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ملخص

: ملخص

في الجزائر خلال ةسعار النفط على واقع السیاسة النقدیناولت هذه الدراسة موضوع انعكاس أزمة أت
الجانب ما ب النظري للنفط والسیاسة النقدي ألى تبیان الجانحیث هدفت هذه الدراسة إ، 2019_2014الفترة 

خیرة كما العائدات البترولیة في هذه الأتحلیلیة لدور النفط في الجزائر وتطورتناول دراسة التطبیقي فقد 
تأثر، وتحاول هذه الدراسة معرفة مدى صلاحاتهاإ و دواتهاومختلف أتناولنا مسار السیاسة النقدیة في الجزائر

.2014سعار النفطانهیارأبأزمةالسیاسة النقدیة في الجزائر 

ة دوات السیاسة النقدیختلف أالنفط وملى وجود علاقة طردیة بین سعر برمیل وتوصلت هذه الدراسة إ
عند رسم معالم السیاسة النقدیة وتحدید عتبارالانقدیة أخذ هذه المتغیرات بعین لدى ینبغي على السلطة ال

.كثر مسایرة للوضع النقدي العامبهدف جعلها أتوجهها 

.السیاسة النقدیةدوات أسعار النفط، الأزمة النفطیة، السیاسة النقدیة، أ:الكلمات المفتاحیة

Abstract

This study dealt with the issue of the impact of the oil price crisis on the
reality of monetary policy in Algeria during the period 2014_2019. The objective
of this study was to clarify the theoretical aspect of oil and monetary policy. The
practical aspect was an analytical study of the role of oil in Algeria and the
evolution of oil revenues in the latter. In addition to the course of monetary policy
in Algeria and its various tools and reforms. This study attempts to find out the
extent to which monetary policy in Algeria was affected by the oil price collapse
crisis in 2014.

This study found a correlation between the prices of a barrel of oil various
monetary policy instruments. So the monetary authority should take these variables
into account in shaping monetary policy and orienting it in order to make it more
in line with the general monetary situation.

Keywords: oil prices. The oil crisisMonetary policy. Monetary policy instruments.
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مقدمة عامة

أ

تمهید. أولا

لذلك، صبح ضرورة للحیاة الیومیةفقد سخر نمط جدید للحیاة وأیعتبر النفط من أهم الموارد الطبیعیة
تصاد نفطي إلى العالمي من اققتصادبالافشل محاولات الإنتقالل أهمیته بزیادة الطلب علیه في ظایدتتز 

من حتمیة اقتصاد جدید یعتمد على الطاقة النوویة وغیرها من الطاقات الأخرى وتزایدت أهمیته أیضا انطلاقا 
.مسایرة التطور التكنولوجي في جمیع الحالات

نظرا لدورها الفعال في دعم خرى السیاسات الأینوالسیاسة النقدیة من أهم السیاسات التي تحتل مكانة هامة ب
.أثیر الكبیر على النظام الاقتصاديوتبرز أهمیتها في الت، النمو الاقتصادي وضمان الاستقرار النقدي

لى تحقیق أهدافها الاقتصادیة من خلال تبني سیاسة نقدیة الجزائر كبقیة الدول التي تسعى إحیث أن
لها الاقتصادیةبالتالي نجد كل المتغیرات و إلى الیوم ستقلالالاریعي منذ اقتصاداقتصادهالا أن ة إفعال

السیاسات التي تتأثر بهذه الأخیرة زأبر وهذا ما أثبتته الأزمات النفطیة و ،أثیر بالتقلبات في أسعار النفطت
.السیاسة النقدیة

للدولة، هذا ما الاقتصادیةالسیاسة و مباشرة بین تغیرات أسعار النفط من هنا یتضح أن هناك علاقة و 
من أبرز أثیر ذلك على السیاسة النقدیة، و تذه العلاقة عن مختلف التفاعلات و جعلنا نبحث في مضمون ه
السیاسة اتجاهمدى تأثیره على ولة نفطیة هو تقلبات سعر النفط و دباعتبارها، هذه المتغیرات في الجزائر

.النقدیة

:البحثإشكالیة.ثانیا

:الأزمة النفطیة أثرت على عدة میادین و من بینها السیاسة النقدیة و هنا یثار التساؤل التالي

على السیاسة النقدیة في الجزائر ؟2014لسنة زمة النفطیةانعكاسات الأهيما 

:تندرج تحت هذا التساؤل الرئیسي جملة من التساؤلات الفرعیة التالیةو 

عالمي؟ یعتبر النفط مصدر طاقوي
ما مدى أهمیة أسعار النفط في الاقتصاد العالمي؟

ما هي أدوات السیاسة النقدیة؟ و ما هي أهدافها الاقتصادیة؟
؟2014زمة النفطیة قبل و بعد الأما هو مسار السیاسة النقدیة 
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ما هي العلاقة بین السیاسة النقدیة و أسعار النفط؟

:فرضیات الدراسة. ثالثا

:جملة التساؤلات الفرعیة قمنا بوضع الفرضیات التالیةشكالیة الرئیسیة و الإلإجابة على ل

.ترتبط الوضعیة النقدیة للاقتصاد الجزائري بعوائد قطاع النفط
من خلال إن أزمات أسعار النفط له تأثیر مباشر بالإیجاب أو بالسلب على السیاسة النقدیة بالجزائر 

.عوائد الجبایة البترولیة
.توجهات السیاسة النقدیةعلاقة طردیة بین أسعار النفط و د توج

:أهمیة الدراسة.رابعا

عملها على نقدیة في الاقتصادیات المعاصرة و دور السیاسة الضوع البحث هذا أهمیته من أهمیة و یكتسي مو 
تتعلق خاصة بالاستقرار النقدي وكذا المالي، كما تكمن أهمیته كذلك في مدى خطورة الوضع تحقیق أهداف 

.في الجزائر نتیجة اعتماده على الریع البترولي، وارتباط كل المتغیرات به بما فیها السیاسة النقدیة

:الدراسةدافأه.خامسا

ع النفط في میزان الطاقة العالمي؛التعرف على موق
فاعلة في السوق تبیان مختلف الاطراف الالمؤثرة و المحددة لسعر النفط و العواملدراسة مختلف

النفطیة العالمیة؛
؛العالميفي الاقتصاد المحلي و یةنفطالالثروةظهار مكانةإ

ونتائجها؛تشخیص بعض الأزمات النفطیة وأسبابها 
.2014لازمة النفطیة النقدیة في ظلاالتعرف على توجهات السیاسة 

:الادوات المستخدمةالمنهج المتبع و . سادسا

جوء إلى مناهج معینة، حیث تم الاعتمادتبعا لمتطلبات معالجة إشكالیة الدراسة فإن البحث یستند إلى الل
:على
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لى حوصلة دقیقة  یل عملیة الوصف والتحلیل للوصول إوذلك لتسه: المنهج الوصفي التحلیلي
لى نتائج دقیقة من خلال عملیة النظریة للموضوع والوصول إالنقاط والالمام بمختلف الجوانب و 

.2014زمة النفطیة العالمیة المترتبة عن الأللآثاروتقدیم تحلیلا منحنیات والجداولالتحلیل وتفسیر 

:یار الموضوعتأسباب اخ.سابعا

:أخرى موضوعیة كما یليذاتیة و أسباب إلىتنقسم و 

و تتمثل في: سباب الذاتیةالأ:
.مطابقة توجه الموضوع بتخصص الدراسة

و تتمثل في: سباب الموضوعیةالأ:
.لسعي لمعرفة العوامل التي تؤثر في السیاسة النقدیة في الجزائرا

.محاولة التعرف على مكانة الثروة النفطیة في الاقتصاد الجزائري والعالمي
التي سطرتها من أجل هدافوالأات السیاسة النقدیة في الجزائر محاولة التعرف على مختلف أدو 

.تحقیقها

:حدود الدراسة.ثامنا

أسعار النفط على السیاسة النقدیة انهیارتم تحدید الجزائر كدراسة حالة من أجل دراسة أثر :الحدود المكانیة
.2014في سنة 

الدراسة خلال الفترة ضوع أهمیة بالغة لذلك تم اختیار المو تلعب الحدود الزمانیة في هذا:الحدود الزمانیة
.2019_2014الممتدة ما بین 

:الدراسات السابقة للموضوع.تاسعا

یها فیما س جانبا من دراستنا والتي نشیر إلعلى عدة دراسات تمطلاعتمكنا من خلال البحث من الا
: یلي

- )2018- 2014(النفط على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة انعكاسات انهیار اسعارحساني بن عودة، -
وقد تناولت الدراسة ، 14، العدد3، المجلد یةوالمقاولاتدراسة تحلیلیة، منشورة في مجلة النمو الاقتصادي 

- 2014(تحلیل اثار انهیار اسعار النفط على بعض المؤشرات الاقتصادیة مختارة في الجزائر خلال الفترة 
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ن أي صدمة نفطیة تشكل قتصاد الجزائري الریعي، وبذلك فإیمثل النفط الركیزة الاساسیة للا، حیث)2018
خطرا على تطورات المؤشرات الاقتصادیة في الجزائر، وخیر دلیل على ذلك الاثار التي تسببت فیها انهیار 

لاعتماد على الموارد لى النواحي الاجتماعیة، ولا یمكن القول بسلبیة اوالتي امتدت إ2014ار النفط اسع
ن ارد الطبیعیة، وقد خلصت الدراسة إلى أدارة هذه المو تصاد وانما المشكل یعود الى سوء إالطبیعیة في الاق

لى هشاشة طفرة النفطیة أدى إالاعتماد المطلق على النفط وسوء استخدام الفائض المالي في سنوات ال
.النفطسعارلأالسلبیة بشكل مریع بالتغیرات وتأثرهالاقتصاد الجزائري، 

تتمحور حول فهي وكذلك دراستهم ،تختلف هذه الدراسة التحلیلیة عن دراستنا في فترة الدراسةو 
فتدرس الازمةالجزائري  بصفة عامة أما الدراسة الحالیةانعكاسات انهیار اسعار النفط على الاقتصاد

. والانعكاسات على السیاسة النقدیة بصفة خاصة2014النفطیة 

على واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال 2014اثر ازمة انهیار اسعار النفط في سارة درحومة، -
لج هذه الدراسة ، تعا01، العدد02،مجلة اراء الدراسات الاقتصادیة والاداریة، مجلد)2018- 2014(الفترة

داء السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة على واقع  وأ2014الازمة النفطیةثرموضوع أالتحلیلیة 
هیم المتعلقة بالسیاسة النقدیة وأدواتها، لى ترسیخ المفافیه في الجانب النظري إتهدف، )2018- 2014(

براز ي تهدف إلى إالمالیة والاقتصادیة، أما في الجانب التطبیقبالأزماتهم المفاهیم المتعلقة وعرض أ
لى دور السیاسة النقدیة في دعم النمو إبالإضافة2014السیاسة النقدیة في الجزائر في ظل الازمة النفطیة 

أن الأزمة لى ا، وخلصت الدراسة إ)2018- 2014( دیةالفترة الاقتصاقتصادي والحد من التضخم خلالالا
قدیة من تمكنت السلطة النداءنقدیة، أما من حیث الأكبیر على واقع السیاسة الثر كان لها أ2014النفطیة 

.الحد من التضخم

- 2014(ة للدراسة سنالمدة الزمنیة  فقد أضافتفي تختلف هذه الدراسة عن الدراسة الحالیة و 
.مختلف أدوات السیاسة النقدیةتأثیر الازمة النفطیة علىاوكذلك أضافت) 2019

،1،العدد 4مجلد ،)2017-2014( النفطیة على البطالة في الجزائرالازمةتأثیرالبشیر عمارة، -
ى ظاهرة البطالة في عل2014،تحاول هذه الدراسة معرفة تأثیر الازمة النفطیة صیف 20/11/2018بتاریخ

ولت الدولة اهمیة بالغة لخفض معدلات البطالة عن طریق مختلف سیاسات التشغیل وتشجیع الجزائر وقد أ
قد اثرت الازمة النفطیة في الاقتصاد الوطني ووضعته في المحك والافلاس فقد اثرت على الاستثمار و 

الاستثمارات العمومیة المجمدة وأثرها معدلات البطالة بطریقة غیر مباشرة من خلال العدید من المشاریع و



مقدمة عامة

ج

رة في ظاهرة البطالة تؤثر مباشالموازنة العامة للدولة التيعلى عوامل اخرى كالتضخم والنمو الاقتصادي و 
معدلات لبیة عكسیة بین مداخیل الدولة و عن وجود علاقة سARDLقد أبانت الدراسة باستعمال اختبار َ و 

.البطالة في الاجل الطویل فقط

الازمة على البطالة بینما الدراسة الحالیةتدرس أثر في أنهاالدراسة الحالیةوتختلف هذه الدراسة عن 
.فتدرس الانعكاس على واقع السیاسة النقدیة

، 5مجلد وراق المالیة الخلیجیة،على أداء الأسواق الأ 2014عكاسات الازمة النفطیة انالسعید بوشول،-
، هدفت هذه الدراسة الى محاولة التعرف على تاریخ الصدمات النفطیة، والتي31/12/2015في ، 9العدد 

ن نقارن بین الصدمة النفطیة والصدمات النفطیة السابقة، في محاولة للباحث في قراءة من خلالها نستطیع أ
اقتصادات دول مجلس التعاون تأثررف على مدى التع، وبعدها حاول2014حدوث الازمة النفطیة لأسباب

تبیان مدى الساحة النفطیة العالمیة، وفي الأخیروزن في وذاتالخلیجي باعتبارها من بین الدول المصدرة 
الأسواق المالیة الخلیجیة، وقد خلص البحث إلى أن الانخفاض الحاد داء على أزمة النفطیة انعكاسات الأ

على اتجاه أسواق التأثیر، قد ساهم في 2014سعار النفط خلال النصف الثاني من عاموالمستمر في أ
ن قرارات شراء أينولوجي، ویعود إلى أالمعنوي والتكالتأثیر سهم في دول مجلس التعاون الخلیجي، بسبب الأ
وضاع السوق المستقبلیة ترتبط بعنصر التوقعات حول أصول مالیة وبیعها من المستثمرین المالیین، غالبا ماأ

.وتغیراته

في الجزائر قامت بتحلیل الدراسةالحدود المكانیة حیث فيالدراسة الحالیةوتختلف هذه الدراسة عن 
.الدراسة التي تمت في دول الخلیجتلكعلى خلاف 

السیاسة النقدیة على معدلات التضخم في الاقتصاد اللیبي لتأثیراتدراسة قیاسیة لطیفة بهلول، -
اف السیاسة النقدیة من هدتنطلق أ،13/12/2019بتاریخ،2، العدد 22مجلد ،)2014-200(خلال

هداف استقرار ذه الأالتوازن الاقتصادي للدولة، من هجل تحقیق التي وضعتها السلطات النقدیة من أهداف الأ
لى إديذا تدهورت قیمة العملة هذا سیؤ ة إزمات كبیرة خاصلى أمعناه تعرض الدولة إللأسعارالمستوى العام 

على مختلف التغیرات الاقتصادیة، كما تم وتأثیرهلى تعریف ظاهرة التضخم الدراسة إتهدف . التضخم
یق الاستقرار جل تحقلمكافحة التضخم من أا السیاسة النقدیة التي انتهجتها لیبیبأدواتتعریف اللى التعرض إ

نه راسة إلى أهمیة السیاسة النقدیة في لیبیا ودورها في معادلة التضخم، خلصت الدالاقتصادي، وإبراز أ
یة، وأن السیاسة النقدیة اسة النقدیة والسیاسة الماللا بالتنسیق بین السیق الاستقرار الاقتصادي إلایمكن تحقی
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ستقرار الاقتصادي، كما وبالتالي الوصول إلى الاهم السیاسات التي تساهم في مكافحة مشكل التضخم أحدأ
قتصاد اللیبي خلال الفترة الزمنیة لسیاسة النقدیة على التضخم في الان هناك تأثیر واضح لعلى أتم تأكید

)2000 -2014.(

في الجزائر قامتا بتحلیل الدراسةفي الحدود المكانیة حیث اسة الحالیةالدر وتختلف هذه الدراسة عن 
ى تركیزهم على السیاسة النقدیة والتضخم على خلاف لإضافة إ،لیبیاالدراسة التي تمت في تلكعلى خلاف 

.  2014زمة النفطیة ركزت على السیاسة النقدیة و الأالتي الدراسة الحالیة

السیاسة المالیة لدى مجلس التعاون الخلیجي في مواجهة الصدمات السعریة تحوطات، الخشالي مجلد-
د في تواجه دول مجلس التعاون الخلیجي هبوط حا،09/11/2020بتاریخ،1، العدد 20مجلد للنفط،

في ضل 2020ومن ثم عام2014صف سعار النفط بدا في منتإیراداتها المالیة نتیجة الانخفاض الحاد في أ
تقلیدیة عداد المیزانیة العامة اجراءات غیر، حیث تتطلب مناهج إ2019عرفت قید زمة الصحیة التي الأ

سلوب تحول إلى أن التقدیرنا أزمة ولمواجهة الصدمات السعریة، وفيسالیبها لمواجهة هذه الأبعدم مناسبة أ
نسب لمواجهة النفط هو الألأسعارعتماد ما یعرف بالسعر التعادليالتخلي على الاو داء والبرامج میزانیة الأ

.النفطیةالأزمة

الدراسة الحالیة ماأنها تدرس تحوطات السیاسة المالیة أفيالدراسة الحالیةتختلف هذه الدراسة عن و 
.التي تمت في دول الخلیجالمكانیةكذلك في الحدود السیاسة النقدیة و واقع فحول 

-Yasmina Guechari، the effect of oïl Price shocks on the
Algerianeconomy،volume 17،number 1

على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة النفطیةالهدف من هذه الدراسة هو البحث في أثر الصدمات
، متغیرات الاقتصاد الكلي ومؤشرات(var)باستخدام نموذج الانحراف الذاتي2017إلى1980الممتدة من 

تصاد على الاقالنفطیةتأثیر الصدماتإلىنتائج القیاسیة لهذه الدراسة تشیر ال.النفطیةتقیس الصدمات
في مختلف مؤشرات فقط من التغیر% 10- 0تفسر النفطیةن الصدماتأالجزائري محدود جدا حیث 

للتغیرات في الموجبة بقدر أكبر من القوة التفسیریة النفطیةتتمتع الصدمات،بالإضافة إلىالاقتصاد الكلي
السالبة؛ وهذا یعني أن الاقتصاد الجزائري أكثر تأثرا النفطیةمتغیرات الاقتصاد الكلي من الصدمات

معظم متغیرات الاقتصاد الكلي بصفة لتستجیب كما أنها،الموجبة من الصدمات السالبةالنفطیةبالصدمات
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اتج المحلي الإجمالي وصافي الصادرات من التغیر في الن% 6و% 8متقلبة لتذبذب أسعار النفط، وتنسب 
.على التوالي الى تقلب أسعار النفط

ما دراسة یاسمین والتي تدرس السیاسة النقدیة أالمتغیر الثاني في الدراسة الحالیةتختلف هذه الدراسة عن _
.قوشاري فتدرس الاقتصاد الجزائري

-Derradji Aissa.TheRole of oïl surpluses، volume2، number 2

تاریخو في تمویل التنمیة الاقتصادیة العربیة النفطیةدور الفوائضبراز إلى إتهدف هذه الدراسة
اقتصادیات بلدان العالم العربي تتشكل أساسا من قطاع النفط الذي یلعب دورا محوریا في المجالات المختلفة و 

العربیة في حاجة لتحقیق تنوع بتغییر الاستغلال السلبي للنفط إلى ولمواجهة تحدیات المستقبل، الاقتصادات
صناعة استباقیة منتجة ومتنوعة على أساس تخطیط محكم وطویل المدى مالیا وصناعیا وتجاریا واجتماعیا 

ر مصادوسیلة لتنویعالنفطیةللوصول إلى تحقیق نمو كلي، ولذا تحاول الدول العربیة أن تجعل من الفوائض
ففوائض العوائد النفطیة " فردیة المورد" والتقلیل التدریجي من الإعتماد على النفط كمصدر أساسي خل الد

.تثیر التساؤل عن كیفیة استخدامها

كل اعتمدت الدراسة الحالیة على كلا المتغیرین حیث في الدراسة الحالیة تختلف هذه الدراسة عن 
انعكاسها على السیاسة النقدیة في الجزائر بدل دورها في تمویل النفطیة بدل الفوائض النفطیة و من الصدمة 

ما دراسة دراجي ث حددنا دراستنا في الجزائر فقط أحیةو كذلك الحدود المكانیالتنمیة الاقتصادیة العربیة 
.أنهما یشتركان في الاهتمام بدراسة قطاع النفطیسى فتشمل كل البلدان العربیة، إلاع

:هیكل الدراسة.عاشرا

تقسیم العمل بالكیفیة منها تم لغرض الإجابة على الإشكالیة المطروحة في الدراسة و الأسئلة المتفرعة 
:التالیة

الى ثلاث مباحث یتناول المبحث الإطار النظري لاقتصادیات النفط، مقسما ول یتضمن الفصل الأ
زمات الأوالمبحث الثالث أسعار النفطول مفاهیم و أساسیات حول النفط أما المبحث الثاني یتناول الأ

.النفطیة العالمیة
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، أما الفصل الثاني عنوانه مفاهیم عامة حول السیاسة النقدیة حیث اشتمل على ثلاث مباحث
ول یتعرض لماهیة السیاسة النقدیة والثاني لأدوات السیاسة النقدیة، أما المبحث الاخیر المبحث الأ

.ض البلدانفعنوانه السیاسة النقدیة في بع
زمة جزائر في ظل الأأما الفصل الاخیر فقد تم تخصیصه لدراسة تحلیلیة للسیاسة النقدیة في ال

طیة في ، وقد اشتمل أیضا على ثلاث مباحث، وتناولنا من خلاله الجزائر دولة نف2014النفطیة 
انعكاسات ازمة ى السیاسة النقدیة في الجزائر في المبحث الثاني، ثم لالمبحث الاول، وتعرضنا إ

في المبحث ) 2019- 2014(في الجزائر خلال الفترة نقدیةعلى أدوات السیاسة ال2014النفط 
. الثالث



مدخل عام للنفط: لالأوالمبحث

أسعار النفط: الثانيالمبحث

الأزمات النفطیة العالمیة و تقلبات أسعار النفط : الثالثالمبحث

:الفصل الاول

النفط والعوامل المؤثرة على 
أسعاره
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تمهید

أهمومن ، الأرضستمرار فوق الاتضمن له العیش و ةطاقویمصادر نسان منذ نشأته عن یبحث الإ
حتلها ضمن اقتصادیات محوریة التي یالنظرا للمكانة الهامة و "النفط "موارد الطاقة التي یرتكز علیها العالم

الطاقات المستعملة ودوره أنواعوأجودخص وأر أفضلماتتمیزبه من خصائص جعلتها إلىالطاقة و هذا بالنظر 
ةالأساسیالركیزة أصبححیث للإنسانیعتبر حیویا في العالم المعاصر وذلك لتعدد استعمالاته في الحیاة الیومیة 

إلى یتوزع بشكل متفاوت من منطقة في ید الدول المنتجة له كونه، ووسیلة ضغط الأرضلاستمرار الحیاة فوق 
.وقد ینعدم في بعض المناطقأخرى

نسبة معتبرة من التجارة العالمیة تم خلق تأخذأصبحت حیث الكبیرة للنفط ومشتقاته الأهمیةاتهونظرا له
نظرا لتضارب المصالح والصراع القائم حول تعرف تنافس شدیده السوقفیها وهذلتبادل سوق عالمیة للنفط یتم ا

.أسعارهؤثر على تقلبات التحكم في المتغیرات التي تتسعیر النفط و 

:ثلاث مباحث كما یليعلى ما سبق تم تقسیم الفصل الأول إلىبناء و 

مدخل عام للنفط:المبحث الأول.
أسعار النفط: المبحث الثاني.
لنفطأسعار االنفطیة العالمیة وتقلبات الأزمات: المبحث الثالث.

.
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.لنفطلمدخل عام :المبحث الأول

في الاقتصاد فعالااالبترول لازال عنصر إلا أن بالرغم مما تشهده موارد الطاقة البدیلة من تطورات 
مصادر الطاقة عامة رأسي یتربع على الذل المتقدمة حیث أن البترول هو الدو أغلبیةعلیه دعتمتالعالمي الذي 

والأسواق الطاقة خاصة أسواقى بها والدور الذي یلعبه في والأهمیة التي یحظهممیزاته وخصائصنظرا ل
.العالمیة

مفهوم النفط: المطلب الأول

النفط كغیره من الموارد له مفهومه الخاص الذي یستمد من مكوناته وخصائصه التي تمیزه عن غیره من 
:ا المطلبفي هذإلیهوهذا ما یستشیره بالغة استراتیجیة و اقتصادیة أهمیة الموارد وتعطیه 

مفهوم النفط.ولاأ

فطتعریف الن.1

، تستخدم كلمة اللفظینمن لأيالنفط هو البترول، ولیس هناك استخدام موحد أنى لإشارةالإیمكن 
، وفي الدول العربیة تستخدم كلمة نفط بدلا من البترولالشرقیة فأوروبافي بلدان لبلدان الغربیة أمافي ابترول 

1.اللفظینیتم استخدام كلا 

زیت الصخر أيالزیت OLEOM+ الصخر PETROوتعني PETROLEUMلاتیني أصلالنفط كلمة من 
2. بالذهب الأسودسم معروف وله ا

غاز ما هوالبترول هو سائل قاتم اللون ولكنه یحتوي على عدة مئات من المركبات الكیماویة منها 
3.هو صلب كالقطرانسائل كالبنزین ومنها ماما هوكالبوتان ومنها 

-الغاز الطبیعي–الفحم -النفط–مظاهر الطاقة وأنواعها - المشكلة الاقتصادیة ( الاقتصاديقضایا الموارد الاقتصادیة والتنویع أهمضیاء الناروز، -1
.55: ، ص2019دار التعلیم الجامعي، مصر، ،)التنویع الاقتصادي–الاقتصاد الأخضر –التنمیة المستدامة 

.13: ، ص2001، دار وائل للنشر والتوزیع، الأردن، 1، الطبعة ، محاسبة النفطخالد أمین عبد الله-2
: ، ص1981، ماي 280- 80رقم،الدیوان الوطني لحقوق المؤلف الجزائر، تسجیل قانوني بالمكتبة الوطنیة الجزائر، ما ھو البترول؟، مصطفى دیبون-3

12.
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ا تغلبت المركبات ، فإذیكون صلبا وحتى غازاكل سائل وقد تواجده في الطبیعة إما یكون على شإن
فیه نسبة المركبات الصلبة وكثرت فیه المركبات ، وإذا قلتا في الخلیط فیكون البترول ثقیلاالصلبة على غیره
.ترول الجزائري یكون من هدا النوعغلب البیفا وأالسائلة فیكون خف

طبیعیة  تتشكل من بقایا الكائنات الحیة ویسمى باللاتینیة البتر نه مادة عضویةرفه آخرون على أوع
1.الغالب ویستخدم في إنتاج الطاقةویعني زیت الصخر وهو مادة سوداء لزجة تكون في شكل سائل في

:بأنهلنفطتعریف اومن هنا ومن خلال ما سبق یمكننا 

ى غازیة ، لونه بني أو ة وأخر هو عبارة عن سائل زیتي لزج وكثیف ویحتوي أیضا على مواد صلب
.ئحة قویة وقابلیة خارقة للاشتعالویتمیز كذلك برا. قد یكون اسودا أحیانا عدیم اللون، و اخضر غامق

الملایین من الحیوانات انضماراتجة من ویتكون البترول في الطبیعة من تحلل المواد العضویة الن
.مي الناعم تحت ضغط وحرارة شدیدینالطوالنباتات المیتة عبر ملایین السنین في طبقات من

2:ویتكون النفط من حیث الوزن من

؛%87.1و%82.2الكربون بنسبة تتراوح بین - 

؛%14.7و %11.7الهیدروجین بنسبة تتراوح بین - 

؛%4.55و %0.1الأكسیجین بنسبة تتراوح بین - 

؛%1.5و 0.1%النیتروجین بنسبة تتراوح بین - 

؛%5.5و %0.1تتراوح بین الكبریت بنسبة - 

خصائص النفط.2

ي تزاید منفعته بالغة فأهمیة، مما تكسبها كیفیة استعمالها واستغلالهاأوبطبیعة ترتبط خصائص النفط
:برز خصائصهومن أ

؛معدات استغلال الثروة النفطیةو أسالیب ترتبط بتطور : خاصیة التكنولوجیة الفنیة- 

.13: ، صنفس المرجع السابقمصطفى دیبون،-1
.56: ، صنفس المرجع السابقضیاء الناروز، -2
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وتزایدها بصورة مستمرة وكبیرة مقارنة إنتاجیتهاحیث تتمیز بارتفاع ) الإنتاجیةالمیزة : (إنتاجیة العمل العالیة- 
؛الأخرى خاصة المنافسة لها بدیلةمع بقیة السلع 

مراكز إنتاجها إلى حیث تتمیز عن غیرها من السلع بمرونة حركتها وتنقلها من مراكز : طیةمرونة الحركة النف- 
؛أي منطقة من العالمكها في واستهلاومناطق استعمالها

، رغم سعة وتعدد تلك منافع متنوعة واستعمالات متزایدةلها أنحیث : الواسع والغیر محدودستعمالالا- 
1....الاستعمالات

2: أخرىخصائص بالإضافة إلى 

؛)API(درجة الجودة الوزن النوعي و - 

؛هي درجة مقاومة البترول للتدفق: اللزوجة- 

؛جل معرفة جودة الزیت في الحقلأنم: نقطة التوهجو الاحتراقنقطة- 

.تجمعات البترولأماكنالكهربائیة لمعرفة البؤریةلتفسیر التسجیلات : الخواص الكهربائیة- 

أهمیة النفط.ثانیا

والتي تتمثل فیما وسیاسیةنت طاقویة أو اقتصادیة أو تجاریةكاسواءیع النواحي كبیرة من جمأهمیةنفط للإن
:یلي

الاقتصادیة و كبیرة من الناحیة الطاقویةأهمیةله الأولىالنفط بالدرجة إن:الأهمیة الطاقویة والاقتصادیة.1
3: وتتمثل فیما یلي

ستخدامطور الدول علیها التوسع في مجال اتأن، حیث طاقةللأساسیایعتبر النفط مصدرا :الطاقویةالأهمیة-
غیرها من النشاطات أوزراعیة أوكانت صناعیة سواءجل توسیع وتطویر النشاطات الاقتصادیة الطاقة من أ
.نمو یرافقه تحسن المستوى المعیشين اللك فإذإلىإضافة، ونموهاالأخرىالاقتصادیة 

: ، ص2018جوان -6لأعمال، العدد ، مجلة اقتصادیات المال واوتحدیاتھا، دور الصناعات البترولیة في التنمیة الاقتصادیةسالمي محمد دینوري-1
367 .

، مكتبة الوفاء القانونیة، 1، الطبعة 2015-2000، حالة الجزائر سعار البترول على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیةأر تغیرات أثر، سفیان عمراني-2
. 24-23:ص، ص2018مصر ، 

.99:، ص2000، امعة المقترحة، طرابلس لیبیا، الج1، الطبعة ادیات الوطن العربي، اقتصفلبج حسن خلف-3
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العوائد التي خلال من الأهمیة، وبالتالي وتصدیرهإنتاجهالنفط في أهمیةمن التأكدیتم: الأهمیة الاقتصادیة-
، وبقیت مرتفعة رغم الانخفاض ت خلال السبعینات بشكل كبیر ومهموالتي ارتفعالإنتاجا تتحقق مقابل هذ

من الآتیةلاتبرز فقط من خلال العوائد إنأهمیته، ما یجعل أهمیتها مستمرةینات وهذاالواضح فیها خلال الثمان
أجزاء قطاع النفط یدمج مع باقي أنحیث . ه العوائدهذبل تبرز من خلال طبیعة استخدامالنفط فحسب إنتاج

إلا أن ، في تطویر فرص العمل بشكل مهم، كما یساهم یساهم في تطویرهالذيبالشكل الاقتصادیات الأخرى
بیكون منخفضا وذلك بسبن في بدایته لأتسعىإن وفیر فرص العمل یبقى محدود حتى وإ المباشر في تسهامه إ

واقع الحال لا إلاأن، ا، ویستخدم المزید من رأس المالالقطاع النفطي یعتمد على تكنولوجیا متطورة نسبیأن
.ا القطاع في توفیر فرص العمل بشكل غیر مباشرهذإسهامیتطابق مع واقع 

1:تتمثل فیما یلي:السیاسیةالاهمیة الأهمیة التجاریة و .2

فة ه الصكتسب هذتبادل التجاري، وقد السیة لمیة وسلعة رئیتجاریة عالتكمن في كونه مادة :الأهمیة التجاریة-
الاعتماد إلىعلى الفحم كمصدر رئیسي للوقود الدول الصناعیة من الاعتمادالدولیة بعد التحول الاقتصاد

ذات الأهمیة ا حركة تجاریة عالمیة جعلت من النفط السلعة الوحیدة ، وقد ترتب على هذالرئیسي للنفط
شهدته ي ة تطور ذلك التطور السریع الذفي التجارة الدولیة من حیث الحجم والقیمة النقدیة وكانت نتیجظمىالع

جاته في الدول طلب المتزاید على النفط ومنتلرا لرب العالمیة الثانیة حتى الیوم نظالحالتجارة النفطیة منذ
.الصناعیة المتقدمة

یعد النفط محور الصراع الاقتصادي والسیاسي الدائر في العالم لمل یتمتع :ستراتیجیةوالاالسیاسیة همیةالأ-
من مزایا هامة وعدیدة فهو سلعة استراتیجیة للدول وعلیه تستند هذه الأخیرة وأمنها ومن خلال سیطرتها علیه 

تتحكم في الصراع العالمي، إضافة إلى أهمیته واستراتیجیته

.یة للنفطالجغرافیة الاقتصاد: المطلب الثاني

من حیث الأرضیةموقع الموارد الاقتصادیة على سطح الكرة هو علم یهتم بدراسة الاقتصادیةالجغرافیا
:یع في العالمالاستهلاك التوز و الإنتاج

- .74: ، ص1981، منتدى اقرأ الثقافي، 1، الطبعة ، جغرافیا النفط والطاقةعبد المنعم عبد الوھاب وآخرون 1
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كمیة حجم النفط المخزون في باطن الأرض الذي یمكن یعرف احتیاطي النفط بانه:النفطيالاحتیاطي.أولا
استخلاصه بالوسائل التقنیة المعروفة والمتاحة في الوقت الذي یتم فیه الاستكشاف ویتغیر الاحتیاطي مع الزمن 

1:یقسم الاحتیاطي النفطي إلى ثلاثة أنواع. وحسب الظروف التقنیة والاقتصادیة السائدة

حیث تؤكدالأرضبذلك كمیات النفط المؤكد وجودها فعلا في باطن یقصدو :)تالثاب(الاحتیاطي المؤكد .1
أساسذلك على إمكانیة استخراج هذه الكمیات في المستقبل و الهندسیة موحات الجیولوجیة و المسالدراسات و 

الوقت أساس مستویات الطلب والتكالیف والأسعار السائدة في كذلك على لتكنولوجیا المعروفة والسائدة و ا
.الحاضر

ملیار برمیل:الوحدة)    2019-2014(حصة الدول العربیة من الاحتیاطي المؤكد یوضح:01الجدول

2019 2018 2017 2016 2015 2014

706.75 706.74 704.74 706.15 701.33 701.3 بكاو أ

8.98 8.93 8.93 8.93 8.93 9.3 الأخرىالدول العربیة 

715.74 715.67 715.67 715.08 710.26 710.6 الدول العربیةإجمالي

675.34 700.63 700.53 699.72 664.82 694.5 وبك العربیةدول أ

932.00 953.86 953.86 956.37 948.50 1008.1 وبكأ

1252.00 1248.10 1248.10 1242.60 1220.90 1454.3 العالمإجمالي

:علىالطالبتین بالاعتماد إعدادمن :المصدر

.2019السنويالإحصائيالتقریر - 

.2020السنويالإحصائيالتقریر - 

.72: ، ص2007الریاض، ، العبیكان، 1، طبعة اقتصادیات الموارد الطبیعیة والبیئیةمحمد بن محمد الشیخ، -1
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الاحتیاطي الثابت حسب بعض الدول في العالمأعمدة بیانیة توضح :01الشكل

: علىالطالبتین بالاعتماد إعدادمن : المصدر

.2019السنويالإحصائيالتقریر - 

.2020السنويالإحصائيالتقریر - 

و هذا راجع 2019سنة إلى2014الاحتیاطي العالمي المؤكد تزاید من سنة نأمن الجدول نلاحظ 
كتشافات وعملیات التنقیب المستمرة عن النفط وتطور وسائل التنقیب والبحث حیث یرتكز الاحتیاطي لزیادة الا

ألف برمیل حیث تساهم 1961.3تساهم من الاحتیاطي العالمي بما یعادل إذالعالمي في مناطق الدول العربیة
.بما تبقىالأخرىبرمیل والدول العربیة ألف2051.8وابك بما یعادل أمنظمة فیه دول 

الأوبكبرمیل ودول ألف29958.0بما یعادل 2019في الاحتیاطي العالمي لسنة الأوبكدول وتساهم 
.2019برمیل سنة ألف22820.8العربیة بما یعادل 

. هي عبارة عن الكمیات النفطیة والمكتشفة علمیا ولكنها غیر مقدرة بصورة دقیقة ونهائیة:طي المحتملالاحتیا. 2
غیر معروف بصورة دقیقة في إن هذا النوع من الاحتیاطي مؤكد وجوده من الناحیة الفنیة والجیولوجیة ولكنه 

وتعتبر هذه الاحتیاطات من التقییمات الأكثر واقعیة %50ویزید احتمال وجودها . و جوانبه الاقتصادیةكمیات أ
).2م(أو) 2P(والأقرب إلى احتیاطات البترول، ویرمز لمجموع النوعین
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ر الجیولوجیون التي یتصو لنفط التي لم یتم اكتشافها بعد و هي تعرف بكمیات او : الاحتیاطي الغیر مكتشف.3
یتم مسحها جیولوجیا ولا البحث فیها عن البترول رغم أن لم بار غیر معلومة حتى الآن و وجودها في أماكن وآ

بالتاليتشافات السابقة و بماضي الاكیمكن تقدیره اعتمادا على المعرفةلكنلآن و هذا الحجم غیر مكتشف حتى ا
و %10ه الاحتیاطات تتراوح بین مستوى الثقة أو فرصة استخراج هذعمومافهي تمثل الإنتاج في المستقبل و 

أو البركة النفطیة، الاحتیاطات الغیر مكتشفة مع مرور الزمن تصبح في المستودعات كل عام و وبش،50%
.حتیاطات هي الاحتیاطات المكتشفةمجموع هذه الأنواع من الاالمحتملة والاحتیاطات المؤكدة و الاحتیاطات و 

الإنتاج العالمي للنفط.ثانیا

حدید الأخرى كالالمعادن الرئیسیة أوالفحم بإنتاجماقورن إذامن النفط حدیث العهد الإنتاجیعتبر 
تكون غنیة أخرىمناطق إلىتنتقل الإنتاجن شركات ه عندما یقل في مكان ما فإوالنحاس وغیرها، بمعنى أن

الإنتاجزیادة العوامل التي أدت إلى أهمومن . بین الدول المختلفةأوبالنفط ویحدث ذلك في الدولة الواحدة 
الذي أدى إلى الأمرالنفط السرعة الملحوظة التي سار بها التصنیع بعد الحرب العالمیة الثانیة العالمي من 

التصنیع اتخذتاشتداد الطلب على زیوت الوقود من طرف الدول المتخلفة الحاصلة على الاستقلال حدیثا والتي 
ختلف القطاعات الصناعیة ركائز التنمیة الاقتصادیة فیها ویستخدم النفط كمصدر للطاقة في مأهممن 

1.والزراعیة

.74:صمرجع سبق ذكره، محمد بن محمد الشیخ، -1
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یومیا/برمیلألف:الوحدة2019سنةإلى2014العالمي للنفط من سنة الإنتاجتطور یوضح :02الجدول 

2019 2018 2017 2016 2015 2014

23601.8 23782.6 23296.6 23578.7 22846,7 21550.0 وابكأ

1013.2 1013.6 1029.0 1042.0 1035 1103.7 الأخرىالدول العربیة 

24615.0 24796.2 24325.5 24620.6 23882.2 22653.7 الدول إجمالي
العربیة

22820.8 22990.3 22508.9 22758.3 21991.8 20690.4 العربیةالأوبكدول 

29958.0 32284.0 32536.2 32655.9 31862.0 30742.0 أوبك

87058.0 87250.0 85540.0 79955.8 78677.6 76237.3 العالمإجمالي

:الطالبتین بالاعتماد علىإعدادمن :المصدر

.2019السنويالإحصائيالتقریر - 

.2020السنويالإحصائيالتقریر - 

2014مقارنة بعام 2016العالمي شهد زیادة طفیفة في سنة الإنتاجأنمن خلال الجدول یتضح لنا 
لكمیات الأوبكدول إنتاجعدد من الدول الصناعیة وكذلك بدأشهدتهالتحسن الاقتصادي الذي إلىویعود ذلك 

في العالم في عام إنتاجمنطقة كأكبروابك العربیة على صادراتها أمن النفط الصخري كما حافظت دول إضافیة
برمیل یومیا ثم تلیها الدول ملیون11.716بإنتاجالأوبكملیون برمیل یومیا ودول 31.789ب2016
.الأخرى

الإنتاجملیون برمیل یومیا من 12.354یقدرببإنتاج2016العالمي لسنة الإنتاجالأوبكتتصدر دول 
بإنتاجوابك أالإنتاج ثم تلیها دول الصدارة من خذجعلها تأالعالمي وهذا راجع لاستغلالها للنفط الصخري من ما

.الأخرىثم الدول العربیة الأخرىالأوبكیل ثم تلیها دول ملیون برم12.349یقدرب
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2019الى2014الدول المنتجة للنفط في سنة أعمدة بیانیة توضح :02الشكل 

:عتماد علىالطالبتین بالاإعدادمن :المصدر

.2019السنويالإحصائيالتقریر - 

.2020السنويالإحصائيالتقریر - 

ستهلاك العالمي للنفطالا.ثالثا

من 2016إلى غایة 2014الاستهلاك شهد تزاید كبیر ومستمر من سنة أنخلال الجدول نلاحظ من 
حیث شهد . 2014العالمیة لسنةالأزمةوذلك بسبب . ملیون برمیل96.558إلىل لیصل ملیون برمی88.722

نولوجي التكشهدت تناقص وذلك راجع للتطور الصناعي و 2019وفي 2018تناقص وتزاید في 2017في 
.، وتوسع استخدامات النفط ومشتقاتهفیها

نتاج والاحتیاطي في تكز الإإذا فكل من احتیاطي النفط والإنتاج والاستهلاك یشهد زیادة وارتفاع حیث یر 
نشطة المتوسعة والكثافة السكانیة اعیة ذات الأأوابك ودول الأوبك وإما الاستهلاك فیرتكز في الدول الصندول 

1.المرتفعة

.75: صمرجع سبق ذكره، محمد بن محمد الشیخ،-1
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یوم/ألف برمیل مكافئ نفط:الوحدةلبعض بلدان العالماستهلاك النفطیوضح :03جدول ال

2019 2018 2017 2016 2015 2014

5758.2 6002.7 5960.5 6052.3 6018.7 5807.4 وابكأ

1124.3 1111.8 1091.3 1087.6 1063.6 1104.9 خرىالدول العربیة الأ

6882.5 7114.5 7051.7 7139.9 7082.3 6913.3 جمالي الدول العربیةإ

:علىمن إعداد الطالبتین بالاعتماد :المصدر

.2019التقریر الإحصائي السنوي- 

.2020التقریر الإحصائي السنوي- 

2019- 2015استهلاك النفط خلال السنوات أعمدة بیانیة توضح :03الشكل 

:علىالطالبتین بالاعتمادإعدادمن :المصدر

2019السنويالإحصائيالتقریر - 

2020السنويالإحصائيالتقریر - 
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تصنیفات النفط: المطلب الثالث

:في ما یليإدراجهاللنفط تصنیفات عدیدة یمكننا 

وتقاس بوحدة المؤشرات بالدلالة على جودة النفط أهمتعتبر من و : التصنیف حسب درجة كثافة النوعیة.أولا
ماء عندما تتعادل درجة حرارتها حجم مماثل من الإلىنعني بها نسبة وزن النفط و APIمریكيالمعهد البترول الأ

علىكبر بناءجودته أكثافته النوعیة عالیة و كلما كانت درجة منخفضة كانت درجةدرجة و 60و1وتتراوح بین 
1:أنواع3هذا المقیاس یصبح للنفط 

ل فما فوق مث°35تكون درجة كثافته النوعیة عالیة تبدأ من درجة النفط و أجود أنواع هو و :النفط الخفیف.1
.النفط الخام الجزائري اللیبي والقطري

، مازوت(عة والمستخرجات من الثقیلة ما فوق دون ذلك تكالیفه مرتفف°28درجة كثافة نوعیته :النفط الثقیل.2
.مثل النفط الخام المصري والسوري) إسفلت

2.مثل النفط الخام السعودي والكویتي°35و°28تكون درجة كثافته النوعیة بین : النفط المتوسط.3

هو عبارة عن ، و "أوبكسلة "مرجعیا خاصا بها عرف ب نظاماأوبكمة الدول المصدرة للنفط قد وضعت منظو 
:خانات محددة من النفط وهي7متوسط 

؛الخام العربي الخفیف السعودي- 

؛الإماراتخام دبي - 

؛بوني الخفیف النیجیريخام- 

خام صحاري جزائري؛- 

خام میناس الاندونیسي؛- 

خوانا الخفیف الفانزویلي؛خام تیا- 

، مذكرة ماجستیر غیر )2010-1986(، دراسة قیاسیة لانعكاسات تقلبات أسعار البترول على بعض متغیرات الاقتصاد الكلي الجزائريمیھوبي مسعود-1
.24: ، ص2012مسیلة، منشورة، جامعة ال

2-Sophie Chautard ، LE PITROLE: De Boeck، Groupe Vocatif Imprimé France ، 2Trimestre 2008، Page :16.
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.یستموس المكسیكيخام إ- 

ن النسب نسبة الكبریت فیه لأتزداد جودة النفط كلما قلت و :التصنیف حسب نسبة الكبریت في النفط الخام.ثانیا
، للإنتاجللحصول على المواصفات القیاسیة إضافیةتكالیف إلىالمرتفعة من الكبریت في النفط الخام تؤدي 

1:إلىیصنف النفط الأساسعلى هذا و 

ین وزیت مشتقات النفط كالجازولأنأغلى ثمنا في السوق النفطیة كما قلیل الكبریت أكثر طلبا و :النفط الحلو.1
.الأخرىجة هي بسوق رائالتدفئة تتمتع 

.نسبة الكبریت فیه كبیرة:النفط المر.2

حددة وتكون مأنواعبین مقاولي النفط على اختیار تفاقالامختلفة من البترول فقد تم أصنافنظرا لوجود و 
"خامختیرى المستوى العالمي اعلو ،خفض قیمة السلعة البترولیةأویتم زیادة أساسهاعلى بمثابة معیار للجودة 

النفط إنتاجیستخدم خام برنت كمعیار لتسعیر ثلثي حیث ، ملكة المتحدة لیكون مرجعا عالمیافي الم"برنت 
حقلا مختلفا في منطقتي برنت 15یتكون من مزیج نفطي من و الإفریقیةو الأوروبیةالأسواقالعالمي خاصة في 

هو النفط الخفیف بسبب وزنه النوعي البالغ برمیل یومي، و ألف500تیتان في بحر الشمال التي تنتجان نحو و 
على الفروق بناءو %0.73إلىنسبة الكبریت فیه التي تصل الأمریكي وانخفاض حسب معهد البترول 38°

قل بنحو دولار للبرمیل وسعر أأوبكمن سلة النفط أغلىنه بشكل عام یباع بسعر فإالأخرىبین الخامات بینه و 
.تكساس بدولارمن غرب 

، 2012، مذكرة ماجستیر غیر منشورة،جامعة فرحات عباس،ثر السیاسة الطاقویة للاتحاد الأوربي على قطاع المحروقات في الجزائرأزغبي نبیل، -1
.122:ص
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أسعار النفط: المبحث الثاني

من التجارة العالمیة ا هاماتأخذ نصیباستراتیجیةالدور الذي یلعبه جعله سلعة التداول الواسع للنفط و إن
المشتري من اجل ضبط سعر تجمع البائع و الاستراتیجیةاول هذه السلعة لإیجاد سوق لتدلهذا دعت الضرورة و 

الفاعلة في هذه السوق الأطرافیؤثر على هذا ما لایتمیز بالتذبذب والتقلب و الأخیرهذه السلعة كون هذا 
:المتحكمة فیهاالأطراففیها و الأسعارل في هذا المبحث السوق النفطیة و سنتناو و 

السوق النفطي: المطلب الأول
السوق النفطیة سوق فریدة من نوعها كونها تكتسي أهمیة استثنائیة لأنها سوق لمورد ناضب وذو تعتبر

بعد سیاسي، وتخضع السوق النفطیة إلى مجموعة من التطورات المهمة التي قادت إلى حدوث اختلال كبیر في 
.میزان العرض والطلب

طيفمفهوم السوق الن. أولا
تعریف السوق النفطي.1

الأسعار في السوق النفطي كبقیة أسواق السلع والخدمات نتیجة لتفاعل قوى العرض والطلب تتحدد 
قها بسلعة استراتیجیة مهمة، وقد شهدت قوى العرض والطلب في هذه وتختلف سوق النفط عن بقیة الأسواق بتعل

.انبي العرض والطلبالسوق تغیرات وأحداث كبیرة خلال فترة القرن الواحد والعشرین التي حصلت في كل من ج
والسوق النفطي هو السوق التي یتم التعامل فیه بمصدر مهم عن مصادر الطاقة وهو النفط، یحرك هذا السوق 

بالإضافة إلى العوامل الاقتصادیة التي تحكم السوق، هناك عوامل قانون العرض والطلب مع بعض التحفظات 
.ین والمستهلكین والشركات النفطیةضارب المصالح بین المنتجأخرى كالعوامل السیاسیة والعسكریة والمناخیة، وت

ومنه فالسوق النفطي هو مكان یتم التعامل فیه بالمورد الأساسي والرئیسي في تنمیة الاقتصاد وهو النفط وذلك 
.1وفقا لقوانین العرض والطلب

2خصائص السوق النفطي.2

أین أصبح السعر هو المسیطر على حیث یتمیز السوق بحریة بیع وشراء البترول:كثر تنافسیةسوق أكونه -
السوق ولم یفرض من قبل الشركات الاحتكاریة، حیث تكون الشركات والدول المنتجة والمستهلكة في منافسة 

.مباشر

مذكرة التخرج لنیل شھادة ماجیستیر، جامعة الجزائر، مجلة الجبایة البترولیة لعقود البحث والإنتاج نحو الملائمة أكثر مع السوق،مجلد میلود، -1
.70:، ص2002

نیل شھادة الماجستیر في العلوم مذكرة التخرج لاستخدام العوائد النفطیة، دراسة مقارنة بین تجربة الجزائر وتجربة النرویج،خالدیة بن عوالي، -2
.23:، ص2016، 2الاقتصادیة، تخصص اقتصاد دولي، جامعة وھران
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لأجل، صبح السوق البترولي العالمي أكثر شفافیة بسبب ظهور وتطور الصفقات حیث أ:أنه سوق شفاف-
حیث أصبح من الضروري توفیر المعلومات الأزمة حول العرض والطلب من أجل تقلیل المخاطر الناجمة عن 

.تذبذب الأسعار
تدل حركة الشركات العالمیة في السوق النفطي على الاتفاقات ):الكارتل والمنظمات والبیئات(سوق التكتل-

كل منها، إلى غایة وصول سمعة النفط ومشتقاته إلى الأسواق، المسبقة فیما بینها على الخطوات التي یتبعها
وقد ظهرت أول هذه التكتلات في الكارتل النفطي في فترة الثلاثینات، ثم تلیها الهیئات المنظمات الدولیة 

.والوكالة الدولیة المطابقة) الدول العربیة المصدرة للنفط(، أوابك)الدول المصدرة للنفط( كمنظمة الأوبك 
وجود قدر كبیر تتمیز السوق النفطي بعدة حواجز الاستثمارات جدیدة، بمعنى أن:عدم مرونة العرض والطلب-

ن الطلب والأسعار في المستقبل، سیؤدي في نهایة المطاف إلى حتمیة عدم استقرار السوق من عدم الیقین بشأ
.قطاع المحروقاتبشكل عام، ومن ثم سینعكس ذلك على القرارات المتعلقة بالاستثمار في

الميالعاف المؤثرة في سلوك السوق النفطيالأطر . ثانیا
طرف ثان ممثل للدول ممثل للدول المنتجة و طرف،فیهابوجود عدة أطراف فاعلة یتمیز السوق النفطي

الطرف الثالث یمثل الشركات النفطیةالمستهلكة و 
من ناحیة الدول المنتجة.1
OPECمنظمة الأوبك -

سوق النفط العالمیة  علىلتأثیر ن أوبك مجموعة من الدول لها أهداف مختلفة ووسائل محدودة في اإ
،عقب تخفیض شركات النفط العاملة في الدول 1960عام " أوبك"المصدرة للنفط الأقطارتأسست منظمة و 
من المنظمات القائمة الأوبكتعتبر منظمة . العام السابق لههذا العام و المعلنة، فيمصدرة للنفط أسعار النفط ال

حیث اجتمعت بعض الدول المنتجة للبترول في بغداد العراق وهذا بین ذات بعد دولي، إنهابین الحكومات أي 
،ضم ممثلي كلمن إیران، العراق، الكویت، السعودیة وفنزویلا وتم إعلان تأسیس هذه 1960سبتمبر 14- 10

1.والعمل على زیادتهاالأسعاران هدف المنظمة الأساسي منع تخفیض كالمنظمة و 

2:تهدف هذه المنظمة إلىو 

؛لتنسیق بین الدول الأعضاء والسیاسات النفطیة وتقریر ما یحقق ویحفظ مصالحها الفردیة والجماعیةا
 على التقلبات إیجاد السبل والوسائل التي تضمن استقرار الأسعار في أسواق النفط العالمیة للتغلب

؛الضارة
 احترام مصالح الدول المنتجة وضمان حصولها دخل، ومراعاة إمداد الدول المستهلكة بانتظام، وضمان

في مجال النفط؛عائد منصف للمستثمرین 

.5: ، ص2017المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، قطر، ،-سلسلة دراسات–تحدید الإنتاج معضلة أوبك بین حصة السوق وعلي مراز، -1
-دراسات اقتصادیة–مجلة الحقوق والعلوم الانسانیة ورھاناتھا المستقبلیة، "الأوبك"آفاق الدول المصدرة للنفط قصري محمد عادل، كرمة كمال، .د2-

.63:، ص2019، 37،العدد 
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مترتبة علیها وفق المساواة في السیادة بین الدول الأعضاء، على أن تستوفي هذه الدول الالتزامات ال
.النظام الأساسي
.ویة إضافة إلى نوعیة نفط كل دولةسنوات العضمة الأوبك و دول المنتمیة إلى منظیوضح الجدول التالي ال

مة الدول المصدرة للنفطأعضاء منظیوضح: 04الجدول 
تاریخ العضویةنوع النفطالدول
1969سنة انضمت البصرة الخفیفالعراق

1960سنة انضمتخام میرایافنزویلا
1960سنة انضمتالثقیلالخامإیران

1960سنة انضمتالخام العربي الخفیفالمملكة العربیة السعودیة
1960سنة انضمتخام التصدیرالكویت

1962سنة انضمتخام السدرلیبیا
1967سنة انضمتخام مریانمارات العربیة المتحدةالا

1969سنة انضمت صحاري بلندالجزائر
1971مت سنة انضخام بونينیجیریا

1973مت سنة انضاورینتالاكوادور
1975مت سنة انضرابي الخفیفالغابون

2007مت سنة انضخام جیراسولانغولا
2017مت سنة انضزافیرغینیا الاستوائیة

20018مت سنة انضجینوالكونغو
–العلوم الإنسانیة ، مجلة الحقوق و رهاناتها المستقبلیةو "وبكالأ "آفاق الدول المصدرة للنفط ،كرمة كمال،قصري محمد عادل.د:رالمصد

.64:ص،2019، 37،العدد -دراسات اقتصادیة
الدول المنتجة خارج الأوبك-

لإنتاج الكلي في امن %60، تنتج هذه الدول ما یقارب ل المنتجة للنفط خارج منظمة أوبكهي الدو 
تعتمد نفس الوقت للنفط أي أنها تصدر وتستورد، لأنها فيمستهلكة العالم ومعروف عن هذه الدول أنها منتجة و 

على الصناعة لهذا یرتفع طلبها على النفط، وتعتبر تكلیف إنتاج النفط في هذه الدول مرتفعة مقارنة بدول منطقة 
البرازیل ، كندا، النرویجو وروسیا الدول المنتجة في هذه المجموعة هي الولایات المتحدة الأمریكیة لأوبك وأكبر

1.وبریطانیا والصین والمكسیك وكازاخستان

، )یاسیةقدراسة تحلیلیة و(2015- 2000أثر تغیرات أسعار البترول على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة حالة الجزائر الفترة بین سفیان عمراني، -1
.133: ، ص2018، دار الوفاء للطباعة والنشر، الإسكندریة، 1الطبعة 
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المنتجة للنفط خارج الأوبك حسب القاراتالدولیوضح: 05الجدول 
أمریكا 

الشمالیة
الولایات المتحدة الأمریكیة، 

،المكسیككندا
روسیا، النرویج، أوروبا

انجلترا،كازاخستان، الدنمارك، 
رومانیاو ایطالیاأذربیجان، 

أمریكا
الجنوبیة

كولومبیا،البرازیل،
،البیروتریندادوتغابوا،الأرجنتین

، الیمنعمان، سوریاالشرق الأوسط

الكونغو، تونس، مصر، السودان، إفریقیا
تشاد

مالیزیا، ،اندونیسیا،الصین، الهندالباسفیكآسیا و 
استرالیاتایلاند، الفیتنام، 

أطروحة مقدمة ،)2016- 2000(دراسة حالة الفترة -النفطیة على سیاسة الانفاق العام في الجزائرأثر الازمات،خومیجة فتیحة: المصدر
.24: ص،2018جامعة أكلي محمد الحاج البویرة،محاسبة،طور ثالث تخصص مالیة و دكتوراهلنیل شهادة 

من ناحیة الدول المستهلكة.2
وكالة الطاقة الدولیة-

، وقد جاءت بدعوة دولة صناعیة غربیة18في عضویتها شاملة 1975هي منظمة عالمیة تأسست في ماي 
الذي انبثق عنه تكوین مجموعة تنسیق الطاقة الأمریكیة من خلال مؤتمر واشنطن، و من الولایات المتحدة

coordination group Ennery)(.
إنشاء وف طارئة تهدد الإمدادات النفطیة، و لمواجهة أي ظر وقد عكفت تلك المجموعة على وضع خطة مشتركة 

ات الخاصة دراسة المعلومف الإشراف على تنفیذ تلك الخطة وإقامة شبكة لتجمیع و وكالة دولیة للطاقة بهد
لقد انضم عدد اخر من الدول ، و تشاور مع الشركات العالمیة للنفط، ووضع إطار دائم للبالسوق العالمیة للنفط

دولیة من وسائل لتحقیق إضافة إلى ما نصت علیه اتفاقیة وكالة الطاقة الدولة، و 24ضویة إلى عت العحیث ارتف
1:، قام مجلس الوكالة بوضع عدد من المبادئ الأساسیة التي تلزم الأعضاء بإتباعها وهي بإیجازهذه الخطة

 دات البترولیة؛اسیة إلى خفض الوار وطنیا للطاقة یهدف بصفة أستضع كل دولة عضو برنامجا
 دي إلى ترشید السماح بزیادة أسعار الطاقة المنتجة داخل الدول الأعضاء إلى المستوى الذي یؤ

؛ادر البدیلة للنفط من ناحیة أخرىتنمیة المصالاستهلاك من ناحیة، و 
القطاعات الأخرى التي تسمح بذلك؛البدیلة محل النفط في التدفئة وتولید الكهرباء و إحلال المصادر
؛دعم جهود البحث والتطویر وتشجیع التطبیق العالمي لنتائجها
 ؛للاستثمار في تنمیة مصادر الطاقةتهیئة المناخ المشجع
 ؛المحتملة في الإمدادات البترولیةوضع خطط ملائمة لمواجهة الأزمات

رسالة ضمن متطلبات الحصول على شھادة سعار البترول على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر، ، انعكاسات تقلبات أقویدري قوشیح بوجمعة1
.54:، ص2009ة حسیبة بن بوعلي الشلف، الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، جامع
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 قة التي یتشجیع التوسع في استخدام الطاقة النوویة، على أن یترك لكل دولة عضو حریة انتهاج الطر
.تتناسب مع ظروفها الخاصة

و تقویة موقف المستهلكین العام لوكالة الطاقة الدولیة هلأهداف یتبین أن الهدف الأساسي و فمن خلال هذه ا
، تستطیع من خلاله التأثیر بمخزون تجاري كبیر من البترولاظحتف، وكذلك تشجیع أعضائها على الاللبترول

.العرض البتروليانخفاض الإنتاج وقلتطیة في مراحل نفعلى السوق ال
1الشركات النفطیة العالمیة-

، تسیطر على السوق النفطیة ها شركات متعددة الجنسیات عملاقةتعرف الشركات النفطیة العالمیة على أن
، وهي ف الاقتصادیة والسیاسیة لصالحها،تسعى دائما لإعادة صیاغة الظرو لعالمیة لمدة تقارب الخمسین عاماا

.، وتتمیز بهیكل ضخم لرأس المال وهیكل متنوع من القوى العاملةتجسید لمبادئ الرأسمالیة الحدیثة
:جموعة من الاستراتیجیات تتمثل فيفي إطار ممارستها لنشاطاتها تضع هذه الشركات م

استراتیجیات قصیرة الأجل:
؛ي الدول خارج الأوبكمنة سیاسیا فالاتجاه نحو التوسع في البحث عن النفط في المناطق الآ

؛ور الطلب على المنتجات المكررة وازدیاد أهمیة السوق الفوریةالتلاؤم مع تط
.المراحل اللاحقة في إنتاج النفطالسیطرة على

استراتیجیات طویلة الأجل:
:تتمثل فيطرة على السوق العالمیة للطاقة و تتجلى أساسا في السی

التنمیة الدینامیكیة لمختلف أنواع الطاقة، لها أهمیة بالغة لضمان هذه الشركات مكانتها في السوق 
؛الدولیة

السیطرة على التكنولوجیا الحدیثة التي هي أساس تحقیق التوازن في السوق النفطیة طویلة الأجل، 
.وبالتالي الضغط على الأسعار

، أطروحة مقدمة لنیل شھادة دكتوراه )2016-2000(دراسة حالة الفترة –زمات النفطیة على سیاسة الانفاق العام في الجزائرأثر الأخومیجة فتیحة، -1
.25-24:، ص ص2018طور ثالث تخصص مالیة ومحاسبة، جامعة أكلي محمد الحاج البویرة، 
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2014العالمیة في إنتاج النفط لسنة أهم الشركات یوضح:06الجدول
البرامیل عدد تاریخ التأسیسملكیة الشركةالشركةسما

المنتجة یومیا
193312,7شركة وطنیةأرامكوا السعودیة1
19486,1شركة وطنیةشركة النفط الإیرانیة2
19995,3متعددة الجنسیاتأكسون موبیل3
19884,4وطنیةشركةشركة النفط الصینیة4
19784,1متعددة الجنسیاتربول یومشركة بریتیش 5
19073,9متعددة الجنسیاتشركة شیل6
19621,4شركة وطنیةشركة السونطراك  الجزائریة7

19532,2متعددة الجنسیاتشركة ایني8
19722,1متعددة الجنسیاتشركة ستاتیوال9

19912,1الجنسیاتمتعددةشرك ولوكأویل10
دراسة (2015‒2000حالة الجزائر الفترة بینسعار البترول على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیةثر تغیرات أأسفیان عمراني، : المصدر
.101: ، ص2016رسالة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد، جامعة قناة السویس،،)قیاسیةتحلیلیة و 

السعر النفطي: المطلب الثاني
النفط هو سلعة ومادة استراتیجیة حیویة وأساسیة وللصناعة وهامة للتجارة الدولیة تؤثر في باعتبار أن

العدید من المجالات وتتأثر بالعدید من العوامل، یتم إتباع مجموعة من الآلیات بهدف تحدید سعر هذه السلعة 
.وهذا من أجل إحداث توازن في السوق النفطیة

تعریف السعر البترولي. أولا
السعر قد یعادل قیمة الشيء أو قد یتعادل معها یمة الشيء المعبر عنها بالنقود و عبارة عن قالسعر هو 

من خلال هذا التعریف فان ر من القیمة لذلك الشيء المنتج و أو یتساوى معها أي قد یكون السعر اقل أو أكث
1.السلعة البترولیة المعبر عنها بالنقودالسعر البترولي یعني قیمة المادة أو 

سعار النفطلأالعوامل المحددة.ثانیا
:النفط نذكر منهالأسعارهناك العدید من العوامل المحددة 

أطروحة ،2015-1973دراسة تحلیلیة قیاسیة لحالة الجزائر ثیر والأفاق المستقبلیةأالتط، قنواتفسواق النأوة النفطیة الصناعبورحلة، میلود-1
.60-59:ص، ص2016مقدمة لنیل شھادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 
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العوامل المرتبطة بالمدى الطویل.1
مجموعة من التفسیرات النظریة الرامیة إلى شرح العوامل التي تقف وراء تغیرات أسعار النفط وضعت

1: في المدى الطویل وفیما یلي عرض لبعض تلك التفسیرات

یعتبر مفهوم الندرة من أكثر المفاهیم شیوعا في تحلیل أسعار النفط على :المنهج الحدي ومبدأ الندرة-
یر الندرة على حقیقة شأنه شأن أي مورد طبیعي غیر متجدد متوفر بكمیات ناضبة المدى البعید، فیقوم تفس

في الأرض وبالتالي فأي زیادة في الطلب العالمي على إمدادات محدودة لابد من وأن تؤدي إلى ارتفاع 
الأسعار، وارتفاع معدل الاستهلاك إلى ما هو متاح من مورد طبیعي یؤدي إلى الوصول إلى نقطة 

.النضوب
،یرى العدید من الاقتصادیین أن قوى تسیطر على كل من الشركات والدول المنتجة:ثر المنافسةتحلیل أ-

كما یعتقد بقوة الاتجاه الانكماشي في السوق النفطیة العالمیة إلى درجة تحول دون أي محاولة للحد من 
.المنافسة، وهكذا فإن درجة التنافس في السوق تؤثر بشكل واضح على مستوى الأسعار في السوق النفطیة

یز بزیادة العائد إلى السلعة بسبب إن هذا المنهج قائم على أن السوق النفطیة العالمیة تتم:احتكار القلة-
ارتفاع التكالیف الثابتة إلى التكالیف المتغیرة أي سعر النفط یزید عن متوسط التكالیف المتغیرة إلى زیادة 
حجم الإنتاج إلى غایة الوصول إلى الاستغلال الكامل للطاقة الإنتاجیة وتؤدي التخمة المتوقعة إلى انخفاض 

سعار إلى معدل یقل عن التكالیف المتغیرة تتراجع معدلات الإنتاج فتشهد السوق الأسعار، وما إن تصل الأ
.النفطیة انخفاض في الطلب الذي یقلل من حجم الإنتاج وبالتالي تعاود الأسعار الارتفاع مجددا

2العوامل المرتبطة بالمدى القصیر.2

: المفسرة لأسعار النفط على المدى القصیر، یمكن انجازها في الآتيهناك العدید من العوامل
إن أي زیادة أو نقصان في الطلب على النفط الخام من بعض الدول یعتبر عاملا مساعدا في :عوامل الطلب-

تغیر الأسعار؛
اجع قد تكون ناجمة على الحروب أو اضرابات عمال مصافي النفط مما یؤدي إلى تر :عوامل سیاسیة-

الإمدادات إلى السوق العالمیة أو توقفها، مما یزید من احتمالات ارتفاع أسعار النفط؛
تلعب هذه العوامل دورا مهما في تحدید الأسعار، فكلما كان فصل الشتاء باردا كلما زاد الطلب :عوامل فنیة-

على منتجات النفط وهذا بدوره سوف یؤدي إلى ارتفاع الأسعار والعكس صحیح؛ 
تلعب المضاربات أحیانا في بورصة النفط العالمیة دورا مؤثرا في تحدید أسعار النفط :المضاربات والتوقعات-

خاصة وأن تلك المضاربات مبنیة على توقعات المضاربین باتجاه سیاسات الدول المنتجة أو المستهلكة أو 
.المنتجة

.61: صنفس المرجع السابق، ، میلود بورحلة-1
.62: صالمرجع نفسھ،2
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1عوامل أخرى.3

:جانب العوامل السالفة الذكر توجد عوامل هامة أخرى ونذكر منهاإلى
ومن خلاله تتحدد كلفة النقل من منفذ التصدیر إلى نقطة الاستلام؛:الموقع الجغرافي-
حیث تلعب التقنیات المستخدمة في استخراج النفط دور هام في تحسین نمط وأسالیب : التقدم التكنولوجي-

حلها المختلفة وزیادة كفاءة العمل مما یؤثر على الأسعار؛العملیات النفطیة بمرا
والذي یعتمد على الاحتیاطات المثبتة وتطورها في الدول المنتجة، إلى كمیات النفط المستخدمة : العرض-

.منها والطاقات الإنتاجیة والتصدیریة المتاحة
ة في أسعار النفط إلى جانب كل من كما یمكن أیضا اعتبار الاحتیاطي البترولي من بین العوامل المؤثر - 

العرض والطلب، بالإضافة إلى التنظیمات الدولیة للطاقة والتي تعتبر بدورها من أهم المؤثرین على أسعار 
.النفط

أسالیب تسعیر النفط.ثالثا
تطور تسعیر النفط الخام مع تطور السوق النفطیة العالمیة والأطراف الفاعلة فیها، وفیما یلي تسعیر 

2:النفط في عدة مراحل

التسعیر في ظل احتكار الشقیقات السبع.1
تمیزت هذه الفترة بثبات الأسعار واستقرارها، وكانت أول شركة تحدد :1936-1880نظام التسعیر المعلن -

وذلك عند آبار الإنتاج، ثم أصبح " جرسيستاندر أویل أوف نیو" الأسعار عن طریق إعلانها رسمیا هي شركة
الإعلان عنها یتم في موانئ التصدیر مع تزاید مناطق الإنتاج، ومع ظهور شركات نفطیة أخرى أصبح تسعیر 

.النفط یتم بعد توحید أسعار النفط الخام
ویتم من خلال هذا النظام حساب كل أسعار الخامات العالیة بناء : 1939- 1936نظام نقطة الأساس الأحادیة 

على سعر النفط الخام في خلیج المكسیك مضاف إلیه تكالیف النقل والتأمین من خلیج المكسیك إلى منطقة 
.هنتاجلارتفاع تكالیف إالاستیراد، وثم اختیار نفط خلیج المكسیك كأساس 

بعد اكتشاف النفط في منطقة الشرق الأوسط، ثم اختیارها كنقطة :1945- 1939نقطة الأساس المزدوجة-
أساس ثانیة للتسعیر بعد موافقة الشركات النفطیة الكبرى، وأصبح بإمكان المستوردین أن یدفعوا أسعارا معلنة 

ومن العوامل المؤدیة إلى إتباع هذا محددة مضافا إلیها أجور الشحن والتأمین من أقرب الخلیجین إلیهم،  
: التسعیر

 قیام الحرب العالمیة الثانیة وما تطلبه من استهلاك واسع للنفط وتعذر وصول الإمدادات النفطیة
.الأمریكیة

تزاید أهمیة النفط الشرق الأوسط مع تزاید الاحتیاطي والإنتاج منه.

.63: صنفس المرجع السابق،میلود بورحلة، -1
.26: خومیجة فتیحة، مرجع سبق ذكره، ص-2
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 الأوسط ورغبتها في الحصول على أرباح عالیة سیطرت الشركات البترولیة الأوروبیة على نفط الشرق
وتخفیض تكالیف الحصول علیه من الولایات المتحدة الأمریكیة، وقد مارست ضغوطا من هذه المناطق 

.على الحكومة الأمریكیة وشركاتها النفطیة لتغیر نظام التسعیر السابق
حیث تمت معادلة نقطة منظمة الخلیج :1950- 1945نظام نقطة الأساس المتعادلة الأساس المتعادلة -

كتساحه واغرب انجلترا، وذلك بعد تزاید أهمیة النفط الشرق الأوسط " ساوثمبتون" العربي  وخلیج المكسیك بمیناء
للسوق النفطیة، وتزاید الطلب العالمي على النفط، كما أن ارتفاع تكالیف النفط الأمریكي ساهم في تعزیز هذا 

.النظام
في ظل سیطرت شركات النفط الوطنیة ومنظمة الأوبك على الثروة النفطیةالتسعیر .2
وقد حدد هذا النظام على أساس سعر النفط الأمریكي في :1960- 1950نظام قاعدة الأسعار المتحققة -

.الخلیج المكسیك، وظل هذا النظام ساریا حتى تأسیس منظمة الأوبك
وعرفت الأسعار في هذه الفترة انتعاش، حیث فرضت أوبك السعر : 1970-1960نظام قاعدة سعر الإشارة -

المتعامل به وذلك وفق نظام سعر الإشارة لنفط العربي الخفیف السعودي كخام مرجعي، في ظل نظام اتفاقیات 
.رىالمشاركة مع الشركات النفطیة الكب

سعر النفط من طرف عرفت هذه المرحلة تصحیحا هیكلیا ل:1979- 1970نظام قاعدة السعر الرسمي-
، والذي 1970في دیسمبر" كاراكاس" إلى ارتفاع الأسعار بناء على ما جاء به اتفاقأدىمنظمة الأوبك والذي 

في " طهران" أوصى بضرورة اختلاف أسعار الخامات حسب اختلاف الكثافة النوعیة للنفط، واتفاقیة 
والتي نصت على 1972في دیسمبر " جنیف"ة والتي نصت على رفع أسعار النفط الخام، اتفاقی1971فیفري

.انفردت أوبك بتسعیر النفط وفق سلة خاماتها1973مراعاة تغیر سعر صرف الدولار في تسعیر النفط، ومنذ
طورت الدول المستهلكة 1973بعد أزمة:لتسعیر في ظل سیادة قانون العرض والطلب على السوق النفطیةا.3

أسالیب جدیدة لتسویق النفط الخام تفادیا لتقلبات الأسعار أهمها الأسواق النفطیة الآجلة والبورصات النفطیة منذ 
، وشجعت على زیادة إنتاج الدول خارج منظمة الأوبك مما قلل من سیطرت المنظمة في مجال التسعیر 1980

.سوق ومیكانیزمات العرض والطلب للتأثیر على أسعار النفطوفتح المجال امام قوى ال
1العوامل المؤثرة في أسعار النفط: ثالثالمطلب ال

، یوجد هناك سعر ثابت لبرمیل النفطلاشك في إن الشخص المطلع على نشرات النفط سیلاحظ انه لا
ب راجع إلى ا التذبذذن هولابد من أشرة معینة، ، مبنیة على نادلة سعریه تعتمد على صیغة معینةبل هناك مع

:عوامل نذكرها فیما یلي

.45-40:ص، ص2005التراث العربي، بیروت، ، دار إحیاء1، الطبعة اقتصاد النفطنبیل جعفر عبد الرضا، -1
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: الاضطرابات السیاسیة. أولا

قطة جوهریة نشیر إلیها في أي بلد لا یمكن تعویضه في بلد آخر وهناك نیحدثن مایجب التذكر أ
لیس بالضرورة أن یكون ما ینتج ببلد معین یمكن تعویضه بالنوعیة ذاتها في هذه النقطة بنوعیة النفط، اذوتتمثل

بلد أخر، علما أن مصافي النفط لیست قادرة على استیعاب كل أصناف النفط، بل إن كل مصفاة مصممة 
لنفطیة الى توفیر الإیرادات دلات معینة وبالتالي سیكون قادر عحسب نوعیة معینة للنفط ضمن مواصفات لمع

. سد الكلف كالحربل

مشاكل سیاسیة تحدث أیضا في دول أخرى مثل فنزویلا ذات العلاقة السیئة مع الولایات المتحدة ثمة
دور كبیر في الاضطرابات النفطیة، لاسیما أن ا المتكررة من حین إلى أخر، والتي تلعب الأمریكیة، وتهدیداته

من استهلاكها النفطي %60ة الأمریكیة التي تستورد نحو فنزویلا لها ثمان مصافي كبیرة في الولایات المتحد
،نیجیریا،فنزویلا،علما أن الدول الخمسة الرئیسیة التي تعتمد علیها أمریكا في وارداتها النفطیة هي المكسیك

الحرب والسعودیة أي أن أي اضطراب في الدول المنتجة سیؤثر علیها بالتأكید تماما كما حدث إبان ،كندا
، حیث توقف الإنتاج النفطي في العراق تقریبا في حین هبط الإنتاج الإیراني إلى النصف حیث إیرانیة- یة العراق

.2016بحلول سنة دولارات8أو 7البرمیل إلى نحو ارتفعت أسعار النفط ثم عاودت الهبوط لیصل سعر

المستهلك الرئیسي حول أن أمریكا تمثل، فتدورلعبت دورا هاما في زیادة الأسعارما النقطة الرئیسیة التي أ
لم یتم بناء مصفاة نفطیة هنول والكبیر جدا علما أ، وبالتالي فإن ما یحدث في أمریكا سیكون له التأثیر الأطللنف

. الولایات المتحدة مند ثلاثین سنةجدیدة في 

دولار70أسعار النفط الى أكثر من الزلازل وغیر ذلك فمثلا ارتفعتو بالأعاصیروتتمثل : العوامل الجویة. ثانیا
النفط ضرار تسببت في توقف جزء كبیر من انتاجریكا توقعا لتبعات اعصار كاترینا، كما حدثت أللبرمیل في ام

لمنطقة، قد الحفر في تلك اأبراجالأمریكي في خلیج المكسیك، إضافة الى تدمیر العدید من منشآت الإنتاج و 
اقات بدیلة سواء من النفط الخام أو من مصافي النفط علما أن انه لم تكن هناك طثار الازمةضاعفت من آ

.قما قیاسیا في تاریخها وفي شدتهابلغت ر 2005عاصیر التي ضربت الولایات المتحدة في عدد الأ

ن تكون بعض مواسم الشتاء قارسة البرودة فیتحول الاستهلاك الرئیسي كما یحدث بین الحین والأخر أ
لولایات كنیویورك و واشنطن وهو الأمر الذي یؤذي الى ارتفاع لبنزین الى السولار خاصة في شمال شرق امن ا

.الأسعار غالبا

تبرز في السنوات العشرین الاخیرة، ویعتقد أنها ظاهرة تنسحب ظاهرةبدأت:المضاربات في الاسواق النفطیة.ثالثا
للسعر الحقیقي للنفط لكي لا یكترثونه الاسواق في هذفالمتعاملون . على جمیع أسواق البورصات العالمیة

.مواصلة عملیات البیع والشراءیتمكنوا من
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شحنة 20على لا یزیدنه خرى من الرغم من أالأطو النفمن مل رئیسي في تسعیر كثیر عا) برنت(ویعد نفط 
المتجهة النفطعمان مؤشرا لتسعیر نفطط دبي و نطقة الخلیج العربي یعتمد نفوفي م. ا اقل من ذلكم، وربسنویة

.الف برمیل یومیا200تجاوز انتاجه ن نفط دبي لایعلما أ. رقا الى الیابان والصین وغیرهماش

صدار تقریرین من جهتین رئیسیتین ذلك بحكم ثقل أمریكا، حیث یتم أسبوعیا إ:مریكيالمخزون النفطي الأ. رابعا
النفط الخام والمشتقات مریكیة لتحدید مخزون ریكي للبترول ووزارة الطاقة الأمهد الأفي الولایات المتحدة هما المع

یتوالى الصعود والهبوط وهكذا. التي ترد في التقریرینللأرقامسعار النفط تتبدل تبعا وبالتالي فإن أ. النفطیة
.سعار النفط ولیس بشكل سنویاأسبوعیا في أ

ن الوقت لتسعیر النفط لاسیما كلما حاشركات أن ترتفع أسعار من مصلحة تلك ال:مصلحة شركات النفط. خامسا
.وتثمین مخزوناتها

وهنا من الضروري أن یكون .فطیة في العالم وارتفاعها الكليیكثر الحدیث حول اسعار المشتقات الن
ن القیمة الحقیقیة لجالون لضرائب وبالتالي فإلتذهبالمشتقات الاخرى من أسعار البنزین و 80%ن واضحا أ

السعودیة بعیدا ، ولم یكن عاهلللضرائبفیذهبما الباقي ، أللمستهلكمن السعر المعلن %17تجاوزلا تالنفط 
ت المتحدة ردا على شكاوى ارتفاع أسعار النفط، لأنه بان زیارتها للولایاللمرة الأولى إتعن الحقیقة حیث أعلن

الدول المصدرة ط  المستوردة  بدلا من مطالبة ض الضرائب المستوفاة على النفللدول المستهلكة لتخفیالأجدر 
.سعار النفطبخفض أ
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النفطأسعارالنفطیة العالمیة وتقلبات الأزمات:المبحث الثالث

1986الأزمة النفطیة الثانیة : ولالأ المطلب

أول أزمة نفطیة تمیزت بانخفاض حاد في أسعار النفط وانعكست سلبا على مصالح الدول المنتجة،هي

.1973م زمة التي حدثت عانتیجة للأالانخفاض في الأسعار إنما كان وهذا

نتاج سعیا منها لإبقاء الأسعار عند مستوى عال، لجأت منظمة الأوبك إلى خفض الإ1982ففي عام 
إلا أن تزاید المعروض النفطي من دول خارج المنظمة والتخفیضات المتتالیة التي أجرتها كل من بریطانیا 

تزام بعض أقطار منظمة الأوبك الدولار للبرمیل وعدم 5.5بمقدار 1983بدء من عام نفطالوالنرویج لأسعار 
أمام الأوبك ودفعتها إلى خفض سعر النفط المقررة، كل هذه العوامل شكلت عائقابالإنتاج ضمن الحصص

1985.سنة دولار27.5ثم 1983دولار للبرمیل عام 30.1لیصبح عند مستوى 

انهارت الأسعار بشكل سریع خلال الأشهر الأولى، فوصل سعر برمیل النفط 1986وبدایة من عام 
للبرمیل ما خلق أزمة حقیقیة للدول المنتجة للنفط خصوصا أعضاء الأوبك نتیجة دولار 13الخام خلالها إلى 

.ىة بالتعاون مع شركات النفط الكبر للحملة المعادیة التي تبنتها الوكالة الدولیة للطاق

1986أسباب الأزمة النفطیة . أولا

:1یمكن تلخیص أهم الأسباب في النقاط الموالیة

للنفط الأعضاء في منظمة الأوبك واختلاف ظروفها الاقتصادیة والسیاسیة عدم تجانس الدول المصدرة - 
إلى اختلاف المصالح وإضعاف دور المنظمة في السوق النفطیة، فالأعضاء من الدول مما أدى والاجتماعیة،

ویل ة بغرض تمئر یعملون على تحقیق إیرادات نفطیة كبیر فنزویلا والجزا: نیة العالیة مثلالكثافة السكاذات
؛وأعضاء مثل الإمارات العربیة المتحدة وإیران یعملون على تحقیق أغراض عسكریة وسیاسیةالتنمیة الاقتصادیة

؛عدم احترام معظم دول الأوبك لحصص الإنتاج والأسعار الرسمیة في بدایة الثمانینیات- 

ك في بتخفیض الأسعار خاصة النرویج وبریطانیا، مما جعل لعبه منتجو النفط من خارج الأوبالدور الذي- 
؛دول الأوبك ترضخ لتخفیض أسعار نفطها كل دولة على حدى للحفاظ على مصالحها مثلما فعلت نیجیریا

یة، جامعة تلمسان،روحة دكتوراه في العلوم الاقتصاد، أط- دراسة قیاسیة-الاقتصادیة في الجزائرى التنمیة أثر تقلبات أسعار البترول علیة موري، سم-1
.18:، ص2015



النفط والعوامل المؤثرة على أسعاره: الفصل الأول 

33

المنافسة الشدیدة التي لقیتها دول الأوبك بعد إقرارها نظام الحصص وسقف الإنتاج من طرف الدول المنتجة - 
من الإنتاج العالمي 85%وبك بتشجیع  من وكالة الطاقة الدولیة، فبعد أن كانت تسیطر على غیر المنضمة للأ

، ورغم دعوة الأوبیك بقیت الدول المنتجة إلى تنسیق السیاسات للحفاظ على 60%للنفط تقلصت تلك النسبة إلى 
؛المنافسین رفضوا ذلك، مما جعلها تتخلى عن سقف الإنتاجإلا أن المنتجینالسعر

، مما أجبر الدول 1973انخفاض الاستهلاك العالمي من النفط بعد ارتفاع أسعاره في الأزمة النفطیة الأولى - 
10وقد تم تعویضه بالفحم والغاز الطبیعي بحوالي الصناعیة الكبرى على تنمیة مصادر طاقة بدیلة للنفط، 

.ملیون برمیل یومیا

بدایة العمل لات العالمیة للنفط، و من التعام70%المعاملات في الأسواق الآجلة حیث أصبحت تحتل توسع- 
.بالبورصات النفطیة بسبب ظهور المضاربین وصعوبة توازن قوى العرض والطلب على النفط

1986آثار الأزمة النفطیة .ثانیا

اقتصادیات العالم، ویمكن ذكر هذه النتائج العدید من الآثار على مختلف 1986خلفت الأزمة النفطیة 
1:كما یلي

أثر الأزمة على الدول النفطیة المنظمة للأوبك.1

، 1988بعد أن فشلت الأوبك في سیاسة التسعیر بسعر البیع الرسمي اتجهت إلى سیاسة أسعار السوق منذ - 
البرنت :منطقة الخلیج العربي مثلمما أدى إلى ظهور خامات مرجعیة جدیدة بالإضافة إلى العربي الخفیف في 

؛وخام دبي ومزیج عمان

1980ملیار دولار سنة 219.5انخفاض صادرات الدول النفطیة مما أدى إلى انخفاض التدفقات المالیة من - 
،ومن جهة أخرى فانخفاض الصادرات النفطیة لدول الأوبك من شأنه أن 1988ملیار دولار سنة68.1إلى 

النفطي لدیها، كما یشجع الدول النفطیة على العمل على تنویع قاعدتها الإنتاجیة بدل یطیل عمر الاحتیاطي 
؛الاعتماد شبه الكلي على إنتاج وتصدیر النفط

منها هي أعضاء 13بلد 18التي یصنفها صندوق النقد الدولي إلى (انخفاض معدل النمو في الدول النفطیة - 
؛)%1.1إلى 5.9%من (مرات عما كان علیه في السبعینیات 5بحوالي  1982-1987في الفترة ) الأوبك

، مذكرة ماجیستر في العلوم2008- 1986تقلبات أسعار النفط وانعكاساتھا على تمویل التنمیة في الدول العربیة خلال الفترةنعیمة حمادي، -1
.84-82،ص ص9200الاقتصادیة، جامعة شلف، ،
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نقص مداخیل الدول النفطیة في تلك الفترة شجعها على ترشید الإنفاق الاستهلاكي والاستثماري وتجنب - 
المشاریع غیر الضروریة والتي لا تحتل أهمیة في التنمیة الاقتصادیة، وأمام هذا الوضع وجدت الدول النفطیة 

إلى إعادة النظر في برامجها التنمویة والبحث عن سبل أخرى لتمویلها باللجوء إلى المدیونیة في نفسها مضطرة
.ظل تفاقم العجز في میزانیاتها وحدوث أزمات اقتصادیة داخلیة

أثر الأزمة على الدول الصناعیة الكبرى.2

صناعیة الكبرى لأنها كانت ظهرت احتمالات انخفاض الاستثمار في مشاریع الطاقة البدیلة في الدول ال- 
في 5%مكلفة، وزاد الطلب على النفط حیث ارتفع استهلاكه في دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة إلى 

ملیار دولار في 18.4وبالنسبة للشركات النفطیة الكبرى فقد تقلصت هوامش ربحها من 1986الثلاثي الثاني من
وعلى هذا الأساس انخفضت عملیات البحث والتنقیب والاستكشاف 1986ملیار دولار في8إلى 1985

؛والاستثمار في النفط

انخفاض قیمة الواردات النفطیة، حیث بلغت وفورات دول مجموعة  التعاون الاقتصادي والتنمیة نتیجة لذلك - 
؛ملیار دولار45حوالي 1983في سنة 

.دل نمو الناتج المحلي الإجمالي في هذه الدولانخفاض معدل التضخم وأسعار الفائدة وارتفاع مع- 

2009- 2007تقلبات أسعار النفط : المطلب الثاني

2007-2009أسباب تقلبات أسعار النفط خلال الفترة . أولا

1:شهدت أسعار النفط خلال هذه الفترة موجة من التقلبات، ویعود ذلك إلى الأسباب التالیة

اض في عرض خامات الذي أدى إلى مزید من الانخف2008اضطراب الإمدادات النیجیریة في ربیع عام - 
منها المساهمة في ارتفاع الأسعار، كما أن الانخفاض المستمر للدولار الأمریكي أدى إلى ارتفاع النفط الخفیفة و 

؛في سعر النفط بالدولار والعكس بالعكس

:،ص ص2011، 9، مجلة الباحث، العدد 2008-2010سعار، ثرھا على استقرار الأأسوق النفط وتشخیص المتغیرات الجدیدة في داود سعد الله، -1
214-216.
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.2008بفعل الأزمة المالیة العالمیة في دیسمبر مي على النفط انخفاض حجم الطلب العال- 
جاذبیة المضاربة على النفط بین المستثمرین في الأسواق المالیة، حیث یقومون بعملیات الشراء عند انخفاض - 

؛الأسعار وعملیة البیع بعد عملیة ارتفاع الأسعار

تفوق التغیر في العرض أو ضعف نمو المعروض ذلك أن التغییر في الطلب بمعدلات : الطلب على النفط- 
النفطي مقارنة بنمو الطلب یمثل العامل الأكثر أهمیة في تفسیر تذبذب الأسعار بالشكل الذي تشهده السوق 

.النفطیة

2009-2007آثار تقلبات أسعار النفط خلال الفترة. ثانیا

1:يمة على اقتصادیات العالم فیما یلتتمثل الآثار التي خلفتها هذه الأز 

على الدول المصدرة للنفط.1
؛العوائد النفطیة وتراجع معدلات النمو الاقتصادينخفاضا- 
حجم الفوائض المالیة النفطیة وتدهور شروط التبادل في غیر صالح هذه الدول واتساع فجوة العجز انخفاض - 

؛مدفعاتهافي الحسابات الجاریة  لموازین 
؛الصادرات النفطیة لدى هذه الدول یساهم في الحفاظ على الثروات النفطیةانخفاض - 
أسعار النفط یشجع الدول على ترشید الإنفاق العام وتنویع صادراتها وتوسیع قاعدتها الإنتاجیة بدلا انخفاض - 

.من اعتمادها الكلي أو شبه الكلي على إنتاج وتصدیر مادة أولیة واحدة
النامیة المستوردة للنفطعلى الدول .2
؛قیمة الواردات من النفط هذه الدول حسب درجة اعتمادها على النفط المستوردةانخفاض - 

؛انخفاض من أعباء خدمة الدیون الخارجیة- 
النفطیة للدول النفطیة والتي بدورها خفضت من وارداتها من هذه المالیةتأثر هذه الدول بانخفاض العوائد - 

.الدول وبالتالي انخفاض صادراتها وانخفاض الإعانات التي تقدمها الدول النفطیة للدول النامیة

، المؤتمر العلمي الدولي، التنمیة المستدامة والكفاءة  الاستخدامیة للموارد المتاحة، التحدیات التي تواجھ مستقبل النفط في الجزائرمصطفى بودرامة، -1
.8:، ص2008أفریل 7-8
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2014-2013الصدمة النفطیة :الثالثالمطلب 

20141أسباب الأزمة النفطیة لسنة.ولاأ

الأسباب الاقتصادیة.1

تمثل الأسباب الاقتصادیة أو الأسباب الظاهرة في التأثیر على أسعار النفط ویمكن تحدید ستة أسباب 
:یمكن إیجازها كالتالي

الزیادة في العرض مقابل التراجع في الطلب-

على النفط مع الزیادة في العرض من أبرز الأسباب التي أدت إلى انخفاض أسعار النفط، یعتبر تراجع الطلب 
تمثل زیادة %70بنسبة 2014حتى أواخر 2008نمى إنتاج الولایات المتحدة الأمریكیة للنفط منذ العام فقد 

ملیون برمیل یومیا، فالسوق الأمریكي وهو أكبر مستهلك للنفط انتعاشا مع زیادة إنتاج من 4في العرض بمقدار 
. النفط والغاز الصخریین وتراجع الواردات منها

لوكالة الطاقة الدولیة یعود انهیار الأسعار إلى قفزة في المعروض منه خارج دول أوبك إلى فحسب تقریر 
وهي تنتج (أعلى معدل نمو له على الإطلاق مع انكماش في الطلب وكانت الأسواق تتوقع أن تخفض أوبك 

إنتاجها لتعادل العرض العالمي للطلب، ولكنها لم تفعل شیئا في اجتماعها الشهیر ) من الإنتاج العالمي%40
عن التخلي عن )وهي المنتج المرجح في الأسواق(وامتنعت المملكة العربیة السعودیة ، 2014في نوفمبر 

وكان ذلك مفاجئ للأسواق، ملیون برمیل یومیا،30حصتها في الأسواق، وأبقت أوبك على سقف إنتاجها عند 
دولار للبرمیل الواحد خلال دیسمبر 60إلى 80فأدى ذلك إلى تهاوي الأسعار لیواصل نفط برنت انهیاره من 

. 2015دولار في جانفي50ثم لیصل إلى ما دون 2014

عامل التكنولوجیا-
وفي خلیج 50%لشمال تستخرج في بحر ا35%إلى 34إن معدل استخراج النفط من البئر في العالم هو 

ملیار برمیل الى 12تضاف 1%فإذا ارتفع عامل الإنتاج , والتكنولوجیا ترفع هذا المعدل55%المكسیك تستخرج 
.واحدةبئر الاحتیاطي العالمي دون حفر 

، 2015، المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات،تحدیات انھیار أسعار النفط والتنویع الاقتصادي في دول مجلس التعاونخالد بن راشد الخاطر، -1
.6:ص
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ارتفاع إنتاج النفط الصخري-

إنتاج النفط الصخري الذي أتاحته تكنولوجیا التكسیر الهیدرولیكي والحفر الأفقي، أضاف هذا المصدر 
ملیون برمیل یومیا إلى سوق النفط الخام، مما ساهم في حدوثُ  تخمة من المعروض 4.2الجدید حوالي 

ما 2014في شهر أكتوبر سنة العالمي، فقد بلغ إنتاج النفط في الولایات المتحدة الأمریكیة من النفط الخام 
ملایین برمیل من سوائل الغاز الطبیعي بسبب تزاید 3ملیون برمیل یومیا إضافة إلى ما یعادل 8,97یقارب 

.إنتاج الغاز والنفط الصخري

الدورة الاقتصادیة الرأسمالیة-

النمو الاقتصادي في الصین وهي منتباطؤیعتبر الانكماش الاقتصادي في كل من أوروبا والیابان مع 
أكبر الأسواق الاستهلاكیة للنفط من أسباب انخفاض أسعار النفط فقد كان نسبة النمو الاقتصادي العالمي

ترتب عنه زیادة ضئیلة في الطلب على النفط قدرت 2014في 3,2فقط مقابل 3,6في حدود 2015في 
ومنافسة شدیدة بین ضاربة كبیرة على انخفاض الأسعار ملیون برمیل یومیا فقط، الأمر الذي أحدث م,11ب

كبار البائعین، حتى أن شركة أرامكو السعودیة منحت تخفیضا قدره دولار واحد عن كل برمیل للمشترین في 
.سنتا عن كل برمیل للولایات المتحدة40آسیا، و

ارتفاع سعر صرف الدولار-

العوامل التي أدت إلى انخفاض أسعار النفط، و یتمیعتبر ارتفاع الدولار أمام العملات الأخرى من
الدولار یؤثر ارتفاع أو انخفاض سعر صرف استقرار الدولار، ومنه فط بالدولار الأمریكي نظرا لقوة و تسعیر النف

.على سعر النفط

1الأسباب غیر الاقتصادیة.2

تشهدها منطقة الشرقومن بین الأسباب أیضا الوضع الجیوسیاسي، وحالة عدم الاستقرار التي 
الذي كان تأثیره على الأسعار عكس التوقعات، مع الدور العكسي الذي لعبته أوبك وبالأخص الأوسط، و 

السعودیة التي تعتبر أكبر مصدر للنفط حیث قامت بتخفیض أسعار النفط الخفیف المصدر الى السوق 
في التجزئة والمزادات العلنیة في الأسواق الآسیویة خلال ثلاث أشهر متتالیة و باعت النفط بأسعار متدنیة

.5: صنفس المرجع السابق،د الخاطر، خالد بن راش-1
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بالإضافة أنها خفضت أسعار النفط الثقیل المصدر إلى أمریكا الشمالیة لیصبح " مؤشر دبي وعمان"الآسیویة 
ملیون برمیل یومیا في سبتمبر9,704كما قامت برفع إنتاجها إلى 10%بنسبة "مؤشر أرجوس"أقل من
بررت السعودیة أسباب التخفیض بالرغبة في الحفاظ على عملائها ملیون في أوت و 9,597مقابل 2014

.والسعي لكسب عملاء جدد في السوق

2014آثار أزمة النفط لسنة . ثانیا

:1تتباین انعكاسات أسعار النفط المنخفضة على البلدان المصدرة للنفط والبلدان المستوردة له كما یلي

على البلدان المستوردة.1

الدول : استفادت الدول من جراء تقلبات أسعار النفط ومن بین الدول المستفیدة من هذه التذبذبات
وفیما ) الصین، الهند واندونیسیا( ، والدول المتحولة مثل )أمریكا، الیابان ومنطقة الیورو( المستوردة المتقدمة 

:التي حققتها هذه الدولالإیجابیةلآثاراهم لأإیجازیلي 

ارتفاع دخل القطاع العائلي بزیادة حقیقیة في الدخول على الاستهلاك، من خلال التوافر في فاتورة الوقود في - 
؛المواصلات وغیر ذلك من استهلاك القطاع العائلي

؛الصناعةالقطاعات كالمواصلات، الزراعة و خلات الإنتاج من الطاقة في العدید مندانخفاض تكالیف م- 
؛الألمنیومو البتر وكیماویات: وكذلك السلع النهائیة التي یدخل النفط في إنتاجها مثل

.انخفاض في معدلات التضخم العام والجوهري- 

على البلدان المصدرة.2

لبلدان، وفیماالمصدرة بدورها لم تسلم من شرارة هذه التقلبات التي كان تأثیرها سلبي عموما على هذه ا
:اقتصادیات هذه الدولتهشهدیلي عرض لأهم ما 

؛انخفاض مداخیل الدول المصدرة للنفط، ماجعل میزانیاتها وحساباتها الجاریة تحت ضغوط- 
؛إضافة إلى انهیار في قیمة العملة المحلیة2015سنة ،4.5%حدوث انكماش اقتصادي في روسیا قدر بــ - 

، متاح على الرابط مدونة الصندوق، سبعة أسئلة عن ھبوط أسعار النفط مؤخرارباح أرزقي و أولیفي ھبلان شار، -1
http://blogmontada.imf.org/?p=3350 22:02، 2021-05- 17تاریخ الاطلاع.
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مقابل الدولار منذ شهر جوان من 13%إلى 6%انخفاض قیمة عملات كل من إیران والمغرب وتونس بنسبة - 
؛2014سنة 

.على الترتیب8%و 14%بحوالي 2014انخفاض سعر صرف الین والیورو منذ جوان - 



النفط والعوامل المؤثرة على أسعاره: الفصل الأول 

40

خلاصة الفصل

شهدها العالم منذ نهایة الحرب العالمیة نستخلص مما سبق أن النفط یمثل العصب الرئیسي للتطورات التي 
الثانیة، إلا أن سعره یبقى موضوع مثیر للجدل وذلك لاختلاف العوامل التي تؤثر فیه فقد خضعت أسعاره منذ 

، 1986صدمة : اكتشافه إلى یومنا هذا إلى تقلبات حادة ومفاجئة والتي سمیت بالصدمات النفطیة والتي أبرزها
، وهذا نتیجة لتشابك العوامل المؤثرة في السوق النفطیة 2014ة النفطیة الحدیثة ، الصدم2009- 2007صدمة 

ستفادة من عوائدها لأقصى حد ي یسعى لإشعال ثروته النفطیة والاوتضارب المصالح بین الطرف المنتج الذ
.ممكن، وفي الجهة المقابلة المستورد الذي یسعى للحصول على النفط بأرخص الأسعار



مدخل عام للسیاسة النقدیة : لالأوالمبحث

أدوات السیاسة النقدیة: الثانيالمبحث

السیاسة النقدیة في بعض البلدان:الثالثالمبحث

:الفصل الثاني

المفاهیمي للسیاسة الإطار
النقدیة
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:تمهید

تي ظهرت بظهور البنوك المركزیة وإزیاد الأهم ركائز السیاسة الاقتصادیة و تعتبر السیاسة النقدیة من
الاستقرار لحفاظ على تعتبر المفهوم الرئیسي التي تستخدمها الدولة في تطبیق سیاساتها لتخصصها و 
ذلك نتیجة عدة مراحل اسة النقدیة لم تكن محض الصدفة و التي تحظى بها السیالأهمیةهذه الاقتصادي و 

في و ، ومعالجة ما یلم به من أزماتالاقتصاديقنواتها في توجیه المسار ت بها في الیوم تستخدم أدواتها و مر 
:الفصل سنحاول التطرق إلى ما یليهذا

.عام للسیاسة النقدیةمدخل : الأولالمبحث

.النقدیةالسیاسةأدوات : المبحث الثاني

.السیاسة النقدیة في بعض البلدان:المبحث الثالث
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مدخل عام للسیاسة النقدیة: المبحث الاول

تعتبر السیاسة النقدیة من أدوات السیاسة الاقتصادیة العامة تستخدمها الدولة بجانب السیاسات 
ذلك یر على مستوى النشاط الاقتصادي و للتأثالأسعارو الأجورسیاسة كالسیاسة المالیة والتجاریة و الأخرى

.المتغیرات المحوریة لهذا النشاطمن خلال تأثیرها على

النقدیة مفهوم السیاسة : الأولالمطلب

خلال القرن التاسع عشرالاقتصادظهر في أدبیات حدیث نسبیا، إن مصطلح السیاسة النقدیة هو
السیاسة النقدیة كانوا كثیرین وكانت كتابتهم تبرز في الحین والاخر إیان ذین كتبوا فيفقط، غیر أن ال

دراستها من العشرین أصبحت السیاسة النقدیة و فترات عدم الاستقرار الاقتصادي، وفي القرن الأزمات و 
.قتصادیة العامة للدولةنواحیها المختلفة جزءا لا یتجزأ من السیاسة الا

:السیاسة النقدیة فیما یليیفتعار یمكن عرض بعض :تعریف السیاسة النقدیة.أولا

كمیة لإدارة السلطات النقدیة تتخذهاالتي الإجراءاتمجموعة من التدابیر و أنهاالسیاسة النقدیة تعرف
مة للاقتصاد اتنظیم السیولة العو ، بما یكفل سرعة وسهولة تداول وحدة النقودإصدارهاتنظیم عمل النقود و 

1.ةالوطني لتحقیق أهداف معین

ثیر على كمیة السلطات النقدیة بهدف التأتتخذهاالتي الإجراءاتمجموعة من "السیاسة النقدیة هي
2."أغراض الاستثمار والاستهلاكالقومي سواء كان ذلك فيالإنفاقحجم النقود المتداولة وحجم الائتمان  و 

النقدیة لمراقبة عرض الإدارةمجموعة الوسائل التي تتبعها " بأنهاKentعرفها الاقتصادي كنت كما
الانكماش ویتضمن هذا المعنى الواسع و لمعین كهدف الاستخدام الكاماقتصاديالنقد بهدف بلوغ هدف 

".بقصد بلوغ أهداف محدودةالمتداول النقد بخدم

و التأثیر بأنها أي عمل واع تقوم به السلطات النقدیة لتغییر حجم النقد أ"Shawكما عرفها شاو 
3."على تكلفة الحصول علیه

.189:، ص2002، دار الكندي لنشر، الأردن، سنة 1، ، الطبعة اقتصادیات النقود والبنوكحسین بن ھاني، 1
.143:،صبن ھاني، مرجع سبق ذكرهحسین -2
.183:، ص2008، دار وائل لنشر، الأردن،2، مدخل تحلیلي ونظري، الطبعة المصارفالنقود و أكرم حداد ومشھور ھدلول، -3
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علىمن قبل السلطات النقدیة، قصد إحداث أثر المتخذةأنها مجموعة التدابیر ʺباري ونتیعرفها جورج كما 
1".أسعار الصرفاستقرارالاقتصاد من أجل ضمان 

المصرفیة لما لها من دور مؤثر في النقدیة و التنظیماتتشمل جمیع السیاسة النقدیة بمعناها الواسع و 
قبل من تتخذالتي الإجراءاتهي بذلك تشمل على جمیع و ،الاقتصاديالنظاممراقبة حجم النقد المتیسر في 
بالتالي و ،الائتمانالنقد و استعمالو توفیرالتأثیر على مقدار و لخزینة بقصد االحكومة والمصرف المركزي و 

أيكذلك الاقتراض الحكومي و الائتمانل الذي یوجه للتأثیر على النقد و نعرفها بأنها ذلك العمأنیمكننا 
. تركیب الدین الحكومي

: یاسة النقدیة في البلدان النامیةخصائص الس.ثانیا

2:بین البلدان النامیة على أننیالاقتصادیأن هناك إجماعا بین القولنستطیع

ذلك لأسباب تتعلق و ، الأخرىمتقدمة بین السلطات رغیمكانة تأخذفي الدول النامیة النقدیةالسیاسة- 
؛لنقدیة لكي تدیر سیاستها بفعالیةبقلة الإمكانیات المتاحة لدى السلطات او ، المؤسسیة لتلك الدولبالأوضاع

ان النامیة جعل عدم وجود أسواق مالیة متطورة في أغلب البلدالنظام المصرفي والنقدي و كنتیجة لتخلف- 
الوسائل الكیفیة في السیاسة النقدیة على حساب و استخدام الأدواتفي هذه البلدان تمیل إلى السلطات النقدیة 

؛الكمیةالأدوات

عملیة تتبع أساسا من ن النامیة جوانب عدیدة تشریعیة و تبین أنه لاستقلالیة السلطة النقدیة في البلدااكما انه- 
إضافة إلىإذ ان ارتباط السیاسة النقدیة بأهداف أخرى ، قة القائمة بین السلطة النقدیة والحكومةطبیعة العلا

التي تدخل في الأهدافاذ لابد من التضحیة بجزء من وسعر الصرف ینال من استقلالیتها الأسعاراستقرار 
؛تتیح لها ذلكإمكانیاترتها نتیجة لما تملكه من أدوات و قدو اختصاصهاصمیم 

بهدف توفیر الاقتصادیةتحتاج الدول النامیة إلى مراجعة لدور السیاسة النقدیة كواحدة من أهم السیاسات - 
ملائم لنقدیة من وضع سیاستها الموضع الالتي تمكن السلطات االظروف الموضوعیة المتطلبات المؤسسیة و 

3.أقصى مردود ممكن من وراء تطبیقهاتحقیق و 

.149: ، ص2014، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 1، الطبعة ، مبادئ الاقتصاد النقدي و المصرفيعبد القادر خلیل-1
.189:، ص2010، دار الفكر، ، عمان،1،الطبعة اقتصادیات النقود و البنوكمتولي عبد الله، -2
.190: متولي عبد الله، مرجع سبق ذكره، ص-3
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نظریات السیاسة النقدیة: المطلب الثاني

في مواجهة الأزمات الاقتصادیة وذلك من اختلف الاقتصادیون في مدى فعالیة السیاسة النقدیة
.المذهبأحیانا في نفس لى أخرى، و إمدرسة 

أن تأثیرها الوحید یتمثل في لنقود أي أثر على حجم الإنتاج، و نه لیس لیرى التقلیدیون أ: النظریة التقلیدیة.أولا
ذلك استنادا إلى وظیفة النقود هي وسیلة مبادلة ومقیاس للقیمة فقط و التأثیر على المستوى العام للأسعار لأن

ویرتبط موقف الاقتصادیون الكلاسیكي من 1. طلبا مساویا لهقانون ساي للأسواق القائل أن كل عرض یخلق 
السیاسة النقدیة بنظرتهم إلى النقود ووظیفتها إذ جاءت القروض الكلاسیكیة حول دور النقود في الاقتصاد 
دون تدخل من السلطات العامة، فإن النقود تظل محایدة لا أثر لها في الظواهر الاقتصادیة الحقیقیة، إذ أن 

على أساس الفصل بین العوامل الحقیقیة والعوامل النقدیة ـأو التقسیم ما بین القطاع التحلیل الكلاسیكي قائم 
فتحدده كمیة من النقود الإنتاج بمعزل عن العوامل النقدیة أما القطاع النقدي واستخدامالحقیقي كالدخل العام 

.لیه النظریة الكمیة للنقودهذا ما تذهب إو 

الكمیة للنقود تقوم أساسا على مجموعة من الفروض المتعلقة بأهمیة كمیة النظریة : النظریة الكمیة للنقود.1
النقود، حیث یرى أنصار النظریة أن كمیة النقود هي التي تحدد المستوى العام للائتمان ووفقا لوجهة النظر 

نخفاض تؤدي إلى إفإن قیمة النقود تتناسب عكسیا مع كمیتها ومعنى ذلك أن زیادة كمیة النقود إلى الضعف 
.لى النصف والعكس صحیحقیمة النقود إ

قدم الاقتصادي الأمریكي إرفنج فیشر ومن خلال كتابه الشهیر عن القوة الشرائیة 1911عام : نظریة فیشر-
بین المستوى العام للأسعار العلاقة بین كمیة النقود و للنقود ما أسماه معادلة التبادل والتي جاءت لتوضیح

وأهم التعدیلات التي أجراها فیشر هو أن هناك فرق بین النقود 2صبة حدیثة لنظریة كمیة النقود، تعتبر أول 
النقود بین الأفراد وتداولها ولقد انتقالوأبرز فكرة سرقة دوران النقود، إلى معدل لودائع المصرفیة، واالقانونیة 

:عار تتأثر بعاملین وهماركز على دراسة العلاقة بین كمیة النقود والأسعار، حیث أن الأس

الذي یكون مرتبطا بظروف العرض والطلب أي بالظروف الفنیة للإنتاج وكذا :العامل السلعي
تفضیلات المستهلكین، وأن هذا العامل یحدد الأسعار النسبیة للسلع المختلفة أي معدل التبادل بین 

.السلع

.24:، ص2018محاضرات لطلبة تخصص إقتصاد بنكي، ، السیاسات الإقتصادیة الكلیة،نذیر عبد الرزاق-1
.45: ، المؤسسة الجامعیة للدراسات و النشر و التوزیع، عمان، ص2الطبعة الإقتصاد السیاسي في النقد و البنوك،سمیر حسون، -2
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أسعار مقدرة (والذي یعني أن التغیر في كمیة النقود تؤثر على السلع المطلقة :العامل النقدي
لتأخذ معادلة الشكل 1و بالنقصان،سلع تأثیرا واحدا سواء بالزیادة أفلأسعار جمیع ال) بوحدات نقدیة

: التالي

M.V=P.Y

: حیث
M :كمیة النقود.
P :المستوى العام للأسعار.
V : النقدسرعة دوران وحدة.
Y :حجم الدخل الحقیقي أو ما یعرف بحجم السلع والخدمات.

:أي أن 
M.V/P.Y=P.Y/ Y

إنما دخل أیضا الودیعة المصرفیة بحیث أصبحت د فحسب و و لكن فیشر لم یعتمد على سرعة دوران النقو 
:المعادلة بالصیغة الآتیة

.المعاملات متوسط الأسعار=انها سرعة دور .المصرفیةالودائع +سرعة دوران نقودها . كمیة النقود
M.V+N.V=PY

: حیث أن
N : حجم الودائع المصرفیة
2:منهو 

P(M.V+ N.V)/Y¹
):معادلة كامبردج( نظریة الأرصدة النقدیة -

الذین ساهموا في النیوكلاسیكیینالاقتصادیینأصل فكرة الأرصدة النقدیة إلى المفكرین یمكن أن ننسب 
، الذین یمثلون أنصار التحلیل ...)مارشال، بجو، روبرتسون( الاقتصادیةصیاغة  وتطویر هذه العلاقة 

ببساطة أن قیمة النقود تتوقف على طلب الأرصدة النقدیة یعتبر و لأرصدة خل ا، مد3الاقتصادي النیوكلاسیكي
ابة تحسین الجدید كان بمثالزمن اتجاه كامبردجالنقدیة المرغوب بها وعلى عرضها خلال فترة محددة من

.40:، ص2003بھاء الدین للنشر و التوزیع، الجزائر،، 1، الطبعة النقدي و المصرفيالاقتصادمحمود سحنون، -1
217:، ص2008مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة،المصرفي،الاقتصادخبابة عبد الله، -2
.103:،ص1989دار البحث للطباعة و النشر، الجزائر ،النظریات النقدیة،عطون، مروان-3
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تطویر لاحق لشكل جدید من النظریة الكمیة للنقود، یزیل  بعض الثغرات والنواقص لصیغة فیشر السابقة، و 
:ینطلق الفرید مرشال من المعادلة التالیة1التي كانت موجودة في الشكل السابق لتلك النظریة،

=P.Q.SM
: حیث

M : العملةمقدار
Q : معامل خاص(مقدار ثابت(
P : السعر
S : مقدار السلع المنتجة

أو معامل المارشال سوى القیمة المعاكسة Qو هذه المعادلة شبیهة بمعادلة فیشر وبالتالي لن یكون 
أي أنها تتعلق بوقت معین، السكونیةرشالسرة التداول، والواقع  أن هناك فرق بین المعادلتین  فمعادلة م

وبالتالي لا یكون من الضروري البحث في سرعة تداول العملة، في حین أن معادلة فیشر حركیة أي أنها 
یكون معامل استعمال العملة أو معامل الرغبة في طلب السیولة، فهو یعبر Qتتعلق بفترة معینة، وهكذا فإن 

2.في العملةالاقتصادیةعن حاجة العناصر 

: مند إعادة فیشر إلى النظریة الكمیة للحیاة وهي تلقي إنتقادات نجملها في ما یلي:نقد النظریة الكمیة.2
على أساس حجم الإنتاج عند مستوى التشغیل الكامل، و إن كان بسبب افتراضها القائم : الإنتقاد الأول-

حجم الإنتاج یعد مستقلا تماما عن التداول النقدي و یرجع هذا الافتراض إلى طبیعة التحلیل الكلاسیكي في 
كونه تحلیل عیني بحیث أنه أهمل الجانب النقدي في تحلیله باعتبار أن النقود لا تؤدي سوى وضیفة واحدة 

للتبادل، لكن الواقع أثبت أن التغیرات في كمیة الإنتاج وحجم التشغیل غیر مستقلة عن التغیرات كونها وسیط
3. خاصة و النقود تؤدي أكثر من وظیفة وبالذات وظیفتها كمخزن للقیمةالاقتصاديفي النشاط 

ر تابع یسلبیة المستوى العام للأسعار في كونه متغفترضت النظریة النقدیة الكلاسیكیة ا:الإنتقاد الثاني-
لمتغیر آخر مستقل یتمثل في كمیة النقود المعروضة لهذا فإن التحلیل الكلاسیكي یفترض وجود علاقة 
میكانیكیة بین هذین المتغیرین و هي في الوقت نفسه علاقة طردیة و تناسبیة، إلا أن الواقع الفعلي أثبت عدم 

توى العام للأسعار وكمیة النقود سعلى الدوام حتى وإن كانت مثل هذه العلاقة بین المصحة هذا الافتراض
.المعروضة قائمة فعلیا

رصدة النقدیة أن سرعة تداول معادلتي التبادل والأافترض الكلاسیك حسب ما أوضحته لقد : الإنتقاد الثالث-
اض فیمكن یتغیر سرعة تداول النقد في الأجل النقود ثابتة إلا أن الواقع أیضا  أثبت عدم صحة هذا الافتر 

القصیر وأیضا في الأجل الطویل فیمكن للتوقعات والتأثیرات النفسیة للافتراض والمشروعات من التأثیر على 
سرعة تداول النقود في الأجل القصیر كما یمكن أیضا للتطورات في المجتمعات المصرفیة وتقدم الأسواق 

.51:محمود سحنون، مرجع سبق ذكره،ص-1
217:،مرجع سبق ذكره، صعبد الله خبابة -2
259: ، ص2013،دار زھوان للنشر والتوزیع ،1، الطبعة النقود والمصاریف والنظریة النقدیةناظم محمد نوري الشمري، -3
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لجهاز المصرفي وغیرها من هذه العوامل أن تؤثر على سرعة تداول النقود في الأجل المالیة والنقدیة وتطور ا
1.الطویل

للانتقاداتجاءت بعد النظریة النقدیة الكمیة ما عرف بالنظریة النقدیة الحدیثة نتیجة :النظریة الحدیثة .ثانیا
الوحید لكمیة النقود  بأن الأثرانتهتالتي وجهها كینز إلى النظریة الكلاسیكیة وهي نظریة كمیة النقود التي 

ینصب على المستوى العام للأسعار وأن الطلب على النقود هو بدافع المعاملات فقط أو التبادل وهو ما 
2.رفضه كینز من خلال نظریته

تعتبر نظریة كینز بمثابة ثروة حقیقیة في الفكر النقدي حیث أنها قامن من فروض :نزیةیالنظریة الك. 1
ف الفروض التي قامت علیها التحلیل الكلاسیكي، ففي النظریة الكینزیة ترتكزعلى أهمیة الدور الذي تخال

بمعنى أن التغیرات في كمیة النقود یمكن أن تؤثر على جمیع الاقتصاديتلعبه النقود على مستوى النشاط 
و الاقتصاديمما یؤثر على التوازن إذخارواستهلاكإنتاج، استثمار، سواء عمالة،الاقتصادیةالمتغیرات 

لمستوى انعكاسیفسر كینز التغیر في المستوى العام للأسعار الناتج عن تغیر كمیة النقود على أنه مجرد 
العمالة والدخل القومي ، لذلك فقد بدأ نظریته بتحلیل الطلب الكلي الفعال الذي یعتبر المحور الأساسي 

3.يالاقتصادو من ثم للتوازن للدخل

:ینطلق كینز من المعادلة والتي تعتبر معادلة سكونیة
M=P(Q+RQ1)

:حیث
M :هي كمیة النقود
P : الأسعار
Q :طلب الأموال من طرف البنوك
R :معامل صندوق الخزینة للبنوك

Q1 : طلب الأموال من طرف الجمهور
: ات وهمافالأفراد یستعملون نوعین من المخزونللاستهلاكو تتعلق المعادلة بعرض النقود المتوجهة 

وهو معامل Rمن مجموع الودائع في انطلاقاالمخزونات الكتابیة التي یجب تحدیدها المخزونات الائتمانیة و 
فهذه المعادلة لا تغیر شیئا من مضمون النظریة الكمیة ولكنها تدخل تحدیدا عند.صندوق البنوك

. الشيء الذي یجعلها أداة من أدوات السیاسة النقدیةبیة والمخزونات الائتمانیة و ا تفرق بین المخزونات الكتام
و الملاحظ في نظریة كینز هذه لا تكون أجزاء من تحلیله الشمولي المعروف، بل أن هذا الأخیر الذي صدر 

.259:، صمرجع سبق ذكرهناضم محمد نوري الشمري، -1
.300:، ص2009، الدار الجامعیة الإسكندریة، مصر، النقود و البنوكاقتصادیاتعبد الله المجید، -2
.52: محمود سحنون ، مرجع سبق ذكره، ص-3
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ر هذه النظریة فریدمان طو الاقتصاديفي إطار النظریة العامة قد ساهم بالتركیز حول السیاسة المالیة ولكن 
1.مع بدایة الخمسینات من القرن العشرین

البلدان الرأسمالیة في 1950أدى عدم نجاح سیاسات مواجهة التضخم التي أتبعت منذ : نظریة فریدمان.2
تحاول أن تجدد هذه النظریة ومن أهم هذه النظریة الكمیة للنقود إلى اجتهاداتالتي لا تعتمد قط على و 

فریدمان الأمریكي في إطار دراسة شیكاغو التي الاقتصادينذكر الدراسات التي جاء بها الاجتهادات
.یتزعمها

تعمیم برغماتي للفكرة القائلة بأن تغییر المخزونات الحقیقیة (یعرف فریدمان النظریة الكمیة بكونها
في حین أن تغییر ، ضعر یتناقص أو یتزاید نتیجة لأحداث ناتجة عن تغیرات سابقة لل، المرغوب بها

ل فریدمان تكون تقلبات الأسعار ، وبالتالي یقو )سمیة قد تحدث بدون أي علاقة بالطلبالمخزونات الإ
. النقدیة ناتجة بالأساس عن تقلبات عرض النقودوالمداخیل

یرى فریدمان أن طلب العملة لیس ثابت بل هو متغیر، ولتفسیر عوامل التغیر ینطلق من وضعیة و 
المستوى التقني والثقافي ( شخص یملك ثروة تتوزع إلى نقود وقیم منقولة وسلع وعقارات ورأس مال بشري 

مستوى الاعتبارن بعیآخذامكونات الثروة لاستخدامهذا الشخص الذي یعمل لمصلحته الخاصة یسعى). للفرد
:سیولتها، وهي

مردودها ومعدل الفائدة في السندات، ارتفعالسندات التي یرتفع الطلب علیها إذ : طلب القیم المنقولة-
مستوى الأسعار؛ط الطلب علیها بمستوى عائداتها و والأسهم التي یرتب

) المسكن، الملبس( التي ترجع على صاحبها دخلا مادیا یتعلق بمعطیات نقدیة:طلب المجهودات المادیة-
لا یمكن تقییمه الا إذا حول إلى مقادیر نقدیة؛

التي ینفقها الإنسان على نفسه كنفقات التعلیم والتكوین؛:طلب استثمارات المباشرة-
تقالیده وتوزیع مكونات لفكري و اوضعیة الشخص، ومستواه المادي و وهو معامل یقیم:المعامل الشخصي-

.ثروته
ویقوم فریدمان بجمع العناصر المؤثرة في طلب النقود لیصل إلى الطلب النقدي للنقود، أما عرض النقود 
عند فریدمان على غرار الكمیین كلهم فهو معطى مستقل، ویستخرج من ذلك أن مستوى الأسعار یحدد في 

.التقاء عرض النقود وطلبها
دورها واختلفالكثیر حول نظریة تأثیر النقود و بعدة مراحل وتطورات منه نستنتج أن النظریة النقدیة مرت و 

سیك و النیوكلاسیك الذین یرون التقلیدي الذي یضم الكلاالاتجاهأهمها اتجاهاتإذ برزت عدة الاقتصادفي 
تهم فإن قیمة النقود تتناسب عكسیا مع وفقا لنظریللائتمانأن كمیة النقود هي التي تحدد المستوى العام 

كمیتها ثم تطورات لنظریة الأرصدة النقدیة التي تمثل وجهة نظر النیوكلاسیك مدخلا للأرصدة النقدیة حیث 
ضها خلال فترة محددة یعتبرون أن كمیة النقود تتوقف على طلب الأرصدة النقدیة المرغوب فیها وعلى عر 

.225-224: خبابة عبد الله، مرجع سبق ذكره، ص-1
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رضت لإنتقاد واسع من طرف كینز إذ یركز على أهمیة الدور الذي تلعبه لكن هذه النظریات تعمن الزمن، و 
بمعنى أن التغیرات في كمیة النقود یمكن أن تؤثر على جمیع الاقتصاديالنقود على مستوى النشاط 

ثم جاء فریدمان وقام بتعدیلات على النظریة الكمیة للنقود معتبرا تقلبات الأسعار الاقتصادیةالمتغیرات 
1.والمداخیل النقدیة ناتجة بالأساس عن تقلبات عرض النقود 

أهداف السیاسة النقدیة أنواع و : المطلب الثالث
أنواع السیاسة النقدیة . أولا

للدولة مرهون بالوضعیة الاقتصادیة لها في حین عند حدوث الأنسبإن تحدید نوع السیاسة النقدیة 
من خلال تطبیقه للسیاسة النقدیة یستخدم ، و وع المشكلة والظروف المحیطة بهافهو یتحقق حسب نالأزمات

البنك المركزي 

السیاسة النقدیة الانكماشیة.1

لنقود المتداولة في المجتمع ورفع تقلیص كمیة ابتقیید الائتمان و نقدیةالبنك المركزي سیاسة یتبع
2. منه محاربة التضخمو الأسعارمن ثمة محاربة ارتفاع معدل الفائدة و 

اسة النقدیة ذات الاتجاه التوسعيالسی.2

هي السیاسة التي تعني زیادة الطلب الكلي من خلال زیادة القدرة على  الشراء ولذلك تسعى الحكومة 
ا النوع من السیاسات في ذفي الجهاز المصرفي، ویستخدم هأیدیالأفرادزیادة حجم النقود المتداولة في إلى

تدعیم البناء الاقتصادي من خلال تحقیق معدلات نمو بالإضافةإلىمعالجة البطالة والركود الاقتصادي 
3.مضاعف للنقودوبتأثیرخلق النقود آلیةمرتفعة والمساهمة في المشاریع التنمیة الاقتصادیة عبر 

سة النقدیة ذات الاتجاه المختلطالسیا.3

ه السیاسة تناسب البلدان النامیة التي تعتمدفي الغالب على ذالعلماء المالیة العامة على هأكثریتفق 
ه الحالة یتبع البنك المركزي سیاسة مرنة ذللخارج في هالأولیةعلى تصدیر المواد أوالزراعة الموسمیة، 

.225: سبق ذكره، صعبد الله عبد المجید، مرجع-1
، مجلة أراء للدراسات الاقتصادي على واقع السیاسة النقدیة2014اثر أزمة انھیار أسعار النفط في سارة برحومة، أمال موساوي، فطیمة  منشتر، -2

.46، ص2020، المركز الجامعي بافلو، 01، العدد02والإداري، المجلد 
.111:ص،2002دار المیسرة للنشر والتوزیع والطباعة،عمان، ،1الطبعة ،كالنقود والبنوجمال خیصر، أیمن أبو خیضر، -3



الإطار مفاهيمي للسياسة النقدية: الفصل الثاني

51

ویل زراعة المحاصیل، ویقلل من حجم مبحیث یزید من حجم وسائل دفع النقود في مرحلة بدئ الزراعة، ت
1.التضخمأثار وسائل الدفع في مرحلة بیع المحاصیل في محاولة منه لحصر 

أهداف السیاسة النقدیة.ثانیا

: تحقیقها وأهمهاإلىحكومات الدول المعاصرة معظمتسعى أهدافللسیاسة النقدیة عدة 

استقرار الأسعار.1

لتي تؤثر على النشاط الاقتصادي تعتبر المحافظة على استقرار الأسعار من أهم العوامل ا
على محاربة التغیرات المستمرة والعنیفة في و تنحصر هذه الغایة في العمل. المؤشرات الاقتصادیة الرئیسیةو 

على قیمة  ن أي تغیرات كبیرة في مستویات الأسعار من العوامل التي تؤثر سلبا را لأظمستوى الأسعار ن
تخصیص الموارد الاقتصادیة بین الفروع الإنتاجیةلي آثار ضارة على مستوى الدخول والثروات و بالتاالنقود و 

. بالتالي على الأداء الاقتصاديو 

فاعات الأسعار مما یقود إلى خفض الأجور في مثل هذه الأوقات تتخلف عن مسایرة ارتأنكما 
فلاستقرار في مستوى الأسعار . الأعمالزیادة أرباح رجال إلىالحقیقي لأصحاب الدخول الثابتة و الدخل 

یمكن عن طریق إتباع سیاسة ختلالات، و الاالقضاء على مثل هذه إلىالأدنى المرغوب فیه طالما أنه یؤدي 
تحقق استقرار في أنالمرجوة روف الاقتصادیة والأهداف الاقتصادیة و ظفي الاعتبار الائتمانیة سلیمة  تأخذ

2. مستویات الأسعار

أسعار الصرفاستقرار.2

لداخلیة هو تحقیق استقرار الأسعار اعار الصرف مرتبطا بالهدف الأول و ف تحقیق أسذیعتبر ه
، هذا انخفضتلتوضیح هذا الارتباط دعنا نفترض أن الأسعار في دولة ما و . )الأسعار داخل الدولة ( 

هي بمثابة واردات الدول ن أسعار هذه الصادرات و را لأظن( زیادة في الصادرات إلىالانخفاض سوف یؤدي 
إلىسوف تؤدي زیادة الصادرات و ). خرى على مزید من الاستیراد تشجع الدول الأسوف تنخفض و الأخرى
إلىو زیادة الطلب على العملة سوف یؤدي . الأسعارلطلب على عملة الدولة التي انخفضت فیها زیادة ا

ذا یعني أن صادراتها سوف ارتفعت في دولة ما فإن هماإذاأالأخرىارتفاع سعر صرفها مقابل العمولات 

.154، ص2002، دار الكندي لنشر والتوزیع، الأردن، اقتصاد النقود والبنوكحسین بن ھاني، -1
.328- 327:ص ،ص2006الأردن، ، مركز یزید للنشر، 2، الطبعة النقود والبنوك والمؤسسات المحلیةعبد الله الطاھر، مرفق علي الخلیل، -2
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ل العملات سینخفض سعر صرفها مقابمن ثمالي الطلب على عملة تلك الدولة و سوف ینخفض بالتتنخفض و 
1. الأخرى

أسعار الفائدةاستقرار.3

ي سلبا على قرارات حالة من عدم التأكد في الاقتصاد، مما یؤدإلىإن تقلبات سعر الفائدة تؤدي 
سوف یؤثر على قراراتهم وحتى بالنسبة للمستهلكین و . قبلصعبا للتخطیط للمستالأمریجعل المستثمرین، و 

. غیرهاو الأثاثالسكن و شراء السلع المعمرة كدور عند 

زیادة معدل النمو الاقتصادي.4

تاحة في المجتمع مخدام عالي للموارد الاقتصادیة الهذا الهدف هو مشابه لهدف تحقیق معدل استإن
ن أن یكون إن تحقیق ذلك یمك. معدلات نمو مرتفعةإلىسوف یؤدي الإنتاجاستخدام عالیا لعناصر أنإذ 

ة تقدیم حوافز تشجیعیعالیة، و استثمارأن معدلات نمو مرتفعة تتطلب معدلات أي. رتشجیع الاستثمابدعم و 
2. تحتیة ملائمةاقتصادیةتوفیر بنیة الاقتصادیة و الإعاناتتقدیم للاستثمار مثل تخفیض الضرائب و 

تطلبات المالیة للنشاط الاقتصاديتلبیة الم.5

یقوم المصرف المركزي بتلبیة أنالسیاسیة الائتمانیة حیث انه من المفترض أهمالأهدافتعتبر من 
الرواج الاقتصادي الذي أوقاتخصوصا في دیة المختلفة عن طریق الائتمان و حاجة القطاعات الاقتصا

3.مزید من الائتمانإلىتحتاج فیه القطاعات الاقتصادیة 

تحسین میزان المدفوعات.6

ویكون . العالمأقطارالمالیة والتجاریة مع بقیة لنقدیة و امیزان المدفوعات لقطر ما علاقة القطر یجسد
بالعملة الصعبة أكبر من مدفوعاته عالم الخارجيمن الاستلاماتها المیزان في صالح القطر، عندما تكون ذه

ا ذجعل هإلىمهما اختلفت درجة تطورها الاقتصادي الأقطاروتسعى جمیع . والعكس صحیحإلى الخارج،

، طرابلس، الدراسات العلیا و البحوث الاقتصادیةأكادیمیة، ة المركزیة والسیاسة النقدیةالصیرفیسرى مھدي السمرائي، زكریا مطلك الدوري، -1
.213:صلیبیا،
.329:ل، مرجع سبق ذكره، صعبد الله الطاھر، مرفق علي الخلی-2
.214- 213: الدوري، مرجع سبق ذكره، ص صا مطلك یسرى مھدي السمرائي، زكری-3
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واحتیاطات من العملة ذهبيیها من مخزون دعلى مالةظالمحافجل أالمیزان یمیل في صالحها من 
1.الصعبة

الموضحة استراتیجیة السیاسة النقدیة و وفق هایمكن تحدیدهداف المذكورة توجد أهداف الأإلى بالإضافة 
:الشكل التاليفي

استراتیجیة السیاسة النقدیةیوضح:04الشكل

18، ص2005صالح مفتاح، النقود و السیاسات النقدیة، الطبعة الاولى، دار الفجر للنشر و التوزیع، الجزائر،: المصدر

یتوقف على مجموعة عوامل ، نجاح السیاسة النقدیة في أي دولة وفي ظل أي نظام اقتصاديإن
:وشروط أهمها

تحدید معدل النمو ، نوعیة وطبیعة الاختلال) فائض، عجز(وضع المیزانیة : نظام معلوماتي فعال-
.میزان المدفوعات، القدرات الاقتصادیة، نوعیة البطالة، الاقتصادي الحقیقي

.نظرا لتعارض الكثیر من الاهداف المسطرة: تحدید أهداف السیاسة النقدیة بدقة-
.216:الدوري، مرجع سبق ذكره، صیسرى مھدي السمرائي، زكریا مطلك-1

ھداف الوسطیةالأ

ھداف النھائیة الأھداف الاولیة الأدواتالأ

المؤشرات 
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، سیاسة الحكومة اتجاه المؤسسات الانتاجیة، مكانة القطاع العام والخاص: هیكل النشاط الاقتصادي-
رونة الجهاز م، حجم التجارة الخارجیة في السوق العالمیة وبالتالي حریة التجارة الخارجیة ومرونة الأسعار

:الانتاجي للتغیرات التي تحدث على الاقتصادیة لاسیما النقدیة منها

مرن أكثر من اقتصاد سعر تحقق السیاسة النقدیة فعالیتها في اقتصاد ذو سعر صرف : نظام سعر الصرف-
.صرف ثابت

.درجة الوعي الادخاري المصرفي-

التسهیلات الممنوحة للمستثمرین المحلیین ، تدفق رؤوس الأموال، مناخ الاستثمار: سیاسة الاستثمار-
.والأجانب ومدى حساسیة الاستثمار لسعر الفائدة

.منظمة ومتطورة ومدى أهمیة السوق الموازیة:توفر أسواق مالیة ونقدیة-

1.على الحكومة :مدى استقلالیة البنك المركزي-

، مذكرة مكملة لنیل شھادة )2017-2000(بوخلوط رقیة، بومسحل وفاء، أثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة النقدیة دراسة قیاسیة لحالة الجزائر -1
50، ص2018-2019جیجل ، - وم الاقتصادیة تخصص إقتصاد دولي، جامعة محمد الصدیق بن یحي الماستر في العل
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أدوات السیاسة النقدیة : المبحث الثاني

بنك المركزي من التي یستطیع الالأدواتعمل السیاسة النقدیة على استخدام مجموعة من لیةآتعتمد
سوف یتم التطرق في هذا المبحث و . حجم الائتمان الممنوحإدارةخلالها التأثیر والسیطرة على عرض النقود و 

إلىبالإضافة الكیفیة الأدوات، الكمیةالأدوات: وهيأنواعثلاثة إلىحیث یمكن تصنیفها الأدواتهذه إلىأهم
.أخرىأدوات 

الكمیة للسیاسة النقدیة الأدوات: الأولالمطلب

الكمیة الأدواتحجم الائتمان باستخدام مجموعة من أویؤثر على كمیة أنیستطیع البنك المركزي 
: المتمثلة فیما یلي

الخصمإعادةسعر . أولا

من خلالها برفع أو خفض سعر الفائدة من أجل التأثیرفي ویقوم البنك ، سعر الفائدةأیضاتسمىو 
. حجم الائتمان الممنوح من طرف البنوك التجاریة

نعني به معدل الفائدة التي یحصل علیه البنك المركزي عندما یقرض البنوك التجاریة أو یعید خصم 
فتحدید معدل الخصم من طرف البنك التجاري یؤثر في قروض . التجاریة والسندات التي تقدمها لهالأوراق

،یعطي للبنوك فرصة للاقتراض منه وإعادة البنك التجاري بتخفیض معدل الخصمالبنوك التجاریة فإذا قام 
كامل لعملائهان البنوك بدورها ستعطى لأ. الذي یؤدي إلى ارتفاع حجم القروضخصم أوراقها الشيء 

.التسهیلات لیقترضوا منها وذلك بتخفیض سعر فائدة قروضها

قروضها فإنه یفرض على البنوك أن تقلل من، البنك المركزي برفض معدل الخصمقاموبالعكس إذا
وهكذا یمكن للبنك المركزي أن یتحكم في .القروضفحجم العملاء على طلب، وأن ترفع من كلفة القروض

ائدة وعلى مستوى القروض لأن هذا التغییر یؤثر على سعر الف، طریق تغییر سعر الخصمالقروض عنحجم 
فإن تغییر معدل الخصم ، مقادیر جدیدة للعملةوبما أن القروض تعتبر مصدرا لودائع جدیدة ولإحداث.التجاریة

تشعر بوفرة النقود عندما لذلك تستعمله الحكومات في سیاسة التضخم .نقود المتداولةیؤثر في الأمر في ال
.دما تظهر بوادر الكساد الاقتصاديأو بالعكس في سیاسة محاربة الانكماش عن،السائلة

:أثیر تغیر الخصم على عدة مستویاتویمكن تلخیص ت
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؛تقلیل من الحجم الرائج من النقودمعدل الخصم إلى الارتفاعیؤدي :على المستوى النقدي-

؛عدل الخصم إلى التقلیل من القروضمارتفاعیؤدي :على مستوى القروض-

ونقصان المخزونات الإنتاجیؤدي الارتفاع في معدل الخصم إلى توقف زیادة :الإنتاجيعلى المستوى -
؛)توقیف التجهیزات –البطالة ( الإنتاجتعطیل عوامل و والتقلیل من عملیات المبادلة 

معدل الفائدة بالنسبة للعملیات ذات ارتفاعمعدل الخصم إلى ارتفاعیؤدي :على مستوى السوق المالیة-
؛یلالطو الأجل

الخارجیة التي تدخل بحثا الأموالجلب إلىمعدل الخصم ارتفاعیؤدي :على صعید المعاملات الخارجیة-
. جد منتجةاستعمالاتعن 

1. ارتفاعهإن تخفیض معدل الخصم یؤدي إلى نتائج معاكسة للنتائج التي تحدث بعد 

:و یمكن ترتیب تأثیر سعر إعادة الخصم حسب الشكل التالي

.321-325:، صص، الدار الجامعة ، مصراقتصادیات نقود وبنوك وأسواق مالیةمحمود یونس، عبد النعیم مبارك، كمال أمین الوصال، -1



الإطار مفاهيمي للسياسة النقدية: الفصل الثاني

57

آلیة تأثیر سعر إعادة الخصمیوضح : 05الشكل 

، الطبعة الاولى، دار وائل للنشر، )مدخل تحلیلي و نظري(أكرم حداد، مشهور مدلول، النقود و المصارف :المصدر
187:،ص2006عمان،

ارتفاع سعر الخصم

زیادة تكلفة اقتراض البنوك التجاریة من 
البنك المركزي

تقلیل اقتراض البنوك التجاریة من البنك 
المركزي

الاحتیاطات النقدیةتقلیص حجم 

)عملائھا (رفع تكلفة قروضھا للأفراد 

إحجام عملاتھا عن طلب الائتمان و تقلیص 
منح الائتمان 

انخفاض عرض النقد
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نسبة الاحتیاطي القانوني.ثانیا

ي شكل سائل لدى بنسبة معینة من ودائعها فالبنوك بالاحتفاظإلزامبیقضي الاحتیاطي القانوني 
.ان الذي تقدمه البنوك التجاریةمعدل الاحتیاطي القانوني للتأثیر في حجم الائتمیستخدم و ، كزيالبنك المر 

ویكون الهدف المباشر من الاحتفاظ .الاقتصادیة التي تمر بها الدولةوتحدد هذه النسبة وفقا للظروف
لاقتراضحیث تستخدم هذه الأموال ، ي هو ضمان سلامة أموال المودعینبهذه الودائع لدى المصرف المركز 

ي اطمئنان المصارف التي تتعرض لأزمات مالیة أو لنقص السیولة بهدف بقاء مراكزها المالیة سلیمة وبالتال
على أن الهدف الآخر لهذه الودائع المقتطعة كاحتیاطي قانوني هو التأثیر على المودعین على أموالهم 

.عرض النقد لدى المصارف التجاریة

دي یسعى المصرف المركزي لتقلیل نسبة الاحتیاطي القانوني بحیث ففي حالات الانكماش الاقتصا
تالي التوسع في عرض الائتمان وبالن الودائع التي یستخدمها في منح تتوفر لدى المصارف كمیة أكبر م

.الاقتصاديمن حالة الكساد النقد للخروج

إحداهما بسبب ، ناحیتینن معلى المقترضین الأموالزیادة عرض النقد ستقلل بالضرورة من تكلفة و 
الفائدة لجذب مزید من المنافسة التي ستحدث نتیجة زیادة أموال المصارف مما یدفع باتجاه تقلیل سعر 

.تكلفة الأموال على المصارف التجاریةانخفاضوالثانیة ، المقترضین

ففي حالات التضخم تكون هذه السیاسة ، هذه السیاسة الكثیر من المحاذیرأن لاستخدامبالرغم من 
الطلب على القروض في حالة وذلك لانخفاض أصلالاقتصاديفاعلة بشكل أكبر عنها في حالات الكساد 

1. الكساد

السوق المفتوحة .ثالثا

الأوراقهذه السیاسة في أن البنك المركزي یتدخل إلى سوق الأوراق المالیة بیع أو شراء تتمثل
. كمیة النقود المتاحة للتداولمن أجل إقلال أو زیادة ، المالیة الحكومیة

.188، صمرجع سبق ذكره حداد أكرم، مشھور مدلول،-1
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ویقصد بها تدخل المصرف المركزي في السوق النقدیة بیع أو شراء السندات الحكومیة والخاصة 
ثیر في النقدیة لدى المصارف التجاریة والتأالاحتیاطاتبهدف تقلیص أو زیادة حجم المبالغ السائلة أو 

.وبالتالي تغییر كمیة التداول النقدي بما ینسجم ومستوى النشاط الاقتصادي، مقدرتها على خلق الائتمان

یة سیزید من فقیام المصرف المركزي بشراء السندات الحكومیة  التي تحتفظ  بها المصارف التجار 
مما یؤدي عند منح قراضالإالمتوفرة لدى تلك المصارف ویمدها بقدرة جدیدة على الاحتیاطات النقدیة 

فالتأثیر ،بالعكسوبالتالي زیادة عرض النقد  و الأخیرةزیادة إلىبالتالي و الأخیرةالائتمان عند زیادة هذه 
كذلك على النقدیة لدى المصارف التجاریة و حتیاطاتالاالمباشر لعملیات السوق المفتوحة ینصب على حجم 

هذه أنذلك في النهایة في عرض النقد ولكن بشكل غیر مباشر و تأثیر سیكون هناك ، و حجم الودائع لدیها
قروضها الفائدة وفي استثمارات المصارف التجاریة و أسعارفي ، و المالیةأسعارالأوراقالعملیات ستؤثر في 

1. أیضا

دوات الكمیةتقییم الأ

عنما تستطیع أداة نه لیس من الضروري استعمال الادوات الكمیة الثلاثة للسیاسة النقدیة یرى فریدمان أ
واحدة أن تؤدي وضیفتها كاملة، لأنه ناشئ عن تحسین أداة البنوك المركزیة في السیطرة على عرض النقود 

ن النقدي إلا أتغییر في نسبة الاحتیاطي الد حتى تتجنب اثار عملیات الخصم و والتركیز على نمو النقو 
مركزیة بأرصدة احتیاطیة لتزوید البنوك الن عملیة الخصم ضروریة ولین في البنوك المركزیة یقولون أالمسؤ 

لا أن استعمال أدوات السیاسة النقدیة ككل بالسیولة في حالة الطوارئ، إتزوید الجهاز المصرفيللتكیف و 
سیق بین عملیات الائتمان خاصة التنرض النقود و أو أكثر للتحكم في عیتطلب أحیانا الجمع بین أداتین

. سیاسة معدل إعادة الخصمالسوق المفتوحة و 

عندما یرغب البنك المركزي في تحقیق الائتمان یقوم ببیع أوراقه المالیة فتقابله البنوك التجاریة 
أسعار الفائدة رتفعالمشتریة لها و یستطیع أن یقوم برفع معدل إعادة الخصم حتى یضمن نجاح سیاسته فت

على القروض والسندات، وهذا ما یدفع المودعین إلى الاكتتاب في السندات والذي یؤذي إلى انخفاض سیولة 
.الائتمان لدى البنوكانخفاضبالتالي البنك و 

.327، صجع سبق ذكرهرأكرم، محداد-1
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، السوق المفتوحةتي أدان یقوم بالجمع بین یستطیع أأما في حالة الانكماش فإن البنك المركزي 
لة جیدة الخصم فیدخل مشتري للأوراق المالیة، وهذا ما یجعل احتیاطات البنوك التجاریة في حاومعدل إعادة 

هذه الاحتیاطات لتسدید دیونها البنوك التجاریة قد تستخدم مبالغ منولكن قد لا یكون هذا الإجراء كافیا لأن
حقق أسعار الفائدة بل ترتفع وفي وقد لا تت، یراداإلى البنك المركزي أو قد تقوم بشراء أصول أخرى أكثر إ

وهي تخفیض معدل إعادة الخصم وهو یؤید ، هذه الحالة یلجأ البنك المركزي إلى تدعیم ذلك بأداة أخرى
نضرا السوق المفتوحة ومعدل إعادة الخصم، أداتي خاصة بین یق بین أدوات السیاسة النقدیة، و طرح تنس

ة واحدة بمعزل عن عمل الاخرى، أما أداة الاحتیاطي لكفاءة عملها مع بعضهما بدل من عمل كل أدا
القانوني فلا تستخدم كأداة عامة للسیاسة النقدیة بكثرة مثل استخدام أداتي عملیات السوق المفتوحة ومعدل 

كما أنه لا یفرق بین إعادة الخصم، لأن تغییر نسبة الاحتیاطي القانون یربك الخطط المستقبلیة للبنوك، 
نك مما یجعل البنك تغییر في نسبة الاحتیاطي القانوني یحدث تأثیرات هامة في احتیاطي البيالبنوك وإن أ

ف من مثل عملیات السوق المفتوحة لتخفلى استخدام أداة أخرى لمكافحة أداة الاحتیاطي،المركزي یضطر إ
تقدمة لأنها تمتلك أسواق أثر تغییر الاحتیاطي على الودائع وإقراض البنوك، وهذا یكون صحیحا في الدول الم

سواق وإن وجدتفهي غیر النمو فإنها لا تمتلك مثل هذه الأمالیة متطورة أما الدول السائرة في طریق نقدیة و 
1.متطورة ولكن یمكنها التحكم في الائتمان عن طریق أداة الاحتیاطي القانوني

2الكیفیة للسیاسة النقدیة  الأدوات: المطلب الثاني

ي في جمیع القطاعات التأثیر على حجم الائتمان الكلإلىل الكمیة للسیاسة النقدیة تهدف الوسائ
الدولة الاقتصادیة التي ترید الأنشطةهذا مضر ببعض إلاأن، یر عاما دون تمییزیكون هذا التأثالاقتصادیة و 

حجم نوعیة للتأثیر علىأویستخدم أدوات كیفیة ن البنك المركزي إالحد منها أیضاولهذا فأوتشجیعها 
:كثیرة یمكن تلخیصها فيالأدواتهذه ، و لیس حجمه الكليالائتمان و 

سیاسة تأطیر القرض . أولا

، فتعطي وجیهیةتضع سیاسة تأطیریة تأنللتضخم  تستطیع الدولة الأولىعند ظهور البوادر 
طاعات التي یجب توقیف نوعیة الق، و طریقة منحهاق بمقادیر القروض و إرشادات للبنوك تتعلتوجیهات و 

، تقدم الدولة تشیع فیها الظواهر التضخمیةتي ینعدم فیها التوازن النقدي، و ال، أما في الفتراتالقروض لها

.161، صح مفتاح، مرجع سبق ذكرهصال-1
.210-209، صصالله، مرجع سبق ذكرهخبابة عبد -2
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أن لمقادیر القروض التي یمكنالأعلىعلو وضع سیاسة تأطیریة  قسریة بحیث تقرر السلطات النقدیة الحد 
. ل تزاید القروض طوال مدة معینةعدتقوم بتحدید مأوتمنحه البنوك 

ك التقلیل من النفقات سیاسة تأطیر القروض تصاحب عادة برنامج استقراري یشمل كذلأنالمعروف و 
ض كمیة النقود الكفیلة بتخفیالإجراءاتالقیام بكل وإصدار السندات العمومیة و اتخار الادتشجیع العمومیة و 

.الفائضة المتداولة

السیاسة الانتقائیة للقروض . ثانیا

القطاعات التي تعتبرها السلطات إلىتوجیه القروض إلىتهدف هذه السیاسة الانتقائیة للقروض 
، بحیث تأخذ هذه السلطات القرارات الضروریة بإعطاء بعض التسهیلات قدیة أكثر نفعا للاقتصاد الوطنيالن

: وهكذا تتخذعدة أشكال.القروض الخاصة بهذه القطاعاتإلى

خاص بالأوراق الجاریة المرتبطة بالقروض التي تطلبها القطاعات :خصم مفضلإعادةمعدل إقرار.1
صغر أوهذا المعدل یكون بطبیعة الحال .شجیعها على حساب القطاعات الأخرىالإنتاجیة التي تقرر الدولة ت

؛الخصم العاديإعادةمن معدل 

اء تشجیع ذلك سعیا ور و : ها الشروط الضروریة لهذه العملیةالتي لا تتوفر فی:الأوراقخصم إمكانیةإعادة.2
؛نها من الحصول على القروض بسهولةتمكیبعض القطاعات الحیویة و 

قروض ( البنك المركزي تشجیع بعض أنواع القروض أرادإذا : وق مستوى السقففالأوراقإعادة خصم .3
، حتى بعد تجاوز المرتبطة بهذه القروضالأوراق) أي إعادة الخصم ( أن یقبل تعبئة إمكانه) للصادرات 
؛معدل إعادة الخصم العادياستعمالالسقف مع 

بالتأثیر على الأحیانتقوم السلطات النقدیة في بعض :معدل فوائدهاالقروض و استحقاقتغییر مدة .4
بمعدل فائدة معینشروط معینة أي في مدة معینة و ات البنوك لكي تمنح القروض الخاصة ببعض القطاع

وض لشراء مواد الاستهلاك الواقع السیاسة الانتقائیة تنحصر في بعض القطاعات فقط مثل قطاع القر و 
.قروض التصدیر، قطاعالمعمرة
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دوات الكیفیة تقییم الأ

فیها التي تتولد على الغیر مرغوبتجنب التأثیراتدوات الكیفیة هي من أهم المبررات لاستعمال الأ
دوات الكمیة للسیاسة النقدیة، وخاصة أن تأثیراتها تكون شاملة ولا تفرق بین القطاعات ومختلف استعمال الأ

الصادر من البنوك بغرض دوات الكیفیة للسیاسة النقدیة للرقابة على الائتمان الأنشطة، كما تستخدم الأ
دوات الكیفیة إن استخدام الأنتاج، التأثیر على الائتمان وتوجیهه إلى محاولة الإدوات الكمیة لزیادةمساعدة الأ
فع الطلب على خدة في النمو ففي الحالة الأولى قد یرتالمتقدمة یختلف عنه في الدول الآفي الدول

یادة في حین تستخدم الدول المتخلفة أدوات كیفیة للحد من توجیه القروض لز ، نتاجالاستهلاك ووفرة الإ
وهذا قد لا یجعل هذه الأدوات ذات الفعالیة إلا إذا استعملت القروض الموجهة إلى المجالات ، الاستهلاك

.المختلفة من طالب القروض أولا فإن أدوات هذه الرقابة لن تنجح لتحقیق المطلوب منها

وبالتالي الكتلة ، النقودلإیجابیات سیاسة تأطیر القروض أنها تسمح بمراقبة المصدر الأساسي لخلق 
هو مصدر مصدر واحد من مصادر عرض النقود و لا بمراقبة یة، ولكن هذا المبدأ یعاب علیه إلا یسمح إالنقد

قروض الاقتصاد، كما أن أدوات الرقابة الكیفیة تكون مفیدة أكثر في الدول التي تتبع الاقتصاد النقدي 
إلیها القروض وتكون هذه بالتالي توجه الأولویة معروفة و المشاریع ذات لأنه في البدایة تكونالموجه،

دوات في الدول التي تتبع النظام الرأسمالي الحر عدیم الفعالیة نتیجة استخدام القروض المحصل علیها في الأ
.مجالات قد تكون غیر مرغوب في تشجیعها من طرف الدولة

بالتالي استخدام ة لندرة رأس المال، و نتیجدوات أهمیة كبیرة النامیة فتكتسي هذه الأما في الدولأ
مع تجنب تمویل قطاعات السكن، موال فیما یخدم المشاریع ذات الأولویة كقطاع التصدیر والفلاحة و الأ

1. القطاعات الغیر منتجةالاستهلاك و المضاربة و 

للسیاسة النقدیةالأخرىالأدوات : المطلب الثالث

إلىالأهدافالنوعیة للوصول والوسائل الكمیة و الأدواتتستخدم السلطات النقدیة مجموعة من 
على مدى ، ویتوقف نجاح استخدام هذه الأدوات الاقتصادیة السائدة للبلد المعنيالمنشودة حسب الظروف 

وقد لا تكون كافیة في بعض ،الإجراءاتوالمصرفیة خاصة لقبول هذه الاقتصادیةاستجابة الأفراد والمؤسسات 
أو على اتجاهاتها ر نجاحا كبیرا  في الوصول إلى التأثیر المطلوب على كمیة القروض ولا تظه، الظروف

162- 161:صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره،ص-1
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وتتنوع هذه ، وهذا ما یسمى بالرقابة المباشرةومن ثم فإن للسلطات النقدیة إجراءات أخرى، وكیفیة توزیعها
الأدواتأهم هذه من، و المعنويو الإقناعالأدبيالبنوك التجاریة و عمالأالإجراءات كالتدخل المباشر في 

: المباشرة المستخدمة ما یلي

، تفصل فیها أنواع البنوك المؤسسات المالیة بصفة عامةوك و إرشادات مباشرة إلى البنتوجیه نشاطات و - 
، كما أن البنوك ملزمة اقتصاديالمفضلة لدى البنك المركزي و توضح سقوفا ائتمانیة متعلقة بكل قطاع 

هذا وعلى ، تم دراستها من قبل البنك المركزيت، و القروض الممنوحة لهذه القطاعاتن بتقدیم تقاریر دوریة ع
عقوبات اتخاذحد الأمرإلىقد یصل ، و للبنوك التي لم تطبق التوجیهاتإنذاراتیمكن أن یقوم بتقدیم الأساس
؛ضدها

المؤسسات المصرفیة من خلال سیاسة لنقدیة إلى التأثیر على البنوك و یسعى راسمو السیاسة ا- 
الرائدة بهیبة كبیرة  في النظام تع البنوك المركزیة العریقة و تتمكما تسمى سیاسة المصارحة و أو، الإقناعالأدبي

لال المقالات في الصحف على البنوك التجاریة من خبالتأثیرتقوم إلىأنالمصرفي لدولة ما مما یؤهلها 
؛المجلاتو 

دى ركزي بعملیة التفتیش المباشر على عملیات البنوك بشكل دوري حسب الحاجة لمعرفة میقوم البنك الم- 
؛من طرف البنك المركزيإلیهاالموجهة الأوامرتطبیق البنوك التعلیمات و 

خاصة عند صیاغة السیاسة قد التشاور مع البنوك التجاریة و یستعمل البنك المركزي لتسییر شؤون الن- 
حضورهم اجتماعات البنك ، وذلك بالتشاور مع مسؤولي البنوك و ة للجهاز المصرفيأو الائتمانیالقضیة

؛كلما دعت الحاجة إلى الاجتماعأودوریا یعقدهاالمركزي التي 

مفیدا لعلاج التضخم أكثر من حالات الكساد الائتمان یكونالرقابة المباشرة على أسلوبن إوعلى العموم ف
؛إلزامها بالزیادة في منح القروضلأن إلزام البنوك بالحد من التوسع في منح القروض یكون ممكنا أكثر من

بالتالي فالبنك المركزي یستخدم ، و ن ذا فائدة محدودة للدول النامیةقد یكو الأدبيالإقناعأسلوب أنكما
أنتحدد معالم الطریق الذي یجب أنالتي یمكن من خلالها الأوامرالإجباریةالتعلیمات و مثل الأخرىالوسائل 

1.تسیر فیه التجاریة

.160صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص-1
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الأدواتالأخرىتقییم

سیاسة متسقة مع ما بإتباعلمالیة المؤسسات ابإقناع البنوك و الأدواتیبدأ البنك المركزي حسب هذه 
بإصدارالأوامرا لم تستجیب فیقوم ذإ ، و أدبیة عن باقي البنوكمن أغراض لما یمتلكه من قوة إلیهیهدف 

التعلیمات تعتمد على مكانة هذه التوجیهات و المؤسسات المالیة و البنوك و إلىنصائح و الإجباریةالتعلیمات و 
ل البنوك التجاریة، كما یتدخإلىقدرته على التأثیر في الائتمان الصادر ، و الأخرىالبنك المركزي بین البنوك 

تتوسع هذه التشریعات و الأداةالبنوك التجاریة بكفاءة هذه إقناعفي هذه السیاسة محافظ البنك المركزي محاولا 
المتعلقة بالبنك المركزي في البلاد النامیة في منح سلطات الرقابة المباشرة على الائتمان نظرا لعدم فعالیة 

1. كیفیةأدوات ال

163- 162صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص -1
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السیاسة النقدیة في بعض البلدان : المبحث الثالث

ل للسیاسة النقدیة دور فعال وأهمیة كبیرة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة لأي دولة، وذلك من خلا
. النقدیةمساهمتها في تعبئة المدخرات والتأثیر على الاستثمارات وتطویر كل من السوق المالیة و 

السیاسة النقدیة في الیابان : الأولالمطلب 

Policy( یتم رسم السیاسة النقدیة في الیابان من قبل مجلس السیاسة  board ( الذي یعتبر السلطة
جب قانون مصرف الیابان تم تشكیل مجلس السیاسة بمو و . لقرارات الخاصة بالسیاسة النقدیةالعلیا لاتخاذ ا

ستقلالیة ب القانون بایتمتع أعضاء المجلس بموج، و تكون مجلس السیاسة من سبعة أعضاءیو . 1949لعام 
.تامة حیث لا یمكن عزلهم

ل اجتماع اتخاذ القرارات الهامة بشأنها فإنها تتم من خلابة لكیفیة رسم السیاسة النقدیة و أما بالنس
یمكن عمله في مجال السیاسة النقدیة و الدراسات الخاصة بما یجبمجلس السیاسة النقدیة وتقدیم المقترحات و 

. مقترحاتأیةیقدم أنالمجلس الأعضاءلأي عضو من 

هذا لا یعني إلاأن، السیاسة النقدیةإدارةمصرف الیابان یعتبر هو المسؤول عن أنعلى الرغم من و 
السیاسات الاقتصادیة الكلیة حیث الاقتصادیة و الظروفیتم وضعها بمعزل عن أنالسیاسة النقدیة یمكن أن

لتحقیق لسیاسة النقدیة و السیاسات الاقتصادیة الكلیة بما فیها ااتساقا بین یكون هناك تنسیق و أنانه یجب 
تعیین ممثلین عن وزارة المالیة هذا الغرض فان القانون نص على تعیین  هذا الغرض فان القانون نص على 

. مجلس السیاسةالاتصالات اللازمة بین الحكومة و هیئة التخطیط الاقتصادي لتسهیل و 

سة النقدیة التي یستخدمها مصرف الیابان لتحقیق أهداف السیاسة النقدیة هي من أهم أدوات السیاو 
أذونات الخزانة بصورة مكثفة لأنها تعتبر بالنسبة ة التي تعنى بالسندات الحكومیة و عملیات السوق المفتوح

. )عرض النقود ( القاعدة النقدیة لبنك الیابان المصدر الرئیسي للتحكم في

زم تغییره موافقة وزیر المالیة ویجب یستلسیاسة و كذلك سعر إعادة الخصم الذي یقره مجلس الهناكو 
. ي الجریدة الرسمیة قبل العمل بهاعنها فالإعلانیتم أنقبل تطبیق أسعار الخصم المعدلة 

یتطلب والمالیة و تغییره تبعا للظروف الاقتصادیة الذي یقوم بنك الیابان بالإلزاميأخیرا الاحتیاطي و 
في ي تودعه المصارف التجاریة لدیه و الذالإلزاميبالاحتیاطي الأخیرقانون مصرف الیابان أن یحتفظ هذا 
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في وقته المحدد یفرض علیه دفع فائدة عن هذا صارف التجاریة عن دفع الاحتیاطي من المأيحالة تأخر 
1.عن سعر الخصم الرسمي℅3.75التأخیر تزید بنسبة 

الجنوبیة السیاسة النقدیة في كوریا : ب الثانيالمطل
تكالیف الاحتیاطي بالنسبة و الاحتیاطيتضمن السیاسة النقدیة الأعمال التي تؤثر في كل من ت

، ومن الناحیة العلمیة یتم ممارسة ذلك بشكل والائتمانیةالأموال النقدیة للبنوك و بالتالي تؤثر على جمیع 
وهي التغیرات في شروط ومدد إعادة الخصم وعملیات السوق المفتوحة وتغیر أساسي من خلال ثلاث أدوات 

في نسبة الاحتیاطي القانوني، وبالإضافة إلى تلك السیاسة فإن بنك كوریا له السلطة في تحدید الحد الأقصى 
تمان لسعر الفائدة على الودائع والقروض الخاصة بالمؤسسات المصرفیة والتحكم بشكل مباشرة في حجم الائ

.المصرفي
وقد اعتمد البنك المركزي في السبعینات بشكل أساسي على نسبة الاحتیاطي القانوني وعلى إجراءات 
رقابیة مباشرة وذلك في استطلاع عمله للتحكم في العرض النقدي وفي الائتمان المحلي، كما استطاع البنك 

النقدي الكبیر الذي یوفر من خلال القطاع بجهوده من خلال عملیات السوق المفتوحة أن یمتص التوسع 
1989.2-1986الخارجي في فترة 

السیاسة النقدیة في الأردن: المطلب الثالث

:تتكرس جهود السیاسة النقدیة في الأردن لتحقیق هدفین رئیسیین هما

سعار ویعد البنك الحفاظ على استقرار سعر صرف الدینار وتحقیق الاستقرار في المستوى العام للأ
المركزي هو المسؤول عن السیاسة النقدیة ویستخدم أدوات نقدیة كمیة ونوعیة لتحقیق تلك الأهداف المطلوبة، 

1969، ففي عام 1964البنك المركزي الأردني هذه الأدوات النقدیة المختلفة منذ تأسیسه سنة استخدموقد 
أشهر، ولكن بسبب عدم 3جل وأذونات الخزینة لمدة قامت الحكومة بإصدار سندات دین حكومیة طویلة الأ

وجود سوق مالي حقیقي وفعال، لم تستطع الحكومة من جمع الأموال التي تحتاج إلیها، ویتضح من ذلك أن 
عملیات السوق المفتوحة یتطلب سوق مالي متطور، أما بالنسبة لأداة الاحتیاطي القانوني فقد حاول البنك 

، وكان نصیبها أیضا عدم الجاح في تحقیق أهداف البنك المركزي، بسبب 1966ة المركزي استخدامها سن
.صمعر إعادة الخوجود احتیاطات فائضة لدى البنوك الأردنیة، كما لم تنجح أیضا أداة س

وتطور الجهاز المصرفي، إضافة إلى الظروف 1978إلا أن تأسیس سوق عمان للأوراق المالیة عام 
والتطور التكنولوجي في مجال الاتصالات، كل ذلك ساعد على نضوج البیئة اللازمة ، لیةالإقلیمیة والدو 

.273،274، ص صالدوري، مرجع سبق ذكرهیسرى مھدي السمرائي، زكریا مطلك-1
278،279: یسرى مھدي السمراني، المرجع نفسھ، ص ص -2
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نجح البنك المركزي في استخدام 1993لنجاح أدوات السیاسة النقدیة الكمیة، أو على الأقل بعضها ففي عام 
.عملیات السوق المفتوحة

الأردني سیاسة السقوف الائتمانیة في السبعینیات أما بالنسبة للأدوات الكیفیة فقد استخدم البنك المركزي
وبدایة الثمانینات، لمحاربة الضغوط التضخمیة، أما بخصوص تحدید أسعار الفائدة، فحتى نهایة الثمانینات 

، حیث تم تعویم أسعار الفائدة على الودائع 1989وكانت أسعار الفائدة تحدد إداریا واستمر الحال حتى عام 
.تعویم أسعار الفائدة بمختلف أنواعهاتم1990وفي عام 

اتبع البنك المركزي سیاسة الرقابة على الأرصدة الأجنبیة بصورة نشطة منذ الثمانینات، فقد وقد
أصدر تعلیماته إلى البنوك التجاریة بتقلیل الاحتفاظ بأرصدة كبیرة من العملة الأجنبیة في الخارج وذلك من 

.أجل الحفاظ على سعر صرف الدینار الأردني

الاتفاق والتباحثمع البنوك المرخصة عن الأدبي، فكان البنك المركزي یلجأ إلىأما استخدام أداة الإقناع 
طریق الاجتماعات الشهریة التي یعقدها البنك المركزي مع مدیرین البنوك المرخصة في الأردن، والذي عادة 

1.اتما یؤدي إلى تنفید السیاسة التي یرغبها البنك المركزي من دون إصدار تعلیمات أو اتخاد اجراء

.121ص، 2009طبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، ، الاثر السیاسة الاقتصادیة في الأداء المصارف التجاریةنصر حمود مزنان فھد،-1



الإطار مفاهيمي للسياسة النقدية: الفصل الثاني

68

خلاصة الفصل

السلطة النقدیة للتأثیر على حجم المعروض تتخذهافي  مجموع الإجراءات و التدابیر التي إن السیاسة النقدیة
د الأفكار و النظریات النقدي سواء بالزیادة أو بالنقصان، وقد مر تطور السیاسة النقدیة بعدة مراحل نظرا لتعد

النقدیة إلى تحقیق عدة أهداف وفي سبیل تحقیق هذه الأهداف یستعمل حیث تسعى السیاسة. الاقتصادیة
البنك المركزي وهو المسؤول الأول عن تطبیق السیاسة النقدیة بمجموع من الأدوات التي تؤثر على بعض 

.المتغیرات وبعض المؤشرات وذلك في إطار إستراتیجیة شاملة و معلومات كافیة تسمح بوضعها



الجزائر دولة نفطیة: لالأوالمبحث

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر: الثانيالمبحث

النقدیةانعكاس الأزمة النفطیة على أدوات السیاسة : الثالثالمبحث

:الفصل الثالث

تحلیل انعكاس أزمة انهیار

على2014أسعار النفط 

في واقع السیاسة النقدیة

)2019-2014(الجزائر
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:تمهید

لا أن ما ا كبیرا خلال مسیرتها التنمویة، إاعتماداعتمدت الجزائر منذ الاستقلال على الثروة النفطیة 
ل متعددة انعكست في یجابا بعوامإ نتیجة تأثرها سلبا و متتالیة أزمات تعرضت له السوق النفطیة العالمیة من 

خیرة نتائج تراكمیة على السیاسة النقدیة ن هذه الأسعار النفط هبوطا وصعودا، حیث ترتبت عالنهایة على أ
:لى ثلاثة مباحثسنقوم بتقسیم هذا الفصل إولإیجاد أبرز هذه النتائج. للدولة وعلى أغلبیة أدواتها

الجزائر دولة نفطیة:لالأوثالمبح.
رواقع السیاسة النقدیة في الجزائ:الثانيالمبحث.
نعكاس الازمة النفطیة على أدوات السیاسة النقدیةا: المبحث الثالث.
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الجزائر دولة نفطیة: المبحث الأول

من البترول یكون منتجا ومصدرا صریحا لكمیات هامة الدولة النفطیة على بلد ما عندماتطلق صفة 
بصفة أساسیة له الاجتماعي یعتمد الهیكل الاقتصادي و وكذلك ادة أولیة مهیمنة على الصادراتالخام كم

هي ایضا احد اعضاء فات تعتبر احدى الدول النفطیة، و و لذلك فالجزائر بهذه الص،على الریع البترولي
عة یمكن أن تشكل روافد قویة للاقتصاد مة الاوبك النشطین، مع ان الجزائر تمتلك ثروات طبیعیة متنو منظ

.الوطني الى جانب ثروة النفط

كرونولوجیا قطاع النفط في الجزائر:لالأوالمطلب 

مراحل تطوراته ثم لمحة تاریخیة عنه و إلىإعطاءیحتاج بیان الوقت الحالي لقطاع النفط الجزائري 
المجالات التي سوف یتم طرح أبرز الوطني، و الاقتصادالقطاع في علىأداءالمؤشرات الدالة لأهمإبراز

.فوائض النفطفیها الدولة عوائد و استثمرت 

1النفط في الجزائراكتشاف. أولا

بمنطقة تسمى 1913وبدأت محاولات البحث عنه سنة تم اكتشاف النفط مع بدایة القرن العشرین
هذه الاكتشافات لم تكن بالكمیة غلیزان وهذا بعد ملاحظة بعض المؤشرات الدالة على وجود نفط لكن 

أول حقل نفط في منطقة "الصور الفرنسیة "اكتشفت الشركة الفرنسیة 1946التجاریة المهمة ،وفي عام 
.1952عین صالح سنةى بواد قطر ثم حقل برقة بالغرب فيتسم

حیث تم اكتشاف حقل نفطي ضخم یحوز على كمیات 1956أما عملیة الإنتاج فبدأت حتى سنة 
هامة وكان هذا الحقل متواجدا في عمق الصحراء الجزائریة وهو یسمى حاسي مسعود ثم توالت الاكتشافات 

ملیون طن سنة20.7إلى 1958ملیون طن سنة0.4وانطلقت فرنسا في إنتاج وتصدیر النفط،وسجلت 
وتسعى الجزائر حالیا إلى زیادة إنتاجها من النفط لضمان حصتها في الأسواق العالمیة خاصة بعد 1969

.    زیادة المنافسة في الأسواق الأوروبیة والأمریكیة

2تأسیس السوناطراك. ثانیا

على استغلال مواردها الطبیعیة خاصة من الاستعمار عملت الجزائر بعد التحرر من الاستعمار 
لنفط الذي اتضح أنه ذو أهمیة كبرى في الاقتصاد العالمي،فقررت الجزائر إنشاء شركة وطنیة في مجال ا

- 12-31النفط لكسر هیمنة واحتكار الشركات الأجنبیة لهذا المجال،فتم تأسیس الشركة الوطنیة سوناطراك 

دراسة تحلیلیة –) 2015- 2000(سعار البترول على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة حالة الجزائر ما بین أثر تغیرات أسفیان عمراني، -1
.80:، ص2018، مكتبة الوفاء القانونیة ، مصر، 1الطبعة-وقیاسیة

رسالة ماجیستیر في العلوم طار استراتیجیة استخلاف الثروة البترولیة في الجزائر،اسة استخدام العوائد النفطیة في إسیعبد الرزاق حمزة، -2
.19-18:، ص ص2012الاقتصادیة، فرع إقتصاد دولي، جامعة سطیف،
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والنقل التنقیب والإنتاجكرین والعمل على محتا استعادة الثروة البترولیة من الوكان من مهامه1964
.والتسویق للنفط

لكنها وبفضل جهد عاملة غیر مؤهلة، ومعروف عن هذه الشركة أنها بدأت بإمكانیات بسیطة وید
استطاعت أن تضع لها اسما في مصاف الشركات العالمیة، حیث إنها تعتبر الآن أكبر شركة نفطیة عمالها

بالعدید من المشاریع المهمة ت العالمیة، وقامت شركة سوناطراكبین الشركا12في إفریقیا، وتحتل المرتبة 
: نذكر منها

إنشاء مصفاة خاصة بفصل أو استخلاص الغاز من النفط بحاسي مسعود؛ -

ط إلى مصانع التكریر بسكیكدة؛من عمق الصحراء إلى الشمال وبالضبمد أنابیب لنقل المحروقات -

.المتوسط إلى أوروبا الغربیةمد أنابیب الغاز الطبیعي عبر البحر -

من هنا نلاحظ أن شركة سوناطراك تعمل على فرض نفسها على مستوى العالم، ولقد تمكنت من 
.وأهمیة النفط في التجارة الدولیة والاقتصاد العالميالإنتاج الجزائري، ذلك بسبب ارتفاع 

1المحروقاتتأمیم. ثالثا

ما ملكیة و القطاع العام أالعامة أالملكیة إلىملكیة الشركات أجنبیة أو شركات خاصة هو نقلالتأمیم
عاشت الجزائر سنوات السبعینات مرحلة دولة هي المتحكم في هذا القطاع و نسبة تجعل البأغلبأسهمهاأوتامة 
:انت على مراحل مختلفة نذكر منهاكو التأمیم

:هذا على النحو التاليو 1970ىإل1967بدایةتأمیم الشركات النفطیة غیر فرنسیة من .1
BP britishشركة تأمیم-  Petroleum 1967في بدایة.
.1967اغسطس24في Essomobil oïlتأمیم شركة - 
.1968ي مایو فShellمیم شركة شلتأ- 

دولار2.85إلى 2.08بعد فشل المفاوضات بین الجزائر و فرنسا من أجل رفع سعر النفط من 
: تأمیم الشركات النفطیة ونص هذا الخطاب على ما یلي24.02.1981في قررت الجزائرللبرمیل،

على املة في الجزائر وبالتالي التحكم والرقابة من الشركات الفرنسیة الع%51الحصول على نسبة .2
.المحروقات

.الغاز تأمیم كامل حقول.3

20-19: المرجع نفسھ، ص صعبد الرزاق حمزة،-1
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لى الجزائر للتراجع علیهاالجزائري مما جعل فرنسا تضغط عتـأمیم أنابیب النقل المتواجد على التراب .4
:وذلك بما یلي

.ى أن نفط الجزائر لن یسوق خارج فرنساالتوقف عن تعبئة النفط الجزائري ومحاولة التأكید عل-

لضغط على الدول الصناعیة والمنظمات الدولیة بعدم التعامل مع الجزائر وتهدیدها بفسخ أي اتفاق مع ا- 
.في حالة شراء النفط الجزائرينسا فر 

الدخول إلى كل هذه الضغوطات المسلطة على الجزائر من طرف فرنسا صعبت على الجزائر 
مع مرور الوقت وصرامة وثبات الموقف الجزائري ودفاعه لكن ،التجارة الدولیةیة والاندماج في الأسواق العالم

من الدول كسر هذا الحصار الاقتصادي والدخول في عن حقوقه في استغلال الموارد الطبیعیة قررت العدید 
.تعاملات مع الجزائر

وأعتبر كسر هذا الحصار انتصارا للجزائر في حربها للتأمیم، و فتح المجال لدول أخرى جرت مجرى 
.الجزائر بتأمیم ثرواتها

2017سنة التوزیع الجغرافي لاحتیاطات المحروقات بالجزائریوضح :07الجدول

٪النسبة المنطقة تیب التر 
46حاسي مسعود1
21واد میه2
14حوض الیزي 3
9حوض روردالنوس4
4حوض اهانت تیمیمون5
3حوض بركین 6
1الاحواض الاخرى 7

100المجموع

www.sonatrach.dzموقع شركة سوناطراك متاح على الموقع: المصدر

یجدر و ٪46احتیاطي النفط في حاسي مسعود و هي علاه نلاحظ أن تمركز من خلال الجدول أ
بركین هي أحواض غالبا نوس، حوض واهنات تي میمون ووادمیه و ن كل من حوض روردالالإشارة إلى أ

.ایلیزيالطابع النفطي على حاسي مسعود و یغلب علیها الطابع الغازي بینما یغلب

ائريممیزات النفط الجز : المطلب الثاني

مزایا طبیعیة فلا یمكن لأنهاالتي لا یمكن تغییرها أو تحسینها ما یخص مزایا النفط نجد الجودة و فی
:وعلیه نجد المزایا التالیةإلىأخرىن مزایا طبیعیة تختلف من منطقة لأتحسینها أوتغییرها 
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1)القرب من أـسواق الاستهلاك(في میزة الموقع الجغرا.أولا

بسبب قربها من الدول الاوروبیة فضلیة ي الذي تتمتع به الجزائر أعطاها أالجغرافي الاستراتیجالموقع 
ة الموقع الجغرافي میز وسط، و درة الموجودة في الشرق الأمریكیة مقارنة مع الدول المصكذلك السوق الأو 

نفط الجزائري في وضع ن العلیه نجد أو " النقلالفرق الناجم عن "و ما یسمى تكلفة النقل أتخفض من مدة و 
العناصر ن ننسى روسیا، هذا في حال ثباتدون أندونیسیا ونیجریالدان الشرق الأوسط وإ تنافسي مقارنة مع ب

سبانیا ن الجزائر مثل إن الدول القریبة منجد أتكلفة استخراج النفط ونوعیته، و هي خرى المكونة للسعر و الا
.اجتماعي مرتفعاني كبیر ومستوى اقتصادي و جم سكنجلیز تتمتع بحالإوفرنسا وإیطالیا و 

اطق الشرقیة منهما مریكیة وكندا خاصة المنویق منتوجها الولایات المتحدة الأتستهدف الجزائر لتس
.كبر الحجم السكانيثمارات و كبر حجم الاستهلاك الراجع لكثرة الاستبسبب قربهما و 

أوروبا بصفة یطالیة و قربه من الشواطئ الإسبب یعد النفط اللیبي منافسا شرسا للنفط الجزائري بو 
ملیون برمیل 10838قارب ما ی2014نتاج سنة النفط الروسي الذي بلغ متوسط الإن ننسىعامة، دون أ

من ، خاصة في الشمال الشرقيالأوروبیةبالتالي فروسیا تعتبر منافسا قویا للجزائر في السوق یومیا، و 
افي حیث تؤثر هذه المیزة في حسن من حیث الموقع الجغر ي وضعیة أن مع هذا تبقى الجزائر فوروبا، لكأ

.جال توصیل النفط للمستهلك هذا ما یقلل تكالیف النقلقصر أ

إلى أوروبا الغربیة بالجزائرتقدیر المسافة من مناطق تواجد المحروقاتیوضح:08الجدول 

البلدان المسافة المقدرة انطلاقا من المنبع 
هولندا، النرویج، لیبیا كلم 2000
قطر، نیجیریاكلم4000
، فنزویلاأبو ظبيكلم6000

94، ص"مرجع سبق ذكره"سفیان عمراني، :المصدر

كلم 2000ن الموقع الجغرافي للجزائر یتواجد في محیط شعاع دائرة جغرافیة أقصاه من الجدول نجد أ
لدول المنافسة لها، واضحة للمحروقات الجزائریة مقارنة مع اي أفضلیة ذا یعتبر أقرب للسوق الأوروبیة، أه

كلم 1410بفرنسا ب ) لوهافر(وروبیة  كساحل یة وهران یبعد عن بعض السواحل الأرزیو بولافمثلا میناء أ
. كلم2000مناطق البعیدة نسبیا فلا تتجاوز ما الألإنجلترابالنسبة 

.49:، ص1990ترجمة محمد ھناد ومصطفى ماضي، دار النشر بوشان، الجزائر الغاز الجزائري بین الحكمة والضلال،بلعید عبد السلام، -1



على واقع السیاسة النقدیة2014تحلیل انعكاس أزمة انھیار أسعار النفط :  الثالثالفصل

75

المسافة بین مریكي كذلك تتفوق الجزائر على منافسیها حیث تبلغ أما في ما یخص السوق الأ
حد بینما تبلغ كأقصىكلم 4000كلم و 3300مریكیة ما بین السواحل الجزائریة والسواحل الشرقیة الأ

فتبلغ المسافة لإیرانمر بالنسبة كلم، كذلك نفس الأ5100یا والسواحل الشرقیة الأمریكیة المسافة بین نیجیر 
كلم نحو السواحل 7200ما السواحل الاندونیسیة فتبغ المسافة كلم، أ8000كلم الى 7000ما من نهبی

.  بین مناطق الاستهلاكر تستفید من قرب المسافة بینها و الامریكیة الغربیة، كل ما سبق جعل الجزائ

1میزة نوعیة النفط الجزائري.ثانیا

الكریون لتكوین المواد الهیدروكربونیة التي الهیدروجین و اسیة من اتحاد درات یتكون البترول بصفة أس
نسبة الهیدروجین ما بین و %)87-84(البترول الخام، تتراوح نسبة الكربون فیما بین العظمىتشكل النسبة 

. %0.2النیتروجین حوالي و %)3- 0(الكبریت فیما بین و %)14- 11(

لقد جرت العادة في صناعة البترول على التعبیر عن درجة الكثافة النوعیة للبترول باستخدام 
هو معامل تحویل ثابت لاستخراج درجة الكثافة النوعیة ي وضعه معهد البترول الامریكي، و المقیاس الذ

الیة دلت عن كون ة عدرجة، فكلما كانت درجة الكثافة النوعی60تكون هذه الدرجة محصورة بین و للبترول 
. الأمریكيللمعهد البترول النوعیةللتدلیل عل درجة الكثافة (API)یستعمل مختصر و نوعیة جیدة و البترول ذ

جزائري بالمقارنة مع بعض صورة تقنیة فنیة عن مدى جودة البترول الأخدحتى یمكن 
فمثلا النفط الأوبكالنفط الداخلة في سلة بأنواعیتمتع النفط الجزائري بنوعیة جیدة مقارنة إذ، الأنواعالأخرى

بنزین، %34ویتكون من 0.830المستخرج من بئر واد قطرین یتمتع بدرجة نقاوة عالیة، حیث تقدر كثافتها 
.برافین%1زیت، %8غاز وال، %24وقود التدفئة، %32

من أهم المنتجات النفطیة الجزائریة وتمتاز هذه المنتجات بالجودة CONDENSTو تعتبر المكثفات 
.العالیة لقلة شوائبها

العربي "ت مقارنة مع نفط یخلو من الكبریلأنهما یسمى بصحاري بلند یتمتع بخصائص ایجابیة إن
.الأوبكالذي یعتبر محور تحدید أسعار النفط في منظمة Arabianlight)("الخفیف

1- Albert CLo ، Quelle clE de lecture , in :Revue Medenergie, ( revue mediterraneenne de l energie) alger- N 14-
janvier2005-p ,11.
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النفط الجزائري و أوبكالنفط لدول أنواعمقارنة بین یوضح :09الجدول 

درجة الكثافة نوع النفط البلد
APiالنوعیة 

%المنتجات النفطیة%نسبة الكبریت
ثقیلمتوسطخفیف

34.21.6020.5031.0048.50متوسطالسعودیة 
27.32.8416.0023.2560.75ثقیل

44.00.1435.0036.0029.00خفیفالجزائر
36.11.8825.0030.6044.4خفیف العراق

34.01.9522.0028.0050.00ثقیل
34.31.3522.2530.2547.50متوسطإیران

31.31.8521.1526.8552.00ثقیل
31.32.4819.3625.3055.34متوسطالكویت
27.10.2512.0040.0048.00ثقیلنیجیریا

، 1983، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،محاضرات في الاقتصاد البتروليمحمد احمد الدوري،:المصدر
.13-12:ص ص

خاصة فیما یتعلق الأخرىالنفط الجزائري یتمیز عن باقي نفط الدول أننلاحظ من الجدول رقم  
المشتقات الخفیفة التي تتمیز بالطلب المرتفع علیها، كذلك الأفضللإنتاجعلیه یعتبر النوعیة و بدرجة الكثافة

.تقریبا%0.14ه النسبة ب بانخفاض نسبة الكبریت حیث تقدر هذیتمیز النفط الجزائري 

جزائر من مناطق الاستهلاك یمتاز النفط الجزائري بانخفاض التكالیف المتعلقة بالنقل وهذا راجع لقرب ال
فسة من الشرق نفط الجزائري یتمتع بقدرة تنافسیة مرتفعة مقارنة مع الدول المناالواسع، هذه المیزة جعلت ال

: هذا مكن الجزائر من تحقیق ما یليالأوسط وروسیا و 

تسمى هذه الاستثمار في قطاع المحروقات، و تتحصل الجزائر على عائدات مالیة اضافیة مع الاستمرار في- 
العائدات بالریع التفاضلي؛

النقل من مختلف مناطق الاستهلاك مقارنة مع الدول بالشحن و المتعلقةاء المالیة المرتفعة عبانخفاض الأ- 
.المنافسة للجزائر في هذا القطاع

قدرته على التفاوض مع الدول المستهلكة في ابرام العقود ا نعرف مدى قوة النفط الجزائري و من هن
مراجعة الاسعار، كما یمكن للجزائر فرض شروط  على الدول المستهلكة للنفط بسبب هذه و الاتفاقیاتو 
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لكمیات حتى بیئیة تدخل في تحدید الاسعار  واابل لا نهمل عوامل اخرى سیاسیة واقتصادیة و المزایا، في المق
.المنتجة من النفط

تطور انتاج واستهلاك واحتیاطي النفط في الجزائر: المطلب الثالث

والاكتشاف منذ بدایة اكتشاف النفط في الجزائر وتداوله في الاسواق العالمیة وزیادة عملیات التنقیب 
-2014(الاحتیاطي النفطي وانتاج واستهلاك النفط تغیرا ملحوظا خاصة في فترة عرف الاحتیاطي عرف 

:وهذا ما سنتطرق الیه في هذا المطلب) 2019

ئري الاحتیاطي النفطي الجزا.أولا

اجع هذا ر و 2019إلى غایة 2014ائر من سنة نلاحظ ثبات الاحتیاطي النفطي في الجز من الجدول 
.كذلك صعوبة التنقیبلنضوب النفط في بعض الآبار و 

ملیار برمیل:الوحدة2019- 2014لجزائر الاحتیاطي النفطي في ایوضح :10الجدول 

201420152016201720182019السنة
12.212.212.212.212.212.2الاحتیاطي

:من إعداد الطالبتین اعتمادا على:المصدر

2019التقریر الإحصائي السنوي - 

2020التقریر الإحصائي السنوي - 

النفط في الجزائرإنتاج. ثانیا

أسعار البترول في انهیاركبیر بعد انخفاضنلاحظ من خلال الجدول أن إنتاج النفط في الجزائر عرف 
دول الأوبك وبعض ال، حیث تم الاتفاق بین دول 2019ألف برمیل في سنة 954.2لیصل إلى 2014

.من أجل رفع الأسعارالإنتاجالمنتجة للنفط على تحدید سقف 

ألف برمیل:الوحدة2019-2014إنتاج النفط في الجزائر یوضح:11الجدول 

201420152016201720182019السنة
1193.01157.01020.3993.0970.0954.2الإنتاج
:من إعداد الطالبتین اعتمادا على:المصدر

2019التقریر الإحصائي السنوي - 
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2020التقریر الإحصائي السنوي - 

النفط في الجزائراستهلاك. ثالثا

ألف برمیل في سنة416.4نلاحظ من خلال الجدول أنه هناك زیادة مستمرة في استهلاك النفط ب
الاقتصادیة ، وذلك راجع إلى توسع الأنشطة2019ألف برمیل في سنة 443.9لیصل إلى غایة 2014

.كذلك زیادة النمو السكانيو 

ألف برمیل:الوحدة2019- 2014استهلاك النفط في الجزائر یوضح:12الجدول 

201420152016201720182019السنة
416.4431.5417.7415.7432.6443.9الاستهلاك

:من إعداد الطالبتین اعتمادا على:المصدر

2019التقریر الإحصائي السنوي - 

2020التقریر الإحصائي السنوي - 
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واقع السیاسة النقدیة في الجزائر:المبحث الثاني

إن المرحلة الانتقالیة التي عرفها الاقتصاد الجزائري من خلال تبني نظام اقتصاد السوق كان لها اثر كبیر 
نقد الدولي عدة إجراءات على تطور الأوضاع والمؤشرات النقدیة الداخلیة، من خلال فرض صندوق ال

لبنك المركزي لأدوات السیاسة النقدیة، وكلها إجراءات وتدابیر اإلى ذلك تحول تطبیقبالإضافةصارمة، 
تدفع إلى التساؤل عن مدى تغیر طبیعة تطبیق السیاسة النقدیة بعد تغیر التوجه الاقتصادي، ولهذا سیتم 

.التعرض في هذا المبحث إلى أهم المراحل التي مرت بها السیاسة النقدیة

في الجزائرمسار السیاسة النقدیة: المطلب الأول

10-90مسار السیاسة النقدیة في ظل قانون النقد والقرض.أولا

تعكس مباشرة توجهات السیاسة النقدیة في ظل 1990إن التطورات النقدیة التي حصلت منذ سنة 
ثر الواضح والكبیر على تطور الوضعیة النقدیة دوق النقد الدولي والتي كان لها الأاتفاقیات الجزائر مع صن

.الاقتصاد الوطني، ویمكن التفریق بین توجهین مختلفین للسیاسة النقدیةفي 
)1994-1990( مسار السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة.1

هذه الفترة سبقت تطبیق برامج الإصلاح النقدي، إذ كان توجه السیاسة النقدیة نحو التوسع، وتهدف 
مة واحتیاجات الائتمان لدى المؤسسات العامة، كما ان بصفة أساسیة إلى تمویل عجز المیزانیة الضخ

التراجع عن سیاسة التشدد المالي التي أنتجتها الحكومة في السابق باعتماد برامج الاستعداد الائتماني من 
مع مؤسسات النقد الدولي التي كانت تهدف إلى 1991و1989خلال الاتفاقیتین المنعقدتین في عامي 

النقدیة  بالحد من التدفقات النقدیة، أثرت في التطورات النقدیة بسبب إصدار النقد لتغطیة مراقبة توسع الكتلة
1.العجز الموازن وتمویل صندوق إعادة التقییم الذي أنشئ خصیصا لتمویل إعادة هیكلة المؤسسات العامة

)2000-1994(مسار السیاسة النقدیة خلال الفترة.2

تغییر توجه السیاسة النقدیة خلال فترة برنامج الإصلاح الاقتصادي، إذ على عكس الفترة السابقة، تم 
بهدف تخفیض معدل التضخم الذي بلغ مستویات  1994تم إتباع سیاسة انكماشیة صارمة ابتداء من عام 

أعلى خلال الفترة السابقة نتیجة التوسع النقدي المفرط، وتزامن تقیید السیاسة النقدیة مع تطبیق برنامج 
:3الذي یمتد على مرحلتین هما2تعدیل الهیكليال

مداخلة ، )2015-2000(فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر في تحقیق التوازن الخارجي بالاشارة لحالة الجزائر للفترة علي فلاق، كمال باصور، -1
، 2015ة حسیبة بن بوعلي، الشلف، ، جامع)تجارب الماضي وتحدیات المستقبل( ضمن الملتقى الدولي حول فعالیة السیاسة النقدیة في الدول النامیة

.13:ص
مداخلة ضمن الملتقى الدولي حولب ،)داء والفعالیةبین الأ( لجزائر واستھداف التضخم السیاسة النقدیة في اعزیزة بن سمینة، منجیة بورحلة، -2

.11: ، ص2015، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، )تجارب الماضي وتحدیات المستقبل(فعالیة السیاسة النقدیة في الدول النامیة 
سیاسة النقدیة في الدول مداخلة ضمن الملتقى الدولي حول فعالیة الھدافھا في الجزائر،مدى تحقیق السیاسة النقدیة لأمحمد بوزیان وآخرین، -3

.10-9: ، ص ص2015، جامعة حسیبة بن بوعلي ، الشلف، )تجارب الماضي وتحدیات المستقبل ( النامیة
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:وتهدف إلى1995ماي21الى 1994ماي 22تمتد هده المرحلة من : مرحلة التثبیت الهیكلي-

 قصد تقلیص الفرق بین أسعار الصرف 1994في افریل %40.17تخفیض قیمة الدینار بنسبة
الرسمیة وأعار الصرف في السوق السوداء؛

 ؛الحد من توسع الكتلة النقدیة
 ؛1995سنة%6و1994سنة %3تحقیق نمو مستقل ومقبول في الناتج المحلي الخام بنسبة
تحریر معدلات الفائدة المدینة للبنوك، مع رفع معدلات الفائدة الدائنة على الادخار؛
 10تحقیق استقرار مالي بتخفیض معدل التضخم اقل من%.

وتسعى من خلالها السلطات الى إعادة 1998الى1995تمتد هده المرحلة من : كليمرحلة التعدیل الهی-
:الاستقرار النقدي ویهدف هذا البرنامج إلى

تحقیق نمو اقتصادي في إطار الاستقرار المالي؛
العمل على استقرار أسعار الصرف وإنشاء سوق مابین البنوك؛
بإنشاء لجنة تنظیم ومراقبة البورصة وشركة تسییر وراق المالیة وذلك التحضیر إلى انشاء سوق الأ

.سوق القیم

2001مسار السیاسة النقدیة بعد قانون .ثانیا

تمثل هذه المرحلة مرحلة معاكسة في توجه السیاسة النقدیة باعتماد السلطة النقدیة سیاسة نقدیة 
، 2004إلى أفریل 2001فریلاتوسعیة تزامنت مع تطبیق برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي الذي امتد من 

، إذ تعززت مؤشرات الاقتصاد الكلي بشكل ایجابي 2009- 2005وبرنامج دعم النمو الاقتصادي للفترة 
خلال هذه الفترة، كما ساعدت عدة عوامل على تطور الوضعیة النقدیة نحو التوسع، ومن بینها تحسن أسعار 

1.البترول

برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي.1

هذا البرنامج إلى تحقیق استقرار الاقتصاد الوطني من خلال توفیر مناصب الشغل بزیادة یهدف
حجم الاستثمار والتحكم في معدلات التضخم وتحقیق التوازن الجوهري، وهو ما سمح بإعادة بعث مسار 

ن في مجال وقد وافق ذلك جملة من الانجازات لفائدة السكا٪7نسبة 2003النمو الاقتصادي الذي بلغ سنة 
2.الصحة والموارد المائیة والتنمیة الریفیة وفي عدة قطاعات أخرى

.12: عزیزة بن سمینة، منجیة بورحلة، مرجع سبق ذكره، ص-1
.12:محمد بوزیان واخون، مرجع سبق ذكره، ص-2
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برنامج دعم النمو الاقتصادي .2

تهدف السلطة النقدیة في هذه المرحلة إلى تثبیت الانجازات المحققة في الفترة السابقة، كما سجلت 
وانعكست بالإیجاب على الحالة الاجتماعیة حیث هذه المرحلة عودة الحیویة للنشاطات الاقتصادیة المختلفة، 

سجل تراجع في البطالة وارتفاع نسبة النمو خارج المحروقات، وعرفت كل المؤشرات النقدیة الكلیة تحسنا 
1.كبیرا فانخفضت معدلات التضخم وارتفاع نسبة النمو، وبصفة عامة عاد الاستقرار المالي الكلي

حدیث الشارع العام والخاص غیرین هامین جدا صار ة خلال هذه الفترة توقد عرفت السیاسة النقدی
منع منح القروض الاستهلاكیة والتوسع في عملیات التمویل العقاري، ویمثل القرار الأول أهم قرار : وهما

اتخذته السلطة النقدیة على الإطلاق مند تبني الجزائر فلسفة اقتصاد السوق، و كانت مبررات اتخاذ هذا 
كبح التضخم الناتج عن التمادي في منح القروض الاستهلاكیة، كبح النمو المتزاید في فاتورة : لقرار هيا

الواردات، بالإضافة إلى كبح النمو المتزاید لمدیونیة العائلات في ظل تواضع القدرة الشرائیة وتزاید إغراء 
فع للتوقف عن السداد مما یهدد سلامة القروض الاستهلاكیة، وما یمكن أن ینتج عنه من آثار سلبیة قد تر 

2. النظام المصرفي

أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر:المطلب الثاني

في الجزائر أرضیة خصبة لتطویر أدوات السیاسة النقدیة من 10- 90وفق قانون النقد والقرض 
التعدیل الهیكلي ظهر استعمال خلال استحداث أدوات جدیدة ذات فعالیة عالیة، وانطلاقا من تطبیق برنامج 

أدوات جدیدة، وبذلك یمكن القول بان تعمیق إصلاح أدوات السیاسة النقدیة التي أرسیت دعائم تطبیقها منذ 
.قد سمحت لبنك الجزائر بتهیئة عدة أدوات للسیاسة النقدیة1994عام 

أداة إعادة الخصم.أولا

تعبر أداة إعادة الخصم من أكثر الأدوات أهمیة من حیث استخدامها وتأثیرها على الائتمان 
المصرفي، وقد نص قانون النقد والقرض في المواد المتعلقة بإعادة الخصم بأنه یمكن للبنك المركزي أن یقوم 

3:ن حصرها فیما یليبعملیات إعادة الخصم كما تم توضیح السندات التي یمكن إعادة خصمها  والتي یمك

سندات تجاریة مضمونة من قبل الجزائر أو دولة أجنبیة ناتجة عن تبادل حقیقي للسلع والخدمات؛-

13: محمد بوزیان واخرون، مرجع سبق ذكره، ص-1
.13: یزة بن سمینة، منجیة بورحلة، مرجع سبق ذكره، صعز-2
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، ،)دراسة حالة الجزائر( دور السیاسة المالیة والنقدیة في تحقیق النمو الاقتصاديبھاء الدین طویل، -3

.181:، ص2015تخصص اقتصاد مالي، جامعة باتنة، 
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لمدة أقصاها ستة أشهر ویمكن تحدید هده العملیات على أن لا تتعدى ثلاث سنوات جلالأسندات قصیرة -
ویجب أن تهدف هذه القروض إلى تطویر كفاءةمعنویین ذوي ین اوأن تحمل السندات شخصین طبیعییجب

وسائل الإنتاج أو تمویل الصادرات أو انجاز السكن؛

.متبقیة إلى استحقاقها ثلاثة أشهرسندات عامة لا تتعدى الفترة ال-

أداة الاحتیاطي الإجباري.ثانیا

النقد والقرض في الجزائر تعتبر أداة الاحتیاطي الإجباري من آلیات الرقابة التي استحدثها قانون 
ه النسبة صلاحیات البنك الجزائر في فرض هذحیث خصصها بمادة قانونیة صریحة، حدد فیها10- 90

إلا في الحالات الضروریة المنصوص علیها قانونا، وفوض له استخدامها كإحدى %28بقیمة لا تتعدى 
لم یذكر أداة الاحتیاطي 10- 90المعدل والمتمم للقانون 11- 03أدوات السیاسة النقدیة، إلا أن الامر

، والتي حدد 2004الإجباري بصورة مباشرة، غیر أن بنك الجزائر أعاد تقنینها عبر تعلیمة صادرة عنه سنة
الجاریة، لأجل، سندات الصندوق، دفتر التوفیر، الودائع المشترطة في (من خلالها خضوع مختلف الودائع 

دون %15لاحتیاطي الإجباري الذي یمكن أن یصل حتىلمعدل ا) والعملیات الأخرىدعملیات الاستیرا
1.استثناء وبنفس الأسلوب

النقدیةالسوق. ثالثا

لم یكن للسوق النقدیة في الجزائر أي دور في تمویل الاقتصاد وان وجد فهو محدود، والسبب یعود 
عن ةالخزینة العمومیة المسؤوللغیاب سیاسة فعلیة في البنك المركزي، الذي تحول كأداة لإصدار النقود لفائدة 

منح بنك الجزائر سلطة إدارة السیاسة النقدیة ضمن سوق 12- 86تمویل الاقتصاد، لكن بصدور قانون 
2:نقدیة، ومن بین الأدوات المستخدمة على مستوى السوق النقدیة نجد

عملیات السوق المفتوحة.1

من بنك الجزائر، الذي یعود إلى قرار تجري عملیات السوق المفتوحة في السوق النقدیة بمبادرة
اختیار المعدل الثابت أو المتغیر الذي یتعین تطبیقه على هذه العملیات، التي یمكن أن تكون ذات فترات 

وتنقسم ) عملیات ذات فترات نضج أطول(، إلى اثنا عشرة شهرا)عملیات أسبوعیة عادیة( نضج من سبعة أیام
: ن عملیات السوق المفتوحة إلى ثلاث فئاتالأدوات التي یمكن استعمالها ضم

عملیات التنازل المؤقت؛- 

مداخلة ضمن ملتقى الدولي حول فعالیة السیاسة المصرفیة، وانعكاساتھ على سیر السیاسة النقدیة في الجزائر،تراكم السیولة فضیل راییس، -1
.10:، ص2015، جامعة العربي التبسي، الجزائر، )تجارب الماضي وتحدیات المستقبل( النقدیة في الدول النامیة

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شھادة الماستر في العلوم الاقتصادیة، ،)لجزائرحالة ا(دور سعر الصرف في السیاسة النقدیة رتیبة فنغور، -2
.99:، ص2014تخصص اقتصاد دولي، جامعة سكیكدة، 
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؛)شراء وبیع الأوراق العمومیة(العملیات المسماة النهائیة- 

استرجاع السیولة على البیاض؛- 

دج تمت أول عملیة للسوق المفتوحة، بمبلغ أربعة ملاییر 1996دیسمبر30مع الإشارة إلى انه بتاریخ
بملف للسندات العامة ولأقل من ستة أشهر، لكن ضیق السوق النقدیة في الجزائر وغیاب سوق مالیة متطورة 
تجلب إلیها الموارد من أصحاب الفائض صعب تصور قیام بنك الجزائر بعملیات السوق المفتوحة للتأثیر في 

.حجم الائتمان المصرفي

نظام الأمانات.2

نظام الأمانات الأداة الوحیدة لتدخل بنك الجزائر الذي كان یمارس نشاط كان 1994في بدایة سنة 
.مكثف من خلال تدخله في السوق النقدیة وقیامه بأغلب الصفقات على مستوى هذا السوق

مزادات القروض.3

ادة أصبحت تقنیة المزایدة الأسلوب المفضل لبنك الجزائر لتنظیم السیولة البنكیة وزی1995انطلاقا من سنة 
.حجم المزایدات

1أداة استرجاع السیولة.4

تعتبر أداة استرجاع السیولة إیداع طوعي واختیاري لفائض الودائع البنكیة لدى البنك المركزي، وتخفیض 
معدل استرجاع السیولة من شانه أن یقلل الحافز لدى البنوك في وضع الفوائد لدى بنك الجزائر، وقد أنشأت 

نتیجة الأزمة 2008سنة في%2لینخفض هذا المعدل إلى %2075، بمعدل 2002هذه الأداة سنة
استخدم بنك الجزائر أداة استرجاع السیولة لستة أشهر بمعدل 2013المالیة، وابتداء من منتصف جانفي 

بهدف امتصاص اكبر للسیولة في البنوك ولضمان تسییر أحسن لفائض السیولة في السوق %1.5فائدة قدره 
.   النقدي واحتواء أثرها التضخمي

لإصلاحات النقدیة في الجزائرا: المطلب الثالث

این عرف 1990مر الجهاز المصرفي بعدة مراحل، والتي كان من اهمها مرحلة الاصلاحات لسنة 
انفتاحا على العالم الخارجي، واصبحت السوق المصرفیة الجزائریة مركز نشاط عدة بنوك اجنبیة ومؤسسات 

ي لمختلف الانشطة مالیة غیر مصرفیة، ویشكل هذا الجهاز عصب الاقتصاد الوطني بوصفة الممول الاساس
.الاقتصادیة

.100: رتیبة فنغور، مرجع سبق ذكره، ص-1
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المصرفي الجزائري قبل قانون النقد والقرضصلاحات الإ. ولاأ

1985- 1971ولى المرحلة الأ .1

العملیات ومراقبةرؤیة جدیدة من خلالها تم اسناد مهمة تسییر 1971لقد حمل الاصلاح المالي لسنة 
المالیة للمؤسسات العمومیة للبنوك، وفرض مراقبة صارمة على التدفقات النقدیة، حیث تم تحدید طرق تمویل 

ومن بین 1971لقانون المالیة لسنة 07الاستثمارات العمومیة المخططة للبنوك، من خلال ماورد في مادة 
1:تلك الطرق نذكر

صم لدى البنك المركزي؛صدار سندات قابلة لإعادة الختتم بواسطة االأجلقروض بنكیة متوسطة -

ممنوحة من طرف مؤسسات مالیة متخصصة مثل بنك الجزائري للتنمیة؛الأجلقروض طویلة -

.التحول عن طریق القروض الخارجیة المكتتبة من طرف الوزارة المالیة-

2:المبادئ التي حكمت السیاسة التمویلیة في هذه المرحلة-

ك ساسه یتم حصر الموارد المالیة في الخزینة العمومیة والبنو ركزیة الموارد المالیة، حیث على أممبدأ
.مثلالتجاریة بغرض استغلالها بشكل أ

 إلىعملیة الوساطة المالیة للبنوك وقسمت الاستثماراتحیث اسندت : للائتمانالتوزیع المخطط :
.ف الخزینة العمومیةتمویل مباشر من طر : استثمارات المشاریع العامة
.یتم تمویلها على حساب موارد الخزینة العمومیة: جلاستثمارات منتجة طویلة الأ

.تمول بواسطة البنوك: استثمارات منتجة متوسطة وقصیرة الاجل
ة كونها الوسیط الذي تمر عبره حیث تقوم البنوك بوظیفة المراقب: مبدا مراقبة استعمال الموارد المالیة

لممنوحة للمؤسسات مع التزامها بتقدیم محاضر ووثائق للبنك المركزي ووزارة المالیة، موال االأ
.للأموالتتضمن كیفیة استعمال المؤسسات 

حیث لا یمكن للمؤسسات تموین استثماراتها من مواردها الذاتیة فهي مجبرة على : منع التمویل الذاتي
.طلب التمویل من البنوك

مؤسسات تعمل في نفس یل قطاعات معینة أوكل بنك في تمو حیث یتخصص : تخصص البنوك
3.صلاحات هیكلیةإمع الثمانینات بدأتالقطاع ولقد 

،جامعة 10واداریة، العددمجلة أبحاث اقتصادیةتطور مؤشرات الاداء ومسار الاصلاحات في القطاع المصرفي الجزائري، عبد الرزاق حبار، -1
.43: ، ص2011حسیبة بن بوعلي، الشلف، 

رسالة مقدمة لنیل متطلبات شھادة الماجستیر تحدیث جھاز المصرفي العربي لمواكبة تحدیات الصیرفة الشاملة دراسة حالة الجزائر،عادل زقریر،  -2
.129: ، ص2009مد خیضر، بسكرة، في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر، جامعة مح

رسالة مقدمة ضمن متطلبات شھادة السیاسة النقدیة في ظل اقتصادیات العولمة واھم الاصلاحات من اجل مسایرة حالة الجزائر، محمد فودو، -3
. 19:، ص2006معة الجزائر، الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، تخصص نقود ومالیة، جا
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)1989- 1986(المرحلة الثانیة.2

1:في هذه المرحلة وسنوردها في التاليومن اهم الاصلاحات 

1986صلاحات إ-

دور یذكر حیث اقتصر فقط على الاصدار لم یكن للجهاز المصرفي 1976المالي لسنةصلاح في الإ
الطویل ومراقبة الائتمان والمصرف لصالح السلطة فقط، وكانت الخزینة هي التي تقوم بالنشاط الائتماني

انهیار مداخیل 1986مةإلى أز بالإضافةو صنادیق، ى البنوك عبارة عن شبابیك أالاجل بصفة مركزیة، وتبق
الى اعادة النظر في السیاسة النقدیة  والتي تجسدت في ادخال اصلاح الجبایة البترولیة ادت بالسلطات 

والمتعلق بنظام 1986اوث 19الصادر في 12-86جدري على الوضعیة البنكیة من خلال القانون رقم 
.البنوك والقرض

88-06القانون رقم1988صلاحات إ-

صلاحات التي قامت بها مع الإمن النقائص والعیوب، فلم یستطع التكیف1986لم یخلو قانون 
.1988السلطات العمومیة، بعد صدور القانون التوجیهي للمؤسسات العمومیة سنة 

بالاعتبار المستجدات یأخذنه لم كما أحكام التي جاء بها لم تعد تتماشى وهذه القوانین ان بعض الأوعلیه ف
ن یكیف القانون النقدي مع هذه القوانین زم أالتي طرأت على مستوى التنظیم الجدید للاقتصاد، وكان من اللا

06- 88طار بالذات جاء القانون المؤسسات مع القانون، وفي هذا الإبالشكل الذي یسمح انسجام البنوك و 
.12- 86المعدل والمتمم للقانون 

الدور لى إوعلى الرغم من الإصلاحات المشار إلیه إلا أنه ما یمكن قوله أن البنوك العمومیة لم ترقى 
داة ، ولم یتعدى دورها كونها أصبحت مجرد ألا نشطتهاجراءات والقوانین المقیدة الجدید المنوط بها بسبب الإ

صبحت ، كما ألى المؤسسات الاقتصادیة العمومیةالنقدیة التي تنتقل من الخزینة إلعبور ومحاسبة التدفقات
دى ترتب على زیادة أعباء القروض المشكوك فیها مما أداریة ممات الائتمانیة تمنح بموجب قرارات إالتسهیلا

لى طلب تسهیلات من البنك لى عجز البنوك في تقدیم السیولة إلى المؤسسات العمومیة، بل لجأت إا
المركزي لمواجهة الوضع، هذه الوضعیة المزریة التي عاشتها المنظومة المصرفیة جعلت السلطات المعنیة 

قانون شامل ینظم العمل المصرفي ویجدد العلاقة بین مختلف مكونات المنظومة المصرفیة لإصدارتتدخل 
.الجزائریة

ملتقى وطني حول منظومة مضرفیة الجزائریة ومة المصرفیة والمنھج الاصلاحي،واقع المنظ: بن علي بلعزوز عاشور كنوش، مداخلة بعنوان-1
.495:، ص2004والتحولات الاقتصادیة، واقع وتحدیات كلیة العلوم الانسانیة والاجتماعیة، جامعة حسیبة بن بوعلي،
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ل قانون النقد والقرضالإصلاحات المصرفیة في ظ. ثانیا

طار قانون النقد والقرضمضمون الإصلاحات المصرفیة في إ.1

صلاحات وتماشیا مع سیاسة ر الإالمرحلة السابقة وتجاوز قصو ن رغبة السلطات في تفادي سلبیاتإ
، 1لى اقتصاد السوق ومحاولة الاندماج في الاقتصاد العالمي جاء القانون المتعلق بالنقد والقرضإالتحول 
عاد التعریف كلیا لهیكل النظام المصرفي الجزائري، وجعل القانون المصرفي الجزائري في سیاق الذي أ

العالم لاسیما المتطورة منها، حیث ظهر تغیر جذري، في فلسفة التشریع المصرفي المفعول في مختلف بلدان
و على مستوى التعامل ء على مستوى القواعد والاجراءات أالعمل المصرفي مع المرحلة السابقة سوا

والمیكانیزمات، فضلا عن تغیر المفاهیم وتجدید الصلاحیات المخولة للمؤسسات المصرفیة للقیام بدورها في 
.2جدیدة ومزاولة نشاطها في اطار اقتصاد السوقظل المرحلة ال

براز تنشیط وظیفة الوساطة المالیة وإ بإعادةكم وضع النظام المصرفي على مسار تطور جدید تمیز 
ل للبنك المركزي كنظام مصرفي دو مستویین كما أعادتأسیسدور النقد والسیاسة النقدیة، ونتج عنه 

ن في ظل استقلالیة واسعة، والبنوك التجاریة وظائفها تقلیدیة بوصفها تماصلاحیاته في تسییر النقد والائ
المركزي عوان اقتصادیة مستقلة، كما تم فصل میزانیة عن الدائرة النقدیة من خلال وضع لتسلیف البنك أ

رجاع دیون الخزینة العمومیة إ جباریا في كل سنة، و إلتمویل عجز المیزانیة مع تحدید مدتها، واسترجاعها 
جباري من طرف البنوك إلغاء الاكتتاب الإسنة، و 15تجاه البنك المركزي المتراكمة وفق جداول یمتد على ا

داء ؤسسات المالیة من أشخص طبیعي ومعنوي غیر البنوك والمالتجاریة لسندات الخزینة العامة وضع كل 
3.هذه العملیات

هداف قانون النقد والقرضمبادئ وأ.2

والقرضمبادئ قانون النقد -

عتمد علیها وكذا عدة اهداف یرتكز قانون النقد والقرض على عدة مبادئ تحدد عمله، وهو بذلك ی
هم المبادئ التي یقوم علیها قانون النقد حقیقها والسعي من اجلها وسنحاول أن نعرض ألى تیطمح إ
.10- 90والقرض

.75:، ص2006، جامعة ورقلة، 4مجلة الباحث، العدد،)حالة الجزائر( دور البنوك وفعالیتھا في تمویل النشاط الاقتصاديصطفى عبد اللطیف، م-1
14:، ص2015، 2المجلة الجزائریة للتنمیة الاقتصادیة، العددتأھیل النظام المصرفي الجزائري في ظل التحولات العالمیة الراھنة، سلیمان ناصر، -2
رسالة مقدمة ضمن متطلبات نیل شھادة الماجستیر، كلیة العلوم النظام المصرفي الجزائري وامكانیة الاندماج في العولمة المالیة،ھشام بورمة، -3

.30: ، ص2009الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، تخصص ادارة مالیة، جامعة سكیكدة، 
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كان النظام قائم على التخطیط المركزي قبل هذا القانون: الفصل بین الدائرة النقدیة والدائرة الحقیقیة
هداف نقدیة أات النقدیة تبعا للقرارات الحقیقیة، وتبعا لذلك لم تكن هناك ار تم اتخاد القر للاقتصاد أي 

.ت المواد اللازمة لتمیل البرامج المخططةإن الهدف الاساسي هو تهیأبل 
 قانون النقد والقرض بین الدائرة النقدیة والمالیة الفصل بین الدائرة النقدیة والدائرة میزانیة الدولة فصل

1.فلم تعد الخزینة بموجب هذا القانون حرة في لجوئها الى البنك المركزي من اجل تمیل عجزها

حیث لم تصبح الخزینة المسؤولة عن نمح ): الائتمان( القرضبین دائرة میزانیة الدولة ودائرةالفصل
راتیجیة المخططة من طرف القروض لتمویل الاستثمارات العمومیة باستثناء تلك الاستثمارات الاست

2.صبح الجهاز المصرفي هو المسؤول عن منح القروضالدولة وأ

في عدة مستویات على مستوى البنك كانت السلطة النقدیة ممثلة: نشاء سلطة نقدیة وحیدة و مستقلةإ
بإنشاءقانون النقد والقرض هذا التعدد فالغيالمركزي وعل مستوى كل من وزارة المالیة والخزینة، 
.سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة سمیة بمجلس النقد والقرض

شاط التمییز بین البنك المركزي كسلطة نقدیة ونالمبدأیعني هذا : وضع نظام بنكي على مستویین
.بوصفه بنك البنوكالقیام بوظائفهالبنوك التجاریة موزعة للقروض وهكذا یتسنى البنك المركزي 

10-90لایمكن الحدیث عن السیاسة النقدیة في الجزائر قبل صدور القانو: صلاح السیاسة النقدیةإ.

هداف قانون النقد والقرضأ-

نماط جدیدة على البنوك لكي تتماشى مع التطورات العالمیة وجاء ألقد جاء قانون النقد والقرض لیكرس 
هذا القانون تتمثل أبعاد وأهداف اهم من خلال الوظائف التي حددت، ولعللیعطي نفسا جدیدا لبنك الجزائر 

3:فیما یلي

 انشاء نظام مصرفي یعتمد على القواعد التقلیدیة في تمویل الاقتصاد الوطني لیحرر الخزینة من
.ء منح الائتمان ویرجع دورها كصندوق لدولةعب

انشاء قواعد سوق لتطویر عملیة تخصیص الموارد.
 خصص علاقة جدیدة بین الجهاز المصرفي والمؤسسات العمومیة القائمة على اساس الاستقلالیة

.التجاریة والتعاقدیة في ظل جو تنافسي
 سهلة وضعها بنك الجزائر ومنه تمهید الارضیة لإجراءاتجلب المستثمر الاجنبي وتشجیعه

.القانونیة للاستثمار بصدور قانون الاستثمار وانشاء سوق مالي
التخلص نهائیا من مصادر المدیونیة والتضخم.

.196:صبن علي، بن عزوز، مرجع سبق ذكره، -1
.197: ، صالمرجع نفسھبن علي، بن عزوز، -2
مداخلة ضمن الملتقى الوطني حول الإصلاحات الاقتصادیة داء الاقتصاد،حات المصرفیة والمالیة في تحسین أھمیة الاصلاأفاروق تشام، -3

.13:، ص2004والممارسة التسویقیة، المركز الجامعي بشار، 
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 الهدف منه خلق جو ملائم ) اعطاء الاستقلالیة للبنك المركزي(السلطة النقدیةتأهیلاعادة
.الوصول الى النمو المطلوبللادخار والاستثمار، وبالتالي 

هم النقاط التي تضمنها قانون النقد والقرض، هي احداث علاقات جدیدة بین مكونات إن من أ
صبحت خرى حیث أبین المؤسسات الاقتصادیة العمومیة من جهة امنظومة المصرفیة من جهة وبینها و ال

و في من خلال جمیع الودائع وتعبئتها أالبنوك بموجب القانون تضطلع بدور مهم في الوساطة المالیة سواء
. مجال منح القروض وتمویلها لمختلف الاستثمارات

:مصري في ظل قانون النقد والقرضهیكل النظام ال.3

ومیكانیزمات، من اجل ضمان حسن سیر التنظیم اتئهیبإنشاء10-90قام قانون النقد والقرض 
:النقدي والبنكي وتتمثل هذه الهیئات في

بنك المركزيلا-

نه مؤسسة وطنیة تتمتع أالبنك المركزي ب10- 90من قانون النقد والقرضض11تعرف المادة
نك الجزائر ویخضع سم بنه یتعامل مع غیره بإأصبح منذ صدور القانون أبالشخصیة والاستقلال المالي، وقد 

س ماله بالكامل مع غیره وتعود ملكیة رأفي علاقتهعتباره تاجرا البنك المركزي إلى قواعد محاسبة تجاریة بإ
1.للدولة، ویسیر بنك الجزائر من طرف المحافظ ومجلس النقد والقرض

البنوك والمؤسسات المالیة-

أشخاص معنویة مهمتها نها نقد والقرض البنوك التجاریة على أیعرف قانون ال: البنوك التجاریة
:2جراء العملیات التي تنحصر فیما یليالعادیة والأساسیة إ

.العمل على جمع الودائع والمدخرات الممكنة من الجمهور
.القیام بمنح القروض

.دارتهاها تحت تصرف الزبائن والسهر على إتوفیر وسائل الدفع اللازمة  ووضع
شخاص معنویة لقرض المؤسسات المالیة على انها أیعرف كذلك قانون النقد وا: المؤسسات المالیة

هور، وهذا یعني ان موال من الجمما عداتلقي الأمصرفیةبأعمالمهمتها العادیة والرئیسیة القیام 
للأموالالمؤسسات المالیة، تقوم بعملیات القرض دون استعمال اموال الغیر، فالمصدر الاساسي 

.المستعملة تتمثل في راس مالها وقروض المساهمة والادخار الطویل الاجل

.16، العدد 14/04/1990الصادر في قانون النقد والقرض،من 11المادةالجریدة الرسمیة، -1

.من قانون النقد و القرض114المادة-2
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جنبیة ویعود منح إتاح قانون النقد والقرض إنشاء فروع للبنوك ومؤسسات مالیة أ: فروع الاجنبیةال
الرفض، وهذا الترخیص خاضع لمبدأ المعاملة ووالقرض الذي یقرر المنح أتراخیص لمجلس النقد

و یة أفروع تابعة لمؤسسات مالبإنشاءجنبیة في هذا المجال بالمثل، بمعنى أنه تتم المساهمة الأ
.بنوك تتواجد مقرها خارج الجزائر

1ةالجزائریةالمصرفیهیئات الرقابة-

زائري، والذي بموجبه فتح المجال أمام البنوك الخاصة الوطنیة ان التنظیم الجدید للنظام المصرفي الج
السوق نضباطوإ والأجنبیة، یستدعى أن تكون للسلطة النقدیة آلیات وهیئات للرقابة لضمان الإنسجام

: المصرفیة ولیحافظ على استقرار النظام المصرفي وتتكون من

من قانون النقد 143یضا باسم اللجنة المصرفیة، حیث نصت المادةتعرف أ:لجنة الرقابة المصرفیة
نظمة التي تخضع لها لمراقبة حسن تطبیق القوانین والأوالقرض على انشاء لجنة مصرفیة مكلفة

.الیة ومعاقبة المخالفات المثبتةالبنوك والمؤسسات الم
نظرا لحریة المنافسة ما بین البنوك تتزاید المخاطر المترابطة بالنشاط المصرفي، :مركزیة المخاطر

المترابطة بالقروض، وعلى هذا الأساس، یحاول البنك المركزي أن یجمع كل المعلومات وخاصة
.لى التقلیل والحد من هذه المخاطرالتي تهدف إ

كامل المخاطر ن ذلك لا یلغى بشكلرغم أن هناك مركزیة للمخاطر، إلا أ:مركزیة عوارض الدفع
ستقرار دید الذي یتمیز بالتغییر وعدم الإالمترابطة بالقروض، ففي المحیط الاقتصادي والمالي الج

لمحتمل أن في منح القروض إلى الزبائن، وأثناء ذلك من ابأنشطتهاتقوم البنوك والمؤسسات المالیة 
10-92ر بموجب نظام رقمسترجاع هذه القروض، ولذلك قام بنك الجزائتحدث مشاكل على مستوى إ

مركزیة لعوارض الدفع ورفض على الوساطة المالیة تقدیم كل بإنشاء22/3/1992المؤرخ في
.المعلومات الضروریة لهما

رخ في المؤ 03- 92ظام تم انشاء هذا الجهاز بموجب ن:جهاز مكافئة شیكات بدون مؤونة
خیر على جمع المعلومات المرتبطة بعوارض دفعالشیكات لعدم حیث یعمل هذا الأ22/3/1992

.لى الوسطاء الملایین المعنییند والقیام بتبلیغ هذه المعلومات إكفایة الرصی

رسالة مقدمة امكانیات رفع كفاءة الاداء الجھاز المصرفي الجزائري في ظل التغیرات الاقتصادیة والمصرفیة المعاصرة، حسني مبارك بعلي، -1
.77-76:، ص ص2012لعلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، تخصص إدارة مالیة، قسنطینة، ضمن متطلبات نیل شھادة الماجستیر، كلیة ا
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الاصلاحات المصرفیة بعد قانون النقد والقرض.ثالثا

ظرف تمیز بضعف أداء الجهاز المصرفي، وخاصة بعد الفضائح لقد جاءت هذه الإصلاحاتفي
المتعلقة بإفلاس بنك الخلیفة والبنك الصناعي والتجاري، والذي بین بصورة واضحة عدم فعالیة أدوات المراقبة 

والإشراف التي یدیرها بنك الجزائر باعتباره السلطة النقدیة

تعدیل قانون النقد والقرض.1

یق سیاسات الإصلاح الاقتصادي التحریر المصرفي منذ بدایة التسعینات، حیث بدأت الجزائر تطب
الشاملة للإصلاح النقدي كما تم إجراء عدة إصلاحات الاستراتیجیةیتم وضع عدد من البرنامج في إطار 

:على المنظومة المصرفیة المتمثلة في

2001- 02-27الصادر في 01- 01الأمر -

:1والقرض إلى جهازینیهدف إلى فصل مجلس النقد 

 الأول یتكون من مجلس الإدارة الذي یتكفل ویشرف على إدارة وتسییر شؤون بنك الجزائر والأمر
المحافظ (الذي یبقى ویحافظ على نفس التكوین للمجلس الإداري السابق لبنك الجزائر یعني01- 01

).موظفین بینهم المحافظ3نواب، و3یعین بقرار رئاسي مع 
ف عن الأول ویتمثل في مجلس النقد والقرض وهو مكلف بأداء دور السلطة النقدیة الثاني یختل

.والتخلي على دوره كمجلس إدارة البنك الجزائر
2003-08- 26الصادر في 11-03الأمر الرئاسي-

المتعلق بالنقد والقرض التي عرفها قانون النقد والقرض خاصة بعد الأزمات التي عرفتها بعض البنوك 
وذلك بمراجعة القوانین والتشریعات التي تنظم ) بنك الخلیفة والبنك الصناعي والتجاري والجزائري(الخاصة

یة العالمیة والاستمرار في تعمیق العمل المصرفي، وإخضاع النظام المصرفي إلى القواعد والمعاییر المصرف
2:مسار الإصلاحات، حیث هذه التعدیلات جملة من المواد وكانت تهدف أساسا إلى تحقیق ثلاث أهداف

عن طریق؛: بممارسة أحسن لصلاحیاتهالسماح لبنك الجزائر
.فصل صلاحیات مجلس النقد والقرض وصلاحیات مجلس إدارة بنك الجزائر

صلاحیات مجلس النقد والقرض، ذلك إضافة شخصین یعینان بموجب مرسوم رئاسي توسیع
من الأمر 58المادة"بالإضافة إلى المحافظ ونواب وثلاثة موظفین لهم خبرة ودرایة بالمسائل المالیة 

03 -11".

رسالة مقدمة لنیل شھادة الماجستیر، كلیة العلوم ، 2006-1995محاولة تقییم تنافسیة الجھاز المصرفي الجزائري في فترة بوبكر مصطفى، -1
.135:، ص2010، 3صص نقود ومالیة، جامعة الجزائرالاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، تخ

رسالة مقدمة لنیل  متطلبات شھادة الماجستیر في علوم حوكمة المصاریف ودورھا في تعزیز القدرة التنافسیة للبنوك الجزائریة،فریدین جربیح، -2
. 132:، ص2013معة عمار تلیجي، الاغواط، التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، تخصص مالیة ومحاسبة، جا
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لها تدعیم استقلالیة اللجنة المصرفیة وتفعیل دورها في مراقبة أنشطة البنوك، بإضافة أمانة عامة 
.وإمدادها بالوسائل والصلاحیات الكافیة لممارسة مهامها على أحسن وجه

تقویة الاتصال والتشاور بین بنك الجزائر والحكومة عن طریق:
الخارجیة ) الاستخدامات(إنشاء لجنة مشتركة بین بنك الجزائر ووزارة المالیة لتسییر الموجودات 

.والدین الخارجي
.یر الاقتصادیة والمالیة وتسییر بنك الجزائرإثراء شروط ومحتوى التقار 

.التداول الجید للمعلومات الخاصة بالنشاط المصرفي والمالي، والعمل على توفیر الأمن المالي للبنك
توفیر أحسن حمایة للبنوك وادخار الجمهور عن طریق:

لعقوبات الجزائریة على تدعیم الشروط والمعاییر المتعلقة بتراخیص اعتماد البنوك ومسیرتها، وإقرار ا
.المخالفین للشروط وقواعد العمل المصرفي

.إنشاء صندوق التامین على الودائع الذي یلزم البنوك التامین على جمیع الودائع
.توضیح وتدعیم شروط عمل مركزیة المخاطر

2004النظام الصادر في.2
1:حیث تمثلت أهم القوانین في2003مكملا لخطوات إصلاح إجراء2004مثل النظام الصادر في ی

2004مارس 04الصادر في ) 04- 01(الأمر رقم-
الخاص بالحد الأدنى لرأس مال البنوك والمؤسسات المالیة العالمیة بالجزائر، فقانون المالیة لسنة 

للمؤسسات المالیة، أما ملیون د ج 10ملیون د ج وب500یحدد الحد الأدنى لرأس مال البنوك ب1990
أصبح على البنوك والمؤسسات المالیة العامة بالجزائر إن تملك عند تأسیسها 01- 04بصدور النظام رقم

ملیون د ج بالنسبة للمؤسسات 500ملیار د ج بالنسبة للبنوك و2,5رأس مال محررا كلیا ونقدا على الأقل 
.المالیة

):02- 04(الأمر -
الذي یحدد شروط تكوین الاحتیاطي الإجباري لدى دفاتر بنك الجزائر، وبصفة 2004مارس4في الصادر

.كحد أقصى) %15و%0(عامة بتراوح معدل الاحتیاطي الإجباري بین 
): 03- 04(لأمر رقم -

الذي یخص نظام الودائع المصرفیة، ویهدف هذا النظام إلى تعویض المودعین 2004مارس04الصادر في 
.لة عدم إمكانیة الحصول على ودائعهم من بنوكهم، ویودع الضمان لدى بنك الجزائرفي حا

مداخلة في الملتقى الوطني للمنظومة المصرفیة في الالفیة المنظومة المصرفیة في ظل الاصلاحات، انجازات وتحدیات،بشیر عیسى، عبد الله غانم، -1
.09:، ص2005الثالثة، جامعة جیجل، 
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دوات السیاسة النقدیةالازمة النفطیة على أانعكاس :المبحث الثالث

سعار النفط الجزائري بالعائدات النفطیة فإن أي صدمة تمس أباعتبار الارتباط القوي للاقتصاد 
اول في هذا المبحث دراسة انعكاس أزمة متغیرات الاستقرار النقدي، ولهذا سنتنسیكون لها تأثیر لامحالة على 

عادة الخصم، الاحتیاطي یاسة النقدیة والمتمثلة في أداة إت السدواعلى أهم أ2014انهیار أسعار البترول 
.جباري، السوق النقديالإ

2019-2012صم عادة الخمة انهیار اسعار النفط على أداة إز انعكاس أ: المطلب الاول

لیة مستعملة من وسیلة ممكنة، ولكن لم تعد هذه الآعادة الخصم كعلى معدل إحافظ بنك الجزائر 
عادة الخصم إلى إفائض السیولة الموجود والذي جعل لجوؤها إلى بالنظر 2001طرف البنوك اعتبارا من 

أو لى السیولة من طرف هذه البنوك إلدى بنك الجزائر امرا بلا معنى سواء من وجهة نظر تلبیة الحاجات 
دارة السیاسة النقدیة من طرف بنك الجزائر وهو ما جعل المعدل یبقى بدون تغیر مند إمن وجهة نظر 

.2004سنة

2019- 2012نسعار النفط  في الجزائر ما بیتطور معدل إعادة الخصم وأیوضح :13الجدول

20122013201420152016201720182019السنة

معدل اعادة 
الخصم

4.004.004.004.003.503.753.753.75

اسعار النفط 
دولار 
للبرمیل

109.45105.8796.2949.4940.7654.1271.4464.49

: من اعداد الطالبتین بالاعتماد على:المصدر

.17التقریر السنوي لبنك الجزائر،, 2015الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة النشرة الاحصائیة-

.17، التقریر السنوي لببنك الجزائر،2020النشرة الاحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة-

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(احصائیات منظمة الاوبك -

.110، ص)كاوب(منظمة الاقطار العربیة المصدرة للبترول -

2015لى غایة إ2012الخصم عرف استقرار منذ سنةعادةنلاحظ من خلال الجدول اعلاه أن معدل إ
ملیار دینار 3.5تراجع إلى حوالي الخصمةعادعرف معدل إ2016دینار وبحلول سنة ملیار 4.00بمعدل 

.2019لى غایة إبنسبة ضئیلة إلا أنها ارتفعت
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)2019- 2012(معدل إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة تطور سعر البترول و :06الشكل 

: علىبالاعتمادعداد الطالبتینمن إ: المصدر

.17التقریر السنوي لبنك الجزائر،, 2015حصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة النشرة الإ-

.17بنك الجزائر،التقریر السنوي ل، 2020زائر لسنةحصائیة الثلاثیة لبنك الجالنشرة الإ-

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(وبك لأحصائیات منظمة اإ-

110ص،)اوبك(قطار العربیة المصدرة للبترول منظمة الأ-

لى غایة سنة إ2012نلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن معدل إعادة الخصم عرف استقرار منذ سنة 
2012سعار النفط واصلت اتخاد منحنى تنازلي بدایة من دینار، في حین أن أملیار 4.00بمعدل 2015
بعد قرار حدتهاوتزاید2014دولار للبرمیل في سنة 96.29لى غایة المفاجئ لتصل إنخفاضبالاوبدأت 

ملیون برمیل في الیوم لیبلغ سعر سلة 30عضاء عند لى سقف الإنتاج لدولها الأبقاء عالأوبك بشأن الإ
دولار للبرمیل مسجلا بذلك أدنى مستویاته 50لي حوا2015امات الاوبك في النصف الاول من سنة الخ

لى حدود ن وصل إإلى أ2015لال شهر جانفي دولار للبرمیل خ49.49سنوات وهو 5كثر من منذ أ
دل معإلىنخفاض لیصل ینعكس على معدل إعادة الخصم بالإوبذلك2016دولار للبرمیل بدایة 40.76

2017ثم عاد إلى الإرتفاع بمعدل ضئیل بحلول 2016الى غایة سنة 2014ملیار دینار من سنة0.5
دولار 64.49حدود إلى التحسن في سعر البرمیل من النفط الذي وصلإلىوذلك راجع 2018لى غایة إ

بالثبات حتى اواخر الذي انعكس بالإیجاب على معدل اعادة الخصم حیث عرف 2019واخر للبرمیل في أ
2019.
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2019-2012داة الاحتیاطي الاجباري أسعار النفط علىانهیارأزمة أانعكاس:المطلب الثاني

ي یفرضها لى ودائع الجمهور غیر المصرفي التعبارة عن نسبة قانونیة عأداة الاحتیاطي الإجباری
ویتم الاحتفاظ بها في حساب مفتوح لدیه البنك المركزي على البنوك التجاریة منذ استلامها لهذه الودائع 

.باسمه هذه البنوك وتعتبر الاحتیاطات الاجباریة الدنیا وسیلة مؤسسیة خاصة للسیاسة النقدیة

2019- 2012اري في الجزائر ما بین الاحتیاطي الاجبمعدل حسابیوضح :14الجدول 

20122013201420152016201720182019السنة

لاحتیاطيمعدلا
الاجباري

11.0012.0012.0012.008.004.0010.0010.00

اسعار النفط 
دولار للبرمیل

109.45105.8796.2949.4940.7654.1271.4464.49

:علىبالاعتمادمن اعداد الطالبتین : المصدر

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر، ص2015الثلاثیة لبنك الجزائر لسنةالإحصائیةالنشرة -

،17، التقریر السنوي لبنك الجزائر، ص2020الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة الإحصائیةالنشرة -

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(حصائیات منظمة الاوبكا-

.110، ص)اوبك(العربیة المصدرة للبترول الأقطارمنظمة -

لى غایة إ2012أن معدل الاحتیاطي الإجباري تدبدب خلال سنوات نلاحظ من خلال الجدول
ملیار دینار مقارنة مع سنة 12.00لى حوالي إارتفع2013تفاع وكذا الثبات ففي بالانخفاض والار 2019
2016في سنوات اضالانخفلا أنه عاد إلى ، إ2015استقرار الى غایة سنة لیعرف بعد ذلك 2012

لیعرف بعد 2018ملیار دینار في سنة 10.00إلى ملیار دینار، ثم ارتفع4.00إلىبمعدل یصل 2017و
.2019لى غایة ستقرار إذلك ا
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)2019- 2012(معدل الاحتیاطي الاجباري في الجزائر خلال الفترة تطور سعر البترول و :07الشكل 

:بالاعتماد علىالطالبتین عدادمن إ: المصدر

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2015النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة -

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2020النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة-

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(حصائیات منظمة الاوبك إ-

.110ص، )وبكأ(ار العربیة المصدرة للبترول منظمة الأقط-

الارتفاعجباري عرف موجات بین معدل الاحتیاطي الإن علاه أنلاحظ من خلال الشكل أ
ملیار دینار وراجع ذلك إلى 1بمعدل 2012مقارنة ب 2013والانخفاض، فقد شهد ارتفاع في سنة 

دولار للبرمیل، ثم شهد ثبات في معدل الاحتیاطي الإجباري من سنة 5انخفاض أسعار البترول بحوالي 
ملیار دینار وذلك بسبب الانخفاض الحاد الذي شهدته الجزائر في 12.00بمعدل 2015إلى غایة 2013

دولار 40.76سنوات بمعدل 5لیصل إلى أدنى نسبة منذ 2016إلى غایة  2013أسعار النفط خلال فترة 
8شهد انخفاض كبیر وحاد في معدل الاحتیاطي الإجباري بمعدل 2015للبرمیل ، حیث في أوائل سنة 

ملیار دینار ثم شهدت استقرار إلى غایة 6بمعدل 2018شهد ارتفاع إلى غایة 2017ملیار دینار بعد 
سة النقدیة المساهمة الفعالة في امتصاص فائض السیولة في السوق النقدیة وقد مما أدى بالسیا2019أواخر 

. استهدفت هذه الزیادة في معدل وعاء الاحتیاطي الإجباري أیضا في دعم الاستقرار المالي
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2019-2012السوق النقدیةانهیار اسعار النفط على أزمةانعكاس: المطلب الثالث

المتعلق 10- 90وعرفت اهتماما بعد صدور قانون 1998في الجزائر في جوانهذه السوقنشأت
واتخذت خطوات مهمة لتوسیع نشاط السوق النقدیة وتفعیل نشاطها، لتصبح بعد ذلك اكثر والقرض بالنقد

.تطورا من خلال اتخاد اجراءات لتوسیع المتدخلین في هذه السوق

تسهیلات الودائع المغلة للفائدة. اولا

انعكاسا لاستمرار ظاهرة السیولة في النظام المصرفي في لیة تسهیل الودائع المغلة للفائدة تطبیق آ
التسهیلات الدائمة من 2005المؤرخة في 5- 4وفق للتعلیمة رقم 2005الجزائر والتي ظهرت في جوان 

بنك الجزائر التي یتم القیام بهاالودائع لدى 

2019- 2012تسهیلات الودائع المغلة للفائدة في الجزائر سعار النفط وأتطور :15الجدول 

20122013201420152016201720182019السنة

تسهیلات 
الودائع

0.300.300.300.300.000.00--

اسعار النفط 
دولار للبرمیل

109.45105.8796.2949.4940.7654.1271.4464.49

:الطالبتین بالاعتماد علىمن اعداد : المصدر

.17ص، التقریر السنوي لبنك الجزائر، 2015حصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنةالنشرة الإ-

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر، ص2020حصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة النشرة الإ-

.www.statista.com:على الموقع) 2017-2012(حصائیات منظمة الاوبك إ-

110.ص، )اوبك(قطار العربیة المصدرة للبترول منظمة الأ-

2012نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن معدل تسهیلات الودائع عرف ثبات في معدله خلال سنة 
لیصبح معدوم 2016ملیار دینار وسرعان ما عاد إلى الانخفاض سنة 0.30بمعدل 2015إلى غایة 

. 2019القیمة الى غایة سنة 
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)2019-2012(تطور أسعار النفط و تسهیلات الودائع في الجزائر خلال الفترة یوضح : 08الشكل 

: من إعداد الطالبتین بالاعتماد على:المصدر

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2015النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة -

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2020لسنةالنشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر -

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(وبك حصائیات منظمة الأإ-

.110، ص)اوبك(العربیة المصدرة للبترول منظمة الأقطار -

ملیار 0.30ن معدل تسهیلات الودائع المغلة للفائدة عرفت ثبات بمن خلال الشكل أعلاه نجد أ
0.00ثم عرف انخفاض حادا حتى وصلت إلى الإنعدام ب 2015إلى غایة سنة2012من سنة دینار

ما أثر ذلك على حجم السیولة في البنك المركزي بشكل 2019إلى غایة 2015ملیار دینار من نهایة 
.مباشر

السیولةعاسترجا. ثانیا

لال من خ2002التطبیق منذ دخلت فيي یستخدمها  البنك المركزي التي حدث التقنیات التأمن
شهر وسنة أ3جاع السیولة لاستر بأسلوب2005یام والتي یتم تدعیمها منذأ7أسلوب استرجاع السیولة في 

عن رغبته في امتصاص جب هذه الأداة یعبر البنك الجزائريشهر وبمو أ6سترجاع السیولة في لا2013
.سة النقدیةة من السیاالسیول

0

20

40

60

80

100

120

2012 2013 2014 2015

على واقع السیاسة النقدیة2014تحلیل انعكاس أزمة انھیار أسعار النفط :  الثالثالفصل

97

)2019-2012(تطور أسعار النفط و تسهیلات الودائع في الجزائر خلال الفترة یوضح : 08الشكل 

: من إعداد الطالبتین بالاعتماد على:المصدر

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2015النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة -

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2020لسنةالنشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر -

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(وبك حصائیات منظمة الأإ-

.110، ص)اوبك(العربیة المصدرة للبترول منظمة الأقطار -
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عن رغبته في امتصاص جب هذه الأداة یعبر البنك الجزائريشهر وبمو أ6سترجاع السیولة في لا2013
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ملیار دولار:الوحدة2019-2012سترجاع السیولة معدل تدخل بنك الجزائر لایوضح:16الجدول 

20122013201420152016201720182019السنة

معدل استرجاع 
لمدة السیولة 

ایام7

0.750.750.750.750.75-3.53.5

معدل استرجاع 
السیولة 

اشهر3لمدة

1.251.251.251.251.25---

استرجاع معدل
السیولة 

اشهر6لمدة

-1.51.51.51.5---

سعار النفط دولار أ
للبرمیل

109.45105.8796.2949.4940.7654.1271.4464.49

:من اعداد الطالبتین بالاعتماد على:المصدر

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر، ص2015النشرة الاحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة-

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر، ص2020النشرة الاحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة -

.www.statista.com:على الموقع) 2017-2012(احصائیات منظمة الاوبك -

.110، ص)اوبك(منظمة الاقطار العربیة المصدرة للبترول -

6أشهر، لمدة 3أیام، لمدة 7لمدة ( معدل استرجاع السیولة نمن خلال الجدول اعلاه نلاحظ أ
إلى غایة بدایة 2012ملیار دینار وذلك منذ سنة )1.50، 1.25، 0.75(عرف ثبات بمعدل ) شهرأ

إلى2018ملیار دینار من بدایة سنة 2.75بمعدل ) یامأ7لمدة ( في حین أن معدل السیولة ارتفع 2017
.2019غایة سنة 
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)2019- 2012(حجم السیولة في الجزائر خلال الفترة البترول و تطور أسعار یوضح :09الشكل 

: عتماد علىمن إعداد الطالبتین بالا:المصدر

.17، التقریر السنوي لبنك الجزائر،2015النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة -

.17الجزائر،، التقریر السنوي لبنك 2020النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر لسنة-

.www.statista.com:على الموقع)2017-2012(وبك حصائیات منظمة الأإ-

.110، ص)وبكأ(منظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول -

دوریة كثر نشاطا عرفت معدلاتها تغیرات لشكل أعلاه نلاحظ أن أداة استرجاع السیولة الأمن خلال ا
عادة التمویل لدى بنك جوء البنوك لإطار عدم لالأداة فعالة في إبین الانخفاض والارتفاع، وأصبحت هذه 

6أشهر، 3یام، أ7لمدة ( الجزائر، حیث عرفت تدخلات بنك الجزائر في السوق النقدیة استرجاع سیولة
3تعدیلات من زاویة التدفقات والقوائم حسب نوع السیولة على وجه الخصوص تسمح لاسترجاع لمدة ) أشهر

ر بامتصاص الأموال القابلة للإقتراض في السوق النقدیة بین المصارف والتي تعتبر مستقرة أشه6أشهر و
، في معدل السیولة لمدة 2017ملیار دینار لتواصل بنفس الوتیرة إلى غایة ) 1.50، 1.25، 0.75(نسبیا 

. 2019- 2018ملیار دینار في السنوات 20.75أیام شهد ارتفاع بنسبة معتبرة 7
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الفصلخلاصة

الاجراءات النقدیة التي یتخذها البنك النقدیة هي التدابیر و السیاسة وجدنا أنلفصلمن خلال تناولنا لهذا ا
العملیة النقدیة في الاقتصاد ،كما أنالمركزي من أجل التأثیر على المعروض النقدي باستخدام أدوات ووسائل

إن أي تقلب في أسعار و .النفطي مثل الجزائر ذات خصوصیات معینة لا توجد في اقتصادیات أخرى متنوعة
هو زمات النفطیة و أسعار النفط و الأانخفاض لالنقدیة، خاصة في ظالنفط من شأنه التأثیر على السیاسة

. ما تشهده الجزائر حالیا



الخاتمة



عامةةخاتم

د

یعتبر النفط من السلع الممتازة في العالم تتأثر بأي ظرف اقتصادي أو بیئي، حیث أنه یمثل سلعة 
كما ستعمالاته في صناعات متعددة، استراتیجیة عالمیة ودوره یعتبر حیویا في العالم المعاصر وذلك لتعدد ا

أسعار وأسواق نفطیة تتحدد الأسعار فیه كبقیة أسواق السلع والخدمات، نتیجة أن النفط كغیره من السلع له 
.مهمةعلقها بسلعة استراتیجیة لتفاعل قوى العرض والطلب وتختلف سوق النفط عن بقیة الأسواق بت

وتعد الجزائر من البلدان النفطیة التي واجهت تحدیات مالیة صعبة، نتجت عنها مختلف الصدمات التي 
ببتها أسعار النفط في السوق العالمیة، حیث یهتم الاقتصاد الوطني أساسا على عائدات نفطیة كركیزة س

أساسیة في عملیة تمویل التنمیة الاقتصادیة، وهو الامر الذي أدى الى تقییم مختلف السیاسات الاقتصادیة 
.ر البترولفي الجزائر عامة والسیاسة النقدیة خاصة تبعا للتطورات الحاصلة في أسعا

سعاره خاصة أمام معادلة صعبة مع كل تقلب أئر على هذا المورد الوحید یضعها اعتماد الجزا
همیة كبرى لاعتماد الجزائر على القطاع البنكي في أخر تعتبر السیاسة النقدیة ذات آنخفاض، من جانب للا

فط وتقلباته من بین العوامل المؤثرة تمویل الاقتصاد في ظل ضعف بورصة الجزائر ومحدودیتها، ویعتبر الن
طبیعة السیاسة ساسها تتحددأفترات الرواج والكساد والتي على لى إى الاقتصاد الجزائري والذي یؤدي عل

سعار النفط سیكون لها تأثیر على اتجاه السیاسة أن تقلبات إخرى، وعلیه فألى جانب عوامل إالنقدیة المتبعة 
. النقدیة في الجزائر

:نتائج الدراسة.1

:ى جملة من النتائج نذكرها فیما یليإلل هذه الدراسة تمكنا من التوصل من خلا

هم مصادر الطاقة في العالم وتختلف نوعیته كما یختلف سعره الذي یحتل مكانة هامة في ألنفط من ا
الدورة الاقتصادیة؛

النفطي ومجموعة من المتغیرات عكاس للطلب والعرض انسواق النفطیة ویكون تسعیر النفط في الأ
طراف الفاعلة في هذه السوق؛ والمحددات الاقتصادیة والسیاسیة وتضارب المصالح بین الأ

یلعب النفط دور مهم في الاقتصاد الجزائري حیث یعتمد على العوائد المتأتیة من الجبایة النفطیة مما 
نعكس على السیاسة النقدیة؛سعار النفط وهذا ما یأیجعله رهینة للتقلبات الحاصلة في 

سعار النفط على السیاسة النقدیة المعبر عنها بالمتاحات النقدیة موجب حیث تستجیب أثیر أت
سعار النفط؛أالسیاسة النقدیة لكل تغیر حاصل في 



عامةةخاتم

ه

:ختبار فرضیات الدراسةا.2

:ىإلرضیات التي تم طرحها تم التوصل كاختبار لصحة الف

هناك ارتباط بین الوضعیة النقدیة للاقتصاد الجزائري بعوائد قطاع النفط، :صحیحةالفرضیة الأولى 
فالاقتصاد الجزائري اقتصاد ریعي ویستمد تمویله من العوائد النفطیة مما یثبت صحة الفرضیة 

.الأولى
ن یاسة النقدیة في الجزائر، وذلك لأر كبیر لأسعار النفط على السوجود أث:لفرضیة الثانیة صحیحةا

وضع السیاسة النقدیة وتوجهاتها وأدواتها، النفط هو المصدر الوحید للمداخیل وبذلك یؤثر في 
مة سیاسة نقدیة توسعیة وبانخفاض أسعار النفط تنتهج الحكو ار النفط، سعوأهدافها، في ارتفاع أ

.انكماشیة مما یثبت صحة الفرضیة الثانیةتنتقل إلى سیاسة 
النفط والسیاسة النقدیة وهذا ما سعار أك علاقة طردیة بین تقلبات هنا:ة صحیحةلثالفرضیة الثا

ي السوق الدولیة من سعار النفط فأى تغیرات إلبة السیاسة النقدیة في الجزائر ستجااذ إثبتته الدراسة أ
ثبت النموذج التحلیلي المستعمل تأثر السیاسة أداف وحتى الوسائل المستعملة كما هخلال تغیر الأ

ثبت أا سعار النفط كمأبة الطردیة للمتاحات النقدیة مع ستجابأسعار النفط من خلال الایة النقد
.مما یثبت صحة الفرضیة الثالثةالعلاقة المعنویة بینهما
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