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 شلس وتكديس

الحٌد لله واهشلس هٕ أولا، اهري وفكِا في إتماَ ٓرا اهعٌى المتواضع، بٕ 
ا يِبغي لجلاي وجٕٔ اضتعِا وعويٕ توكوِا فلاْ هِا خير ًعين، الحٌد لله كٌ

 .وعظيٍ ضوطإُ

 أًا بعد:

َ بلى الاحتراَ واهتكديس وجصيى اهشلس فلا يطعِا في ٓرا المكاَ إلا أْ ُتكد
واهعسفاْ إلى الأضتاذ اهفاضى "بواهسيب عٌساْ" عوى قبوهٕ الإشساف عوى 

ٓرا اهعٌى، واهري لم يبخى عويِا بِصائخٕ المشجعة، والمكيٍ هلى 
 أْ حسصٕ وعوى المعووًات، والمتتبع هلى الخطوات، والمصخح هلى اهثغسات 

فلاْ برهم ُعٍ  ُكص، أي يشوبٕ لا كاًوة صوزة في اهبخث ٓرا يخسج
 ..خير كى عِا يجصيٕ أْ الله أضأي ... الأضتاذ المشسف

إلى كى ًّ ضآٍ بمد المطاعدة واهعوْ في ضبيى إنجاش ٓرا  اهشلس ًوصوي
 اهعٌى المتواضع.

 

 .شلسا هوجٌيع                                                      

 

 

 



 
 

II 

 ــداءإٓـــــــــــــــ

اهلسيمين اهوريّ بفضؤا خوكت  اهواهديّ أٓدي ثمسة ٓرا اهعٌى المتواضع إلى
خٌٔا عٌوت وعوى طاعتٌٔا حسصتوبسعايتٌٔا تسعسعت وبِصائ  

أطاي الله في عٌسٌٓا   

 إلى كى إخوتي وأفساد عائوتي وجميع الأٓى و الأقازب

خلاي إنجاش ٓرا اهعٌى المتواضعإلى اهري ًد هي يد اهعوْ   

 إلى كى الأحبة اهريّ عسفتٍٔ وأحببتٍٔ في الله ًّ قسيب أو بعيد

اهكوب وُطئٍ اهكوٍ تركسٍٓإلى كى ًّ   

 

 

   حطِاء



 
 

III 

 ــداءإٓـــــــــــــــ

جٔدي المتواضعةأٓدي ثمسة   

 ًشوازي ًواصوة عوى تشجيعواه باهكوة وأًدُي كاْ هي خير ضِد ًّإلى  
تعجص اهلوٌات عّ وصف دعٌٕ وتضخيتٕ إلى ًّ ، بعد إُكطاع  اهدزاضي

شوجي اهغاهي. .لأجوي ...  

كِتٌا ولا شهتٌا كاهِخوة ضس ضعادتي،  ،ًّ يجسي حبٌٔا في عسوق دًيإلى 
وبازن واهدي اهعصيصاْ...جصاكٌا الله خير الجصاء .... اهشامخة تعطي بلا حدود

.في عٌسكٌا  

ة ــــلمواصوخفف عني ضاعات اهعٌى ضاعدُي ووشجعني دعٌني، ًّ إلى 
.... ًديسي المحترَ.دزاضتي  

الأقازب و الأٓى وجميع وكتاكيتٔا عائوتي وأفساد إخوتي كىإلى   

 

 

 وزةــــــــــُ                                                           
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عمى ربحية البنوك الإسلامية كونيا تعتبر أىم  ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز أثر المخاطر الإئتمانية
مشكل يواجو المصارف الإسلامية كونيا تتعمق بالنشاط الرئيسي ليا، تم الحصول عمى البيانات من خلال 
التقارير السنوية لعينة من البنوك الإسلامية تتكون من عشرة بنوك من تسعة دول عربية خلال الفترة الممتدة 

ستعممنا المنيج الوصفي لمجانب النظري، والمنيج التحميمي في الجانب التطبيقي. ، وقد ا2120-2102من 
من خلال  FMOLSونموذج  GMMولتحقيق أىداف البحث تم استخدام دراسة قياسية معتمدة عمى نموذج 

توظيف نسبة القروض المتعثرة، نسبة المخصصات، نسبة الضمانات ونسبة كفاية رأس المال لقياس 
ئتمانية، وكل من معدل العائد عمى الأصول، معدل العائد عمى إجمالي حقوق الممكية لقياس المخاطر الإ

الربحية. وقد خمصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا وجود تأثير عكسي ذو دلالة إحصائية بين كل 
ة إحصائية بين من القروض المتعثرة، المخصصات وربحية البنوك الإسلامية، ووجود تأثير إيجابي ذو دلال

نسبة كفاية رأس المال وربحية البنوك الإسلامية، بينما أثبتت الدراسة عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية بين 
 الضمانات وربحية البنوك الإسلامية.

البنوك الإسلامية، المخاطر الإئتمانية، الربحية، القروض المتعثرة، المخصصات،  الكممات المفتاحية:
 ية رأس المال.الضمانات، كفا

Abstract: 

This study sought to highlight the impact of credit risk on the profitability of Islamic 

banks, as it is regarded as the most serious problem confronting Islamic banks in terms of their 

primary activity. The information was obtained from annual reports of a sample of Islamic banks 

comprised of ten banks from nine Arab countries from 2012 to 2021. For the theoretical side, we 

used the descriptive method, and for the practical side, we used the analytical method. A 

standard study based on the GMM model and the FMOLS model was used to achieve the 

research objectives, employing the non-performing loans ratio, the provisions ratio, the 

guarantees ratio, and the capital adequacy ratio to measure credit risk, and the rate of return on 

assets and the rate of return on total equity to measure profitability. The study concluded with a 

set of results, the most important of which is the presence of a statistically significant inverse 

effect between non-performing loans, provisions, and Islamic bank profitability; and the 

presence of a positive statistically significant effect between capital adequacy ratio and Islamic 

bank profitability; while the study demonstrated the absence of a statistically significant effect 

between guarantees and Islamic bank profitability. 

Keywords: Islamic banks, credit risk, profitability, non-performing loans, provisions, 

guarantees, capital adequacy. 
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 عامةالمقدمة ـال

 

 
 

 ب

تعتبر البنوك الإسلامية جزءا من النظام المالي المصرفي إلا أنيا تتسم ببعض الخصوصية في عمميا عن 
باقي البنوك الأخرى فيي تقوم عمى مبادئ الشريعة الإسلامية من خلال المشاركة في الأرباح والمخاطر 

مشكمة المخاطر الإئتمانية التي تؤثر وعدم التعامل بالفائدة، ومن أىم المشاكل التي تواجو البنوك الإسلامية 
عمى تقنيات العمل المصرفي، ىذه المشكمة من المشاكل الرئيسية التي تواجو البنوك في الدول المتقدمة 
والدول النامية وتتفاوت حدتيا من بمد لآخر، مما يستدعي ضرورة إخضاعيا لمدراسة والفحص الدقيق الذي 

 فاعلاتيا المحتممة.يأخذ بعين الإعتبار كل المؤشرات وت
ىدفا أساسيا لجميع المؤسسات المالية وأمرا ضروريا لبقائيا واستمرارىا فيي أحد أىم تعتبر الربحية 

المصادر الرئيسية لتوليد رأس المال، حيث أنيا تعمل عمى زيادة ثقة أصحاب الودائع بالمصرف والمستثمرين 
شاكل والمخاطر من مب، إلا أنيا معرضة لجممة من الالمرتقبين وتشجيع أصحاب رؤوس الأموال عمى الاكتتا

 بينيا المخاطر الإئتمانية.
التي لم تنل حديثة التأثير مخاطر الإئتمان عمى الربحية في البنوك الإسلامية من المواضيع إن 

وخاصة في ظل تنامي المصارف الإسلامية التي بدأت تطرح نفسيا كبديل في  نصيبيا من الدراسة والبحث
، لذلك سوف نحاول من خلال دراستنا التعرف عمى أثر ف دول العالم ومؤيدوىا في تزايد مستمرمختم

 قياسية.ذج الإسلامية معتمدين في ذلك عمى نماالمخاطر الإئتمانية عمى الربحية في البنوك 
 إشكالية الدراسة: -1

 :بناءا عمى ما سبق، ونظرا لأىمية الموضوع، نطرح التساؤل الرئيسي التالي
في الفترة من  لمعينة محل الدراسة مدى تأثير مخاطر الإئتمــان عمى الربحيـة في البنوك الإسلاميـة ما

 ؟باستعمال دراسة قياسية 2112-2121
 ولموصول إلى الإجابة عن الإشكالية المطروحة لابد من الإجابة عن الأسئمة الفرعية التالية:

  عند مستوىذو دلالة إحصائية  أثر يوجد ىل α=0,05 ربحية البنوك الإسلاميةعمى المتعثرة  لمقروض 
 ؛في العينة محل الدراسة

  عند مستوى ذو دلالة إحصائية أثر يوجدىل α=0,05  في  ربحية البنوك الإسلاميةلممخصصات عمى
 ؛العينة محل الدراسة

  عند مستوىذو دلالة إحصائية  أثر يوجدىل α=0,05  في  ربحية البنوك الإسلاميةلمضمانات عمى
 ؛العينة محل الدراسة



 عامةالمقدمة ـال

 

 
 

 ج

  عند مستوىذو دلالة إحصائية  أثر يوجدىل α=0,05  ربحية البنوك الإسلاميةلكفاءة رأس المال عمى 
 .في العينة محل الدراسة

 فرضيات الدراسة: -2
التي التالية لانطلاق من الفرضيات سنحاول الإجابة عمى الإشكالية وما تفرع عنيا من أسئمة فرعية با

 سنحاول طرحيا لممناقشة لاختبار مدى صحتيا بإثباتيا أو نفييا وذلك من خلال محاور دراستنا:
 :عند مستوى ذو دلالة إحصائية  ىناك أثر الفرضية الأولىα=0,05 ربحية عمى المتعثرة  لمقروض

 ؛في العينة محل الدراسة البنوك الإسلامية
 عند مستوى ذو دلالة إحصائية  ىناك أثرة الثانية: الفرضيα=0,05  ربحية البنوك لممخصصات عمى

 ؛في العينة محل الدراسة الإسلامية
  عند مستوىذو دلالة إحصائية  ىناك أثر: الثالثةالفرضية α=0,05  ربحية البنوك لمضمانات عمى

 ؛في العينة محل الدراسة الإسلامية
  عند مستوى ذو دلالة إحصائية  ىناك أثر: ةالرابعالفرضيةα=0,05  ربحية لكفاءة رأس المال عمى

 .في العينة محل الدراسة البنوك الإسلامية
 أسباب اختيار موضوع الدراسة: -3

 من أىم الأسباب التي دفعتنا إلى اختيار ودراسة ىذا الموضوع ما يمي:
 الرغبة الشخصية في دراسة المواضيع المتعمقة بالبنوك الإسلامية؛ 
 ؛لتي تطرقت إليوأىمية الموضوع وقمة الدراسات ا 
 .طبيعة البنوك الإسلامية وخصوصيتيا المتميزة 
 :أهداف الدراسة -4

 تسعى الدراسة في ىذا الموضوع إلى تحقيق جممة من الأىداف وىي:
 دراك  ؛وتقييميا وتحميميا مخاطر الإئتمان وتحديد أسبابيا فيم وا 
  ؛ةمخاطر الإئتمان عمى الربحيـة في البنوك الإسلاميتأثير  كيفيةمعرفة 
 ؛التعرف عمى أىم المؤشرات المالية لقياس الربحية وكيفية حسابيا بصفة رياضية 
 النشاط الإئتماني لمبنك.خطر عدم السداد الناشئ عن  لمتقميل منالطرق المناسبة  الخروج بتوصيات حول  
 
 



 عامةالمقدمة ـال
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 أهمية الدراسة: -5
بنود المتفق عمييا أىم مفاء بالتزاماتو وفقا لتمثل المخاطر الإئتمانية باحتمالية عجز الطرف الآخر بالاي

أنواع المخاطر لأن منح الإئتمان يمثل العمل الرئيس لمبنوك والتي تنعكس نتائجو عمى الحسابات المالية 
 تأثير تسميط الضوء عمى كيفيةالإجمالية لمبنوك من ربح أو خسارة، ومن ىنا تبرز أىمية الدراسة من خلال 

، والخروج بتوصيات لأصحاب المصمحة تفيد في تلافي عمى ربحية البنوك الإسلاميةالمخاطر الإئتمانية 
 والتقميص من ىذه المخاطر.

 تتمثل حدود الدراسة فيما يمي: الدراسـة:حدود  -6
 :عمى ربحية البنوك الإسلامية  ةتيدف ىذه الدراسة إلى معرفة أثر المخاطر الإئتماني الحدود الموضوعية

ن خلال عدة متغيرات تابعة ومستقمة، المتغيرات التابعة تمثمت في معدل العائد عمى عينة الدراسة وذلك م
حقوق الممكية ومعدل العائد عمى الأصول، أما المتغيرات المستقمة فيي القروض المتعثرة، الضمانات، 

 المخصصات، ونسبة كفاية رأس المال.
 ك إسلامية من تسع دول عربية: السعودية، شممت الدراسة عينة مكونة من عشرة بنو  انية:ـدود المكـالح

قطر، البحرين، الكويت، الأردن، سوريا، فمسطين، الإمارات العربية المتحدة ومصر. وىذه البنوك تمثمت في 
، مصرف قطر الإسلامي، بنك أبوظبي الإسلامي، بنك سوريا الدولي، بنك الاستثمار الفمسطيني، بنك بوبيان

وبنك  البنك الإسلامي الأردنيي، مصرف الراجح، رف البحرين الإسلاميمص، مصرف الإمارات الإسلامي
 الرياض.

  في  الإعتماد عمى القوائم المالية المستخرجة من التقارير السنوية لمبنوك عينة الدراسة ة:ـالزمانيالحـدود
 .2120-2102الممتدة ما بين  الفتـرة

 منهج الدراسة: -7
اعتمدت ىذه الدراسة عمى جانبين ميمين لدراسة الموضوع، الجانب النظري الذي اعتمدنا فيو عمى 
 المنيج الوصفي القائم عمى جمع المعمومات من الكتب، المجلات والرسائل المنشورة ... وترتيبيا وعرضيا

، إضافة إلى الجانب التطبيقي الذي اعتمدنا فيو عمى المنيج من أجل الإلمام بموضوع الدراسة ومتغيراتو
باستخدام برنامج  التحميمي المناسب لتحميل النتائج التي أسفرت عنيا الدراسة القياسية لمبنوك عينة الدراسة

EVIEWS 09 حيث استندت الدراسة عمى نوعين من المتغيرات وىما المتغيرات المستقمة )نسبة القروض ،
نسبة المخصصات، نسبة الضمانات، نسبة كفاية رأس المال( التي تمثل مخاطر الإئتمان، والجانب  المتعثرة،



 عامةالمقدمة ـال

 

 
 

 ه

الآخر ىي المتغيرات التابعة )معدل العائد عمى إجمالي الموجودات، معدل العائد عمى إجمالي حقوق 
 وىي تمثل مؤشرات الربحية. الممكية(

 :هيكل الدراســة -8
نت فصمين، الفصل الأول نظري ينطوي تحتو مبحثين قصد إنجاز البحث تم انتياج خطـة تضم

والفصل الثاني تطبيقي، تتقدميما مقدمة عامة شاممة لأساسيات الموضوع تتخمميا إشكالية البحث، تمييما 
 خاتمة البحث التي تحتوي نتائج الدراسة المتوصل إلييا.

ظرية والتطبيقية حول الموضوع وقد جاء التقسيم عمى النحو التالي: الفصل الأول  تضمن الأدبيات الن
بعنوان التعريف بمتغيرات الدراسة حاولنا التطرق فيو إلى المفاىيم  المبحث الأولتناولنا من خلالو مبحثين، 

خصصناه لمدراسات السابقة بالمغة  المبحث الثانيالعامة حول مخاطر الإئتمان وربحية البنوك الإسلامية، أما 
 الفصل الثانيت لموضوع أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية. العربية والأجنبية التي تطرق

المبحث تم فيو عرض منيجية الدراسة، أما  المبحث الأولبعنوان الدراسة التطبيقية وقسم إلى ثلاث مباحث، 
 عرض نتائج الدراسة تمالمبحث الثالث فقد خصص لعرض عينة وتحميل متغيرات الدراسة وفي  الثاني

 القياسية ومناقشتيا.
 صعوبات الدراسة: -9

ة صعوبات أو مصادفة عقبات، ولا يختمف الأمر بالنسبة ليذا لا يخمو إنجاز أي بحث من مواجي
 البحث ولعل أىميا:

 نقص المراجع في المكتبة الجامعية؛ 
 .ضيق الوقت المخصص لإعداد الدراسة 
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 تمييد4
، حيث جاءت مقارنة بنشأة البنوك التقميدية كثيرا خلال تاريخيا القصير الإسلاميةتقدمت البنوك  
لتوفر في المقام الأول فرصا استثمارية وتمويمية وتجارية تتماشى مع تعاليم الشريعة الإسلامية  ليـاكبديل 

 مجموعة عمى تعاملاتياتتعامل بالفائدة أخذا وعطاء، وترتكز في  لا الإسلاميةبالرغم من أن البنوك الغراء، و 
من  لمجموعةأنيا تتعرض  إلا،...إلخ. المرابحة، المشاركة، المضاربةمثل:  المختمفةالتمويمية  من الصيغ
والتي تعني عدم قدرة الطرف الآخر عمى  ئتمانوأىميا مخاطر الإ التقميدية.التي تتعرض ليا البنوك  المخاطر

بب خصائص العمل يميز طبيعة ىذه المخاطر في البنوك الإسلامية بس سداد إلتزاماتو تجاه البنك مع ما
ك أن ىذه المخاطر ليا تأثير عمى ربحية البنوك الإسلامية التي تشكل ومما لاشك في المصرفي الإسلامي،

خلال التأثير عمى مختمف مؤشراتيا، أداة ميمة لقياس كفاءة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة من 
إلى ولمتعريف أكثر بمشكمة المخاطر الإئتمانية وأثرىا عمى ربحية البنوك الإسلامية قسمنا ىذا الفصل 

  ور التالية:المحا
 ؛التعريف  بمتغيرات الدراسـة المبحث الأول4
 ة.ـابقــات الســـالدراس المبحث الثاني4
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 التعريف بمتغيرات الدراســةالمبحث الأول4 
وربحية  من خلال ىذا المبحث سوف يتم التعرف عمى المفاىيم العامة المتعمقة بالمخاطر الإئتمانية

 البنوك الإسلامية وعلاقتيا ببعضيما البعض.
 مخاطر الإئتمــان في البنوك الإسلاميــةالمطمب الأول4 

المختصين تعتبر المخاطر الإئتمانية أىم المخاطر التي يواجييا المصرف، ولقد كانت محل اىتمام 
مفيوم ىذه الأمر الذي يتطمب التعرف عمى  إلا أن البنوك الإسلامية تكتسي طبيعة خاصة ،منذ القدم

 المخاطر في البنوك الإسلامية، مصادرىا، أسبابيا وأساليب قياسيا. 
 مفيـوم المخاطر الإئتمــانية في البنــوك الإسلاميـــة4 الفرع الأول

نذكر البعض منيا مع  ىناك العديد من التعاريف المتعمقة بمخاطر الائتمان في البنوك الإسلامية
 توضيح خصائصيا.

 أولا4 تعريف المخاطر الإئتمانية في البنوك الإسلاميـة
إلى تقديم  )*(في الصناعة المالية بشكل عام، فإن المخاطر الإئتمانية تنشأ بسبب لجوء المنشأة

للؤفراد والقطاعات الاقتصادية المختمفة مع عدم مقدرتيا عمى استرجاع حقوقيا )سواء  القروض أو الإئتمان
كانت قرضا أو غيره(، وىذا السبب قد يكون نتج عن عدم قدرة المقترض عمى الوفاء برد أصل القرض 

ك لسبب أو يرغب في ذل وفوائده في تاريخ الاستحقاق المحدد، أو أن لو القدرة المالية عمى السداد ولكنو لا
لآخر )المماطمة مثلا(، وبالتالي فالمخاطر الإئتمانية تتمثل في الخسائر التي يمكن أن تتحمميا المنشأة بسبب 

 (1) .عدم قدرة الطرف الآخر أو عدم وجود النية لديو لمسداد
عندما يكون عمى أحد أطراف أما في المصارف الإسلامية فيي تعرف بأنيا "المخاطر التي تنشأ 

قة أن يدفع نقودا )في حالة عقد السمم أو الاستصناع( أو عميو أن يسمم أصولا )المرابحة مثلا(، قبل أن الصف
لخسارة محتممة. أما في حالة المشاركة في الأرباح  يتسمم ما يقابميا من أصول أو نقود، مما يعرضو

د ـــنــــبسداد نصيب المصرف ع)المضاربة والمشاركة( فإن مخاطر الإئتمان تأتي في صورة عدم قيام الشريك 
 ات ــعمومملارف اــــــصلميكون لدى ا لاا ـــــــــعمومات عندمملا شكمة نتيجة تباينلموقد تنشأ ىذه ا (2)."حمول أجمو

                                  
 كانت بنكا )يمنح قرضا( أو مؤسسة مالية أو منشأة أعمال )تبيع لأجل أي تمنح ائتمانا تجاريا(. سواء( *)
،  الإمارات العربية 04، منشورات صندوق النقد العربي، العدد تحميل المخاطر في أدوات التمويل الإسلاميعبد الكريم أحمد قندوز،  (1)

 .20، ص 2020المتحدة، 
، الأردن، دار النفائس لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى ،إدارة المخاطر الإئتمانية في المصارف الإسلامية، زرواقيشوقي بورقبة، ىاجر  (2)

 .183، ص 2014
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أن بما . و المضاربة/ المشاركة عمى أساس وليياتمجاء  تيال الأعمال لمنشآت الحقيقية الأرباح الكافية عن
من  المستفيد وىو الآخراطر الطرف مخصورة  في الائتمانية المخاطرتنشأ  ىي عقود متاجرة، المرابحةعقود 

 (1) .عوامل خارجية عامة وليست خاصة بو بسبب ربما تجارتو فيالتمويل والذي تعثر أداؤه 
الخسائر التي تعود عمى صاحب المال من وراء اتخاذه القرار  كما تعني مخاطر الائتمان والمداينات

بمنح الائتمان لعملائو، والتي قد تنشأ عن التوسع في حدود الائتمان، أو تأخر المدين عن الدفع، أو توقفو 
د نيائيا، أو توجيو الائتمان الاستثماري لأوجو نشاط لا تحقق عائدا مناسبا، أو عدم استرداد البنك لأموالو بع

 (2)انتياء عممية الاستثمار، أو عند حمول أجميا.

مخاطر من خلال التعاريف السابقة يمكن تعريف مخاطر الإئتمان في البنوك الإسلامية عمى أنيا 
وىي تختمف  ،البنكاتجاه في الوفاء بأحد التزاماتو  الآخر طرفالالتي تنجم عن إخفاق  المالية الخسارة

تمويل الفي صيغ عند استحقاىا الأقساط والإيجار  عدم سدادتنتج عن ف الإسلاميباختلاف صيغ التمويل 
استصناع أو المضاربة أو عمميات تمويل رأس المال العامل مثل السّمَم أو ، أما في مثل المرابحة والإجارة

 مثل في عدم قيام الشريك بسداد نصيب البنك عند حمول أجمو.تفت المشاركة
 ر الإئتمانية في البنوك الإسلاميـةثانيا4 خصائص المخاط

 (3) من خلال ما سبق نلاحظ أنّ المخاطر الائتمانية تتميز بمجموعة من الخصائص نذكر منيا:
 المخاطر الائتمانية ىي نوع من أنواع المخاطر يركز عمى ركني الخسارة والمستقبل؛ 
  يواجييا المدين؛المخاطر الائتمانية ىي خسارة محتممة يتضرر من جرائيا البنك ولا 
 السبب الرئيسي وراء المخاطر الائتمانية ىو المدين؛ 
 تعتبر المخاطر الائتمانية أىم المخاطر التي تتعرض ليا البنوك الإسلامية؛ 
 لا تقتصر المخاطر الائتمانية عمى نوع معين من الائتمان؛ 
  الطرف الآخر عن الوفاء تظير المخاطر الائتمانية في البنوك التقميدية في القرض أي عندما يعجز

بشروط القرض كاممة وفي موعدىا، أمّا في البنوك الإسلامية فيي تختمف في التمويل بصيغ اليامش 

                                  
مجمة الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية  ،إدارة المخاطر بالصناعة المالية الإسلامية4 مدخل اليندسة الماليةعبد الكريم أحمد قندوز، (1)

 .14، ص 2012،  09الشمف، العدد -جامعة حسيبة بن بوعمي  والإنسانية،
 .151، ص2007الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، مصر،  ،الائتمان والمداينات في البنوك الإسلاميةعادل عبد الفضيل عيد، (2)
، ص 2004، الوراق، الأردن، الأولى الطبعة ،إدارة المصارف )إستراتيجية تعبئة الودائع وتقديم الائتمان(حمزة محمود الزبيدي، (3)

 .211، 210ص
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المعموم، حيث تظير من خلال عجز العميل عن الوفاء بالتزاماتو تجاه البنك، أمّا في التمويل بصيغ 
  حمول أجمو؛ المشاركة فتتمثل في عدم قيام الشريك بسداد نصيب البنك عند

 .(1)تواجو البنوك الإسلامية المخاطر الائتمانية في مختمف أنشطتيا التمويمية والاستثمارية 
 أسباب المخاطر الإئتمانية في البنوك الإسلامية4 الفرع الثاني

 (2) يعود سبب تعرض المصارف الإسلامية لممخاطر الائتمانية إلى أحد العوامل التالية:
مستحقاتو نتيجة تراجع قدرتو المالية مما يؤدي بو لمتعثر، وقد يعود السبب في ذلك  تأخر العميل في دفع -1

إما لتغير أوضاع السوق كحدوث الأزمات، أو تراجع القطاع الذي ينشط فيو، أو لضعف إدارة العميل في 
 تسيير نشاطو ...، وىذا ما يعرف بمخاطر العجز عن السداد.

يكون ىناك تأخر في إيداع العميل لقيمة الائتمان في حسابات  تأخر العميل في دفع مستحقاتو، حيث -2
المصرف لأسباب معينة لا تؤثر عمى المركز المالي لمعميل أي تكون بصفة مؤقتة فقط، وىذا ما يشير إلى 

 بوادر تعثر العميل.
العميل حيث يكون العميل في ىذه الحالة قادرا عمى سداد مستحقات المصرف ولكنو يمتنع عن  مماطمة -3

 الوفاء بديونو، وىذا ما يطمق عميو بمخاطر المماطمة.
 4مصادر المخاطر الائتمانية في البنوك الإسلامية الفرع الثالث4

كثيرة ويعرضيا لمخاطر في نفس يعد التوسع الإئتماني من الأنشطة الرئيسية لمبنوك كونو يدر عوائد 
الوقت حيث تتعدد مصادر المخاطر الإئتمانية وتتسع لتشمل كل الأطراف المتصمة بقرار منح الائتمان 

 والمرتبطة بو، إضافة إلى ما قد تطرحو الظروف العامة من مخاطر تؤثر عمى قرار منح الإئتمان.
 (3) ئتمانية المرتبطة بالعميل إلى عدة أسباب، ىي:تعزى مصادر المخاطر الا مخاطر مرتبطة بالعميل4 -أولا
 ؛(السداد فيو الرغبة أالقدرة ) السمعة الائتمانية لممقترض  
 الوضع والسموك الاجتماعي لممقترض ومدى تأثير ذلك عمى أوضاعو المالية؛ 
 آخر،  لىإ خاطر من قطاعلمتمف درجة اتخأو القطاع الذي ينتمي إليو، حيث  لالذي يزاولو العمي طالنشا

  .أو التنافسية الإنتاجيةروف التشغيمية أو ظإما بسبب ال

                                  
 .183ص  ،مرجع سبق ذكره، شوقي بورقبة، ىاجر زرواقي (1)
 .184، ص المرجع السابق (2)
 .93 ص، 2012الطبعة الأولى، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، الأردن، ، إدارة المخاطر، شقيري نوري موسى وآخرون (3)
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  فشل مشروع العميل في تحقيق النتائج المرجوة، والتي تؤثر في النياية عمى القدرة المالية لمعميل وملاءتو
 تجاه البنك؛

 الحصول عمى التمويل  تحايل العميل عمى البنك بتقديمو معمومات مضممة عن حالتو المالية عند طمب
 ؛اللازم لنشاطاتو

  توظيف العميل التمويل المقدم من طرف البنك في مشروعات ونشاطات غير تمك التي خولت لو
المصرح بو لدى البنك في ممف الحصول عمى الائتمان، مما يعني وضع المال في نشاطات مغايرة لمنشاط 

 .(1)الائتمان
 مصادر مرتبطة بالبنك نفسو4 -ثانيا

سمى أيضا بالعوامل الداخمية، وىي تمك العوامل التي يكون البنك الطرف الرئيسي في حدوثيا، ويمكن ت
 (2) إيجازىا في العناصر التالية:

  ضعف إدارة البنك وافتقادىا لنظم داخمية سميمة لمتشغيل والرقابة، ويعكس ذلك غياب استراتيجية سميمة
 لإدارة أصول وخصوم البنك؛

 سناد بعض الميام الحيوية  عدم توافر داخل الخبرات والكوادر البشرية القادرة عمى القيام بالعمل بكفاءة، وا 
 البنك لعناصر غير مؤىمة؛

 عدم سلامة صياغة التوصية والرأي لمنح التسييلات المقترحة )اتخاذ القرار الائتماني(؛ 
  المتدخمة في صناعة وتنفيذ الائتمان عدم توافر قنوات اتصال جيدة بين الإدارات المختمفة في البنك، و

 الذي سيتم منحو لمعملاء؛
 ضعف سياسة تسعير المنتجات البنكية؛ 
 ضعف إجراءات متابعة المخاطر والرقابة عمييا؛ 
 التحميلات المالية بشكل كامل ودقيق؛ عدم إجراء 
 لأساسية عدم أخذ الضمانات الكافية من المقترض، أو أخذ ضمانات لا تتوافر فييا الضمانات ا

  كالبضاعة التالفة أو غير تامة الصنع أو غير سيمة البيع.

                                  
الطبعة الأولى، دار صفاء لمنشر ، الربحية التجارية لاتخاذ القرارات الاستثمارية في البنوك الاسلامية تحميل، الغالي بن إبراىيم (1)

 .61ص ، 2016والتوزيع، الأردن، 
 .62 – 61ص ص المرجع السابق،  (2)
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تختمف مصادر مخاطر الائتمان في المصارف الإسلامية حسب  بالصيغ التمويمية4 ةمصادر مرتبط -ثالثا
 (1) طبيعة العقد أو الصيغة التمويمية كالآتي:

عمى اعتبار أن العميل غير ممزم بوعد الشراء في كثير من الأحيان وبالتالي  مخاطر التمويل بالمرابحة4 -1
ع الوعد، ويقوم بدف فقد يتراجع العميل عن الشراء بعد أن يقوم البنك بشراء السمع حتى بعد أن يصدر عنو

عقوبات العربون، بالإضافة إلى خطر عدم قدرة العميل تسديد التزاماتو أو تأجيل السداد عمدا لعدم وجود 
 التأجيل. بالإضافة إلى مخاطر الضمانات نتيجة لبيع الأصول المرتجعة بأدنى من سعر الشراء.

يظير الخطر في ىذه الصيغة عند عدم قيام الشريك بسداد حصة  مخاطر التمويل بالمضاربة والمشاركة4 -2
لدى البنك المعمومات  البنك عند حمول آجمو، وتنشأ ىذه المشكمة نتيجة تباين المعمومات عندما لا يكون

 التي جاء تمويميا أساس المشاركة/المضاربة. الكافية عن الأرباح الحقيقية لمنشآت الأعمال

ينتج الخطر عن عدم تسميم البضاعة المباعة، أو حدوث إختلاف  مخاطر التمويل بالسمم والإستصناع4 -3
ر الأسعار يمثل خطر حقيقي بالنسبة فيما يخص نوع البضاعة، كميتيا أو مكان ووقت التسميم. كما أن تغيي

بالإضافة إلى لمبنك عندما يرتفع سعر السمعة قبل تسميميا فإن البنك يتحمل الخسارة، أما الاستصناع ف
المخاطر الموجودة في عقد السمم فيما يتعمق بالسمعة، غير أن السمعة ىنا تكون تحت سيطرة الزبون وبالتالي 

انب المشتري، أي فشمو في السداد الكامل في الموعد المتفق عميو مع فإن الخطر العجز عن السداد من ج
 (2) البنك.

بسبب عدم سداد  والإجارةالبيع بالتقسيط  صيغتي في الائتماناطر مخ تنج مخاطر التمويل التأجيري4 -4
 (3) تاريخ استحقاقيا أو تأخرييا. عند حمول الأقساط

ترتبط ىذه المخاطر عادة بالظروف المرتبطة بالاقتصاد والأوضاع ظروف العامة4 مصادر مرتبطة بال -رابعا
السياسية والاجتماعية والقانونية، فتزيد ىذه المخاطر في ظروف الكساد مثلا وتنخفض في ظل ظروف 

أن الاضطرابات السياسية تؤثر في زيادة ىذه المخاطر والاستقرار السياسي يحد  الرواج والإزدىار، كما
  :أمثمة ىذه المخاطر، ومن (4)منيا

                                  
الطبعة الأولى، دار  ،-السيولةمع التركيز عمى خطر –إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية والبنوك التجارية ، رقية عبد الحميد شرون (1)

 .50 ص، 2018وائل لمنشر والتوزيع، الأردن، 
 .52-51ص  ص، المرجع السابق (2)
، ماجستير، جامعة فرحات عباسرسالة  ،-دراسة حالة البركة–إدارة المخاطر الإئتمانية في المصارف الإسلامية ، ىاجر زراقي (3)

 .119 ص، 2011/2012سطيف، 
 .95-94ص  ص، مرجع سبق ذكرهشقيري نوري موسى وآخرون،  (4)
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 ؛الممنوح الائتمانوتأثرييا عمى  الحروبعن  الناتجة مخاطر 
 ؛الائتمانمنح  طبشرو  المتعمقة ينتطرأ عمى التشريعات والقوان تيال التغيرات 
 ؛الاقتصاديةأحد القطاعات  في لفش 
 ذو مديونية كبرية؛ المصرف عملاءأحد  إفلاس 
 عن مشاكم يف الضرائب؛ ناجمة مخاطر 
 (1) ل.أو العمي المصرف طكوارث طبيعية تؤثر عمى نشا 

 المخاطر الإئتمانية قياس 4 الرابعالفرع 
لقياس مخاطر الائتمان ىناك العديد من الأدوات التي تستخدم لرصدىا، ويعتبر التحميل المالي 

تم عمى ضوئيا الحكم بأساليبو القديمة والحديثة أحد أىم الأدوات المعتمدة في قياس مخاطر الإئتمان، والتي ي
لعميل ما، أو منشأة معينة، وذلك انطلاقا من الكشف والتحقق من عمى مدى استمرار الجدارة الإئتمانية 

 يمي عرض وفيما (2)سلامة المركز المالي لمعميل وقدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو وتعيداتو المالية تجاه البنك.
 لأىم النسب المالية التي تستخدم لمكشف المبكر عمى مؤشرات التعثر:

التزاماتيا  سداد في ضوء مقدرة المنشأة عمى السيولةاس يالنسب تعمل عمى قوىذه  4السيولة مؤشرات -أولا
 الي لممنشأة، ــــــــــــالي في الموقف المـــسر المية توافر الـــــــإلى درج ريتش ماك .عادىايم نيحيالأجل عندما  قصيرة

 :المثال ليفعمى سب

 

 (3) ل القصير.في الأج التزاماتياب قدرة المنشأة عمى الوفاء ىة مدبتوضح ىذه النس ثيح         
، لماليةعتبار عند تحميل القوائم االإتتميز ىذه النسب بكونيا تأخذ البعد الزمني بعين  مؤشرات النشاط4 -ثانيا

 (4) :ومن بينيا نجد
 ا ـــيقيس قدرة العميل عمى تسييل مخزونو السمعي وىذا ما يضمن سيولتو، وكمم لمخزون4معدل دوران ا  -

                                  
 .119 ص، مرجع سبق ذكرهىاجر زراقي،  (1)
 .69 ص، مرجع سبق ذكرهالغالي بن إبراىيم،  (2)
دارة المخاطر في التمويل الإسلامي سمير غويني،  (3) الأغواط،  ، جامعة عمار ثميجي،أطروحة دكتوراه  ،-دراسة حالة–التحوط وا 

 .142، ص 2017/2018
الجزائر،  –، مجمة البحوث القانونية والاقتصادية، جامعة الأغواط أساليب قياس المخاطر التقميدية في البنوك الإسلاميةقويدر عياش،  (4)

 .516 ص، 2020، جانفي 01، العدد 02المجمد 
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  زادت ىذه النسبة كمما قمت احتمالات العسر المالي، ويتم حساب ىذا المعدل من خلال العلاقة التالية:
تكمفة البضاعة المباعة
متوسط المخزون السمعي

 معدل دوران المخزون 

 المخزون النيائي. –حيث: كمفة البضاعة = )المخزون الأولي + المشتريات( 
تعبر عن الأيام اللازمة لتحصيل الذمم المدينة لمعميل، وكمما انخفضت فترة متوسط فترة التحصيل4  -

 (1) التحصيل دل ذلك عمى كفاءة العميل في تحصيل مستحقاتو، ويحسب ىذا المعدل بالعلاقة التالية:
ةالمدين الذمم 

المبيعات الآجمة
  متوسط فترة التحصيل 

 وتم إدارتو لنشاطو،  ل فييقيا طالب التمو باسات المختمفة التي طية السياس فعاليلقمؤشرات الربحية4  -ثالثا
  (2) ذلك من خلال النسب التالة:

 صافي الربح
مبيعات

 نسبة ىامش الربح 

الأصول  إجمالي والعائد عمىعات المنشأة، يبممعقول عمى  ربحيق تحقالإدارة في  فعالية مدىس وتقي
اح إلى إجمالي بة الأر بنس خلالحق الممكية من العائد عمى إلى إجمالي الأصول و  حالأرباة بمن خلال نس

 .ةيالممكحقوق 
عمى  ةأالمنش اعتماد ىس مديل في المنشأة وتقياسة التمو يس تحميلو تيدف إلى مؤشرات المديونية4  -رابعا
 :الإقراض نسبةل إجمالي أصوليا، فمثلا يفي تمو  ونيالد

إجمالي الديون
إجمالي الأصول

 نسبة الإقراض 

 (3) وتقيس انتقال المخاطرة من أصحاب المشروع إلى الدائنين.
 لقياسيا فيناك نسب يمكن الإستعانة بياحجم المخاطر الإئتمانية عمى مستوى البنك، أما فيما يخص 

 في: أىميا تتمثل

                                  
 .516 ص المرجع السابق،قويدر عياش،  (1)
 .143ص  ،سبق ذكرهمرجع سمير غويني،  (2)
 .143، ص السابقالمرجع  (3)

 360 X  
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تعتبر نسبة القروض والمسمات بمؤشر السلامة المؤشر الرئيسي لمخاطر  نسبة الديون المتعثرة4 -1
الإئتمان، يقاس عن طريق نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض. وىو عامل أساسي في قياس مدى 

مانية جارية إلى حيث يتحول الدين من تسييلات إئت استمرارية المصرف في ظل مخاطر التخمف عن السداد
، فإذا ازدادت ىذه النسبة سوف تعطي رسالة سيئة لإدارة أرصدة مدينة بمرور الوقت وعمييا تصبح دينا متعثرا

  (1).المصرف وبالتالي تأثير مباشر عمى مكاسب المصرف
 
 
من الملاك والإدارة لتحقيق التوازن بين المخاطر ويقصد بو الوسائل المتبعة 4 رأس المالنسبة كفاية  -2

التي تتوقعيا البنوك وحجم رأس المال من جية أخرى، وتدل ىذه النسبة عمى ملائمة البنك وقدرتو عمى تحمل 
أموالو لمواجية المخاطر الخسائر، واليدف من كفاية رأس المال ىو التأكد من أن البنك يحتفظ بحد أدنى من 

 التي قد يتعرض ليا البنك بيدف استيعاب أية خسائر مصاحبة لمعمل، وتقاس ىذه النسبة بمعادلة:
 
 

مال وبالتالي انخفاض المخاطر الإئتمانية والمتمثمة وكمما ارتفعت ىذه النسبة دل عمى ذلك عمى كفاية رأس ال
 (2) بمخاطر كفاية رأس المال.

تمجأ البنوك إلى تكوين مخصصات لتفادي حدة الخسائر التي قد تتعرض ىا نتيجة  نسبة المخصصات4 -3
إعدام القروض المتعثرة وتكون ىذه المخصصات عمى أساس المبمغ الإجمالي لمديون خارج الفوائد غير 

 (3) المحصمة ويمكن قياسيا عمى النحو التالي:
 
 

                                  
مجمة تكريت لمعموم الإدارية والاقتصادية، جامعة تأثير مخاطر الائتمان عمى ربحية المصارف التجارية في العراق، أحمد فريد ناجي،  (1)

 .366، ص 2015، 33، العدد 11العراق، المجمد  –تكريت 
مجمة رماح، مركز البحث دراسة تحميمية عمى البنوك المرخصة في الأردن، -عمى ربحية البنوك أثر مخاطر الإئتمانمنير وحيد قاسم،  (2)

  .2021مارس  07، 49الأردن، العدد  –وتطوير الموارد البشرية رماح
لعينة من  دراسة تطبيقة –قياس مخاطر الإئتمان المصرفي ودورىا في التنبؤ بالفشل المالي لممصارف العراقية عقيل دخيل كريم،  (3)

 .242، ص 2019، 2، العدد 09المجمد العراق،  -جامعة المثنىمجمة المثنى لمعموم الإدارية والاقتصادية،  ،المصارف العراقية

 X 100 )القروض المتعثرة/إجمالي القروض(=  نسبة القروض المتعثرة
 إجمالي القروض

 X 100( القروضإجمالي  / حصيميا)مخصصات الديون المشكوك في تالمخاطر الإئتمانية = 

 X 100 )رأس المال التنظيمي/المخاطر المرجحة لمموجودات(=  نسبة كفاية رأس المال
 إجمالي القروض
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 المطمب الثاني4 الربحية في البنوك الإسلامية 
سلامية لتحقيقيا ومن دون تعتبر الربحية وتعظيميا إحدى الأىداف الأساسية التي تسعى البنوك الإ

 ومؤشراتيا.ة ومحددتيا بحيلا تستطيع البنوك جذب أي مستثمر وليذا سنحاول التعرف عمى مفيوم الر  الربحي
 الفرع الأول4 مفيوم ربحية البنوك الإسلامية 

 لابد من التفريق بين مفيومي الربح والربحية: 
 لمربح تعاريف عديدة نذكر منيا:  أولا4 مفيوم الربح4

  ّف الاقتصاد الربح بأنو الفرق بين ثمن البيع ونفقة الإنتاج، والربح الربح ىو الكسب عن التجارة وقد عر
كل المكاسب التي يحصل عمييا رب العمل والربح الصافي إنما يتحقق بعد حسم كل  الإجمالي ىو

 (1) المصاريف، ولا يخرج معنى الربح لدى الفقياء عما ذكره أىل المغة فيو الكسب.
  الربح في فقو المعاملات ىو الفرق بين الإيرادات والتكاليف وىو العائد عمى رأس المال الممزوج بالعمل

 (2).المتعمق بو
الربحية ىي مصطمح نسبي يمكن قياسو من حيث الربح وعلاقتو بالعناصر الأخرى  ثانيا4 مفيوم الربحية4

 التي تؤثر فيو بشكل مباشر.
فيي مؤشر لتقييم أداء المصرف وتعزيز ثقة المتعاممين معو وتعرف بأنيا العلاقة بين الأرباح التي 

قيقيا. وىي مدى قدرة المؤسسة عمى الاستغلال الأمثل يحققيا المصرف والاستثمارات التي أسيمت في تح
لمواردىا ومصادرىا المادية التي توظفيا في الاستخدامات المتعددة ذات الأجمين الطويل والقصير من أجل 

  (3) تكوين الثروة.
 الفرع الثاني4 مؤشرات الربحية في البنوك الإسلامية

 من بين مؤشرات الربحية في البنوك الإسلامية ما يمي: 
جمالي 4 (PM)معدل ىامش الربح  -أولا ىو أحد مؤشرات الربحية التي توضح العلاقة بين صافي الدخل وا 

الإيرادات، وكمما كان ىذا المعدل أكبر كمما كان مستقبل الربحية أفضل بشكل عام، وتقيس ىذه النسبة 

                                  
 .107، ص 2007الطبعة الثانية، منشورات الحمبي الحقوقية، لبنان،  المصاريف الإسلامية،فادي محمد الرفاعي،  (1)
الطبعة الأولى، دار الميسرة لمنشر والتوزيع، الأردن،  ،نوك الإسلامية أحكاميا ومبادئيا وتطبيقاتيا المعرفيةالبمحمد محمود العجموني،  (2)

 .55، ص 2008
، ماجستير رسالة، -دراسة حالة المصارف الإسلامية السورية –العوامل المؤثرة في ربحية البنوك الإسلامية ايمان سمير البيج،  (3)

 .28، ص 2020السورية، سوريا، الجامعة الافتراضية 
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كل وحدة من إجمالي الإيرادات، كما تبين قدرة المصرف عمى الرقابة والسيطرة صافي الدخل المحقق من 
 عمى النفقات وتخفيض الضرائب ويحسب بالمعادلة التالية: 

    
صافي الدخل بعد الضريبة

 إجمالي الايرادات
 معدل ىامش الربح(  ) 

من المؤشرات المالية الرئيسية المستخدمة لقياس كفاءة المصرف إذ يجرى حسابو استنادا إلى  ويعتبر
أساس صافي الدخل مقسوما عمى إجمالي الإيرادات، وتعطي ىذه النسبة رؤية واضحة بشأن مدى كفاءة 

  (1).عمميات المصرف
يعبر ىذا المعدل عن العلاقة بين الأموال المستثمرة من قبل  (:ROE)العائد عمى حقوق الممكية  -ثانيا

مالكي المشروع والعوائد المتأتية منيا، وىو بذلك يقيس معدل العائد لكل دينار مستثمر من قبل الملاك، وىو 
بذلك يعتبر مقياسا شاملا لمربحية لأنيا تقيس العائد المالي المتحقق من استثمارات المساىمين في المصرف، 
كما تعتبر مؤشرا أيضا عمى مدى قدرة المؤسسة عمى جذب الاستثمارات إلييا، كما يبين ىذا المعدل نجاح 

 الإدارة في تعظيم عائد المستثمرين. ويمكن حساب ىذا المعدل من خلال المعادلة التالية: 

    
صافي الربح بعد الضريبة
 إجمالي حقوق الممكية

 معدل العائد عمى حقوق الممكية (   ) 

إن أىمية ىذا المؤشر في تحميل الربحية تبرز من خلال تأكيد أن الملاك لم يتحمموا المخاطر إلا إذا 
شكل الربح، ويستخدم ىذا المقياس  تأخذاعتقدوا أن جيودىم سوف تعود عمييم بمكافآت كافية ومستمرة 

عمى حقوق المساىمين كمما دل  كمؤشر عمى ربحية الأموال المستثمرة في المصرف، وكمما زادت نسبة العائد
  (2) عمى الاستغلال والاستثمار الأمثل لموارد المصرف.

ة ــــــــــويعبر عنو بالتغير في قيم ،: ويسمى عائد مدة أو فترة الاحتفاظ(ROA)العائد عمى الموجودات  -ثالثا
المتحقق ىو معدل العائد الفعمي الاستثمار ويقيم المستثمرون عموما العائد بشكل نسبة أي أن معدل العائد 

  .ويمكن حساب العائد شيريا وربع سنوي وفي المعتاد يحسب العائد المتحقق سنويا ،الناتج عن الاستثمار

                                  
، الطبعة الأولى، دار النفائس لمنشر والتوزيع، أثر المخاطر السوقية عمى ربحية المصارف الإسلامية، فلأجنوري اأيمن محمد الفيت (1)

 .154، ص 2018الأردن، 
الأولى، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الأردن، ، الطبعة أثر السياسات الاقتصادية عمى أداء المصارف التجاريةنصر حمود مزتان فيد،  (2)

 .58، ص 2009



 طار  امففريمي  لدر اة الإ...........................................................................الفصل الأول

 

 
 

17 

  (1) العائد السنوي ويعبر عنو بالعلاقة التالية:عمى سيتم التركيز ىنا 

    
الربح الصافي بعد الضريبة
  مجموع الموجودات  

 العائد عمى الموجودات (   ) 

يعد ىذا المؤشر من المقاييس الميمة التي تيم المودعين لأنيا تقيس مدى معدل العائد عمى الودائع4  -رابعا
نجاح إدارة المصرف في تحقيق العوائد عمى أموال المودعين الموجودة في المصرف، وتحتسب بالمعادلة 

  (2) التالية:

    
صافي الربح بعد الضريبة 
  إجمالي الودائع  

 معدل العائد عمى الودائع 

 الفرع الثالث4 العوامل المحددة لربحية البنوك الإسلامية 
 أن ىنالك عدة عوامل داخمية وخارجية تؤثر عمى ربحية المصارف منيا: كلا ش

  (3) وتتمثل ىذه المحددات فيما يمي: المحددات الداخمية4 -أولا
يؤثر حجم المصرف وسمعتو بشكل كبير عمى مقدرة المصرف عمى خمق الثقة  حجم المصرف وعراقتو4 -1

لدى المتعاممين حيث يميل المتعاممين إلى المصارف ذات الحجم الكبير من حيث رأس المال المدفوع والفروع 
 والمجموعات التجارية. 

تتأثر الربحية بمدى قدرة إدارة المصرف عمى إدارة العائد والمخاطر وتخفيض التكاليف  إدارة المصرف4 -2
 وزيادة الإيرادات.

التي تحقق ربحية  بكمما وجيت المصارف توظيفاتيا وتسييلاتيا الائتمانية إلى الجوانتوظيف الموارد4  -3
 ة ــــــاسي لربحيـــــدر الأســــالمتولد عنيا يعتبر المص ارف حيث أن الايرادــــــــــــــــأكبر كمما ازدادت ربحية ىذه المص

 المصرف.

                                  
تقييم الأداء المالي باستخدام بعض مؤشرات الربحية والسوق، دراسة حالة عينة من مخمد حمزة جدوع، محمد عبد الواحد جباس،  (1)

 .310، ص 2016، 39مجمة كمية الرافدين، الجامعة لمعموم، العراق، العدد  الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية،
 ،مؤشرات السيولة والربحية عمى مؤشرات الأداء السوقية لممصارف المدرجة في بورصة فمسطينأثر ، محمد نواف عابد، إياد زممط (2)

 .119، ص 2019، 01مسيمة، الجزائر، العدد  -جامعة محمد بوضياف، مجمة العموم الاقتصادية والتسيير والعموم التجارية
دراسة تحميمية عمى المصارف  –أثر متغيرات عناصر المركز المالي في ربحية المصارف الإسلامية أحمد حسين، أحمد المشيراوي،  (3)

 .65، ص 2007، الجامعة الإسلامية، فمسطين، ، رسالة ماجستير-5002إلى  6331الإسلامية في فمسطين لمفترة من 
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 تتمثل ىذه المحددات فيما يمي: ثانيا4 المحددات الخارجية4
تمعب السياسة النقدية دور بالغ الأىمية في التأثير عمى إدارة موجودات المصارف  السياسة النقدية4 -1

من خلال الرقابة عمى الائتمان المصرفي، فحين اتجيت سياسة البنك المركزي نحو التخفيض من  ومطموباتيا
الفوائد عمى القروض وتخفيض أسعار إعادة الخصم ومتطمبات الاحتياطي النقدي القانوني فإن ىذا يشجع 

 (1) الطمب عمى القروض وبالتالي تشجيع التمويل والاستثمار مما يحقق إيرادات لممصرف.
تؤثر التشريعات والضوابط المصرفية بدرجة كبيرة في أداء  التشريعات القانونية والضوابط المصرفية4 -2

المصارف بشكل عام، فتعميمات الجيات الرقابية والضوابط المصرفية تيدف إلى ضبط الأمان المصرفي 
التزامات إضافية عمى  لممحافظة عمى سلامتو المالية وحماية أموال المودعين وىذا الأمر قد يترتب عميو

 (2).بعض المصارف
تتأثر الربحية بمدى الوعي المصرفي في المجتمع فكمما زاد مستوى الوعي المصرفي  الوعي المصرفي4 -3

في المجتمع كما ازداد تعامل المجتمع بالائتمان المصرفي وبالتالي زيادة إمكانية خمق النقود ليذه 
 (3)المصارف.

تؤثر المنافسة بشكل مباشر عمى ربحية المصارف وذلك في ظل محدودية الموارد المتاحة  المنافسة4 -4
  (4).لممصارف

تؤثر الثقافة الاجتماعية والتوجو الديني في ربحية المصارف  الثقافة الاجتماعية والتوجو الديني4 -5
ممصارف من الودائع والتمويلات الإسلامية أكثر من تأثيرىا في البنوك التقميدية، حيث تتأثر الحصة السوقية ل

 (5)نتيجة توجو بعض العملاء لحصر تعاملاتيم مع المصارف الإسلامية دون المصارف التقميدية.
 
 

                                  
 .120، ص 1997الفكر لمطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان،  دارإدارة المصارف، الموزي، سميمان أحمد وآخرون،  (1)
 .120ص  المرجع السابق، (2)
 .33، ص مرجع سبق ذكرهايمان سمير البيج،  (3)
دراسة ميدانية في  -تحديد العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجارية باستخدام التحميل المتعدد المتغيراتمنذر مرمج وآخرون،  (4)

 ، 2014، 02، العدد 36المجمد  جامعة تشرين، سوريا، مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية،المصرف التجاري السوري، 
 .334ص

 .334، ص المرجع السابق (5)
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 الفرع الرابع4 آليات تعظيم الربحية في البنوك الإسلامية.
 ىناك مجموعة من الآليات لإدارة وتعظيم الربحية في البنوك الإسلامية ىي: 

يرتبط تسعير الخدمات المصرفية بعامل الإيرادات والعوائد المتوقعة من  الخدمات المصرفية4تسعير  -أولا
 ممارسة نشاط اقتصادي معين فضلا عن تكمفة الخدمة المصرفية في جعميا أكثر ملائمة لقدرة العميل بحيث 

 (1) يستطيع تحمميا.
وتقاس كفاءة النفقات في تحصيل الإيرادات من خلال نسبة  كفاءة نفقات البنك في تحصيل الإيرادات4 -ثانيا

مجموع المصروفات إلى مجموع الإيرادات، وكمما انخفضت ىذه النسبة كمما ارتفعت كفاءة الوحدة النقدية 
الواحدة التي يتقاضيا البنك. ويستطيع البنك الإسلامي تحقيق الربحية من خلال الزيادة في كفاءة عمالو 

 (2) .ةة عمل مناسبئجو وبيوموظفيو وخمق 
يمكن لمبنك الإسلامي من تعظيم معدل الربحية من خلال  من وفرات الحجم الكبير4 الاستفادة -ثالثا

الاستفادة من وفرات الحجم الكبير وذلك عن طريق زيادة الموجودات الاستثمارية، لأن زيادة الاستثمارات 
  لممكية في اتجاه تعظيم الأرباح.تحرك مضاعف ومعدل الموجودات المربحة إلى حقوق ا

: يتعمق ارتفاع العائد المتوقع عما سبق ذكره، وىو مدى انتقاء الاستثمارات ذات العوائد المرتفعة -رابعا
إمكانية الاستفادة من وفرات الحجم الكبير، فكمما كان الحجم كبيرا في رأسمالو استطاع الوصول إلى 

الوقت قوة المركز المالي لمبنك تسيم في جذب الودائع الاستعمارية  المشروعات المرتفعة العوائد وفي نفس
 (3) لثقة أصحاب الودائع بالبنك.

وترتبط ىذه المسألة بإدارة السيولة في  رفع نسبة توظيف الموارد المتاحة إلى أقصى حد ممكن4 -خامسا
رض نسبة سيولة نقدية من البنك من جية وسياسة البنك المركزي من جية ثانية إذ أن البنك المركزي يف

 (4) البنوك الإسلامية وغيرىا.

                                  
دراسة تطبيقية عمى مجموعة من البنوك  – تقييم الأداء المالي وتحميل محددات الربحية في البنوك الإسلاميةبوجميعة، عمر  (1)

 .140ص  ،2014جيجل،  محمد الصديق بن يحيى، جامعة ،  رسالة ماجستير ،الإسلامية
 .140، ص المرجع السابق (2)
، ص 2008الطبعة الأولى، دار النفائس لمنشر والتوزيع، الأردن،  ،البنوك الإسلاميةمؤشرات الأداء في إبراىيم عبد الحميم عبادة،  (3)

140. 
 .140ص  المرجع السابق، (4)
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يعتبر ىذا العنصر الأىم  سرعة اتخاد القرارات والاستفادة من تكنولوجيا المعمومات والاتصالات4 -سادسا
لتحقيق الربحية إذ أن قرب اتخاذ القرار من وقت الحاجة إليو إلى موعد تنفيذه أمر في غاية الأىمية يتمكن 

  (1) البنك من جذب العملاء.من خلالو 
  بنوك الإسلاميةية عمى ربحية المخاطر الائتمانأثر الالمطمب الثالث4 

 وارد ـــر حجم المــــــــارف، وذلك نتيجة لكبـــــــــتؤثر عممية الإئتمان الممنوح بشكل كبير عمى ربحية المص
الموجية نحو عممية الائتمان، حيث تعتبر التمويلات من النشاطات الأساسية لممصارف وىي بالتالي 

لمودائع في شكل المصدر الأساسي لتحقيق الأرباح، وتحاول المصارف دائما الرقابة عمى مستوى توظيفيا 
بصورة سمبية عمى ربحية  تمويلات من خلال الرقابة عمى نسبة الإئتمان لدييا، إذ أن عممية الإئتمان تؤثر

ىي من أىم المخاطر التي  ئتمانية المخاطر الإف (2)المصارف عندما يفقد المقترض قدرتو عمى سداد القرض،
والتي ترتكز عمى ركني الخسارة والمستقبل، ولا تقتصر عمى نوع معين من  تكتنف العمل المصرفي، 

ولكن بدرجات متفاوتة، كما لمبنك ، بل إن جميعيا يمكن أن تشكل خطر بالنسبة أو الصيغ التمويمية القروض
نيا لا تتعمق فقط بعممية تقديم القروض )أو الإئتمان( فحسب بل تستمر حتى إنتياء عممية التحصيل الكامل أ

  (3) لممبمغ المتفق عميو.
مثل طمب ضمانات من العميل  ولمسيطرة عمى المخاطر الإئتمانية يجب استخدام مجموعة من التقنيات

مقابل الحصول عمى التسييلات وذلك لمواجية الديون المتعثرة إن حصمت، كما قد يطمب البنك كفالات 
الطرف الثالث لحماية البنك في حالة تخمف العميل عن السداد، ومن المعروف أن ىدف البنك الرئيسي ىو 

جراءات تعظيم الأرباح واستمرارىا عمى المدى الطويل لذلك  عميو الحرص عمى وضع وتطبيق سياسات وا 
لمتحكم بالمخاطر مثل متابعة وضع العميل والقرض طوال فترة الاستحقاق والتأكد من الحصول عمى 
الرىونات العقارية بالإضافة لمضمانات الشخصية، وبقراءة الدراسات السابقة وجد أن البنوك المرتفعة الربحية 

خاطر الإئتمانية بنجاح، فالأداء المالي الجيد والحرص عمى الإفصاح عن المخاطر لدييا القدرة عمى إدارة الم
الإئتمانية سيؤثر بشكل إيجابي عمى أسيم البنوك وطمأنينة المساىمين بشأن توقعات البنك مما يؤثر إيجابيا 

 (4) عمى أرباح البنوك.

                                  
 .140ص  المرجع السابق، (1)
رسالة ماجستير، (، 5002-6331العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجارية العاممة في فمسطين ) باسل جبر حسن أبو زعيتر، (2)

  .100 ، ص2006الجامعة الإسلامية بغزة، فمسطين، 
 . 128، صمرجع سبق ذكرهعبد الكريم قندوز،  (3)
 . 05ص ،مرجع سبق ذكره،  منير وحيد قاسم وآخرون (4)
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يترتب وكما سبق الإشارة إليو سابقا أن القروض المتعثرة تعتبر المؤشر الرئيسي لمخاطر الإئتمان، و 
 (1) آثار سمبية واسعة عمى الأرباح نذكر منيا: عمييا
 زيادة التكاليف الإدارية لتحصيل الديون؛ 
 ارىا؛الأموال المجمدة في التمويلات المتعثرة ليس في متناول المؤسسة المصرفية لاستثم 
 يون مما ينعكس سمبا عمى إنتاجيم؛الوقت والجيد المطموب من قبل المسؤولين لمتابعة ىذه الد 
  من الديون المتعثرة محدودة نسبيا؛احتمالات نمو وزيادة ربحية البنوك التي تعاني بشكل كبير 
 2لمعايير من دفع ظيور الديون المتعثرة بنسب مرتفعة وأعمى من النسب الإعتيادية، والتي تصل في ا% 
من مجموع التسييلات الإئتمانية إدارات البنوك والسمطات الرقابية إلى زيادة المخصصات المقتطعة  %4إلى 

مقابل ىذه الديون، ونظرا لأن ىناك عدة سنوات بين أخذ المخصصات والاعتراف بيا من دائرة الضرائب 
 كديون معدومة، فإن ذلك يؤثر بشكل سمبي عمى أرباح البنك.

 الدراسات السابقة4المبحث الثاني4 
توجد عدة دراسات سابقة بالمغة العربية أو الأجنبية عالجت موضوع الدراسة أو أحد شقيو المخاطر 

ليو، ىذه الدراسات حسب المتغير الذي تطرقت إبعض الإئتمانية أو ربحية البنوك، ولذلك حاولنا استعراض 
 الأحدث إلى الأقدم.وقمنا بترتيبيا حسب التسمسل التاريخي من 

 دراسات سابقة حول المخاطر الائتمانية4المطمب الأول4 
1- Myra V. De Léon (2020): “The impact of credit risk and macroeconomic 

factors on profitability: the case of the ASEAN banks”, Banks and Bank Systems, 

Volume 15, Issue 1, 2020. 

بنكًا  20حية لـ الدراسة في تأثير مخاطر الائتمان وعوامل الاقتصاد الكمي عمى إمكانية الربتبحث ىذه 
وقد . 2017إلى  2012الفترة من في ، الفمبينو  ا، خاصة من إندونيسيا وماليزيا وتايلاندسيويةبنوك الأالمن 

متبوعة  وذج التأثيرات العشوائيةنموذج التأثيرات الثابتة ونمتم استخدام مجموعة من المقاييس الإحصائية مثل 
النتائج التي تم الحصول عمييا أن مخاطر الائتمان ونمو الناتج  تظير أ .بانحدار المربعات الصغرى العادي

 ٪. يزيد معدل5عند مستوى دلالة (ROE)  المحمي الإجمالي يؤثران سمبًا عمى العائد عمى حقوق المساىمين

                                  
، مجمة جامعة دمشق لمعموم الاقتصادية والقانونية، دراسة تحميمية لمقروض المتعثرة في المصرف الصناعي السورينضال العربيد،  (1)

 . 285ص ،02العدد  ،23 سوريا، المجمد 



 طار  امففريمي  لدر اة الإ...........................................................................الفصل الأول

 

 
 

22 

التأثير، فإن التضخم لو التأثير الأكبر  ٪. من ناحية0.323التضخم من العائد عمى حقوق الممكية بنسبة 
. تؤثر مخاطر الائتمان ومخاطر الإئتمانعمى العائد عمى حقوق الممكية يميو نمو الناتج المحمي الإجمالي 

ر ٪. كما تأثّ 5عند مستوى  (ROA) ونمو الناتج المحمي الإجمالي بشكل سمبي عمى العائد عمى الأصول
 العائد عمى الأصول بارتفاع معدل التضخم.

ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة تأثير مخاطر الإئتمان وعوامل الاقتصاد الكمي عمى ربحية البنوك 
 وك ــــــمان عمى ربحية البنتاطر الإئــــــــــــــــالي فيي تختمف عن دراستنا التي تبحث في أثر مخـــــــــــــــــــالأسيوية، وبالت

 الإسلامية باستعمال دراسة قياسية.
2- Naama Trada, Mohamed Ali Trabelsib, Jean François, Goux (2017): Risk 

and profitability of Islamic banks: A religious deception or an alternative solution?, 

European Research on Management and Business Economics, Volume 23, Issue 1, 

January–April 2017. 

ىو فحص ما إذا كان التمويل الإسلامي يمكن أن يكون بديلًا لمنظام البحثية اليدف من ىذه الورقة 
 وذلك من خلال دراسة مخاطر الإئتمان في أوقات الأزمات المالي التقميدي ويمكن أن يضمن الاستقرار

دولة خلال الفترة  12مصرفاً إسلامياً في  78، تمت دراسة . وليذه الغايةوعلاقتيا بربحية البنوك الإسلامية
تم الجمع بين سمسمة من المؤشرات الخاصة بالبنك وغيرىا من المؤشرات الخاصة بالبمد . 2004-2013

دير خمسة انحدارات باستخدام تقوقد اعتمد في الدراسة عمى  .لشرح سلامة الخدمات المصرفية الإسلامية
الأصول والعائد عمى الربحية بواسطة العائد عمى  تم قياس(. حيث GMM)نظام  نماذج بانل المتحركة

،  EQLو  IMLGL المخاطر المقسمة إلى مخاطر الائتمان التي يتم قياسيا بواسطةأما حقوق الممكية، 
النتائج إلى أن حجم البنك ورأس مالو ىما  رتأشا. Z-SCORE ومخاطر الإفلاس التي يتم قياسيا بواسطة

ا وجد العاملان الرئيسيان المسؤولان عن زيادة ربحية واستقرار البنوك الإسلامية وتقميل مخاطر الائتمان. كم
وقد خمصت  .تحسين استقرار البنوك الإسلامية ، قادرة عمىأن متغيرات الاقتصاد الكمي، باستثناء التضخم

من حيث الربحية وخصائص  سلاميةوالبنوك الإ البنوك التقميديةد فروق كبيرة بين أنو لا توج الدراسة
 المخاطر.

ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية وعقد مقارنة بينيا 
ىذه الدراسة تتشابو مع دراستنا وبين البنوك التقميدية لمعرفة ما إذا كانت البنوك الإسلامية بديلا عن التقميدية، 
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التي تيدف إلى معرفة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية، وتختمف في الأسموب المعتمد 
 في الدراسة التطبيقية، كما أن دراستنا لا تعقد مقارنة بين البنوك الإسلامية والتقميدية.

ئتمانية في عمميات التمويل بالبنوك ددراسة مقارنة (4 اتجاىات إدارة المخاطر الإ 5061نوال بمبواب ) -3
رسالة دكتوراه، تخصص مالية ومحاسبة، قسم العموم التجارية، جامعة بين البنوك التقميدية والإسلاميةد، 

 .2016/2017، 3الجزائر 
في البنوك الإسلامية والبنوك التقميدية،  اليدف من الدراسة ىو معرفة آليات إدارة المخاطر الإئتمانية

تم تناول ىذه الدراسة من وقد والمقارنة بينيما أييما أكفء في الحدّ من ىذه المخاطر أو التخفيف من آثارىا، 
خلال دراسة تطبيقية عمى عينة من البنوك شممت بنوكا إسلامية وتقميدية لثلاثة عشر بمدا خلال الفترة 

، وقد اعتمدت عمى نوعين المقاييس يتمثل الأول في مقاييس تعتمد عمى 2012إلى  2000الممتدة من 
ومقياس   (Probability of Default)من مقياس احتمالية الإفلاس  (Merton)متغيرات السوق لـ "مرتون" 

عمى مقياسي  تم الاعتمادفقد ، أما المقاييس المحاسبية Distance -to- Default))  البعد عن الإفلاس
(Score-  Z (  و( مقياس القروض الرديئةNPL.)  وقد أظيرت النتائج بوضوح أن الأسموب المتبع في قياس

ومقارنة المخاطر الإئتمانية بين النظامين البنكيين يمعب دورا فاصلا في تحديد درجة تعرض كل من 
البنوك الإسلامية تتعرض  (،DD)النظامين البنكيين  ليذه المخاطر، فوفقا لنتائج نموذج البعد عن الإفلاس 
يظيران أن  (NPL)و  (Z-Score)لمخاطر إئتمانية أقل من نظيرتيا التقميدية، في حين أن نتائج نموذجي 

أكثر تعرضا لممخاطر الإئتمانية من البنوك التقميدية، وبالتالي ليس من السيل الحكم عمى  الإسلاميةالبنوك 
ىل ىي البنوك الإسلامية أم البنوك التقميدية، وأييما أكثر كفاءة  أي أكثر البنوك عرضة لممخاطر الإئتمانية

  في التصدي ليا.
ىذه الدراسة تمت عمى عينة من البنوك الإسلامية والتقميدية لممقارنة بينيما أييما أكفء في الحدّ من 

وعة من البنوك المخاطر الإئتمانية أو الحد من آثارىا، وبذلك فيي تختمف عن دراستنا التي طبقت عمى مجم
 انية عمى ربحية البنوك الإسلامية باستعمال دراسة قياسية.الإسلامية لمعرفة مدى أثر المخاطر الإئتم
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4- Sokol Ndoka, Manjola Islami (2016) : The Impact of Credit Risk Management 

in the Profitability of Albanian Commercial Banks During the  Period 2005-2015. 
European Journal of Sustainable Development, 5, 3, 2016. 

وربحية  الغرض الرئيسي من ىذا البحث ىو دراسة ما إذا كانت ىناك علاقة بين إدارة مخاطر الائتمان
الدراسة ىي العائد عمى حقوق الممكية ه البنوك التجارية في ألبانيا. المؤشرات الرئيسية المستخدمة في ىذ

كمؤشرين لإدارة  ونسبة القروض المتعثرة ونسبة كفاية رأس المال كمؤشرين لمربحية والعائد عمى الأصول
بنكًا تعمل في النظام المصرفي  16 عينة مشكمة من البيانات منتم الحصول عمى . مخاطر الإئتمان

طريق برنامج  عن إحصائيوقد تم اجراء اختبار . 2015إلى  2005في الفترة الممتدة من الألباني 
Eviews مؤشرات وربحية البنوك التجارية في ألبانيا. أكدت نتائج  من أجل اختبار العلاقة بين الأربعة

حيث البنوك التجارية في ألبانيا وربحيتيا. في  مخاطر الائتمانإدارة وجود علاقة ارتباط بين  الدراسة القياسية
 رباح البنوك التجارية الألبانية.إدارة مخاطر الائتمان إلى زيادة أ سيؤدي ارتفاع

تيدف ىذه الدراسة إلى البحث في علاقة إدارة مخاطر الإئتمان بربحية البنوك التجارية في ألبانيا، فيي 
 تختمف عن دراستنا التي تيدف أساسا إلى تحديد أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية

 . باستعمال دراسة قياسية
5- Idowu Abiola - Awoyemi Samuel Olausi (2014) : THE IMPACT OF CREDIT 

RISK MANAGEMENT ON THE COMMERCIAL BANKS PERFORMANCE IN 

NIGERIA, International Journal of Management and Sustainability, Vol. 3, No. 5. 

ن عمى أداء البنوك التجارية في تأثير إدارة مخاطر الائتما معرفة مدىاليدف من ىذه الدراسة ىو 
مصرفية تجارية لمدة سبع سنوات  مؤسساتالتقارير المالية لسبع لاعتماد عمى تحميل اتم حيث نيجيريا. 

العائد عمى حقوق الممكية  بالإعتماد عمى، وقد تم استخدام نماذج بانل في الدراسة(. 2005-2011)
(ROE)  والعائد عمى الأصول(ROA ) كمؤشرات أداء( بينما القروض المتعثرةNPL)  ونسبة كفاية رأس

كمؤشرات لإدارة مخاطر الائتمان. كشفت النتائج أن إدارة مخاطر الائتمان ليا تأثير كبير  (CAR)المال 
 عمى ربحية البنوك التجارية في نيجيريا.

عمى أداء البنوك التجارية في نيجيريا، وبالتالي  ىدفت ىذه الدراسة لمعرفة تأثير إدارة مخاطر الإئتمان
 فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى معرفة تأثير المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية.
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6- Mohammed T. Abusharbeh (2014) : Credit Risks and Profitability of Islamic 

Banks: Evidence from Indonesia, World Review of Business Research, Vol. 4, No. 

3, Issue, October 2014. 

تبحث ىذه الدراسة في تأثير الأساليب الإسلامية لمتمويل ومخاطر الائتمان عمى الأرباح المستقبمية  
أحد عشر بنكًا تجاريًا إسلاميًا  اد في الدراسة عمى عينة مشكمة منلمبنوك الإسلامية الإندونيسية. تم الإعتم

. استخدمت الدراسة 2013حتى عام  2008أفصحوا بالكامل عن بياناتيم المالية في بنك إندونيسيا من عام 
التحقيق و  ت البيانات واختبار فرضيات البحثالصغرى الجزئي لتحميل المسار لتحميل متغيرا اتنموذج المربع

كشفت أن وقد تمويل الإسلامية والتمويل المتعثر وربحية البنوك الإسلامية. في العلاقة المتبادلة بين أنماط ال
من أجل ضمان درجة  ة تجاه المشاركة في تمويل الأسيملدييا سياسة متحفظ البنوك الإسلامية الأندونيسية

إيجابية ميمة مع تمويل رأس المال لو علاقة لأن  ى عال من السيولةمنخفضة من المخاطر وتحقيق مستو 
علاقة إيجابية كبيرة مع الأرباح المستقبمية. ليا صيغة المرابحة ، وجد أن التمويل المتعثر. علاوة عمى ذلك

البنوك الإسلامية الإندونيسية تفضل تمويل مشاريعيا الاستثمارية باستخدام أدوات تمويل  وىذا يعني أن
ى أن البنوك الإسلامية يمكنيا إدارة إل دراسة، تشير ىذه الورفضت المخاطرة. أخيرًا )المرابحة( الديون

وقد يؤدي ذلك إلى تحسين كفاءة  .تقاسم التمويل من أجل إحداث تأثير إيجابي ومربحب وذلكمخاطرىا بفعالية 
  أصوليا.
اليدف من ىذه الدراسة ىو معرفة تأثير مخاطر الإئتمان في الأساليب الإسلامية لمتمويل عمى ربحية  

ونيسية، وبالتالي فيي تتشابو مع دراستنا، إلا أنيا تختمف في عينة الدراسة فدراستنا البنوك الإسلامية الإند
تقتصر عمى دراسة دولة واحدة، كذلك يوجد إختلاف في  بنوك من مختمف الدول الإسلامية، ولا 10تشمل 

  الدراسة القياسية المطبقة.
في المصارف الإسلامية )دراسة حالة بنك البركة  (4 إدارة المخاطر الإئتمانية5065ىاجر زرارقي ) -1

مذكرة ماجستير في العموم التجارية مالية ومحاسبة معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائري(، 
2011/2012 4 

، اليدف من ىذه الدراسة ىو معرفة الطبيعة المميزة لإدراة المخاطر الإئتمانية في المصارف الإسلامية
موضوع من عدة جوانب أىميا: التعرف عمى المخاطر التي تتعرض ليا المصارف وقد تم معالجة ال

الإسلامية، ومصادر المخاطر الإئتمانية في المصارف الإسلامية، وكذا أساليب تحميل والتحوط من ىذا النوع 
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خمصت . من المخاطر. وقد اعتمدت الدراسة في جانبيا التطبيقي عمى دراسة ميدانية في بنك البركة الجزائري
أن الطبيعة المميزة لمعمل المصرفي الإسلامي جعمتو أكثر عرضة لممخاطر الإئتمانية مقارنة  الدراسة إلى

المصرفي التقميدي، وأن جوىر إدارة المخاطر الإئتمانية في المصارف الإسلامية والبنوك التقميدية لا بالعمل 
 لإسلامي.تختمف كثيرا إلا فيما يتعارض مع ضوابط العمل المصرفي ا

اليدف من ىذه الدراسة ىو معرفة الطبيعة المميزة لإدارة المخاطر الإئتمانية في المصارف الإسلامية 
من خلال دراسة حالة بنك البركة الجزائري، وبذلك فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى معرفة أثر 

اسة قياسية لعينة من المصارف المخاطر الإئتمانية عمى ربحية المصارف الإسلامية بالإعتماد عمى در 
 الإسلامية.

(4 أثر المخاطر الإئتمانية في الصيغ الاستثمارية لممصارف 5065مؤيد محمد عيد البعجي ) -8
  ،د(5066 – 6331دراسة مقارنة مع المصارف التجارية لعينة من المصارف الأردنية لممدة )دالإسلامية 

 .2012جامعة كربلاء،  ،قسم العموم المالية والمصرفية ،مذكرة ماجستير
 ىذه الدراسة المراد منيا معرفة أثر مخاطر الإئتمان في صيغ الاستثمار لمصارف إسلامية وتجارية 

حيث تشكمت عينة الدراسة من ثلاث مصارف، المصرف الأردني  (،2011-1996أردنية في الفترة الزمنية )
ىذه العلاقة تم استخدام تحميل الإنحدار ولقياس الإسلامي، مصرف الأردن التجاري والمصرف الأىمي. 

لقياس مؤشرات  ROSE اختيار نسبتم حيث  (stepwise-Regression Analysis)المتعدد المراحل  
وىي متغيرات مستقمة، ىذه النسب ىي سعر الصرف إلى الأرباح السنوية لمسيم، حق  مخاطر الإئتمان

الممكية إلى الموجودات الثابتة لممصرف ورأس المال إلى الموجودات الكمية. أما بالنسبة لممتغيرات المعتمد 
ي الرئيسية استثمارات المصرف الإسلام )التابعة( والخاصة بمؤشرات صيغ الاستثمار فقد تم اختيار بعض

مثل صيغ المرابحة للآمر بالشراء، صيغتي المضاربة والمشاركة وصيغة كمبيالات التمويل. أما بخصوص 
استثمارات المصارف التجارية فقد وقع الاختيار عمى حسابات الجاري مدين وحسابات القروض والسمف 

ين المتغيرات المستقمة وبين وقد توصمت الدراسة إلى أن طبيعة التأثير بوحسابات بطاقات الإئتمان. 
المتغيرات التابعة في المصرف الإسلامي ىي عكس طبيعة التأثير في مصرف الأردن التجاري والمصرف 

 أداة إستثمار إلى أخرى.الأىمي، وأن المخاطر الإئتمانية في البنوك الإسلامية تختمف من 
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الصيغ الإستثمارية لمصارف الإسلامية اليدف من ىذه الدراسة ىو معرف أثر المخاطر الإئتمانية في 
وتجارية أردنية، فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى دراسة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك 

 الإسلامية. 
(4 إدارة المخاطر الإئتمانية ودورىا في الحد من القروض المتعثرة )دراسة 5060فاطمة بن شنة ) -9

مذكرة ماجستير عموم التسيير، تخصص مالية المؤسسة، جامعة قاصدي ( تطبيقية لممصارف الجزائرية
 :2010مرباح، ورقمة، 

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مدى مساىمة أدوات التحميل المالي في تقييم مخاطر الإئتمان 
وضوع تم والحد من تعثر القروض المصرفية، ومدى تطبيق ىذه الأدوات في البنوك الجزائرية. ولدراسة الم

استخدام أسموبين، حيث تمثل الأول في دراسة حالة، وذلك بتطبيق معايير لجنة بازل من خلال مقترحيا 
الجديد "منيج التصنيف الداخمي الأساسي" وذلك بالاعتماد عمى ما توفر من بيانات ومعطيات لمبنك الخارجي 

. أما الأسموب أداة التحميل التمييزي، باستخدام 2008-2004خلال فترة  -وكالة ورقمة– (BEA)الجزائري 
الثاني ىو الاستقصاء، وذلك باستخدام الاستبيان عمى مجموعة من المينيين والموظفين في البنوك الجزائري. 
وقد توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا: إمكانية تطبيق أدوات التحميل المالي والإئتماني مع 

تحديد إحتمال تعثر العميل، وأن طبيعة نشاط المؤسسة وعمرىا عاملان توفر قاعدة بيانات ومعطيات ل
أساسيان في تحديد احتمال التعثر، إضافة أنكلا من البنك والعميل المقترض يساىمان في حدوث مشكمة 

 المتعثرة.القروض 
والحد  اليدف من ىذه الدراسة ىو معرفة مدى مساىمة أدوات التحميل المالي في تقييم مخاطر الائتمان

من القروض المتعثرة، وقد استخدمت أسموبين في الدراسة الأول دراسة حالة، والثاني ىو الاستقصاء في 
مجموعة من البنوك التجارية الجزائرية، وبذلك فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى معرفة مدى تأثير 

 اسة قياسية.المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية بالإعتماد عمى در 
 4ربحية البنوكدراسات سابقة حول المطمب الثاني4 

، مذكرة ة عمى ربحية المصارف الخاصة في سوريالمالية المؤثر (4 العوامل ا5062محمد شعبان ) -1
 : 2017/2018دارة الأعمال، إدارة الأعمال، المعيد العالي لإ ماجستير،

ىدف البحث إلى تحديد أىم العوامل المالية المؤثرة عمى ربحية بنك عودة سوريا خلال الفترة الممتدة 
الممكية، لحقوق )(، ولتحقيق اليدف من الدراسة قام الباحث بدراسة المتغيرات المستقمة 2007-2016)
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عمى الموجودات ومعدل الربح( وبيان أثر ىذه المتغيرات عمى ربحية المصرف مقاسة بمعدل العائد ىامش 
العائد عمى حقوق الممكية، تم استخدام أسموب الانحدار المعتمد لاختبار الفرضيات، توصمت ىذه الدراسة إلى 

 النتائج التالية:
  يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة السيولة النقدية عمى ربحية المصرف مقاسة بمعدل العائد عمى

 الموجودات.
 ائية لنسبة السيولة النقدية ونسبة المديونية وحقوق الممكية عمى ربحية المصرف يوجد أثر ذو دلالة إحص

 مقاسة بمعدل العائد عمى حقوق الممكية.
  لإجمالي الموجودات وصافي الفوائد عمى ربحية المصرف مقاسة بمعدل لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية

 العائد عمى حقوق الممكية.
اليدف من ىذه الدراسة ىو تحديد أىم العوامل المالية المؤثرة عمى ربحية بنك عودة سوريا، وبالتالي 

 فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى معرفة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية.
 ف الإسلاميةأثر المخاطر السوقية عمى ربحية المصار (4 5062أيمن محمد الفيتوري الأجنف  ) -5

ىدفت ىذه الدراسة إلى بيان أثر المخاطر السوقية عمى ربحية عينة من المصارف الإسلامية العاممة 
(، حيث تم جمع البيانات من واقع التقارير المالية السنوية الصادرة 2015-2006في البحرين خلال الفترة )

ىداف والوصول إلى النتائج عمى المنيج عن المصارف عينة الدراسة، واعتمدت الدراسة من أجل تحقيق الأ
التحميمي والوصفي. توصمت الدراسة إلى وجود أثر معنوي إيجابي لممخاطر السوقية عمى العائد عمى حقوق 
الممكية في المصارف الإسلامية العاممة في البحرين، وىذا يعني أن زيادة مستوى مخاطر السوق يتطمب 

 ي زيادة إجمالي حقوق الممكية.زيادة الاحتياطات لمواجيتيا وبالتال
اليدف من ىذه الدراسة ىو معرفة أثر المخاطر السوقية عمى ربحية المصارف الإسلامية العاممة في 
البحرين، وبالتالي ىي تختمف عن دراستنا التي تطرقت إلى أثر نوع آخر من المخاطر وىي المخاطر 

 سلامية.الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية في عدة دول إ
مخاطر عدم الإلتزام وأثرىا في ربحية المصارف الإسلامية، بحث (4 5061سالم سوادي حمود ) -3

، مجمة دراسات محاسبية ومالية، (5061 -5065تطبيقي في مصرف التعاون الإسلامي لمسنوات من )
 ، الفصل الثالث.40المجمد الثاني عشر، العدد 

 تم استخدام أساليب ا في ربحية المصارف الإسلامية، أثيرىيتناول ىذا البحث مخاطر عدم الالتزام وت
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فقد تم قياس وتحميل متغيرات البحث المتمثمة بمخاطر عدم الالتزام كمتغير مستقل، إحصائية لمدراسة 
والربحية كمتغير تابع، إذ تم قياس الربحية من خلال ثلاث مؤشرات معدل العائد عمى الموجودات ومعدل 

الممكية ومعدل العائد عمى إجمالي الودائع، وأظيرت نتائج البحث وجود علاقة ذات دلالة العائد عمى حق 
معنوية بين مخاطر عدم الالتزام وكل من مؤشر العائد عمى الموجودات ومؤشر العائد عمى إجمالي الودائع، 

 كية. في حين لم تكن ىنالك علاقة بين مخاطر عدم الالتزام ومعدل العائد عمى حق المم
ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة أثر مخاطر عدم الإلتزام في ربحية المصارف الإسلامية، حيث تمت 
الدراسة في مصرف التعاون الإسلامي، وبيذا فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى معرفة أثر مخاطر 

 الإئتمان عمى ربحية البنوك الإسلامية وذلك في عدة بمدان إسلامية.
استعمال التحميل المالي لتحديد العوامل المؤثرة عمى ربحية : (5062) فتميقيصر عمي عبيد ال -4

، مجمة القادسية لمعموم الإدارية المصارف التجارية )دراسة عينة من المصارف الأىمية العراقية(
 : 2014، 2، العدد 16والاقتصادية، المجمد 

عوامل المؤثرة في ربحية المصارف تيدف ىذه الدراسة إلى استعمال التحميل المالي لتشخيص أبرز ال
الأىمية في العراق، باعتماد المتغيرات )حقوق الممكية، قيمة الموجودات، صافي الربح(، وتم الاعتماد عمى 
مؤشرات الربحية كونيا متغيرات مستقمة وقياس أثرىا عمى مستوى الربحية بغية تحميميا وتوظيفيا بالشكل الذي 

ية، فضلا عن المساىمة في تقويم كفاءة أداء الأجيزة المصرفية الأىمية التي يعم بالفائدة في تعظيم الربح
تشيد تطورات سريعة ومتلاحقة في بنيتو تحتدم فييا المنافسة، تحقيقا لما ىو مناط بيا من أىداف في 

 مقدمتيا تعظيم ثروة المساىمين.
اليدف من ىذه الدراسة ىو تحديد العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجارية باستخدام التحميل 
 المالي، فيي تختمف عن دراستنا التي ترمي إلى معرفة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية.

-5000(4 أثر فائض السيولة عمى ربحية البنوك الإسلامية الأردنية لمفترة )5062) أمحمد أحمد زايد -5
 .2013مذكرة ماجستير في التمويل والمصارف، كمية إدارة المال والأعمال، جامعة البيت، (، 5062
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى أثر فائض السيولة عمى ربحية البنوك الإسلامية في الأردن  
(، بينما كانت مشكمة الدراسة في أن المصارف الإسلامية تكون مفيدة في 2013-2000مدة )خلال ال

استخدام الأموال الرائدة لدييا من إيداعات المستثمرين فإن ذلك يؤدي إلى وجود فائض مما يتوجب عمى 
دف الدراسة تم لتحقيق ى .جديدة من أجل استثمار ىذا الفائضالبنوك الإسلامية البحث عن أدوات استثمارية 
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استخدام المنيج الوصفي التحميمي، تم التعبير عمى الربحية بكل من العائد عمى الأصول، والعائد عمى 
عينة الدراسة من البنك الإسلامي الأردني والبنك العربي الإسلامي الدولي، أشارت نتائج  تالممكية، وقد تكون

 ربحية البنوك الإسلامية الأردنية.الدراسة إلى عدم وجود أثر الفائض عمى السيولة عمى 
اليدف من ىذه الدراسة ىو معرفة أثر فائض السيولة عمى ربحية البنوك الإسلامية الأردنية، وبالتالي 

 فيي تختمف عن دراستنا التي تيدف إلى معرفة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية.
أثر متغيرات عناصر المركز المالي في ربحية  (50014) دراسة أحمد حسين أحمد المشيراوي -6

 (،5002-6331دراسة تحميمية عمى المصارف الإسلامية في فمسطين لمفترة ) -المصارف الإسلامية 
 :2007رسالة ماجستير، المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية، غزة ، 

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى ماىية العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف الإسلامية العاممة  
يرادتيا ومصروفاتيا . اعتمدت الدراسة في فمسطين والتعرف عمى أحجام وأنواع مصادر استخدامات أمواليا وا 

التقارير المالية السنوية، عمى البيانات الأساسية المنشورة عن الجياز المصرفي الفمسطيني والبيانات و 
. وتكون مجتمع الدراسة من والنشرات الخاصة التي تقوم المصارف الإسلامية العاممة في فمسطين عمى نشرىا

جميع البنوك الإسلامية العاممة في فمسطين وىي: البنك الإسلامي العربي، البنك الإسلامي الفمسطيني، بنك 
ت باستخدام التحميل الإنحداري، وذلك باستخدام برنامج التحميل الأقصى الإسلامي، وتمت معالجة البيانا

من أجل استخراج العلاقة بين المتغيرات ومعرفة مدى تأثير المتغيرات المستقمة عمى  (SPSS)الإحصائي 
المتغيرات التابعة. ومن أىم ما توصمت إليو الدراسة أنو لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين معدل 

 ين جميع متغيرات المركز المالي لممصارف الإسلامية العاممة في فمسطين ىي علاقة عكسية.الربحية وب
اليدف من ىذه الدراسة ىو التعرف عمى العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف الإسلامية العاممة في 

 لإسلامية.فمسطين، فيي تختمف عن دراستنا التي تبحث في أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية المصارف ا
 المطمب الثالث4 التعميق عمى الدراسات السابقة

الدراسة والتي تم عرضيا حسب علاقتيا  موضوع حولبعد استعراض الدراسات السابقة التي تم إجراؤىا 
نجد أن ما يميز دراستنا ىو أنيا تيدف إلى دراسة أثر أحد أىم المخاطر التي تتعرض بأحد متغيري الدراسة، 

ليا البنوك ألا وىي المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية التي تمتاز بطبيعة خاصة لصيغ 
أنيا أستطاعت أن  التمويل فييا من جية، وكذا كون ىذه البنوك رغم حداثة نشأتيا مقارنة بالبنوك التقميدية إلا

وىو ما برىنت عميو أثناء تصدييا للؤزمة المالية العالمية لعام تثبت وجودىا في ظل المنافسة العالمية 
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العديد من البنوك ل يحو تمما دفع الدول الغربية إلى تدريس الصيرفة الإسلامية في جامعتيا وكذا  ،2008
بنوك إسلامية من  10كما أن اختيار عينة من  .جزئي إلى بنوك إسلامية سواء بشكل كمي أو بشكلالتقميدية 

سنوات الماضية، واستخدامنا لدراسة تطبيقية قياسية قد يعزز  10عدة دول تعمل في بيئات مختمفة خلال 
الدراسات قد ن جميا كان حول البنوك التقميدية ومعظم بالمقارنة مع باقي الدراسات نجد أ نتائج ىذه الدراسة.
ضوع من جانب إدارة المخاطر الإئتمانية ودرستو من زوايا مختمفة، أما بالنسبة لمدراسات تطرقت إلى المو 

التي تناولت ربحية البنوك فقد تطرقت إلى تأثير مختمف العوامل عمى ربحية البنوك مثل فائض السيولة، 
العممية عتبر يالإقراض المخاطر السوقية ومخاطر عدم الإلتزام ... دون دراسة مخاطر الإئتمان رغم أن 

، ى أعمى مخاطر لأنو عند منح القرضالنشاط الذي ينطوي عملكنو ، الرئيسية لمبنوك، حيث يدر أرباحًا كبيرة
لمقروض وفوائدىا مما يؤثر لا محالة عمى ربحية يتحمل البنك مخاطر عدم استرداد كمي أو جزئي لكلا 

 Myra V. Deدراسة راستنا في جانب منيا، بعض الدراسات التي شابيت اليدف من دالبنك. ونستثني ىنا 

Léon (2020) حية تأثير مخاطر الائتمان وعوامل الاقتصاد الكمي عمى إمكانية الرب ىدفت إلى معرفة والتي
إلى  2012الفترة من في ، الفمبينو  ا، خاصة من إندونيسيا وماليزيا وتايلاندسيويةبنوك الأالبنكًا من  20لـ 

 ,Naama Trada, Mohamed Ali Trabelsib, Jean François. ودراسة 2017

Goux (2017) ومقارنتيا بالبنوك  وكان ىدفيا دراسة مخاطر الإئتمان وعلاقتيا بربحية البنوك الإسلامية
، وكذا 2013-2004دولة خلال الفترة  12مصرفاً إسلامياً في  78، تمت دراسة . وليذه الغايةالتقميدية
في تأثير الأساليب الإسلامية لمتمويل والتي بحثت   Mohammed T. Abusharbeh (2014)دراسة 

اد في الدراسة عمى تم الإعتمحيث ومخاطر الائتمان عمى الأرباح المستقبمية لمبنوك الإسلامية الإندونيسية. 
  .2013حتى  2008 في الفترة منأحد عشر بنكًا تجاريًا إسلاميًا إندونيسيا  عينة مشكمة من
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 4خلاصة الفصل
يم العامة المتعمقة حاولنا من خلال ىذا الفصل الإلمام بالجوانب النظرية لمبحث، حيث تطرقنا لممفاى

بالمخاطر الإئتمانية من مفيوميا، أسبابيا، مصادرىا وأىم مؤشراتيا، ثم عرجنا إلى ذكر مفاىيم متعمقة 
 ثم تبيان العلاقة بينيما. ،بربحية البنوك الإسلامية

أىم الدراسات السابقة سواء بالمغة العربية أو  لعرض فخصصناهأما الجزء الأخير من ىذا الفصل 
ومن  من أجل معرفة النتائج التي توصمت إلييا.التي تعرضت لموضوع الدراسة أو أحد جوانبو الأجنبية 

ني منيا البنوك الإسلامية ىي المخاطر الإئتمانية خلال ىذا الجزء النظري فقد اتضح لنا أن أىم مشكمة تعا
كونيا تتعمق بالنشاط الرئيسي ليا ألا وىو منح التسييلات الإئتمانية، وفي حالة ارتفاع حجم ىذه المخاطر 
المتمثمة في عدم قدرة الطرف الآخر عمى السداد تؤثر سمبا عمى دوران أمواليا واستثماراتيا وبالتالي تؤثر 

 بنوك الإسلامية.عمى ربحية ال
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 تمهيد:
تعرفنا عمى الإطار النظري لمتغيرات الدراسة، وكذا طبيعة العلاقة التي تربطيا وعند تناول أي بعد  

موضوع لمدراسة يكون من المناسب تقديم دراسة تطبيقية لمعالجة الأفكار النظرية في الواقع العممي، ىذا 
عمى الربحية في البنوك الإسلامية، حيث  حول أثر مخاطر الإئتمان إحصائية الفصل يعتبر كدراسة قياسية
بيانات ومعطيات إحصائية مستخرجة من قياسي يتم تقديره بما توفرت لدينا من تم الاعتماد عمى نموذج 

 .2021إلى  2012تقارير سنوية لعشرة بنوك إسلامية من تسعة دول عربية في الفترة الممتدة من 
 ةذج المستخدمبالنما التعريف لالتحميل القياسي من خلا تناولنا الكيفية المتبعة فيفي ىذا الفصل  

 وكذلك التطرق إلى المجتمع المدروس، ثم الدراسة القياسية لنختم بخلاصة تتضمن النتائج المتوصل إلييا.
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الدراسة التطبيقيـة................................................................................الثانيالفصل 

 

 
 

35 

 المبحث الأول: منهجية الدراسة التطبيقية  
القياسية، وعرض المتغيرات التي سنحاول في ىذا المبحث التعرف عمى الإطار النظري لمدراسة 

 الأساسية المستخدمة في تقديرىا. سنعتمد عمييا في دراستنا والنماذج
 المطمب الأول: الإطار النظري لمتقنيات الإحصائية المستخدمة في الدراسة

سنتناول في ىذا المطمب الإطار النظري لمتقنيات الإحصائية المستخدمة في الدراسة وذلك من خلال 
 أىم الطرق التي تقوم عمييا الدراسة القياسية. تقديم

 عموميات حول السلاسل الزمنيةالفرع الأول: 
  .في ىذا الفرع سنتعرف عمى عموميات حول السلاسل الزمنيـة

 :تعريف السلاسل الزمنية -أولا
الظاىرة في مدد  تعرف السمسمة الزمنية بأنيا قيم ظاىرة مرتبة وفقا لمزمن أو مجموعة القيم التي تأخذىا     

زمنية متتالية ومتساوية قد تكون سنوية أو فصمية أو شيرية أو يومية وىكذا، وذلك لمعرفة طبيعة التغيرات 
التي تحدث ليقم الظاىرة عبر الزمن ليصبح بالإمكان القيام بالتقديرات والتنبؤات المستقبمية. وتحميل السمسمة 

ي الاتجاه العام لمتغير في قيمة الظاىرة عمى المدى الطويل، الزمنية يعني تحميل مكوناتيا الرئيسية وى
والاتجاه الموسمي وىي التغيرات التي تحصل عمى قيم الظاىرة في مدد قصيرة )أقل من سنة( كالتغيرات 
الفصمية والشيرية واليومية، والتغيرات الدورية التي تحص عمى قيمة الظاىرة بشكل دوري في مدد تزيد عن 

تعود لمتطورات الاقتصادية والسياسية، والتغيرات العرضية التي تطرأ عمى قيمة الظاىرة بشكل  السنة والتي
 (1)غير منتظم نتيجة حدوث الكوارث الطبيعية أو الحروب أو الاضطرابات العممية.

 (2)تصنف السلاسل الزمنية إلي صنفين:
فقط عندما تستعمل البيانات الحالية  تحتوي السمسة الزمنية عمى متغير واحد سمسمة زمنية بمتغير واحد: -1

والسابقة عن متغير واحد فقط، فمثلا لمتنبؤ بأعداد المرضى المصابين بالسكر في الشير القادم أو بعد 
 شيرين من الآن تستعمل فقط البيانات الحالية والسابقة من إعداد المرضى.

 المتغيرات عندما تستعمل أكثر من متغير  تكون السمسة الزمنية متعددة :سمسمة زمنية متعددة المتغيرات -2
                                  

رسالة ماجستير، جامعة  ،تعمال بعض الطرائق التنبؤ المختمفة لتحميل إعداد المصابين بالأورام الخبيثةاسعدنان كريم نجم الدين،  (1)
 .9، ص2018كربلاء، العراق،  

 .10المرجع السابق، ص (2)
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واحد في وصف سموك السمسمة الزمنية وتحميميا فمثلا التنبؤ بدرجات الحرارة العظمى اليومية وىذا يتطمب 
      استخدام متغير أو أكثر.

 (1):تتجمى مكونات السلاسل الزمنية في النقاط التالية: مكونات السلاسل الزمنية -ثانيا
ىو التغير في قيمة الظاىرة عمى المدى الطويل والاتجاه العام لمسمسمة الزمنية يمكن تمثيمو : لعامالإطار ا -1

بخط مستقيم إذا كان التغير في قيمة الظاىرة يسير بنسبة ثابتة مع الزمن أو بخط غير مستقيم إذا كان التغير 
نم ا بمنحنى، ويكون الاتجاه العام موجبا إذا في القيمة الظاىرة وليس ثابتا، إذ لا يمكن تمثيمو بخط مستقيم وا 

اتجيت قيم الظاىرة نحو التزايد مدة بعد أخرى ويكون سالبا إذا اتجيت قيم الظاىرة نحو التناقص مدة بعد 
 أخرى.

وىي التغيرات التي تحصل عمى قيمة الظاىرة مند زمن أقل من سنة كالتغيرات التغييرات الموسمية:  -2
ومية وتظير في الموسم نفسو من السنة اللاحقة فالتغيرات المناخية تعتبر من أىم الفصمية والشيرية والي

العوامل التي تسبب التغيرات الموسمية فاختلاف المناخ في فصول السنة والعادات الاجتماعية والدنية تعد 
 أىم الأسباب الرئيسية في ىذه التغيرات.

ى قيمة الظاىرة بصورة دورية وتعيد نفسيا خلال مدد وىي التغيرات التي تحصل عمالتغيرات الدورية:  -3
ل انتظاما من زمنية تزيد عن السنة الواحدة وتسمى ىده التغيرات بالتذبذبات الدورية وتكون ىذه التذبذبات أق

 التغيرات الموسمية.
 الفرع الثاني: طرق التقدير المستخدمة في الدراسة

لتي استخدمناه في دراستنا القياسية لمتعرف عمى اثر اىذا الجزء خصصناه لمتعرف عمى طرق التقدير 
 المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية عينة الدراسة.

 : GMMالمعممةطريقة العزوم المركزية  -أولا
ىي امتداد لطريقة العزوم، وىي كما يصفيا بيشر ىانس تقوم مقام  GMMطريقة العزوم المعممة 

مستخدمة في تقدير معممات النماذج الإحصائية، من خلال تضمنيا الشروط التي معظم الطرق القياسية ال
تقوم عمييا تمك النماذج، وتتميز ىذه الطريقة عن طريقة العزوم التقميدية بصلاحياتيا لتقدير المعممات، حيث 

ر لممعممات يوجد أكثر من حل واحد لمنموذج، ويتم ذلك عبر إيجاد معيار يمكن من خلالو اختيار أفضل تقدي
                                  

الدور السكنية في  استعمال السلاسل الزمنية لمتنبؤ بالأرقام القياسية لإيجاراتفاطمة عبد الحميد جواد البرماني، أحمد جودة أرشيد،  (1)
 .79، ص 2019، 45العدد  العراق، – مة كمية الرافدين الجامعة لمعموم، مجالعراق



 الدراسة التطبيقيـة................................................................................الثانيالفصل 

 

 
 

37 

من بين التقديرات الممكنة، أو اختيار تقدير جيد ليذه المعممات، من ىذه المعايير عمى سبيل المثال معيار 
كما  المربعات الصغرى الموزونة، حيث يتم اختيار التقديرات التي تحقق أدنى مجموع موزون لمربعات العزوم

 في الصيغة الآتية:
   ̅  ̀    ̅    

المعممات المراد تقديرىا، وتمثل   في النموذج، وتمثل mمجموع متوسطات العزوم   ̅  تمثل إذ
مصفوفة قطرية موجبة لا ترتبط بعلاقة ذاتية بالمعممات المراد تقديرىا، تعكس الأىمية النسبية لكل واحد   

يث ريمكن التعبير عن الأىمية من العزوم في النموذج، الغرض منيا التوصل لتقديرات مشتقة لممعممات، ح
 (1)النسبية لمعزوم بمقموب التباينات المقابمة لكل واحد منيا.

وعلاوة عمى  ،      COV(xt ىذه الطريقة تستعمل تحت المتغيرات ىي مفسرة أو خارجية أي
 .ذلك مصفوفة التباين والتباين المشترك لحد الخطأ

        ̀  t=/      

ات بواسطة طريقة العزوم المعممة توفق بينيا وبين طريقة المربعات الصغرى المعممة وطريقة فالمقدر 
 معطى بالشكل التالي: GMMالمتغيرات الوسطية، حيث إن المقدرات بطريقة العزوم المعممة 

 ̂=(X`Z(Z` ̂                 ̂    Z`y 
 :حيث

y :  المتغير التابع 
X : رات المفسرة أو المستقمة المتغي 
Z : المتغيرات الوسيطية 
 .بواسطة طريقة المتغيرات الوسيطية: مصفوفة التباين والتباين المشترك المقدرة في المرحمة الأولى  

كما أنو في حالة تحقق الفرضيات الكلاسيكية فإن المقدار الخاص بطريقة العزوم المعممة يحد ويقمل 
 E(             .(2)) ات الوسيطية )تحقيق الفرضية التاليةمن تأثير مقدرات المتغير 

                                  
رأي المال البشري والاستثمار الأجنبي المباشر مقياس التأثير واتجاه السببية في نماذج ساكنة وحركية لبيانات إبراىيم ديب الجبمي،  (1)

 .377، ص 30/06/2020، 12، المجمد28رية، العدد ، جامعة الأنبار لمعموم الاقتصادية والإداجدولية
 ،125، ص 2017ند اولحاج، البويرة، ، تخصص اقتصاد كمي، جامعة أكمي محمحاضرات في الاقتصاد القياسيطيراوي فريد،  (2)

 buira.dz-despace.univعمى موقع:  ةر منشو 
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 :FMOLSطريقة المربعات الصغرى المعدلة بالكامل  -ثانيـا

  (Ordinary Loast Square Estimator) ىي طريقة تصحيح المعممة لطريقة المربعات الصغرى العادية

   (OLS)  أوجدها انباحثانPhillips and Hansen(1990-1995)  في محاولة التخمص من التحيز من الدرجة
الثانية، إذ أن الفكرة الأساسية ليذه الطريقة ىي الحصول عمى وسيط غير متحيز ومقارب لمتوزيع الطبيعي، 

مع كثير من المشاكل مثل الارتباط الذاتي وتحيز المعممات، التي تعاني منيا  FMOLSحيث تتعامل طريقة 
 (1)وتتطمب ىذه الطريقة وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة. (OLS)صغرى العادية طريقة المربعات ال

يح المعممة( وفي الخطوة الثانية يتم حترتكز ىذه الطريقة عمى إجراء تحويلات في المتغير المعتمد )تص     
 المعدلة لذلك سميت بطريقة المربعات الصغرى تعديلمفي الانحدار ل  OLSتصحيح مقدرات طريقة أل

 FMOLS. (2) بالكامل
 :لدينا نموذج الانحدار التالي

                       

       

 إذ أن: 

t=1,….,T 

        
   

          

   nسلاسم زمىية ذات أبعاد      

           

    :كآلاتيدالة الغاية المركزية يمكن كتابتيا 

 

√ 
∑   

    

   

      (
     

     
)        

∑هو:             انتبايه عهي انمدى انطويم ل           =        

                                  
، ترك مع تطبيق عممي، دراسة مقارنة في طرائق تقدير انحدار التكامل المشأنسام خالد حسن الجبوري، كنعان عبد المطيف عبد الرزاق (1)

 .157، ص2012، 23العراق،  العدد  -الاقتصادية، الجامعة المستنصرية المجمة العراقية لمعموم
  .159المرجع السابق،  (2)
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∑ انتبايه وانتبايه انمشترك : مصفوفة         =  

∑     
   

   

 

∑     

 

   

  
   

     
   

   ∑ ∑  

   

   

   

   

    
 
     

 كالأتي:     و      تجسأ مصفوفتي  

  (
      

      
) 

  (
      

      
)=(  

  
) 

ولكنو ليس كاف كحالة عامة لذلك تم تصحيح نموذج  consistentىو متسق  OLSإن مقدر 
)مصفوفة التكامل المشترك لممدى الطويل ( في عممية التصحيح    ,   الانحدار الخطي، مع استخدام  

 لطريقة المربعات الصغرى:

  
      ̂    ̂  

      

 من العناصر ويتم تقدير التحيز المصحح:  2*2 ويحتوي عمى     وفةىو جزء من المصف    

 ̂  (
 

 ̂    ̂   ̂  
   ̂  

) 

    ,       , كفؤةىي مقدرات 

 ̂    ̂    ̂   

 :FMOLSيكون مقدر طريقة انمربعات انصغرى انمعدنة   

 ̂     ∑      
 
      (∑     

    ̂  
     

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية: الفرع الثالث
عمى  ارية البيانات التي تعتمد فكرتيااختبار جدر الوحدة من الأساليب المعاصرة في تحديد استقر  بريعت        

 (1) المعادلة التالية:
                                  

جامعة بور  ،مجمة البحوث المالية والتجارية، أثر تقمبات الناتج عمى النمو الاقتصادي في الدول الناميةإيمان محمد إبراىيم عمي،  (1)
 .558، ص 2021عدد الثاني، أفريل ، ال22المجمد مصر،-سعيد
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 White)حد الاضطراب والذي يتصف بالتشويش الأبيض     , (t) المتغير في المدة    إذ تمثم  

Noise) بوسط حسابي يساوي صفرا (µ=0) 0 و        وتباين ثابت = cov()، عندما تكون        

 عدم الاستقرار وان البيانات تعاني من الجدر الأحادي.مقبولة إحصائيا فإن ذلك يدل عمى 
حيث تؤخذ لمدرجة                    ، وذلك بأخذ الفروق لمعالجةلابد من معالجة كل سمسمة زمنية غير مستقرة

ونشير ليا ،  d من الدرجة (lntegrated) لجعميا مستقرة، وبذلك نقول عن السمسمة الزمنية أنيا متكاممة
 .   مزبالر 

ىو اختبار  (Unit Root) ومن أىم الطرق المستخدمة في معالجة البيانات التي تعاني منيا جذر الوحدة      
 فولر الموسع، حيث يعتمد ىذا الاختبار عمى تقدير النماذج الآتية: –ديكي 

 )بدون حد ثابت واتجاه زمني(:

              ∑        

 

   

    

 )بدون اتجاه زمني(:

                ∑   

 

   

         

 )مع حد ثابت واتجاه زمني(:

                   ∑    

 

   

        

 الاتجاه الزمني . T الحد الثابت،  αإذ تمثل: 

 لمشتركاختبار التكامل ا: الفرع الرابع
ينص مبدأ التكامل المشترك عمى أنو إذا كانت ىناك علاقة طويمة المدى بين متغيرين أو أكثر فإن        

 اـــــــــــــــاملا مشتركــــــــــــــــــــــــددا وتكون المتغيرات متكاممة تكــــــــالانحراف من التوازن طويل المدى يجب أن يكون مح
Johansenetal (1990).

 :التكامل المشترك بين السلاسل الزمنية من عدمولاختبار  ي نماذجوفيما يم (1)

                                  
تحميل اقتصادي لاستجابة عرض محصول الذرى الصفراء في العراق باستخدام نموذج زىرة ىادي محمود، رغد جلال عمي، وآخرون،  (1)

 .281، ص2017، 1، العدد17، المجمدالعراق - مجمة جامعة تكريت لمعموم الزراعية ،التكامل المشترك وتصحيح الخطأ
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 :Johansen Juselius Testاختبار جوهانسن جيسمس  -أولا

  (Johansen end ,(johansen,1988-1991) juselis 1990)لتحديد عدد متجيات التكامل المشترك اقترح   

 (1) إجراء اختبارين:
من متجيات التكامل المشترك النموذج العام  qن ىناك عمى الأكثر أيتم اختبار فرضية  :رــــاختبار الأث -1

 وتحسب إحصائية نسبة الإمكانية ليذا الاختبار من العلاقة التالية: r=q غير المقيد

            ∑         ̂

 

     

 

 يعرف كل من:
T : ةحجم العين 

r  : عدد متجيات التكامل المشترك 

عدد من  تنص فرضية العدم عمى وجود و p-r ىي أصغر قيم المتجيات الذاتية      , .…r+1إذ    
 .rيقل أو يساوي ىذه المتجيات أي أن عدد rمتجيات التكامل المشترك يساوي عمى الأكثر 

 إحصائيتو وفق العلاقة التالية: الذي تحسب :  max) ) اختبار القيمة الذاتية القصوى-2

                    ̂     

 من متجيات التكامل المشترك مقابل الفرضية  rويجرى اختبار فرضية العدم التي تنص عمى وجود        

القيمة المحسوبة لنسبة من متجيات التكامل المشترك فإذا زادت  r 1+البديمة التي تنص عمى وجود  
عن القيمة الحرجة معنوي معين فإننا نرفض فرضية العدم التي تشير إلى عدم وجود أي متجو  نيةالإمكا

ذا كانت أقل فإننا لا نستطيع رفض فرضية العدم القائمة بوجود متجو واحد عمى الأقل  لمتكامل المشترك وا 
 لمتكامل المشترك.

:KAO ارــــــــــــاختب -ثانيا
 

 

 تنص الفرضية المعدومة عمى عدم وجود تكامل مشترك  (KAO 1999شترك )في اختبار التكامل الم
                                  

 .282ص مرجع سبق ذكره،راىيم عمي، إيمان محمد إب (1)
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ن كانت الفروق الأولى  XItو  YIt بين السمسمتين عمى أساس فرضية العدم وعمى حسب كاو حتى وا 
لمسمسمتين السابقتين مستقرتين فإن مقدرات المربعات الصغر لمبواقي في النموذج غير مستقرة، وعميو فإن ىذا 

. ويمنح ADFيؤول إلى اختبار استقرارية بواقي الإنحدار ويكون ذلك باستخدام اختبار ديكي فولر الاختبار 
 (1) ىذا الإختبار أربعة إحصائيات محسوبة من نوع إختبار ديكي فولر منقسم إلى قسمين:

 .DFp ،DFtقبل إجراء عممية تصحيح التحيز لمعالم الارتباط المتسمسل لأخطاء  -
 .DF*p ،DF*tتصحيح التحيز لمعالم الارتباط المتسمسل لأخطاء بعد اختبار عممية  -

عمى سمسمة البواقي وحساب  (ADF)في الأخير اقترح كاو إجراء اختبار ديكي فولر الموسع 
 .ADFالإحصائيات 

تقريبا حسب التوزيع الطبيعي   DFp ،DFt  ،DF*p ،DF*t ،ADF تتوزع الإحصائية المحسوبة السابقة 
 المعياري.

 طمب الثاني: متغيرات الدراسة القياسيةلما 
في ىذا المطمب قمنا بعرض المتغيرات التي ارتكزت عمييا الدراسة القياسية، وتنقسم إلى قسمين 

اخترناىا لمتعبير  متغيرات مستقمة تمثمت في القروض المتعثرة، المخصصات، الضمانات وكفاية رأس المال
والعائد عمى  (ROA)مثمت في العائد عمى إجمالي الموجودات ومتغيرات تابعة ت عن المخاطر الإئتمانية
 كمؤشرات نهتعبير عه ربحية انبىوك. (ROE)إجمالي حقوق الممكية 

 الفرع الأول: المتغيرات المستقمة
 سوف نتطرق في ىذا الفرع إلى المتغيرات المستقمة التي سوف نعتمد عمييا في الدراسة التطبيقية.

وض عجز فييا المقترضون عن سدادىا في تواريخ تعرف القروض المتعثرة بأنيا قر : القروض المتعثرة -أولا
بسبب حدث غير  يمالوفاء بالتزامات من عدم الرغبة في ذلك أو لعدم تمكن المقترضون الاستحقاق أما بسبب
تحقق لممصرف إيرادات من ىذه القروض مم تعد م، فمشاكل أو اختلالات أحاطت بي محسوب لظروف أو

 ويتم التعبير عنيا ،(2)المصرف نفسو مضطر لجدولتيا بما يتفق والأوضاع الحالية لممقترض ليجدفوائد، ال

                                  
دراسة تحميمية قياسية ومقارنة مع بعض الدول -أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الجزائرصارة زعيتري،  (1)

 .171، ص 2019الجمفة، -، أطروحة دكتوراه في العموم الإقتصادية، جامعة زيان عاشور2115-1981العربية خلال الفترة 
جامعة زيان  دراسات إقتصادية،-مجمة الحقوق والعموم الإنسانية ،مسببات القروض المتعثرة وطرق معالجتها ،تشيكو عبد القادر (2)

 .52-51 ص ، ص01، العدد 20الجمفة، المجمد  –عاشور
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 (1) بالعلاقة التالية: الممنوحةكنسبة مئوية من خلال نسبة القروض المتعثرة القائمة إلى إجمالي القروض 
 
 

قروض بأنيا "الأموال تعرف مخصصات خسائر ال مخصصات الديون المشكوك في تحصيمها: -ثانيا
المخصصة لمجابية الخسائر المتوقعة من عدم تحصيل ديون بعض العملاء مستقبلا، وتعتبر عبئا عمى 
ن تكوين ىذه المخصصات ليس خيارا بيد الإدارة المصرفية، بل ىو واجب تفرضو تعميمات  الأرباح، وا 

لقروض ىو آلية تم إنشاؤىا في النظام المصارف المركزية وتؤكده قواعد بازل". وبذلك فإن مخصص خسارة ا
ن نسبة القروض المتعثرة المرتفعة. ويعبر عنيا المصرفي لمخروج من حالة عدم الاستقرار المالي الناتجة م

 :(2)بالعلاقة التالية

 
نو وسيمة يمكن لممتعاممين من خلاليا يعرف خبراء الاقتصاد مفيوم الضمانات البنكية بأ :الضمانات -ثالثا

ل عمى القروض ومن جية أخرى ىي أداة إثبات حق البنك في الحصول عمى أموالو التي أقرضيا الحصو 
بالطريقة القانونية وذلك في حالة عدم تسديد العملاء أو الزبائن لديونيم، وتعتبر عممية اختيار الضمانات 

البنكية والعرف  مشكمة من المشاكل التي تواجو البنك في قضية الضمانات وفي الحقيقة سمحت التجارب
البنكي المتولد عنيا إلى خمق عادات وصيغ لاختيار الضمانات وتتركز ىذه الصيغ بالخصوص عمى الربط 

وبة ومدة القرض المتوجية لتغطيتو، وفي ىذا المجال إذا كان الأمر يتعمق بين أشكال الضمانات المطم
لوضع الراىن لممؤسسة ضعيفة ويمكن بقروض قصيرة الأجل حيث آجال التسديد قريبة واحتمالات تغير ا

توقعيا بشكل أفضل يكتفي البنك بطمب ضمان عمى البضائع أو كفالتو من طرف شخص آخر كضمان، 
ولكن عندما يتعمق الأمر بالقروض متوسطة وطويمة الأجل حيث آجال التسديد بعيدة وتطورات المستقبل غير 

 مع طبيعة القرض حيث تكون متجسدة في أشياء ممموسة يطمب ضمانات تتوافق متحكم فييا تماما فإن البنك 
 :(3)وذات قيمة وأىم أنواعيا الرىن العقاري. ويمكن التعبير عن نسبة الضمانات بالعلاقة التالية

                                  
)1( 

sokol ndoka, manjola islami, The Impact of Credit Risk Management in the Profitability of 

Albanian Commercial Banks During the Period 2005-2015, European Journal of Sustainable 
Development, 2016, P 448. 

أثر مخصصات خسائر القروض في ربحية المصارف التجارية التقميدية الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق  ،حنان ضاىر (2)
 .248-247 ص ص ، 2021 ،03، العدد 43، المجمد سوريا - نعهوو الإقتصادية وانقاووويةمجهة جامعة تشريه، ا ،المالية

دراسة حالة عمى بنك فيصل -دور الضمانات في العلاقة بين الديون المتعثرة والداء المالي لممصارف ،ىند محمد محمد السيد (3)
 . 44، ص 2014م والتكنولوجيا، السودان، رسالة ماجستير، جامعة السودان لمعمو  ،2112-2112الإسلامي السوداني 

 X 100 نسبة القروض المتعثرة = )القروض المتعثرة / إجمالي القروض( 

 X 100 ( التسييلات الإئتمانية/ إجمالي  مخصصات خسائر القروض= )نسبة المخصصات 
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تعد كفاية رأس المال من أىم المصطمحات المتداولة في مجال تقييم أداء  س المال:نسبة كفاية رأ -رابعا
أو الإسلامية، فبالمفيوم الضيق لكفاية رأس المال يمكن القول أنو ذلك الرأس مال الذي البنوك سواء التقميدية 

يغني عن غيره في سداد التزامات البنك وحماية حقوق المودعين وحماية العلاقة المتواجدة بين البنك 
س المال، أر  وظائف منوظيفة س المال الذي يستند إلى أكثر من أوعملائو، أما بالمفيوم الموسع لكفاية ر 

س المال الذي يكفي ويستطيع مقابمة المخاطر ويؤدي إلى جذب الودائع، ويقود إلى أر  س المال تعنيأكفاية ر 
 (1) ه.ربحية البنك ومن ثم نمو 

وقد وضعت ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية طريقة لحساب نسبة كفاية رأس 
ل بنك التسويات الدولي بحسب اتفاقية بازل حيث أخذت في حسبانيا المال في البنوك الإسلامية من قب

 (2) حسابات الإستثمار، وذلك وفق المعادلة التالية:

 

 

 
 الفرع الثاني: المتغيرات التابعـة

 وقد اعتمدنا في دراستنا عمى متغيرين تابعين يمثلان ربحية البنوك الإسلامية، وىما معدل العائد عمى 
  الممكية:العائد عمى حقوق  لموجودات ومعدلا

ويقاس بقسمة صافي الربح بعد الفائدة والضريبة عمى إجمالي الأصول،  :(ROA)العائد عمى الأصول  -أولا
ويعبر ىذا المقياس عن مدى ربحية المصرف بالنسبة لمجموع أصولو، كما يقيس كفاءة المصرف في 

دارتيا، ويستخدم لمقارنة الأداء الم الي بين المصارف في القطاعات المماثمة، كما يعطي استخدام أصولو وا 
 (3).معدل العائد عمى الأصول فكرة عن مدى فعالية المصرف في تحويل تمك الأموال المستثمرة إلى أرباح

                                  
دراسة انتقال بعض البنوك الإسلامية  –أهمية كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية بالمقارنة مع البنوك التقميدية  ،مونة يونس (1)

-693ص ص ،  2018، 43الجزائر، العدد  -مجمة الحقيقة، جامعة أدرار، -IFSB2إلى تطبيق معيار 2الأردنية من تطبيق بازل 
694 . 

 . 705ص   المرجع السابق، (2)
دراسة تحميمية عمى المصارف السورية -الديون غير المنتجة وأثرها في ربحية المصارف الخاصة التقميديةذو الفقار حسن دعبول،  (3)

 .217، ص 2021، 04، العدد 37سوريا، المجمد  -مجمة جامعة دمشق لمعموم الاقتصادية والسياسية، جامعة دمشق، الخاصة التقميدية

 X 100 ( قروض المتعثرة/ إجمالي ال الضمانات= ) الضماناتنسبة 

رأس المال المؤىل / إجمالي الموجودات المرجحة حسب أوزان مخاطرىا = ) كفاية رأس المالنسبة 
 X 100  (()مخاطر الإئتمان + مخاطر السوق + مخاطر التشغيل 
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ويقاس بقسمة صافي الربح بعد الفائدة والضريبة عمى حقوق  :(ROE) حقوق الممكيةالعائد عمى  -ثانيا
خدم لقياس مقدار الربح المتحقق كنسبة مئوية من حقوق المساىمين العاديين كمردود الممكية لممصرف، ويست

عمى مخاطرتيم في توظيف أمواليم. وتدل ىذه النسبة عمى مدى كفاءة الإدارة في توظيف أموال 
 (1).المساىمين

 
 

 المطمب الثالث: عينة ونماذج الدراسة القياسية
 حيث استخدمناعشرة بنوك إسلامية  تتمثل فيسة التي ىذا المطمب عينة الدرا سوف نتناول في

 تقاريرىا السنوية من أجل الدراسة التطبيقية باستخدام نماذج المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقمة.
 الفرع الأول: عينة الدراسة القياسية

يرىا السنوية حيث اعتمدنا عمى تقار عينة دراستنا تكونت من عشرة بنوك إسلامية من تسع دول عربية 
المعرفة سابقا ، من أجل استخراج وحساب متغيرات الدراسة 2021-2012لمفترة الممتدة من لعشر سنوات 

 100من أجل تحديد أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية المصارف الإسلامية، وقد بمغت عدد المشاىدات 
 :، وفي الجدول التالي توضيح لعينة الدراسةمشاىدة
 
 
 
 
 
 
 
 

                                  
 .217المرجع السابق، ص  (1)

 X 100 ( / إجمالي الأصول صافي الربح بعد الفائدة والضريبة= ) العائد عمى إجمالي الأصول

 X 100 ( صافي الربح  بعد الفائدة والضريبة/ إجمالي حقوق الممكية= ) د عمى حقوق الممكيةالعائ
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 (: البنوك الإسلامية عينة الدراسة1-2جدول رقم)
 بمد البنك عدد الفروع تاريخ التأسيس رمز البنك اسم البنك الرقم
 السعودية RIB 23/11/1957 237 بنك الرياض 01
 الكويت BB 13/03/2004 44 بنك بوبيان 02
 فمسطين PIB 10/08/1994 22 بنك الاستثمار الفمسطيني 03
 سوريا SIIB 09/04/2009 28 بنك سوريا الدولي 04
 مصر ADB 20/05/1997 70 بنك أبوظبي الإسلامي 05
 قطر QIB 1982 22 مصرف قطر الإسلامي 06
 الإمارات العربية المتحدة EMB 2004 37 مصرف الإمارات الإسلامي 07
 البحرين BISB 1979 04 مصرف البحرين الإسلامي 08
 السعودية RB 1957 526 مصرف الراجحي 09
 الأردن JOIB 1978 84 البنك الإسلامي الأردني 10

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوك عينة الدراسة
 وسنقوم بتقديم تعريف مختصر لمبنوك المكونة لعينة الدراسة فيمايمي:

ية السعودية والشرق الأوسط، بدأ أحد أكبر المؤسسات المالية العريقة في المممكة العرب: بنك الرياض -أولا
 50900أكثر من  يبمغ عدد موظفيو .مميار ريال سعودي 30م، ويبمغ رأس المال 1957نشاطو في العام 
وقد برز بنك الرياض كبنك رائد نظم وشارك في العديد من عمميات التمويل المشتركة  .موظف وموظفة

والبتروكيماويات وعدد من أبرز مشاريع البنية التحتية لمختمف القطاعات العاممة في صناعات النفط والغاز 
جياز صراف آلي وأكثر  20542( فرعاً وأكثر من 237) وشبكة فروعتضم  .في المممكة العربية السعودية

يتواجد بنك و  .من أجيزة نقاط البيع، بالإضافة الى قاعدة عملاء كبيرة بين المصارف السعودية 530580من 
من خلال فرع لندن بالمممكة المتحدة ووكالة ىيوستن بالولايات المتحدة السعودية ة الرياض خارج المممك

  (1) .ومكتب تمثيمي في سنغافورة حيث يتم تقديم خدمات مصرفية ومالية متكاممة
بموجب المرسوم الأميري رقم  2004في الكويت وقد تأسس في عام يعد أحدث مصرف  بنك بوبيان: -ثانيا
ويعتبر بنك بوبيان أول مصرف إسلامي  ، تعمل طبقاً لأحكام الشريعة الإسلامية الغرّاءكمؤسسة تمويل  88

 100برأس مال يبمغ  2003لعام  33يتم تأسيسو في دولة الكويت وفقاً لقانون المصارف الإسلامية رقم 
                                  

 .https://www.riyadbank.com  ،13/06/2022 ،15:20بنك الرياض،  (1)

https://www.riyadbank.com/ar/about-us/who-we-are
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ويعد بنك  2006. إن أسيم بنك بوبيان مسجمة ومدرجة في بورصة الكويت منذ مايو مميون ديناراً كويتياً 
نشاء الصنايق طني أحد كبار المساىمين في البنكالكويت الو  . يتركز نشاط المصرف في قبول الودائع وا 

  .وأشكالياالاستثمارية والمتاجرة في العقارات، كما يتعامل مع المعاملات المالية الإسلامية بجميع صورىا 
ملاء علاوةً عمى نموه المتسارع عمى مستوى عرف عن بنك بوبيان تميزه وحصده لمجوائز في مجال خدمة الع

دولة الكويت، إلا أن ما يميز البنك ىو اتخاذه الخطوات الأولى في تقديم التسييلات المصرفية الرقمية 
كون المجموعة المصرفية لبنك بوبيان من أربع شركات تابعة تقدم أنشطة مصرفية واستثمارية تت. المتطورة

دارة الأصول والتأمين الت دارة الممتمكاتوا  بوبيان  ، (BLME)  بنك لندن والشرق الأوسطوىي:  كافمي وا 
 (1) بوبيان الوطنية ،بوبيان تكافل ، كابيتال

كشركة مساىمة فمسطينية عامة  PIB تأسس بنك الاستثمار الفمسطينيبنك الاستثمار الفمسطيني:  -ثالثا
الدول العربية الشقيقة و يعتبر البنك بمشاركة نخبة من المصرفيين و رجال الأعمال من فمسطين و 

الفمسطيني الأول الذي حصل عمى التراخيص اللازمة لمزاولة أعمالو من السمطة الوطنية الفمسطينية و قد تم 
لمبنك افتتح الفرع الأول  .مميون دولار أمريكي 20برأس مال مدفوع مقداره  10/8/1994تسجيمو بتاريخ 

نتشار في المدن و التجمعات السكانية الفمسطينية رة البنك بالتوسع و الإداإ و واصمت  26/3/1995بتاريخ 
صبح لمبنك شبكة فروع تغطي معظم المناطق الفمسطينية بلا استثناء. و قد بنى البنك أحتى الرئيسية تباعاً 

دة استراتيجيتو منذ تأسيسو عمى تعميق تواجده في مختمف مناطق السمطة الفمسطينية، و ذلك لتنمية قاع
 المتعاممين و تنويع الخدمات المقدمة ليم، و تعزيز المركز المالي لمبنك من خلال شبكة الفروع المنتشرة في 

 (2).كافة المدن الرئيسية
تأسس بنك سورية الدولي الإسلامي عمى شكل شركة مساىمة سورية : الإسلامي بنك سوريا الدولي-رابعا

بدأ تقديم أعمالو المصرفية في الربع الثالث من العام  .يرة سوريةمغفمة عامة وبرأسمال قدره خمسة مميارات ل
مميار  15قام البنك بزيادة رأسمالو عمى عدة مراحل ليصل رأسمالو إلى  .من خلال فرعين مصرفيين 2007

 3، وبذلك يكون أول بنك إسلامي في سورية يحقق متطمبات القانون رقم 2019ليرة سورية منتصف العام 
دد بمغ عوقد  .مميار ليرة سورية 15القاضي برفع الحد الأدنى لرأسمال المصارف الإسلامية إلى  2010لمعام 

في مختمف المناطق السورية، ويعد البنك من أكبر البنوك السورية  ةمنتشر  فرعا ومكتبا 28فروعو ومكاتبو 

                                  
 .boubyan.bankboubyan.comhttps: ،13/06/2022 ،15:35//بنك بوبيان،   (1)
 .https://www.pibbank.com/ ،14/06/2022 ،14:45بنك الاستثمار الفمسطيني،  (2)

https://boubyan.bankboubyan.com/
https://www.pibbank.com/
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غاياتو توفير ألف مساىم، ومن أىم  13الخاصة من حيث عدد المساىمين حيث وصل عددىم إلى نحو 
والمساىمة في  الإسلامية،وتقديم الخدمات المصرفية وممارسة أعمال التمويل والاستثمار وفق أحكام الشريعة 

عممية التنمية الاقتصادية في سورية من خلال قيام البنك بالمساىمة في عممية التمويل والاستثمار اللازمة 
 (1).ما ينسجم وأحكام الشريعة الإسلاميةلتمبية احتياجات المشاريع الإنمائية المختمفة ب

دخل إلى السوق المصرية من خلال استحواذ التحالف الإماراتي بين  مصر:-بنك أبوظبي الإسلامي -خامسا
 لمتنمية" مصر الوطنيكل من مصرف أبوظبي الإسلامي و شركة الإمارات الدولية للإستثمار عمى "البنك 

حواذ، ارتفع رأس المال المدفوع إلى ما يقرب من سبعة أضعاف من وبعد عممية الاست ،2007عام  فيوذلك 
وفي إطار استراتيجيتو كمصرف  مميارات جنيو مصرح بيا. 4مميار جنيو و  2مميون جنيو مصري إلى  281

مية ة من الحمول المالية الحديثة والمتوافقة مع الشريعة الإسلاز عمى تقديم مجموعة واسعة ومبتكر شامل يرك
المنتشرة عمى  70الـ لشبكة الفروع ، تم استحداث بنية تحتية متطورة وتجديد من الشركات والأفراد لعملائو

من خلال فريق عمل من ذوي الكفاءات. ولتحقيق التكامل في المصرية  مستوى محافظات الجميورية 
ركة أبوظبي مصر الذراع المصرفية الاستثمارية ش -الخدمات المصرفية أنشأ مصرف أبو ظبي الإسلامي 

، وذراع إدارة الأصول شركة مصرف ADILease الإسلامي كابيتال مصر، وشركة أديميس لمتأجير التمويمي
.ADIB_Invistأبوظبي الإسلامي للاستثمار

 (2)  
 ىو أكبر مصرف في ول مصرف إسلامي في قطر، كأ 1982تأسس عام مصرف قطر الإسلامي: -سادسا

جياز صراف آلي. كما يستحوذ حالياً عمى حوالي  170فرعاً وأكثر من  22القطاع خاص في البلاد، يمتمك 
الإسلامية في البلاد. ويعد المصرف ثاني أكبر البنوك فـي قطر بحصة سوقية % من قطاع الصيرفة 40
من خلال شبكة  ةي السوق المحميرف خدماتو فصيقدم الم .عل والودائودات والتمويجالمو  نم %11اوز تتج

ز متخصصة تضم مدراء علاقات روع الأساسية مراكالفر في جميع أنحاء قطر. كما توف رةتشة منفروع حديث
المصرفية الخاصة، مراكز خدمات  اتحددة من العملاء: مراكز الخدمرائح ممتمرسين في تقديم خدمات لش

في عدد من شركات  وتمتمك مجموعة المصرف حصصا .يداتز، إلى جانب المراكز الخاصة بالسالتمي
رفية استثمارية ة مصيا كيو إنفست، وىي مؤسسر ومنالشريعة الإسلامية في قط عخدمات المالية المتوافقة مال

 ج ـــــي تقديم برامة فص)المخت” وبيم“أميـن الإسـلامي ان لمتـــــــــــركات الزميمة: شركة الضمرف، والشصة لممتابع

                                  
 .https://www.siib.sy/   ،14/06/2022 ،14:55بنك سوريا الدولي الإسلامي،  (1)
 .https://www.adib.eg/  ،14/06/2022 ،15:08مصر، -بنك أبوظبي الإسلامي (2)

https://www.siib.sy/
https://www.adib.eg/
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 (1) كي(.تيلال )شركة تمويل اسرة لمتمويركة الجزيالتكافل( وش
، تم تأسيس المصرف لتقديم أعمى مستوى من الخدمات  2004ي عام فمصرف الإمارات الإسلامي:  -سابعا

مجموعة واسعة من المنتجات المصممة للأفراد يقدم عايير مبادئ الشريعة الإسلامية. المصرفية مع أعمى م
ممك المصرف حصصا في شركة تابعة وي فرعا. 37. يبمغ عدد فروعو والشركات الصغيرة و الشركات الكبيرة

  (2) الإمارات الإسلامية لموساطة المالية ذ.م.م.ليا ىي 
م باعتباره أول بنك إسلامي 1979تأسس بنك البحرين الإسلامي في عام مصرف البحرين الإسلامي: -ثامنا

الخدمات المصرفية في مممكة البحرين والرابع إقميمياً. وقد ساىم البنك بدور محوري ىام في تطوير صناعة 
م، بمغ رأسمال البنك المدفوع 2018وفي نياية عام  .الإسلامية ودعم الاقتصاد الوطني عمى مدى السنين

مميون دينار بحريني. يممك البنك شبكة من  1،279مميون دينار بحريني، بينما بمغ إجمالي أصولو  106
ازاً لمصراف الآلي منتشرة في جميع أنحاء جي 51مالية، و فرع رقمي و  مجمعات 4وفروع،  4الفروع تضم 

دارة  المممكة. وقد التزم البنك بتركيز جيوده عمى الابتكار المستمر، وتطبيق مبادئ راسخة لمحوكمة وا 
المخاطر، فضلًا عن تطوير موظفيو، والاستفادة القصوى من التكنولوجيا المتطورة لتقديم خدمات متميزة 

انتو المرموقة كونو مصرفاً إسلامياً رائداً تتوافق جميع أنشطتو مع أحكام لزبائنو، مما ساىم في ترسيخ مك
يعمل البنك بموجب ترخيص من قبل مصرف البحرين المركزي كمصرف قطاع تجزئة  .الشريعة الإسلامية

 (3) إسلامي، كما أنو مدرج في بورصة البحرين.
كبر في الشرق لقيمة السوقية، والأعالم من حيث اأحد أكبر المصارف في المصرف الراجحي:  -تاسعا

مميار  658الأوسط وفي المممكة. ويتبوأ ىذا المصرف الرائد مركزًا ماليًّا قويًّا، إذ أن أصول المصرف تساوي 
مميار دولار(،  10.66مميار ريال سعودي ) 40مميار دولار أمريكي(، ويبمغ رأسمالو  175ريال سعودي )

 517ويتمتع مصرف الراجحي بشبكة انتشار واسعة تضم أكثر من موظف.  90300ويعمل فيو أكثر من 
مركزًا لمحوالات المالية،   205وجيازًا لنقاط بيع،  2900302جياز صراف آليًّا و 40900فرعًا وأكثر من 

وقد شيد عام  ،م1957بدأ نشاطو عام  .فضلًا عن أن لديو أكبر قاعدة عملاء بين المصارف السعودية
المؤسسات التي تحمل اسم الراجحي تحت مظمة واحدة في شركة الراجحي المصرفية  دمج مختمف  م1978

                                  
 .https://www.emiratesislamic.ae/  ،14/06/2022 ،16:08مصرف الإمارات الإسلامي،  (1)
 .https://www.qib.com.q  ،14/06/2022 ،15:27مصرف قطر الإسلامي،  (2)
 .https://www.bisb.com  ،14/06/2022 ،15:41مصرف البحرين الإسلامي،  (3)

https://www.emiratesislamic.ae/
https://www.qib.com.q/
https://www.qib.com.q/
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م إلى شركة مساىمة سعودية عامة تحت اسم شركة الراجحي المصرفية 1988لمتجارة، ليتحول عام 
. وكون المصرف يرتكز أساسًا عمى مبادئ 2006للاستثمار وتمت تسميتو بمصرف الراجحي في عام 

ية، فيو يؤدي دورًا رئيسًا في سد الفجوة بين المتطمبات المصرفية الحديثة والقيم الجوىرية المصرفية الإسلام
 (1) لمشريعة الإسلامية، مشكلًا معايير صناعية وتنموية يُحتذى بيا.

تأسس البنك الإسلامي الأردني لمتمويل والاستثمار، كشركة مساىمة عامة البنك الإسلامي الأردني:  -عاشرا
لممارسة الأعمال التمويمية والمصرفية والاستثمارية طبقاً لأحكام الشريعة الإسلامية  1978ة محدودة سن

برأسمال مدفوع لم يتجاوز المميوني دينار من رأس  22/09/1979الغراء، باشر الفرع الأول لمبنك عممو في 
دني. كما قام أر  مميون دينار( مئتين 200مالو المصرح بو البالغ أربعة ملايين دينار، ويبمغ رأسمال البنك )

طار انضمامو لباقي البنوك التابعة لمجموعة البركة إالمؤسسية الجديدة في  وطلاق ىويتا  و  هالبنك بتغيير شعار 
ويقدم البنك خدماتو المصرفية . م2010المصرفية في رفع ىذا الشعار وذلك في الأول من شير تموز لعام 

ميع أنحاء المممكة. كما مكتب والمنتشرة في ج 26فرعاً و 84عو البالغة والاستثمارية والتمويمية من خلال فرو 
 306اء الأردن ددىا في الفروع والمرافق العامة في جميع أنحعمات الصراف الآلي والتي يبمغ دخيقدم 

موظفاً وموظفة يتصفون بالخبرة والدراية الكافية لتقديم  2434جيازاً. ويعمل في البنك الإسلامي حوالي 
 ألف  1080والي حالبنك  اممة فيما بمغ عدد حسابات العملاء العخدمات المصرفية الإسلامية، كال

 (2).حساب
 ذج الدراسة القياسيةو نم: ثانيالفرع ال

سنعتمد في ىذه الدراسة عمى نماذج الإنحدار المتعدد باستخدام نموذجين لمتقدير ىما نموذج العزوم 
. وبالتالي يمكن صياغة الدراسة كما FMOLSالمصححة كميا ونموج المربعات الصغرى  GMMالمعممة 

 يمي:
Y=c + α1id1 + α2id2 + α3id3 + α4id4 

 حيث أن:
Cالثابت : 
αالمعامل : 

                                  
 .https://www.alrajhibank.com  ،12/06/2022 ،16:08مصرف الراجحي،  (1)
 .https://www.jordanislamicbank.com/  ،14/06/2022 ،15:50البنك الإسلامي الأردني،  (2)

https://www.alrajhibank.com/
https://www.jordanislamicbank.com/
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id1القروض المتعثرة : 
id2المخصصات : 
id3الضمانات : 
Id4كفاية رأس المال : 

 تحميل متغيرات الدراسة : الثانيالمبحث 
مبحث سنقوم بتقديم عرض وتحميل لمتغيرات الدراسة لمبنوك الإسلامية محل الدراسة المتمثمة في ىذا ال

 .2021و 2012ل الفترة الممتدة بين في المتغيرات المستقمة والمتغيرات التابعة وذلك خلا
 تحميل المتغيرات المستقمةالمطمب الأول: 

لمتمثمة في نسبة بالمخاطر الإئتمانية وا سنقوم في ىذا الجزء بتحميل المتغيرات المستقمة الخاصة
نسبة الضمانات ونسبة كفاية رأس المال وىذا بالاعتماد عمى الجداول المخصصات، نسبة القروض المتعثرة، 

  .2021-2012لعينة الدراسة خلال الفترة المستخرجة من التقارير المالية 
 نسبة القروض المتعثرةالفرع الأول: 

ؤشر عمى جودة أصول البنوك، وتعد جودة الأصول مؤشرا ميما لأداء البنوك، ىي مالقروض المتعثرة 
 .2021-2012والجدول التالي يوضح نسبة القروض المتعثرة لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة لمفترة من 

 2121-2112(: نسبة القروض المتعثرة لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة خلال الفترة 2-2جدول رقم )

 د عمى التقارير السنوية لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتما
نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض لمجموعة البنوك  أعلاه والذي يوضحمن خلال الجدول 

عمى حققت قد تأكبر نسبة  نلاحظ أن ، 2021إلى غاية  2012عينة الدراسة خلال الفترة الممتدة من سنة 
ويمكن ارجاع ذلك إلى سوء  وىي قيمة مرتفعة 2012في سنة  %43مي بقيمة مستوى بنك أبوظبي الإسلا

 QIB RB JOIB BISB EMB RIB BB PIB SIIB ADB المتوسط 

2012 0,02 0,02 0,03 0,29 0,17 0,02 0,02 0,07 0,26 0,43 0,133 

2013 0,01 0,02 0,03 0,38 0,15 0,01 0,02 0,04 0,52 0,06 0,124 

2014 0,04 0,01 0,04 0,26 0,09 0,01 0,01 0,08 0,47 0,04 0,105 

2015 0,04 0,02 0,03 0,19 0,08 0,01 0,01 0,04 0,30 0,06 0,078 

2016 0,01 0,01 0,03 0,31 0,08 0,01 0,01 0,03 0,34 0,05 0,088 

2017 0,01 0,01 0,04 0,27 0,10 0,01 0,01 0,03 0,22 0,04 0,074 

2018 0,01 0,01 0,03 0,13 0,08 0,01 0,01 0,04 0,10 0,00 0,042 

2019 0,01 0,01 0,03 0,16 0,07 0,01 0,01 0,07 0,01 0,04 0,042 

2020 0,01 0,01 0,03 0,09 0,09 0,02 0,01 0,05 0,05 0,03 0,039 

2021 0,02 0,01 0,02 0,08 0,08 0,02 0,01 0,07 0,05 0,04 0,04 

  0,079 0,232 0,052 0,012 0,013 0,099 0,216 0,031 0,013 0,018 المتوسط
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والذي نتج عنو زيادة  تعثر القروضفشل التنبؤ باىتمام المصرف بالتحميل الإئتماني المالي مما أدى إلى 
ك ، في حين حققت أغمبية البنوك كبنك قطر، بنك الراجحي، بنك الرياض، بنك بوبيان وبنالمخاطر الإئتمانية

قمة القروض المتعثرة مقارنة مع إجمالي في سنوات مختمفة وذلك بسبب  %1سوريا أقل نسبة بقيمة 
، كما نلاحظ أيضا أن في وفعاليتيافاعمية إدارة المخاطر الإئتمانية دليل عمى التسييلات الإئتمانية وذلك 

راجع إلى أن فرص استرداد  ىذامساوية لمصفر و بعض البنوك عينة الدراسة كانت نسبة القروض المتعثرة 
 القروض المتعثرة ضئيمة.

 2021سنة  0004فيما يخص متوسط نسبة القروض المتعثرة من سنة لأخرى تتراوح قيمتو بين 
. أما متوسط نسبة القروض المتعثرة لكل بنك فنلاحظ أن بنك سوريا حقق أعمى قيمت 2012 سنة 00133و

 الدراسة، في حين بنك الراجحي حقق أقل قيمة قدرت بـ في متوسط عشر سنوات خلال فترة 00232 بمغت
 أما بقية البنوك كان المتوسط متقاربا نوعا ما من بنك لآخر. ،00013

 التمثيل البياني لممتغير المستقل القروض المتعثرة(: 1-2شكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 

 

 (2-2من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى الجدول رقم ) المصدر:
 

 نسبة المخصصات: يثانالفرع ال
تفيد ىذه النسبة في تحديد مخصصات كافية لتغطية القروض المتعثرة، والجدول التالي يوضح نسبة 

 .2021-2012المخصصات لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة لمفترة الممتدة بين 
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 2121-2112لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة خلال الفترة  المخصصات(: نسبة 3-2جدول رقم )

 
ن نسبة المخصصات تختمف من بنك لآخر في عينة الدراسة خلال نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أ

سنة  %348بنك الراجحي السعودي أكبر نسبة ، حيث حقق 2121إلى غاية  2112الفترة الممتدة من سنة 
وىذا يدل أن البنك في حالة جيدة تمكنو من اجتياز خسائره حيث تمكن من تخصيص مبمغ كافي  2018

وىذا بسبب ارتفاع  2119سنة  %2بنك سوريا الدولي أقل نسبة ي حين حقق لتغطية القروض المتعثرة، ف
 الكمالقروض المتعثرة مقارنة بمخصصات الخسائر المتوقعة ليذه السنة مما يوضح أن البنك لم يتوقع ىذا 

وىذا  2018كما نلاحظ في بنك أبوظبي أن نسبة المخصصات مساوية لمصفر سنة ، من التمويلات المتعثرة
لكون البنك خصص مبمغ لتغطية التمويلات المتعثرة غير أنو لم يتعرض لمخاطر عدم التسديد أي في راجع 

 ىذه السنة كانت القروض المتعثرة منعدمة.
كأقل  2112سنة  1,7تتراوح بين فقيمتو فيما يخص متوسط نسبة المخصصات من سنة إلى أخرى 

 كأعمى قيمة. 2121سنة  1,5 وقيمة 
سط المخصصات لكل بنك فنلاحظ تفاوت في قيميا بين البنوك عينة الدراسة، حيث أما بالنسبة لمتو 

وىذا راجع إلى ارتفاع  2,456أن بنك الراجحي قد حقق أعمى قيمة في متوسط العشر سنوات فترة الدراسة 
في  من مخاطر عدم التسديد وبالتالي رفع المخصصات في مقابل التمويلات المتعثرة المحتممة،درجة التحوط 

وىي مقاربة لمتوسط بنك الإستثمار الإسلامي  0,468حين حقق بنك البحرين الإسلامي أقل قيمة قدرت بـ 
  .0,459الذي قدر بـ 

 

 

 QIB RB JOIB BISB EMB RIB BB PIB SIIB ADB المتوسط 

2012 0,57 1,37 0,62 0,23 0,61 0,72 1,33 0,54 0,26 0,84 0,709 

2013 0,86 1,44 0,73 0,39 0,74 0,68 1,28 0,91 0,35 0,51 0,789 

2014 0,90 1,96 0,77 0,44 0,90 0,87 2,05 0,39 0,55 0,60 0,943 

2015 0,96 1,77 0,78 0,49 0,90 0,63 2,60 0,47 0,70 0,44 0,974 

2016 0,79 2,31 0,79 0,25 0,97 2,23 2,72 0,59 0,76 0,78 1,219 

2017 0,97 3,14 0,77 0,19 0,92 1,48 2,56 0,40 0,78 1,14 1,235 

2018 1,65 3,42 0,85 0,74 1,21 1,51 2,52 0,37 0,80 00 1,307 

2019 1,75 3,03 0,87 0,58 1,20 1,77 2,10 0,24 0,02 1,22 1,278 

2020 2,20 3,06 1,07 0,79 1,07 1,24 2,34 0,33 1,03 1,46 1,459 

2021 1,79 3,06 1,27 0,58 1,15 1,24 3,20 0,35 1,29 1,15 1,508 

  0,814 0,654 0,459 2,27 1,237 0,967 0,468 0,852 2,456 1,244 المتوسط

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة 
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 التمثيل البياني لممتغير المستقل المخصصات(: 2-2شكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 (3-2من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى الجدول رقم ) المصدر:
 نسبة الضمانات الفرع الثالث:

والجدول التالي يوضح نسبة الضمان ىو نوع من الحماية الذي يفرضو البنك عمى المقترضين، 
 .2021-2012لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة لمفترة الممتدة بين  ضماناتال

 2121-2112(: نسبة الضمانات لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة خلال الفترة 4-2جدول رقم )

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة 
( نلاحظ أن نسبة الضمانات تتفاوت من بنك لآخر في بنوك عينة 4-2من خلال الجدول رقم )

، حيث حققت أعمى نسبة عمى مستوى بنك الاستثمار 2021-2012المدروسة من الدراسة في الفترة 
، وىذا راجع لكبر حجم الضمانات التي فرضيا البنك عمى 2020خلال سنة  %8992الفمسطيني وقدرت بـ 

 QIB RB JOIB BISB EMB RIB BB PIB SIIB ADB المتوسط 

2012 1,38 1,46 18,91 1,90 5,83 27,18 1,45 9,08 3,80 0,02 7,101 

2013 3,53 1,17 13,71 1,40 6,60 51,52 1,66 13,66 1,37 0,16 9,478 

2014 3,34 0,30 15,86 3,80 1,42 41,42 1,45 7,34 1,40 1,02 7,735 

2015 1,83 1,23 19,64 5,65 1,56 33,75 0,66 16,19 2,38 0,72 8,361 

2016 1,15 0,17 19,95 0,31 1,60 38,77 0,46 25,72 1,97 1,00 9,11 

2017 1,15 0,34 16,04 0,34 1,51 32,46 0,96 26,89 3,46 1,41 8,456 

2018 0,96 1,25 14,67 0,52 1,55 33,53 0,31 19,07 8,28 00 8,014 

2019 0,78 1,26 16,50 0,40 1,63 35,78 1,73 9,54 0,88 2,30 7,08 

2020 0,62 0,42 19,83 1,41 1,12 20,60 3,24 89,92 0,06 0,68 13,79 

2021 3,54 0,35 24,89 1,00 1,19 25,73 2,53 6,47 0,23 1,16 6,709 

  0,847 2,383 22,388 1,445 34,074 2,401 1,673 18 0,795 1,828 المتوسط
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العملاء مقارنة بحجم التمويلات المتعثرة خلال ىذه السنة، في حين سجمت أـدنى قيمة لنسبة الضمانات عمى 
مقارنة بالضمانات وىذا بسبب زيادة قيمة القروض المتعثرة  %2ى بنك أبو ظبي الإسلامي والمتمثل في مستو 

المقدمة فالبنك قد أخطأ في تقدير التمويلات المتعثرة، والضمانات الكافية لتغطية حالة عدم القدرة عمى السداد 
يذا البنك كانت مساوية لمصفر وىذا نلاحظ أن نسبة الضمانات ل 2018، بينما في سنة 2012وىذا في سنة 

 راجع لانعدام التمويلات المتعثرة خلال ىذه السنة.
فيما يتعمق متوسط نسبة الضمانات في البنوك عينة الدراسة فقد حقق بنك الرياض السعودي أعمى 

التي وىي مقاربة لمتوسط بنك أبوظبي و  00795 بنك الراجحي أدنى نسبة قدرت بـبينما حقق   340074 نسبة
، أما بالمقارنة بالسنوات فقد كانت متوسطات السنوات متقاربة ما عدا أعمى نسبة لمضمانات 00847ـ قدرت ب

 .60709وبمغت  2021أما أقل نسبة في السنة التي تمييا  ،97,79وقد بمغت  2020والتي كانت في سنة 
 التمثيل البياني لممتغير المستقل الضمانات(: 3-2شكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (4-2من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى الجدول رقم ) المصدر:
 الفرع الرابع: نسبة كفاية رأس المال

اليدف من ىذه النسبة ىو التأكد من ان البنك يحتفظ بحد أدنى من أموالو لمواجية المخاطر التي قد 
 الدراسة. يتعرض ليا البنك، وفيما يمي جدول يوضح نسبة كفاية رأس المال لمبنوك عينة 
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 2121-2112(: نسبة كفاية رأس المال لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة خلال الفترة 5-2جدول رقم )

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة 
أن مؤشر كفاية رأس المال قد سجل نسبة مرتفعة في بنك سوريا قدرت  من خلال الجدول أعلاه يظير

وذلك لصغر حجم المخاطر المرجحة لمموجودات مقارنة برأس المال التنظيمي، أما  2012سنة  %53بـ 
وىذا راجع إلى انخفاض في قيمة رأس  %9قدرت بـ  2012سنة أقصى نسبة فقد سجمت في بنك أبوظبي 

أعمى المال التنظيمي لمبنك، أما فيما يخص متوسط كفاية رأس المال في البنوك فقد حقق بنك الاستثمار 
، أما بالمقارنة بين السنوات فكفاية رأس المال 00121وأدنى قيمة حققيا بنك أبو ظبي بنسبة  00314نسبة بـ 

وىي نسب مقبولة تعطي نوع من  2012سنة  00235و  2018سنة  0019في كل سنة تتراوح ما بين 
فاض يمكن أن يعطي ىذا الأمان لدى المودعين ولكن الشيء الملاحظ أيضا أن ىذه النسب في تدبدب وانخ

 مؤشر سمبي لممودعين.
 التمثيل البياني لممتغير المستقل نسبة كفاية رأس المال(: 4-2شكل رقم )

 
 
 
 
 
 

 

 QIB RB JOIB BISB EMB RIB BB PIB SIIB ADB المتوسط 

2012 0,15 0,20 0,19 0,12 0,20 0,18 0,25 0,44 0,53 0,09 0,235 

2013 0,17 0,20 0,18 0,12 0,20 0,17 0,17 0,40 0,29 0,11 0,201 

2014 0,15 0,20 0,20 0,16 0,14 0,17 0,18 0,35 0,24 0,12 0,191 

2015 0,14 0,21 0,21 0,18 0,13 0,18 0,17 0,32 0,31 0,10 0,195 

2016 0,17 0,22 0,22 0,20 0,17 0,19 0,21 0,29 0,40 0,12 0,219 

2017 0,17 0,23 0,23 0,19 0,17 0,20 0,19 0,27 0,20 0,14 0,199 

2018 0,19 0,20 0,23 0,17 0,18 0,18 0,18 0,29 0,16 0,12 0,19 

2019 0,20 0,20 0,24 0,15 0,21 0,18 0,20 0,34 0,11 0,14 0,197 

2020 0,19 0,19 0,24 0,16 0,19 0,19 0,17 0,22 0,10 0,14 0,179 

2021 0,19 0,18 0,23 0,19 0,20 0,19 0,16 0,22 0,14 0,13 0,183 

  0,121 0,248 0,314 0,188 0,183 0,179 0,164 0,217 0,203 0,172 المتوسط
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(5-2من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى الجدول رقم ) المصدر:  
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 المطمب الثاني: تحميل المتغيرات التابعة
فيما يمي سوف نقوم بتحميل متغيرات الدراسة التابعة المتمثمة في نسب الربحية وىي معدل العائد عمى 

 لممكية، معدل العائد عمى الموجودات.حقوق ا
 الموجوداتالفرع الأول: معدل العائد عمى 
يقيس كفاءة إدارة المصارف عمى توليد الأرباح من موارده المتوفرة،  (ROA)العائد عمى الأصول 

عمى كفاءة وقدرة إدارة المصرف وىو عامل جيد ذلك دل عمى الموجودات  حيث أنو كمما زادت نسبة العائد
 والجدول الموالي يوضح معدل العائد عمى الموجودات لمبنوك عينة الدراسة. مصرف.لم

لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة خلال الفترة ( ROA)(: معدل العائد عمى الموجودات 6-2جدول رقم )
2112-2121 

 المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة
من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن نسبة معدل العائد عمى الموجودات تختمف من بنك إلى آخر 

إلى  2012رة لمجموعة من البنوك الإسلامية من عينة الدراسة، حيث حققت ىذه الأخيرة نسب خلال الفت
وذلك راجع لتحقيقو  2017حيث حقق بنك سوريا أقل نسبة سنة  %6086و  %6-تتراوح ما بين  2021

دارتو لمتسييلات الإئتمانية، و  بينما حقق خسارة في ىذه السنة مما يدل عمى سوء استثمار البنك لأموالو وا 
قيمة الأرباح وبالتالي ارتفاع معدل  وىذا راجع إلى ارتفاع 2012ظبي الإسلامي أعمى نسبة سنة بنك أبو 

العائد عمى إجمالي الموجودات وىذا دليل عمى حسن استعمال البنك لأصولو وتحديدا التمويلات التي قدميا 
 لمعملاء والتي زادت أرباحو.

 أما متوسط نسبة معدل العائد عمى الموجودات حسب كل سنة نلاحظ أن المتوسط السنوي الإجمالي 
 ( ، ونلاحظ أن أعمى 0003544 – 0001062لدراسة كميا نسب موجبة متقاربة تتراوح بين )خلال سنوات ا

 QIB RB JOIB BISB EMB RIB BB PIB SIIB ADB المتوسط 

2012 0,02 0,03 0,01 -0,04 0,002 0,0182 0,005 0,007 0,007 0,0686 0,01278 

2013 0,02 0,03 0,01 0,01 0,007 0,0192 0,0058 0,006 0,029 0,0062 0,01312 

2014 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,0202 0,0107 0,009 0,239 0,0135 0,03544 

2015 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,0181 0,0112 0,005 0,0445 0,0085 0,01573 

2016 0,02 0,02 0,01 0,009 0,002 0,0153 0,0118 0,09 0,039 0,019 0,01401 

2017 0,01 0,03 0,01 0,01 0,01 0,0182 0,012 0,009 -0,006 0,0116 0,01148 

2018 0,02 0,03 0,01 0,01 0,02 0,0205 0,0129 0,009 0,0064 0,016 0,01548 

2019 0,02 0,03 0,01 0,01 0,02 0,021 0,0118 0,009 0,0065 0,019 0,01573 

2020 0,02 0,02 0,01 -0,01 -0,01 0,0152 0,0052 0,006 0,0338 0,016 0,01062 

2021 0,02 0,02 0,01 0,005 0,09 0,0184 0,0065 0,005 0,0319 0,0154 0,01422 

  0,01858 0,04151 0,0075 0,00929 0,01843 0,0077 0,0016 0,01 0,025 0,019 المتوسط
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سجمت أقل نسبة وىذا راجع للأزمة الصحية التي  2020، في حين سنة 2014نسبة لممتوسط سجمت سنة 
تو اجتاحت العالم وأدت إلى ركود الاقتصاد مما أثر عمى نشاط البنوك وبالتالي انخفاض ربحيتيا في ىا

 السنة.
فكان في حين متوسط نسبة معدل العائد عمى الموجودات حسب كل بنك من بنوك عينة الدراسة 

كأقصى نسبة حققيا  000451كأصغر نسبة والتي حققيا بنك البحرين الإسلامي، و  000016بـ محصورا 
 بنك سوريا الدولي الإسلامي.

 ل العائد عمى الموجوداتالتمثيل البياني لممتغير التابع معد(: 5-2شكل رقم )
 
 
 
 
 
  
 
 
 

 (6-2من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى الجدول رقم ) المصدر:
 الفرع الثاني: معدل العائد عمى حقوق الممكية

معدل العائد عمى حقوق الممكية ىو وحدة قياس أخرى تستخدم لقياس الربحية، ويستفاد من ىذه النسبة 
أموال المساىمين، والجدول الموالي يظير معدل العائد عمى حقوق  في قياس مدى نجاح البنك في توظيف

 .الممكية لمبنوك عينة الدراسة
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( لمبنوك الإسلامية عينة الدراسة خلال الفترة ROE(: معدل العائد عمى حقوق الممكية )7-2جدول رقم )
2112-2121 

 اسةالمصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى التقارير السنوية لمبنوك الإسلامية عينة الدر 
خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن نسبة معدل العائد عمى حقوق الممكية تختمف من بنك إلى آخر من 
 2021إلى  2012البنوك الإسلامية عينة الدراسة، حيث حققت ىذه الأخيرة نسب خلال الفترة من لمجموعة 

ة كون البنك حقق وىي نسبة سالب 2017حقق بنك سوريا أقل نسبة سنة  % فقد137و %-70تتراوح ما بين 
 .2012سنة بينما حقق بنك أبو ظبي الإسلامي أكبر نسبة في ىذه السنة خسارة، 

أما متوسط نسبة معدل العائد عمى حقوق الممكية حسب كل سنة فنلاحظ أن المتوسط السنوي 
لوحظ حيث  10161و  00094الإجمالي خلال سنوات الدراسة كميا نسب موجبة متقاربة تتراوح ما بين 

ثم يعرف  2015نخفاض لممتوسط السنوي خلال السنوات الثلاثة الأولى لفترة الدراسة، ليعاود الارتفاع سنة ا
 تدبدبا ولكن بقيم طفيفة.

فيي تختمف في حين متوسط نسبة معدل العائد عمى حقوق الممكية حسب كل بنك من سنوات الدراسة 
 00314التي حققيا بنك البحرين الإسلامي و كأقل نسبة و  00001كانت محصورة بين من بنك لأخر، وقد 

 نسبة حققيا بنك أبوظبي الإسلامي وىذا الاختلاف بين البنوك راجع لاختلاف في أحجاميا. كأقصى
 
 
 
 

 QIB RB JOIB BISB EMB RIB BB PIB SIIB ADB المتوسط 

2012 0,09 0,22 0,16 -0,52 0,03 0,11 0,04 0,03 0,08 1,37 0,161 

2013 0,10 0,19 0,18 0,08 0,03 0,12 0,05 0,03 0,19 0,13 0,11 

2014 0,12 0,16 0,16 0,12 0,08 0,12 0,09 0,04 0,00 0,05 0,094 

2015 0,12 0,15 0,16 0,11 0,13 0,11 0,11 0,02 0,38 0,15 0,144 

2016 0,11 0,16 0,16 0,07 0,02 0,09 0,10 0,04 0,36 0,27 0,138 

2017 0,11 0,16 0,14 0,08 0,10 0,10 0,11 0,04 -0,07 0,20 0,097 

2018 0,13 0,21 0,13 0,10 0,13 0,13 0,12 0,04 0,09 0,26 0,134 

2019 0,13 0,20 0,13 0,05 0,13 0,14 0,10 0,05 0,12 0,28 0,133 

2020 0,14 0,18 0,11 -0,13 -0,06 0,11 0,05 0,04 0,59 0,22 0,125 

2021 0,14 0,22 0,12 0,05 0,10 0,13 0,06 0,04 0,44 0,21 0,151 

لمتوسطا  0,119 0,185 0,145 0,001 0,069 0,116 0,083 0,037 0,218 0,314  
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 التمثيل البياني لممتغير التابع معدل العائد عمى حقوق الممكية (: 6-2شكل رقم )
 
 

 
 
 
 
 
 

 (6-2الجدول رقم ) من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى المصدر:
 المطمب الثالث: التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة 

عينة الدراسة وذلك خلال الفترة الممتدة الجدول التالي يبين عرض متغيرات الدراسة لمبنوك الإسلامية 
 .2021-2012بين 

 (: التحميل الوصفي لممتغيرات8-2جدول رقم )
ناتالضما المخصصات القروض المتعثرة المتغيرات  ROA ROE كفاية رأس المال 

 0.128102 0.011135 0.198563 8.670351 1.152694 0.076364 المتوسط

 0.113200 0.012449 0.190350 1.633517 0.895415 0.034139 الوسيط

 1.368400 0.068600 0.532300 89.92175 3.419827 0.518284 أكبر قيمة

 0.518828- 0.230800- 0.092600 0.020805 0.019585 0.000000 أقل قيمة

 0.169969 0.027114 0.071005 13.95979 0.788156 0.108153 الانحراف المعياري

Jarque-Bera 177.6738 24.35875 625.8515 193.8166 16926.36 3710.943 

 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000005 0.000000 الاحتمال

 (11)الممحق رقم  EVIEWS09ت اتين بالإعتماد عمى مخرجالمصدر: من إعداد الطالب
 من خلال الجدول أعلاه نستخمص النتائج التالية:

  في حين الانحراف  0.000000فيما كانت القيمة الدنيا 00518284أعمى قيمة لمتغير القروض المتعثرة
 .0007656والمتوسط  00108153المعياري 

  في حين الانحراف المعياري  00019585انت القيمة الدنيا بينما ك 30419827أعمى قيمة المخصصات
  .101552694والمتوسط  00788156

-0.8

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

Q
IB

 - 
12

Q
IB

 - 
15

Q
IB

 - 
18

Q
IB

 - 
21

R
B 

- 1
4

R
B 

- 1
7

R
B 

- 2
0

JO
IB

 - 
13

JO
IB

 - 
16

JO
IB

 - 
19

BI
SB

 - 
12

BI
SB

 - 
15

BI
SB

 - 
18

BI
SB

 - 
21

EM
B 

- 1
4

EM
B 

- 1
7

EM
B 

- 2
0

R
IB

 - 
13

R
IB

 - 
16

R
IB

 - 
19

BB
 - 

12
BB

 - 
15

BB
 - 

18
BB

 - 
21

PI
B 

- 1
4

PI
B 

- 1
7

PI
B 

- 2
0

SI
IB

 - 
13

SI
IB

 - 
16

SI
IB

 - 
19

AD
B 

- 1
2

AD
B 

- 1
5

AD
B 

- 1
8

AD
B 

- 2
1

ROE



 الدراسة التطبيقيـة................................................................................الثانيالفصل 

 

 
 

61 

 في حين قدرت قيمة الانحراف  00020805فيما كانت القيمة الدنيا  8992175لمضمانات  ةأعمى قيم
  .80670551والمتوسط  1395979المعياري بـ 

 في  00092600بينما قدرت القيمة الدنيا بـ  00532300لمتغير كفاية رأس المال قدرت بـ  ةأعمى قيم
  .00198563والمتوسط  00071005حين الانحراف المعياري بـ 

 أعمى قيمة لممتغير ROA  في حين  00230800-بينما قدرت القيمة الدنيا بـ  00068600قدرت بـ
 .00011135والمتوسط  00027114الانحراف المعياري بـ 

  أعمى قيمة لممتغيرROE  في حين  -00518828فيما قدرت القيمة الدنيا بـ  1368400بـ  قدرت
 .00128102والمتوسط بـ  00169969الانحراف المعياري بـ 

 المبحث الثالث: نتائج الدراسة القياسية 
بعد عرضنا للإطار العام لمدراسة سنقوم في ىذا الجزء بتحميل نتائج الدراسة القياسية انطلاقا من تحميل 

باطات الثنائية لمعرفة حدة ارتباط المتغيرات ببعضيا البعض، ثم تحميل استقرارية وتكامل مصفوفة الإرت
المتغيرات، بعد ذلك تقدير النموذج في المدى الطويل وصولا إلى استخدام نموذج العزوم المعممة وذلك 

 تفسير النتائج اقتصاديا. مع،  Eviewsباستخدام برنامج التحميل الإحصائي القياسي 
 طمب الأول: مصفوفة الارتباطات الثنائيةالم

سنحاول فيما لي تحميل الارتباطات الثنائية بين مختمف المتغيرات المستقمة والمتغيرات التابعة، تمكننا 
مصفوفة الارتباطات الثنائية من معرفة أي المتغيرات المستقمة أكثر ارتباطا بالمتغير التابع وكذلك درجة 

 يسمح بإعطاء نظرة أولية عن وجود علاقة تأثير بين متغيرات الدراسة. استقلاليتو وىذا التحميل
 مصفوفة الارتباطات الثنائية بين المتغيرات الدراسة(: 9-2جدول رقم )

ROE ROA ID4 ID3 ID2 ID1 المتغيرات 
------ ------ ------ ------ ------ 1 ID1 

------ ------ ------ ------ 1 -0.439152 ID2 

------ ------ ------ 1 -0.181692 -0.223253 ID3 

------ ------ 1 0.137399 -0.131135 0.159726 ID4 

------ 1 -0.051670 0.040788 0.196901 -0.328940 ROA 

1 0.444628 -0.159495 -0.106170 0.122053 0.147126 ROE 

 (12)الممحق رقم  EVIEWS09ت االمصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى مخرج
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 :(ROA)  تحميل الارتباطات الثنائية بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع -أولا
 نلاحظ من خلال ىذا الجدول بأن مصفوفة الارتباط بين متغيرات النموذج تبين النتائج التالية:

  )وجود علاقة ارتباط عكسية بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى الموجودات(ROA)  ونسبة القروض
 ؛%32089-المتعثرة، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما 

  )وجود علاقة ارتباط طردية بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى الموجودات(ROA)  ونسبة
 ؛%19069المخصصات، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما 

 ى الموجودات( وجود علاقة ارتباط طردية بين متغيري الربحية )معدل العائد عم(ROA ) ونسبة
 ؛%4007الضمانات، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما 

 )وجود علاقة ارتباط عكسية بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى الموجودات (ROA)  ونسبة كفاية
 .%05016-رأس المال، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما 

 :(ROE) رات المستقمة والمتغير التابعتحميل الارتباطات الثنائية بين المتغي -ثانيا
 نلاحظ من خلال ىذا الجدول بأن مصفوفة الارتباط بين متغيرات النموذج تبين النتائج التالية:

  )وجود علاقة ارتباط طردية بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى حقوق الممكية(ROE ) ونسبة
 ؛%14071 القروض المتعثرة، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما

  )وجود علاقة ارتباط طردية بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى حقوق الممكية(ROE)  ونسبة
 ؛%12020المخصصات، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما 

 عكسية بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى حقوق الممكية(  وجود علاقة ارتباط(ROE)  ونسبة
 ؛%10061لارتباط بينيما الضمانات، بحيث قدر معامل ا

  بين متغيري الربحية )معدل العائد عمى حقوق  %5وجود علاقة ارتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند
 .%15064-ونسبة كفاية رأس المال، بحيث قدر معامل الارتباط بينيما  (ROE)الممكية( 

 GMM: تحميل نموذج المربعات الصغرى المعممة المطمب الثاني
لكل من معدل العائد  GMMزء سوف نقوم بتحميل نموذج المربعات الصغرى المعممة في ىذا الج

عمى إجمالي الموجودات، والعائد عمى حقوق الممكية ثم مناقشة النتائج المتحصل عمييا لاستعراض أثر 
 المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية.
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 لمعدل العائد عمى إجمالي الموجودات GMMعممة : تحميل نموذج المربعات الصغرى المالفرع الأول
ثر المتغيرات المستقمة عمى بداية نستعرض النتائج الإحصائية لنموذج المربعات الصغرى المعممة لأ

 .معدل العائد عمى إجمالي الموجودات
لمعدل العائد عمى إجمالي  GMMالنتائج الإحصائية لتحميل نموذج المربعات الصغرى المعممة  -أولا

 : (ROA)الموجودات 
حسب  الجدول التالي يمخص نتائج أثر المتغيرات المستقمة عمى معدل العائد عمى إجمالي الموجودات

  :GMMنموذج المربعات الصغرى المعممة 
 (ROA)لمعدل العائد عمى إجمالي الموجودات  GMM(: نتائج تحميــل نموذج 11-2جدول رقم )
 الاحتمال القيمة الإحصائية الخطأ المعياري المعاملات النموذج

ROA(-1) -0.168693 0.019496 -8.652563 *0.0000 

 0.0000* 11.18487- 0.017292 0.193404- القروض المتعثرة

 0.2187 1.240471- 0.002100 0.002605- المخصصات

 1.23E-05 5.49E-05 0.225051 0.8226 الضمانات

 0.0000* 5.910099 0.030234 0.178687 كفاية رأس المال

 J إحصائية 
 J إحصائية احتمال 

34.97369 
0.469452 

 %5(: مستوى المعنوية *)

 (13)الممحق رقم  EVIEWS09من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:
 ( نستخمص مايمي:10-2من خلال نتائج الجدول رقم )

  العائد عمى إجمالي الموجودات  ثرة عمىلمقروض المتع %5دلالة إحصائية عند  وذ تأثير عكسيوجود
(ROA)،  حيث تؤثر القروض المتعثرة سمبا عمى إجمالي الموجودات فالتغير بوحدة واحدة في القروض

 وحدة. 00193المتعثرة يؤدي إلى انخفاض العائد عمى إجمالي الموجودات بـ 
 د عمى إجمالي الموجودات العائ لمخصصات خسائر التمويلات عمى لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية

(ROA). 
 العائد عمى إجمالي الموجودات  لمضمانات عمى لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية(ROA).  
  بين المتغيرين العائد عمى إجمالي الموجودات  %5دلالة إحصائية عند ذو  تأثير طرديوجود(ROA ) 

 لي الموجودات فالتغير بوحدة واحدة في كفاية وكفاية رأس المال حيث تؤثر كفاية رأس المال إيجابا عمى إجما
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 وحدة. 0.179رأس المال يؤدي إلى زيادة العائد عمى إجمالي الموجودات بـ 
 تحميل النتائج المتوصل إليها ومناقشتها: -ثانيا

بالإعتماد عمى مخرجات  GMMبعد الحصول عمى النتائج الإحصائية من خلال نموذج 
EVIEWS09  زء تحميميا ومناقشتيا.سنحاول في ىذا الج 

 :تأثير القروض المتعثرة عمى العائد عمى إجمالي الموجودات -1
أظيرت نتائج الدراسة أن لمقروض المتعثرة تأثير سمبي عمى ربحية البنوك الإسلامية من خلال العائد 

المال أكبر قدر من الديون المتعثرة يؤدي إلى خفض قيمة رأس أن مما يعني عمى إجمالي الموجودات، 
 وعدم الاستفادة من عوائده طول فترة التعثر إضافة لاحتجاز جزء من الأرباح لمواجية ىذا الخطر، المستثمر

رباح، وىذا دليل عمى عدم كفاءة إدارة المخاطر الإئتمانية عمى مستوى ىبوط في نسبة الأكل ىذا يؤدي إلى 
درتو عمى سداد القرض في تاريخ استحقاقو البنوك عند منح القروض وعدم دراسة الوضع المالي لمعميل وق

  بسبب فشل مشاريعو أو إفلاسو.
 كفاية رأس المال عمى العائد عمى إجمالي الموجودات تأثير -2

أظيرت النتائج أن لكفاية رأس المال تأثير إيجابي عمى ربحية البنوك الممثمة بالعائد عمى إجمالي 
المال قد تم عمميا لمواجية أية خسائر محتممة، حيث أن زيادة الموجودات، والسبب يعود أن نسبة كفاية رأس 

المخاطر تؤدي للإحتفاظ برأس مال إضافي أعمى لمواجية المخاطر التي تواجو البنك مستقبلا وبالتالي قدرتو 
عمى تسديد التزاماتو وتجنب الوقوع في أزمات مالية، وبالتالي إمكانية استمرار البنك في منح التمويلات 

 ستفادة من عوائدىا وبالتالي زيادة ربحية البنك في المدى الطويل. والا
 لمعدل العائد عمى حقوق الممكية GMMثاني: تحميل نموذج المربعات الصغرى المعممة الفرع ال

ثر المتغيرات المستقمة النتائج الإحصائية لنموذج المربعات الصغرى المعممة لأ في ىذا الجزء نظير
 .(ROEحقوق الممكية )ى إجمالي معدل العائد عمعمى 

لمعدل العائد عمى حقوق  GMMالنتائج الإحصائية لتحميل نموذج المربعات الصغرى المعممة  -أولا
 (: ROEالممكية )

حقوق الممكية الجدول التالي يمخص نتائج أثر المتغيرات المستقمة عمى معدل العائد عمى إجمالي 
 :GMMحسب نموذج المربعات الصغرى المعممة 
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 لمعدل العائد على حقوق الملكية GMM(: نتائج تحميــل نموذج 11-2جدول رقم )
 الاحتمال القيمة الإحصائية الخطأ المعياري المعاملات النموذج

ROE(-1) 0.015991 0.015051 1.062476 0.2915 

 0.0095* 2.665419- 0.119529 0.318596- القروض المتعثرة

 0.0057* 2.845710 0.014584 0.041502 المخصصات

 0.8008 0.253196 0.001134 0.000287 الضمانات

 0.0097* 2.656149 0.222025 0.589731 كفاية رأس المال

 J إحصائية 
 J إحصائية احتمال 

31.67853 
0.629247 

 %5(: مستوى المعنوية *)

 (13م )الممحق رق EVIEWS09من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:
 ( نلاحظ أن:11-2من خلال نتائج الجدول رقم )

  العائد عمى إجمالي حقوق الممكية  لمقروض المتعثرة عمى %5دلالة إحصائية عند  وذ تأثير عكسيوجود
(ROE ) حيث تؤثر القروض المتعثرة سمبا عمى إجمالي حقوق الممكية فالتغير بوحدة واحدة في القروض

 وحدة. 00318عائد عمى إجمالي حقوق الممكية بـ المتعثرة يؤدي إلى انخفاض ال
  العائد عمى إجمالي  لمخصصات خسائر التمويلات عمى %5دلالة إحصائية عند  ذو تأثير طرديوجود

حيث تؤثر مخصصات خسائر التمويلات ايجابا عمى إجمالي حقوق الممكية فالتغير  ،(ROE)حقوق الممكية 
 وحدة. 00041ادة العائد عمى إجمالي حقوق الممكية بـ بوحدة واحدة في المخصصات يؤدي إلى زي

 العائد عمى إجمالي حقوق الممكية  لمضمانات عمى لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية(ROE). 
  العائد عمى إجمالي حقوق الممكية  لكفاية رأس المال عمى %5دلالة إحصائية عند  وذ تأثير طرديوجود
(ROE) ، ل إيجابا عمى إجمالي حقوق الممكية فالتغير بوحدة واحدة في كفاية رأس حيث تؤثر كفاية رأس الما

 وحدة. 0,589المال يؤدي إلى زيادة العائد عمى إجمالي حقوق الممكية بـ 
 تحميل النتائج المتوصل إليها ومناقشتها:ثانيا: 

ممكية الخاصة بالعائد عمى إجمالي حقوق ال GMMبعد الحصول عمى النتائج الإحصائية لنموذج 
 سنحاول في ىذا الجزء تحميميا ومناقشتيا.  EVIEWS09بالإعتماد عمى مخرجات 
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 :عمى حقوق الممكية عمى العائدر القروض المتعثرة يأثت -1
ليا تأثير سمبي عمى  ةنلاحظ أن القروض المتعثر  نتائج تحميل المربعات الصغرى المعممة من خلال

في معدل العائد عمى حقوق الممكية يدل ىذا التأثير السمبي عمى أن الربحية في البنوك الإسلامية المتمثمة 
ىناك علاقة عكسية بين نسبة القروض المتعثرة ومعدل العائد عمى حقوق الممكية حيث يؤدي ارتفاع القروض 
 المتعثرة إلى زيادة مخاطر الائتمان نتيجة لزيادة احتمال عدم السداد أو التأخر عن السداد من طرف الزبائن

عمى صافي الربح المحقق يا سمبويؤثر  ، وىذا الأمر الذي يؤدي إلى وقوع البنوك الإسلامية في أزمة مالية
 .ينالبنك في استخدام أموال المستثمر  يةعمى انخفاض فعال ؤثريمما  ،ينالمساىم عمى أموال

 :العائد عمى حقوق الممكيةتأثير المخصصات عمى  -2
ن لممخصصات تأثير ايجابي عمى الربحية في البنوك الإسلامية يتضح من خلال نتائج الدراسة أ

المتمثمة في معدل العائد عمى الممكية من خلال الدراسة القياسية يمكن القول أن العلاقة طردية بين متغير 
المخصصات ومتغير العائد عمى حقوق الممكية حيث يؤدي ارتفاع المخصصات إلى انخفاض مخاطر 

قدرة البنك عمى استيعاب الخسائر عند تحديد المخصص الكافي لمواجية مخاطر  الائتمان وذلك نتيجة
اع ارتف، وبالتالي القدرة عمى الاستمرار في استثمار أموال المساىمين وىذا في المحصمة يؤدي إلى نالائتما

 .معدل العائد عمى حقوق الممكية
  :حقوق الممكية العائد عمى تأثير كفاية رأس المال عمى -3

يتبين أن لكفاية رأس المال تأثير إيجابي عمى العائد عمى حقوق الممكية، حيث أن  نتائج الدراسة  من
ارتفاع ىذه النسبة يدل عمى أن المصرف لديو القوة والقدرة عمى حماية حقوق المستثمرين، كما أن كفاية رأس 

ومن ثم تحقيق الأرباح المقبولة  المال تزيد من قدرة المصرف عمى التوسع في العمميات والأنشطة المصرفية
لو،  فعندما يزداد رأس مال المصرف فإن أرباحو تزداد ىي الأخرى، وىذا ما يفسر العلاقة الطردية بين كفاية 

 رأس المال ومعدل العائد عمى حقوق الممكية.
 والتكامل المشترك دراسة استقرارية متغيرات الدراسةالمطمب الثالث: 

، ثم نقوم بعدىا بالانتقال إلى احل بناء نموذج الاقتصاد القياسيارية أحد أىم مر يعتبر اختبار الاستقر 
 .أحد الاختبارات المخصصة لذلكك باستخدام ، وذلاختبار التكامل المشترك لممتغيرات

 الفرع الأول: دراسة استقرارية متغيرات الدراسة 
 اد عمى الاختبارات ــــــــــمن خلال الاعتم لا بد من إجراء اختبار استقرارية السلاسل الزمنية والمقطعية
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بحيث قمنا بتطبيق ىذه الاختبارات عمى كل  LLCواختبار  IPCكثر شيوعا، والمتمثمة في اختبار الأ
 متغير عمى حدى وتوصمنا إلى النتائج المبينة في الجدول التالي:

 اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة(: 12-2جدول رقم )

 LLCاختبار  IPSختبار ا المتغيرات
 الفرق من الدرجة الأولى عند المستوى الفرق من الدرجة الأولى عند المستوى

العائد عمى إجمالي 
 ROAالموجودات 

  -1.500(0.066) -2.895(0.009)*  0.228(0.590) -2.268 (0.011)* 

العائد عمى حقوق 
 ROEالممكية 

-1.377(0.080) -3.500(0.000)* 0.702(0.758) -6.440 (0.000)* 

 *(0.000)8.364- (0.069)6.536- *(0.000)4.678- (0.085)2.155- القروض المتعثرة

 *(0.006)2.466- (0.118)2.076- (0.920)1.174- (0.673)0.449 المخصصات

 *(0.000)13.675- *(0.000)25.338- *(0.000)4.656- *(0.000)4.963- الضمانات

 *(0.000)5.638- (0.095)4.215- *(0.090)2.320- (0.289)0.555- كفاية رأس المال

 %5(: مستوى المعنوية *)

 (14)الممحق رقم  EVIEWS09ت االمصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى مخرج
كل المتغيرات سواء التابعة متغيرات الدراسة أن  اختبار الاستقرارية لمختمفخلال جدول يتضح لنا من 

، ما عدا متغير الضمانات (LLCو  IPS)كن مستقرة عند المستوى باستخدام الاختبارين أو المستقمة لم ت
، وىذا ما استدعى القيام بالفروقات من الدرجة بالنسبة للاختبارين الذي نلاحظ أنو كان مستقر عند المستوى

يوجد احتمال فرق الأول . وبما أن متغيرات الدراسة مستقرة عند الباقي المتغيرات الأولى مما أدى إلى استقرار
 .Kaoوجود تكامل مشترك علاقة طويمة الأجل والتي يمكن اختبارىا باستخدام 

 : نتائج اختبار التكامل المشتركالفرع الثاني
المتزامن  التكامليقودنا إلى اختبار علاقة  الذي Kao ن باختبارإجراء اختبار الاستقرارية نقوم الآبعد 

 .بين ىذه المتغيرات
  :ROAتائج اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات المستقمة والمتغير ن-أولا

  الجدول التالي: يوضحيا 
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 ROAالخاصة بالمتغير  Kao(: نتائج اختبارات التكامل 13-2جدول رقم)
Prob t-Statistic  

*0.0352  0.379575 ADF 

 %5(: مستوى المعنوية *)

 (15)الممحق رقم  EVIEWS09ت اعمى مخرج المصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد
وىو  %5أقل من مستوى المعنوية  ADF( نلاحظ أن إحصائية 13-2من خلال نتائج الجدول رقم )

ما يفسر وجود تكامل مشترك )علاقة طويمة الأجل( بين المتغيرات المستقمة )القروض المتعثرة، 
 .(ROA) الأصولإجمالي معدل العائد عمى  عالتاب متغيرالالمخصصات، الضمانات وكفاية رأس المال( و 

 :ROEنتائج اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات المستقمة والمتغير -ثانيا
 يوضحيا الجدول التالي:  

 ROEالخاصة بالمتغير  Kao(: نتائج اختبارات التكامل 14-2جدول رقم)
Prob t-Statistic  

*0.0000  -4.800913 ADF 

 %5نوية (: مستوى المع*)

 (15)الممحق رقم  EVIEWS09ت االمصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى مخرج
وىو ما يفسر  %5أقل من مستوى المعنوية  ADF( أن إحصائية 14-2نتائج الجدول رقم ) تبين

وجود تكامل مشترك )علاقة طويمة الأجل( بين المتغيرات المستقمة )القروض المتعثرة، المخصصات، 
 .(ROE)  المال( و متغير معدل العائد عمى حقوق الممكيةات وكفاية رأس الضمان

 (FMOLS) المربعات الصغرى المصححة كميا موذجنمعاملات : تقدير رابعالمطمب ال

لتكامل المشترك لمتغيرات الدراسة، سنقوم فيما يمي بتقدير معاملات بعد دراسة ارتباط واستقرارية وكذا ا
 ايةالمصححة كميا لمعرفة أثر القروض المتعثرة، المخصصات، الضمانات وكف نموذج المربعات الصغرى

رأس المال عمى كل من العائد عمى إجمالي الأصول والعائد عمى إجمالي حقوق الممكية، ثم تحميل النتائج 
 اقتصاديا لمعرفة أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية في المدى الطويل.

 (ROA)لمعائد عمى إجمالي الموجودات  FMOLSل: تقدير نموذج الفرع الأو
لمعائد عمى إجمالي الموجودات  FMOLSفيما يمي سنعرض نتائج التقدير الإحصائي لنموذج 

(ROA) .ثم مناقشتيا 
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 :(ROA)لمعائد عمى إجمالي الموجودات  FMOLSالنتائج الإحصائية لتقدير نموذج  -أولا

ائج الإحصائية لنموذج المربعات الصغرى المعدلة كميا والخاصة بتأثير الجدول الموالي خاص بالنت
 إجمالي الموجودات: العائد عمى المتغيرات المستقمة عمى

 (ROA)لمعائد عمى إجمالي الموجودات  FMOLSتقدير نموذج (: 15-2جدول رقم)
 الاحتمالات القيمة الإحصائية الخطأ المعياري المعاملات المتغير
 0.0000* 13.1279- 0.0720 0.9464- متعثرةالقروض ال

 0.0000* 12.1330- 0.0902 1.0950- المخصصات

 0.1899 1.32309- 0.1147 0.1518- الضمانات

 0.0000* 5.6165 0.1163 0.6533 كفاية رأس المال

 %5(: مستوى المعنوية *)

 (16رقم  )الممحق EVIEWS09ت االمصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى مخرج
 أظيرت النتائج الواردة في الجدول أعلاه مايمي:

  العائد عمى إجمالي  لنسبة القروض المتعثرة عمى %5دلالة إحصائية عند  وذ تأثير عكسيوجود
حيث تؤثر القروض المتعثرة سمبا في المدى الطويل عمى اجمالي العائد عمى ، (ROA)الموجودات 
القروض المتعثرة يؤدي إلى إنخفاض اجمالي العائد عمى الموجودات فالتغير بوحدة واحدة في الموجودات 

 وحدة. 0,9464بـ
  العائد عمى لنسبة المخصصات لخسائر التمويلات عمى  %5دلالة إحصائية عند  وذ تأثير عكسي وجود

حيث تؤثر المخصصات سمبا في المد الطويل عمى إجمالي العائد عمى  ، (ROA)إجمالي الموجودات 
فالتغير بوحدة واحدة في المخصصات يؤدي إلى إنخفاض اجمالي العائد عمى الموجودات  تالموجودا

 وحدة. 100950بـ
 العائد عمى إجمالي الموجودات  لنسبة الضمانات عمى %5 لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية عند
(ROA.) 
  ى إجمالي الموجودات العائد عملكفاية رأس المال عمى  %5دلالة إحصائية عند  وذ وجود تأثير طردي
(ROA) جمالي العائد عمى الموجودات، حيث تؤثر كفاية رأس المال إيجابا في المدى الطويل عمى إ ،

 وحدة. 006533اجمالي العائد عمى الموجودات بـ زيادةفالتغير بوحدة واحدة في كفاية رأس المال يؤدي إلى 
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 تحميل النتائج المتوصل إليها ومناقشتها:ثانيا: 
الخاصة بالعائد عمى إجمالي الموجودات  FMOLSالحصول عمى النتائج الإحصائية لنموذج بعد 

 سنحاول في ىذا الجزء تحميميا ومناقشتيا.  EVIEWS09بالإعتماد عمى مخرجات 
 :تأثير القروض المتعثرة عمى العائد عمى إجمالي الموجودات -1

في المدى الطويل عمى العائد عمى إجمالي  أوضحت  نتائج الدراسة أن لمقروض المتعثرة تأثير سمبي
تشكل  كانت فبالإضافة إلى حرمان البنك من عوائد الإقراض، نسبة القروض المتعثرة ميما الموجودات، 
فإن البنك يتحمل حينيا ففي حالة المتابعة القضائية لممقترض المتعثر  في المدى الطويل، خسارة لمبنك

با قيمتيا مرتفعة مثل المحضر القضائي، تكاليف المحامي الذي يعينو مصاريف  وتكاليف إضافية تكون غال
نو في الحالات التي تتعثر فييا القروض يمجأ البنك البنك وتكاليف  التنقل والسفر لمتابعة القضية. كما أ

  لاقتطاع جزء من رأس المال لتغطية الخسارة المتأتية جراء ىذا التعثر في القروض التي منحيا.
 عمى العائد عمى إجمالي الموجودات المخصصاتر تأثي -2

في المدى الطويل عمى العائد نتائج الدراسة أن لنسبة مخصصات خسائر التمويلات تأثير سمبي  بينت
سمبا عمى ربحية البنوك  خسائر التمويلات ينعكسرتفاع نسبة المخصصات لإجمالي الموجودات، فاعمى 

ر المخصصات مصاريف وارتفاعيا مقارنة بالإيرادات يؤثر حتما حيث تعتبالإسلامية في المدى الطويل، 
عمى النتيجة بالسمب، فكمما زادت المصاريف انخفضت النتيجة، وبالتالي انخفاض معدل العائد عمى إجمالي 

من خلال منح  المواجية ىذه القروض وعدم إستثمارى المرصودة مخصصاتالموجودات. إن ارتفاع ال
 وبالتالي يؤثر سمبا عمى ربحية البنوك الإسلامية. ىامن عوائديحرم البنك  التسييلات الإئتمانية

 كفاية رأس المال عمى العائد عمى إجمالي الموجودات تأثير -3
في  معدل العائد عمى إجمالي الموجوداتأظيرت النتائج أن لكفاية رأس المال تأثير إيجابي عمى 

أنو عندما تكون كفاية رأس المال لأي مصرف عالية،  وىي نتيجة مصرفية منطقية، حيث، المدى الطويل
حتمالية إفلاسو قميمة، وىذا ما يجعل الاستثمار في ذلك المصرف  يعني أن إدارتو لممخاطر تكون جيدة، وا 

يدير محفظة تسييلاتو  و، وأيضا وجود كفاية رأس مال عالية لممصرف تعني أناستثمارا جذابا لمعملاء
 ربحية المصرف. في ارتفاع بالتالي ينتج عنوو الإئتمانية بشكل جيد، 

 (ROE) حقوق الممكيةلمعائد عمى إجمالي  FMOLS: تقدير نموذج ثانيالفرع ال

 لمعائد عمى إجمالي الموجودات FMOLSسنعرض نتائج التقدير الإحصائي لنموذج  في ىذا الجزء
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 (ROE) .ثم مناقشتيا 
 (ROE)حقوق الممكيةلمعائد عمى إجمالي  FMOLSالنتائج الإحصائية لتقدير نموذج  -أولا

الجدول الموالي خاص بالنتائج الإحصائية لنموذج المربعات الصغرى المعدلة كميا والخاصة بتأثير 
 :حقوق الممكيةإجمالي  العائد عمى المتغيرات المستقمة عمى

  (ROE) حقوق الممكيةلمعائد عمى إجمالي  FMOLSتقدير نموذج (: 16-2جدول رقم)
 الاحتمالات القيمة الإحصائية الخطأ المعياري المعاملات غيرالمت

 0.0000* 8.2187 0.0720 0.5925- القروض المتعثرة

 0.0086* 2.7000- 0.0902 0.2436- المخصصات

 0.6737 0.4227 0.1147 0.0485 الضمانات

 0.0000* 4.5353- 0.1163 0.5275- كفاية رأس المال

 %5(: مستوى المعنوية *)

 (16)الممحق رقم  EVIEWS09ت المصدر: من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى مخرجا
 أظيرت النتائج الواردة في الجدول أعلاه مايمي:

 حقوق إجمالي العائد عمى  لنسبة القروض المتعثرة عمى %5دلالة إحصائية عند و ذ وجود تأثير عكسي
جمالي حقوق إالعائد عمى لمدى الطويل عمى في ا سمباحيث تؤثر القروض المتعثرة  (، ROE)الممكية 

اجمالي حقوق الممكية العائد عمى  انخفاضالممكية فالتغير بوحدة واحدة في القروض المتعثرة يؤدي إلى 
 وحدة. 0,5925بـ
 العائد عمى  لنسبة المخصصات لخسائر التمويلات عمى %5دلالة إحصائية عند  وجود تأثير عكسي ذو
إجمالي العائد عمى الطويل عمى  ى، حيث تؤثر المخصصات سمبا في المد(ROE)جمالي حقوق الممكية إ

 بـ حقوق الممكيةاجمالي العائد عمى فالتغير بوحدة واحدة في المخصصات يؤدي إلى إنخفاض  حقوق الممكية
 وحدة. 002436

 الممكية حقوق العائد عمى إجمالي  لنسبة الضمانات عمى %5عند  تأثير ذو دلالة إحصائية  لا يوجد
(ROE). 
  جمالي حقوق العائد عمى إ لنسبة كفاية رأس المال عمى %5دلالة إحصائية عند  وذ تأثير عكسيوجود

حقوق إجمالي العائد عمى في المدى الطويل عمى سمبا ، حيث تؤثر كفاية رأس المال  (ROE)الممكية 
 ة ــــــــحقوق الممكياجمالي العائد عمى لى إنخفاض ر بوحدة واحدة في كفاية رأس المال يؤدي إـــــــــ، فالتغيالممكية
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 وحدة. 005275بـ
 تحميل النتائج المتوصل إليها ومناقشتها:ثانيا: 

الخاصة بالعائد عمى حقوق الممكية  FMOLSبعد الحصول عمى النتائج الإحصائية لنموذج 
 ا.سنحاول في ىذا الجزء تحميميا ومناقشتي  EVIEWS09بالإعتماد عمى مخرجات 

 :حقوق الممكيةتأثير القروض المتعثرة عمى العائد عمى  -1
، حقوق الممكيةأن لمقروض المتعثرة تأثير سمبي في المدى الطويل عمى العائد عمى  أظيرت النتائج

ىا وقدرتيا ، وتحد من أداءالإسلامية ة أعمال البنوكمى عرققروض المتعثرة آثار ضارة تؤدي إللمأن حيث 
ة مخصصات الديون نسب ؛ حيث تضطر البنوك سنوياً إلى زيادةاليندسة الماليةتجدات في ى مواكبة المسمع

في  الأمريصل  ، وقدالمركزية طات النقديةمالس ياتا أو بموجب توجييا سواء بإرادتميالمشكوك في تحصي
 الإستلافو قتراض الإ جأ إلىممر، وقد تلأمين إذا لزم اىى المسامع الأرباحبعض البنوك إلى عدم توزيع 

ى مع ييلات الإئتمانيةالتس عندما تعاني من أزمات نقص السيولة، وتؤثر كذلك الخسائر الناشئة عن تعثر
متابعة تحصيميا. ومن كل ىذا  المتواصل فيو ب الديون الوقت الجيد ماحتياطيات أو رأسمال البنك وتتط

 يتضح جميا الأثر السمبي لمقروض المتعثرة عمى حقوق المساىمين.
 :حقوق الممكيةعمى العائد عمى  المخصصاتتأثير  -2

أن لنسبة مخصصات خسائر التمويلات تأثير سمبي في المدى  من خلال نتائج الدراسة يتبين لنا
مصاريف وبالتالي ارتفاعيا يشكل خسارة حيث تعتبر المخصصات ، حقوق الممكيةالطويل عمى العائد عمى 

كمما تم فبين المخصصات ومعدل العائد عمى حقوق الممكية، يفسر العلاقة العكسية وىو ما  لممصرف،
احتجاز جزء من الأرباح كمخصص لمواجية خطر التمويلات المتعثرة انخفضت الأرباح وكمما ارتفعت نسبة 

  حقوق الممكية.المخصصات أدى ذلك إلى انخفاض لنسبة العائد عمى 
 :الممكية إجمالي حقوقكفاية رأس المال عمى العائد عمى  تأثير -3

تبين من خلال نتائج الدراسة أن كفاية رأس المال ليا تأثير سمبي عمى ربحية البنوك الإسلامية المتمثل 
، حيث أن ارتفاع نسبة كفاية رأس المال يؤدي إلى في المدى الطويل في معدل العائد عمى حقوق الممكية

اءات الرفع في رأس المال والتي تتطمب العائد عمى إجمالي حقوق الممكية ويمكن أن يفسر ذلك بسبب إجر 
لرأس المال لفترة أفضل وبالتالي  وضميا توزيع الأرباحعدم تمويلات داخمية وىذا الأخير يتطمب تحقيقو ب
 .كية وىو ما يفسر العلاقة العكسيةانخفاض معدل العائد إلى إجمالي حقوق المم
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 المطمب الخامس: مقارنة بين نتائج الدراسة
مى النتائج الإحصائية من خلال أدوات الاقتصاد القياسي وذك بالإعتماد عمى برنامج حصولنا عبعد 

EVIEWS09  وتحميميا ومناقشتيا، سنقوم في ىذا الجزء بمقارنتيا لموصول إلى معرفة أثر المخاطر الإئتمانية
 .عينة الدراسة عمى ربحية البنوك الإسلامية

  بحية البنوك الإسلاميةالفرع الأول: تأثير القروض المتعثرة عمى ر 
يرا سمبيا عمى ربحية البنوك الإسلامية، وىذا ما وضحو أظيرت نتائج الدراسة أن لمتمويلات المتعثرة تأث

وىي نفس النتيجة التي تم التوصل إلييا باستخدام  (FMOLS)تقدير نموذج المربعات الصغرى المصححة 
متغيرين المعبرين عن الربحية معدل العائد عمى إجمالي وىذا بالنسبة لكلا ال (GMM)نموذج العزوم المعممة 

وىذا التأثير السمبي راجع لكون التمويلات تعد بمثابة  و معدل العائد عمى حقوق الممكية. (ROA)الأصول 
الإمدادات الرئيسية لأرباح البنوك، ففقدان المدين قدرتو عمى السداد والوفاء بالتزاماتو التعاقدية كاممة وفقا 

يؤثر سمبا عمى ربحية المصارف، كما أن التوسع في منح الإئتمان بطريقة غير  وط المتفق عمييالمشر 
لى زيادة الديون المتعثرة، وارتفاع سقف ىذه الأخيرة مقارنة مع مدروسة بعناية أحد أىم العوامل التي تؤدي إ

ض والاستثمارات من رأس المال إجمالي التسييلات الإئتمانية يحرم المصرف إضافة لعوائد وأرباح ىذه القرو 
وعدم إمكانية استثمار ىذه الأخيرة في  تجميد كتل نقدية كبيرة خارج نظام البنكالتالي الأساسي المستثمر وب

منح تسييلات إئتمانية جديدة وجذب عملاء جدد وىذا ما يعرقل النشاط الأساسي لممصرف، وبالتالي 
روض المتعثرة  يزيد من الجيد والوقت لتحصيميا كذلك التكاليف زيادة حجم الق ، إضافة لذلكانخفاض الأرباح

ففي المحصمة ارتفاع القروض المتعثرة يؤدي إلى  والمصاريف الإضافية التي يتحمميا البنك في ىذا الإطار.
و دراسة نوال   Mayra V.De Léon (2020)وىذا ما يتوفق مع دراسة  انخفاض ربحية المصارف الإسلامية.

 . Mohammed T. Abusharbeh (2014)(، ويعاكس النتيجة التي توصمت ليا دراسة 2017بمبواب )
 الفرع الثاني: تأثير مخصصات خسائر التمويلات عمى ربحية المصارف الإسلامية

أظيرت نتائج الدراسة أن لنسبة مخصصات خسائر التمويلات تأثير سمبي عمى ربحية البنوك 
الخاص بمتغير  (GMM)وكذا نموذج العزوم المعممة  (FMOLS) لنموذجالإسلامية، وىذا ما وضحو تقدير ا

كن تفسير ىذا التأثير السمبي إلى ارتفاع نسبة المخصصات الذي ، ويم(ROA)العائد عمى إجمالي الأصول 
لذي يؤثر سمبا عمى ربحية البنوك كما سبق توضيحو أعلاه ىذا يترجم في ارتفاع حجم القروض المتعثرة وا

ن جية أخرى المخصصات تعتبر جزءا من الأرباح المجمـدة فارتفاع نسبتيا يترجم في انخفاض من جية، م



 الدراسة التطبيقيـة................................................................................الثانيالفصل 

 

 
 

74 

عادة  ربحية البنوك سواء من حيث حرمان المساىمين من ىذه الأرباح، أو من حيث ضميا لرأس المال وا 
فية لتغطية المخصصات لم تكن كا استثماره من أجل خمق أرباح جديدة. إضافة أنو في حالة أنو في حالة أن

يضطر البنك إلى استخدام جزء من رأس مالو من أجل تغطية الخسائر الناجمة  مشكمة التمويلات المتعثرة
 (GMM)أما بالنسبة لنموذج  عن القروض المتعثرة وىو ما يؤدي إلى انخفاض ربحية البنوك الإسلامية.

عمى ربحية البنوك الإسلامية وتفسر  الخاص بالعائد عمى حقوق الممكية فقد بين أن لممخصصات أثر إيجابي
استعداد المصرف لتخصيص بعض المبالغ كمخصصات لخسائر القروض يسيم في تعزيز ىذه النتيجة بأن 

مخصص خسارة  كما أن، مما يزيد من جمب العملاء والمتعاممين الثقة في الأداء المستقبمي لممصرف
بة وج من حالة عدم الاستقرار المالي الناتجة من نسالقروض ىو آلية تم إنشاؤىا في النظام المصرفي لمخر 

القروض المتعثرة المرتفعة، فعند استقرار الأوضاع وفي حالة عدم وصول القروض المتعثرة لقيمة 
 المخصصات تعتبر ىذه الأخيرة أرابحا مستقبمية مدخرة.

 الفرع الثالث: تأثير الضمانات عمى ربحية البنوك الإسلامية
عمى ربحية البنوك الإسلامية وىذا ما أظيره مضمانات تأثير معنوي و ليس لاسة أننتائج الدر  بينت

 وبالرغم من ىذا النتيجة فإننا لا ننفي أىمية الضمانات  .(FMOLS)نموذج  أكدهو ، (GMM)نموذج 
ثبات للأموال التي أقرضيا، وىي تكفل لي كونيا تعتبر لممصارف الإسلامية  تعويض جزء من احماية لمبنك وا 
لا يمكن إطلاقا في مشكل الديون المتعثرة، ولكن  عملاءبطريقة قانونية في حالة وقوع ال أمواليا المقروضة

كما أنيا لا تؤثر عمى ربحية البنوك الإسلامية  إعتبارىا المصدر الرئيسي للإطمئنان ودرء مخاطر الإئتمان.
 حسب الدراسة القياسية التي أجريناىا.

  اية رأس المال عمى ربحية البنوك الإسلامية الفرع الرابع: تأثير كف
وضحت نتائج الدراسة أن لنسبة كفاية رأس المال تأثير إيجابي عمى ربحية البنوك الإسلامية، وىذا ما 

 ةيتعد كفالمعدل العائد عمى الموجودات، حيث النسبة   (FMOLS)وتقدير نموذج  (GMM)أظيره نموذج 
ن إف رةيس المال كبأر  ةيكمما كانت كفا نييفالحال ن،يوالمحتمم نييالحال لعملاءالمال مصدر ثقة لدى ارأس 
 رةيس المال كمما كانت كبأر  ةيفكفا نيالبنك، أما المحتمم مع مستمرار في تعامميلإعمى ا مطمئنييذلك 
نوع من التوازن  قيعمى تحقتساعد س المال أر  ةيكفاإضافة أن  لدى البنك؛ مأموالياستثمار  عمى متشجعي

وبالتالي تعتبر كفاية رأس المال صمام الأمان الذي  س المال؛أالبنك وحجم ر  توقعياي المخاطر التي نيب
جابا عمى ربحية البنوك الإسلامية؛ وىي نفس يجنب المصارف الوقوع في أزمات مالية وىذا ما ينعكس إي
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أما نموذج  . Idowu Abiola-Awoyemi Samuel Olausi (2014)النتيجة التي توصمت ليا دراسة 
(FMOLS)  سمبي لكفاية رأس المال عمى ربحية البنوك  تأثيرلمعدل العائد عمى حقوق الممكية فقد أظير

كفاية رأس المال تحتاج إلى إجراءات الرفع في رأس  ، وىذا يفسر أن ارتفاع نسبةفي المدى الطويل الإسلامية
جزء من الأرباح وضميا لرأس المال وبالتالي المال والتي تتطمب تمويلات داخمية وبالتالي عدم توزيع 

انخفاض معدل العائد عمى حقوق الممكية وىذا ما يفسر العلاقة العكسية بين كفاية رأس المال ومعدل العائد 
 Sokol Ndka, Manjola Islamiدراسة  توافقوىي  .(FMOLS)عمى حقوق الممكية بالنسبة لتقدير النموذج 

(2016). 
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 خلاصة الفصل:
دراستنا التطبيقية إلى قياس وتحميل أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية عينة ىدفت 

، وقد 2021-2012دول عربية في الفترة الممتدة من  09بنوك إسلامية من  10الدراسة والتي تكونت من 
تي تم قياسيا بـنسب )القروض المتعثرة، ظير من خلال ىذه الدراسة وجود تأثير لممخاطر الإئتمانية وال

المخصصات وكفاية رأس المال( عمى مؤشرات الربحية )معدل العائد عمى إجمالي الموجودات ومعدل العائد 
عمى إجمالي حقوق الممكية(، بينما بينت الدراسة عدم وجود تأثير لمضمانات عمى ربحية البنوك الإسلامية 

 محل الدراسة.
، والثاني نموذج GMMالأول نموذج المربعات الصغرى المعممة ى نموذجين دراستنا إعتمدت عم

، ولتطبيق ىذا الأخير قمنا بجممة من الإختبارات التي تمثمت في FMOLSالمربعات الصغرى المعدلة كميا 
قة إختبار الاستقرارية لمتأكد من إستقرارية السلاسل الزمنية، واختبار التكامل المشترك التي أثبت وجود علا

طويمة الأجل بين متغيرات الدراسة، حيث قمنا بعرض النتائج الإحصائية التي أظيرىا النموذجين ثم تحميميا 
ومناقشتيا، وبعدىا قمنا بعقد مقارنة بين نتائج الدراسة لاستخلاص أثر المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك 

 الإسلامية عينة الدراسة.
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يعكس قدرتيا عمى  رئيسيا لتحقيقو ومقياسا الإسلامية كغيرىاتسعى المصارف  تعد الربحية ىدفا أساسيا
المصرف وبقائو في ظل بيئة  استمراريةفي الحفاظ عمى ىاما  راأصوليا، وىي تؤدي دو  من الإيراداتتوليد 

سعييا لتحقيق ىذا اليدف تواجو العديد من المخاطر التي قد تؤدي  خلالالمصارف و ن أ لاشديدة التنافسية. إ
 وأىم المخاطر التي تواجييا المخاطر الإئتمانية .تيدد استمراريتيا وبقائيا إلى تكبيدىا خسائر فادحة وربما

كونيا تتعمق بالوظيفة الأساسية لمبنوك، ليذا حاولنا من خلال ىذه الدراسة معرفة أثر المخاطر الإئتمانية 
ثير المخاطر ما مدى تأعمى ربحية البنوك الإسلامية، من خلال الإجابة عمى الإشكالية المطروحة: 

 الإئتمانية على ربحية البنوك الإسلامية عينة الدراسة؟ 
دبيات النظرية لجة الإشكالية من كافة جوانبيا عبر فصمين الأول تطرقنا فيو إلى الأوقد حاولنا معا

الخاصة بمتغيرات الدراسة، وكذا بعض الدراسات السابقة التي تطرقت لمموضوع أو أحد جوانبو. أما الفصل 
وعة من النماذج الثاني فتمثل في الجزء التطبيقي لمدراسة والذي كان عبارة عن دراسة قياسية باستخدام مجم

التقديرية من أجل قياس وتحميل تأثير المخاطر الإئتمانية عمى ربحية البنوك الإسلامية عينة الدراسة 
. توصمنا 2120إلى  2102والمشكمة من عشرة بنوك إسلامية من تسعة دول عربية لعشر سنوات ممتدة من 

 رضيات الدراسة.في الأخير إلى مجموعة من النتائج تسمح لنا بالتأكد من صحة ف
 نتائج الدراسة

 النتائج النظرية -أولا
  تواجو البنوك الإسلامية المخاطر الائتمانية في كل عمميات التمويل والاستثمار التي تقوم بيا سواء كان

ذلك في صيغ التمويل القائمة عمى عقود المداينة أو في صيغ التمويل القائمة عمى المشاركة، وىي تعبر عن 
 طرف المقابل عمى سداد ما عميو من التزامات في الموعد المحدد وبالجودة المطموبة؛عدم قدرة ال

 القروض  تعتبر القروض المتعثرة مشكمة خطيرة تواجو البنوك نتيجة لعدم قدرة المقترضين عمى تسديد
الأسباب منيا ما  وفوائدىا، إذ ترجع أسباب تعثر القروض وعدم سدادىا في مواعيد استحقاقيا إلى العديد من

)اجتماعية، اقتصادية، ىو متعمق البنك ومنيا ما ىو متعمق بالعميل ومنيا ما ىو راجع إلى ظروف خارجية 
 سياسية(؛

 عمى مستوى المصارف الإسلامية سبب مباشر في تعثر الكثير من  عدم فعالية إدارة المخاطر الإئتمانية
باعتبار المصرف ىو الطرف المسؤول عن خطوات العملاء وتفاقم ظاىرة الديون المتعثرة في المصرف 

، فإن أي تقصير في ىذه اعن منح القروض ومتابعتي وأساليب الدراسة المتعمقة بالقرض، وىو المسؤول
  .عثر القروضراءات سيؤدي إلى تالإج
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  المشروعات المتعثرة  بدراسة مواقف الائتمانضياع قدر ىام من الوقت والجيد نتيجة لقيام مسؤولي إدارة
الممكن استثماره في تحقيق قيمة  تصحيح ىياكميا المالية، ىذا الوقت والجيد كان من ةماليا، ومحاول

 أخرى؛ عمميات مصرفية خلالمضاعفة لمبنك الدائن من 
 حيث القضائية الأجيزةالمطروحة أمام  الائتمانيةقدر ىائل من الوقت في المنازعات والقضايا  فقدان ،

وتكاليف كبيرة تزيد من مصاريف  المصرفية فترات طويمةو  والفصل في المنازعات المالية يستغرق التحقيق
 ؛وأعباء البنك

 زيادة قدرة المصارف عمى مواجية خسائرىا ىو القروض  ليدف الرئيسي لتشكيل مخصصات خسائرا
بكميات قميمة من  الاحتفاظإما  والخطأ في التقدير ينتج عنو، تقديم التسييلات الإئتمانيةالمتوقعة والناتجة عن 

وبالتالي لن يتمكن المصرف من مواجية الخسائر التي يمكن أن تقع وقد يحتاج إلى استخدام  المخصصات
وذلك يؤدي إلى تجميد جزء من رأس المال بدل استخدامو  مبالغة في تقدير كميتياأو ال جزء من رأس مالو،
 ؛في نشاطات أخرى

  تعد الضمانات نوعا من الحماية أو التأمين لمبنك من مخاطر التوقف عن السداد ولا ينبغي اطلاقا عد
 الضمانات المصدر الرئيسي للإطمئنان ودرء مخاطر الإئتمان.

 ر ىامش أمان يحتفظ بو البنك لمواجية المخاطر المحتممة لمتوقف عن السداد، كفاية رأس المال تعتب
 الشيء الذي يعتبر ضمانة وحماية لمدائنين؛

 .تتعمق ربحية المصارف الإسلامية بعوامل داخمية وخارجية 
  الممكية أىم نسبتين لقياس ربحية  قتعتبر نسبة العائد عمى الأصول ونسبة العائد عمى إجمالي حقو
 وك.البن
  من بعض نسب تقدير المخاطر الإئتمانية نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض، نسبة

 المخصصات لخسائر التمويلات، نسبة الضمانات ونسبة كفاية رأس المال.
 النتائج التطبيقية -ثانيا
  حقق بنك سوريا الدولي الإسلامي أفضل معدل عائد عمى إجمالي الموجوداتROA  في متوسط عشر

سنوات خلال فترة الدراسة وىذا دليل عمى حسن استخدامو لأصولو وخاصة التمويلات من أجل خمق عوائد 
لمبنك وبالتالي زيادة ربحيتو عمى عكس بنك البحرين الإسلامي الذي سجل أدنى متوسط بسبب سوء إدارتو 

 لاستثماراتو.
  ائد عمى إجمالي حقوق الممكية ـــل عي حقق أكبر معدــــــــــــبنك أبوظبي الإسلامROE ر ـــــــفي متوسط عش 
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سنوات خلال فترة الدراسة بسبب حسن استثماره لحقوق المساىمين مما أدى إلى زيادة الأرباح وبالتالي ارتفاع 
الذي سجل أدنى متوسط وىذا دليل عمى سوء استثماره لرأس  الإسلامي ىذه النسبة، عكس بنك البحرين

 المال.
  سجل بنك سوريا الدولي الإسلامي أعمى قيمة لنسبة القروض المتعثرة في متوسط عشر سنوات خلال فترة

الدراسة وذلك راجع إلى التوسع في منح التمويلات، بينما سجل بنك الراجحي أدنى قيمة بسبب فعالية إدارة 
 المخاطر الإئتمانية وحسن متابعة القروض.

 خلال فترة سنوات شر في متوسط عخسائر التمويلات صصات مخعمى قيمة لحقق بنك الراجحي أ
الدراسة وذلك دليل عمى ارتفاع درجة التحوط من مخاطر عدم التسديد، في حين سجل بنك البحرين أدنى 
قيمة بسبب ارتفاع الديون المتعثرة في مقابل المخصصات التي رصدت لمواجيتيا، حيث لم يتوقع البنك ىذا 

 ثرة.الكم من القروض المتع
  الرياض الإسلامي أعمى قيمة لنسبة الضمانات في متوسط عشر سنوات خلال فترة الدراسةأظير بنك 

قل ، عكس بنك الراجحي الذي حقق أويدل ذلك عمى ارتفاع حجم الضمانات مقابل التمويلات المتعثرة
  متوسط.

  عشر سنوات خلال فترة الاسثمار الفمسطيني أعمى قيمة لنسبة كفاية رأس المال في متوسط حقق بنك
وىذا دليل عمى السلامة المالية لمبنك، مما يعزز حماية أموال المودعين من المخاطر الناجمة عن الدراسة 

 الأصول، في حين حقق بنك أبو ظبي الإسلامي أدنى قيمة وىذا يمكن أن يعطي مؤشر سمبي لممودعين.
 نتائج نموذج  سفرتأGMM بين القروض المتعثرة ومعدل  حصائيةعن وجود تأثير عكسي ذو دلالة إ

، ووجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية بين كفاية رأس المال (ROA) العائد عمى إجمالي الموجودات
كما أظير نفس النموذج وجود تأثير عكسي ذو دلالة ، (ROA) ومعدل العائد عمى إجمالي الموجودات

ووجود تأثير طردي بين كل من  (ROE) ي حقوق الممكيةإحصائية بين القروض المتعثرة والعائد عمى إجمال
 .(ROE) المخصصات، كفاية رأس المال والعائد عمى إجمالي حقوق الممكية

  وحسب نموذجFMOLS  ،تبين وجود تأثير عكسي ذو دلالة إحصائية بين القروض المتعثرة
، ووجود تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية بين كفاية (ROA) المخصصات ومعدل العائد عمى الموجودات

كزنك بين نفس اننمورج وجود تأثيش عكسي رو دلانة  ،(ROA)رأس المال والعائد عمى إجمالي حقوق الممكية 

إحصائية بين كم من انقشوض انمتعثشة، انمخصصات، كفاية سأس انمال ومعذل انعائذ عهى إجماني حقوق 

 .(ROE)انمهكية 
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  نتائج الدراسة التطبيقية لكل من النموذجين أظيرتGMM  وFMOLS  عن عدم وجود تأثير ذو دلالة
من خلال المؤشرات المستخدمة معدل العائد  بنوك الإسلامية محل الدراسةية اللمضمانات عمى ربحإحصائية 

 .(ROE) العائد عمى إجمالي حقوق الممكية ومعدل (ROA) عمى إجمالي الموجودات
 فرضيات الدراسة: اختبار
 :عند مستوى دلالة ذو دلالة إحصائية  تأثيرجود تنص عمى و  الفرضية الأولىα=1010   لمقروض

المتعثرة عمى ربحية البنوك الإسلامية محل الدراسة، أظيرت نتائج التقدير أن لمقروض المتعثرة تأثير عكسي 
بأن ارتفاع القروض المتعثرة مقارنة سر ىذا ذو دلالة إحصائية عمى ربحية البنوك الإسلامية المدروسة، ويف

)صحة رباح. بإجمالي التمويلات يؤدي  إلى خفض قيمة رأس المال المستثمر وبالتالي ىبوط في نسبة الأ
 .الفرضية الأولى(

  :أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة ىناك الفرضية الثانيةα=1010   لممخصصات عمى ربحية
أن لممخصصات تأثير سمبي ذو  FMOLSالبنوك الإسلامية محل الدراسة، أظيرت نتائج تقدير نموذج 

ن أ GMMدلالة إحصائية عمى ربحية البنوك الإسلامية المدروسة، بينما بينت نتائج تقدير نموذج 
بينما لم يكن  ROA وق الممكيةعمى العائد عمى إجمالي حقلممخصصات تأثير إيجابي ذو دلالة إحصائية 

وبالمقارنة بين النتائج نجد أن  ROE ليا تأثير ذو دلالة إحصائية عمى معدل العائد عمى إجمالي الموجودات
عدم التأثير المعنوي اقتصر فقط عمى تقدير تأثير المخصصات عمى معدل العائد عمى إجمالي الموجودات 

، وبالنسبة لطبيعة نقبل بصحة الفرضية الثانيةو  نرفض فرضية العدم  وبالتالي، GMMباستخدام نموذج 
معاملات التأثير في نماذج الدراسة يظير جميا أن التأثير السمبي أكبر التأثير إيجابي أو سمبي فبملاحظة 

عمى  FMOLS -1,09 ،-0,2في نموذج المخصصات تأثير حيث بمغ معامل  بكثير من التأثير الإيجابي،
حسب  ROEعمى الترتيب بينما لم يتجاوز التأثير الإيجابي لممخصصات عمى  ROEو  ROAكل من 
. ومن ىنا نرجح التأثير السمبي لممخصصات عمى ربحية المصارف الإسلامية 0.04نسبة  GMMنموذج 

حيث ارتفاع المخصصات يشكل خسارة لمبنك بضياع فرص استثمارية، كما أنو دليل عمى ارتفاع توقع 
   )صحة الفرضية الثانية(.وبالتالي انخفاض ربحية البنوك الإسلامية.  تعثرةالقروض الم

 :أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة ىناك  الفرضية الثالثةα=1010   لمضمانات عمى ربحية
البنوك الإسلامية محل الدراسة، أثبتت نتائج التقدير بأنو لاوجود لتأثير ذو دلالة إحصائية لمضمانات عمى 
ربحية البنوك وتفسر ىذه النتيجة بأن الضمانات صحيح أنيا أداة إثبات حق البنك لكنيا لا تعتبر المصدر 
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يي تكفل استرجاع جزء من أموال البنك ولكنيا لا تؤثر عمى الرئيسي للإطمئنان وتجنب مخاطر الإئتمان، ف
 .ة(عدم صحة الفرضية الثالث. )ربحيتو
 :جود تأثير ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة تنص عمى و  الفرضية الرابعةα=1010   لنسبة كفاية

ذو لكفاية رأس المال تأثير رأس المال عمى ربحية البنوك الإسلامية محل الدراسة، أظيرت نتائج التقدير أن 
حيث بينت النتائج التأثير الإيجابي لنسبة كفاية رأس  دلالة إحصائية عمى ربحية البنوك الإسلامية المدروسة،

الخاص بمعدل العائد عمى FMOLS باستثناء نموذج  المال عمى ربحية البنوك الإسلامية محل الدراسة
، ويرجع ىذا الإختلاف إلى أن ROEكفاية رأس المال عمى حقوق الممكية الذي أظير تأثير سمبي لنسبة 

نسبة كفاية رأس المال ليا تأثير إيجابي عمى ربحية البنوك الإسلامية حيث أن ارتفاعيا يزيد من السلامة 
مما يعزز ثقة العملاء ويؤدي إلى جمب  ،المالية لمبنك وقدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو ومواجية المخاطر

دة وبالتالي ارتفاع ربحية البنوك الإسلامية، وبالمقابل الزيادة المبالغ فييا في نسبة كفاية رأس استثمارات جدي
المال تدفع إلى إحتجاز الأرباح، وتضييع فرص استثمارية مربحة وىذا ما يفسر التأثير السمبي لنسبة كفاية 

 .(لرابعة)صحة الفرضية اراس المال عمى حقوق المساىمين في المدى البعيد.
 التوصيات:

 توصيات:من العمى ضوء النتائج السابقة نقترح مجموعة 
  ضرورة ضبط المصارف الإسلامية لحجم الاستثمارات في التسييلات الإئتمانية بما يناسب إمكانيات

 ؛المصرف وقدرتو عمى إدارة المخاطر، لموصول إلى العائد المطموب
 ةيعمم ميوالخطط والبرامج الفاعمة في إدارة وتنظ اساتيبوضع السالإسلامية البنوك  اميضرورة ق 

 ؛دم قدرة العملاء عمى سداد القروضحتى لا تتعرض لمخاطر ع الاقتراض
 ئتمانية والعمل عمى لإفعالة في مجال إدارة المخاطر ا بتطبيق أنظمة الإسلامية وجوب التزام البنوك

 ؛ذات كفاءة في ىذا الإختصاصىتمام بتنمية الكوادر البشرية وتكوين إطارات بنكية لإا
  ،المستمرة متابعة الضرورة مع الاىتمام الجدي والدراسة الدقيقة لمجدارة الإئتمانية لمعميل قبل منحو القرض

 ؛جل تجنب التعثر المحتملأمن  اعبر جميع مراحمي والفعالة لممشاريع والاستثمارات الممولة
 ووضع إجراءات لمساعدة العميل لمخروج من التعثر  ت التعثر التي تواجو بعض المشروعاتالايم حتقي

، وذلك بتقديم سياسات ترشيدية واستشارية بدل المجوء للإجراءات القانونية التي تضيف تكاليف إضافية لمبنك
 ؛لضمان استرجاع الأموال المقرضة خارجة عن إرادتيم سبابلأديم الدعم والمساندة لممتعثرين وتق
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 المخصصات الكافية لمواجية حالات التعثر بدقة، فالمبالغة في تحديد  يتعين عمى المصارف تحديد
حجميا يؤثرا سمبا عمى ربحية المصارف، والتقميل من حجم ىذه المخصصات يحد من قدرة المصارف عمى 

 ؛مواجية الأزمات
  ة الاىتمام بالضمانات الممنوحة من حيث اختيار نوع الضمان وقيمة الضمان وسيولة تسييمو مع ضرور

 ؛متابعة تطور قيمة الأصول المقدمة كضمانات طول فترة السداد
  تحديد المقدار الأمثل لنسبة كفاية رأس المال في المصارف الإسلامية، وذلك لتجنب ضياع أموال

اماتيا المترتبة عمييا المصرف في فرص الاستثمار المربحة، مع ضمان قدرة المصارف عمى الوفاء بالتز 
 توفر السيولة النقدية وبالتالي الإفلاس.عدم  مخاطرومواجية 

 :آفاق الدراسة
البنوك عمى ربحية المخاطر الائتمانية أثر كاممة أو نيائية عن موضوع  ن ىذه الدراسة لا تقدم رؤيةإ

والتي نراىا  ،الإسلامية، ومما لا شك فيو أن ىناك بعض الأمور تم التطرق إلييا جزئيا أو لم يتم التطرق إلييا
 كإشكاليات رئيسية لبحوث مستقبمية:

 ؛بناء نماذج إحصائية لقياس المخاطر الائتمانية في البنوك الإسلامية 
 دراسة مقارنة بين أثر المخاطر الإئتمانية عمى الربحية في البنوك الإسلامية والتقميدية؛ 
 في صيغ التمويل الإسلامي وأثرىا عمى ربحيتيا. دراسة مقارنة حول تركز المخاطر الإئتمانية 
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 . 2021مارس  07، 49الأردن، العدد  –مجمة رماح، مركز البحث وتطوير الموارد البشرية رماحالأردن، 
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دراسة  –أهمية كفاية رأس المال في البنوك الإسلامية بالمقارنة مع البنوك التقميدية  مونة يونس، .21
مجمة الحقيقة، ، -IFSB2إلى تطبيق معيار 2انتقال بعض البنوك الإسلامية الأردنية من تطبيق بازل 

  .2018، 43الجزائر، العدد  -جامعة أدرار
، مجمة جامعة دمشق المصرف الصناعي السوري دراسة تحميمية لمقروض المتعثرة فينضال العربيد،  .21

 . 02، العدد 23المجمد لمعموم الاقتصادية والقانونية، سوريا، 
 :الرسائل والأطروحات 
 –أثر متغيرات عناصر المركز المالي في ربحية المصارف الإسلامية أحمد حسين، أحمد المشهراوي،  .1

، رسالة ماجستير ، -2115إلى  1996لمفترة من دراسة تحميمية عمى المصارف الإسلامية في فمسطين 
 .2007الجامعة الإسلامية، فمسطين، 

(، 2113-2111أمحمد أحمد زايد، أثر فائض السيولة عمى ربحية البنوك الإسلامية الأردنية لمفترة ) .2
 .2013مذكرة ماجستير في التمويل والمصارف، كمية إدارة المال والأعمال، جامعة البيت، 

دراسة حالة المصارف الإسلامية  –العوامل المؤثرة في ربحية البنوك الإسلامية ايمان سمير البيج،  .3
 .2020، الجامعة الافتراضية السورية، سوريا، ، رسالة ماجستير -السورية

العوامل المؤثرة عمى ربحية المصارف التجارية العاممة في فمسطين باسل جبر حسن أبو زعيتر،  .4
  .2006رسالة ماجستير، الجامعة الإسلامية بغزة، فمسطين، (، 1997-2114)
دارة المخاطر في التمويل الإسلامي سمير غويني،  .5 ، أطروحة دكتوراه ، جامعة -دراسة حالة–التحوط وا 

 .2017/2018عمار ثميجي، الأغواط، 
تحميمية  دراسة-أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الجزائرصارة زعيتري،  .6

، أطروحة دكتوراه في العموم 2115-1981قياسية ومقارنة مع بعض الدول العربية خلال الفترة 
 .2019الجمفة، -الإقتصادية، جامعة زيان عاشور

استعمال بعض الطرائق التنبؤ المختمفة لتحميل إعداد المصابين بالأورام عدنان كريم نجم الدين،  .7
 .2018كربلاء، العراق،   . رسالة ماجستير، ، جامعةالخبيثة

دراسة تطبيقية  –تقييم الأداء المالي وتحميل محددات الربحية في البنوك الإسلامية عمر بوجميعة،  .8
رسالة ماجستير غير منشورة،  جامعة محمد الصديق بن يحيى، عمى مجموعة من البنوك الإسلامية، 

 .2014جيجل، 
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ودورها في الحد من القروض المتعثرة )دراسة تطبيقية  إدارة المخاطر الإئتمانية فاطمة بن شنة، .9
مذكرة ماجستير عموم التسيير، تخصص مالية المؤسسة، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، لممصارف الجزائرية( 

0202. 
، مذكرة ماجستير، محمد شعبان، العوامل المالية المؤثرة عمى ربحية المصارف الخاصة في سوريا .11

 .2017/2018العالي لإدارة الأعمال،  إدارة الأعمال، المعهد
أثر المخاطر الإئتمانية في الصيغ الاستثمارية لممصارف الإسلامية "دراسة  مؤيد محمد عيد البعجي، .11

مذكرة ماجستير، ("، 2111 – 1996مقارنة مع المصارف التجارية لعينة من المصارف الأردنية لممدة )
 .2012كربلاء، قسم العموم المالية والمصرفية، جامعة 

، اتجاهات إدارة المخاطر الإئتمانية في عمميات التمويل بالبنوك "دراسة مقارنة بين البنوك نوال بمبواب .21
، 3رسالة دكتوراه، تخصص مالية ومحاسبة، قسم العموم التجارية، جامعة الجزائر التقميدية والإسلامية"، 

0202/0202. 

في المصارف الإسلامية )دراسة حالة بنك البركة الجزائري(،  هاجر زرارقي ، إدارة المخاطر الإئتمانية .13
 .2011/2012مذكرة ماجستير في العموم التجارية مالية ومحاسبة معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف، 

-دور الضمانات في العلاقة بين الديون المتعثرة والداء المالي لممصارف هند محمد محمد السيد، .14
رسالة ماجستير، جامعة السودان لمعموم ، 2112-2112دراسة حالة عمى بنك فيصل الإسلامي السوداني 

 .2014والتكنولوجيا، السودان، 
 :المواقع الإلكترونية 

1. despace.univ-buira.dz 

2. https://www.riyadbank.com  .  

3. https://boubyan.bankboubyan.com. 

4. https://www.pibbank.com/ . 

5. https://www.siib.sy/.   

6. https://www.adib.eg/.  

7. https://www.emiratesislamic.ae/. 

8. https://www.qib.com.q  .  

9. https://www.bisb.com  .  

10. https://www.alrajhibank.com  .  

11. https://www.jordanislamicbank.com/ 
 :التقارير 
 .2021-2012التقارير السنوية لبنك الرياض لمفترة الممتدة من  .1

https://www.riyadbank.com/ar/about-us/who-we-are
https://boubyan.bankboubyan.com/
https://www.pibbank.com/
https://www.siib.sy/
https://www.adib.eg/
https://www.emiratesislamic.ae/
https://www.qib.com.q/
https://www.qib.com.q/
https://www.alrajhibank.com/
https://www.jordanislamicbank.com/


 قائمة المراجع

 

 
 

90 

 .2021-2012لمفترة الممتدة من  بوبيانالتقارير السنوية لبنك  .2
 .2021-2012لمفترة الممتدة من  الاستثمار الفمسطينيالتقارير السنوية لبنك  .3
 .2021-2012لمفترة الممتدة من  سوريا الدولي الإسلاميالتقارير السنوية لبنك  .4
 .2021-2012لمفترة الممتدة من  مصر-أبو ظبي الإسلاميالتقارير السنوية لبنك  .5
 .2021-2012لمفترة الممتدة من  لمصرف الإمارات الإسلاميالتقارير السنوية  .6
 .2021-2012الإسلامي لمفترة الممتدة من  لمصرف قطر الإسلاميالتقارير السنوية  .7
 .2021-2012الإسلامي لمفترة الممتدة من  لمصرف البحرين الإسلاميلسنوية التقارير ا .8
 .2021-2012لمفترة الممتدة من  لمصرف الراجحيالتقارير السنوية  .9

 .2021-2012لمفترة الممتدة من الإسلامي الأردني بنك مالتقارير السنوية ل .10
 المراجع بالمغة الأجنبية:

 Articles : 

1. Idowu Abiola - Awoyemi Samuel Olausi, THE IMPACT OF CREDIT RISK 

MANAGEMENT ON THE COMMERCIAL BANKS PERFORMANCE IN NIGERIA, 

International Journal of Management and Sustainability, Vol. 3, No. 5. 

2. Mohammed T. Abusharbeh (2014) , Credit Risks and Profitability of Islamic Banks: 

Evidence from Indonesia, World Review of Business Research, Vol. 4, No. 3, Issue, October 

2014. 

3. Myra V. De Léon , “The impact of credit risk and macroeconomic factors on 

profitability: the case of the ASEAN banks”, Banks and Bank Systems, Volume 15, Issue 1, 

2020. 

4. Naama Trada, Mohamed Ali Trabelsib, Jean François, Goux , Risk and profitability of 

Islamic banks: A religious deception or an alternative solution?, European Research on 

Management and Business Economics, Volume 23, Issue 1, January–April 2017. 

5. Sokol Ndoka, Manjola Islami , The Impact of Credit Risk Management in the Profitability 

of Albanian Commercial Banks During the  Period 2005-2015. European Journal of 

Sustainable Development,  vol 5,No 3, 2016. 



 
  



 الملاحق

 

 
 

92 

 : التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة10الممحق رقم 

 ID1 ID2 ID3 ID4 ROA ROE 

 Mean  0.076364  1.152694  8.670351  0.198563  0.011135  0.128102 

 Median  0.034139  0.895415  1.633517  0.190350  0.012449  0.113200 

 Maximum  0.518284  3.419827  89.92175  0.532300  0.068600  1.368400 

 Minimum  0.000000  0.019585  0.020805  0.092600 -0.230800 -0.518828 

 Std. Dev.  0.108153  0.788156  13.95979  0.071005  0.027114  0.169969 

 Skewness  2.270042  1.175580  2.834677  1.973947 -7.151757  3.632701 

 Kurtosis  7.693544  3.614168  13.93526  8.561485  65.11068  31.94547 

       

 Jarque-Bera  177.6738  24.35875  625.8515  193.8166  16926.36  3710.943 

 Probability  0.000000  0.000005  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

       

 Sum  7.636379  114.1167  858.3648  19.85630  1.113451  12.81020 

 Sum Sq. Dev.  1.158002  60.87655  19097.81  0.499135  0.072782  2.860056 

       

 Observations  100  99  99  100  100  100 

 
 
 

 مصفوفة الارتباط الثنائية بين متغيرات الدراسة: 12الممحق رقم 
 

 ID1 ID2 ID3 ID4   

ID1 1 

-
0.43915280807

282 

-
0.22325364369

09276 
0.15972615506

52848 

-
0.32894020271

14068 
0.14712627553

5244 

ID2 

-
0.43915280807

282 1 

-
0.18169264540

47745 

-
0.13113543522

85833 
0.19690144952

61895 
0.12205370473

08455 

ID3 

-
0.22325364369

09276 

-
0.18169264540

47745 1 
0.13739998777

71931 
0.04078888522

424106 

-
0.10617020895

80181 

ID4 
0.15972615506

52848 

-
0.13113543522

85833 
0.13739998777

71931 1 

-
0.05167020016

226065 

-
0.15949578886

57255 

ROA 

-
0.32894020271

14068 
0.19690144952

61895 
0.04078888522

424106 

-
0.05167020016

226065 1 
0.44462820000

89082 

ROE 
0.14712627553

5244 
0.12205370473

08455 

-
0.10617020895

80181 

-
0.15949578886

57255 
0.44462820000

89082 1 
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  GMM  نموذج: 13الممحق رقم 
Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

Transformation: Orthogonal Deviations  

Date: 05/21/22   Time: 10:44   

Sample (adjusted): 2014 2021   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 10   

Total panel (unbalanced) observations: 79  

Period SUR instrument weighting matrix  

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 

Instrument specification: @DYN(ROA,-2) ID1 ID2 ID3 ID4 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROA(-1) -0.168693 0.019496 -8.652563 0.0000 

ID1 -0.193404 0.017292 -11.18487 0.0000 

ID2 -0.002605 0.002100 -1.240471 0.2187 

ID3 1.23E-05 5.49E-05 0.225051 0.8226 

ID4 0.178687 0.030234 5.910099 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (orthogonal deviations)  
     
     Mean dependent var -0.002494     S.D. dependent var 0.027683 

S.E. of regression 0.024962     Sum squared resid 0.046110 

J-statistic 34.97369     Instrument rank 40 

Prob(J-statistic) 0.469452    

 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

Transformation: Orthogonal Deviations  

Date: 06/11/22   Time: 19:46   

Sample (adjusted): 2014 2021   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 10   

Total panel (unbalanced) observations: 78  

Period SUR instrument weighting matrix  

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 

Instrument specification: @DYN(ROE,-2) ID1(-1) ID2(-1) 

Constant added to instrument list  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROE(-1) 0.005921 0.021582 0.274339 0.7846 

ID4 0.589731 0.222025 2.656149 0.0097 

ID3 0.000287 0.001134 0.253196 0.8008 

ID2 0.041502 0.014584 2.845710 0.0057 

ID1 -0.318596 0.119529 -2.665419 0.0095 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (orthogonal deviations)  
     
     Mean dependent var -0.010309     S.D. dependent var 0.081065 

S.E. of regression 0.084293     Sum squared resid 0.518689 

J-statistic 29.03472     Instrument rank 38 

Prob(J-statistic) 0.664987    
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 اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة: 14الممحق رقم 
 . استقرارية عند المستوى:0

Panel unit root test: Summary   

Series:  ID1    

Date: 05/24/22   Time: 18:20  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.53668  0.0690  10  80 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.15523  0.0856  10  80 

ADF - Fisher Chi-square  38.6582  0.0074  10  80 

PP - Fisher Chi-square  53.9950  0.0001  10  90 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

  
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  ID2    

Date: 05/24/22   Time: 18:23  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.07671  0.1189  10  77 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.44992  0.6736  10  77 

ADF - Fisher Chi-square  18.9041  0.5281  10  77 

PP - Fisher Chi-square  17.8003  0.6006  10  88 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Panel unit root test: Summary   

Series:  ID3    

Date: 05/24/22   Time: 18:24  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -25.3388  0.0000  10  77 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -4.96331  0.0000  10  77 

ADF - Fisher Chi-square  41.8496  0.0029  10  77 

PP - Fisher Chi-square  41.6751  0.0030  10  88 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  ID4    

Date: 05/24/22   Time: 18:25  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -4.21599  0.0950  10  80 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.55541  0.2893  10  80 

ADF - Fisher Chi-square  22.5280  0.3126  10  80 

PP - Fisher Chi-square  25.8158  0.1720  10  90 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Panel unit root test: Summary   

Series:  ROA    

Date: 05/24/22   Time: 18:26  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.22886  0.5905  10  80 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.50038  0.0668  10  80 

ADF - Fisher Chi-square  34.6705  0.0219  10  80 

PP - Fisher Chi-square  74.4024  0.0000  10  90 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  ROE    

Date: 05/24/22   Time: 18:27  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.70254  0.7588  10  80 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.37732  0.0842  10  80 

ADF - Fisher Chi-square  31.3995  0.0501  10  80 

PP - Fisher Chi-square  67.4976  0.0000  10  90 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 . استقرارية عند فرق من الدرجة الأولى:2
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ID1)   

Date: 05/24/22   Time: 18:29  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -8.36427  0.0000  10  70 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -4.67851  0.0000  10  70 

ADF - Fisher Chi-square  65.1704  0.0000  10  70 

PP - Fisher Chi-square  98.5171  0.0000  10  80 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 
 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ID2)   

Date: 05/24/22   Time: 18:31  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.46600  0.0068  9  63 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.17447  0.1201  9  63 

ADF - Fisher Chi-square  28.0219  0.0617  9  63 

PP - Fisher Chi-square  68.3079  0.0000  9  72 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ID3)   

Date: 05/24/22   Time: 18:31  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -13.6757  0.0000  9  63 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -4.65670  0.0000  9  63 

ADF - Fisher Chi-square  55.7894  0.0000  9  63 

PP - Fisher Chi-square  85.8350  0.0000  9  72 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 
 
 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ID4)   

Date: 05/24/22   Time: 18:32  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -5.63811  0.0000  10  70 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.32008  0.0102  10  70 

ADF - Fisher Chi-square  40.6917  0.0041  10  70 

PP - Fisher Chi-square  83.6084  0.0000  10  80 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ROA)   

Date: 05/24/22   Time: 18:32  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.26893  0.0116  10  70 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.89572  0.0019  10  70 

ADF - Fisher Chi-square  45.7511  0.0009  10  70 

PP - Fisher Chi-square  110.436  0.0000  10  80 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 
 
 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ROE)   

Date: 05/24/22   Time: 18:33  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.44035  0.0000  10  70 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -3.50002  0.0002  10  70 

ADF - Fisher Chi-square  51.8728  0.0001  10  70 

PP - Fisher Chi-square  106.144  0.0000  10  80 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 اختبار التكامل المشترك: 15الممحق رقم 
 

Kao Residual Cointegration Test  

Series: ROA ID4 ID3 ID2 ID1    

Date: 06/03/22   Time: 18:22   

Sample: 2012 2021   

Included observations: 100   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        t-Statistic Prob. 

ADF    0.379575  0.0352 
     
     Residual variance  0.001590  

HAC variance   0.000243  
     
     

 
 
 

Kao Residual Cointegration Test  

Series: ROE ID4 ID3 ID2 ID1    

Date: 06/03/22   Time: 18:26   

Sample: 2012 2021   

Included observations: 100   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        t-Statistic Prob. 

ADF   -4.800913  0.0000 
     
     Residual variance  0.021335  

HAC variance   0.017605  
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 FMOLSنموذج المربعات الصغرى المعدلة كميا : 16الممحق رقم 

Dependent Variable: ROA 

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Date: 06/03/22   Time: 18:33 

Sample (adjusted): 2013 2021 

Periods included: 9 

Cross-sections included: 10 

Total panel (unbalanced) observations: 88 

Panel method: Weighted estimation 

Cointegrating equation deterministics: C 

Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Newey-West fixed 

        bandwidth) 
   
   Variable Coefficient Std. Error 
   
   ID4 0.653341 0.116324 

ID3 -0.151869 0.114784 

ID2 -1.095044 0.090253 

ID1 -0.946441 0.072094 
   
   

R-squared 
-

2362.351302     Mean dependent var 

Adjusted R-squared 
-

2777.534639     S.D. dependent var 

S.E. of regression 1.450228     Sum squared resid 

Long-run variance 0.000529  

 
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Date: 06/03/22   Time: 18:35   

Sample (adjusted): 2013 2021   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 10   

Total panel (unbalanced) observations: 88  

Panel method: Weighted estimation  

Cointegrating equation deterministics: C  

Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Newey-West fixed 

        bandwidth)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ID4 -0.527565 0.116324 -4.535309 0.0000 

ID3 0.048520 0.114784 0.422709 0.6737 

ID2 -0.243688 0.090253 -2.700052 0.0086 

ID1 -0.592522 0.072094 8.218766 0.0000 
     
     R-squared -20.241617     Mean dependent var 0.121348 

Adjusted R-squared -23.973253     S.D. dependent var 0.096926 

S.E. of regression 0.484372     Sum squared resid 17.36159 

Long-run variance 0.002889    

 


