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ملخص

هذه الدراسة إلى تحدید أهم العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة وذلك تهدف
. 2020-2011بالاعتماد على التقاریر المالیة للبنوك من سنة 

من أجل تحقیق هذا الهدف تطرقنا في الجانب النظري من الدراسة إلى بعض الأدبیات المتعلقة بالاستقرار 
لإسلامیة وأهم محدداته، أما في الجانب التطبیقي تم الاعتماد على اختباري الاستقراریة المالي للبنوك ا

، لعینة مكونة )(FMOLS, DOLS, GMMوالتكامل المشترك، إضافة إلى نماذج التقدیر طویلة الأجل
، وقد توصلت الدراسة إلى الأثر 2020-2011من عشر بنوك إسلامیة ولست دول خلال الفترة من 

بي لكل من السیولة، كفایة رأس المال، حجم البنك، معدل العائد على حقوق الملكیة، في حین سجل الإیجا
.تأثیر سلبي على كل من الرفع المالي والقروض المتعثرة على مؤشر الاستقرار المالي المصرفي

ایة رأس المال، البنوك الإسلامیة، مؤشر الاستقرار المالي، السیولة، حجم البنك، كف:الكلمات المفتاحیة
.القروض المتعثرة، معدل العائد على حقوق الملكیة

Abstract :

This study aims to identify the most important factors affecting financial stability in
Islamic banks based on banks' financial reports from 2011-2020.

In order to achieve this goal, in the theoretical aspect of the study we touched on some
literature on Islamic banks' financial stability and its most important determinants, while in
the applied aspect I relied on my tests of stability and joint integration, as well as the long-
term estimation models FMOLS, DOLS, GMM) For a sample of 10 Islamic banks and not six
countries during the period 2011-2020, the study found the positive impact of both liquidity,
capital adequacy, bank size, rate of return on equity, while recording a negative impact on
both leverage and non-performing loans on the bank's financial stability index.

Keywords: Islamic banks, financial stability index, liquidity, bank size, capital adequacy,
non-performing loans, rate of return on equity.
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مقدمة

أ

الانتشار بإن تجربة البنوك الإسلامیة بدأت بشكل متزاید بصورة واضحة في السنوات الأخیرة وأخذت 
والتوسع السریع كما أضفت الأزمات المالیة العالمیة خاصة الأزمة الأخیرة على المصارف الإسلامیة مزیدا 

حتمیة لكل مجتمع إسلامي یرفض من الاهتمام والقبول الواسع إقلیمیا وعالمیا وقد أصبحت ضرورة اقتصادیة 
التعامل بالربا، ووسیلة هامة لتصحیح وظیفة رأس المال بالإضافة إلى توفیر السیولة النقدیة للأفراد 

.والمؤسسات ونشاطات الأعمال باختلاف أنواعها
وأصبح الحفاظ على الاستقرار المالي على مدى العقد الماضي هدفا متزاید الأهمیة في سیاق 

الاقتصادیة وذلك لأن استقرار المؤسسات المالیة مهم جدا لتحقیق التنمیة الاقتصادیة المستدامة، السیاسات
ومن أسباب الاهتمام بقضایا الاستقرار المالي السرعة والقوة التي تنتشر بها عدوى الأزمات المالیة، 

صاص الاضطرابات المالیة فالاستقرار المالي من شأنه أن یعمل على إعداد القطاع المالي لاستیعاب وامت
.ومنع انتقال تداعیاتها إلى مكونات القطاع المالي

فقد كانت الدراسات التي أجریت على البنوك الإسلامیة محدودة لذلك سوف نحاول من خلال دراستنا 
طرق التقدیر في الأجل هذه التعرف على محددات الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة معتمدین بذلك على 

لذي اكتسب اهتماما كبیرا خصوصا في الدراسات الاقتصادیة كونه اDOLS،FMOLS،GMMالطویل 
.یمزج بین بیانات السلاسل الزمنیة والبیانات المقطعیة العرضیة التي تأخذ خصوصیة الفرد

إشكالیة الدراسة _ 1
:بناءا على ما سبق، نطرح التساؤل الرئیسي التالي

؟محل الدراسةرة على تحقیق الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیةما هي أهم العوامل المؤث
:إن هذه الإشكالیة الرئیسیة تتفرع عنها مجموعة من التساؤلات الفرعیة یمكن صیاغتها على النحو التالي

ما هي أهم أسباب اهتمام البنوك الإسلامیة بمحددات الاستقرار لمالي؟
 المالي في البنوك الإسلامیة ؟ما هي أهم مؤشرات قیاس الاستقرار
 ما هي أهم النماذج المستخدمة لقیاس مستوى الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة؟
:فرضیات الدراسة_ 2

والتي تمثل إجابات مبدئیة توضح وتجیب عن الإشكالیة الرئیسیة والأسئلة الفرعیة المرافقة لها ویمكن 
:التي سنقوم بها وهي كالتاليراسة إثباتها أو نفیها من خلال الد

 هناك تأثیر ذو دلالة إحصائیة لمعدل الرفع المالي على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة محل
الدراسة؛



مقدمة

ب

دلالة إحصائیة لنسبة السیولة على مستوى الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة محل و هناك تأثیر ذ
الدراسة؛  

إحصائیة لحجم البنك على مستوى الاستقرار المالي في البنوك محل  الدراسة؛و دلالة هناك تأثیر ذ
 و دلالة إحصائیة لمعدل كفایة رأس المال على مستوى الاستقرار المالي في البنوك محل ذهناك تأثیر

الدراسة؛

میة  محل الإسلامستوى الاستقرار المالي في البنوكو دلالة إحصائیة للقروض المتعثرة على هناك تأثیر ذ
الدراسة؛

و دلالة إحصائیة لمعدل العائد لحقوق الملكیة على مستوى الاستقرار المالي في البنوك هناك تأثیر ذ
.الإسلامیة المدروسة

:أهداف الدراسة_ 3

:جملة من الأهداف أهمهامن خلال هذه الدراسة الوصول إلىنحاول

في البنوك الإسلامي؛إلقاء الضوء على الإطار النظري  للاستقرار المالي
 التوصل إلى صورة متكاملة حول المحددات الأساسیة للاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة؛
 التعرف على أهم العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة؛
رار المالي في البنوك الإسلامیةإبراز أهمیة النماذج المستخدمة لقیاس الاستق.

:أهمیة الدراسة_4

: ه الدراسة أهمیتها من جانبینتستمد هذ

:الأهمیة العلمیة

:تنبثق أهمیة هذه الدراسة من ضرورة الفهم الجید لمتغیراتها وأبرزها

موضوع الاستقرار المالي من المواضیع الهامة و للمصارف الإسلامیة كمؤسسات معززة للاستقرار یعتبر
المالي خلال الأزمات المالیة و في الوقت نفسه بما تمتلكه من أدوات والأسالیب المالیة الإسلامیة التي 

تستخدمها للتعاملات المالیة وبما یتفق مع ضوابط أحكام الشریعة الإسلامیة؛ 



مقدمة

ج

 أهمیة القوائم المالیة التي تعتبر مصلحة النشاط المحاسبي للمؤسسة وأداة اتصال بینها وبین مختلف
.الأطراف ذات المصلحة بها، والتي من بینها المیزانیة وجدول التدفقات الخزینة

:الأهمیة العملیة

قطاعا استراتیجیا یتم تطبیق هذه الدراسة على البنوك الإسلامیة وهو مجال تطبیقي هام حیث یعتبر 
طرق لتقدیم الخدمات المصرفیة مع إعطاء مرجع جدید یستخدم في الدراسات السابقة إضافة إلى توضیح 

.DOLS،FMOLS،GMMالتقدیر في الأجل الطویل

:أسباب اختیار الموضوع_ 5

:لقد تم اختیار هذا الموضوع دون غیره للأسباب التالي

الأسباب الذاتیة:
لدراسة الاقتصاد والبنوك الإسلامیة والتحدیات التي تواجهها؛ الرغبة في التعمق
المساهمة في الإضافة العلمیة والإلمام بكل ما یحیط بالاستقرار المالي.
الأسباب الموضوعیة:
 الحاجة إلى تكثیف البحث العلمي وتوسیعه في مختلف جوانب الاقتصاد الإسلامي والبنوك الإسلامیة

على وجه الخصوص من الجانبین النظري والتطبیقي؛ 
حداثة الموضوع وقلة الدراسات في هذا المجال وخاصة في البنوك الإسلامیة؛
ةمعرفة كیفیة قیاس الاستقرار المالي في البنوك الإسلامی .

:حدود الدراسة_ 6

الحدود الموضوعیة:

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة محددات الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة عینة الدراسة وذلك من 
معدل العائد على الملكیة، السیولة، حجم البنك، الرفع المالي، كفایة (خلال عدة متغیرات التي تمثلت في 

).عثرةرأس المال، نسبة القروض المت



مقدمة

د

الحدود المكانیة والزمانیة:

قطر، السعودیة، الكویت، كونة من عشر بنوك إسلامیة من دولة تم التركیز في هذه الدراسة على عینة م
الراجحي الریاض السعودي، بنكبنك، البحرین، وهذه البنوك تمثلت فيالإمارات العربیة، المتحدة، الأردن

قطر الإسلامي، بنك السلام البحرین، بنك الریان، بنك دبي، بنك الشارقة الإسلامي، بنك بنك السعودي، 
، وذلك بالاعتماد على القوائم المالیة 2020- 2011بوبیان، بنك الإنماء، بنك الأردن، للفترة الممتدة بین 

. المستخرجة من البنوك الإسلامیة عینة الدراسة

:منهج الدراسة_ 7

على المنهج الوصفي من أجل الإجابة على الإشكالیة والأسئلة المطروحة واختبار اعتمدنا بدایة 
صحة الفرضیات المساقة، وذلك لتوضیح مفهوم الاستقرار المالي وكل أبعاده النظریة أما في الجانب 

طرق التطبیقي فقد تم الاعتماد على المنهج التحلیلي الإحصائي لقیاس وجمع البیانات ومعالجتها بالاعتماد
.10EVIEWSوهذا باستخدام برنامج DOLS،FMOLS،GMMالتقدیر في الأجل الطویل 

:صعوبات الدراسة_ 8

صعوبة الحصول على القوائم المالیة للبنوك الإسلامیة؛
نقص المراجع ي مكتبة الجامعة؛
صعوبة انتقاء المعلومات لعدم الاضطلاع على المراجع الأصلیة لعدم وجودها.

:الدراسةهیكل _ 9

للإجابة على إشكالیة الدراسة واختبار الفرضیات ولتحقیق هذه الدراسة ارتأینا تقسیم هذا البحث إلى 
.فصلین تسبقهما مقدمة عامة وتتبعهما خاتمة عامة

المتعلقة بالمفاهیم الأساسیة حول الاستقرار المالي " الأدبیات النظریة والتطبیقیة"الفصل الأولتضمن 
للأدبیات النظریة التي المبحث الأول والبنوك الإسلامیة وذلك من خلال تقسیم هذا الفصل إلى مبحثین، 

دراسات السابقة تتمحور حول محددات الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة أما المبحث الثاني یتناول ال
.لموضوع الدراسة



مقدمة

ه

طرق یحتوي الدراسات التطبیقیة، أین اعتمدنا في تحلیل بیانات دراستنا علىالفصل الثانيبینما 
معرفة العلاقة الموجودة بین متغیرات الدراسة ومحددات لDOLS،FMOLS،GMMالتقدیر في الأجل الطویل 

. الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة، والوصول إلى نتائج الدراسة وتحلیلها تحلیلا قیاسیا ومالیا



:الفصل الأول

الإطار النظري للدراسة
التعریف بمتغیرات الدراسة: المبحث الأول

الدراسات السابقة: المبحث الثاني
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:تمهید

وفقا لمنهج الشریعة الإسلامیة تعد المصارف الإسلامیة حدیثة من حیث النشأة وتعمل تلك المصارف
أحكامها وقد بدأت المصارف الإسلامیة مزاولة نشاطها في ظروف صعبة وحالة من عدم الاستقرار المالي، و 

وتظهر مساهمة الصیرفة الإسلامیة في الاستقرار المالي على المستویین المحلي والدولي، وأصبحت محط 
ندوق النقد الدولي والبنك الدولي أنظار البنوك المركزیة للدول والمؤسسات المالیة والاقتصادیة الدولیة مثل ص

وبنك التسویات الدولیة التي اعتادت على إصدار تقاریر دوریة عن الاستقرار المالي بل وخصصت جوانب 
من نشاطها لبحث دراساته، وللحفاظ علیه أصبح من الضروري محاولة التنبؤ بوقوع الأزمات المالیة والعمل 

التحدیات التي تواجه القطاع المالي العام وذلك بتوفیر الثقة وعدم على التقلیل من حدتها، و أصبح من أهم 
.حدوث اضطرابات وأن تكون هناك قدرة على تحمل الصدمات مما یعني استقرار على مستوى النظام المالي

وتوجد عدة أسالیب وطرق لتقدیر مستوى الاستقرار المالي منها أنظمة الإنذار المبكر التي تعرض 
باحتمالیة ظهور أزمات مالیة، ومن الطرق الأخرى اختبارات الضغط التي تسمح بالكشف عن تنبؤات تتعلق

.الصدمات المحتملة وتقدیر مدى مقاومة النظام المالي لها



الإطار النظري للدراسة:                                                         الفصل الأول

8

.التعریف بمتغیرات الدراسة: المبحث الأول

لت اهتمام الأكادمیین أصبح الاهتمام بالاستقرار المالي واضحا وخاصة في العقود الأخیرة والتي نا
.والذي احتل الصدارة ضمن أعمال واجتماعات الجهات المعنیة من أفراد ومؤسسات في الساحات المالیة

.عمومیات حول الاستقرار المالي: المطلب الأول

مفهوم الاستقرار المالي مفهوم واسع لا یرتبط فقط بغیاب الأزمات في الوقت الحاضر ولكن بقدرة النظام 
.ي للحد، احتواء، معالجة نشأة الاختلالات قبل أن تشكل تهدیدا لهالمال

.مفهوم الاستقرار المالي:أولا

لقد تعددت تعاریف الاستقرار وتباینت ومن الأسباب التي قد تسهم في عدم وجود تعریف موحد ومقبول  
1:ر المالي من بینهاعلى نطاق واسع التعقید وتداخل عدة مفاهیم وهي مرتبطة مباشرة بمفهوم الاستقرا

تعریف الاستقرار المالي1

تعددت تعاریف الاستقرار المالي لإیجاد مفهوم موحد ومقبول للحفاظ على الاستقرار النظام المالي 
.سواء على المستوى المحلي أو على المستوى الدولي

تجنب وقوع الأزمات المالیة لأن الأزمة المالیة هي فقدان : ولعل أقصر تعریف للاستقرار المالي هو
الأجانب لرؤوس أموالهم من الثقة في عمل البلد أو أصوله المالیة الأخرى مما یتسبب في سحب المستثمرین

.البلد

اته الأزمات مع قدرته على وتجنب هالي یجب أن یكون مهیئا لاستیعابنستنتج أن الاستقرار الم
.احتواء الاضطرابات التي تؤثر على الاقتصاد الحقیقي للبلد

هو العمل على التأكد من قوة وسلاسة عمل جمیع مكونات النظام : یعرف الاستقرار المالي على انه
.جهاز بما یعكس سلبا على الاقتصادالمالي، مما ینطوي على غیاب التشنجات والتوترات في هذا ال

، مجلة جامعة الملك عبد العزیز، جامعة الملك عبد البنوك الإسلامیة والاستقرار المالي تحلیل تجریبيأحمد مهدي بالوافي، 1
.69،70ص ص  ،21المجلد ،02،2008العددالعزیز، جدة،
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نرى هنا أن حالة الاستقرار المالي تتمثل أساسا في استقرار جمیع مكونات النظام المالي مما ینضوي 
.لسیرورة الجیدة للنشاط الاقتصاديعلى استیعاب الصدمات المفاجئة للنظام المالي بحیث تساعد على ا

خصائص الاستقرار المالي- 2

:على هذا التعریف یمكن فهم الاستقرار المالي من خلالبناءا

استقرار جمیع مكونات النظام المالي؛
استقرار الأسواق المالیة والأنشطة المرتبطة بها؛
 ومن أهم المؤسسات التي تولي بها عنایة خاصة للمصارف التجاریة لأهمیتها، وحساسیتها، ولتاریخها

.ء كانت هي مبعث تلك الأزمات أو غیرهاالمرتبط بالأزمات حین وقوعها، سوا

مواصفات النظام المالي المستقر- 3

1:والنظام یكون مستقر إذا ما اتسم بالإمكانات التالیة

 تسییر كفاءة توزیع الموارد الاقتصادیة حسب المناطق الجغرافیة ومع مرور الوقت إلى جانب العملیات
المالیة والاقتصادیة الأخرى؛

 المخاطر المالیة وتسعیرها وتحدید أسعار الأصول؛تقییم
 استمرار القدرة على أداء هذه الوظائف الأساسیة حتى مع التعرض للصدمات الخارجیة أو في حال تراكم

الاختلالات؛
 تجنب مخاطر إفلاس المصارف من خلال الإشراف على ممارسات المؤسسات المصرفیة وضمان عدم

2.المصرفيتعثرها حمایة للنظام 

أهمیة الاستقرار المالي- 4

:یمكن إدراك أهمیة الاستقرار المالي من خلال ما یلي

منشور على الرابط، صندوق النقد الدولي،، 36على الاستقرار المالي، قضایا اقتصادیةالحفاظ، شیناسيغازي 1
https://www.imf.org ، 1:28، على الساعة 14/04/2022التصفح تاریخ.

، العدد قالعرا،مجلة جامعة زاخو، جامعة دهوكمالي لعینة من المصارف التجاریة،قیاس الاستقرار الهوزان تحسین توفیق،2
.540، ص3، المجلد 2015، 2
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إن الاضطرابات المالیة تقف على رأس المخاطر التي تهدد استقرار الاقتصاد العالمي، فقد أشار تقریر 
الرهن العقاري ، أن النظم المالیة المضطربة وخاصة أزمة2008منتدى الاقتصاد العالمي الذي صدر في 

، تمثل تحدیا كبیرا یؤثر على استقرار الاقتصاد 2007التي تفاقمت في أمریكا في منتصف وأواخر عام 
العالمي، لهذا فقد طالب التقریر بزیادة التدخل في أسواق المال لتقلیل حدة المخاطر وتحسین حوكمة النظام 

على جمیع نتائج الاضطرابات المالیة كارثیة،رخلال شبكة مسؤولین لإدارة المخاطالمالي العالمي من 
الأصعدة الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة وممتدة لسنوات بعد حدوثها، وما الأزمة الآسیویة أو أزمة 

2001مصارف الیابان في نهایة الثمانینات ومطلع التسعینات، ثم الأزمة المالیة التي أصابت تركیا عامي 
ر مصارف تقلیدیة من بینها ثمانیة والتي أدت إلى تعثر بیت إخلاص للتمویل الإسلامي وعش2002و

من حجم الناتج المحلي الإجمالي ثم أزمة الرهن العقاري، بالمئة30مملوكة للدولة وخسارة إجمالیة قدرت ب 
إلا نماذج من أمثلة كثیرة ممتدة عبر تاریخ طویل لم تتعدى فیه دورة حدوثها الواحدة تلو الأخرى أكثر من 

1زمات المالیة؛عشر سنوات كما یذكر مؤرخو الأ

غیاب الاستقرار المالي یؤثر على النمو الاقتصادي، ففي ظل تداعیات أزمة الرهن العقاري التي 
ى توقعاته یشأن النمو أعاد صندوق النقد الدولي النظر إلانطلقت شرارتها من أمریكا وامتدت إلى غیرها،

؛الاقتصادي

ذكر الصندوق أنه كلما زادت حدة الأزمة 2008ففي مراجعته التي أصدرها في أفریل من نفس العام 
2.المالیة وطالت فترة بقائها كلما قلت معدلات النمو الاقتصادي

مفهوم عدم الاستقرار المالي: اثانی

وندرج هنا جملة من التعاریف التي توصل إلیها المفكرون لعدم الاستقرار المالي، وبما اتصف وكذلك 
.التطرق لمظاهره

دراسة تحلیلیة لدور الصیرفة الإسلامیة في تحقیق الاستقرار المالي بنك الراجحي الإسلامي خدیجة عباس، إسماعیل قشام، 1
،19، مجلد 2021، 02لعدد ار، الجلفة،سات اقتصادیة، جامعة زیان عاشو مجلة درا،)2009،2019(خلال الفترة أنموذجا

.465ص
، جامعة أطروحة دكتوراهوآلیات الاستقرار المالي العالمي في أعقاب الأزمة المالیة العالمیة، اتجاهاتعبد الرحمان بن ساعد،2

.92، ص2014/2015، الجزائر،03الجزائر
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عدم الاستقرار الماليتعریف- 1

ووفقا لوجهة نظر آراء هذا الاتجاه، فإنه من الأسهل بكثیر عندهم لفهمهم ولتعریف الاستقرار المالي 
النظر إلى أثار غیابه أو إلى ضده أو إلى ضده أو بعبارة أخرى تعریف عدم الاستقرار المالي وتعددت 

:التعاریف  ونذكر من بینها

أن عدم الاستقرار المالي یكون عندما یحدث صدمات للنظام المالي F.Mishkin''''ما ذهب إلیه 
تعیق انتقال المعلومات بطریقة لا یستطیع النظام المالي القیام بدوره المتمثل في توجیه  رؤوس الأموال نحو 

1.فرص الاستثمار الإنتاجیة

یعكس عدم الاستقرار المخاطرة یوضح فشل النظام المالي في التصدي للصدمات والاضطرابات ، كما 
.التي یتعرض لها المستثمرون

تعریفا لحالة عدم الاستقرار یوضح الآثار غیر المباشرة لها في النظام المالي ''R.''Fergusonوقدم 
انحراف : عدم الاستقرار المالي یتحقق من خلال ثلاث عوامل وهي''على الاقتصاد الكلي، حیث أوضح أن 

الأصول المالیة الهامة بصورة كبیرة عن المستویات المتوقعة والمنطقیة لها،وحدوث أسعار مجموعة من 
تشوهات في أداء الأسواق وتعذر الحصول على الائتمان أو الارتفاع المبالغ فیه في تكلفة الحصول علیه من 

2.''عابیة للاقتصادالمصادر المحلیة أو العالمیة وانحراف الإنفاق بشدة، وبما یفوق أو یقل عن القدرة الاستی

یوضح هذا التعریف أن حالة عدم الاستقرار المالي یتحقق من خلال مجموعة من العوامل الخارجیة 
.سلبا على الاقتصاد الحقیقي للبلدللسوق والتي أثرت 

ومن خلال ما سبق وأیا ما كان التعریف فان عدم الاستقرار المالي یعني وقوع تصدع في النظام 
، التي من شانها أن تسبب أضرار وتكالیف كبیرة لفةقدرته على التصدي للاضطرابات المختالمالي مع عدم 

.یتحملها الاقتصاد الحقیقي

باستخدام نموذج 2015-2008قیاس الاستقرار المالي للبنوك الإسلامیة والتقلیدیة في مالیزیا خلال الفترة بوجلخة إبراهیم، 1
Altman Z-scoreص 04د المجل،2021، 01العدد ،، الواديرجامعة الشهید حمة لخضالمنهل الاقتصادي، ، مجلة ،

408.
، صندوق النقد العربي، منشور على الإطار العام للاستقرار المالي ودور البنوك المركزیة في تحقیقهأحمد شفیق الشادلي،2

.22:36، على الساعة 14/04/2022تاریخ التصفح ،https://www.amf.org.aeالرابط  
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خصائص عدم الاستقرار المالي- 02

1:وتكمن خصائص عدم الاستقرار المالي في

القدرة على الصمود أمام الصدمات؛
أداء المهام الأساسیة من طرف النظام المالي؛
فعالیة تخصیص الموارد؛
التأثیر على الاقتصاد الحقیقي.

مظاهر عدم الاستقرار المالي المصرفي - 3

2:هناك العدید من المظاهر تدل على عدم الاستقرار المالي أهمها

حیث یعتبر مؤشر الدیون المتعثرة دلیلا هاما في رصد الأزمات): المتعثرة(ارتفاع الدیون غیر العاملة -أ
.%15یجب أن تكون نسبة الدیون المتعثرة أقل من ) Banconeter(حیث حسب مؤشر ، المصرفیة

عندما یعرف الجمهور أن أحد المصارف أو بعضها في أزمة، یسارع إلى سحب : الذعر المصرفي- ب
.فتنقل احتیاطات المصارف مما یتسبب في أزمة السیولةودائعه من المصارف سواء السلیمة أو المصابة،

وهي المرحلة التي تكون فیها المؤسسة المصرفیة غیر قادرة على سداد الالتزامات :الإعسار المصرفي-ج 
المترتبة علیها مع أن إجمالي الموجودات لدیها یفوق إجمالي التزاماتها، حیث تمتاز هذه الحالة بضعف في 

خطرا حقیقیا ولكن تكراره یؤدي لا یشكل النقدیة التشغیلیة الداخلة، فهو ربحیة المصرف وضعف في التدفقات
إلى فقدان المؤسسة إلى سمعتها الائتمانیة، وقد یستطیع المصرف تجاوز حالة نقص السیولة لدیه من دون 

.اته لتغطیة التزاماته المستحقة والعاجلةذلمالي، وذلك ببیع بعض موجو وقوعه في الفشل ا
هي المرحلة التي تلي العسر المصرفي والتي یكون فیها المصرف قریبا من الإفلاس : الفشل المصرفي-د

وعاجزا عن سداد التزاماته إضافة إلى كونه یعاني تراكم للخسائر بشكل كبیر، فتتجاوز القیمة السوقیة لمجموع 

.409-408سابق، ص ص المرجع الإبراهیم بوجلخة، 1
دراسة تطبیقیة لعینة من المصارف -تشخیص محددات الاستقرار المالي في المصارف الإسلامیةمحمد مرابط، إلیاس حناش،2

ص ،06المجلد،02،2020العددجامعة جیجل، جیجل، مجلة مجامیع المعرفة،، - الإسلامیة العربیة باستخدام نماذج البانل
.232-231ص
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كون قیمة رأس وتلن یكون قادرا على تغطیة كامل دیون،أصوله، أي أنه حتى لو قام ببیع أصوله بأكملها
.المال في المصرف سالبة

الإفلاس المالي هو عبارة عن إعلان قانوني بأن البنك في محنة مالیة لا یستطیع : الإفلاس المصرفي-ه
أو توقف أنشطته تمهیدا لتصفیة أصوله وسداد الالتزامات المستحقة علیه، وتعتبر مقابلة حقوق الغیر لدیه،

.المالي للبنكالمحصلة النهائیة لحالة الفشل

.الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة:المطلب الثاني

بتسلیط الضوء على عمومیات البنوك الإسلامیة وذلك من خلال التعریف بها نقوم في هذا المطلب
والوظائف التي تقوم بها هذه البنوك وبعد ذلكوأهمیتها،التعرف على خصائصهاوالتطرق لنشأتها وكذلك

. آلیات ونماذج قیاس الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة

عمومیات حول البنوك الإسلامیة: أولا

البنوك الإسلامیة، نلقي نظرة على التعریفات المختلفة ونتعامل معها، والتي حظیت باهتمام كبیر لفهم
. بالنظر إلى الدور المهم الذي تلعبه في الاستجابة للأزمة المالیة و الاقتصادیة

تعریف البنوك الإسلامیة - 1
مصرفیة الإسلامیة منظري اللا یوجد تعریف محدد للمصارف الإسلامیة هناك عدة تعاریف من قبل 

:المتعددة تشیر إلى مضامین أساسیة تكاد تكون متقاربة وفیما یلي البعض منهاوهذه التعاریف
هناك من عرف البنك الإسلامي بأنه مؤسسة مالیة مصرفیة لتجمیع الأموال وتوظیفها بها یخدم بناء 

1.ي المسار الإسلاميمجتمع التكامل الإسلامي وتحقیق عدالة التوزیع ووضع المال ف

لإقامة هیوضح هذا التعریف أن المصارف تعمل على جمع المال وفق الشریعة الإسلامیة مع استخدام
.تكامل إسلامي كما تساهم في تحقیق عدالة توزیع المال في المسار الإسلامي

عرف بأنه مؤسسة مصرفیة تلتزم في جمیع معاملاتها ونشاطاتها الاستثماریة وإدارتها لجمیع كما
2.أعمالها بالشریعة الإسلامیة ومقاصدها وكذلك بأهداف المجتمع الإسلامي داخلیا وخارجیا

،2008عمان، النفاس للنشر والتوزیع،، الطبعة الأولى، دارمؤشرات الأداء في البنوك الإسلامیةابراهیم عبد الحلیم عبادة، 1
.27ص

.21-20، ص ص،2007بیروت،منشورات الحلبي الحقوقیة،الطبعة الثانیة،،المصارف الإسلامیةفادي محمد الرفاعي، 2
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نلاحظ في هذا التعریف أن جمیع أغراض و أنشطة الاستثمار الخاصة بالصیرفة الإسلامیة تعتمد 
.مراعاة الشریعة الإسلامیة وكذا تحقیق مجموعة من الأهدافعلى 

یقصد بالمصارف أو البنوك الإسلامیة كل مؤسسة تباشر الأعمال المصرفیة مع التزامها باجتناب 
1.التعامل بالفوائد الربویة بوصفه تعاملا محرما شرعا

دم التعامل بالفائدة على عهذا التعریف غیر شامل لأن الخدمات المصرفیة الإسلامیة لا تقتصر فقط
.غیر أن هناك بنوك لا تتعامل بالفائدة ولا تسمى بنوك إسلامیةأخدا وعطاء،

وعرفت بأنها مؤسسة مالیة مصرفیة غایتها تجمیع الأموال وتوظیفها بما یتفق والشریعة الإسلامیة وبما 
2.یخدم الفرد والمجتمع

ة تعمل على جلب الموارد النقدیة وتوظیفها طبقا یتضح من خلال هذا التعریف أن البنوك الإسلامی
.لأحكام الشریعة الإسلامیة وفقا بما یخدم المجتمع

وعرفت أیضا بأنها مؤسسة مصرفیة هدفها تجمیع الأموال والمدخرات من كل من لا یرغب في التعامل 
خدمات المصرفیة بما یتعلق ثم العمل على توظیفها في مجالات النشاط الاقتصادي وتوفیر ال) الفائدة (بالربا 

3.مع الشریعة الإسلامیة

بادئ الشریعة الإسلامیة متتمثل الوظیفة الرئیسیة للبنك الإسلامي في جمع الأموال واستثمارها وفقا ل
.لتحقیق مجموعة من الأهداف

السابقة فإن البنوك الإسلامیة مؤسسات مالیة مصرفیة تقوم بتجمیع الأموال من من خلال التعاریف
الأفراد وتوظیفها توظیفا فعالا وذلك وفق أحكام الشریعة الإسلامیة، بما یخدم المجتمع الإسلامي وتحقیق 

.التنمیة الاقتصادیة والرفاهیة

نفاس للنشر ، الطبعة الأولى، دار الأبعاد القرار التمویلي والاستثماري في البنوك الإسلامیة دراسة تطبیقیة، براهیمإبن الغالي 1
.18ص ،2012عمان، والتوزیع، 

.92، ص 2005الطبعة الأولى، عالم الكتب الحدیث للنشر والتوزیع، عمان، البنوك الإسلامیة،فلیح حسن خلف، 2
.177، ص 1993، ، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، الطبعة الأولىإدارة المصارفوآخرون، غسان عساف 3
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:نشأة البنوك الإسلامیة-2

1:التاریخي لنشأة البنوك الإسلامیة كما یليیمكن رصد معالم التطور 

كانت أول محاولة أو تجربة لتنفیذ فكرة البنوك الإسلامیة في منطقة ریفیة في الباكستان: التجارب الأولى-أ
في بدایة الخمسینات ثم كانت التجربة الرائدة في العصر الحدیث من نصیب المصري الأستاذ الدكتور أحمد 
عبد العزیز النجار الذي أسس بنك الادخار المحلي بمدینة میت غمر في جمهوریة مصر العربیة موطنا 

ارها في مشروعات ذات تنمویة هل القرى و استثمأللتجربة، وتقوم هذه البنوك على فكرة تجمیع المدخرات من 
وتوزیع ما یسوقه االله من ربح بین البنك وبین أصحاب الأموال، داخل القرى وفقا لنظام المضاربة الإسلامیة،

مسلما ولقد قدمت بنوك الادخار خدمات استثماریة 85000فرع شملت 53ولقد بلغ عدد فروع البنك حوالي 
.ة بقیام الدولة بمجها في البنوك التقلیدیةاجتماعیة وتعلیمیة، وانتهت هذه التجرب

م في مصر بإنشاء الهیئة 1971لسنة 66صدر قانون رقم:1971تجربة بنك ناصر الاجتماعي سنة- ب
العامة لبنك ناصر الاجتماعي وكان الهدف منه تحقیق التكافل الاجتماعي في المجتمع المصري، وكانت 

الواردة في الحكومة المصریة ومن البنوك القومیة ومن الحكومات عتماداتمصادر إیرادات هذا البنك من الا
طیب في مجال التنمیة الإسلامیة والعربیة ومن زكاة المال المحصلة من المسلمین، ولقد ساهم لبنك بدور

ولكن مما یأخذ هذا البنك الآن بأنه یغالي في مصاریف القروض حتى تكاد تقترب من سعر ،الاجتماعیة
.ما انه یطبق المنهج التجاري التي تنتهجه البنوك الربویة في بعض أنشطتهكالفائدة،

في العقود الثلاثة الأخیرة من : التوسع في التجربة خلال العقود الثلاثة الأخیرة من القرن العشرین-ج
:القرن العشرین انتشرت البنوك الإسلامیة والمؤسسات الداعمة للعمل البنكي الإسلامي

إنشاء العدید من البنوك الإسلامیة، ومن ناحیة أخرى تم إنشاء العدید من المؤسسات فمن ناحیة تم
م، ومقره الرئیسي 1977الداعمة للعمل البنكي الإسلامي، فتم إنشاء الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامیة سنة 

.في القاهرة ومكاتب فرعیة في بعض البلدان الإسلامیة مكة المكرمة وله أمانة

دراسة تطبیقیة -2008للبنوك الإسلامیة في ظل الأزمة المالیة العالمیة لسنة قیاس استقرار الأداء المالي ، دلال برابح1
، 2018/2019، المسیلة، محمد بوضیافجامعة،أطروحة دكتوراه،-ك الإسلامیة لبعض الدول  العربیةلمجموعة من البنو 

. 06-05ص ص 



الإطار النظري للدراسة:                                                         الفصل الأول

16

لإتحاد إلى دعم الروابط بین البنوك الإسلامیة وتوثیق أواصر التعاون بینهما والتنسیق بین ویهدف ا
نشاطاتها وتأكید طابعها الإسلامي تحقیقا لمصالحها المشتركة وداعما لأهدافها في تطبیق في تطبیق قواعد 

.المعاملات الإسلامیة في المجتمعونظم

لبنوك الإسلامیة واتخذت الدولة القبرصیة التركیة الاتحادیة ثم إنشاء المعهد الدولي ل1981وفي عام 
1:مقرا له لأغراض سیاسیة، ویهدف هذا المعهد إلى تحقیق الأغراض التالیة

إعداد أجیال تجمع بین الثقافة الشرعیة والخبرة الفنیة في المجال الاقتصادي الإسلامي والبنوك الإسلامیة؛
 الاقتصادي الإسلامي؛التوصل إلى بلورة المنهج
تكوین مدرسة الاقتصاد الإسلامي؛
وضع الضوابط العلمیة والعملیة للمؤسسات المالیة الإسلامیة.

وذلك لضمان تحقیق الضوابط الشرعیة ،العلیا للفتوى والرقابة الشرعیةثم إنشاء الهیئة1983وفي عام 
الاتفاق على أن یكون أعضاء الهیئة هم رؤساء للعمل البنكي الإسلامي ومنع التضارب في الفتاوى، وتم 

هیئات الرقابة بالبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة الأعضاء بالإتحاد  الدولي للبنوك الإسلامیة كما یضم 
.إلیها خمسة آخرون یختارون من بین العلماء على مستوى العالم الإسلامي

:خصائص البنوك الإسلامیة- 3
:خصائص نذكر منهاللبنوك الإسلامیة عدة

معنى هذه الخاصیة أن البنوك الإسلامیة لا یمكن بأي حال من :عدم التعامل بالفائدة أخدا وعطاء-أ
ند منحها الأحوال أن تتعامل بالفوائد الربویة، سواء تعلق الأمر بتلك التي تتحصل علیها من المتعاملین ع

وعلى هذا الأساس فالبنوك الإسلامیة على الودائع،أو تلك التي تمنحها للمتعاملین عند حصولهاللقروض،
بعیدة كل البعد عن فائدة الربح المضمون، كما یجب علیها أن تحرص كل الحرص على الابتعاد عن التعامل 

2.بأي معاملة قد تجرها إلى الربا أو أي شبهة من الشبهات الموقعة في الربا

في البدایة نذكر بأن الإسلام یرى بأن المال لا یلد :راتتوجیه الجهد نحو التنمیة عن طریق الاستثما- ب
.المال وأن الذي ینمي المال ویزیده هو العمل فقط

.06المرجع السابق، صدلال برابح، 1
2015دراسة حالة بنك الإسلامي للتنمیة جدة للفترة في البنوك الإسلامیة،المخاطرتطویر آلیات إدارةعمران بوریب، 2

.80، ص 2021الجزائر،،03جامعة الجزائر،، أطروحة دكتوراهم2019
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ونظرا لأن هذا الدین لا یغترف بشرعیة المال إذا لم یكن مصدره معترف به في الشریعة الإسلامیة، 
ة عن تلك الطرق التي أجازها فإنه یجب على هذه المصارف التركیز على أن تكون مواردها المالیة ناتج

1.الإسلام، في كیفیة الحصول على المال وطرق التملك

لا یمكن تحقیق التنمیة الاقتصادیة دون الأخذ بعین :ربط التنمیة الاقتصادیة بالتنمیة الاجتماعیة-ج
الاعتبار التنمیة الاجتماعیة، فالهدف الأسمى لهذه البنوك هو ترقیة المردود الاجتماعي لصالح الأمة 
الإسلامیة، وذلك من خلال تمویل البنوك الإسلامیة للمشاریع الاقتصادیة ذات المردودیة والكفاءة الإنتاجیة 

2نفع على المجتمع وتحقیق تنمیة اجتماعیة شاملةوالتي تعود بال

تقدیم تسعى البنوك الإسلامیة إلى تحقیق التكافل الاجتماعي من خلال:الاجتماعيتحقیق التكافل-د
، ومن أمثلتها تقدیم القروض الحسنة وإنشاء صنادیق لجمع الزكاة من أموال مختلف الخدمات الاجتماعیة

3.الأفراد والهیئات وتولى مهمة توزیعها في مصارفها الشرعیةالمساهمین والمقدمة من 

أهداف البنوك الإسلامیة- 4

البنك الإسلامي إلى تحقیق مجموعة من الأهداف وفق مبادئ الشریعة الإسلامیة لیس فقط یسعى
السعي وراء الربح وإنما أیضا تحقیق المنهج الإسلامي في المعاملات للمساهمة في التنمیة الشاملة للمجتمع 

:والمتمثلة في

الأهداف المالیة-أ

4:الأمور المتعلقة بالجانب المالي و المتمثلة فيإن نجاح البنوك الإسلامیة یعتمد على تحقیق بعض

من أجل تنمیتها بدل أن یتم اكتنازها وتعطیلها عن عملیة التنمیة في :جدب أصحاب رؤوس الأموال
المجتمع، وتعتبر عملیة الإیداع الخطوة الأولى في عملیة التنمیة الشاملة التي تسعى المصارف الإسلامیة 

، ر، الجزائ03جامعة  الجزائر، أطروحة دكتوراه،البنوك التجاریة والبنوك الإسلامیة ودورها في التنمیةسعود عبد الحمید، 1
.52ص،2014

دراسة مقارنة بین البنوك الإسلامیة والبنوك التقلیدیة في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة دراسة حالة ، كمال مطهري2
.25، ص2011/2012،وهران، احمدستر، جامعة محمد بن ی، رسالة ماجالقرض الشعبي الجزائريبنك البركة وبنك

تطویر الصناعة المصرفیة الإسلامیة، دراسة نقدیة لبعض المنتجات المصرفیة ، دور الهندسة المالیة فيآمال لعمش3
.07، ص2012، جامعة فرحات عباس، سطیف، ررسالة ماجستیالإسلامیة،

.51-50، ص ص 2012الطبعة الأولى، دار البدایة ناشرون وموزعون، عمان،،البنوك الإسلامیةنعیم نصر داوود،4
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لإیداع المصدر الرئیسي لأموال المصرف الإسلامي وتتم عملیة الجدب من خلال لتحقیقها، وتعبر عملیة ا
دعوة أصحاب رؤوس الأموال في البلاد الإسلامیة للاستثمار في المشاریع طویلة الأجل في البلاد الإسلامیة 

.بدلا من استثمارها في الخارج
رؤوس الأموال بالطرق الشرعیة  وبما أجل تحقیق الأرباح لأصحاب التي تم جدبها من: استثمار الأموال

.لتحقیق الأرباح لطرفي معادلة الاستثمارالمصدر الرئیسي أن عملیة إیداع الأموال هي 
وهي ناتج عملیة استثمار الأموال المودعة من قبل أصحاب تلك الأموال، وكلما زادت : تحقیق الأرباح

الأرباح التي حققتها الأرباح المودعة وكذلك الأرباح تلك الأرباح زادت أرباح المساهمین في البنك إضافة إلى
.التي حققها الشخص الذي قام باستثمار تلك الأموال، فالأطراف الثلاثة حقق ما یسعى لتحقیقه

الأهداف الخاصة بالمتعاملین- ب

1:ینبغي خدمة العملاء وحرص المصارف الإسلامیة على تحقیق أهدافهم وذلك من خلال

عندما تكون هذه الخدمات ذات جودة عالیة فهي الشهادة على نجاح المصرف : الخدمات المصرفیةتقدیم
الإسلامي وهدفها رئیسیا لإدارته؛

من خلا توفیر الأموال للمستثمرین أو استثمار الأموال من خلال شركات : التمویل للمستثمرینتوفیر
المحلیة أو العالمیة؛تابعة متخصصة أو استثمارها مباشرة في الأسواق 

ثقة المودعین عامل مهم لنجاح المصارف الإسلامیة لذا لابد من توفیر سیولة : توفیر الأموال للمودعین
.نقدیة لمواجهة متطلبات الزبائن

الأهداف الداخلیة-ج

2:للبنوك الإسلامیة أهداف داخلیة تتمثل فیما یلي

لابد من توفیر العنصر البشري القادر على استثمار الأموال ودو خبرة مصرفیة :تنمیة الموارد البشریة
عن طریق التدریب للوصول إلى أفضل مستوى في الأداء؛

المصارف الإسلامیة بین تحدیات بیئة العمل المصرفي وضرورة الرقابة الشرعیة ، سید أحمد حاج عیسى، سهام شیهاني1
حول الأزمة المالیة والمصرفیة النظام المصرفي الإسلامي نموذجا، :، مداخلة مقدمة ضمن فعالیات الملتقى الدولي الثانيعلیها
.8-7ص ،2009ماي،6-5یومي 

، راسة الحالة بنك البركة الجزائري، دالقرار الاستثماري في البنوك الإسلامیةىلاثر دراسة الجدوى الاقتصادیة عي، هاجر سعد2
.8، ص 2012/2013رسالة ماجیستر، جامعة فرحات عباس، سطیف،



الإطار النظري للدراسة:                                                         الفصل الأول

19

لابد للبنوك الإسلامیة أن تخضع في اعتبارها تحقیق معدل نمو وذلك حتى یمكنها :تحقیق معدل النمو
من الاستمرار والمنافسة في الأسواق المصرفیة؛

تغطي البنوك الإسلامیة أكبر قدر من فئات المجتمع وتوفیر الخدمات المصرفیة :الانتشار الجغرافي
.لجمهور المتعاملین معها

في ظل البیئة التنافسیة التي تعیش فیها المصارف الإسلامیة یعتبر إیجاد البدیل : الأهداف الإبتكاریة-د
الأفراد والشركات و المؤسسات، وفي شتى لمجالات تحدیا لمختلف المعاملات المصرفیة التي تلبي احتیاجات

وتعمل المصارف الإسلامیة على تنویع المنتجات والخدمات المصرفیة والتمویلیة یواجه عمل هذه المؤسسات،
وكذلك تطویر مختلف التي تقدمها لاستقطاب أكبر عدد من العملاء واستیعاب الطلب المتزاید من قبلهم،

الاستثماریة التي تمكنها من استثمار الأموال في مختلف المجالات، وكذا تمكین الأطراف المشاركة الأسالیب 
1.في العملیات الاستثماریة من تحقیق أهدافهم، مراعیة ضوابط الشریعة الإسلامیة

جهة تسعى المصارف الإسلامیة إلى الموازنة بین تحقیق الأرباح الاقتصادیة من: الأهداف الاجتماعیة-ه
وتحقیق الأرباح الاجتماعیة من جهة أخرى فضلا عن التوزیع العادل للدخل والثروة في المجتمع الإسلامي، 
وهكذا نجد أن الأساس الاجتماعي الایجابي في المصارف الإسلامیة یسمى إلى تأكید التوجیهات الروحیة في 

2.إقرار دور العمل ویضع رأس المال في موضعه الصحیح

3:لالوذلك من خ

التي یقوم البنك بتمویلها و التأكد من سلامتها وقدرتها على سداد التمویل وتحقیق : تدقیق مجالات التوظیف
عائد مناسب ومن ثم ضمان عدم ضیاع أموال المودعین بالبنك؛

التوظیف تسعى البنوك الإسلامیة لتوفیر فرص العمل، وفي الوقت نفسه یسمح هذا: رفع مستوى العمالة
.بتقدیم خدمات اجتماعیة لأفراد المجتمع تحقیقا لرسالة البنك في التكافل الاجتماعي

.12المرجع السابق، ص آمال لعمش، 1
دار الیازوزي ، الطبعة الأولى،أثارها في سوق الأوراق المالیةأدائها المالي و المصارف الإسلامیة حیدر یونس الموسوي، 2

.33- 32ص ص ،2011العلمیة للنشر والتوزیع، عمان،
.9ص ،المرجع السابقهاجر سعدي، 3
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نماذج  قیاس ومحددات الاستقرار المالي،آلیات: المطلب الثالث

آلیات الاستقرار المالي : أولا

مجموعة من الآلیات التي تحافظ على الاستقرار المالي ضمن عمل المصارف الإسلامیة نذكر هناك
1:منها

 المصرف الإسلامي یطرح الكثیر من الحلول للخروج من الأزمة المالیة وحتى الوصول إلى الاستقرار
المالي من خلال اعتمادها على صیغ شرعیة تعمل لفائدة المجتمعات المتنوعة؛

ستقرار المالي یتطلب العمل على بناء نظام یستند إلى ضوابط وأحكام الشریعة الإسلامیة بعیدا تحقیق الا
عن العمل بالربا وعدم الخوض في عملیات ترتفع فیها نسبة المخاطرة والابتعاد عن الفساد والجشع؛

 یل التي یتطلب تحقیق الاستقرار المالي في المصارف السلامیة على استخدام صیغة من صیغ التمو
تعرف بصیغة المشاركة، والتي تعتمد على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة وعدم التعامل بالفائدة و البیع 
على الهامش من المحرمات شرعا كما في المصارف التقلیدیة، ولتحقیق الاستقرار المالي ضمن هذا الإطار 

سعت الحكومات إلى توجیه مصارفها للعمل على كیفیتها؛
 أن أثبتت المصارف الإسلامیة نجاحها في مواجهة الأزمات المالیة أو كونها تأثرت بالصدمات لكن بعد

.بنسبة قلیلة جدا أدى هذا إلى تطور وتوسیع أنشطتها الإسلامیة ومحاولة إنشاء أسواق رأس مال إسلامیة

نماذج قیاس الاستقرار المالي  في البنوك الإسلامیة: ثانیا

:یمكن قیاس متانة الاستقرار المالي وخاصة قطاع المصارف من خلال

Vlure at Riskرتحدید القیمة المعرضة للخط- 1

القیمة المعرضة للخطر ومستوى المخاطر المالیة ) VAR(هي تقنیة إحصائیة مستخدمة لقیاس وتحدید
المخاطر الاستثماریة حیث یقدر بكمیة داخل الشركة وفي الاستثمار على مدى زمني معین، أو هو قیاس 

2.الاستثمارات التي قد تفقد نظرا لظروف السوق من خلال فترة زمنیة معینة

الإدارة مجلة ضوابط الاستقرار المالي في المصارف الإسلامیة،فاضل موسى حسن المالكي، إسراء نظام الدین حسین الطائي،1
.189ص، العراق،05، المجلد 2016، 20، العددوالاقتصاد، جامعة كربلاء

.190-189مرجع سابق، ص ص إسراء نظام الدین حسین الطائي،،فاضل موسى حسن المالكي2
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Stress testاختبارات الإجهاد- 2
لتقییم سلامة البنوك تقییما سلیما یتم إخضاعها لاختبارات، وللقدرة على تحمل الضغوط تؤدي 

لشدة مثل حدوث ركود حاد عملیات افتراضیة لقیاس أدائها في ظل سیناریوهات اقتصادیة كلیة ومالیة بالغة ا
ت على شكل سیناریوهات أسواق التمویل، واختبارات الإجهاد المالي هي مجموعة من الاختباراأو جفاف

بجانب مدى تهدف الوصول إلى مدى مرونة القطاع المصرفي في تحمل الصدمات والهزات الاقتصادیة،
وخلال فترة لى تحمل ومواجهة المخاطر المتعلقة بالائتمان والدیون السیادیة في ظل ظروف معین،عقدرته 

متغیر الواحد، والسیناریوهات السیناریوهات ذات ال(زمنیة معینة، ویوجد نوعین من اختبارات الإجهاد المالي 
ولإجراء اختبارات الإجهاد المالي یمكن استخدام تحلیل الحساسیة وتحلیل ،)المتغیرات المتعددةذات

1.السیناریوهات

Z-Score:مؤشر التنبؤ بالإفلاس- 3

لي للمصارف من المقاییس الحدیثة التي تستخدم لقیاس درجة الاستقرار الماZ-Scoreیعتبر مؤشر 
من المؤشرات الشائعة الذكر والاستخدام من أجل في الأدبیات المصرفیة الحدیثةوقد أصبح هذا المؤشر

ار الاستقر ة الطریقة الأكثر استعمالا لقیاستحدید سلامة و الصحة المالیة للمصارف، وتعتبر هذه المعادل
المالي وسلامة البنوك، لأنه یفید في معرفة ما إذا كان البنك سیواجه حالة إعسار مالي، حیث تقوم هذه 
الطریقة بتحدید احتمال إعسار البنك ویرتبط ذلك بوجود علاقة عكسیة بین احتمال الإعسار وقیمة معادلة، 

Z-Score وهكذا فإن قیمة البعد عن الإفلاس فإنه یشیر إلى هذا المؤشر یقیس مدى استقرار البنك ومنهZ
، حیث أن ارتفاع قیمة المعادلة یقابله انخفاض بنك أقل احتمالیة للتعرض للإفلاسالمرتفعة تدل على أن ال

2.لمخاطر الفشل والإعسار وانخفاض قیمة المعادلة یعني ارتفاع في احتمال الإعسار

TXR(Texas Ration(نسبة - 4

النسبة بشكل كبیر على مخاطر الائتمان التي تواجه البنوك، وقد قدمت أول مرة من قبل  تركز هاته
G. Cassidy & ALL (1980) لتحلیل الوضعیة المالیة وقیاس الاستقرار المالي للبنوك التجاریة

:هاته النسبة بالعلاقة التالیةالأمریكیة ، وتعطى

إختباریةدراسة –الاستثمارات أثر الاستقرار المالي كمتغیر وسیط على العلاقة بین الشمول المالي و ،دلال محمد إبراهیم1
. 19، ص 43، المجلد 01،2019العدد ، رمص، رللدراسات التجاریة، جامعة الأزهالمجلة المصریة،- المصریةالبنوكعلى

العلمیة للدراسات التجاریة المجلة- دراسة مقارنة–، قیاس الاستقرار المالي للبنوك العربیة أسماء سلیمان، عبد الحمید سلیمان2
.1102ص ،11، المجلد2020، 04العدد ،مصروالبیئیة، جامعة قناة السویس،
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TXR=

NPL )    المتعثرة(القروض غیر العاملة :-

Fixtasset الأصول الثابثة الملموسة: -

-Equity:حقوق الملكیة

NPL pro-: مخصصات تغطیة خسائر القروض المتعثرة

حقوق حیث تغطي،%100وفق هاته النسبة تكون البنوك مستقرة مالیا في حالة لم تتجاوز النسبة 
، متعثرة والأصول الثابتة الملموسةالملكیة ومخصصات تغطیة الخسائر القروض المتعثرة كل القروض ال

).في حالة تعثر مالي (یمكن القول أن البنوك غیر مستقرة مالیا %100والعكس في حالة تجاوزت 

CAMELSنموذج الحیطة والحذر - 5

لمالیة للبنك الطریقة عن مجموعة من المؤشرات التي یتم من خلالها تحلیل الوضعیة ابر هاتهتع
، وقد عملت السلطات الرقابیة في الولایات المتحدة على الأخذ بنتائج معاییر ومعرفة درجة تصنیفه

CAMELSتالیةلك من خلال مؤشرات تتمثل أساسا في العناصر الذتماد علیها في اتخاذ القرارات، و والاع :
، وفي دراسة السوقة، درجة السیولة، مخاطرالأصول، جودة الإدارة، إدارة الربحی، جودة كفایة رأس المال

، القروض (CAR)نسبة كفایة رأس المال : ج معدل یتكون من النسب التالیةأدرج نموذRiViaقدمها
القروض إلى الودائع ،(ROA)معدل العائد على الأصول ، (NPM)، صافي هامش الربح (NPL)المتعثرة 

)LDR(.1

:Distance Default )(قیاس البعد عن الإعسار الماليSherrod )( نموذج -6

2:إذ یحقق هذا النموذج هدفین رئیسیین هما) (Sherrodیعد هذا النموذج من النماذج التي بناها 

.تقییم مخاطر الائتمان_ 

.234-233ص صالمرجع السابق، ، حناشمحمد مرابط ، إلیاس1
، مجلة )دراسة تطبیقیة(للتنبؤ بالفشل المالي Sherrodرافعة إبراهیم الحمداني، یاسین طه یاسین القطان، استخدام نموذج2

.464، ص 05، المجلد 2013، 10العدددبي،الجامعة الأبیار للعلوم الاقتصادیة والإداریة، جامعة الوصل،
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.التنبؤ بالفشل المالي_ 

یستخدم الهدف الأول من قبل البنوك لتقییم المخاطر الائتمانیة عند منح القرض إلى المشاریع 
الاقتصادیة، والهدف الثاني یستخدم للتأكد من مبدأ استمرار الشركة في الحیاة الاقتصادیة، ویجري تقییم درجة 

:وهي مؤشر الإفلاس كما یليZالفشل المالي لقیمة

یدل على قوة المركز المالي للشركة ومدى إمكانیة استمرارها ومن ثم انخفاض إن ارتفعت قیمة المؤشر- 
.درجة المخاطرة

. إن انخفاض قیمة المؤشر یشیر إلى عدم إمكانیة استمرار الشركة ومن ثم ارتفاع درجة المخاطرة- 

محددات الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة: ثالثا

في مؤشرات الحیطة الكلیة وهي التمكن من رصد وتحلیل سلامة تتمثل محددات الاستقرار المالي 
الاستقرار المالي وتكشف وتقیم مدى سلامة النظام المالي، حیث تقوم هذه المؤشرات بالتعرف باعترافات 
حدوث مشاكل مالیة في وقت مبكر قبل وقوع الحدث لاتخاذ ما یلزم في سیاسات وإجراءات وقائیة أو مانع 

.تفي وقوع الأزما

تهتم مؤشرات الحیطة الكلیة هذه بتحلیل السلامة المالیة الكلیة والتي تهدف إلى التخفیف من المخاطر 
:في النظام المالي ككل، وتتكون من

قییم سلامة مؤسسات القطاع الماليمؤشرات الحیطة الجزئیة المجمعة بت.
 ككلمؤشرات متغیرات الاقتصاد الكلي المرتبطة بسلامة النظام المالي.

في الأغلب تحدث الأزمات المالیة عندما تشیر هذه المؤشرات إلى نقاط الضعف أي تظهر الضعف 
الذي یعترى المؤسسات المالیة وأن الاقتصاد الكلي یواجه صدمات والجدول الموالي سیوضح لنا هذه 

1:المؤشرات كالتالي

مجلة العلوم حالة الجزائر،-دراسة تطبیقیة–تحلیل مؤشرات الاستقرار المالي والمصرفي أمال بن الدین، عبد القادر مطاي، 1
.94، ص2019، 12المجلد،2019، 02العدد ،الشلفالاقتصادیة والتسییر وعلوم التجاریة،  جامعة حسیبة بن بوعلي،
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الكلیةالجزئیة و الحیطة مؤشرات الاستقرار المالي :)01-01(الجدول رقم 

مؤشرات الكلیةمؤشرات الجزئیة
:كفایة رأس المال_ 1

نسب رأس المال التجمیعیة المعدلة _ 
بالمخاطر
التوزیع التكراري لمعدلات رأس المال _ 

:النمو الاقتصادي_ 1
مجموع معدلات النمو _ 
تدهور القطاعات _ 

: جودة الأصول2
 المؤسسة المقرضةمؤشرات:

تركیز الائتمان القطاعي _ 
الإقراض المقیم بالعملة الأجنبیة _ 
القروض الغیر عاملة_ 
القروض للمؤسسات العامة الخاسرة _ 
مخاطر الأصول_ 
الاقتراض المرتبط_ 
مؤشرات الرفع المالي_ 

مؤشرات المؤسسة المقترضة:
نسبة الدین إلى حقوق الملكیة_ 
ربحیة الشركات _ 

مدیونیة القطاع العائلي_ 

:میزان المدفوعات_ 2
عجز الحساب الجاري _ 
كفایة الاحتیاطي من النقد الأجنبي _ 
.الدین الخارجي_ 

:سلامة الإدارة_ 3
معدلات الإنفاق _ 
نسبة الإیرادات لكل موظف_ 
التوسع في عدد المؤسسات المالیة_ 

:التضخم_ 3
عدم استقرار التضخم_ 
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:الإیرادات والربحیة_ 4
العائد على الأصول _ 
العائد على حقوق الملكیة _ 
معدلات الدخل والإنفاق _ 
المؤشرات الهیكلیة _

:أسعار الفائدة والصرف_ 4
التذبذب في أیعار الفائدة الحقیقیة المحلیة_ 
ضمانات سعر الصرف _ 

:السیولة _5
تسهیلات البنك المركزي للبنوك التجاریة_ 
التجزئة في معدلات الإقراض بین البنوك_ 
الودائع بالنسبة للإجمالي النقدي _
نسبة القروض إلى الودائع _ 
هیكل استحقاق الأصول والخصوم _
تدابیر سیولة السوق الثانویة_ 

:ازدهار الإقراض وسعر الأصول_ 5
نوبات ازدهار الإقراض _ 
نوبات ازدهار أسعار الأصول_ 

الحساسیة بالنسبة لمخاطر السوق _ 6
مخاطر سعر الفائدة مخاطر سعر الصرف _ 

الأجنبي 
مخاطر أسعار الأسهم مخاطر أسعار السلع_ 

:إطار العدوى_ 6
العلاقة المتبادلة بین الأسواق المالیة_
الآثار الجانبیة للتجارة_ 

:مؤشرات خاصة بالسوق_ 7
أسعار السوق للأدوات المالیة _ 
مؤشرات على العوائد المفرطة_ 
تصنیف الائتمان _ 
هوامش العائد السیادي_

:عوامل أخرى_ 7
الإقراض والاستثمار الموجه_ 
لجوء الحوكمة للنظام المصرفي _ 
التزامات متأخرة السداد في الاقتصاد_ 

مجلة العلوم ،حالة الجزائر_ دراسة تطبیقیة_ تحلیل مؤشرات الاستقرار المالي والمصرفي أمال بن الدین، :المصدر
.94ص، 12المجلد ،2019، 02الإقتصادیة والتسییر وعلوم التجاریة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، العدد
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الدراسات السابقة: المبحث الثاني

سوف نعرض توجد عدة دراسات سابقة حول موضوع الدراسة سوا باللغة العربیة أو باللغة الأجنبیة، 
. لسل الزمني التاریخي تصاعدیا من الأقدم إلى الأحدثالبعض منها حیث قمنا بترتیبها حسب التس

الدراسات باللغة العربیة: المطلب الأول

رغم أننا لم نجد دراسات سابقة تناولت الموضوع من نفس الجانب، إلا أنه هناك مجموعة من الدراسات 
:التي لها علاقة بالموضوع وتتقاطع معه في بعض النقاط وأهم هذه الدراسات هي

الاستقرار المالي وأثره على السیاسات الاقتصادیة دراسة حالة بعض :بعنوانبوشنین لیلى دراسة:أولا
.2017_2018دكتوراه، جامعة فرحات عباس، سطیف، أطروحة الدول الخلیجیة، 

تناولت هذه الدراسة أثر الاستقرار المالي على السیاسات الاقتصادیة دراسة تطبیقیة على بعض دول 
الخلیج، حیث تم قیاس استقرار أنظمتها المالیة من خلال بناء مؤشر تجمیعي للاستقرار المالي وقیاس أثره 

باستخدام أسلوب الانحدار 2016إلى غایة 2006على السیاسات الاقتصادیة لهذه الدول للفترة الممتدة من 
.)ols(التجمیعي الخطي البسیط وطریقة المربعات الصغرى العادیة

أثبتت نتائج الدراسة القیاسیة وجود أثر الاستقرار المالي على السیاسات الاقتصادیة في دول الخلیج 
غیر أن هذا الأثر تفاوت من دولة إلى أخرى ومن سیاسة إلى أحرى، وقد اتخذت البنوك المركزیة في دول 

.الخلیج عدة تدابیر في سعیها نحو تعزیز إطار السلامة الاحترازیة الكلیة

:توصلت الدراسة إلى النتائج التالیةو 

یرتبط الاستقرار المالي بالنظام المالي ومكوناته والأنشطة المتعلقة به، ومن أهم الجهات المسؤولة عن -1
.تحقیق ذلك البنوك المركزیة

وقد بناءا على الدراسات القیاسیة، كانت النماذج المقدرة مقبولة وهذا ما أثبتته الاختبارات الإحصائیة-2
.تائج التقدیربینت ن

معدل (وجود علاقة معنویة طردیة واضحة للمؤشر التجمیعي للاستقرار المالي بمتغیرات السیاسة النقدیة -3
.في البحرین) نمو الكتلة النقدیة، سعر الفائدة بین البنوك،سعر الریبو
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لحالیة حیث تطرقت إلى التعرف على في هذه الدراسة تناولت الاستقرار المالي من زاویة مختلفة عن الدراسة ا
دور الشمول في تحقیق الاستقرار المالي حیث بین مفهوم الشمول المالي الأهمیة والأهداف مع بیان أثره 
على الاستقرار المالي ، ولكن لم یتكلم على الاستقرار المالي المصرفي بالتفصیل على خلاف دراستنا التي 

.ار المالي في البنوك الإسلامیة ركزت على تحدید كل ما یخص الاستقر 

، هدف استراتیجي لتحقیق الاستثمار المالي في الجزائرالشمول المالي: بعنوانكركار ملیكةدراسة : ثانیا
.10، المجلد2019، 03العددالجزائر،،جامعة علي لونیسيمجلة الاقتصاد والتنمیة البشریة، 

هذه الدراسة إلى التعرف على دور الشمول المالي في تحقیق الاستقرار المالي من حیث تهدف
.استعراض مفهوم الشمول المالي وأهمیته وأهدافه وبیان أثره على تحقیق وتعزیز الاستقرار المالي

المالي ومن نتائج الدراسة الموصل إلیها هو وجود علاقة طردیة بین الشمول المالي وتحقیق الاستقرار 
وتوصي الدراسة بضرورة إدراج الشمول المالي كهدف استراتیجي جدید للحكومة والجهات الرقابیة مع  ضرورة 
تحقیق التكامل بین الشمول المالي والاستقرار المالي والنزاهة المالیة والحمایة المالیة للمستهلك لتحقیق الإطار 

.المتكامل للشمول والاستقرار المالي

اسة تناولت الاستقرار المالي من زاویة مختلفة عن الدراسة الحالیة حیث تطرقت إلى في هذه الدر 
التعرف على دور الشمول في تحقیق الاستقرار المالي بین مفهوم الشمول المالي والأهمیة  وأهداف وبیان أثر 

استنا التي ركزت الاستقرار المالي ولكن لم یتكلم على الاستقرار المالي المصرفي بالتفصیل على خلاف در 
.على تحدید كل ما یخص الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة

ى المصارف دور وسائل حمایة المودعین في تحقیق الاستقرار المالي لد:بعنوانقصري سعد دراسة:ثالثا
.2020غردایة،دكتوراه، جامعة غردایة،أطروحة،- دراسة مقارنة- التقلیدیة و الإسلامیة

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى فاعلیة وسائل حمایة المودعین في تحقیق الاستقرار المالي لدى 
المصارف التقلیدیة من جهة، ولذا المصارف الإسلامیة من جهة أخرى ولقد تطرقت هذه الدراسة إلى رقابة 

ل حمایة المودعین المعقدة نوعا وإشراف  البنك المركزي على البنوك الإسلامیة والتقلیدیة التي تعتبر أحد وسائ
ما، فالرقابة على البنوك الإسلامیة تضم نوعین، رقابة مصرفیة ورقابة شرعیة عكس البنوك التقلیدیة التي 
تقتصر على الرقابة المصرفیة فقط، كما أن هناك أشكالا متعددة للرقابة على البنوك الإسلامیة وذلك حسب 
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ا وقد تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي في معظم أجزاء الدراسة، تعدد الأنظمة القانونیة الخاضعة له
.المقارن وهذا لما تقتضیه الدراسةكما تم استخدام المنهج 

:وقد توصلت هذه الدراسة إلى

 تعتبر الرقابة المصرفیة الفعالة و الإشراف الحصین شرطا مسبقا لحمایة المودعین وتحقیق الاستقرار
المالي؛
التأمین على الودائع من الآلیات الضروریة لتحقیق الاستقرار المالي كونه یحد من أزمات السیولة یعتبر

وانخفاض الثقة المصرفیة؛
 لابد من الرقابة والإشراف وأنظمة تأمین الودائع أن تطبق بفعالیة لكي تصل بالمصارف إلى بر الأمان

.روتثبت الثقة في نفوس المودعین ومنه تحقیق الاستقرا

تتقاطع هده الدراسة مع دراستنا كونها تهتم بتأمین الودائع التي تعتبر من الآلیات الضروریة لتحقیق الاستقرار 
المالي لدى المصارف التقلیدیة والإسلامیة وعلاقتها بالبنك المركزي بینما الاختلاف یمكن في اختیارنا لدراسة 

.المالي في البنوك الإسلامیة فقطالاستقرار

دراسة _قیاس الاستقرار المالي للبنوك العربیة: عنوانبنأسماء سلیمان، عبد الحمید سلیمادراسة:ارابع
، 2020، 04العدد ، مصرجامعة قناة السویس،العلمیة للدراسات التجاریة والبیئیة، المجلة، -مقارنة
.11المجلد

2017.2007العربیة خلال الفترة من هدفت هذه الدراسة للتعرف على واقع الاستقرار المالي بالبنوك 
واختبار التباین spssحیث تم استخدام برنامج التحلیل الإحصائي،استخدام المنهج التحلیلي الوصفيوتم،

وتوصلت الدراسة ،لاختبار فرض الدراسةpost hoc testواختبار المقارنات المتعددة ANOVAالأحادي
، وأوصلت یة فیما یتعلق بالاستقرار الماليإحصائیة فیما بین البنوك العربإلى وجود فروق معنویة ذات دلالة 

.الدراسة بضرورة قیام البنوك العمل على رفع معدلات تحقیق الاستقرار المالي 

:وتوصلت هذه الدراسة  إلى

؛ت مستقلة تهتم بالاستقرار الماليإنشاء وحدا
 ؛ستقرار الماليالرامیة لتحقیق الاالتوجه نحو تطبیق الإجراءات
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 إصدار تقریر عن الاستقرار المالي، یكون متضمنا تقییما للوضع المالي، وتحدید المخاطر المحتملة عن
الاستقرار المالي؛

؛تدابیر لأي نقاط ضعف یتم تحدیدهاإضافة إلى اقتراحات بشان الإجراءات الاشراقیة و ال
 للبنوكالعمل على التأكد على تقویة مؤشرات الأداء المالي.

، في حین تناولت دراستنا ستقرار المالي في البنوك العربیةه الدراسة واقع الاذلقد ذكر الكاتب في ه
، كما عالجت هذه الدراسة موضوعها باستخدام برنامج رار المالي في المصارف الإسلامیةمحددات الاستق

، في حین المقارنات المتعددةة إلى اختبارواختبار التباین الأحادي إضاف،SPSSالتحلیل الإحصائي 
.الاختلاف في الفترة الزمنیة المحدد لدراسةلكذف إلى أضنماذج طویلة الأجلاستخدمنا في دراستنا 

قیاس الاستقرار المالي للبنوك الإسلامیة والتقلیدیة في مالیزیا خلال :بعنوانبوجلخة إبراهیمدراسة:خامسا
جامعة، مجلة المنهل الاقتصادي، Altman Z_ Scoreباستخدام نموذج2015- 2008الفترة  

.04، المجلد01،2021، العددالوادي،رالشهید حمة لخض

تهدف هذه الدراسة إلى قیاس الاستقرار المالي للمصارف الإسلامیة والمصارف التقلیدیة في مالیزیا خلال 
للوقوف على مدى الاستقرار المالي Altman Z-scoreوقد استخدمت الدراسة ، 2015- 2008الفترة  

.لبنوك عینة الدراسة بالإضافة إلى الاعتماد على نموذج بیانات البانل لإجراء دراسة مقطعیة زمنیة

للبنوك الإسلامیة تتواجد في المنطقة الرمادیة خلال Z-scoreوقد توصل البحث إلى أن متوسط قیم 
واجد في منطقة عدم الاستقرار المالي، كما أخذت هذه القیم منحنى فترة الدراسة، باستثناء بنكا واحدا فقط مت

للبنوك التقلیدیة في مالیزیا فكلها تتواجد في المنطقة Z-scoreمتناقص خلال هذه الفترة أما متوسط قیم 
-Z، تم استخدام نماذج البانل في الدراسة بالاعتماد على Altmen-scoreالرمادیة وذلك حسب نموذج 

ر تابع أما بالنسبة للمتغیرات المستقلة فهي نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول، نسبة الأرباح كمتغی
قبل الفائدة والضرائب إلى إجمالي الأصول، نسبة الأرباح المحتجزة إلى إجمالي الأصول، نسبة القیمة 

.لى القیمة الدفتریة الدین’السوقیة لحقوق المساهمین 

هذه الدراسة تتشابه مع دراستنا إلى حد كبیر والمختلف بین هذه الدراسة ودراستنا التي نحن في صددها 
هو أنها ركزت على قیاس الاستقرار المالي في المصارف التقلیدیة والإسلامیة في مالیزیا فقط، خلال الفترة 

حدید الاستقرار المالي في مجموعة ، وتتقاطع هذه الدراسة مع دراستنا أیضا في ت2015_2008الممتدة بین 
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، هذا من جهة ومن جهة أخرى ركزت هذه 2020إلى 2011من المصارف الإسلامیة خلال الفترة من 
.، التي تماثلت مع دراستناAltmanz-Scoreالدراسة على نموذج 

الدراسات باللغة الأجنبیة : المطلب الثاني

:Astudy:أولا Muhammad Ali Shahid, Zaheer Abas, titled: , Financial Stability of Islamic

banking in Pakistan-An empirical  study, African Journal of  business management,
international islamic university, Pakistan, NO 10, 2012, vol 6.

تهدف هذه الدراسة إلى تقییم القوة المالیة النسبیة للبنوك بشكل تجریبي على أساس الأدلة التي تغطي 
البنوك الإسلامیة والتقلیدیة الفردیة في النظام المصرفي الباكستاني مع وجود كبیر للخدمات المصرفیة 

المتغیرات نك، والبلد المحدد و الخاصة بالبالإسلامیة، كانت المتغیرات الخاصة بالصناعة، والمتغیرات
.الاقتصادیة الكلیة مجمعة لتحلیل الزوجي والانحدار

: وتوصلت الدراسة إلى
أن البنوك الإسلامیة الصغیرة تمیل لأن تكون أقوى من الناحیة المالیة من البنوك التقلیدیة الصغیرة؛
لیة من البنوك الإسلامیة الكبیرة؛البنوك التقلیدیة الكبیرة تمیل إلى أن تكون أقوى من الناحیة الما
مما لیة من البنوك الإسلامیة الكبیرةالبنوك الإسلامیة الصغیرة تمیل إلى أن تكون أقوى من الناحیة الما ،

قد یعكس تحدیات إدارة المخاطر الائتمانیة في البنوك الإسلامیة الكبیرة، وكان للحصة السوقیة للبنوك 
.ة المالیة للبنوك الأخرىعلى القو الإسلامیة تأثیر كبیر 

الاختلاف الموجود بین الدراستین هو أن هذه الدراسة تناولت الاستقرار المالي للبنوك الإسلامیة في بلد 
.الباكستان بینما دراستنا تنوعت في البنوك الإسلامیة وحددت بعشر بنوك

:Astudy: ثانیا Salwa Shafik, titled: financial stability and liqudity evidence from conventional
and islamic banks in the GCC, region Doctorial thesis university of New castle, 2014_2013.

محددات الاستقرار المال للبنوك في دول مجلس التعاون الخلیجي على وجه إلى تهدف هذه الدراسة 
لاختیار أربع فرضیات تتعلق ) GMM(باستخدام الطریقة العامة الخصوص، نقوم بتقدیر النماذج التجریبیة 

.بمحددات الاستقرار المالي التقلیدیة والإسلامیة

:توصلت هذه الدراسة إلى النتائج التالیة
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 السیولة لها تأثیر إیجابي على استقرارها المالي فقد أدت زیادة السیولة المصرفیة إلى زیادة عدد البنوك
مجلس التعاون الخلیجي والتي تعتبر أكثر استقرارا من الناحیة المالیة من البنوك الإسلامیة؛التقلیدیة في دول

تنویع الدخل المصرفي له تأثیر إیجابي على استقرارها المالي؛
في المتوسط تعتبر البنوك الإسلامیة أقل استقرارا مالیا من البنوك التجاریة والدولیة؛
 لم یكن للأزمة المالیةGFCعلى الاستقرار المالي للبنوك في منطقة دول مجلس التعاون رتأثیأي

.الخلیجي

أن هذه الدراسة أهم النقاط المتشابه والمختلف فیها بین هذه الدراسة والدراسة التي نحن في صددها
توصلت إلى نفس النتائج التي توصلنا إلیها غیر أن الاختلاف بین الدراستین یكمن في أن هذه الدراسة كانت 
تطرقت لدول مجلس التعاون الخلیجي على وجه الخصوص عكس دراستنا التي ركزت على العدید من البنوك 

.الإسلامیة إضافة إلى الاختلاف في نماذج الدراسة
,Astudy: Salem Madi, Mohamed Elhadi: ثالثا titled: determinants of financial stability in

UK bancs and building societies –are they difrent-, journal of business studies
Quartely, leeds deckett university, UK,  NO 02, 2016, vol 08.

فیما إذا كانت هذه الأنواع من المؤسسات تختلف في محدداتها للاستقرار المالي، تهدف هذه الدراسة 
كما یفحص ما إذا كان هناك اختلاف في هذه المحددات قبل الأزمة المالیة و أثنائها ثم تحلیل الفترتین بشكل 

حدار ، باستخدام ان2010لىإ2008وأثناء الأزمة من 2007إلى 2005منفصل أي ما قبل الأزمة من 
ك ومجتمعات لیس فقط أن علامة قیمة تلك المحددات تختلف بین البنو ) OLS(المربعات الصغرى العادي 

، تسلط النتائج الضوء أیضا على أهمیة استخدام محددات تختلف قبل و أثناء الأزمةالالبناء ولكن أیضا أن
.الصناعة المصرفیةمؤشرات الاقتصاد الجزئي و الكلي عند تقییم الاستقرار المالي في 

:توصلت هذه الدراسة إلى

 إلى أن محددات الاستقرار المالي لا تختلف فقط بینPBSوBSS لكن أیضا قبل و أثناء الأزمة
.سلطت النتائج الضوء أیضا على مساهمة مایكرو

 المفید استخدام العوامل الاقتصادیة في تفسیر الاستقرار المالي عند تقییم الاستقرار المالي قد یكون من
كل من المتغیرات الاقتصادي الجزئي والكلي بدلا من التركیز فقط على عوامل الاقتصاد الكلي والكلي، نظرا 

.لأن المحددات لم تكن هي نفسها قبل الأزمة و أثنائها، فیجب إعادة تقییم هذه المحددات بشكل دوري
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فترتین قبل وأثناء الأزمة المالیة لإیجاد ما یلاحظ من خلال هذه الدراسة أنها عرجت إلى تحلیل ال
، على خلاف دراستنا  المملكة المتحدة وبناء المجتمعاتالاختلاف بین محددات الاستقرار المالي في بنوك 

.المصارف الإسلامیة لسنوات مختلفةالتي ركزت على دراسة محددات الاستقرار في مجموعة من 
:Astudy: رابعا Faris Nasif alshbiri, titled: Determinants of financial stability - an

empirical study ofcommercial benks listed in muxat security Market-, journal of business
and retail Management research, Dhofar university, omen, NO 04, 2017, VOL 08.

Zالدراسة إلى شرح العوامل التي لها تأثیر على استقرار المصرفي المقاسة بالدرجةتهدف هذه 
كمحددات لجمیع البنوك الستة المدرجة في سوق مسقط الأوراق المالیة في سلطنة عمان خلال الفترة من 

وحجم العوامل الأربعة المستخدمة في العامل المصرفي المحدد الذي یقاس بالدخل، تنوع2014إلى 2008
البنك، والقطاع المصرفي یقاس بالتركیز في السوق ونسبة السعر إلى الربحیة، وعامل الاقتصاد الكلي 

والتنظیم ة الخارجیة المقاسة بحجم الحكومةالحوكممو الناتج الدیموطیقي الإجمالي و المقاس بالتضخم ون
ا لمتغیر تنوع الدخل ونسبة السعر إلى وأظهرت أن هناك تأثیرا كبیر olsاستخدمت هذه الدراسة تحلیل انحدار

العائد ،تظهر الانحدارات المتعددة إن عوامل محددة في البنوك والقطاع المصرفي فقط هي عوامل مهمة 
، ویوصى الباحث بضرورة ئي على الاستقرار المصرفي الماليأخیرا جمیع العوامل المستقلة لها تأثیر إحصا

القطاع المصرفي للحفاظ على الاستقرار المصرفي المالي والتخفیف من بناء نظام للكشف عن المخاطر في 
.أزمات الكهرباء

:وتوصلت الدراسة إلى 

 یلعب مؤشر الاستقرار المالي المصرفي دورا حیویا في تعزیز أمان وسمعة النظام المصرفي وزیادة التجارة
یر هذا المؤشر إلى إمكانیة التنبؤ الدولیة في ظل التسارع الكبیر في النمو الاقتصادي للدول حیث یش

ات بالأزمات المالیة تهدف هده الدراسة إلى شرح العوامل التي تؤثر على الاستقرار المصرفي المالي كمحدد
.للقطاع المصرفي في سلطنة عمان

ر المصرفي المالي ضرورة اعتماد نظام لكشف المخاطر في النظام المصرفي والمالي للحفاظ على الاستقرا
.فیف الأزماتوتخ
 ضرورة اهتمام القطاع المصرفي بتطویر أنظمة الرقابة المالیة لتقلیل المخاطر التشغیلیة وتحقیق مستوى

عال من جودة الخدمات المقدمة للدخول إلى العالم في تقدیم الخدمات المصرفیة وتحقیق مستویات التصنیف 
.زة بین البنوك لزیادة الثقة فیهاالبار 
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الدراستین نجدهما تفترقان بین كون هذه الدراسة ركزت على شرح العوامل التي لها تأثیر عند مقارنة 
على الاستقرار المصرفي في البنوك التجاریة على عكس دراستنا التي كانت تتمحور على محددات الاستقرار 

إلى 2008ترة من المالي في البنوك الإسلامیة واختلفت أیضا أن هذه الدراسة تطرقت إلى بلد واحد من الف
، ولست بنوك مدرجة في سوق مسقط الأوراق المالیة لسلطنة عمان، بینما دراستنا لم تقتصر فقط على 2014

.2020إلى 2011بلد واحد بل تطرقت إلى عشر بنوك في دول مختلفة وفي الفترة الممتدة 
Astudy: Muhamad Abdullah Zidel, And others, titled: Financial stability: Evidence ا :   خامس

from Malaysia, Unimas Review of accounting and finance, university Malaysia Sarawak,
Malaysia, NO 01, 2021, VOL 05.

صائص الصكوكتهدف هذه الدراسة إلى استكشاف مدى تأثر الاستقرار المالي للشركات المالیزیة لخ
2017إلى 1997ا من تم اختیار إحدى وستین شركة مدرجة أصدرت صكوكوكذلك خصائص الشركات

Bharath andالتي طورها ) DD(تم استخدام المسافة الساذجة عن التخلف عن السداد لهذه الدراسة
shumwayتم استخدام المربعات الصغرى العادیة مقیاس للاستقرار المالي للشركاتك)OLS ( في هذه

.الدراسة

:ه الدراسة إلى نتائج وتوصلت هذ

؛ن تعزز الاستقرار المالي للشركاتالصكوك یمكن أ
 كثافة الصكوك المتغیرات المتعلقة بخصائص الصكوك التي وجد أنها تأثر على الاستقرار المالي هي

؛ونسبة تحویل الصكوك
تقرار المالي سحجم الشركة وتقییمها وملاءمتها وربحیاتها من سمات الشركات التي أثرت أیضا على الا

؛رللشركات بشكل كبی

شاطا في تعزیز تطویر سوق الصكوك كل ذلك یقدم أدلة على أن مالیزیا یجب أن تلعب دورا أكثر ن
.وفي نفس الوقت یجب أن ندرك أن الاستقرار المالي هو عنصر منهجي یتضمن العدید من العوامل المعقدة

وفي مقارنة بین دراستنا وهذه الدراسة نجد أن هده الدراسة ركزت على خصائص الصكوك ولعل من 
، التي وجد أن لها تأثیر كبیر على الاستقرار المالي للشركات المالیزیة أبرزها كثافة ونسبة تمویل الصكوك

.یة والمكانیة لحدود الدراستینبینما الاختلاف یكمن في اختیارنا للموضوع إضافة إلى الفرق في الحدود الزمان
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: التعلیق على الدراسات

، حیث لاحظ الباحثون أن معظم الدراسات السابقة عوامل تختلف عن الدراسة الثانیةكل دراسة درست
واحد وهو فذ، و اشتركت الدراسات على هج مختلفةقد أجریت في بیئات مختلفة وفي فترت مختلفة وبنماذ

دراستنا عن الدراسات معرفة العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة، وتمیزت واختلفت 
ترتكز على محددات الاستقرار المالي في عینة تتكون من عشر بنوك إسلامیة وفي مدة عشر انهأالسابقة 

سنوات في دول مختلفة وهذا ما یمیز دراستنا على غرار الدراسات السابقة التي مزجت بین البنوك الإسلامیة 
.جلطویلة الأا باستخدام نماذج ، وتمیزت دراستنا أیضوالبنوك التقلیدیة في نفس الدولة
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: خلاصة الفصل

لا یزال تحلیل الاستقرار المالي حدیث العهد، كما أنه ما من نموذج أو إطار تحلیلي مقبول على نطاق 
واسع لتعریف الاستقرار المالي أو قیاسه، تعتبر عملیة تحقیق الاستقرار المالي عملیة مستمرة، وفي هذا 

، كما المستقرالنظام المالي الإطار تناول هذا الفصل مختلف مفاهیم الاستقرار المالي، وأیضا مواصفات
تطرق إلى عمومیات حول البنوك الإسلامیة وتوضیح آلیات ونماذج قیاس ومحددات الاستقرار المالي في 

ءالبنوك الإسلامیة، كما أنه في إطار القیام بهذا الموضوع فقد تم الاضطلاع على مجموعة من الدراسات سوا
.حول محددات الاستقرار المالي في البنوكباللغة العربیة أو الأجنبیة التي تمحورت 



الدراسة التطبیقیة : انيالفصل الث

الإطار النظري للتقنیات : الأولالمبحث
الإحصائیة المستخدمة في الدراسة

تحلیل متغیرات الدراسة: المبحث الثاني

نتائج الدراسة القیاسیة: المبحث الثالث
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تمهید 

الإسلامیة والاستقرار المالي والتطرق للدراسات بعد تعرضنا لمختلف الأدبیات النظریة المتعلقة بالصیرفة
السابقة ذات الصلة بالموضوع، سنحاول من خلال هذا الفصل إسقاط الجانب النظري على آخر تطبیقي حیث 

وتقییمها طویلة الأجللتقدیرسي من خلال التعریف بنماذج ابدأنا بتوضیح الطریقة المتبعة في التحلیل القیا
ختبارات الإحصائیة  سنحاول التطبیق على عشر موذج الأمثل عن طریق سلسلة من الاالنوشرح كیفیة اختیار 

، وكذلك اختبار العلاقة بین متغیرات )2020- 2016(دول للفترة الممتدة من 06بنوك إسلامیة مأخوذة من
الاقتصادي التي تعتمد على البحث ونسب الاستقرار المالي وأي المتغیرات أكثر تأثیرا من غیرها، وأدوات القیاس 

.التحلیل الریاضي والإحصائي

خترنا لصیاغة هذا النموذج القیاسي على نماذج طویلة الأجل، كون هذه الدراسة تخص مجموعة من وقد ا
، ونختم بخلاصة تتضمن اءالبنوك وتأخذ في الاعتبار أثر تغیر الاختلافات بین الوحدات المقطعیة على حد سو 

.إلیها ومقارنتها مع الفرضیاتالنتائج المتوصل
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الإطار النظري للتقنیات الإحصائیة المستخدمة في الدراسة : المبحث الأول

سنقوم بتقدیم ختبارات والنماذج طویلة الأجل و سنتطرق في هذا المبحث إلى الإطار النظري لمختلف الا
عینة ونماذج الدراسة القیاسیة التي تسمع لنا بقیاس أثر المتغیرات التي سنعتمد علیها في دراستنا، بالإضافة إلى 

.محددات الاستقرار المالي على البنوك الإسلامي

الاختبارات الأساسیة المستخدمة: المطلب الأول

قتصاد القیاسي خاصة فيالایعد اختبار الاستقراریة وعلاقة التكامل المشترك إحدى أهم مراحل بناء نموذج
.ى المستوى الإحصائيلر الوحدة في المعطیات یمكن أن تكون له نتائج عالسنوات الأخیرة، ذلك أن وجود جذ

ر الوحدةذاختبار ج: أولا

تعرف السلاسل الزمنیة على أنها مجموعة من المشاهدات المرتبة عبر الزمن، وغالبا ما تكون الفترات 
الفترات حسب طبیعة الظاهرة، وتستخدم السلاسل الزمنیة في مجالات الزمنیة متساویة ومتعاقبة، وتختلف هذه 

ؤ بقیم متغیر بیة وتستخدم أیضا في عملیة التنانقتصادیة والإحصاءات السكحصاءات الاعدیدة ومختلفة منها الإ
1.ما

فادي عدة مشاكلستقراریة السلاسل الزمنیة شرط أساسي في دراسة علاقة التكامل المتزامن لتاتعتبر 
2.یة مضللةئحصاائف والتي أغلب الاختبارات الإنحدار الز قیاسیة كمشكلة الا

فیما یلي شرح مفصل لبعض الاختبارات والتي تعتبر الأكثر شیوعا واستخداما، بحیث سوف نقتصر على 
: دراسة إثنان من هذه الاختبارات بغرض الكشف عن خواص السلاسل الزمنیة، وهي تتمثل في

⌋leven, Lin and chu(2002)اختبار- 1 ⌋:

تعتبر دراسة السلاسل الزمنیة غیر المستقرة مهمة في تطبیق الاقتصاد القیاسي الحالي وذلك باستخدام 
لا مند وقت مختلف اختبارات جدر الوحدة، وفي المقابل فإن تحلیل المعطیات غیر المستقرة لم یعرف تطورا إ

.قریب

، أطروحة - )2015- 1985( دراسة قیاسیة للفترة–أثر أنظمة سعر الصرف الدینار الجزائري على النمو الاقتصادي عزي خلیفة، 1
.201، ص2017/2018المسیلة، دكتوراه، جامعة محمد بوضیاف،

،- )2016-1990(دراسة قیاسیة خلال الفترة- أثر سعر الصرف الحقیقي على النمو الاقتصادي في الجزائرتلمساني جنان، 2
.149، ص 2017/2018أطروحة دكتوراه، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 
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Levinعمال كل من أوذلك یعود إلى  and Lin(1992)من خلال فهما أول من اقترحا هذا الاختبار
ة مباشرة من اختبارات جذر ذ، وقد كانت انطلاقاتهم مأخو )1992،1993،2002(ها بسلسلة الأعمال التي قامو 

.(ADF)الصاعدة Dickey-Fullerالوحدة في السلاسل الزمنیة من نوع 

1:لاختبار وجود جدر الوحدةومن أجل إجراء هذا الاختبار تم وضع ثلاثة نماذج

):1(النموذج 

+ ,,= P∆ ,
):          2(النموذج 

,,= P∆ ,
):       3(النموذج 

+ , , = + , P ∆ ,
i = 1,2:بحیث …….. , N

T = 1, 2, …….., T

:اختبار الفرضیات التالیةLevin, Lin and Chuوانطلاقا من النماذج الثلاثة السابقة یقترح 

):                     1(النموذج

: P < : P = 0

):               2(النموذج 

N......... = 1, 2, 0 , ∀ = : P = 0 ,

: P < , ∈ , ∀ = , , … … … ,
دراسة قیاسیة باستخدام بیانات البانل لعینة –تأثیر أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول النامیة بدراوي شهیناز، 1

.224-222، ص ص 2014/2015أطروحة دكتوراه جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، ،)2012-1980(دولة نامیة 18من 
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):   3(النموذج 

,N.........= 1, 2,0 , ∀=: P = 0 ,

: P < , ∈ , ∀ = , , … … … ,
هي فرضیات مترافقة بمعنى أن ) 3(و) 2(ر بالذكر بأن فرضیة العدم في النموذجین دویج

)النموذج الثاني فرضیة العدم هي فرضیة جذر الوحدة لكل مفردات  = = مترافقة مع فرضیة (0
)غیاب الأثر الفردي وبالتحدید انعدام كل الحدود الثابثة  = 0 أما النموذج الثالث فإن فرضیة العدم (

مع فرضیة غیاب مركبة الاتجاه العام من أجل ) 2(تقتضي اختبار فرضیة جذر الوحدة كما في النموذج 
)كل مفردات  = 0).

Levin, Linفإن اختبار )≠0(في الحالة العامة وفي حالة وجود ارتباط ذاتي بین البواقي   
and Chu بني على أساس نماذجDickey-Fuller المدعم(ADF) كما ذكرنا سابقا، بحیث أنه اختبار یسمح

:النماذج الثلاثة الشكل التاليذنأخالفردیة، وبالتالي tبوضع البواقي في توزیعات معروفة من أجل الإحصائیات 
+):                                   1(النموذج  ∪∆ ,+∑ ,= ,∆
+):                       2(النموذج  ∪∆ ,+∑ ,= + ∆ + ,∆
+):                 3(النموذج  ∪∆ ,+∑ ,= + + ∆ + , ∆. ~i . i.d (0, , ) ∶ بحیث

]اختبار–2 ]Im, Pesaram and shin (2003):1

]Im, Pesaram and shinكان لكل  قیة باقتراح إجراء اختبار جدر الوحدة باستخدام الأسب[
في نماذج الجیل الأول ونجد IPSویندرج LLCبیانات البانل للتخفیف من القروض المفروضة في اختبار

IPSیركزون على فحص الدینامیكیات المختلفة لكل مفردة.

یجمع بین فرضیتي جذر الوحدة فهو عبارة عن اختبار مرافق، بحیث LLCمثل اختبار IPSیعتبر اختبار 
:وانعدام الآثار الفردیة بحیث

:(IPS)اختبار 

Panel Data-دراسة حالة الدول النامیة المتقدمة باستعمال- الاقتصاديتأثیر تطور القطاع المالي على النمو مجاهد كنزة، 1
Analysis،161، ص 2015/2016جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، ، أطروحة دكتوراه.
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: p < 0 = 1,2, … … … … Np = 0 = + 1, N + 2 … … N
:یوجد نوعین من الفردیات هما

 واحدة من أجل المتغیرy ...…,i= 1,2مبنیة على , .وتكون مستقرة,
 والأخرى من أجل حركیة المتغیرy = iتقبل جذر الوحدة ومبنیة, + 1, … … >0وتكون , <

:تحقق العلاقة التالیة/كما أن النسبة 

→∞ = , 0 < < 1
اختبار التكامل المشترك: ثانیا

1:الاختبارات نجدیوجد للتكامل المشترك عدة اختبارات ومن بین هذه 

، سبعة 2004، 1999، 1995خلال السنوات في عدة دراسات وأبحاث قام بهاPedroniیقترح
اختبارات للكشف واثبات فرضیة التكامل المتزامن فهي مشابهة لاختبارات جذر الوحدة كما أنها تأخذ بعین 

:الاعتبار عدم التجانس الفردي، لذلك یبدأ تطبیق هذه الاختبارات مكان العلاقة على المدى الطویل بحیث

, = , + , + , … … . . (1)
dوتكون  ,في الغالب دالة كثیر الحدود في الزمن بدرجة , ، متغیرة تفسیریة من المفروض kشعاع 1

.I(1)أن تكون متكاملة من الدرجة الأولى 

:على تطویر مجموعتین من الإحصائیات على التواليPedroniلقد عمل 

 احصائیات التكامل لبانل« Panel Cointegration Statistics (P) »
 احصائیات متوسط مجموعة التكامل المتزامن« Group mean Cointegration statistics(m) »

:وكلتا الحالتین تقومان على أساس اختبار الفرضیة العدمیة لغیاب علاقات التكامل المتزامن  = 1
:رضیة التعاقبیة التالیةیشیر إلى ارتباط البواقي المقدرة تحت الفبحیث 

, = , + ,
.229- 228بدراوي شهیناز، مرجع سابق، ص ص 1
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,:تمثل ، كما أن الاختلاف بین هاتین الفئتین من الاختبارات یكون على مستوى نوعیة )1(بواقي النموذج ′
::وصیاغة الفرضیات البدیلة والتي تقوم على أساس الشكل التالي = < 1, ∀∶ = < 1, ∀

تسمح بمصدر إضافي لعدم التجانس بین المفردات، أما صیغ هذه وبعد إجراء المقارنة أن الفرضیة 
-PHILIpsالخاصة ب الاحصائیات فتكون بالأخد على التوالي بإحدى الإحصائیات غیر معلمیة 

Perron من الصنف الأول من النوع ∗وإحصائیة غیر معلمیةADF ،وتتمثل فیما یلي:

= ∑ ∑ , , , ,∑ ∑ , , , … … … … … … ( )
∗ = ∑ ∑ , , ∗ , ∗ ,∗ ∑ ∑ , , ,∗ … … … … … … ( )

نماذج التقدیر طویلة الأجل : المطلب الثاني

قیمة ذاتسنقوم فیما یلي بعرض نموذج العزوم المركزیة المعممة الذي یهدف إلى الحصول على تقدیرات 
.تفصیل عالیة وأكثر كفاءة كما یعمل على معالجة المشاكل القیاسیة

GMMنموذج العزوم المعممة : أولا

من نماذج البانل GMM (Generalised Method of Moments(العزوم المعممة یعتبر نموذج 
الحركي ذات الاستخدام الواسع، إذ تستجیب هذه الطریقة لمتطلبات نماذج البانل فیما یتعلق بمعالجة المشاكل 
القیاسیة مثل عدم تجانس سلوكیات مفردة العینة، معالجة احتمال أن تكون هذه المتغیرات داخلیة 

endogeneity أي وجود متغیرات داخلیة مبطئة ضمن المتغیرات التابعة، والعلاقة السببیة ذات الاتجاهین بین ،
.المتغیرات
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كمتغیر تفسیري بعد تبطئته، وتكون ) التابع(فیتم التقدیر وفق هذا النموذج عبر إدراج المتغیر الداخلي
1: صیغة النموذج كما یلي

- = + + + +
(FMOLS)طریقة المربعات الصغرى المعدلة بالكامل : ثانیا

Ordinary least squareهي طریقة تصحیح لا معلمیة لطریقة المربعات الصغرى الاعتیادیة 
Method 1990(أوجدها الباحثان (Phillips and Hansen و)1995 (Phillips في محاولة للتخلص من

التحیز من الدرجة الثانیة إذ إن الفكرة الأساسیة لهذه الطریقة هي الحصول على وسیط غیر متحیز ومقارنة 
.بالتوزیع الطبیعي

وفي الخطوة الثانیة یتم ) معلميتصحیح لا(ترتكز هذه الطریقة على إجراء تحویلات في المتغیر المعتمد 
لذلك سمیت بطریقة المربعات الصغرى المعدلة في الانحدار لتعدیلOLSتصحیح مقدرات طریقة ال

FMOLS، 2:نموذج الانحدار التاليلیكن لدینا= + + = +Δ =
:نإذ

t =1,……….,T= 1,
ϑ = ( , )

N×1سلاسل زمنیة ذات أبعاد من ،

الأوسط وشمال إفریقیا الترابط بین القطاع المالي تأثیر الأسواق المالیة على النمو الاقتصادي في منطقة الشرق سامي مباركي، 1
.170-169، ص ص 2014/2015، أطروحة دكتوراه، جامعة الحاج لخضر، باتنة، والقطاع الحقیقي

نحدار التكامل المشترك مع تطبیق ادراسة مقارنة في طرائق تقدیر ي، كنعان عبد اللطیف عبد الرزاق، أنسام خالد حسن الجبور 2
-157، ص ص 10، المجلد2012، 33العددالعراق،جامعة النهرین للشؤون العامیة، دیة،العراقیة للعلوم الاقتصا، المجلةعملي
163.
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= [ℰ , U ]
T√1: نفترض أن نظریة أو دالة الغایة المركزیة یمكن كتابتها كالآتي u → W( ) = W ( )W ( ) , 0 ≤ r ≤ 1[ ]

∑: هو>التباین على المدى الطویل ل  v + Π + Π‘  =Ω

Ω :مصفوفة التباین والتباین المشتركɅ = ∑v + ⊓ + ⊓ ‘

:  إذ إن

= lim→∝ ( )
⊓ = lim→∝ E v V

:وكالآتيمع Ʌو Ωوبتجزئة مصفوفتي 

Ω  =Ω

Ʌ  =Ʌ

ولكنه لیس كاف كحالة عامة لذلك تم تصحیح أنموذج ، Consistentوهو متسق OLSمن المعلوم أن مقدر
في عملیة التصحیح لطریقة ) مصفوفة التكامل المشترك للمدى الطویل(Ω ،Ʌالانحدار الخطي مع استخدام 

=: المربعات الصغرى − Ω
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=:من العناصر ویتم تقدیر التحیز المصحح2*2ویحتوي على Ωهو جزء من المصفوفة  − Λ Ω w
,هي مقدرات كفوءة Ω , wΛ , Ω ,

FMOLSیكون مقدر طریقة المربعات الصغرى المعدلة 

= −
-Nonیزیل عدم مركزیة التحیزمتعلق بالتصحیح للتحیز الداخلي بینما مصطلح التصحیح ل 

Centrality Bias.

DOLSطریقة المربعات الصغرى الدینامیكیة : ثالثا

تستعمل هذه رة الحجم إذیدائها في العینات صغأمن أحدث الطرق والأكثر قوة بسبب هي طریقة معلمیة تعد 
الطریقة لتقدیر العلاقة التوازنیة طویلة المدى للنظام الذي یحوي متغیرات متكاملة من درجات مختلفة لكنها ما 

.زالت متكاملة تكاملا مشتركا

:1تعتمد هذه الطریقة على قیم الإزاحات والتباطؤات، لذلك یتم كتابة معادلة الانحدار الدینامیكیة كالآتي

= + ∑ ⊓ ∆ +

Δ =
= (1 , )= ,

.163-161سابق، ص ص المرجع الكنعان عبد اللطیف عبد الرزاق،1
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:OLSیمكن تعریفه بالشكل الآتي مثلما نعرف مقدر ال DOLSمقدر طریقة المربعات الصغرى الدینامیكیة 

= ∑ ∑
:علىوهما اخطاء الانحدار ل وإذن أن 

= ( , … , )ℰ = ∑ Π u +

Π < ∞
ε:من المعادلة السابقة یمكننا الحصول علىغیر مرتبط مع Yوبما أن  = + ∑ Π u| |

نجحت في DOLSهي خاصیة مهمة لإثبات إن طریقةمع كل الازاحات والتباطؤات ل وعدم ارتباط 
OLS.إزالة التحیز من الدرجة الثانیة لطریقة 

متغیرات الدراسة القیاسیة: الثالمطلب الث
ة والتي بدورها تنقسم إلى المطلب إلى تقدیم المتغیرات التي سنعتمد علیها في هذه الدراسسنتطرق في هذا 

، )EM(، ومتغیرات مستقلة تمثلت في الرفع الماليZ-SCOREمتغیرات تابعة المتمثلة في نموذج قسمین،
مع وضع قاعدة ) NPL(وأخیرا القروض المتعثرة) CAR(وكفایة رأس المال ) GE(، حجم البنك )(LIQالسیولة

حسابیة لكل المتغیرات التي سوف نعتمد علیها في الدراسة التطبیقیة
:التابعالمتغیر: أولا

:نعرض فیما یلي المتغیر التابع الذي سوف نعتمد علیه في دراستنا القیاسیة و المتمثلة في
Z-SCORE)( ستقرار المالي مستوى الا: 1

النموذج هو أن النسب المالیة تعطي مؤشرات عند مدى القوة المالیة للمؤسسة، وتبرز محدودیة تحلیل فحوى هذا
النسب من حقیقة أنها تطبق بشكل منعزل، أي أن المؤشر قد تم الحصول علیه من خلال تطبیق نسبة معینة 
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كم ورأي المحلل المالي، بشكل منفصل عن باقي النسب، وهذا یعني بأن تأثیر النسب مجتمعة دائما یخضع لح
1.لذلك وللحد من مساوئ تحلیل النسب، جاءت الحاجة إلى تجمیع النسب المختلفة في نموذج تنبؤ ذي معنى

Altman z-scoringنموذج الدالة ) 2-1(جدول رقم

تشخیص محددات الاستقرار المالي في المصارف الإسلامیة، دراسة تطبیقیة لعینة من مرابط محمد، حناش إلیاس، : المصدر
، 06، المجلد2020، 02العدد، جامعة جیجل، جیجل،مجلة مجامیع المعرفةالمصارف الإسلامیة العربیة باستخدام نماذج البانل،

.233ص
المتغیرات المستقلة: اثانی

سنقوم بإعطاء لمحة عن المتغیرات المستقلة وطرق حسابها بالاعتماد على القائم المالیة للبنوك عینة 
.  الدراسة

)EM(الرفع المالي- 1

درجة الرفع المالي للبنك حیث یهدف إلى مقارنة أصول البنك بأمواله الخاصة حیث تشیر القیمة یقیس
الأكبر من هذا المؤشر إلى اعتماد درجة أكبر من التمویل بالصیغ الإسلامیة مقارنة بالأموال الخاصة ویمكن 

2:حسابه وفق العلاقة الآتیة

–التجاریة العاملة في الجزائر في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات المقترضة من البنوك z-scoreدور نموذج فخاري فروق، 1
، مجلة العلوم الاقتصادیة 2016-2015دراسة تطبیقیة على عینة من وكالات البنوك التجاریة لولایة المسیلة خلال الفترة 

.09ص ، مسیلة، 19مجلد ال، 2018، 02عدد الجامعة محمد بوضیاف،والإداریة،
.205، ص المرجع السابقبرابح دلال، 2

Z=6,56 WC/TA + 3,26 RE/ TA + 6,72 EBIT/TA + 1,05 MVE/TL

المتغیرات النسب المالیة الوزن النسبي

إجمالي الأصول/ رأس المال العامل  6,56

إجمالي الأصول/ الأرباح المدورة  3,26

إجمالي الأصول/ الأرباح قبل الفوائد والضرائب 6,72

إجمالي المطلوبات/ حقوق المساهمین 1,05

الأصول إجمالي
الملكیة حقوق

معدل الرفع المالي=
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(LIQ)السیولة- 2

قدرة البنك على مقابلة التزاماته بشكل فوري، والتي تتكون بشكل كبیر ونسبي من تعبر السیولة البنكیة عن
تلبیة طلبات المودعین للسحب من الودائع وتلبیة طلبات الائتمان أي القروض لتلبیة حاجات المجتمع، وهي

یل اللازم للنمو ضروریة للبنك من أجل تعویض أي تقلبات متوقعة أو غیر متوقعة في میزانیته وكذا توفیر التمو 
1.وبالتالي تحدد قدرة البنك على البقاء والاستمرار

: وتحسب وفق العلاقة التالیة

)GE( حجم البنك- 3

یقاس حجم المصرف بمقدار ما یملكه من الموجودات أو بمقدار ما یملكه من حقوق الملكیة، فكبر حجم 
بالموجودات یؤدي إلى انخفاض معدل العائد على الموجودات، فهذا المعدل یكون كبیر في البنك یقاس

المصارف الصغیرة وذلك مقارنة مع المصارف الكبیرة، لكن نلاحظ أن حجم الودائع في المصارف الكبیرة یكون 
ن معدل العائد على الأمر الذي یزید م) بمعنى أن درجة الرافعة المالیة أكبر( أكبر من المصارف الصغیرة 

حقوق الملكیة، كما أن حجم الموجودات المالیة للمصارف یزید من قدرتها على الاستثمار، فیتم قیاس حجم 
2.)الاحتیاطات، الأرباح المحتجزةرأس المال المدفوع،( المصرف بما یملكه من حقوق الملكیة 

:التالیةویحسب بالعلاقة 

دارة مخاطر السیولة وتأثیرها على المردودیة المالیة والاقتصادیة للبنوك، دراسة مقارنة لمجموعة من البنوك إ،طبيعائشة 1
،2017- 2016غردایة،أطروحة دكتوراه، جامعة غردایة،،2014-2008التقلیدیة والإسلامیة العاملة في الجزائر ومالیزیا للفترة 

.03ص 
دراسة میدانیة -تحدید العوامل المؤثرة على ربحیة المصارف التجاریة باستخدام التحلیل المتعدد المتغیرات مندر مرهج وآخرون، 2

، 02العدد سوریا، جامعة تشرین،، مجلة جامعة تشرین للبحوث والدراسات العلمیة، - في المصرف التجاري السوري بمحافظة اللاذقیة
.336ص، 2014

السائلة الأصول
الأصول مجموع

= السیولة

لوغاریتم مجموع الأصول= حجم البنك
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)( CARكفایة رأس المال- 4

یعرف بأنه مقدار رأس المال الذي یكون مناسبا للبنك بحیث یستطیع أداء وظائفه وأنشطته كافة دون أن 
یتعرض للمخاطر أو التصفیة وتعتبر كفایة رأس المال من أهم المقاییس التي یتم استخدامها للتعرف على ملاءة 

1.على تحمل المخاطر المحتملة أو مواجهة حالات الإعسارالبنك المالیة ومدى قدرته 

ویمكننا القول أن كفایة رأس المال بأنها مقدرة رأس المال على الحیطة ضد المخاطر المختلفة، ومدى 
2.قدرته على مواجهة الخسائر والأزمات بما لا یعرض المركز المالي للمصرف للخصم

:كفایة رأس المال وتعطى بالعلاقة التالیةوقد استخدمت العدید من الدراسات متغیر 

(NPL)ة التمویلات المتعثر - 5

تعرف بأنها قروض عجز فیها المقرضون عن سدادها في تواریخ الاستحقاق أما سبب عدم الرغبة في ذلك 
أو لعدم تمكن المقترضون الوفاء بالتزامات بسبب حدث غیر محسوب لظروف أو مشاكل أو اختلالات أحاطت 

3.به

وتعرف أیضا من وجهة نظر اقتصادیة أنه یقصد بالمشروعات المتعثرة تلك المشروعات التي یكتفي دخلها 
لتغطیة نفقاتها كما یعني تلك المشروعات التي یقل فیها معدل العائد على الاستثمارات بتكلفتها الدفتریة عن تكلفة 

، مجلة الجامعة الإسلامیة العلاقة بین كفایة رأس المال والسیولة في القطاع المصرفي السعوديأمجد إبراهیم آدم محمد، أحمد1
.40ص ،29، المجلد2021، 03لعددا، جامعة شقراء، السعودیة،للدراسات الاقتصادیة والإداریة

، )دراسة تطبیقیة(الائتمان وأثرها في كفایة رأس المال المصرف ، مخاطر محمد علي عبود مجید الحریث، حسن أحمد إسماعیل2
.248ص ،02المجلد،2018، 43العددجامعة حلب، سوریا،مجلة جامعة القدس،

، جامعة زیان عاشور، الجلفة، ، مجلة الحقوق والعلوم الإنسانیةالقروض المتعثرة وطرق معالجتهامسبباتشیكو،تعبد القادر 3
. 81، ص 01نة، المجلد، د الس20العدد

المساند الأساسي المال سرأ
المخاطر مرجحة الموجودات

= المال رأس كفایة معدل
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زاماته المستحقة على الرغم من زیادة أصوله عن رأس المال، ویعد المشروع متعثرا إذا لم یتمكن من مقابلة الت
1.خصومه وهو ما یعرف بأزمة السیولة

:وتعطى بالعلاقة التالیة

)ROE(معدل العائد على حقوق الملكیة6-

مؤشر هام في قیاس ربحیة البنك الإجمالیة وإمكانیة مقارنتها مع البنوط الأخرى ومن أهم معاییر قیاس هو
2.كفاءة استخدام الأموال في البنوك

:وتعطى بالعلاقة التالیة

الدراسة القیاسیةعینة: رابعالمطلب ال

من خلال هذا المطلب سوف نقوم بعرض عینة الدراسة المتكونة من عشر بنوك إسلامیة بالبنوك للفترة من 
باستخدام نماذج البانل الذي یهدف إلى معرفة العلاقة بین المتغیرات التابعة والمتغیرات 2020إلى 2011

.المستقلة وذلك باستخدام التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة

لجدول أدناه عینة الدراسة المتكونة من عسر بنوك إسلامیة لست دول وذلك خلال الفترة الممتدة من یعرض ا
2011-2020.

ریة دراسة قیاسیة تحلیلیة ئمانیة في المصارف التجاریة الجزائتأثر الدیون المتعثرة وانعكاساتها على السیاسة الا ، رابح شیلق1
.109، ص 2019/2020، غردایة، جامعة غردایة، ، أطروحة دكتوراه2017-2000للفترة 

مجلة المنتدى ، -دراسة حالة بنك –تجربة الأردن في العمل المصرفي من حیث كفاءة أداء البنوك الإسلامیة نوال سمرد، 2
.40، الجزائر، ص 05، المجلد 2021، 01العدد ،  بلعباس،جامعة سیدي بلعباسللدراسات والأبحاث الاقتصادیة،

العاملة غیر القروض
التمویلات إجمالي

=لتمویلات المتعثرة ا

الصافیة النتیحة
الملكیة حقوق

=معدل العائد على حقوق الملكیة
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البنوك الإسلامیة عینة الدراسة): 02- 02(جدول رقم

بلد البنكرمز البنكاسم البنكالرقم

البحرینSLMبنك السلام البحریني01

الإماراتDIBبنك دبي02

الأردنJBالأردنبنك 03

قطرRAYبنك الریان04

الإمارات العربیة المتحدةCHبنك الشارقة الإسلامي05

السعودیةRYDبنك الریاض06

قطرQIBبنك قطر الإسلامي07

السعودیةRBبنك الراجحي08

السعودیةINMبنك الإنماء09

الكویتBBKبنك بوبیان10

الطالبتینمن إعداد:المصدر
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تحلیل متغیرات الدراسة: المبحث الثاني
سنقوم في هذا البحث بتقدیم عرض وتحلیل المتغیرات المختارة لبحثنا حول الاستقرار المالي للبنوك 

حسب وذلكZ-SCOREالإسلامیة، فإننا نحتفظ بستة متغیرات مستقلة، أما المتغیر التابع فیتمثل في نموذج 
.2020- 2011عینة الدراسة وخلال الفترة الممتدة من  

دراسةالمتغیرات وتطور تحلیل: المطلب الأول
تمت عملیة معالجة البیانات المتحصل علیها من القوائم المالیة للبنوك الإسلامیة لحساب النسب المالیة 

ستعانة بأسالیب التحلیل المالي ولتفسیر وتحلیل هذه القیم تم الاZ-SCORالضروریة ومن ثم حساب قیم 
.لقیاس الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة عینة الدراسة

)المتغیر التابع(مؤشر الاستقرار المالي:أولا
م أیضا في تقییم حالة الإعسار المصرفي، كما یستحذیعد الاستقرار المالي مؤشرا شائعا لقیاس السلامة في

.الصحة المالیة للبنك
2020-2011مستوى الاستقرار المالي للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة ): 03- 02(رقمجدول 

المتوسط2011201220132014201520162017201820192020

3,403,453,813,283,363,363,332,072,552,762,80بحرینيالسلام ال

0,450,770,880,530,710,971,021,050,870,970,82دبي الدولي
0,691,030,710,600,480,930,840,890,700,830,77الأردن

6,496,115,786,305,685,385,185,395,355,435,70الریان

2,161,892,262,011,801,701,341,311,521,131,71الشارقة
2,773,27_3,60_0,72_3,44_3,21_3,64_3,75_3,72_3,91_4,00_الریاض
4,934,824,464,655,855,245,794,935,145,125,09قطر

0,270,340,410,360,590,870,880,690,490,435,53الراجحي
3,883,531,811,301,411,290,800,910,560,551,60الانماء
0,220,160,28_0,32_0,48_0,871,230,280,941,160,22بوبیان

1,912,191,661,611,541,672,201,621,331,46المتوسط

ةمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراس:المصدر
من خلال مقارنة نسب الاستقرار المالي للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة حیث لوحظ أن بنك الریان كانت 

ثم بدأت بالانخفاض في السنوات الأخرى، أما بالنسبة لأدنى قیمة فحققها بنك 2011سنة أعلى نسبة به
.2011سنة -4الریاض ب قیمة 

وأدنى قیمة 5,09إن متوسط الاستقرار المالي حسب البنوك تبین أن لدى بنك قطر أعلى قیمة قدرت ب
.حققها بنك بوبیان
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وأدنى قیمة 2017سنة 2,20لاحظ أن أعلى نسبة قدرت ب أما بالنسبة للاستقرار المالي حسب كل سنة ن
.1,33ت بر حیث قد2019كانت سنة

المتغیرات المستقلة: ثانیا

یلي سوف نقوم بتحلیل متغیرات المستقلة للدراسة المتمثلة في الرفع المالي، نسبة السیولة، نسبة حجم فیما
.البنك، نسبة كفایة رأس المال، نسبة القروض المتعثرة وأخیرا معدل العائد على حقوق الملكیة

)EM(نسبة الرفع المالي- 1
،والجدول التالي بالمدیونیة لتمویل جزء من الأصولهو مؤشر یعبر عن درجة أو نسبة استخدام التمویل 

.2020- 2011یوضح نسبة الرفع المالي للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة الممتدة بین 
.2011/2020نسبة الرفع المالي للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة ): 04- 02(جدول رقم 

السنوات
المتوسط2011201220132014201520162017201820192020البنوك

4,614,534,425,955,185,175,235,616,488,076,06السلام البحریني
8,909,036,937,006,586,427,186,556,676,716,54دبي الدولي

6,426,327,167,486,747,097,047,157,267,407,05الأردن
6,506,336,226,836,727,117,697,227,538,307,05الریان

4,024,124,795,676,357,056,948,316,167,016,04الشارقة
6,005,956,066,046,115,765,596,256,556,996,13الریاض

4,535,685,666,787,416,997,207,847,387,516,70قطر
6,597,337,277,346,776,546,157,547,508,077,11الراجحي
2,313,243,744,514,835,465,585,715,876,424,77الإنماء
6,287,368,138,599,778,298,728,948,1110,278,45بوبیان

5,625,996,046,636,656,596,737,116,957,68المتوسط
من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة:المصدر

أظهرت نتائج الجدول أعلاه نسب متذبذبة بین الزیادة والنقصان في مؤشر الرفع المالي خلال الفترة 
2710.ب 2020لبنوك عینة الدراسة حیث سجلت أعلى نسبة لبنك بوبیان لسنة 2020-2011المدروسة من 

، مما یشیر إلى أن وتفسر النتائج على وجود كفاءة عالیة في قدرة البنك على الوفاء بالالتزامات اتجاه العملاء
عویض الخسائر أكثر منها لتمویل الزیادة في الرفع المالي كان بسبب سد عجز السیولة اللازمة للتشغیل أو لت

ك الإنماء وهذا یدل على أن مؤشر الرفع المالي لبن2.31أما أدنى نسبة فبلغتستثمارات طویلة الأجل، لاا
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یؤثر على أرباح البنك كونه دو تأثیر مضاعف على عائد  الأصول والتي تساهم في تحدید العائد على حق 
.الملكیة الخاص بالبنك

واقل 8.45أما فیما یخص متوسط الرفع المالي في البنوك فقد حقق بنك بوبیان أعلى نسبة قدرت ب
.وهذا راجع لاختلاف في قیمة الأصول وحقوق الملكیة4.77نسبة حققها بنك الإنماء بنسبة 

وأقل نسبه 7.68تقدر ب 2020تطور متوسط نسبة الرفع المالي حسب كل سنة فنجد أعلى نسبة في 
.وقد لوحظ خلال السنوات الأخیرة ارتفاعا طفیفا مرة أخرى5.61قدرت ب2011في 

LIQ)(السیولةنسبة- 2
تقیس السیولة عادة مقدرة البنك على الوفاء بالتزاماتها قصیرة الأجل حیث استحقاقها مع قابلیة الموجودات 

، والجدول التالي یوضح نسبة السیولة للبنوك الإسلامیة عینة إلى نقد بسرعة وسهولة وبدون خسائرللتحویل 
.2020- 2011الدراسة للفترة الممتدة بین 

2020- 2011نسبة السیولة للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة ):05- 02(جدول 
المتوسط2011201220132014201520162017201820192020

0,080,070,080,140,090,080,040,050,110,130السلام البحریني ,087
0,140,160,200,130,090,100,130,100,090,100,124دبي الدولي

0,050,050,060,010,180,100,060,040,060,040,055الأردن
0,040,040,050,040,030,0030,030,030,030,060,0353الریان

0,100,100,100,120,090,100,080,050,050,060,085الشارقة
0,100,140,100,120,090,100,090,070,110,140,152الریاض

0,030,050,040,050,040,040,040,050,050,050,048قطر
0,090,120,070,110,090,120,140,120,100,100,106الراجحي
0,040,050,080,060,070,060,060,060,080,120,068الإنماء
0,120,090,090,120,150,010,010,020,040,040,069بوبیان

0.070,120,060,040,090,100,040,110,060,07المتوسط
من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة:المصدر

من خلال الجدول نلاحظ أن نسبة السیولة في مصرف دبي كانت متباینة من نسبة إلى أخرى في ظل 
وهذا ذلیل على قدرة البنك على مواجهة التزاماته 2014سنة 0.20الدراسة حیث حققت أعلى قیمة وهيسنوات

.، أي أنه كلما زادت سیولة البنك قلت مخاطرهلأجل المتوقعة منه والغیر متوقعةقصیرة ا
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البنك في وهذا ذلیل على عجز 2016سنة 0.003أما بالنسبة لبنك الریان فكانت أدنى قیمة قدرت ب
.تسدید دیونه المستحقة وبالتالي عدم مقدرته على تغطیة تكالیفه التشغیلیة

أما متوسط نسبة السیولة حسب كل سنة نلاحظ أن المتوسط السنوي الإجمالي للبنوك خلال سنوات 
حیث سجل 0.04بنسبة 2017و 2014نسب متناقصة حیث كان هناك تدبدب خلال سنتي الدراسة كلها 

.2014و 2013لیشهد انخفاض خلال سنوات 0.12بقیمة 2012نسبة السیولة متوسط 

أما متوسط نسبة السیولة لكل بنك حسب الجدول نلاحظ أن كل من بنك دبي وبنك الریاض حقق أعلى 
الترتیب أما باقي البنوك فكانت نوعا ما متقاربة، وهذا یدل على أن على0.12، 0.15ط بقیمةنسبة للمتوس

.خطر السیولة مرتفع قلیلا في هذه البنوك

)GE(نسبة حجم البنك- 3

والجدول ،یملكه من حقوق الملكیة فكبر حجم البنك یقاس بالموجوداتیقاس حجم البنك عادة بمقدار ما
.2020-2011الإسلامیة عینة الدراسة للفترة الممتدة بین التالي یوضح نسبة حجم البنك للبنوك 

.2020- 2011نسبة حجم البنك للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة ): 06-02(جدول رقمال

المتوسط2011201220132014201520162017201820192020

5,965,976,036,296,216,226,206,236,306,356,176السلام البحریني
7,967,988,058,098,188,248,328,358,378,468,2دبي الدولي

8,888,928,989,049,019,059,059,069,069,079,012الأردن
7,747,797,827,907,926,968,017,998,038,089,012الریان

7,257,267,347,427,487,537,587,657,677,737,491الشارقة 
8,268,288,318,338,357,348,348,368,427,498,148الریاض

8,777,867,897,988,108,157,198,198,218,248,058قطر
8,348,438,488,498,507,538,548,568,588,678,412الراجحي
7,577,737,807,917,958,028,068,088,128,207,944الإنماء
6,196,286,346,426,506,546,606,646,726,816,504بوبیان

7,6927,7047,7047,7877,827,5587,7897,9117,9487,91المتوسط 

.من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة:المصدر
من خلال الجدول أعلاه أن نسبة حجم البنك تختلف من بنك إلى آخر و حققت معدلات نمو نلاحظ

، حیث حقق البنك 2020_2011متزاید لدى مختلف البنوك في بنوك عینة الدراسة في الفترة المدروسة من 
صول في ، هدا راجع إلى أن إجمالي الأ2020سنة 9.07ب ردني أعلى معدل نمو بنسبة تقدر الإسلامي الأ
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في حین حقق بنك السلام البحریني نموا بطیئا فكان هو صاحب أقل معدل حالة تزاید مقارنة بالسنوات السابقة؛
.مجموع الأصول في السنوات السابقةوهذا راجع إلى انخفاض 2011سنة 5.96نمو قدره 

ا ملحوظا ویعتبر المؤشر متوسط حجم البنك السنوي الذي كان متزایدا خلال فترة الدراسة ولم یعرف تدبدب
.على توزیع الزیادة في حجم البنوكایجابیا یعكس قدرة البنوك 

أما متوسط حجم البنك حسب كل بنك فقد لوحظ تدبدبا ملحوظا حیث حقق بنك الریان أعلى نسبة ب 
فترة الدراسة بحیث سجلت أدنى قیمة لبنك خلال،مو المتزاید في إجمالي الموجودات، وذلك راجع لن9.012

.أما بالنسبة لباقي البنوك فكانت متقاربة6.17السلام البحریني ب
)(CARكفایة رأس المال- 4

یساعد هذا المؤشر في تحقیق نوع من التوازن بین المخاطر التي یتوقعها البنك كما یعتبر صمام أمان 
،والجدول التالي یوضح نسبة كفایة رأس المال للبنوك المالیة،الذي یجنب المصارف الوقوع في الأزمات 

.2020- 2011الإسلامیة عینة الدراسة للفترة الممتدة بین 

.2020/ 2012ة الدراسة خلال الفترة معدل كفایة رأس المال للبنوك الإسلامیة عین): 07- 02(جدول رقم 

.من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة: المصدر

س المال تختلف من بنك لآخر لمجموعة من بنوك أخلال نتائج الجدول أعلاه أن مؤشر كفایة ر یظهر من 
كما سجل بنك الریاض نسب %14العینة المدروسة حیث حقق بنك قطر الإسلامي أقل نسبة قدرت ب 

على التوالي وهذا راجع لانخفاض في رأس %19،%17منخفضة مقارنة بالبنوك الأخرى وهي محصورة بین 

المتوسط2011201220132014201520162017201820192020
24,9020,9021,4018,7020,1021,5521.4320,6320,8526,4621,69البحرینيالسلام

18,2017,4018,2014,9015,7018,1017,2017,5016,5018,5017,22دبي الدولي
24,6521,5423,8521,1620,8719,7718,8819,6020,0820,1421,05الأردن
22,0716,8820,5518,3618,5418,8519,3219,2320,2720,3119,44الریان

35,0034,7131,0023,9221,9921,3521,1416,9622,7920,7124,96الشارقة
1718171718192018181918,1الریاض

1915171514171719201917,4قطر
2020202021222320201920,5الراجحي
4433282623202121201925,5الإنماء
2524171817211918201719,6بوبیان

24,9822,1421,419,3019,0219,8619,8019,0019,8519,91المتوسط
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بینما سجل أعلى معدل كفایة لبنك الإنماء بقیمة ،قیه من المخاطر والخسائر مستقبلاالمال الذي یحمي البنك وی
، وتدرج الارتفاع یعكسه على العموم أن البنوك الشارقة الإسلامي بمعدلات عالیةثم یلیه بنك2011لسنة 44%

.المخاطر والقدرة على رد الودائعإلى تحمللها كفاءة عالیة في القدرة غلى الوفاء بالالتزامات إضافة

ثم یلیه بنك 25.5أما فیما یخص متوسط كفایة رأس المال فقد حقق بنك الإنماء أعلى نسبة تقدر ب
.رحققها بنك قط17.4أما بالنسبة لأدنى قیمة فقدرت ب24.96الشارقة الإسلامي بنسبة 

19متوسط نسبة كفایة رأس المال حسب كل سنة فنلاحظ أنها كلها نسب متقاربة وموجبة تتراوح بین أما
.24.98و

)NPL(نسبة القروض المتعثرة-05

یقیس المشاكل التي یتعرض لها البنك والتي من شأنها أن تعرض البنك إلى فقدان ثقة عملائه مؤشر
، والجدول التالي یوضح نسبة القروض المتعثرة إضافة إلى ذلك التنبؤ بالمشاكل والعقبات عند استحقاق القروض

.2020-2011للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة الممتدة بین 

.2020/ 2011القروض المتعثرة للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة خلال الفترة نسبة): 08-02(الجدول رقم

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة: المصدر

خلال الجدول أعلاه نلاحظ نسبة القروض المتعثرة من إجمالي القروض لمجموعة البنوك عینة الدراسة من
حیث حقق أكبر نسبة على مستوى بنك الشارقة الإسلامي بقیمة , 2020إلى 2011خلال الفترة الممتدة من 

المتوسط2011201220132014201520162017201820192020
0,040,040,040,060,060,080,110,090,050,040,061السلام  البحریني

0,480,560,490,340,220,190,200,180,200,340,032دبي الدولي
0,040,040,040,040,0080,040,030,030,040,060,037الأردن
0,0070,0030,010,0030,0030,0070,010,030,030,050,015الریان

0,0090,0050,0040,010,020,040,010,960,910,790,028الشارقة 
0,010,170,0090,0080,0090,0080,010,0090,020,020,027الریاض

0,0030,020,0090,040,040,010,010,010,010,010,016قطر
0,010,010,020,010,020,010,0070,0090,0090,0080,011ألراجحي
0,070,020,010,0080,0070,0060,0070,0060,020,030,018الإنماء
0,120,020,190,010,090,0080,0080,0080,0080,010,047بوبیان

0,0790,0890,0820,0530,0480,0400,0400,1150,1300,136المتوسط
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وذلك بسبب توفیر ، 0.003في حین سجل بنك الریان وبنك قطر أقل نسبة قدرت ب , 2018في سنة 0.96
.المخصصات المالیة اللازمة من أجل مواجهة الحالات الطارئة

و سنة 2016في سنتي 0.040أما متوسط نسبة القروض المتعثرة من سنة لأخرى تتراوح قیمتها من 
.0.136قدرت ب2020قیمة فكانت سنة كأقل قیمة، أما بالنسبة لأعلى 2017

متوسط نسبة القروض المتعثرة لكل بنك نلاحظ من خلال الجدول، أن بنك السلام البحریني قد حقق أما
في متوسط عشر سنوات خلال فترة الدراسة وذلك راجع إلى عدم سداد العملاء 0.061أعلى قیمة بلغت 

مصرف الراجحي حقق أقل لالتزاماتهم اتجاه البنك وانخفاض قیمة الضمانات المقدمة لتأمین سداد الدین، في حین
العملاء أما بقیة البنوك كان نه ضمانات كافیة ولا تتجاوز قروضوذلك راجع لتأمی0.011قیمة قدرت ب 

.المتوسط متقاربا نوعا ما من بنك إلى آخر

ROE)(نسبة العائد على حقوق الملكیة- 6
للبنك في استغلال أموال الملاك وقدرتها العائد على حقوق الملكیة هو مؤشر یقیس مدى كفاءة الإدارة المالیة 

، والجدول اتجاه البنك بالبقاء أو الانسحابخاذ قراراتهم رضیة لهم، كما یساعد الملاك في اتعلى تحقیق أرباح م
.2020- 2011التالي یوضح نسبة العائد على حقوق الملكیة للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة الممتدة بین 

للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة للفترة ) ROE(معدل العائد على حقوق الملكیة):09-02(جدول رقم
2011/2020.

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقاریر السنویة للبنوك عینة الدراسة:المصدر
خلال الجدول نلاحظ أن قیم معدلات العائد على حقوق الملكیة عینة الدراسة خلال الفترة الممتدة من من

وكلما 2012و 2011سنتي 0.33ب حیث سجلت أعلى قیمة في بنك الراجحي قدرت2020إلى 2011

المتوسط2011201220132014201520162017201820192020
0,0020,050,050,050,030,050,060,060,070,030,05البحرینيالسلام 

0,100,110,110,160,170,150,160,150,150,070,13دبي الدولي
0,100,080,090,090,100,090,080,060,010,0070,07الأردن
0,170,160,160,070,160,160,150,160,150,150,02الریان

0,060,060,070,080,090,100,090,090,070,050,08الشارقة 
0,100,110,120,120,110,090,100,130,140,110,11الریاض

0,150,080,100,120,120,110,110,130,130,130,11قطر
0,220,220,190,160,150,160,160,210,200,180,19الراجحي
0,050,030,060,070,080,070,100,120,110,080,08الانماء
0,030,040,050,090,110,100,110,120,100,050,08بوبیان

0,050,010,070,150,080,110,120,190,080,08المتوسط 
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اهمین وإضافة إلى الأرباح رتفع هذا العائد كلما كان الأمر أفضل في إمكانیة توزیع المزید من الأرباح على المسا
، وهذا یدل على كفاءة منخفضة في تولید 2011كأقل قیمة  سنة 0.002المحتجزة أما في بنك السلام فقدرت ب

.الأموال الخاصة المستثمرة
إن متوسط العائد على حقوق الملكیة حسب البنوك تبین أن لدى مصرف الراجحي أعلى قیمة بین البنوك 

.0.02أما بالنسبة لأدنى قیمة فكانت لبنك الریان بقیمة 0.13بنك دبي الدولي بثم یلیه 0.19قدرت ب
2018سنة 0.19بالنسبة للعائد على حقوق الملكیة حسب كل سنة نلاحظ أن أعلى نسبة قدرت ب أما
، وهذا یؤشر على وجود نمو واضح، وقد لوحظ خلال السنوات الباقیة انخفاض في 2014سنة 0.15ثم تلیها 

.متوسط العائد على حقوق الملكیة
التحلیل الوصفي للمتغیرات : المطلب الثاني

تغیرات الدراسة للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة وذلك خلال الفترة الممتدة بین التالي یبین عرض مالجدول
2011-2020.

التحلیل الوصفي للمتغیرات): 10-02(جدول رقم 

EVIEWS10من إعداد الطالبتین باستخدام مخرجات : المصدر

 نلاحظ من خلال معلمةZS أما - 3.999400قدرت ب وأقل قیمة6.490000أن أكبر قیمة قدرت ب
.1.025000، في حین الوسیط قدر ب 2.510884الانحراف المعیاري قدر ب 

 نلاحظ من خلال معلمة)ROE (أما 0.002000وأقل قیمة قدرت ب0.224800أن أكبر قیمة قدرت ب
.0.102500في حین الوسیط قدر ب0.048220الانحراف المعیاري فقد قدر ب

 نلاحظ من خلال معلمة(EM)أما 2.310000وأقل قیمة قدرت ب10.27000أن أكبر قیمة قدرت ب
.6.693000في حین الوسیط قدر ب1.340534الانحراف المعیاري فقد قدر ب

ZEMLIQGECARNPLROE
1.6483416.5960170.0770127.7761879.0013360.0824640.105204الوسط
1.0250006.6930000.0770007.9850000.2573500.0158500.102500الوسیط

6.49000010.270000.2000009.07000035.000000.9620000.224800القیمة العلیا
3.9994002.3100000.0030005.9600000.1410000.0027000.002000-القیمة الدنیا

2.5108841.3405340.0378510.85459610.203460.1762110.048220الانحراف المعیاري
0.8802300.1160880.1949540.0204860.0020780.0000000.504410القیمة الإحتمالیة



الدراسة التطبیقیة:                                                            الفصل الثاني

60

 نلاحظ من خلال معلمة(LIQ)أما 0.003000وأقل قیمة قدرت ب0.200000أن أكبر قیمة قدرت ب
.0.077000في حین الوسیط قدر ب0.037851الانحراف المعیاري فقد قدر ب

 نلاحظ من خلال معلمة)GE (أما 5.960000وأقل قیمة قدرت ب9.070000أن أكبر قیمة قدرت ب
.7.985000في حین الوسیط قدر ب0.854596الانحراف المعیاري فقد قدر ب

 نلاحظ من خلال معلمة)(CARأما 0.141000وأقل قیمة قدرت ب35.00000أن أكبر قیمة قدرت ب
.0.257350في حین الوسیط قدر ب10.20346الانحراف المعیاري فقد قدر ب

نلاحظ من خلال معلمة( NPL)أما 0.002700وأقل قیمة قدرت ب0.962000أن أكبر قیمة قدرت ب
.0.015850في حین الوسیط قدر ب0.176211الانحراف المعیاري فقد قدر ب
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نتائج الدراسة القیاسیة : الثالثالمبحث

سنقوم في هذا المبحث بتحلیل نتائج الدراسة القیاسیة انطلاقا من تحلیل مصفوفة الارتباطات الثنائیة 
DOLS,(استقراریة المتغیرات إلى تقدیر النماذج طویلة الأجل بأنواعها الثلاثة على متغیرات الدراسة ودراسة 

FMOLS,GMM (برامج التحلیل الإحصائي القیاسيام وذلك باستخد)(EVIEWS10 بالاعتماد على اختبارات ،
.معینة

مصفوفة الارتباطات الثنائیة: المطلب الأول
یسمح اختبار فحص مصفوفة الارتباط بین متغیرات الدراسة بتحدید أزواج الارتباط الممكنة بین هذه 

بین مختلف المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع وتحلیلها بعرض مصفوفة الارتباط الثنائیةسنقوم المتغیرات، وهنا
:والجدول أدناه یبین مصفوفة الارتباطات الثنائیة بین متغیرات الدراسة

مصفوفة الارتباطات الثنائیة بین المتغیرات): 11-02(جدول رقم 
معامل الارتباط

ZSROENPLCARGELIQEM
0.05
ZS1

ROE0.04501
NPL-0.0907-0.09701
CAR0.3093-0.16650.12961
GE-0.19100.44440.00019-0.04131
LIQ-0.46420.03710.21975-0.0427-0.03371
EM-0.09180.30780.19360.00370.06760.02911

.EVIEWS10من إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات: المصدر
:نلاحظ من خلال الجدول بان مصفوفة الارتباط بین متغیرات النموذج تبین النتائج التالیة

بین متغیري الاستقرار المالي%5وجود علاقة طردیة ذات دلالة إحصائیة عند)Z ( ومعدل العائد على حقوق
. %4.50بحیث قدر معامل الارتباط بینهما ب(ROE)الملكیة 
  بین متغیري الاستقرار المالي%5عكسیة ذات دلالة إحصائیة عندوجود علاقة)Z ( والتمویلات

.%9.07بحیث قدر معامل الارتباط بینهما ب (NPL)المتعثرة
بین متغیري الاستقرار المالي%5وجود علاقة  ذات دلالة إحصائیة عند)Z ( وكفایة راس المال(CAR)

.%30.93بحیث قدر معامل الارتباط بینهما ب 
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بین متغیري الاستقرار المالي%5وجود علاقة عكسیة  ذات دلالة إحصائیة عند)Z ( وحجم البنك(GE)
.%19.1بحیث قدر معامل الارتباط بینهما ب 

 بین متغیري الاستقرار المالي والسیولة بحیث قدر معامل 5وجود علاقة عكسیة ذات دلالة إحصائیة عند
.%46.42الارتباط بینهما ب 

 بین متغیري الاستقرار المالي و الرفع المالي بحیث قدر معامل 5وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة عند
.%19.18الارتباط بینهما ب 

وعلاقات ارتباط ضعیفة بین %5نلاحظ أیضا من خلال من الجدول وجود دلالة إحصائیة عند 
:المتغیرات المستقلة حیث

 بین معدل العائد على حقوق الملكیة والقروض %5وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة عند
%9.7المتعثرة  حیث قدر معامل الارتباط ب 

 بین معدل العائد على حقوق الملكیة ومعدل كفایة %5وجود علاقة ارتباط عكسیة ذات دلالة إحصائیة عند
.%16.65باط ب رأس المال ب حیث قدر معامل الارت

 بین معدل العائد على حقوق الملكیة ومعدل حجم %5وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة عند
.%44.44البنك حیث قدر معامل الارتباط ب

 بین معدل العائد على حقوق الملكیة ومعدل السیولة %5وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة عند
.%3.71حیث قدر معامل الارتباط بینهما ب 

 وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل العائد على حقوق الملكیة والرفع المالي ب
30.78.
ة رأس المال حیث قدر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین معدل القروض المتعثرة ومعدل كفای

.%12.96معامل الارتباط بینهما ب 
 وجود علاقة ارتباط طردیة ذات إحصائیة بین معدل القروض المتعثرة وحجم البنك حیث قدر معامل الارتباط

.0.01بینهما ب 
وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل القروض المتعثرة ومعدل السیولة حیث قدر معامل

.%21.97الارتباط بینهما 
 وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل القروض المتعثرة ومعدل الرفع المالي حیث قدر

.%19.36معامل الارتباط بینهما ب 
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علاقة ارتباط عكسیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل كفایة رأس المال ومعدل حجم البنك حیث قدر وجود
.%14.13معامل الارتباط بینهما ب 

در معامل وجود علاقة ارتباط عكسیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل كفایة رأس المال ومعدل السیولة حیث ق
.%4.27الارتباط بینهما ب 

طردیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل كفایة رأس المال ومعدل الرفع المالي حیث قدر وجود علاقة ارتباط
.%0.37معامل الارتباط بینهما ب 

 وجود علاقة ارتباط عكسیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل حجم البنك ومعدل السیولة حیث قدر معامل
.%3.37الارتباط بینهما ب 

إحصائیة بین معدل حجم البنك ومعدل الرفع المالي حیث قدر معامل وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة
.%6.76الارتباط بینهما ب 

 وجود علاقة ارتباط طردیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل السیولة ومعدل الرفع المالي حیث قدر معامل
.%2.91الارتباط بینهما ب 

)(GMMالمعممة المركزیة العزوم التقدیر باستخدام طریقة:المطلب الثاني
.النتائج المتحصل علیها في الجدول تشیر إلى المتغیرات المستقلة والتابعة للدراسة

):GMM(المعممة المركزیةنمودج العزومباستخدامنتائج تحلیل): 12- 02(جدول رقم 

القیمة الإحتمالیةالقیمة الإحصائیةخطا معیاريمعاملاتالمتغیرات
ZS (-1)-0.0271150.114512-0.2367870.8135

EM-0.2660290.100017-2.6598320.0096
LIQ8.0026802.8187982.8390400.0059
GE0.4051700.232193-1.7449730.0852

CAR0.0077570.0242480.3199100.7500
NPL-1.0979780.864310-1.2703530.2080
ROE5.3799102.333795-2.3052190.0240

.EVIEWS10من إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات: المصدر
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:من خلال الجدول نلاحظ أن

 بین المتغیرین معدل الرفع المالي  والمؤشر المالي 5%ذات دلالة إحصائیة عند عكسيتأثیر وجود(Z)
فالتغیر بوحدة واحدة في الرفع حیث یؤثر الرفع المالي سلبا في المدى الطویل على مؤشر الاستقرار المالي

.وحدة0.266المالي یؤدي إلى انخفاض مؤشر الاستقرار المالي ب
 بین المتغیرین معدل السیولة والمؤشر المالي%5ذات دلالة إحصائیة عند تأثیر طرديوجود(Z) حیث

واحدة في السیولة یؤدي إلى تؤثر السیولة إیجابا في المدى الطویل على مؤشر الاستقرار المالي فالتغیر بوحدة 
. وحدة8.002زیادة الاستقرار المالي ب

 بین المتغیرین معدل حجم البنك والمؤشر المالي حیث %10ذات دلالة إحصائیة عند تأثیر طرديوجود
فالتغیر بوحدة واحدة في حجم البنك (Z)یؤثر حجم البنك إیجابا في المدى الطویل على مؤشر الاستقرار المالي

. وحدة0.405دي إلى انخفاض الاستقرار المالي بیؤ 
 بین المتغیرین معدل كفایة رأس المال  والمؤشر الماليلا توجد علاقة(Z)5أنها غیر معنویة عندحیث%
. أي لیس لها دلالة إحصائیة، %10أو
 بین المتغیرین القروض المتعثرة والمؤشر الماليلا توجد علاقة(Z)10أو%5عند حیث أنها غیر معنویة% ،

. أي لیس لها دلالة إحصائیة
 بین المتغیرین معدل العائد على إجمالي  حقوق الملكیة %5ذات دلالة إحصائیة عند تأثیر طرديوجود

حیث یؤثر العائد على إجمالي حقوق الملكیة إیجابا في المدى الطویل على مؤشر (Z)والمؤشر المالي
الاستقرار المالي فالتغیر بوحدة واحدة في العائد على إجمالي حقوق الملكیة یؤدي إلى انخفاض الاستقرار المالي 

.وحدة5.379ب

الدراسةمتغیرات والتكامل المشترك لستقراریة دراسة الا: المطلب الثالث

ول من الضروري التأكد من استقراریة السلاسل الزمنیة لكل المتغیرات الداخلة في الدراسة ومن أجل هذا فأ
.IPSو LLCختبار استقراریة السلاسل الزمنیة وذلك باستخدام اختباري خطوة في الدراسة القیاسیة هي ا

دراسة الاستقراریة: أولا

خواص السلاسل الزمنیة محل الدراسة، والتأكد من مدى سكونهاى فحص دة علر الوحتقوم اختبارات جذ
وتحدید رتبة تكامل كل متغیرة على حده، كما لا تسمح فقد بالكشف عن وجود صفة عدم الاستقرار ولكن تحدد 
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لاسل مستقرة، ومن أجل التعرف علىكذلك نوع عدم الاستقراریة وبالتالي تحدد أحسن طریقة لإرجاع الس
:على كل متغیرات الدراسة كما یظهره الجدول التاليLLC,IPSقمنا بتطبیق كل من اختباراتالبیاناستقراریة

اختبار جدر الوحدة لمتغیرات الدراسة): 13- 02(جدول رقم

IPSاختبارLLCرختباا

الفرق من الدرجة الأولىعند المستوىالفرق من الدرجة الأولىعند المستوىالمتغیرات

ZS0.1243(-6.22381)0.0000(-6.481)0.2288(-0.74285)0.0034(-2.70870)

ROE0.1906(-5.89424)0.0000(-1.28210)0.0343(-1.82068)0.0063(-0.21140)

EM0.2690(-6.13456)0.0002(-3.52891)0.1024(-1.26816)0.0125(-0.98414)

LIQ0.1209 (-2.63604)0.0003(-3.41913)0.2017(-0.83554)0.0017(-1.39379)

GE0.2056(-2.53830)0.0100(-2.32789)0.2294(-0.74079)0.0209(-1.17046)

CAR0.6097( 0.27866)0.5980( 0.24825)0.4727(-0.06860)0.3302(-0.43937)

NPL0.0000(-20.4695)0.0000(-11.0626)0.0001(-3.76892)0.0002(-3.50542)

EVIEWS10إعداد الطالبتین باستخدام مخرجات:المصدر

حیث یحتوي على ) (IPSو ) LLC(یتضح من خلال الجدول النتائج المتحصل علیها باستخدام اختباري
المتغیرات التابعة والمتغیرات المستقلة لعینة الدراسة، لتفسیر النتائج نبدأ بالمتغیرات التابعة وأثرها على الاستقرار 

أما بالنسبة مستقر عند المستوى غیر Z-SCOR)( المالي للبنوك الإسلامیة عینة الدراسة، فنجد أن مؤشر
).IPS(و (LLC )في للفرق من الدرجة الأولى فهي مستقرة

حجم البنك، والرفع المالي راسة یتضح لنا من خلال الجدول أنأما بالنسبة للمتغیرات المستقلة عینة الد
غیر مستقرة عند المستوى في حین أنها مستقرة عند الفرق من كفایة رأس المال، معدل العائد على حقوق الملكیة

أما التمویلات المتعثرة غیر مستقرة عند الفرق من الدرجة الأولى، كفایة رأس المالالدرجة الأولى على عكس 
.IPS )(وLLC )(فهي مستقرة عند المستوى وعند الفرق من الدرجة الأولى وذلك باستخدام الاختبارین 

نظرا لأن المتغیرات مستقلة عند الفرق من الدرجة الأولى فهناك احتمال وجود تكامل مشترك لذلك ننتقل 
. بار التكامل المشتركإلى اخت
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اختبار التكامل المشترك: ثانیا
مكانیة وجود علاقة توازنیة رات الدراسة، إذن یمكننا اختبار إبعد التأكد من استقراریة السلاسل الزمنیة لمتغی

بین السلاسل الزمنیة على الآجال الطویلة عن طریق اختبار التكامل المشترك والذي یهتم بالبحث عن وجود 
علاقة توازنیة بین السلاسل الزمنیة في الأجل الطویل على الرغم من وجود اختلال في الأجل القصیر، كما 

.یعتبر اختبار لرتبة المصفوفة، والجدول التالي یوضح نتائج اختبار علاقة التكامل المشترك
اختبار نتائج علاقة التكامل المشترك) 14- 02(جدول رقم

t-Statistic Prob.
ADF -2.404824 0.0081

Residual variance 0.339700
HAC variance 0.132981

EVIEWS10من إعداد الطالبتین باستخدام مخرجات : المصدر

لذلك هناك تكامل مشترك بین المتغیرات المستقلة مما یشیر 0.05نلاحظ أن القیمة الاحتمال أقل من 
.طویلة الأمدوجود علاقة مباشرةإلى

DOLSو FMOLSالتقدیر باستخدام طریقة :المطلب الرابع
، إذ تعتمد DOLSو FMOLSسوف نقوم في هذا الجز بعرض طریقتین من نماذج التقدیر طویل الأجل 

على نتائج التكامل المشترك بینما الأخیرة تعد من أحدث FMOLSطریقة المربعات الصغرى المعدلة بالكامل 
.الطرق والأكثر قوة بسبب أدائها في العینات صغیرة الحجم، وتعتمد هذه الطریقة على قیم الإزاحات والتباطؤات

FMOLSالتقدیر باستخدام طریقة : أولا
تحقق شروط الطریقة طریقة المربعات الصغرى العادیة المصححة بالكامل تعمل على تصحیح عدم 

والجدول التالي یوضح نتائج تقدیر النموذج باستخدام طریقة المربعات ،العادیة وخصوصا مشكلة الارتباط الذاتي
یة المصححة بالكاملدالصغرى العا
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FMOLSبطریقة تقدیر النماذج ) 15- 02(  جدول رقم 
القیمة الإحتمالیةالقیمة الإحصائیةالخطأ المعیاريالمعاملاتالمتغیرات

EM-0.0503660.050889-0.9897130.3255
LIQ1.8373820.03711549.504720.0000
GE0.1518150.042000-3.6146630.0005

CAR0.6662630.092581-7.1965500.0000
NPL-0.3261270.094482-3.4517170.0009
ROE2.9029890.115664-25.098520.0000

EVIEWS10من إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات :المصدر

:نلاحظمن خلال الجدول
 غیر معنویة بین المتغیرین معدل الرفع المالي تأثیر عكسيوجود)EM (ومؤشر الاستقرار المالي)ZS  (
.وحدة0.05ب
 بین المتغیرین  معدل السیولة تأثیر طرديوجود)LIQ ( الماليومؤشر الاستقرار)ZS ( عند مستوى معنویة

.وحدة0.05الاستقرار المالي بیتغیرأي إذا تغیرت السیولة بوحدة واحدة 5%
 بین المتغیرین معدل حجم البنك تأثیر طرديوجود)GE (ومؤشر الاستقرار المالي)ZS ( عند مستوى معنویة

.وحدة0.15أي إذا تغیر حجم البنك بوحدة واحدة ینخفض الاستقرار المالي ب5%
 معدل كفایة رأس المال بین المتغیرین تأثیر طرديوجود)CAR (ومؤشر الاستقرار المالي)ZS ( عند مستوى

.وحدة0.66أي ارتباط إذا ارتفع معدل كفایة رأس المال بوحدة واحدة ینخفض الاستقرار المالي ب%5معنویة 
 بین المتغیرین معدل التمویلات المتعثرة تأثیر عكسيوجود)NPL (ومؤشر الاستقرار المالي)ZS ( عند

.وحدة0.32أي إذا تغیرت التمویلات المتعثرة بوحدة واحدة ینخفض الاستقرار المالي ب%5مستوى معنویة 
 بین المتغیرین معدل العائد على حقوق الملكیة تأثیر طرديوجود)ROE (اليومؤشر الاستقرار الم)ZS (

2.90أي إذا تغیر العائد على حقوق الملكیة بوحدة واحدة ینخفض الاستقرار المالي ب%5عند مستوى معنویة 
.وحدة
DOLSریقة طتقدیر النماذج ب:ثانیا

تقدیر تعد من أحدث الطرق والأكثر قوة بسبب أدائها في العینات صغیرة الحجم والجدول الموالي یمثل
النماذج بطریقة المربعات الصغرى الدینامیكیة
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DOLSتقدیر النماذج بطریقة : )16- 02(جدول رقم
القیمة الإحتمالیةالقیمة الإحصائیةالخطأ المعیاريالمعاملاتالمتغیرات

EM-0.1602830.044817-3.5763990.0006
LIQ2.0644271.1485381.7974380.0759
GE0.1329860.183661-0.7240860.4710

CAR0.0016050.006386-0.2514070.8021
NPL-0.2428370.215150-1.1286900.2622
ROE0.2428370.215150-1.1286900.2622

EVIEWS09من إعداد الطالبتین بالاعتماد على مخرجات : المصدر

:من خلال الجدول نلاحظ ما یلي
 بین معدل الرفع المالي ومؤشر الاستقرار المالي عكسيتأثیر وجود)ZS ( أي إذا %5عند مستوى معنویة

.وحدة0.16ارتفع معدل الرفع المالي بوحدة واحدة ینخفض الاستقرار المالي ب
 بین معدل السیولة ومؤشر الاستقرار الماليتأثیر طرديوجود)ZS ( أي إذا 10%عند مستوى معنویة

.وحدة2.06السیولة بوحدة واحدة یتغیر الاستقرار المالي بارتفعت كفایة 
 غیر معنویة بین معدل حجم البنك ومؤشر الاستقرار المالي تأثیر طرديوجود)ZS (وحدة0.13ب.
 ولكن لیست معنویة بین معدل كفایة رأس المال ومؤشر الاستقرار المالي تأثیر طرديوجود)ZS (0.001ب

.وحدة
 ولكن لیست معنویة بین معدل القروض المتعثرة ومؤشر الاستقرار المالي عكسيتأثیروجود)ZS ( 0ب .24

.وحدة
 ولكن غیر معنویة بین معدل العائد على حقوق الملكیة ومؤشر الاستقرار المالي تأثیر طردي وجود)ZS (
.وحدة0.24ب

:تحلیل النتائج المتوصل إلیها ومناقشتها: المطلب الخامس
دراسة المتغیرات المختلفة التي قمنا بها توصلنا إلى نتائج سوف نقوم بمناقشتها وتحلیلها وبالتاليبعد

:یمكن التعبیر على نتائج هذه الدراسة كما یلي
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لي في البنوك الإسلامیةتأثیر الرفع المالي على الاستقرار الما: أولا

أظهرت نتائج الدراسة القیاسیة أن للرفع المالي أثر سلبي على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة وهذا 
، وهي نفس النتیجة التي توصلنا إلیها باستخدام تقدیر النماذج GMMالمعممة المركزیةما أثبته نموذج العزوم

.DOLS ،FMOLSبطریقة 

علاقة عكسیة بین نسبة الرفع المالي ونسبة الاستقرار المالي حیث ویدل هذا التأثیر السلبي على أن هناك
یفسر ارتفاع الرفع المالي إلى مدى تعرض البنوك إلى المخاطر المالیة  وأن أصول المؤسسة لا یتم تمویلها من 

ملاء عاتجاه الیبدي كفاءة عالیة في القدرة على الوفاء بالالتزامات المساهمین وهذا دلیل على أن البنك لاحقوق
. كما یعكس كذلك لجوء البنك إلى الاستدانة

، DOLSحصائیة تقدیر النماذج بطریقة أن القیمة الاحتمالیة المرفقة بإكما نلاحظ بناءا على نتائج التقدیر
GMM على التوالي ومعنى ذلك أنها معنویة كلیة للنموذج0.009و0.0006وقدرت ب0.05، أقل من.

السیولة على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیةثیر تأ: ثانیا

سلامیة وهذا ما أظهرت نتائج الدراسة القیاسیة أن للسیولة أثر ایجابي على الاستقرار المالي في البنوك الإ
، وهي نفس النتیجة التي توصلنا إلیها باستخدام تقدیر النماذج GMMأثبته نموذج العزوم المركزیة المعممة 

.FMOLS ،DOLSبطریقة 

ویدل هذا التأثیر الایجابي على وجود علاقة طردیة بین نسبة السیولة ونسبة الاستقرار المالي في البنوك 
الإسلامیة، حیث تفسر هذه النتیجة قدرة البنك على سداد التزاماته المختلفة الأمر الذي یسهل علها الاقتراض، 

تتعرض لمشاكل السیولة وكما هو بات المودعین حتى لاإضافة إلى تلبیة احتیاجات الممولین وتسدید سحو 
معروف أن السیولة لها القدرة على تحویل أي أصل إلى نقد بصورة سریعة وبدون خسائر في قیمتها كما تعتبر 

.ر والانتباه من الوقوع في مخاطر السیولة المصرفیةذمؤشرا ایجابیا فهي تمثل حد الأمان ولمن یجب الح

، GMMعلى نتائج التقدیر أن القیمة الاحتمالیة المرفقة بإحصائیة تقدیر النماذج بطریقة كما نلاحظ بناءا
FMOLS على التوالي، ومعنى ذلك أنها معنویة كلیة للنموذج، 0.0000و 0.005وقدرت ب 0.05، أقل من

.0.1فكانت معنویة عند 0.07قدرت ب DOLSأما 



الدراسة التطبیقیة:                                                            الفصل الثاني

70

على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة تأثیر حجم البنك: ثالثا

أظهرت نتائج الدراسة القیاسیة أن حجم البنك أثر ایجابي على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة وهذا 
، وهي نفس النتیجة التي توصلنا إلیها باستخدام تقدیر النماذج GMMما أثبته نموذج العزوم المركزیة المعممة 

.FMOLS،DOLSبطریقة 

وتدل هذه النتیحة على أن هناك علاقة طردیة بین نسبة حجم البنك و مؤشر الاستقرار المالي حیث كلما 
أو تمویلیة لتحسین ارتفع حجم البنك كلما زاد من قدرته في التوسیع والتنویع في نشاطاته سواء كانت استثماریة 

كما ینعكس ذلك في المصارف الإسلامیة المدروسة،ارتفاع إجمالي أصول البنك اته وذلك راجعمن نوعیة موجود
.إیجابا على تجمیعها للموارد من مختلف الأعوان الاقتصادیون

FMOLSكما نلاحظ بناء على نتائج التقدیر أن القیمة الاحتمالیة المرفقة بإحصائیة تقدیر النموذج بطریقة

، 0.08فقدرت ب GMMاللنموذج، أمومعنى ذلك أنها معنویة كلیة 50.000وقدرت ب 0,05أقل من ,
.0.01فكانت معنویة عند 

تأثیر كفایة رأس المال على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة: رابعا

أظهرت نتائج الدراسة القیاسیة أن حجم البنك أثر ایجابي على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة وهذا 
، وهي نفس النتیجة التي توصلنا إلیها باستخدام تقدیر النماذج GMMالمركزیة المعممةما أثبته نموذج العزوم

.FMOLS ،DOLSبطریقة 

ویدل هذا التأثیر الایجابي على قدرت هاته المصارف على مواجهة الخسائر التشغیلیة دون استهلاك رأس 
المتعاملة و منه یكون النظام المالي المال المصرف وودائع عملائه، وهذا ما أدى إلى تحقیق الرضا للأطراف

عامة والمصرف خاصة أكثر استقرارا في حالت كانت المصارف تمتلك رأس مال متین وكافي وهذا دلیل على أن 
البنوك الإسلامیة المدروسة تكون قادرة على سداد التزاماتها وحمایة المودعین وكذا حمایة العلاقة الموجودة بین 

نه یوجد نوع من التوازن بین المخاطر التي یتوقعها البنك وحجم رأس المال وبالتالي البنك البنك وعملائه، كما أ
.مستقر

حصائیة تقدیر النماذج بطریقة أن القیمة الاحتمالیة المرفقة الإج التقدیركما نلاحظ بناءا على نماذ
FMOLS ومعنى ذلك أنها معنویة كلیة للنموذج0.0000وقدرت ب 0.05أقل من ،.
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تأثیر التمویلات المتعثرة على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة: خامسا

أظهرت نتائج الدراسة القیاسیة أن للتمویلات المتعثرة أثر سلبي على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة 
ا باستخدام تقدیر ، وهي نفس النتیجة التي توصلنا إلیهGMMوهذا ما أثبته نموذج العزوم المركزیة المعممة 

. FMOLS ،DOLSالنماذج بطریقة 

ویدل هذا التأثیر السلبي على أن هناك علاقة عكسیة بین نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي التمویلات 
ونسبة الاستقرار المالي، حیث یؤدي ارتفاع حجم القروض المتعثرة مقارنة بإجمالي التمویلات إلى زیادة مخاطر 

احتمال عدم السداد أو التأخر عن السداد من طرف الزبائن، ودلیل ذلك أن المصارف غیر قادرة تمان نتیجة ئالا
على حمایة عملائها من المخاطر المالیة والائتمانیة وهو ما یفسر عدم كفاءة إدارة البنك في اتخاذ القرارات 

القرض في تاریخ استحقاقها إما المناسبة عند منح القروض وعدم دراسة الوضع المالي للعمیل وقدرته على سداد
بسبب عدم الرغبة في ذلك أو حدث غیر محسوب لظروف أو مشاكل أو اختلالات أحاطت به، ویترتب على 

.ذلك عدم قدرة البنك على تحقیق الأرباح أو وصولها إلى ربح أقل من المبالغ المناسبة لتغطیة المخاطر

حتمالیة المرفقة لإحصائیة لتقدیر النماذج بطریقة الاكما نلاحظ بناءا على نتائج التقدیر أن القیمة
FMOLS ومعنى ذلك أنها معنویة كلیة للنموذج0.00009وقدرت ب 0.05أقل من.

تأثیر مدل العائد لحقوق الملكیة على الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة :سادسا

معدل العائد على حقوق الملكیة ربح كل دینار مستثمر من طرف الساهمین كما یعتبر أهم معاییر قیاس یقیس
مكانیة مقارنتها مع البنوك إربحیة وكفاءة البنك في تولید الأرباح من خلال الأموال الخاصة المستثمرة مع 

,الأخرى

لكیة أثر إیجابي على مؤشر الاستقرار المالي في ئج الدراسة القیاسیة أن لمعدل العائد على حقوق الماأظهرت نت
، وهي نفس النتیجة التي توصلنا إلیها GMMوضحه نموذج العزوم المركزیة المعممة البنوك الإسلامیة وهذا ما

.FMOLS ،DOLSباستخدام نموذج التقدیر بطریقة 

حیث یشیر هذا التأثیر الإیجابي على أن العلاقة طردیة بین معدل العائد على حقوق الملكیة ومؤشر 
مكانیة أفضل في توزیع المزید من إالاستقرار المالي، حیث یؤدي ارتفاع معدل العائد على حقوق الملكیة إلى 
النتائج بأن البنوك الإسلامیة عینة الأرباح على المساهمین وإضافة المزید إلى الأرباح المحتجزة، كما تفسر 

الدراسة تبدي كفاءة عالیة في تولید الأرباح من خلال الأموال الخاصة المستثمرة وكذا استغلال الفرص 
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الاستثماریة، وفي ذلك دلالة واضحو على وجود نمو في مستویات حقوق الملكیة خلال سنوات الدراسة، كما 
.نك على تحقیق أهداف مالكیها وبالتالي تعتبر البنوك مستقرة مالیایعكس هذا المؤشر مدى قدرة إدارة الب

، GMMءا على نتائج التقدیر أن القیمة الاحتمالیة المرفقة لإحصائیة لتقدیر النماذج كما نلاحظ بنا
FMOLS ومعنى ذلك أنها معنویة كلیة للنموذج0.0000و 0.02وقدرت ب 0.05أقل من.
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:الفصلخلاصة 

تطرقنا في هذا الفصل إلى تحلیل وقیاس محددات الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة عینة الدراسة 
، ومختلف المتغیرات المستقلة محل الدراسة في )الاستقرار المالي(وقد تبین لنا وجود علاقة بین المتغیر التابع 

).2020- 2011(الفترة من 

كما تناول هذا الفصل نتائج اختبار وتحلیل علاقات التأثیر بین متغیرات البحث إذ تم استعمال اختبار 
الاستقراریة للمتغیرات من أجل معرفة هل هناك تطابق أو اختلاف في الأثر فضلا عن استعمال اختبار جذر 

للحكم على %5،%10المعنویة الوحدة للتعرف على معنویة نموذج الانحدار، وقد اعتمد البحث على مستوى 
مدى معنویة التأثیر وتعد تأثیرات ذات دلالة معنویة إذا كان مستوى المعنویة المحسوبة أصغر من مستوى 
المعنویة المعتمدة والعكس بالعكس، كما أثبت اختبار التكامل المشترك وجود علاقة طویلة الأجل، حیث تمكنا 

إضافة GMMالمركزیة المعممةیلة الأجل من بینها نموذج العزوم من إلقاء الضوء على مختلف النماذج طو 
.DOLS،FMOLSإلى 

وقد أظهرت نتائج الدراسة القیاسیة من خلال هذا الفصل على وجود علاقة طردیة كالسیولة، حجم البنك، 
المتعثرة بین المتغیر كفایة رأس المال، معدل العائد على حقوق الملكیة، وأخرى عكسیة كالرفع المالي والقروض 

رأسالرفع المالي، السیولة، حجم البنك، كفایة (، ومختلف المتغیرات المستقلة)مؤشر الاستقرار المالي(التابع 
).المال، القروض المتعثرة والعائد على حقوق الملكیة
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ك أهمیة ا، ویمكن إدر ري في البنوك الإسلامیة وبشكل كبیاهتمت الدراسة بموضوع الاستقرار المال
العالمیة التي أفرزتها الأزمة المالیة على القطاع المالي والاقتصادي الاستقرار المالي من خلال النظر في الآثار 

ككل، وبناءا على ذلك تم التطرق من خلال هذا البحث إلى دراسة أهم محددات الاستقرار المالي في البنوك 
ت الإسلامیة من خلال الوقوف على مختلف الأدبیات النظریة والتطبیقیة التي لها صلة بالموضوع والتي كان

شاملة للمعلومات مما أسفرت على الحصول على نتائج جیدة ومفیدة، كما حاولنا من خلال دراستنا الإحاطة 
بمختلف جوانب الإشكالیة والتي تجسد مضمونها في تحدید أهم العوامل المؤثرة على الاستقرار المالي في البنوك 

.الإسلامیة

هیم الأساسیة والتي تتمحور حول محددات الاستقرار تم التعرف في الأدبیات النظریة على مختلف المفا
المالي في البنوك الإسلامیة، وكما رأینا أن البنوك الإسلامیة تقوم بدور بارز وكبیر في تحقیق الاستقرار المالي 
والحد من تداعیات الأزمة المالیة، وذلك من خلال إشرافها ودورها الرقابي على القطاع المصرفي، أما في 

ت التطبیقیة فقد تناولنا مجموعة من الدراسات التي تخدم موضوع دراستنا وقمنا بتقسیمها إلى دراسات الأدبیا
.باللغة العربیة وأخرى باللغة الأجنبیة

أما الجزء التطبیقي من دراستنا فقد استهدف إلى تحلیل وقیاس مقدار تأثیر الاستقرار المالي بمختلف 
تتكون من عشر بنوك إسلامیة ة على اختیار عینة من البنوك الإسلامیة المتغیرات المستقلة، وعرجت الدراس

، واعتمدت الدراسة على نماذج التقدیر في 2020- 2011بلدان عربیة إسلامیة في الفترة الممتدة من ت وس
الأجل الطویل والتي تعتبر من النماذج الملائمة في هذا النوع من الدراسات نظر لاهتمامها بكل أثر فردي 

وفي الأخیر توصلنا إلى مجموعة من النتائج تسمح لنا بالتأكد ي تحدید العلاقة بین المتغیرات، لأثر الزمني فوا
. من صحة فرضیات الدراسة

النتائج النظریة: أولا

:من خلال دراستنا توصلنا إلى النتائج التالیة

دور البنك الإسلامي في تحقیق الاستقرار المالي.
البنوك الإسلامیة أهمیة كبیرة في الاقتصاد رغم كل التحدیات والصعوبات التي واجهتها للاستقرار المالي في

.في تطبیق مبادئها
تعد كفایة رأس المال من أهم المؤشرات التي تقیس مدى السلامة المالیة للبنوك .
 أهم نماذج قیاس الاستقرار الماليAltman Z-Scoring...
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ل على ملاءة المصرفتعتبر السیولة أهم مؤشر مالي دا.
تتمثل محددات الاستقرار المالي في مؤشرات جزئیة وأخرى كلیة.
تحتاج البنوك الإسلامیة  إلى السیولة لمواجهة طلب عملائها إلى الأموال.
تتحمل مصارف الإسلامیة كلفة عالیة جدا نتیجة القرارات التمویلیة الفاشلة.

:ى النتائج التالیة إلموضوع الاستقرار المالي توصلنا من خلال هذه الدراسة التي قمنا بها في 

حقق بنك بوبیان أعلى متوسط للرفع المالي في متوسط عشر سنوات خلال فترة الدراسة وهذا ما یفسر 
قدرة البنك على الوفاء بالالتزامات اتجاه العملاء على عكس بنك الإنماء الذي سجل أدنى قیمة للمتوسط

فترة الدراسة وهذا یدل على أن متوسط للسیولة في متوسط عشر سنوات خلال حقق بنك الریاض أعلى 
على عكس بنك الریاض الذي سجل أدنى قیمة ،صول قصیرة الأجل قادرة على تسدید الالتزامات من الدیونالأ

.للمتوسط وذلك بسبب عجز البنك في تسدید دیونه المستحقة و بالتالي عدم قدرته على تغطیة تكالیفه التشغیلیة

ات خلال فترة الدراسة وهذا راجع سنو 10حقق بنك الریان والأردن أعلى متوسط لحجم البنك غي متوسط 
وهذا ،الة تزاید في حین سجل بنك الإسلام أدنى قیمة للمتوسط خلال فترة الدراسةلى أن إجمالي الأصول في حإ

.راجع لصغر قیمة حجم البنك

سجل بنك الإنماء أعلى متوسط نسبة كافیة رأس المال في متوسط عشر سنوات خلال فترة الدراسة في 
مال الأساسي و المساند لدى الحین حقق بنك دبي الإسلامي أقل قیمة للمتوسط و ذلل راجع إلى انخفاض رأس

.البنك

سنوات خلال فترة 10سجل بنك االسلام البحریني أعلى متوسط نسبة التمویلات المتعثرة في متوسط 
الدراسة وهذا راجع إلى كبر قیمة التمویلات المتعثرة مقارنة إجمالي القروض على عكس بنك الراجحي الذي 

.ن البنك لم یحافظ على نفس سیاسته الائتمانیة حقق أدنى قیمة للمتوسط وهذا راجع إلى أ

 أشارت النتائج على وجود تأثیر عكسي ذو دلالة إحصائیة بین الرفع المالي ومستوى الاستقرار المالي وهذه
.المعممةالمركزیة النتیجة توافق نتائج تحلیل نموذج العزوم 

لماليوجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین السیولة والاستقرار ا.
وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین حجم البنك والاستقرار المالي.
وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین معدل العائد على حقوق الملكیة والاستقرار المالي.
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ة أشارت النتائج على وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین السیولة ومستوى الاستقرار المالي وهذه النتیج
.توافق نموذج تقدیر المربعات الصغرى المعدلة بالكامل

وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین حجم البنك والاستقرار المالي.
وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین كفایة رأس المال والاستقرار المالي.
 الماليوجود تأثیر عكسي ذو دلالة إحصائیة بین القروض المتعثرة والاستقرار.
وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین معدل العائد على حقوق الملكیة والاستقرار المالي.
 أظهرت النتائج وجود تأثیر عكسي ذو دلالة إحصائیة بین الرفع المالي ومستوى الاستقرار المالي وهذه

. النتیجة توافق  نتائج تقدیر المربعات الصغرى الدینامیكیة
 دي ذو دلالة إحصائیة بین السیولة والاستقرار الماليوجود تأثیر طر.

:اختبار فرضیات الدراسة

هناك تأثیر ذو دلالة إحصائیة بین الرفع المالي على مؤشر الاستقرار المالي في البنوك :الفرضیة الأولى
و دلالة ذتأثیر عكسي الإسلامیة عینة الدراسة، بناءا على النتائج المتحصل علیها فإن العلاقة تشیر إلى وجود

). صحة الفرضیة الأولى(إحصائیة بین الرفع المالي ومؤشر الاستقرار المالي

هناك تأثیر ذو دلالة إحصائیة للسیولة على مؤشر الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة محل : الفرضیة الثانیة
جود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة بین الدراسة، بناءا على النتائج المتحصل علیها فإن العلاقة تشیر إلى و 

).صحة الفرضیة الثانیة(السیولة ومؤشر الاستقرار المالي 

هناك تأثیر ذو دلالة إحصائیة لحجم البنك على مؤشر الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة : الفرضیة الثالثة
ى وجود تأثیر طردي ذو دلالة إحصائیة محل الدراسة، بناءا على النتائج المتحصل علیها فإن العلاقة تشیر إل

).صحة الفرضیة الثالثة(بین حجم البنك ومؤشر الاستقرار المالي 

و دلالة إحصائیة بین كفایة رأس المال على مؤشر الاستقرار المالي في البنوك ذهناك تأثیر : الفرضیة الرابعة
العلاقة تشیر إلى وجود تأثیر طردي ذو دلالة الإسلامیة محل الدراسة، بناءا على النتائج المتحصل علیها فإن 

).صحة الفرضیة الرابعة(أس المال ومؤشر الاستقرار الماليإحصائیة بین كفایة ر 
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هناك تأثیر ذو دلالة إحصائیة للتمویلات المتعثرة على مؤشر الاستقرار المالي محل :الفرضیة الخامسة
لعلاقة تشیر إلى وجود تأثیر عكسي ذو دلالة إحصائیة بین بناءا على النتائج المتحصل علیها فإن ا، الدراسة

).صحة الفرضیة الخامسة( لمتعثرة ومؤشر الاستقرار الماليالقروض ا

و دلالة إحصائیة لمعدل العائد لحقوق الملكیة على مؤشر الاستقرار المالي في ذهناك تأثیر : الفرضیة السادسة
النتائج المتحصل علیها فإن العلاقة تشیر إلى وجود تأثیر طردي ذو البنوك الإسلامیة عینة الدراسة، بناءا على

). صحة الفرضیة السادسة( الملكیة و مؤشر الاستقرار الماليدلالة إحصائیة بین معدل العائد على حقوق 

:التوصیات

خلال هذا البحث یمكن تقدیم بعض التوصیات التي نوجزها فیما على ضوء النتائج المتوصل إلیها من
:یلي

 الاستقرار المالي للبنوك الإسلامیة یوفر السیولة الكافیة التي تشیر إلى أن البنوك لدیها هیكل متوازن للأصول
.والخصوم
عملیة الإقتراض ضرورة قیام البنوك الإسلامیة بوضع السیاسات والخطط والبرامج الفعالة في إدارة وتنظیم

. حتى لا تتعرض لمحاطر عدم قدرة العملاء على سداد القروض
 الأصول بسبب عدم كفایة جودة رأس المال و یمكن تحقیق الاستقرار المالي للبنوك في المدى المتوسط

.تمان الخاصة بها والتي تزید من مخاطرهائوالالتزامات المرتبطة بالتعدي على سیاسة الا
عن مختلف المعلومات المتعلقة بالقوائم المالیة في البنوك الإسلامیةضرورة الإفصاح.
اتخاذ أكثر من طریقة عند دراسة أهم العوامل المؤثرة في الاستقرار المالي.
 قتصادیةإحصائیات دقیقة حول كافة المتغیرات الاالعمل على توفیر قاعدة بیانات و.

:آفاق البحث

الدراسات والبحوث إلى جهود إضافیة وخاصة في ظل ما یشهده العالم من تحتاج هذه الدراسة كغیرها من 
تطورات وأحداث سریعة في ظل الأزمات المالیة، وبحثنا هذا لا یعدو أن یعدو أن یكون محاولة لإثراء واحدة من 

اقتراح وطرح التحدیات التي تشكل بؤر توتر حقیقیة على مستوى الساحة المالیة والدولیة، وبحثنا هذا یقودنا إلى
:مجموعة من المواضیع المتممة لهذا الموضوع نوردها فیما یلي

دراسة مقارنة بین محددات الاستقرار المالي في البنوك الإسلامیة والتقلیدیة وبنماذج مختلفة.
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 سنوات مختلفةعلى بنوك إسلامیة تشمل متغیرات و دراسة قیاسیة.
 الإسلامیةوسائل حمایة المودعین في المصارف.
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.2018) 2(43، مجلة جامعة القدس، العدد)دراسة تطبیقیة(المصرف 

تشخیص محددات الاستقرار المالي في المصارف الإسلامیة، دراسة مرابط محمد، حناش إلیاس، -14
جامعة جیجل، ،مجلة مجامیع المعرفةتطبیقیة لعینة من المصارف الإسلامیة العربیة باستخدام نماذج البانل،

.06، المجلد2020، 02العددجیجل

استخدام التحلیل المتعدد تحدید العوامل المؤثرة على ربحیة المصارف التجاریة بمندر مرهج وآخرون، - 15
، مجلة جامعة تشرین للبحوث - دراسة میدانیة في المصرف التجاري السوري بمحافظة اللاذقیة-المتغیرات 

.24، المجلد 2014، 02العددجامعة تشرین، سوریا، والدراسات العلمیة، 
دراسة حالة بنك –تجربة الأردن في العمل المصرفي من حیث كفاءة أداء البنوك الإسلامیة سمرد نوال، - 16
، 05، المجلد 2021، 01جامعة سیدي بلعباس، مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادیة، العدد ، -

الجزائر، 
جامعة زاخوا، جامعة، مجلةقیاس الاستقرار المالي لعینة من المصارف التجاریةهوزان تحسین توفیق، -17

.3لمجلد ، ا02،2015العراق، العدددهوك،
، مجلة الاقتصاد هدف استراتیجي لتحقیق الاستثمار المالي في الجزائر: الشمول المالي،كركار ملیكة- 18

.10، المجلد2019، 03العددالجزائر، ،جامعة علي لونیسيوالتنمیة البشریة، 
الرسائل والأطروحات

دراسة حالة بنك الإسلامي للتنمیة جدة -تطویر آلیات إدارة المخاطر في البنوك الإسلامیةریب عمران، و ب-1
.2021أطروحة دكتورة، جامعة الجزائر، الجزائر، ، -2019-2015للفترة 

، أطروحة دكتورة، جامعة البنوك التجاریة و البنوك الإسلامیة ودورها في التنمیةسعود عبد الحمید، -2
.2014ائر،، الجز 03الجزائر 
دراسة مقارنة بین البنوك الإسلامیة و البنوك التقلیدیة في تمویل المؤسسات الصغیرة و مطهري كمال، - 3

، رسالة ماجیستر، جامعة محمد بن - دراسة حالة بنك البركة و بنك القرض الشعبي الجزائریة-المتوسطة 
. 2011/2012أحمد، وهران،

تطویر الصناعة المصرفیة الإسلامیة، دراسة نقدیة لبعض دور الهندسة المالیة في لعمش أمال، - 4
.      2012، جامعة فرحات عباس، سطیف، ر، ماجیستالمنتجات المصرفیة الإسلامیة
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الاستثماري في البنوك الإسلامیة، دراسة حالة أثر دراسة الجدوى الاقتصادیة على القرارالسعدي هاجر، - 5
. 2012/2013جامعة فرحات عباس، سطیف، ، رسالة ماجیستر،بنك  البركة الجزائري

دراسة - ،2008قیاس استقرار الأداء المالي الإسلامیة في ظل الأزمة المالیة العالمیة لسنة برابح دلال، - 6
أطروحة دكتورة، جامعة محمد بوضیاف، - لبعض الدول العربیةیة لمجموعة من البنوك الإسلامیة تطبیق

.2019-2018المسیلة، 
، ، اتجاهات و آلیات الاستقرار المالي العالمي في أعقاب الأزمة المالیة العالمیةعبد الرحمانبن ساعد - 7

.   2014/2015،، الجزائر03أطروحة دكتورة، جامعة الجزائر

دراسة قیاسیة –تأثیر أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول النامیة بدراوي شهیناز، -8
جامعة أبي بكر بلقاید، ،، أطروحة دكتوراه1980/2012دولة نامیة18عینة من باستخدام بیانات البانل ل

.2014/2015تلمسان، 
دراسة قیاسیة خلال -أثر سعر الصرف الحقیقي على النمو الاقتصادي في الجزائرتلمساني جنان، -9

.2017/2018أطروحة دكتوراه، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، ،-2016- 1990الفترة
أثر الدیون المتعثرة وانعكاساتها على السیاسة الاتمانیة في المصارف التجاریة الجزاریة رابح، شیلق- 10

. 2019/2020، غردایة، ، جامعة غردایة، أطروحة دكتوراه2017-2000دراسة قیاسیة تحلیلیة للفترة 
المالیة والاقتصادیة للبنوك، دراسة مقارنة دارة مخاطر السیولة وتأثیرها على المردودیةإطبي عائشة، - 11

أطروحة ،2014-2008لمجموعة من البنوك التقلیدیة والإسلامیة العاملة في الجزائر ومالیزیا للفترة 
.2016/2017غردایة،دكتوراه، جامعة غردایة،

الدول دراسة حالة بعض -الاستقرار المالي وأثره على السیاسات الاقتصادیة ،بوشنین لیلى-12
.2018/2017دكتوراه، جامعة فرحات عباس، سطیف، أطروحة ، - الخلیجیة

دراسة -دور وسائل حمایة المودعین في تحقیق الاستقرار المالي لدى المصارف التقلیدیة و الإسلامیةقصري سعد،-13
.2020غردایة، دكتوراه، جامعة غردایة، أطروحة، -مقارنة

دراسة قیاسیة للفترة –الصرف الدینار الجزائري على النمو الاقتصادي أنظمة سعر عزي خلیفة، أثر -14
.2017/2018، أطروحة دكتوراه، جامعة محمد بوضیاف، المسیلة، - 1985-2015

دراسة حالة الدول النامیة المتقدمة - تأثیر تطور القطاع المالي على النمو الاقتصاديمجاهد كنزة، - 15
.2015/2016جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، وحة دكتوراه،، أطر Panel Data Analysis-باستعمال
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الملتقیات:
، المصارف الإسلامیة بین تحدیات بیئة العمل المصرفي وضرورة سیهام شیهاني، عیسىسید أحمد الحاج - 1

الأزمة المالیة والمصرفیة : مداخلة مقدمة ضمن فعالیات الملتقى الدولي الثاني حولالرقابة الشرعیة علیها،
.2019ماي 6- 5للنظام المصرفي الإسلامي نموذجا، یومي 

المواقع الإلكترونیة:
1-https://www.imf.org ، 1:28على الساعة،2022-4- 14تاریخ التصفح.
، صندوق النقد الإطار العام للاستقرار المالي ودور البنوك المركزیة في تحقیقهأحمد شفیق الشادلي،- 2

، على الساعة 14/04/2022تاریخ التصفح ،https://www.amf.org.aeالعربي، منشور على الرابط
22:36.2.

منشور على الدولي،صندوق النقد، 36الاستقرار المالي، قضایا اقتصادیةالحفاظ على ، غازي شیناسي-3
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التحلیل الوصفي للمتغیرات): 01(الملحق رقم 

z EM LIQ GE CAR NPL ROE
Mean 1.648341 6.596017 0.077012 7.776187 9.001336 0.082464 0.105204

Median 1.025000 6.693000 0.077000 7.985000 0.257350 0.015850 0.102500
Maximum 6.490000 10.27000 0.200000 9.070000 35.00000 0.962000 0.224800
Minimum -3.999400 2.310000 0.003000 5.960000 0.141000 0.002700 0.002000
Std. Dev. 2.510884 1.340534 0.037851 0.854596 10.20346 0.176211 0.048220

Skewness -0.121259 -0.284878 0.441937 -0.624846 0.406196 3.469218 0.210231
Kurtosis 2.950809 3.842030 2.940311 2.448164 1.481912 15.28200 2.610505

Jarque-Bera 0.255144 4.306816 3.269983 7.776059 12.35238 829.1223 1.368731
Probability 0.880230 0.116088 0.194954 0.020486 0.002078 0.000000 0.504410

Sum 164.8341 659.6017 7.701200 777.6187 900.1336 8.246400 10.52040
Sum Sq. Dev. 624.1491 177.9061 0.141840 72.30316 10306.94 3.073981 0.230195

Observations 100 100 100 100 100 100 100
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مصفوفة الارتباطات الثنائیة): 02(الملحق رقم 

ZS ROE ID5 ID4 ID3 ID2 ID1

ZS 1
0.04504804907

591334

-
0.09071017445

436199
0.30936510798

34467

-
0.19100549263

31141

-
0.46429583457

97641

-
0.09187079274

17961

ROE
0.04504804907

591334 1

-
0.09704218150

459756

-
0.16655575413

02872
0.44446674655

74595
0.03715726880

154737
0.30782861603

6578

ID5

-
0.09071017445

436199

-
0.09704218150

459756 1
0.12969104425

6297
0.00019758897

02912846
0.21975237756

18053
0.19362364607

38687

ID4
0.30936510798

34467

-
0.16655575413

02872
0.12969104425

6297 1

-
0.04132385987

135269

-
0.04279687703

92112
0.00375780139

077606

ID3

-
0.19100549263

31141
0.44446674655

74595
0.00019758897

02912846

-
0.04132385987

135269 1

-
0.03375716159

585149
0.06767331390

432728

ID2

-
0.46429583457

97641
0.03715726880

154737
0.21975237756

18053

-
0.04279687703

92112

-
0.03375716159

585149 1
0.02914785941

279458

ID1

-
0.09187079274

17961
0.30782861603

6578
0.19362364607

38687
0.00375780139

077606
0.06767331390

432728
0.02914785941

279458 1
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)GMM(المعممة المركزیةنتائج تحلیل العزوم): 03(الملحق رقم 

Dependent Variable: ZS
Method: Panel Generalized Method of Moments

Transformation: Orthogonal Deviations
Date: 06/04/22   Time: 14:19

Sample (adjusted): 2013 2020
Periods included: 8

Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 80
Period SUR instrument weighting matrix

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)
Instrument specification: @DYN(ZS,-2)

Constant added to instrument list

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

ZS(-1) -0.027115 0.114512 -0.236787 0.8135
ROE -5.379910 2.333795 -2.305219 0.0240
ID5 -1.097978 0.864310 -1.270353 0.2080
ID4 0.007757 0.024248 0.319910 0.7500
ID3 -0.405170 0.232193 -1.744973 0.0852
ID2 8.002680 2.818798 2.839040 0.0059
ID1 -0.266029 0.100017 -2.659832 0.0096

Effects Specification

Cross-section fixed (orthogonal deviations)

Mean dependent var 0.123168 S.D. dependent var 0.548571
S.E. of regression 0.586962 Sum squared resid 25.15031

J-statistic 26.29502 Instrument rank 36
Prob(J-statistic) 0.609683
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) 04:( الملحق رقم

اختبار جدر الوحدةالمتغیر التابع-1

Panel unit root test: Summary
Series:  ZS
Date: 06/04/22   Time: 14:18
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -6.22381 0.1234 10

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.74285 0.2288 10
ADF - Fisher Chi-square 25.1988 0.1939 10
PP - Fisher Chi-square 34.7471 0.0215 10

Panel unit root test: Summary
Series:  D(ZS)
Date: 06/13/22   Time: 14:09
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -6.48113 0.0000 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -2.70870 0.0034 10 70
ADF - Fisher Chi-square 44.2581 0.0014 10 70
PP - Fisher Chi-square 86.3058 0.0000 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
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المتغیر التابع الأول-2

Panel unit root test: Summary
Series: EM
Date: 05/28/22   Time: 16:18
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -6.13456 0.2690 10 80

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.26816 0.1024 10 80
ADF - Fisher Chi-square 34.7066 0.0217 10 80
PP - Fisher Chi-square 34.3312 0.0240 10 90

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

Panel unit root test: Summary
Series: D(EM)
Date: 05/28/22   Time: 16:20
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -3.52891 0.0002 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.98414 0.0125 10 70
ADF - Fisher Chi-square 29.0395 0.0870 10 70
PP - Fisher Chi-square 61.2425 0.0000 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi



الملاحق

92

المتغیر المستقل الثاني-3

Panel unit root test: Summary
Series:LIQ
Date: 05/28/22   Time: 16:26
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -2.63604 0.1209 10 80

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.83554 0.2017 10 80
ADF - Fisher Chi-square 25.2106 0.1935 10 80
PP - Fisher Chi-square 37.8990 0.0091 10 90

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

Panel unit root test: Summary
Series: D( LIQ)
Date: 05/28/22   Time: 16:27
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -3.41913 0.0003 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.39379 0.0017 10 70
ADF - Fisher Chi-square 32.1293 0.0419 10 70
PP - Fisher Chi-square 82.4927 0.0000 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

المتغیر المستقل الثالث-4

Panel unit root test: Summary
Series: GE
Date: 05/28/22   Time: 16:28
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
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Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -2.53830 0.2056 10 80

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.74079 0.2294 10 80
ADF - Fisher Chi-square 26.0024 0.1657 10 80
PP - Fisher Chi-square 52.8465 0.0001 10 90

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

Panel unit root test: Summary
Series:D( GE)
Date: 05/28/22   Time: 16:29
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -2.32789 0.0100 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.17046 0.0209 10 70
ADF - Fisher Chi-square 27.5417 0.1207 10 70
PP - Fisher Chi-square 94.4330 0.0000 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

المتغیر المستقل الرابع-5

Panel unit root test: Summary
Series: CAR
Date: 05/28/22   Time: 16:32
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test
5

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* 0.27866 0.6097 10 80

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.06860 0.4727 10 80
ADF - Fisher Chi-square 20.5024 0.4269 10 80
PP - Fisher Chi-square 67.0333 0.0000 10 90
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** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

Panel unit root test: Summary
Series: D( CAR)
Date: 05/28/22   Time: 16:32
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* 0.24825 0.5980 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.43937 0.3302 10 70
ADF - Fisher Chi-square 20.9885 0.3978 10 70
PP - Fisher Chi-square 100.215 0.0000 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

المتغیر المستقل الخامس -6

Panel unit root test: Summary
Series:NPL
Date: 05/29/22   Time: 15:26
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -20.4695 0.0000 10 80

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -3.76892 0.0001 10 80
ADF - Fisher Chi-square 33.6627 0.0285 10 80
PP - Fisher Chi-square 21.1503 0.3883 10 90

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

Panel unit root test: Summary
Series: D(NPL)
Date: 05/29/22   Time: 15:27
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
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Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -11.0626 0.0000 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -3.50542 0.0002 10 70
ADF - Fisher Chi-square 52.3517 0.0001 10 70
PP - Fisher Chi-square 85.1741 0.0000 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

المتغیر المستقل السادس-6

Panel unit root test: Summary
Series:  ROE
Date: 05/28/22   Time: 16:38
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -5.89424 0.1906 10 80

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -1.82068 0.0343 10 80
ADF - Fisher Chi-square 34.8716 0.0208 10 80
PP - Fisher Chi-square 26.7261 0.1431 10 90

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi

Panel unit root test: Summary
Series:  D(ROE)
Date: 05/28/22   Time: 16:39
Sample: 2011 2020
Exogenous variables: Individual effects
User-specified lags: 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -1.28210 0.0343 10 70

Null: Unit root (assumes individual unit root process)
Im, Pesaran and Shin W-stat -0.21140 0.00 63 10 70
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ADF - Fisher Chi-square 24.5333 0.2199 10 70
PP - Fisher Chi-square 46.6919 0.0006 10 80

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
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التكامل المشترك): 05(المحق رقم

Kao Residual Cointegration Test
Series: ZS ROE ID5 ID4 ID3 ID2 ID1
Date: 06/04/22   Time: 14:25
Sample: 2011 2020
Included observations: 100
Null Hypothesis: No cointegration
Trend assumption: No deterministic trend
Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 1
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

t-Statistic Prob.
ADF -2.404824 0.0081

Residual variance 0.339700
HAC variance 0.132981
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FMOLSطریقة المربعات الصغرى المعدلة بالكامل): 06(الملحق رقم 

Dependent Variable: ZS
Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS)
Date: 06/04/22   Time: 14:26
Sample (adjusted): 2012 2020
Periods included: 9
Cross-sections included: 10
Total panel (balanced) observations: 90
Panel method: Weighted estimation
Cointegrating equation deterministics: C
Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Newey-West fixed

bandwidth)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

ROE 2.902989 0.115664 -25.09852 0.0000
ID5 -0.326127 0.094482 -3.451717 0.0009
ID4 0.666263 0.092581 -7.196550 0.0000
ID3 0.151815 0.042000 -3.614663 0.0005
ID2 1.837382 0.037115 49.50472 0.0000
ID1 -0.050366 0.050889 -0.989713 0.3255

R-squared 0.284520 Mean dependent var 1.618883
Adjusted R-squared 0.139490 S.D. dependent var 2.474109
S.E. of regression 2.295075 Sum squared resid 389.7853
Long-run variance 0.039312



الملاحق

99

DOLSطریقة المربعات الصغرى الدینامیكیة ): 07(الملحق رقم 

Dependent Variable: ZS
Method: Panel Dynamic Least Squares (DOLS)

Date: 06/04/22   Time: 14:27
Sample: 2011 2020

Periods included: 10
Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 100
Panel method: Weighted estimation

Cointegrating equation deterministics: C
Static OLS leads and lags specification

Long-run variance weights (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

ROE 2.141496 0.981126 -2.182692 0.0318
ID5 -0.242837 0.215150 -1.128690 0.2622
ID4 0.001605 0.006386 -0.251407 0.8021
ID3 0.132986 0.183661 -0.724086 0.4710
ID2 2.064427 1.148538 1.797438 0.0759
ID1 -0.160283 0.044817 -3.576399 0.0006

R-squared 0.958853 Mean dependent var 1.648341
Adjusted R-squared 0.951505 S.D. dependent var 2.510884

S.E. of regression 0.552935 Sum squared resid 25.68189
Long-run variance 0.321313


