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 شكر وعرفان                                       

ك أدخمني  رب أكزعني أف أشكر نعمتؾ التي أنعمت عمي كعمى كالدم ك أف أعمؿ عملا صالحا ترضاه
 برحمتؾ في عبادؾ الصاحيف.

لاـ عمى خاتـ حمد لله الذم لا تكفيؽ إلا بحكمو، فمنا الجد كالكد كمنو التيسير كالنجاح، كالصلاة كالسال
 الأنبياء كالمرسميف.

التي  حاجي فييمة"الأستاذة المشرفة "نتقدـ بالشكر لكؿ مف ساعدنا في إنجاز ىذا العمؿ، كنخص بالذكر 
  ساعدتنا بإرشاداتيا كتكجيياتيا.

مسؤكؿ في مؤسسة التربص عمى معمكماتو التي ساعدتنا في إنجاز كما نتقدـ بالشكر إلى "محركؽ فاتح" 
 ىذا العمؿ المتكاضع.

ا قدمكه كما بذلكه، كآخر دعكانا أف الحمد لله رب العالميف كصؿ الميـ عمى يـ عمى مفنسأؿ الله أف يجازي
  .رسميفأشرؼ الأنبياء كالم
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 الإىداء                                             
 

 الحمد لله رب العالميف كالصلاة كالسلاـ عمى خاتـ الأنبياء كالمرسميف
 أىدم ثمرة جيدم كعممي ىذا إلى مف قاؿ الله في شأنيما:

 وقضى ربك ألا تعبدوا إلا إياه وبالوالدين إحسانا
 .حفظيا الله أميإلى مف ربتني كأنارت دربي كأعانتني بالصمكات كالدعكات إلى أغمى إنساف في الكجكد 

 الكريـ أطاؿ الله في عمره. أبيإلى مف عمؿ بكد في سبيمي كمف عممني الكفاح كما أنا عميو الآف 
 ،محمد، إلى رفيؽ دربي أسامةك  أمين، كأخكام كريمةإلى مف منحكني حبا صادقا أختي 

لى صديقاتي دكف استثناء.  كا 
 

 سييمة                                                                                               

 ءالإىدا
أىدم ثمرة جيدم إلى أعز إنسانة عمى قمبي، التي أنارت دربي بنصائحيا، ك كانت بحرا صافيا يجرم 

بفيض الحب، إلى مف زينت حياتي بضياء البدر، ك شمكع الفرح، إلى مف منحتني القكة ك العزيمة 
مكاصمة دراستي، إلى الغالية عمى قمبي أمي " حكرية" أطاؿ الله في لمكاصمة الدرب ك كانت سببا في 

 عمرىا.
 إلى أبي الحنكف "فكضيؿ" أدامؾ الله ك رعاؾ لتككف منارة دائمة في حياتي.

إلى إخكتي كؿ باسمو، ك أخكاتي "كافية، نجيبة ، ريتاج" حفظيـ الله إلى كؿ العائمة الكريمة، ك زملاء 
 فيؽ.الدراسة متمنية ليـ التك 

 إلى صديقتي العزيزتيف" ريمة ك أمينة" . 
 إلى كؿ الأشخاص الذيف أحمؿ ليـ المحبة ك التقدير.

 إلى كؿ مف نسيو القمـ ك حفظو القمب.
      

 نجاة
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 المقدمة العامة



 العامة مقدمةال

 أ
 

 . تمييد:1
مف تكسع كتعقد نشاط المؤسسات  قتصاديةكالتطكرات التي عرفتيا البيئة الإنتيجة لمتغيرات        

الاقتصادية، ككيفية إدارة كتشغيؿ الشركات، كتطكير الأعماؿ لـ تعد النتائج التي تظيرىا القكائـ المالية 
ا رقاـ المطمقة التي تظيرىكرة كاضحة عف النشاط ، كما أف الأالختامية لممؤسسات قادرة عمى تقديـ ص

 لكضعية المالية لمؤسسات الأعماؿ.براز اإىذه القكائـ لـ تعد قادرة عمى 
تحكيميا إلى نتائج ر الحاجة إلى تجميع المعمكمات، ك لقد أدت العكامؿ السابقة الذكر إلى ظيك        

ىذه البيانات مف قبؿ المحمميف  منطقية ك بيانات ذات مصداقية، حيث أصبح لزاما عمى المؤسسات تفسير 
بياف ك ف المعمكمات لي لممؤسسة ، كالحصكؿ عمى عدد كبير مالمتخصصيف المالييف لمعرفة المركز الماك 

تحسيف الكضع ضمانا لاستمرار التسيير الفعاؿ ك ذات الطبيعة المالية، كذلؾ  الضعؼ فييانقاط القكة ك 
القرارات سكاء داخؿ  تخاذإعدة مستخدمي القكائـ المالية في مساستفادة مف ىذه المعمكمات، ك ، الإمستقبلا

 المؤسسة أك خارجيا.
 بناء عمى ما سبؽ يمكف صياغة إشكالية الدراسة مف خلاؿ التساؤؿ الرئيسي التالي:

ما ىو الدور الذي يمكن أن يؤديو المحمل المالي في تفسير القوائم المالية لخدمة مستخدمييا لاسيما 
 عمى مستوى المؤسسة المينائية جن جن؟

 ا التساؤؿ الرئيسي، يتـ الاستعانة بمجمكعة مف التساؤلات الفرعية التالية:للإجابة عمى ىذ
 فيما تتمثؿ مينة المحمؿ المالي ؟ .1
 حمؿ المالي عند تفسير القكائـ المالية ؟ماىي أىـ الأدكات التي يعتمد عمييا الم .2
 المينائية جف جف ؟المحمؿ المالي عند تفسير القكائـ المالية لممؤسسة  ي الآلية التي يتبعياما ى .3

 _ الفرضيات:2
 إف التساؤلات الفرعية السابقة الذكر أسفرت عمى الفرضيات التالية:

عتباره الشخص الكحيد الذم إختصاصي في التحميؿ المالي بإالمحمؿ المالي عبارة عف  الفرضية الأولى:"
 يقكـ بعممية التحميؿ في المؤسسة".

لممحمؿ المالي القياـ بدكر فعاؿ في تفسير القكائـ المالية لخدمة الآلية التي تسمح الفرضية الثانية: "
كالنسب المالية  ، ممؤشرات المالية لمكشؼ عف التكازف المالي لممؤسسةمستخدمييا تكمف في استخدامو ل

 التحميؿ الأفقي كالرأسي لإجراء المقارنات".ك   لتقييـ أداءىا المالي،
ي بالمؤسسة المينائية جف جف بدكر كبير في تفسير قكائميا المالية، "يقكـ المحمؿ المال الفرضية الثالثة:

يقارف بيف فترات محاسبية معينة، مالي ك تكازنيا المالي، كيقيـ أداءىا ال فيك المسؤكؿ الكحيد الذم يكشؼ
 تخاذ القرارات سكاء داخؿ المؤسسة المينائية جف جفإفي  الأمر الذم يساعد مستخدمي ىذه القكائـ المالية

 أك خارجيا".
 _ أىمية الموضوع:3
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ب  
 

القكائـ مدل مساىمتو في تحميؿ ك تفسير ة في إبراز دكر المحمؿ المالي، ك تتمثؿ أىمية القياـ بيذه الدراس
 تقديميا لمجيات المستفيدة منيا.المالية ك 

 أىداف الدراسة:_ 4
إثراء المكضكع بمعمكمات تفيد القارئ مف خلاؿ بياف دكر المحمؿ المالي في تفسير القكائـ  _ محاكلة
 المالية.

 قتصادية.لمقكائـ المالية في المؤسسات الإ _ التعرؼ عمى كيفية التحميؿ المالي
 _ التعرؼ عمى حقيقة الكضع المالي لممؤسسة المينائية جف جف بجيجؿ.

 المستخدمة: المنيج المتبع و الادوات_ 5
، تـ استخداـ المنيج الكصفي مدنا عمى المنيج الكصفي التحميميمف أجؿ دراستنا لمكضكع بحثنا اعت     

مختمؼ القكائـ المالية،  خلاؿ كصؼ مينة المحمؿ المالي، ك  عند الإلماـ بالجكانب النظرية لممكضكع  مف
عند تحميؿ القكائـ المالية كالجداكؿ التي تـ كما تـ استخداـ المنيج التحميمي في الجزء التطبيقي، خاصة 

 الحصكؿ عمييا  بما يخدـ مكضكع الدراسة.
لإثراء ىذا البحث اعتمدنا في الجانب النظرم عمى الكتب ك المذكرات المرتبطة بالمكضكع بالإضافة ك      

مف طرؼ الشركة  إلى بعض المحاضرات، أما بالنسبة لمجانب التطبيقي فاعتمدنا عمى الكثائؽ المقدمة لنا
 المينائية جف جف.

 _ أسباب اختيار الموضوع:6
 ختيار ىذا المكضكع بناء عمى مجمكعة مف الأسباب:إتـ 

 الأسباب الذاتية:
 التحميؿ المالي.كؿ الشخصي نحك مكاضيع المحاسبة ك _ المي

 ستفادة منيا في الحياة المينية.ية في دراسة المكاضيع الجديدة للإ_ الرغبة الشخص
 الأسباب الموضوعية:

 _ الدكر الذم يمعبو المحمؿ المالي في إعطاء صكرة صادقة عف الكضعية المالية لممؤسسة .
 أىميتو في المؤسسة باعتبار القكائـ المالية أىـ محرؾ لقيادة المؤسسة._ طبيعة المكضكع ك 

 _ حدود الدراسة:7
 : تمت الدراسة الميدانية  بإجراء تربص بالمؤسسة المينائية جف جف بجيجؿ الحدود المكانية
 -2022متدت فترة التربص بالمؤسسة المينائية جف جف حكالي ثلاثة أشير) مارس إ: الحدود الزمانية

 (.2022مام 
 _ الدراسات السابقة:8

بقة حكؿ تحميؿ القكائـ المالية رغـ قمة المكاضيع حكؿ دكر المحمؿ المالي إلا أنو تكجد دراسات سا     
 نجد في ىذا الصدد:ك 



 العامة مقدمةال

ت  
 

دراسة حالة  دراسة الباي سامي، دور تحميل القوائم المالية في تقييم الأداء المالي لممؤسسة، -1
سبة، المحامذكرة ماستر في العموم المالية و الكيرباء لموسط _بسكرة، مؤسسة توزيع الغاز و 

تيدؼ ىذه  عموم التسيير، جامعة محمد خيضر _بسكرة: كمية العموم الاقتصادية والتجارية و 
الخارجييف في إمداد مستخدمييا الداخمييف ك  دكرىاى إبراز أىمية القكائـ المالية ك الدراسة إل

داء المالي طلاع عمى كيفية تقييـ الأتخاذ القرارات المتعمقة بيـ، كالإبمعمكمات تمكنيـ مف ا
 ة محؿ الدراسة.باستخداـ القكائـ المالية في المؤسس

دراسة محمد لزعر سامي )رحمو الله(، التحميل المالي لمقوائم المالية وفق النظام المحاسبي  -2
تسيير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية المالي، دراسة حالة، مذكرة ماجيستر في عموم ال

الأدكات تيدؼ ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى ، ك عموم التسيير، جامعة منثوري _ قسنطينةو 
براز مدل أىميتو كأداةك المستخدمة في التحميؿ المالي لمقكائـ المالية،  لتشخيص الكضع المالي  ا 

قتصادية الجزائرية بعد تبني الي لمقكائـ المالية لممؤسسات الإكيفية إجراء التحميؿ الملممؤسسة، ك 
 النظاـ المحاسبي المالي.

خاذ القرارات المالية في المؤسسة الاقتصادية، دراسة الحسين مشقق، أثر التحميل المالي في ات -3
ة ماستر أكاديمي، كمية بالمسيمة، مذكر  CCLSدراسة حالة: تعاونية الحبوب و البقول الجافة 

عموم التسيير، تخصص محاسبة وجباية معمقة، جامعة محمد قتصادية والتجارية و العموم الإ
كائـ المالية، عرضيا، مراجعتيا أىمية القبراز إ تيدؼ ىذه الدراسة إلى، ك بوضياف بالمسيمة

طراؼ الداخمية كدكرىا في تقديـ معمكمات شاممة كسيمة الفيـ كدقيقة كالتي مف خلاليا تتخذ كؿ الأ
 الخارجية القرارات اللازمة.ك 
ترشيد قييم أداء المؤسسات الاقتصادية و دراسة سعادة اليمين، استخدام التحميل المالي في ت -4

ماجيستر في العموم التجارية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية عموم التسيير،  قراراتيا، مذكرة
كتيدؼ ىذه الدراسة إلى ما إذا كاف التحميؿ المالي أداة كافية لمكصكؿ إلى تقييـ جامعة باتنة، 

أسقط دراستو عمى المؤسسة يد المشاكؿ التي تعاني منيا، ك تحدك حقيقي لمكضعية المالية لممؤسسة 
نية لصناعة أجيزة القياس ك المراقبة، حيث تكصؿ اليميف سعادة إلى أف التحميؿ المالي الكط

 يعتبر أحد أىـ الأدكات المستخدمة لتحديد الكضعية المالية لممؤسسة.
 _ صعوبات الدراسة:9

 مف خلاؿ معالجتنا ليذا المكضكع صادفنا صعكبات تتمثؿ فيما يمي:
نظرا لعدة أسباب منيا صعكبة الحصكؿ عمى المساعدة مف قبؿ _ صعكبة إجراء الدراسة الميدانية 

 المسؤكليف في ىذا المكضكع.
 _ صعكبة الحصكؿ عمى كثائؽ المؤسسة.

 _ خطة الدارسة:10



 العامة مقدمةال

ث  
 

لقد تـ تقسيـ ىذه الدراسة الى ثلاث فصكؿ: الفصؿ الأكؿ ك الثاني الجانب النظرم، في حيف اقتصر      
 ي.الفصؿ الثالث عمى الجانب التطبيق

حيث قمنا بتخصيص الفصؿ الأكؿ لمفاىيـ أساسية حكؿ التحميؿ المالي، قسمناه إلى ثلاث مباحث      
المبحث الأكؿ مفيكـ التحميؿ المالي، أىميتو ، منياجيتو العممية ك الأطراؼ المستفيدة منو أما المبحث 

التي يقكـ بيا ،  كفي المبحث  الثاني فتـ التطرؽ فيو إلى مفيكـ مينة المحمؿ المالي، خصائصو ك المياـ
الثالث تحدثنا عمى العرض التفصيمي لمقكائـ المالية بداية بذكر تعريؼ لمقكائـ المالية مف ميزانية، جدكؿ 
حسابات النتائج، جدكؿ تدفقات الخزينة، جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة ك الملاحؽ المكممة ليذه القكائـ ك 

 بياف أىميتيا.
تطرقنا إلى آلية تفسير المحمؿ المالي لكؿ قائمة مف القكائـ المالية، فألقينا الضكء عمى  كالفصؿ الثاني    

أىـ أدكات التحميؿ المالي مف طرؼ المحمؿ المالي في المبحث الأكؿ، ك في المبحث الثاني الآلية التي 
ثاني فتناكلنا فيو  آلية تسمح لممحمؿ المالي بتفسير قائمة الميزانية ك جدكؿ حساب النتائج ، أما المبحث ال

 تفسير المحمؿ المالي لقائمة جدكؿ تدفقات الخزينة ك جدكؿ تغيرات الأمكاؿ ك ملاحؽ الكشكؼ المالية.
كفي الفصؿ الثالث تـ إبراز دكر المحمؿ المالي لممؤسسة المينائية جف جف في تفسير قكائميا المالية،      

خلاؿ عرض نشأتيا، بياف مياميا كىيكميا  جف جف، مفقدمنا في المبحث الأكؿ المؤسسة المينائية 
جدكؿ حساب مالي في تفسير قائمة الميزانية ك خصصنا المبحث الثاني إلى دكر المحمؿ الالتنظيمي، ك 

في تفسير قائمة النتائج لممؤسسة محؿ الدراسة، أما المبحث الثالث فناقشنا فيو كذلؾ دكر المحمؿ المالي 
 .يرات الأمكاؿ الخاصة لممؤسسة محؿ الدراسة جدكؿ تغتدفقات الخزينة ك 

  



 

 

 
الفصل الأول: مفاىيم أساسية حول التحميل المالي، مينة 

 المحمل المالي والقوائم المالية
 تمييد:

أىميتو، منيجيتو العممية، ك التحميؿ المالي مفيكمو المبحث الأول: 
 الأطراؼ المستفيدة منو.

 ماىية مينة المحمؿ المالي. المبحث الثاني:
طرؽ عرضيا كفؽ النظاـ : ماىية القكائـ المالية ك المبحث الثالث

 المحاسبي المالي كأىـ مستخدمييا.
 خلاصة الفصل.
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 تمييد:
التحميؿ المالي لمقكائـ المالية  فيك عبارة عف دراسة تفصيمية دقيقة  تحمؿ  تتزايد يكما بعد يكـ أىمية     

لذلؾ أصبحت عممية التحميؿ المالي لمقكائـ المالية أمرا  ة،أمية حقيقية معبرة عف كضعية المنشمؤشرات ك
مستخدمييا مف إبراز نقاط القكة ضركريا مف أجؿ الحصكؿ عمى عدد كبير مف المعمكمات حتى يتمكف 

كالإستفادة  تحسيف الكضع مستقبلا مرار التسيير الفعاؿ ك الضعؼ ذات الطبيعة المالية، كذلؾ ضمانا لاستك 
 مف ىذه المعمكمات في اتخاذ مختمؼ القرارات الاقتصادية، كىذا ما يسعى المحمؿ المالي الكصكؿ إليو .

ي ك مينة المحمؿ المالي، ككذلؾ كسنتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى إبراز الخمفية النظرية لكؿ مف التحميؿ المال
 مختمؼ القكائـ المالية مف خلاؿ: 

 كؿ: التحميؿ المالي مفيكمو كأىميتو، منيجيتو العممية، الأطراؼ المستفيدة منوالمبحث الأ. 
 المبحث الثاني: ماىية مينة المحمؿ المالي. 
  :المستخدمة ليا.كالأطراؼ كفؽ النظاـ المحاسبي المالي القكائـ المالية  المبحث الثالث 
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أىميتو، منيجيتو العممية، الأطراف المستفيدة ول: التحميل المالي مفيومو و المبحث الأ 
 منو.
 حيث برزت  أضحى التحميؿ المالي لمقكائـ المالية منذ بداية القرف الماضي أحد أىـ مجالات المعرفة، 

أزمة الكساد العالمية في بداية الثلاثينيات مف القرف الماضي. يقكـ مكضكع التحميؿ  ىذه الأىمية بعد
الأطراؼ المستفيدة  المالي عمى دراسة القكائـ المالية بغرض الحصكؿ عمى معمكمات غير متاحة تخدـ

 التي تيميا الكضعية المالية لممؤسسة. ك 
 المطمب الأول: مفيوم و أىمية التحميل المالي   

 مف خلاؿ ىذا المطمب سنتطرؽ إلى تعريؼ التحميؿ المالي ك إبراز أىميتو.    
 الفرع الأول: مفيوم التحميل المالي

تمر بيا  ،تبارىا  شبكة مف قنكات المعمكماتيعرؼ التحميؿ المالي عمى أنو النظر إلى الأسكاؽ ك اع     
ىده الشبكة  ،القرارات المرتبطيف ببعضيـمتخذم نظـ المعمكمات معقدة تستخدـ مف قبؿ عدد كبير مف 

ليست مغمقة بؿ تؤثر فييا البيئة السياسية ك الاقتصادية، تسمح بتقسيـ المعرفة لذلؾ كجدت حاجة إلى 
 1تحميؿ البيانات مف قبؿ المتخصصيف ك المحمميف .

التحميؿ بالأساليب ك  التمييز بيف نكعيف مف التحميؿ كىما التحميؿ بالنسب المالية يمكف تعريفو مف خلاؿك   
براز نقاط القشكؿ عاـ تشخيص حالة مف الحالات ك الكمية، ب  2الضعؼ فييا.كة ك ا 

أكثر مف ككنو عممية  ،الخبرةة ك كما يعتبر التحميؿ المالي عمى أنو قائـ عمى الحكـ النابع مف المعرف   
النظر التي مف الممكف أف ميكانيكية مبنية عمى أسس محددة ، كيؤيد ىذا المنطمؽ الاختلاؼ في كجيات 

 3يخرج بيا شخصاف قاما بتحميؿ ميزانية مؤسسة كاحدة .
مما سبؽ نستنتج أف التحميؿ المالي عبارة عف معالجة منظمة لمبيانات المتاحة بيدؼ الحصكؿ عمى     

تكقع ما ك  تقييـ أداء المؤسسات في الماضي كالحاضرفي ستخدـ في عممية اتخاذ القرارات ك معمكمات ت
 ستككف عميو المؤسسة في المستقبؿ.
 الفرع الثاني: أىمية التحميل المالي

صر قتصادية مفسرة لمعناا  عبارة عف دراسات تحميمية مالية ك تأتي أىمية التحميؿ المالي مف ككنو      
مما يتطمب  ،يات عديدة تقع عمى المحمؿ المالي، كينتج عمى ىذه الأىمية مسؤكلالمككنة لمقكائـ المالية

 تككينو تككينا أكاديميا خاصة في مجاؿ المحاسبة ك العمكـ المالية.
 كيمكف تمخيص أىمية التحميؿ المالي في النقاط التالية:

                 التعرؼ عمى نقاط القكة ك الضعؼ في السياسات المالية لممؤسسة، مما يؤدم إلى إمكانية تعضيد 
                                                             

 .47، ص: 2008، الطبعة الاكلى، راـ الله، فمسطيف، التحميل الماليفيمي مصطفى،   1
 .47، ص: 2003، الطبعة الاكلى، الاردف، الادارة الماليةعبد الستار مصطفى الصياح، سعيكد حايد العامرم،   2
.233، ص: 2005، الطبعة الاكلى، عماف، الادارة المالية و التحميل الماليمقدمة في مفمح محمد عقؿ،   3
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 تحقيؽ النتائج ك الأىداؼ؛ كثـ زيادة القدرة عمى الضعؼ،نقاط القكة ك 
 مف قدرتيا ك القكة الاستثمارية لدييا، رؼ عمى مدل قدرة المركز المالي كالإئتماني لممؤسسة ك التع

 أنشطتيا؛لعممياتيا ك ستمرار في السكؽ ك تحقيؽ النمك عمى الإ
  داخؿ الصناعة التي تنتمي إلييا كالتعرؼ عمى كضعيا الإنتاجي قياس كفاءة عمميات المؤسسة

 مكانتيا التنافسية؛كالتسكيقي كالمالي كتقدير حصتيا السكقية ك 
  الكقكؼ عمى مستقبؿ المشركع مف خلاؿ إعداد النتائج التقديرية المترتبة عمى نتائج الاستثمار

 1القيمة السكقية المتكقعة لمسيـ؛يف النتائج المالية المستقبمية ك دراسة العلاقة بالتمكيؿ ك ك 
 2أرضية مناسبة لاتخاذ القرارات الملائمة. إعداد 

 المطمب الثاني: المنيجية العممية لمتحميل المالي 
بالرغـ مف أف طريقة التحميؿ المالي يجب أف تترؾ في تفصيلاتيا إلى رأم المحمؿ المالي نفسو ليككف     

لا يمنع كضع بعض  في استطاعتو التعامؿ مع مختمؼ الحالات التي يمكف أف يكاجو بيا، إلا أف ذلؾ
 مف ىذه الأسس العامة ما يمي:خؿ عاـ لمنيجية التحميؿ المالي ك المبادئ العامة لتككف أساسا لمد

 الفرع الأول: اليدف الذي يسعى إليو المحمل المالي 
يبدأ التحميؿ المالي بتحديد المشكمة التي يسعى المحمؿ المالي لكصفيا، كيعتبر ىذا التحديد ضركرة     

لبدء صحيح لعممية التحميؿ المالي، لأنو يجنب المحمؿ العمؿ غير الازـ ك يمكنو مف قصر جيده ىامة 
عمى العمؿ الذم يخدـ ىذا اليدؼ مباشرة فإذا كجد المحمؿ الائتماني في بنؾ تجارم بطمب قرض قصير 

فاء في الكقت يمكف ليذا المحمؿ أف يحدد ىدفو بتقدير مدل ك رغبة العميؿ عمى الك  الأجؿ مف عميؿ ما،
المحدد، بعد ذلؾ يركز جيده عمى ما يمكف أف يحقؽ ىذا اليدؼ، ك ىك تقييـ قدرة العميؿ عمى إنجاز 

 الدكرة التجارية بنجاحو ك تمتعو بأدبيات جيدة .
 الفرع الثاني: تحديد الفترة التي سيشمميا تحميل القوائم المالية 

يؿ يدة إذا كنا نسعى لتكخي المزيد مف الدقة في التحممف المناسب استعماؿ قكائـ مالية لفترات عد    
بة تجاه الذم يتخذه أداء المؤسسة مكضع التحميؿ، لأف القكائـ المالية الخاصة بنسالمالي كالتعرؼ عمى الإ

 تجاه العاـ الأداء.كاحدة قد لا تككف معبرة عف الإ
 الثالث: تحديد المعمومات التي يحتاجيا المحمل لموصول إلى غايتو الفرع
إف رغبة العميؿ في الكفاء تحتاج إلى أدبياتو، ك المعمكمات عف ىذا العنصر خارج حدكد الميزانيات،     

 3أما المعمكمات المتعمقة بقدرتو عمى الكفاء فيمكف الحصكؿ عمييا مف خلاؿ احتساب سيكلتو.

                                                             
1
 .97_96، ص:  2007، مصر ، الدار الجامعية،الإدارة المالية مدخل إتخاذ القرارات جماؿ الديف المرسى، أحمد عبد الله المحمح، 

 .9، مصدر سابؽ، ص: التحميل الماليفيمي مصطفى الشيخ،   2
 .242_240مصدر سابؽ، ص:  مقدمة في الإدارة المالية و التحميل المالي،ؿ، مفمح محمد عق  3
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ضعيا في متناكؿ المحمؿ المالي. لتحميؿ المالي يتطمب تحديد المعطيات التي يجب ك إف تحقيؽ ىدؼ ا
طلاع عمى تقرير مدقؽ الحسابات، باعتباره المؤىؿ يانات الكاردة في القكائـ يجب الإلمتأكد مف سلامة البك 

لا فإف المحمؿ سيطمب إعفاءه مك الكحيد لممصادقة عمى حسابات المؤسسة بمنيجيتو المحددة،  ف ىذه ا 
 الميمة إف كانت ىذه غير مدققة.

 الفرع الرابع: تحميل النتائج
الطرؽ المناسبة لغاية التحميؿ، يتـ تحميؿ التي ليا صمة باستخداـ الأسمكب ك بعد تشغيؿ البيانات     

المؤشرات التي تـ التكصؿ إلييا، بعد تفكيؾ البيانات التي تتضمنيا القكائـ المالية حتى يمكف الحكـ عمى 
ىك ما يسمح لممحمؿ المالي مف غيرىا الخاصة بالمؤسسة، ك ك مؤشرات التكازف المالي، الأداء، المردكدية 

 تحديد نقاط القكة ك الضعؼ ك مستكل المخاطرة التي تعمؿ بيا المؤسسة .
 الفرع الخامس: كتابة النتائج و التوصيات 

نتائج التحميؿ يجب تسميميا لممعنييف في استنتاجات ك تكصيات تتضمف نقاط القكة ك الضعؼ  إف    
 التي تـ التكصؿ إلييا ك التي تـ تحديدىا في رسالة التكميؼ في بداية الميمة، ىذه النقاط تخص غالبا:

 نمك المؤسسة ك آفاؽ التطكر ك اىداؼ المؤسسة؛ 
 . تحميؿ المردكدية 

المالي الشامؿ يمكف أف يمتد التحميؿ إلى التحميؿ الاقتصادم، ك يجب أف يستكمؿ ك في حالة الفحص  
التحميؿ المالي بالتحميؿ الاستراتيجي ك الذم يكضح لممؤسسة تحميؿ المنتجات، القدرة التكنكلكجية ك نظاـ 

 1التسيير.
 المطمب الثالث: الجيات المستفيدة من التحميل المالي

فالمجالات الكاسعة  ،مؼ تبعا لاختلاؼ الغاية لكؿ منياالتحميؿ المالي تخت الجيات المستفيدة مف     
ىدافيـ مف التحميؿ المالي، ك ىنا نكرد أمحؿ اىتماـ الكثيريف رغـ اختلاؼ لمتحميؿ المالي جعمت منو 

 بعض الجيات المستفيدة مف التحميؿ المالي كما يمي:
 ول : المستفيدون الداخميون الفرع الأ 

يستفيد مف التحميؿ المالي كؿ طرؼ عمى حسب غرضو مف ىذا التحميؿ لأجؿ اشباع حاجتو ليذه      
المعمكمات حتى يتسنى ليـ اتخاذ القرارات التي تعكد عمييـ بالمنفعة العامة، لذلؾ يجب عمى المحمؿ 

يتميز مف ثمة إذا كاف التحميؿ عاما فيجب أف حتياجات كؿ فئة حسب متطمباتيا، ك المالي مراعاة ا
كنقصد بالأطراؼ الداخمية إدارة المؤسسة بمختمؼ مستكياتيا الإدارية إبتداءا  عدـ التحيز،المكضكعية ك ب
قساـ، ارة ثـ المدير العاـ ك المدراء كالمصالح إلى رؤساء الأدف رئيس المؤسسة إلى رئيس مجمس الإم

                                                             
، أطركحة دكتكراه في العمكـ الاقتصادية ك التجارية ك عمكـ التسيير، تخصص التحميل المالي كوسيمة مساعدة في اتخاذ القراراتبحرم عمي،   1

 .18، ص: 2019_2018عمكـ التسيير، جامعة المسيمة، سنة 
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كذلؾ استخداماتيـ نيـ ك كؿ م كيختمؼ اىتماـ كؿ ىؤلاء بسبب إختلاؼ المسؤكليات الممقاة عمى عاتؽ
لمحصكؿ نتائج التحميؿ المالي، فمنيـ مف يستخدميا في الرقابة كالتخطيط كاتخاذ القرار الملائـ ك المختمفة ل

 عمى مؤشرات مالية تتعمؽ بالأداء.
 تقييميا.قياس مدل نجاح الإدارة ك  

  1التخطيط المالي لممستقبؿ.ترشيد القرارات المالية ك 
 : المستفيدون الخارجيونالفرع الثاني 

 مف بينيـ :المؤسسة الذيف ليـ مصالح معيا ك  ىـ كافة الأطراؼ مف خارج     
 : الدائنون -أولا

كلية ك بيعيا عمى ف يتخذكا قرارات تكريد المكاد الأيقكـ المكردكف بالتحميؿ المالي لممنشاة قبؿ أ     
جؿ البيع الآجؿ أحميؿ السيكلة، في حيف كمما زاد تكمما أجؿ البيع الآجؿ كمما اىتـ المكرد بالحساب، ك 

كمما اىتـ المكرد بتحميؿ الربحية كذلؾ. كما تتكلى المصارؼ الاستعلاـ عف المركز الائتماني لممنشاة قبؿ 
تقديـ التسييلات المصرفية مستندا إلى نتائج التحميؿ المالي، فكؿ مصرؼ يرغب في التأكد مف أف 

 يـ في خمؽ القدرة الذاتية ليا عمى تسديد تمؾ القركض الممنكحة.قركضو المقدمة لممنشاة تس
 :المستثمرون -ثانيا
تخاذ قرار الاستثمار )شراء أسيـ الشركة ( استنادا إلى إنو يفضؿ ميما كانت طبيعة المستثمر فإ    

رة ىي: الربحية، السيكلة، انخفاض المخاطئيا عمى مؤشرات التحميؿ المالي ك دراسة تعتمد جز 
  المديكنية...الخك 

 : أسواق المال -ثالثا
كشكفات مالية لسنتيف سكاؽ المالية ىك نشر راج الشركات لتداكؿ أسيميا في الأمف متطمبات إد   

تكضيح الأداء التاريخي نشرات لكاؽ الماؿ بتحميؿ ىذه الكشكفات كنشرىا في دكريات ك تقكـ أسمتعاقبتيف ك 
 ف في اتخاذ قراراتيـ كفؽ أسس معينة.الميتميك  مساعدة المستثمريفلممنشآت ك 

 : الدولة-رابعا 
في تحصيؿ حميؿ المالي في مؤشرات الأسعار ك تستخدـ بعض المؤسسات التابعة لمدكلة مؤشرات الت     

الضرائب كرقابة المنشآت التي تتمتع بدعـ حككمي، كما تستخدـ مؤشرات التحميؿ المالي في إعداد 
 2ل الكمي أك القطاعي.الخطط المستقبمية عمى المستك 

ىاما في تحميؿ مختمؼ البيانات  تستند عممية التحميؿ المالي عمى المحمؿ المالي الذم يمعب دكرا     
عداد التكقعات كبالتالي  براز نقاط القكة ك الضعؼ داخؿ الشركة، بالإضافة إلى الحفاظ عمى المعمكمات إكا 
 السرية الخاصة بالشركة .

                                                             
 .15، ص: 2011، دار التعميـ الجامعي، مصر، تحميل القوائم المالية في ظل المعايير المحاسبيةكجدم حامد حجازم،   1
 .77، ص: 2012دار كائؿ لمنشر، الطبعة الثانية، الادارة المالية الاسس العممية  و التطبيقية، اسعد حميد العمي ،  2
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 الثاني: ماىية مينة المحمل المالي  المبحث
عداد حميؿ البيانات ك تستند عممية التحميؿ المالي عمى المحمؿ المالي، الذم يمعب دكرا ىاما في ت      ا 

الضعؼ داخؿ المؤسسة، بالإضافة إلى الحفاظ عمى السرية الخاصة بالتالي إبراز نقاط القكة ك التكقعات ك 
 بيا.

 لمحمل الماليول: تعريف مينة االمطمب الأ 
نو ذلؾ الشخص المسؤكؿ عف إدارة الشؤكف المالية  لحساب الغير، قد يميؿ أيعرؼ المحمؿ المالي ب     

أك لصالح إحدل  بعض المحمميف إلى العمؿ كمستشاريف في مجاؿ الاستثمار سكاء لحسابيـ الشخصي
كذلؾ اعتمادا عمى قد يصؿ إلى غدارة محافظ مالية تحتكم عمى ملاييف الدكلارات، شركات الكساطة، ك 

الذيف يقدمكف خدماتيـ لممصارؼ  خرل مف المحمميف المالييفأمقدار الثركة كحجـ العملاء. كثمة فئة 
دم التأكد مف الإحتفاظ  بالتدفؽ النقرباح لممؤسسة  ك يف مف أجؿ ضماف استمرار تحقيؽ الأشركات التأمك 

 1الإيجابي حتى في حالة التخمؼ عف سداد القركض أك دفع مستحقات العملاء.
يمكف كؿ عف إجراء التحميلات المالية كالإحصائية الاستراتيجية لمشركة ك يمكف تعريفو عمى أنو المسؤ ك 

العمؿ في مختمؼ كشتى   Financial Analystلممحمؿ المالي أك مف يطمؽ عميو بالمغة الانجميزية 
 2نكاعيا .أكالشركات بمختمؼ  المؤسساتلات كالمكاقع التي تشمؿ البنكؾ ك المجا

مميف كما يعرؼ المحمؿ المالي الداخمي بأنو ذلؾ الشخص الذم يقكـ بالتحميؿ باعتباره عضكا أك أحد العا
، قد يككف رجي ىك شخص لا ينتمي إلى الجمعية، بينما المحمؿ المالي الخافي الجمعية العامة كالمحاسب

لكؿ منيما كجية نظر في عممية ية أخرل تتعامؿ مع الجمعية ك جية مالية كديكاف الرقابة المالية أك ج
قد يتـ الحصكؿ حميؿ المالي تختمؼ مف شخص لآخر ك التحميؿ المالي. كمف ىنا يمكف القكؿ أف عممية الت

 3عمى نتائج مختمفة لنفس البيانات التي تخضع لمتحميؿ .
تدقيؽ العمميات ميؿ البيانات المالية ك حمؿ المالي ىك المكظؼ المسؤكؿ عف تحأخيرا نستنتج أف المك 

تقديـ ت، حيث يساىـ في جمع المعمكمات كتحميميا ك الاحصائية في الشركات أك البنكؾ أك المؤسسا
 النصائح كالاقتراحات  بناء عمى ذلؾ .

 المطمب الثاني: خصائص مينة المحمل المالي 
المالي سكاء كاف طرفا داخميا أك خارجيا مف إنجاز ميمتو عمى أكمؿ كجو،  حتى يتمكف المحمؿ     

 يجب أف تتكفر فيو مجمكعة مف المزايا التي ينفرد بيا عف غيره كىي:
 

                                                             

 1 ://www.arab.comhttp   14:20، الساعة 22/03/2022،  تاريخ الاطلاع. 
2  www .for9a.com  11:00، الساعة 04/2022/ 04،  تاريخ الاطلاع. 
، دراسة تحميمية في جمعيتي النجؼ ك  ، تقويم كفاءة الاداء المالي في الجمعيات التعاونية للأسر المنتجةصفاء حسف عطاء الله الخزعمي  3

 .55، ص: 2004الككفة ، جزء مف متطمبات شيادة الماجستير في التعاكف ، جامعة الككفة ،

http://www.arab.com/
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 ول: التأىيل العممي الفرع الاا 
صة في المحاسبة بالدرجة يجب أف يككف المحمؿ المالي متحصلا عمى الشيادات الجامعية المتخص

 نظـ الإعلاـ الألي الحديثة .ء كالإقتصاد كالمالية كالمراجعة ك الإحصاكيككف ممما بإدارة الأعماؿ ك الأكلى 
 الفرع الثاني: الخبرات و الميارات العممية 

نجاز ميمتو بدقة ك سرعة، إئمة تكسب المحمؿ المالي ميارات كقدرات جيدة عمى الممارسة الدا إف    
كضكعات المختمفة كالمفاضمة بيف البدائؿ اع ك الإبتكار كالربط بيف المكىي التي تجعمو قادرا عمى الإبد

ستنتاج مف عناصر القكائـ المالية ك   المخططة.المؤشرات الأكثر دلالة الفعمية ك ا 
 الفرع الثالث: الصفات الشخصية 

عممو مع الأرقاـ مؽ أكثر أثناء التحيز بؿ يجب عميو التعتتمثؿ في المكضكعية كالابتعاد عف الذاتية ك      
ي الكلاـ استعماؿ المغة التالكافية في إبداء رأيو الفني، كىذا ما يتطمب منو عند الكتابة ك  بذؿ العنايةك 

ذلؾ يجب أف يتمتع بقكة الشخصية كالصبر كضبط التي سيعد بو تقريره، ككيفيميا المذيف كمفكه بالمينة ك 
 1حسف المعاممة.النفس ك الذكاء ك 
 ظائف ) ميام ( المحمل المالي المطمب الثالث: و 

المناصب في القسـ المالي في الشركة نظرا لمدكر الياـ لمحمؿ المالي صاحب أىـ الكظائؼ ك ايعتبر     
مالية، فلا يمكف لمشركة أف تسير الذم يقكـ مف خلالو بالتحميلات ك التخطيطات المالية في قسـ ال

المستقبؿ. ا في الماضي كالحاضر ك أداءىالمالي لمشركة ك ي يحدد المستقبؿ عماليا دكف كجكد محمؿ مالأ
 كيمكف إبراز كظيفتيف رئيسيتيف لممحمؿ كىما:

 الفرع الأول: الوظيفة الفنية 
ا لقد بينا أف التحميؿ المالي ىك عمـ لو قكاعد ك أسس ك معايير أما كظيفة المحمؿ المالي تتجمى فني    

 ه المعايير ك القكاعد عمى النحك التالي:تطبيؽ ىذفي كيفية التعامؿ في استخداـ ك 
 كيفية احتساب النسب المالية رياضيا؛ 
 تصنيؼ ك تبكيب البيانات ك المعمكمات بشكؿ يسمح بالربط بينيا لأغراض الدراسة ك المقارنة؛ 
 .مقارنة المعمكمات المستخرجة بما ىك متكقع 

 الفرع الثاني: الوظيفة التفسيرية 
يا بشكؿ دقيؽ غير قابؿ لمتأكيؿ ككضع بتفسير النتائج التي تـ التكصؿ إلي تتمثؿ ىذه الكظيفةك      

 التكصيات ليذه النتائج.الحمكؿ ك 
 
 

                                                             
، دراسة عينة مف المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، أطركحة التحميل المالي كمساعدة في اتخاذ القرارات في المؤسسات الإقتصاديةبحرم عمي،   1

 .  19، ص: 2019_2018عة مسيمة، دكتكرة، جام
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 التفسيرية مراعاة ما يمي :لي عند مزاكلتو لكظيفتو الفنية ك عمى المحمؿ الماك 
 الشكؿ القانكني لممنشأة؛ 
 طبيعة النشاط الذم تزاكلو؛ 
 إدارة المنشاة؛ 
 مركز المنشاة في الصناعة أك القطاع الذم تنتمي إليو؛ 
 خصائص الصناعة التي تنتمي إلييا؛ 
 نظمة الحككمية التي تعمؿ المنشأة في ظميا؛طبيعة الأ 
 طبيعة السكؽ الذم تعمؿ بو؛ 
 .1المكقع الجغرافي الذم تكجد فييا المنشأة 

 الأطراف المستخدمة لياالقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي و  ث:المبحث الثال
إف المؤسسة ميما اختمؼ مكضكعيا أك طبيعة نشاطيا أك القطاع الذم تنشأ فيو فإنيا ممزمة بإعداد      

كعرض القكائـ المالية كخطكة أخيرة مف خطكات المحاسبة المالية. كذلؾ بعد إتماـ مختمؼ العمميات 
مقة بنشاطيا تمبية لاحتياجات المتعامميف الاقتصادييف معيا. كرغـ تشابو القكائـ المالية مف بمد لآخر. المتع

اتجة عف ظركؼ اقتصادية، إلا أنو لا يعني عدـ كجكد اختلاؼ جكىرم بينيا. إذ ىناؾ اختلافات ن
ة لعمميات القياس اجتماعية أدت إلى استخداـ تعاريؼ متعددة لمقكائـ المالية كأسس مختمفسياسية ك 
 كالإفصاح.

 ماىية القوائم المالية  المطمب الأول:
يتـ إعداد القكائـ المالية عادة عمى أساس نمكذج محاسبي، كذلؾ لمساعدة مستخدمييا عمى تفسير     

 المعمكمات كالبيانات المتعمقة بالمركز بالمالي لممؤسسة.
 تعريف القوائم المالية الفرع الأول:

 تعاريؼ القكائـ المالية مف بينيا ما يمي:تعددت   
ىي مجمكعة كاممة مف الحسابات تتضمف: الميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة تدفقات الخزينة،     

قائمة تغير الأمكاؿ الخاصة ك الملاحؽ. ك اليدؼ مف ىذه القكائـ تقديـ معمكمات عف الكضعية كالأداء 
 2لاقتصادية.المالي مف أجؿ اتخاذ القرارات ا

تمثؿ القكائـ المالية ترجمة لمككنات أم شركة مالية حيث تعرض أصكليا، خصكميا، إيراداتيا     
كمصركفاتيا أك بعبارة أخرل يمكف تشخيص قدرة الشركة مف خلاؿ استعراض تمؾ الأصكؿ كالخصكـ 

                                                             
1
 .154_153، ص:2008دار البركة لمنشر ك التكزيع، عماف، الإدارة و التحميل المالي، عمياف الشريؼ، رشاد العصار ك آخركف،  

، 2014ػ 2013، مذكرة ماستر، عمكـ التسيير، جيجؿ،  دراسة القوائم المالية وفق النظام المحاسبي الماليشابي أنيسة ، شكراكم سعاد،   2
 .7ص:
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مف جية أخرل. حيث لمكفاء بالتزاماتيا مف جية كقدرتيا عمى مكاصمة عمميا في الميداف الاقتصادم 
 1تشخص مركزىا المالي بيف الشركات كذلؾ نتيجة لنشاطيا مف ربح أك خسارة.

ىي عبارة عف المنيج النيائي لممحاسبة حيث تتمثؿ في كشكفات تمخص قدرا كبيرا مف البيانات    
 كالمعمكمات لصالح  أطراؼ عديدة داخؿ كخارج المؤسسة بقصد اتخاذ قرارات معينة .

مف التعاريؼ السابقة نجد أف القكائـ المالية ىي مجمكعة مف المعمكمات المسجمة كفؽ مبادئ  نطلاقاإ  
متعارؼ عمييا محاسبيا، حيث يتـ استعماؿ كسائؿ كأدكات لتجميع كتبكيب المعمكمات المتعمقة بنشاط 

 المؤسسة كنتائج أعماليا كمركزىا المالي لفترة زمنية معينة.
 ائم الماليةالفرع الثاني: أىمية القو 

 تبرز أىمية القكائـ المالية عمى أنيا:   
  أداة اتصاؿ: ميمة كدكر القكائـ المالية في ىذا المجاؿ ىي تكصيؿ رسالة مفيكمة ككاضحة

 لمستعمؿ 
المعمكمات المحاسبية عف نشاط المؤسسة كالنتائج المتحصؿ عمييا، فيي بذلؾ الميزانية كسيمة لربط 

 المكرديف ك العملاء ك البنكؾ...إلخعلاقات بيف المؤسسة 
 كسيمة لتقييـ الأداء: حيث تساعد القكائـ المالية في تقييـ أداء الإدارة كالحكـ عمى كفاءتيا 

 كاستعماؿ المكارد المكضكعة تحت تصرفيا حيث تستعمؿ في الحكـ عمى:
  المركز المالي؛ 
 مدل التقدـ في تحقيؽ الأىداؼ الرئيسية؛ 
  د المؤسسة.كيفية استخداـ مكار 

  كسيمة في اتخاد القرارات اللازمة: في ىذا الإطار تساعد القكائـ المالية الإدارة كمختمؼ
 الأطراؼ المتعاممة مع المؤسسة في اتخاد القرارات اللازمة حيث:

  تخاد القرارات المتعمقة بكيفية صرؼ المكارد في المستقبؿ؛ إتستعمؿ في 
  علاقة مباشرة بالمؤسسة مثؿ: المكرديف، العملاء كالبنكؾ في تستعمؿ الأطراؼ الأخرل التي تربطيا

 2تكصية مستقبؿ علاقاتيـ معيا.
 الفرع الثالث: وظائف القوائم المالية

 تعددت كظائؼ القكائـ المالية أبرزىا:   
  قياس الأصكؿ التي تقع في ممكية المؤسسة؛ 
 قياس الالتزامات المترتبة عمى إجمالي أصكؿ المؤسسة ؛ 

                                                             
 .19، ص:2011ػ2010مذكرة ماجيستر، عمكـ التسيير، قسنطينة، المنيج الحديث لمتحميل المالي الأساسي في تقييم الأداء، بف مالؾ عمار ،  1
ماستر، كمية العمكـ الاقتصادية ك التجارية كعمكـ التسيير،  ، مذكرةدور تحميل القوائم المالية في تقييم الاداء المالي لممؤسسة، البام سامي 2

 .5، ص: 2019_2018تخصص محاسبة، جامعة بسكرة، 
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  التغيرات التي تطرأ عمى تمؾ الأصكؿ ك الخصكـ كحقكؽ أصحاب رأس الماؿ ؛قياس 
 ربط ىذه التغيرات بفترات زمنية محددة ؛ 
 تصنيؼ التغيرات المشار إلييا عمى الإيرادات كالمصركفات كالمكاسب كالخسائر؛ 
 .التعبير عما تقدـ بكحدات نقدية باعتبارىا الكحدة العامة لمقياس المالي 

 اني: عرض القوائم الماليةالمطمب الث
لكي تعطي المؤسسة صكرتيا الحقيقية كتبيف كضعيتيا المالية يجب عمييا إعداد القكائـ المالية كعرضيا   

كفقا لمنظاـ المحاسبي المالي. مما يسمح بمساعدة المتعامميف الاقتصادييف في اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية 
 كسيتـ تكضيح ىذه القكائـ مف خلاؿ:

 الفرع الأول: عرض الميزانية وجدول حسابات النتائج
 أولا: عرض الميزانية

ما عمى تمؾ مكجكدات في لحظة زمنية معينة، ك  تعبر الميزانية عمى ما تممؾ المنشأة مف ممتمكات أك     
 1المكجكدات مف متطمبات في المحظة نفسيا سكاء لمغير أك الملاؾ.

، حيث يقصد بالأصكؿ المنافع كتحتكم الميزانية عمى جانبيف، ج    انب الأصكؿ كجانب الخصكـ
( يكضح 1-1الاقتصادية المحتممة نتيجة معاملات كأحداث اقتصادية كقعت في الماضي. كالجدكؿ)

 ميزانية الأصكؿ:

 (:ميزانية "الأصول" وفق ن.م.م1-1الجدول رقم)

 إىتلاك  Nجمالي إ الملاحظة الأصول                  
 Nرصيد 

  صافي
N    

  صافي
N-1   

 الأصول غير الجارية:
 فارؽ اقتناء المنتكج الإيجابي كالسمبي 
 تثبيتات عينية 
 تثبيتات معنكية 
 أراضي  
 مباني 
 تثبيتات عينية أخرل 
 تثبيتات ممنكح إمتيازىا 
 تثبيتات مالية  
 سندات مكضكعة مكضكع معادلة 

     

                                                             
 .31، ص: 2007، دار كائؿ لمنشر، الطبعة الرابعة، الأردف، مبادئ المحاسبة الماليةمحمد مطر،   1
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 مساىمات أخرل كحسابات دائنة ممحقة بيا 
 أخرل مثبتة سندات 
 قركض كأصكؿ مالية أخرل غير جارية 
 ضرائب مؤجمة أصكؿ 

      مجموع الأصول غير الجارية
 الأصكؿ الجارية:

 المخزكنات كالمنتكجات قيد التنفيذ 
 حسابات دائنة كاستخدامات مماثمة 
 الزبائف 
 المدينكف الآخركف  
 الضرائب 
 حسابات دائنة أخرل كاستخدامات مماثمة 
 المكجكدات كماشابييا  
 الأمكاؿ المكظفة كالأصكؿ المالية الجارية الأخرل 
 الخزينة 

     

، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككذا 2008يكليك  26ق المكافؽ ؿ 1929رجب  23قرار مؤرخ في المصدر: 
 .28، ص :25/03/2009، الصادرة بتاريخ 19الجميكرية الجزائرية الشعبية، العدد مدكنة الحسابات كقكاعد سيرىا، الجريدة الرسمية، 

 ( نلاحظ أف جانب الأصكؿ في الميزانية ينقسـ إلى:1-1مف خلاؿ الجدكؿ )
 :ي كالمباني (، تشمؿ الاستثمارات طكيمة الأجؿ كالمكجكدات كالممتمكات )الأراض أصول غير جارية

المالية كالسندات الثابتة كسندات المساىمة بالإضافة إلى المكجكدات ذات الأصكؿ المعدات كالأثاث ك 
 الطبيعة غير المممكسة مثؿ شيرة المحؿ، براءة الاختراع، العلامات التجارية كغيرىا.

 : تتمثؿ في النقديات كما يعادليا، الزبائف كالمدينيف كأكراؽ القبض، المخزكنات كالسمع  أصول جارية
إضافة إلى البنكد الأخرل التي مف المحتمؿ تحكيميا إلى نقد أك بيعيا أك استغلاليا إما كالمكاد الأكلية 

 خلاؿ الدكرة التشغيمية أك خلاؿ السنة.
تضحيات بمنافع اقتصادية محتممة ناتجة عف التعيدات بتحكيؿ  كمف جية أخرل، يقصد بالخصكـ    

أصكؿ أك تقديـ خدمات إلى مؤسسات أخرل مستقبلا نتيجة معاملات أك أحداث كقعت في الماضي. 
 ( يكضح خصكـ الميزانية:2-1كالجدكؿ )

 (: ميزانية "الخصوم" وفق ن.م.م2-1الجدول رقم )
              N            N-1 ملاحظة    الخصوم                   

 رؤوس الأموال الخاصة:
 رأس ماؿ تـ إصداره 
 رأس ماؿ غير مستعاف بو 
 (1علاكات ك احتياطات مدمجة ) 
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 فكارؽ إعادة التقييـ 
( 1نتيجة صافية /)نتيجة صافية حصة المجمع ) 
) 
 رؤكس الأمكاؿ الخاصة أخرل /ترحيؿ مف جديد 

    (1حصة الشركة المدمجة )
    (1حصة ذوي الأقمية )

    مجموع رؤوس الأموال الخاصة
 الخصوم غير الجارية:

 قركض كديكف مالية 
 ضرائب مؤجمة  
 ديكف أخرل غير جارية 
 مؤكنات 

   

    (2مجموع الخصوم غير الجارية )
    الخصوم الجارية:

 مكردكف كحسابات ممحقة  
 ضرائب 
 ديكف أخرل 
 خزينة سمبية 

   

    (3مجموع الخصوم الجارية )
، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككذا مدكنة 2008يكليك  26رجب ق المكافؽ ؿ  23قرار مؤرخ في المصدر: 

 .29ص: 25/03/2009، الصادرة بتاريخ 19الحسابات كقكاعد سيرىا، الجريدة الرسمية، الجميكرية الجزائرية الشعبية، العدد

 ( يتضح أف الخصكـ تصنؼ إلى:2-1مف خلاؿ الجدكؿ )         
  :ىي مصدر التمكيؿ الداخمي في المؤسسات كتعرؼ بصافي الأصكؿ كما تبقى مف الأموال الخاصة

 الاحتياطات.رأس الماؿ  ك الاصكؿ بعد طرح الخصكـ الجارية  كتشمؿ بشكؿ أساسي 
  تستحؽ عمى المؤسسة لمغير كيستمزـ الكفاء بيا خلاؿ فترة : ىي الخصكـ التي الخصوم غير الجارية

زمنية تزيد عف سنة مالية كاحدة كتشمؿ القركض كالديكف المالية، المكرديف، الإيرادات المقدمة كغيرىا 
 مف البنكد.

 :ىي التزامات عمى المؤسسة يجب الكفاء بيا خلاؿ سنة أك دكرة التشغيؿ كتتمثؿ  الخصوم الجارية
 1ارية في الدائنيف، أكراؽ الدفع، ضرائب مستحقة كالمصاريؼ الأخرل المستحقة.الخصكـ الج

 
 

                                                             
 .15_ 14، مرجع سابؽ ذكره، ص ص : المحاسبي الماليدراسة القوائم المالية وفق النظام شابي أنيسة، شكراكم سعاد،   1
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 ثانيا_ عرض جدول حسابات النتائج
جدكؿ حساب النتائج بقائمة الدخؿ كىك عبارة عف قائمة مالية تكضح نتيجة عمميات المشركع  يعرؼ     

مف حيث الإيرادات كالمصركفات كصافي الدخؿ خلاؿ فترة مف الزمف. فإذا زادت الإيرادات كمصركفات 
 كاف ىناؾ صافي دخؿ يعبر عف المعادلة:

 المصركفات = صافي الدخؿ –الإيرادات 
 ركفات عف الإيرادات كاف ىناؾ صافي خسارة.إذا زادت المص

كعميو فإف قائمة الدخؿ تيدؼ إلى إعطاء صكرة عف نتيجة أعماؿ المشركع مف دخؿ أك خسارة خلاؿ فترة 
 1مف الزمف )عادة سنة (.

 يعد جدكؿ حسابات النتائج حسب طريقتيف:      
 تيلاكية، أعباء المكظفيف...إلخ(: حيث يتـ تكزيع النفقات حسب طبيعتيا )المكاد الاسحسب الطبيعة 
 :تكزع النفقات حسب الكظيفة مثؿ: نفقات التكزيع كالمصركفات الإدارية...إلخ حسب الوظيفة 

( عمى التكالي، حيث يبرزاف جدكؿ 4 -1(، كالجدكؿ رقـ)3-1كلمتكضيح أكثر نعرض الجدكؿ رقـ )
 حسابات النتائج حسب طريقتيف: 

 جدول حساب النتائج ) حسب الطبيعة ( وفق ن.م.م (:3-1الجدول رقم )
       N        N-1 ملاحظة     البيان                         

 رقـ الأعماؿ  
تغير مخزكنات المنتجات المصنعة كالمنتجات  

 قيد الصنع 
 الإنتاح المثبت  
 إعانات الاستغلاؿ  

   

    /إنتاج السنة المالية 1
 المستيمكة  المشتريات 
 الخدمات الخارجية كالخدمات الخارجية الأخرل 

   

    / استيلاك السنة المالية2
    (2-1/ القيمة المضافة للاستغلال )3
 / الفائض الإجمالي للاستغلال4
 المنتكجات العممياتية الأخرل 
 الأعباء العممياتية الأخرل  
 المخصصات للإىتلاكات كالمؤكنات  

   

                                                             
 .141، ص:1998، الطبعة الرابعة، منشكرات جامعة  قاريكنس، بنغازم، مبادئ المحاسبة الماليةيكنس محمد احشاد،   1
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 عف خسائر القيمة كالمؤكنات  إسترجاعات 
    /النتيجة العممياتية 5
 المنتكجات المالية  
 الأعباء المالية  

   

    / النتيجة المالية6
    (6+5/ النتيجة العادية قبل الضرائب )7
 الضرائب الكاجب دفعيا عف النتائج العدية  
الضرائب المؤجمة )تغيرات (حكؿ النتائج  

 العادية 
 مجمكع منتكجات الأنشطة العادية  
 مجمكع أعباء الأنشطة العادية 

   

    / العناصر الصافية للأنشطة العادية8
 العناصر غير العادية _ منتكجات   
 العناصر غير العادية _ أعباء 
 

   

    / النتيجة غير العادية 9
    /  النتيجة الصافية لمسنة المالية10

مكضع المعادلة في  حصة الشركة المكضكع
 النتيجة الصافية 

   

     /النتيجة الصافية لممجموع المدمج11
 (1كمنيا حصة ذكم الأقمية )

 حصة 
   

، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككذا مدكنة 2008يكليك  26رجب المكافؽ ؿ  23قرار مؤرخ في المصدر: 
 .30ص:  25/3/2009، الصادرة بتاريخ 19رىا، الجريدة الرسمية الجميكرية الجزائرية الشعبية، العدد الحسابات كقكاعد سي

 

 (: جدول حساب النتائج ) حسب الوظيفة ( وفق ن.م.م4 -1الجدول رقم)
     N         N-1 ملاحظة     البيان                      

 رقـ الأعماؿ  
 كمفة المبيعات  

   

    الربح الإجمالي ىامش
 المنتكجات العممياتية الأخرل 
 التكاليؼ التجارية  
 الأعباء الإدارية  

   

    النتيجة العممياتية
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 تقديـ تفاصيؿ الأعباء حسب الطبيعة  
مصاريؼ المستخدميف المخصصات   

 للإىتلاكات 
 المنتكجات المالية  
 الأعباء المالية  
 النتيجة العادية قبؿ الضريبة  
 الضرائب الكاجب عف النتائج العادية  
الضرائب المؤجمة عف النتائج العادية  

 )التغيرات(

   

    النتيجة الصافية للأنشطة العادية 
 الأعباء غير العادية  
 المنتكجات غير العادية  

   

    النتيجة الصافية لمسنة المالية 
الموضوعة موضع المعادلة في حصة الشركة 

 (1النتائج الصافية )
   

    النتيجة الصافية لممجموع المدمج 
 (1منيا حصة ذكم الأقمية )

 (1حصة المجمع )
   

، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككذا 2008يكليك 26ق المكافؽ ؿ 1429رجب  23قرار مؤرخ في  المصدر:
 .                    31، ص: 25/3/2009، الصادرة بتاريخ 19مدكنة الحسابات كقكاعد سيرىا، الجريدة الرسمية الجميكرية الجزائرية الشعبية، العدد 

 ( يتبيف لنا أف جدكؿ حساب النتائج يتككف مف:4-1( كالجدكؿ)3-1مف الجدكؿ رقـ)    
  :ىي نقصاف المنافع الاقتصادية أثناء الفترة المحاسبية في شكؿ خركج أك استنفاد قيـ             الأعباء

الأصكؿ أك حدكث التزامات تؤدم إلى نقصاف في الأمكاؿ الخاصة باستثناء تكزيعات المساىميف في 
 رأس الماؿ.  

  :ايد في الأصكؿ أك تناقص في خلاؿ الدكرة في شكؿ دخكؿ أك تز  اديةىي تزايد المزايا الاقتصالنواتج
الخصكـ كالتي يترتب عنيا زيادة في رؤكس الأمكاؿ الخاصة ماعدا المتعمقة بالزيادة في رؤكس 

 الأمكاؿ الخاصة الناتجة عف الزيادة في المساىمات.
يحتكم ىذا الجدكؿ عمى معمكمات تساعد في تحديد النتيجة الصافية لمسنة المالية سكاء كانت ربح أك  

 كىي: خسارة
o  تحميؿ الأعباء حسب طبيعتيا الذم يسمح بتحديد مجاميع التسيير الرئيسية )اليامش الإجمالي، القيمة

 المضافة ك الفائض الإجمالي للاستغلاؿ(؛
o  منتجات الأنشطة العادية؛   
o المنتجات المالية كالأعباء المالية؛ 
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o  أعباء العامميف؛ 
o الضرائب كالرسكـ كالتسديدات المماثمة؛ 
o صصات للإىتلاكات كالمؤكنات كخسائر القيمة التي تخص التثبيتات غير المادية؛المخ 
o  نتيجة الأنشطة العادية؛ 
o العناصر غير العادية )منتجات ك أعباء(؛ 
o ع؛النتيجة الصافية لمفترة قبؿ التكزي 
o .النتيجة الصافية لكؿ سيـ مف الأسيـ بالنسبة لشركات المساىمة 

 التدفقات النقدية وجدول تغيرات الأموال الخاصة وممحق القوائم الماليةالفرع الثاني: عرض جدول 
 عرض جدول التدفقات النقدية  _أولا
ىي عبارة عف قائمة مالية حيث تمخص التدفقات النقدية الداخمة كالخارجة  جدكؿ التدفقات النقدية    

ة كسبب التغير الطارئ عمى نقدية لمشركة خلاؿ فترة مف الزمف كاليدؼ منيا ىك إعلاـ المستخدميف بكيفي
 1الشركة خلاؿ فترة مف الزمف.

 يتـ عرض جدكؿ التدفقات النقدية كفؽ طريقتيف:و 
  :كتتمثؿ في عرض مباشر لكؿ مف التحصيلات كالتسديدات الإجمالية لمخزينة الطريقة المباشرة

المرتبطة بمختمؼ العمميات الاستغلالية كاستخراج التدفؽ الصافي بطرح المخرجات مف المدخلات، 
، أما التسديدات فتتمثؿ في:   تشمؿ التحصيلات كؿ ماىك آت مف الزبائف متضمف كؿ الرسكـ

o ؛  تسديدات المكرديف متضمنة  كؿ الرسكـ
o  تسديدات الركاتب كأجكر المستخدميف؛ 
o تسديدات الضرائب؛ 
o   .تسديدات الفكائد كالمصاريؼ 

  :تعتمد ىذه الطريقة عمى تصحيح النتيجة الصافية بأخذ العنصريف التالييف الطريقة غير المباشرة
إحتياطات رأس الماؿ  بعيف الاعتبار: الفركقات كالتسكيات المرتبطة بالضرائب المؤجمة، كالتغيرات في

 العامؿ للإستغلاؿ.
       

 
 
 
 

                                                             
 .342، ص: 2013، دار الفكر، الطبعة الأكلى، عماف،  المحاسبة الماليةنضاؿ محمكد الرمحي ،   1
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 ( يكضح الشكؿ العاـ لقائمة التدفقات النقدية بالطريقة المباشرة:5-1كالجدكؿ)  
 

 (:  جدول التدفقات النقدية )الطريقة المباشرة ( وفق ن.م.م5-1الجدول رقم)
     N         N-1     ملاحظة      البيان                      

 تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة الاستغلاؿ  
 التحصيلات المقبكضة مف الزبائف  
 المبالغ المدفكعة لممكرديف ك المستخدميف  
 المالية الأخرل المدفكعة  كالمصاريؼالفكائد  
 الضرائب عمى النتائج المدفكعة  

   

    تدفقات الخزينة قبل العناصر غير العادية 
    تدفقات الخزينة المرتبطة بالعناصر غير العادية 

صافي تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة الاستغلال 
 )أ(

   

 تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة الاستثمار  
 تسديدات لحيازة قيـ ثابتة مادية كمعنكية  
التحصيلات عف عمميات التنازؿ لمقيـ الثابتة المادية  

 كالمعنكية 
 تسديدات لحيازة قيـ ثابتة مالية  
 التحصيلات عف عمميات التنازؿ عف قيـ ثابتة مالية  
 الفكائد المحصمة مف التكظيفات المالية 
 الحصص كالأقساط المقبكضة مف النتائج المستممة  

   

صافي تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة الاستثمار 
 )ب(

   

 تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة التمكيؿ  
 التحصيلات الناتجة عف إصدار الأسيـ  
حصص الأرباح كغيرىا مف التكزيعات التي تـ القياـ  

 بيا 
 التحصيلات المتأتية مف القركض  
 تسديدات القركض أك الديكف الأخرل المماثمة  

   

صافي تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة التمويل 
 )ج(

   

تأثيرات تغيرات سعر الصرؼ عمى السيكلات      
 كشبو السيكلات

 تغير الخزينة لمفترة ) أ+ ب +ج( 

   



 مفاىيم أساسية حول التحميل المالي، مينة المحمل المالي والقوائم المالية                                 الفصل الأول

23 
 

 الخزينة كمعادلاتيا عند إفتتاح السنة المالية 
 الخزينة كمعادلاتيا عند إقفاؿ السنة المالية  
 تغير الخزينة خلال الفترة  
 

    المقاربة مع النتيجة المحاسبية
، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككذا 2008يكليك  26ق المكافؽ ؿ 1429رجب  23قرار مؤرخ في المصدر: 

 .35ص:  25/03/2009، الصادرة بتاريخ 19مدكنة الحسابات كقكاعد سيرىا، الجريدة الرسمية، الجميكرية الجزائرية الشعبية، العدد 

        ( جدكؿ التدفقات النقدية كفؽ الطريقة غير المباشرة(   6-1كما يكضح الجدكؿ)   
 ( : جدول التدفقات النقدية ) الطريقة غير المباشرة (6-1الجدول رقم)

     N         N-1 ملاحظة      البيان                        
تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 

 العممياتية 
   

 صافي نتيجة السنة المالية 
 تصحيحات مف أجؿ:

 الإىتلاكات  
 تغير الضرائب المؤجمة   
 تغير المحزكنات   
 تغير الزبائف كالحسابات الدائنة الأخرل   
نقص أك زيادة قيمة التنازؿ الصافية مف   

 الضرائب 
 تدفقات الخزينة الناجمة عف النشاط ) أ ( 

   

تدفقات أموال الخزينة المتأتية من عمميات 
 الاستثمار 

   

 مسحكبات عف اقتناء تثبيتات  
 تحصيلات التنازؿ عف تثبيتات  
 (1تأثيرات تغيرات محيط الإدماج ) 

   

تدفقات أموال الخزينة المتأتية من عمميات 
 التمويل 

   

    تغير أموال الخزينة لمفترة ) أ+ ب +ج(
 الخزينة عند الافتتاحأمكاؿ  
 أمكاؿ الخزينة عند الإقفاؿ  
 (1تأثيرات تغيرات سعر العملات الأجنبية ) 
 

   

    تغير أموال الخزينة 
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، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككدا 2008يكليك  26ق المكافؽ ؿ 1429رجب  23قرار مؤرخ في المصدر: 
 .36ص:  25/03/2009، الصادرة بتاريخ 19مدكنة الحسابات كقكاعد سيرىا، الجريدة الرسمية، الجميكرية الجزائرية الشعبية، العدد 

بقيف نلاحظ أف قائمة التدفقات النقدية تنقسـ إلى ثلاث أنشطة رئيسية ككؿ نشاط مف خلاؿ الجدكليف السا
 لو عمميات متعمقة بو كىي:

ىي النشاطات التي تقكـ بيا المؤسسة لتكليد الإيرادات الرئيسية فييا كالتي لا الأنشطة التشغيمية:  -
 تعتبر في ذات الكقت نشاطات استثمارية أك تمكيمية كتشمؿ ما يمي:

 نقدية المستممة كالنقدية المدفكعة لممكرديف كالمستخدميف؛ ال  -
 الفائدة المدفكعة أك المقبكضة؛  -
 المصاريؼ المختمفة المدفكعة؛   -
 ضريبة الدخؿ المدفكعة؛   -
 المبالغ المحصمة مف المدينيف؛   -
 التكزيعات المقبكضة؛   -
 المبالغ المستردة مف المكرديف عف مردكدات المشتريات؛   -
  1المبالغ التي تـ ردىا لممدينيف كالعملاء.  -
  :كىي النشاطات المتعمقة باقتناء الأصكؿ غير الجارية كالتخمص منيا إضافة الأنشطة الاستثمارية

 للاستثمارات التي لا تعتبر نقدية معادلة كمف أىـ النشاطات الاستثمارية:
 شراء الأصكؿ غير الجارية كبيعيا؛  -
 ية كبيعيا؛ شراء الاستثمارات المال -
 منح القركض لمغير كتحصيميا؛  -
 : ىي التي تخص رأس الماؿ المممكؾ كىيكؿ الاقتراض في المؤسسة كبذلؾ فيي  الأنشطة التمويمية

 تشمؿ:
 زيادة ك تخفيض رأس الماؿ؛  -
 الحصكؿ عمى قركض مف الغير ك تسديدىا؛  -
 تكزيعات الأرباح المدفكعة لمملاؾ؛  -
 شراء أسيـ الخزينة ك بيعيا. -

 ثانيا_ عرض جدول تغيرات الأموال الخاصة: 
جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة قائمة التغيرات في حقكؽ الممكية، حيث يكضح تغير الأمكاؿ  يطمؽ     

الخاصة تحميلا لمحركات التي أثرت فصؿ مف الفصكؿ التي تتشكؿ منيا رؤكس الأمكاؿ الخاصة بالكياف 
                                                             

 ، مذكرة ماجيستر تخصص محاسبة ، ، مدى توافق القوائم المالية في المؤسسات الجزائرية مع معايير الإبلاغ المالي الدوليةسعيدة  رحيش 1
 .36ص:  2014ػ 2013جامعة أحمد بكٌقرة بكمرداس، 
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قائمة حقكؽ المساىميف التراكمية كتفصيلات ذلؾ مف رأس الماؿ خلاؿ السنة المالية. حيث تكضح ىذه ال
 1كأرباح محتجزة كغير ذلؾ مف الحقكؽ.

 (:7-1يتـ تكضيحو مف خلاؿ الجدكؿ)
 (: جدول تغيرات الأموال الخاصة وفق ن.م.م7-1الجدول رقم)

رأس مال  ملاحظة البيان                  
 الشركة 

علاوة 
 الإصدار 

فارق 
 التقييم

فارق 
إعادة 
 التقييم 

الإحتياطي 
 والنتيجة 

        N-2ديسمبر 31الرصيد في 
 تغير الطريقة المحاسبية  
 تصحيح الأخطاء اليامة  
 إعادة تقييـ التثبيتات  
الأرباح أك الخسائر غير المدرجة في  

 الحسابات في حساب النتائج
 الحصص المدفكعة  
 زيادة رأس الماؿ  
 صافي نتيجة السنة المالية  

      

       N-1ديسمبر  31الرصيد في 
 تغير الطريقة المحاسبية  
 تصحيح الأخطاء اليامة  
 إعادة تقييـ التثبيتات  
الأرباح أك الخسائر غير المدرجة في  

 الحسابات في حساب النتائج
 الحصص المدفكعة  
 زيادة رأس الماؿ  
 صافي نتيجة السنة المالية  

      

       Nديسمبر  31الرصيد في 
، المحدد لقكاعد التقييـ كالمحاسبة كمحتكل الكشكؼ المالية كعرضيا ككذا 2008يكليك  26المكافؽ ؿ  1429رجب  23قرار مؤرخ في المصدر: 

 .37،  ص: 25/03/2009، الصادرة بتاريخ 19الشعبية، العدد مدكنة الحسابات كقكاعد سيرىا، الجريدة الرسمية، الجميكرية الجزائرية 

 ( نلاحظ أف قائمة تغيرات الأمكاؿ الخاصة تنقسـ إلى ثلاثة بنكد:7-1مف الجدكؿ)
  :يسمى رأس الماؿ المساىـ كينقسـ إلى قسميف: رأس المال المدفوع 

                                                             
ماستر، تخصص تدقيؽ محاسبي ، جامعة ، مذكرة  أسس وقواعد الإفصاح في التقارير المالية وفق النظام المحاسبي الماليإيماف عابية،   1

 .29_ 28ص ص:  2015الشييد حمو الأخضر الكادم
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 عمى أساس القيمة الاسمية .كيمثؿ المسؤكلية القانكنية لحممة الأسيـ كيتحدد  رأس الماؿ القانكني: 
كيشمؿ عناصر مثؿ علاكة إصدار الأسيـ ، زيادة أك نقص الخزانة  المعاد  رأس الماؿ الإضافي: 

إصدارىا كالييئات الرأسمالية سكاء عمى شكؿ أصكؿ غير نقدية ميداة أك قيمة أسيـ خزانة ميداة أعادت 
 الكحدة إصدارىا. 

  :باح المحتجزة، كيمثؿ الأرباح المحققة كغير المكزعة حتى يعرؼ أيضا بالأر رأس المال المكتسب
تاريخ إعداد قائمة المركز المالي )نتائج رىف التخصيص(، كيمثؿ رأس الماؿ المكتسب الحد الأقصى 
الذم يمكف تكزيعو عمى شكؿ عائد الاستثمار كذلؾ حتى تتـ المحافظة عمى رأس الماؿ المدفكع 

 كضماف عاـ لمدائنيف
خرل قد يككف رأس الماؿ المكتسب غير مقيد أك أف يككف مقيد في شكؿ احتياطات مثؿ كمف ناحية أ

الاحتياطي القانكني أك احتياطي التكسعات أك احتياطي سداد رأس الماؿ كيلاحظ ىنا أىمية التفرقة 
بيف الاحتياطات كالمخصصات، فالمخصصات تككف لمقابمة خسائر محتممة كىي بيذا تحميلا أك 

 بح كليست تخفيضا لو.تخفيضا لمر 
 :كيمثؿ تسكيات رأسمالية لـ تتحقؽ بعد حتى تاريخ إعداد قائمة المركز المالي كمف  رأس مال محتسب

أمثمة ذلؾ رأس ماؿ إعادة التقييـ، فرؽ ترجمة الأرصدة مف العملات الأجنبية، أرباح الحيازة غير 
 .1المحققة

 ثالثا_ عرض ممحق القوائم المالية
كثيقة ممخصة تحتكم عمى معمكمات مفيدة لفيـ العمميات المدرجة   عمى أنو يعرؼ ممحؽ القكائـ المالية    

في القكائـ المالية كالمعايير الرئيسية  التي تسمح بتحديد ماىي المعمكمات التي تدرج في الممحؽ حسب 
 الخصائص المتعمقة بالمعمكمات كأىميتيا النسبية.

يحتكم الممحؽ عمى المعمكمات اليامة التي مف المرجح أف تؤثر عمى حكـ كفي الكاقع يجب أف 
  2المستفيديف مف ىذه المعمكمات فيا يتعمؽ بممتمكات المؤسسة ككضعيتيا المالية كنتائجيا.

 كيشتمؿ الممحؽ عمى معمكمات ذات أىمية بالغة في فيـ القكائـ أك الكشكؼ المالية كىي: 
عداد القكائـ المالية؛القكاعد كالطرؽ المحاسبية ا  لمعتمدة لمسؾ المحاسبة كا 

مكملات الإعلاـ الضركرية لفيـ أحسف لمميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، جدكؿ التدفقات النقدية كجدكؿ  
 تغيرات الأمكاؿ الخاصة؛

المعمكمات التي تخص الكيانات المشاركة كالفركع أك الشركة الأـ، ككذلؾ المعمكمات التي يحتمؿ أف  
 تككف حصمت مع ىذه الكيانات أك مسيرتيا؛

                                                             
 .30، مرجع سابؽ ذكره، ص: ، أسس و قواعد الافصاح في القوائم المالية وفق النظام المحاسبي الماليإيماف عابية  1
  .17، مرجع سابؽ ذكره، ص: النظام المحاسبي الماليمحاولة تقييم إفصاح القوائم المالية في ظل تطبيق سعيدم عبد الحميـ،   2
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المعمكمات ذات الطابع العاـ أك التي تخص بعض العمميات الخاصة الضركرية لمحصكؿ عمى صكرة  
 1كافية.

 لمقوائم المالية المطمب الثالث: الأطراف المستخدمة 
 كنميز بيف نكعيف مف الأطراؼ الداخمية ك الخارجية: 

 الفرع الأول: الأطراف الداخمية 
: المستخدمكف الداخميكف لمقكائـ المالية ىـ في غنى أساسا عف أية معايير تساعدىـ لمحصكؿ عمى دارةالإ

 عف استغلاؿ نظاـ المعمكمات. معمكمات إضافية غير ظاىرة في تمؾ القكائـ كذلؾ باعتبارىـ المسؤكلكف
فالإدارة أساسا تعمؿ عمى تحقيؽ مصالح المساىميف كالمالكيف ككذلؾ محاكلة كسب ثقة ذكم المصالح 

 2المشتركة مف أجؿ تحديد مكقفيا الاستراتيجي في المدل المتكسط كالبعيد.
 الفرع الثاني: الأطراف الخارجية 

 كيتمثمكف في كؿ مف:
شخاص الذيف استثمركا مكاردىـ الاقتصادية في المنشأة كلذلؾ تيميـ أم معمكمة كىـ الأالملاك:  -أولا

متعمقة بأداء المنشأة ، فالمالؾ دائما يطمع لزيادة قيمة استثماراتو كتحقيؽ عائد سنكم مرتفع عمى ىذه 
ف الربحية الاستثمارات. كبما أنيـ بإمكانيـ بيع استثماراتيـ في المستقبؿ فإنيـ يحتاجكف إلى معمكمات ع

 3المتكقعة مستقبلا إضافة لمربحية الماضية الخاصة بالمنشأة  ذاتيا.
إف مقدمي رأس الماؿ كمستشارييـ ميتمكف بالمخاطرة اللازمة لاستثماراتيـ كالعائد  المستثمرين: -ثانيا

كالبيع .ككذلؾ المتحقؽ منيا، فيـ يحتاجكف لمعمكمات تعينيـ عمى اتخاذ قرار الشراء كالاحتفاظ بالاستثمار 
 المساىميف  أيضا ميتمكف بالمعمكمات التي تعينيـ عمى تقييـ قدرة المشركع عمى تكزيع الأرباح.

ييتمكف بالمعمكمات المتعمقة باستقرار كربحية رب العمؿ كما ييتمكف بالمعمكمات التي  لموظفون:_ اثالثا
 منافع التعاقد كتكفير فرص العمؿ.تمكنيـ مف تقييـ قدرة المنشأة عمى دفع مكافآتيـ كتعكيضاتيـ ك 

ييتمكف بالمعمكمات التي تمكنيـ مف تحديد ما إذا  الموردون و الدائنون التجاريون الاخرون:_ رابعا
مانت المبالغ المستحقة ليـ ستدفع عند الاستحقاؽ، الدائنكف التجاريكف عمى الأغمب ميتمكف بالمنشأة 

 كانكا معتمدكف عمى استمرار المنشأة كعميؿ رئيس ليـ. عمى مدل أقصر مف اىتماـ المقرضيف إلا إذا
ييتمكف بالمعمكمات المتعمقة باستمرارية المنشأة، خاصة عندما يككف ليـ ارتباط طكيؿ العملاء: _ خامسا

 الأجؿ معيا أك اعتماد عمييا.
حة تعد الجيات الحككمية مثؿ مصمحة الضرائب كالجمارؾ صاحبة مصمالحكومة ووكالاتيا: _ سادسا

في المنشأة كنجاحيا كمعدلات أدائيا الاقتصادم المرتفعة، لأف ذلؾ يضمف ليذه الجيات مقدرة المنشأة 
                                                             

 . 22، مرجع سابؽ ذكره، ص:  ، دور تحميل القوائم المالية في تقييم الأداء المالي لممؤسسةالبام سامي   1
 .10، مرجع سابؽ ذكره، ص: المنيج الحديث لمتحميل المالي الأساسي في تقييم الأداءبف مالؾ عمار،   2
 .40دار الجامعية، مصر، ص:  مبادئ المحاسبة المالية،صر عمي، عبد الكىاب ن  3
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عمى سداد الضرائب كالجمارؾ بانتظاـ. كما أف جيات الرقابة الرسمية، مثؿ: ىيئة سكؽ الماؿ كالبنؾ 
قتصادم المميز كحفاظيا المركزم كجياز شؤكف البيئة، أصحاب مصمحة في استقرار المنشأة كأدائيا الا

 عمى البيئة كتكزيع الأرباح عمى الملاؾ بانتظاـ كبمعدلات متزايدة.
مف المعركؼ أف المنشآت الاقتصادية تؤثر في الجميكر كعامة الشعب بطرؽ مختمفة، الجميور:  _سابعا

عدد الأفراد عمى سبيؿ المثاؿ تقدـ بعض المنشآت مساعدات كبيرة للاقتصاد الكطني بطرؽ مختمفة، منيا 
الذيف تستخدميـ كتعامميا مع المكرديف المحمييف. كما تقدـ القكائـ المالية لمجميكر معمكمات ميمة بشأف 

 عدة أمكر تيميـ.
مثؿ: زيادة مبيعات المنشأة كأرباحيا كتنكع نشاطيا، كتمؾ أمكر يمكف لمجميكر ربطيا بفرص العمؿ  

 1كأسعار كجكدة منتجات المنشأة.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .104، ص: 2006، دار الجامعية الإسكندرية، مصر، ، موسوعة معايير المحاسبةطارؽ عبد العؿ حماد 1
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 خلاصة الفصل: 
يعتبر التحميؿ المالي كسيمة جد ميمة تستخدميا المنشأة مف أجؿ تحميؿ المعطيات المالية، يسعى       

اـ منيجية عممية متمثمة المحمؿ المالي مف خلالو إلى إعطاء صكرة كاضحة عف السياسات المتبعة باستخد
الأسس التي يجب الإجراءات تحكميا بعض المبادئ ك  أساليب التي يتعامؿ معيا المحمؿ، كىذهفي طرؽ ك 

تحقيؽ القرارات في الأكقات المناسبة ك  أخذىا بعيف الإعتبار لإتماـ عممية التحميؿ المالي، ك بالتالي اتخاذ
 اليدؼ المطمكب.

زانية المتشكمة أساسا مف: الميمخرجات النظاـ المحاسبي المالي ك كتعني عممية تفسير القكائـ المالية تفسير 
مكاؿ الخاصة ك الملاحؽ، يستفيد منيا تدفقات النقدية، قائمة تغيرات الأجدكؿ حساب النتائج، قائمة ال

لة ك ككالاتيا الدك  مجمكعة مف الأطراؼ التي تيميا الكضعية المالية لممؤسسة مف مكرديف، مستثمريف،
 غيرىـ. ك 
 

     



 

 

 
 

الفصل الثاني: آلية تفسير المحمل المالي لمقوائم المالية 
 scfالمعدة وفق 

 تمييد.
أىـ أدكات التحميؿ المالي المستخدمة مف طرؼ المحمؿ المبحث الأول: 

  .المالي في تفسير القكائـ المالية لمستخدمييا
جدكؿ لمحمؿ المالي لقائمة الميزانية ك آلية تفسير االمبحث الثاني: 

 .حساب النتائج باستخداـ أدكات التحميؿ المناسبة
جدكؿ ك  الخزينة آلية تفسير المحمؿ المالي لقائمة تدفقاتالمبحث الثالث: 

 .ملاحؽ الكشكؼ الماليةمكاؿ الخاصة ك تغيرات الأ
 خلاصة الفصل.
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 تمييد       
إف تفسير المحمؿ المالي لمقكائـ المالية لممؤسسة لو أىمية كبيرة، فيك المفتاح الذم يكصؿ إلى النتائج      

التي تعكس مدل تحقيؽ المؤسسة للأىداؼ المسطرة مف جية، كمف جية أخرل يسمح للأطراؼ المستفيدة 
 ية لممؤسسة. مف تفسير القكائـ المالية لممؤسسة  بإعطائيـ نظرة حقيقية عف الكضعية المال

الأدكات المستخدمة في  كفي ىذا الإطار يستخدـ المحمؿ المالي عند تفسيره لمقكائـ المالية العديد مف
بالإضافة إلى تحميؿ التكازف المالي لممؤسسة  التحميؿ المالي كالنسب المالية، نسب تحميؿ مستكيات النتائج

، كالخزينة ، احتياجات رأس الماؿ العامؿالماؿ العامؿباستخداـ مؤشرات التكازف المالي كالمتمثمة في رأس 
ثـ تحميؿ جدكؿ تدفقات الخزينة ك جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة كصكلا إلى تحديد دكر الممحؽ في 

 عممية التحميؿ المالي. 
 بناء عمى ما سبؽ سنقدـ مف خلاؿ ىذا الفصؿ: 

 :رؼ المحمؿ المالي في تفسير القكائـ المالية أىـ أدكات التحميؿ المالي المستخدمة مف ط المبحث الأكؿ 
  المبحث الثاني: آلية تفسير المحمؿ المالي لقائمة الميزانية كجدكؿ حسابات النتائج باستخداـ أدكات التحميؿ

 المناسبة
 ة كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة المبحث الثالث: آلية تفسير المحمؿ المالي لقائمة التدفقات النقدي

 كؼ الماليةملاحؽ الكشك 
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المبحث الأول: أىم أدوات التحميل المالي المستخدمة من طرف المحمل المالي في تفسير 
 القوائم المالية لمستخدمييا 

يعتمد المحمؿ المالي عند تفسيره لمقكائـ المالية لممؤسسة عمى أدكات التحميؿ المالي، كذلؾ بغرض     
تشخيص كضعيتيا المالية كمعرفة المخاطر التي قد تتعرض ليا كالإفلاس..، الأمر الذم يسمح للأطراؼ 

دقة لممؤسسة، كمف ثـ اتخاذ المستخدمة لمقكائـ المالية سكاء كانت داخمية أك خارجية معرفة الصكرة الصا
 القرارات المناسبة في الكقت المناسب. 

 كسنكضح مف خلاؿ ىذا المبحث أىـ الأدكات التي يعتمد عمييا المحمؿ المالي في تفسيره لمقكائـ المالية:
 المطمب الأول: استخدام المحمل المالي لممؤشرات المالية لمكشف عن التوازن المالي لممؤسسة 

أنكاع مف المؤشرات المالية التي يستند عمييا المحمؿ المالي لإبراز مدل تكازف المؤسسة  ىناؾ عدة   
 أىميا: أىميا رأس الماؿ العامؿ، احتياجات رأس الماؿ العامؿ كالخزينة. 

 الفرع الأول: استخدام مؤشرات رأس المال العامل 
خصصيا المؤسسة لتمكيؿ أصكليا يعرؼ رأس الماؿ العامؿ عمى أنو قسط الأمكاؿ الدائمة التي ت   

المتداكلة ) الاستخدامات الدكرية ( ك بعبارة أخرل يعرؼ عمى أنو قسط المكارد ) ذات درجة استحقاؽ 
  1ضعيفة ( التي تخصص لمتغطية المالية للأصكؿ ) ذات درجة سيكلة مرتفعة (.
اب رأس الماؿ العامؿ كفؽ كاستنادا مف الميزانية التي تحقؽ المساكاة بيف الأصكؿ كالخصكـ يتـ حس

 طريقتيف: 
 يحسب رأس الماؿ العامؿ مف خلاؿ الفرؽ بيف الأمكاؿ الدائمة ك الأصكؿ الثابتة  الطريقة الساكنة:*

 
 الأصول الثابتة –ر م ع = الأموال الدائمة 
  

 كالديكف الطكيمة كالمتكسطة الأجؿ.حيث: الأمكاؿ الدائمة تشمؿ الأمكاؿ الخاصة 
 الأصكؿ الثابتة تشمؿ القيـ الثابتة ك القيـ الثابتة مؤقتا.

كفؽ ىذه الطريقة يحسب رأس الماؿ العامؿ مف خلاؿ الفرؽ بيف الأصكؿ المتداكلة الطريقة الحركية: *
 )ذات درجة سيكلة مرتفعة( كالديكف قصيرة الأجؿ )ذات درجة استحقاؽ مرتفعة(.

 
  
 

 حيث: الأصكؿ المتداكلة تشمؿ قيـ الاستغلاؿ لمقيـ المحققة كالقيـ الجاىزة.
                                                             

 .71_70، ص:  2010دار ىكمة لمنشر كالتكزيع، الجزائر،  التسيير المالي لممؤسسة،خميسي شيحة،   1

 الأصول الثابتة –ر م ع = الأموال الدائمة 
 

 الديون قصيرة الأجل –الأصول المتداولة =  م ع ر
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 الديكف قصيرة الأجؿ تشمؿ ديكف الاستغلاؿ كالديكف خارج الاستغلاؿ. 
 الفرع الثاني: استخدام مؤشر احتياجات رأس المال

الماؿ العامؿ الذم تحتاج إليو المؤسسة فعلا لمكاجية احتياجات السيكلة عند يمكف تعريفو بأنو رأس     
 1مكاعيد إستحقاؽ الديكف قصيرة الأجؿ كتتضمف تسيير دكرة الاستغلاؿ بصفة عادية.

 ك يحسب ىذا المؤشر بالعلاقة التالية:
 

           
 كينقسـ احتياج رأس الماؿ العامؿ إلى نكعيف: 

حتياج رأس الماؿ العامؿ للاستغلاؿ:  الذم يمثؿ الأصكؿ المتداكلة للاستغلاؿ التي لا تستطيع المؤسسة ا
 تمكيميا بالمكارد المالية للاستغلاؿ قصيرة الأجؿ كيحسب بالعلاقة:

 
 

احتياج رأس الماؿ العامؿ خارج الاستغلاؿ:  يمثؿ الأصكؿ المتداكلة خارج الاستغلاؿ التي لا تستطيع 
 المؤسسة تمكيميا بمكارد الاستغلاؿ المالية قصيرة الأجؿ كيحسب بالعلاقة:

 
 
 

 الخزينة  الفرع الثالث:
يعد مفيكمي رأس الماؿ العامؿ كاحتياجات رأس الماؿ العامؿ كمؤشريف مالييف متكامميف، يمثؿ الأكؿ    

سطة الجيد المبذكؿ مف طرؼ المؤسسة لمكاجية تمكيؿ احتياجاتيا المتكلدة عف نشاطيا للاستغلاؿ بكا
الأمكاؿ الدائمة، يمثؿ الثاني مبمغ احتياجات الاستغلاؿ كخارج الاستغلاؿ غير المغطاة بكاسطة المكارد 

 2الدكرية للاستغلاؿ كخارج الاستغلاؿ .
 ذيف المؤشريف المالييف بتحديد مستكل الخزينة أم: ايسمح الفرؽ بيف ى

 
 

يمكف كذلؾ حساب الخزينة مف خلاؿ الفرؽ بيف القيـ المتاحة مف جانب الأصكؿ كالديكف البنكية قصيرة 
 الأجؿ مف جانب الخصكـ 

                                                             
،مجلةالمعٌار،جامعةمدى مساهمة التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسات الاقتصاديةسعداويمرادمسعودوآخرون، 1

44،ص:4،0202الأغواط،العدد
 .08_02مرجعسابقذكره،ص:،التسيير المالي للمؤسسةخمٌسًشٌحة، 2

 ن الاستغلالديو –إ ر م ع للاستغلال= الأصول المتداولة للاستغلال 

 موارد الدورة –إ ر م ع = احتياجات الدورة 
 

 الديون خارج الاستغلال -المتداولة خارج الاستغلال إ ر م ع خارج الاستغلال = الأصول   
 

 إ ر م ع –الخزينة = ر م ع 
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 لممؤسسةالمطمب الثاني: استخدام المحمل المالي لمنسب المالية لتقييم الأداء المالي 
تعتبر النسب المالية بمثابة مؤشرات مرجعية لممحمؿ المالي، فيك يستند إلييا في تقييـ الأداء المالي     

 لمشركة
فيي تعبر عف علاقات بيف القيـ المحاسبية الكاردة في الكشكفات المالية مرتبة كنظمو لتككف ذات دالة 

كما تعبر أيضا عف علاقة تربط بيف بنديف أك أكثر مف  1لتقييـ أداء نشاط معيف عند نقطة زمنية معينة.
 2بنكد القكائـ المالية، كيمكف أف تتكاجد البنكد التي تحسب منيا النسب المالية في قائمتيف متتاليتيف.

 الفرع الأول: استخدام المحمل المالي لنسب السيولة 
أم مدل كفاية التدفقات النقدية كقدرتيا يقصد بيا قدرة الشركة عمى مكاجية التزاماتيا قصيرة الأجؿ،     

عمى تغطية الالتزامات المالية، كمضمكنيا أف الشركة لدييا الماؿ الكافي لتسديد ديكنيا كلكف عدـ سيكلة 
 . 3ىذا الماؿ في فترة زمنية معينة قد يعرض الشركة لمخاطر السيكلة

 كمف بيف نسب السيكلة نجد: 
 أولا_ استخدام نسب التداول     

ي قسمة المكجكدات أك الأصكؿ المتداكلة عمى الخصكـ المتداكلة كاليدؼ منيا ىك قياس قدرة المنشأة ى
 عمى مكاجية إلتزاماتيا المستحقة في مكعدىا كتحسب بالعلاقة: 

 
 

 ثانيا_ استخدام نسب السيولة 
مدل قدرة المنشأة عمى سداد التزاماتيا قصيرة الأجؿ دكف الاعتماد عمى البضاعة أك تبيف ىذه النسبة 

 المخزكف، كيمكف حسابيا كفؽ طريقتيف:
      

 
 
 

 ثالثا_ استخدام نسب النقدية 
                                                             

1
 .83، ص:2008، دار اليازكرم لمنشر، الأردف،التحميل والتخطيط المالي)اتجاىات معاصرة(عدناف تايو النعيمي، أرشد فؤاد التميمي،   

 .31، ص:2006، الطبعة الثانية، دار كائؿ لمنشر، الأردف، الاتجاىات الحديثة في التحميل المالي و الائتمانيمحمد مطر،  2
 .85مرجع سابؽ ذكره، ص: ،مالي)اتجاىات معاصرة (التحميل و التخطيط العدناف نايو النعيمي، أرشد فؤاد التميمي،   3

 الديون البنكية قصيرة الأجل –الخزينة = القيم المتاحة           
 

 نسبة التداول= الأصول المتداولة / الخصوم المتداولة     
 

)المخزون + مدفوعات مقدمة ( /المطموبات  - المتداولة الموجودات= 1ط
 المتداولة 
 + أوراق القبض/ الخصوم المتداولة النقدية+ الأوراق المالية= 2ط
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تعبر ىذه النسبة عمى مدل قدرة المؤسسة عمى سداد ديكنيا قصيرة الأجؿ كذلؾ بالاعتماد عمى السيكلة 
 المكجكدة بالمنشأة كتحسب كفؽ المعادلة: 

 
 
 
 
 

 الفرع الثاني: استخدام المحمل المالي لنسب النشاط
تدؿ ىذه النسب عمى مدل كفاءة استخداـ المكجكدات، أم بمعنى كفاية الدينار المستثمر في تحقيؽ    

مف عناصر المكجكدات، دينار كاحد مف صافي المبيعات، لذلؾ رقـ المبيعات ينسب إلى كؿ عنصر 
 كعميو فإف

المقياس المناسب ليا ىك الدكراف الذم يككف ىك الآخر مؤشر لممخاطرة، ىذا بجانب استخداـ رقـ 
 1المبيعات مقياس لزمف النشاط.
 كتتمثؿ أىـ النسب فيما يمي:

 أولا_ استخدام معدل دوران مجموع الأصول
ات، كليس ىناؾ معدؿ ثابت لممنشآت فيك يختمؼ تقيس مدل استقلاؿ مجمكع الأصكؿ في تكليد المبيع

مف صناعة لأخرل، كيمكف مقارنة معدؿ المنشأة مع معدؿ الصناعة التي تنتمي إلييا، حيث إذا كاف 
 معدؿ المنشأة 

يدؿ بأف ىناؾ نقص الاستثمار في الأصكؿ، كفي حالة انخفاضو فإنو يعبر عمى عدـ إستقلاؿ الأصكؿ ) 
 ة فييا ( كيحسب بالعلاقة: زيادة في الأصكؿ لا حاج

 
 

 ثانيا_ استخدام معدل دوران الأصول المتداولة 
عمى مدل استخداـ الأصكؿ المتداكلة في تكليد المبيعات كيمكف مقارنتو بالمعدؿ المكجكد في  يركز

المنشأة، كالمعدؿ المرتفع يدؿ عمى كفاءة المؤسسة أك اعتمادىا عمى رأس ماؿ الصناعة التي تنتمي إلييا 
 عمؿ قميؿ، كيحسب كما يمي:

 
 

                                                             
 .08مرجعسابقذكره،ص:،التحميل و التخطيط المالي)اتجاىات معاصرة (عدنانتائهالنعٌمً،أرشدفؤادالتمٌمً، 1

 معدل دوران مجموع الأصول= صافي المبيعات / مجموع الأصول
 

 النقدية وشبو النقدية / المطموبات المتداولة. نسبة النقدية = الموجودات
 

 معدل دوران مجموع الأصول= صافي المبيعات / مجموع الأصول     
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 ثالثا_ استخدام معدل دوران المخزون
ليا مف البضاعة أك المخزكف، كقدرتيا عمى إبقاء يقيس ىذا المعدؿ مدل كفاءة المؤسسة في إدارة أصك 

المخزكف ضمف الحد المثالي المناسب كحجـ عممياتيا، كارتفاع ىذا المعدؿ يعني استثمار المنشأة لأمكاؿ 
  1أقؿ مف المخزكف، كيحسب بالعلاقة:

 
 
 

 الثالث: استخدام المحمل المالي لنسب الربحيةالفرع 
الربحية مقياس نسبي لمنجاح، فيي تؤشر المكجكدات المطمكبة لإسناد العمميات التشغيمية ك تحقيؽ      

 المبيعات، لذلؾ المؤشرات المتعمقة بالربحية تدؿ عمى كفاءة القرارات الاستثمارية كالتمكيمية. 
لصعبة كمفيكـ كقياس ك ذلؾ لعدـ كجكد كسيمة متكاممة تحددت ككف كتعتبر الربحية مف الإتجاىات ا

 الشركة مربحة مف جية، ككذلؾ الربحية المحاسبية تتجاىؿ مشكؿ المخاطرة مف جية أخرل.
 2كتنقسـ الربحية إلى:

 أولا_ استخدام نسب ربحية الأصول
ثؿ ما تعطيو الكحدة النقدية تبيف ىذه النسبة ما استخدـ مف أصكؿ لمحصكؿ عمى النتيجة، كبالكحدات تم

 الكاحدة مف الأصكؿ الثابتة كالأصكؿ المتداكلة مف نتيجة إجمالية، كيمكف حسابيا بالعلاقة: 
        

 
 

 ثانيا_ استخدام نسبة ربحية الأصول الخاصة 
تمثؿ نسبة مردكدية الأمكاؿ الخاصة، أك ىي النتيجة المتحصؿ عمييا مف استخداـ أمكاؿ المساىميف 
)الملاؾ(، كتمثؿ ما تقدمو الكحدة الكاحدة المستثمرة مف أمكاؿ المساىميف مف نتيجة صافية، فكمما زادت 

لسندات، كيمكف حسابيا ىذه النسبة زادت أىمية كجاذبية أسيـ المؤسسة المتداكلة في بكرصة الأسيـ كا
 كالتالي: 

                                                             
.022_020صص:،0282دارالبداٌة،الطبعةالأولى،عمان،،التحميل و التخطيط المالي المتقدمعامرعبدالله،  1

 .08جعسابقذكره،ص:مر،التحميل و التخطيط المالي )اتجاىات معاصرة ( عدنانتاٌهالنعٌمً،أرشدفؤادالتمٌمً، 2



معدل دوران الأصول المتداولة = صافي المبيعات / مجموع الأصول  
 المتداولة

 

معدل دوران المخزون = تكمفة شراء البضاعة المباعة / متوسط 
 المخزون.

 

 %100نسبة ربحية الأصول = النتيجة الإجمالية / مجموع الأصول *
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 ثالثا_ نسبة ربحية النشاط: 
تمثؿ مردكدية رقـ الأعماؿ أك ما تقدمو الكحدة النقدية ربح، فضخامة رقـ الأعماؿ في بعض الأحياف 

المؤسسة يتزامف عادة مع تزايد الأعباء الكمية، كبالتالي فيي تبيف كفاءة تككف مظممة لأف زيادة النشاط في 
 المسيريف في إدارة كؿ مف رقـ الأعماؿ كالأعباء الكمية، كيمكف حسابيا بالعلاقة التالية:

 
 

 الفرع الرابع: استخدام المحمل المالي لنسب التمويل 
الرفع المالي قصد بو مدل اعتماد الشركة عمى الديكف في تمكيؿ استثماراتيا، كبالتالي ىنا قدرة    

المؤسسة عمى مكاجية التزاماتيا يككف عمى المدل الطكيؿ، تعتبر مؤشراتيا مقياسا مناسبا لممخاطر 
خداـ المفرط لمرفع المالي قد يجعؿ الشركة أماـ عدـ ملاءة حقيقية، كمضمكنيا أف المالية، كعميو فإف الاست

 1القيمة السكقية لمكجكدات الشركة غير كافية لمكفاء بالتزاماتيا عند التصفية.
 كمف أىـ النسب المتعمقة بالتمكيؿ نجد: 

 أولا_ استخدام نسب التمويل الدائم 
ات الصافية بالأمكاؿ الدائمة، فيي تعتبر صياغة أخرل لرأس الماؿ تشير ىذه النسبة إلى تغطية الإستثمار 

يككف رأس الماؿ سالب،  %100العامؿ، أك ما يسمى بيامش الأماف، فإذا كانت ىذه النسبة أقؿ مف 
كيدؿ عمى أف جزء مف الأصكؿ الثابتة مغطى بقركض قصيرة الأجؿ كتككف المؤسسة فيو قد أخمت بشرط 

 ية الخصكـ كسيكلة الأصكؿ، كتحسب ىذه النسبة كما يمي:   الملائمة بيف استحقاق
 
 
 

 ثانيا_ نسبة التمويل الخاص
تعني مدل تغطية المؤسسة لأصكليا الثابتة بأمكاليا الخاصة أم قدرة أمكاؿ المساىميف كما يمحؽ بيا 

تغطية الأصكؿ الثابتة، كيبيف النسبة التي تحتاجيا المؤسسة مف القركض طكيمة الأجؿ لتكفير الحد عمى 
 كتحسب كما يمي:  .الأدنى مف رأس الماؿ العامؿ كيامش للأماف

                                                             
.08بقذكره،ص:،مرجعساالتحميل و التخطيط المالي)اتجاىات معاصرة (عدنانتاٌهالنعٌمً،أرشدفؤادالتمٌمً، 1

نسبة ربحية الأموال الخاصة = النتيجة الصافية / الأموال الخاصة 
*100% 

 

 100%نسبة ربحية النشاط = النتيجة الإجمالية / رقم الأعمال السنوي *
 

 %100نسبة التمويل الدائم = الأموال الدائمة / الأصول الثابتة الصافية *
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 ثالثا_ استخدام نسب الاستقلالية المالية
تشير ىذه النسبة إلى كزف الديكف داخؿ الييكؿ المالي لممؤسسة كبالتالي درجة استقلاليتيا، إذ أف الحجـ 
الكبير لمديكف يجعؿ المؤسسة غير مستقمة في اتخاذ قراراتيا المالية، فكمما كانت ىذه النسبة كبيرة 

لمديكف، أما في حالة ككف استطاعت المؤسسة أف تتعامؿ بمركنة مع الدائنيف في شكؿ اقتراض كتسديد 
النسبة صغيرة فإف المؤسسة في كضعية مثقمة بالديكف كلا تستطيع الحصكؿ عمى المكارد المالية التي 

 تحتاجيا مف قركض إضافية إلا بتقديـ ضمانات، كيمكف حسابيا بالعلاقة: 
  
 
 

 المطمب الثالث: استخدام المحمل المالي لمتحميل الأفقي والرأسي لإجراء المقارنات 
بما أف التحميؿ المالي يقكـ عمى عنصر المقارنة فإف ىناؾ أساليب كاتجاىات يدرسيا المحمؿ المالي      

 لإجراء مقارناتو كؿ حسب طبيعة كاتجاه كمجاؿ المقارنة. 
 لمالي لمتحميل الرأسي الفرع الأول: استخدام المحمل ا

بمكجب ىذا الأسمكب مف أساليب التحميؿ المالي تتـ المقارنة بيف أرقاـ القكائـ المالية لمفترة المحاسبية      
نفسيا لتظير محصمة ىذه المقارنة في صكرة نسب مئكية، كأف تنسب تكمفة المبيعات في قائمة الدخؿ 

أف تنسب قيمة كؿ بند مف الأصكؿ المتداكلة في الميزانية  مثلا إلى قيمة المبيعات في نفس القائمة، أك
 إلى مجمكع الأصكؿ في الميزانية نفسيا. 

 الفرع الثاني: استخدام المحمل المالي لمتحميل الأفقي )تحميل الاتجاىات(
 يمجأ رجاؿ الأعماؿ إلى تحميؿ الاتجاىات لتجنب سمة الجمكد المشار إلييا في التحميؿ النسبي كذلؾ     

بدراسة حركة البند أك بالنسبة المالية عمى مدار عدة فترات مالية لمتعرؼ عمى مقدار كاتجاه التغير 
الحادث في حركة البند أك النسبة عمى كدار الفترة الزمنية مجاؿ المقارنة، ذلؾ ما يكفر لمتحميؿ المالي 

مف تككيف صكرة أدؽ عف كاقع حاؿ يسعى إلييا المحمؿ المالي كالتي تمكنو  الأفقي سمة الديناميكية التي
المنشأة كعف اتجاىاتيا المستقبمية، ك يتخذ تحميؿ الاتجاىات شكؿ التحميؿ المالي الأفقي لمبيانات المالية 

سنكات كتعامؿ السنة المالية  10إلى  5المنشكرة لممنشأة عمى مدار عدة فترات مالية متتالية تمتد مثلا مف 

نسبة التمويل الخاص = الأموال الخاصة / الأصول الثابتة 
*100% 

 

 .100%نسبة الاستقلالية المالية =الأموال الخاصة / مجموع الديون*
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لؾ إظيار قيـ كؿ بند مف بنكد القكائـ المالية في الفترات المكالية في شكؿ الأكلى كسنة أساس ليتـ بعد ذ
     1نسبة مئكية مف قيمتو في سنة الأساس.

جدول حساب النتائج لميزانية و المبحث الثاني: آلية تفسير المحمل المالي لقائمة ا
  التحميل المالي المناسبة باستخدام أدوات

جدكؿ حساب النتائج، ككنو تفسير الميزانية ك ك يمعب المحمؿ دكرا جكىريا كأساسيا في عممية تحميؿ     
زمة لمعرفة الكضعية اتزكيد متخذم القرارات بالمعمكمات المالية الامؿ عمى تحميؿ البيانات المالية ك يع

 الحقيقية باستخداـ أدكات التحميؿ المناسبة.
 المحمل المالي لقائمة الميزانية باستخدام أدوات التحميل المالي المناسبةول: آلية تفسير المطمب الأ 

 يقكـ المحمؿ المالي بتفسير قائمة الميزانية باستخداـ مؤشرات التكازف المالي ك النسب المالية   
 ول: تفسير المحمل المالي لقائمة الميزانية باستخدام مؤشرات التوازن الماليالفرع الأ 

تسمح مؤشرات التكازف بتقييـ كضعية الشركة ك الخطر المالي المتعمؽ بنشاطيا الاستغلالي، حيث نجد    
عدة مؤشرات يستند عمييا المحمؿ المالي ك تساعده في معرفة مدل التكازف المالي لمشركة ك مف أىميا: 

ات بناء عمى البيانات رأس الماؿ العامؿ، احتياج رأس الماؿ العامؿ ك الخزينة تستخرج ىذه المؤشر 
 المستخرجة مف ميزانية الشركة.

 FRNGرأس المال العامل الصافي أو الدائم أولا_ استخدام 
أشرنا سابقا إلى تعريؼ رأس الماؿ العامؿ الصافي يمكف حسابو إنطلاقا مف الميزانية المالية حيث أنو  كما

ىك الأمكاؿ الدائمة المستخدمة في تمكيؿ عبارة عف الفرؽ بيف الأصكؿ الجارية ك الخصكـ الجارية، أك 
 الأصكؿ الثابتة الصافية.

 الأصول الثابتة الصافية )غير الجارية( –رأس المال العامل الصافي= الأموال الدائمة 
 الخصوم الجارية –الأصول الجارية رأس المال العامل الصافي= 

 س المال العامل الصافيأ: ر 01الشكل رقم 
 الأمكاؿ الدائمة

 
 

 الأصكؿ الثابتة الصافية

 
  الأصكؿ الجارية

 الخصكـ الجارية
Source : Alain Marion , Analyse Financière concepts et méthodes, 

DUNOD ,3édition,Paris,franse,2004,p :119 . 

                                                             
.00_02،مرجعسابقذكره،صص:لحديثة في التحليل المالي والائتمانيالاتجاهات امحمدمطر، 1

أس الماؿ العامؿ ر
 الصافي
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تبيف أنو بصفة عامة يجب أف يككف رأس الماؿ العامؿ الصافي إيجابي، أم كاؼ  : 01مف الشكؿ رقـ
مف أجؿ ضماف ىامش أماف يمكف المؤسسة مف تسديد التزاماتيا في الحالات الاستثنائية، تكجد ثلاث 

 حالات مختمفة لرأس الماؿ العامؿ ك ىي:
  رأس المال العامل موجبFRNG > 0 ة ماليا عمى المدل الطكيؿ، : يشير إلى أف المؤسسة متكازن

كحسب ىذا المؤشر فإف المؤسسة تمكنت مف تحكيؿ احتياجاتيا الطكيمة المدل باستخداـ مكاردىا الطكيمة 
 المدل، كحققت فائض مالي يمكف استخدامو في تمكيؿ الاحتياجات المالية المتبقية.

  0رأس المال العامل معدوم  =FRNGدائمة الاصكؿ الثابتة فقط، أما : في ىذه الحالة تغطي الأمكاؿ ال
الأصكؿ المتداكلة فتغطى عف طريؽ القركض القصيرة الأجؿ، ىذه الكضعية تتيح أم ضماف تمكيمي في 

 المستقبؿ، كتترجـ ىذه الحالة الكضعية الصعبة لممؤسسة.
  0رأس المال العامل الصافيFRNG < يا : في ىذه الحالة نجد أف المؤسسة تعجز عف تمكيؿ استثمارات

ك باقي الاحتياجات المالية باستخداـ مكاردىا المالية الدائمة، ك بالتالي فيي بحاجة الى تقميص مستكل 
 1استثماراتيا الى الحد الذم يتكافؽ مع مكاردىا المالية الدائمة.

 BFRثانيا_ استخدام احتياجات رأس المال العامل 
 2العامؿ ك العلاقة:طار النظرم لاحتياجات رأس الماؿ لى الإإبالرجكع 

 
 
 
 

 المالي بالتحميؿ بحيث أف:عمى أساس ىذه العلاقة يقكـ المحمؿ 

  الإحتياج في رأس المال العامل موجبBFR > 0 يعني أف الديكف قصيرة الأجؿ ما عدا التسبيقات :
 البنكية لا تغطي احتياجات التمكيؿ الدكرية ك منو يتكلد ىذا الاحتياج.

  0الإحتياج في رأس المال العامل معدوم =BFR  ارد التمكيؿ : يفسر بأف احتياجات الدكرة تغطى بمك
 الدكرية كمنو لدل المؤسسة رأس الماؿ العامؿ كاؼ ك ىذا يحقؽ تكازف لممؤسسة.

  0الإحتياج في رأس المال العامل سالبBFR <  يعني أف المؤسسة لدييا فائض في رأس الماؿ العامؿ :
 ك ذلؾ بعد تغطية كؿ احتياجات التمكيؿ الدكرية.

                                                             
1
، مذكرة ماجيستر، كمية العمكـ الاقتصادية ك التجارية ك عمكـ التسيير، التحميل المالي وفق النظام المحاسبي الماليلزعر محمد سامي،   

 .93، ص:2012_2011تخصص ادارة مالية، جامعة قسنطينة، 
 .52، ص:2010، ديكاف المطبكعات الجامعية، الجزائر، ، التسيير المالي حسب البرنامج الرسمي الجديدزعيب مميكة، بكشنقير ميمكد  2

 )دٌونقصٌرةالاجل+تسبٌقاتبنكٌة(–احتٌاجرأسالمالالعامل=)قٌمالاستغلال+القٌمالجاهزة(

 التسبٌقاتالبنكٌة(– الأجؿ)مجموعالدٌونقصٌرة–القٌمالجاهزة(–او:)مجموعالأصولالمتداولة
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 TNثالثا_ استخدام الخزينة 
 الخزينة بإيجاد الفرؽ بيف رأس الماؿ العامؿ الصافي ك احتياجات رأس الماؿ العامؿ أم:يتـ حساب 

 
 
 
 

 1حالات:يتـ تفسير الخزينة استنادا إلى ثلاث 
  0الخزينة موجبة =:TN   رأس الماؿ العامؿ أكبر مف احتياجات رأس الماؿ العامؿ ك عميو فإف الخزينة

مكجبة أم ىناؾ فائض في السيكلة ك بإمكاف  المؤسسة تسديد كؿ احتياجاتيا أم لا يكجد أم مشكؿ لعدـ 
 القدرة عمى السداد فيي قد جمدت جزء مف أمكاليا الدائمة لتغطية احتياجات رأس الماؿ .

 0ة الخزينة سالب =TN :  في ىذه الحالة يككف رأس الماؿ العامؿ أصغر مف احتياجات رأس الماؿ
العامؿ معناه ىناؾ نقص في السيكلة ك أف المؤسسة عاجزة عف تكفير السيكلة اللازمة لتغطية الديكف 

المستحقة ك بالتالي ىناؾ عجز ىيكمي، ك ىي في خطر ليذا يجب عمييا المطالبة بحقكقيا ك التنازؿ عف 
 بعض استثماراتيا دكف التأثير عمى الطاقة الانتاجية.

 0 الخزينة معدومة=TN :  تعتبر ىذه الحالة ىي الحالة المثمى لمخزينة تككف قد حققت المؤسسة تكازنيا
المالي ك ذلؾ بتساكم كؿ مف رأس الماؿ العامؿ ك احتياجات رأس الماؿ، لكف لابد مف أخذ الحذر ك 

 د جديدة مف أجؿ ضماف تغطية احتياجاتيا المستقبمية.بالتالي ضركرة تكفير مكار 
الفرع الثاني: تفسير المحمل المالي لقائمة الميزانية باستخدام النسب المالية لتقييم الأداء المالي 

 لممؤسسة
تعد النسب المالية أىـ الكسائؿ المستعممة في تشخيص الكضعية المالية لممؤسسة انطلاقا مف الميزانية    

 ىذه النسب نجد: كمف بيف
 أولا_ استخدام نسب السيولة

 كما أشرنا سابقا إلى تعريؼ ىذه النسبة يقكـ المحمؿ المالي بحسابيا مف خلاؿ النسب التالية:
ىدفيا قياس قدرة المؤسسة عمى مكاجية التزاماتيا التي تستحؽ في مكعدىا ك استخدام نسبة التداول:  -أ

 حسابيا كفؽ العلاقة التالية:ك يتـ  2:1النسبة النمطية ليا 
 
 

                                                             
، مذكرة ماجيستر في العمكـ الاقتصادية ك ، استخدام التحميل المالي في تقييم أداء المؤسسات الاقتصادية و ترشيد قراراتياسعادة اليميف  1

 .67_66، ص: 2009_2008عمكـ التسيير، تخصص إدارة مالية، جامعة باتنة،  التجارية ك

 احتياج رأس الماؿ العامؿ  –الخزينة = رأس الماؿ العامؿ الصافي 

 التسبيقات البنكية –أك: الخزينة = المتاحات) القيـ الجاىزة ( 
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 نسبة التداول = الموجودات المتداولة / المطموبات المتداولة 
دؿ ذلؾ عمى قدرة المؤسسة عمى سداد التزاماتيا قصيرة الأجؿ دكف  1كمما كانت ىذه النسبة أكبر مف 

سداد ما صعكبة عمى عكس إذا كانت منخفضة فيي تشير إلى احتماؿ مكاجية المؤسسة لصعكبات في 
 عمييا في مدة قصيرة الأجؿ.

تعتمد المؤسسة الأصكؿ السريعة التحكؿ إلى نقدية لقياس درجة  ب_ استخدام نسبة السيولة السريعة:
 السيكلة التي تتمتع بييا المؤسسة ك يتـ حساب ىذه النسبة كفؽ العلاقة :

 اولة المخزون / الأصول المتد –نسبة السيولة السريعة = الأصول المتداولة 
يعكد السبب إلى استبعاد المخزكف السمعي مف مككنات الأصكؿ الجارية لأنو أقؿ عناصر الأصكؿ 

الجارية سيكلة ك سرعة لمتحكؿ إلى نقدية، بسبب الكقت الطكيؿ الذم تحتاجو عممية البيع أك الكقت الذم 
 تطمبو عممية تحكيؿ المكاد الأكلية إلى منتجات تامة ثـ إتماـ البيع.

 أك أكثر منو فإف المخزكف غير ممكؿ عف طريؽ الخصكـ الجارية. 1انت ىذه النسبة تساكم إذا ك
نسبة السيكلة السريعة تبيف قدرة المؤسسة عمى سداد التزاماتيا قصيرة الأجؿ دكف الاعتماد عمى البضاعة 

 .1:1ك النسبة النمطية ليا ىي 
ى مقدار النقدية المتاحة لدل المؤسسة في زمف تشير ىذه النسبة إل ج_ استخدام نسبة السيولة الجاىزة:

ما لمكاجية الالتزامات قصيرة الأجؿ تستبعد المؤسسة مف خلاليا الذمـ أك المخزكف ك بالتالي فيي تبيف 
ىؿ يجب عمييا أف تحصؿ عمى جزء مف الذمـ أـ مجبرة عمى بيع البعض مف مخزكنيا ك تحسب كما 

 يمي:
 ات النقدية و شبو النقدية / المطموبات المتداولةنسبة السيولة الجاىزة = الموجود

 ثانيا_ استخدام نسب النشاط 
 يتـ حساب ىذه انطلاقا مف:

تقيس ىذه النسبة مدل استغلاؿ مجمكع المكجكدات عمى اختلاؼ  أ_ استخدام معدل دوران الأصول:
مف صناعة إلى  أنكاعيا في تكليد المبيعات، ك ليس ىناؾ معدؿ نمطي لجميع المؤسسات فيك يختمؼ

 أخرل، ك يمكف مقارنة معدؿ المؤسسة مع معدؿ الصناعة التي تنتمي إلييا يحسب كفؽ العلاقة:
 معدل دوران مجموع الأصول = صافي المبيعات ) رقم الأعمال ( / مجموع الأصول 

إذا كجد أف معدؿ المؤسسة أعمى فإف ذلؾ يشير إلى نقص في الاستثمار في الأصكؿ أك الاستغلاؿ 
الكبير ليذه الأصكؿ، ك في حالة انخفاضو يعتبر دليؿ عمى عدـ استغلاؿ الأصكؿ أم ىناؾ زيادة في 

 الأصكؿ لا ضركرة ليا.
 يتـ حساب ىذا المعدؿ مف خلاؿ العلاقة ب_ استخدام معدل دوران الأصول المتداولة: 

 معدل دوران الأصول المتداولة = صافي المبيعات / مجموع الأصول المتداولة
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يركز عمى مدل استخداـ الأصكؿ المتداكلة في تكليد المبيعات ك يمكف مقارنتو بالمعدؿ المكجكد في 
الصناعة التي تنتمي إلييا المؤسسة نظرا لعدـ كجكد معدؿ نمطي، ك المعدؿ المرتفع مؤشر عمى الكفاءة 

 أك احتماؿ الإعتماد عمى رأس الماؿ العامؿ قميؿ.
 رأس الماؿ: يحسب رياضيا انطلاقا مف العلاقة استخداـ معدؿ دكراف صافي  ج_

 معدل دوران صافي رأس المال = صافي المبيعات / صافي رأس المال
 كمما زاد ىذا المعدؿ دؿ ذلؾ عمى كفاءة إدارة صافي رأس الماؿ العامؿ ك العكس صحيح.

 تحسب رياضيا انطلاقا مف العلاقةد_ استخدام الذمم المدينة: 
 ة = المبيعات السنوية الآجمة / الذمم المدينة دوران الذمم المدين

تقيس عدة مرات إصدار الذمـ المدينة ك التي تستكفي في السنة الكاحدة بمعنى آخر كمما زادت ىذه النسبة 
كمما كاف كاضحا أف المؤسسة تكفر إئتماف تجارم قصير الاجؿ ك يستكفي ىذا الإئتماف بشكؿ متكاصؿ. 

 المبيعات السنكية الآجمة كمما زادت الذمـ المدينة.يجب ملاحظة أنو كمما زادت 
 العلاقة تحسب رياضيا انطلاقا مفه_ استخدام  متوسط  فترة تحصيل الذمم المدينة: 

 / دوران الذمم المدينة  365متوسط  فترة تحصيل الذمم المدينة = 
المؤسسة ) بالمتكسط ( إف متكسط  فترة التحصيؿ تبيف بشكؿ تقريبي الفترة الزمنية التي تستغرقيا 

لتحصيؿ الذمـ المدينة، فعميو رصيد الذمـ المدينة ىك أياـ بيع غير مسددة كلك قسمت عمى متكسط 
 المبيعات اليكمية لتكصمنا إلى متكسط مدة التحصيؿ.

 يحسب انطلاقا مف العلاقة و_ استخدام دوران معدل المخزون:
 المخزوندوران معدل المخزون = كمفة البضاعة المباعة / 

تكفر ىذه النسبة تقديرا لمرات دكراف المخزكف خلاؿ السنة مف الناحية المادية ك السبب في عدـ استخداـ 
صافي المبيعات في البسط اف صافي المبيعات يتضمف الارباح أيضا مما يدفع بالنسبة عمى الإرتفاع 

 غير الصحيح أك المبرر.
 قا مف العلاقة: تحسب إنطلاي_ استخدام متوسط ايام التخزين

 / دوران المخزون  365متوسط ايام التخزين = 
ىي إحدل النسب التي تقيس دكراف المخزكف ك لكنيا تركز عمى الزمف مقدرا بالأياـ الذم تبقى فيو 

 .1الكحدات المخزكنة بالشركة قبؿ بيعيا ك معيار الحكـ كمما قؿ كاف أفضؿ لممؤسسة
 لأداء المالي لممؤسسةثالثا_ استخدام نسب الربحية لتقييم ا

 يمكف تمخيص أىـ نسب الربحية المستخدمة في مجاؿ التحميؿ المالي في الجدكؿ التالي:

                                                             
(، دار صفاء لمنشر ك التكزيع، الطبعة الثانية، الادارة و التحميل المالي ) أسس، مفاىيم، تطبيقات عبد الحميـ كراجو، عمي ربابعة ك آخركف،  1

 .193، ص: 2006عماف، 



 مستخدميياآلية تفسير المحمل المالي لمقوائم المالية لخدمة                                           الفصل الثاني

44 
 

 (: نسب الربحية1_2الجدول رقم)
 اليدف نموذج قياس النسبة اسم النسبة

 مجموعة الربح الى المبيعات:
 أ_ حافة مجمل الربح

في التعامؿ مع دارة قياس كفاءة الإ مجمع الربح / صافي المبيعات
العناصر التي ترتبط بتكمفة البضاعة 

 المباعة

صافي ربح العمميات / صافي  ب_ حافة ربح العمميات
 100المبيعات * 

دارة في التعامؿ مع قياس كفاءة الإ
عناصر التكاليؼ التي ترتبط بالعمميات 

 ك ليس بتكمفة البضاعة 

في صافي الربح بعد الضريبة / صا ج_ حافي صافي الربح
 100المبيعات * 

دارة في تحقيؽ الارباح قياس كفاءة الإ
 الصافية المتكلدة مف المبيعات 

موال لى الأإمجموعة الربحية 
 المستثمرة:

 أ_ نسبة القوة الإرادية

صافي ربح العمميات / مجمكع 
الاصكؿ المشتركة في العمميات * 

100 

ة عمى تكليد الارباح دار قياس مقدرة الإ
صكؿ التي تشترؾ في مف مجمكع الأ

 العمميات الانتاجية.
ب_ نسبة صافي الربح الى مجموع 

 الاصول
صافي الربح بعد الضريبة / مجمكع 

 100الاصكؿ * 
رباح دارة في تكليد الأقياس كفاءة الإ

 صكؿ المتاحة لممنشاة.مف الأ

صافي الربح بعد الضريبة / حقكؽ  ج_ معدل العائد عمى حقوق الممكية
 100الممكية * 

مكاؿ المستثمرة قياس العائد عمى الأ
 بكاسطة الملاؾ.

 .333، المكتب الجامعي الحديث، دكف طبعة، دكف سنة النشر، ص:المحاسبة و تحميل القوائم الماليةمحمد عباس بدكم، المصدر: 

 الماليالمطمب الثاني: آلية تفسير المحمل المالي لقائمة جدول حساب النتائج باستخدام أدوات التحميل 
لا يمكف حصر التحميؿ المالي في تحميؿ الميزانية فقط بؿ يجب أف تتعدل الدراسة جدكؿ حساب النتائج 

لمجيزة مف أجؿ تشغيمو كذلؾ الكسائؿ الي مف خلاؿ تحديد مستكل النشاط ك بحيث يستطيع المحمؿ الما
 بصفة تامة.

 باستخدام نسب تحميل مستويات النتائج الفرع الأول: تفسير المحمل المالي لقائمة جدول حساب النتائج
 أولا_ استخدام معدل الإندماج

ىي نسبة تقيس قدرة المؤسسة عمى إنشاء ثركات مف نشاطيا المتمثؿ في رقـ الأعماؿ المحقؽ ك بالرجكع 
 إلى قائمة جدكؿ حساب النتائج تحسب العلاقة كالتالي:



 مستخدميياآلية تفسير المحمل المالي لمقوائم المالية لخدمة                                           الفصل الثاني

45 
 

 CAرج الرسم / رقم الأعمال خا  VAمعدل الإندماج = القيمة المضافة
في المؤسسات الخدمية، بينما  1تختمؼ ىذه النسبة مف مؤسسة إلى أخرل حسب نشاطيا فيي تقترب مف 

 0.5.1في المؤسسات الإنتاجية فيذه النسبة تقترب مف 
 ثانيا: باستخدام نسبة تجزئة القيمة المضافة

المستفيدة منيا، كتحسب ىذه العناصر يتـ قياس أك تجزئة أك تكزيع القيمة المضافة بيف مختمؼ العناصر 
جمالي فائض الاستغلاؿ ، س أىمية كؿ المستخدميف، الدكلة ك بتكمفتيا، كتتعمؽ تجزئة القيمة المضافة بقيا ا 

 تحسب إنطلاقا مف العلاقة:
 بالنسبة لممستخدمين = أعباء المستخدمين / القيمة المضافة 
 المماثمة / القيمة المضافة بالنسبة لمدولة = الضرائب و الرسوم و المدفوعات 
 بالنسبة لإجمالي فائض الاستغلال = اجمالي فائض الإستغلال / القيمة المضافة 

ىي مف النسب الأكثر تعبيرا عف يف المردكدية إلى نشاط المؤسسة ك بالنسبة ليذه النسبة الأخيرة فيي تب
 2المردكدية الإجمالية لممؤسسة.

 فائض الاستغلال   ثالثا: باستخدام نسبة تجزئة إجمالي
جمالي فائض الاستغلاؿ بيف عدة عناصر، بحيث تقدـ أىمية كؿ عنصر في إيتـ قياس أك تكزيع 

 استعماؿ إجمالي فائض الإستغلاؿ ك نحسب ىذه النسبة كما يمي:
  المخصصات للإىتلاكات ك المؤكنات ك خسائر القيمة / إجمالي فائض الإستغلاؿ بالنسبة لمتثبيثات = 
  الأعباء المالية / إجمالي فائض الإستغلاؿ بالنسبة لممقرضين = 
 النتيجة العادية / إجمالي فائض الإستغلاؿ بالنسبة لمنتيجة العادية = 

 الفرع الثاني: تفسير المحمل المالي لقائمة جدول حساب النتائج باستخدام نسب المردودية
تعكس نسب المردكدية نتائج النسب السابقة فتمؾ النسب التي تـ التطرؽ إلييا تظير بعض جكانب ك    

أبعاد الطريقة التي يتـ تشغيؿ المؤسسة، أما نسب المردكدية فتعطي إجابة نيائية عف الكفاءة العامة لإدارة 
دية مجمكعة مف المؤشرات ك المؤسسة، تتاح أماـ المحمؿ المالي لمكصكؿ إلى غايتو مف تحميؿ المردك 

 النسب المالية ك أىميا:
 أولا: باستخدام مردودية الأموال الخاصة

تعرؼ بأنيا العائد الذم يتحصؿ المساىمكف في المؤسسة مقابؿ كؿ كحدة نقدية، يمكف حسابيا مف 
 3العلاقة التالية:

                                                             
 .97، ص:2003المكتب العربي الحديث، الطبعة الخامسة، مصر،  ية ) مدخل تحميمي معاصر (،الادارة المالمنير ابراىيـ ىندم،  1
2
مذكرة ماستر، كمية العمكـ الاقتصادية ك التجارية  أثر تحميل القوائم المالية في اتخاذ القرارات المالية في المؤسسة الاقتصادية،الحسيف مشقؽ،  

 .38عمقة، جامعة مسيمة، ص:ك عمكـ التسيير، تخصص محاسبة ك جباية م
 .52، ص:2019_2018، ديكاف المطبكعات الجامعية، قالمة،محاضرات في التحميل الماليبنية محمد،  3
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 الأموال الخاصةمردودية الأموال الخاصة= النتيجة الصافية /                        
تعني مقدار الربح الصافية مف جدكؿ حساب النتائج كالأمكاؿ الخاصة مف الميزانية، ك  حيث تأخذ النتيجة

الصافي الذم يعكد عمى المستثمريف عف كؿ دينار مستثمر في رأس ماؿ المؤسسة، حيث كمما كاف مرتفع 
 كاف أفضؿ لممؤسسة.

 ثانيا_ استخدام نسب مردودية النشاط
يمكف حسابيا إنطلاقا مف العلاقة دارة الاعماؿ ك الأعباء الكمية ك ىذه النسبة كفاءة المسيريف في إتبيف 
 التالية:

 نسبة مردودية النشاط = الربح الاجمالي / رقم الأعمال                        
 ثالثا_ استخدام نسبة المردودية الاقتصادية

لممؤسسة مف تككيف نتيجة إجمالي فائض الإستغلاؿ ك تحسب  تمثؿ ىذه النسبة مردكدية المكارد الثابتة
 1بالعلاقة التالية:
 نسبة المردودية الإقتصادية = إجمالي فائض الإستغلال / الموارد الثابتة.                  

المالي لقائمة تدفقات الخزينة وجدول تغيرات الأموال  المبحث الثالث: آلية تفسير المحمل
 الكشوف الماليةملاحق الخاصة و 

جدكؿ حساب النتائج، تأتي أىمية تحميؿ نقدية صمة الكصؿ بيف الميزانية ك تعتبر قائمة التدفقات ال   
التدفقات النقدية مف القائمة نفسيا، يستطيع المحمؿ المالي مف خلاليا الحكـ عمى مدل ملائمة التدفقات 

يكفره ىذا التحميؿ مف معمكمات عف مصادر  النقدية ك نيايتيا لاحتياجات المؤسسة، بالإضافة إلى ما
التدفقات النقدية في المؤسسة، كما يمجأ المحمؿ المالي إلى تحميؿ جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة لمعرفة 

المقارنة بيف السنكات السابقة  حركات تغيرات عناصر المركز المالي بالزيادة أك النقصاف اعتمادا عمى
ئـ السابقة الذكر مف أجؿ فيـ المعمكمات التي تتضمنيا مف خلاؿ مجمكعة تقديـ إيضاحات لكؿ مف القكاك 

 مف الملاحؽ ك سنتطرؽ بالتفصيؿ إلى كؿ قائمة مف خلاؿ:
 المطمب الأول: آلية تفسير المحمل المالي لقائمة تدفقات الخزينة باستخدام أدوات التحميل المالي

كشؼ نقاط القكة ك الضعؼ في نشاط المؤسسة، يجرم تكفر قائمة التدفقات النقدية معمكمات يمكف أف ت   
لأغراض تختمؼ مف محمؿ لآخر فعميو ؼ المحمؿ المالي بأشكاؿ متعددة ك تحميؿ التدفقات النقدية مف طر 

 1988سنة  Lielke and Giomineاختيار النسب التي تخدـ أىدافو. مف خلاؿ الدراسة التي قاـ بيا 
نيا يمكف أف تككف ميمة في قياس المؤشرات التي يمكف اشتقاقيا م تبيف أف قائمة التدفقات النقدية ك

 متطمبات التمكيؿ.جكدة الربحية، السيكلة النقدية ك تقييـ ك 
 

                                                             

 .52_51، مرجع سابؽ ذكره، ص:المالي لتقييم اداء المؤسسات الاقتصادية و ترشيد قراراتيا ، استخدام التحميلبراىيمي ىشاـ، حكاص أيمف  1 
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 الفرع الأول: تفسير المحمل المالي لقائمة التدفقات النقدية باستخدام مقاييس جودة الربحية
لربح المعد عمى أساس التمييز بيف صافي اتكفر قائمة التدفقات النقدية معمكمات يمكف بكاسطتيا 

ىذا المقياس يبيف مدل أىمية ارتفاع النقدية ربح المعد عمى الأساس النقدم، ك صافي الالاستحقاؽ ك 
المتحصؿ عمييا خلاؿ السنة، مف الأنشطة التشغيمية لممؤسسة فكمما إرتفع صافي التدفؽ النقدم كمما 

د أنو في حالة تحقؽ الربح بمكجب مبدأ الإستحقاؽ فاف ذلؾ لا إرتفعت نكعية ك جكدت الأرباح، بينما نج
يعني تحقيؽ تدفؽ نقدم مرتفع، كما أف تحديد قيمة التدفقات النقدية لممؤسسة يمكف مف تقييـ أدائيا في 
ىذا الجانب مف خلاؿ المقارنة بيف المؤسسات المماثمة، مف بيف ىذه النسب التي يمكف اشتقاقيا لقياس 

 1ح نجد:جكدة الأربا
o التدفقات النقدية الداخمة مف الأنشطة التشغيمية / التدفقات  نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيمية =

 النقدية الخارجة مف الأنشطة التشغيمية
o صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية / صافي الربح مؤشر النقدية التشغيمية = 
o قدية الداخمة مف الأنشطة التشغيمية / رقـ الأعماؿ = التدفقات الن نسبة التدفق النقدي 

 تكضح ىذه النسب مدل قدرة أرباح المؤسسة عمى تكليد تدفؽ نقدم تشغيمي.
 الفرع الثاني: تفسير المحمل المالي لقائمة التدفقات النقدية باستخدام مقاييس جودة السيولة

ة الإلتزامات النقدية الجارية، رة عمى مكاجيتكفر السيكلة ىامش الأماف لممؤسسة مف خلاؿ تكقير القد   
بما أف صافي التدفؽ النقدم مف الأنشطة التشغيمية، يمثؿ الأساس الذم يرتكز عميو في تكفير السيكلة، ك 

فإف قائمة التدفقات النقدية تكفر معمكمات ميمة في ىذا الجانب كما أنيا تكفر معمكمات عف الكفاءة في 
 سياسات التحصيؿ. 

 ىـ النسب التي تقيس جكدة السيكلة ما يمي:إف مف أ
o صافي التدفؽ النقدم مف الأنشطة التشغيمية / التدفقات النقدية الخارجة للأنشطة نسبة تغطية النقدية = 

 الاستثمارية ك التمكيمية 
 تبيف ىذه النسبة ما إذا كانت المؤسسة تحقؽ نقدية بما فيو الكفاية لمكاجية التزاماتيا الاستثمارية ك

 التمكيمية، كما مدل الحاجة إلى التمكيؿ عف طريؽ الإقتراض أك بكاسطة أمكاؿ الممكية أك الطريقتيف معا.
o صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية / الديكف مستحقة  مؤشر التدفقات النقدية الضرورية =

 الأداء
الرئيسية بشكؿ يكفي لمكاجية تقيس ىذه النسبة مدل قدرة المؤسسة عمى خمؽ نقدية مف الأنشطة 

 احتياجاتيا التمكيمية.
                                                             

، ص 2005، دار كائؿ لمنشر، الطبعة الثانية، عماف، التحميل المالي مدخل صناعة القراراتشاكر منير محمد، اسماعيؿ اسماعيؿ ك آخركف،  1
 .166_163:ص




 مستخدميياآلية تفسير المحمل المالي لمقوائم المالية لخدمة                                           الفصل الثاني

48 
 

o الفكائد المدفكعة / صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية نسبة الفائدة المدفوعة = 
تعد ىذه النسبة مؤشرا عمى مدل تغطية التدفقات النقدية لمفكائد المتعمقة بالقركض، ككمما كانت ىذه 

 العكس صحيح.المؤسسة بمستكل جيد مف السيكلة ك ى تمتع النسبة منخفضة كمما دؿ ذلؾ عم
الفرع الثالث: تفسير المحمل المالي لقائمة تدفقات الخزينة باستخدام مقاييس تقييم السياسات المالية 

 لممؤسسة
مقارنتيا ، ك تكفر قائمة التدفقات النقدية معمكمات يمكف عف طريؽ تحميميا بكاسطة المؤشرات المناسبة    
مف السنكات التعرؼ عمى مدل كفاءة الادارة في مجاؿ السياسات المالية، مف بيف أىـ ىذه النسب ما لعدد 
 يمي:

o التكزيعات النقدية لممساىميف / صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية نسبة التوزيعات النقدية = 
تدفقات النقدية التي تكفرىا الأنشطة مدل قدرة الىميف، ك تعكس ىذه النسبة سياسة تكزيع الأرباح عمى المسا

 استقرار ىذه التكزيعات مف فترة إلى أخرل.امات المؤسسة في تكزيع الأرباح ك التشغيمية عمى مكاجية التز 
 الفرع الرابع: نسبة الإنفاق الرأسمالي

سب تحؿ الأصكؿ الثابتة ك تعبر ىذه النسبة عف مدل مساىمة مصادر التمكيؿ الطكيمة الأجؿ في تمكي   
 ىذه النسبة كفؽ العلاقة التالية:

o الانفاؽ الرأسمالي / التدفقات النقدية الداخمة مف إصدار أسيـ ك سندات ك  نسبة الانفاق الرأسمالي =
 قركض طكيمة الأجؿ 

إف انخفاض ىذه النسبة قد يككف نتيجة زيادة الاستثمار في المخزكف، ك كذلؾ زيادة الاستثمارات المالية ك 
 ه النسبة مؤشر لممستثمريف ك المقرضيف، عف كيفية استخداـ أمكالو مف قبؿ الإدارة.لذلؾ تعد ىذ

 ممحق الكشوف الماليةي لجدول تغيرات الأموال الخاصة و المطمب الثاني: آلية تفسير المحمل المال
قصاف يتـ تحميؿ جدكؿ الأمكاؿ الخاصة، لمعرفة حركات تغيرات عناصر المركز المالي بالزيادة أك الن    

 يككف ذلؾ مف خلاؿ حساب:المقارنة بيف السنكات السابقة ك  إعتمادا عمى
  الفرع الأول: تفسير المحمل المالي لجدول تغيرات الأموال الخاصة باستخدام نسب تغير رأس المال 

 تحسب نسبة تغير رأس الماؿ كفؽ العلاقة التالية:   
 ( 1-/ الأمكاؿ الخاصة لمسنة ) ف   = 

( ك يحسب كفؽ العلاقة  1-يعبر عف تغير رأس الماؿ بيف السنة ) ف ( ك السنة ) ف  حيث أف:  
 التالية:

 (1-رأس ماؿ السنة ) ف –تغير رأس الماؿ = رأس ماؿ السنة ) ف ( 
 ( 1 –الأمكاؿ الخاصة ) ف  –= الأمكاؿ الخاصة لمسنة ) ف (                 
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الثاني: تفسير المحمل المالي لممحق الكشوف المالية و شرح المعمومات التي تتعمق بالقوائم  الفرع
 المالية السابقة

 يتجمى دكر الممحؽ مف خلاؿ عدة أمكر أىميا:    
_ شرح كؿ المعمكمات المقدمة في القكائـ المالية السابقة الذكر، حيث أنو يتضمف عمى كجو الخصكص 

حاسبية المعتمدة  التي تقدـ بعض الإيضاحات حكؿ الميزانية، حساب النتائج، جدكؿ القكاعد ك الطرؽ الم
 تدفقات الخزينة ك جدكؿ تغيرات الامكاؿ الخاصة.

_ المعمكمات المطمكبة التي تظير في الممحؽ تأخذ معياريف أساسييف ىما: الطابع الملائـ للإعلاـ  ك 
 الأىمية النسبية.

احتراـ خاصية المفيكمية، عمى أساس أف القكائـ المالية تستغؿ مف طرؼ _ اليدؼ مف ىذا التحميؿ ىك 
عدد كبير مف المستغميف الداخمييف ك الخارجييف ك بالتالي فإف الممحؽ يجب أف يشمؿ عمى المعمكمات 

1اليامة.

                                                             
 .44_43، مرجع سابؽ ذكره، ص:أثر تحميل القوائم المالية في اتخاذ القرارات المالية في المؤسسة الاقتصاديةالحسيف مشقؽ،  1
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 :خلاصة الفصل
ستخدمة ليا سكاء يمعب المحمؿ المالي دكرا أساسي في تفسير القكائـ المالية لخدمة الأطراؼ الم      

الأداء باستخداـ لكشؼ عف المركز المالي لممؤسسة كتغيراتو ك كانكا أطراؼ داخمييف أك خارجييف، كذلؾ با
مجمكعة مف أدكات التحميؿ المالي كتقديمو الصكرة الصادقة لممؤسسة، الأمر الذم يخدـ بدرجة كبيرة 

 مستخدمي القكائـ المالية الداخمييف كالخارجييف.
تفسير المحمؿ المالي لقائمة الميزانية يتيح لمستخدمييا معرفة مؤشرات حكؿ حالة السيكلة،  إف      

النشاط، الربحية، المتعمقة بيذه المؤسسة ،في حيف يسمح تفسيره لجدكؿ حساب النتائج الكشؼ عمى مدل 
المالي لكشؼ  قدرة المؤسسة عمى تحقيؽ العكائد عمى الأمكاؿ المستثمرة، أما بالنسبة لتفسير المحمؿ

الاستثمارية لممؤسسة، تخدمي القكائـ المالية المشاكؿ كالسياسات المالية ك التدفقات النقدية فيك يكضح لمس
كما يبرز تفسير جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة الحركات التي أثرت في الفصكؿ المشكمة لرؤكس الأمكاؿ 

  الخاصة بالكياف خلاؿ السنة المالية.
 
 



 

 

 
الفصل الثالث: دور المحمل المالي في تفسير القوائم المالية 
 بالمؤسسة المينائية جن جن

 تمييد.
 تقديـ عاـ لممؤسسة المينائية جف جف بجيجؿ.المبحث الأول: 

المحمؿ المالي في تفسير قائمة الميزانية كجدكؿ  دكرالمبحث الثاني: 
 لممؤسسة محؿ الدراسة حسابات النتائج

دكر المحمؿ المالي في تفسير قائمة التدفقات النقدية المبحث الثالث: 
 مؤسسة محؿ الدراسة.لم كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة

 خلاصة الفصل.
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 تمييد:
رية لدكر المحمؿ المالي في تفسير القكائـ المالية لخدمة مستخدمييا، سنقكـ بإسقاط ظبعد دراستنا الن     

بجيجؿ لمكصكؿ إلى نتائج تبرز الدكر الذم يمعبو المحمؿ  تمؾ الدراسة عمى المؤسسة المينائية جف جف
المالي في تحميؿ القكائـ المالية المتمثمة في كؿ مف الميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة التدفقات 

 .2020إلى 2018مف  النقدية كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة لمفترات 
 لاث مباحث رئيسية كالآتي:كلمقياـ بيذه الدراسة قمنا بتقسيـ الفصؿ إلى ث

 المبحث الأكؿ: تقديـ عاـ لممؤسسة المينائية جف جف بجيجؿ 
  :المحمؿ المالي في تفسير قائمة الميزانية كجدكؿ حسابات النتائج دكرالمبحث الثاني 
  المبحث الثالث: دكر المحمؿ المالي في تفسير قائمة التدفقات النقدية كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ

 الخاصة
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  المبحث الأول: تقديم مؤسسة ميناء جن جن
نظرا لأىمية المؤسسة في القطاع الإقتصادم الكطني المستدؿ عنيا بتجربتيا كالتغيرات التي قامت      

بيا مجاؿ فعميا، كالتطكرات التي تخضع ليا، كمثاؿ عف ذلؾ شيادة الإيزك التي تـ الحصكؿ عمييا قمنا 
ف العينية لدراستنا الميدانية، حيث سكؼ نتعرؼ عمييا مف خلاؿ ىذا باختيار المؤسسة المينائية جف ج

 المطمب كذلؾ بالتطرؽ إلى: نشأتيا، تطكرىا، مكقعيا، كطبيعة نشاطيا كالأىداؼ التي تسعى إلى تحقيقيا. 
 المطمب الأول: نشأة وتعريف مؤسسة ميناء جن جن

 جف جف كلمحة عف تاريخ نشأتيا يتـ في ىذا المطمب تقديـ تعريؼ لممؤسسة المينائية     
 الفرع الأول: لمحة تاريخية عن ميناء جن جن

يعتبر ساحؿ كلاية جيجؿ منطقة إستراتيجية ىامة، فقد كانت منذ القدـ محؿ اىتماـ داخمي كخارجي      
كاستطاع أف يككف منطقة عبكر لمسفف التجارية، كفي الحقبة الاستعمارية قررت السمطات الفرنسية بناء 
ميناء جديد لنقؿ البضائع كالمتمثمة أساسا في منتجات الفميف كالكركـ التي سيطرت عمى نسبة كبيرة مف 

 الصادرات نحك الخارج كبالضبط إلى فرنسا كبمجيكا.
كبعد حصكؿ الجزائر عمى استقلاليا أصبح ميناء جيجؿ مف بيف ىياكؿ الدكلة، حيث كاف تابعا لميناء 

يخ إعادة ىيكمة ىذه المؤسسة، حيف أصبح الميناء متنقلا تحت لكاء مؤسسة ـ، تار 1984بجاية إلى غاية 
ـ، حيث أصبحت ىذه 21/07/1984المؤرخ في  84/173ميناء جيجؿ طبقا لممرسكـ الرئاسي 

 1مميكف دج. 35المؤسسات ذات اسـ بمغ رأس ماليا حكالي 
ية، أصبحت مدة الإنتظار بالمكانئ كنظرا لتزايد النشاط التجارم عمى المستكل الكطني كالمساحة التجار 

طكيمة بالإضافة إلى عدـ كجكد مكانئ خاصة بالبكاخر كبيرة الحمكلة، أم ذات العمؽ الكبير، تقرر بناء 
ميناء جديد بمنطقة أشكاط بجيجؿ الذم اكتممت فكرة إنشائو بمشركع مصنع الحديد كالصمب، حيث تقرر 

مميكف طف، أم ما يعادؿ  3ف المتكقع تعاممو مع الميناء ب بناء ىذا الأخير بمنطقة بلارة كالذم كاف م
 مف الطاقة الإجمالية لمميناء. 66,66%

ـ، كقد أككمت ميمة إنشائو 1999ـ، كانتيت في نياية سنة 9/11/1984بدأت أشغاؿ ميناء جف جف في 
 5,2حكالي كقد بمغت تكمفة إنجازه  CONDOSTIEإلى مجمكعة شركات إيطالية كىكلندية تترأسيا شركة 

مميار دج، ككانت ممكلة مف عدة أطراؼ ىي: الدكلة الجزائرية، الصندكؽ السعكدم لمتنمية ، الصندكؽ 
 العربي لمتنمية الاقتصادية كالاختصاصية، كالبنؾ الإسلامي لمتنمية.

ـ، محممة بمعدات لإتمامو لحساب شركة 1989كانت أكؿ باخرة رست في ىذا الميناء قبرصية في جكيمية 
ـ أصبح الميناء يسمى بميناء جف جف، في حيف انتقؿ ميناء جيجؿ إلى 1993كف دكتا، كفي سنة ك

 البحرية الكطنية.
                                                             

 يتضمف إنشاء المؤسسة. 21/07/1984المكافؽ ؿ  1404شكاؿ عاـ  22المؤرخ في  173-84مف المرسكـ  1دة الما1
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 الفرع الثاني: تعريف المؤسسة المينائية جن جن
ىي مجمكعة مف الكسائؿ المادية كالبشرية جمعت فيما بينيا مف أجؿ تحقيؽ ىدؼ أك مجمكعة مف      

الأىداؼ، تحقيؽ ىدؼ أك مجمكعة مف الأىداؼ، كما تعتبر البنية الأساسية لبناء دكلة تسعى إلى مكاكبة 
ي نشأت لضركرة الركب الحضارم كالمؤسسة التي نحف بصدد دراستيا مف بيف المؤسسات التجارية الت

 حتمية كىي تنمية الاقتصاد كالتجارة الكطنية.
مؤسسة ميناء جف جف ىي مؤسسة اقتصادية عمكمية، كىي شركة ذات رأس ماؿ حالي يقدر ب 

 دج، تقع ىذه المؤسسة مف الجية الشرقية لجيجؿ في المنطقة المسماة ' أشكاط'.  4000.000.000
مكانياتياالمطمب الثاني: ميام و أىداف المؤسسة   المادية والبشرية وا 

 مايمي: مف بيف مياـ كأىداؼ المؤسسة المينائية جف جف     
 جن جن الفرع الأول: ميام المؤسسة المينائية

تتمثؿ مياـ الميناء في تقديـ مختمؼ الخدمات المينائية التي تتمثؿ في التكفؿ بالبكاخر مف يكـ      
 1:كذلؾ عف طريؽ ما يميكصكليا غمى خميج الميناء كحيف خركجيا 

 ؛تصاؿ بطاقـ الباخرة قصد إعطائو الضكء الأخضر لدخكؿ الميناء_ الا
_ المساعدة عف طريؽ تقديـ نصائح خاصة بالأحكاؿ الجكية ككيفية الدخكؿ عمى الميناء، كلتسييؿ ىذه 

كالإرشادات، كىذا لتفادم العممية تقكـ قيادة الميناء بتزكيد الباخرة بضابط مينائي كبالساحبات كالزكارؽ 
 ية عند خركج الباخرة مف الميناء كقكع أم خسائر مادية أك بشرية إثر كقكع أم حادث، كتتكرر نفس العمم

 _ تسير عمى حماية البضائع مف التمؼ كالسرقة، كذلؾ بكضعيا في المستكدعات؛
 _ التأكد مف مدل مطابقتيا لممكاصفات الأمنية؛

 يارا لحيف استلاميا؛_ حراسة البضائع ليلا كن
 _ كراء مختمؼ المخازف كالأماكف المخصصة لمتخزيف؛

 _ المساعدة بمختمؼ التجييزات مف ساحبات كزكارؽ كغيرىا لمبكاخر الداخمة كالخارجة مف كغمى الميناء.
 المينائية جن جنالفرع الثاني: أىداف المؤسسة 

 كنميز بيف أىداؼ داخمية كأىداؼ خارجية: 
 الأىداف الداخمية _أولا

 _ الربح: أم محاكلة تحقيؽ أكبر ربح ممكف؛
 _ النمك: أم زيادة رأس الماؿ ككذا تكسيع المؤسسة، كذلؾ بفتح كحدات في أماكف أخرل؛

 _ الزيادة في حجـ التعاملات؛
 _ استمرار المؤسسة في نشاطيا، كذلؾ بتحسيف الخدمات المقدمة كفؽ المقاييس المعمكؿ بيا؛

 مدة الانتظار داخؿ الميناء كخارجو؛_ تخفيض 
                                                             

1
 وثائقالمؤسسةمدٌرٌةالمواردالبشرٌة،مصلحةالمستخدمٌنوالتكوٌن.
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 الأىداف الخارجية _ثانيا
 _ زيادة الدخؿ القكمي؛
 _ تكفير العممة الصعبة؛

_ المساىمة في تنشيط حركة التجارة الخارجية لمبلاد، خصكصا في مجاؿ الصادرات المنتظرة مف 
 المنتكجات الصناعية المرشحة لمتطكر مستقبلا؛

 ، خاصة ميناء الجزائر الذم يشيد ازدحاما شديدا._ فؾ الخناؽ عف مكانئ أخرل
 المينائية جن جن لممؤسسة المادية والبشرية مكانياتالإ الثالث: الفرع

المرتبة الأكلى فيما يخص استيراد الحبكب، كىك الأكؿ في المؤسسة المينائية جف جف  حتؿ ت       
كما تحتكم عمى  يعتبر أعمؽ ميناء عمى مستكل الكطف. تصدير الممح كالفميف، كما أف ميناء جف جف

 :منشآت قاعدية كفكقية التالية
ـ، كطكؿ  3000يتككف ميناء جف جف مف حاجز لمحماية، طكؿ السد الغربي  المنشآت القاعدية: _أولا

 1، كيحتكم عمى عدة أرصفة للإرساء ذات خصائص مختمفة كالآتي:ـ900الشرقي السد 
  :ـ إلى 18,20ـ، غاطس السفينة 300ـ، عرضو 770طكلو رصيف عام لبواخر الشحن

 ىكتار. 15ـ، مساحة السطح 10,5
  :ـ، مساحة السطح  11ـ،غاطس السفينة 300ـ، عرضو 250طكلو  الرصيف المختمط

 ىكتار.7,5
 :ـ،  10,5ـ إلى  18,20ـ، غاطس السفينة 300ـ، عرضو 1060طكلو  الرصيف الغربي

 ىكتار. 30سطح مساحة ال
 يحتكم عمييا الميناء، كتتمثؿ في:ك ىي جميع المباني التي : المنشآت الفوقية _ثانيا

 :ة إلى مقر الجمارؾ كتضـ كؿ مف:العمارة الإدارية كتضـ جميع مصالح الميناء، إضاف العمارات
إدارة مبنى الصحة مزكد بغرفة تغيير الملابس،  مركب كشركات الحدكد، عمارة قيادة الميناء،

 الميناء.
 ـ 100يحتكم الميناء عمى ثلاث مستكدعات مبنية، مساحة كؿ كاحدة منيا : لمستودعاتا

ىياكؿ في طكر الإنجاز تتمثؿ في: الرصيؼ الغربي غير المعبد،  مربع،كما تحتكم المؤسسة عمى
 .ـ مربع6000مجمكعة مف المستكدعات تقدر مساحتيا الإجمالية بحكالي ك 
 الأرصفة متصمة بخطكط النقؿ كالسكؾ الحديدية التي تتصؿ مباشرة جميع : منشآت أخرى

مساحة  مميكف طف في السنة، 8نقؿ تصؿ إلى بالمحطة الرئيسية لمسكة الحديدية مع إمكانية 
 .ىكتار 140تخزيف تقدر ب 

 يتككف عتاد الشحف كالتفريغ حاليا مف مجمكعة مف الرافعات كالساحبات: العتاد -ثالثا
                                                             

1
وثائقالمؤسسة،مرجعسابقذكره.
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يقصد بو المكارد البشرية التي تتكفر عمييا المؤسسة التي أجريت فييا الدراسة، : ةالبشري نياتالإمكا-رابعا
المتمثمة أساسا في مؤسسة ميناء جف جف، كالتي عرفت قفزة نكعية في السنكات الأخيرة حيث في سنة 

 مستخدـ. 612كصؿ عدد المستخدميف فييا إلى  2010
 : الييكل التنظيمي لممؤسسة المينائية جن جنثالثالمطمب ال

لقد عرفت المؤسسة المينائية جف جف جيجؿ تغيرات كثيرة في ىيكميا التنظيمي في السنكات الأخيرة، ك 
 ذلؾ حسب تطكر نشاطيا الاقتصادم.

ك الييكؿ التنظيمي ىك عبارة عف تركيبة تنظـ مختمؼ اجزاء المؤسسة مف مصالح ك مكاتب ك فركع 
تحديد مياميا، ك العلاقة المكجكدة فيما بينيا، ك كذلؾ تكزيع النشاطات، ك يشكؿ الييكؿ التنظيمي بيدؼ 

كسيمة قاعدية لمتسيير ك التنظيـ مف اجؿ تسريع حركة المعمكمات ك سيكلتيا بيف مختمؼ مصالح ك 
 مكاتب المؤسسة.

 ول: شرح الييكل التنظيمي العام لممؤسسة المينائية جن جنالفرع الأ 
 المديرية العامة_أولا

 11تتككف أساسا مف مكتب المدير العاـ، الذم يعتبر الآمر الناىي ذك السمطة العميا، حيث تنص المادة 
ـ يتضمف  1984جكيمية  21ق المكافؽ ؿ 1040شكاؿ  22المؤرخ في  173-84مف المرسكـ رقـ 

 انشاء مؤسسة ميناء جف جف، عمى أف ميامو كالتالي:
 مديريات المؤسسة؛ تنسيؽ ك مراقبة-
 يعتبر بمثابة حاسكب لكؿ التكاليؼ ك المسؤكؿ عف أم عقد ك أم اتفاؽ تقكـ بو المؤسسة؛-

 _يضبط تسيير المؤسسة ك يحدد الترتيب اليرمي العمكمي لمعماؿ ك يعيف الاطارات العميا؛
 _يمثؿ المؤسسة في جميع نشاطات الحالة المدنية؛

 المالية لتسييؿ أم عممية حالية ك ذلؾ كفؽ الشركط المعمكؿ بيا؛ _يقكـ بفتح حسابات أدل المؤسسات 
 _يككف مسؤكؿ عف أم تذكرة أك صؾ خاص بالتبادلات أك مختمؼ الأعماؿ التجارية.

 ك تشمؿ المديرية بالإضافة إلى: المدير العاـ، مساعد المدير العاـ ك الأمانة.
 ك تنحصر مياميا في:الأمانة:  -أ

 لخاص لممدير العاـ؛_ استقباؿ البريد ا
 _ استقباؿ الفاكسات ك التمسكات مف خارج المؤسسة؛

 _ تمرير المراسلات ك استقباؿ المكالمات الياتفية الخاصة بالمدير ك تحكيميا؛ 
 _ ترتيب الكثائؽ في الخزائف ك ترتيب مكاعيد المدير.

 ك تتمثؿ ميامو في: مساعد المدير العام: -ب
المؤسسة بغرض تحقيؽ الأىداؼ المتعمقة بسياسة التنمية ك التنظيـ ك التسيير _ تنسيؽ نشاطات ىيكمة 

 في المجاؿ التقني ك في مجاؿ الاستغلاؿ ك الامف؛
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 _ يعمؿ عمى نشر ك إذاعة الأىداؼ المبتغى تحقيقيا؛
 _ يترأس الاجتماعات بغرض تحقيؽ الأىداؼ المتعمقة بسياسة التنمية ك التنظيـ ك التسيير في المجاؿ

 التقني ك في مجاؿ الاستغلاؿ ك الامف؛
 _ يراقب ك يكاجو المديريات؛

 _ إطلاع المدير العاـ عمى ما تـ تحقيقو مف السياسات المتبعة مف طرؼ المؤسسة.
 مديرية الاشغال و الصيانة _ثانيا

 ك مف أىـ مياـ ىذه المديرية:
 _ السير عمى تطبيؽ القكانيف المعمكؿ بيا؛

 قرارات المجمس الادارم؛_ السير عمى تطبيؽ 
 _ السير عمى تطبيؽ صيانة المنشأة القاعدية ك الفكقية؛

_ صيانة حكافز الخدمات ك العتاد ك باقي المنشآت داخؿ الميناء ك تشمؿ ىذه المديرية عمى دائرتي 
 الصيانة ك الاشغاؿ.
 ك تتمثؿ مياميا في: أ_ دائرة الصيانة:

 ؼ قطع الغيار ك الأدكات؛_ التعبير عف مختمؼ احتياجات مف مختم
 _ التخطيط لسياسة المؤسسة في مجاؿ النظافة؛

 _ المراقبة ك الربط بيف عماؿ المصالح التابعة ليا؛
_ اتخاذ الاجراءات التي تمكف مف تأميف ك حفظ الكسائؿ لمدة أطكؿ مف التمؼ، ك تتككف دائرة الصيانة 

 مف ثلاثة مصالح:
 _ مصمحة الصيانة؛
 ؛_ مصمحة الشبكات
 _ مصمحة الاشغاؿ؛
 ب_ دائرة الأشغال:

 _ متابعة كمراقبة كؿ الصفقات ك العقكد التي تبرـ مع مختمؼ المؤسسات؛
 _ تعييف النكعية ك مطابقة الأعماؿ مع الامكانية الممكنة؛ 

 _ إختبار خطة العمؿ الخاصة بالأشغاؿ الممكنة  لمقياـ بيا ك متابعتيا؛
 ية الشير مف أجؿ المصاريؼ._ تقكـ بإمضاء فكاتير أعماؿ نيا

 مديرية القيادة المينائية _ثالثا
 ك أىـ مياـ ىذه المديرية ما يمي:

 _ السير عمى تطبيؽ القكانيف المعمكؿ بيا؛
 _ السير عمى تطبيؽ القكانيف الخاصة بالتنقؿ ك التفريغ ك الشحف بالتنسيؽ مع مديرية الاستغلاؿ؛
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 التي قد تحدث؛ _ مسؤكلة عف الرقابة ك مكاجية الحكادث
 _ تحديد أكلكية السفف بالتنسيؽ مع مديرية الاستغلاؿ في الميناء؛

_ إعداد التقارير حكؿ الحقائؽ ك التطبيقات المعمكؿ بيا في جميع المياديف الداخمية لممؤسسة ك تحديد 
، ك يتفرغ القيكد ك العراقيؿ ك معيقات العمؿ، ك إعطاء حمكؿ تقنية ك اقتراحات تصحيحية لبعض المشاكؿ

 منيا دائرتيف ىما: دائرة المساعدات الملاحية، دائرة الشرطة ك الامف.
 أ_ دائرة المساعدات البحرية:

 تتمثؿ مياميا فيما يمي:
_ مكمفة بتأميف حركة البكاخر انطلاقا مف كصكليا إلى الميناء حتى خركجيا، مف أجؿ الاستعماؿ الحسف 

 لمرصيؼ المخصص للإرساؿ السفف؛
ك تنسيؽ عممية الربط ك الارساء ك السحب مف خلاؿ تكفير المكارد البشرية ك المادية الازمة  _ تنظيـ

 لمختمؼ عمميات المساعدة البحرية؛
 _ السير عمى سلامة ك نظافة الأجيزة المستعممة لمختمؼ مصالحو.

 :ب_ دائرة الشرطة و الأمن
الشرطة ك الأمف، ك تتككف مف عماؿ مؤىميف _ تقكـ ىذه الدائرة باحتراـ القكانيف الداخمية فيما يخص 

خصكصا في المجاؿ الأحسف استغلالا لمميناء، بالإضافة إلى ذلؾ يحسف استغلاؿ كافة المناطؽ التابعة 
 لميناء جف جف؛

 _ مكمفة بالكقاية ك مساعدة الحماية المدنية، كما تقكـ بحماية البكاخر مف كؿ الأخطاء المتكقعة؛
 ات الكزارية الصادرة عف الميناء._ تقكـ بتنفيذ القرار 

 مديرية الاستغلال_رابعا
 تتمثؿ مياـ مديرية الاستغلاؿ فيما يمي:

_ تنشيط ك مراقبة ك تكزيع نشاطات اليياكؿ المسؤكلة عنيا، قصد بمكغ ك تحقيؽ الأىداؼ المسطرة مف 
 طرؼ المؤسسة؛

 ة المفعكؿ؛_ تسير عمى تنفيذ تعميمات القكانيف ك النصكص التشريعية الساري
 _ تحسيف أداء الخدمات؛

 _ السير عمى الاستعماؿ الأمثؿ للإمكانيات المتكفرة في الميناء؛
 _ متابعة عممية استغلاؿ امكانيات المديرية المتمثمة في التجييزات ك المصالح المينائية المختمفة.

 خامسا: مديرية المالية و المحاسبة
 مدير ىذه المديرية مسؤكؿ عف:

 مراقبة ك تكجيو نشاط مختمؼ مصالحو مف أجؿ تحقيؽ أىداؼ المؤسسة؛_ حث ك 
 _ السير عمى تطبيؽ قرارات المديرية العامة ك مجمس الادارة؛
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 _ السير عمى تطبيؽ القكانيف ك المكاد السارية المفعكؿ؛
 _ التنسيؽ مف أجؿ تحسيف أداء ك نكعية العمؿ لمختمؼ مصالحو؛

الخطكط العريضة لسياسة المؤسسة، مف أجؿ تطكير ك تنظيـ ك تسيير  _ مشاركة المدير العاـ في كضع
 الخبرات التقنية ك الأمف ك استغلاؿ الميناء؛

 _ تمثيؿ المدير العاـ أماـ الجية الكصية ك المؤسسات الخارجية؛
 ك تشمؿ ىذه المديرية عمى دائرتيف:

 _ دائرة المالية.
 _ دائرة المحاسبة.

 التنمية سادسا: مديرية الدراسات و
 ك مف مياـ مديرىا:

 _ إعداد استراتيجية المعمكمات الخاصة بالمؤسسة؛
 _ تطبيؽ القكانيف المتعمقة بسير النشاطات المينائية السارية المفعكؿ؛

 _ المبادرة في تحسيف ك تطكير سير اليياكؿ التابعة لو في ميداف جكدة ك نكعية العمؿ المؤدل؛
 أخرل متكسطة المدل في مجاؿ تنمية المؤسسة؛_ إعداد مخططات قصيرة المدل ك 

_ كضع مخططات مستقبمية تتعمؽ بكتيرة العمؿ، ك الامكانيات المتكاجدة، ك نسبة المردكد المحقؽ مف 
 قبؿ اليياكؿ المختمفة؛

 _ إعداد تقارير حكؿ تنفيذ المخططات ك تقديميا إلى المديرية ك مجمس الادارة.
 ك تقسـ المديرية إلى:

 لإعلاـ آلي._دائرة ا
 _ دائرة الدراسات ك التنمية.

 سابعا: مديرية الموارد البشرية
 تيتـ بإنجاز سياسة الشركة بخصكص شؤكف المكظفيف ك العماؿ، ك تتمثؿ مياميا في:

_ الاشراؼ عمى تطبيؽ سياسة المؤسسة الخاصة بالمكارد البشرية ك المتمثمة في التكظيؼ، التككيف، 
 ميف.الأجكر ك تسيير المستخد

المبحث الثاني: دور المحمل المالي في تفسير قائمة الميزانية وجدول حسابات النتائج لممؤسسة 
 المينائية جن جن

أف المحمؿ المالي  في ىذه الأخيرة، قبؿ  المينائية جف جف" لقد اتضح مف خلاؿ تربصنا في "المؤسسة
تفسير القكائـ المالية لخدمة مستخدمييا يقكـ بجمع المعمكمات الضركرية لإعداد كعرض القكائـ المالية 
التي تتماشى ما ىك منصكص عميو في المؤسسة المينائية جف جف، ثـ يقكـ بعد ذلؾ بتفسيرىا باستخداـ 

كمف ثـ تشخيص الكضعية المالية لممؤسسة محؿ الدراسة لفترة معينة، ك أدكات  التحميؿ المالي المألكفة، 
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معرفة نقاط القكة ك الضعؼ داخؿ المؤسسة، الأمر الذم يسمح لمستخدمي القكائـ المالية الاستفادة مف 
 تفسيره ىذا.

ر القكائـ بناء عمى ما تقدـ ذكره، نكضح مف خلاؿ ىذا المبحث الآلية التي يتبعيا المحمؿ المالي في تفسي
 المالية كالتالي:

 المطمب الأول: دور المحمل المالي في تفسير قائمة الميزانية بالمؤسسة المينائية جن جن
الناتج النيائي كالأساسي لمعمؿ  سبؽ أف كضحنا في الجانب النظرم مف ىذه الدراسة أف الميزانية تعتبر

المؤرخ في  7/11المالي بمكجب القانكف المحاسبي لمكحدة الاقتصادية، كقد ألزـ النظاـ المحاسبي 
الكياف بالإعداد السنكم لمكشكؼ المالية تحت مسؤكلية مسيريو في ميمة أقصاىا ستة  25/11/2007

أشير بعد إقفاؿ السنة المالية، كذلؾ بإجراء مجمكعة مف المعالجات المحاسبية عمى البيانات التي ترتبط 
ف، بحيث تككف متميزة عف المعمكمات الأخرل التي يحتمؿ أف بالأحداث كالأنشطة التي يقكـ بيا الكيا

بناء عمى ذلؾ لاحظنا مف خلاؿ تربصنا  ينشرىا  الكياف كتسمح بإجراء مقارنات مع السنة المالية السابقة.
بالمؤسسة المينائية جف جف أف مسؤكلية إعداد كعرض قائمة الميزانية تقع عمى عاتؽ المحمؿ المالي 

ؿ في ىذه الآلية دراسة كخطكة أكلية ، ثـ تفسيرىا لخدمة مستخدمييا، كسنحاكؿ التفصيمحؿ ال بالمؤسسة
 مف خلاؿ ما يمي:

المؤسسة المينائية جن  الفرع الأول: تجميع المحمل المالي لممعمومات الضرورية  لعرض قائمة ميزانية
 و تفسير التغير النسبي في بنودىا 2020جن لسنة 

المؤسسة المينائية جن جن  المالي لممعمومات الضرورية  وعرض قائمة ميزانيةتجميع المحمل  أولا: 
 2020لسنة 

 أكلا بإعداد كعرض قائمة الميزانية المالية، كما يفسر يقكـ المحمؿ المالي بالمؤسسة المينائية جف جف
، حيث 2020ليةالتغير النسبي في بنكدىا ، كعمى سبيؿ المثاؿ نختار عرض الميزانية المالية لمسنة الما

( عمى الترتيب أصكؿ كخصكـ الميزانية المالية لممؤسسة المينائية 2-3( كالجدكؿ)1-3يكضح الجدكؿ)
 :2020جف جف لسنة
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 2020(: عرض جانب أصول ميزانية المؤسسة المينائية جن جن لسنة1_3الجدول رقم )

 
 .06_01إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى الملاحؽ رقـ المصدر: 

ينائية بنكد أصكؿ الميزانية المالية لممؤسسة الم ( محتكل كتطكر1-3نلاحظ مف خلاؿ الجدكؿ)        
معنكية، مادية كمالية،  ، حيث يظير الأصكؿ الغير جارية مف تثبيثات2020ك  2019جف جف لمسنتيف 

 2019سنة  2020سنة  الأصول
 الأصول غير الجارية:

 معنكية تثبيثات
 تثبيثات مادية:

 أراضي 
 بناءات

 الآلات ك المعدات
 معدات النقؿ

 تثبيثات مادية اخرل
 تثبيثات ممنكع امتيازىا
 تثبيثات جارم إنجازىا

 تثبيثات مالية:
 الأكراؽ المالية

 المشاركة الاخرل ك الذمـ المدينة الممحقة
 الأكراؽ المالية الثابثة الأخرل 

 ضرائب مؤجمة أصكؿ

 
380000 

5063150857.53 
   _ 

713377410.21 
1095441158.37 
3245244006.17 

9088282.78 
 _ 

848815576.81 
6825607301.51 

       _ 
169607301.51 
6656000000 

212748776.56 

 
650387.50 

5657203900.66 
_ 

847372566.14 
1262016680.58 
3537705012.26 

10109641.68 
_ 

711099739.52 
6827500000 

       _ 
171500000 

6656000000 
209670014.45 

 13406124042.13 12950702512.41 مجموع الأصول الغير جارية
   الأصول الجارية

 163577152.96 169205575.72 المخزونات
 المكاد الأكلية ك اللازـ 

 مكاد تامة الصنع
 مخزكنات أخرل ) المحركقات (

794771.13 
          _ 

168410804.59 

801650.45 
          _ 

16349697.51 
 942939518.40 859341291.63 حسابات الغير

 الزبائف 
 المدينكف الآخركف 
 الضرائب ك الرسكـ 

 الأصكؿ المتداكلة الأخرل

672605354.42 
1487247.88 

185248689.33 
       _ 

5843384525.18 
5200605.85 

353400450.37 
        _ 

 1885287771.14 1968058276.37 المتاحات و ما يماثميا
 الاستثمارات ك الأصكؿ المالية الأخرل

 الخزينة
350000000 

1618058276.37 
400000000 

148528777.14 
 2991804442.50 2996605143.72 مجموع الأصول الجارية
 16397928484.63 15947307656.13 المجموع العام للأصول
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بالإضافة إلى الأصكؿ الجارية مف مخزكنات ك حسابات الغير كأخيرا الحسابات المالية ليساكم مجمكع 
 %100الأصكؿ نسبة 

 2020(: عرض جانب خصوم ميزانية المؤسسة المينائية جن جن لسنة2_3الجدول رقم)
 2019سنة  2020سنة  الخصوم 

 رؤوس الأموال الخاصة:
 الماؿ الصادررأس 

 رأس الماؿ المستعاف بو
 العلاكات ك الاحتياطات 

 فارؽ إعادة التقييـ
 فارؽ المعادلة

 النتيجة الصافية
 رؤكس الأمكاؿ الخاصة
 (1حصة الشركة المدمجة )

 
4000000000 

_ 
9633968748.35 
43669495.20 

_ 
414092150.92 

(26580000.92) 
14065150393.55                  

 
4000000000 

      _ 
9595517522.14 

43669495.20 
        _ 

826951226.21 
34794805.00 

14431343438.55 
 _            _           (1حصة ذكم الأقمية المدمجة )

 1443134343.55 14065150393.55 المجموع
 قركض ك ديكف مالية

 ضرائب مؤجمة
 ديكف أخرل غير جارية

 الأعباء ك المخاطر مؤكنات
 ايرادات مؤجمة طكيمة الأجؿ

17537728.15 
39592772.00 

_ 
608928337.15 
221225100.07 

19290002.98 
40343872.14 

_ 
556472734.80 
235124996.38 

 851231606.30 887283937.37 مجموع الخصوم غير الجارية
 الخصوم الجارية:

 مكردك الحسابات الممحقة
 مكردكف آخركف 

 المجمكعة ك المنتسبيف
 الضرائب ك الديكف الجبائية الاخرل

 الديكف الأخرل الجارية
 خزينة الخصكـ

 
125901370.72 

_ 
_ 

653600777.63 
215371176.86 

         _ 

 
256658692.39 

 _ 
           _ 

624743072.92 
23353464.40 

_ 
 1115353439.78 994873325.21 مجموع الخصوم الجارية
 16397928484.63 15947307656.13 المجموع العام لمخصوم

 .07_02مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ رقـ  المصدر:
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( محتكل كتطكر بنكد خصكـ الميزانية المالية لممؤسسة المينائية 2-3كما نلاحظ مف خلاؿ الجدكؿ)      
،  كقد أظير مجمكع رؤكس الأمكاؿ الخاصة، الخصكـ الغير جارية ك 2020ك  2019لمسنتيف   جف جف

 .%100الجارية ليساكم المجمكع العاـ لمخصكـ نسبة 
(  يمكف القكؿ أف المحمؿ المالي  المكمؼ 2-3( كالجدكؿ)1-3كبشكؿ عاـ كمف خلاؿ الجدكؿ )       

ينائية جف جف، قد التزـ بالشكؿ القانكني عند عرضو لقائمة بإعداد كعرض القكائـ المالية لممؤسسة الم
الميزانية الذم نص عميو النظاـ المحاسبي المالي منيا: عرض بيانات لسنتيف متتاليتيف، تصنيؼ الأصكؿ 
إلى جارية كغير جارية، كذلؾ تصنيؼ الخصكـ إلى خصكـ غير جارية كخصكـ جارية كىذا ما يسمح 

لممعمكمة المالية مثؿ: القابمية لممقارنة، القابمية لمفيـ، الملائمة، المصداقية في بتكافر الخصائص النكعية 
 قائمة الميزانية لممؤسسة محؿ الدراسة.

 2020تفسير التغير النسبي في بنود قائمة الميزانية لممؤسسة المينائية جن جن لسنة :ثانيا
الميزانية عمى أساس سنتيف متتاليتيف،  لقد فرض النظاـ المحاسبي المالي عمى المؤسسات ضركرة إعداد

 كىذا ما سمح لممحمؿ المالي بالمؤسسة محؿ التربص بالقياـ بالتحميؿ الأفقي دكف الحاجة لمميزانية السابقة.
يقكـ  المحمؿ المالي بالتحميؿ الأفقي  2020لذلؾ نجد كفؽ الميزانية التي اخترناىا كالخاصة بسنة   

ىي سنة المقارنة، حيث  2019باعتبار سنة  2020ك  2019جف جف لسنتي  لميزانية المؤسسة المينائية
 فيما يمي: 2020(التغير النسبي لأصكؿ ميزانية المؤسسة محؿ الدراسة لسنة 3-3يكضح الجدكؿ )
 2020_2019المينائية جن جن لسنتي  (: التغير النسبي لأصول المؤسسة3_3الجدول رقم)

 %التغير النسبي 2019صافي  2020صافي  الأصول
    الأصول غير الجارية

 ((% 41.57 650387.50 380000 تثبيثات معنوية:

 ((% 6 5657203900.66 5063150857.53 تثبيثات مادية:

 _         _       _           أراضي

 ((% 15.81 847372566.14 1095441158.37 بناءات 

 ((% 13.19 1262016680.58 3245244006.17 آلات ك معدات 

 ((% 8.27 3537705012.26 9088282.78 معدات النقؿ

 ((% 0.1 10109641.68 9088282.78 تثبيثات مادية أخرل

 _        _       _        تثبيثات ممنكح امتيازىا

 ((% 19.36 711099739.52 848815576.81 تثبيثات جارم إنجازىا
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 (%0.027) 6827500000 6825607301.51 تثبيثات مالية:
 _        _       _           الأكراؽ المالية

المشاركة الأخرل ك الذمـ المدينة 
 الممحقة

169607301.51 
 

171500000 
 

1.10 %)) 

 % 0 6656000000 66560000000 الأكراؽ المالية الثابتة الأخرل 
 %1.47 209670014.45 212748776.56 ضرائب مؤجمة أصكؿ

 ((% 3.40 13406124042.13 12950702512.41 مجموع الأصول الغير جارية
    الأصول الجارية

 % 3.44 163577152.96 169205575.72 المخزونات
 سمع كالمكاد كالمكازـ ) محركقات(

 مكاد تامة الصنع
794771.13 

       _ 
80165.45 

    _ 
891.41 % 

        _ 
 % 3  163496987.51 168410804.59 مخزكنات أخرل 

 ((% 8.87 942939518.40 859341291.63 حسابات الغير 
 % 15.11 584338452.18 672605354.42 الزبائف

 ((% 6.35 5200605.85 1487247.88 المدينكف الآخركف
 ((% 47.58 353400460.37 185248689.33 الضرائب ك الرسكـ 

  _         _          المتداكلة الأخرلالأصكؿ 
 4.39 % 1885287771.14 1968058276.37 المتاحات و ما يماثميا

الإستثمارات ك الأصكؿ المالية 
 الأخرل

350000000 400000000 12.5 %)) 

 % 8.94 1485287771.14 1618058276.37 الخزينة
 % 0.16 2991804442.50 2996605143.72 مجموع الأصول الجارية
 ((% 2.75 16397928484.63 15947307656.13 المجموع العام للأصول

 .06_01: مف إعداد الطالبتاف بالإعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ رقـ المصدر

-( في تفسيره لقائمة الميزانية3_3يعتمد المحمؿ المالي بالمؤسسة محؿ التربص عمى الجدكؿ رقـ )
 الأفقي مبرزا مجمكعة مف النقاط نذكرىا فيما يمي:باستخداـ التحميؿ  -أصكؿ

تفسير التغير النسبي في الأصول غير الجارية "التثبيثات" لممؤسسة محل الدراسة الخاصة بسنتي  -أ
 باستخدام التحميل الأفقي 2019-2020

بنسبة  2019مقارنة ب سنة  2020 سجمت التثبيثات المعنكية انخفاضا  خلاؿ سنة التثبيثات المعنوية:
ؤكنات للإىتلاكات ك المالمحمؿ المالي إلى القسط السنكم لمخصصات ك يرجع ذلؾ حسب   41.57%

 خسائر القيمة.ك 
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ك ىذا راجع إلى   %6( انخفاض في التثبيثات المادية بنسبة 3_3أظير الجدكؿ رقـ ) التثبيثات المادية:
المعدات بنسبة الآلات ك ،  %15.81مف مباني بنسبة  انخفاض القيمة المحاسبية الصافية لمتثبيثات

ك غيرىا مف التثبيثات المادية الأخرل عمى عكس مف ذلؾ فقد  %8.27، معدات النقؿ بنسبة13.19%
 .%19.36شيدت التثبيثات الجارم إنجازىا ارتفاعا بنسبة 

المالية انخفاضا في القيمة  كباقي الأصكؿ غير الجارية الأخرل فقد سجمت التثبيثاتالتثبيثات المالية: 
، أما الضرائب المؤجمة أصكؿ فقط ارتفعت  %1.10المحاسبية الصافية لمذمـ المدينة الممحقة بنسبة 

 لا نقصاف.المالية الثابتة الأخرل ثابتة كلـ تشيد لا زيادة ك  في حيف بقيت الأكراؽ %1.47بنسبة 
 2020_2019حل الدراسة الخاصة بسنتي تفسير التغير النسبي في الأصول الجارية لممؤسسة م-ب

 باستخدام التحميل الأفقي
ك ىذا راجع إلى ارتفاع كؿ مف السمع كالمكاد الأكلية ك  %3.44ارتفعت المخزكنات بنسبة  المخزونات:

 . %3ك المخزكنات الأخرل بنسبة  %891.41المكازـ )المحركقات( بنسبة
، رافقو %15.11عمى الرغـ مف ارتفاع الزبائف بنسبة  %8.87سجمت انخفاضا بنسبة  :رحسابات الغي

، كالذم يعتبر مؤشر %47.58كالضرائب  ك الرسكـ بقيمة  %6.35انخفاض المدينكف الآخركف بنسبة 
إيجابي لقدرة المؤسسة عمى تحصيؿ الديكف مف أصحابيا ك ىذا ما سينعكس بشكؿ إيجابي عمى سيكلة 

 المؤسسة.
رغـ  %4.39أم بمعدؿ  1968058276.37مت ارتفاعا حيث أصبحت : سجالمتاحات و ما يماثميا

في حيف أف الخزينة ارتفعت بنسبة  12.5%انخفاضا الاستثمارات ك الأصكؿ المالية الأخرل بمعدؿ 
 ك يمكف تفسير ذلؾ بزيادة تحصيؿ الحقكؽ مف الزبائف. 8.94%

 2020_2019 تفسير التغير النسبي في خصوم المؤسسة محل الدراسة خلال سنتي -ج
يكضح الجدكؿ  2020إلى جانب تفسير التغير النسبي لأصكؿ ميزانية المؤسسة المينائية جف جف لسنة 
 ( التغير النسبي لخصكـ ميزانية المؤسسة محؿ الدراسة لنفس السنة فيما يمي:3-4)

 2020إلى  2018(: التغير النسبي لخصوم المؤسسة لمسنوات من 4_3الجدول رقم )
 التغير النسبي 2019صافي  2020صافي  الخصوم

    رؤوس الأموال الخاصة
 % 00 40000000000 4000000000 رأس الماؿ الصادر

    رأس الماؿ غير المستعاف بو
 % 0.40 9595517522.14 9633968748.35 العلاكات ك الاحتياطات

 % 00 43669495.20 43669495.92 فارؽ إعادة التقييـ
    فارؽ المعادلة

 ((49.93 826951226.21 414092150.92 النتيجة الصافية
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 ((23.61 34794805 26580000.92) رؤكس الأمكاؿ الخاصة الأخرل
  % 1.40 14431343438.55 14065150393.55 (1حصة الشركة المدمجة )

    (1حصة ذوي الأقمية )
 ((% 2.05 14431343438.55 14065150393.55 المجموع

 ((% 9.08 19290002.98 17537728.15 ديكف ماليةقركض ك 
 ((% 1.86 40343872.14 39592772 ضرائب مؤجمة

    ديكف أخرل غير جارية
 % 9.43 556472734.80 608928337.15 مؤكنات الأعباء ك المخاطر
 ((% 5.91 235124996.38 221225100.07 إيرادات مؤجمة طكيمة الأجؿ

 % 4.24 851231606.30 887283937.37 الجاريةمجمكع الخصكـ غير 
    الخصوم الجارية

 ((50.95 256658962.39 125901370.72 مكردك الحسابات الممحقة 
 _ _             _      مكردكف آخركف

 _           _             _            المجمكعة ك المنتسبيف
الضرائب ك الديكف الأخرل  

 الجارية
653600777.63 624743072.92 4.62% 

 _ _ _ خزينة الخصكـ
 ((%10.80 1115353439.78 994873325.21 مجموع الخصوم الجارية
 ((% 2.75 16397928484.63 15947307656.13 مجموع العام لمخصوم

 .07_02مف إعداد الطالبتاف بالإعتماد عمى الملاحؽ رقـ  المصدر:

–( لممحمؿ المالي بالمؤسسة محؿ التربص القياـ بتفسير قائمة الميزانية 4_3يسمح الجدكؿ رقـ )        
باستخداـ التحميؿ الأفقي دكف الحاجة لمميزانية السابقة لأنو يعرض بيانات حكؿ سنتيف متتاليتيف،   -خصكـ

 مكضحا في ذلؾ مجمكعة مف النقاط نذكرىا فيما يمي:
  :كذلؾ راجع إلى انخفاض % 2.54سجمت الأمكاؿ الخاصة انخفاضا بنسبة الأموال الخاصة

بالرغـ %  23.61ك رؤكس الأمكاؿ الخاصة الأخرل بنسبة  %49.93النتيجة الصافية بمعدؿ 
 . %0.40مف ارتفاع العلاكات ك الاحتياطات بنسبة 

 :كيرجع  %4.24أظير الجدكؿ ارتفاعا في الخصكـ غير الجارية بمعدؿ  الخصوم الغير جارية
 2020ىدا الارتفاع أساسا الى الارتفاع المسجؿ في قيـ مؤكنات الأعباء ك المخاطر في سنة 

 . %9.43بنسبة 
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 :كيعكد ىذا الانخفاض إلى  %10.80سجمت الخصكـ الجارية انخفاضا بمعدؿ  الخصوم الجارية
  7.71ك %  50.95بات الممحقة ك الديكف الأخرل الجارية بنسبة انخفاض مكردك الحسا

 .%4.62عمى التكالي. عكس الضرائب ك الديكف الجبائية التي عرفت ارتفاعا بنسبة %
 الفرع الثاني: استخدام المحمل المالي لمؤشرات التوازن المالي في تفسير الميزانية 

أكؿ خطكة يقكـ بيا المحمؿ المالي بعد عرض الميزانية المحاسبية ىي الانتقاؿ إلى إعداد الميزانية    
المالية المختصرة ك الميزانية الكظيفية ك في حدكد المعمكمات المقدـ لدينا في المؤسسة المينائية جف جف 

سة مف خلاؿ مؤشرات رأس الماؿ يقكـ المحمؿ المالي بالمؤسسة محؿ التربص بدراسة التكازف المالي لممؤس
العامؿ، احتياجات رأس الماؿ العامؿ كالخزينة، بدءا بإعداد الميزانية المالية المختصرة ك ذلؾ لتسييؿ 

عممية التحميؿ،  كلمتكضيح أكثر نفترض أف المحمؿ المالي بكده تفسير قائمة الميزانية لممؤسسة المينائية 
( كمف ثمة الكشؼ عف التكازف المالي لممؤسسة، الذم يخدـ 2020-2018جف جف لمفترة الممتدة مف )

 بالدرجة الأكؿ مستخدمي القكائـ المالية، كلتحقيؽ ماسبؽ ذكره يتبع المحمؿ المالي الخطكات التالية:
 (2020-2018أولا: خطوة إعداد الميزانية المالية المختصرة لمسنوات)

يمكف إعداد الميزانية المالية المختصرة كالمتعمقة  2020-2019اعتمادا عمى الميزانيات المحاسبية لسنتي 
 ( عمى التكالي:6-3( كالجدكؿ)5-3( المكضحة في الجدكؿ رقـ)2020-2018بثلاث سنكات)

 ) جانب الأصول ( 2020_2018(: الميزانية المالية المختصرة لمسنوات 5_3الجدول رقم)
 2020سنة  2019سنة  2018سنة  الأصكؿ / السنة

 12950702512.41 1340612404.13 10662192870.60 لأصكؿ الثابتةا
 2996605143.72 2991804442.50 5303347213.23 الأصكؿ المتداكلة 

 15947307656.13 16397928484.63 15965540083.83 المجمكع
 .06ك  01: مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ رقـ المصدر

 ) جانب الخصوم ( 2020_2018(: الميزانية المالية المختصرة لمسنوات 6_3رقم) الجدول

 2020سنة  2019سنة  2018سنة  الخصكـ / السنة
 الأمكاؿ الدائمة

 الأمكاؿ الخاصة 
ديكف متكسطة ك طكيمة 

 الأجؿ 

14911636815.71 
14198362413.45 
713274402.26 

15282575044.85 
14431343438.55 
851231606.30 

14952434330.92 
140651503939.55 

887283937.37 

 994873325.21 1115353439.78 1053903268.12 ديكف قصيرة الأجؿ
 15947307656.13 16397928484.63 15965540083.83 المجمكع

 .07ك 02مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ رقـ المصدر: 
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 خطوة تفسير الميزانية بالاعتماد عمى مؤشر رأس المال العامل لممؤسسة محل الدراسةثانيا: 
بحساب رأس  2020_2018يقكـ المحمؿ المالي بالاعتماد عمى الميزانية المالية المختصرة لمسنكات مف 

 الماؿ العامؿ ك أنكاعو مف خلاؿ الجدكؿ التالي:
 (: رأس المال العامل و أنواعو7_3الجدول رقم)

 2020سنة  2019سنة  2018سنة  البيان / السنوات
 (1الأمكاؿ الدائمة )
 (2الأصكؿ الثابتة )

14911636815.71 
10662192870.60 

15282575044.85 
13406124042.13 

14952434330.92 
12950702512.41 

 2001731818.52 1876451002.72 4249443945.11 (2-1رأس المال العامل )
 2996605143.72 2991804442.50 5303347213.23 المتداكلةالأصكؿ 

رأس المال العامل 
 الإجمالي

5303347213.23 291804442.50  2996605143.72 

 (1الأمكاؿ الخاصة )
 (2الأصكؿ الثابتة )

14198362413.45 
10662192870.60 

14431343438.55 
13406124042.13 

14065150393.55 
12950702512.41 

المال العامل رأس 
 (2-1الخاص)

12692849639.8- 1025219396.42 1114417881.14 

رأس الماؿ العامؿ 
 (1الإجمالي )

رأس الماؿ العامؿ 
 (2الخاص)

5303347213.23 
 

12692849639.8 

921804442.50 
 

1025219396.42 

2996605143.72 
 

1114417881.14 

رأس المال العامل الأجنبي 
(1-2) 

17996196853.03 1886595046.08 1882197262.52 

 .07_06ك 02_01مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ المصدر: 

 ( يفسر المحمؿ المالي عناصر رأس الماؿ العامؿ كما يمي:7-3مف خلاؿ الجدكؿ ) 
 2020إلى  2018: رأس الماؿ العامؿ مكجب خلاؿ السنكات مف بالنسبة لرأس المال العامل 

إلا أنيا قيمة معتبرة كىذا يدؿ عمى أف الأمكاؿ الدائمة  2019بالرغـ مف تراجع قيمتو خلاؿ سنة 
 كؿ الأصكؿ الثابتة كجزء مف الأصكؿ المتداكلة كىذا يعطي ىامش أماف لممؤسسة مبدئيا. تمكؿ

 ىناؾ انخفاض في رأس الماؿ العامؿ الإجمالي ففي سنة  جمالي:بالنسبة لرأس المال العامل الإ
 .2020في سنة  2996605143.72ك أصبح  5303347213.23كاف  2018

 :كاف  2018نلاحظ أف رأس الماؿ العامؿ الخاص في سنة  بالنسبة لرأس المال العامل الخاص
كىذا يدؿ  1114417881.14كيصؿ إلى  2020ك 2019سالب ليرتفع بعدىا خلاؿ السنتي 

عمى كجكد مقدار إضافي مف الأمكاؿ الخاصة بعد تمكيؿ الأصكؿ الثابتة لتغطية الديكف القصيرة 
 الأجؿ.
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 :نلاحظ أنو مرتفع كمكجب في السنكات الثلاثة كىذا يعني أف  بالنسبة لرأس المال العامل الأجنبي
 في حدكد نسبية. المؤسسة تعتمد عمى الديكف في نشاطيا كىذا عنصر إيجابي بالنسبة ليا
 ثالثا: خطوة  تفسير الميزانية بالاعتماد عمى مؤشر احتياج رأس المال العامل

 (:8-3العامؿ كما مكضح في الجدكؿ)يقكـ المحمؿ المالي بحساب احتياجات رأس الماؿ 
 (: احتياج رأس المال العامل8_3الجدول رقم)

 2020سنة  2019سنة  2018سنة  البياف / السنة
 2996605143.72 2991804442.50 5303347213.23 (1المتداكلة )الأصكؿ 
 1968058276.37 1885287771.14 4154399322.53 (2الخزينة )

 994873325.21 1115353439.78 1053903268.12 (3الديكف قصيرة الأجؿ )
 _         _            _          خزينة الخصكـ

 33673542.14 8836768.42- 95044622.58 احتياج رأس الماؿ العامؿ
 .07_06ك  02_01: مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ المصدر

كاف سالب ك ىذا أمر إيجابي بالنسبة لممؤسسة، في  2019يلاحظ أف احتياج رأس الماؿ العامؿ سنة    
فقد كاف مكجب في ىذه الحالة تدؿ عمى أف المؤسسة تحتاج إلى  2020ك  2018حيف في سنتي 

مصادر أخرل تزيد مدتيا عف السنة ك ذلؾ لتغطية احتياجات الدكرة ك تقدر تمؾ المصادر بقيمة 
 الاحتياجات مف رأس الماؿ العامؿ مما يستكجب ضركرة كجكد رأس ماؿ عامؿ مكجب لتغطية العجز.

 رابعا: خطوة تفسير الميزانية بالاعتماد عمى مؤشر الخزينة
يقكـ المحمؿ المالي بالمؤسسة محؿ الدراسة بحساب مؤشر الخزينة لمسنكات المراد تفسير قائمة ميزانياتيا، 

 ذلؾ:( 8-3كيكضح الجدكؿ)
 (: الخزينة9_3الجدول رقم )

 2020سنة  2019سنة  2018سنة  البياف / السنة
 2001731818.52 187645100.72 4249443945.11 (1رأس الماؿ العامؿ)
 33673542.14 -8836768.42 95044622.58 (2احتياج رأس الماؿ)

 1968058275.86 196481869.14 4154399322.53 (2-1الخزينة )
 .07_06ك  02_01مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة ملاحؽ رقـ  المصدر:

( يلاحظ أف المؤسسة حققت خزينة صافية  بالرغـ مف تدىكر حالتيا في 8-3مف خلاؿ نتائج الجدكؿ )
إلا أنيا مكجبة كالتي كاف مصدرىا استخدامات الخزينة الناتجة عف الأمكاؿ الدائمة بعد  2019سنة 
استثماراتيا، بمعنى آخر رأس الماؿ العامؿ الصافي يغطي احتياجاتو مع تحقيؽ فائض، ك منو  تغطية

يمكف القكؿ أف المؤسسة متكازنة ماليا ىذا ما يساعدىا عمى الكفاء بالتزاماتيا اتجاه متعالمييا، كما يجب 
 خ.عمييا استغلاؿ ىذا الفائض في شراء مكاد أكلية أك تقديـ تسييلات لمزبائف...ال
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 استخدام المحمل المالي لمنسب المالية في تفسير الميزانية  الفرع الثالث:
ات ملاحظلنسب المالية لمكصكؿ عمى نتائج ك يعتمد المحمؿ المالي في تحميمو لقائمة الميزانية عمى ا   

قد تـ إسقاط الدراسة النظرية لأىـ النسب المالية عمى كاقع المؤسسة حكؿ المركز المالي لممؤسسة، ك 
 ية جف جف مف خلاؿ الجدكؿ التالي:المينائ

: أىم النسب المالية المستخدمة من طرف المحمل المالي لتفسير قائمة الميزانية (10_3)الجدول رقم
 في المؤسسة المينائية جن جن

 2020سنة  المعادلة اسم النسبة
 السيولة:نسبة 

 أ_ نسبة التداول 
 
 

 ب_ نسبة السيولة السريعة
 
 
 

 ج_ نسبة السيولة النقدية

 
 الأصكؿ المتداكلة / الخصكـ المتداكلة

 
المخزكنات(  –)الأصكؿ المتداكلة 

 الخصكـ المتداكلة
 
 

المكجكدات ك ما شابييا / الخصكـ 
 الجارية

 
2996605143.71 /994873325.21 
 =3.01 

2996605143.72-19205575.72 /
994873325.21 

 =2.84 
1968058276.37 /994873325.21 
 =1.99 

 نسب الييكمة المالية:
 أ_ نسبة التمويل الدائم 

 
 

 ب_ نسبة التمويل الذاتي
 
 

 ج_ نسبة الإستقلالية المالية

 
 الأمكاؿ الدائمة / الأصكؿ الثابتة

 
 

 الأمكاؿ الخاصة / الأمكاؿ الدائمة
 
 

 الأمكاؿ الخاصة / مجمكع الديكف

 
14952434330.92/ 
12950702512.41 

 =1.15 
14065150393.55 /
14952434330.92 

 =0.94 
14065150393.55 /

887283937.37+994873325.21 
 =7.47 

 .07_ 06مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الممحقيف رقـ المصدر: 

 يقكـ المحمؿ المالي بتفسير النسب المالية السابقة الذكر كما يمي: (9_3مف خلاؿ الجدكؿ رقـ)
   = ىذه النسبة مرتفعة معناه أف المؤسسة قادرة عمى مكاجية ديكنيا قصيرة الأجؿ. 3.01نسبة التداكؿ : 
  = الأصكؿ المتداكلة مستبعد منيا المخزكنات قادرة عمى تغطية الديكف  2.84نسبة السيكلة السريعة :

 الأجؿ. قصيرة
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  = تدؿ ىذه النسبة عمى أف المؤسسة في حالة جيدة ك أنيا قادرة عمى  1.99نسبة السيكلة النقدية :
 تغطية الديكف القصيرة الأجؿ بالسيكلة التي تتكفر لدييا.

  = يعني ذلؾ أف المؤسسة تمكنت مف تغطية كؿ  1: بما أف ىذه النسبة تفكؽ  1.15نسبة التمكيؿ الدائـ
تة  مف أمكاليا الخاصة خلاؿ الفترة ك ىذا يدؿ عمى أف المؤسسة متكازنة ماليا عمى المدل أصكليا الثاب

 الطكيؿ.
  = تكضح ىذه النسبة مدل تغطية الأمكاؿ الخاصة للأمكاؿ الدائمة ك بما أف  0.94نسبة التمكيؿ الذاتي :

 مكاؿ الخاصة.فيعني ىذا أف الأمكاؿ الدائمة غير ممكلة عف طريؽ الأ 1ىذه النسبة أقؿ مف 
  = مما يدؿ عمى أف الأمكاؿ الخاصة  1: ىذه النسبة مرتفعة ك أكبر مف  7.47نسبة الاستقلالية المالية

 تغطي مجمكع الديكف أم اعتماد المؤسسة عمى أمكاليا الخاصة في تمكيؿ استثماراتيا.
 المينائية جن جنالمطمب الثاني: دور المحمل المالي في تفسير جدول حسابات النتائج لممؤسسة 

يمكف اعتبار جدكؿ حسابات النتائج بمثابة قائمة الدخؿ لممؤسسة، فمف خلالو يمكننا معرفة مختمؼ        
 التكاليؼ المنفقة مف طرؼ المؤسسة ككذلؾ الإيرادات المتحصؿ عمييا خلاؿ الدكرة المالية.

جف جف لمسنكات  كفيما يمي سنقكـ بتحميؿ جدكؿ حسابات النتائج الخاص بمؤسسة ميناء
2018_2019_2020 . 

كالجدكؿ التالي يكضح جدكؿ حسابات النتائج حسب الطبيعة لممؤسسة المينائية جف جف لمفترة 
2018_2020: 

(: جدول حسابات النتائج حسب الطبيعة لممؤسسة المينائية جن جن لمفترة 11_3الجدول رقم )
2018_2020 

 2020 2019          2018 ملاحظة البياف    
 _ رقـ الأعماؿ

 _ المبيعات كالمنتجات الممحقة
 _ تقديـ خدمات 
 _ مبيعات أخرل

           _ 
         0 

2695133203,49 
992975096,28 

           _ 
    9328139 

2962642027,66 
1004236713,22     

52280400,45 
         0 

2504720093,41 
715809448 

 3272809941,86 3976206879,88 3688108299,77  _ إنتاج السنة المالية1
 _ المشتريات المستيمكة

_ الخدمات الخارجية ك 
 الإستيلاكات الأخرل

 (135799845,14) 
(200431279,75) 

(130811286,79) 
(221027326,95) 

(169125866,87) 
(120839692,10) 

 (289965558,97) (351838613,74) (336231124,89)  _ إستيلاك السنة المالية2
 2982844382,89 3624368266,14 3351877174,88  _ القيمة المضافة للإستغلال3

 _ أعباء المستخدميف
_ الضرائب كالرسكـ كالمدفكعات 

 (1527645071,77) 
(118006150,30) 

(2365585882,97) 
(110285557,97) 

(1987446227,89) 
(78601631,24) 
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 الماثمة
 916796523,76 1148496825,20 1706225952,81  الإستغلال_ إجمالي فائض 4

 _ المنتكجات العممياتية الأخرل
 _ الأعباء العممياتية الأخرل

_ المخصصات للإىتلاكات 
 كالمؤكنات

_ إسترجاع عف خسائر القيمة 
 كالمؤكنات

 43446689,59 
(38972330,93) 
(1209978227,07) 
 

644151710,05 

79765590,02 
(33200908,53) 
(1305916587,59) 
 

769260349,01 

44910167,58 
(56869632,76) 
(1554784439,70) 
 

84096043,57 

 190348662,45 658405268,11 1144873794,45  _ النتيجة العممياتية5
 _ المنتكجات المالية
 _ الأعباء المالية

 189949819,55 
(8236041,15) 

324664256,57 
          0 

342210719,60 
(276298,74) 

 341934420,86 324664256,57 181713778,40  _ النتيجة المالية6
_ النتيجة العادية قبل 7

 الضرائب
 1326587572,85 983069524,68 532283083,31 

_ الضرائب الكاجب دفعيا عف 
 النتائج العادية

_ الضرائب المؤجمة عف النتائج 
 العادية

 (351777200) 
 
(16699609,61) 

(173471555,39) 
 

17353256,92 

(124907077,15) 
 

6716144,76 

_ مجمكع منتكجات الأنشطة 
 العادية

_ مجمكع أعباء الأنشطة 
 العادية

 4465656518,96 
 
(3607545755,72) 

5149897075,48 
 
(4322945849,27) 

4500226872,61 
 
(4086134721,69) 

_ النتيجة الصافية للأنشطة 8
 العادية

 958110763,24 826951226,21 414092150,92 

_ عناصر غير عادية 
 _منتكجات_

 _ عناصر غير عادية _أعباء_

 _ 
         _ 

          _ 
          _ 

           _ 
           _ 

 _           _         _  _ النتيجة غير العادية9
_ النتيجة الصافية لمسنة 10

 المالية
 958110763,24 826951226,21 414092150,92 

 .08_03مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الملاحؽ رقـ المصدر: 
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مف خلاؿ الجدكؿ السابؽ نلاحظ أف المحمؿ المالي في المؤسسة محؿ الدراسة يعتمد عمى جدكؿ حسابات 
النتائج حسب الطبيعة في عممية التحميؿ، حيث يتـ ترتيب الأعباء كالمنتكجات حسب طبيعتيا دكف 

 إعتماده عمى جدكؿ حسابات النتائج حسب الكظيفة.
 لمؤشرات تطور النشاط المحمل المالي الفرع الأول: إستخدام

 (:10-3يمخص المحمؿ المالي لممؤسسة محؿ الدراسة  نسب تطكر النشاط في الجدكؿ)     
 2020_2018(: مؤشرات تطور النشاط لمفترة  12_3الجدول رقم )

 2020                      2019            البيان                    
 أ_ نسبة تغير الإنتاج:

 n-1/ إنتاج  n-1إنتاج  -nإنتاج
7,81%       17,69%    - 

 ب_ نسبة تغير القيمة المضافة:
 n-1/ ؽ ـ  n-1ؽ ـ  -nؽ ـ 

8,12%     17,7%     - 

 ج_ نسبة تغير النتيجة الصافية
 n-1/ ف ص n-1ف ص -nف ص 

13,68%   - 49,92%   - 

 .08_03حؽ رقـ الملامف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة المصدر: 

 أولا_ نسبة تغير الإنتاج
خلاؿ سنة  %7,81باعتماد المحمؿ المالي عمى مؤشرات تطكر النشاط يلاحظ أف الإنتاج ارتفع بنسبة 

 2020كىذا راجع أساسا إلى ارتفاع قيمة المبيعات المقدمة مف طرؼ المؤسسة. كفي سنة  2019
ركؼ ظكذلؾ بسبب انخفاض قيمة المبيعات خلاؿ السنة نتيجة لم %17,69انخفضت نسبة الإنتاج ب 

 .19الاقتصادية التي عاشتيا الجزائر خلاؿ فترة ككفيد 
 ثانيا_ نسبة تغير القيمة المضافة

خلاؿ سنة  %8,12عند حساب المحمؿ المالي لنسبة تغير القيمة المضافة لكحظ أنيا ارتفعت بنسبة 
انخفضت ىذه  2020الإنتاج خلاؿ السنة المالية. كخلاؿ سنة  كىذا ما يعكس حقيقة ارتفاع 2019

 كىذا راجع إلى انخفاض قيمة الإنتاج كارتفاع قيمة الاستيلاكات. %17,7النسبة ب 
 ثالثا_ نسبة تغير النتيجة الصافية

مف خلاؿ نتائج التحميؿ التي تكصؿ إلييا المحمؿ المالي يلاحظ أف نسبة تغير النتيجة الصافية سالبة 
كيعكد  2020سنة  %49,92كانخفضت بػ  2019سنة  %13,68خلاؿ السنتيف حيث انخفضت بنسبة 

 سبب ىذا التغير السالب إلى الانخفاض في رقـ الأعماؿ.
 الفرع الثاني: استخدام المحمل المالي لبنود جدول حسابات النتائج

 بيف بنكده كما يمي:يعتمد المحمؿ المالي في تفسيره لجدكؿ حساب النتائج طريقة المقارنة 
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 2020_2018(: مقارنة بنود جدول حسابات النتائج لمفترة 13_3الجدول رقم ) 
 2020     2019 2018 البيان                   

 2982844383,89 3624368266,14 3351877174,88 أ_ القيمة المضافة للاستغلال
 916796523,76 1148496825,20 1706225952,81 ب_ إجمالي فائض الاستغلال

 190348662,45 658405268,11 1144873794,45 ج_ النتيجة العممياتية
 341934429,86 324664256,57 181713778,40 د_ النتيجة المالية

 414092150,92 826951226,21 958110763,24 ه_ النتيجة الصافية
 .08_03عمى كثائؽ المؤسسة الممحؽ رقـ  مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد المصدر:

 أولا_ القيمة المضافة للإستغلال
مف خلاؿ نتائج التحميؿ التي قاـ بيا المحمؿ المالي يلاحظ أف القيمة المضافة في تزايد مستمر خلاؿ 

كيعكد السبب في ذلؾ إلى إرتفاع قيمة الإنتاج المباع كانخفاض استيلاكات  2019ك  2018السنتيف 
انخفضت قيمتيا كذلؾ بانخفاض قيمة المبيعات التي أدت بدكرىا إلى  2020لمالية،  كفي سنة السنة ا

 انخفاض الإنتاج.
 ثانيا_ إجمالي فائض الاستغلال

بالاعتماد عمى المقارنة التي قاـ بيا المحمؿ المالي خلاؿ سنكات الدراسة يلاحظ أف إجمالي فائض 
ؾ يعكد إلى انخفاض القيمة المضافة بالرغـ مف الارتفاع الاستغلاؿ في انخفاض مستمر كالسبب في ذل

 ككذلؾ ارتفاع أعباء المستخدميف. 2019الطفيؼ فييا سنة 
 ثالثا_ النتيجة العممياتية

النتائج التي تكصؿ إلييا المحمؿ المالي مف خلاؿ المقارنة يتبيف أف النتيجة العممياتية في انخفاض مستمر 
كذلؾ بسبب انخفاض إجمالي فائض الاستغلاؿ كارتفاع قيمة  2020إلى  2018خلاؿ السنكات مف 

 المخصصات للإىتلاكات.
 رابعا_ النتيجة المالية

يكضح تفسير المحمؿ المالي لجكؿ حساب النتائج أف النتيجة المالية في تزايد مستمر خلاؿ السنكات 
 .2019ة سنة كيعكد ذلؾ أساسا إلى ارتفاع المنتكجات المالية كانعداـ الأعباء المالي

 خامسا_ النتيجة الصافية
باعتماد المحمؿ المالي عمى المقارنة يلاحظ أف المؤسسة المينائية جف جف حققت نتيجة مكجبة خلاؿ 

ب  2018مستمر خلاؿ السنكات حيث قدرت سنة  سنكات الدراسة إلا أنيا شيدت انخفاض
 412859075ت ب كانخفض 826951226,21ت إلى ضانخف 2019، كفي سنة 958110763,24

 كذلؾ جراء مكجة ككركنا التي ضربت الاقتصاد الجزائرم خلاؿ الفترة. 2020سنة 
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 المبحث الثاني: دور المحمل المالي في تفسير قائمة التدفقات النقدية و جدول تغيرات الأموال الخاصة 
بعد تحميؿ قائمة الميزانية كجدكؿ حسابات النتائج خلاؿ السنكات المدركسة، سيقكـ المحمؿ المالي في ىذا 

الأمكاؿ الخاصة كذلؾ المبحث بتحميؿ القكائـ المتبقية كالمتمثمة في قائمة التدفقات النقدية كجدكؿ تغيرات 
 فيما يأتي. 

 التدفقات النقدية لممؤسسة المينائية جن جنالمطمب الأول: دور المحمل المالي في تفسير قائمة 
يسمح التحميؿ المالي لجدكؿ سيكلة الخزينة أك ما يسمى بقائمة التدفقات النقدية بمعرفة كتشخيص      

الكضعية المالية كالنقدية لممؤسسة محؿ الدراسة، كذلؾ مف خلاؿ مجمكعة مف المؤشرات تساعد المحمؿ 
 ة ىذه القائمة.المالي في إبداء الرأم حكؿ كضعي

 الفرع الأول: إستخدام المحمل المالي لنسبة التغطية النقدية 
 تحسب ىذه النسبة كفؽ العلاقة التالي:

 
 
 

 2020_2018(: نسبة التغطية النقدية لمفترة 14_3الجدول رقم )
    2020                      2019         2018         البيان                     

صافي التدفقات النقدية المتأتية من الأنشطة 
 التشغيمية

1878974887,93 2813978898,85 67334538,20 

 التدفقات النقدية المتأتية من الأنشطة
 الاستثمارية والتمويمية

(2440892189,77    ) (3229700309,91) (615971585,5) 

 -0,11      -0,87        -0,76           أ_نسبة التغطية النقدية
 .09_04مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الممحؽ رقـ المصدر: 

 أ_ نسبة التغطية النقدية
أف نسب التغطية النقدية التي تكصؿ إلييا المحمؿ المالي سالبة خلاؿ السنكات  مف خلاؿ الجدكؿ يلاحظ

الثلاث، كىذا يعني أف المؤسسة غير قادرة عمى تكليد نقدية كافية مف الأنشطة التشغيمية لمكفاء بالتزاماتيا 
 الاستثمارية كالتمكيمية ىذا ما يدؿ عمى أف المؤسسة تعاني مف مشكمة تحصيؿ النقدية.

 رع الثاني: إستخدام المحمل المالي لبنود قائمة التدفقات النقديةالف
 لتسييؿ عممية المقارنة قاـ المحمؿ المالي بتمخيص بنكد القائمة في الجدكؿ التالي:

 
 
 
 

نسبة التغطية النقدية =صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية/ التدفقات النقدية 
 الخارجة من الأنشطة الاستثمارية والتمويمية 
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 2020_ 2018(: مقارنة بنود قائمة التدفقات النقدية لمفترة 15_ 3الجدول رقم )
 2020 2019  2018 البيان                  

أ_ صافي الأنشطة النقدية المتأتية من الأنشطة 
 Aالتشغيمية 

1878974887,93 2813978898,85 673345381,20 

ب_ صافي الأنشطة النقدية المتأتية من الأنشطة 
 Bالإستثمارية

(2140892189,77) (2842309547,69) (65006820,26) 

ج_ صافي الأنشطة النقدية المتأتية من الأنشطة 
 Cالتمويمية 

(300000000) (387390762,22) (550964765,20) 

 57373795,74 (415721411,06) (561917301,84) (A+B+Cتغير أموال الخزينة لمفترة )
 _ أموال الخزينة عند إفتتاح السنة المالية
 _ أموال الخزينة عند إقفال السنة المالية

2033562979,58 
1471645677,74 

1471645677,74 
1055924266,68 

1055924266,68 
1113298062,42 

 57373795,74 (415721411,06) (561917301,84) تغير أموال الخزينة في الفترة 
 .09_04مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الممحؽ رقـ المصدر: 

 المتأتية من الأنشطة التشغيميةأ_ التدفقات النقدية 
مف خلاؿ الجدكؿ نلاحظ أف المحمؿ المالي تكصؿ إلى نتائج مختمفة كذلؾ  باختلاؼ الأنشطة في 

، حيث تبيف لنا أف التدفقات النقدية المتأتية مف الأنشطة الاستغلالية مكجبة المؤسسة المينائية جف جف
كذلؾ بسبب نقص قيمة التحصيلات المقبكضة مف  2019خلاؿ سنكات الدراسة إلا أنيا انخفضت سنة 

 الزبائف. 
 ب_ التدفقات النقدية المتأتية من الأنشطة الاستثمارية

أف التدفقات النقدية المتأتية مف الأنشطة الاستثمارية سالبة، كذلؾ انطلاقا مف الجدكؿ يرل المحمؿ المالي 
بالرغـ مف التغير في قيمة الانخفاض خلاؿ سنكات الدراسة، كيعكد سبب ىذه النتائج إلى ارتفاع قيمة 
ع المدفكعات أك المسحكبات عمى حيازة الأصكؿ الثابتة، ككذلؾ انعداـ كعدـ كجكد تحصيلات عف بي

 ة لمبعض السنكات.الأصكؿ الثابت
 ج_ التدفقات النقدية المتأتية من الأنشطة التمويمي

بمقارنة نتائج ىذا النكع مف الأنشطة مف خلاؿ الجدكؿ، نلاحظ أف المحمؿ المالي تكصؿ إلى نتائج سمبية 
(، كذلؾ بسبب انعداـ التحصيلات المالية كارتفاع 2020_2019_2018خلاؿ السنكات محؿ الدراسة)

 اح كالتكزيعات الأخرل.قيمة الأرب
 المطمب الثاني: دور المحمل المالي في تفسير جدول تغيرات الأموال الخاصة لممؤسسة محل الدراسة

لتحليل جدول تغيرات الأموال الخاصة للمؤسسة  المينائية جن جن يقوم المحلل المالي  أولا بعرضه 

 .9191و  9102لسنتي 
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 2019تغيرات الأموال الخاصة لسنة (: جدول تغيرات 16_3الجدول رقم )
علاوة  رأس مال الشركة البيان 

 الإصدار
 المجموع الاحتياطات و النتيجة فارق إعادة التقييم فارق التقييم

9652982155.0 43669495.20 00 00 4000000000 2017ديسمبر  31الرصيد في 
1 

1369665165
0.21 

 00 00 00 00 00 00 تغير الطريقة المحاسبية
 00 00 00 00 00 00 تصحيح الأخطاء اليامة
 00 00 00 00 00 00 إعادة تقييـ التثبيثات

الأرباح أك الخسائر المدمجة في 
 حساب النتائج

00 00 00 00 00 00 

 -300000000 -300000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة
 00 00 00 00 00 00 زيادة رأس الماؿ

958110763.2 958110763.24 00 00 00 00 صافي نتيجة السنة المالية
4 

 -64000000 -64000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة 
 -150000000 -150000000 00 00 00 00 حصة العماؿ 

.10154692918 43669495.20 00 00 4000000000 2018ديسمبر  31الرصيد في 
25 

1419836241
3.45 

 00 00 00 00 00 00 تغير الطريقة المحاسبية 
 00 00 00 00 00 00 تصحيح الأخطاء اليامة
 00 00 00 00 00 00 إعادة تقييـ التثبيثات

الأرباح أك الخسائر المدمجة في 
 حساب النتائج

00 00 00 00 00 00 

 -400000000 -400000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة
 00 00 00 00 00 00 زيادة رأس الماؿ
826951226.2 826951226.21 00 00 00 00 الماليةصافي نتيجة السنة 

1 
 -80000000 -8000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة
 -180000000 -18000000 00 00 00 00 حصة العماؿ
82148040.78 -82148040.78 00 00 00 00 التأجيلات

- 
 76177839.67 76177839.67 00 00 00 00 سندات

.10387673943 43669495.20 00 00 4000000000 2019ديسمبر  31الرصيد في 
35 

1443134343
8.55 

 .05: مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الممحؽ رقـ المصدر

 2020(: جدول تغيرات الأموال الخاصة لسنة 17_3جدول رقم)
علاوة  رأس مال الشركة البيان 

 الإصدار
فارق 
 التقييم

 المجموع الاحتياطات و النتيجة فارق إعادة التقييم

ديسمبر  31الرصيد في 
2018 

4000000000 00 00 43669495.20 10154692918.2
5 

1419836241
3.45 

 00 00 00 00 00 00 تغير الطريقة المحاسبية
 00 00 00 00 00 00 تصحيح الأخطاء اليامة
 00 00 00 00 00 00 إعادة تقييـ التثبيثات

 00 00 00 00 00 00المدمجة في  الأرباح أك الخسائر
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 حساب النتائج
 -400000000 -400000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة
 00 00 00 00 00 00 زيادة رأس الماؿ

826951266.2 826951266.21 00 00 00 00 صافي نتيجة السنة المالية
1 

 -8000000 -8000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة 
 -180000000 -180000000 00 00 00 00 حصة العماؿ

 00 00 00 00 82148040.78- 82148040.78
- 

  00 00 00 00 76177839.67 76177839.67 

ديسمبر  31الرصيد في 
2019 

4000000000 00 00 43669495.20 10387673943.3
5 

1443134343
8.55 

 00 00 00 00 00 00 تغير الطريقة المحاسبية 
 00 00 00 00 00 00 اليامةتصحيح الأخطاء 

 00 00 00 00 00 00 إعادة تقييـ التثبيثات
الأرباح أك الخسائر المدمجة في 

 حساب النتائج
00 00 00 00 00 00 

 -5500000000 -5500000000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة
 00 00 00 00 00 00 زيادة رأس الماؿ

414092150.9 414092150.92 00 00 00 00 صافي نتيجة السنة المالية
2 

 -8500000 -8500000 00 00 00 00 الحصص المدفكعة
 -230000000 -230000000 00 00 00 00 حصة العماؿ
 8214804.08 8214804.08 00 00 00 00 التأجيلات

ديسمبر  31الرصيد في 
2020 

4000000000 00 00 43669495.20 10021480898.3
5 

1406515039
3.55 

 .10مف إعداد الطالبتاف بالاعتماد عمى كثائؽ المؤسسة الممحؽ رقـ  المصدر:
 

 2019الفرع الأول: استخدام المحمل المالي لنسبة تغير رأس المال لممؤسسة لسنة 
  2017رأس الماؿ لسنة  – 2018= رأس الماؿ لسنة  2018تغيررأس الماؿ لسنة  

 2017الأمكاؿ الخاصة  – 2018= الأمكاؿ الخاصة                     
                     =9652982159.01 – 1015469218.25 
                     =501710759.24- 

  2017/ الأمكاؿ الخاصة لسنة   =  % 2018نسبة تغير رأس الماؿ 
                                  ( =501710759.24 / )1015469218.25 
                                 ( =0.49 )% 

  2018رأس ماؿ السنة  – 2019= رأس ماؿ السنة  2019تغير رأس الماؿ 
                         =10387673943.35 – 10154692918.25 
                          =232981025.1 
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  2018/ الأمكاؿ الخاصة لسنة   =  %2019نسبة تغير رأس الماؿ لسنة 
                                    =2.41%  

 2020الفرع الثاني: استخدام المحمل المالي لنسبة تغير رأس المال لممؤسسة لسنة 
  2019رأس الماؿ لسنة  – 2020= رأس ماؿ السنة  2020تغير رأس الماؿ 

 2019الأمكاؿ الخاصة لسنة  – 2020= الأمكاؿ الخاصة لسنة                          
                          =10021480898.35 – 10387673943.35 
                          =366193045- 

  2019/ الأمكاؿ الخاصة لسنة   =  2020نسبة تغير رأس الماؿ 
                             ( =366193045 / )10387673943.35 

                              ( =3.53%) 
 2018يلاحظ أنو في سنة 2020إلى  2018مف خلاؿ حساب نسبة تغير رأس الماؿ مف سنة     

لتعاكد الانخفاض  مرة  2018ك ىذا راجع إلى انخفاض الأمكاؿ الخاصة لسنة  %0.49انخفضت بنسبة 
 .% 3.53بسبب انخفاض نتيجة السنة المالية ك ذلؾ بنسبة  2020أخرل في سنة 
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 خلاصة الفصل:
المينائية حاكلنا في ىذا الفصؿ إسقاط الدراسة التي تـ التطرؽ إلييا في الجزء النظرم عمى المؤسسة      

حتى تتضح النتائج كتصبح أكثر كاقعية، كذلؾ للاطلاع  2020إلى  2018جف جف، خلاؿ السنكات مف 
عمى دكر المحمؿ المالي في تفسير القكائـ المالية معتمديف في ذلؾ عمى إبراز الآلية التي يتبعيا المحمؿ 

 ة جف جف.المالي في تفسير القكائـ المالية لمستخدمييا في المؤسسة المينائي
كقد اتضح أف المحمؿ المالي لممؤسسة المينائية جف جف يقكـ بتجميع كصياغة المعمكمات كالبيانات 
الضركرية لإعداد القكائـ المالية المنصكص عمييا في النظاـ المحاسبي المالي المتمثمة في كؿ مف: 

الأمكاؿ الخاصة، كبعد ذلؾ يقكـ  الميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة التدفقات النقدية كجدكؿ تغيرات
بتفسيرىا بالاعتماد عمى أدكات التحميؿ المالي. حيث تـ تحميؿ الميزانية مف خلاؿ مؤشرات التكازف المالي 
كالتحميؿ الأفقي كالرأسي إضافة إلى استخداـ أىـ النسب المالية في التحميؿ، كتـ تحميؿ جدكؿ حسابات 

النشاط ككذلؾ بإجراء المقارنات خلاؿ السنكات، كقائمة التدفقات  النتائج بالاعتماد عمى مؤشرات تطكر
النقدية تـ تحميميا باستخداـ نسب التغطية النقدية إجراء المقارنات خلاؿ السنكات محؿ الدراسة، في حيف 

 جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة تـ تحميمو بالاعتماد عمى نسب تغير رأس الماؿ.   
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يقكـ مكضكع دكر المحمؿ المالي في تفسير القكائـ المالية عمى دراسة القكائـ المالية المعدة كفؽ           
النظاـ المحاسبي المالي، لذلؾ فإف نتائج التحميؿ المالي رىينة بمحتكيات القكائـ التي يتـ تحميميا، بمعنى 

 ع التحميؿ.استخداـ الأدكات كالنسب كالمؤشرات المالية التي تختمؼ باختلاؼ نك 
كفي ىذا السياؽ حاكلنا إبراز دكر المحمؿ المالي في تفسير القكائـ المالية مف خلاؿ معالجة        

إشكالية البحث التي تدكر حكؿ كيفية تفسير المحمؿ المالي ليا، كمف أجؿ ذلؾ قمنا بمعالجة ىذا 
نية مف جية أخرل، تناكلنا في المكضكع مف خلاؿ الجمع بيف الدراسة النظرية مف جية كالدراسة الميدا

الدراسة النظرية فصميف كجمعت بيف شقي المكضكع حيث تطرقنا في الفصؿ الأكؿ إلى المفاىيـ الأساسية 
حكؿ التحميؿ المالي، مينة المحمؿ المالي كعرض القكائـ المالية كفؽ النظاـ المحاسبي المالي. في حيف 

أما  يتبعيا المحمؿ المالي في عممية تحميؿ القكائـ المالية.خصصنا الفصؿ الثاني في إبراز الآليات التي 
في الدراسة الميدانية فقد حاكلنا إسقاط الأدكات المستخدمة مف طرؼ المحمؿ المالي في تحميؿ كؿ مف: 
الميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة التدفقات النقدية كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة لممؤسسة 

 كقد تكصمنا إلى النتائج أدناه. .المينائية جف جف
 النتائج: -أولا
مف خلاؿ دراستنا تكصمنا إلى نتائج تتعمؽ بالبحث بصفة عامة، كنتائج تتعمؽ باختبار صحة أك     

 رفض الفرضيات نذكرىا فيما يمي:
 إختبار الفرضياتنتائج  - أ
  خرجيا في شكؿ جداكؿ المحمؿ المالي أك المدير المالي ىك الذم يقكـ بتجميع المعمكمات كالبيانات كا 

تسمى القكائـ المالية كذلؾ لمقياـ بعممية التشخيص كالتحميؿ المالي في المؤسسة، كىذا ما يثبت صحة 
تصاصي في التحميل يمكن القول أن المحمل المالي ىو عبارة عن إخالفرضية الأكلى التي مفادىا " 

 ." المالي باعتباره الشخص الذي يقوم بعممية التحميل في المؤسسة
 لقكائـ المالية المعدة كفؽ النظاـ المحاسبي المالي تعتبر مف مخرجات نظاـ المعمكمات المحاسبي، ا

كيتـ عمى أساسيا حساب مختمؼ المؤشرات كالنسب لإعطاء نتائج حقيقية تساعد في معرفة الكضع 
تعتبر الميزانية، جدول الي لممؤسسة، كىذا ما يعني أف الفرضية الأكلى صحيحة التي مفادىا " الم

حسابات النتائج، قائمة التدفقات النقدية وجدول تغيرات الأموال الخاصة أىم القوائم التي تتم عمى 
 أساسيا عممية التحميل".

 ة المينائية جف جف عمى مؤشرات التكازف يعتمد المحمؿ المالي عنذ قيامو بالتحميؿ المالي في المؤسس
المالي كالنسب المالية كالتحميؿ الأفقي في تحميؿ الميزانية كمؤشرات تطكر النشاط في تحميؿ جدكؿ 
حسابات النتائج، كنسب النقدية في تحميؿ قائمة التدفقات النقدية، كنسب تغير رأس الماؿ في تحميؿ 

يمكن الإعتماد عمى كد صحة الفرضية الثالثة التي مفادىا " جدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة، ىذا ما يؤ 
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مؤشرات التوازن المالي، النسب المالية والتحميل الحركي في تحميل القوائم المالية لممؤسسة 
  المينائية جن جن".

 ريةظ_ النتائج النب
  التحميؿ المالي ىك المنظار الذم مف خلالو يستطيع المحمؿ المالي رؤية كاستخلاص المعمكمات

التي تسمح بتكضيح مكانة المؤسسة مقارنة بالمؤسسات الأخرل، كتكفير قاعدة معمكمات يتـ 
 ؛تخاد القرارات مف طرؼ المستخدميفعمى أساسيا إ

 الميمة التي يمكف استخداميا مف طرؼ الإدارة  التحميؿ المالي لمقكائـ المالية ىك أحد الأدكات
لي في كالأطراؼ الخارجية لغرض الحصكؿ عمى معمكمات كمؤشرات إضافية تساعد المدير الما

 ؛اتخاد القرارات في المؤسسة
 ؛ي تشخيص الكضعية المالية لممؤسسةيعتمد المحمؿ المالي عمى أساليب كمية كنكعية تساعده ف 
  إلى تقديـ معمكمات حكؿ الكضعية المالية )الميزانية(، الأداء )جدكؿ تيدؼ القكائـ المالية

حسابات النتائج(، تغيرات الكضعية المالية )قائمة تدفقات الخزينة كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ 
 الخاصة( كىك ما يتكافؽ مع أىداؼ التحميؿ.

 النتائج التطبيقية -ج
 مف خلاؿ الدراسة الميدانية تكصمنا إلى: 

  ؿ العامؿ لممؤسسة المينائية جف جف مكجب خلاؿ السنكات الثلاثة ، فيي تستطيع رأس الما
الة تكازف مالي كلدييا تمكيؿ احتياجاتيا مف خلاؿ مكاردىا الخاصة مما يعني أف المؤسسة في ح

  ؛ىامش أماف
 ؛ة مكجبة خلاؿ السنكات الثلاثة محؿ الدراسة بخزينستتمتع المؤس 
 جف جف بالاستقلالية المالية لأنيا تعتمد عمى أمكاليا الخاصة لتمكيؿ  تتمتع المؤسسة المينائية

 ك ىذا أمر إيجابي بالنسبة ليا. 7.49ما يعادؿ  1استثماراتيا فنسبتيا تفكؽ 
 ؛ا لأف نسبة السيكلة لدييا مرتفعةالمؤسسة المينائية جف جف ليا القدرة عمى تسديد إلتزاماتي 
  ؿ الدراسة في عممية التشخيص كالتحميؿ عمى الميزانية المالية يعتمد المحمؿ المالي بالمؤسسة مح

في إعداد قائمة التدفقات دف المجكء لمميزانية الكظيفية المختصرة، كما يتبع الطريقة المباشرة 
 .النقدية

 ثانيا: التوصيات
منيا ك  التكصيات التي يمكف الإستفادة نقدـ بعضعمى النتائج التي تكصؿ إلييا  بناء   

 اعتمادىا مف أجؿ اتخاذ القرارات اللازمة نكجزىا فيما يمي:
   إعادة النظر في رأس الماؿ العامؿ لتغطية العجز في احتياجات الدكرة التي تزيد مدتيا عف

 السنة.
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 _. ضركرة متابعة الكضعية المالية لممؤسسة 
   ك الضعؼ في مركزىا المالي الإىتماـ أكثر بالأداء المالي ك ىذا مف أجؿ اكتشاؼ نقاط القكة

 لتحسينيا ك مكاجيتيا ك اتخاذ الإجراءات اللازمة لتصحيحيا.
  ستغلالو في اتخاذ يجب اعتبار التحميؿ المالي إجراءا تسييريا ينبغي القياـ بو بصفة دكرية كا 

 قرارات مالية تحسف مف  الكضعية المالية لممؤسسة المينائية جف جف .
 آفاق الدراسة:  -ثالثا
 دراستنا نذكر منيا: عكف أف نقترح بعض المكاضيع لدراستيا مستقبميا كىي امتداد لمكضك يم

 _ أىمية المحمؿ المالي ك دكره في عممية التحميؿ داخؿ المؤسسات الإقتصادية.
 _ مدل تنكع آليات التحميؿ المالي المستخدمة مف طرؼ المحمؿ المالي داخؿ المؤسسة. 

 _ التحميؿ المالي لمقكائـ المالية المعدة كفؽ النظاـ المحاسبي المالي ك أىميتو في إتخاذ القرارات المالية.
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 الممخص:

تيدؼ ىذه الدراسة إلى تكضيح مينة المحمؿ المالي كدكره في تفسير القكائـ المالية المعدة كفؽ النظاـ المحاسبي      
 المالي، كمحاكلة الإحاطة بجميع متغيرات الدراسة إسقاطيا عمى المؤسسة المينائية جف جف. 

كقد تـ التكصؿ مف خلاؿ ىذه الدراسة إلى أف المحمؿ المالي ىك الشخص الذم يقكـ بتحميؿ القكائـ المالية المتمثمة      
أساسا في كؿ مف: الميزانية، جدكؿ حسابات النتائج، قائمة التدفقات النقدية كجدكؿ تغيرات الأمكاؿ الخاصة كالملاحؽ، 

لمتمثمة أساسا  مجمكعة المؤشرات كالنسب المالية التي تساعد في تشخيص بالاعتماد عمى أدكات التحميؿ المالي ا
 الكضعية المالية لممؤسسة.

ككما اتضح مف خلاؿ الدراسة التطبيقية عمى المؤسسة المينائية جف جف أف المحمؿ المالي قاـ بتفسير القكائـ      
ؤشرات التكازف المالي، التحميؿ المقارف،  النسب المالية باستخداـ أدكات كمؤشرات تختمؼ باختلاؼ نكع القائمة ) م

بخزينة مكجبة في كؿ سنكات الدراسة ك استقلالية مالية  كقد أظير تفسيره أف المؤسسة محؿ الدراسة تتمتع المالية(،
طكيمة  تمكنيا مف تمكيؿ استثماراتيا مف أمكاليا الخاصة، كما تتكفر عمى سيكلة آنية ك مستقبمية لتغطية ديكنيا قصيرة ك

 الأجؿ.
 .، أدكات التحميؿ الماليالمحمؿ المالي، التحميؿ المالي، القكائـ المالية، مستخدمي القكائـ المالية الكممات المفتاحية:

Sommary: 
      This aims to clarify the profession of the financial analyst and this role in interpreting the financial 
statements prepared according to the financial accounting system. and an attempt to take note of all the 
variables of the study and project them to the port institution Jin Jin. 
Through this study, it was concluded that the financial statement, which are mainly represented in each 
of the: budget, results calculation table, statement of cash flows, table of changes in own funds and 
appendices, relying on the financial analysis tools represented mainly in the set of indicators and 
financial ratios that help in diagnosing the financial position of the institution. 
It also become clear through the applied study on  the port institution Jin Jin that the financial statements 
using tools and indicators to the type of the list.( financial balance indicators, comparative analysis, 
financial ratios ) , his interpretation showed that the institution under study enjoys a positive treasury in 
all years of study and financial independence that enables it to finance its investments from its own 
funds, it also has immediate and future liquidity to cover its short and long_ term debts. 
Key word: financial analyst, financial analysis, financial statements, users of financial statements, 
analysis tools. 

 

 


