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 ممخص:ال

تناولت ىذه الدراسة موضوع أثر تغيرات سعر صرؼ الدولار عمى النمو الاقتصادي في 
جانب النظري لكؿ مف سعر (، حيث ىدفت إلى تبياف ال2013-1990الجزائر خلاؿ الفترة )

الصرؼ والنمو الاقتصادي وعلاقة سعر الصرؼ ببعض متغيرات النمو الاقتصادي، أما الجانب 
التطبيقي فكاف فيو دراسة تحميمية لكيفية تطور معدؿ النمو الاقتصادي وسعر الصرؼ لنفس الفترة، 

والتي  coientegrationرؾ ثـ تـ الاعتماد عمى الدراسة القياسية مف خلاؿ دراسة التكامؿ المشت
نعني بو وجود علاقات توازنية فيما بيف المتغيرات الاقتصادية وتمتاز الدراسة كذلؾ باختبار العلاقة 
السببية بيف المتغيريف، حيث توصمنا إلى عدـ وجود علاقة سببية في الاتجاىيف، ونتيجة ىذه 

ي علاقة عكسية وذلؾ اعتمادا عمى الدراسة العلاقة بيف سعر صرؼ الدولار والنمو الاقتصادي ى
 ".   Eviews8برنامج" 

 سعر الصرؼ، سعر صرؼ الدولار، النمو الاقتصادي. الكممات المفتاحية:

Résumé: 

Cette étude, le sujet de l'impact du dollar changements des taux de change, la 

croissance économique en Algérie, au cours de la période (1990-2013), où pour but de 

démontrer le côté théorique, chacun des taux de change, la croissance économique, et 

la relation entre le taux de change avec certaines variables de la croissance 

économique, tout en côté appliqué, était l'étude analytique, de la façon dont l'évolution 

du taux de croissance économique, le taux de change pour la même période, alors vous 

comptez sur une étude standard, à travers l'étude de l'intégration conjointe 

(coientegration), et que nous l'entendons, et il ya des relations d'équilibre entre les 

variables économiques, et dispose d'étude En outre, de tester la relation causale entre 

deux variables, où nous sommes arrivés à l'absence d'un lien de causalité dans les deux 

directions, et à la suite de cette étude, la relation entre le taux de change du dollar, et la 

croissance économique c’est  une relation inverse selon le "programme de Eviews8." 

Mots clés :taux de change, le taux de change du dollar, la croissance économique. 
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 ة:ػػػػػػػػػػػمقدم
 الدوائر العمميةعمييا  تسير النقدية مف أىـ الانشغالات التي لقد أصبح الاىتماـ بدراسة الظواىر 

وفي ىذا الإطار والحكومات، وىذا يعود لمكانة وأىمية المتغيرات النقدية، في دفع الحركة الاقتصادية، 
قتصادية، ليس فقط في ضوء ما يمارسو باعتباره أحد أدوات السياسة الا تظير أىمية موضوع الصرؼ

مف تأثير عمى القطاع الخارجي، بؿ وعمى القطاع الداخمي أيضا وذلؾ في ظؿ التأثير المتبادؿ بيف 
الأسواؽ المكونة للاقتصاد الوطني، والسببية المتبادلة بيف القطاعيف الداخمي والخارجي، خاصة في ظؿ 

لات التجارية وانتقاؿ رؤوس الأمواؿ، حيث ييتـ ىذا التبادؿ تطور العلاقات الدولية، بما فييا المباد
تسيؿ التعامؿ بيف ىذه الدوؿ، وىذا ما يقودنا إلى الحديث عف سعر الصرؼ لما لو مف أىمية  بمعاملات

 وتأثير عمى المبادلات الاقتصادية بيف الدوؿ، وعمى الاقتصاد المحمي لكؿ دولة.
آليات السوؽ مف خلاؿ اتجاه نحو تحرير  تتجو تدريجيا نحو بيف الدوؿ التيوباعتبار الجزائر مف 

التجارة الخارجية وسوؽ الصرؼ الأجنبي، فقد أصبح سعر صرؼ العممة الوطنية عرضة لمتقمبات ويتأثر 
، لكف المتغيرات النقدية تمعب يسعر الصرؼ بالعديد مف المتغيرات منيا ما ىو نقدي ومنيا ما ىو حقيق

الحموؿ إيجاد في تحديد سعر صرؼ الدولار مقابؿ الدينار الجزائري، وىذا مف أجؿ  الدور الأكبر والأىـ
المناسبة لتمكيف الاقتصاد الوطني مف مواجية تحديات الانفتاح المتزايد للأسواؽ العالمية، ومف تـ التحكـ 

 الفعاؿ في موارده.
ات، تركزت أساسا عمى ننيشيد الاقتصاد الجزائري تجربة نمو خلاؿ عشريتي السبعينات والثما وقد

الصناعة القاعدية لتمبية الحاجيات الأساسية للأمة، فالنمو الاقتصادي يعتبر مف بيف احدى العوامؿ 
 الأساسية والمعتمدة في قياس رقي وتقدـ الأمـ والمجتمعات.

تغيير إطار ل النمو إعادة بعث خلاؿ السنوات الأخيرة بادرت السمطات العمومية في سعييا إلى
لسياسة الاقتصادية الأساسية مف نموذج حكومي ذوي توجو داخمي إلى تبني سياسة الإصلاحات ا

لقد و ، 9??0الاقتصادية عمى المستوى الكمي، والتي حظيت بمساندة صندوؽ النقد الدولي مند بداية سنة 
السوؽ، وعمى لدخوؿ في الألفية الجديدة باقتصاد مغاير ألا وىو اقتصاد ابسمحت ىذه السياسة لمجزائر 

وتحرير الأسعار  بإحداث قفزة تنموية ىذا الأساس تـ إلغاء القيود التي تحد مف دور القطاع الخاص
طاب قوالإلغاء التدريجي لمدعـ وتفعيؿ قوى السوؽ، وتييئة البنية التشريعية والأساسية المناسبة لاست

تاح عمى الأسواؽ العالمية، حيث تـ المدخرات الأجنبية وحشد المدخرات المحمية،ػ بالإضافة إلى الانف
تحرير التعامؿ بالعملات الأجنبية، وتواصمت عمميات الإصلاح الاقتصادي اليادفة إلى رفع مستوى 

صاحبيا الارتفاع في اسعار المحروقات وكاف  عاش الاقتصادي التي تنالوطني لتشيد مرحمة الا الاقتصاد
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، ومف أىـ المشاريع الاستثمارية العمومية الكبرى تنشيط الطمب الكمي مف خلاؿ تحفيز اليدؼ منيا
نتائجيا انخفاض حجـ المديونية الخارجية، وارتفاع نسب النمو الاقتصادي، إلى جانب تراجع معدلات 
البطالة والتضخـ، ثـ البرنامج التكميمي لدعـ النمو، وأخيرا برنامج توطيد النمو الاقتصادي ىدفو تدارؾ 

 تصادية وبعث حركة الاستثمار والنمو مف جديد.التأخر في التنمية الاق
 وعمى ىذا الأساس يظير لنا الإشكاؿ التالي:

 ( 0991ما مدى تأثير تغيرات سعر صرؼ الدولار عمى النمو الاقتصادي في الجزائر لمفترة-
 ( ؟3102

 ينبثؽ مف التساؤؿ الرئيسي التساؤلات الفرعية التالية:
 مفسرة لتشكؿ سعر الصرؼ ؟ وما ىي أنظمة الصرؼ ما ىي مختمؼ المقاربات النظرية ال

 المتبعة في تحديده ؟

 ما ىي محددات النمو الاقتصادي وما علاقتيا بسعر الصرؼ ؟ 

 ىؿ يوجد نظاـ صرؼ أمثؿ لتحقيؽ التوازف الاقتصادي الكمي ؟ 

 كيؼ يؤثر تغير سعر صرؼ الدولار عمى القوة الشرائية في الجزائر ؟ 

 ادية المدروسة توضيحا مناسبا لكيفية تأثير تغيرات سعر صرؼ ىؿ تقدـ النماذج الاقتص
 الدولار عمى النمو الاقتصادي في الجزائر ؟ 

 ات:ػػػالفرضي 
للإجابة عمى التساؤلات السابقة حاولنا بناء مجموعة مف الفرضيات الأساسية التي اعتمدناىا في 

 دراستنا كما يمي :
خؿ لممتغيرات الكمية للاقتصاد رفقة عامؿ التوقعات يتحدد سعر الصرؼ بناء عمى التأثير المتدا

 العقلانية والتعامؿ معو كأصؿ ربحي .

 في الجزائر.ىناؾ علاقة طردية بيف سعر صرؼ الدولار والقدرة الشرائية 

.لا يوجد ارتباط بيف معدؿ النمو في الجزائر وسعر صرؼ الدولار 
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 اب اختيار الموضوع:بأس 
 ختيار ىذا الموضوع أىميا:ىناؾ عدة أسباب دفعتنا لا

.الرغبة الذاتية والاىتماـ بمواضيع الاقتصاد الكمي 

.صمة الموضوع  باختصاص الدراسة 

.إثراء البحوث والدراسات السابقة التي تناولت ىذا الموضوع 

 :أىداؼ الدراسة 
 تتمثؿ أىـ الأىداؼ التي نسعى إلييا مف خلاؿ قيامنا بيذه الدراسة في:

المفاىيـ، النظريات والنماذج التي عرفيا الفكر الاقتصادي حوؿ النمو، إضافة ـ ىالتعرؼ عمى أ
 إلى معرفة نظريات وأنظمة سعر الصرؼ.

.معرفة مدى مساىمة سعر الصرؼ في تحقيؽ التوازنات الداخمية والخارجية لمدولة 

.إبراز أىمية النمو الاقتصادي كمؤشر عاـ يعكس الوضعية الاقتصادية السائدة 

دراؾ العلاقة الموجودة بيف سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي والتي مف خلاليا محاول ة فيـ وا 
 يمكف اف يكوف سعر الصرؼ أداة لمتأثير عمى النمو الاقتصادي.

.توضيح أثر تغير سعر صرؼ الدولار عمى النمو الاقتصادي في الجزائر 

لية، كما تطمح إلى إبراز الأىمية لإجابة عمى التساؤلات الواردة في الاشكااأساسا الدراسة  وتيدؼ
التي يشكميا سعر الصرؼ في الاقتصاد الجزائري، كما تيدؼ إلى محاولة استخداـ القياس الاقتصادي 

 مف أجؿ إبراز العلاقة بيف سعر الصرؼ والنمو الاقتصادي في الجزائر.

  :أىمية الدراسة 
 إف الأىمية التي يكتسييا ىذا الموضوع تتمثؿ في:

  ج في إطار المواضيع المتجددة والتي تدور حوليا نقاشات مستفيضة باستمرار.كونو يندر 

  كونو يتعمؽ بأنظمة أسعار الصرؼ التي تعتبر الركيزة التي تعتمد عمييا السياسات النقدية
 زيادة عمى كوف أغمب الجوانب الاقتصادية مرتبطة بيا.
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 اليوـ العامؿ الأساسي والمعتمد  أىمية النمو الاقتصادي في الحياة الاقتصادية لكونو أضحى
 .عميو رسميا في قياس رقي وتقدـ الأمـ والمجتمعات

 :المنيج والأدوات المستخدمة 
تـ استعماؿ مناىج مختمفة في دراسة الموضوع أىميا: المنيج الوصفي إضافة إلى المنيج 

ىيـ النظرية المتعمقة التحميمي، حيث يتـ استعماؿ المنيج الوصفي عند التطرؽ لشرح المعمومات والمفا
بسعر الصرؼ وكؿ ما لو علاقة بو، أشكالو أنظمتو ونظرياتو، كما يتناوؿ المنيج الاطار النظري لمنمو 

ؼ يستخدـ في تحميؿ الأوضاع الاقتصادية والمالية عف طريؽ ، أما المنيج التحميمي فسو الاقتصادي
 عتمد في الدراسة التطبيقية.دراسة النموذج القياسي وذلؾ لصياغتو وتحميمو إلى نموذج ي

أما أىـ الأدوات المستخدمة فتتمثؿ في الإحصائيات المقدمة اساسا مف بنؾ الجزائر، صندوؽ النقد 
الدولي، إضافة إلى بعد الأشكاؿ التوضيحية المأخوذة مف المراجع، وبعض الرسوـ البيانية التي تـ 

 إعدادىا لمنح احصائيات أكثر دلالة.

 :حدود الدراسة 
وصوؿ إلى استنتاجات أكثر دقة وموضوعية والاقتراب مف الواقع تـ وضع حدود الدراسة لم

الدراسة مف تساؤلات وفرضيات وأىداؼ يسعى إلييا البحث،  فيو تالمطروحة، مع ضبط الإطار التي تم
 ولتحقيؽ ذلؾ تـ انجاز ىذا البحث في الحدود التالية:

 والنمو الاقتصادي. الدولار صرؼ بيف سعر الحد الموضوعي: يتمثؿ في البحث عف العلاقة 

 ( وذلؾ 8909-9??0الحد الزمني: ارتئينا في موضعنا ىذا أف تكوف الدراسة القياسية ما بيف )
 .Eviews 8مف خلاؿ الاعتماد عمى برنامج 

 :مصادر البحث 
سيتـ الإعتماد في إعداد ىذا البحث عمى مصادر متنوعة تتراوح ما بيف الكتب، المجلات 

تخصصة، المقالات والبحوث المنشورة التي تتناوؿ مواضيع الاقتصاد الكمي والاقتصاد الدولي بشكؿ الم
عاـ، والتي تعنى بالمسائؿ النقدية الدولية ومسائؿ الصرؼ بشكؿ خاص، إضافة إلى التقارير والبيانات 

ئري المأخوذة مف التي تخص الوضع النقدي والمالي واحصائيات حوؿ المؤشرات الكمية للاقتصاد الجزا
بنؾ الجزائر، صندوؽ النقد الدولي، كما سيتـ الاستعانة بمواقع الأنترنت المعروفة والمقبولة عمميا والتي 

 تخدـ الموضوع محؿ الدراسة.
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 :صعوبات الدراسة 
إف الصعوبات التي تمقيناىا في إنجاز ىذه الدراسة لا تختمؼ في جوىرىا عف تمؾ المألوفة لدى 

 ويمكف تمخيصيا في ما يمي: جؿّ الباحثيف،
 .قمة المراجع المتعمقة في بعض مراحؿ الدراسة 

 .ضيؽ الوقت 

 .التضارب بيف الإحصائيات 

  عدـ الإتقاف الجيد لتطبيؽ برنامجEviews 8. 

 .صعوبة الحصوؿ عمى الاحصائيات 

 :الدراسات السابقة 
ات الموضوع خاصة مف مجموعة مف الدراسات والأبحاث العممية والأكاديمية لمتغير تـ إجراء 

 جوانبيا النظرية وسنعرض أبرز الدراسات التي ليا علاقة بموضوع ىذا البحث وىي كما يمي:
، لمطالب 8900مذكرة ماجيستير في العموـ الاقتصادية، جامعة أبي بكر بمقايد تممساف، سنة  أولا:

 ػاختبار العمة اليولندية".دراسة قياسية ب -بوزاىر سيؼ الديف، بعنواف "أسعار الصرؼ واسعار النفط
حاوؿ الطالب عرض المذكرة مف خلاؿ الإشكالية التالية: "ىؿ يوجد تأثير لارتفاع أسعار النفط 

 "عمى سعر صرؼ الدينار الحقيقي في إطار مفيوـ العمة اليولندية ؟
توصّؿ إلى وجود علاقة تكامؿ متزامف في المدى الطويؿ بيف أسعار النفط ومف خلاؿ الدراسة 

وسعر الصرؼ الحقيؽ، وىذا ما يتوافؽ مع النظرية كأحد آثار ومظير لممرض اليولندي، أما العلاقة في 
المدى القصير مف اختبار العلاقة السببية فقط كانت النتيجة مختمفة، حيث توصؿ إلى علاقة سببية 

بب ارتفاع سعر وحيدة وىي أف سعر الصرؼ يتأثر بتقمبات النفط، بطريقة أخرى ارتفاع سعر النفط يس
 الصرؼ الحقيقي.

، لمطالب 8900جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، سنة مذكرة ماجيستير في العموـ الاقتصادية،  ثانيا:
عبادة عبد الرؤوؼ، بعنواف "محددات سعر النفط منظمة أوبؾ وتأثيره عمى النمو الاقتصادي في الجزائر 

طالب بعرض المذكرة مف خلاؿ طرح الاشكالية ("، لقد قاـ ال<899-9=?0دراسة تحميمية قياسية ) –
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إلى أي مدى يمكف تحميؿ التغيرات في سعر نفط منظمة أوبؾ وتأثيره عمى النمو الاقتصادي في "التالية: 
 ؟". الجزائر

وقد حاوؿ الإجابة عمييا مف خلاؿ الدراسة التطبيقية لتأثير سعر النفط الخاـ عمى النمو 
: عمى نماذج تصحيح الخطأ وقد تحصؿ عمى نتائج مف أىميا عتمادبالاالاقتصادي الجزائري، وىذا 

المؤخر، وجود علاقة ايجابية  وجود علاقة إيجابية بيف التغير في الناتج الداخمي الخاـ وسعر النفط الخاـ
ـ تربط الاستثمار والناتج الداخمي الخاـ المؤخر بفترة واحدة، أي كمما ارتفع التغير في الناتج الداخمي الخا

وىذا ما يدؿ عمى أف ازدياد في النمو  0.800لمفترة السابقة بوحدة واحدة ارتفع التغير في الاستثمار بػ 
الاقتصادي يكوف ليا أثر ايجابي عمى الاستثمار وذلؾ مف خلاؿ الزيادة في الإنتاج، وبالتالي الزيادة في 

 تراكـ رؤوس الأمواؿ وىو ما يؤدي إلى الزيادة في الاستثمار.

 ؿ الدراسة:ػػػػػػىيك 
يـ العمؿ سلغرض الاجابة عمى الإشكالية المطروحة في البحث والأسئمة المتفرعة عنيا، ارتأينا تق

 فية الموالية:يبالك
 الجانب النظري: ينقسـ إلى فصميف:

الفصؿ الأوؿ: تناولنا فيو كؿ ما يتعمؽ بسعر الصرؼ والذي قسمناه إلى أربعة مباحث تتمثؿ في: 
 صرؼ، سوؽ الصرؼ، النظريات المفسّرة لسعر الصرؼ وأنظمة الصرؼ.ماىية سعر ال

أما الفصؿ الثاني فيعالج النمو الاقتصادي ونظرياتو، حيث بدوره قسمناه إلى ثلاثة مباحث وىي 
كالآتي: المفاىيـ الأساسية حوؿ النمو الاقتصادي، نظريات ونماذج النمو الاقتصادي، علاقة سعر 

 مو الاقتصادي.الصرؼ ببعض متغيرات الن
 الجانب التطبيقي: 

انحصر الجانب التطبيقي في الفصؿ الثالث الذي جاء تحت عنواف: الدراسة القياسية لأثر التغيرات 
سعر صرؼ الدولار عمى النمو الاقتصادي في الجزائر، ينقسـ إلى ثلاثة مباحث عمى التوالي: عرض 

لنموذج المتبّع، وفي الأخير عرض النتائج (، تحديد ا8909-9??0)تطور متغيرات الدراسة لمفترة 
 وتحميميا.



 

 

 



 

 

 

 

 تمييد
 المبحث الأوؿ: ماىية سعر الصرؼ

 المبحث الثاني: سوؽ الصرؼ
 المبحث الثالث: النظريات المفسرة لسعر الصرؼ

 المبحث الرابع: أنظمة سعر الصرؼ
 خلاصة الفصؿ

 
 

 

سعر الصرؼلالإطار النظري 
 انفصم الأولانفصم الأول
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 تمييد:
سيما أماـ لممؤشرات الداخمية والخارجية لا اقتصاديا شديد الحساسية ايعتبر سعر الصرؼ متغير 

حمقة ربط بيف  هأسواؽ الماؿ الدّولية، باعتبار ية في التنمية الاقتصادية، وتطور اع دورة التجارة الخارجتسا
ر الصرؼ لو أثر واسع عالدولية، ومقياسا ىاما لحجـ معاملاتيا، بالإضافة إلى ذلؾ فس اتاديالاقتص

عمى توازف الاقتصاد الكمي، إذ يعتبر إحدى الأدوات ذات التأثير المباشر عمى العلاقة بيف الأسعار 
المتبعة فمثلا إلا أف أسعار الصرؼ تتحدد وفقا لأنظمة الصرؼ والسياسات  ،المحمية والأسعار الخارجية

العرض والطمب في السوؽ، لكف عمميات التحديد ىذه  ىخضع لتفاعؿ قو يالمرف الحر الصرؼ  فنظاـ 
تتأثر بعدة عوامؿ مما أدى بالاقتصادييف إلى محاولة إيجاد حموؿ لمحد منيا، وذلؾ مف خلاؿ النظريات 

 بيف عدّة أنظمة لمصرؼ. التمييز التي أوجدوىا كما أنيا تتحدد بقاعدة النّقد المتبعة، وليذا يمكننا
 وعمى ىذا الأساس كاف تقسيمنا ليذا الفصؿ كالتالي:

 ة سعر الصرؼيالمبحث الأوؿ: ماى
 المبحث الثاني: سوؽ الصرؼ

 المبحث الثالث: النظريات المفسرة لسعر الصرؼ
 المبحث الرابع: أنظمة سعر الصرؼ   
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 المبحث الأوؿ: ماىية سعر الصرؼ
دولة علاقات اقتصادية ومالية مع باقي دوؿ العالـ، لذا فمف الضروري أف يكوف ليا سعر  لكؿ

صرؼ يعبر عمى تكافؤ عممتيا الوطنية مع العملات الأخرى وكؿ عممية تجارية أو مالية تتـ بيف الدولة 
الأطراؼ بطمب  وعات، إذ أنو يقوـ أحدوالعالـ الخارجي تؤثر عمى الدخؿ، الأسعار المحمية، وميزاف المدف

جنبية ويقوـ الطرؼ الآخر بالمقابؿ بعرضيا وسعر الصرؼ ىو الذي يحقؽ التوازف بيف كؿ العملات الأ
 .مف الطمب والعرض مف العملات الأجنبية 

 المطمب الأوؿ: مفيوـ سعر الصرؼ
ة عسمأداة لمتسوية ومقياسا لمقيمة، فاقتناء  دتقتضي تسوية المعاملات والمدفوعات الدولية، وجو 

لا يتـ دفع قيمتيا بالعممة المحمية، بؿ يتطمب تحديد نسبة الوحدات بالعممة المحمية إلى امعينة مف دولة م
 العملات الأجنبية، ويطمؽ عمى ىذه النسبة في الأدبيات الاقتصادية بػػػػػػػػػػػ: سعر الصرؼ.

 تعريؼ سعر الصرؼ :أولا
 مي:ىناؾ تعاريؼ عديدة لسعر الصرؼ نذكر منيا ما ي

  يعرؼ سعر الصرؼ عمى أنو: "عدد الوحدات التي يجب دفعيا مف عممة معينة لمحصوؿ عمى
(1)وحدة مف عممة أخرى".

 

  الوحدات النقدية الوطنية  تعمى أنو: "النسبة التي يتـ عمى أساسيا مبادلا كذلؾ يعرؼكما
عتمادات ة الودائع والإلعممة الأجنبية كافبالوحدات النقدية الأجنبية في وقت معموـ ونقصد ىنا با

 .(2)والمدفوعات المستحقة بعممة ما بالإضافة إلى الحوالات والشيكات والكمبيالات"

 "بر عف عىو بمثابة سمعة كغيرىا مف السمع يتـ تبادليا مع الدوؿ المصدرة ليذه العملات، وي
 .(3)"ثمنيا بوحدات مف العممة الوطنية

 " خرى، ولا يوجد اتفاؽ عاـ بيف الدوؿ في أة دولة دولة ما مقومة في شكؿ عممىو ثمف عممة
كيفية النظر إلى سوؽ الصرؼ الأجنبي وتحديد وحدة القياس في ىذه العلاقات التقابمية بيف العملات 

                                                             
 .292ص ، 1997مصر، ، دار الجامعة الجديدة لمنشر، القاىرة،العلاقات الاقتصادية الدولية: أسامة محمد الفولي، مجدي شياب، (1)
،  2006ت الحمبي الحقوقية، بيروت، لبناف، ، منشوراأسس العلاقات الاقتصادية الدولية: مجدي محمود شياب، سوزي عدلي ناشد، (2)

 .129ص
 .96، ص 1987، مكتبة النيضة المصرفية، القاىرة، مصر، سياسة سعر الصرؼ وعلاقتو بالموازنة العامة لمدولة: حمدي عبد العظيـ، (3)
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المختمفة، وتقوـ أغمب الدوؿ بحساب قيمة العملات الأجنبية بوحدات قياس مف العممة الوطنية، وبذلؾ 
دة الواحدة مف العممة الوطنية، غير أف ىناؾ دوؿ أخرى ترى أف سعر يعرؼ سعر الصرؼ بأنو ثمف الوح

الصرؼ ىو ثمف الوحدة الواحدة مف العممة الوطنية في شكؿ وحدات مف عممة أجنبية معينة، ومف 
فإف سعر الصرؼ عرضة لمتقمب، أي  عممة دولة ما الواضح أنو لا خلاؼ بيف الطريقتيف، وككؿ ثمف

 .(1)"ف درجة ىذا التقمب إنما تختمؼ باختلاؼ نظاـ الصرؼ المتبعالارتفاع والانخفاض، ولك

  يعرؼ بأنو: "الأداة الرئيسية ذات التأثير المباشر عمى العلاقة بيف الأسعار المحمية والأسعار
الخارجية وكثيرا ما يكوف الأداة الأكثر فاعمية عندما يقتضي الأمر تشجيع الصادرات وتوفير 

 .(2)"الواردات

 "لأجنبي ىو عبارة عف مبادلة عممة وطنية بعممة أجنبية، ويطمؽ اسـ سعر الصرؼ الصرؼ ا
 .(3)"عمى النسبة التي تتـ عمى أساسيا مبادلة النقد الوطني بالنقد الأجنبي

 (4)مف الصرؼ: فويوجد ىناؾ نوعا
 تتـ المبادلة فيو ما بيف الوحدات مف النقد الوطني مقابؿ وحدات مف النقد * الصرؼ اليدوي:

 الأجنبي.
تتـ عممية المبادلة فيو عمى أوراؽ مسحوبة عمى الخارج، تعطي حامميا  * الصرؼ المسحوب:

الحؽ في تحويميا إلى نقود أجنبية مثؿ: الكمبيالات المسحوبة عمى الخارج والحوالات المصرفية، وكذلؾ 
وىما التسعير المباشر  ، كما يوجد طريقتاف لتسعير العملاتصعبةالأوراؽ المالية المقيمة بالعممة ال

 :(5)والتسعير غير المباشر
ىو عدد الوحدات مف العممة الأجنبية التي يجب دفعيا لمحصوؿ عمى وحدة  * التسعير المباشر:

ىذه الطريقة )التسعير المباشر( واحدة مف العممة الوطنية، وفي الوقت الراىف قميؿ مف الدوؿ مف يستعمؿ 
مالي في لندف مف خلاؿ قياس طريقة ىي بريطانيا العظمى في المركز الىـ الدوؿ التي تستعمؿ ىذه الأو 

 الإسترليني كما يمي: والجني
                                                             

 .44 ، ص1999مصر،  القاىرة، ، دار الجامعة الجديدة لمنشر،الاقتصاد الدولي: زينب حسيف عوض الله، (1)
 .105، ص 1966، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخؿ لمتحميؿ النقدي: محمود حميدات، (2)
، 1998، الطبعة الأولى، دار المنيؿ المبناني لمطباعة والنشر، لبناف، العلاقات الاقتصادية الدولية: محمد عيسى عبد الله، موسى إبراىيـ، (3)

 .121ص 
 .66، ص 2004، الطبعة الأولى، الوراؽ لمنشر والتوزيع، الأردف، يؿ الدوليالتمو : فميح حسف خمؼ، (4)
 .176، ص 2003، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف، أساسيات الاقتصاد الدولي: عادؿ أحمد حشيش، شياب مجدي محمود، (5)



 الصرؼ رلسعالنظري  الإطار                                                                                   الأوؿ:الفصؿ 
 

 

- 12 - 

 فرنؾ فرنسي. 000.2جنية إسترليني=  0

فيو عدد الوحدات مف العممة الوطنية الواجب دفعيا لمحصوؿ عمى  *  التسعير غير المباشر:
عالـ تستعمؿ ىذه الطريقة في التسعير بما في ذلؾ وحدة واحدة مف العممة الأجنبية، ومعظـ الدوؿ في ال

 الجزائر ويقاس الدولار الأمريكي بعدد مف الدينار كما يمي:

 دينار جزائري. 09.00دولار أمريكي=  0

 وكتعريؼ شامؿ لسعر الصرؼ:
ىو عدد الوحدات مف عممة ما الواجب دفعيا لمحصوؿ عمى وحدة واحدة مف عممة أخرى، ونقصد "

بعممة محمية، أو تحويؿ عممة محمية مقابؿ عممة أجنبية، أي سعر عممة حويؿ عممة أجنبية بو عممية ت
 ."بعممة أخرى
 أىمية سعر الصرؼ :ثانيا

 وتبرز أىمية سعر الصرؼ كأحد متغيرات الاقتصاد حيث:
يمعب سعر الصرؼ دورا ميما في النشاطات الاقتصادية الخارجية التي يقوـ بيا أي بمد سواء  -
 لؾ النشاط تجاري أو استثماري.كاف ذ

يحتؿ سعر الصرؼ مركزا محوريا في السياسة النقدية حيث يمكف أف يستخدـ كيدؼ أو كأداة أو  -
ببساطة كمؤشر، واستخداـ سعر صرؼ النقد كيدؼ اتجاه العملات الأخرى قد يكوف عاملا لتخفيض 

 .(1)التضخـ، وىذا ما يتلاءـ مع اليدؼ النيائي لمسياسة النقدية
مركز الدولة التجاري مع العالـ الخارجي وذلؾ مف العاكسة ل المرآةكذلؾ تظير أىميتو في كونو  -
إذ تعد أسعار الصرؼ أداة ربط الاقتصاد المحمي بالاقتصاد ، العلاقة بيف الصادرات والواردات خلاؿ

كاليؼ والأسعار العالمي أي الربط بيف اقتصاد مفتوح وباقي اقتصاديات العالـ مف خلاؿ معرفة الت
 .(2)الدولية، وبذلؾ يقوـ بتسييؿ المعاملات الدولية المختمفة وتسويتيا

                                                             
 .2، ص 2003، مجمة جسر التنمية، الكويت، سياسات أسعار الصرؼ: بمقاسـ عباس، (1)
، دار اليازوري العممية لمنشر العلاقة التبادلية بيف سعر الصرؼ وسعر الفائدة وانعكاسيا عمى ميزاف المدفوعاتسمير فخري نعمة،  :(2)

 .16، ص 2011والتوزيع، عماف،الأردف، 
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يسعى سعر الصرؼ إلى تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية الكمية المتمثمة في التوازف الداخمي  -
التوازف والخارجي، إذ أف التوازف الداخمي يتمثؿ في تحقيؽ استقرار الأسعار والأجور والعمالة الكاممة، أما 

الخارجي فيقصد بو توازف ميزاف المدفوعات بالمعنى الاقتصادي أي التوازف بيف المدفوعات والإيرادات 
 .(1)الخارجية
كوف أف سعر الصرؼ يمثؿ التكاليؼ والأسعار سواء داخؿ البمد أو خارجو فإنو يمكف أف  -

 .(2)لنيايةميزاف المدفوعات با عمى يستخدـ كمؤشر عمى تنافسية البمد وبالتالي
 المطمب الثاني: وظائؼ سعر الصرؼ

 :(3)يقوـ سعر الصرؼ بوظائؼ عدة سنوجزىا كالآتي
 وظيفة قياسيةأولا:

)لسمعة عار المحمية المحميوف عمى سعر الصرؼ لغرض قياس ومقارنة الأس جوفحيث يعتمد المنت
حمقة الوصؿ بيف الأسعار وىكذا يمثؿ سعر الصرؼ بالنسبة ليؤلاء  ،معينة( مع أسعار السوؽ العالمية

 المحمية والأسعار العالمية. 
 وظيفة تطويرية ثانيا:

في تشجيع  هأي يستخدـ سعر الصرؼ في تطوير صادرات معينة في مناطؽ معينة مف خلاؿ دور  
تمؾ الصادرات، ومف جانب آخر يمكف أف يؤدي سعر الصرؼ إلى الاستغناء أو تعطيؿ فروع صناعية 

التي تكوف أسعارىا أقؿ مف الأسعار المحمية، في حيف يمكف الاعتماد  الاستيرادبأو الاستعاضة عنيا 
، وبالتالي يؤثر سعر الصرؼ عمى التركيب السمعي امعني استيراداعمى سعر صرؼ ملائـ لتشجيع 

، والجغرافي لمتجارة الخارجية، وىنا يمكف الاستشياد بواقع التبادؿ التجاري بيف الولايات المتحدة والياباف
عمى شراء  ييفكفقد أحدث الارتفاع الأخير لسعر صرؼ الدولار إزاء اليف الياباني إلى إقباؿ الأمري

السيارات اليابانية التي تبدو ليـ أرخص مف السيارات الأمريكية علاوة عمى ما تحتويو مف تقنيات، مما 
لى الولايا  ت المتحدة بخاصة.قاد ذلؾ إلى انتعاش الصادرات اليابانية مف السيارات بعامة وا 

 
 

                                                             
 .25، ص 2003، الناشر لممعارؼ ، الإسكندرية، مصر، سوؽ الصرؼ الأجنبيمحمد كماؿ الحمزاوي،  :(1)
 .3، ص 2007، دورة البرمجة المالية والسياسات الاقتصادية الكمية ،عماف، الأردف، سياسة سعر الصرؼـ الكراسنة، : إبراىي(2)
 .150،  149، ص ص2002، الطبعة الثانية، دار مجدلاوي لمنشر، عماف، الأردف، التمويؿ الدّولي: عرفاف تقي الحسني، (3)
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 وظيفة توزيعية ثالثا:
أي أف سعر الصرؼ يمارس وظيفة توزيعية عمى مستوى الاقتصاد الدولي، وذلؾ بفضؿ ارتباطو  

بالتجارة الخارجية، حيث تقوـ ىذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخؿ القومي العالمي والثروات الوطنية بيف 
 أقطار العالـ.

 الصرؼالمطمب الثالث: أنواع سعر 
 : (1)إف لسعر الصرؼ أنواع مختمفة يمكف إبرازىا فيما يمي

 سميأولا: سعر الصرؼ الا
ىو مقياس لقيمة عممة إحدى البمداف التي يمكف تبادليا بقيمة عممة بمد آخر، يتـ تبادؿ العملات أو 

البعض، ويتـ تحديد سعر الصرؼ  عمميات شراء وبيع العملات حسب أسعار العملات بيف بعضيا
سمي لعممة ما تبعا لمطمب والعرض عمييا في سوؽ الصرؼ في لحظة زمنية ما، وليذا يمكف لسعر الا

الصرؼ أف يتغير تبعا لتغير الطمب والعرض، وبدلالة نظاـ الصرؼ المعتمد في البمد فارتفاع سعر عممة 
 ما يؤشر عمى الامتياز بالنسبة لمعملات الأخرى. 

ى سعر الصرؼ الرسمي أي المعموؿ بو فيما يخص المبادلات سمي إلينقسـ سعر الصرؼ الا     
الجارية الرّسمية، وسعر الصرؼ الموازي وىو السعر المعموؿ بو في الأسواؽ الموازية وىذا يعني إمكانية 

 وجود أكثر مف سعر اسمي في نفس الوقت لنفس البمد.
 ثانيا: سعر الصرؼ الحقيقي

ت مف السمع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة مف يعبر سعر الصرؼ الحقيقي عف عدد الوحدا
وبالتالي يقيس القدرة عمى المنافسة وىو  ،السّمع المحمية، مع الأخذ بعيف الاعتبار المستوى العاـ للأسعار

قراراتيـ، فمثلا ارتفاع مداخيؿ الصادرات بالتزامف مع ارتفاع  اتخاذيفيد المتعامميف الاقتصادييف في 
ف ارتفعت مداخيميـ الاد لـ يؤدي إلى أي تغيير في أرباح تكاليؼ العوائ سمية بنسبة عالية، المصدريف وا 
 كالجزائر والولايات المتحدة الأمريكية يكوف سعر الصّرؼ كالتالي:  يففمو أخدنا بمد

    
      ⁄

     ⁄
 
       

   
 

                                                             
، الطبعة الثانية، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، دراسة تحميمية تقييمية، قتصادية الكميةالمدخؿ إلى السياسات الا: عبد المجيد قدي، (1)

 .104، 103،ص ص 2005
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 حيث:
 ابؿ الدّولار الأمريكي.: سعر الصرؼ الحقيقي لمدينار الجزائري في مق   
 : سعر الصرؼ الإسمي لمدينار الجزائري في مقابؿ الدّولار الأمريكي.   

 : مؤشر الأسعار بأمريكا.   

 : مؤشر الأسعار بالجزائر.   
ة الشرائية در فتعطينا الق ⁄      ، أما أمريكا ة الشرائية لمدّولار الأمريكي فيدر الق ⁄     تعطينا 

لار الأمريكي يعكس ر في الجزائر، وعميو فإف سعر الصرؼ الحقيقي لمدينار الجزائري مقابؿ الدو لمدّولا
ارتفع سعر الصرؼ الحقيقي كمما  ماالجزائر، وكمة الشرائية في أمريكا والقدر ة الشرائية في در الفرؽ بيف الق

 .(1)زادت القدرة التنافسية لمجزائر
 ثالثا: سعر الصرؼ الفعمي

لصرؼ الفعمي عف المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرؼ عممة ما يعبر سعر ا
بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما، وبالتالي مؤشر سعر الصرؼ الفعمي يساوي متوسط عدة 
أسعار صرؼ ثنائية، وىو يدؿ عمى مدى تحسف  أو تطور عممة بمد ما بالنسبة لمجموعة أو لسمسة مف 

 " للأرقاـ القياسية:LASPEEYRESويمكف قياسو باستخداـ مؤشر لاسبيرز" العملات الأخرى،

     [∑     
 (  

 
   
 ) ∑  

 

 
 

(  
 
 )  

 ]      

     ∑   
 

(   ) 

(   ) 
     

     ∑         
 

     

 حيث:
 التوالي. مىالمحمية في سنتي القياس والأساس ع بالعممة  Pالبمد: سعر صرؼ عممة  (   ) (   )

 : مؤشر سعر الصرؼ الثنائي الإسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس .      

  
 .  9و سنة الأساس أ tمقارنة بالدولار في سنة القياس  Pصرؼ لعممة البمدال: سعر    ، 

                                                             
 .104،105نفس المرجع، ص ص:(1)
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 . 9أو سنة الأساس tمحمية مقيمة بالدولار في سنة القياس: سعر صرؼ العممة ال    ، 

  
في P ة في سنة الأساس مقيمة بعممتيا وىي تستخدـ كوزف ثابت لمدولPة: قيمة الصادرات إلى الدول 

 سبيرز.حساب مؤشر لا
 .مقيمة بعممة ىذه الأخيرةrإجمالي صادرات الدولة المعنية مف Pة : حصة الدول  

عوامؿ ظر إلى إمكانية اختلاؼ عدة و، بالنتصرؼ الفعمي أف يختمؼ مف حيث قيميمكف لسعر ال
السمة، فإذا كاف امؿ معيا والأوزاف المعتمدة في تكويف تع: سنة الأساس، قائمة عملات البمداف المؿمث

تغير سعر الصرؼ عمى عوائد الصادرات، فتستخدـ الصادرات الثنائية في  ثرقياس أىدؼ المؤشر ىو 
أوزاف المؤشر، أما إذا كاف اليدؼ ىو قياس الأثر عمى ميزاف المدفوعات فتستخدـ الواردات  تحديد

ذا كاف اليدؼ ىو قياس عوائد صادرات سمعة أو عدد محدود مف السمع  الثنائية في تحديد الأوزاف، وا 
ويف الأوزاف بالنسبة لبد ما إلى العالـ، فتستخدـ حصص البمداف المنافسة مف الصادرات العالمية في تك

في المؤشر، أما بالنسبة لسنة الأساس فيتـ اختيار سنة يكوف فييا اقتصاد البمد المعني قريبا مف 
 .(1)التوازف

 رابعا: سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي
سمي لأنو عبارة عف متوسط لعدة أسعار صرؼ ثنائية، ااقع أف سعر الصرؼ الفعمي ىو سعر الو 

لة ملائمة عمى تنافسية البمد تجاه الخارج، لابد أف يخضع ىذا المعدؿ ومف أجؿ أف يكوف المؤشر ذو دلا
 الاسمي إلى التصحيح بإزالة أثر تغير الأسعار النسبية:

 ويمكف التعبير عف ىذا المعدؿ مف خلاؿ العلاقة التالية:

     ∑
  
 (   )    

 (   ) 

(  
    

 ) (  
 
   
 
)
    

 

 

     ∑  
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(   ) 

(   ) 
 
(  
 
   
 )

(  
 
   

 )
}      

     ∑  
 

           

 يث:ح

   
 عمى التوالي. س والأساسمؤشر أسعار الدولة في سنتي القيا   ، 

                                                             
 .106، 105: نفس المرجع، ص ص(1)
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 لي.اس والأساس عمى التوايمؤشر الأسعار المحمية في سنتي الق:    ، 

: مؤشر الصرؼ الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر صرفعممة الشريؾ التجاري بالعممة المحمية، مع       
 .(1)الأخذ بعيف الاعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر الأسعار المحمية

 المطمب الرابع: العوامؿ المؤثرة عمى سعر الصرؼ
الذي يؤثر عمى حركة سعر  ينيا العامؿ الرئيسإف مف يتتبع الأحداث الاقتصادية المختمفة يجد أ

الصرؼ وتقمباتو، والمتتبع للأحداث غير الاقتصادية يرى أيضا أف سعر الصرؼ مرآة عاكسة ليا ويكاد 
التي تتسـ بيا تمؾ الأحداث، ولكف الحقيقة  ، كالعشوائيةيقتنع بأف تحركاتو تقترب مف أف تكوف عشوائية

رات الاقتصادية الكمية )وبدرجة أقؿ شإلا مؤشر يستجيب بقوة لممؤ تشير إلى أف سعر الصرؼ ما ىو 
لغيرىا(لأف الاقتصاد ىو عمـ اجتماعي يتأثر بمختمؼ الأحداث ويستجيب ليا، وعميو فإف سعر الصرؼ 

في ذلؾ عف بقية المتغيرات المكونة  لمفعاليات الاقتصادية ولغرض دراسة العوامؿ المؤثرة في  يختمؼلا 
 غير اقتصادية. ؿوعوام اقتصاديةسيتـ تقسيميا إلى عوامؿ رؼ حركة سعر الص

 أولا: العوامؿ الاقتصادية
*متوف فريدماف"ي: لقد أخد الاقتصادي الأمريكي "مكمية النقود -0

M.Friedman عمى عاتقو إعادة
الأسعار الحياة إلى نظرية كمية النقود، ولكف بصورتيا الجديدة في مقالتو الشييرة: "عرض النقد وتغيرات 

ف أشكؿ أساسي التغيرات الميمة في كمية النقود، و بوالناتج" إذ يرى فريدماف أف حركة الأسعار تعكس 
وثيقة بيف تغيرات كمية النقود، لوحدة واحدة مف الناتج وحركات الأسعار أيضا، وفي ذلؾ علاقة ىناؾ 

د بالنسبة لوحدة مف الناتج فييا تغير أساسي في كمية النقو حصؿ يقوؿ فريدماف )ليس ىناؾ مف حالة 
دوف أف ترافقو تغيرات ميمة في مستوى الأسعار بنفس الاتجاه وبالعكس، وعمى حد معرفتي ليس ىناؾ 
مرة حدثت فييا تغيرات ميمة في مستوى الأسعار إلا وصاحبيا تغير جوىري في كمية النقود لوحدة 

سر صحة العلاقة بيف كمية النقود لكؿ وحدة واحدة مف الناتج في نفس الاتجاه(، وقد أشار إلى أف ما يف
 (2)الناتج وتغيرات الأسعار وىو وجود عامميف ىما تغيرات الإنتاج وتغيرات كمية النقود.

                                                             
 ,107، 106: نفس المرجع، ص ص(1) 

في الاقتصاد الكمي والاقتصاد الجزئي، والتاريخ الاقتصادي، والإحصاء، عرؼ بأعمالو  1912: اقتصادي أمريكي ولد عاـ ميمتوف فريدماف*
 .2006توفي عاـ  1976فاز بجائزة نوبؿ للاقتصاد عاـ 

دارتو في ظؿ الصدمات الاقتصادية نظرية وتطبيقات،:عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، (2)  الطبعة الأولى، دار الصفاء  سعر الصرؼ وا 
 .61،65، ص2010عماف، الأردف، لمنشر والتوزيع، 
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ويوف أكثر مف ذلؾ حيث يعتبر سعر الصرؼ بأنو سعر نسبي لعممتيف وبالتالي دالنقويذىب   
ؿ القوة الشرائية فإف العرض المحمي لمنقود دد بالطمب والعرض النسبي لكمييما وفي ظؿ افتراض تعادحيت

يحدد مستوى الأسعار المحمية وبالتالي فإف سعر الصرؼ يحدده المعروض النقدي في الدولة المعنية 
نموذج مرونة الأسعار وىو النموذج الأوؿ لتحديد سعر فبالنسبة لممعروض النقدي في الدوؿ الأخرى 

خر ىو نموذج جمود الأسعار حيث يسمح ىذا النموذج لأسعار الصرؼ وفقا لممنيج النقدي، والنموذج الآ
سيما أسعار السمع فعند ارتفاع العرض غير فقط مع جمود بقية الأسعار لاالصرؼ وأسعار الفائدة بالت

المحمي لمنقود ستنخفض أسعار الفائدة وستندفع رؤوس الأمواؿ إلى الخارج مخمفة ورائيا العممة المحمية 
وسعر الصرؼ الأجنبي المرتفع، وضمف النموذج النقودي الثالث أو نموذج توازف  بقيمتيا المنخفضة

أثرىا عمى سعر الصرؼ فعممية  المحفظة فإف عمميات السوؽ المفتوحة التي تقوـ بيا السمطة النقدية ليا
ستؤدي إلى خفض أسعار الفائدة ورفع أسعار السندات  شراء السندات المحمية مقابؿ زيادة عرض النقد

المحمية، مما يدفع الحائزيف عمى تعويض النقص في حافظتيـ مف الأوراؽ المالية بشراء السندات 
ممة المحمية، عمقومة بال سعر الصرؼ ورفع أسعار السندات الأجنبية انخفاضمما يؤدي إلى  الأجنبية

ستخدـ السمطة صرؼ العممة المحمية، وأحيانا تار الفائدة المحمية وانخفاض سعر وبالتالي انخفاض أسع
النقدية أسموب التدخؿ المعقـ لمتأثير عمى سعر الصرؼ دوف التأثير عمى عرض النقد حيث يتـ شراء أو 

سعر الصرؼ حيث يتزامف شراء  ىالتأثير عمبيع العملات الأجنبية مقابؿ العممة المحمية بقصد 
 .(1)المواطنيف العملات الأجنبية شراء السمطات النقدية السندات المحمية 

يؤدي ارتفاع أسعار الفائدة إلى زيادة الطمب عمى العممة النقدية ومف ثـ ترتفع أسعار الفائدة:  -3
 .(2)والعكس صحيحقيمتيا 

إف ارتفاع معدؿ التضخـ في البمد يتطمب اتخاذ إجراءات نقدية أو مالية بواسطة التضخـ:  -2
يتطمب تخفيض العممة والعكس بالعكس سمطتيا النقدية، وفي حالة غياب ىذه الإجراءات فإف الأمر 

فإف الدولة تمجأ إلى تخفيض عممتيا لكي أو كساد تضخمي  ادكذلؾ الحاؿ إذا مرت الدولة بفترة كس
 .(3)وتعطييا قدرة تنافسية أكبرتصبح منتجاتيا رخيصة 

                                                             
 .65: نفس المرجع، ص(1) 
 ,148،ص2008عماف، الأردف،، الطبعة الأولى، دار زىراف لمنشر والتوزيع، المالية الدولية: سعود جايد مشكور العامري، (2)
، قتصادية لسياسة الصرؼ الأجنبيسياسة الصرؼ الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقدية دراسة تحميمية للأثار الا: لحمو موسى بوخاري، (3) 

 .126، ص2010الطبعة الأولى، مكتبة حسيف المصرية لمطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، لبناف، 



 الصرؼ رلسعالنظري  الإطار                                                                                   الأوؿ:الفصؿ 
 

 

- 19 - 

فالتضخـ يعد أحد العوامؿ المؤثرة في سعر الصرؼ وأف العلاقة بينيما تأتي مف عدة قنوات 
 (1)يا:أىم

القناة التي تؤكد سرياف مفعوؿ نظرية تعادؿ القوة الشرائية والتي وضع أسسيا العالـ الاقتصادي  -أ
*ؿكاساؼ ستالسويدي كو 

Custav Casselرائو فإف سعر الصرؼ لمعممة المحمية مقابؿ العملات وفقا لآ
ذا تضاعفت الأسعار في فإ ،بنفس النسبة التي يرتفع بيا مستوى الأسعار الانخفاضالأخرى يميؿ إلى 

بينما لـ تتغير الأوضاع السعرية في غيرىا مف البمداف فإف قيمة التعادؿ لعممتيا سوؼ تصبح   Aالدولة
 .لونصؼ ما كانت عميو مف قبؿ، وتعمؿ الموازنة السمعية عمى إعادة التوازف عند اختلا

قناة تخفيض قيمة ىي ألا و تنبثؽ عنيا علاقة سعر الصرؼ بالتضخـ القناة الأخرى التي  -ب
العممة أي رفع سعر الصرؼ والذي يؤدي إلى رفع الأسعار نتيجة إلى ارتفاع أسعار السمع المستوردة 

سياسة سعر ة بؿ يتعداه التأثير إلى الأجور والتي تؤثر عمى فاعميالحد بالعممة المحمية ولا يقؼ عند ىذا 
رفع سعر الصرؼ( عمى المتغيرات الصرؼ مف خلاؿ جمودىا، إف أثار تخفيض قيمة العممة )

 الاسميةالأجور  يابالتي سوؼ تستجيب  كيفيةالعمى سوؼ تنعكس ير الاقتصادية الكمية بشكؿ كب
كنتيجة لتخفيض قيمة العممة كمما قؿ  الاسميةوالأسعار لذلؾ التخفيض، فكمما ارتفعت الزيادة في الأجور 

بالمستوى العاـ للأسعار  الأجريرجة ربط التأثير ارتفاع د ظؿالتغير في الأجور الحقيقية، وىكذا في 
اقتصاد يميؿ إلى الانفتاح سيكوف أثر تغير الصرؼ الاسمي عمى الأجور الحقيقية وبالتالي عمى ظؿ وفي

 مستوى الناتج قميلا، وعميو فإف ربط الأجور بمؤشر السعر العاـ يتطمب مرونة في سعر الصرؼ.
ى الأسعار المحمية مقارنة بمستوى الأسعار العالمية يؤدي وخلاصة القوؿ أف تأثير ارتفاع مستو 

والطمب عمى النقد الأجنبي وانخفاض كؿ مف الصادرات وعرض النقد  ستيرادإلى زيادة كؿ مف الا
الأجنبي مما يدفع بسعر الصرؼ إلى الارتفاع، ومنو يمكف اعتبار المستوى العاـ للأسعار وتغيراتو مف 

 تحديد سعر الصرؼ وتقمباتو. أىـ العوامؿ التي تؤثر في
يعد التوازف والاختلاؿ في ميزاف المدفوعات مف بيف أىـ العوامؿ المؤثرة في ميزاف المدفوعات:  -0

سعر الصرؼ كونو حمقة الوصؿ التي تعكس علاقة البمد بالعالـ الخارجي ولكف الحديث لا ينصب عمى 
 بسبب استخداـ طريقة القيد المزدوج في تدويف لأف ىذا حتما سيكوف حاصلا يتلاؿ المحاسبخلااالتوازف و 

                                                             
 .69، 68: عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (1)

، ″نظرية تكافؤ القدرة الشرائية″لى بنظريتو المعروفة  ، اشتير عقب الحرب العالمية الأو 1866: اقتصادي سويدي مف مواليد كوستاؼ كاسؿ*
 .1945، توفي عاـ ″نظرية الاقتصاد الاجتماعي″التي ترمي إلى بياف العوامؿ التي تتحكـ في قيمة عممة بمد ما، مف أشير كتبو 
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تلاؿ الاقتصادي فيو، ويمكف القوؿ بوجود خبؿ أنو يتمحور حوؿ التوازف والا بيانات ميزاف المدفوعات،
اختلاؿ في ميزاف المدفوعات في حالة حصوؿ تبايف مدفوعات ومقبوضات البمد مع العالـ الخارجي خلاؿ 

 :(1)تلاؿ الاقتصادي مف خلاؿخدة، ويمكف معرفة الاتقدر سنة عا فترة زمنية معينة
التغير في أرصدة الذىب والنقد الأجنبي، فالتغير في رصيد الميزاف ينعكس بالضرورة عمى  -أ

موجودات البمد مف الذىب والنقد الأجنبي لأف أية عممية اقتصادية لمبمد تتـ مع البمداف الأخرى ترافقيا 
 خلاؿ التغير في الأرصدة المركزية مف الذىب والنقد الأجنبي. حركة نقد أجنبي تتـ تسويتو مف

وحساب رأس  التغير في ميزاف المدفوعات الأساسي الذي يتكوف مف ميزاف الحساب الجاري -ب
ما يتـ التصحيح مف خلاؿ حركة رأس  خلالو تحديد حجـ الاختلاؿ، وعادةالماؿ طويؿ الأجؿ إذ يتـ مف 
 لذىب والنقد الأجنبي.الماؿ قصير الأجؿ وتغيرات ا

التغير في السيولة الخارجية التي تساوي الاحتياطات الرسمية )الذىب والعملات الأجنبية  -ج
ولي( مضاؼ إلييا التغيرات الصافية في الالتزامات القصيرة الأجؿ، دوشريحة الذىب لدى صندوؽ النقد ال

قع الميزاف التي تقع فوؽ الخط مف خلاؿ ومثؿ ىذا المقياس يوضح الكيفية التي يتـ بموجبيا تصحيح موا
 تغير الأرصدة المركزية لمبمد مف ذىب ونقد أجنبي بما فييا أرصدة البنوؾ التجارية تجاه البمداف الأخرى.

العمميات التمقائية: يتضمف ميزاف المدفوعات عمميات تمقائية أو مستقمة وعمميات موازنة،  -د
بدوف ملاحظة وضع ميزاف المدفوعات في حيف أف العمميات  فالمستقمة تشمؿ كؿ العمميات التي تتـ

لاستيرادات مف السمع والخدمات االموازنة ىي التي تستيدؼ تمويؿ العمميات المستقمة وعميو فالصادرات و 
أما عمميات  ،وحركة رؤوس الأمواؿ تشكؿ عمميات ذات طابع مستقؿ واحدوالمدفوعات مف طرؼ 

لمفائض في الواردات عمى الصادرات والذي يتـ عف طريؽ المجوء إلى الموازنة فيي عمميات التمويؿ 
 الاحتياطي الذىبي والعملات الأجنبية أو الاقتراض لإيجاد التوازف في الحساب الجاري.

إف ارتفاع معدلات الضريبة في بمد ما سوؼ يؤدي إلى تخفيض في السياسات الضريبية:  -0
 .   (2)عمى سعر صرؼ عممة تمؾ البمدالإنتاج والدخوؿ والصادرات ويؤثر سمب 

 
 

                                                             
 .70، 69: نفس المرجع، ص ص(1) 
 .52، ص2008ار صفاء لمنشر والتوزيع ،عماف، الأردف، ، الطبعة الأولى، دالتمويؿ الدولي: موسى سعيد مطر وآخروف، (2) 
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 ثانيا: العوامؿ غير الاقتصادية
 ىناؾ عوامؿ أخرى غير اقتصادية تؤثر في أسعار الصرؼ يمكف إجماليا بالآتي:

سيما في المدى القصير عوامؿ المؤثرة عمى سعر الصرؼ ولامف ال إف :الاضطرابات والحروب-0
السياسية وحالات الحروب الداخمية والخارجية، والتي تؤثر  وأحيانا عمى المدى البعيد ىي الاضطرابات

عمى أوضاع التجارة والصناعة والزراعة والماؿ التي مف شأنيا أف تغير الطمب عمى الصرؼ الأجنبي 
عمى المجالات العسكرية والأمنية وتنخفض كفاءة  الإنفاؽحيث يزداد ، (1)وبالتالي تغير سعر الصرؼ 

تدمير أو تعطيؿ المرافؽ العامة والخاصة فضلا عف الانخفاض في سبب ب الوحدات الاستثمارية
الصادرات وغيرىا مف التأثيرات المباشرة وغير المباشرة والتي تؤدي في مجمميا إلى فقداف الثقة بعممة 

 .(2)البمد المعني 
 صرؼ بغضريعة عمى سعر السرات الثلإشاعات والأخبار مف المؤ تعد ا الإشاعات والأخبار: -3

أنيا تعمؿ رفع أو خفض قيمة العممة لمدة قصيرة ثـ ما تمبث أف تعود قيمة  النظر عف درجة صحتيا، إذ
ف سرعة تأالعممة إلى وضعيا الطبيعي بعد زواؿ أث تمؾ بعر الصرؼ ر سثر الإشاعة أو الخبر، وا 

 .(3)وؽ تبعا لاستجابات المتعامميف فيوساعات تعتمد عمى مدى تجاوب قوى الالإش
ية في ضوء مياراتيـ يقوـ المتعامميف في سوؽ العملات الأجنبة المتعامميف وأوضاعيـ: خبر -2

قراراتيـ بشأنيا وتحديد ما إذا كاف مف الضروري  واتخاذسوؽ وأحوالو، بتحديد اتجاه الأسعار وخبراتيـ بال
متعامميف وبمياراتيـ، تعديميا أو إبقاءىا عمى ما ىي عميو، وبناءا عميو فإف الأسعار تتأثر بخبرة ىؤلاء ال

فضلا عف أسعار الصرؼ تتأثر بالقوة التفاوضية لممتعامميف والأساليب المستخدمة لتنفيذ عممياتيـ 
تعمؿ  القائمة، فإف كانت كبيرة سيتطمب إقناعيـ بالتزامات إضافية ـالمختمفة كما تتأثر بحجـ التزاماتي

كانت  صحيح إذا بزيادة حجميا، والعكس يـمما يعمؿ عمى إغرائ ري في السعرذ  ج عمى إحداث تغيير
 .(4)قميمة

 

 

                                                             
 .340، ص 1976، الجزء الأوؿ، دار الجاحط، بغداد، العراؽ، الاقتصاد الدولي: محمد عمي الجاسـ، (1) 
 .222، ص1975، دار النيضة العربية، القاىرة، مصر، التجارة الخارجية والدخؿ القومي: فؤاد ىاشـ عوض، (2) 
 .46،ص2000، دار المسيرة لمنشر، عماف، الأردف، المالية الدوليةار، عمياف الشريؼ، : رشاد العص(3) 
 .83: عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، مرجع سبؽ ذكره، ص(4) 
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 ثاني: سوؽ الصرؼالالمبحث 
سنتطرؽ في ىذا المبحث إلى تحميؿ سوؽ الصرؼ الأجنبي وخصائصو، وأىـ المتدخميف فيو، 

 إضافة إلى أىـ العمميات التي تتـ فيو.

 الأوؿ: مفيوـ سوؽ الصرؼ المطمب
الدوؿ الأخرى كاف لابد مف وجود مكاف يضمف تفعيؿ لمقارنة سعر الصرؼ لدولة ما بسعر صرؼ 
 ىذه المعاملات وغيرىا، والذي يعرؼ بسوؽ الصرؼ.

 أولا: تعريؼ سوؽ الصرؼ
 ىناؾ تعاريؼ عديدة لسوؽ الصرؼ نوجزىا فيما يمي:

 .  (1)"ىو السوؽ الذي تتـ بو مبادلات الصرؼ الأجنبي أي بيع وشراء العملات الأجنبية"* 
ذي تتـ فيو تبادؿ العملات فيما بينيا وىو في ذلؾ يساىـ في تحديد أسعار ىو السوؽ ال"* 

 .  (2)"العملات أي تحديد سعر الصرؼ
أنو الإطار المؤسسي الذي يتـ مف خلالو بيع إحدى العملات مقابؿ شراء عممة "* يعرؼ عمى 

 .(3)"أخرى
ولكف ىذا المكاف ليس  المكاف الذي يتـ فيو تبادؿ العملات المختمفة،"* ويعرؼ كذلؾ بأنو 

نما يقصد بو شبكة العلاقات الموجودة بيف وكلاء الصرؼ في كؿ البنوؾ  محدود الحيز الجغرافي، وا 
المنتشرة عبر مختمؼ أنحاء العالـ بالإضافة إلى المقاءات الفعمية بيف وكلاء الصرؼ في غرفة 

 .(4)خاصة عمى مستوى البورصة
بنوؾ ينخرط بنشاط في استبداؿ العملات الأجنبية * ىو مكاف يتكوف أساسا مف عدد مف ال

 .(5)فالبنوؾ تضع سوؽ الصرؼ

                                                             
 .178، ص 2004مصر، ، بدوف دار النشر، الإسكندرية، سوؽ الصرؼ الأجنبي )نشأة المصارؼ(:محمد جماؿ الجزاوي، (1) 

 (2):Philippe d’arvisent, jean peine petit ,économie intemastionale,dunod , Paris, France, 1999 ,p19. 
 .182، ص2009، الطبعة الأولى، دار المستقبؿ لمنشر والتوزيع، الأردف، الأسواؽ المالية الدوليةوليد صافي، أنس البكري،  :(3) 
 .558، 557، ص ص 2005، نشأة المصارؼ بالإسكندرية، مصر، الشركات الفكر الحديث في ىيكؿ تمويف:خير إبراىيـ ىندي، (4) 
، دار الجامعات المصرية، الإسكندرية، مصر، النقود والبنوؾ والتجارة الخارجية، : صبحي تادرس قريصة، كامؿ عبد المقصود بكري(5) 

 .449، ص 1974



 الصرؼ رلسعالنظري  الإطار                                                                                   الأوؿ:الفصؿ 
 

 

- 23 - 

* سوؽ الصرؼ الأجنبي ليس لو بورصة منظمة مثؿ بورصة الأوراؽ المالية، فميس لو مكاف 
فضؿ التفكير فيو عمى أنو مركزي يجتمع فيو المتعامموف، كما أنو لا يقتصر عمى بمد واحد، فمف الأ

اسطتو الجمع بيف مشتري وبائع لمصرؼ الأجنبي، ومف بيف مراكز الصرؼ الأجنبي يتـ بو  ـ ميكانيز 
 .(1)نجد: لندف، طوكيو، نيويورؾ، سنغافورة، فرانكفورت، وىونغ كونغ

 ثانيا: خصائص سوؽ الصرؼ
 .(2)يتميز سوؽ الصرؼ بجممة مف الخصائص أىميا:

طواؿ أربع وعشريف ساعة،  حيث تجري عمميات الصرؼ تقريبا بدوف انقطاع وحدة الزمف: -0
فتقوـ بنوؾ الساحؿ الغربي لمولايات المتحدة الأمريكية بتأخير ساعات العمؿ لدييا إلى غاية الحادية 
عشر ليلا بتوقيت غرينيتش، وعمى الساعة منتصؼ الميؿ تستمـ النشاط كؿ مف ويمنغتوف وسيدني، ثـ 

تقؿ النشاط إلى بورصات الشرؽ الأوسط طوكيو، ىونغ كونغ وسنغافورة بالنسبة لشرؽ آسيا ثـ ين
عة كالبحريف وقطر... الخ، وعمى الساعة الثامنة والنصؼ صباحا يصبح الشرؽ أوروبيا، ثـ عمى السا

 نشاطيا. تالسادسة مساءا تبدأ بورصة والستري
بمنح ىذا السوؽ  الانترنيتولقد ساىـ تسخير واستخداـ التكنولوجيا والشبكات الكبرى وشبكة 

 الوحدة في الزمف.خاصية 
نما تظير في كونو شبكة وحدة المكاف -0 : لا تبدو وحدة سوؽ الصرؼ في المكاف جغرافيا، وا 

تمتد عالميا وتسمح بمعالجة الأوامر الصادرة عف أي مركز في أي مكاف وتنفيذىا في الساحة المالية 
ات المالية الدولية، المتواجدة بمكاف أخر، فكؿ المعمومات الاقتصادية ومعطيات الصرؼ عبر الساح

تنتقؿ خلاؿ ساعات اليوـ بواسطة مختمؼ تكنولوجيا الاتصاؿ محدثة ردود فعؿ مف طرؼ مرتادي السوؽ 
 الانترنيتمف بنوؾ ومؤسسات مالية، بالأخص أنيا تممؾ فروعا في مختمؼ أنحاء العالـ وأف شبكة 

 ة.أصبحت تنقؿ لحظة بمحظة كؿ تطور في الأسعار عبر الأسواؽ العالمي
المالية نفس التقنيات والمصطمحات المستعممة  الأسواؽ نجد في غالبية : حيثوحدة العمميات -2

ونفس المنتجات المالية بالإضافة إلى نفس التكنولوجيا الإلكترونية المستخدمة ونفس وسائؿ المعموماتية 
 المالية.احات طورة، فضلا عف كوف غالبية المتدخميف ىـ أنفسيـ عبر مختمؼ المراكز والستالم

                                                             
 .309، ص2003امعية ، الإسكندرية، مصر، ، الدار الجالتجارة والتمويؿ -الاقتصاد الدولي: كامؿ بكري ، (1) 
، مذكرة ماجستير في العموـ الاقتصادية، فرع تحميؿ اقتصادي، تأثير نظاـ الصرؼ عمى التوازنات الكمية للاقتصاد: بودخدخ مسعود،  (2) 

 . 49، 48، ص ص2010جامعة دالي إبراىيـ، الجزائر، 
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 ثالثا: وظائؼ سوؽ الصرؼ
 (1)ؽ يؤدي وظائؼ ىامة يمكف حصرىا فيما يمي:او سسوؽ الصرؼ كغيره مف الأ

إف الوظيفة الأساسية لأسواؽ الصرؼ ىي تحويؿ تحويؿ الأمواؿ والقدرة الشرائية بيف الدوؿ:  -0
نة ، حيث يصدر أحد البنوؾ إلى الأخرى بواسطة أجيزة أو وسائؿ إيصاؿ معيمف أحد البمداف الأمواؿ 

السائدة ىناؾ إلى المحمية المحمية تعميماتو إلى بنؾ المراسؿ في مركز نقدي أجنبي بأف يدفع بقدر العممة 
 شخص أو مؤسسة ما.

ضائع في طريقيا إلى بيحتاج إليو عندما تكوف السمع والتقديـ الائتماف لمتجارة الخارجية:  -2
ة جاد قيمة الواردات، ولكف نظرا لحايوـ لمستورديف لسد 9?ة المستورد، حيث يعطي المصدر ميم

المستورديف المؤجمة فورا لدى البنوؾ التجارية ويحصموف  إلتزاماتيف لأمواؿ فإنيـ يقوموف بخصـ ر المصد
يوما حتي يتـ تحصيؿ ىذه الالتزامات مف  9?في المقابؿ عمى قيمتيا الحالية، حيث تنتظر البنوؾ 

 المستورديف.
حيث يتـ عف طريؽ ىذه الأسواؽ تسوية المدفوعات الدولية الناجمة المدفوعات الدولية:  تسوية -9

مالية كالقروض يلات الرأسو عف المبادلات التجارية مف سمع وخدمات إضافة إلى التح
لاستثمارات، كذلؾ يحتاج السياح إلى استبداؿ عملاتيـ بعملات أجنبية تعود لمبمداف التي او 

 نيا.و يزور 

 التوازف في سوؽ الصرؼرابعا: 
يتحدد سعر الصرؼ في ظؿ نظاـ حرية الصرؼ بتلاقي منحنى الطمب والعرض، وعند نقطة 

سعر الصرؼ التوازني، وكما ىو أي  التقاطع بيف المنحنييف سنجد سعر الصرؼ الذي يحقؽ التوازف
و ارتفاع الحاؿ بالنسبة لأي سعر تحدده السوؽ، عند ىذه النقطة لف يكوف ىناؾ ضغط ليبوط أ

 ويمكف بياف السعر التوازني لمعممة بيانيا كما يمي: (2)السعر،

 

 

 

                                                             

، مذكرة ماجستير، كمية العوـ الاقتصادية وعموـ التسيير، دفوعات، حالة الجزائرأثر تغير سعر الصرؼ عمى ميزاف الم:العقريب كماؿ، 1
 . 27، ص2007جامعة سعد دحمب ،الجزائر، 

 . 125،124: لحمو موسى بوخاري، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (2)
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 (: توازف سوؽ الصرؼ الأجنبي10الشكؿ رقـ )

 
 
 
 
 

 
 .21، ص 0900سياسة سعر الصرؼ وعلاقتيا بالموازنة العامة، مكتبة النيضة العربية، القاىرة، ، يـالعظحمدي عبد المصدر: 

 حيث:

 .عممةمنحنى الطمب عمى ال: ∆

O العممةمف عرض ال:منحنى. 

A.نقطة تقاطع منحنى العرض مف العممة مع منحنى الطمب عمييا: 

( ىي نقطة التوازف التي يتقاطع عندىا منحنى العرض  مف خلاؿ ىذا الشكؿ يتضح أف النقطة )
الطمب (، ويلاحظ في حالة زيادة  ) ىو انمب عمييا وبذلؾ يكوف السعر متواز مف العممة مع منحنى الط

( بينما نجد أنو في حالة زيادة ̀ عمى العممة مع ثبات المعروض منيا يرتفع سعر الصرؼ إلى )
 .(̀̀ )العممة مع ثبات الطمب عمييا ينخفض سعر الصرؼ إلى المعروض مف 

 الثاني: المتدخموف في سوؽ الصرؼ المطمب
 يمكف التميز بيف عدة أطراؼ يتعامموف مع السوؽ مف بينيـ: 

 : البنوؾ المركزيةأولا
لا تتوخى الربح مف  اتتدخؿ البنوؾ المركزية في سوؽ العممة ليس مف قبيؿ تحقيؽ الأرباح كوني

مزاولة نشاطيا، فيي لا تقوـ بعمميات المضاربة عمى العممة، ويعتبر اليدؼ الأساسي مف تدخميا في 
خؿ البنوؾ المركزية عبر عمميات متأػثير في شروط التجارة، وتتدلوؽ الصرؼ تأميف الشروط الملائمة س

 السوؽ المفتوحة بيدؼ التخمص مف الاختلالات في التوازف الاقتصادي والمالي.

 سعر الصرف

 ̀ 

  

 ̀̀ 

  

 ̀ 

  
   ́ 

كمية العملة المعروضة 

 والمطلوبة
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والمقصود بعمميات السوؽ المفتوحة ىو تدخؿ البنؾ المركزي في السوؽ المالي بائعا أو مشتريا 
ة تؤثر في الأجنبية، بطريق لأوراؽ مالية أو السوؽ النقدي بائعا أو مشتريا لأذونات الخزينة والعملات

سعار الفائدة طويمة الأجؿ في السوؽ، فدخوؿ البنؾ المركزي مشتريا لأوراؽ مالية أأسعارىا وبالتالي عمى 
أو صرؼ أجنبي يدفع مقابميا نقودا قانونية تؤدي إلى زيادة كمية النقود في التداوؿ، وتؤدي زيادة الطمب 

نخفاض زيادة في الاىذا ي انخفاض سعر الفائدة، ويقابؿ ىا وبالتالعمى الأوراؽ المالية إلى ارتفاع أسعار 
الطمب عمى القروض مف جانب أرباب العمؿ، كما يحدث الأثر المعاكس في حالة تدخؿ البنؾ المركزي 

 .(1)بائعا لأذونات الخزينة أو العملات الأجنبية
 ثانيا: البنوؾ التجارية

سوؽ العملات الأجنبية لتمبية حاجات زبائنيا أو تنشط و أؾ البنوؾ التجارية في سوؽ الصرؼ تشار 
لحسابيا الخاص، حيث تمعب دور الوسيط بيف جانب العرض وجانب الطمب مف العملات الأجنبية تقوـ 
بالتعامؿ مباشرة مع العملاء أو مع البنوؾ الأخرى، ففي بعض الأوقات تجد البنوؾ أف لدييا فائض أو 

ذلؾ تقوـ بتسوية حالات العجز أو الفائض مع غيرىا لبات العملاء، و لطم عجز في بعض العملات وفقا
 .(2)مف البنوؾ الأخرى، وقد يتـ تعامؿ البنوؾ مع بعضيا البعض مف خلاؿ سماسرة الصرؼ الأجنبي

 ثالثا: المؤسسات المالية غير المصرفية
صرفية كصناديؽ نتيجة لسياسة تحرير السوؽ المالي وتطوره، أصبحت المؤسسات المالية غير الم

شركات التأميف تقدـ لزبائنيا تشكيمة كبيرة مف الخدمات لدرجة أنيا أصبحت تنافس البنوؾ  ،التقاعد
 . (3)فبعض خدماتيا مف الصعب تفرقتيا عف تمؾ التي تقدميا المصارؼ

 الخاصوف رابعا: الزبائف
ف العملات متجييف إلى الزبائف الخاصوف لا يتدخموف مباشرة في أسواؽ الصرؼ فيـ يشتروف ويبيعو 

المصارؼ التي تمارس نشاطا في سوؽ الصرؼ أو لاجئيف إلى السماسرة في ىذا السوؽ، ويشتمؿ 
 (4)الزبائف الخاصوف عمى ثلاث مجموعات مف المتعامميف:

                                                             
 .100،99ص ص، 2009لبناف،  ، الطبعة الأولى، دار المنيؿ المبناني، بيروت،نظاـ النقد العالمي وأسعار الصرؼ: بساـ الحجار، (1)
 .288، ص2008، الدار الجامعية الجديدة، مصر، مبادئ الاقتصاد الدولي: إيماف عطية ناصؼ، (2) 

( 3 ):Baul Trugman, Mauriceobstfeld, Economie International 8 Eme ,Edition, Pearson Education France, 
2008, P333. 

، دار المنيؿ المبناني لمطباعة والنشر، بيروت، لبناف، -قضايا نقدية ومالية -عمى المستوى الدولي الظواىر النقدية: وساـ ملاؾ، (4) 
 ,194، ص 2001
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 الأفراد الذيف يبقى تأثيرىـ ىامشيا إلى حد بعيد. -
 ات غير المالية.المشروعات الصناعية والتجارية التي تسمى غالبا بالشرك -
التي ليس ليا حضور دائـ في أسواؽ الصرؼ، أو التي لا تمتمؾ رؤوس  ،المؤسسات المالية -

 لممشاركة مباشرة في ىذا السوؽ. المطموبة الأمواؿ الذاتية
 خامسا: السماسرة)الوسطاء(

ي سوؽ عمى الرغـ أنو ليس مف الضروري المرور عبر السماسرة فإف ىؤلاء يمعبوف دورا أساسيا ف
الصرؼ، ومف دوف أف يكونوا ىـ أنفسيـ أو المصرؼ مجبريف عمى شراء أو بيع العملات فإنيـ يعمموف 

إف دور ىؤلاء كوسطاء يرتكز في  ،المتعامميف بالأسعار التي تشترى عندىا وتباع مختمؼ العملات
لة، كثر فعالية وسيو فوظيفة السمسار ىي جعؿ السوؽ أ ،تجميع أوامر الشراء والبيع لمعديد مف المصارؼ

تصاؿ دائـ مع العديد مف المصارؼ، ترتفع مكانة السمسار تبعا لنوعية افي الوقت الذي يكوف فيو عمى 
ة عف بيوت يانالعلاقات التي يقيميا مع المؤسسات المالية الناشطة في سوؽ الصرؼ، والسماسرة ىـ ك

السمسرة يمكف أف تضـ مئات  خرى، وشركاتأز مالية عدة في مراك تبدولية ليا فروع أو مكا
كثر تخصص لا تجمع إلا أالضخمة توجد بيوت أقؿ أىمية أو  المتعامميف، إلى جانب ىذه المؤسسات

 . (1)بعض السماسرة، فبيوت السمسرة قد أسيمت في انطلاؽ سوؽ الصرؼ
 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

                                                             
 .195، 194: نفس المرجع، ص ص (1)
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 سوؽ الصرؼ والمتعامموف فييا: (13الشكؿ رقـ )
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

المصدر: بف مصطفى عبد القادر، إدارة سعر الصرؼ ونظرية تعادؿ القدرة الشرائية، مذكرة ماجستير في العموـ الاقتصادية، 
 .09، ص 3101 الجزائر، تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر بمقايد، تممساف،

 المطمب الثالث: أقساـ سوؽ الصرؼ
 صرؼ الفوري وسوؽ الصرؼ الآجؿ.ينقسـ سوؽ الصرؼ الأجنبي إلى قسميف ىما: سوؽ ال

 :le marché de change au comptantأولا: سوؽ الصرؼ الفوري 
عممة بعممة أخرى عمى مبادلة فيو يمكف تعريؼ سوؽ الصرؼ الفوري عمى انو سوؽ يتـ الاتفاؽ 

حدد عمى سعر التبادؿ والذي يكوف السعر الحالي أي السعر وقت التعاقد، كما ت الاتفاؽفورا حيث يتـ 
 .(1)كمية النقد محؿ الصفقة، وعممية التنفيذ تتـ بعد يومي عمؿ مف تاريخ إبراـ العقد

يف حقحؽ الآني والذي يمثؿ يومي عمؿ لاوفي إطار سوؽ الصرؼ الآني نجد ما يسمى بتاريخ ال
 ف يكوف التسميـ بعد يومي عمؿلتاريخ إتماـ العممية، ففي حيف تتـ العممية عمى سعر يتفؽ عميو الآ

دارية لتمكيف الأطراؼ لا حقيف ليوـ إتماـ ىذه العممية، واليدؼ مف وراء ذلؾ يعود لأمور تنظيمية وا 
نجاز أعماليا الكتابية.  المعنية مف التأكد مف كؿ جوانب العممية وتدقيقيا وا 

                                                             
( 1 ): Bernard Guillochon ,annie kawecki, économie internationale ,6eme Edition, dunod ,Paris, France, 
2009, p300.  

 سوق الصرف

 بنوك دولية، بنوك مركزية، سماسرة

 مضاربون في عمليات الخيار

 وكالات

مضاربون في عمليات الودائع  مضاربون في العمليات التجارية

ليات المبادلةوعم  

 مؤسسات

 متعاملون تجاريون
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وبالرغـ مف ىذا فإنو يمكف أف يتـ تنفيذ الصفقة يوـ إبراـ العقد وفي اليوـ الذي يميو حيث تحدد 
سعار خاصة لمتعامؿ عمى ىذيف الأساسيف إذا ما تـ طمبو، مع العمـ أف السعر في ىذا الوضع يكوف أ

 .(1)(أعمى مف السعر في تاريخ الحؽ الآني )يومي عمؿ لاحقيف لتاريخ إبراـ العقد
يكوف تاريخ الحؽ الآني لعممية تمت يوـ الثلاثاء، ىو يوـ الخميس، وتاريخ الحؽ الآني  فمثلا:

تمت يوـ الخميس ىو يوـ الاثنيف أي بعد يومي عمؿ لاحقيف لتاريخ إبراـ العقد، حيث تستثنى  لعممية
 الأياـ التي لا يكوف فييا عمؿ عمى مستوى السوؽ.

 LE Marché de change a termeثانيا: سوؽ الصرؼ الآجؿ 
ت محددة ف يتـ التسميـ في استحقاقاأ ىمحددة عمىو السوؽ الذي يتـ فيو بيع وشراء عملات 

مستقبلا )البيع والشراء الآجؿ( واستحقاؽ العقود الآجمة يتـ عادة لفترات تكاد تكوف نمطية وىي لمدة شير 
تقؿ عف ستة أشير ىي الأكثر تداولا وسوقيا  والعمميات التي، سنة أو ستة أشير ،وثلاثة أشيرأوشيريف أ

، كما يمكف خفيفة نة فيي أقؿ وسوقياتزيد عف ذلؾ أي لمدة س دائما نشطة وعميقة، أما العقود التي
التعاقد عمى مدة تزيد عف سنة أيضا أو تقؿ عنيا ولكف ذلؾ يتطمب تغيرات في الأسعار المعطاة ولكف 
التنميط السابؽ يستفاد منو في تسييؿ عمميات التعاقد وتوحيدىا في مختمؼ الأسواؽ لقد تطورت أسواؽ 

ؼ القائمة في بمداف العالـ سبب تدويؿ الأسواؽ المالية الصرؼ الآجؿ كثيرا منذ انتشار أسعار الصر 
المخاطر  مفوتقمؿ أسواؽ الصرؼ الآجؿ  ،وذلؾ تحوطا مف مخاطر الصرؼ في المعاملات الدولية

المرتبطة بالتجارة الخارجية بالمقابمة بيف طمب المستورديف وطمب المصدريف عمى العملات الأجنبية عند 
 سعر صرؼ معيف.

عامؿ الزمني وأسعار الفائدة سبب البالصرؼ الآجؿ عف أسعار الصرؼ الآني  وتختمؼ أسعار
وقع بتغير مؤشرات أخرى، وفي ظروؼ السوؽ العادية تحد الأسعار الآجمة تبادؿ عمميتيف )في وقت والت

 .(2)لاحؽ( بمقدار الفرؽ بيف أسعار الفائدة السائدة في بمدي ىاتيف العمميتيف

 ؽ الصرؼالمطمب الرابع: عمميات سو
يمكف التمييز بيف نوعيف مف العمميات التي تؤثر عمى وضعية الصرؼ، فيناؾ العمميات التي 
تجري داخؿ سوؽ الصرؼ وتأثيرىا مباشر، وىناؾ عمميات أخرى تشكؿ في حد ذاتيا سوقا ثانويا حيث 

 .Les Marchés dérivésتفرعت عف سوؽ الصرؼ مشكمة ما يعرؼ بػػػػػػػػ:

                                                             
 .244ص  ،2004 ، الطبعة الأولى، معيد الدراسات المصرفية، عماف، الأردف،المالية الدوليةاىر كنج شاري، مرواف عطواف، م :(1)

 .36، 35:عبد الحسيف جميؿ عبد الحسف الغالبي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (2)
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 المؤثرة مباشرة عمى وضعية الصرؼ أولا: العمميات
 :(1)يمكف التفريؽ بيف ثلاث أنواع مف ىذه العمميات في سوؽ الصرؼ وىي

تقدـ أسواؽ الصرؼ الآجؿ وسيمة لمحماية مف الأخطار الكامنة في تقمبات السعر  التغطية: -0
يلات تنشأ مف العاجؿ نجد أف كثيرا مف معاملات الصرؼ الأجنبي تقوـ عمى توقعات لمدفوعات أو تحص

نشاطات تجارية أو مالية مستقبمية، لذلؾ يتعرض المتعامموف إلى خطر تغير السعر العاجؿ إذا بقوافي 
مركز مكشوؼ لحقوؽ جارية صافية أو التزامات جارية صافية بعممة أجنبية، ويمكف إزالة ىذه المخاطر 

 عف طريؽ البيع أو الشراء الآجؿ لحصيمة الصرؼ الأجنبي المتوقعة.
وتسمى كذلؾ بالتحكيـ وىو عممية الاستفادة مف فروؽ أسعار العممة في أسواؽ  المراجحة: -3

الصرؼ المختمفة، يقوـ المحكـ بشراء عممة ما أيف يكوف سعرىا منخفضا ويعيد بيعيا في المكاف الذي 
اضموف يكوف سعرىا مرتفعا مستفيدا مف الفارؽ في السعر، وىناؾ مصرفيوف متخصصوف في التحكيـ يف

بيف أسواؽ الصرؼ، مسترشديف بقياـ التفاوت بيف أسعار العممة الواحدة في تمؾ الأسواؽ وتستمر ىذه 
العممية إلى أف يتعادؿ السعراف، وليذا كمو يعتبر التحكيـ وسيمة تجعؿ مف سوقيف لمصرؼ سوقا واحدة 

 بفضؿ حرية انتقاؿ العممة بينيما.
لمضارب يضع نفسو في مركز مكشوؼ حيث ييتـ فقط عمى خلاؼ التغطية فإف ا المضاربة: -2

بأف يستفيد مف إمكانية حدوث تغيرات في السعر العاجؿ لأحدى تغيرات في السعر العاجؿ لإحدى 
 العملات عمى مر الزمف أي أنو يقبؿ عمى الخطر عمدا.

Les Marchés dérivésشكؿ سوقا تابعا تثانيا: عمميات 
 

 

والسوؽ النقدي وسوؽ  في كونيا تقؼ بيف السوؽ المالي إف خصوصية ىذه العمميات تتمثؿ
ف التطور والتداخؿ ما بيف ىذه الأسواؽ أدى إلى خمؽ تقنيات تسيير ىي في حد ذاتيا أالصرؼ، ذلؾ 

 :(2)منتجات مالية وتتمثؿ ىذه العمميات في
 (.Futures( * عقود العملات ) Option( * الخيارات )Swap) التبديؿ* عمميات 

تعرؼ عممية مبادلة العممة عمى أنيا "عقد اتفاؽ ما بيف طرفيف (: Swap) التبديؿيات عمم -0
يتضمف تبادؿ تدفقات نقدية بعممة ما يقابؿ تدفقات نقدية بعممة أخرى ولفترة زمنية معينة، وعادة ما يكوف 

                                                             
 .124، 123:لحمو موسى بوخاري، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (1)
 .58، 56كره، ص : بودخدخ مسعود: مرجع سبؽ ذ(2)
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التسميـ  ة شراء أو بيع عممة عمى أساسيأحد طرفي العقد بنكا متخصصا، وتعرؼ كذلؾ عمى أنيا "عمم
عادة بيعيا أو شرائ أسعار الفائدة عمى القروض والودائع بيف يا في نفس الوقت عمى أساس فروؽ الآني وا 

 ."العممتيف
جؿ تسيير مخاطر الصرؼ، كما أالبا مف طرؼ البنوؾ التجارية مف " غSwap وتستعمؿ عمميات "

زمة لمتدخؿ في إطار سياسة تستعمميا البنوؾ المركزية مف أجؿ الحصوؿ عمى العممة الصعبة اللا
 الصرؼ.
يعرؼ الخيار عمى أنو: "عقد يخوؿ حاممو شراء أو بيع أصؿ معيف  (:Optionالخيارات ) -3

تفاؽ، ويتـ التسميـ في وقت محدد في المستقبؿ، ويتـ العقد بيف الذي )ورقة مالية( بسعر محدد وقت الإ
ا الخيار، وليذا يتقاضى البائع علاوة )كمفة( عند إبراـ يريد شراء أو بيع الورقة المالية والطرؼ البائع ليذ

 ."العقد
 ويمكف التمييز بيف نوعيف مف خيارات الصرؼ:

ىو ذلؾ الخيار الذي يعطي لصاحبو الحؽ في شراء مبمغ معيف  (:Call optionخيار الشراء ) -أ
دد مسبؽ، وعمى ىذا مف العممة الصعبة في مقابؿ العممة الوطنية بسعر معيف، وفي أجؿ استحقاؽ مح

 الأساس لا يعتبر خيار الشراء ممزما لممشتري، بؿ يمكنو أف ينفذ قرار الشراء أو يتنازؿ عف الخيار. 
ىو ذلؾ الخيار الذي يعطي الحؽ لصاحبو في بيع مبمغ معيف مف (: Put optionخيار البيع ) -ب

قاؽ محدد مسبؽ، مع احتفاظ مالؾ العممة الصعبة مقابؿ العممة الوطنية، بسعر معيف وفي تاريخ استح
 الخيار بإمكانية تنفيذ ىذا الحؽ أو التنازؿ عنو، فيو كذلؾ غير ممزـ لو.

(، كما يستفيد الشخص الذي Le prix d’exerciceويسمى السعر المتفؽ عميو بسعر الممارسة )
ؼ أو لـ يتـ (، يتـ دفعيا سواء استعمؿ خيار الصر Prime d’optionتحمؿ خيار الصرؼ مف عمولة ) 

ىذا ويجدر التمييز بيف الخيارات الأمريكية التي يمكف استعماليا طواؿ المدة إلى غاية تاريخ  ،استعمالو
دد ػػػػػػػخ الاستحقاؽ المحػػػػػػػػػػػػػف الخيارات الأوروبية لا تستعمؿ إلا في تاريػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالاستحقاؽ، في حي

 (.a’ l’expiration de l’échéanceط )ػػػػػػػػػػػػػػػػػػبالضب
يبقى أف خيار الصرؼ يمنح مالكو إذف حماية مف خطر الصرؼ سواء الصعود أو اليبوط في 

 قيمة العممة، وفي نفس الوقت يبقى لو المجاؿ مفتوحا للاستفادة مف الظرؼ المعاكس. 
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و أبشراء لتزاـ ىي عبارة عف عقود موحدة الشكؿ تنص عمى الإ (:Futuresعقود العملات )  -:
بيع مبمغ محدد مف عممية معينة عند تاريخ مستقبمي لكف وفؽ سعر يتحدد مسبقا، وتبدو عقود العملات 
شبيية إلى حد ما بالتعاملات لأجؿ، والفائدة مف عقود العملات ىي القياـ بعممية مقاصة ما بيف الخسائر 

لعممة، أي بيع عقودا ضمف المتوقفة ضمف سوؽ الصرؼ الآني والأرباح المحققة ضمف سوؽ عقود ا
سوؽ عقود العممة بقيمة المبمغ الذي نريده، ثـ لما نبيع المبمغ ضمف سوؽ الصرؼ الآني نفؾ ارتباطاتنا 

سابقا لكف بسعر أقؿ، ويكوف ىذا الربح المحقؽ  تـ بيعياضمف سوؽ العقود مف خلاؿ شراء العقود التي 
 تغطية لمخسارة المحتممة ضمف سوؽ الصرؼ الآجؿ.
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 لث: النظريات المفسرة لسعر الصرؼالمبحث الثا
كيؼ يمكف تحديد أسعار الصرؼ وذلؾ مف  حىناؾ مجموعة مف النظريات التي حاولت أف توض

خلاؿ مجموعة مف علاقات التوازف والتي يجب أف تتواجد بيف أسعار الصرؼ وبيف الفوائد إذ ترؾ لمسوؽ 
 خؿ خارج.حرية العمؿ ولـ يحدث أي تد

 وؿ: نظرية تعادؿ القدرة الشرائيةالمطمب الأ 
في أوائؿ العشرينيات مف  غوستاؼ كاسؿيعود الفضؿ في المعالجة الحديثة ليذه النظرية إلى 

القرف العشريف، وتنطمؽ الفكرة الأساسية ليذه النظرية مف كوف أف القيمة التوازنية لمعممة في المدى 
المحمية والأسعار الخارجية، بمعنى أف سعر صرؼ عممة ما يتحدد  سعارالأبيف  ةتتحدد بالنسبالطويؿ 

 عمى أساس ما  يمكف أف تشتريو ىذه العممة في الدّاخؿ والخارج.
ف تكمفة شراء سمع ما عمى سبيؿ المثاؿ في الولايات المتحدة الأمريكية لا بد أف تكوف إومف ىنا ف

تعرؼ معدؿ تضخـ أعمى مف ذلؾ D أنو إذا كانت دولةمساوية لتكمفة شرائيا في بريطانيا، وىذا يعني 
لأف الأسعار ىناؾ تكوف E رفع وارداتيا مف منتجات الدولة  تسعى إلى D فإف الدولة،Eئد في الدولةاالس
كثر ارتفاعا، ومف منتجاتيا تكوف ألأف أسعار  Dارتفاعا، وفي نفس الوقت تنخفض صادرات الدولة أقؿ 

يض عممتيا مقارنة نحو تخف Dوىذا ما يؤدي إلى اتجاه الدولة Dلمدولةنتيجة ذلؾ ظيور عجز تجاري 
 :وتحقيؽ قيمة تعادؿ جديدة. وعميو فإفEبعممة الدولة 

مؤشر السعر في الداخؿ
مؤشر السعر في الخارج

 
9سعر الصرؼ الأنسب لمعممة في الزمف 

t سعر الصرؼ الآني المتوقع لمعممة في الزمف
 

النظرية فتبيف أنيا ذات دلالة في المدى الطويؿ أكثر منيا في المدى القصير، ار ىذه بولقد تـ اخت
كما أف العملات القميمة الأىمية في حركة رؤوس الأمواؿ الدولية أقؿ استجابة لنظرية تعادؿ القوة 

 .(1)الشرائية
 ىذه النظرية نجد صيغتيف:ضمف و 

 الصيغة المطمقة -
 الصيغة النسبية-

                                                             
 .119، 118: عبد المجيد قدي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (1)
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 (ppa absoluقة: )أولا: الصيغة المطم

ة الشرائية عمى قانوف السعر الواحد الذي يقوـ عمى أف در تعتمد الصيغة المطمقة لنظرية تعادؿ الق
السمع المتجانسة أو المتطابقة يجب أف تكوف أسعارىا متساوية في كؿ الدوؿ التي بينيا مبادلات تجارية 

 .(1)بنفس العممة
معدؿ الصرؼ التوازني ىو الذي يساوي بيف القوة تقرر ىذه النظرية في صيغتيا المطمقة أف 

الشرائية لعممتيف مختمفتيف أي أنو يتحدد بالكامؿ بالنسبة بيف الأسعار المحمية والأسعار الأجنبية، فتقييـ 
 العملات يتـ عمى أساس ما يمكف أف تشتريو العممة في الداخؿ والخارج.

مستوى الأسعار الأجنبية *p ، ار المحميةمستوى الأسع pو ىو معدؿ الصرؼ Eفإذا افترضنا أف 
 :(2)الصيغة المطمقة ليذه النظرية تكتب عمى الشكؿ التالي ففإ

P = E x p*              ومنوE = p / p* 

فمثلا: إذا كاف مستوى الأسعار في الولايات المتحدة الأمريكية يساوي ضعؼ مستوى الأسعار في 
 0في الولايات المتحدة الأمريكية وكانت نفس السمعة تشتري بقيمة دولار يشتري سمعة ما  8الياباف وكاف 

ف القوة الشرائية في الياباف تساوي ضعؼ القوة الشرائية في الولايات المتحدة الأمريكية إيف في الياباف، ف
 E=p /p* = 2أي:

 :(3)غير أف ىذه الصيغة وجيت إلييا انتقادات نذكرىا فيما يمي
تفسير معدؿ الصرؼ التوازني في ظؿ وجود سمع لا تدخؿ   ppa كف لنظريةحسب ىذه الصيغة لا يم -

 في نشاط التجارة الدولية".
 افتراض ىذه الصيغة عدـ وجود نفقات النقؿ أو أي عوائؽ أماـ التجارة الدولية. -
تجانس وحدات السمعة محؿ الإنجاز عمى عكس الواقع الذي يكوف فيو التجانس في عدد محدود مف  -

 لتجارة الدولية.سمع ا
 
 

                                                             
(1):Philippe darvisenet ,finance internationale,dunod, Paris, France, 2004, p 190. 

 .22، ص 2006، الطبعة الأولى،  شركة ناس لمطباعة، القاىرة، مصر، التوازف النقدي ومعدؿ الصرؼمد الوكيؿ، ح: نشأت نبيؿ م(2)
 .26: نفس المرجع، ص (3)
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 (pparelativeثانيا: الصيغة النسبية)
ـ طرح الصيغة النسبية ليا ت لنظرية تعادؿ القدرة الشرائية نظرا لمعيوب التي تشوب الصيغة المطمقة

 والتي تقوـ عمى النقاط التالية:
 س.اختيار نسبة عادية لحساب المستوى العاـ للأسعار ومعدؿ الصرؼ واعتبارىا نسبة الأسا -
 .حساب المستوى العاـ للأسعار السائد في السنة المقارنة -

ويتـ تحديد سعر الصرؼ التوازني الجديد بتغير سعر الصرؼ الأساس بنفس معدؿ التغير في 
 المستوي العاـ للأسعار)معدؿ التضخـ(.

 :(1)ويمكف إيضاح ذلؾ في الصيغة التالية
                                R1 =R x Pa0/Pb0 

 حيث:
R القديـ: سعر الصرؼ. 

R1جديد: سعر الصرؼ ال. 

Pa0.الرقـ القياسي لمتغير في الأسعار المحمية : 

Pb0.الرقـ القياسي لمتغير في الأسعار العالمية : 
لأسعار حسب ىذه الصيغة فأف التغير في سعر صرؼ العممتيف يساوي نسبة التغير في مستوى ا

 معدؿ التضخـ لمشركاء التجارييف يكوف فيو معدؿ التضخـ أعمى مف د الذيالمحمية والأجنبية، فالبم
بمعدؿ يساوي إلى الفرؽ بيف معدؿ التضخـ في البمد والشركاء، والعكس إذا كاف معدؿ  عممتوستنخفض 

 . (2)الأجنبي مما يعني ارتفاع قيمة العممة التضخـ التضخـ المحمي أقؿ مف معدؿ
 

 

 

 

 

                                                             
 .21: سمير فخري نعمة، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)

:(2)  Bernard Guillochon, annie kaweck, opcit, p305 
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 نظرية تعادؿ القدرة الشرائيةلالانتقادات الموجية ثالثا: 
 :(1)وجيت ليذه النظرية العديد مف الانتقادات مف أىميا

اختلافات أساليب قياس التضخـ حسب نوع الأسعار المعتبرة: أسعار استيلاؾ، أسعار الإنتاج،  -
 أسعار الصادرات والواردات...الخ

ة، ونفس الأمر بالنسبة طوؿ مدة تصحيح أسعار الصرؼ بالنسبة للأسعار غير محددة بالدق -
 لسنة الأساس.

التجاري وميزاف المدفوعات خاصة  الميزافتؤثر عمى  الأسعارىناؾ عناصر أخرى مف غير  -
مرونة الطمب بالنسبة لمدخؿ وبالنسبة للأسعار، وكذلؾ مرونة الصادرات والواردات بالنسبة لنفس 

 المتغيريف.
بكامؿ ميزاف  لا بميزاف العمميات الجارية وليسإف نظرية تعادؿ القوة الشرائية لا تتعمؽ إ -

 المدفوعات.
تعتقد ىذه النظرية أنو يمكننا تقدير معدؿ التضخـ في كؿ البمداف بغض النظر عف تطور  -

 الأنظمة الإحصائية و الإعلامية.
تتوفر السمطات الاقتصادية عمى وسائؿ أخرى يمكف بواسطتيا التأثير عمى عجز ميزاف  -

 المدفوعات.
دولية لعدة اعتبارات، ومف ثـ دخؿ ضمف نطاؽ التجارة الود بعض السمع والخدمات التي لا توج -
 توجد لإقامة القوة الشرائية فيما بيف أسعارىا.لا 
ىناؾ عوامؿ أخرى مؤثرة عمى تحديد أسعار الصرؼ مثؿ تغير أذواؽ المستيمكيف وظيور  -

 المنتجات البديمة.
ؾ النظرية تفترض مستوى الأسعار ر النابع مف المتغير المستقؿ، تمىناؾ مشكؿ في تميز المتغي -
ابع، إلا أنو يمكننا اف نلاحظ بأف التغيرات تؿ وأف سعر الصرؼ ىو المتغير الستقالمتغير المو ى

 في أسعار الصرؼ تؤدي إلى إحداث تغيرات في مستوى الأسعار.
 ة الشرائية عمى:در * يتوقؼ نجاح تعادؿ نظرية الق

                                                             
 .120، 119: نفس المرجع، ص ص (1)
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 .دة حرية التجارة الدولية، ذلؾ أف وجود القيود مف شأنو تسوية الأسعارسيا -
 سيادة حرية تحويؿ النقود مف دولة إلى أخرى وعدـ إخضاع ذلؾ لنظـ المراقبة.  -

 اني: نظرية تعادؿ معدلات الفائدةالمطمب الث
ركات ، وقد وضع في تصوره اليدؼ الذي تمعبو ح89?0قاـ بصياغة ىذه النظرية كينز عاـ 

رؤوس الأمواؿ في تحديد سعر الصرؼ فيي تربط تغيرات سعر الصرؼ بتغيرات معدلات الفائدة 
 :(2)ذكرىا فيما يمينالنظرية عمى مجموعة مف الفرضيات ، وتقوـ ىذه (1)الموجودة في مختمؼ العملات

 تعتبر الأصوؿ المالية المحمية والأجنبية متكافئة في المخاطرة وأجؿ الاستحقاؽ. -
 مواؿ أو تكاليؼ المعاملات.لا توجد رقابة عمى حركة رؤوس الأ -
 مواؿ وليس السعر الحالي.و الذي يتغير نتيجة تدفؽ رؤوس الأإف سعر الصرؼ الآجؿ ى -
 أف سعر الصرؼ الحالي وأسعار الفائدة قصيرة الأجؿ متغيرات مستقمة. -
الاستثمار الأجنبي لا تشمؿ عمى معدؿ زيادة عوائد أسعار الفائدة المحمية عف العوائد عمى  -

 مكاسب أو خسائر رأسمالية ناتجة عف عممية التبادؿ. 
تساوي معدؿ زيادة عوائد أسعار الفائدة المحمية عف عوائد الاستثمار الأجنبي مع الفرؽ بيف -

 أسعار الصرؼ الحالية والآجمة.
مرتفعة في الخارج عف فحسب ىذه النظرية لا يمكف لممستثمريف الحصوؿ عمى معدلات مردودية 

أكبر مف  تمؾ الممكف تحقيقيا في السوؽ المحمي عند توظيفيـ للأمواؿ في دوؿ أخرى أيف معدؿ الفائدة
يتـ تعويضو بالفارؽ بيف سعر الصرؼ  ذلؾ السائد في السوؽ المحمي لأف الفرؽ بيف معدلات الفائدة 

الأخرى يؤدي إلى  ي دولة ما مقارنة بالدوؿلفائدة ف، إذا أف ارتفاع سعر ا(3)الآني وسعر الصرؼ الآجؿ
بيدؼ الحصوؿ عمى الأرباح وىذا ينتج عنو  في ىذه الدولة لاستثمارىاجدب رؤوس الأمواؿ الأجنبية 

زيادة في الطمب عمى عممة ىذه الدولة وبالتالي ترتفع قيمة عممتيا ومف ثـ يزوؿ الفارؽ والمحصؿ عميو 
 .  مف معدلات الفائدة نتيجة سعر الصرؼ

                                                             
(1) :Raphaelle Bellano, armand coline ,finance internatinal, Paris, France, 1993, p 95.    

 .174وسى بوخاري، مرجع سبؽ ذكره، ص لحمو م: (2)
 .120: عبد المجيد قدي، مرجع سبؽ ذكره، ص (3)
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وكقاعدة عامة تؤثر معدلات الفائدة السائدة في دولتيف بعد مدة معينة عمى سعر الصرؼ نقدا 
لعممتي الدولتيف بعد تمؾ الفترة، حيث تنخفض قيمة عممة بمد معيف مقابؿ عممة بمد آخر بعد مدة إذا كاف 

البمد الآخر، والعكس ئدة في معدؿ الفائدة في ذلؾ البمد أكبر مف معدؿ الفائدة بعد نفس المدة السا
 .(1)صحيح

( في الأسواؽ المحمية لمدة سنة، فعند نياية التوظيؼ Mإذا قاـ مستثمر بتوظيؼ أموالو ) (2)فمثلا:
 حيث:M(1+iD) يحصؿ عمى ما قيمتو

iD: .ىو معدؿ الفائدة المحمي 
عر لمبمغ المحصؿ عميو عند تحويؿ الأمواؿ إلى عملات صعبة أجنبية بساوحسب ىذه النظرية 

عادة بيعيا لأجؿ بشكؿ يمكف مف iEالصرؼ الآني )نقدا( وتوظيفيا في الأسواؽ الأجنبية بمعدؿ فائدة  وا 
 الحصوؿ مجددا عمى مبمغ بالعممة المحمية، ويمكننا أف نعبر ذلؾ رياضيا كما يمي:

M(1+iD)=
 

  
(    )     

 حيث أف:
CC.سعر الصرؼ الآني : 
CT.سعر الصرؼ الآجؿ : 

iEالاسميدؿ الفائدة الخارجي : مع. 
iD الإسمي. الداخمي: معدؿ الفائدة 

 ومف المعادلة أعلاه نجد: 
  

  
 
    

    
 

 مف المعادلة نحصؿ عمى: 0بطرح 
  

  
   

    

    
 -1 

 

                                                             
 .104، ص 2005، الطبعة الرابعة، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات البنوؾالطاىر لطرش، : (1)
 .122، 121عبد المجيد قدي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص : (2)
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 أو:

     

  
  
     

    
 

ذا كانت   التالي: صغيرة جدا يمكننا كتابة المعادلة ك iEوا 
     

  
       

 ويمكف التمييز بيف صيغتيف لنظرية تعادؿ أسعار الفائدة ىي: 
 تعادؿ أسعار الفائدة المغطاة. -
 تعادؿ أسعار الفائدة غير المغطاة. -

  la ptl  couverteأولا: تعادؿ أسعار الفائدة المغطاة:

لأجنبية )المرتفع( المستثمريف عمى توظيؼ يحفز الفارؽ بيف أسعار الفائدة المحمية)المنخفض( وا
أمواليـ حيث سعر الفائدة مرتفع، فيتـ تحويؿ رؤوس الأمواؿ مف العممة المحمية إلى العممة 

عمى الأصوؿ عند تحويميا إلى العممة المحمية  العوائد بالعممة الأجنبية انخفاضتجنب خطر ولالأجنبية،
وف إلى التغطية ضدىا بإبراـ عقد آجؿ لإعادة شراء العممة نتيجة تقمبات أسعار الصرؼ، يتجو المستثمر 

 المحمية بالسعر الآني ليضمف تحقيؽ الربح مف فوارؽ أسعار الفائدة بيف البمديف.
 (1)وعمى ىذا الأساس يمكف كتابة الصيغة التالية:

i=iE+(ct-c)/c 

ئد عمى الأصوؿ بالعممة انطلاقا مف مبدأ نظرية تعادؿ أسعار الفائدة الذي يقوـ عمى تساوي العوا
المحمية والعممة الأجنبية، فإف عممية التحكيـ تساىـ في إعادة التوازف، حيث أف الفارؽ بيف سعر الفائدة 

 المحمي والأجنبي يعوض بحركة سعر الصرؼ.
 موجب فيذا يعني أف عممية التغطية ناجحة والمستثمر يحقؽ ربحا. c/(ct-c) حيث أنو إذا كاف:

 (ct-c)/cفعممية التغطية فاشمة والمستثمر يحقؽ خسارة. سالب 

 
 

                                                             
 (1) :Philippe D’arvisent, opct , p 192. 
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 (la ptl non couverteثانيا: تعادؿ أسعار الفائدة غير المغطاة )
د يقصد بمصطمح غير المغطاة أف المتعامؿ عمى مستوى سوؽ الصرؼ يكوف بدوف تغطية ض

 د كما يمي:التأك ـحالة عدة، وتكتب عبارة ىذه النظرية في عتقمبات أسعار الصرؼ غير المتوق
C 

       

 
      

  

 حيث: 

c  سعر الصرؼ في الزمف :t. 
 .t+0: سعر الصرؼ في الزمف    

ct سعر الصرؼ في الزمف :t. 
it معدؿ الفائدة المحمي في الزمف :t. 
  
 .tمعدؿ الفائدة الأجنبي في الزمف   

مف سعر الفائدة  أقؿعر الفائدة المحمي وبالتالي تنخفض قيمة العممة المحمية إذا كاف س
أي يرتفع سعر صرفيا، في حيف ترتفع قيمة العممة المحمية في حالة ما إذا كاف سعر (    )الأجنبي

(    )الفائدة المحمي أكبر مف سعر الفائدة الأجنبي
(1) 

 (Balance Théorie) المطمب الثالث: نظرية الأرصدة

أف القيمة الخارجية لمعممة تتحدد عمى أساس ما يطرأ عمى أرصدة  يرى أصحاب ىذه النظرية
موازيف المدفوعات مف تغيير وليس عمى أساس كمية النقود وسرعة تداوليا، فإذا فرض وكاف الرصيد 
موجبا فيذا يعني زيادة الطمب عمى العممة الوطنية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمتيا الخارجية، أما إذا كاف 

 موافؽ فيذا يدؿ عمى زيادة العرض مف العممة الوطنية وعمى انخفاض قيمتيا الخارجية.الميزاف غير 
صحة ىذه النظرية خلاؿ الحرب العالمية  Diehlولقد أثبت بعض الاقتصادييف الألماف أمثاؿ 

ود الأولى، فالأسعار الخارجية لممارؾ الألماني حينذاؾ لـ تتأثر بالرغـ مف الزيادة الكبيرة في كمية النق
وسرعة تداوليا وارتفاع الأسعار، ويرجع السبب في ذلؾ إلى أف الميزاف الحسابي كاف متعادلا فمـ يسمح 
لألمانيا بزيادة وارداتيا عف صادراتيا، أي لـ يكف ىناؾ أي رصيد مديف أو دائف يؤثر عمى قيمة العممة 

                                                             
 (1) : Philippe D’arvisent, opct , p 193. 
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اف الحسابي غير موافؽ ولكف قبؿ الخارجية وىناؾ استثناء ليذه النظرية كما في حالة ما إذا كاف الميز 
 .(1)الدائنوف تأجيؿ الحصوؿ عمى حقوقيـ، فسعر الصرؼ في ىذه الحالة لف يتأثر

 المطمب الرابع: نظريات أخرى في تفسير سعر الصرؼ
يتضمف ىذا المطمب نظريات أخرى لا تقؿ أىمية عف النظريات الشائعة مثؿ: النظرية الكمية، 

 كفاءة سوؽ الصرؼ.النظرية الإنتاجية ونظرية 
 QUANTITY THEORYأولا: النظرية الكمية:

تتمخص النظرية الكمية في أف الزيادة في كمية النقود) البنكنوت والودائع أي زيادة النقود الورقية 
والودائع المصرفية وكذلؾ الزيادة في سرعة تداوؿ النقود( تؤدي إلى ارتفاع الأسعار المحمية مما يؤدي 

في معامؿ التبادؿ الدولي، فتتوقؼ بعض الدوؿ عف شراء بعض السمع والخدمات مف ىذه إلى تغير كبير 
الدولة، كما يتبيف لرعايا ىذه الدولة أف أسعار السمع والخدمات الأجنبية أصبحت أقؿ مف أسعارىا 
ة الداخمية فيقبموف عمى شراء عملات الدوؿ الأجنبية مما يؤدي إلى ارتفاع أسعار الصرؼ في حالة حري

تحديدىا أو يؤدي إلى خروج الذىب في حالة اتباع نظاـ الذىب، فيترتب عمى ارتفاع أسعار العملات 
قباؿ عمييا، كما يترتب عمى انسياب الذىب لإالخدمات الأجنبية فيقؿ االأجنبية ارتفاع في أسعار السمع و 

لى انخفاض مستويات لة مما يؤدي في النياية إو إلى العالـ الخارجي نقص في كمية النقود في الد
وأقدمت  ?9<0الأسعار لمسمع والخدمات لاحظ ذلؾ ريكاردو عندما توقفت إنجمترا عف الدفع بالذىب عاـ 

سبب قياـ انجمترا بيذا الإجراء ىو لمقابمة الزيادة في كمية النقد المتداوؿ و عمى تخفيض قيمة الاسترليني 
إلى ميزاف حسابي  ى نقص في الصادرات وبالتاليالتي أدت إلى ارتفاع الأسعار المحمية وىذا أدى إل

 نتيجة لمزيادة في كمية النقود. غير موافؽ فارتفاع قيمة الذىب في رأي ريكاردو كانت
* كموبما ف ومنيـ الاقتصادي الأمريكيومازاؿ عدد كبير مف الاقتصاديي

Macklop،  يروف أىمية عامؿ
 .(2)عممةكمية النقود في التأثير عمى القيمة الخارجية لم

 
 

                                                             
 .73، ص2000، كمية التجارة، جامعة الاسكندرية، مصر، الاقتصاد الدولي )دراسة نظرية وتطبيقات(: محمد عبد العزيز عجمية، (1)
 ة العممة. : ىو اقتصادي أمريكي ييتـ بعامؿ كمية النقود بإعتباره السبب الرئيسي في التأثير عمى قيمماكوب*
 .73، 72: محمد عبد العزيز عجمية، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (2)
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 productivité théorieثانيا: النظرية الإنتاجية:
جيازىا ومقدرة ص ىذه النظرية في القيمة الخارجية لعممة الدولة تتحدد عمى أساس كفاية خمتت

راعة الإنتاجي، فزيادة الإنتاجية وارتفاع مستويات المعيشة وزيادة إنتاجية الفرد في كؿ مف الصناعة والز 
سعار، كؿ ىذه تعتبر بمثابة قرائف عمى درجة القوى الإنتاجية، فإدا اعتمدت مستويات الأوالتجارة واتجاه 

ؿ دينا أف نظرية تعاعمى عامؿ واحد دوف العوامؿ الأخرى فلا يمكف أف تنتظر نتائج صحيحة، ولقد رأ
 القوى الشرائية تستخدـ ظاىرة واحدة مف ظواىر الإنتاجية وتيمؿ الظواىر الأخرى.

عمى ىذا الافتراض بأف مستويات الأسعار تسير في نفس الاتجاه مع زيادة الإنتاج  ويرد البعض
ـ الحكومات عمى ذلؾ بأنو كثيرا ما تقو يرد وزيادة الكفاية الإنتاجية وارتفاع مستويات المعيشة، ولكف 

 د ىيئات احتكارية تؤثر في مستويات الأسعار.جبتحديد الأسعار أو تو 
ذا ا القيمة الخارجية مي احدى الدوؿ منخفضة لسبب ما بينت الإنتاجية ففرضنا أف كانت معدلا وا 

نتيجة   إنتاجيا، حيث كاف :8?0لعممتيا كانت مقومة بأكثر مف القيمة الحقيقية كما حدث في ألمانيا سنة 
لظروؼ الحرب والتعويضات والقيود المفروضة منخفضا، وكانت القيمة الخارجية لممارؾ مقدرة بأكثر مف 

يا الحقيقية أدى ىنا إلى ارتفاع أسعار السمع والخدمات الألمانية مما أدى إلى صعوبة التصدير، قيمت
لات إلى اومف الناحية الأخرى تزيد الواردات مف السمع والخدمات وتمجأ الحكومات في مثؿ ىذه الح

، كذلؾ يصعب حماية الصناعات المحمية مف المنافسة الأجنبية لوسائؿ مختمفة منيا الرسوـ الجمركية
لى انتشارالأجنبية حيث معدؿ الربح منخفض كؿ ىذا يؤدي إلى  مواؿالحصوؿ عمى رؤوس الأ  الكساد وا 

 .(1)انتشار البطالة وانخفاض في الدخؿ القومي عامة

 ثالثا: نظرية كفاءة السوؽ
* يوجف فاما الاقتصاديإف مفيوـ السوؽ الكؼء قدـ مف طرؼ 

Eugènefama  في بداية
ت، فيكوف السوؽ كفئ أو فعالا، إذا كانت تعكس فيو الأسعار عمى وجو الشريعة لكؿ السبعينيا

 .(2)المعمومات المتاحة وبدوف تكمفة

                                                             
 .78: نفس المرجع، ص (1)
وىو عالـ اقتصادي أمريكي اشتير بأبحاثو النظرية والتجريبية في نظرية المحفظة وتسعير الأصوؿ، وأكثر ما  1939: ولد عاـ يوجف فاما*

، كما حصؿ عمى جائزة نوبؿ للاقتصاد  2005ئز بجائزة المالية والاقتصاد، منحت لو عاـ عرؼ عنو ىو تطويره لفرضية كفاءة السوؽ، أوؿ فا
 . 2013عاـ 

:(2) Gean marc siroen, finances internationales, Armand colin éditeur, Paris, France, 1993, p107. 
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جميع المعمومات حوؿ توقعات  كميةوتفيد نظرية الأسواؽ الفعالة أف سعر الصرؼ الآجؿ يعكس 
الحالي يتضمف كمية جميع  سعر الصرؼ، ومف بيف التعاريؼ التي تخص بيا فعالية الأسواؽ أف السعر

المعمومات المتوفرة، وفي حالة أسواؽ  الصرؼ فإف الفعالية تعني أف توقعات المتعامميف الاقتصادييف 
 حوؿ القيـ المستقبمة لسعر الصرؼ يتضمنيا سعر الصرؼ الآجؿ.

 :(1)السوؽ الكؼء فإف
 ة أو الآجمة.كؿ المعمومات الجديدة تجد تأثيرىا الأني عمى أسعار الصرؼ العاجم -
 يفة. ضعتكاليؼ المعاملات  -
 تغيرات أسعار الصرؼ عشوائية. -

السوؽ الكؼء ىو ذلؾ السوؽ الذي تعكس فيو الأسعار كؿ المعمومات  فإف* وعمى ىذا الأساس 
مثؿ إعلاف عجز أو فائض ميزاف  ةبالمعمومات الاقتصادية أو الماضي رالمتاحة، سواء تعمؽ الأم

 تضخـ...إلخ.المدفوعات، معدؿ ال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .123: عبد المجيد قدي، مرجع سبؽ ذكره، ص (1) 
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 المبحث الرابع: أنظمة سعر الصرؼ 
إف سعر الصرؼ قد يتحدد بالطمب عمى الصرؼ، ويتحدد ثمف التوازي بتساوي الطمب مع العرض، 
وقد يتحقؽ ذلؾ آليا اعتمادا عمى جياز الثمف أو عف طريؽ تدخؿ الدولة وقد جرت العادة عمى التمييز 

، صرؼ الثابتة، أنظمة الصرؼ المرنةنظمة الأوىي عمى النحو التالي: اـ الصرؼ بيف ثلاثة أنواع لنظ
 الرقابة عمى الصرؼ. ـنظا

 مطمب الأوؿ: أنظمة الصرؼ الثابتةال
حيث يرتبط العمؿ في ىذه  ،والأساسي لنظاـ سعر الصرؼ الثابتتمثؿ قاعدة الذىب الشكؿ الأوؿ 

 :(1)القاعدة بوجود شروط معينة أبرزىا
 .الذىب إزاءابت مف العممة الوطنية تحديد معدؿ ث -
 .ضماف تحويؿ العممة الوطنية إلى الذىب وبالعكس -
حرية تصدير واستراد الذىب إلى الخارج بدوف وجود محددات تعيؽ عممية التصدير ىذه، أي  - 

لى الدوؿ، وما يميز ىذا النظاـ أف اتباع الدولة لنظاـ  لا يتـ منع دخوؿ أو خروج الذىب مف وا 
لصرؼ الثابت يضمف ليا عدـ تقمب أسعار الصرؼ، وبالتالي استقرار نشاط التجارة سعر ا

ة الاحتفاظ بكميات نيمى البنؾ المركزي في الدوؿ المعالخارجية، وما يعاب عميو أنو سيتوجب ع
كبيرة مف العممة الأجنبية لمحفاظ عمى ثبات سعر الصرؼ الرسمي مما يتسبب استنزاؼ موارد 

 .(2)ة الأجنبيةالدولة مف العمم
وبموجب ىذا النظاـ يتـ ربط سعر صرؼ العممة المحمية اما بعممة أجنبية واحدة معينة أو ربط 

 سمة مف العملات، أو بحقوؽ السحب الخاصة وفيما يمي عرض لكؿ طريقة:بسعر صرؼ العممة 
 ؼ العممة بعممة واحدةصر  تحديد سعرأولا: 

بية واحدة وبسعر شراء وبيع أجن بعممة ة المحميةبموجب ىذا النظاـ يتـ ربط سعر صرؼ العمم
 وثابتاف دوف تعديؿ مقابؿ عممة المثبت اتجاىيا. فمحددا

                                                             
 .69سبؽ ذكره، ص فميح حسف خمؼ، مرجع : (1)
 .307، ص 2005 الأردف،،عمافالطبعة الأولى، دار جرير لمنشر والتوزيع،  تحميؿ الاقتصاد الدولي،: ىوشيار معروؼ، (2)
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ف مزايا ىذا النظاـ يكوف في مساعدة المستثمريف الحالييف والأجانب فالمنتج المحمي يتمكف مف إ
يا عمى أساس السعر تحديد كميات الإنتاج في ضوء الأرباح التي يطمح بتحقيقيا ويتوقع الحصوؿ عمي

الثابت لمعممة المحمية مع العممة الأجنبية المثبت سعرىا وكذلؾ يعطي ىذا النظاـ الضمانات لممستثمر 
سعر صرؼ ثابت وضماف لممستثمر المحمي تحويؿ قيمة استثماراتو بالأجنبي لتحوؿ أرباحو إلى الخارج 

ف مساوئ ىذا النظاـ انعكاس التغيرات سعر ثابت، ولكف مببالعممة المحمية إلى العملات الأجنبية 
ية المحمية، وضاع الاقتصادؼ العممة المحمية اتجاىيا عمى الأالاقتصادية لمدولة التي ثبت سعر صر 

 ي الطمب عمى العملات الأجنبية باستمرار لمنع نشوء السوؽ السوداء.بف يمأوعمى البنؾ المركزي 
 لعملاتمف ا ةالمحمية بسممة ثانيا: ربط سعر صرؼ العم

 لعملات( لمدولة التي ترتبط الدوؿمة مف العملات )عدد مف ابسربط سعر صرؼ العممة المحمية  
بعلاقات تجارية رئيسية معيا، وىنا سيتغير سعر صرؼ العممة في ضوء التغير في أسعار صرؼ 

صرؼ  فإذا انخفض سعر صرؼ الدولار سيقابمو ارتفاع في أسعار ،العملات الأجنبية اتجاه الدولار
العملات الأخرى بوجود تنافس تجاري بيف الولايات المتحدة الأمريكية والدوؿ الأخرى، اف ىذا النظاـ 

مة مف العملات لأف درجة بسربط سعر صرفيا  التيعممة لصرؼ االالاستقرار النسبي لسعر  إلىؤدي ي
ية لمدوؿ التي تـ اعتماد نسبيا و ينخفض تأثير التغيرات الاقتصاد قميؿ التذبذب في أسعار الصرؼ يكوف

 .(1)مة مف العملاتبسالدولة التي تـ ربط سعر عممتيا عملاتيا بالربط عمى 
مة مف العملات بسد آلية الصرؼ عف طريؽ الارتباط مة عملات فتتحدبسأما في حالة ربط العممة 

قات رؤوس ف السعر يتأثر بحجـ المبادلات وتدفالأوزاف في التجارة الخارجية، لأ مع مراعاة نسب
الأمواؿ، ويتـ تبني ىذه الآلية في البمداف التي تتمتع بتنوع التجارة لتتكوف السمة المرجعية مف عملات 

 .(2)الشركاء التجارييف دوي الثقؿ الكبير في ىيكؿ الصادرات أو في ىيكؿ الواردات أو في كلاىما معا
 عممة المحمية بحقوؽ السحب الخاصةثالثا: ربط سعر صرؼ ال

قوؽ السحب الخاصة عبارة عف وحدة حسابية يصدرىا صندوؽ النقد الدولي وحدد ليا أسعار إف ح
% ويسمح  ;8.8صرؼ ثابتة مف العملات الأجنبية الرئيسية، ويسمح بتذبذب سعر الصرؼ بحدود + 

لمدوؿ الأعضاء بشراء وحدات حقوؽ السحب الخاصة ودفع قيمتيا بالعملات الأجنبية وبأسعار الصرؼ 

                                                             
 . 55، 54،  ص ص2011الطبعة الأولى، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف،  ، المالية الدولية،: دريد كامؿ آؿ شبيب(1)
 . 162، ص 2011، الطبعة الأولى، دار الفكر، عماف، الأردف، النظرية والسياسات، الاقتصاد الدوليلسيد متولي عبد القادر، : ا(2)
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رة، وتمنح الدولة مالكة ىذه الوحدات الأولوية في الحصوؿ عمى قرض مف الصندوؽ بضماف ىذه المقر 
 (1)الوحدات، ولكف في الواقع لـ تربط الدوؿ عملاتيا بيذه الوحدات لأف مردود الاستثمار فييا متدنيا.

 المطمب الثاني: أنظمة الصرؼ المرنة
كاف ف في موازيف مدفوعات معظـ دوؿ العالـ ترتب عمى انييار قاعدة الذىب الدولية وجود عجز

ىناؾ طريقتيف أماـ ىذه الدوؿ، الأوؿ: ىو اتباع نظاـ سعر الصرؼ المرف لمحفاظ عمى قابمية تحويؿ 
عملاتيا إلى العملات الأخرى القابمة لمتحويؿ إلى ذىب، والطريؽ الثاني: اتباع نظاـ الرقابة عمى 

 الأجنبي.الصرؼ 
 عار الصرؼ المرنة.أولا: مفيوـ أنظمة أس

تعتبر أنظمة أسعار الصرؼ المرنة عف تمؾ الأنظمة التي تتحدد وفقيا القيمة الحقيقية لسعر 
الصرؼ مف خلاؿ ربط العممة ببعض العملات مع تركيا معومة مع عملات أخرى، وأنظمة أسعار 

 (2)الصرؼ المرنة تختمؼ في درجة المرونة.
النقدية الملائمة لمظروؼ الاقتصادية، فيتـ  باتباع السياسةصرؼ المرف لمدولة ويسمح نظاـ سعر ال

 (3)تحديد المعروض النقدي مف العممة الوطنية تبعا لحالة الاقتصاد السائد.
 ثانيا: أنواع أنظمة الصرؼ المرنة

 (4)ىناؾ نوعاف مف أنظمة الصرؼ المرنة يمكف التمييز بينيما، وىما كالتالي:
 نة المحدودةسعار الصرؼ ذات المرو أنظمة أ -0

مع بقية  معومةعممة واحدة أو ببعض العملات مع تركيا بف تكوف فييا عمميات الربط خاصة
العملات الأخرى، بشرط أف يكوف التذبذب داخؿ مجاؿ محدد، ومثاؿ ذلؾ: آلية النظاـ النقدي الأوروبي، 

عر س( مقارنة بال%;8.8%، + ;8.8-اؿ )الذي تتغير عملاتو بالنسبة لمدولار الأمريكي داخؿ المج
 الرسمي المحدد ليا.

 

                                                             
 .56، 55:دريد كامؿ آؿ شبيب، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (1)
 .163:السيد متولي عبد القادر، مرجع سبؽ ذكره، ص (2)
 .28ة الجزائرية لمطباعة، الجزائر، ص ، المؤسسالنظاـ النقدي الدولي:ضياء مجيد، (3)
 .165، 164:السيد متولي عبد القادر، مرجع سبؽ ذكره، ص ص(4)
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 أسعار الصرؼ ذات المرونة القوية أنظمة-3

ينقسـ ىذا النوع بدوره إلى ثلاثة أنواع، حيث يتميز كؿ نوع مف خلاؿ طريقة تدخؿ السمطات 
 النقدية وىذه الأنواع ىي: 

 أنظمة أسعار الصرؼ المعدلة بدلالة المؤشرات: -أ
لعممة صعودا وىبوطا تمقائيا مع التغيرات الطارئة عمى بعض وفؽ ىذا النوع يجري تعديؿ ا

المؤشرات المختارة وأحد المؤشرات المشتركة ىو سعر الصرؼ الحقيقي الذي يعكس التغيرات في العممة 
بعد تعديميا لمراعاة أثر التضخـ في مقابؿ عملات الشركاء التجارييف الرئيسييف كما تشمؿ ىذه الفئة 

 يجري فييا تصحيح سعر الصرؼ وفؽ جدوؿ زمني محدد سمفا.بعض الحالات التي 
 ويـ المدار:عأنظمة أسعار الصرؼ ذات الت -ب

وفؽ ىذا النوع، يتـ تحديد سعر الصرؼ مف طرؼ البنؾ المركزي، كما يقوـ بتغييره بشكؿ متكرر 
ؤشرات مف مثؿ مف حيف لآخر، والتعديلات تتـ بناء عمى التقديرات وعادة ما ترتكز عمى مجموعة مف الم

 سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي، الاحتياطات الدولية، تطورات أسواؽ النقد الموازية.
 :ويـ الحرعأنظمة أسعار الصرؼ ذات الت -ج

يتحدد سعر الصرؼ في ىذا النظاـ انطلاقا مف آلية العرض والطمب في السوؽ، بحيث تطرأ عميو 
سعار النسبية الوطنية، كما يتأثر بالاضطرابات تحركات واسعة تفوؽ التغير الحاصؿ في مستويات الأ

 المفاجئة عمى ميزاف الحساب الجاري.
 وعيوب أنظمة أسعار الصرؼ المرنة ثالثا: مزايا

 (1)تتمثؿ أىـ مزايا وعيوب أنظمة أسعار الصرؼ المرنة في النقاط الآتية:
 مزايا أنظمة أسعار الصرؼ المرنة: -0

 لصرؼ المرنة يمكف ذكر مايمي:مف بيف أىـ مزايا أنظمة أسعار ا
تقمؿ مف حدة المضاربة بحكـ عمؿ آلية العرض والطمب وىو ما يظير إذا كانت المرونة قوية  -
 ويـ حر(ع)ت
 يمكنيا أف تحوؿ دوف خسارة الاحتياطات الدولية في حالة حدوث أزمة مالية. -

                                                             
 .166 :السيد متولي عبد القادر، مرجع سبؽ ذكره، ص،(1)
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إجراء التصحيح اللازـ في تلالات عمى مستوى المدفوعات لبمد ما فإنو يمكف خفي حالة حدوث ا -
 ميزاف المدفوعات بتعديؿ سعر الصرؼ بدلا مف  تغيير الصرؼ النقدي.

 اللازمة دوف قيد. النقديةاسات يسلا إتباعيمكف  -
 عيوب أنظمة أسعار الصرؼ المرنة: -3

 أما العيوب التي ترتبط بيذه الأنظمة فيي كما يمي:
 حدوث تذبذبات واسعة في أسعار الصرؼ. -

مة، حيف تفقد الثقة التي تتمتع بيا في ظؿ أسعار الصرؼ عمنظمة تنعكس عمى ثقة الىذه الأ -
 الثابتة.

عدـ القدرة عمى التنبؤ بتغيرات معدلات الصرؼ، وعدـ تحفيز تحركات رؤوس الأمواؿ طويمة  -
الأجؿ عبر الحدود، لأنيا في الغالب مصدر عدـ يقيف بالنسبة لعوائد الاستثمارات في الخارج 

يرا  دات الصادرات.وا 

 الثالث: نظاـ الرقابة عمى الصرؼ المطمب
الحرب العالمية الأولى نتيجة للاضطرابات التي  خلاؿساد ىذا النظاـ في ظؿ النقود الورقية وطبؽ 

(، 99?0-?8?0سادت التجارة الدولية آنذاؾ، ثـ انتشر بشكؿ واسع أثناء أزمة الكساد العالمي في الفترة )
ـ يعيده العالـ  مف قبؿ في فترة الحرب العالمية الثانية وما بعدىا، ومف الجدير ل ثـ انتشر عمى نحو

بالذكر أف نظاـ الرقابة عمى الصرؼ يعتبر جزءا لا يتجزأ مف النظـ الاقتصادية العالمية، وبمقتضى ىذا 
، بكميات المتاح الأجنبيالنظاـ تحتكر الدولة شراء وبيع العملات الأجنبية وذلؾ مف أجؿ تعبئة الصرؼ 

قميمة نسبيا وتوزيعو عمى وجوه الطمب الممكنة، بحيث يبقى الطمب عمى الصرؼ في حدود الكمية 
فيو، ولا يتحدد  ةالاغيظؿ ثابتا وذلؾ عمى الرغـ مف المالمعروضة منو، ومف ثـ يمكف لسعر الصرؼ أف 

فعمي عمى الصرؼ الطمب ال أفسعر الصرؼ عند المستوى الذي يتوازف عنده عرض الصرؼ وطمبو، بؿ 
الأجنبي يحصر بواسطة الدولة في حدود الكمية المعروضة مف ىذا الصرؼ، وذلؾ عمى أساس سعر 

، كذلؾ فإف ىذا النظاـ يعتمد في الواقع عمى التمييز الاقتصادي، إداريامعيف لمصرؼ تحدده الدولة نفسيا 
عمى الصرؼ استخداـ سعر صرؼ  وسواء كاف التمييز بيف الدوؿ أو بيف السمع، أيضا مف صور الرقابة
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س الوقت لو مظيراف أساسياف، متعدد، ويمكف استخداـ ىذه الطريقة سواء بالنسبة لمسمع أو لمدوؿ، وفي نف
 . (1)عمى مستوى بيع النقد الأجنبي أو في شرائو، وقد يكوف بطبيعة الحاؿ في البيع والشراء معااما 

 الصرؼ الشروط التالية:ويترتب عمى العمؿ بالرقابة عمى أساس أسعار 
 يبقى سعر صرؼ العممة المحمية مرتفعا. -
يبقى سعر العممة الأجنبية منخفضا بالقياس إلى العممة المحمية، الأمر الذي يحد مف صادرات  -

 البمد المعني.
يبقى مستوى المعاملات الدولية منخفضا، ويعود ذلؾ إلى النقص في كمية الإيرادات بالعممة  -

 .(2)ضرورة توزيع العممة عمى الواردات والمعاملات الأخرىالأجنبية و 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 . 89، ص 2003، دار الفتح لمطباعة والنشر، الإسكندرية، مصر، العلاقات الاقتصادية الدولية: زينب حسف عوض المّو، (1)
، 2003، الطبعة الأولى، مجد المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر والتوزيع، بيروت، لبناف، العلاقات الاقتصادية الدولية: بساـ الحجار، (2)

 .  117ص
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 :خلاصة الفصؿ
يتضح أف سعر الصرؼ ىو عامؿ أساسي مف العوامؿ المتحكمة في التوازنات المالية 
والاقتصادية، فيو الذي يحدد القيمة الفعمية لعممة ما بالنسبة لعممة أخرى، وتتـ ىذه العممية مف خلاؿ بيع 

مثمة أساسا في نظاـ الصرؼ الثابت، المرف، ونظاـ تء العملات بمراعاة قواعد وأنظمة الصرؼ، والموشرا
الرقابة عمى الصرؼ، وقد ظيرت عدة نظريات تحاوؿ تفسير تحديد سعر الصرؼ وتتمثؿ أساسا في 

 نظرية تعادؿ القدرة الشرائية، تعادؿ معدلات الفائدة، الأرصدة، ونظريات أخرى. 

ديد سعر الصرؼ يتـ عمى مستوى خاص بو، وىو سوؽ الصرؼ الذي يعبر عف المكاف كما أف تح
تميز بحدة المنافسة فيو مما أكسبو نضجا كافيا ليكوف يو العملات  عمى بيع وشراء فاوضتيتـ فيو الالذي 

نيا مالية التي تتعامؿ فيما بيمرجعا للأسواؽ الأخرى، وذلؾ بتدخؿ بعض المشاركيف كالبنوؾ والييئات ال
 ا مباشرة أو بواسطة السماسرة أو الوسطاء.مإ

ذايوتسميـ النقود يتـ بسرعة وىو ما يسمى بعم دعى تكاف التسميـ يتـ بعد مدة معينة  مة عاجمة، وا 
 مة آجمة.يىذه العم
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 تمييد:
را في واقع الأفراد ومستقبميـ، فيو يعتبر النمو الاقتصادي مف أىـ الظواىر الاقتصادية، وأكثرىا أث

وسيمة رئيسية لازدياد حصة الفرد مف الناتج، وتحسيف مستوى المعيشة في كؿ مجتمع، فالدراسات 
الاقتصادية تيتـ بعممية النمو الاقتصادي وتسعى إلى قياس معدلاتو في السنوات المختمفة مف أجؿ 

 تحسينو وتدعيمو.
ؿ فقد حظي بقسط كبير مف اىتماـ الاقتصادييف مف خلاؿ ونظرا لأىميتو في اقتصاديات الدو 

 دراستو مختمؼ النظريات والنماذج.
 :تاليةلاقتصادي مف خلاؿ المباحث الوليذا سنحاوؿ في ىذا الفصؿ التعرؼ عؿ النمو ا

 الاقتصاديالمبحث الأوؿ: مفاىيـ أساسية حوؿ النمو 
 الاقتصاديالنمو  ونماذج المبحث الثاني: نظريات

 الاقتصادي النمو حث الثالث: علاقة سعر الصرؼ ببعض متغيراتالمب
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 ىيـ أساسية حوؿ النمو الاقتصاديالمبحث الأوؿ: مفا
مف  الاقتصاديخاصة مع انتقاؿ التحميؿ  الاقتصاديةضيع كأحد أىـ الموا الاقتصاديالنمو  يبرز

اسة مختمؼ العلاقات والتفاعلات عمى مستوى بدر  الاىتماـالكمي، أيف زاد  المستوى المستوى الجزئي إلى
ومف ثـ  الاقتصاديةالسبيؿ الأمثؿ لفيـ سير الأوضاع  ذلؾ الكمية، باعتبار أف الاقتصاديةالتغيرات 

 .الاقتصاديتحسيف الأداء 

 المطمب الأوؿ: مفيوـ النمو الاقتصادي
مف مقومات معينة قبؿ جدا تحديد مفيوـ النمو الاقتصادي، وما يكتنؼ ىذا المصطمح مف الميـ 

 أية دراسة جادة في نظريات النمو الاقتصادي باعتباره المرآة العاكسة لمنشاط الاقتصادي ودرجة تطوره.
 تعريؼ النمو الاقتصادي :أولا

 في المدى الطويؿ حيث: الإنتاجيعتبر النمو الاقتصادي مفيوـ كمي يعبر عف زيادة 
بما يحقؽ زيادة ناتج المحمي أو إجمالي الدخؿ القومي * يعرؼ بأنو: " حدوث زيادة في إجمالي ال

 .(1)"في متوسط نصيب الفرد مف الدخؿ الحقيقي
 .(2)* كما يعرؼ بأنو: " الزيادة المحققة عمى المدى الطويؿ لإنتاج البمد" 

* ويعرؼ أيضا بأنو: " الارتفاع المسجؿ مف خلاؿ فترات زمنية عادة ما تكوف سنة أو فترات 
 .(3)" حقة لمتغير اقتصادي توسعي ىو الناتج الصافي الحقيقيزمنية متلا

 مف خلاؿ التعاريؼ السابقة نستنتج أف:
ف يترتب عميو إجمالي الناتج المحمي بؿ لا بد وأ* النمو الاقتصادي لا يعني فقط حدوث زيادة في 

 زيادة في دخؿ الفرد الحقيقي.
 نقدية فحسب بؿ يتعيف أف تكوف زيادة حقيقية. * إف الزيادة التي تتحقؽ في دخؿ الفرد ليست زيادة

                                                             
، الناشر قسـ الاقتصاد، كمية التجارة، التنمية الاقتصادية دراسات نظرية وتطبيقية: محمد عبد العزيز عجمية، إيماف عطية ناصؼ، (1)

 .51، ص 2000الإسكندرية، مصر، 
، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر، النماذج الرياضية لمتخطيط والتنمية الاقتصادية: مدحت مصطفى، سيير عبد الظاىر أحمد، (2)

 .44، ص 1999
 .39: نفس المرجع، ص(3)
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* أف الزيادة التي تحقؽ في الدخؿ لا بد أف تكوف عمى المدى الطويؿ وليست زيادة مؤقتة سرعاف 
 ما تزوؿ بزواؿ أسبابيا.

 يمكننا الرجوع إلى التعريؼ التالي: الاقتصاديكتعريؼ شامؿ لمنمو و 
د مع كؿ مايحققو مف زيادة في نصيب الفرد مف الدخؿ ىو الزيادة في إجمالي الدخؿ الداخمي لمبم»
 «الحقيقي 

 ثانيا: أىمية تحميؿ النمو الاقتصادي 
 تتمثؿ ىذه الأىمية فيما يمي:

 الإنتاجإف النمو الاقتصادي يسمح بزيادة الدخؿ الفردي الحقيقي مع زيادة  بالنسبة لمفرد: -0
 .قضاء عمى الفقر والجيؿ والمرضالموجو لتمبية حاجات المجتمع، وىو ما يؤدي إلى ال

المجتمع وعلاقتيا مع إف النمو الاقتصادي يسيؿ لمدولة كؿ مياميا تجاه  بالنسبة لمدولة: -3
سوؼ تزيد عائداتيا، وىو ما يدفعيا لمبحث عف تقنيات جديدة في  الإنتاجالخارج، حيث وبفضؿ زيادة 

دة توزيع الدخؿ عمى الأفراد سوؼ تضمف ليـ الأساسية لممجتمع، وبإعالتوفير الحاجات  الإنتاجمجاؿ 
 جممة مف الخدمات الاجتماعية مثؿ الصحة والتعميـ.

ومف خلاؿ النمو الاقتصادي تستطيع الدولة التخمص مف التبعية لمخارج ومف الاستغلاؿ، حيث 
 .(1)يتيح الفرصة للإدارة الوطنية لممارسة دورىا في صنع التنمية 

 صادي ثالثا: عناصر النمو الاقت
 يوجد العديد مف العناصر التي تحدد النمو الاقتصادي وتتمثؿ فيما يمي:

زيائية والثقافية التي يمكف للإنساف استخداميا في ييتمثؿ في مجموع القدرات الفعنصر العمؿ:  -0
إنتاج السمع والخدمات الضرورية لتمبية حاجياتو، حيث أف استمرار التدريب والتعميـ يزيد مف التطوير 

حسب العمر، التعميـ، التدريب، الخبرة والتأىيؿ التكنولوجي الذي  بدرجة كبيرة تتحدد التيالنوعي لمعمالة 
 .(2)الإنتاجيةمد عميو كفاءة استخداـ عناصر الإنتاج في العمميات تتع

يعتبر عنصر رأس الماؿ بمثابة عامؿ تراكمي يتكوف مف آلات وتجييزات عنصر رأس الماؿ:  -3
ضي وغيرىا مف الأصوؿ المادية التي تدخؿ في عممية الإنتاج، إذ كمما زاد حجـ مخزوف رأس مباني وأرا

                                                             
 .316، ص 2006الأردف،  عماف، ،مبادئ وتطبيقات-الاقتصاد الكمي: نزار سعد الديف عيسى، سميماف قطؼ، (1)
 .24، ص2001، دار القاىرة، مصر، النمو الاقتصادي النظرية والمفيوـ: محمد ناجي حسف خميفة، (2)
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الماؿ بوجو عاـ ونصيب الفرد مف رأس الماؿ بوجو خاص، أدى ذلؾ إلى الرفع مف حجـ الناتج لكف 
ىتلاؾ مع مرور الزمف يتوجب وجود مستوى معيف مف الاستثمار يغطي ما لإتعرض رأس الماؿ إلى ا

 الاستثمارمؾ  مف رأس الماؿ ويزيد عميو، كما أف زيادة حجـ العمالة يتطمب أيضا الرفع مف مستوى اىت
قصد الحفاظ عمى مستوى نصيب الفرد مف رأس الماؿ، الذي يعتبر العامؿ المؤثر في عممية الإنتاج 

 . (1)كونو يربط بيف أىـ عامميف مف عوامؿ الإنتاج 
المتاحة والتي  لممواردأكثر فاعمية  ـللإنتاج يسمح باستخدا ىو تنظيـ جيدالتقدـ التقني:  -9

ف بقيت كمية  حتى الإنتاجيةتوظؼ بطريقة أكثر كفاءة أو بطريقة جديدة في العممية  عمى حاليا  الإنتاجوا 
 .(2)وحدث تقدـ تقني فإف ذلؾ سيؤدي حتما إلى زيادة الإنتاج وتحقيؽ النمو الاقتصادي

الرئيسية السابقة، ىناؾ عوامؿ أخرى تؤثر عمى عممية النمو الاقتصادي  الإنتاجإضافة إلى عوامؿ 
(3)مف خلاؿ تأثيرىا عمى عوامؿ الإنتاج وىي:

 

يمعب النظاـ المالي دورا ميما في عممية النمو الاقتصادي وذلؾ يمثؿ مفتاحا  النظاـ المالي: -
جية أخرى، إذ أنو يعمؿ عمى تعبئة  لعممية التراكـ الرأسمالية مف جية، وأساسا لمتطور التكنولوجي مف

المدخرات وتوفير السيولة للاقتصاد الوطني، كما أنو يزيد مف خمؽ الثقة والضماف للأفراد والمؤسسات، 
 وىذا كمو يساىـ في تطوير الاستثمار المحمي بشكؿ ينعكس إيجابا عمى الإنتاج والنمو الاقتصادي.

ياسي في البمد المحمي عاملا مؤثرا في عممية النمو يعتبر استقرار الوضع الس الوضع السياسي: -
 الاقتصادي، بحكـ أنو يؤثر بصفة مباشرة عمى الوضع الاقتصادي ذلؾ مف ناحيتيف: 

يؤثر عمى فاعمية القرارات المتخذة في الجانب الاقتصادي، إذ أف عدـ الاستقرار السياسي يؤدي 
ى المصالح الاقتصادية وىو ما يؤثر عمى إلى تغميب المصالح الشخصية والخاصة لجية معينة عم

 فعاليتيا الاقتصادية.

 الاسميةحيث أف ارتفاع معدلات التضخـ تؤدي بالضرورة إلى رفع معدلات الفائدة  التضخـ: -
 وكذلؾ عمى النمو الاقتصادي. الاستثماروىذا ما يؤثر سمبا عمى 

                                                             
، مذكرة مكممة لنيؿ شيادة الماجستير في 2009-2001، دراسة حالة الجزائر ، أثر سياسة الإنفاؽ عمى النمو الاقتصادي: بودخدخ كريـ(1)

 .80، ص2009جزائر، الجزائر، عموـ التسيير، جامعة ال
 .58: محمد ناجي حسف خميفة، مرجع سبؽ ذكره، ص(2)
 .84، 83: بودخدخ كريـ، مرجع سبؽ ذكره، ص ص(3)
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مو الاقتصادي، بحكـ أنو يشكؿ يمعب القطاع العاـ دورا ىاما في عممية الن: القطاع العاـ -
إضافة أساسية لمطمب الفعاؿ، ولـ يعد الجدؿ يدور حوؿ ضرورة تدخؿ الدولة في الاقتصاد مف عدميا، 
بؿ أف الجدؿ قائـ حوؿ حجـ القطاع العاـ في الاقتصاد، إذ أف القطاع العاـ مف خلاؿ الساسة المالية 

 ؿ رفع معدلا ت النمو.لمدولة يساىـ في تحسيف الأداء الاقتصادي مف خلا

 المطمب الثاني: أنواع النمو الاقتصادي
فترة زمنية  ؿإذا كاف النمو الاقتصادي يتمثؿ في الزيادة الحقيقية في الناتج الوطني الفردي خلا

 نو يبقى أف نشير إلى أنو يجب التمييز بيف ثلاثة أنواع مف النمو وىي:إمعينة، ف
 : النمو الطبيعيأولا

يعي ىو عبارة عف ذلؾ النمو الذي يحدث في صورة عمميات موضوعية في مسارات إف النمو الطب
تاريخية تتعاقب كما تتعاقب عمميات التاريخ الطبيعي، وقد حدثت ظاىرة النمو الطبيعي تاريخيا بالانتقاؿ 
مف مجتمع الإقطاعي إلى المجتمع الرأسمالي، وتتمخص العمميات الموضوعية سابقة الذكر في أربع 

 :(1)يات تأتي عمى ذكرىا كما يميعمم
ىي عممية التتابع في التقييـ الاجتماعي لمعمؿ، بالانتقاؿ مف مرحمة الزراعة إلى العممية الأولى: 

 الصناعة اليدوية فالصناعة الآلية الكبرى. 
ىي عممية تراكـ رأس أولي لرأس الماؿ، في بداية الأمر كاف مركزا عمى خدمة  العممية الثانية:

 رة الخارجية لمدولة، ليتحوؿ بعد ذلؾ إلى الصناعة.التجا
ىي عممية سيادة الإنتاج السمعي والانتشار الواسع لمعممية الإنتاجية، ليس بيدؼ  العممية الثالثة:

ؿ المحققة يتـ اقتناء يإشباع حاجيات المنتج نفسو، بؿ بيدؼ المبادلة في السوؽ، ثـ ومف خلاؿ المداخ
لتحوؿ الذي طرأ عمى المنتجات بتحويميا إلى سمع تتداوؿ في السوؽ وليس سمع الاستيلاؾ، إف ىذا ا

النقدية، دفع إلى نمو المجتمعات  -للاستيلاؾ الذاتي فحسب، إضافة إلى سيادة العلاقات السمعية
 تاريخيا. 

وىي عممية خاصة بسيادة وتكويف السوؽ الداخمي، بمعنى أف يتشكؿ سوؼ محمي  العممية الرابعة:
ح لكؿ ناتج سوؽ فييا عرض وطمب، كما يتكفؿ ىذا السوؽ بالتمييد لقياس سوؽ وطني واسع حيث يصب

إف المتتبع لمتطور الحاصؿ في المجتمعات التي تعرؼ بالمجتمعات النامية، يلاحظ بأف ىذه المجتمعات 
                                                             

(1) ،  .17، ص1997، المؤسسة الحديثة لمكتاب، طرابمس، لبناف ، دراسات في الإنماء والتطور: حبيب كميؿ والنبي حازـ
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ت الأربع لـ تحدث بيا العمميات الأربع المذكورة سابقا إلا بصورة جزئية، بحيث لـ تكتمؿ بيا العمميا
المذكورة أعلاه، ونظرا لعدـ تفوؽ الإنتاج السمعي وعدـ سيادتو، حيث يقوـ بتصفية الأسواؽ الضيقة 

الإنتاج وتنظيماتو، لـ تتطور الأوضاع  فنوفلحساب سوؽ واسع يكوف بدوره أساسيا لتطوير أكبر ل
 الاقتصادية والاجتماعية إلى نظاـ رأس مالي في ىذه الدوؿ النامية.

مالية المتطورة جتماعي والثقافي لمبمداف الرأسو مرونة كبيرة في الإطار الاذا النمط مف النمو إف ىذ 
 بحيث تنتقؿ شرارة النمو بسرعة كبيرة مف قطاع إلى آخر بموجب الترابطات الأمامية والخمفية.

 العابر النمو  :ثانيا
كنتيجة لظيور عوامؿ طارئة وىو ذلؾ النمو الذي يفتقد إلى صفة الديمومة والثبات، فيو يأتي 

عادة ما تكوف عوامؿ خارجية، لا تمبث وأف تختفي ويختفي معيا النمو الذي أحدثتو، يسود ىذا النمط 
بشكؿ كبير في الدوؿ النامية، حيث ينشأ كنتيجة لتوفير مؤشرات إيجابية مفاجأة في تجارتيا الخارجية 

 سرعاف ما تتلاشى بنفس السرعة التي ظيرت بيا.
ذا النمط يحصؿ في ظؿ بنية اجتماعية وثقافية جامدة، فذلؾ يجعمو غير قادر عمى خمؽ  إف ى

الكثير مف آثار المضاعؼ، أو يؤدي في أحسف الأحواؿ إلى تكريس ظاىرة النمو بلا تنمية والتي تسود 
 (1) في المجتمعات النامية عموما، وعربية عمى وجو الخصوص.

 : النمو المخططثالثا
ذلؾ النمو الذي يكوف نتيجة عممية تخطيط شاممة لموارد ومتطمبات المجتمع، وترتبط ىو عبارة عف 

قوة وفاعمية ىذا النمط مف النمو ارتباطا وثيقا بقدرات المخططيف وواقعية الخطط المرسومة كما ترتبط 
 أيضا بفاعمية التنفيذ والمتابعة ومشاركة الجميور في عممية التخطيط في كافة مستوياتو.

الإشارة إلى أف دراسات وأساليب التخطيط الاقتصادي، تعتبر نيجا عمميا حديث النشأة  تجدر
نسبيا، فقد أصبح التخطيط نشاطا واسعا تمارسو دوؿ عديدة، وغدت التنمية بذلؾ ىدفا غاليا تسعى 

عض مالية الكبرى لتعظيـ استفادتيا مف بلذلؾ سعت العديد مف الدوؿ الرأس لتحقيقو كافة دوؿ العالـ،
أدوات التخطيط لرسـ سياسات الطمب الفعاؿ، وتحقيؽ العمالة الكاممة وفقا لمنظرية الكنزية  لمعالجة 

 الأزمات الدورية التي تمحؽ لمستويات النشاط الاقتصادي.

                                                             
(1) ،  .27، 26، ص ص 2000، المؤسسة الحديثة لمكتاب، لبناف، نمو والتنمية إلي العولمة والغاتمف ال: حبيب كميؿ والبني حازـ
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في الأخير تجدر الإشارة إلى أنو إذا كاف كؿ مف النمو الطبيعي والنمو المخطط بمثابة نمو ذاتي 
العابر بالنسبة لمعظـ الدوؿ النامية ىو نمو تابع يفتقد إلى صفة الحركة الذاتية، كما الحركة، فإف النمو 

تجدر الإشارة أيضا إلى أف النمو الذاتي إذا ما اشتير خلاؿ فترة طويمة يتحوؿ إلى نمو مضطرد ويتحوؿ 
 .(1)بالضرورة إلى تنمية اقتصادية بالمعنى الكامؿ لمكممة

 الاقتصادي الثالث: مقاييس النمو المطمب
مف أىـ مقاييس التغيير الحاصؿ في حجـ النشاط الوطني الذي يعبر عف النمو الاقتصادي ما 

 :(2)يمي
 الاقتصاديالمعدلات النقدية لمنمو  :أولا

المعدلات النقدية لمنمو ىي معدلات النمو التي يتـ حسابيا استنادا عمى التقديرات النقدية لحجـ 
ويؿ المنتجات العينة لذلؾ الاقتصاد  إلى ما يعادليا بالعملات النقدية الاقتصاد القومي، أي بعد تح

المتداولة، وكذلؾ بتحويؿ المنتجات الخدمية إلى ما يعادليا بالعملات النقدية المتداولة، ورغـ العديد مف 
التحفظات عمى ىذا الأسموب التي يرجع أغمبيا إلى سوء التقدير والتضخـ ونسب التحويؿ بيف مختمؼ 

 لعملات، إلا أنو لا يزاؿ أفضؿ وأسيؿ الأساليب المتاحة ونميزىا بيف:ا
عادة ما يتـ قياس نمو الاقتصاد القومي باستخداـ العملات  معدلات النمو بالأسعار الجارية: -0

المحمية، ويتـ نشر البيانات الخاصة بو سنويا، وبذلؾ يمكف قياس معدلات النمو السنوي أو معدلات 
بفترات معينة بالاستناد إلى ىذه البيانات، وىذا الأسموب يصمح عند دراسة معدلات النمو النمو الخاصة 

المحمية ولفترة قصيرة ومف أىـ المعدلات المستخدمة نجد: معدؿ نمو الناتج القومي الإجمالي، معدؿ نمو 
 الدخؿ القومي.

وارتفاع الأسعار أصبح  ومع بروز ظاىرة التضخـ الاقتصاديمعدلات النمو بالأسعار الثابتة:  -3
مف اللازـ تعديؿ البيانات استنادا إلى الأرقاـ القياسية للأسعار، حيث لا تعبر الأسعار الجارية تعبيرا 
صحيحا عف الزيادة في الإنتاج أو الدخؿ عمى سبيؿ المثاؿ، وعمى ذلؾ فإنو يتـ استخداـ نفس المؤشرات 

 عد إزالة أثر التضخـ.السابقة بحيث يتـ تقديرىا بالأسعار الثابتة ب

                                                             
 .28: نفس المرجع، ص (1)
 .47، 44، ص 2009، الطبعة الأولى، منشورات الحياة، الجزائر، التجارة الدولية ودورىا في النمو الاقتصادي: رناف مختار، (2)
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عند إجراء الدراسات الاقتصادية الدولية المقارنة لا يمكف استخداـ  معدلات النمو الدولية: -2
العملات المحمية نظرا لاختلاؼ أسعار تحويؿ العملات مف بمد لآخر، لذلؾ يمزـ تحويؿ العملات المحمية 

 عادة ما يكوف بالدولار الأمريكي.بعد إزالة أثر التضخـ منيا عمى ما يعادليا بعممة واحدة 
 المعدلات العينية لمنمو الاقتصادي: :ثانيا

مع التأثير الكبير لارتفاع معدلات ازدياد السكاف في الدوؿ المتخمفة بدرجة تقارب معدلات نمو 
الدخؿ والناتج أصبح مف الملائـ استخداـ مؤشرات معدلات نمو متوسط نصيب الفرد، حيث تقيس ىذه 

النمو الاقتصادي في علاقتيا بمعدلات النمو السكاني، ومنيا عمى سبيؿ المثاؿ: معدلات نمو  المعدلات
نصيب الفرد مف الناتج القومي، ومعدؿ نصيب الفرد مف الدخؿ القومي، ومعدؿ نمو نصيب الفرد مف 

 الناتج المحمي.
 والجدوؿ التالي يظير الناتج المحمي الإجمالي لمفرد ومعدلات نموه:

 (: تطور الناتج المحمي الإجمالي لمفرد ومعدلات النمو السنوي في مناطؽ العالـ.10رقـ ) الجدوؿ
 )الوحدة بالدولار الأمريكي، نسبة المئوية(

 المناطؽ
 الإجمالي لمفرد الناتج المحمي

تعادؿ القوة الشرائية بالدولار 
 3110الأمريكي 

معدؿ النمو 
 السنوي

 الدوؿ النامية
 الدوؿ الأقؿ نموا
 الدوؿ العربية

 شرؽ آسيا والمحيط اليندي
 والكاريبيأمريكا اللاتينية 

 جنوب آسيا
 جنوب الصحراء الإفريقية الكبرى

;8>8 
0:?? 
<=0< 
<<9: 
>:0= 
9:0< 
0??> 

8.; 
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9.= 
<.0 
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8.< 
9.; 

990 
0.> 
8.9 
;.> 
0.8 
9.: 
9.; 

وسط وشرؽ أوروبا ودوؿ الكومنولث 
 :.0 :.0 =8;? المستقمة

ة التعاوف والتنمية الاقتصادية ذات منظم
 <.0 8 =?0?8 الدخؿ المرتفع

 .300، ص 3110الأمـ المتحدة، تقرير التنمية البشرية، المصدر:



 ونظرياتو الاقتصاديالنمو                                                                                      :ثانيالفصؿ ال
 

 

- 60 - 

 مقارنة القوة الشرائية :ثالثا
قيمة الناتج القومي مقوما بسعر الدولار عند نشر  سمقاييتستخدـ المنظمات والييئات الدولية 

الاقتصادي المقارف لبمداف العالـ، ثـ تقوـ بترتيب البمداف مف حيث درجة التقدـ  تقاريرىا الخاصة بالنمو
والتخمؼ استنادا لذلؾ المقياس، ومف عيوب ذلؾ المقياس أنو يربط بيف قوة الاقتصاد في حد ذاتو وبيف 

 معدؿ العممة الوطنية بالدولار الأمريكي. 

 ا بالنمو الاقتصاديصادية وعلاقتيالمطمب الرابع: مفيوـ التنمية الاقت
تدور مجمميا حوؿ رفع مستوى معيشة السكاف وتوفير  الأىداؼتعتبر التنمية الاقتصادية عديدة 

نما  الحياة الكريمة ليـ، فالناس في المناطؽ المختمفة لا ينظروف لمتنمية باعتبارىا غاية في حد ذاتيا، وا 
في خدمة الغايات والأىداؼ وليس  ىي وسيمة لتحقيؽ غايات أخرى والوسيمة دائما يجب أف تكوف

 العكس.
 : مفيوـ التنمية الاقتصاديةأولا

نستطيع القوؿ أنو لا يوجد مفيوـ وحيد لمتنمية الاقتصادية، بؿ ىناؾ عدة مفاىيـ ليا، يتناسب 
التي عالجت ىذا الموضوع حتى الآف، حيث أصبح ىذا المفيوـ مف أكثر  الأعماؿعددىا مع عدد 
 ية انتشارا في الوقت الراىف ومف أقميا وضوحا في الوقت نفسو.المفاىيـ الاقتصاد

 تعريؼ التنمية الاقتصادية: -0
 يمكف تعريؼ التنمية الاقتصادية كما يمي:

تعرؼ بأنيا: "العممية التي بمقتضاىا يتـ الانتقاؿ مف حالة التخمؼ إلى حالة التقدـ، ىذا الانتقاؿ  -
 .(1)البنياف والييكؿ الاقتصادي" يرية والجوىرية فيقتضي إحداث العديد مف التغيرات الجذ

ويعرفيا آخروف بأنيا: "قدرة البمد عمى إشباع حاجيات السكاف الضرورية مما يوفر ليـ  -
 .(2)الرفاىية"

                                                             
، الدار الجامعية، طبع، نشر، توزيع، التنمية الاقتصادية والاجتماعية ومشكلاتياحمف يسرى أحمد، : محمد عبد العزيز عجمية، عبد الر (1)

 .51، ص 1999الإسكندرية، مصر، 
(2) :Pierre Dolence ,Luc lercu , croissance et mutation de l’économie mondiale depuis, 1945,edition de 
seuil, 1999, P152. 



 ونظرياتو الاقتصاديالنمو                                                                                      :ثانيالفصؿ ال
 

 

- 61 - 

الزمف مف كما تعرؼ أيضا عمى أنيا: " عممية يرتفع بموجبيا الدخؿ القومي الحقيقي خلاؿ فترة  -
ذا كاف معدؿ التنمية أكث ر ارتفاعا مف معدؿ نمو السكاف الصافي ارتفع الدخؿ الحقيقي لمفرد في تمؾ وا 

 .(1)الفترة"

(، BB( إلى موقع جديد )AAفعممية التنمية الاقتصادية تنعكس في انتقاؿ منحنى إمكانية الإنتاج )
 إلى الأعمى مف الموقع الذي كاف عميو قبؿ التنمية، وىذا ما يوضحو الشكؿ التالي:

 (: عممية التنمية الاقتصادية وانتقاؿ منحنى إمكانية الإنتاج.12)الشكؿ رقـ 
 
 

 

 

 

 

 

المصدر: أسامة بشير الدباغ، أثبؿ عبد الجبار الجومرد، المقدمة في الاقتصاد الكمي، الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر 
 .011، ص 3112الأردف، ، عمافوالتوزيع، 

الإنتاج إلى التغير الكمي أو النوعي لعوامؿ الإنتاج * يرجع السبب في انتقاؿ منحنى إمكانية 
 المتاحة للاقتصاد، أو سبب التغير في المستوى الفني والتقني.

وتستدعي الاستفادة الكاممة مف عممية التنمية الاقتصادية، الاستخداـ الكامؿ لمموارد المتاحة كما 
 ة المختمفة.تستدعي التوزيع الأمثؿ لتمؾ الموارد بيف القطاعات الإنتاجي

وليذا يمكف النظر إلى التنمية الاقتصادية عمى أنيا عممية ديناميكية تؤدي مف خلاؿ التغير الكمي 
 .(2)الأعمى إلى أو النوعي الذي تحدثو في عوامؿ الإنتاج، إلى انتقاؿ منحنى إمكانية الإنتاج

                                                             
، ص 2008، دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية، مصر، نظريات وسياسات التنمية الاقتصاديةقابؿ، : محمد صفوت (1)

64 . 
 الأردف،الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عماف، المقدمة في الاقتصاد الكمي،أسامة بشير الدباغ، أثبؿ عبد الجبار الجومرد، : (2)

 .402، ص 2003
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زيادة في متوسط نصيب  وعمى العموـ فإف التنمية الاقتصادية ىي العممية التي مف خلاليا تتحقؽ
الفرد مف الدخؿ الحقيقي عمى مدار الزمف والتي تحدث مف خلاؿ تغيرات في كؿ مف ىيكؿ الإنتاج 

 .(1)ونوعية السمع والخدمات المنتجة إضافة إلى إحداث تغيير في ىيكؿ توزيع الدخؿ لصالح الفقراء
 قياس التنمية الاقتصادية: -3

ادية قامت منظمة الأمـ المتحدة في إطار برامج الأمـ المتحدة التنمية الاقتص قياسنظرا لصعوبة 
( والذي ظير سنة HDI( بإصدار مقياس لمتنمية والمتمثؿ في دليؿ التنمية البشرية )PNUDلمتنمية )

وىو يشمؿ ثلاث معايير أساسية متمثمة في المستوى الصحي المعبر عنو بالسف المتوقع عند  9??0
يمي، والعامؿ الثالث مستوى المعيشة المعبر عنو بمستوى الدخؿ الحقيقي المعدؿ، الميلاد، والمستوى التعم

بالإضافة إلى ىذا الدليؿ ىناؾ دليؿ آخر يأخذ بعيف الاعتبار عدـ العدالة في توزيع القدرات البشرية بيف 
دليؿ التنمية الذكور والإناث بالإضافة إلى المعايير الثلاثة السابقة المذكورة، ويمثؿ ىذا المقياس في 

 .(2)البشرية المعدؿ لمجنس
أما الدليؿ الأخير لمتنمية يتمثؿ في مؤشر الفقر التنموي الذي يرجع استعمالو إلى التقرير العالمي 

، وييتـ ىذا المؤشر أساسا بالاختلالات والنقائص في نفس مكونات أو =??0حوؿ التنمية البشرية لسنة 
وي يتمثؿ في حرماف الفرد مف العناصر الأساسية لمتنمية البشرية عناصر التنمية، حيث أف الفقر التنم

 والمتمثمة في رعاية صحية جيدة ومستوى تعميمي مرضي ومستوى معيشي عاـ مقبوؿ لحد ما. 
 و الاقتصادي والتنمية الاقتصاديةالاختلاؼ بيف النم :ثانيا

مية الاقتصادية وذلؾ مف خلاؿ سنحاوؿ في ىذا الجزء إبراز الاختلاؼ بيف النمو الاقتصادي والتن
 :(3)الفرؽ بينيما كما يمي

يعني النمو الاقتصادي مزيدا مف الناتج، بينما تتضمف التنمية الاقتصادية زيادتو وكذلؾ تنويعو  -
ذا كاف النمو يمكف أف يحدث عف طريؽ  فضلا عف التغيرات الييكمية الفنية التي يتـ بيا الإنتاج وا 

تؤدي إلى مزيد مف الناتج أو إدخاؿ تحسينات عمى مستوى الكفاية مزيد مف المدخلات التي 

                                                             
 .52، مرجع سبؽ ذكره، ص التنمية الاقتصادية والاجتماعية ومشكلاتيا: محمد عبد العزيز عجمية، عبد الرحمف يسرى أحمد، (1)
، مذكرة ماجستير في العموـ الاقتصادية، جامعة أبو بكر بمقايد الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر: قويدري كريمة ، (2)

 .42، ص 2011لجزائر،تممساف، ا
 .39: مدحت مصطفى، سيير عبد الظاىر، مرجع سبؽ ذكره، ص (3)
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الإنتاجية، فإف التنمية الاقتصادية تذىب إلى أبعد مف ذلؾ حيث تضمف تغيرات في مكونات الناتج 
 نفسو وفي إسيامات القطاعات المولدة ليذا الناتج.

زء منيا وىو أىـ العوامؿ التنمية الاقتصادية أشمؿ مف النمو الاقتصادي، فيذا الأخير ىو ج -
التي تؤدي إلى حدوثيا، إذف فمصطمح التنمية أوسع مضمونا مف النمو حيث يمكف وصؼ التنمية 
عمى أنيا نمو مصحوب بتغيرات ىيكمية وىذه التغيرات يجب أف تشمؿ ىيكؿ الاقتصاد الوطني 

 وتسعى لتنويع مصادر الدخؿ فيو.
قياس، أما التنمية الاقتصادية فيي مصطمح كيفي أو النمو الاقتصادي ىو مصطمح كمي قابؿ لم -

 نوعي.
ترتبط نظريات النمو الاقتصادي غالبا بالدوؿ المتقدمة أما نظريات التنمية الاقتصادية فترتبط  -

 بالاقتصاديات المتخمفة.
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 نمو الاقتصادي الونماذج المبحث الثاني: نظريات 
تناولت موضوع "النمو الاقتصادي" مف حيث رؤيتيا ليذه لقد اختمفت وتعددت الدراسات التي 

الظاىرة الاقتصادية وذلؾ في إطار الأفكار والمدارس والنظريات الاقتصادية، التي تباينت تحميلات 
 روادىا ومفكرييا بخصوص ىذه الظاىرة الاقتصادية، ويمكف أف نوضح ذلؾ كما يمي:

 المطمب الأوؿ: النمو الاقتصادي لدى الكلاسيؾ
يعتبر الاقتصادييف الكلاسيؾ مف الأوائؿ الذيف تطرقوا لموضوع النمو الاقتصادي، وفيما يمي 

 بالإضافة إلى النظرية الماركسية. ،Adam Smith، Ricardo، Malthusنحاوؿ تتبع فكركؿ مف 
 لنمو الاقتصاديافي  Adam Smithأولا: نظرية 

ت الأولى لنظرية النمو الاقتصادي القائمة مشاركة فعالة في وضع المبنا*لقد شارؾ "آدـ سميت"
عمى الحرية الفردية، التخصيص وتقسيـ العمؿ، إلا أف دراساتو في النمو لـ تكف متخصصة وقائمة بذاتيا 

نما كانت ضمف دراساتو العديدة في الاقتصاد السياسي في كتابو "ثروة الأمـ"  .(1)وا 
ى الخارج مف أجؿ توسيع السوؽ لمسمع المحمية إف "آدـ سميت" يعتقد أف الإنتاج يجب أف يسوؽ إل

ولدى توسيع السوؽ فإف تقسيـ العمؿ سيحصؿ تمقائيا أيضا وأف الإنتاجية سوؼ تزداد، وستؤدي زيادتيا 
إلى زيادة الدخؿ الوطني وىذا سيؤدي أيضا إلى زيادة السكاف، ويشير "آدـ سميت" كذلؾ إلى أف زيادة 

 الإنتاجوىذا الأمر يؤدي إلى توسيع الأسواؽ وانخفاض معدؿ كمفة  ىذا الأخير مرىونة بزيادة الدخؿ
 الخارجية الحاصمة بسبب توسع خدمات النقؿ وأساليب الإنتاج الجديدة. لموفراتنتيجة 

وعمى الرغـ مف أف آدـ سميت عد العمؿ المعيار الوحيد لمقيمة إلا أنو قد اعترؼ بأف عناصر 
 (2)العمؿ، رأس الماؿ والأرض، لذلؾ فإف دالة الإنتاج في نظامو ىي: الإنتاج الميمة الثلاثة موجودة وىي

   (     )  ( ) 
 حيث:

 Y ،الإنتاج :: K   ،رأس الماؿ:L    ،العمؿ:N .الأرض 
                                                             

التحقيؽ في طبيعة وأسباب ثروة  ″و ″نظرية الشعور الأخلاقي ″، اشتير بكتابيو 1723: ىو أب الاقتصاد الحديث ولد عاـ آدـ سميث*
 .1790توفي عاـ  ″الأمـ

 .53، ص1966، دار المعارؼ، مصر، ادينظريات النمو الاقتص: صلاح الديف نامؽ ، (1)
العراؽ، ، دار الكتاب لمطباعة والنشر، جامعة الموصؿ، مقدمة في اقتصاد التنمية: سالـ توفيؽ النجفي، محمد صالح تركي القريشي، (2)

 .51، ص1988
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يرى آدـ سميت أف معدؿ النمو السنوي في الإنتاج للاقتصاد الوطني يمكف الوصوؿ إليو بإجراء 
 تي:( وبالشكؿ الآ0ة تفاضؿ المعادلة )عممي

  

  
 
  

  
 
  

  
 
  

  
 
  

  
 
  

  
 
  

  
 

 حيث:
  

  
:: معدل نمو الإنتاج السنوي،  

  

  
 لإنتاجية الحدية للعمل، ا 

  

  
: الإنتاجية الحدية لرأس المال،   

  

  
 : الإنتاجية الحدية للأرض .  

يـ العمؿ يترتب عميو سة تراكمية فحيف يبدأ تقواعتقد آدـ سميت أف مسألة النمو الاقتصادي مسأل
مب الفعاؿ والحجـ المناسب مف رأس الماؿ فيؤدي ذلؾ طلاسيما عندما يتوافر قدر مف ال الإنتاجيةارتفاع 

ودافعا لو، وما أف إلى ارتفاع الدخؿ الوطني ومف ثـ يؤدي تزايد الدخؿ إلى زيادة السكاف لأنو يعد حافزا 
يزداد الطمب وتتسع السوؽ، وتعقب ذلؾ زيادة الادخار بوصفو  حتىية بالنمو، تأخذ المعدلات السكان

 عاملا يتأثر بزيادة الدخؿ، ويمكف تمخيص تصورات "آدـ سميت" في الشكؿ الآتي:
 ات آدـ سميت حوؿ النمو الاقتصادي(: تصور 10الشكؿ رقـ)

 
 
 
 
 

 
 
 
  

العراؽ، التنمية، دار الكتاب لمطباع والنشر، جامعة الموصؿ، المصدر: سالـ النجفي، مجمد القريشي، مقدمة في اقتصاد 
 .00،ص0900

 

 

 ارتفاع الإنتاجية تقسيم العمل
زيادة الدخل 

 القومي

 زيادة الأساليب الفنية  زيادة الادخار

 زيادة السكان
زيادة الطلب 

اع واتس

 السوق
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 في النمو الاقتصادي David Ricardo ثانيا: نظرية
أف الأرض ىي أساس أي نمو اقتصادي، وانطلاقا مف ذلؾ يرى أف القطاع  *يعتبر دافيد ريكاردو

مثابة الدعامة التي توفر موارد العيش الزراعي ىو مكمف أىـ نشاط اقتصادي وىو الزراعة، لأنو يعتبر ب
 لمسكاف.

مبدأ تناقص الغمة في القطاع الزراعي، ورأى بأف الإنساف قادر عمى تعويض وأىتـ ريكاردو ب
ـ تقنيات حديثة في عممية الإنتاج، لكنو رأى أف اتناقص الغمة، ومف ىذا المنطمؽ فكر في كيفية استخد

 .(1)ر منو القطاع الفلاحيذلؾ يكوف ممكنا في القطاع الصناعي أكث
 وقسـ ريكاردو المجتمع إلى ثلاث طبقات رئيسية وىي:

 الرأسماليوف. -
 .العماؿ -
 ملاؾ الأراضي. -

فحسب ريكاردو فإف الرأسماليوف يمعبوف الدور الرئيسي في عممية النمو الاقتصادي بصفة عامة، 
ينعكس إيجابيا عمى النمو الاقتصادي مف إذ أنيـ يتولوف البحث عف أسواؽ واسعة وزيادة الأرباح، مما 

خلاؿ إعادة استثمار ىذه الأرباح في مشاريع جديدة، أما العماؿ فيـ الأداة والوسيمة التي مف خلاليا تقوـ 
، لكنيـ حسب ريكاردو أقؿ أىمية مف الرأسمالييف، أما ملاؾ الأراضي فتكمف أىميتيـ في الإنتاجعممية 

 وىي الأرض. نتاجالإكونيـ يوفروف أساس عممية 
 كما قسـ ريكاردو الدخؿ الوطني إلى ثلاث أقساـ وىي:

 أرباح الرأسمالييف. -
 أجور العماؿ. -
 وع ملاؾ الأراضي.ير  -

وبما أف الأرباح ىي أعظـ ىذه الدخوؿ، فقد ركز ريكاردو عمى الرأسمالييف كوف أف تحقيؽ الأرباح 
 ويزيد التراكـ الرأسمالي. الإنتاجيكذا يستمر التوسع وى الإنتاجيةيسمح بإعادة استخداميا في العممية 

                                                             
، مف أىـ ″قانوف الميزة النسبية ″وفة باسـ، عمؿ مدرسا في عمـ الاقتصاد ولو النظرية المعر 1772: إقتصادي إنجميزي ولد عاـ دافيد ريكاردو*

 .1823، توفي عاـ ″مبادئ الاقتصاد السياسي والضرائب″كتبو 
 .97: بودخدخ كريـ: مرجع سبؽ ذكره، ص(1) 
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ع والتي تنص عمى أف تزايد النمو السكاني بشكؿ أكبر يؤدي إلى وطور ريكاردو نظرية الري
 ،، وىذا ما يؤدي إلى تناقص الدخؿ المكوف مف أرباحالإنتاجاستعماؿ الأراضي الأقؿ خصوبة في عممية 

وبالتالي النمو الاقتصادي، وىو ما يؤكد التأثير السمبي  الإنتاجعممية ع وىذا ما يؤثر سمبا عمى أجور وري
 .(1)لنمو السكاف المتزايد لدى الكلاسيؾ 

 في النمو الاقتصادي Malthus ثالثا: نظرية 
أوؿ مف أدرج النواحي الأخلاقية والدينية ) التمسؾ بتعاليـ الديف الذي يؤثر في  *يعتبر مالتوس
ى العمؿ والجد ( ضمف عوامؿ النمو كما يؤكد عمى أىمية توفر عامؿ الاستقرار المواطنيف ويدفعيـ إل
 السياسي في الدولة.

وحيف يناقش "مالتوس" العلاقة بيف زيادة السكاف والنمو الاقتصادي فإنو يرى أف الزيادة في العدد 
عندما يصاحب فقط لا تعطي عامؿ لمتوسع الاقتصادي، وأف نمو السكاف يشجع النمو الاقتصادي فقط 

 ذلؾ النمو السكاني زيادة في الطمب الفعاؿ.
الميؿ الأمثؿ للادخار "  لاقتصادي يقترح  " مالتوس" فكرة ولموصوؿ إلى معدلات عالية مف النمو ا

ذلؾ أف الادخار إلى نقطة معينة مطموب لتمويؿ الاستثمار التي تتوفر لو الفرص المربحة، وبعد تمؾ 
الاستيلاكي مما سيحوؿ دوف تطور الاستثمار أيضا أو  الإنفاؽدي إلى تقميؿ النقطة فإف الادخار سيؤ 

 تشجيعو.
واعتقد " مالتوس " أف الزيادات السكانية الحاصمة ستؤدي إلى زيادة عرض العمؿ ومف ثمة فإف 
ىذه الزيادة في العمؿ تعد سببا في خفض الأجور حتى تصؿ إلى مستوى الكفاؼ، والمستوى الأخير مف 

 :(2)ر سوؼ يزيد مف معدلات النمو الاقتصادي ويمكف تمخيص ىذا النموذج بالشكؿ الآتيالأجو 
 
 
 
 

                                                             
 .98: نفس المرجع، ص (1)
ني في العصر الحديث، يتـ ، مشيور بنظرياتو المؤثرة حوؿ التكاثر السكا 1766: باحث سكاني واقتصادي سياسي انكميزي، ولد عاـ مالتوس*

 .1834مناداتو توماس مالتوس، رغـ أنو في حياتو استخدـ اسمو الأوسط "روبرت"، توفي عاـ 
 .62: سالـ توفيؽ النجفي، محمد صالح تركي القريشي، مرجع سبؽ ذكره، ص (2)
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 نموذج مالتوس في النمو الاقتصادي: 10الشكؿ رقـ 
 
 
- 
 
 
 
 
 
 

 

 .02المصدر: سالـ النجفي، محمد القريشي، مرجع سبؽ ذكره، ص

 في النمو الاقتصادي Marxرابعا: نظرية 
بطبيعة الوظيفة  عمى مجموعة مف الفرضيات تتعمؽ مت النظرية الماركسية لمنمو الاقتصاديلقد قا

طريقة تراكـ رأس الماؿ، إلى عمى التي يقوـ بيا الإنتاج في المجتمع، وكذا عمى نوع الابتكار والاختراع، و 
كي الذي يسود جانب فرضيات تتصؿ بمعدلات الأجور و الأرباح السائدة )فرضيات تتعمؽ بالطابع الحر 

 .(1)ماليا صناعيا(أو رأسالمجتمع سواء كاف إقطاعيا، 
منظرية الماركسية في النمو، ويعرؼ فائض القيمة بأنو لتعتبر نظرية فائض القيمة الأساس الفعمي 

لاستثمار، كذلؾ يرى ماركس أف التسيير لزيادة الإنتاج عف حالة الاستيلاؾ أي ما ىو مخصص 
أجؿ تحقيؽ المنفعة العامة سوؼ يؤدي بكؿ مؤسسة لمبحث عف فائدتيا الخاصة، المركزي للاقتصاد  مف 

 .(2)وبالتالي الاستغلاؿ الأمثؿ لمواردىا الطبيعية والقوة العاممة

                                                             
 .101: صلاح الديف نامؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص(1)
، مذكرة ماجستير في العموـ الاقتصادية، تخصص اقتصاد كمي، كمية مي عمى النمو الاقتصاديأثر الاستثمار القو  : بف قوية مختار،(2)

 .37، ص2006العموـ الاقتصادية، عموـ التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، 

 

زيادة عرض 

 العمل

 طلب فعال قخل

خفض مستوى 

 الأجور

خفض تكاليف 

 الإنتاج

زيادة أرباح 

 المنتجين

 الزيادة السكانية

زيادة معدل النمو 

 قتصاديالا

 

 زيادة الادخار والاستثمار
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أف المقياس السميـ لسموؾ الأفراد ىو طريقة الإنتاج السائدة أي ىناؾ تنظيـ معيف *ويرى ماركس
 .(1)للإنتاج في المجتمع يتضمف

العمؿ عف طريؽ التعاوف والتقسيـ المثمر بيف الميارات العمالية، وعف طريؽ الوضع تنظيـ  -
 .القانوني لمعماؿ

 البيئة الجغرافية والمعرفة بطرؽ استخداـ موارد الثروة الموجودة. -
 الوسائؿ الفنية المطبقة في الإنتاج وحالة العمـ بوجو عاـ. -

لمعمؿ فقط  هي تحديد القيمة المضافة، وتحديدوما يعاب عمى ماركس ىو إىمالو لدور الطمب ف
نحو الانخفاض، بؿ  إليو ماركس في أف أجور العماؿ تتجو بكمحدد لمقيمة، كما أف الواقع ينفي ما ذى

العكس نجد الأجور في ارتفاع لفترات طويمة في الدوؿ الرأسمالية المتقدمة دوف أف يؤثر ذلؾ عمى فائض 
 الماركسي بزواؿ الرأسمالية كاف عكسيا.القيمة المحقؽ، كما أف التنبؤ 

 لثاني: النمو الاقتصادي لدى كينزالمطمب ا
نزية قاعدة ىامة مف حيث المفاىيـ وأدوات التحميؿ استغمت مف طرؼ العديد يشكمت النظرية الك

في تحميميـ لعممية النمو الاقتصادي، ويعتبر التحميؿ عمى المستوى الكمي مف أىـ ما  فالاقتصادييمف 
 اء بو التحميؿ الكينزي عكس ما كاف عميو التحميؿ التقميدي الذي كاف يقوـ عمى المستوى الجزئي.ج

 أولا: التحميؿ الكينزي
بشكؿ كبير عمى دراسة أفكار التقميدييف ومعرفة مكمف الخمؿ فييا مقارنة بالواقع **كينزاعتمد 

وبالتالي فمشكمة  «مؽ العرضالطمب يخ»الاقتصادي، إذ توصؿ إلى أف الاقتصاد يقوـ عمى مبدأ 
 الاقتصاد تكمف في جانب الطمب وليس العرض.

ىو أساس عممية النمو الاقتصادي، إذ أنو  «الطمب الفعمي»أكد كينز عمى أف  الإطاروفي ىذا 
يصدر عف جميع المتعامميف الاقتصادييف سواء كانوا أفراد، مؤسسات أو حكومات ، وىذا بذلؾ يشير إلى 

سياستيا لدولة في النشاط الاقتصادي والذي اعتبره ضرورة حتمية لا مفر منيا في إطار إمكانية تدخؿ ا

                                                             
كتب في حياتو وىو صاحب النظرية الماركسية، نشر العديد مف ال 1818: فيمسوؼ ألماني واقتصادي وعالـ اجتماع ولد عاـ كارؿ ماركس*

 .1883، توفي عاـ ″بياف الحزب الشيوعي ورأس الماؿ″أىميا 
 .103: صلاح الديف نامؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)

، وىو مؤسس النظرية الكينزية مف خلاؿ كتابو "النظرية العامة في التشغيؿ والفائدة  1883جوف مينارد كينز اقتصادي انكميزي ولد  :كينز**
 . 1946ـ الاقتصادييف الذي أعادوا الاىتماـ بالنقود، توفي عاـ والنقود" وىو مف أى
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سوؽ عف الإدارة التمقائية للاقتصاد، إذ يؤكد كينز عمى أىمية دور الدولة في المالية بحكـ عجز آلية ال
دخؿ الدولة في تحقيؽ التوازف الاقتصادي، وىو بذلؾ يبرز تحولا كبيرا في الفكر الرأسمالي الذي يرفض ت

 النشاط الاقتصادي.
والذي يفسر انتقاؿ أثر  «المضاعؼ»ويشير كينز إلى أف عممية النمو الاقتصادي تكوف عبر آلية 

 .(1)تغيرات الطمب عمى جانب العرض
  HARROD- DOMARثانيا: نموذج 

المستقر في عمى تجربة البمداف المتقدمة، ويبحث في متطمبات النمو **دومار -*اروديستند نموذج ى
مفاده أف الاستثمار دورا رئيسيا في عممية النمو، وقد طرح  جالبمداف، وقد توصؿ النموذج إلى استنتا

 ىارود السؤاؿ التالي:
إذا كاف التغير في الدخؿ يحفز الاستثمار )المعجؿ(  فما ىو معدؿ نمو الدخؿ لكي يتساوى 

المتحرؾ في اقتصاد ينمو مع الزمف؟ وبعبارة  الادخار والاستثمار المخططيف لكي يتـ تأميف التوازف
 .(2)أخرى ىؿ يمكف الاقتصاد أف ينمو بمعدؿ مستقر إلى الأبد؟

جاء ىذا النموذج بالأساس ليوجو إلى الدوؿ النامية والدوؿ التي تنخفض فييا معدلات النمو 
ؿ الاستثمار يتحقؽ معد الذي  مف خلالو الأنسبييدؼ إلى تحديد معدؿ الادخار  إذالاقتصادي، 

 .(3)نمو اقتصادي مرغوب فيو الضروري لاستيداؼ
( المستثمر في الوحدة kيعتمد عمى كمية رأس الماؿ ) الإنتاجوالافتراض الأساسي لمنموذج ىو أف 

  خار ورمزىا )( يعتمد عمى الميؿ الحدي للإد y/y ، وأف معدؿ  النمو في الناتج )الإنتاجية

  
( وكذلؾ 

( وبافتراض تساوي الميؿ الحدي للادخار مع الميؿ المتوسط K/Y/ الناتج ورمزىا) معامؿ رأس الماؿ
 :(4)للادخار أي

  

  
 
 

 
     ( ) 

                                                             
 .113: بودخدخ كريـ، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
، درس في جامعة أكسفورد ثـ في جامعة كمبريدج أيف تعرؼ عمى 1978وتوفي عاـ  1900إنجميزي ولد عاـ  : إقتصاديىارود روي فوبر*

 اقتصاد كينز .

 ، اشتير مساعدتو ليارود في إعداد النموذج محؿ الدراسة.1944كي ولد في بولونيا عاـ : إقتصادي أمريدفيد دومار**

 .74، ص  2007، الطبعة الأولى، دار وائؿ لمنشر، عماف ، الأردف، التنمية الاقتصادية سياسات وموضوعات: مدحت القريشي، (2)
 .114، 113: بودخدخ كريـ، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (3)
 .76،75، مرجع سبؽ ذكره، ص ص : مدحت القرشي(4)



 ونظرياتو الاقتصاديالنمو                                                                                      :ثانيالفصؿ ال
 

 

- 71 - 

 ( ىي معدؿ الادخار Sحيث أف )
 وبذلؾ فإف  S=Iوفي حالة التوازف فإف الادخار يساوي الاستثمار أي  

i=I/Y……….(2) 
( ىو التغير الذي يحصؿ في تخزيف رأس الماؿ I) ( ىي معدؿ الاستثمار، وأف الاستثمارiحيث )

 أي:
I= K………(3) 

 ( أي أف:  Kوالمعامؿ الحدي لرأس الماؿ /الناتج يساوي )
  

  
   

 

  
    ( ) 

 ( نحصؿ عمى: 2ومف المعادلة )

   
 

 
     ( ) 

 نحصؿ عمى:  y( عمى 5وبقسمة طرفي المعادلة )
  

 
 
   

 
       ( ) 

ف معدؿ النمو في الناتج يساوي معدؿ الاستثمار )أو معدؿ الادخار( مقسوما عمى المعامؿ وعميو فإ
 الناتج /الحدي لرأس الماؿ 

 حيث أف: g=S/Kيمكف إعادة صياغة المعادلة بالشكؿ التالي:    

gتمثؿ معدؿ نمو الناتج : 

S.معدؿ الادخار : 

K .المعامؿ الحدي لرأس الماؿ/ الناتج : 

دلة الأساسية التي توصؿ إلييا النموذج والتي تقوؿ أف معدؿ نمو الناتج يساوي معدؿ ىذه ىي المعا
الادخار مقسوـ عمى المعامؿ الحدي لرأس الماؿ/ الناتج ومف المعادلة المذكورة فإف معدؿ الادخار 
يساوي حاصؿ ضرب المعامؿ الحدي لرأس الماؿ / الناتج ومعدؿ نمو الناتج، إذا كاف عمى النمو أف 
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يكوف مستقرا ومف ىنا فإف معدؿ النمو يمكف أف يزداد، إما مف خلاؿ رفع نسبة الادخارات في الدخؿ 
 لرأس الماؿ(. الإنتاجيةالقومي، أو بتخفيض معامؿ رأس الماؿ / الناتج )أي زيادة الكفاءة 

 ثالثا: الانتقادات الموجية لمنموذج 

بعيدة عف الواقع مما جعؿ النموذج أكثر دومار( عمى أساس عدة افتراضات  -قاـ نموذج )ىارود
محدودية  حيث يفترض ثبات عدد كبير مف المتغيرات والعوامؿ التي يصعب تصور ثباتيا عمى الرغـ 

وبمدويف"   ريؿ مف "مامف تسمية النموذج بالنموذج الحركي، وىو نفس الانتقاد الذي ذىب إليو ك
تصاد يكسب قوة أكبر إذا ما واكب الانتاج بخصوص افتراض ثبات الأسعار حيث يعتقداف أف الاق

 .(1) معدلات التغيير في الأسعار

 :(2) ومف حيث ملائمة النموذج لمبمداف النامية فيعتبر النموذج غير ملائـ للأسباب التالية

اختلاؼ الظروؼ فيما بيف البمداف النامية والبمداف المتقدمة، حيث أف النموذج ييدؼ إلى منع  -
يع في البمداف الأمد ولا ييدؼ لتطبيؽ برامج التصنمف الدخوؿ في حالة ركود طويؿ  البمد المتقدـ
 النامية. 

 النموذج يفترض عدـ تدخؿ الحكومة في الاقتصاد وىذا لا ينطبؽ عمى البمداف النامية. -

إف مثؿ ىذه النماذج تتصؼ بارتفاع معدؿ الادخار ومعدؿ رأس الماؿ الناتج بينما أف الوضع  -
 في البمداف النامية حيث تتمثؿ ىذه المعدلات بالانخفاض. يختمؼ

 النموذج يفترض اقتصاد مغمؽ في حيف أف الاقتصاد النامي يكوف عادة مفتوحا. -

 يفترض النموذج ثبات الأسعار في حيف أف الأسعار تتغير في البمداف النامية. -

 النمو الاقتصادي لدى النيوكلاسيؾ :المطمب الثالث
الذي جمع جانبي العرض والطمب  *النيوكلاسيؾ والتي يأتي عمى رأسيا ألفريد مارشاؿ إف نظرية -

لتحديد التوازف والقيمة، كما أضاؼ العديد مف الأفكار إلى أفكار المدرسة الكلاسيكية لتتحوؿ بعدىا إلى 
                                                             

 .131: مدحت مصطفى، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
 .77: مدحت القرشي، مرجع سبؽ ذكره، ص(2)
، كاف مف أكثر الاقتصادييف في عصره، اشتير بكتابو "مبادئ الاقتصاد"  1924وتوفي عاـ  1842: اقتصادي بريطاني ولد ألفريد مارشاؿ*

 لاقتصاد مثؿ العرض والطمب، المنفعة الحديث، كمفة الإنتاج، ويعتبر أىـ مؤسسي عمـ الاقتصاد الحديث.شرح مف خلالو الأفكار الرئيسية 
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قبؿ نموذج لنظريات التي أتت او النيوكلاسيكية، كما تعتبر أما يعرؼ بالمدرسة الكلاسيكية الحديثة 
 لمنمو منبع الأفكار التي اعتمد عمييا سولو في بناء نموذجية المتعمؽ بالنمو الاقتصادي. "سولو"

 أولا: نموذج سولو
حمؿ بذور التطوير لمنظرية  إسياماالنيوكلاسيكي لمنمو الاقتصادي **يعتبر نموذج سولو

دومار عف طريؽ  -نموذج ىارودطار إالنيوكلاسيكية في النمو، حيف يقوـ ىذا النموذج عمى توسيع 
 عنصر العمؿ ومتغير مستقؿ ثالث وىو المستوى التكنولوجي الى معادلة النمو الاقتصادي. إدخاؿ

يدرس نموذج سولو حركية النمو المتوازف عند الاستخداـ الكامؿ مف رأس محتوى النموذج:  -0
( L(، والعمؿ)k(، رأس الماؿ)y)الإنتاجالماؿ والعمؿ، وتتمثؿ المتغيرات الداخمية في النموذج في كؿ مف 

 (. Aومردودية العمؿ)
، رأس الماؿ والعمؿ الفعمي الإنتاجلنموذج سولو ىو أف كؿ عوامؿ  الأساسيةمف بيف الفرضيات 

ذلؾ فإنو يفترض عمى الاقتصاد أف يكوف  إلىمضاعؼ بنفس الكمية، بالإضافة  إنتاجنتحصؿ عمى 
لا قد و رباح الناتجة عف التخصص تكوف مستقمة بصفة كاممة، وىذا متطور بالقدر الكافي، بحيث كؿ الأ

يحدث في حالة الاقتصاد غير متطور بصفة معينة، أي أف مضاعفة كميات رأس الماؿ والعمؿ تؤدي 
بأكثر مف الضعؼ. ويكوف بحوزة الاقتصاد في كؿ لحظة حجـ معيف مف العوامؿ  الإنتاجالزيادة في  إلى

معيف في فترة زمنية  إنتاجقا، حيث يوجد منتج وحيد ينتجو مجمؿ الاقتصاد بمستوى الثلاثة المذكورة ساب
لا إمعينة، كما أف جزء مف ىذا المنتج يستيمؾ وجزء يدخر ويستثمر كما أف الاستثمار الصافي ما ىو 

 .(1)معدؿ نمو مخزوف رأس الماؿ

 انتقادات نموذج سولو: -3
 ما يمي: مف بيف الانتقادات الموجية لنموذج سولو

 إىماؿ أثر التقدـ التكنولوجي. -
 استحالة كوف الاقتصاد ينتج منتج واحد. -
 إىماؿ دور رأس الماؿ في النمو. -

                                                             
 ، وىو أحد الحائزيف عمى جائزة نوبؿ للاقتصاد.1924: ولد في بروكميف في نيويورؾ عاـ روبرت سولو**

 

، مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير، فرع (1999 -1974لة الجزائر ، الناتج الوطني والنمو الاقتصادي)دراسة قياسية حاالحكيـ  : سعيج عبد(1)
 .55، ص 2001اقتصاد قياسي، جامعة الجزائر، الجزائر،
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 في النمو الاقتصاديRamsey ثانيا: نموذج  
*يز رام لـ يفترض

 Ramsey في نموذجو ثبات معدؿ الادخار كما في النماذج السابقة، لكنو افترض
الجاري للأعواف العقلانية يخضع لتفضيلات  الإيراددخار، والاستيلاؾ، حيث أف أف ىناؾ تحكيـ بيف الا

منفعتيا الأفراد فيما يخص استيلاكيـ وادخارىـ، ىذه الأعواف تأخذ بعيف الاعتبار في ىذا التحكيـ تعظيـ 
 الحدية.
 :Ramsey فرضيات نموذج  -0

 :(1)عمى عدة افتراضات أىميا Ramseyيقوـ نموذج 
 . لاؾ تورأس الماؿ متناقص بنسبة الاى nمو السكاف ىومعدؿ ن -
 لا يوجد تقدـ تقني عمى المدى القصير. -
 .(Endogéneمعدؿ الادخار متغير داخمي ) -

 الدخؿ ينقسـ إلى استيلاؾ وادخار. -
 ( )     ويحقؽ المعادلة:    والاستثمار الخاـ الفردي ىو   الاستيلاؾ الفردي ىو  -
 :Ramsey عرض نموذج -3

 الأعواف الاقتصادية تتمثؿ في العائلات والمؤسسات.Ramsey  في نموذج 
تتكوف دخوليـ مف الأجور التي يحصموف عمييا مف العمؿ والفوائد المقدمة  * بالنسبة لمعائلات:

ليـ مف توظيؼ أمواليـ في الأصوؿ المالية، ىدفيـ يكوف تعظيـ منفعتيـ مع الأخذ بعيف الاعتبار منفعة 
 (exogèneاؿ القادمة، حيث أف كؿ عائمة لدييا أحفاد، حجميا يزيد بصورة ثابتة وبمعدؿ خارجي )الأجي

n [ حيث أف معدؿ المواليد يفترض أف يكوف أكبر مف معدؿ الوفيات أي(   ] .) 

 تنتج المؤسسات سمعة واحدة تتكوف مف عاممي إنتاج رأس الماؿ بكمية  * بالنسبة لممؤسسات: 

K ة والعمؿ بكميL  يمكف زيادتو بالتقدـ التقني الذي يزيد مف فعالية العمؿ. الإنتاج، ىذا 

                                                             
 . 1930، لو مساىمات كبيرة في الفمسفة والاقتصاد، توفي عاـ 1903ىو رياضي بريطاني ولد عاـ  فرانؾ رامزي:*
، مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، تخصص )دراسة نظرية(السياسة النقدية والنمو الاقتصادي : بناني فتيحة، (1)

 .39، ص 2009اقتصاديات المالية والبنوؾ، جامعة بومرداس، الجزائر، 
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، حيث أف معدؿ الادخار داخمي Solowىو تعميـ لنموذج  Ramsayف نموذج وكخلاصة فإ
(endogène) لرأس  واف، وكذلؾ دراسة التنظيـ الأمثؿويدرس تطوره في حالة التفضيؿ الحاضر للأع

لإجراء تغيرات  الأعوافمف أجؿ الوصوؿ إلى نمو متوازف، حيث يجب توجيو  الماؿ والاستيلاؾ الفردي
 .(1)في مستوى استيلاؾ رأس الماؿ

كانت ىذه أىـ أفكار المدرسة النيوكلاسيكية التي شكميا روادىا، بعدىا لـ تظير أفكار جديدة 
كرة جديدة أصبحت ات القرف العشريف، أيف ظيرت فنيوميمة فيما يخص نظرية النمو حتى بداية ثماني

 .تاليتطرؽ إلييا في المطمب النتعرؼ بنظرية النمو الداخمي التي س

 المطمب الرابع: النمو الاقتصادي في الفكر الحديث
الضوء عمى مصادر  إلقاءإف الأداء الضعيؼ لمنظريات الكلاسيكية المحدثة)النيوكلاسيكية( في 

لنظريات، حيث لـ تفمح ىذه النظرية في تفسير التباعد النمو طويؿ الأمد قد قاد إلى عدـ الرضا في تمؾ ا
الأمر الذي دفع إلى ظيور نظرية ،أو الاختلافات الكبيرة في الأداء الاقتصادي فيما بيف البمداف المختمفة 

 جديدة ىي نظرية النمو الداخمي.
لعوامؿ قصد بالنمو الداخمي أف ينمو الناتج بمعدؿ أسرع مف المعدؿ الذي يمكف أف تحدده اون

 الخارجية لمنمو الناتج، بمعنى آخر ىو أف تكوف محددات النمو الاقتصادي عبارة عف عناصر داخمية.
 في النمو الاقتصادي Paul Romerأولا: نموذج 
( مف إعطاء نفس جديد لمنظرية النيوكلاسيكية ىذا عف طريؽ الفرضية ><?0)*تمكف رومر

تمرف بحيث أف المؤسسة التي ترفع مف رأس ماليا المادي عامؿ التعمـ عف طريؽ ال إدخاؿالمتمثمة في 
، يوصؼ الإنتاجيةبأكثر فعالية، وىذا الأثر الايجابي لمخبرة عمى  الإنتاجتتعمـ في نفس الوقت مف 

ف الفرضية الثانية والمتمثمة في أف المعرفة المكتشفة ؽ الاستثمار، بالإضافة إلى ذلؾ فإبالتمرف عف طري
المتوفرة في  المعرفة الاقتصاد، وعميو إذا اعتبرنا أنو يمكف تمثيؿتنتشر آنيا في كؿ 

⁄    ىذا يعني أف التغيير   بالمؤشراتIالمؤسسة يمثؿ التعمـ الكمي للاقتصاد، والذي بدوره يتناسب    
 :(2)لمخزوف رأس الماؿ ومنو دالة الانتاج ىي   مع التغير في

    (       )   ( ) 

                                                             
 .43، 41: نفس المرجع، ص(1)
 ، درس في جامعة شيكاغو ويعمؿ كأستاذ في جامعة ستانفورد. 1955: إقتصادي أمريكي ولد عاـ بوؿ رومر*
 .48، 47قويدري كريمة، مرجع سبؽ ذكره، ص ص : (2)
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: تحقؽ الخصائص النيوكلاسيكية، متمثمة في الانتاج الحدي لكؿ عامؿ متناقص وفرات  حيث ب
ما يؤولاف إلى ما الماؿ أو العمؿ تؤوؿ إلى الصفر ل رأسالحدية ل الإنتاجيةلإضافة إلى أف الحجـ ثابتة با

 لا نياية.
، بالإضافة إلى   ة لػػػ ة، كؿ مؤسسة ىي معرضة إلى مردودية متناقصثابت   و  إذا كانت كؿ مف 

وبالتالي فإف مصدر    و   فإف دالة الانتاج متجانسة مف الدرجة واحد في    أنو مف أجؿ قيمة معطاة لػػ 
النمو الداخمي ىو ثبات المردودية الاجتماعية لرأس الماؿ وبتحديد دالة الانتاج بالاستعانة بدالة كوب دو 

(  )    قلاص:
  (   )

        ( )  
      ،             ،        /    =   وبوضع:  ،       حيث: 

 الناتج المتوسط ىو:     و         ثـ بوضع فيما بعد:  
    ( )              ( )⁄  

بالتعويض   و   بتثبيت      ويمكف تحديد الناتج الحدي الخاص لرأس الماؿ بالاشتقاؽ بالنسبة لػػػ 
        نحصؿ عمى       

    

 وعميو فإف:  وىو غير مرتبط بػػػػ   ومنو فإف الناتج الخاص لرأس الماؿ يرتفع مع 
   

   
           ( ) 

التعمـ عف طريؽ التمرف وانتشار المعرفة يمغي الميوؿ نحو تناقص المردودية وىو أقؿ مف الناتج 
      لمتوسط وىذا لكوف ا

 ويأخذ قيد الميزانية لمعائمة التالي:

                   ( )⁄  
 تمثؿ مردودية الأصؿ.  تمثؿ الأصوؿ لمفرد،  تمثؿ الأجر و  حيث: 

 تحت قيد الميزانية يعطى بالعلاقة التالية:  وعميو فإف مشكؿ تعظيـ دالة المنفعة 

    
 ́́( )   

 ́( )
(  )   ( )⁄  

 باستخداـ دالة المنفعة المسماة بمرونة الإحلاؿ غير زمنية:

 ( )  
 (   )

(   )
    ( ) 
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فإف العلاقات تنحرؼ عف الاستيلاؾ النظامي في الزمف ومرونة الاحلاؿ   حيث عندما ترتفع 
 ، وبالاستعانة ما سبؽ فإف دالة المنفعة تكتب كما يمي: ⁄  لدالة المنفعة معطاة ب 

(  )  (  )(   )     ( )⁄⁄  
 نتحصؿ عمى معدؿ النمو للاقتصاد غير الممركز:   (        )المتمثمة في   وبتعويض قيمة 

   (   )(   
       )     ( ) 

 وبالأخذ بعيف الاعتبار الناتج المتوسط نتحصؿ عمى معدؿ النمو المحدد مف طرؼ المخطط:
    (   )(  

       )     (  ) 
     فيذا يعني أف > a 0ومع العمـ أف

( عف طريؽ a-1ار بمعدؿ)إذا قمنا بتدعيـ الاستثميمكف الحصوؿ عمى الأعظمية الاجتماعية 
مف تكمفتو، المردودية الخاصة لرأس  aضريبة جزافية إذ دفع الحاصميف عمى رأس الماؿ جزء مف قيمة 

 الماؿ تساوي المردودية الاجتماعية.

 شومبيتر في النمو الاقتصادي  موذجثانيا: ن
أف يسد الفجوة القائمة بيف أراء ماركس وأراء النيوكلاسيؾ المتعمقة بالتنمية  *حاوؿ جوزيؼ شومبيتر

الاقتصادية. ولـ يكف شومبيتر مقتنعا بأف عممية التنمية ذات طبيعة تدريجية متسقة كما صورىا 
يأخذ مكانو في بعض المجالات بطريقة سمسمة تدريجية الا النيوكلاسيؾ، فيرى شومبيتر أنو رغـ أف النمو 

أف النمو في ىذه المجالات ليس ىو الذي يترتب عميو الاختراؽ إلى مستويات معيشة أعمى بكثير مف 
 تمؾ المستويات السائدة.

أي الانتقاؿ  -يرى شومبيتر أف التغيرات الاقتصادية التي تتمخض عف تحقيؽ ىذا اليدؼ الأخير،
تتمثؿ في صورة تدفقات مفاجئة وثابتة،  –تويات معيشية أعمى بكثير مف المستويات السائدة إلى مس

 .(1)ويأتي ىذا عندما تبرز فرص استثمارية جديدة
ما يميز نظرية شومبيتر عف غيرىا ىو اىتمامو الخاص بالمنظـ والدور الذي يقوـ بو مف خلاؿ 

 نافسة التامة في حالة توازف راكدفاقتصاد تميزه الم وجود رات حيث تنطمؽ ىذه النظرية مف فرضالابتكا
تيارات الطريقة أي أنو يتـ تغذيتو مف  نفس المنتجات كؿ سنة وبنفس إنتاجحيث في ىذه الحالة يتـ 

                                                             
 ، اشتير بترويجو لنظرية الفوضى الخلاقة في الاقتصاد.1833: عالـ أمريكي في الاقتصاد والعموـ السياسية  مف مواليد جوزيؼ شومبيتر*
الدار الجامعية، نشر، توزيع،  ،سياستيا( -نظرياتيا -التنمية الاقتصادية)مفيوميا: محمد عمي الميثي، محمد عبد العزيز عجمية، (1)

 .91، ص  2001الإسكندرية، مصر، 
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ؿ أنو ثمة فرص جديدة دوما تظير لممنظميف لإدخا أيضا مستمرة مف القوة العاممة والأرض، ويفترض
 :(1)، ويمكف تمخيص مضموف النظرية فيما يميالإنتاجعوامؿ مزج ا تعديلات في الطرؽ التي يتـ بي

 دور الابتكارات التكنولوجية: -0
يمعب الابتكار دورا أساسيا في تحميؿ شومبيتر لمنمو الاقتصادي، حيث تتمثؿ ىذه الابتكارات في 

 الإنتاجيير في دالة تغالتقدـ الفني أو اكتشاؼ موارد جديدة أو كمييما، مما يسمح ليذه الأخيرة مف تحقيؽ 
 ويميز شومبيتر خمسة أصناؼ مف الابتكارات : ،دورىا تؤدي إلى زيادة الناتج الكميوالتي ب
 إنتاج سمعة جديدة. -
 .الإنتاجإدخاؿ وسيمة جديدة في  -
 التوسع عف طريؽ إدراج أسواؽ جديدة. -
 جديدة. أوليةالحصوؿ عمى موارد  -
 إقامة تنظيـ جديد في الصناعة. -

ما ىو موجود بما تحسينات مستمرة في أووتتمثؿ الابتكارات حسب شومبيتر في إدخاؿ منتج جديد 
 يقود إلى التطور

 العممية الدائرية: -3
إف تمويؿ الاستثمارات مف الائتماف المصرفي، يؤدي إلى زيادة الدخوؿ كما يؤدي إلى زيادة القدرة 

مب عمى المعروضات مف السمع القديمة وىذا يؤدي الشرائية، ومع ظيور المنتجات الجديدة ينقص الط
 إلى تقميص تمؾ المشروعات وخروجيا تدريجيا.

ميؿ اح فإف العرض النقدي سوؼ ينكمش وتوعندما يشرع المبتكروف في تسديد القروض مف الأرب
 الأرباح نحو الانخفاض.

تي مصحوبة ويرى شومبيتر بوجود موجات طويمة مف المد والجزر فكؿ موجة مف الرواج تأ
بالاكتشافات وعندما تنتيي موجة الرواج يعود الاقتصاد إلى حالة السكوف وعندئذ يبدأ بعض المنظميف 

 .في تقديـ ابتكارات جديدة ويعود الازدىار مرة أخرى

 

                                                             
 .53، 51، ص 1985، جامعة الممؾ سعود، نظريات التنمية والنمو الاقتصادي: فايز إبراىيـ الحبيب، (1)
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 الاقتصاديالنمو ببعض متغيرات ر الصرؼ : علاقة سعالثالثالمبحث 
ف ذلؾ التأثير إما مباشرة مف تأثر سعر ويكو ىناؾ تأثير لأسعار الصرؼ عمى النمو الاقتصادي 

بعض المتغيرات الاقتصادية أو بطريقة غير مباشرة بتأثير سعر الصرؼ عمى  الصرؼ بالأزمات
 ، وسنرى ذلؾ فيما يمي: الخكالاستثمار، التضخـ، ميزاف المدفوعات، الدخؿ القومي...

 عر الصرؼ بالتضخـالمطمب الأوؿ: علاقة س
ر العلاقة بيف سعر الصرؼ والتضخـ يجدر بنا تعريؼ التضخـ حيث يقصد بو قبؿ التطرؽ إلى ذك

مر في المستوى العاـ للأسعار زيادة كمية النقود بدرجة تنخفض معيا قيمة النقود أو أنو الارتفاع المست
معينة، زمنية دولة ما والناتج عف فائض الطمب عمى ما ىو معروض مف السمع والخدمات خلاؿ فترة في 
بمغ  9??0معدؿ التضخـ فيعبر عف نسبة التغير في المستوى العاـ للأسعار مثلا: الجزائر عاـ أما 

 .(1)%;.88التضخـ
فإف لسياسة سعر الصرؼ تأثيرات متتالية عمى الضغوط التضخمية تختمؼ في حالة رفع سعر 

تختمؼ عنيا الصرؼ عف قيمتو الحقيقية عنيا في حالة تخفيض سعر الصرؼ عف قيمتو الحقيقية، كما 
 :(2)في حالة ثبات أسعار الصرؼ عمى نحو ما سوؼ نناقشو فيما يمي

 أولا: حالة ثبات سعر الصرؼ
إف ميكانيكية التحويؿ وانتقاؿ القوى المؤثرة التي تتميز بيا أسعار الصرؼ الثابتة في ظؿ 

المحمية وذلؾ اقتصاديات السوؽ فإف التبادؿ الدولي ينتج عنو ضغوط تضخمية أو ىبوط في الأسعار 
في دوؿ الاقتصاد الحر ويظير ىذا الأثر واضحا في الدوؿ التي لا تستطيع لسبب أو لأخر أف تقوـ 
برفع سعر عملاتيا لتفادي الآثار التضخمية لمتبادؿ، ومثاؿ ذلؾ ما حدث في كؿ مف ألمانيا الغربية 

زيادة قيمة عملاتيا مقابؿ الدولار والياباف وسويسرا التي لجأت إلى شراء الدولارات مقابؿ عملاتيا دوف 
ية لدى تمؾ الدوؿ مما لاحتياطات المصرفا، وقد ترتب عمى ذلؾ زيادة المعروض النقدي و 9=?0عاـ 

ضغوط تضخمية بيا، ويطمؽ عف التضخـ الناشئ عف التبادؿ التجاري بيف الدوؿ والناتج  أدى إلى خمؽ
تسرب إلى الاقتصاد المحمي كنتيجة لزيادة حجـ عف تدىور سعر الصرؼ اسـ "التضخـ المستورد" الذي ي

 المعاملات مع العالـ الخارجي.

                                                             

. 155، ص2006 عماف، الأردف، ، الطبعة الأولى، دار وائؿ لمنشر،مبادئ الاقتصاد: حربي محمد مرسي عريقات،  (1) 
. 151، 145، ص2003 مصر، ، الطبعة الثالثة، عالـ الغد لمدعاية والنشر،، اقتصاديات التجارة الدوليةحمدي عبد العظيـ : (2) 
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 حالة رفع قيمة العممة  ثانيا:
مف بيف الأسباب التي تجعؿ الدوؿ تمجأ إلى رفع قيمة عممتيا ىي تخفيض أثر ارتفاع الأسعار 

 العالمية عمى أسعارىا المحمية.
مضاربة عمى ىذه العملات في الأسواؽ المالية وارتفاع ممة زيادة حدة العوقد ترتب عمى رفع قيمة ال

ربحيتيا مما يزيد ما بحوزة أفراد الدولة مف عملات أجنبية ويؤدي ذلؾ إلى زيادة المعروض النقدي 
المحمي، ومف ثـ ارتفاع الأسعار المحمية إذا لـ يستجيب الجياز الإنتاجي لتمؾ الزيادة، وىكذا نرى أف 

رتب عميو ضغوط تضخمية نتيجة زيادة حصيمة الدولة مف الاحتياطات والعملات رفع قيمة العممة قد يت
الأجنبية، غير أف ىذا الأثر لا يحدث بصفة عاجمة بؿ بعد مرور فترة زمنية تتراوح بيف عاميف ونصؼ 

الولايات  تجربةت ذلؾ إحدى الدراسات، ونستطيع في ىذا الصدد أف نذكر توأربعة أعواـ ونصؼ كما أثب
التي أدت فييا وسيمة رفع قيمة الدولار إلى حدوث عجز رىيب في ميزاف المدفوعات  الأمريكيةدة المتح
وما تلاه مف ضغوط تضخمية أدت إلى انييار الدولار وزيادة حدة التضخـ في الولايات  9=?0عاـ 

 المتحدة الأمريكية.  
 حالة خفض قيمة العممة ثالثا:

لصرؼ السابؽ، وبصفة عامة يتوقؼ أثر تخفيض سعر وىي الحالة العكسية لحالة رفع سعر ا
الصرؼ عمى الأسعار المحمية عمى نوعية وطبيعة السمع المستوردة ونسبة الواردات إلى الناتج المحمي، 

ب عمى الائتماف. كما يتوقؼ الأثر وطريقة استجابة البنؾ المركزي في الدولة لزيادة الطمب الكمي والطم
المترتبة عمى قياـ وىي الزيادة  ةطمب الدوؿ الأجنبية عمى سمع وخدمات الدولالكمي لمتخفيض عمى زيادة 

 عملاتيا.قيمة برفع بعض أو كؿ الدوؿ الأجنبية التي ليا علاقة تجارية بالدولة 
وتجدر الإشارة إلى أنو ليس مف الضروري أف يؤدي تخفيض قيمة العممة إلى ارتفاع أسعار الدولة 

إذا كانت ىذه الدولة مف الدوؿ التي ليا وزف كبير في السوؽ العالمي بعكس  ذات العممة المنخفضة وذلؾ
انخفاض الدوؿ الصغرى التي تتجو أسعارىا إلى الارتفاع في أعقاب التخفيض بدرجة تفوؽ درجة 

 الأسعار في بقية الدوؿ التي تتعامؿ معيا.
الضغوط التضخمية ويلاحظ أنو يمكف قياس أثر خفض سعر الصرؼ عمى الاسعار المحمية أو 

 باستخداـ المعادلة التالية: ـ = ع ؼ / ص ف .
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 حيث:
 المحمية والسمع الداخمة في التجارة. الأسعارـ= متوسط معدؿ التضخـ في 

 ص ف= تمثؿ نسبة المعروض النقدي المحمي إلى قيمة وحدة النقد الأجنبي بالعممة المحمية.
 خمة في التجارة. االسمع الدالحكومي عمى شراء  الإنفاؽع ؼ = تمثؿ معدؿ 

 ولمتضخـ آثار عمى النمو الاقتصادي ويمكف إبرازىا فيما يمي:
ف الفئات   - يترتب عمى ارتفاع معدلات التضخـ ارتفاع في أسعار المواد الاستيلاكية، وا 

المتضررة ىـ أصحاب الدخوؿ المحددة فضلا عف وجود كتمة نقدية كبيرة متداولة في السوؽ، وقد تكوف 
 ذه الكتمة محصورة بيف أيدي مجموعة صغيرة لا تشكؿ إلا نسبة ضئيمة مف السكاف.ى

عمى  معدلات التضخـ تؤدي إلى خفض القيمة الشرائية لمنقد مما يؤدي إلى زيادة الطمب دازديا -
ات المقترحة وزيادة الطمب عمى رؤوس الأمواؿ يؤدي إلى ارتفاع أسعار رؤوس الأمواؿ لتمويؿ المشروع

 دة.الفائ
ياد معدلات التضخـ يؤدي إلى انخفاض القدرة التنافسية لممنتجات الوطنية في الأسواؽ داز  -

الدولية، وىذا يسبب زيادة المدفوعات مقابؿ انخفاض الإيرادات وبالتالي حصوؿ عجز في الميزاف 
 التجاري.
اؿ وتنخفض ىذه يؤدي التضخـ إلى زيادة أسعار الفائدة وتبعا لذلؾ تزداد أرباح منشآت الأعم -

، في حيف لا مديونيةيؿ الموجودات بإصدار سندات الأرباح بانخفاض معدلات الفائدة، حيث يتـ تمو 
ات الصناعية في الاقتصاديات ذات التضخـ المنخفض، بؿ عتسري ىذه الخصائص في عدد مف المشرو 

تضخـ ارتفاع في الية لمتضخـ، إذ يسبب ارتفاع الفي الاقتصاديات ذات المعدلات الع يحصؿ ذلؾ
عادتياالإيرادات ومعدلات الفائدة، وىي معدلات ليست حقيقية لو تتـ معالجتيا   إلى الأسعار الثابتة. وا 
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 المطمب الثاني: علاقة سعر الصرؼ بميزاف المدفوعات
ولة معينة يعرؼ ميزاف المدفوعات أنو" سجؿ يسجؿ المعاملات الاقتصادية بيف المقيميف في د

 .(1)مدة معينة غالبا ما تكوف سنة "قيميف فييا، وذلؾ في وغير الم
وىو عبارة أيضا عف تقدير مالي لجميع المعاملات التجارية والمالية التي تتـ بيف الدوؿ في العالـ 

 .(2)فترة زمنية معينة غالبا ما تكوف سنة ؿالخارجي خلا
ناحية المحاسبية متعادلا، أي جانب ميزاف عمى مبدأ القيد المزدوج، مما يجعمو مف الالإعدادويقوـ 

دائف تندرج تحتو كافة المعاملات التي تحصؿ الدولة مف خلاليا عمى إيرادات مف العالـ الخارجي وجانب 
 .(3)لمعالـ الخارجيتؤدي الدولة مف خلاليا مدفوعات  مديف تنطوي تحتو جميع المعاملات التي

 فيي كالتالي:بسعر الصرؼ علاقتيأما عف 
تغيرات سعر الصرؼ مف العوامؿ اليامة في إحداث الاختلالات في موازيف المدفوعات  تعتبر -

أو انخفاضا مف شأنو أف يودي إلى اختلاؿ في ميزاف  فاعا، فتقمبات سعر الصرؼ ارت(4)لمختمؼ الدوؿ
سعر الصرؼ)انخفاض قيمة العممة الوطنية( فمعنى ذلؾ أف وحدة النقد  فاعالمدفوعات، ففي حالة ارت

لأجنبية يتـ استبداليا بعدد أكبر مف وحدات النقد المحمية، وىذا يؤدي بدوره إلى جعؿ المنتجات الوطنية ا
أرخص نسبيا في نظر المستيمؾ الأجنبي، وتجعؿ السمع الأجنبية في نظر المستيمؾ الوطني أعمى 

مف النقد الأجنبي،  دةواح طموب مف وحدات النقد المحمية لمحصوؿ عمى وحدةمنسبيا، وىذا نظرا لزيادة ال
الواردات  لطمب العالمي عمييا، وانخفاض قيمةومحصمة كؿ ذلؾ ىو ارتفاع قيمة الصادرات لزيادة ا

 لانخفاض الطمب الوطني عمييا، ونفس الآلية في حالة انخفاض سعر الصرؼ.
تلاؿ في موازيف مطات سعر الصرؼ كآلية لتصحيح الاخقد تعتمد الس الدور وانطلاقا مف ىذا

المدفوعات، تتمخص في تقييـ سعر الصرؼ بأعمى مف قيمتو )تقويـ العممة الوطنية بأقؿ مف قيمتيا( أو 
تقييـ سعر الصرؼ بأقؿ مف قيمتو )تقويـ العممة الوطنية بأعمى مف قيمتيا( فمف أمثمة الحالة الأولى)تقييـ 

عالمية الثانية، فمقد اتضح سعر الصرؼ بأعمى مف قيمتو ( ىي حالة المارؾ في فترة ما بعد الحرب ال
فيما بعد أنو قد تـ تحديد سعر الصرؼ الألماني عند فترة تبيف فييا بعد أنيا أعمى )أي قيمة المارؾ 

                                                             
(1) : Pabentantoine, balance des painemts, et politique, économique, Nothan, France, 1996, p 5.  

.  182، ص1998لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف،  ، دار الصفاءعمـ الاقتصاد ونظرياتو: طارؽ الحاج،  (2) 
.100، ص2001، دار النشر العربية، بيروت، لبناف، مقدمة في العلاقات الاقتصادية الدولية : محمد زكي شافعي، (3) 
.84،89، ص1994، رة، مصرالمبنانية، القاى ، الطبعة الثانية، الدار المصريةالتجارة الخارجية بيف التنظيـ والتنظير : سامي عفيفي حاتـ، (4) 



 ونظرياتو الاقتصاديالنمو                                                                                      :ثانيالفصؿ ال
 

 

- 83 - 

ولقد ساىـ ىذا الوضع في ظيور  :=?0الإنتاج الألماني عاـ  إمكانياتالألماني أقؿ( مما يتفؽ مع 
إنتاج العالـ الخارجي  االعالـ الخارجي، كما بد منتجات الصناعة الألمانية رخيصة نسبيا مف وجية نظر

في نظر المستيمؾ الألماني وترتب عف ذلؾ حدوث زيادة في الصادرات الألمانية وانخفاض وارداتيا 
وحقؽ ميزاف المدفوعات نتيجة لذلؾ فائض ظؿ يتراكـ عاما بعد عاـ، فاضطرت ألمانيا في نياية الأمر 

لحالات التي تقرر فييا قيمة العممة أعمى مف قيمتيا الحقيقية حالة رفع قيمة عممتيا الخارجية، ومف ا
عمى السعر السائد قبؿ الحرب العالمية الأولى فقد تبيف ;8?0عاـ  توالجنيو الإسترليني عندما حددت قيم

بعد أف ىذه القيمة كانت أعمى مما يتفؽ والأسعار المحمية داخؿ الاقتصاد البريطاني في ذلؾ الوقت وىذا 
مر سبب الكثير مف الصعوبات والعقبات أماـ صناعات التصدير الإنجميزية كؿ ىذا أدى إلى زيادة الأ

 الواردات وانخفاض الصادرات البريطانية.
إلى أف أثر تغيرات سعر الصرؼ عمى حجـ العجز أو الفائض في ميزاف  الإشارةوتجدر 

 المدفوعات يتوقؼ عمى:
 .مرونة الطمب الخارجي عمى الصادرات -
 مرونة العرض المحمي عمى الصادرات. -
 مرونة الطمب المحمي عمى الواردات.   -
 مرونة العرض الأجنبي لمواردات. -

ولميزاف المدفوعات أثر عمى النمو الاقتصادي، ففي حالة ما إذا كاف ميزاف المدفوعات موجب فإف 
التجارب الناجحة  ؿؾ مف خلاىذا يمكف أف يكوف حافزا ميما مف أجؿ نمو اقتصادي سريع فقد ثبت ذل

التي مرت بيا العديد مف الدوؿ، فتحسف أداء ميزاف المدفوعات يتأتى مف مجموعة البنود المكونة لو 
بمد المعني والذي يستطيع موخاصة الميزاف التجاري، ىذا الأخير الذي يساىـ في توفير الماؿ الضروري ل

 رة، ويكوف بذلؾ حافزا فعالا لنمو اقتصادي كمي.بو توفير وزيادة موارده المالية والمادية الناد
أما في حالة ما إذا سجؿ ميزاف المدفوعات عجزا فيذا سوؼ يقود إلى ندرة رؤوس الأمواؿ اللازمة 

الذي يدفع بالدوؿ التي تعاني مف مثؿ ىذا العجز إلى  الأمرلتمويؿ متطمبات التنمية الاقتصادية، 
ا يؤثر التي تقمؿ مف الاستقلالية المالية والاقتصادية لمبمد المعني ممالاستدانة مف الخارج، ىذه الأخيرة 

 سمبا عمى النمو الاقتصادي
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 المطمب الثالث: علاقة سعر الصرؼ بالدخؿ القومي الحقيقي
 .(1)يعرؼ الدخؿ القومي بأنو مجموع دخوؿ أفراد المجتمع خلاؿ فترة معينة مف الزمف عادة سنة 

الطبيعييف وكذلؾ جميع الشخصيات المعنوية مثؿ: الشركات الخاصة،  ويقصد بالأفراد: الأفراد
العامة والحكومية، كما ينبغي أف يتأكد معنى انتماء الأفراد لممجتمع مف واقع الجنسية التي يحمميا ىؤلاء 
الأفراد، فدخوؿ الأفراد الأجانب المقيميف داخؿ البلاد لا تدخؿ في حساب الدخؿ القومي، بينما دخوؿ 

 واطنيف المقيميف خارج البلاد لا بد أف تدخؿ في الحسباف.الم
إف سعر الصرؼ يؤثر عمى الدخؿ القومي، وىذا التأثير يختمؼ في حالة ثبات أسعار الصرؼ 
عنيا في حالة رفعيا، كما تختمؼ عنيا في حالة تخفيض أسعار الصرؼ، وىذا عمى نحو ما سوؼ 

 .(2)نناقشو فيما يمي: 
 عار الصرؼحالة ثبات أس أولا:

سياسة مالية توسعية وزيادة  إتباعفي ىذه الحالة تتجو أسعار الواردات إلى الارتفاع وتفضؿ الدولة 
 الارتفاع. إلىمستوى العمالة والناتج القومي، وعميو يتجو الدخؿ القومي 

 حالة رفع أسعار الصرؼ  ثانيا:
فاض تكمفة الواردات وارتفاع عندما تقوـ الدولة برفع سعر الصرؼ وما يترتب عمى ذلؾ مف انخ

قيمة الصادرات بالعممة الوطنية، وزيادة الفائض التجاري في ميزاف المدفوعات يتجو الدخؿ القومي إلى 
لا ترتب عمى رفع قيمة العممة ىبوط ممحوظ في قيمة الصادرات لا يعوضو انخفاض تكمفة  الزيادة، وا 

لطمب السعرية عمييا، وىو ما يؤدي في النياية إلى الواردات التي قد تتزايد في حالة ارتفاع مرونة ا
انخفاض الدخؿ القومي بدرجة ممحوظة نظرا لما يصاحب ذلؾ مف الحد مف زيادة انتاج الصناعات 

 الوطنية وزيادة قيمة الواردات.
 حالة تخفيض أسعار الصرؼ ثالثا:

مف اتجاه قيمة الناتج  لبا عمى الدخؿ القومي عمى الرغـافي ىذه الحالة يمارس التخفيض أثرا س
المحمي إلى الزيادة بنفس نسبة التخفيض، ويرجع ذلؾ إلى ما يترتب عمى ما قد يحدث مف الضغوط 
التضخمية مف ىبوط القيمة الحقيقية لمدخؿ القومي، وقد يؤدي التخفيض في دوؿ تعتمد عمى الاستيراد 

                                                             

.40، ص 1997 عماف، الأردف، ، الدار الجامعية، طبع، نشر وتوزيع،النظرية الاقتصادية الكمية: عبد الرحماف يسرى أحمد،  (1) 
.186، 182، مرجع سبؽ ذكره، ص اقتصاديات التجارة الدولية: حمدي عبد العظيـ،  (2) 



 ونظرياتو الاقتصاديالنمو                                                                                      :ثانيالفصؿ ال
 

 

- 85 - 

مع ىبوط قيمة الصادرات مقدرة بالعممة  مف الخارج إلى ارتفاع تكمفة الواردات مقدرة بالعممة المحمية
المحمية )ما لـ يؤدي التخفيض إلى زيادة كمية الصادرات وزيادة حصيمة التصدير( وفي ىذه الحالة 

 ينخفض الدخؿ القومي.

 المطمب الرابع: علاقة سعر الصرؼ بالاستثمار الأجنبي
لدوؿ خاصة الدوؿ النامية لسد الاستثمارات الأجنبية ىي إحدى مصادر التمويؿ التي تمجأ إلييا ا

 .(1)فجوة المواد المالية التي تعاني منيا 
 ويمكف التمييز بيف نوعيف مف الاستثمارات الأجنبية:

عمى المشروع،  والإشراؼتمؾ الاستثمارات التي تستمزـ السيطرة الاستثمار الأجنبي المباشر:  -0
متساوية، كما الالمشاركة المتساوية أو غير مؤسسة مف قبؿ المستثمر وحده أو ب إنشاءحيث يأخذ شكؿ 

 .(2)يأخذ شكؿ إعادة شراء كمي أو جزئي لمشروع قائـ 
: الاستثمار الأجنبي غير المباشر عندما تكوف العممية مجرد مباشرالالاستثمار الأجنبي غير  -8

ؽ المشروعات لا تعطي الح وعات القائمة وىذه المشاركة في رأس ماؿ ىذهشراء أسيـ في المشر 
 .(3)الإدارةفي المشاركة في 

 وفيما يمي ذكر العلاقة بيف سعر الصرؼ والاستثمار الأجنبي: 
ما يميز عالـ اليوـ ىو زيادة تحوؿ المستثمريف إلى الأسواؽ العالمية بيدؼ إيجاد فرص لمربح، إلا 

التي يمكف أف  أف التحركات والتقمبات في أسعار الصرؼ يمكف أف تؤثر عمى أرباح ىؤلاء ولفيـ الكيفية
 (4)نتعرض إلييا فيمايمي: الأجنبييؤثر بيا سعر الصرؼ عمى الاستثمار 

 

 

 

                                                             

.366، ص 2003، الدار الجامعية الجديدة، مصر، والاستثمار الدولياقتصاديات الأعماؿ : عبد السلاـ أبو قحؼ،  (1) 
، دار النفائس لمنشر الاستثمار الأجنبي المباشر في الدوؿ الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي: محمد عبد العزيز عبد الله عيد، (2)

 .18، ص 2005والتوزيع، الأردف، 
.54، ص 2000، دار ىومة لمطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر،دية الدولية والتنمية، العلاقات الاقتصا: جماؿ الديف لعويسات (3) 

، 2001، مذكرة ماجستير، جامعة الجزائر، الجزائر، الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في الدوؿ النامية: خديجي عبد القادر، (4)
 . 93ص
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 انخفاض قيمة العممة  أولا:
إف انخفاض قيمة العممة يؤدي إلى تقميؿ تكمفة العمالة المحمية وبالتالي زيادة الطمب عمييا ومنو 

قيمة العممة يؤدي  ضانخفالماؿ، كذلؾ إف الذي يؤدي إلى زيادة العائد عمى رأس ا الأمرزيادة التوظيؼ، 
 .الأجنبيإلى زيادة ثروة المستثمريف المحمييف، مما يؤدي إلى زيادة الاستثمار 

 ارتفاع قيمة العممة ثانيا:
ىناؾ آراء تقوؿ أف ىناؾ علاقة موجبة بيف ارتفاع قيمة العممة والاستثمارات الأجنبية، و يعود  

 إتباعسيؤدي إلى زيادة الاستيراد والذي قد يدفع الدولة إلى وضع قيود أو  ذلؾ إلى أف ارتفاع قيمة العممة
سياسة إغلاقية أو فرض ضرائبيا ما قد يدفع بالمستثمريف الأجانب إلى زيادة الاستثمار توقعا لحدوث 

 .الإجراءاتمثؿ ىذه 
بوف في الأشخاص الذيف يرغفإف إلا أف الأثر الواضح ىو أنو في حالة ارتفاع أسعار الصرؼ 

استثمار أمواليـ في الخارج يجدوف أنفسيـ مضطريف إلى دفع مبالغ أكبر بالعممة الوطنية لمحصوؿ عمى 
 قدر معيف مف العملات الأجنبية وىذا كثيرا ما يحد مف الطمب عمى العملات الأجنبية بقصد الاستثمار.

ور الذي يمعبو رأس الماؿ والاستثمار الأجنبي يعتبر عاملا ميما في تحقيؽ التنمية مف خلاؿ الد
الأجنبي في تمويؿ التنمية انطلاقا مف عجز الدوؿ النامية عمى تمويؿ مشاريعيا خاصة في حالة فشميا 
في تعبئة رؤوس الأمواؿ الوطنية، أو في حالة عدـ قدرتيا عمى تمويؿ مشاريع كبرى، وبالتالي فإف ىذه 

لاحظ اليوـ ىو احتكار المنافسة عمى رؤوس الدوؿ تكوف في أمس الحاجة إلى تمويؿ خارجي، وما ي
الأمواؿ الأجنبية بيف مختمؼ الدوؿ المتقدمة والنامية عمى حد سواء وذلؾ نتيجة لمدور الياـ الذي يمعبو 

، ونقؿ التكنولوجيا والمساىمة الإنتاجيةالاستثمار الأجنبي في توفير التمويؿ المطموب لإقامة المشاريع 
 الإداريةالعمؿ وتحسيف الميارات والخبرات ؿ والمعيشة، وخمؽ المزيد مف فرص في رفع مستويات المداخي

 وتحقيؽ ميزات تنافسية في مجاؿ التصدير والتسويؽ.
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 :الفصؿ ةػػػػػػػػػخلاص
عمى الرغـ مف وجود اختلافات في تعاريؼ النمو الاقتصادي إلا أف الكتاب يتفقوف عمى أنو يعني 

وطني وىو يأخذ بعيف الاعتبار نصيب الفرد مف ىذا الناتج، وليذا يعتبر مف بيف النمو الكمي في الناتج ال
وكذا مف بيف أىـ مؤشرات رفاىية المجتمع  إدراكياالمسائؿ اليامة التي تسعى العديد مف الدوؿ إلى 

 وازدىاره.
منيـ ولقد اىتـ الفكر الكلاسيكي بعممية النمو واتجو إلى البحث عف أسباب النمو طويؿ الأجؿ ف

مف أرجعو إلى تقسيـ العمؿ )آدـ سميث(، ومنيـ مف رده إلى أرباح الرأسمالييف )ريكاردو(، في حيف 
ب البعض إلى اعتبار القطاع الصناعي كأىـ مورد لمثورة )مالتوس(، وكانت فكرة فائض القيمة ذى

ناتج الوطني يرتبط الأساس الفعمي لمنّمو في النظرية الماركسية، أما بالنسبة لكينز فإنو يرى أف ال
 بالاستثمار.اليد العاممة وىذا الاستخداـ يرتبط  باستخداـ

في حيف ترجـ الاقتصادييف النيوكلاسيؾ أفكارىـ في شكؿ نماذج حيث ركز سولو عمى دور التقدـ 
بالبحث في كمية الادخار المثمى للاقتصاد والتحكيـ بيف  يرامز بينما اىتـ  ،التكنولوجي في عممية النمو

 دخار والاستثمار .الا
مف بينيا  يالداخمات مف القرف العشريف ظيرت نماذج تمثمت في نماذج النمو نوفي سنوات الثماني

الاقتصادي عف طريؽ تقديمو لابتكارات ركز عمى دور المنظـ في دفع عجمة النمو  الذيشومبيتر  نموذج
 جديدة في حيف ركز رومر عمى المعارؼ.

ف النمو الاقتصادي يعتبر اليدؼ الأساسي لأي سياسة اقتصادية كانت وفي الأخير يمكف القوؿ بأ
 بحكـ أنو مؤشر يدؿ في الغالب عمى وضعية الاقتصاد ككؿ.
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 تمييد:
تعتبر الظواىر الاقتصادية ظواىر معقدة يصعب فيميا في كثير مف الحالات، فسموؾ بعض 

عند المفكريف  هما نجدات بيف ىذه المتغيرات لا يمكف فيميا مف الناحية النظرية، وىذا المتغيرات والعلاق
والباحثيف الاقتصادييف الذيف يجدوف صعوبة واختلاؼ كبير في تفسير العلاقات بيف مختمؼ الظواىر 

ر عمـ الاقتصادية، لكف بظيور عمـ الاقتصاد القياسي تمكف الكثير مف الباحثيف الاقتصادييف مف تطوي
الاقتصاد ككؿ في وقت زمني قصير، كما أف غالبية العلاقات التي تقدميا لنا النظرية الاقتصادية ومف 
بينيا تمؾ المبينة في الفصميف السابقيف الخاصة بتغيرات سعر صرؼ الدولار وأثرىا عمى النمو 

بيانات الفعمية، وىذا الاقتصادي في الجزائر، يمكف صياغتيا في صور نماذج رياضية تعتبر مف واقع ال
ما يمكننا مف استخداـ الأسموب الرياضي في شرح العلاقات الاتجاىية بيف مختمؼ المتغيرات، ولتوضيح 

 تطرؽ في ىذا الفصؿ إلى المباحث التالية:نذلؾ س
 .(8909-9??0المبحث الأوؿ: عرض تطور متغيرات الدراسة لمفترة )

 .المبحث الثاني: تحديد النموذج المتبع
 .حث الثالث: عرض النتائج وتحميميامبال
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 (3102 -0991)المبحث الأوؿ: عرض تطور متغيرات الدراسة لمفترة
سنتطرؽ في ىذا المبحث إلى ذكر أىـ تغيرات سعر صرؼ الدولار مقابؿ الدينار إضافة إلى ذكر 

 واقع النمو الاقتصادي في الجزائر.

 قابؿ الدينارالمطمب الأوؿ: تطور سعر صرؼ الدولار م
منذ نياية الثمانينات وبداية التسعينات عرؼ سعر الصرؼ في الجزائر انخفاضا مستمرا مقابؿ 
الدولار، نتيجة لسياسة تخفيض قيمة الدينار المنتيجة تحت إشراؼ صندوؽ النقد الدولي بيدؼ الوصوؿ 

السعر التوازي، وذلؾ  إلى مستوى توازف الطمب الوطني عمى السمع والخدمات الأجنبية والوصوؿ إلى
بالتوجو مف اقتصاد مخطط ومسير مركزيا إلى اقتصاد السوؽ، والجدوؿ التالي يوضح تطور سعر صرؼ 

 .(8909 -9??0)الدولار مقابؿ الدينار في الفترة 
 (3102 -0991(: تطور سعر صرؼ الدولار مقابؿ الدينار في الفترة )13الجدوؿ رقـ )

 8990 8999 ???0 <??0 =??0 >??0 ;??0 :??0 9??0 8??0 0??0 9??0 السنوات

 >8.== ;8.;= >.>> =.<; =.=; =.:; =.=: 0.;9 89.9 <.80 ;.<0 ? سعر الصرؼ

 نسبة التغير 

% 
08.9= 09;.;; 0=.>9 <.>> ;9.<: 9;.>? 0:.<= ;.:> 0.=9 09.:; 08.?> 8.<= 

 

 8909 8908 8900 8909 ?899 <899 =899 >899 ;899 :899 8999 8998 السنوات

 ;0.<= ;;.== ;<.8= >9.0= 9?.8= >;.:> >9.?> :>.8= >9.9= >8.9= 77.34 <>.?= سعر الصرؼ

 نسبة التغير

% 
9.09 8.?9- <.>8- 0.> 9.?>- :.;0- <.?8- 08.?< 9.90 9.:8- <.:; 9.== 

 .3100جواف  30بنؾ الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ عمى  اعتمادا فالطالبتيمف إعداد المصدر:
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 (3102 -0991(: تطور سعر صرؼ الدولار مقابؿ الدينار في الفترة )10الشكؿ رقـ )

 

 

  (.02المصدر: مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى بيانات الجدوؿ رقـ )

( نلاحظ الانخفاض المستمر لقيمة الدينار مقابؿ الدولار أي ارتفاع سعر 98مف الجدوؿ رقـ )
يمة الدينار في إطار مخطط ويرجع ىذا إلى تخفيض ق 8998إلى سنة  9??0نة الصرؼ مف س

(، وقد <??0 ->??0( و );??0 -:??0باي" تحت إشراؼ صندوؽ النقد الدولي في الفترتيف )"ستاند
% سنة ;<.;9% ثـ استمر في الانخفاض مسجلا :>.9;بنسبة  :??0عرؼ أكبر تخفيض سنة 

 8998بالانخفاض بنسب متفاوتة ليسجؿ أدنى انخفاض لو سنة ثـ أخذ  >??0% سنة =>.:0و ;??0
دج/ الدولار، ثـ يعود للارتفاع مقابؿ الدولار  <>.?=بسبب بداية تداوؿ العممة الأوروبية اليورو مسجلا 
دج/ الدولار، ثـ يعود للارتفاع مرة >9.9=مسجلا  ;899لسنتيف متتاليتيف ثـ ينخفض مرة أخرى في سنة 

دج/ >;.:>دج/ الدولار و>9.?>دج/ الدولار، :>.8=مسجلا  <899إلى سنة  >899أخرى مف سنة 
إلى انخفاض الدولار الأمريكي نتيجة الأزمة  <899الدولار عمى الترتيب، حيث يعود سبب ارتفاعو سنة 

دج/ الدولار 9?.8=مسجلا  ?899المالية العالمية، ثـ تنخفض قيمة الدينار مقابؿ الدولار مرة أخرى سنة 
دج/ >9.0=حيث انخفضت قيمة الدينار مقابؿ الدولار مسجمة  8909فس الشيء بالنسبة لسنة ون

 8908دج/ الدولار وانخفضت سنة ;<.8=مسجمة  8900الدولار، ثـ تعود للارتفاع مرة أخرى سنة 
 دج/ الدولار.;0.<=لتصؿ إلى  8909دج/ الدولار لترتفع في سنة ;;.==مسجمة 
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 لنمو الاقتصادي في الجزائرالمطمب الثاني: تطور ا
إف النمو الاقتصادي لدى الجزائر ليس بالقوي رغـ جيود التغيير العميؽ لمدولة، حيث أف سياساتيا 
الاقتصادية، والاستثمارية مازالت حبيسة غياب نسيج إنتاجي، قطاعي متنوع، عدـ الاندماج في السوؽ 

 .الخالمالية الدولية وغياب التنافسية...
 ظة ذلؾ مف خلاؿ الجدوؿ التالي:ويمكف ملاح

 (3102 -0991لجزائر خلاؿ الفترة )معدؿ النمو الاقتصادي في ا تطور(:12الجدوؿ رقـ )

 3110 3111 0999 0990 0990 0990 0990 0990 0992 0993 0990 0991 السنوات

 >.8 8.8 9.9 0.; 0.0 <.9 ?.9 -?.9 -?.0 8.8 9.0 -0.9 معدؿ النمو

 

 3102 3103 3100 3101 3119 3110 3110 3110 3110 3110 3112 3113 السنوات

 <.8 9.9 >.8 9.9 :.8 :.8 9.9 8.9 0.; 8.; ?.> =.: معدؿ النمو

 المصدر: تقرير صندوؽ النقد الدولي.

 (3102 -0991)معدؿ النمو الاقتصادي في الجزائر خلاؿ الفترة تطور (:10الشكؿ ر قـ)
 

 
 (.12عتمادا عمى بيانات الجدوؿ رقـ )المصدر: مف إعداد الطالبتيف ا
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مكنت الإصلاحات الاقتصادية المطبقة في الجزائر بداية التسعينات مف العودة إلى معدلات النمو 
 ?<?0باستثناء سنة  :??0إلى  =<?0الإيجابية، فبعد سمسمة المعدلات السمبية التي عرفتيا الجزائر مف 

، وبمغ النمو ;??0% في سنة 9?.9دي في حدود % تمكنت مف تحقيؽ نمو اقتصا:.:بنمو قدره 
% لينخفض بيذا بعد 09.;حيث قدر بحوالي  <??0الاقتصادي أكبر قيمة لو خلاؿ ىذه الفترة في سنة 

ذلؾ نتيجة حصوؿ صعوبات وتشوىات في ىيكؿ القطاعات الإنتاجية بيذا قاـ صندوؽ النقد الدولي 
نتج عنو آثار إيجابية في معدؿ النمو حيث وصؿ إلى بإعادة النظر وتصحيح الأوضاع الاقتصادية ما 

 %.?.>بنسبة  8999مستويات مقبولة إذ بمغ سنة 
% نتيجة <.8ليصؿ إلى نسبة  8909إلى غاية  >899ليعرؼ انخفاضا ممحوظا بداية مف سنة 

 انخفاض معدلات الإنتاج وانخفاض الاحتياطات مف العملات الأجنبية.

 ر في الاقتصاد الجزائريالمطمب الثالث: مكانة الدولا 

إف الدولار الأمريكي ىو عممة الاحتياطي العالمي، إذ تحتفظ البنوؾ المركزية في معظـ دوؿ العالـ 
احتياطات كبيرة مف الدولارات الأمريكية لتمبية احتياجاتيا مف السمع والخدمات المستوردة، وبذلؾ يستولي ب

% مف مبادلات سعر الصرؼ الأجنبي، كما  9<العالـ، و الدولار عمى ثمثي احتياطات النقد الأجنبي في
ذ تسعر كافة دوؿ ، بما فييا النفط، إ% مف صادرات العالـ تدفع قيمتيا بالدولار 9;نجد أف أكثر مف 

منظمة الدوؿ المصدرة لمنفط نفطيا بالدولار الأمريكي، وعمى رأسيا الجزائر، ولتبياف مكانة الدولار في 
رؽ إلى كيفية تأثيره عمى قيمة العممة الوطنية ، إضافة إلى المديونية والتجارة اقتصاد الجزائر سنتط

 الخارجية. 

 أولا: أثر الدولار عمى العممة الوطنية

يتأثر الدينار الجزائر بالتقمبات التي تحدث في الدولار، ذلؾ لأف الجزائر تقبؿ مداخيميا بالدولار 
طرحيا في التداوؿ، فارتفاع الدولار معناه ارتفاع في قيمة الأمريكي، وتحوليا إلى دينارات جزائرية وت

العممة الوطنية، والعكس صحيح، ولعؿ انخفاض قيمة الدولار أماـ العملات الرئيسية كاف لو الأثر 
حسب  >899الإيجابي في ارتفاع قيمة الصادرات خارج المحروقات، والتي بمغت قيمة مميار دولار سنة 

، وفي إطار السياسة المتبعة لترقية الصادرات سمح بنؾ الجزائر بتخفيض قيمة وزارة التجارة الخارجية
ارتفعت  :899الدينار الجزائريمف أجؿ الرفع مف قدرة الصادرات غير النفطية عمى المنافسة، ومنذ سنة 
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قيمة العممة الوطنية مقابؿ الدولار الأمريكي، وذلؾ راجع أساسا إلى ضعؼ الدولار في حد ذاتو أماـ 
 العملات الرئيسية خاصة الأورو.

 خارجيةثانيا: أثر تقمبات الدولار عمى المديونية ال

تؤثر تغيرات سعر الصرؼ الدولار عمى قيمة المديونية الخارجية الجزائرية، باعتبار أف العممة 
الأمريكية تمثؿ جزءا لا يستياف بو مف ىذه المديونية في إطار سياسة الاستدانة المنتيجة مف قبؿ 

 الجزائر، ويمكف رصد أثر الدولار عمى المديونية الخارجية مف خلاؿ النقاط التالية:

، مميار دولار 09جزائرية بأكثر مف لافي منتصؼ الثمانينات ارتفعت المديونية الخارجية  -0
مف جية، ومف جية  ><?0ويرجع ذلؾ إلى تراجع المداخيؿ المتأتية مف قطاع المحروقات بسب أزمة 

، فارتفع  ;<?0% مف قدرتو الشرائية سنة  9;راجع قيمة الدولار الأمريكي حيث فقد أخرى بسبب ت
 مميار دولار. ;.<8مميار دولار، ووصؿ حجـ الديوف إلى  =9عبء الديف العاـ بحوالي 

( بنسبة 9??0 –9??0فترة )خلاؿ فترة التسعينيات تراجعت الديوف الخارجية الجزائرية خلاؿ  -8
مميار دولار، ولعؿ الانخفاض  >9تقدر بػػ  إجماليةمت خدمة الديوف قيمة % في المقابؿ سج <9.?

ىذه الفترة، إضافة إلى  ؿالحاصؿ في حجـ الديوف راجع إلى التحسف الذي شيده الدولار الأمريكي خلا
بالتوقؼ شبو الكمي لمجزائر عف تسديد  :??0التزاـ الجزائر لتسديد ديونيا في وقتيا، وتميّزت سنة 

مما أسفر عمى توقيعيا لاتفاقية "ستاند آند باي "، استفادت الجزائر مف خلاليا بتعبئة مواردىا بػ  ديونيا،
مميار دولار مف طرؼ صندوؽ النقد الدولي والبنؾ العالمي، وقد وصؿ مخزوف الديوف خلاؿ ىذه  >.8

ستحقاقات الديف تأجيؿ ا ىو السبب في تفاقـ حجـ الديوف ولعؿمميار دولار، 8>=.=الفترة ما قيمتو 
( خصوصا، وقد تراجعت ;??0و :??0و الفوائد وضعؼ العممة الأمريكية ما بيف )يلاإالرئيسية مضاف

مميار دولار بسبب تراجع  ?9.;( بمبمغ ???0و =??0% خلاؿ فترة ) 9.;0الديوف الجزائرية بمعدؿ 
 عممية تعبئة القروض الخارجية وتحسف في سعر صرؼ الدولار الأمريكي.

الديوف الخارجية  يظؿ الدولار الأمريكي متربعا عمى أكبر نسبة في إجمال 8999نة في س -9
 مديونتياأيف شرعت الجزائر في عممية إعادة التوازف في  :899سنة  غاية % إلى ;.8:بنسبة 

%  ولعؿ  ?9الديوف الخارجية والمقدرة بػػ  إجماليالخارجية، وتقاسـ الأورو مع الدولار نفس النسبة مف 
سوؽ العملات، وقد بمغت في سبب الرئيسي الذي دفع الجزائر لذلؾ ىو ضعؼ أداء الدولار الأمريكي ال
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مميار دولار ، في حيف بمغت خدمة  9;89.9ما يعادؿ  8999الديوف الخارجية الجزائرية خلاؿ سنة 
(1)مميار دولار ، فالمديونية تراجعت بالدولار، في حيف ارتفعت بالأورو.  <;9.:الديف 

 

 ثالثا: أثر تقمبات الدولار عمى التجارة الخارجية

الاعتماد الشبو الكمي عمى قطاع المحروقات الذي يمثؿ أكثر مف بتتميز التجارة الخارجية الجزائرية 
% مف الصادرات الجزائرية، إذ يعتبر المورد الأساسي لمعممة الصعبة مف خلاؿ المداخيؿ التي  ;.=?

 009صاد الوطني، وقد استطاعت الجزائر تكويف احتياطات صرؼ فاقت يوفرىا في عممية تطوير الاقت
دولار  099، بفضؿ الارتفاع غير المسبوؽ بأسعار النفط التي تخطت سقؼ =899مميار دولار نياية 

لمبرميؿ، إلا أنو وفي المقابؿ شيد الدولار الأمريكي مستويات منخفضة أماـ العملات الرئيسية خاصة 
 (2)دات النفطية الجزائرية.ئي الحد مف القدرة الشرائية لمعاالأورو مما ساىـ ف

إذ  ات الجزائرية.صادر ال إجمالي% فقط مف  8صادرات خارج المحروقات بنسبة الحيث تساىـ 
عف تظؿ مساىمة القطاع الزراعي والخدماتي لمناتج الداخمي الخاـ محدودة، وتبقى الجزائر بعيدة 

ات وغياب التوظيؼ ممحروقا استمر الوضع عمى حالو مف تبعية لذإ الاندماج في الاقتصاد العالمي
 (3). دـ الاستفادة مف التكنولوجياوغياب الدعـ لمقدرة التنافسية لممنتجات المصدرة وع الأمثؿ لمموارد

 
 
 
 
 
 
 

                                                             
(1):www.banque of algeria.dz 

، مجمة النفط والتعاوف العربي، العدد تقمبات أسعار صرؼ الدولار وانعكاساتيا عمى العائدات النفطية للأقطار الأعضاء: عبد الفتاح دندي، (2)
 . 40، ص 2008، 125

 .6، ص 26/04/2006، بتاريخ 4688، جريدة الخبر، العدد الصادرات خارج المحروقات: سفياف بوعياد، (3)

http://www.banque/
http://www.banque/
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 المبحث الثاني: تحديد النموذج المتبع
قتصادية بمختمؼ أنواعيا، لقد أصبح الاقتصاد القياسي يمعب دورا ىاما في مجاؿ الدراسات الا

عطاء نظرة مستقبمية ذوذلؾ مف خلاؿ بناء نما ج قياسية تسمح بتفسير الظاىرة الاقتصادية المدروسة، وا 
تباعقرارات  اتخاذتنبؤيو لمظاىرة مف أجؿ   سياسات اقتصادية ملائمة. وا 

ى تطور النماذج إل الآلي أدىكما أف التطور التقني خاصة في مجاؿ الإحصاء التطبيقي الإعلاـ  
القياسية، ومسايرتيا لمظروؼ والتطورات الاقتصادية وذلؾ بتسييؿ العمميات الحسابية  المعقدة، كتقدير 

 بمختمؼ أنواعيا. الإحصائيةالنماذج المتعددة، وحساب نتائج الاختبارات 
ظيرت  ج الانحدار، سواء البسيط أو المتعدد،ذومع تطور الطرؽ المستعممة لتقدير معادلات نما

طريقة التكامؿ المتزامف في أواخر الثمانينات، وبعدما أدخمت عمييا عدة تطورات، أصبحت ىذه الطريقة 
سلاسؿ الزمنية مما مفي الحسباف الاتجاه العشوائي ل تأخذالانحدار، كونيا  نماذجالأكثر شيوعا لتقدير 

دراسة استقراريو السلاسؿ الزمنية  ، وخلاؿ ىذا المبحث سنتطرؽ إلى*يجنبنا الوقوع في الانحدار الزائؼ
 ."Eviews<إضافة إلى اختيار التكامؿ المشترؾ وذلؾ باستعماؿ برنامج "

 وبعض المفاىيـ الإحصائية المطمب الأوؿ: الاقتصاد القياسي
، بالإضافة إلى بعض ، أنواعو، وظائفوالقياسي سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى ذكر مفيوـ الاقتصاد

 ة.المفاىيـ الإحصائي
 أولا: مفيوـ الاقتصاد القياسي
 Econoوتعني قياس و  metricsإلى جزئيف: ”Econometrics”تنقسـ كممة الاقتصاد القياسي 

تالي فإف قياس التعني المتغيرات الاقتصادية والعلاقة فيما بينيا، وبEconomic  variables  أي
 الاقتصاد القياسي.اس أسوتحميؿ العلاقات بيف المتغيرات الاقتصادية ىو الذي يشكؿ 

ويعرؼ الاقتصاد القياسي بأنو: العمـ الذي يدرس العلاقات الاقتصادية بأسموب كمي مستخدما 
النظرية الاقتصادية والأسموب الإحصائي والحقائؽ المعبر عنيا بإحصاءات، ويعتبر الاقتصاد أحد فروع 

                                                             
معنوية ولكف النتيجة قد لا يكوف ليا معنى أي أف القيـ تكوف  R-Squaredعادة لو معامؿ تحديد مرتفع وقيـ احصاء  الانحدار الزائؼ:*

 مزيفة.
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ؿ عمى قيـ رقمية لمعممات المتغيرات والرياضية لمحصو  الإحصائيةعمـ الاقتصاد التي تستخدـ الأدوات 
 (1).والتي تعبر عف العلاقات الاقتصادية

ويمكف تعريفو أيضا أنو: أسموب مف أساليب التحميؿ الاقتصادي ييتـ بالتقدير العددي لمعلاقات 
لموصوؿ  الإحصاءبيف المتغيرات الاقتصادية معتمدا في ذلؾ عمى النظرية الاقتصادية والرياضيات و 

 (2).ار الفروض والتقدير، ومف ثـ التنبؤ بالظاىرة الاقتصاديةباختبو الخاص إلى ىدف
 ثانيا: أنواع الاقتصاد القياسي

 .(3) عموما فإف الاقتصاد يمكف أف يقسـ إلى نوعيف:
الخاصة  الإحصائية: والذي ييتـ بدراسة وتطوير الطرؽ والأساليب النظري يالاقتصاد القياس -0

ادية التي يتضمنيا النموذج الاقتصادي القياسي ومف بيف ىذه الطرؽ نذكر عمى بقياس العلاقات الاقتص
سبيؿ المثاؿ طريقة المربعات الصغرى، كما أنو يناقش الافتراضات التي تقوـ عمييا ىذه الطرؽ، 

 ومشاكميا القياسية، ىذا بالإضافة إلى وسائؿ علاج ىذه المشاكؿ. الإحصائيةوخصائصيا 

: والذي يختص بتطبيؽ الطرؽ القياسية النظرية في مجاؿ معيف التطبيقي الاقتصاد القياسي -3
مف مجالات النظرية الاقتصادية مثؿ الطمب، العرض ، الإنتاج والاستيلاؾ وغيرىا، ولعؿ اليدؼ مف 
ذلؾ ىو قياس العلاقات الاقتصادية في الواقع واختيار مدى التوافؽ بيف النظرية والواقع، بالإضافة إلى 

ات الخاصة بتطور الظاىرة الاقتصادية في المستقبؿ. وما يمكف الإشارة إليو أف احتواء الاقتصاد التنبؤ 
القياسي عمى ىذيف النوعيف لا يعني أف ىناؾ فصلا تاما بينيما، فالاقتصاد القياسي التطبيقي يستخدـ 

ساعد عمى الوصوؿ طرؽ القياس التي يتضمنيا الاقتصاد القياسي النظري، وىذا في كثير مف الأحياف ي
 الاقتصاد القياسي النظري. بعض المشاكؿ التي تواجو طرؽ قياسلمتغمب عمى  ةإلى طرؽ قياس جديد

 ثالثا: وظائؼ الاقتصاد القياسي

 .(4) للاقتصاد القياسي وظيفتيف رئيسيتيف وىما:
 عمى أساسيا قبوؿ أو رفض النظريات الاقتصادية .يمكف توفير الأساليب التي  -0

                                                             
 .13ص ، 2004لمنشر، عماف، الأردف،  ، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراؽمقدمة في الاقتصاد القياسي: محمد صالح تركي القريشي، (1)
، ص 2009عماف، الأردف،، الطبعة الأولى، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، الاقتصاد القياسي: حسيف عمي بخيت، سحر فتح الله، (2)

18. 
 .23، ص 1997، جامعة ممؾ سعود، الرياض، السعودية، مقدمة في الاقتصاد القياسي: عبد المحمود محمد عبد الرحمف، (3)
 .30، ص2006، الطبعة الأولى، الأىمية لمنشر والتوزيع، الأردف، أساسيات الاقتصاد القياسي التحميميخروف، : فيصؿ مفتاح شموؼ وآ(4)



 (  2013-1990دراسة القياسية لأثر تغيرات سعر صرؼ الدولار عمى النمو الاقتصادي في الجزائر لمفترة )ال                 :الثالثالفصؿ 
 

 

 

- 99 - 

سموكياتيا بفير تقدير كمي لمقيـ التي تقيس العلاقات الاقتصادية وقوانينيا، والتنبؤ تو  -8
 المستقبمية.

 رابعا: بعض المفاىيـ الإحصائية
 : rمعامؿ الإرتباط  -0

يقصد بالإرتباط وجود علاقة بيف ظاىرتيف او اكثر، ويسمى المقياس الذي تقاس بو درجة الإرتباط 
، 0،+0-ف ػػمعامؿ الإرتباط تتراوح بي، فالقيمة الرقمية ل(  rلو بالرمز)بمعامؿ الإرتباط والذي يرمز 

 وتعطى الصيغة لمعامؿ الإرتباط بالشكؿ التالي:

  
   (   )

    
 

فيكوف معامؿ الإرتباط موجبا إذا كاف التغير في نفس الإتجاه، ويكوف سالبا إذا كاف التغير في 
 ما إذا كاف لا يوجد إقتراف منتظـ بيف التغيرات محؿ البحث.إتجاىيف متضاديف كما قد يكوف منعد

Rمعامؿ التحديد  -3
2 : 

لمعرفة مدى جودة خط الإنحدار المقدر لكؿ مف المتغير التابع  طالتحديد البسييستخدـ معامؿ 
والمستقؿ، الذي مف خلالو يتضح لنا نسبة مساىمة المتغير المستقؿ في التغير الحاصؿ في المتغير 

 .                  0و 9وتنحصر قيمتو بيف  التابع،

Rكمما اقتربت قيمة 
مف الواحد كمما كاف التقدير جيد ويعني ذلؾ أنو توجد علاقة معنوية تامة بيف 2

% مف التغير الحاصؿ في المتغير التابع يعود إلى التغير 099المتغير التابع والمتغير المستقؿ أي أف 
( يؤثر عمى xذا يدؿ عمى أنو لا يوجد متغيرات مستقمة أخرى خلاؼ )الحاصؿ في المتغير المستقؿ، وى

(1) .(yالمتغير التابع )
 

 :Fار احصائية فيشر باخت -3

ويعتمد ىذا الاختبار عمى نوعيف  Fيمكف اف يكوف في شكؿ توزيع   إف اختبار معنوية المتغير المستقبؿ
 (2)مف الفرضيات:

                                                             
(1) :  Michel Terenhaus, Méthodes statistique en gestion, Dunod, paris, France,1996, p59. 

 .91، ص مرجع سبؽ ذكره: حسيف عمي بخيت، سحر فتح الله، (2)
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او جوىرية العلاقة بيف المتغير التابع والمتغير المستقبؿ أي: وتنص عمى عدـ معنوية  فرضية العدـ:
        

وتف عمى وجود علاقة جوىرية مف الناحية الاحصائية بيف المتغير التابع والمتغير  الفرضية البديمة:
        المستقؿ أي:    

  والصيغة الرياضية ليذا الاختبار ىي:
∑  ̂ 

   

∑  ̂ 
        

 

 ;% ، 0) الجدولية الخاصة بيا عند مستوى المعنوية المطموب  تقارنيا مع قيمة    وبعد احتساب قيمة
ة%(  لمبسط والمقاـ لتحديد قبوؿ أو رفض فرضية العذـ فإذا كانت قيمة          و   ودرجة حري

البديمة أي معنوية العلاقة المقدرة  الجدولية ترفض فرضية العدـ ونقبؿ الفرضية   المحتسبة أكبر مف قيمة  
 والعكس صحيح.

 : studentإختبار – 4
وذلؾ بواسطة فرض معممة مف معالـ ييتـ ىذا الإختبار بإختبار المعنوية الإحصائية لمعامؿ الإنحدار 

وبما أف الإفتراض خاضع للإختبار فإنو يمكف اف H0(H0 :a1=0 ،)ـعديساوي الصفر وتسمى فرضية الالنموذج 
ويحسب الإختبار وفؽ  H1(H1 :a0≠0)الأمر الذي يتطمب منا فرضا بديلا  رفض ولا يكوف بالضرورة صحيحا،ي

 (1)العلاقة التالية:

     
 ̂ 

√ ( ̂ )
 

 اختبار وجود الإرتباط الذاتي:-0
 –تبار داربف ىناؾ عدد مف الإختبارات الخاصة بالإرتباط الذاتي، إلا أف أكثرىا شيوعا ودقة ىو اخ

وذلؾ لسيولة وامكانية اعتماده في حالة  d( أو D-W، الذي يرمز لو بالرمز ) Durbin-Watsonواتسوف 
العيّنات الصغيرة، ويعتمد ىذا الإختبار عمى بواقي الإنحدار المقدّر، ويفترض الاختبار وجود فرضيتيف 

 أساسيتيف ىما: 
 H0 :p=0اط الذاتي فرضية العدـ: التي تنص عمى انعداـ الإرتب -أ

 H1 :p≠0ويعني وجود ارتباط ذاتي موجب الفرضية البديمة: -ب

 تية:بموجب الصيغة الآD-Wوتحسب قيمة 

                                                             
، الطبعة الأولى، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، Spssالمرشد في التحميؿ الإحصائي لمبيانات باستخداـ د شاكر، : جماؿ محم(1)

 .287، ص 2005
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∑ (       )

  
   

∑   
  

   

 

 (dl)إحداىما إلى الحد الأدنى، ويرمز ليا بالرمز  الإختبارية مجدولة بقيمتيف ، تشير D-Wإنقيمة
 .وبمستوى معنوية معيف́ و  nحسب درجات الحرية  (du)إلى الحد الأعمىوالأخرى 

 حيث: 

n . تمثؿ عدد المشاىدات في العيّنة موضوع الدراسة 
 تمثّؿ العدد الكمي لممتغيرات المستقمة.́ 

المجدولة لاتخاذ القرار  (du)و  (dl)المحتسبة بقيـ D-Wويتـ الاختبار عمى أساس مقارنة قيمة 
 (1)ي المطموب. الاحصائ

  المطمب الثاني: استقراريو السلاسؿ الزمنية
 أولا: السلاسؿ الزمنية المستقرة

تعتبر السمسمة الزمنية مجموعة مف المشاىدات لمؤشر إحصائي معيف وفؽ ترتيب زمني بحيث كؿ 
راسة علامة فترة زمنية تقابميا قيمة عددية لممؤشر، وتعد استقراريو السلاسؿ الزمنية شرطا أساسيا في د

الاستقرارية يؤدي إلى مشاكؿ قياسية مثؿ مشكمة الانحدار الزائؼ والتي تجعؿ  غيابالتكامؿ المتزامف، ف
السلاسؿ الزمنية مف أجؿ ية ومف أجؿ ذلؾ وجب دراسة استقرار مضممة الإحصائية ارات بـ الاختمعظ

 تفادي كؿ ىذه المشاكؿ.
السمسمة الزمنية التي يكوف وسطيا الحسابي  وتطمؽ الاستقرارية في المفيوـ الإحصائي عمى

وتعرؼ الاستقرارية  أيضا أنيا مجموعة مف القيـ الخاصة بمؤشر ما مأخوذ  (2)وتباينيا ثابتاف عبر الزمف،
، والسمسمة الزمنية المتغيرة ىي (3)خلاؿ فترة زمنية متتالية والتي تعكس تطور ذلؾ المؤشر عبر الزمف

 (4)ة.يعاـ ولا عمى مركبة فصمالتي لا تحتوي عمى اتجاه 

                                                             
 .199، 198: حسيف عمي بخيت، سحر فتح الله، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (1)
، مجمة الاقتصاد المعاصر، خميس مميانة، GRACHماذج دراسة قياسية لأسعار البتروؿ باستخداـ ن: مكيديش محمد، ساىد عبد القادر، (2)

 .2008أبريؿ  3العدد 
 .279، ص 2007، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، الاقتصاد القياسي دروس ومسائؿ محمولة: مكيد عمي، (3)
مذكرة تخرج لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ  ، دراسة حالة الجزائر،تقمبات الدولار وأثرىا عمى الاقتصاد الجزائري: بولويز عبد الوافي، (4)

 .176، ص 2010التجارية، جامعة مستغانـ، الجزائر، 
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 وتعتبر السمسمة الزمنية مستقرة إذا توفرت فييا الخصائص التالية:
 . ( )ؿ عف الزمفمستق (  ) ثبات متوسط القيـ عبر الزمف أي  -
 .( )ؿ عف الزمفمستق (  )   ثبات التبايف عبر الزمف أي  -
س المتغير معتمدة عمى الفجوة الزمنية بيف ( بيف أي قيمتيف لنفcovarianceأف يكوف التغاير) -

ؿ عف الزمف مستق(  )    أي ،القيمتيف وليس عمى القيمة الفعمية لمزمف الذي يحسب عنده التغاير
( )وخلاصة الأمر أف السمسمة تكوف مستقرة إذا كانت كؿ الخصائص الثلاثة مستقمة عف الزمف( )

 (1). 

ة تتجو إلى التذبذب حوؿ متوسطيا الحسابي وأنيا تسعى إلى وبذلؾ فإف الاستقرار يعني أف السمسم
ولذلؾ وجب تحويؿ السلاسؿ الزمنية غير المستقرة إلى  ،العودة إلى ىذا المتوسط خلاؿ فترة زمنية قصيرة

 سلاسؿ مستقرة، ويمكف أف نميز بيف نوعيف مف المسارات غير المستقرة:
 " .TS"Trend stationary المسارات مف نوع  -0

" تكوف فيو السلاسؿ الزمنية غير Deterministeوىو يمثؿ عدـ الاستقرارية مف نوع الاتجاه المحدد"
∑      المستقرة متكونة مف مركبتيف عمى الشكؿ التالي:   

 حيث أف:
 : ىي دالة خطية محددة بدلالة الزمف.  
∑  عف الخطأ. : ىو متغير عشوائي يمثؿ مسار احتمالي مستقر وىو عبارة 

ر للاستقرار،لأف متوسط  الإحصائيةحقؽ الخصائص يمستقر فيو لا  غير ىو مسار  المسا
( )مرتبط بالزمف(  )  القيـ.

 (2). 

 "DS"Différence Stationaryمف نوع  اتالمسار  -3

تسمى ىذه السلاسؿ بسلاسؿ المسار الاحتوائي أو العشوائي وتعتبر أكثر انتشارا مقارنة بالنوع 
السمسمة الزمنية،  عمى ، حيث يكوف أثر الصدمة في لحظة معينة لو انعكاس مستمر أو متناقص  لأوؿا

 (3).وتستعمؿ عادة طريقة الفروؽ مف أجؿ إرجاعيا مستقرة
 

                                                             
، 2005الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر،  ،الحديث في الاقتصاد القياس بيف النظرية والتطبيؽ: عبد القادر محمد عبد القادر عطية، (1)

 .648ص 
(2) Herlin,Economie applique des series temporelles, université de paris, dauphine , 2003, p35. 

 .177بولويز عبد الوافي، مرجع سبؽ ذكره، ص : (3)
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 ار استقراريو السلاسؿ الزمنيةبثانيا: اخت
لوحدة وقد إف عدـ الاستقرار في السلاسؿ الزمنية يرجع في كثير مف الأحياف إلى وجود جدر ا

 ار يكشؼ وجود جدر الوحدة أو عدـ وجودىا.باخت  Dickey Fullerاقترح 
 :DF  يط ار ديكي فولر البسباخت -0

فولر  ـ مواصمة البحث مف طرؼت، و >=?0ار لأوؿ مرة مف قبؿ فولر في عاـ بقدـ ىذا الاخت
Fuller  ديكيو*

 Dickey  ار ب، يبحث اخت?=?0سنةDF ةأو عدـ استقراري ةفي التحقؽ مف استقراري 
 First- ordre Autorégressive. )(1)السمسمة في حالة وجود نموذج ذو انحدار ذاتي مف الرتبة الأولى

Model A R1) 
(2).جذار عمى فرضيتيف وثلاث نمابويرتكز ىذا الاخت

 

 *الفرضيتيف ىما:
∅   الفرضية العدمية:      
∅   الفرضية البديمة:      
ية العدمية معناه السمسمة تحتوي عمى الجدر الأحادي وبالتالي ىي غير مستقرة إذا تحققت الفرض

ذا تحققت الفرضية البديمة معناه عدـ وجود الجدر الأحادي وبالتالي السمسمة الزمنية ىي مستقرة ونقوـ  ،وا 
         ، ومنو يمكف كتابة نموذج الانحدار الذاتينماذجالفرضيات عمى ثلاث  ىذه بتطبيؽ

 D Fتمثؿ الفروؽ الأولى أو التفاضؿ الأوؿ، وحسب اختيار  ، حيث       ∅    عمى شكؿ   
 :نماذجار الفرضيات في ثلاثة صيغ أي ثلاث بباختنقوـ 

        ∅    النموذج الأوؿ: 
          ∅    النموذج الثاني: 
             ∅    النموذج الثالث: 

 
                                                             

ىو اقتصادي قياسي تقميدي ركّز عمى استخداـ النظرية الاقتصادية ودراسة العلاقات المعاصرة مف أجؿ شرح العلاقات بيف المتغير  ديكي:*
 ة.  التابع والمتغيرات المفسّر 

:(1) Dickey D.A.Fuller W. A, distribution of the estimator for autoregressive time series with a unit 
root, journal of the American statistical,vol 74n° 366, 1979, p 431. 
:(2) Régis Bourbonnais, économétrie, dunod, sene edition, paris, France, 2003, p 225. 
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 بحيث:
 : تمثؿ التبايف. 
 : تمثؿ الاتجاه الزمني.  
 : ىو حد الخطأ العشوائي.  
 ( ): متغيرة عند الزمف  

 (   ): متغيرة عند الزمف    
( لا يوجد بيا Simple Random walkفي النموذج الأوؿ صيغة السير العشوائي ىي بسيطة) -

 (processus sanstrend et sans constanteاتجاه زمني ولا حد ثابت)

 processus sansحد ثابت) ومع في النموذج الثاني صيغة السير العشوائي بدوف اتجاه زمني -

trend avec constante). 

 processus avec trendفي النموذج الثالث صيغة السير العشوائي مع اتجاه زمني وحد ثابت) -

avec constant). 

 الخطوات التالية:   ر ويتبع اختيا -

المقدرة ∅يبدأ بإجراء اختبار الفرضية عمى النموذج الثالث ثـ الثاني ثـ الأوؿ، ويتـ مقارنة قيـ  -
ويوجد بيا ما يسمى بالقيـ الحرجة  FullerوDickeyمع الجدولية في جداوؿ معدة خصيصا لذلؾ مف قبؿ 

criticalvalues(عند حجـ عينة معيف ،m ومستوى معنوية )(وعند استخداـ 09%، ;%، 0معيف ،)%
" فإنيا تعطي القيـ الحرجة ضمف النتائج دوف الحاجة لمبحث عنيا في Eviews برامج متخصصة مثؿ"

 الجداوؿ .

( ويعني ىذا وجود   المقدرة أكبر مف القيـ الحرجة تقبؿ الفرضية العدمية)∅فإذا كانت قيمة -
 جدر أحادي وبالتالي السمسمة غير مستقرة.

( ونقبؿ   ة )يص الفرضية العدمفنر  مف القيـ الحرجة أصغرالمقدرة  ∅أما إذا كانت قيمة -
 عني عدـ وجود جذر أحادي وبالتالي استقرار السمسمة.ي(   الفرضية البديمة)

الجذر الأحادي، إلا أنو يتصؼ ببعض النقائص  اتىو أولى اختبار    ار بوبالرغـ مف أف اخت -
 منيا:
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  أو مايسمى بالارتباط التسمسمي،  (  )يصبح ملائما إذا وجد ارتباط ذاتي في الحد العشوائيأنو لا
 وذلؾ مف كوف بيانات المتغيرات في العلاقة المقدرة قد تكوف مستقرة.

 ر ستطيع التعرؼ عمى عدـ يومف جية أخرى لا     لا يأخذ بعيف الاعتبار فرضية مسا
 سلاسؿ الاقتصادية تتميز بارتباط ذاتي.الدية لأف الاستقرارية في المتغيرات الاقتصا

 " إلى توسيع المجاؿ إلى اختيار ما يسمي ب ديكي فولر الموسع"Fuller وDickey وىذا ما دفع "

augmeuted  Dickey  Fuller   " 
  augmeuted  Dickey  Fulleار ديكي فولر الموسع باخت -3

يأخذ في الحسباف عدـ ترابط الأخطاء ويرتكز  ( لأنوDF( أكثر تطور مف )ADFيعتبر اختيار)
∅|( عمى الفرضية البديمةADFاختيار)

 
| ، ويتـ تقدير النماذج التالية باستعماؿ طريقة المربعات   

 (1).(MCOالصغرى العادية)
∑          (:  0النموذج) ∅           

 

    
∑          (:   8النموذج) ∅             

 

    
∑          (:  9النموذج) ∅                

 

    
 Ashworzو Akaikeدرجة التأخير( والتي تحدد باستعماؿ   )  ∅  حيث: 

  : التفاضؿ الأوؿ لممتغير  
 
 

)  : تشويش أبيض )متوسط معدوـ
 ار الفرضيات التالية:بيتـ اخت

   ∅      
   ∅      

∅باستعماؿ طريقة المربعات الصغرى نقدر المعممة 
 

( عمى الترتيب 9)، (8(،)0في النماذج) 
 وىي تخضع لمحالات التالية:  ∅ ونحصؿ عمى 

                                                             
، مذكرة نيؿ شيادة الماجستير في العموـ أثار تغيرات سعر النفط عمى الاستقرار النقدي في الاقتصاديات النفطية: لخديمي عبد الحميد، (1)

 .185، ص 2011الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة تممساف، الجزائر، 
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، فيذا يعني وجود جذر أحادي     أكبر مف القيـ الحرجة الجدولية  ∅ *فإذا كانت القيـ المحسوبة
 أي السمسمة تكوف غير مستقرة. (  )ةيوبالتالي نقبؿ الفرضية العدم

يذا يعني أف السمسمة ف     أصغر مف القيـ الحرجة الجدولية  ∅ *أما إذا كانت القيـ المحسوبة
 . (  )الزمنية مستقرة، وبالتالي نقبؿ الفرضية البديمة

 .(1) كمايمي: ADFوتتمثؿ خطوات 
ه الزمني والحد الثابت ثـ نجري اختيار نقوـ بتقدير النموذج الثالث أي الصيغة ذات الاتجا -

ذا كاف المعامؿ (  )الفرضية الخاصة بيذا النموذج، فإذا قبمنا الفرضية البديمة )معامؿ الاتجاه(  bوا 
ختمؼ يلا  b،أما إذا كاف TSيختمؼ معنويا عف الصفر فإف السمسمة الزمنية غير مستقرة، وىي مف نوع

مستقرة ىي تقدير  لإرجاعياوأفضؿ طريقة DSغير مستقرة مف نوعمعنويا عف الصفر السمسمة الزمنية 
وقبمنا الفرضية  (  )لإجراء الدراسة عمى البواقي. أما إذا رفضنا الفرضية العدمية  *معادلة الاتجاه العاـ

 فإننا نمر إلى تقدير النموذج الثاني. (  )البديمة 

ىذا يعني أف السمسمة الزمنية غير  (  )ةيمفي النموذج الثاني إذا تـ قبوؿ الفرضية العد  -
(، فإذا كاف t)باستعماؿ إختبار ستودنت ( Cار معنوية المعامؿ الثابت)بوبالتالي  يتـ اخت ،مستقرة

(C) مختمؼ عف الصفر فإف السمسمة الزمنية مف المسارDS بانحراؼ، وأحسف طريقة لإرجاعيا مستقرة
(يساوي الصفر فيذا يعني أف السمسمة مف Cأما إذا كاف  )(C)ىي طريقة الفروقات مع إضافة الثابت

، ( Cالثابت) إضافةمستقرة ىي طريقة الفروقات دوف  لإرجاعيادوف انحراؼ، وأفضؿ طريقة  DSالمسار
 نمر إلى تقدير النموذج الأوؿ. (  )أما إذا رفضنا الفرضية العدمية

ىذا يعني أف السمسمة الزمنية غير مستقرة  (  )ةيمقبوؿ الفرضية العد ـإذا تفي النموذج الأوؿ  -
مستقرة ىي طريقة الفروقات أما إذا تـ قبوؿ  لإرجاعيادوف انحراؼ و أفضؿ طريقة  DSمف المسار

 . فإف ىذا يعني أف السمسمة الزمنية الأصمية مستقرة.(  )الفرضية البديمة
 (:Philips perronار فيمب بيروف )باخت -2

مف أجؿ أخد  Dickey- Fullerلإحصائيات عمى تصحيح غير ثابت **يمب بيروفار فباختيتركز 
 الأخطاء بعيف الاعتبار.

                                                             
 .623: عبد القادر محمد عطية، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
 : ويقصد بو ميؿ قيـ الظاىرة نحو الزيادة أو النقصاف خلاؿ فترة زمنية معيّنة.لعاـالاتجاه ا*

 : اقتصادي قياسي حاصؿ عمى العديد مف الجوائز الأكاديمية.فيمب بيروف**
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 وفؽ المراحؿ التالية:  Phillipsار بيتـ اخت
بطريقة المربعات الصغرى العادية، وحساب  DICKEY-FULLERتقدير النماذج الثلاث لاختيار 

 ( سمسمة البواقي.etالمشتركة مثؿ ) الإحصائيات
  ̂ تقدير الانحراؼ في المدى القصير

 

 
∑   

  
    

  تقدير معامؿ التصحيح )
مف تباينات البواقي  اانطلاقويحسب (التبايف في المدى الطويؿ،  

 لمنماذج المقدرة.

  
  

 

 
∑  

   ∑(  
 

   
)

 

 ∑      
      

 

   

 

   

 

 ( مقدرة بدلالة عدد المشاىدات:Lيف في المدى الطويؿ لا بد مف وجود قيمة تأخر )لتقدير ىذا التبا
 :مف خلاؿ المعادلة التاليةPP  (Philips Perron) يتـ حساب احصائيات

 
∅
  √  

(∅
̂
 
  )

 
∅
̂
 

  
 (   ) ̂

∅ 

√ 
 

  
 ̂   

  
  

 ( تشؾ تشونيف أبيض.etالبواقي )( إذا كانت سمسمة K=Lتكوف )

 )يتـ مقارنة احصائية 
∅
̂
 

 (1)(.Mackinnonمع القيمة الجدولية المستخرجة مف جدوؿ ) ( 

 المطمب الثالث: التكامؿ المشترؾ
إف النظرية الاقتصادية تبيف وجود علاقة في المدى الطويؿ بيف متغيريف اقتصادييف مثؿ الدخؿ 

تغيرات مثؿ العلاقة بيف سعر الصرؼ العاجؿ، الآجؿ، النمو الاقتصادي، وحتى عدة م أووالاستيلاؾ، 
لو انحرفت ىذه المتغيرات عف قيـ توازنيا وانفصمت العلاقة فيما بينيا في المدى القريب، فإنيا تعود إلى 

 الارتباط في المدى الطويؿ وىذا ما يعرؼ بعلاقة التكامؿ المتزامف.

                                                             
بو بكر بمقايد مذكرة مكممة لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، جامعة أ أسعار الصرؼ وأسعار النفط،بوزاىر سيؼ الديف،  :(1)

 .153، ص 2011تممساف، الجزائر، 
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 امف.أولا: تعريؼ التكامؿ المتز 
إف المتغيرات الاقتصادية التي تفترض النظرية الاقتصادية وجود علاقة توازنية بينيا لا تتباعد عف 
بعضيا بشكؿ كبير في الأجؿ الطويؿ مع إمكانية أف تتباعد ىذه المتغيرات عف التوازف في الأجؿ 

ؾ نحو التوازف   في القصير، ويصحح ىذا التباعد بقوى اقتصادية تقوـ بإعادة ىذه المتغيرات  لمتحر 
 الأجؿ الطويؿ. 

وتقوـ فكرة التكامؿ المتزامف عمى المفيوـ الاقتصادي لمخصائص الإحصائية لمسلاسؿ الزمنية، وقد 
تـ الربط بيف مفيوـ التكامؿ المشترؾ ومفيوـ النظرية الاقتصادية خاصة فيما يتعمؽ بالعلاقة التوازنية في 

ؿ المشترؾ عمى أف المتغيرات الاقتصادية التي تفترض النظرية الأجؿ الطويؿ، حيث ينص نموذج التكام
الاقتصادية وجود علاقة توازنية بينيا في الأجؿ الطويؿ إمكانية أف تتباعد عف التوازف  في الأجؿ 
القصير ويصحح ىذا التباعد عف التوازف بقوى اقتصادية تقوـ بإعادة ىذه المتغيرات الاقتصادية لمتحرؾ 

 الأجؿ  الطويؿ.  نحو التوازف في
أو أكثر  (xt, yt)بيف سمسمتيف زمنيتيف  associationويعرؼ التكامؿ المتزامف عمى انو تصاحب 

بحيث تؤدي التقمبات في إحداىما لإلغاء التقمبات في الأخرى بطريقة تجعؿ النسبة بيف قيمتيما ثابتة عبر 
 (1) الزمف.

المتغيرات مف نفس الدرجة أو مف درجات كما يعرؼ التكامؿ المتزامف بأنو ربط مجموعة مف 
مختمفة، بحيث يؤدي ىذا الربط إلى تشكيؿ تركيبة خطية متكاممة برتبة أقؿ تساوي أصغر رتبة لممتغيرات 

 (2)المستعممة.
متكاملاف مف الدرجة الأولى    و    وتقتضي طريقة التكامؿ المتزامف أنو إذا كاف لدينا متغيريف 

متكاملاف تزامنيا، إذا كانت ىناؾ    و    فاضميما مف الدرجة الأولى، فنقوؿ أف أي مستقريف بعد ت
 معادلة خطية وحيدة مف الشكؿ:

            

 حيث أف:
A,B.أعداد حقيقية : 
 .: متغير مستقر بمتوسط معدوـ )تشويش أبيض(  

                                                             
 .338: عبد القادر محمد عطية، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)

:(2) Régis Bourbonnais,opcit,p227. 
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 ثانيا: شروط التكامؿ المتزامف
 (1)ممتاف زمنيا إذا تحقؽ الشرطاف التالياف:امتك(  )و  (  ) تكوف السمسمتاف الزمنيتاف

 أف تكوف السمسمتاف متكاممتاف مف نفس الدرجة. -
 )أف تكوف سمسمة البواقي  -

 
 تشكؿ سمسمة مستقرة مف درجة أقؿ: (

 ( )    ( أي أف:  سمسمة زمنية متكاممة مف الدرجة ) (  )فإذا كانت 
ذا كانت   ( )    أي أف: ( )سمسمة زمنية متكاممة مف الدرجة (  )وا 

 فإف مجموع السمسمتيف يكوف متكامؿ  بدرجة تكامؿ أقؿ أي: 
    ( ) 

    ( )             (   ) 

 حيث:
      

 :عمى الشكؿ  ( ) فإذا وجدت سمسمتيف متكاممتاف مف الدرجة الأولى 
            

 قع أف تكوف ىذه العلاقة علاقة تكامؿ مشترؾ بحيث تكوف العلاقةنتو 
 
 
 ( ) التي تمثؿ البواقي عبارة عف سمسمة مستقرة أي متكاممة مف الدرجة و           

وعندىا نتحقؽ مف وجود التكامؿ المشترؾ عف طريؽ   و   عندىا نقوؿ انو يوجد تكامؿ مشترؾ بيف 
 .DF ,ADF ,PPباستخداـ اختبارات الاستقرار مثؿ    حادي عمى سمسمة البواقي اختبار الجذر الأ

 ثانيا: اختبار التكامؿ المتزامف:
الطرؽ المعتمد عمييا في الإحصاء والاقتصاد القياسي وذلؾ  أىـامؿ المشترؾ مف كتعتبر طريقة الت

 مف خلاؿ تحميميا لمنماذج الاقتصادية.
 :(Granger and Engel)ف باستخداـ طريقة أنجؿ جرانجر اختبار التكامؿ المتزام -0
*جرانجر قاـ

Granger  نشاء قاعدة موحدة لتحميؿ  9<?0سنة بإدخاؿ مفيوـ التكامؿ المتزامف وا 
نموذج تصحيح الأخطاء لمسلاسؿ الزمنية التي تتبع فييا المتغيرات توجيا مشتركا، وقد أثبت كؿ مف 

Engel   وGranger  لاسؿ الزمنية التي تربط بينيا علاقة تكامؿ متزامف يمكف تمثيميا أف الس ;<?0سنة
                                                             

 .340:عبد القادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
في ساف ديغو )الوـ أ(، حصؿ عمى جائزة بنؾ السويد في  أستاذ بريطاني في جامعة كاليفورنيا 1934خبير اقتصادي مف مواليد  جرانجر:*

 .  2009، وتوفي عاـ 1969، مع روبرت أنجؿ، وىو مف وضع مصطمح السببية عاـ 2003العموـ الاقتصادية عاـ 
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، وفي نفس الوقت فإف ىذه النماذج تنتج سلاسؿ زمنية تربط بينيما علاقة الأخطاءبنموذج تصحيح 
بحثو بتقديـ طريقة لتقدير واختبار المتغيرات التي تربط  Grangerوسع  ><?0تكامؿ مشترؾ وفي سنة 

 (1)مشترؾ، وتتـ مراحؿ التكامؿ المتزامف وفؽ مرحمتيف  أساسيتيف ىما: بينيما علاقة تكامؿ
 المرحمة الأولى: اختبار درجة تكامؿ المتغيرات.

إف تكامؿ السلاسؿ مف نفس الدرجة يعتبر شرطا ميما لاختبار التكامؿ المشترؾ، فإذا كانت 
كامؿ متزامف بيف ىاتيف السلاسؿ غير متكاممة مف نفس الدرجة فلا يمكف أف تكوف ىناؾ علاقة ت

 (DF) ,(ADF) ,(PP)السمسمتيف، ويتـ تحديد درجة تكامؿ كؿ سمسمة باستعماؿ اختبار 
 : تقدير العلاقة في المدى الطويؿالمرحمة الثانية

وؿ والمتمثؿ في الاستقرارية، نقوـ بتقدير المتغيريف في المدى الطويؿ بعد تحقؽ الشرط الأ
ولكي تتحقؽ علاقة التكامؿ المتزامف بيف المتغيريف ، (MCO)غرى العادية باستعماؿ طريقة المربعات الص

 يجب أف تكوف بواقي ىذا الانحدار مستقرة أي:    و   
            

متجو مف المتغيرات المفسرة. فإذا كانت مجموعة المتغيرات    المتغير التابع وتمثؿ    حيث تمثؿ
   0 =حالة توازف يكوف الفرؽ يساوي الصفري ف   و    

            حيث: 
وعندما لا يساوي ىذا الفرؽ الصفر يكوف ىناؾ تباعد عف التوازف، وبصورة أدؽ يمكف القوؿ أف 

يانا ، ويعرؼ ذلؾ بخطأ التوازف، يسمى ىذا الاختبار اح  و   تقيس البعد عف التوازف بيف    ىذه القيمة 
ويتمثؿ ىذا الاختبار في خطوتيف يمكف  Two step Granger test for cointegrationبأسموب الخطوتيف 

 (2) إجرائيا عمى النحو التالي:
التحقؽ مف سكوف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات باستخداـ أي نوع مف اختبارات جذر الوحدة، فإذا  -أ

ة  عني أف المتغيرات متكاممة تكاملا مشتركا، وفي حالكانت السلاسؿ ساكنة عند نفس المستوى فيذا ي
العكس فالمتغيرات متكاممة مف درجات مختمفة ومنو عدـ وجود  تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات، ومف ثـ 

 يجب استخداـ الأساليب الإحصائية الحديثة لمحصوؿ عمى الاستدلالات المطموبة.

                                                             
 .154: بوزاىر سيؼ الديف، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
 .155: نفس المرجع، ص (2)
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امؿ المشترؾ الذي يقدر العلاقة بيف المتغيريف اختبار الجدر الأحادي عمى بواقي علاقة التك -ب
أو (ADF)وبعدىا يطبؽ اختبار  (MCO)في المدى الطويؿ عف طريؽ المربعات الصغرى  العادية 

ليا جذر أحادي وبالتالي لا يوجد تكامؿ مشترؾ  ، (Et)بوضع الفرضية العدمية: السمسمة  ، (PP)اختبار 
مستقرة وبالتالي يوجد تكامؿ مشترؾ بيف المتغيريف، وبعد Et))سمة بيف المتغيريف والفرضية البديمة: السم

  Engelويستعمؿ اختبار   ،ذلؾ يتـ مقارنة القيمة المقدرة بالقيـ الجدولية بنفس الطريقة المشروحة سابقا
 في حاؿ متغيريف فقط وىذا يعد مف أحد عيوب ىذا الاختبار. Grangerو

 جوىانسف:اختبار التكامؿ المتزامف لػػػػػ  -3
رانجر لمتكامؿ المشترؾ كافيا لو اقتصر الاىتماـ عمى فحص أثر حد جو  *يعد اختبار أنجؿ

( عندما يزيد عدد المتغيرات محؿ الدراسة عف متغيريف t, t -0تصحيح الخطأ لفترتيف متتاليتيف )مثلا 
عمى حالة المتغيرات **لاحتماؿ وجود أكثر مف منتجو لمتكامؿ المشترؾ، ولا تقتصر ميزة اختبار جوىانسف

( Mont carlo( مف خلاؿ تجارب بواسطة طريقة مونت كارلو )Gonzalo 9??0المتعددة بؿ أثبتكونزالو )
 تفضيؿ منيج جوىانسف عمى أسموب أنجؿ وغرانجر ذي الخطوتيف حتى في حالة نموذج بمتغيريف.

الأوؿ اختبار الأثر اختباريف  <<?Johansen 0لتحديد عدد متجيات التكامؿ المشترؾ، اقترح 
(Trace لاختبار فرضية أف ىناؾ عمى الأكثر )q  مف متجيات التكامؿ المشترؾ مقابؿ النموذج العاـ

ممصفوفة وانطلاقا مف القيـ الذاتية يمكننا حساب ل، والتي تركز عمى القيـ الذاتية r=qغير المقيد 
λالإحصائية 

     
 العلاقة التالية:حسب  

λ
     

   ∑    (  λ )

 

     

 

 حيث:
n.عدد المشاىدات : 
λ ( لممصفوفة.0: القيمة الذاتية رقـ ) 
k.عدد المتغيرات : 
r.رتبة المصفوفة : 

                                                             
نت لو أعماؿ رائعة في دراسة السموؾ الاقتصادي للأفراد بشكؿ منيجي ولاسيما العلاقة بيف وكا 19احصائي ألماني عاش في القرف  أنجؿ:*

 الدخؿ والإنفاؽ عمى المواد الغذائية.
.اقتصادي قياسي قدـ اختبار باسمو وقسمو إلى اختباريف ىما: اختبار الأثر واختبار القيـ العظمى جوىانسف :

** 
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λبعد حساب قيمة 
     

λتـ مقارنتيا مع )ي 
     

عميو تكوف لدينا الحالات التالية حسب  (،الجدولية
 رتبة المصفوفة:

λأما إذا كانت 
     

ونمر إلى الاختبار  (  )القيمة الجدولية: فإننا نرفض الفرضية   المحسوبة 
 التالي وىكذا حتى نياية الاختبار.

λأما إذا كانت 
     

ونتوقؼ عند ىذا (  )ننا نقبؿ الفرضية إالقيمة الجدولية، ف  المحسوبة  
 (1)لاختبار السابؽ.الاختبار وتحسب عدد أشعة التكامؿ المتزامف عمى أساس الفرضية البديمة ل

 واختبار العلاقة السببية المطمب الرابع: نموذج تصحيح الخطأ
 لمسببية Grangerواختبار  ECMفي ىذا المطمب سنتطرؽ إلى نموذج تصحيح الخطأ 

 تصحيح الخطأ جأولا: نموذ
تجو في المدى الطويؿ تبالتكامؿ المشترؾ مف المفروض أف الاقتصادية المتصفة  تإف المتغيرا

حو الاستقرار أو ما يسمى بوضع التوازف، ولكف قد يحدث أف تتحرؼ عف مسارىا لأسباب مؤقتة فلا ن
يطمؽ عمييا صفة الاستقرار إلا إذا ثبت أنيا متجية لوضع التوازف في المدى الطويؿ، ولذلؾ نستخدـ 

 ادية.نموذج تصحيح الخطأ مف أجؿ التوفيؽ بيف السموكيف طويؿ وقصير الأجؿ لمعلاقات الاقتص
بعد التأكد مف وجود التكامؿ المشترؾ بيف متغيريف فإف النموذج الأكثر ملائمة لتقدير العلاقة 

، وتأتي خطوة تصميـ نموذج تصحيح الخطأ والتي تعتبر (ECM)بينيما ىو نموذج تصحيح الخطأ 
لمعادلة  التحميؿ القياسي بحيث يضاؼ حد تصحيح الخطأ الذي يمثؿ بواقي الانحدار أدواتواحدة مف 

الأجؿ الطويؿ لمنموذج المستخدـ في الدراسة بفجوة زمنية متباطئة لنموذج الفروقات، وىو ما يعرؼ 
 بمعادلة الأجؿ القصير. 

يستخدـ ىذا النموذج عادة لمتوفيؽ بيف السموؾ قصير الأجؿ والسموؾ طويؿ الأجؿ لمعلاقات 
اتجة في المدى القصير في علاقة المدى الاقتصادية، فيو مسار تعديمي يسمح بإدخاؿ التغيرات الن

الطويؿ وبذلؾ فإنو ييدؼ إلى عزؿ علاقة التكامؿ المتزامف مف جية ومف جية أخرى لمبحث عف الاتجاه 
 (2) المشترؾ والرابطة الحقيقية بيف المتغيرات.

                                                             
 .156: نفس المرجع، ص (1)
 .680قادر محمد عبد القادر عطية، مرجع سبؽ ذكره، ص : عبد ال(2)
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في   و   يراتالمتغير المستقؿ، فإذا كانت مجموعة المتغ   المتغير التابع وتمثؿ    حيث تمثؿ 
ϵحالة توازف يكوف الفرؽ يساوي الصفر 

 
 ،  حيث:  

 
          

ϵأما إذا كاف ىذا الفرؽ لا يساوي الصفر 
 
كوف  ىناؾ تباعد عف التوازف، وبصورة أدؽ ي   

ϵيمكف أف ىذه القيمة 
 

ازف ففي حالة تواجد ويعرؼ ذلؾ بخطأ التو    و   تقيس البعد عف التوازف بيف  
ويمكف تمثيؿ ذلؾ    و   ومع القيـ المتباطئة مف    ليا علاقة مع    خطأ التوازف يمكف افتراض أف 

 (1)بنموذج تصحيح الخطأ في المعادلة التالية:
  

   
         (          )     

  يعتمد عمى التغير في   ه أف التغير في الفروؽ الأولى، وتوضح المعادلة اعلا   حيث تمثؿ 
أعمى مف القيمة التوازنية      وكذلؾ القيـ المتباطئة لخطأ التوازف، وىذا يتضمف انو عندما تكوف القيمة 

سوؼ تنخفض في الفترة القادمة لتصحيح الخطأ ويعتمد ذلؾ عمى قيمة معممة تصحيح    فإف قيمة 
الكيفية التي يتـ بيا تصحيح قيمة لمعودة إلى الوضع التوازني  ولذلؾ  أي أف النموذج يقيس cالخطأ 

تقيس معالـ الأجؿ القصير والأجؿ  b, aيسمى نموذج تصحيح الخطأ، كما يتضح  مف المعدلة أف: 
 سرعة التكيؼ لتوازف الأجؿ الطويؿ. cالطويؿ، وتقيس 

 لمسببية Grangerثانيا: إختبار 
، والذي يسمح بمعرفة أي المتغيريف يؤثر في الآخر، ?>?0سنة  إختباره لمسببيةGrangerـ دق

ويعرؼ جرانجر العلاقة السببية بيف المتغيرات في الاقتصاد عمى أف التغيير في القيـ الحالية والماضية 
مثلا الحالية والماضية يسبب التغير    لمتغير ما يسبب التغير في متغير آخر أي اف التغير في قيـ  

 ويتضمف إختبار جرانجر لمسببية تقدير نموذج إنحدار ذاتي:   في قيـ 

      ∑       ∑        

 

   

 

   

 

      ∑       ∑        

 

   

 

   

 

متوسط حسابي حديف عشوائييف بتبايف ثابت و   ،   معممات يراد تقديرىا(          حيث أف: )
 (.OLSيساوي الصفر ويتـ تقدير معادلتيف باستخداـ طريقة المربعات الصغرى )

                                                             
 .52: حسيف عمي بخيت، سحر فتح الله، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
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 ف:يالعلاقات السببية سوؼ نستعمؿ الفرضيتيف العدميتيف التاليت لاختبار
H0 : λ =0    

H0 : β =0 

مستقميف عف  Yو  Xإذا لـ نستطيع رفض أي مف ىاتيف الفرضيتيف، فإف المتغيريف المدروسيف 
يسبب  Yو  Yيسبب  X) الاتجاىيفضيما البعض، أما إذا تـ رفضيما معا فيناؾ علاقة سببية في بع
X) . 

المحسوبة أكبر مف  Fولاختبار الفرضيتيف نستخدـ إحصائية فيشر المحسوبة والجدولية، فإذا كانت 
ذا كانت أصغر نقبؿ ال فرضية العدمية الجدولية فإننا نرفض الفرضية العدمية أي وجود علاقة سببية، وا 

 .Yو  Xأي عدـ وجود علاقة سببية بيف  
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 النتائج وتحميؿ المبحث الثالث: عرض 
سيتـ في ىذا المبحث التطرؽ إلى عرض السلاسؿ الزمنية لمتغيرات الدراسة بالإضافة إلى عرض 

 النتائج وتحميميا.

 المطمب الأوؿ: عرض السلاسؿ الزمنية
ؿ البياني لكؿ مف سمسمة النمو الاقتصادي وسعر الصرؼ وذلؾ مف خلاؿ نبدأ بالتعرؼ عمى الشك

 كمايمي:  (?9( و)<9الشكميف رقـ )

 (3102 -0991) لمفترة(: تطور معدؿ النمو الاقتصادي 10الشكؿ رقـ )
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ستقرار السمسمتيف، ولكنيا لا تبيف ىؿ يعود ( بصورة واضحة عدـ إ?9( و )<9تظير الأشكاؿ )
 ختبار جدر الوحدة.إالوحدة أـ لا، ومف ثـ لابد لنا مف  عدـ الاستقرار لوجود جدر

 النتائج مناقشةالثاني: المطمب 
إف أحد الشروط الضرورية لإجراء إختبارات التكامؿ المشترؾ أف تكوف السلاسؿ الزمنية مستقرة مف 

لا فمف تكوف ىناؾ علاقة تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات، ومف خلاؿ دراستنا لممط مب الأوؿ نفس الدرجة وا 
مف إستقرارية السلاسؿ الزمنية يجب الكشؼ عف إختبار لاحظنا عدـ إستقرار السمسمتيف ولمتأكد فعلا 

جدر الوحدة والذي ييدؼ بدوره إلى فحص خواص السلاسؿ الزمنية لكؿ مف النمو الاقتصادي وسعر 
لإختبار سكوف صرؼ الدولار والتأكد مف مدى سكونيا وتحديد رتبة تكامؿ كؿ متغير عمى حدى، و 

، ورغـ )(Unit root testالسلاسؿ الزمنية لمتغيرات نموذج الدراسة فإف ذلؾ يتطمب إختبار جدر الوحدة  
ختبار  تعدد إختبارات جدر الوحدة إلا أننا سوؼ نستخدـ إختباريف وىما:  إختبار ديكي فولر الموسع، وا 

 فيميب بيروف.
 اختبار فيميب بيروفعرض نتائج اختبار ديكي فولر الموسع و أولا: 

سيتـ في ىذه المرحمة عرض نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيميب بيروف لكؿ مف سمسمتي 
 النمو الاقتصادي وتغير سعر صرؼ الدولار.

سعر (: يوضح نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيميب بيروف لسمسمة 10الجدوؿ رقـ )
 .levelالصرؼ عند المستوى 

 قرارال
Pp 

القيمةالحرجةعند 
0% 

 القرار
 

ADF 
القيمة الحرجة 

 %0عند 

 Levelالمستوى 
المتغير 
 المستقؿ

غير 
غير  ?89?.9 مستقرة

بدوف اتجاه زمني ولا  <>>?.9 مستقرة
عر  حد ثابت

س
رؼ

ص
 

ولار
الد

 

بدوف اتجاه زمني مع  ?:9.98 مستقرة 9.99:0 مستقرة
 حد ثابت

غير 
غير  =?9.73 مستقرة

مع اتجاه زمني وحد  ;?9=.9 ةمستقر 
 ثابت
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مف القيمة  أكبرالقيـ  معظـمستقرة لأف  غيرصرؼ الدولارتعتبر سعر مف الجدوؿ يتضح أػف سمسمة 
مما يعني وجود  ،(H1)يمة الفرضية البدونرفض ، (H0)الفرضية العدمية نقبؿ فإننا  ي، وبالتال%;الحرجة

 . Levelمستقرة عند المستوى  غيرجدر أحادي أي أف سمسمة سعر صرؼ الدولار 

النمو معدؿ (: يوضح نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيميب بيروف لسمسمة 10الجدوؿ رقـ )
 .levelعند المستوى  الاقتصادي

 القرار
Pp 

القيمةالحرجةعند 
0% 

 القرار
 

ADF  
يمة الحرجة الق

 %0عند 

 Levelالمستوى 
المتغير 
 التابع

غير 
غير  <?9.09 مستقرة

بدوف اتجاه زمني ولا  9.0:90 مستقرة
 حد ثابت

دي
صا

لاقت
و ا
لنم
ؿ ا
معد

 

بدوف اتجاه زمني مع  ;:9.99 مستقرة =<9.99 مستقرة
 حد ثابت

غير 
غير  ;9.090 مستقرة

مع اتجاه زمني وحد  8<9.00 مستقرة
 ثابت

 " Eviews 8 "در: مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى مخرجات برنامج المص

النمو الاقتصادي غير مستقرة لأف أغمب القيـ أكبر مف القيمة معدؿ يتضح مف الجدوؿ أػف سمسمة 
، والتي مفادىا وجود جدر الوحدة، وبالتالي (H0)، وىذا ما يقودنا إلى قبوؿ الفرضية العدمية %;الحرجة 

 مستقرة. السمسمة غير
نلاحظ مف خلاؿ الجدوليف السابقيف عدـ استقرار السمسمتيف وليذا سنقوـ بإجراء إختبار الفروؽ لكؿ 

 .النمو الاقتصاديمعدؿ مف سمسمة سعر الصرؼ و 
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 لسمسمة سعر  بيروفيوضح نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيميب (:10الجدوؿ رقـ )
1الصرؼ عند الفرؽ الأوؿ 

st
 difference 

 القرار
Pp 

القيمةالحرجةعند 
0% 

 القرار
 

ADF  
القيمة الحرجة عند 

0% 

1المستوى 
st
 difference  المتغير

 المستقؿ

بدوف اتجاه زمني ولا حد  =>9.99 مستقرة >=9.99 مستقرة
 ثابت

ولار
 الد

رؼ
ص
عر 

س
 

بدوف اتجاه زمني مع حد  ;=9.99 مستقرة 0?9.99 مستقرة
 ثابت

مع اتجاه زمني وحد  8=:9.9 مستقرة 0?:9.9 مستقرة
 ثابت

 " Eviews 8 "المصدر: مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى مخرجات برنامج 
السمسمة مستقرة لأف جميع القيـ أصغر مف القيمة الحرجة ( نلاحظ أف >9مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)

ني عدـ وجود جدر أحادي مما يع (H1)، ونقبؿ الفرضية (H0)، وبالتالي نرفض الفرضية العدمية %;
 أي أف سمسمة سعر صرؼ الدولار مستقرة ومتكاممة مف الدرجة الأولى أي: 

tch→I(1) 
 وىذا ما يوضحو الشكؿ التالي:

 لسعر صرؼ الدولارالأولى (: يوضح سمسمة الفروؽ 01الشكؿ رقـ)
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لسمسمة النمو  بيروف(:يوضح نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيميب 10الجدوؿ رقـ)
1عند الفرؽ الأوؿ  الاقتصادي

st
 difference 

 القرار
Pp 

القيمةالحرجةعند 
0% 

 القرار
 

ADF  
القيمة الحرجة عند 

0% 

1المستوى 
st
 difference  المتغير

 التابع 

بدوف اتجاه زمني ولا حد  9.9999 مستقرة 9.9999 مستقرة
 ثابت

دي
صا

لاقت
و ا
لنم
ا

 

بدوف اتجاه زمني مع حد  9.9990       مستقرة 9.9999 مستقرة
 ثابت

 >9.999 مستقرة 9.9999 مستقرة
 مع اتجاه زمني وحد ثابت 
 " Eviews 8 "المصدر: مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى مخرجات برنامج 

( نلاحظ أف السمسمة مستقرة لأف جميع القيـ أصغر مف القيمة الحرجة =9الجدوؿ رقـ) مف خلاؿ
 مما يعني عدـ وجود  (H1)، ونقبؿ الفرضية (H0)%، وبالتالي نرفض الفرضية العدمية ;

 النمو الاقتصادي مستقرة ومتكاممة مف الدرجة الأولى أي:  ؿسمسمة معدجدر أحادي أي أف 

BIP→I(1) 
 حو الشكؿ التالي:وىذا ما يوض
 لمنمو الاقتصادي لمعدؿ (: يوضح سمسمة الفروؽ الأولى00الشكؿ رقـ )
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 مف خلاؿ إختبار إستقرارية السلاسؿ الزمنية لكؿ مف سعر صرؼ الدولار والنمو الاقتصادي
نلاحظ أنيما مستقرتاف ومتكاممتاف مف نفس الدرجة وبالتالي فإف الشرط الأوؿ لإجراء إختبار التكامؿ 

 أي أف:  قد تحقؽ المتزامف بيف السمسمتيف

tch→I(1) 
BIP→I(1) 

 ثانيا: إختبار التكامؿ المتزامف

و يمكف إستنتاج أنو بعد التأكد مف أف السمسمتيف الزمنيتيف مستقرتيف ومتكاممتيف مف نفس الدرجة فإن
ج، ولتأكيد ىذا ذيوجد علاقة تكامؿ متزامف في المدى الطويؿ بيف المتغير المستقؿ والمتغير التابع لمنمو 

والذي يقوـ  ،  (Johansen Cointegration test)الإستنتاج نمجأ إلى إختبار التكامؿ المتزامف لجوىانسف
 العظمى.عمى إختباريف وىما إختبار الأثر واختبار القيـ 

 تحصمنا عمى النتائج التالية:Eviews 8 وبتطبيؽ ىذا الإختبار عمى برنامج إختبار الأثر: .0

 Johansen(: إختبار الأثر لػ 10الجدوؿ رقـ )    

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

Critical 

Value Prob.** 

     
     None *  0.666011  29.12550  15.49471  0.0003 

At most 1 *  0.251947  6.095908  3.841466  0.0135 

     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحظ اف قيمة الأثر المحسوبة أكبر مف القيمة الجدولية عند مستوى 
الأثر ذو دلالة إحصائية لأف الاحتمالية أقؿ مف  واختبار(، 9;;08.?8>0=:?:.;0% );معنوية 

9.9;. 

نمجأ لتطبيؽ إختبار القيـ العظمى Johansenؿلتأكيد إختبار الأثر : إختبار القيـ العظمى: .8
 :النتائجالتاليةحيث تحصمنا عمى Eviews 8عمىبرنامج

 Johansenلػالقيـ العظمى إختبارا(: 19) الجدولرقـ

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesize

d  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 

Critical 

Value Prob.** 

     
     None *  0.666011  23.02960  14.26460  0.0016 

At most 1 *  0.251947  6.095908  3.841466  0.0135 

     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 

0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
 

 " Eviews 8 "المصدر: مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى مخرجات برنامج 
لجدوؿ نؤكد عمى وجود علاقة تكامؿ وحيدة عمى الأقؿ بيف معدؿ النمو الاقتصادي مف خلاؿ ىذا ا
 وسعر صرؼ الدولار.

 (ECMثالثا: نموذج تصحيح الخطأ)
النمو الاقتصادي نقوـ معدؿ بعد أف تأكدنا مف وجود تكامؿ مشترؾ بيف أسعار صرؼ الدولار و 

تصحيح الخطأ كما  نموذجتـ تقدير  " Eviews 8 "، وباستخداـ برنامج صحيح الخطأنموذج ت الآف بتقدير
 يمي: 

                             
[        ] 

                                                   
 

 .و الاقتصاديم: تمثؿ قيـ الفروؽ الأولى لمن    حيث: 
 : تمثؿ الفروؽ الأولى لسعر صرؼ الدولار.    
 : قيمة دابرف واتسوف .  : تمثؿ قيمة فيشر  /    د / : معامؿ تحدي  
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 :مف خلاؿ المعادلة أعلاه نلاحظ أف
النمو معدؿ % مف التغير في 9<وىذا ما يدؿ عمى أف  9<.9قدر ب معامؿ التحديد ي -

% فتعود إلى 89الاقتصادي يعود إلى سعر صرؼ الدولار أما النسبة المتبقية والتي تقدر ب 
 ج.ر لنا في النموذعوامؿ أخرى لـ تظي

- (Durbin-Watson stat) DW ( وىذا ما يفسر أف ;.8وأصغر مف  8قوي جدا ) أكبر مف
 الإنحدار المقدر ىو غير زائؼ.

 فيذا يعني أف المتغير،(0=.8أكبر مف القيمة الجدولية ) ?>.00قيمة فيشر المحسوبةوالمقدرة ب  -
 وذج مقبوؿ بشكؿ عاـ.ؤثر عمى المتغير التابع ، مما يعني أف النمميالمستق

كما أف معممة حد تصحيح الخطأ سمبية ومعنوية إحصائيا، وىذا ما يدعـ علاقة التكامؿ طويمة  -
 .الأجؿ بيف متغيرات النموذج 

 لمسببية Grangerإختبار رابعا:
بعد التأكد مف وجود علاقة تكامؿ بيف متغيرات الدراسة نتجو الآف لدراسة إتجاه ىذه العلاقة عف 

ختبار جرانجر لمسببية ومف خلالو سنعرؼ إف كانت ىناؾ علاقة سببية بيف سعر صرؼ الدولار طريؽ إ
 تحصمنا عمى النتائج التالية: Eviews 8 ومعدؿ النمو الاقتصادي، وبتطبيؽ ىذا الإختبار عمى برنامج 

 لمسببية Grangerإختبار  (:01الجدوؿ رقـ )
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/21/15   Time: 13:02 

Sample: 1990 2013  

Lags: 1   

    
    

 Null Hypothesis: Obs 

F-

Statistic Prob.  

    
     DTCH does not Granger Cause DBIP  22  2.31053 0.1450 

 DBIP does not Granger Cause DTCH  0.71357 0.4088 

    
    

 

 Eviews 8 "بتيف اعتمادا عمى مخرجات برنامج المصدر: مف إعداد الطال
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(، وبالتالي نرفض >>.8الجدولية ) Fالمحسوبة  أصغر مف  Fيتضح مف خلاؿ الجدوؿ أف قيمة 
الفرضية البديمة ونقبؿ الفرضية العدمية أي عدـ وجود علاقة سببية في الإتجاىيف، وأيضا الإحتماؿ أكبر 

 لة.وبالتالي الفرضية العدمية مقبو  ;9.9مف 

 الدراسة القياسية نتائجتحميؿ المطمب الثالث: 
ييدؼ ىذا المطمب إلى تحميؿ النتائج القياسية مف خلاؿ الإعتماد عمى التفسير الإحصائي 

 والتفسير الإقتصادي.
 أولا: التفسير الإحصائي

 :يظير مايميEviews 8 حسب التفسير الإحصائي وبالإعتماد عمى برنامج
رؼ الدولار سالبة وىي معنوية إحصائية تدؿ عمى العلاقة العكسية يظير أف معممة سعر ص -
ي إلى يؤد %0عر صرؼ الدولار والنمو الاقتصادي، أي إذا إنخفض سعر الدينار الجزائري بػ بيف س

 .%?9.9إنخفاض النمو الاقتصادي بػ 
تشير إلى أفّ ( فقد تّـ قبوؿ الفرضية العدمية والتي 09حسب النتائج المبنية في الجدوؿ رقـ ) -

المحسوبة   F-Statisticسعر صرؼ الدولار لا يتسبب في معدؿ النمو الاقتصادي، حيث جاءت قيمة 
أصغر مف الجدولية ومنو قبوؿ الفرضية العدمية ، أي أف سعر صرؼ الدولار لا يتسبب حسب 

Grangerف ، ويمكف تعميؿ ذلؾ بأف معظـ صادرات الوطنية ىي م في معدؿ النمو الاقتصادي
ردات مف السمع الإستيلاكية اردات الوطنية ىي في الأغمب و االمحروقات والمواد الأولية، وأف الو 

الأساسية والسمع الوسيطة، وبالتالي فإف معظـ الدخؿ المتأتي مف الصادرات يستخدـ في تمبية 
التي تيدؼ إلى دفع الاحتياجات الداخمية الاستيلاكية أكثر مما يستخدـ في العمميات الإنتاجية والتنموية 

 عجمة الإنتاج ودخوؿ السوؽ العالمية ومنو رفع وتيرة النمو الإقتصادي.
 ثانيا: التفسير الاقتصادي

والمتغير التابع )معدؿ النمو  )سعر صرؼ الدولار(وجود علاقة عكسية بيف المتغير المستقؿ 
سعر  نخفض، حيث أنو كمما االاقتصادي( وىي نتيجة لا تتوافؽ مع ما تنص عميو النظرية الاقتصادية

سعر المنتوج المحمي وتكمفة المشاريع الاستثمارية والصفقات الاقتصادية  صرؼ العممة الوطنية انخفض
لمنظور الأجانب الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الإستثمار وانتعاش وضعية الصادرات وحركة رؤوس 

عمى  يجاب عمى أداء الاقتصاد الكمي والأمواؿ في ظؿ ظروؼ اقتصادية ملائمة، ومف تّـ ينعكس بالإ
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، وتفسير العلاقة العكسية يكمف في أنو كمما ارتفع سعر صرؼ الدولار رأسيا تحقيؽ النمو الاقتصادي
أدى ذلؾ إلى إنخفاض أسعار النفط، أي تراجع العائدات النفطية ومف ثـ إنخفاض القدرة الشرائية وبالتالي 

 بدوره إلى تراجع معدؿ النمو الاقتصادي.تراجع النشاط الاقتصادي الذي يؤدي 
إف اليدؼ الأساسي مف تخفيض قيمة العممة ىو لزيادة تدفؽ رؤوس الأمواؿ أو زيادة الحصوؿ  -

عمى العمولات الأجنبية، مف خلاؿ زيادة الصادرات أو تخفيض الواردات لكف لتحقيؽ ىذه الأىداؼ يجب 
بر جد أساسية بحيث عدـ توفرىا لا يمكف مف تحقيؽ توفر مجموعة مف المتطمبات أو الشروط التي تعت

 الأىداؼ المرجوة مف سياسة تخفيض العممة.
 مف بيف متطمبات نجاح سياسة تخفيض قيمة العممة:  -
 .يجب أف تكوف ىناؾ مرونة لمصادرات أي ىناؾ جياز إنتاجي 
 .يجب أف يكوف سوؽ مالي متطور 
  1 <ونة الواردات يجب تحقؽ شرط مارشاؿ أي مرونة الصادرات + مر. 

لكف عند النظر إلى الاقتصاد الجزائري نجد أف ىناؾ الكثير مف أوجو القصور لنجاح ىذه السياسة 
مف الناحية النظرية، لكف السمطات الحكومية اتبعت ىذه السياسة بيدؼ تخفيض قيمة الوارداتالتي عرفت 

يزاف التجاري وبالتالي عمى ميزاف ارتفاعا ممحوظا خلاؿ فترة الدراسة، والتي أثرت سمبا عمى الم
 المدفوعات.

وبالنظر إلى الواردات في الجزائر نجد أف النسبة الأكبر منيا تتمثؿ في المواد الأساسية، وبالتالي 
فإف تخفيض قيمة العممة  في ىذه الحالة يؤدي إلى ارتفاع الضغوط التضخمية وليس إلى انخفاض قيمة 

ة بعد إعلاف السمطات النقدية تخفيض قيمة الدينار الجزائري عدة الواردات، وىذا ما حدث فعلا خاص
، حيث أدى ىذا إلى ارتفاع التضخـ بشكؿ ممحوظ حيث وصؿ في بعض الحالات 2009مرات بعد سنة 

 % )بعض الثلاثيات( وىذه الضغوط التضخمية أثرت سمبا عمى النمو الاقتصادي.12إلى 
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 :الفصؿ ةػػػػػػػػػخلاص
لارعمى و مف خلاؿ ىذا الفصؿ التطبيقي إلى دراسة قياسية لأثر تغيرات سعر صرؼ الدلقد تعرضنا 

، حيث عالجنا في البحث الأوؿ 2013 -1990في الجزائر لمفترة الممتدة ما بيف  الاقتصاديالنمو 
عرض تطور متغيرات الدراسة لنفس الفترة والمبحث الثاني الجانب النظري لمنمودج المتبع أما المبحث 

 إلى أف:خير فكاف حوؿ عرض وتحميؿ النتائج، حيث كانت النتائج المتوصؿ إلييا تشير الأ
السلاسؿ الزمنية لمعدؿ النمو الاقتصادي وسعر صرؼ الدولار غير مستقرة ىذا يستمزـ مفاضمة  -

 عف طريؽ الفروؽ الأولى لممعطيات لمحصوؿ عمى سلاسؿ زمنية مستقرة .
المدى الطويؿ بيف معدؿ النمو الاقتصادي وسعر صرؼ وجود علاقة تكامؿ متزامف في  -
 الدولار.
أما عف العلاقة السببية بيف المتغيريف فيي غير موجودة، لكف ذلؾ لا ينفي وجود علاقة بينيما  -

 والتي كانت عكسية .
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 ة:ػػػػػػػمػػػاتالخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

المطروحة بالنسبة للأطراؼ الاقتصادية التي تنشط  تعتبر ظاىرة تقمب سعر الصرؼ أحد المشاكؿ
المتوالية تارة  تداعياتو وترتيباتو بمكانة ىامة تتطمب المعرفة والمتابعةفي المجاؿ الدولي، لذلؾ إتسمت 

والنمذجة القياسية لمظاىرة تارة أخرى، وذلؾ لتسخير التدابير المناسبة لتسييؿ إتماـ جؿ المعاملات 
التقمبات المالية والنقدية تحت ظؿ المناخ الدولي المعولـ، والذي يتسـ بحالة عدـ الخارجية في إطار 

 الإستقرار.

 أولا: نتائج الدراسة

 مف أىـ النتائج التي يمكف أف نستخمصيا مف ىذه الدراسة ما يمي:

 النتائج النظرية لمدراسة: -1
قي الاقتصاديات فضلا في كونو أداة الربط بيف الاقتصاد المحمي وباف أىمية سعر الصرؼ تكم -

 عف كونو أداة ىامة في تخصيص الموارد بيف مختمؼ القطاعات .
 .كمما إرتفع سعر الصرؼ الحقيقي لمبمد كمما زادت قدرتو التنافسية -
يتحدد سعر الصرؼ عمى أساس مبادلة عممة دولة ببقية عملات الدوؿ الأخرى عف طريؽ تفاعؿ  -

 طات النقدية في الدولة.قوى العرض والطمب أو عف طريؽ تدخؿ السم
حسب نظرية تكافؤ معدلات الفائدة فلا يمكف لممستثمريف الحصوؿ عمى معدلات مردودية مرتفعة  -

 في الخارج عف تمؾ الممكف تحقيقيا في السوؽ المحمي.
 تحاوؿ نظريات أسعار الصرؼ تفسير الإختلافات بيف أسعار الصرؼ بيف الدوؿ. -
عادة التوازف إلى ميزاف المدفوعات مف خلاؿ سياسة يمكف أف يكوف سعر الصرؼ وسيمة لإ -

 تخفيض العممة الوطنية أو سياسة الرقابة عمى الصرؼ.
القدرة الشرائية مف كوف القيمة التوازنية لمعممة في المدى  تعادؿتنطمؽ الفكرة الأساسية لنظرية  -

 الطويؿ تتحدد عمى أساس ما يمكف أف تشتريو ىذه العممة في الداخؿ والخارج.
خمؿ في الاقتصاد وبالتالي وجوب إتخاد إجراءات بر الإختلاؿ في ميزاف المدفوعات عف وجود يع -

 أو سياسات لتسوية ىذا الخمؿ.
 تتعرض أية عممة إلى تقمبات ومخاطر كثيرة ويؤثر ذلؾ عمى الأوضاع التوازنية المختمفة. -
 دة في البمد.يعتبر النمو الاقتصادي كمؤشر عاـ يعكس الوضعية الاقتصادية السائ -
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يتأثر سعر الصرؼ بعدة عوامؿ اقتصادية كعرض النقود وأسعار الفائدة ومعدلات التضخـ،وحالة  -
 .والاضطراباتكالإشاعات اقتصاديةميزاف المدفوعات وىناؾ عوامؿ غير 

تؤدي تقمبات سعر صرؼ اليورو مقابؿ الدولار إلى خسائر كبيرة تؤثر سمبا عمى رصيد ميزاف  -
 ائري.المدفوعات الجز 

 أدى نظاـ الصرؼ المتبع في الجزائر وسياساتو إلى خمؽ سوؽ موازية لمصرؼ. -
 النتائج التطبيقية لمدراسة: -2
بيف سعر صرؼ الدولار والنمو الاقتصادي في  في المدى الطويؿ وجود علاقة تكامؿ مشترؾ -

 الجزائر.
ي معدؿ النمو لا توجد علاقة سببية بيف المتغيريف، أي أف سعر صرؼ الدولار لا يتسبب ف -

 .في الجزائر والعكس صحيح  الاقتصادي
وجود علاقة عكسية بيف سعر صرؼ الدولار ومعدؿ النمو الاقتصادي في الجزائر وبالتالي عند  -

 إرتفاع سعر صرؼ الدولار سيؤدي في الغالب إلى إنخفاض معدؿ النمو الاقتصادي. 
ت الاقتصادية الكمية حتى تكوف لابد مف توفر معطيات شيرية أو فصمية فيما يخص المتغيرا -

 نتائج الدراسات تعكس الواقع.
مف الخصائص الييكمية للاقتصاد الجزائري أنو تابع لصادرات البتروؿ والتي تكوف مسعرة  -

 وبالتالي ىناؾ تبعية شديدة للاقتصاد الأمريكي. بالدولار
 ثانيا: إختبار الفرضيات

 ابقا وتوصمنا إلى النتائج التالية:لقد تـ دراسة جميع فرضيات الدراسة المدرجة س
التي تنص عمى أف سعر الصرؼ يتحدد بناءا عمى التأثير المتداخؿ لممتغيرات الفرضية الأولى: 

الكمية للاقتصاد رفقة عامؿ التوقعات العقلانية والتعامؿ معو كأصؿ ربحي، تـ إثباتيا مف خلاؿ الدراسة 
ثمة في: نظرية الأرصدة، نظرية تكافؤ معدلات الفائدة، النظرية لمنماذج المفسرة لسعر الصرؼ والمتم

 نظرية تعادؿ القدرة الشرائية.
مف خلاؿ الدراسة تـ إثبات أف العلاقة بيف سعر صرؼ الدولار والقدرة الشرائية في الفرضية الثانية:

لشرائية الجزائر ىي علاؽ عكسية حيث أنو كمما إرتفع سعر صرؼ الدولار أدى ذلؾ إلى إنخفاض القدرة ا
 .في الجزائر
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عمى أنو لا يوجد إرتباط بيف معدؿ النمو في الجزائر وسعر صرؼ والتي تنصالفرضية الثالثة: 
% 80حيث أف تغيريف وجود إرتباط بيف المالدولار تـ نفييا وذلؾ مف خلاؿ الدراسة القياسية التي أثبتت 

 و الاقتصادي.مف التغير في سعر صرؼ الدولار تعود إلى التغير في معدؿ النم
 ثالثا: الإقتراحات والتوصيات

بإمكاننا تقديـ بعض المقترحات والتوصيات بناءا عمى النتائج التي توصمنا إلييا مف خلاؿ ىذه الدراسة 
 المتمثمة في:

 ضرورة الإىتماـ بإدارة أسعار الصرؼ في الدولة . -
قطاعات ىامة، كالفلاحة، تنويع المنتجات الموجية لمتصدير فالجزائر تممؾ ميزة تنافسية في  -

الصناعات الإستخراجية، الصناعات التقميدية، السياحة مما يجعؿ الجزائر تحقؽ توازف دائـ في 
 ميزاف مدفوعاتيا.

يجب الأخد بسياسة أسعار الصرؼ التي تناسب ظروؼ الدولة وتحافظ عمى إستقرار التوازنات  -
 الاقتصادية الكمية.

بط بيف سعر صرؼ الدولار بمعدؿ النمو الاقتصادي في الجزائر إعادة النظر في العلاقة التي تر  -
 في ظؿ توافر ووجود متغيرات اقتصادية جديدة.

الحد مف مستويات التضخـ ومحاولة تخفيضو مف نسبتو إلى لأقصى حد مف أجؿ المحافظة عمى  -
 القدرة الشرائية للأفراد.

 .را كبيرة عمى التجارة الخارجيةيجب منع التحركات الكبيرة في سعر الصرؼ حتى لا تحدث آثا -
وضع آليات حمائية مف أجؿ تحقيؽ إستقرار ولو نسبي في سوؽ الصرؼ عمى المدى القصير  -

 والطويؿ.
يجب أف يكوف تحرير أسعار الصرؼ بإشراؼ مف السمطة النقدية وبشكؿ متدرج حتى لا يؤثر  -

 الاقتصاد الجزائري ككؿ.  أداءعمى مركز ميزاف المدفوعات، وعمى 
يجب التحكـ في المستوى العاـ للأسعار بإعتباره العامؿ الأساسي والأكثر تأثيرا عمى أسعار  -

 الصرؼ.
إنشاء نظاـ معموماتي متطور يعتمد عمى التقنيات الإحصائية الحديثة في جمع المعطيات  -

 ومعالجتيا وتسخيرىا لخدمة البحث العممي عامة والقياس الاقتصادي خاصة.
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 سةرابعا: آفاؽ الدرا
حاولنا مف خلاؿ ىذه الدراسة بناء نموذج قياسي لقياس أثر تغيرات سعر صرؼ الدولار عمى النمو 

( وذلؾ بالإعتماد عمى طريقة التكامؿ المتزامف، إلا أنو  2013-1990الاقتصادي في الجزائر لمفترة )
 تبقى بعض النقاط الغامضة تستدعي فتح أبواب وآفاؽ عممية جديدة مف بينيا:

، ونماذج (VARة التطبيؽ في دراسات قائمة نماذج حديثة مثؿ نماذج الإنحدار الذاتي )محاول -
( فيي تصنؼ ضمف النماذج الديناميكية التي تساعد في تتبع تطور VECMتصحيح الخطأ )

 عمى المستوى الاقتصادي الكمي.الظواىر 
 اف المدفوعات.القياـ بدراسة تحميمية وقياسية لأثر تغيرات سعر صرؼ الدولار عمى ميز  -
 القياـ بدراسة تحميمية وقياسية لأثر تغيرات سعر صرؼ الدولار عمى محددات النمو الاقتصادي.   -
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 (3102 -0991) (:متغيرات الدراسة10الممحؽ رقـ )
 السنوات سعر الصرؼ معدؿ النمو

1.3- 9 1990 

0.1 18.5 1991 

2.2 21.8 1992 

1.9- 23.3 1993 

0.9- 35.1 1994 

3.9 47.7 1995 

3.8 54.7 1996 

1.1 57.7 1997 

5.1 58.7 1998 

3.3 66.6 1999 

2.2 75.25 2000 

2.6 77.26 2001 

4.7 79.68 2002 

6.9 77.34 2003 

5.2 72.06 2004 

5.1 73.36 2005 

2.0 72.64 2006 

3.0 69.36 2007 

2.4 64.56 2008 

2.4 72.93 2009 

3.3 73.16 2010 

2.6 72.85 2011 

3.3 77.55 2012 

2.8 78.15 2013 

 .3100جواف  30بنؾ الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية رقـ سعر الصرؼ،  المصدر:

 تقرير صندوؽ النقد الدولي.معدؿ النمو ، المصدر: 
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 Level عند المستوىADF  (: إختبار02الممحؽ رقـ )
 
 

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.561949  0.9668 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:20   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TCH(-1) 0.029226 0.018711 1.561949 0.1326 
     
     R-squared -0.233394     Mean dependent var 3.006522 

Adjusted R-squared -0.233394     S.D. dependent var 5.052608 

S.E. of regression 5.611340     Akaike info criterion 6.329961 

Sum squared resid 692.7170     Schwarz criterion 6.379330 

Log likelihood -71.79455     Hannan-Quinn criter. 6.342377 

Durbin-Watson stat 0.987812    
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  Levelعند المستوى ADF   (: إختبار03الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.335609  0.0249 

Test critical values: 1% level  -3.752946  

 5% level  -2.998064  

 10% level  -2.638752  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:29   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TCH(-1) -0.135673 0.040674 -3.335609 0.0031 

C 10.97645 2.543438 4.315597 0.0003 
     
     R-squared 0.346330     Mean dependent var 3.006522 

Adjusted R-squared 0.315203     S.D. dependent var 5.052608 

S.E. of regression 4.181159     Akaike info criterion 5.781995 

Sum squared resid 367.1240     Schwarz criterion 5.880734 

Log likelihood -64.49295     Hannan-Quinn criter. 5.806828 

F-statistic 11.12629     Durbin-Watson stat 1.563086 

Prob(F-statistic) 0.003138    
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  Levelعند المستوى  ADF  (: إختبار04الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.651966  0.7395 

Test critical values: 1% level  -4.416345  

 5% level  -3.622033  

 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:32   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TCH(-1) -0.123025 0.074472 -1.651966 0.1142 

C 10.82498 2.706485 3.999648 0.0007 

@TREND("1990") -0.049296 0.240646 -0.204850 0.8398 
     
     R-squared 0.347698     Mean dependent var 3.006522 

Adjusted R-squared 0.282468     S.D. dependent var 5.052608 

S.E. of regression 4.279926     Akaike info criterion 5.866856 

Sum squared resid 366.3553     Schwarz criterion 6.014964 

Log likelihood -64.46884     Hannan-Quinn criter. 5.904105 

F-statistic 5.330330     Durbin-Watson stat 1.585464 

Prob(F-statistic) 0.013947    
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    Levelعند المستوى  PP (: إختبار05الممحؽ رقـ )
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic  1.074324  0.9209 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  30.11813 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  51.87426 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:34   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TCH(-1) 0.029226 0.018711 1.561949 0.1326 
     
     R-squared -0.233394     Mean dependent var 3.006522 

Adjusted R-squared -0.233394     S.D. dependent var 5.052608 

S.E. of regression 5.611340     Akaike info criterion 6.329961 

Sum squared resid 692.7170     Schwarz criterion 6.379330 

Log likelihood -71.79455     Hannan-Quinn criter. 6.342377 

Durbin-Watson stat 0.987812    
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    Levelعند المستوى  PP (: إختبار06الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.185317  0.0341 

Test critical values: 1% level  -3.752946  

 5% level  -2.998064  

 10% level  -2.638752  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  15.96191 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  18.15375 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:36   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TCH(-1) -0.135673 0.040674 -3.335609 0.0031 

C 10.97645 2.543438 4.315597 0.0003 
     
     R-squared 0.346330     Mean dependent var 3.006522 

Adjusted R-squared 0.315203     S.D. dependent var 5.052608 

S.E. of regression 4.181159     Akaike info criterion 5.781995 

Sum squared resid 367.1240     Schwarz criterion 5.880734 

Log likelihood -64.49295     Hannan-Quinn criter. 5.806828 

F-statistic 11.12629     Durbin-Watson stat 1.563086 

Prob(F-statistic) 0.003138    
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   Levelعند المستوى  PP (: إختبار07الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.651366  0.7397 

Test critical values: 1% level  -4.416345  

 5% level  -3.622033  

 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  15.92849 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  17.68906 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:38   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     TCH(-1) -0.123025 0.074472 -1.651966 0.1142 

C 10.82498 2.706485 3.999648 0.0007 

@TREND("1990") -0.049296 0.240646 -0.204850 0.8398 
     
     R-squared 0.347698     Mean dependent var 3.006522 

Adjusted R-squared 0.282468     S.D. dependent var 5.052608 

S.E. of regression 4.279926     Akaike info criterion 5.866856 

Sum squared resid 366.3553     Schwarz criterion 6.014964 

Log likelihood -64.46884     Hannan-Quinn criter. 5.904105 

F-statistic 5.330330     Durbin-Watson stat 1.585464 

Prob(F-statistic) 0.013947    
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  Levelعند المستوى ADF(: إختبار08الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: BIP has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.411230  0.1431 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BIP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:46   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BIP(-1) -0.176868 0.125329 -1.411230 0.1722 
     
     R-squared 0.076280     Mean dependent var 0.178261 

Adjusted R-squared 0.076280     S.D. dependent var 2.127302 

S.E. of regression 2.044558     Akaike info criterion 4.310745 

Sum squared resid 91.96480     Schwarz criterion 4.360115 

Log likelihood -48.57357     Hannan-Quinn criter. 4.323162 

Durbin-Watson stat 2.246796    
     
     

 

 

 

 

 

 ا
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  Levelعند المستوى ADF(: إختبار09الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: BIP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.180079  0.0345 

Test critical values: 1% level  -3.752946  

 5% level  -2.998064  

 10% level  -2.638752  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BIP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:49   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BIP(-1) -0.558309 0.175565 -3.180079 0.0045 

C 1.661422 0.597200 2.782018 0.0112 
     
     R-squared 0.325039     Mean dependent var 0.178261 

Adjusted R-squared 0.292898     S.D. dependent var 2.127302 

S.E. of regression 1.788835     Akaike info criterion 4.083948 

Sum squared resid 67.19855     Schwarz criterion 4.182686 

Log likelihood -44.96540     Hannan-Quinn criter. 4.108780 

F-statistic 10.11290     Durbin-Watson stat 2.077231 

Prob(F-statistic) 0.004507    
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  Levelعند المستوى ADF(: إختبار10الممحؽ رقـ )
 

 
 

Null Hypothesis: BIP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.153201  0.1182 

Test critical values: 1% level  -4.416345  

 5% level  -3.622033  

 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BIP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:51   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BIP(-1) -0.635293 0.201476 -3.153201 0.0050 

C 1.245579 0.795164 1.566443 0.1329 

@TREND("1990") 0.051696 0.064531 0.801108 0.4325 
     
     R-squared 0.346024     Mean dependent var 0.178261 

Adjusted R-squared 0.280627     S.D. dependent var 2.127302 

S.E. of regression 1.804290     Akaike info criterion 4.139319 

Sum squared resid 65.10927     Schwarz criterion 4.287427 

Log likelihood -44.60217     Hannan-Quinn criter. 4.176568 

F-statistic 5.291083     Durbin-Watson stat 1.989584 

Prob(F-statistic) 0.014309    
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   Levelعند المستوى  PP (: إختبار11الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: BIP has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 8 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -1.424765  0.1398 

Test critical values: 1% level  -2.669359  

 5% level  -1.956406  

 10% level  -1.608495  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  3.998470 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  4.075715 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(BIP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:54   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BIP(-1) -0.176868 0.125329 -1.411230 0.1722 
     
     R-squared 0.076280     Mean dependent var 0.178261 

Adjusted R-squared 0.076280     S.D. dependent var 2.127302 

S.E. of regression 2.044558     Akaike info criterion 4.310745 

Sum squared resid 91.96480     Schwarz criterion 4.360115 

Log likelihood -48.57357     Hannan-Quinn criter. 4.323162 

Durbin-Watson stat 2.246796    
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   Levelعند المستوى  PP (: إختبار12رقـ )الممحؽ 
 

Null Hypothesis: BIP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.123858  0.0387 

Test critical values: 1% level  -3.752946  

 5% level  -2.998064  

 10% level  -2.638752  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  2.921676 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  2.334585 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(BIP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:56   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BIP(-1) -0.558309 0.175565 -3.180079 0.0045 

C 1.661422 0.597200 2.782018 0.0112 
     
     R-squared 0.325039     Mean dependent var 0.178261 

Adjusted R-squared 0.292898     S.D. dependent var 2.127302 

S.E. of regression 1.788835     Akaike info criterion 4.083948 

Sum squared resid 67.19855     Schwarz criterion 4.182686 

Log likelihood -44.96540     Hannan-Quinn criter. 4.108780 

F-statistic 10.11290     Durbin-Watson stat 2.077231 

Prob(F-statistic) 0.004507    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا
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   Levelعند المستوى  PP (: إختبار13الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: BIP has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.091318  0.1315 

Test critical values: 1% level  -4.416345  

 5% level  -3.622033  

 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  2.830838 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  2.523813 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(BIP)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 20:57   

Sample (adjusted): 1991 2013   

Included observations: 23 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BIP(-1) -0.635293 0.201476 -3.153201 0.0050 

C 1.245579 0.795164 1.566443 0.1329 

@TREND("1990") 0.051696 0.064531 0.801108 0.4325 
     
     R-squared 0.346024     Mean dependent var 0.178261 

Adjusted R-squared 0.280627     S.D. dependent var 2.127302 

S.E. of regression 1.804290     Akaike info criterion 4.139319 

Sum squared resid 65.10927     Schwarz criterion 4.287427 

Log likelihood -44.60217     Hannan-Quinn criter. 4.176568 

F-statistic 5.291083     Durbin-Watson stat 1.989584 

Prob(F-statistic) 0.014309    
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 1st différenceعند المستوىADF(: إختبار14الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.839702  0.0067 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 21:06   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TCH(-1)) -0.488538 0.172038 -2.839702 0.0098 
     
     R-squared 0.273501     Mean dependent var -0.404545 

Adjusted R-squared 0.273501     S.D. dependent var 5.597839 

S.E. of regression 4.771313     Akaike info criterion 6.007509 

Sum squared resid 478.0741     Schwarz criterion 6.057102 

Log likelihood -65.08260     Hannan-Quinn criter. 6.019192 

Durbin-Watson stat 1.971294    
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 1st différenceعند المستوىADF(:إختبار15ممحؽ رقـ )ال
 
 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.147978  0.0375 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 21:34   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TCH(-1)) -0.626444 0.198999 -3.147978 0.0051 

C 1.547396 1.176662 1.315073 0.2034 
     
     R-squared 0.331322     Mean dependent var -0.404545 

Adjusted R-squared 0.297888     S.D. dependent var 5.597839 

S.E. of regression 4.690548     Akaike info criterion 6.015484 

Sum squared resid 440.0248     Schwarz criterion 6.114669 

Log likelihood -64.17032     Hannan-Quinn criter. 6.038849 

F-statistic 9.909769     Durbin-Watson stat 1.870658 

Prob(F-statistic) 0.005062    
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 1st différenceعند المستوىADF(: إختبار16الممحؽ رقـ ) 
 

 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root                      

Exogenous: Constant, Linear Trend                      

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     
                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.562884  0.0472                     

Test critical values: 1% level  -4.440739                      

 5% level  -3.632896                      

 10% level  -3.254671                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      

Dependent Variable: D(TCH,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 05/25/15   Time: 21:44                       

Sample (adjusted): 1992 2013                       

Included observations: 22 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(TCH(-1)) -0.797688 0.223888 -3.562884 0.0021                     

C 5.423689 2.812426 1.928474 0.0689                     

@TREND("1990") -0.267417 0.177342 -1.507919 0.1480                     
                         
                         R-squared 0.402793     Mean dependent var -0.404545                     

Adjusted R-squared 0.339929     S.D. dependent var 5.597839                     

S.E. of regression 4.547951     Akaike info criterion 5.993355                     

Sum squared resid 392.9934     Schwarz criterion 6.142133                     

Log likelihood -62.92690     Hannan-Quinn criter. 6.028402                     

F-statistic 6.407376     Durbin-Watson stat 1.805944                     

Prob(F-statistic) 0.007468                        
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 1st differenceعند المستوى PP (: إختبار17الممحؽ رقـ )
 
 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -2.790959  0.0076 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  21.73064 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  19.14214 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(TCH,2)   

€Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 21:54   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TCH(-1)) -0.488538 0.172038 -2.839702 0.0098 
     
     R-squared 0.273501     Mean dependent var -0.404545 

Adjusted R-squared 0.273501     S.D. dependent var 5.597839 

S.E. of regression 4.771313     Akaike info criterion 6.007509 

Sum squared resid 478.0741     Schwarz criterion 6.057102 

Log likelihood -65.08260     Hannan-Quinn criter. 6.019192 

Durbin-Watson stat 1.971294    
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 1st differenceعند المستوى PP (: إختبار18الممحؽ رقـ )
 
 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.127370  0.0391 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  20.00113 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  19.18845 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(TCH,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:03   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TCH(-1)) -0.626444 0.198999 -3.147978 0.0051 

C 1.547396 1.176662 1.315073 0.2034 
     
     R-squared 0.331322     Mean dependent var -0.404545 

Adjusted R-squared 0.297888     S.D. dependent var 5.597839 

S.E. of regression 4.690548     Akaike info criterion 6.015484 

Sum squared resid 440.0248     Schwarz criterion 6.114669 

Log likelihood -64.17032     Hannan-Quinn criter. 6.038849 

F-statistic 9.909769     Durbin-Watson stat 1.870658 

Prob(F-statistic) 0.005062    
     
     

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



 

- 160 - 

 1st differenceعند المستوى PP (: إختبار19الممحؽ رقـ )
 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.500074  0.0491 

Test critical values: 1% level  -4.440739  
 
 
 
 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
   

 
 

  
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  17.86334 

 
 
HAC corrected variance (Bartlett kernel)  15.51069 

     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(TCH,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:08   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(TCH(-1)) -0.797688 0.223888 -3.562884 0.0021 

C 5.423689 2.812426 1.928474 0.0689 

@TREND("1990") -0.267417 0.177342 -1.507919 0.1480 
     
     R-squared 0.402793     Mean dependent var -0.404545 

Adjusted R-squared 0.339929     S.D. dependent var 5.597839 

S.E. of regression 4.547951     Akaike info criterion 5.993355 

Sum squared resid 392.9934     Schwarz criterion 6.142133 

Log likelihood -62.92690     Hannan-Quinn criter. 6.028402 

F-statistic 6.407376     Durbin-Watson stat 1.805944 

Prob(F-statistic) 0.007468    
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 1st differenceعند المستوى ADF(: إختبار 20الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: D(BIP) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.945261  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BIP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:23   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BIP(-1)) -1.246002 0.209579 -5.945261 0.0000 
     
     R-squared 0.627056     Mean dependent var -0.086364 

Adjusted R-squared 0.627056     S.D. dependent var 3.432519 

S.E. of regression 2.096209     Akaike info criterion 4.362527 

Sum squared resid 92.27590     Schwarz criterion 4.412120 

Log likelihood -46.98779     Hannan-Quinn criter. 4.374209 

Durbin-Watson stat 2.225572    
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 1st differenceعند المستوى ADF  (: إختبار21الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: D(BIP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.832829  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BIP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:28   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BIP(-1)) -1.254088 0.215005 -5.832829 0.0000 

C 0.175855 0.458484 0.383557 0.7054 
     
     R-squared 0.629780     Mean dependent var -0.086364 

Adjusted R-squared 0.611269     S.D. dependent var 3.432519 

S.E. of regression 2.140118     Akaike info criterion 4.446107 

Sum squared resid 91.60209     Schwarz criterion 4.545293 

Log likelihood -46.90718     Hannan-Quinn criter. 4.469472 

F-statistic 34.02189     Durbin-Watson stat 2.232488 

Prob(F-statistic) 0.000010    
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 1st différenceعند المستوى ADF  (: إختبار22الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: D(BIP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.783218  0.0006 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BIP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:31   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BIP(-1)) -1.272427 0.220021 -5.783218 0.0000 

C 0.775814 1.036210 0.748703 0.4632 

@TREND("1990") -0.047690 0.073597 -0.647991 0.5247 
     
     R-squared 0.637785     Mean dependent var -0.086364 

Adjusted R-squared 0.599657     S.D. dependent var 3.432519 

S.E. of regression 2.171847     Akaike info criterion 4.515157 

Sum squared resid 89.62150     Schwarz criterion 4.663936 

Log likelihood -46.66673     Hannan-Quinn criter. 4.550205 

F-statistic 16.72748     Durbin-Watson stat 2.258803 

Prob(F-statistic) 0.000065    
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 1st differenceعند المستوى PP(: إختبار 23الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: D(BIP) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 21 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -8.352632  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.674290  

 5% level  -1.957204  

 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  4.194359 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  1.104359 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(BIP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:34   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BIP(-1)) -1.246002 0.209579 -5.945261 0.0000 
     
     R-squared 0.627056     Mean dependent var -0.086364 

Adjusted R-squared 0.627056     S.D. dependent var 3.432519 

S.E. of regression 2.096209     Akaike info criterion 4.362527 

Sum squared resid 92.27590     Schwarz criterion 4.412120 

Log likelihood -46.98779     Hannan-Quinn criter. 4.374209 

Durbin-Watson stat 2.225572    
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 1st differenceعند المستوى PP: إختبار  (24الممحؽ رقـ)
 

Null Hypothesis: D(BIP) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 21 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -9.598217  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.769597  

 5% level  -3.004861  

 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  4.163732 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.709494 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(BIP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:36   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BIP(-1)) -1.254088 0.215005 -5.832829 0.0000 

C 0.175855 0.458484 0.383557 0.7054 
     
     R-squared 0.629780     Mean dependent var -0.086364 

Adjusted R-squared 0.611269     S.D. dependent var 3.432519 

S.E. of regression 2.140118     Akaike info criterion 4.446107 

Sum squared resid 91.60209     Schwarz criterion 4.545293 

Log likelihood -46.90718     Hannan-Quinn criter. 4.469472 

F-statistic 34.02189     Durbin-Watson stat 2.232488 

Prob(F-statistic) 0.000010    
     
     

 

 

 

 

 

 

 



 

- 166 - 

 1st differenceعند المستوى PP( :إختبار 25الممحؽ رقـ )
 

Null Hypothesis: D(BIP) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 18 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -13.45066  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  4.073704 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.309032 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(BIP,2)   

Method: Least Squares   

Date: 05/25/15   Time: 22:37   

Sample (adjusted): 1992 2013   

Included observations: 22 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BIP(-1)) -1.272427 0.220021 -5.783218 0.0000 

C 0.775814 1.036210 0.748703 0.4632 

@TREND("1990") -0.047690 0.073597 -0.647991 0.5247 
     
     R-squared 0.637785     Mean dependent var -0.086364 

Adjusted R-squared 0.599657     S.D. dependent var 3.432519 

S.E. of regression 2.171847     Akaike info criterion 4.515157 

Sum squared resid 89.62150     Schwarz criterion 4.663936 

Log likelihood -46.66673     Hannan-Quinn criter. 4.550205 

F-statistic 16.72748     Durbin-Watson stat 2.258803 

Prob(F-statistic) 0.000065    
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 Johansen(: إختبار 26الممحؽ رقـ )

Date: 05/25/15   Time: 22:42   

Sample (adjusted): 1993 2013   

Included observations: 21 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: DBIP DTCH     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.666011  29.12550  15.49471  0.0003 

At most 1 *  0.251947  6.095908  3.841466  0.0135 
     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.666011  23.02960  14.26460  0.0016 

At most 1 *  0.251947  6.095908  3.841466  0.0135 
     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  
     
     DBIP DTCH    

-0.827930  0.069425    

 0.041360 -0.243247    
     
          

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   
     
     D(DBIP)  2.371207  0.103347   

D(DTCH)  0.355246  2.586883   
     
          

1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -104.7878  
     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

DBIP DTCH    

 1.000000 -0.083854    

  (0.04968)    

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(DBIP) -1.963192    

  (0.33971)    

D(DTCH) -0.294118    

  (1.03611)    
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 (ECM(: نموذج تصحيح الخطأ )27الممحؽ رقـ ) 
 

 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 05/20/15   Time: 11:27 

 Sample (adjusted): 1994 2013 

 Included observations: 20 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   DBIP(-1)  1.000000  

   

DTCH(-1) -0.093393  

  (0.03972)  

 [-2.35103]  

   

C -0.205334  
   
   Error Correction: D(DBIP) D(DTCH) 
   
   CointEq1 -2.378557 -2.131750 

  (0.53032)  (1.59220) 

 [-4.48518] [-1.33887] 

   

D(DBIP(-1))  0.862390  1.393517 

  (0.37189)  (1.11654) 

 [ 2.31896] [ 1.24806] 

   

D(DBIP(-2))  0.260273  0.991753 

  (0.21807)  (0.65474) 

 [ 1.19351] [ 1.51474] 

   

D(DTCH(-1)) -0.138886 -0.490287 

  (0.08323)  (0.24989) 

 [-1.66871] [-1.96205] 

   

D(DTCH(-2)) -0.138872 -0.630662 

  (0.07839)  (0.23534) 

 [-1.77163] [-2.67974] 

   

C -0.209301  0.118340 

  (0.38176)  (1.14619) 

 [-0.54825] [ 0.10325] 
   
    R-squared  0.806894  0.415925 

 Adj. R-squared  0.737927  0.207326 

 Sum sq. resids  40.16843  362.0869 

 S.E. equation  1.693863  5.085602 

 F-statistic  11.69979  1.993903 

 Log likelihood -35.35226 -57.34029 

 Akaike AIC  4.135226  6.334029 

 Schwarz SC  4.433946  6.632749 

 Mean dependent -0.180000  0.045000 

 S.D. dependent  3.308776  5.712092 
   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  72.90540 

 Determinant resid covariance  35.72364 

 Log likelihood -92.51567 

 Akaike information criterion  10.65157 

 Schwarz criterion  11.34858 
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 لمسببية Granger(: إختبار 28ؽ رقـ )الممح
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/26/15   Time: 09:28 

Sample: 1990 2013  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DTCH does not Granger Cause DBIP  21  0.95908 0.4042 

 DBIP does not Granger Cause DTCH  0.29182 0.7508 
    
    

 

 

  

 
 
 
 
 


