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 مـــــقــــدمـــــة



 مقدمة
 

 أ 
 

 مقدمة
إزدادت حاجة المستخدمين لممعمومات  ،مع تطور المؤسسات الإقتصادية وتعدد أدوات الإستثمار فييا

محاسبية المعمول بيا النظمة الأتطورت  ،الصعيد المحمي والدوليلتطورات الحاصمة عمى ا في سياقو  .المالية
ية المعمومات المحاسبالأنظمة ، حيث توفر بالجودة المطموبة بالمؤسسات معموماتال لتحسين تدفقجزائر الفي 

المؤسسات مخرجات النظام المالي المحاسبي في  . وتقدمسواء الداخميين أو الخارجيين المؤسسة أطرافلجميع 
 يساعد العديد من الجيات في إتخاذ القرارات السميمة. الشيئ الذي، شكل قوائم مالية

ل حوليا عمى تنفيذىا، وتقديم تقرير مفص المؤسساتتعتبر القوائم المالية من أىم الإجراءات التي تحرص ا
بأنيا " عبارة عن إعداد عرض قد عرفت لجنة المعايير المحاسبية الدولية القوائم المالية في نياية الفترة المالية. و 

" عبارة عن إعداد عرض مالي منظم لمموقف المالي والعمميات بأنيا مالي منظم لمموقف المالي والعمميات المالية
 في المالية القوائم محددة، وغالبا ما تكون سنة واحدة. وتتمثلالمالية التي قامت بيا المؤسسة خلال فترة زمنية 

  قائمة التدفقات النقدية وقائمة التغيرات في حقوق الممكية.و قائمة الدخل، و قائمة المركز المالي، 
ختلاف حاجة مستخدميعمى الر  القوائم المالية لممعمومات، إلا أن المستثمرين الحاليين  غم من تنوع وا 

الفئة في  أىم المعمومات التي تحتاجيا ىذهوتتمثل  رئيسية المستيدفة ليذه المعمومات.والمترقبون ىم الفئة ال
، وتحديد مستوى توزيعات الأرباح مؤسسةالمعمومات التي تساعد المستثمر في إتخاذ قرار شراء أو بيع أسيم ال

 .المؤسسة، وتقييم كفاءة إدارة المؤسسةالماضية والحالية والمستقبمية وأي تغير في أسعار أسيم 
ن عما يجب أن يفعمو الفرد في يعرف إتخاذ القرار بشكل عام بأنو إصدار حكم معيمن جية أخرى، 

من بين أو ىو إختيار بديل معين  ،الفحص الدقيق لمبدائل المختمفة التي يمكن إتباعيا بعدموقف ما، وذلك 
 اختيار ما يمكنيمكن القول بأن إتخاذ القرار ىو  بيذا المعنى، متخذ القرار.فقا لتوقعات ، و البدائل مجموعة من
 ويمة بيدف تحقيق ربح في المستقبل.في الوقت الراىن عمى مدار فترة زمنية ط ؤسسةأموال الم أن تسمح بو
 عرضة لدرجات مختمفة من الخطر وعدم التأكد. ختيارويكون ىذا الإ

تأسيسا عمى ما تقدم يتضح بأن إتخاذ القرارات الإستثمارية  يشكل محور إىتمام المستثمرين، ويحتاج ذلك 
ستخداميا بشكل صحيح في إتخاذ القرارات إلى معمومات مالية تقدميا القو  ائم المالية يمكن الإعتماد عمييا وا 

 الإستثمارية المتعمقة بالمنشأة الإقتصادية.
 

 إشكالية الدراسة
 :ةالتالي ةالرئيسي الإشكاليةمن خلال ما سبق يمكن صياغة 

 الإقتصادية؟كيف تساىم القوائم المالية في إتخاذ القرارات الإستثمارية في المؤسسة 
 :لتوضيح مختمف جوانب موضوع الدراسةفرعية بأسئمة الإشكالية  ىذه يمكن دعم

 فيما تتمثل القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي؟ -     



 مقدمة
 

 ب 
 

 ما دور الميزانية حسب النظام المحاسبي  المالي في إتخاذ القرارات الإستثمارية؟ -
 حسب النظام المحاسبي المالي في إتخاذ القرارات الإستثمارية؟ قائمة الدخلما دور  -
 ما دور قائمة التدفقات النقدية حسب النظام المحاسبي المالي في اتخاذ القرارات الإستثمارية؟ -

 فرضيات الدراسة

 قصد الإجابة عمى الإشكالية المطروحة والتساؤلات الفرعية تم وضع الفرضيات التالية:

المالي لممؤسسة  المالية حسب النظام المحاسبي المالي عرض مالي ىيكمي لممركزتمثل القوائم  -
جدول تدفقات الخزينة وجدول تغيرات  وقائمة الدخل، و ،قوم بيا، وتتمثل في الميزانيةوالعمميات التي ت
 الأموال الممكية.

ومن  المالي لممؤسسة المالي في الكشف عن المركز نية المعدة حسب النظام المحاسبي يكمن دور الميزا -
 ثم اتخاذ القرار الإستثماري.

يكمن دور حسابات النتائج المعدة حسب النظام المحاسبي المالي في الكشف عن نتائج المؤسسة  -
 ردودياتيا والتي تساعدىا في اتخاذ القرار الإستثماري.ومختمف م

حسب النظام المحاسبي المالي في تبيين مصدر النقدية التي  يكمن دور قائمة التدفقات النقدية المعدة  -
 تحصل عمييا المؤسسة التي تساعدىا في اتخاذ القرار الإستثماري.

 أىمية الدراسة
 :في العناصر التالية الدراسةأىمية  يمكن ابراز 
 الدور الأساسي الذي تمعبو القوائم المالية في اتخاذ مختمف القرارات الإقتصادية -
تسييل قراءة القوائم المالية من طرف بيدف الجديد  الجزائري مشروع النظام المحاسبي الماليجاء  -

 .، خاصة الأجانب منيممستخدمي المعمومات المحاسبية
مستخدمييا حيث تساعد ، المطموبة القوائم المالية في الحصول عمى المعمومات بالشفافية والجودةتساىم  -

 .المرتبطة بالمؤسسة إتخاذ القرارات الإستثماريةفي 
 أىداف الدراسة

 تتمثل أىداف الدراسة فيما يمي:
 بيان إسيامات النظام المحاسبي المالي في تحقيق فعالية العرض في القائم المالية -
 التعرف عمى القرار الإستثماري وخطوات إتخاذه والعوامل المؤثرة فيو -
رات الإستثمارية من أجل معرفة الوضعية المالية محاولة الوقوف عمى العلاقة بين القوائم المالية والقرا -

 لممؤسسة محل الدراسة.
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 أسباب إختيار الموضوع
 :أسباب ذاتية وأخرى موضوعية ترجع أسباب إختيار الموضوع إلى

 أسباب ذاتية:
 .الرغبة الشخصية لمبحث في المواضيع التي تخدم الإدارة المالية -
الرغبة في إلقاء الضوء عمى القوائم المالية بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي المستوحى من  المعايير  -

 المحاسبية الدولية.
 أسباب موضوعية:

  .في إتخاذ القرارات المناسبة في الأوقات المناسبة ائم المالية في مساعدة المستخدمينأىمية القو  -
 بالمؤسسة الكاتمية لمفمين.قابمية إجراء الدراسة التطبيقية  -

 إطار الدراسة
 لسنة  -جيجل–: تتمثل الحدود الزمنية في دراسة القوائم المالية لممؤسسة الكاتمية لمفمين الإطار الزمني

، حيث تم تخصيص فترة التربص من نياية شير أفريل إلى نياية شير ماي 2018-2019-2020
 .2022من السنة 

 جيجل–اتمية لمفمين المؤسسة الك :الإطار المكاني- 
 اىتمت ىذه الدراسة بالمواضيع والمحاور المرتبطة أساسا بدراسة القوائم المالية  :الإطار الموضوعي

 حسب ما جاء بو النظام المحاسبي المالي، من أجل اتخاذ القرار الإستثماري.
 منيج وأدوات الدراسة

المطروحة، وقصد الإحاطة بمختمف جوانب موضوع بغية الإجابة عمى الإشكالية والتساؤلات الفرعية   
الدراسة، إعتمدنا عمى المنيج الوصفي من خلال عرض وتحميل الجوانب النظرية والتطبيقية المتعمقة بطرق 
إعداد وعرض القوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي. كما ساعدنا ىذا النيج في دراسة أثر القوائم المالية 

محاسبي المالي من خلال تحميل بعض الجداول وتفسير المؤشرات والنسب المالية الخاصة القوائم اوفق النظام ال
 بالمؤسسة الكاتمية لمفمين بجيجل.

أما بخصوص الأدوات المستخدمة في الدراسة، فقد تم الإعتماد عمى الكتب، والرسائل والأطروحات   
الرسمية التي تناولت إعداد وعرض القوائم المالية في النظام الجامعية، والمجلات والممتقيات العممية، والجرائد 

المحاسبي المالي، مع الاستعانة بمواقع انترنيت. بالإضافة إلى ذلك، تم إستخدام أداة المقابمة مع رئيس مصمحة 
 المالية والمحاسبة بالمؤسسة قيد الدراسة، إلى جانب الوثائق الداخمية الخاصة بيا.
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 ة الدراسات السابق
دكتوراه، كمية  أطروحة، "أثر الإفصاح المحاسبي عمى جودة القرارات الإستثمارية" دراسة سميم بن رحمون: -

مصت الدراسة إلى خ .2019ير، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، العموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسي
في نياية السنة المالية، من خلال تظافر مجموعة  أن القوائم المالية تعتبر من أىم المخرجات التي يتم تقديميا

من العناصر والمكونات لإعطاءىا الشكل النيائي، وتعد بمثابة ركيزة أساسية في اتخاذ القرارات المالية خاصة 
الإستثمارية منيا كون المؤسسة في إطار زيادة عدد مستثمرين بيا أو المفاضمة بين المشاريع الإستثمارية تقوم 

موماتيا المحاسبية بطريقة يسيل مع المتحصل عمييا فيميا واستخداميا ومن أىم النتائج المتوصل بعرض مع
إلييا أنيا توجد علاقة ارتباطية بين عرض القوائم المالية والتقارير المالية ذات الجودة واتخاذ القرارات الإستثمارية 

 في المؤسسات الإقتصادية.
لنظام المحاسبي المالي في ترشيد القرارات الإستثمارية في المؤسسة دور مخرجات ا: دراسة أميرة دباش -

جامعة أم البواقي، الجزائر، دكتوراه، كمية العموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير،  أطروحة ،الإقتصادية
ة دور مخرجات النظام المحاسبي المالي في ترشيد القرارات الإستثمارية بالمؤسس بينت الدراسة .2016

بط بظروف عدم التأكد تالإقتصادية، وذلك في ظل التحولات والتغيرات الإقتصادية العالمية الكبيرة التي تر 
والمخاطرة، مما أدى إلى ضرورة توفير معمومات محاسبية ومالية تتميز بالجودة والمصداقية وبالتالي المساعدة 

 في ترشيد القرارات الإستثمارية.
العوائق –واقع تكيف المؤسسات الجزائرية مع النظام المحاسبي المالي : مة بميادفدراسة سفيان نقماري ورح -

الممتقى الوطني حول النظام المحاسبي المالي بالجزائر وعلاقتو بالمعايير الدولية، جامعة عبد الحميد  ،والرىانات
المالي الجديد المستمد الإعتماد عمى النظام المحاسبي أىمية الدراسة  أظيرت .2013ابن باديس، مستغانم، 

أساس من معايير المحاسبة الدولية بإجراء إصلاح جاد وعميق عمى النظام المالي الجزائري لتسييل مراقبة 
ضفاء الشفافية حول وضعية المؤسسات، مما يساىم في إتخاذ القرارات الصحيحة، وأيضا مساعدة  الحسابات وا 

مستثمرين خاصة المؤسسات التي ليا إستراتيجيات للإستثمار المؤسسات الجزائرية عمى تقديم معمومات تيم ال
 خارج الجزائر بتقديميا المعمومة المالية المطموبة ومساعدة أصحاب الأموال الراغبين في الإستثمار.

ماجستير في  رسالة، التحميل المالي لمقوائم المالية وفق النظام المحاسبي المالي: دراسة محمد سامي لزعر-
أن القوائم أشارت الدراسة إلى  .2012ير، تخصص إدارة مالية، جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر، عموم التسي

القوائم  تساعدخدم التحميل المالي لمقوائم المالية، حيث ، وىذا يالمالية يتم إعدادىا وفق النظام المحاسبي المالي
 وأداء المالي لممؤسسة.تقديم معمومات تتسم بالشفافية والوضوح حول الوضعية المالية  في

 لدراسةا تقسيم
 القسم الثاني تطبيقي ويضم فصل واحد.و  ين، القسم الأول نظري ويضم فصمين،الدراسة إلى قسم قسمت
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ىو بمثابة فصل تمييدي لموضوع حل الدراسة، حيث تعرضنا من خلالو إلى بعض الجوانب  الفصل الأول: -
 النظرية المتعمقة بالنظام المحاسبي المالي، والقوائم المالية وفق ىذا النظام.

القرار  اتخاذعامة ثم بصفة تخاذ القرار باالإطار النظري لمقرار الإستثماري بداية  تضمن: الفصل الثاني -
 ثماري بأىميتو وأنواعو والعوامل المؤثرة فيو وصولا إلى علاقة القوائم المالية ومتخذو القرار الإستثماري.الإست
لممعمومات الواردة في الجانب النظري، حيث  اسقاط: وىو الجانب التطبيقي، وىو عبارة عن الفصل الثالث -

 جيجل.–قمنا بدراسة حالة المؤسسة الكاتمية لمفمين 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الفصل الأول: الإطار المفاىيمي لمنظام المحاسبي المالي 
 وقوائم المالية

 تمييد

 ماىية  النظام المحاسبي المالي-1
 حول القوائم المالية أساسيات-2
 القوائم المالية وفق النظام المحاسبي الماليعرض -3

 خلاصة 
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 تمييد
يعتبر النظام المحاسبي مجموع القواعد والممارسات المحاسبية التي تسود في بمد معين، فيو الإطار الذي 
ثباتيا في الدفاتر  يشمل القواعد والمبادئ والأسس التي تساعد المؤسسة عمى تبويب وتسجيل العمميات وا 

ستخراج البيانات والكشوفات المحاسبية والإحصائية عن طريق مجموعة من الوسائل والأدوات والسجلات،  وا 
 المستخدمة في ىذا النظام.

ومع تبني الجزائر لمنظام المحاسبي المالي أصبحت المؤسسات ممزمة بإعداد والإفصاح عن خمسة قوائم 
وفقا لمبادئ وأسس وقواعد جاء بيا ىذا النظام  مالية خلافا لما كان عميو في المخطط المحاسبي الوطني، وذلك

بيدف إضفاء المصداقية والشفافية عمى المعمومات المالية التي تحتوييا القوائم المالية والمتولدة من الأنشطة 
يصال ىذه المعمومات بالكيفية المطموبة إلى متخذي القرار من شأنو خدمة الإقتصاد وتنميتو  الإقتصادية وا 

 سبق سنتطرق في ىذا الفصل إلى:إنطلاقا مما 
 ماىية النظام المحاسبي المالي؛ -1
 عموميات حول القوائم المالية؛ -2
 عرض القوائم المالية وفق النظام المحاسبي. -3
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 ماىية النظام المحاسبي الجديد -1

محاسبة مالية جديدة، إن التطورات السريعة التي عرفيا الإقتصاد العالمي، فرض عمى جزائر تبني نظام 
يواكب المقاييس الدولية ويمكن الأنظمة المالية من مواجية التحديات في القطاع المالي، وجاء ذلك بالقيام 

، ليجعمو نظاما مرنا يستجيب مع التحولات 1975ة عمى المخطط المحاسبي الوطني بإصلاحات جذري
بيئة المناسبة التي تسمح بتطبيق النظام المحاسبي المالي الإقتصادية الراىنة والقواعد والمبادئ الجديدة لخمق ال

 ، وفق المعايير المحاسبية الدولية.2010سنة 

 مفيوم النظام المحاسبي المالي 1-1

 سنتطرق في ىذا المطمب إلى تعريف وأىمية النظام المحاسبي المالي

 تعريف النظام المحاسبي المالي 1-1-1

الأسموب المنظم، أو مجموع إجراءات المنظمة التي يتبعيا المحاسب  النظام المحاسبي المالي " ىو ذلك
في تسجيل وتبويب عمميات المنشأة المالية، ومن واقع المستندات المؤيدة ليا، في الدفاتر والسجلات المحاسبية 

الية لغرض بيان نتيجة نشاط المنشأة من ربح أو خسارة والوقوف عمى حقيقة مركزىا المالي في نياية فترة م
 (72 :2002ي، ال)وليد ناجي الحيمعينة".

( من القانون 03، وحسب المادة رقم )2007نوفمبر  25المؤرخ في  07/11وبموجب القانون رقم 
ات قاعدية عددية وتصنيفيا فإن " المحاسبة المالية نظام لتنظيم المعمومة المالية يسمح بتخزين معطي 07/11

 تعكس الصورة الصادقة عن الوضعية المالي وممتمكات الكيان ونجاعتوا وتسجيميا، وعرض كشوف وتقييمي
 (3:2007لرسمية لمجميورية الجزائرية،)الجريدة ا ووضعية خزينتو في نياية السنة المالية

مجال تطبيق النظام المحاسبي  2007نوفمبر  25المؤرخ في  07/11من القانون  04ذكرت في المادة 
 (3:2007الرسمية لمجميورية الجزائرية،.)الجريدة التالية بمسك المحاسبة المالية المالي حيث ألزمت الكيانات

 الشركات الخاضعة لأحكام القانون التجاري -
 التعاونيات -
يون أو المعنويون المنتجون لمسمع أو الخدمات التجارية وغير التجارية، إذا كانوا الأشخاص الطبيع -

 ت متكررة.يمارسون نشاطات إقتصادية مبنية عمى عمميا
 كل الأشخاص الطبيعيين أو المعنويين الخاضعين لذلك بموجب نص قانوني أو تنظيمي. -

 



 لمنظام المحاسبي المالي وقوائم الماليةالإطار المفاىيمي  الفصل الأول
 

9 
 

 أىمية النظام المحاسبي المالي 1-1-2

 (89-88: 2014عيشي، عمار بن ) :تكمن أىميةالنظام المحاسبي المالي فيما يمي

 لموضعية المالية لممؤسسة.يسمح بتوفير معمومة مالية مفصمة ودقيقة تعكس الصورة الصادقة  -
والتقييم وكذا إعداد القوائم المالية،  توضح المبادي المحاسبية الواجب مراعاتيا عند التسجيل المحاسبي -

 مما يقمص من حالات التلاعبات.
 يستجيب لإحتياجات المستثمرين الحالية والمستقبمية، كما أنو يسمح بإجراء المقارنة. -
 في التكاليف مما يشجع الإستثمار ويدعم القدرة التنافسية لممؤسسة. يسمح بالتحكم -
 يسيل عممية مراقبة الحسابات التي ترتكز عمى مبادئ محددة بوضوح. -
 المستثمرين الأجانب. لاحتياجات لاستجابتويشجع الإستثمار الأجنبي المباشر نظرا  -
دوليا، مما يدعم شفافية الحسابات، وتكريس الثقة يضمن تطبيق المعايير المحاسبية الدولية المتعامل بيا  -

 في الوضعية المالية لممؤسسة.
سواء داخل الوطن أو خارجو أي  يسمح بمقارنة القوائم المالية لممؤسسة مع مؤسسة أخرى لنفس القطاع، -

 مع الدول التي تطبق المعايير المحاسبية الدولية.
 بمتابعة أمواليم في المؤسسة.يؤدي إلى زيادة ثقة المساىمين بحيث يسمح ليم  -
تقديم صورة وافية عن الوضعية المالية لممؤسسة من خلال إستحداث قوائم مالية حديثة، تتمثل في  -

 قائمتي سيولة الخزينة وتغير الأموال الخاصة، بالإضافة إلى جدول حسابات النتائج حسب الوظيفة.
ضافة إلى التكمفة التاريخية المعتمدة في المخطط يعتمد عمى القيمة العادلة في تقييم أصول المؤسسة بالإ -

 المحاسبي الوطني، مما يسمح بتوفير معمومات مالية تعكس الواقع.

 مبادئ وىيكل النظام المحاسبي المالي 1-2

 ىيكمو: نتناول في ىذا المطمب مبادئ النظام المحاسبي المالي و

 مبادئ النظام المحاسبي المالي 1-2-1

 (6-4: 2009)إبراىيم بورنان،  المحاسبي المالي ضمني مختمف المبادي المحاسبية المتعرف عمييا وىي:تبنى النظام 

 مبدأ الدورة المحاسبية 1-2-1-1

، كما يمكن N/31/12وتنتيي في N/02/01عادة ما تكون الدورة المحاسبية سنة، حيث تبدأ في 
، إذ كان نشاطيا مقيد بدورة إستغلال 31/12لممؤسسة أن تضع تاريخ لإقفال دورتيا المحاسبية مخالف لتاريخ 
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شيرا، كأن  12مخالفة لمسنة المدينة، وفي الحالات الإستثنائية يمكن أن تكون الدورة المحاسبية أقل أو أكثر من 
 الحالة يجب تحديد المدة المقررة وتبريرىا. تكون المؤسسة في حالة إنشاء أو توقف، وفي ىذه

 إستقلالية الفترات 1-2-1-2

النتيجة المحققة في كل فترة مستقمة عن التي تسبقيا والتي تمييا، ومن أجل تحديدىا يتعين أن تنسب إلييا 
 الأحداث والعمميات الخاصة بيا فقط.

 قاعدة الوحدة المحاسبية 1-2-1-3

ية مستقمة ومنفصمة عن مالكييا، وتقوم المحاسبة المالية عمى مبدأ الفصل تعتبر المؤسسة كوحدة محاسب
بين أصول وخصوم وأعباء ونواتج المؤسسة من ناحية، وبين التي تخص المشاركين بالأموال الخاصة أو 
ة المساىمين من ناحية أخرى، وعميو فيجب ألا تأخذ القوائم المالية لممؤسسة في الحسبان إلا معاملات المؤسس

 دون معاملات مالكييا.

 قاعدة الوحدة النقدية 1-2-1-4

لابد من توحيد القياس عند تسجيل الصفقات التي تقوم بيا المؤسسة، ولقد فرض النظام المحاسبي المالي 
 ضرورة مسك المحاسبة المالية بالعممة الوطنية )الدينار الجزائري(

 مبدأ الأىمية النسبية 1-2-1-5

أىمية إذا كان غيابيا من القوائم المالية يمكن أن يؤثر عمى القرارات الإقتصادية تكون معمومة ذات 
 المتخذة من طرف مستعممي ىذه القوائم.

 مبدأ الحيطة والحذر 1-2-1-6

يجب أن تستجيب المؤسسة لمبدأ الحيطة الذي يؤذي إلى تقدير معقول لموقائع في ظل الشك قصد تفادي 
المستقبل من شأنيا أن تثقل بالديون ممتمكات المؤسسة أو نتائجيا، ولكل حول الشكوك موجودة إلى  خطر

 خفية أو مؤونات مبالغ فييا. احتياطاتتطبيق ىذا المبدأ يجب أن لا يؤذي إلى تكوين 

 مبدأ إستمرارية الطرق 1-2-1-7

إنسجام المؤسسة ممزمة بتطبيق نفس الطرق المحاسبية المطبقة خلال الفترات المتعاقبة، ذلك لأن 
المعمومات المحاسبية وقابميتيا لممقارنة خلال الفترات المتعاقبة يقضي بدوام تطبيق القواعد والطرق المتعمقة 

 بتقييم العناصر وعرض المعمومات.
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 مبدأ التكمفة التاريخية 1-2-1-8

تكمفتيا تسجل في المحاسبة عناصر الأصول والخصوم والمنتوجات والأعباء وتعرض في القوائم المالية ب
التاريخية، عمى أساس قيمتيا عند تاريخ معاينتيا دون الأخذ في الحسبان أثار تغيرات الأسعار أو تغيرات القدرة 

بخلاف فإنو يمكن تعويض التكمفة التاريخية وتقييم الأصول والخصوم بالقيمة العادلة وفي  .الشرائية لمعممة
 لوجيةحالات خاصة، مثل الأدوات المالية والأصول البيو 

 مبدأ عدم المساس بالميزانية الإفتتاحية 1-2-1-9

 يجب أن تكون الميزانية الإفتتاحية لسنة مالية مطابقة لميزانية إقفال السنة المالية السابقة.

 الشكل القانوني ي عمىدأسبقية الواقع الإقتصا 1-2-1-10

ظيار العمميات والأحداث الإقتصادية حسب  حقيقتيا الإقتصادية، وليس حسب من الضروري تسجيل وا 
أما من الناحية  ،فمثلا عممية القرض الإيجاري من الناحية القانونية تعتبر عممية إيجار .شكميا القانوني

 الإقتصادية فيي تعتبر عممية بيع وشراء.

 مبدأ عدم المقاصة 1-2-1-11

ن عنصر من الأعباء لا يمكن إجراء أي مقاصة بين عنصر من الأصول وعنصر من الخصوم، ولا بي
ة عمى أسس قانونية أو تعاقدية، أو إذا كان من المقرر أصلا صوعنصر من المنتجات، إلا إذا تمت ىذه المقا

تحقيق عناصر ىذه الأصول والخصوم والمنتجات، إلا إذا تمت ىذه المقاصة عمى أسس قانونية أو تعاقدية، أو 
أو عمى أساس  . ل والخصوم والمنتجات والأعباء بالتتابعإذا كان من المقرر أصلا تحقيق عناصر ىذه الأصو 

 صاف.

 الصورة العادلة 1-2-1-12

وحتى تتوفر ىذه الصورة  ، الصادقة حول الوضعية المالية لممؤسسة صورة  يجب أن تعطى القوائم المالية
مومات ذات لابد من إحترام القواعد والبادئ المحاسبية، وتكون القوائم المالية لممؤسسة قادرة عمى تقديم المع

ذا كانت ىناك قاعدة أو مبدأ يؤثر سمبا  ، والأداء والتغييرات في الوضع المالي ليا الصمة عن الوضع المالي وا 
 ر ذلك في الممحق.عمى ىذه الصورة يجب حذفو وتبري
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 مبدأ القيد المزدوج 1-2-1-13

تحرر التسجيلات المحاسبية حسب المبدأ المسمى القيد المزدوج، حيث يمس كل تسجيل عمى الأقل 
، أحدىما مدين والآخر دائن، في ظل إحترام التسمسل الزمني في تسجيل العمميات، جيب أن يكون اثنينحسابين 

 الدائن.مبمغ المدين مساويا لممبمغ 

 ىيكل النظام المحاسبي المالي 1-2-2

 يتكون النظام المالي المحاسبي مما يمي:
 الإطار التصوري لممحاسبة المالية -
 المعايير المحاسبية -
 مدونة الحسابات -

 (: مكونات النظام المحاسبي المالي1-1الشكل )

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 (2011:12مختار مسامح، ): المصدر

 أىداف النظام المحاسب المالي 1-3

والتي يمكن ىناك العديد من الأىداف المرجو تحقيقيا من خلال تطبيق النظام المحاسبي المالي، 
 (293: 2009عاشور كتوش، ): تمخيصيا فيما يمي

 تطوير النظام المحاسبي الجزائري ليواكب ويتوافق مع الأنظمة المحاسبية الدولية؛ -

 النظام المحاسبي المالي

 الإطار التصوري، المبادئ والمعايير

 التعريف ومجال تطبيقو

 القوائم المالية

 التقديرات وطرق المحاسبة

 تنظيم المحاسبة

 الحسابات المجمعة
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 تسييل مختمف المعاملات المالية والمحاسبية بين المؤسسات الإقتصادية الوطنية والأجنبية؛ -
 لمالية؛العمل عمى إظفاء الشفافية في عرض المعاملات ا -
 جعل القوائم المالية متوافقة مع معايير المحاسبة الدولية؛ -
 إعطاء صورة صادقة عن الوضعية المالية والأداء وتغيرات الوضعية المالية لممؤسسة؛ -
 يساعد في إتخاذ القرارات وتسيير المخاطر لكل الفاعمين الإقتصاديين؛ -
 ؛يسمح بإعداد التصاريح الجبائية بكل موضوعية ومصداقية -
إستفادة الشركات المتعددة الجنسيات بترابط أحسن مع التقرير الداخمي بفضل عولمة الإجراءات  -

 المحاسبية لمعديد من الدول؛
النظام المحاسبي الجديد يتوافق مع الوسائل المعموماتية الموجودة والتي تساعد في التقميل من التكاليف  -

عداد القوائم المالية.  وا 
 القوائم الماليةحول  أساسيات -2

تشكل  القوائم المالية في مجمميا مخرجات النظام المحاسبي المالي وىي الوسيمة الرئيسية لتوصيل 
تخاذ قراراتيم المعمومات لممستفيدين لما تمخص جميع العمميات المالية لمساعدتيم في تقي يم أداء المنشأة وا 

 الأساسية لإعدادىا واليدف منيا. الفروضسنتطرق في ىذا المبحث إلى مفيوم القوائم المالية 
 مفيوم القوائم المالية 2-1

 سنتطرق في ىذا المطمب إلى مفيوم القوائم المالية والفروض الأساسية وكذلك اليدف من إعدادىا.
 تعريف القوائم المالية 2-1-1

 توجد الكثير من التعاريف لمقوائم المالية نذكر منيا:
المالية " ىي عبارة عن النتائج التي يتم التوصل إلييا من النظام المحاسبي وتمثل التقارير التي يتم  القوائم

إعدادىا إلى الأطراف الميتمة بنشاط المشروع والتي تشمل عمى المالكين والدائنين والمستثمرين والييئات 
 (76: 2009)ىادف رضا الصفار، الحكومية".

المالية وسائل لتوصيل المعمومات المحاسبية للأطراف الخارجية، وعمى الرغم أن يمكن القول أن " التقارير 
إلا أن النظم المحاسبية  القوائم المالية قد تحتوي عمى المعمومات من مصادر خارج السجلات  المحاسبية 

)طارق عبد لخ".مصممة بشكل عام عمى أساس عناصر القوائم المالية )الأصول، الخصوم، الإيرادات، الأعباء ... إ
 (.38:2002العال حماد، 

وتعرف أيضا عمى أنيا: " عبارة عن جداول تمخص نشاط المؤسسة خلال الدورة المحاسبية، يتم عرضيا 
 (.76: 2008)شعيب شنوف، بشكل يمكن مستخدمييا من مقارنتيا بالقوائم المالية لمدورات السابقة" 

كما يمكن القول بأنيا: " الوسيمة الرئيسية التي يتم من خلاليا توصيل المعمومات إلى الأطراف الخارجية، 
وتشمل القوائم المالية عادة: قائمة المركز المالي، قائمة الدخل، قائمة التدفقات النقدية، وقائمة الأرباح المحتجزة، 
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)كمال الدين ممحقة والتي تعتبر جزء مكمل لمقوائم المالية".كما تشمل أيضا الملاحظات عمى القوائم والجداول ال
 (.3: 1999ىراوي، الد

مما سبق يمكن القول أن القوائم المالية ىي عبارة عن تقارير مالية تكون في شكل جداول وتمخص ىذه 
مات الجداول نشاط المؤسسة خلال كل سنة أو أقل من سنة )دورة محاسبية( فمن خلاليا يتم توصيل المعمو 

 لمختمف الأقسام المؤسسة والمستثمرين فييا، لمعرفة الوضعية المالية لممؤسسة(.
 أىمية القوائم المالية 2-1-2

)سيد ظيرت أىمية القوائم المالية في دعم القرارات الإقتصادية، وذلك بتوفير المعمومات والبيانات التالية: 
 (.192: 2013عطا الله السيد، 

 وفير السيولة النقدية )التدفق النقدي( وتوقيت ىذا التدفق ومدى التأكد من حدوثو.قدرة المشروع عمى ت -أ
عمى مجابية المدفوعات النقدية القدرة عمى توفير النقد في التوقيت المناسب بما يؤكد قدرة المشروع  -ب

ي مواعيدىا والوفاء المطموبة، مثل المرتبات وسداد الفواتير والفوائد عمى القروض في توقيتاتيا ورد الديون ف
 بتوزيعات الأرباح لممساىمين.

 ربحية المشروع بما يعكس قدرتيا عمى استخدام المصادر الإقتصادية المتوفرة ليا. -ج
التغير في الموقف المالي لممنشأة بما يساعد في تقييم حجم أنشطة المشروع المتعمقة بالإستثمار والتمويل  -د

 العمميات الرئيسية.وتوفير النقدية من نتائج 
 (35: 2018)ياسمينة عمامرة،  وتظير ليا أىمية كذلك المتمثمة في:

 : وتعني وسيمة توفير المعمومات لمختمف الأقسام المكونة لممؤسسة والمستثمرين فييا.أداة الإتصال -
تساعد في تقييم أداء الإدارة والحكم عمى كفاءتيا وعمى المركز المالي لممؤسسة  :وسيمة تقييم الأداء -

 ومدى التقدم في تحقيق أىدافيا.
تساعد الإدارة ومختمف الأطراف المتعاممين مع المؤسسة في  :وسيمة تساعد الإدارة في إتخاذ القرار -

د في المستقبل ومساعدة الأطراف الأخرى إتخاذ القرارات اللازمة، كالقرارات المتعمقة بكيفية صرف الموار 
 التي تربطيا علاقة مباشرة بالمؤسسة مثل الموردين العملاء ... في توجيو العلاقات المستقبمية.

 الخصائص النوعية لمقوائم المالية 2-1-3
كاممة راض إتخاذ القرار، فإن القوائم المالية يجب أن تضمن الشفافية حول حقيقة الكيان فتقدم معمومة غلأ
 ىذه المعمومات يجب أن تشمل المواصفات التالية: ،ومفيدة

: إن المعمومة ىي ملائمة لمقياس أين يمكن أن تؤثر عمى مستخدمييا في عممية إتخاذ القرارات الملائمة -أ
الإقتصادية، حيث تساعدىم لتقييم أحداث الماضي والحاضر أو المستقبل، إن الملائمة لمعمومات ىي مرتبطة 

 .(21-20: 2016)بمخير بكاري، عتيا وبأىميتيا النسبية.بطبي
المعمومات المالية تعطي صورة عادلة )حقيقية( عندما تصور ظاىرة إقتصادية بطريقة  الدقة )المصداقية(: -ب

شاممة ومحايدة وخالية من الأخطاء الجوىرية، أي المعمومات المالية التي تعكس بدقة ظاىرة إقتصادية تصور 



 لمنظام المحاسبي المالي وقوائم الماليةالإطار المفاىيمي  الفصل الأول
 

15 
 

املات الإقتصادية أو الحدث أو الظروف الكامنة التي لا تتطابق دائما مع شكميا القانوني، ومن أجل جوىر المع
أن يكون عرض مثالي عادل، فإن التمثيل الإقتصادي المقدم في القوائم المالية يجب أن يمتمك ثلاث خائص، 

 (58: 2015د الحكيم، )سعيدي عبوىي تكون شاممة أو كاممة، محايدة، خالية من الأخطاء الجوىرية 
ويقصد بذلك جعل قراء القوائم المالية قادرين عمى إجراء المقارنات المختمفة بالإعتماد  القابمية لممقارنة: -ج

عمى القوائم المالية، وذلك من خلال الإعتماد عمى أسس ثابتة في عممية قياس وعرض الأثر المالي الأحداث 
ات المحاسبية المستخدمة في القياس وفي إعداد القوائم المالية المقارنة الإقتصادية، وكذلك الإفصاح عن السياس

 (274: 2008)حسين القاضي، لمفترات السابقة.
، وتتأثر القابمية في الفيم من زاوية : تعني أن تكون المعمومات مفيومة من جانب متخذ القرارقابمية لمفيم -د

من جية  Userمن جية، ومن زاوية ميارة وخبرة المستخدم Preparerميارة وخبرة من بعد المعمومات 
 (58: 2008طلال محمد عمى الحجاوي، .)أخرى

إن قابمية المعمومات لمفيم لا تعتمد في الخصائص المتعمقة بذات المعمومات فقط بل تعتمد أيضا عمى 
 خصائص أخرى تتعمق بمستخدمي المعمومات المحاسبية وىي:

 يم محتوى المعمومات(الإدراك )القدرة في ف -أ
القدرة في الإستخدام الصحيح لممعمومات في القرارات المناسبة والملائمة التي أعدت من أجميا تمك  -ب

 المعمومات.
 الخبرة النوعية والزمنية المتعمقة بالتعامل مع أنواع المعمومات المحاسبية خلال فترة زمنية سابقة. -ج
 
 الفروض الأساسية لإعداد القوائم المالية 2-2

 تعد القوائم المالية وفقا لمفروض التالية:
: من أجل أن تحقق القوائم المالية أىدافيا فيجب أن تعد عمى أساس فرض عمى أساس الإستحقاق -أ

ا تحدث الإستحقاق المحاسبي، وتحت ىذا الأساس فإنو يتم إثبات العمميات المالية والأحداث الأخرى عندم
و يتم تسجيميا في السجلات المحاسبية و تضمينيا  )وليس عندما تقبض أو تدفع النقدية أو ما في حكميا(

 .القوائم المالية عند الفترة التي تمت فييا 
إن القوائم المالية المعدة عمى أساس الإستحقاق تزود المستخدمين بالمعمومات ليس فقط عن العمميات المالية 

ستلام النقدية بل وتعمميم كذلك عن الإلتزامات بدفع النقدية في المستقبل وعن السابقة المن طوية عمى دفع وا 
 (58: 2008أمين السيد أحمد لطفي، )في المستقبل. استلامياالموارد التي تمثل نقدية سيجري 

أن المنشأة مستمرة وستبقى عممية في  بافتراض: يجري إعداد القوائم المالية عادة فرض الإستمرارية -ب
المستقبل المنظور، وعميو يفترض أنو ليس لدى المنشأة النية أو الحاجة لمتصفية أو لتقميص كبير في حجم 
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يستوجب إعدادىا عمى أساس مختمف  عممياتيا، ولكن أن وجدت مثل ىذه النية أو الحاجة فإن القوائم المالية قد
 (2008:59)أمين السيد أحمد لطفي، يفصح عن الأساس المستخدم. وفي مثل ىذه الحالة يجب أن

مبدأ التكمفة التاريخية  لاشتقاق: يمثل فرض وحدة القياس النقدي  أساسا جوىريا فرض وحدة القياس النقدي -ج
الذي يعد من المبادي المحاسبية المقبولة قبولا عاما في الحياة العممية لدى المحاسبين والمدققين تستخدم 
المحاسبة الوحدات النقدية كقاسم مشترك لقياس الأثر الناتج عن الأنشطة الإقتصادية لممؤسسة أي أن المحاسبة 

 المالية تعترف وتثبت في سجلات المؤسسة فقط تمك العمميات التي يمكن التعبير عنيا بوحدة النقد.
: 2004)رضوان حموة حنان، والتقارير عنيا. وىكذا فإن وحدة القياس النقدي تضع قيدين أساسين لقياس أنشطة المؤسسة

56-57) 
 .أنيا تحد من نطاق القياس المحاسبي، فتستبعد الأنشطة التي لا يمكن التعبير عنيا بوحدات النقد 
  ستقرار وحدة القياس النقدي، وبذلك تتجاىل أثر تغيرات القوة الشرائية، أي أثر ثأنيا تقترض بات وا 

نخفاض الأسعار.  إرتفاع وا 
ن فرض الدورية: يقوم ىذا الفرض عمى أنو في الإمكان تقسيم عمر المؤسسة إلى عدة فترات ليتم التقرير ع -د

نوية نصف سنوية، ربع سنوية أو سل عن الفترة الكاممة لعمرىا، وعادة ما تكون نتائج نشاطيا في فترات دورية تق
)رضوان حموة حنان، نة والتنبؤ ويمبي خاصية الملائمة.شيرية فإعداد القوائم المالية بصفة دورية يجعميا قابمة لممقار 

2004 :56-57) 

 
 أىداف القوائم المالية 2-3
 (6-5)لوىرين فتيحة: :يمكن تمخيصيا في  الأىداف الاساسيةلمقوائم المالية 

توفير معمومات المالية  عادلة وموثوق بيا عن الموارد الإقتصادية التي تمتمكيا المؤسسة من جية  -أ
 والإلتزامات المترتبة عمييا إتجاه المالكين والمقرضين من جية أخرى.

 تزويد المستخدمين وأصحاب الصمة بالتغيرات الحاصمة في المركز المالي لممؤسسة. -ب
 بعض المؤشرات الكمية المفيدة. اشتقاقواستخراجتوفير المعمومات الكافية واللازمة لتمكين المستخدمين من  -ج
)إسكندر ة معينة.يأموال المنشأة وأوجو إستخداميا وأطر عمى كل منيا من تغيرات خلال مدة مال بيان مصادر -د

 (113: 2020محمود نشوان، 
في ضوء ما سبق يتضح بأنو اليدف الأساسي لمقوائم المالية توفير معمومات مفيدة في إتخاذ القرارات 

ملائمة عن طبيعة نشاط المنشأة وظروف أعماليا الإستثمارية، وكمما كان لدى متخذي القرار معمومات 
أن  كما أن القوائم المالية يمكن ليا الإقتصادية كمما أمكنيم ذلك من إحداث تغيير إيجابي في تطورىا ونموىا،

 تعكس المؤشرات عمى أداء المنشأة من ناحية، والوقوف عمى إمكانية إتخاذ قرارات الإستثمار من ناحية أخرى.
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 القوائم المالية وفق النظام المحاسبيعرض   3
الخطوة الأخيرة في العممية المحاسبية ىي توصيل المعمومات المحاسبية إلى مستخدميا وذلك من خلال 
القوائم المالية، وتعرض القوائم المالية المعمومات المحاسبية عن المنشأة مثل نتائج التشغيل الوضع المالي 

فترة مالية بغرض مساعدة المستخدمين عمى إتخاذ القرارات المتعمقة بمعاملاتيم مع  التدفقات النقدية في نياية كل
 المنشأة، وتقوم منشأة الأعمال بإعداد أربع قوائم أساسية ىي:

 قائمة المركز المالي -
 قائمة الدخل -
 قائمة التدفقات المالية )النقدية( -
 التغيرات في حقوق الممكيةقائمة  -

  الدخل الميزانية وقائمة 3-1

نستعرض في ىذا المطمب تعريف ومكونات قائمة المركز المالي وشكميا، والفرع الثاني منو تعريف ومكونات 
 قائمة الدخل إضافة إلى شكميا.

 قائمة المركز المالي )الييكل المالي( 3-1-1
 تعريف قائمة المركز المالي 3-1-1-1

عبارة عن بيان يوضح الأصول والخصوم وحقوق حسب تعريف لجنة المعايير المحاسبة الدولية "ىي 
الممكية في لحظة زمنية معينة ومحددة، وتعكس ىذه القائمة الوضع المالي لممؤسسة بما يتفق ومبادي المحاسبة 

 (111: 2004ل، ا)طارق عبد العالتي يتم إعداد القوائم المالية عمى أساسيا".
لحظة معينة من حياتيا، تبين الموارد المتاحة ليا وتعرف أيضا " بأنيا عبارة عن صورة لممؤسسة في 

 والإستخدامات التي وجيت إلييا ىذه الموارد" وتنقسم قائمة المركز المالي إلى جانبين:
الجانب الأيمن: ويمثل الموجودات، وىي عبارة عن الأصول التي تممكيا المؤسسة وتستعمميا لأجل تحقيق 

 الدخل.
ات وحقوق المساىمين، وىو يبين الموارد التي حصمت منيا المؤسسة عمى الجانب الأيسر: ويمثل المطموب

 (256: 2009.)مفمح محمد عقل، الأموال التي استخدمتيا في تمويل موجوداتيا المختمفة
)كمال وحقوق ممكية"  والتزاماتوتعرف "بأنيا قائمة تشمل عناصر المعادلة المحاسبية الأساسية من أصول 

 (30: 2008ي، الدين مصطفى الدىراو 
وعمى الجانب الأيمن  T" وتسمى أيضا الميزانية العمومية وتعد في تاريخ معين ويرمز ليا عادة بالرمز 

 من الحرف توجد الأصول وعمى الجانب الأيسر توجد الخصوم وحقوق الممكية.
حكميا ويجب أن يكون الطرفان دائما في حالة توازن مستمر لذا فإن عناصر قائمة المركز المالي ي

 (24-23: 2004)يحي القميمي، العلاقة التالية": 
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 الأصول = الخصوم + حقوق الممكية
 عناصر قائمة المركز المالي 3-1-1-2

الميزانية العمومية من أجل تحقيق اليدف الأساسي من إعدادىا، وىو إعطاء صورة  يتم تبويب عناصر
واضحة وعادلة لموقف المشروع المالي، وىذا الأمر يستدعي ترتيب عناصرىا في مجموعات ملائمة يسيل معيا 

ميلات المالية الوقوف عمى حالة المشروع وحقيقتو في نياية الفترة المالية المعينة، كما يمكن من إجراء التح
 ونسبة السيولة في التداول وغيرىا من النسب المالية الأخرى دون صعوبة.ال العامل، المناسبة، كمعرفة رأس الم

 الأصول 3-1-1-2-1
تنقسم الأصول  إلى مجموعات رئيسية ومجموعات فرعية حسب درجة سيولتيا، حيث يتم الترتيب إبتداء 

 .(257: 2009)مفمح محمد عقل،الأقل.من الأصول الأكثر سيولة ومن ثم 
 (.318-317: 2007)محمد مطر، وتصنف الأصول حسب درجة سيولتيا إلى: 

: وتشمل الإستثمارات طويمة الاجل والموجودات كالممتمكات )الأراضي والمباني( الأصول غير جارية -أ
لإضافة إلى الموجودات ذات الطبيعة والمعدات والأثاث، الأصول المالية كالسندات الثابتة وسندات المساىمة، با

 ، العلامات التجارية وغيرىا.الاختراعغير الممموسة مثل شيرة المحل وبراءة 
تتمثل في النقديات وما يعادليا، الزبائن والمدينين كأوراق القبض المخزونات مثل السمع  الأصول الجارية: -ب

إما خلال الدورة  استيلاكياويميا إلى نقد أو بيعيا أو الأولية، إضافة إلى البنود الأخرى التي من المحتمل تح
 التشغيمية أو خلال السنة.

 الخصوم 3-1-1-2-2
"ىي تضحيات بمنافع إقتصادية محتممة ناتجة عن التعيدات بتحويل أصول، أو تقديم خدمات إلى 

 . ه(195: 2013الله السيد،  ".)السيد عطامؤسسات أخرى مستقبلا، نتيجة معاملات أو أحداث وقعت في الماضي
 (138-137: 2008)سميمان مصطفى الدلاىمة، وتصنف الخصوم حسب درجة إستحقاقيا إلى: 

: ىي مصدر التمويل الداخمي في المؤسسات وتعرف بصافي الأصول، وىي ما تبقى من الأموال الخاصة -أ
 الأصول بعد طرح الخصوم الجارية وغير الجارية؛

: وىي الخصوم التي تستحق عمى المؤسسة لمغير ويمزم الوفاء بيا خلال فترة زمنية غير الجارية الخصوم-ب
 تزيد عن سنة مالية واحدة وتشمل القروض وديون المالية، الموردين الإيرادات المقدمة وغيرىا من البنود.

ورة تشغيل وتتمثل الخصوم عمى المؤسسة يجب الوفاء بيا خلال سنة أو د التزاماتوىي  الخصوم الجارية: -ج
 الجارية في الدائنين، أوراق الدفع، ضرائب مستحقة، المصاريف الأخرى المستحقة...

 شكل قائمة المركز المالي 3-1-1-3
زانية، والتي يمكن عرضيا كما فيما يخص شكل قائمة الميزانية، فقد تضمن النظام المحاسبي المالي نموذج لممي

 : يمي
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 خصوم ( –أصول )عناصر الميزانية  ( :1-1)جدول رقم
 Nالصافي  الخصوم Nالصافي  الأصول

 الأصول غير جارية:
 الاقتناءفارق بين 

 التثبيتات المعنوية
 التثبيتات العينية

 أراضي
 مباني

 تثبيتات عينية أخرى
 ممنوح إمتيازىا تثبيثات

 التثبيتات يجرى إنجازىا
 تثبيتات مالية

 سندات موضوعة موضع معادلة
 مساىمات أخرى وحسابات دائنة ممحقة بيا

 سندات أخرى مثبثة
 قروض وأصول مالية أخرى غير جارية

 ضرائب مؤجمة عمى الأصل

 رؤوس الأموال الخاصة: 
 رأس مال تم إصداره

 رأس مال غير مستعان بو
 واحتياطاتعلاوات 

 فارق إعادة التقييم
 نتيجة الصافية

 رؤوس أموال خاصة أخرى

 

  الأموال الخاصة مجموع
 الخصوم غير الجارية:
 قروض وديون مالية

 ضرائب مؤجمة
 ديون أخرى غير جارية

 مؤونات ومنتجات مثبتة مسبقا

 

  مجموع الخصوم غير الجارية  مجموع الأصول غير الجارية
 الأصول الجارية:

 مخزونات ومنتجات قيد التنفيذ
 الزبائن حسابات دائنة واستخدامات متماثمة

 المدينون الأخرى
 الضرائب وما شبييا

 مات متماثمةاحسابات دائنة أخرى واستخد
 الموجودات وما شابييا

 الأموال الموظفة والأصول المالية الجارية
 الخزينة

 الخصوم الجارية: 
 ابات ممحقةسموردون وح

 ضرائب
 ديون أخرى
 خزينة سمبية

 

  مجموع الخصوم الجارية  مجموع الأصول الجارية
  المجموع العام لمخصوم  المجموع العام للأصول

 (98-97: 2009أحمد التيجاني،  )بمعروسيالمصدر: 



 لمنظام المحاسبي المالي وقوائم الماليةالإطار المفاىيمي  الفصل الأول
 

20 
 

 قائمة الدخل )حسابات النتائج( 3-1-2
 تعريف قائمة الدخل 3-1-2-1

عبارة عن تقرير يبين نتيجة الأعمال ويتضمن عناصر الإيرادات وعناصر المصروفات حيث  " وىي
 تفاضميما يحدد الربح أو الخسارة عن فترة محاسبية معينة.

وتمثل الإيرادات تدفقات داخمة نتيجة بيع السمع والخدمات بينما تمثل المصروفات الموارد المستخدمة أو 
 (28: 2005".)خميل العميمي، ف الحصول عمى الإيراداتالمدفوعة من قبل المنشأة بيد

"لمدخل مفاىيم عديدة من حيث عناصره ومن حيث أساليب قياسية، فمن الناحية الإقتصادية يعني الدخل 
) الفرق بين المدخلات و المخراجات ( ، او ىو اقصى ما يمكن ان يستيمكو فرد صافي التدفق الداخل لممشروع 

ترة زمنية معينة دون التأثير عمى ثرواتو، كما أنو يمثل الحد الأقصى لمقيمة التي تستطيع خلال ف-او المشروع 
 الوحدة الإقتصادية أن تعتبرىا أرباح تضاف إلى رأس المال في نياية فترة زمنية معينة أو توزعيا.
لمالية خلال فترة أما من الناحية المحاسبية فإن الدخل يعني الفرق بين الإيرادات الناتجة عن العمميات ا

 زمنية معينة وبين تكمفة الحصول عمى تمك المخرجات أو الإيرادات وبالتالي:
 )المصروفات+ الخسائر( –دخل الفترة = )الإيرادات+ المكاسب( 

قائمة الدخل أيضا بقائمة الأرباح أو الخسائر، وىي كما ذكرنا عبارة عن تقرير مالي يصور نتيجة  تسمى
وفقا لأكثر من مفيوم من جية، ووفقا لأكثر من طريقة  عمل المشروع خلال فترة مالية معينة، ويمكن إعدادىا

 (483-482، 2008)عبد الستار الكبيسي، من جية أخرى".
 الدخل عناصر قائمة 3-1-2-2

تتضمن قائمة الدخل نتائج الأعمال المتحققة خلال الفترة المالية وتستخدم في الشركات التجارية 
الشركة في أعماليا، وقابميتيا عمى  والصناعية، حيث إزدادت أىمية ىذه القائمة لأنيا تعكس مدى أداء ونجاح

الإستمرار في النشاط، ىنالك طريقتين في إعداد قائمة الدخل الأولى طريقة الخطوات المتعددة والثانية طريقة 
 الخطوة الواحدة نشرح كل منيا فيما يمي:

 قائمة الدخل ذات الخطوة المتعددة 3-1-2-2-1
الي والأكثر إنسجاما مع مبدأ الإفصاح لما توفره من عرض ىي الطريق الأكثر فائدة لأغراض التحميل الم

 (36-31: 2006)مؤيد راضي خنفر،.منظم ومفيد لمبنود، وتقيم فييا الأنشطة عمى خطوات ومراحل متعددة
: تمثل المبيعات الإيرادات التي تحصل عمييا المنشأة من نشاطيا الرئيسي وتنشأ عن بيع صافي المبيعات -أ

خدمات الرئيسية في المنشأة، وتحسب صافي المبيعات بعد طرح المردودات والمسموحات وخصم السمع وتقديم ال
 المبيعات من إجمالي المبيعات.

 



 لمنظام المحاسبي المالي وقوائم الماليةالإطار المفاىيمي  الفصل الأول
 

21 
 

وىي تشكل الكمف التي تتحمميا المنشأة في سبيل توفير البضاعة المباعة لمزبائن أو  :كمفة المبيعات -ب
 :الصيغة التالية المنشأة التجارية من خلالالخدمات المقدمة لمعملاء، وتحسب ىذه الكمف في 

 بضاعة آخر مدة( –)بضاعة أول مدة + صافي المشتريات + مصاريف المشتريات 
أما في المنشأة الصناعية فتحل كمفة البضاعة المصنعة محل المشتريات حيث تقوم الشركة بإنتاج السمعة 

كمفة البضاعة = بضاعة أول مدة )مواد خام + مواد تحت التشغيل + وتصنيعيا بدلا من شرائيا، أي أن 
بضاعة جاىزة( + صافي مشتريات المواد الخام + أجور صناعية مباشرة + مصاريف صناعية مباشرة + 

 بضاعة آخر مدة )مواد الخام + بضاعة تحت التشغيل + بضاعة جاىزة(. –مصاريف صناعية غير مباشرة 
لبند الذي يبين نتائج النشاط الرئيسي في المنشأة وينتج عن طرح كمفة المبيعات من وىو ا :مجمل الدخل -ج

المبيعات الصافية، وتحرص المنشأة عمى الحصول عمى مجمل ربح عال حتى نتمكن لاحقا من تغطية 
حساب  مصاريف تشغيميا، وبإستخراج ىذا البند في قائمة الدخل يكون القسم الأول من القائمة يعبر عن كل بنود

 المتاجرة، أما القسم الثاني من القائمة فيتم فيو عرض بنود ومفردات حساب الأرباح والخسائر.

 : وتصنف ىذه المصاريف تحت بندين:المصاريف التشغيمية -د

ولة في بيع البضاعة وىي مثل: يف الناتجة عن جيود المنشأة المبذ: فيي المصار مصاريف البيع والتوزيع -
 والعينات مجانية ...إلخ. والدعاية ورواتب رجال البيع وعمولاتيم ومصاريف نقل الخارجمصاريف الإعلان 

: فيي المصاريف التي تنفقيا المنشأة عمى أنشطتيا الإدارية العامة وتشمل المصاريف الإدارية والعمومية -
ىتلاكات الأثاث والمبا ني المستخدمة في مكاتب عمى مصاريف التأمين والإيجارات ورواتب الإدارة والموظفين وا 

الشركة، وتجمع المصاريف بشقييا الإداري والعمومي والبيع والتوزيع حتى يتم تغطيتيا من مجمل الدخل أو 
ن لم تغطى يظير ما يعرف  إضافتيا إلى مجمل الخسارة، فإن غطيت من مجمل الربح يتبقى الدخل التشغيمي وا 

 بالخسارة التشغيمية.
و ما يعرف كذلك بالإيرادات والمصاريف الأخرى وىي كل المصاريف والإيرادات وى :المكاسب والخسائر -ه

الصادرة من المنشأة أو الداخمة إلييا والتي ليس ليا علاقة بالأنشطة الرئيسية والتشغيمية بشكل مباشر وبالتالي 
سائر بيع الأصول، أرباح يتوفر فييا صفات عدم التكرار والثانوية وىي مثل: الفوائد المدينة والدائنة، مكاسب وخ

الإستثمارات ... إلخ، وقد تظير ىذه المكاسب أو الخسائر كلا عمى حذا أو يتم عمل مقاصة بينيما ويضاف أو 
 يطرح الناتج إلى الدخل التشغيمي تمييدا لإقتطاع ضربة الدخل المنشأة من الأنشطة الإعتيادية المستمرة.

إنتيت من عرض القسم الأول فييا، ويبدأ القسم الثاني من  وبالحصول عمى ىذا البند تكون القائمة قد
 ( والصادر عن مجمع المبادئ30رقم )القائمة بعرض البنود غير العادية وغير المتكررة والتي تظم الرأي 

المحاسبية، آلية الإفصاح عنيا في قائمة الدخل الشامل، إلا أنو يجب الإشارة إلى أن ىذه البنود تستبعد في 
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تقييم الأداء وعمل التنبؤات الخاصة بالمستقبل، وذلك بسبب عدم تكرارىا وعدم إمكانية حدوثيا في مجالات 
 المستقبل بالإضافة إلى عدم مسؤولية الإدارة في معظم الأحيان عن وقوعيا وتنقسم إلى:

 وىي الأنشطة التي تقرر المنشأة إيقافيا لسبب ما، ويجب الإفصاح عن ىذهالأنشطة غير مستمرة : 
الأسباب والنتائج المترتبة عن إيقاف النشاط ربحا كان أم خسارة، ىذا بالإضافة إلى المكاسب والخسائر 

 التي تنشأ عن التخمص من الأصول ذات صمة بالنشاط.
 وىي البنود التي تجمع بين صفتين غير العادية وغير متكررة ومن الأمثمة عمييا: البنود غير العادية :

 الكوارث الطبيعية، الأثر المتراكم نتيجة لتغير السياسات المحاسبية.الخسائر الناتجة عن 

وىو أخر بند يظير في قائمة الدخل الشامل الصادر عن الشركات المساىمة عائد السيم العادي:  -و
(، حيث طالب 33والمنشآت التي يتداول الجميور أسيميا، وىو ما أوصى بو المعيار الدولي المحاسبي رقم )

رض عائد السيم العادي في صمب القائمة، ويحسب ىذا العائد من خلال طرح توزيعات أرباح الأسيم بضرورة ع
 الممتاز من صافي الربح ويقسم الناتج عمى متوسط عدد الأسيم العادية.

 قائمة الدخل ذات الخطوة المنفردة  3-1-2-2-2

منفردة، وىذه التسمية جاءت من الصيغة الاخرى لعرض قائمة الدخل تمثل قائمة الدخل ذات الخطوة ال
 إتباع خطوة واحدة يطرح إجمالي المصروفات من إجمالي الإيرادات لمتوصل إلى صافي الدخل )أو الخسارة(.

في قائمة الخطوة المنفردة كافة البيانات تبوب تحت صنفين الأول الإيرادات والثاني المصروفات، صنف 
يرادات الأخرى والمكاسب، صنف المصروفات يتضمن كمفة البضاعة الإيرادات يتضمن الإيرادات التشغيمية والإ

 (89: 2009)ىادي رضا الصفار، تشغيل والمصروفات الأخرى والخسائر.المباعة ومصروفات ال

 حساب النتائج  ( :2-1جدول رقم )
 N N-1 الملاحظة البيان

 رقم الأعمال
 تغير مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قيد الصنع

 الإنتاج المثبت
 إعانات الإستغلال

   

    إنتاج السنة المالية -1
    المشتريات المستيمكة

    الخدمات الخارجية والإستيلاكات الأخرى
    إستيلاك السنة المالية -2
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    القيمة المضافة للإستغلال -3
 أعباء المستخدمين

 ةضرائب والرسوم والمدفوعات المشابيال
   

    الإجمالي للإستغلالفائض  -4
 المنتجات العممياتية الأخرى
 الأعباء العممياتية الأخرى

 مخصصات الإىتلاكات والمؤونات

   

    النتيجة العممياتية -5
 المنتوجات المالية
 الأعباء المالية

   

    النتيجة المالية -6
    (6+5النتيجة العادية قبل الضرائب ) -7

 دفعيا من النتائج العادية الضرائب الواجب
 الضرائب المؤجمة )التغيرات( حول النتائج العادية

 مجموع منتجات الأنشطة العادية
 مجموع الأعباء الأنشطة العادية

   

    النتيجة الصافية للأنشطة العادية -8
 المنتجات -عادية الالعناصر غير 

 الأعباء -العناصر غير العادية
   

    غير عادية النتيجة -9
    النتيجة الصافية لمسنة مالية -10
    (1النتيجة الصافية لممجموع المدمج ) -11

 (99: 2009)بمعروسي أحمد النيجاني،  المصدر:

 قائمة التدفقات النقدية 3-2

 نستعرض في ىذا المطمب تعريف ومكونات التدفقات النقدية وشكميا.

 تعريف قائمة التدفقات النقدية 3-2-1

 توجد عدة تعاريف لقائمة التدفقات النقدية نذكر منيا ما يمي:
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تعرف قائمة التدفقات النقدية "بأنيا عبارة عن قائمة مالية حيث تمخص التدفقات النقدية الداخمة والخارجة 
 (343:  2013،  )نضال محمود الرمحيلمشركة خلال فترة من الزمن".

يف آخر يقول "بأنيا عبارة عن كشف تحميمي لحركة التغيرات النقدية التي حصمت في المنشأة وىناك تعر 
 (111: 2006".)مؤيد عبد الرحمان الدوري، سواء بالزيادة أو النقصان والتعرف عمى أسباب ىذه التغيرات

لتدفق النقدي الخارج وتعرف أيضا " تمك الكشوف المالية المعينة ببيان الفرق بين التدفق النقدي الداخل وا
من عمميات التشغيل، الإستثمار والتمويل خلال فترة زمنية محددة وتساعد في التعرف عمى الأوضاع المالية 

والخارج لكافة العمميات والأنشطة التي تحدث في المؤسسة خلال السنة  لممؤسسة ، وتعرض النقدي الداخل 
 (2009:120شيب ،د كامل آل )دري.المالية"

 مكونات قائمة التدفقات النقدية 3-2-2

)خالد جمال الجعرات، تتضمن قائمة التدفقات النقدية البنود المتعمقة بالنشاطات التشغيمية والإستثمارية والتمويمية وىي: 
2008 :131-132) 

والتي : وىي النشاطات التي تقوم بيا المنشأة لتوليد الإيرادات الرئيسية فييا النشاطات التشغيمية 3-2-2-1
 تعتبر نشاطات إستثمارية وتمويمية وتشمل النشاطات التشغيمية فيما يمي:

 النقدية المستممة من العملاء -
 النقدية المدفوعة لمموردين والموظفين -
 الفوائد المدفوعة -
 المصروفات المختمفة المدفوعة -
 ضريبة الدخل المدفوعة -
 الفوائد المقبوضة -
 المبالغ المحصمة من المدينين -
 التوزيعات المستردة من الموردين مثل المردودات، المشتريات -
 المبالغ التي تم ردىا لممدينين والعملاء -
 المبالغ المقبوضة أو المدفوعة عن التسويات القضائية -

وىي النشاطات المتعمقة بإقتناء الأصول غير المتداولة والتخمص منيا،  النشاطات الإستثمارية: 3-2-2-2
 ت التي لا تعتبر نقدية معادلة، ومن أىم النشاطات الإستثمارية:إضافة للإستثمارا

 شراء الأصول غير المتداولة وبيعيا -
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 شراء الإستثمارات المالية وبيعيا -
 منج القروض لمغير وتحصيميا -

: ىي النشاطات التي تخص رأس المال الممموك وىيكل الإقتراض في المنشأة النشاطات التمويمية 3-2-2-3
 ذه النشاطات ما يمي:وبذلك تشمل ى

 زيادة وتخفيض رأس الما -
 الحصول عمى القروض من الغير وتسديدىا -
 توزيعات الأرباح المدفوعة إلى الأملاك -
 شراء أسيم الخزينة وبيعيا. -

 شكل قائمة التدفقات النقدية 3-2-3

 الطريقة المباشرة 3-2-3-1

 جدول التدفقات النقدية )طريقة المباشرة( ( : 3-1جدول رقم )

 N N-1 الملاحظة 
 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من انشطة الإستغلال

 تحصيلات المقبوضة من الزبائن
 المبالغ المدفوعة لمموردين والمستخدمين

 الفوائد والمصاريف المالية المدفوعة
 الضرائب عمى النتائج المدفوعة

   

    تدفقات أموال الخزينة قبل العناصر غير العادية
    بالعناصر غير العادية )يجب توضيحيا( الخزينة المرتبطةتدفقات 

    صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الإستغلال )أ(
 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الإستثمار

 المسحوبات عن إقتناء تثبيتات عينية أو معنوية
 أو المعنويةالتحصيلات عن عمميات التنازل عن تثبيتات عينية 

 المسحوبات عن إقتناء تثبيتات مالية
 التحصيلات عن عمميات التنازل التثبيتات المالية
 الفوائد التي تم تحصيميا عن التوظيفات المالية

 الحصص والأقساط المقبوضة من النتائج المستممة
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    صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الإستثمار )ب(
 أموال الخزينة المتأتية من أنشطة التمويلتدفقات 
 في أعقاب إصدار أسيم تالتحصيلا

 الحصص وغيرىا من التوزيعات التي تم القيام بيا
 التحصيلات المتأتية من القروض

 تسديدات القروض أو الديون الأخرى المماثمة

   

    صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة التمويل )ج(
 تأثيرات تغيرات سعر الصرف عمى السيولات وشبو السيولات 

 تغير أموال الخزينة في الفترة )أ+ب+ج(
   

 أموال الخزينة ومعادلاتيا عند إفتتاح السنة المالية
 إقفال السنة المالية أموال الخزينة ومعادلاتيا عند

 تغير أموال الخزينة خلال الفترة

   

    المحاسبيةالمقارنة مع النتيجة 
 (19: 2009)الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية،  :المصدر

 مباشرةالغير الطريقة  3-2-1-2

 جدول التدفقات النقدية )الطريقة غير مباشرة ( ( :4-1جدول )

 N N-1 الملاحظة 
 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الإستغلال

 صافي نتيجة السنة المالية
 من أجل:تصحيحات 

 الإىتلاكات والارصدة -
 تغير الضرائب المؤجمة -
 تغير المخزونات -
 تغير الزبائن والحسابات الدائنة الأخرى -
 ين والديون الأخرىتغير المورد -
 نقص أو زيادة قيمة التنازل الصافية من الضرائب -

   

    تدفقات الخزينة الناجمة عن النشاط )أ(
    عمميات الإستثمارتدفقات أموال الخزينة المتأتية من 
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 مسحوبات عن إقتناء التثبيتات
 تحصيلات التنازل عن التثبيتات
 (1تأثير تغيرات محيط الإدماج )

   

    تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بعمميات الإستثمار )ب(
    تدفقات أموال الخزينة المتأتية عن عمميات التمويل

 الحصص المدفوعة لممساىمين 
 المال النقدي المنقوداتزيادة رأس 

 إصدار القروض
 تسديد القروض

   

    تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بعمميات التمويل )ج(
    تغير في أموال الخزينة لمفترة )أ+ب+ج(

 أموال الخزينة عند الإفتتاح
 أموال الخزينة عند الإقفال

 (1تأثير تغيرات العملات الاجنبية )
 تغير أموال الخزينة

   

 لا يستعمل إلا في تقديم الكشوف المالية المدمجة (1)

 (36: 2009)الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية،المصدر: 

 قائمة التغيرات في حقوق الممكية  3-3
نتطرق إلى تعريف قائمة التغيرات في حقوق الممكية ومكوناتيا وشكميا، وفي الأخير سوف نقوم بتعريف  سوف

 آخر قائمة وىي قائمة الملاحق.
 قائمة التغيرات في حقوق الممكية 3-3-1
 تعريف قائمة التغيرات في حقوق الممكية 3-3-1-1

عمى أنيا: " حمقة الربط بين قائمة الدخل وبين قائمة المركز المالي، ولتعدد مصادر التغيرات في  تعرف
 2005 )رضوان حموة حنان،حقوق الممكية بحيث يتطمب الأمر تخصيص قائمة مستقمة لإفصاح عن التغيرات المختمفة".

 :123) 

وأرباح  ة وتفصيلات ذلك من رأس مال"ىذه القائمة إضافية وىي توضح قيمة حقوق المساىمين التراكمي
محتجزة وخلافو، كمما زادت حقوق المساىمين عن رأس المال بمعنى أنو كمما زادت القيمة التراكمية للأرباح 

.)محمد عبد الخالق، المحتجزة كمما كان ذلك أفضل لممساىمين لأنو يعني أن حقوقيم تزيد بمعنى أن إستثماراتيم تزيد"
2010 :186-187) 
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 مكونات قائمة التغيرات في حقوق الممكية  3-3-1-2

 (126: 2008)خالد جمال الجعرات، تتضمن القائمة البنود التالية: 
من بنود الدخل أو المصروفات خلال الفترة التي تم الإعتراف بو مباشرة في حقوق الممكية  كل بند -

جمالي ىذه البنود.  وا 
 إجمالي الدخل والمصروفات عن الفترة. -

 شكل قائمة التغيرات في حقوق الممكية 3-3-1-2
 التالي يوضح قائمة تغيرات حقوق الممكية: والجدول

 جدول التغيرات في حقوق الممكية  ( :5-1جدول رقم )
رأسمال  ملاحظة البيان

 الشركة
علاوة 
 الإصدار

فارق 
 التقييم

فرق إعادة 
 التقييم

الإحتياطات 
 والنتيجة

       N-2ديسمبر  31الرصيد في 
 تغيير الطريقة المحاسبية
 تصحيح الأخطاء اليامة

 إعادة تقييم التثبيتات
الأرباح أو الخسائر غير المدرجة في 

 الحسابات في حساب النتائج
 الحصص المدفوعة
 زيادة رأس المال

 صافي نتيجة السنة المالية

      

       N-1ديسمبر  31الرصيد في 
 تغيير الطريقة المحاسبية

 الأخطاء اليامة تصحيح
 إعادة تقييم التثبيتات

الأرباح أو الخسائر غير المدرجة في 
 الحسابات في حساب النتائج

 الحصص المدفوعة
 زيادة رأس المال

 صافي نتيجة السنة المالية

      

       Nديسمبر  31الرصيد في 
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 (37: 2009)الجريدة الرسمية الجميورية الجزائرية ،  المصدر:

 القوائم المكممة 3-3-2

ىي القوائم المالية التي تعد بشكل إختباري من قبل المنشآت بناء عمى ظروف معينة، حيث تتضمن ىذه 
القوائم معمومات إضافية لما تم عرضو في القوائم المالية، وتشمل ممخصا لمسياسات المحاسبية وملاحظات 

لإفصاحات عن الإلتزامات والأصول الطارئة وأي بنود أخرى تفسيرية أخرى تتعمق ببنود القوائم المالية، إضافة 
 (481: 2006)مؤيد رضا حنفر، تتعمق بحقيقة المركز المالي ونتيجة الأعمال.

 ومن أمثمة ىذه القوائم: 

قائمة القيمة المضافة وتبين القيمة المضافة التي حققيا المشروع عمى معدلات التي استخدمتيا خلال  -
 سعر السوق أو تكمفة عناصر الإنتاج.فترة مالية معينة ب

القوائم المعدلة بأثر التغيرات في المستوى العام للأسعار وىي قوائم ممحقة بالدخل والميزانية العمومية  -
)عبد الستار معدة عمى أساس أثر التضخم لتعكس نتيجة عمل المشروع ومركزه بصورة تتناسب مع ذلك.

 (428: 2008الكبيسي، 
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 خلاصة 

خاصة تمك  يتناول النظام المحاسبي المالي المبادئ والقواعد المحاسبية التي بيا معايير المحاسبة الدولية
المتعمقة بالقوائم المالية والمبادئ المحاسبية،ـ وتتكون القوائم المالية وفق ىذا النظام من مجموعة كاممة من 

رة صادقة عن الوضعية المالية لممؤسسة في تاريخ غمق الوثائق المحاسبية والمالية التي تسمح بإعطاء صو 
الحسابات وذلك من خلال الميزانية وتوضح الكفاءة في الأداء من خلال جدول حسابات النتائج، وتحديد تغيرات 

 وضعية الخزينة.

يخص فالقوائم  المالية تسمح بضمان شفافية الوحدة من خلال تقديم معمومة كاممة تمبي الإحتياجات فيما 
أخذ القرار، وتحضر ىذه القوائم خلال فترات منتظمة حتى تسمح بإنجاز المقارنات وتمتين تطور الوحدة، ليبرز 
ىنا دور الإفصاح المحاسبي في إضفاء عمى القوائم المالية مزيدا من المصداقية والموثوقية وتحقيق الأىداف 

 المرجوة من وراءىا.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الفصل الثاني: إتخاذ القرارات الإستثمارية في المؤسسة 
 الإقتصادية

 تمييد

 اسس القرار-1
 أساسيات حول القرار الإستثماري-2
 القوائم المالية و متخذو القرار-3

 خلاصة



 الفصل الثاني إتخاذ القرارات الإستثمارية في المؤسسة الإقتصادية
 

32 
 

 تمييد

تعتبر المعمومات الركيزة  الأساسية في عممية إتخاذ القرار، التي يتم إستخداميا من القوائم المالية المتمثمة 
ومن ، قائمة التغيرات في حقوق الممكية وقائمة الملاحق  ل وقائمة التدفقات النقدية وفي الميزانية وقائمة الدخ

بين القرارات التي تتخذىا الإدارة أو يتخذىا المستثمر، والتي تعد من أصعب القرارات ىو القرار الإستثماري وذلك 
ستمرارية المؤسسة ولكي يتم إختيار القرار الإستثماري الصائب يجب أن تتوفر جميع  لكونو يأثر عمى بقاء وا 

 داف المؤسسة.المعمومات الجيدة والدقيقة لمتخذ القرار لموصول إلى أى

 وعمى ضوء ذلك سيركز في ىذا الفصل عمى:

 القرار أسس -1

 القرار الإستثماري أساسيات حول -2

 القرار ومتخذ القوائم المالية و -3
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 إتخاذ القرار  أسس -1

ويجب أن معين من بين الكثير من البدائل المتوفرة إن عممية إتخاذ القرار إنما ىي عبارة عن إختيار بديل 
ختيار البديل المناسب يجب أن تكون عمى دراية بمفيوم إتخاذ لإو ختيار المناسب لموصول إلى اليدف، يكون الإ

 القرار وأنواع القرارات ومراحل إتخاذ القرار وىو ما سنتطرق إليو في ىذا المبحث.
 مفيوم إتخاذ القرار 1-1

 خصائص إتخاذ القرار. سنتطرق في ىذا المطمب إلى تعريف إتخاذ القرار وكذلك
 تعريف عممية إتخاذ القرار 1-1-1

 قبل تعريف عممية إتخاذ القرار سنتطرق إلى تعريف القرار:
يعرف القرار عمى أنو : "الإختيار المدرك بين البدائل المتاحة في موقف معين أو ىو عممية المفاضمة 

ختيار الحل الأمثل   (21:  2006)خميل محمد العزاوي ،من بينيا".بين حمول بديمة لمواجية مشكمة  معينة وا 
 لبدائل لمواجية إحتمالات المستقبلويعرف كذلك: " ىو مسمك معين أو محدد من مجموعة من ا

ختيار من بين مجموعة من  وبيذا المعنى، فإن عممية إتخاذ القرارات لا تخرج عن كونيا عممية مفاضمة وا 
رورة وجود أكثر من بديل، أمام متخذ القرار، فإذا لم يكن ىناك سوى البدائل لتحقيق أىداف معينة، وىذا يعني ض

 (13: 1987)عمي شريف، ."بديل واحد، ينبغي وجود عنصر الإختيار ويصبح متخذ القرار أمام أمر الواقع
الإختيار القائم عمى أساس بعض المعايير لبديل واحد  وعموما يمكن تعريف عممية إتخاذ القرار "عمى أنيا
 (283: 2013)عمي فلاح الزغبي، من بين بديمين محتممين أو أكثر، بغرض تحقيق اليدف".

 خصائص إتخاذ القرار 1-1-2
 (283: 2006:)أحمد ماىر، بناء عمى ما سبق يتبين أن عممية إتخاذ القرارات تتسم بخصائص معينة أىميا ما يمي

 أنيا عممية ذىنية، فيي نشاط فكري يعتمد عمى إتباع المنطق والتفكير المنيجي الصحيح؛ -أ
إن عممية إجرائية، فعمى الرغم من أن عممية الإختيار ىي جوىر إتخاذ القرارات إلا أن ىناك عدد من  -ب

القرار موضع  الخطوات التفضيمية التي تسبقيا مثل تحديد وتعريف المشكمة أو التي تأتي بعدىا محل وضع
 التنفيذ؛

واحد لمشكمة معينة فمن يكون  أن تعدد البدائل ىو أساس عممية إتخاذ القرارات، فحينيا لا يوجد إلا حل  -ج
نما يكون الأمر إجباراىناك إختيار ومن ثم لا يكون ىناك إتخا  عمى أمر معين؛ ذ القرار، وا 

نما يكون وفق -د  أسس ومعايير تؤدي إلى إختيار أنسب بديل؛ إن إختيار البدائل لا يتم عشوائيا، وا 

لم نحتاج البديل الأمثل، لأن المثالية أمر بعيد المنال في عالم الواقع، وربما لا يناسب الظروف التي يتخذ  -ه
خلاليا القرار ولذلك فإن الإختيار يتوجو إلى البديل الأنسب وىو الذي يتناسب مع الظروف المؤثرة في إتخاذ 
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ل قد يكون إختيار أساليب إنتاج نصف آلية مناسبا لمدول النامية في بعض الصناعات اسبيل المث القرار، فعمى
 بدلا من الأساليب الكامنة الميكانيكية؛

بالمستقبل، فنحن نتخذ القرارات في الوقت الحاضر، ولكن تنفيذ القرار وآثاره  ةإن عممية إتخاذ القرارات مرتبط -و
لخاصية تؤدي إلى صعوبة عممية إتخاذ القرارات لأنيا تعتمد عمى التنبؤ بالمستقبل، ستكون في المستقبل، وىذه ا

 فضلا عن التغير وعدم الإستقرار في العوامل المؤثرة فيو.
 أنواع عممية إتخاذ القرار 1-2

تعمقيا يلاحظ أن ىناك تباين كبير بشأن القرارات التي يقوم بإتخاذىا المديرين من حيث معالجتيا لممشكمة أو 
بالبعد المرحمي أو الإستراتيجي لممنظمة معينة، وتوجد عدة قواعد التي تتخذ عمى أساسيا أنواع القرارات نذكر 

 منيا:
 القرارات الإستراتيجية والتكتيكية 1-2-1

ويسات، )جمال الدين لع: قواعد تصنيف القرارات في المؤسسة تعتبر القرارات الإستراتيجية والقرارات التكتيكية من أىم
2005  :27) 

وىي التي تعني بحل المشاكل أو تحقيق أىداف ذات أبعاد أو تأثيرات كبيرة عمى  القرارات الإستراتيجية: -أ
 المنشأة ومستقبميا ومن أجل إختيار أفضل الطرق فاعمية لتحقيق ىدف المنشأة.

تحقيق أىداف قصيرة الأمد أو روتينية : وىي القرارات التي تعني بحل مشاكل قائمة، أو القرارات التكتيكية -ب
 ورسم سياسات لموصول إلى الأىداف التي رسمتيا القرارات الإستراتيجية.

 (28: 2005)جمال الدين لعويسات، ( يقدم ثلاث أنواع من القرارات وىي: ANSOFFأنسوف )

 قرارات إستراتيجية -أ

مثل قرارات تتعمق بتنظيم أقسام المنشأة لتحقيق الأىداف الإستراتيجية أو تنظيم مصادر  :قرارات إدارية -ب
 المنظمة.

مثل قرارات تتعمق بميزانيات المنظمة أو تتعمق بتسييل الإنتاج والميم ىنا أن ىذه القرارات  قرارات تشغيمية: -ج
نو  متممة الواحدة للأخرى أو مكممة ليا، إن ىناك ترابط كبير بين ىذه الأنواع من القرارات بعضيا البعض، وا 

لقرار الذي ىو بصدده إستراتيجيا أو من الضروري التمييز بين القرارات، إن عمى المدير أن يعرف فيما إذا كان ا
 تكتيكيا.

 القرارات الروتينية وغير الروتينية 1-2-2

إن إتخاذ قرار في مشكمة تتكرر كل يوم مثلا يختمف ولاشك عن المشكمة التي تواجو الإنسان لأول مرة، وىذا ما 
 (65-64: 2009)جمال الدين لعويسات، .سيتم شرحو في ىذا الفرع
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وىي تمك الأنواع من القرارات التي يتم إتخاذىا بشكل متكرر في النشاط اليومي لممنشأة  وتينية:القرارات الر  -أ
والتي يتم تطبيق إجراءات ومعايير موضوعية بالنسبة ليا، ومن أمثمة ىذه القرارات الأمور المتعمقة بمراقبة 

لات ... إلخ ومثل ىذه القرارات قابمة لأن المخزون، مراقبة الإنتاج، ترقيات الموظفين، مراقبة النفقات، صيانة الآ
 يتم تفويضيا إلى مستويات الإدارة الوسطى والسفمى.

وتظير الحاجة إلييا عندما تكون المشكمة المراد حميا ذات طبيعة غير متكررة أو القرارات غير الروتينية:  -ب
من ىذا النوع لا يجد المدير أمامو غير مألوفة وتتطمب أن تتم معالجتيا عمى أساس فردي، وعندما تظير مشكمة 

جراءات جاىزة وموضوعية لمعالجتيا، بل يجد أن عممية عمى خبرتو وفطنتو في إيجاد الحمول المناسبة  سوابق وا 
يير طريقة الإنتاج في المنظمة ما من النمط اليدوي إلى الآلي، غليا، ومن أمثمة عمى ىذا النوع من القرارات ت

 إختيار موقع المشروع...
 القرارات حسب الوثوق من المعمومات التي تستند إلييا. 1-2-3

 (22: 2006)خميل محمد العزاوي، تنقسم ىذه القرارات إلى ثلاثة أنواع وىي: 
أن المعمومات تامة وكاممة  فترض ىذه النظرية أن لدى المدير متخذ القرارت القرارات في حالة التأكد الكامل: -أ

 ر، والمدير متأكد من نتائج كل بديل من البدائل المتاحة.عن النتائج الخاصة بالقرا

تفترض ىذه النظرية أن المدير متخذ القرار يعمم إحتمالات حدوث النتائج لكنو  القرارات في حالة المخاطرة: -ب
 لا يعمم أي من النتائج سوف تحدث.

تفترض ىذه النظرية أن المدير متخذ القرار يعمم بكل النتائج المحتممة ولكنو  القرارات في حالة عدم التأكد: -ج
 حدوث كل من ىذه النتائج. باحتماللا يعمم 

 القرارات اتخاذمراحل عممية  1-3
)عبد العزيز صالح بن الآتي:  المتتاليتوجد سبع مراحل في عممية إتخاذ القرارات وىي مرتبة حسب الأىمية بالشكل 

 (189-188: 2000حبتور، 

تعتبر ىذه المرحمة بالغة الأىمية لأن أي خطأ في تعريف المشكمة سيجعل كل المراحل : تعريف المشكمة -أ
التالية تسير في الطريق غير الصحيح، ويواجو المدير في ىذه المرحمة صعوبة التمييز بين الأعراض الظاىرة 

و أن يجمع معمومات كافية للإحاطة بالمشكمة من كل أبعاد لممشكمة والأسباب التي تكمن وراءىا من ىنا كان عمي
 المعرفة السبب الحقيقي ثم إيجاد الطريق لإزالتو.

حيث يستعين متخذ القرار بقدرتو الذىنية وخبرتو في العمل وطريقة في التفكير لوضع اليد  :تحديد البدائل -ب
 عمى الطرق البديمة التي يمكن أن تحل المشكمة وتحقق اليدف.

والتي يستخدميا كأساس لتقييم البدائل والمفاضمة بينيما، وىذه المعايير قد :مرحمة تحديد معايير المفاضمة -ج
 تكون كمية، وقد تكون نوعية وقد تجمع بينيما.
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لبعض البدائل مستخدما مجموعة معينة من  ئي مبد باستبعادحيث يقوم متخذ القرار  :مرحمة تقييم البدائل -د
مة كما يقوم بتقييم تفضيمي لعدد محدود من البدائل حتى يقمل مجال الإختيار إلى أدنى حد معايير المفاض

 ممكن.
المدير ببدائل عدة، متساوية  واجووىذه المرحمة من أصعب المراحل فقد ي: مرحمة إختيار البديل الأفضل -ه

إختياره وربما يختار البديل الأفضل مع وجود بعض السمبيات فيو، الأمر الذي يوجب إتخاذ  كبالقيمة قد تر 
الإجراءات الوقائية، وربما يمجأ المدير في ىذه المرحمة إلى تأجيل الإختيار لمقيام بتحميلات إضافية توضح لو 

لمواجية  كاحتياطيديلا ثانيا ب اختيارضر ىنا من  ولا  الاختيار،الرؤيا وترشده إلى البوصمة الصائبة في 
 الظروف المستجدة.

وذلك بتحديد الخطط والبرامج والإجراءات اللازمة لتنفيذ البديل : مرحمة وضع البديل الأفضل موضع التطبيق -و
 الأفضل، وتحويمو إلى برنامج عمل توضع لو كل الضوابط التي تضمن تنفيذه.

لمرحمة الأخيرة حيث يتابع ويراقب صاحب القرار النتائج الحقيقية وىي ا: مرحمة متابعة القرار أثناء تنفيذه -ز
لمبديل المختار، ويقيم ردود الأفعال من خلال شبكة المعمومات لمعرفة طرق تعديل البديل أو رفع مستوى 

 فعاليتو.
مراحل لابد لي من القول أن التركيز عمى المرحمة الأخيرة من : كممة ختامية عن مراحل إتخاذ القرارات -ح

لأن إتخاذ القرارات  ،إختيار القرار ىو القرار البديل الأفضل، يجب أن لا ينسينا الإعتبارات المستقبمية لمقرار
عممية متصمة ومستمرة، فالتركيز عمى مرحمة الأخيرة ربما يوقعنا في إعتبارات خاطئة قد تؤدي إلى إىمال كل 

 البحث والإكتشاف والتحميل والتي تسبق الإختيار الأخير.العمميات السابقة والعميلات المعقدة التي تتضمن 
 حول القرار الإستثماري ياتساأس -2

ستمرارية المؤسسة أي ليا  تعتبر القرارات الإستثمارية من أىم وأصعب القرارات لكونيا تأثر عمى بقاء وا 
المطمب الأول ثم إلى مبادئ أىمية كبيرة، لذلك سنتطرق في ىذا المبحث إلى مفيوم القرار الإستثماري في 

وفي المطمب الثالث سنتناول أنواع القرارات الإستثمارية والعوامل ، ومقومات القرار الإستثماري في المطمب الثاني
 المؤثرة فييا.

 مفيوم القرار الإستثماري 2-1
 الإستثماريفي ىذا المطمب سنتطرق إلى تعريف القرار الإستثماري خصائصو وكذلك أىمية القرار 

 تعريف القرار الإستثماري 2-1-1
 سنشير في ىذا الفرع  إلى تعريف الإستثمار قبل تعريف القرار الإستثماري

يعرف الإستثمار عمى أنو: " توظيف الأموال في أشكال مختمفة من أجل الحصول عمى إيرادات مستقبمية 
 (7: 2013)حسين بمعجوز، في زمن طويل نسبيا".
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القرار الإستثماري فيعرف " بأنو ذلك القرار الذي يقوم عمى إختيار البديل الإستثماري الذي يعطي أكبر  أما
 (39: 2006)عبد المطمب عبد الحميد، عائد إستثماري من بديمين فأكثر".

ة ويعرف أيضا: " بأنو ذلك القرار الذي يترتب عميو إستثمار أموال من أجل التوسيع في المشروعات الحالي
 (2011:15)ماجد أحمد عطا الله، وذلك من أجل المحافظة عمى الطاقات الإنتاجية الحالية أو زيادتيا".

 خصائص القرار الإستثماري 2-1-2
القرارات الإستثمارية أنيا ترتبط بالأجل الطويل، وعادة تحتاج إلى إنفاق مبالغ كبيرة قد  إن من طبيعة

يصعب إستردادىا إذا لم ينجح المشروع، فالقرارات الإستثمارية تمثل درجة الخطورة عمى حياة المشروع، 
تي تميز القرارات خصوصا وأن المستقبل يسوده عنصر المخاطرة وعدم التأكد وعميو سنذكر بعض الخصائص ال

 (17-16: 2011)ماجد أحمد عطا الله، الإستثمارية والمتمثمة في: 

 الخصائص التي ترتبط بالبعد الزمني 1-2-1-2 - أ
 تتمثل في:

الطويل وعمى ذلك فيتطمب ذلك ضرورة الأخذ في الإعتبار عامل  بالأجل ترتبط قرارات الإستثمار دائما -أ
التغير في قيمة النقود عند حساب تكاليف وعوائد تمك الإستثمارات فالفاصل الزمني بين وقت أنفاق الأموال 

   لمقرارات الإستثمارية ووقت الحصول عمى العائد دائما يكون نسبيا أطول مقارنة ذلك بقرارات الإنفاق الجاري.
أىمية  ة زمنية طويمة، فقرار الإستثمار لوأن تخطيط قرارات الإستثمار ىو تخطيط طويل الأجل يمتد إلى فتر  -ب

بالغة عمى مستوى المنشأة خصوصا مع إستمرار التقدم التكنولوجي في العصر الحديث والذي أدى إلى تطور 
 اذ القرار الإستثماري.كبير في وسائل الإنتاج والتسويق الأمر الذي يزيد من صعوبة إتخ

 الخصائص التي ترتبط بحالات الطبيعية 2-1-2-2

 تتمثل في:

عادة قرارات الإستثمار عنصري المخاطرة و عدم التأكد لإرتباط تمك القرارات بالمستقبل و بالتالي  تتضمن -أ
 فإن العائد المتوقع يكون غير مؤكد الحدوث.

الرجوع فيو دون تحقيق خسائر كبيرة، لذا يجب أن يخضع  تكمن مخاطرة القرار الإستثماري في صعوبة-ب
إتتخاد القرار الإستثماري لمزيد من الدراسات العممية المتخصصة و التي تكفل نجاحو بصورة سميمة في 

 المستقبل.

تتعرض قرارات الإستثمار لمعديد من المشاكل، كالتنبؤ بالمبيعات وكيفية تقدير التكاليف لعدد من السنوات  -ج
 لمقبمة في ظل حالتي المخاطرة وعدم التأكد، وكيفية معدل العائد عمى الإستثمار ومعدل تكمفة رأس المال.ا

 الخصائص التي ترتبط بالييكل التمويمي 2-1-2-3
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 تتمثل في:

معظم قرارات الإستثمار التي تحتاج إلى مبالغ ضخمة مما قد يؤثر عمى حياة المشروع فالعائد المتوقع منو  -أ
 يمتد لفترات زمنية طويمة، ويتطمب ىذا التنبؤ بالإيرادات والتكاليف المتوقعة لفترة طويمة.عادة 

يتضمن القرار الإستثماري تخصيص  قدر من الموارد الإقتصادية المتاحة حاليا بيدف خمق طاقات إنتاجية  -ب
ل الحصول عمى عائد يمتد لفترة جديدة أو زيادة في الطاقات الإنتاجية الحالية أو المحافظة عمييا وذلك عمى أم

 زمنية طويمة.

يؤدي إتخاذ القرار الإستثماري إلى إغراق جزء من أموال المنشأة في أصول ثابتة متخصصة لفترة زمنية  -ج
طويمة، وقد يتطمب ىذا البحث عن مصادر لمتمويل كالإقتراض فالقرارات الإستثمارية تؤدي إلى تحمل المنشأة 

لإحلال بتكاليف ثابتة يترتب عمييا رفع حجم التعادل إلى مستوى أعمى من المستوى في حالة التوسيع أو ا
 المعتاد لفترة زمنية طويمة.

أخرى كان  يتضمن إتخاذ قرار إستثماري في مشروع معين عمى المنشأة إستثمار أمواليا في بدائل الإستثمارية -د
 من الممكن إستثمارىا في مجالات أخرى.

 القرار الإستثماري مبادئ ومقومات 2-2

 وفيما يمي سيتم تبيان مختمف المبادئ القرار الإستثمار ومقوماتو

 مبادئ القرار الإستثماري 2-2-1

ىناك مجموعة من المبادئ العامة التي يجب عمى المستثمر أن يقوم بمراعاتيا عندما يريد أن يتخذ قرارا 
 (22-23: 2012.)شقيري نوري موسى،دئ ما يميإستثماريا بإختيار أحد البدائل المتاحة ومن ىذه المبا

إن المستثمر الرشيد يبحث دائما عن فرص إستثمارية متعددة لما لديو من مدخرات ليقوم  مبدأ الإختيار: -أ
بإختيار المناسب منيا بدلا من توظيفيا في أول فرصة تتاح لو، كما يفرض ىذا المبدأ عمى المستثمر الذي 

 الإستثمار بأن يستخدم الوسطاء الحاليين ممن لدييم خبرة في ىذا المجال.ليست لديو خبرة في 

أي المفاضمة بين البدائل الإستثمارية المتاحة لإختيار المناسب منيا وتتم المقارنة بالإستعانة  :مبدأ المقارنة -ب
ضل من وجية نظر بالتحميل الفني أو الأساسي لكل بديل ومقارنة نتائج ىذا التحميل لإختيار البديل الأف

 المستثمر حسب مبدأ الملائمة.

الإستثمار وأدواتو ما يلائم  يطبق المستثمر ىذا المبدأ عمميا عندما يختار من بين مجالات :مبدأ الملائمة -ج
رغباتو وميولو التي يحددىا دخمو وعمره وعممو وكذلك حالتو الإجتماعية ويقوم ىذا المبدأ عمى أساس أن لكل 
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فضيل يحدد درجة إىتمامو بالعناصر الأساسية لقرار الإستثمار والتي يكشفيا التحميل الفني أو مستثمر نمط ت
 الأساسي وىي:

 ؛معدل العائد عمى الإستثمار 
 ؛درجة المخاطرة التي يتصف بيا ذلك الإستثمار 
 ؛مستوى السيولة التي يتمتع بيا كل من المستثمر وأداة الإستثمار 

المستثمر لتنويع إستثماراتو وذلك لمحد من المخاطر الإستثمارية وتجنب المخاطر  حيث يمجأ :مبدأ التنويع -د
 غير النظامية.

 مقومات القرار الإستثماري 2-2-2
 (47-39: 2006)محمد مطر، يقوم القرار الإستثماري الناجح عمى ثلاث مقومات أساسية ىي

 الإستراتيجية الملائمة للإستثمار -أ
تمثل الإستثمار التي يتبناىا المستثمرون وذلك حسب إختلاف أولوياتيم الإستثمارية وتتختمف إستراتيجيات 

منحنى تفضيمو الإستثماري والذي يختمف بالنسبة لأي مستثمر وفق ميمو تجاه أولويات المستثمر بما يعرف ب
 العناصر الأساسية الثلاثة التالية: الربحية، السيولة، الأمان.

ستثمر لعنصر الربحية بمعدل العائد عمى الإستثمار الذي يتوقع تحقيقو من ويعبر عادة عن ميل الم
الأموال المستثمرة، بينما يعبر عن ميمو تجاه العنصرين الآخرين )السيولة والأمان( بالمخاطرة التي يكون مستعدا 

 لقبوليا في نطاق العائد عمى الإستثمار الذي يتوقعو.

 كل عام في ثلاث أنماط وىي:ومما سبق يمكن تقسيم المستثمرين بش

 :عمى ما عداه وبالتالي ينعكس نمط ىذا مستثمر يعطي عنصر الأمان الأولية وىو  المستثمر المتحفظ
المستثمر عمى قراراتو الإستثمارية فيكون حساسا جدا إتجاه عنصر المخاطرة وغالبا ما نجد ىذا النمط 

 في كبار السن وذوي الدخل المحدود.
  وىذا النمط عمى عكس سابقو يعطي الأولوية لعصر الربحية عمى ما عداه ولذا  ب:المستثمر المضار

تكون حساسيتو تجاه عنصر المخاطرة متدنية فيكون عمى إستعداد لدخول مجالات إستثمارية خطرة 
طمعا في الحصول عمى معدلات مرتفعة من العائد عمى الإستثمار، ويمكن وجود ىذه الفئة من 

 ر السن.المضاربين بين صغا
 :وىو المستثمر الحصيف أو الرشيد الذي يوجو إىتمامو لعنصري العائد والمخاطرة  المستثمر المتوازن

بقدر متوازن وىكذا تكون حساسيتو تجاه المخاطرة في حدود معقولة تمكنو من إتخاذ قرارات إستثمارية 
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رجة المخاطرة ويندرج تحت ىذا مدروسة بعناية تراعي تنويع الإستثمارات بكيفية تعظم العائد، وتدني د
 النمط الغالبية العظمى من المستثمرين.

 الأسس والمبادئ العممية لإتخاذ القرار الإستثماري -ب
 يفترض في متخذ القرار الإستثماري الرشيد مراعاة أمرين:

يقوم عادة عمى الأمر الأول: أن يسمك في إتخاذ ىذا القرار ما يعرف بالمدخل العممي لإتخاذ القرار، والذي 
 خطوات محددة أىميا ما يمي:

 تحديد اليدف الأساسي للإستثمار؛ 
 تجميع المعمومات الملائمة لإتخاذ القرار؛ 
 تحديد العوامل الملائمة ليتم من خلاليا تحديد العوامل الأساسية أو المتحكمة في القرار 
 تثمارية المتاحةستقييم العوائد المتوقعة لمبدائل الإ 
  البديل الإستثماري المناسب الأىداف.إختيار 

 أما الأمر الثاني فيو أنو يجدر بمتخذ القرار الإستثماري أن يراعي بعض المبادئ أو المعايير في إتخاذ قراره.
 مراعاة العلاقة بين العائد والمخاطرة -ج

ن العائد والمخاطرة تشكل العممية الإستثمارية عممية مبادلة بين العائد والمخاطرة وتوجد علاقة طردية بي
فكمما زادة المخاطرة فإن العائد المتوقع يجب أن يكون أكبره وعميو إذا أراد المستثمر الحصول عمى عائد مرتفع 

 فعميو أن يتوقع مخاطرة أكبر.
 أنواع القرارات الإستثمارية والعوامل المؤثر فييا 2-3

 والعوامل المؤثرة فييافي ىذا المطمب سنتطرق إلى أنواع القرارات الإستثمارية 

 أنواع القرارات الإستثمارية 2-3-1

يواجو المستثمر ثلاثة مواقف تتطمب منو إتخاذ قرار حياليا، وتتوقف نوعية القرار الذي يتخذه في ىذه 
المواقف وطبيعتو عمى طبيعة العلاقة بين الأداة الإسثمارية وقيمتيا من وجية نظره، وبيذا المفيوم يمكن 

 (.1ثلاثة أنواع من القرارات" )أنظر الشكل ملاحظة 
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 أنواع القرارات الاستثمارية  :(2-2الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  (40: 2008)مروان شموط، : المصدر  

يتخذىا  المستثمر عندما يجد القيمة الحالية لمتدفقات النقدية المتولدة عن الأداة الإستثمارية  قرارات الشراء: -
 أكبر من سعرىا السائد في السوق.

يمجأ إلييا المستثمر عندما يتبين من دراستو للأدوات الإستثمارية المختمفة أن التدفقات  :قرارات عدم التداول -
 يمكن أن تترافق معيا.الناجمة عنيا سوف لن تحقق لو أية أرباح بالقياس مع المخاطر التي 

قي غير أن يتخذه المستثمر عندما يشعر بأن قيمة الأداة الإستثمارية  تقل عمى سعرىا السو  قرارات البيع: -
 (.635: 2018)ىباش فارس، ثلاث مقومات أساسية. القرار الإستثماري أيا كان نوعو لا يكون ناجح إلا إذا إرتكز عمى

 

 العوامل المؤثرة في القرار الإستثماري 2-3-2

 

 ضغط الشرائي )إرتفاع الأسعار(

 أنواع القرارات الإستثمارية

ق <قرار البيع س  

 قرار عدم تداول س = ق

ق >قرار شراء س  

 حافز بيعي )إنخفاض السعر(

 تقدير:
 العائد -1
 المخاطرة-2

تقدير القيمة 
لممتدفقات 

 النقدية
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التي ينبغي عميو أن يتغمب عمييا حتى الصعوبات والمشاكل يواجو متجد القرار الإستثماري العديد من 
القرار الإستثماري بأعمى فعالية ممكنة، وتدور ىذه المشاكل حول العديد من القضايا المتعمقة بموضوع يخرج 

الإستثمار فمنيا ما يركز عمى الجانب المالي متمثلا في الصعوبات المالية وأىميا: معدلات الضرائب المرتفعة 
 اي يوضح العوامل المؤثرة في القرار الإستثماري.والرسوم العالية، وندوة رأس المال اللازمة للإستثمار والشكل الت

 العوامل المؤثرة في القرار الاستثماري (:3-2الشكل)   

 

 

 

 

 

 

 

 (24-23: 2012)شقيري نوري موسى، المصدر:   

تشمل بعض الصعوبات الجوانب الإدارية لعممية الإستثمار ومن أىميا نقص الخبرة الإدارية لدى القائمين        
الإجراءات الإدارية عمى أمر الإستثمار والمستثمر نفسو أحيانا، بالإضافة لممشاكل الإدارية الأخرى كتعدد 

 والروتين، والفساد الإداري ...إلخ.
تشمل الصعوبات أيضا الجوانب الفنية ومنيا نقص الخبرة الفنية أو نقص أحد العناصر اللازمة لمعممية 

 الإنتاجية كالمواد الخام أو العمالة ...إلخ.
 القوائم المالية ومتخذ القرار 3

حيث حدد الإطار  ،المعمومات المحاسبية في عممية إتخاذ القرارات ىناك فئات متعددة تمجأ لإستخدام
المفاىيمي لإعداد وعرض القوائم المالية عدد من مستخدمين لمقوائم المالية، كما حدد المعمومات التي تحتاجيا 

 كل فئة.
 
 

 

 مصادر التمويل

 الضرائب والرسوم

 الفرص البديمة

 العوامل البيئية عنصر الوقت

 فمسفة الإدارة عنصر المخاطرة

 درجة المنافسة

العوامل المؤثرة في 
 القرار الإستثماري
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 مستخدمي القوائم المالية 3-1
 (50-48: 2007الحجاوي، )ضلال يمكن تقسيم المستخدمين إلى مجموعتين:       

: تتضمن ىذه المجموعة كافة الأطراف التي يتصل عمميا بإدارة المستخدمون الداخميون المجموعة الأولى:
ستخدام مواردىا الإقتصادية والبشرية في سبيل تحقيق الأىداف الموضوعة ومنيم.  أنشطة المنشأة وا 

 

 مالكو المنشأة - أ
 إدارة المنشأة  - ب
 العاممون في المنشأة - ج

 : يمكن تقسيم المستخدمون الخارجيين إلى نوعين:المستخدمون الخارجيون المجموعة الثانية:

 ىم الفئات ذات المصالح المالية المباشرة في المنشأة وتتضمن الأطراف التالية: :النوع الأول

منشأة عمى تحقيق سيم مدى قدرة اللإتخاذ القرارات بشأن شراء أو بيع الأ المستثمرون الحاليون والمترقبون: -أ
 الأرباح وتوزيعيا.

 البنوك والمؤسسات المالية المختمفة وحاممة سندات الدين. المقرضون الحاليون والمترقبون: -ب

 لمتأكد من الوضع المالي الجيد لتحقيق الأمن الوظيفي ومستوى معيشي أفضل. العاممون: -ج

 لضمان حقوق العمال وتحسين ظروف عمميم. النقابات العمالية: -د

 ىم الفئات ذات المصالح المالية غير المباشرة وتتضمن الأطراف التالية: النوع الثاني:
مثل: دائرة الضرائب لتحديد الضريبة المستحقة عمى المنشأة، ودائرة :الدوائر والسمطات الحكومية ذات العلاقة -أ

 الإحصاء لحساب الدخل الوطني.
 لحسم الأمور والمنازعات القضائية. سمطات القضائية:ال -ب
 لإجراء التحميلات وتقديم الإستشارات لإتخاذ القرارات الإستثمارية. المحممون الماليون والوسطاء الماليين: -ج
لمتأكد من قدرة المنشأة عمى الإستمرار والحفاظ عمى مستويات الجودة والأسعار  المستيمكون والعملاء: -د

 بة.المناس
تجاىاتو.المخططون الإقتصاديون:  -ه  لتحميل النشاط الإقتصادي والتنبؤ بتطويره وا 
 المعمومات التي يحتاجيا المستخدمون 3-2

 (55-55: ص0202بوتين،  محمد: )توجد فئات المتمثمة في
 المستثمرون الحاليون والمترقبون-أ
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 أىدافيم ويجب توفرىا في القوائم المالية منيا: تحتاج ىذه الفئة معمومات عديدة تخدم
  ،معمومات تساعد المستثمرين في إتخاذ قرار شراء أو بيع أسيم الشركة من خلال دراسة ربحية السيم

التي تساوي النتيجة أو الربح القابل لمتوزيع مقسمة عمى عدد أسيم الشركة، حيث كمما كبرت ىذه القيمة 
 أسيم أو زيادة حصصيم من الأسيم في الشركة.تدفع المستثمرين إلى شراء 

  معمومات تساعد المستثمرين في تحديد مستوى توزيعات الأرباح الماضية، الحالية والمستقبمية وأي تغيير
إلى نقص المخاطرة من طرف  يفي أسعار أسيم الشركة حيث الإستقرار النسبي في أسعار الأسيم يؤد

 المساىمين والإقبال عمى شراء أسيم الشركة.
  معمومات تساعد المستثمرين في تقييم كفاءة إدارة الشركة بدراسة العلاقة بين رأس المال المستثمر والربح

 المحقق.
 المقارنة مع ب ركة ومستقبميا، وتقييم سيم الشركةالمعمومات التي تساعد المستثمرين في تقييم سيولة الش

أسيم الشركات الأخرى، حيث يتم الحصول عمى ىذه المعمومات من خلال قراءة لجدول تدفقات 
 الخزينة.

 الموظفون -ب
 تحتاج ىذه الفئة في الشركة إلى مايمي:

  معمومات تتعمق بالأمان الوظيفي في الشركة، وىذا ما يشجع عمى زيادة الإنتاجية نتيجة إحساسيم
 بإستقرار الأوضاع.

  معمومات تتعمق بمدى الأمان الوظيفي في المستقبل، أي التدابير والإجراءات التي تقوم بيا الإدارة من
 أجل تحسين ظروف العمل.

  معمومات تساعد في تعزيز مطالب الموظفين بتحسين أوضاعيم الوظيفية من زيادة الأجور ومكافآت
 وكل ما يتعمق بتحفيز العمال.

 تجاريون:الموردون والدائنون ال -ج

تحتاج ىذه الفئة إلى معمومات تساعد في دراسة وضعية الشركة وتقدير ما إذا كانت ستكون عميلا جيدا، 
أي أنيا ستكون قادرة عمى تسديد ديونيا والوفاء بإلتزاماتيا تجاه دائنييا حيث يحتاجون لبعض النسب كنسب 

 السيولة والتداول ومعدل الدوران.
 العملاء -د

 يحتاج الزبائن إلى:
 .معمومات تساعد في التنبؤ بوضع الشركة المستقبمي ونوعية منتجاتيا والمحافظة عمى إستقرارىا 
  معمومات تفيد في التعرف عمى قدرة الشركة في الإستمرار في عممية إنتاج السمع والإلتزام بمواعيد

 الإستلام المتفق عمييا.
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 المقرضون -ه
 تحتاج ىذه الفئة إلى:

 ومات تفيد في تقييم قدرة الشركة المقترضة عمى الوفاء بإلتزاماتيا وتوفير النقدية اللازمة في الوقت معم
 المحدد لسداد قيمة أصل القرض كذلك الفوائد المترتبة عميو

  معمومات لتقدير عدم تجاوز الشركة لبعض المحددات المالية مثل: نسبة الديون لمغير إلى حقوق الممكية
 سابيا من خلال الأرقام الموجودة في الميزانية العامة في جانب الخصوم.والتي يمكن ح

 الحكومة ودوائرىا المختمفة -و
 تحتاج ىذه الفئة إلى:

  معمومات تساعد في التأكد من إلتزام الشركة بالقوانين ذات العلاقة مثل: قانون الشركات، قانون
 الضرائب...

 رائب المختمفة عمى الشركة من خلال تقيم ضالضرائب تحتاج إلى معمومات تساعد في تقدير ال مصمحة
 كل من الميزانية العامة، وحساب النتائج والملاحق.

 .معمومات تفيد في مدى مساىمة الشركة في الإقتصاد القومي من خلال القيمة المضافة 

 مستخدمي المعمومات(: 4-2الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الخارجيين المستخدمين  

رة ليم مصمحة مباش
المستثمرين الدائنين 
 )الحاليين والمحتممين(

ليم مصمحة غير مباشرة 
مصمحة الضرائب 

 المستيمكين 
 إتحادات العمل 

 الإدارة
 )متخذي القرارات( 

 العمميات المحاسبية

 تحديد العمميات

 تسجيل العمميات

 توصيل المعمومات

 المستخدمين الداخميين
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 (13:2008كمال الدين مصطفى الدىراوي،)المصدر:

 المعمومات وعلاقتيا بإتخاذ القرارات الإستثمارية 3-3

تتضمنو من معمومات عن المنشأة مصدرا رئيسا لممعمومات ومن شأن ىذه تعد القوائم المالية بما 
إتخاذ القرارات الإستثمارية، مما يساعد عمى عمومات تحسين قدرات المستثمرين وأصحاب رؤوس الأموال في مال

 جذب المستثمرين بيدف الإستثمار في ىذه الشركة وغيرىا.

ومن ىنا تتضح أىمية الدور الذي تمعبو القوائم المالية في إمداد المستثمرين وأصحاب رؤوس الأموال 
 تيم الإستثمارية في الوقت المناسب.بالمعمومات الضرورية التي تتصف بالثقة والمصداقية والملائمة لإتخاذ قرارا

ية من معمومات، فكل د كبير عمى ما تحتويو القوائم المالإن أغمب القرارات الإستثمارية تعتمد إلى ح
القرارات تتطمب معمومات والغرض الرئيسي لمحصول عمى المعمومات ىو من أجل إستخداميا لموصول إلى 

لأمر فإن الواقع يشير إلى أن موضوعي القرارات والمعمومات مرتبطان لا القرارات وتنفيذىا وتثبيتيا، وفي حقيقة ا
 يمكن التعرض لأحدىما دون الآخر.

 (118-117: 2020)إسكندر محمود نشوان، وتأسيسا عمى ما سبق يمكن إستخلاص ما يمي: 

 إن القوائم المالية يفترض أن تقدم المعمومات وفقا لإحتياجات المستثمرين. -
إن القوائم المالية يفترض أن تحتوي عمى معمومات مالية ملائمة وموثوقة تؤدي إلى حسن توجيو  -

وجعميا محط الثقة وجاذبة للإستثمارات ، وتشجيع قطاعات الخدمات، فرفع كفاءة الشركات الخدماتية 
 والأجنبية.المحمية 

مستخدمي البيانات التي تساعدىم في ين وكذلك الدائنين و مات لممستثمرين الحاليين والمرتقبتقديم معمو  -
تحديد وتوقيت درجة عدم التأكد لمتدفقات النقدية المتوقعة من التوزيعات أو الفوائد، والتدفقات الناتجة 
سترداد أو إستحقاق الإستثمارات المالية والقروض، وىذه التدفقات المتوقعة تتأثر بقدرة الوحدة  عن بيع وا 

الأزمات في التوزيعات، والفوائد وأقساط القروض وسدادىا عند إستحقاقيا  عمى خمق نقدية كافية لمواجية
ية الواحدة، مما ينعكس عمى أسعار الأسيم كسبكما تتأثر أيضا بتوقعات المستثمرين والدائنين بالمقدرة ال

والتمويل تعكس عمى الرغم من أن قرارات الإستثمار تقدم المعمومات عمى الأداء المالي لموحدة، و 
تبني في الغالب عمى تقييم الأداء لا ان ىذه التوقعاتمي لموحدة، إداء المستقبالمستثمرين بالأ قعاتتو 

 السابق.
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وفي ضوء ما تقدم يمكن القول إن القوائم المالية بما تتضمنو من معمومات ملائمة ودقيقة تشكل محور 
وأداة إستثمارية توجو قراراتيم في مراجل إتخاذ إىتمام المستثمرين، فيي تعد مصدرا رئيسا لممعمومات اللازمة ليم 

القرارات كافية، مما يحسن من قدراىم في إتخاذ القرار الإستثماري المناسب في الوقت المناسب، وىذا ما يشير 
تخاذ القرارات الإستثمارية.  إلى وجود علاقة بين القوائم المالية وا 
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  خلاصة

إلى المفاىيم العامة المتعمقة بعممية إتخاذ القرار والقرار الإستثماري وكذلك  لقد تطرقنا في ىذا الفصل
اري الذي مالقوائم المالية ومتخذو القرار، من خلاليا توصمنا إلى أن القرار الإستثماري ىو إختيار البديل الإستث

قبل الذي يسوده عنصر القرارات ترتبط بالأجل الطويل المست ديمين فأكثر، وىذهيعطي أكبر عائد من بين ب
المخاطرة وعدم التأكد لدى يجب أن تتوفر المعمومات اللازمة لإتخاذ القرارات الإستثمارية الصائمة والرشيدة، ويتم 
إستخلاص ىذه المعمومات من القوائم المالية المتمثمة في قائمة الدخل، قائمة التدفقات النقدية، قائمة المركز 

من شأنيا تحسين قدرات المستثمرين في  مكية وقائمة الملاحق وىذه القوائمحقوق المالمالي، قائمة التغيرات في 
 إتخاذ قراراتيم.
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  تمييد

إن الحديث عن دور مخرجات النظام المحاسبي في إتخاذ القرارات الإستثمارية من جانب النظري لا 
نما يجب تأكيد ىذا الدور من خلال القيام بدراسة حالة في مؤسسة من أجل أن تكون النتائج أكثر دقة  يكفي، وا 

سنقوم في ىذا الفصل بالدراسة التطبيقية عمى مجموعة القوائم المالية المعدة في مؤسسة الكاتمية لمفمين لذا 
_جيجل_ التي تشمل العمميات القائمة فييا خلال الدورات المالية التي سيتم دراستيا من خلال المؤشرات والنسب 

 المالية فتم تقسيم ىذا الفصل إلى:

 تمية لمفمين _جيجل_تقديم عام لمؤسسة الكا -1

 عرض القوائم المالية لممؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_ -2

 تحميل القوائم المالية لمؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_ -3
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 -جيجل–تقديم عام لمؤسسة الكاتمية لمفمين  1
سوق الفمين عمى مؤسسة الكاتمية لمفمين ىي إحدى مؤسسات القطاع العام التي تحتل مكانة ىامة في 

المستوى الوطني من خلال ما توفره من منتجات، وىي وحدة صناعية إنتاجية أنشئت لتحقيق غايات إقتصادية 
جتماعية ضمن برنامج تنمية الإقتصاد الوطني والصناعات المحمية، ومن أجل التعريف بالمؤسسة كونيا محل  وا 

 ي ليا وكذلك أىميتيا الإقتصادية وأىدافيا.الدراسة سنتطرق إلى تعريف بالمؤسسة، الييكل التنظيم
 )الوثائق الداخمية لممؤسسة(بجيجل –نشأة وتطور مؤسسة الكاتمية لمفمين  1-1

م مقرىا الجزائر 09/09/1976بتاريخ  67( بمقتضى الأمر رقم SNLأنشأت المؤسسة الوطنية لمفمين )
المؤرخ في  72/43دية لممؤسسات بموجب الأمر العاصمة، وطبقا للإصلاحات المتعمقة بإعادة الييكمة الإقتصا

( حيث ENLم تم إنشاء المؤسسة تحت إسم المؤسسة الوطنية لمفمين والمواد العزلة المشتقة منو )02/01/1983
 تم نقل مقرىا من الجزائر العاصمة إلى ولاية جيجل.

ضمنت م والتي ت12/01/1988المؤرخة في  04-03/88-01/01/88-88وبعد صدور القوانين 
إستقلالية المؤسسة العمومية، حولت المؤسسة الوطنية لمفمين والمواد العازلة إلى مؤسسة إقتصادية عمومية 

م حيث 16/03/1991مستقمة، ثم حولت إلى مؤسسة عمومية في شكل شركة ذات أسيم بعقد موقف مؤرخ في 
 50.000.00رأس  ماليا إلى ثم رفع  1992سيم، وفي  800دج مقسمة إلى  20.000.00قدر رأس ماليا بــ
م 05/06/2000م ثم نقل، المقر إلى ولاية عنابة نتيجة لسوء الأوضاع الأمنية وفي تاريخ 1994دج، وفي عام 

( والفروع المنبثقة عنو G.L.A/SPAبعقد تمت مطابقة القانون الأساسي لممؤسسة وأنشئ مجمع صناعة الفمين )
م بعقد موثق ثم إنشاء فرع جيجل الكاتمية لمفمين 01/07/2000دج،  وفي  50.000.00برأس مال يقدر بــ

دج والذي يقدر  1.00.00المؤسسة العمومية الإقتصادية في الشكل القانوني لشركة ذات أسيم برأس مال قدره 
م وبموجب تعديل القانون الأساسي لممؤسسة أصبحت تابعة إلى 08/03/2006دج وفي  351.175.00حاليا بــ

 . "S.O.D.I.A.Fالمجمع "
( سابقا حيث E.N.Lتعتبر مؤسسة جيجل لمكاتمية لمفمين حاليا إحدى الوحدات التابعة لممؤسسة الوطنية )و 

ىكتار، ويتكون من ورشتين الأولى  4.60ويتربع عمى مساحة تقدر بــ -جيجل-يوجد مقر المؤسسة بطريق بجاية
تتوزع كما  2م10.642ر المساحة المغطاة لممصنع كميا بــلإنتاج الفمين والثانية لإنتاج المواد العازلة، كما تقد

 يمي: 
 2م5.374دد مساحتو تقدر بــ ورشة إنتاج الفمين المم 
 2م1800ورشة المنتجات العازلة مساحتيا تقدر بــ 
 2م 750ورشة الصيانة مساحتيا تقدر بــ 
 2م1.130المخزن مساحتو تقدر بـت 
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 2م786الإدارة وممحقاتيا مساحتيا تقدر بــ 
تستعمل لتخزين المادة الأولية  2م8.350من جية اخرى يضم المصنع مساحة مييأة وغير مغطاة تقدر بــ

 قنطار. 27.00المتمثمة في الفمين، قدرة إستيعابيا تصل إلى 
حوالي  1994وفيما يخص عدد العمال بالمؤسسة فإنو يتناقص سنة بعد أخرى حيث بمغ عددىم سنة 

 2002عاملا ليصل سنة  148ما يقارب  2001عامل، وسنة  151حوالي  1997عاملا، وأصبح سنة  178
عامل في ظل  120عاملا، ويرجع ىذا التناقض إلى طموح المؤسسة في تخفيض عدد العمال إلى  136إلى 

دخال عمال  لى التطورات الإقتصادية في جو المنافسة وذلك بالإحالة عمى التقاعد وا  الإتفاقية العامة لممؤسسة وا 
السن القانوني لمتقاعد وتقديم مكافأة ليم، إلى أن لمعمال الراغبين في التقاعد قبل قتين جدد وتوفير تسييلات مؤ 

عاملا موزعين عمى مختمف المصالح مع العمم أن عدد العمال  86ما يقارب  2018أصبح عدد العمال سنة 
ساعات  8يداوم العمال بنظام عادي أي  والباقي في عبارة عن عمال مؤقتين وذوي العقود، حيث 7الدائمين ىو 

 .مصالح المؤسسةيبين توزيع العمال عمى مختمف  1-3رقم  جدولوال يوميا.
 

 : توزيع العمال عمى مختمف المصالح بالمؤسسة (1-3دول رقم )ج

 عدد العمال المصالح
 05 الإدارة

 06  مديرية التموين
 04 مديرية الإدارة العامة

 06 مديرية التجارة
 05 مديرية المحاسبة والمالية
 14 مصمحة الأمن ونظافة

 07 مصمحة الصيانة
 18 مصمحة إنتاج الفمين

 15 مصمحة إنتاج المواد العازلة
 05 فرع واد العنب

 86 المجموع
 -جيجل–الوثائق الداخمية لممؤسسة الكاتمية لمفمين المصدر: 
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 –جيجل –الييكل التنظيمي لمؤسسة الكاتمية لمفمين  1-2

ن يحتوي عمى مديرية عامة لممؤسسة، ‘يعكس الييكل التنظيمي ليذه الوحدة طبيعة نشاطيا الإنتاجي والتجاري 
الأمانة العامة وخمس مديريات تابعة ليا، وكل مديرية تنقسم إلى أقسام فرعية تسيل عممية التسيير والتنظيم 

)الوثائق الداخمية  ة لمفمين كما يوضحو الشكل التالي:يمكن عرض الييكل التنظيمي لمؤسسة الكاتمي .والإنتاجية
 لممؤسسة(
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مديرية تسيير 
 المستخدمين

مصمحة المستخدمين 
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في تنظيم  يعتبر الرئيس المدير العام المسؤول الأول عن نشاط المؤسسة ولو الحق :الرئيس المدير العام -أ
تخاذ القرارات، كما يعمل عمى تنسيق الجيود وتوجيييا  العلاقات العامة مع المتعاممين من أجل التوجييات وا 

 لتحقيق حاجيات السوق الوطنية في إطار عممية الإستيراد والتصدير.
في أداء الأعمال تعتبر الوسيط بين المدير العام والعمال، وىي الجياز الإداري المتخصص  الأمانة العامة: -ب

المكتبية مثل إعداد المكاتبات والمراسلات والتقارير والحفظ والأرشفة بالإضافة إلى تنظيم الإجتماعات والتوجيو 
 وتعيين أوقات إستقبال المدير العام لمعمل والمتعاممين الإقتصاديين المحميين والأجانب.

قيام  بعمميات التدقيق في وظائف المؤسسة ىي مصمحة مستقمة، نشاطيا الأساسي ال مصمحة التدقيق: -ج
الرقابة الداخمية وجودة الأداء إضافة إلى تحقيق  أنظمة وأنشطتيا كما يشمل فحص وتقييم مدى كفاية وفعالية

 أىداف المؤسسة والسير عمى حسن التسيير والإجراءات وصحة التسجيل المحاسبي.
ى تأدية مياميم بصورة سميمة، مما يساعد في تنمية تقوم بمساعدة العمال عم مصمحة النظافة والأمن: -د

وتحسين الإنتاج كما تعمل عمى تييئة الظروف الملائمة لتأدية العمل بصورة طبيعية، ومن مياميا حماية 
وحراسة المؤسسة بكامميا ليلا ونيارا مع مراقبة ممتمكاتيا من عتاد وأموال وآلات والسير عمى نظافة المحيط 

 ي لممؤسسة.الداخمي والخارج
نشاطيا الأساسي يعتمد عمى وجود تنسيق وتعاون بين الموارد البشرية المتنوعة،  مديرية الإدارة العامة: -ه

وتوجيو الأفراد وتنظيم عمميم داخل المؤسسة من أجل المساىمة في تحقيق أىداف محددة خاصة بجميع العمال 
 وتنقسم إلى:

 :تحتل مكانة ىامة في المؤسسة، حيث تعمل عمى تنفيذ القرارات الخاصة  دائرة تسيير المستخدمين
بالعمل وتيتم بعممية الحصول عمى إحتياجاتيا من الموارد البشرية وتطويرىا وتحفيزىا والحفاظ عمييا 
علان المستخدمين  بما يمكن من تحقيق الأىداف بأعمى الكفاءة والفعالية ومتابعة الإجراءات التأديبية وا 

 نصوص المتعمقة بتسيير مشوارىم الميني.بال
 :مصمحة يقوم بوضع مخطط تنظيمي لدورات التكوين وتقدير النفقات  مصمحة المستخدمين والتكوين

 التكوينية ويتم فييا كذلك متابعة الحصص التدريبية المبرمجة كما يتم تدريب الموظفين الجدد.
 :قرارات الخاصة بالتعيينات والترقيات والمكافآت يختص بإستلام ال قسم الرواتب والشؤون الإجتماعية

عداد التسويات المالية، كما يقوم بإعداد  والسمف وسائر المستحقات المالية من قسم شؤون الموظفين، وا 
كشوف رواتب الموظفين الشيرية وتحويميا إلى البنوك وكذلك الإشراف عمى قائمة الحضور والغياب 

لح الضمان الإجتماعي، الإشتراك في التقاعد، ممفات العطل وتسييل عممية إتصال العمال بمصا
 المرضية والتوقيف عن العمل.
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 :تيتم بكل القضايا الخاصة بالمؤسسة، ومنو مسك ممفات قضايا  مصمحة المنازعات والشؤون القانونية
عداد مختمف الإتفاقيات المتعمقة بإنتداب المحامين أو إجراء صمح مع أ طراف ومنازعات الجماعة، وا 

النزاع وكذلك إيداع الإستشارة القانونية في كل غموض يكون مقتضى قانوني أو إجراء ييم المؤسسة، 
عداد التقارير.  مع تمقي الشكاوي وا 

 ىو أحد مصالح المديرية ويسعى لتقديم الخدمات لمموظفين حيث يقوم  :مصمحة الخدمات العامة
ف والمتابعة والتنفيذ الأعمال جميع الوحدات، صاحب المصمحة أو عمال المصمحة بالتخطيط والإشرا

 حيث تساعد في تحقيق أىداف مؤسسة.
تيتم بمسك حسابات المؤسسة بالأخذ بعين الإعتبار الترتيبات التشريعية مديرية المالية والمحاسبة:  -و

لتزامات المؤسسة عمى مستوى المالي  وتسيير الحسابات والتنظيمية المراقبة المالية والمحاسبية وضمان تسيير وا 
 المركزية وتسيير التدفقات المالية.
 وتتفرع إلى ثلاث مصالح وىي:

 تقوم بإشراف عمى جميع العمميات المحاسبية والمالية ومتابعة الحالة المالية دائرة المالية والمحاسبة :
، ومتابعة لممؤسسة حيث تيتم بمتابعة المعالجة المحاسبية والتسجيل في السجلات والدفاتر المحاسبية

المداخل والمصاريف المحققة من طرف المؤسسة، وتيتم بتمويل إحتياجات الإستغلال ومراجعة الوثائق 
 والسندات المحاسبية.

 ميمتيا تسيير المخزون بالعمل بطريقة تجعل من المخزون قادر عمى تمبية  :مصمحة تسيير المخزون
ومتابعة يومية لحاجات المؤسسة ت، طمبات الزبائن أو المستعممين لممواد المخزنة وىذا في كل الأوقا

 والموظفين والتدقيق في حسابات الدفاتر المحاسبية وحساب تكاليف الإنتاج.
 وم بدراسة وتحميل وتسجيل البيانات المتعمقة بالتكاليف، حيث تعتبر من تق :مصمحة المحاسبة التحميمية

أدوات الإدارة التي توفر البيانات اللازمة لمقيام بالدراسات أو إتخاذ القرارات المتعمقة بالمنتجات وعمميات 
 البيع والشراء حتى مرحمة التوزيع.

ؤسسة إن تقوم بأعمال البيع والتمويل والتسويق وتسيير تمعب ىذه المديرية دورا ىاما في الم :مديرية التجارة  -ز
 الأشغال وتنقسم إلى:

 تقوم بمجموعة القواعد القانونية التي تحدد طبيعة وأثار الإتفاقات والعقود المبرمة بين دائرة التجارة :
آت الشركة والعاممين وكافة نشاطات تداول وتوزيع المنتجات ونشاطات الإنتاج وكذلك الخدمات المنش

 المالية والمصرفية.
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 تقوم مجموعة من العمميات والأنشطة التي تعمل عمى إكتشاف رغبات  :مصمحة التصدير والتسويق
العملاء وتطوير المنتجات التي تشبع رغباتيم وتحقق أرباح المؤسسة، والقيام ببيع المنتجات من دولة 

 وفق نظام معترف بو وقوانين ونظم تدعم الإستراد من جانب الدول المستيمكة.
 الدوائر من الدوائر الرئيسية حيث تقوم بتحديد العلاقات الخارجية تعتبر ىذه  :قسم البيع والإسترجاع

لممؤسسة مع الموردين والزبائن والإشراف عمى تنظيم ومراقبة مداخيل ومخرجات المؤسسة من السمع 
 والبضائع وتحديد أسعار البيع.

 قادرا عمى تمبية تجعل من المخزن بالطريقة وىي مصمحة تقوم بتسيير المخزون  :قسم تسيير المخزون
 طمبيات الزبائن في أي وقت.

 وىو مستودع مقره في عنابة يتم فيو وضع السمع والمنتجات النيائية لممؤسسة  :نقطة بيع واد العنب
 حيث يتولى تصريف وتسويق وبيع المنتجات لمزبائن.

 ل  ىو قسم متخصص في أعمال وأشغال العمارات، أي يقوم فيو العما :قسم الأشغال والمساكة
عادة تييئة المباني القديمة أو  المتخصصون في تركيب المواد العازلة عمى أسطح البنايات والعمارات وا 

 التي تحتوي عمى فتحات وتشققات.
 إذ تعمل عمى إيصال المواد الأولية لممؤسسة ويقوم  ،تمعب ىذه المديرية دورا كبيرا :مديرية التموين

 لممواد الأولية والتجييزات. مدير المديرية بإعداد قائمة المشتريات
 تساىم في تحديد الحاجيات الأساسية التي يجب إستيرادىا وتوفيرىا دائما مثل المواد  :دائرة تموين

الإنتاجية التي تعتبر جزءا من العمل الرئيسي لمشركة وتعتبر من الوسائل المساندة لمدراسات الإقتصادية 
مل كافة المستمزمات الأولية التي تتطابق مع التي تحدد الحصص اللازمة لمشروع معين، وتش

 المواصفات المحددة والمتفق عمييا من أجل تنفيذ إنتاج صناعي.
 تحتوي عمى كل الوسائل المتعمقة بالنقل، المركبات وقطع الغيار وبالإضافة إلى  :مصمحة الحضيرة

 خدمات صيانة اليياكل والمرافق السيارات والشاحنات الخاصة بالمؤسسة.
 يتم فييا مراقبة طمبات الشراء وتنفيذىا حسب المواصفات المعتمدة بطريقة فعالة  :مصمحة المشتريات

عداد التقارير الشيرية  من حيث السعر والجودة والنوعية ومواعيد التوريد وشروط الدفع والخدمة وا 
 المتعمقة بطمبات الشراء.

 يعتبر المخزون أحد العناصر الرئيسية وىو خاص بالتحكم في المخزون، حيث  :قسم تسيير المخزون
التي تحتاج إلى إىتمام فائق نظرا لما ذكر من أثر ىام عمى تحديد تكمفة المنتجات وتكمفة المبيعات، 
وىي وظيفة مكممة لوظيفة  الشراء، حيث تقوم بإنشاء وتوفير مستودعات ملائمة وتنظيميا بشكل يمبي 
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اذج ومستندات والقوى العاممة المناسبة كما ونوعا لمقيام المتطمبات وما يرتبط بيا من سجلات أو نم
 بيذه الأعمال.

يقوم فييا المدير التقني بإعداد التقارير والتوجييات والأوامر المتعمقة بالإنتاج ومتابعة كل  المديرية التقنية: -ح
وتنقسم إلى ثلاث يتيا. ية الإنتاج من بدايتيا إلى نياما يخص أعمال الصيانة والإشراف عمى العمال وكذا عمم

 دوائر:

 عطاء الأوامر لمعمال بالإنضباط دائرة إنتاج الفمين : إن يتولاىا رئيس الدائرة حيث يقوم بعممية الإنتاج وا 
 ه المصمحة بإنتاج صفائح الفمين.ذوالدقة والإتساق في العمل لتسميم المنتج في وقتو المحدد، إذ تقوم ى

 بإصلاح الآلات ومتابعة التجييزات وصيانتيا لإستمرار عممية  تيتم ىذه المصمحة :دائرة الصيانة
ستمرارية  الإنتاج والحفاظ عمييا في أحسن حال، من أجل الدقة في العمل والحصول عمى نوعية جيدة وا 

 الإنتاج.
 تقوم بإنتاج المواد التي تصنع خصيصا حتى تحافظ عمى المباني لأطول  :دائرة إنتاج المواد العازلة

 عمر ليا وتتمثل في الزفت وعازل الحرارة وعازل المياه وعازل الأسقف والأساسات.
 يعتبر من المصالح اليامة في المؤسسة، وىو يعمل بالتنسيق مع مصمحة  :المخبر ومراقبة النوعية

ب والتحاليل ومراقبة المادة الأولية، إضافة إلى جودة المنتج النيائي الإنتاج ويعمل عمى إقامة التجار 
 ومطابقتو لمشروط والمعايير المعمول بيا دوليا.

  وأىدافيا -جيجل–الأىمية الإقتصادية لمؤسسة الكاتمية لمفمين  1-3
 الكاتمية  ةسنتطرق في ىذا المطمب إلى أىمية و أىداف الإقتصادية لمؤسس

 الأىمية الإقتصادية لمؤسسة الكاتمية لمفمين  1-3-1
 )الوثائق الداخمية لممؤسسة(:يمكن حصر الأىمية الإقتصادية لممؤسسة فيما يمي  

المؤسسات العمومية التي حافظت عمى نشاطيا وبقيت مستمرة في الإنتاج فيي تشكل دعما  منر تعتب -
 لمقطاع العمومي.

السوق الوطنية من مادة الفمين والمواد العازلة والسعي لتصدير أكبر المساىمة في تغطية إحتياجات  -
كمية ممكنة من الإنتاج، مما يعني المساىمة في زيادة الصادرات عمى المستوى الإقتصادي الوطني 

 وجمب العممة الصعبة وتنشيط حركة التعاملات مع الخارج.
ل طاقات محمية خاصة من مادة الفمين دعم القطاع الصناعي عمى المستوى المحمي والقومي، إستغلا -

 التي تغطي مساحات واسعة من تراب الولايات المجاورة.
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 أىداف المؤسسة الكاتمية لمفمين 1-3-2
 )الوثائق الداخمية لممؤسسة(وتسعى المؤسسة من خلال عمميا إلى تحقيق مجموعة من الاىداف أىميا: 

 ديةتسعى إلى تحقيق أكبر ربح ممكن كأي مؤسسة إقتصا -
 توسيع مجال نشاطيا وذلك بفتح نقاط جديدة لإنتاج وتسويق المنتجات -
 إتباع الطرق المتطورة في الإشيار لتسويق منتجاتيا. -
 تسعي إلى تطوير العلاقات مع الدول الأجنبية من أجل تسويق منتجاتيا إلييا. -
 دائمة إلييا.تغطية السوق الوطنية من منتجات الفمين والمواد العازلة والتي ىي في حاجة  -

 لمؤسسة الكاتمية لمفمين:المالية  عرض القوائم 2
سنحاول من خلال ىذا المبحث دراسة القوائم المالية لممؤسسة الكاتمية لمفمين وذلك من خلال حساب 

( والتي سنقوم 2020-2018التغيرات في قائمة الميزانية وجدول حسابات النتائج وجدول تدفقات الخزينة لمفترة )
 بإدراجيا في قائمة الملاحق.

 عرض الميزانية وحسابات النتائج )قائمة الدخل( 2-1
 يمكن توضيح الميزانية وحسابات النتائج فيما يمي:

 عرض الميزانية 2-1-1
تبين الميزانية كافة الإلتزامات وحقوق الممكية التي قامت بيا مؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_ في شكل 

 ترة الزمنية الظاىرة في الميزانية.أصول وخصوم خلال الف
 (2020-2019-2018ميزانية مؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_ جانب الأصول ) (:2-3جدول رقم )

الإمتلاكات  القيمة الإجمالية ملاحظة أصول
المؤونات وخسائر 

 القيمة

القيمة الصافية 
2020 

القيمة الصافية 
2019 

القيمة الصافية 
2018 

 الأصول
 غير الجارية

      

فارق 
 -الإقتناء
المنتوج 

إيجابي أو 
 سمبي

      

تثبيتات 
 معنوية

 241000.00 84941.25 156058.75 172723.75 138000.00 
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تثبيتات 
 عينية

      

224647813.0 973551250.00 973551250.00  973551250.00  أراضي
0 

 31848537.74 29207248.91 28567648.31 151480072.84 180047721.15  مباني
تثبيتات عينية 

 أخرى
 189287554.90 175096470.22 14190814.68 17724003.67 21805932.94 

تثبيتات 
ممنوح 
 إمتيازىا

      

تثبيتات 
يجري 
 إنجازىا

      

تثبيتات 
 مالية

      

سندات 
موضوعية 
موضع 
 معادلة

      

 مساىمات
أخرى 

وحسابات 
 دائنة ممحقة

  100000.00 100000.00 100000.00 100000.00 

سندات 
 أخرى مثبتة

      

قروض 
وأصول 

مالية أخرى 
 غير جارية

  6000.00 6000.00 6000.00 6000.00 

ضرائب 
مؤجمة عمى 

 الأصل

  2425740.79 2425740.79 2173755.91 1874050.17 

280420333.8 1022934982.24 1018997512.53 326661754.31 1345659266.84 مجموع 
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الأصول غير 
 الجارية

5 

الأصول 
 الجارية

      

مخزونات 
ومنتوجات 
 قيد التنفيذ

 82544662.18 3507311.13 79037351.05 371806702.09 45280656.85 

حسابات 
دائنة 

ستخدامات  وا 
 مماثمة

      

 75060845.25 85079815.10 121155517.46 29473496.61 150629014.07  الزبائن
المدينون 
 الآخرون

 2633362.84 38396.00 2594986.84 2177337.16 3680549.03 

الضرائب 
 وما شابييا

 7278814.69  7278814.69 1477878.97 4604858.05 

حسابات 
دائنة أخرى 
واستخدامات 

 مماثمة

      

الموجودات 
 وما شابييا

      

 الأموال
الموظفة 
والأصول 
المالية 
الجارية 
 الأخرى

      

 19844460.17 13932629.81 24010253.78  24010253.78  الخزينة
مجموع 
الأصول 
 الجارية

 267096107.56 33019183.74 234076923.82 139848333.13 148471369.3
5 

المجموع 
العام 

 1612755374.40 359680938.05 1253074436.35 1162783315.37 428891703.2
0 
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 الأصول
 (01من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية لممؤسسة، الملاحق رقم ) المصدر:

 (2020-2019-2018ميزانية مؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_ جانب الخصوم )(: 3-3جدول رقم )
 2018الصافية  القيمة 2019القيمة الصافية  2020القيمة الصافية  ملاحظة خصوم
     رؤوس الأموال الخاصة
 351175000.00 351175000.00 351175000.00  رأس مال تم إصداره

     رأس مال غير مستعان بو
علاوات واحتياطات _احتياطات مدمجة 

(1) 
 14822876.04 14822876.04 14822872.04 

  748903437.00 748903437.00  فوارق إعادة التقييم
     (1المعادلة )فارق 

نتيجة صافية حصة /نتيجة صافية 
 (1المجمع )

 2143639.45 17084066.27- 20330780.17- 

ترحيل من رؤوس أموال خاصة أخرى/
 جديد

 199927827.38- 182843761.11- 160817300.25- 

     (1حصة الشركة المدمجة )
     (1حصة ذوي الأقمية )

 184849795.62 914973485.66 917117125.11  1 المجموع
     الخصوم غير الجارية
 116481435.03 92481435.03 92481435.03  قروض وديون مالية

     ضرائب )مؤجمة ومرصود ليا(
     ديون أخرى غير جارية

 7671930.55 8056909.26 10134447.25  مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا
 124153365.58 100538344.29 102615882.28  (2مجموع الخصوم غير الجارية )

     الخصوم الجارية
 103541977.39 125782156.58 203851317.92  موردون وحسابات ممحقة

 12168162.60 16616299.61 21658127.08  ضرائب
 4178402.01 4873029.23 5245653.64  ديون أخرى
   2586330.32  خزينة سمبية

 119888542.00 147271485.42 233341428.96  (3الخصوم الجارية ) مجموع
 428891703.20 1162783315.37 1253074436.35  مجموع العام لمخصوم

 (02من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية لممؤسسة، الممحق رقم )المصدر: 
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الكاتمية لمفمين يتوافق مع متطمبات النظام أن شكل ومحتوى ميزانية مؤسسة كما ىو موضح أعلاه يتضح 
المحاسبي المالي، حيث تضم الميزانية جانب الأصول الذي قسم بدوره إلى أصول جارية وأصول غير جارية مع 
ملاحظة غياب بعض العناصر فارق الإقتناء، تثبيتات ممنوح امتيازىا، سندات موضوعة موضع معادلة، سندات 

واستخدامات مماثمة، الموجودات وما شابييا، الأموال الموظفة، أما جانب الخصوم  أخرى مثبتة، حسابات دائنة
فقد تم عرضو بداية برؤوس الأموال الخاصة ثم الخصوم غير الجارية والخصوم الجارية مع غياب العناصر: 

 2019و 2020رأس المال غير مستعان بو، والضرائب المؤجمة بالإضافة إلى ظيور فوارق التقييم في دورتين 
 .2018في حين لم يظير في السنة 

وقد اتضح أن الميزانية تحقق خسائر  2020، 2019، 2018أدرجنا في الميزانية ثلاث دورات مالية 
 متتالية وفق ما عكس بو بند الترحيل من جديد بقيمة.

 عرض حسابات النتائج 2-1-2
لمفمين _جيجل_ مع ظيور النتيجة يقوم حساب النتائج بعرض جميع إرادات ونفقات مؤسسة الكاتمية 

 الصافية لمسنة المالية المحددة في آخر الجدول.
 (2020-2019-2018جدول حسابات النتائج لمؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_)(: 4-3)جدول رقم 

 2018 2019 2020 ملاحظة 
 611.76 837 221 425.99 395 176 135.80 578 199  رقم الأعمال

مخزونات المنتجات المصنعة  تغير
 والمنتجات قيد الصنع

 10 084 445.83 7 776 262.66 -10  387 284.35 

     الإنتاج المثبت
     إعانات الإستغلال

 327.41 211.450 88.65 171 184 581.63 662 209  إنتاج السنة المالية -1
 333.35 558 165- 373.82 339 122- 267.13 277 117-  المشتريات المستيمكة

 068.35 593 10- 156.24 363 15- 803.97 030 20-  الخدمات الخارجية والإستيلاكات الأخرى
 401.70 151 176- 530.06 702 137- 071.10 137308-  إستيلاك السنة المالية -2
 925.71 298 35 158.59 469 46 510.53 354 72  (21القيمة المضافة للإستغلال ) -3

 524.18 910 42- 094.76 300 51- 813.98 208 52-  أعباء المستخدمين
 851.14 907 4- 768.42 261 4- 661.98 846 5-  الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابية

 449.61 519 12- 704.42 092 9- 034.57 299 14  الفائض الإجمالي من الإستغلال -4
 976.24 698 6 264.55 1574 478.05 739 2  المنتجات العممياتية الأخرى

 776.28 470 5- 984.16 503- 053.94 652 5-  العممياتية الأخرىالأعباء 
 856.97 348 10- 184.18 286 9- 573.09 413 11-  المخصصات للإىتلاكات والمؤونات
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 309.20 4570 696.77 545  2 576.52 152  3  إستئناف عن خسائر القيمة والمؤونات
 797.42 069 17- 911.61 762 14- 462.11 125  3  النتيجة العممياتية -5

 643.02 273 082.52 140 441.29 502 1  المنتوجات المالية
 093.03 706 3- 942.92 620 2- 248.83 736 2-  الأعباء المالية

 450.01  3432- 860.40 2620- 807.54 233 1-  النتيجة المالية -6
النتيجة العادية قبل الضرائب  -7
(5+6) 

 1  891 654.57 -17383 772.01 -20 502  247.43 

الضرائب الواجب دفعيا عن النتائج 
 العادية

    

الضرائب المؤجمة )تغيرات( حول النتائج 
 العادية

 251 984.88 299 705.74 17 1467.26 

 255.87 993 222 732.49 431 188 077.09 057 217  مجموع منتجات الأنشطة العادية
 036.04 324 243- 798.76 515 205- 438.04 913 214-  مجموع أعباء الأنشطة العادية

 780.17 330 20- 066.27 084 17- 438.04 913 143 2  النتيجة الصافية للأنشطة العادية -8
     المنتوجات–العناصر غير العادية 
     الأعباء –العناصر غير العادية 

     النتيجة غير العادية -9
 780.17 330 20- 066.27 084 17- 639.45 143 2  النتيجة الصافية لمسنة المالية -10

 (03من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية لممؤسسة، الممحق رقم ) المصدر:

نلاحظ أن جدول حسابات النتائج  -جيجل–الوثائق المقدمة من طرف المؤسسة الكاتمية لمفمين  من خلال
ات المعروضة أعلاه قد أعد وفق متطمبات النظام المحاسبي المالي، حيث اكتفت المؤسسة بإعداد جدول حساب

مالية، نلاحظ كذلك غياب وضعية الأعباء والمنتوجات المحققة خلال الدورة ال النتائج حسب الطبيعة الذي يبين
 بعض البنود: الإنتاج المثبت، إعانات الإستغلال، بالإضافة إلى العناصر الغير عادية.

( ويقابل كذلك كل بناء في 2020-2019-2018أدرجنا في حسابات النتائج في ثلاث دورات مالية )
النظام المحاسبي المالي، وتظير ل سنة مالية وفق ما ذكره كالجدول المبمغ المتعمق بو بالقيم الصافية من 

النتيجة الصافية لمدورة المالية المعنية بإجراء عممية طرح المنتجات والأعباء في نياية الجدول بقيمة سالبة في 
 بقيمة موجبة. 2020( بقيمة سالبة عكس الدورة الأخيرة 2019-2018دورتين )

 فقات النقديةعرض قائمة التد 2-2
الخزينة المعمومات المالية حول الأنشطة التشغيمية الإستثمارية والتمويمية بغرض الحكم عمى يوفر جدول سيولة 

 قدرة المؤسسة عمى تسيير مواردىا المالية بالإعتماد عمى الخزينة.
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 (2020-2019-2018جدول سيولة الخزينة لمؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل )(: 5-3جدول رقم )
 2018 2019 2020 ملاحظة 

تدفقات أموال الخزينة المتأتية من الأنشطة 
 العممياتية

 التحصيلات المقبوضة من عند الزبائن

 
 
 

 
 

133 166 054.88 

 
 

188 840 545.75 

 
 

277 708 686.75 
 959.48 208 3 535.48 267 4 346.16 981 48  تحصيلات أخرى

 993.36 403 222- 482.72 390 147- 649.72 832 146-  المبالغ المدفوعة لمموردين والمستخدمين
 082.24 259 4- 259.11 920 2- 179.91 234-  الفوائد والمصاريف المالية الأخرى المدفوعة

 0.00 0.00 0.00  الضرائب عن النتائج المدفوعة
 387.00 146 4- 613.69 032 3- 011.41 131 3-  الضريبة عمى رقم الأعمال

 553.48 243 5- 840.31 198 4- 910.85 485 2-  ضرائب ورسوم أخرى
 636.00 272 3- 185.826.00 4- 268.00 842 4-  ضرائب قابمة للإسترداد

 180.62 639- 11.71 574 14- 731.24 122 2-  مصاريف يجب دفعيا )التأمينات(
 038.51 866 10- 531019.48 11- 666.39 750 11-  مصاريف أخرى
 775.02 86 300 628.20 391 18 983.97 747 10  الخزينة قبل العناصر غير العاديةتدفقات أموال 

تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بالعناصر غير 
 العادية

 تعويض/ مصادرة الأراضي

  
 

0.00 

 
 

0.00 

 
 

0.00 
 0.00 0.00 0.00  تعويضات التأمين/ مصاريف مسددة

 صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من
 الأنشطة العممياتية )أ(

 10 747 983.97 1839 1628.20 30086 775.02 

تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة 
 الإستغلال 

المسحوبات عن إقتناء تثبيتات عينية أو 
 معنوية

  
 

-670 360.00 

 
 

-303 458.56 

 
 

-1072 445.00 

التحصيلات عن عمميات التنازل عن التثبيتات 
 معنويةعينية أو 

 0.00 0.00 0.00 

 0.00 0.00 0.00  المسحوبات عن إقتناء تثبيتات مالية
التحصيلات عن عمميات التنازل عن التثبيتات 

 مالية
    

الحصص والأقساط المقبوضة من النتائج 
 المستممة
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صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من 
 )ب(أنشطة الإستثمار 

 -670 360.00 -303 458.56 -10 72 445.00 

تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة 
 التمويل 

 التحصيلات في أعقاب إصدار أسيم

  
 

0.00 

 
 

0.00 

 
 
 

الحصص وغير من التوزيعات التي تم القيام 
 بيا

 0.00 0.00 0.00 

 0.00 0.00 0.00  التحصيلات المتأتية من القروض
 00.00 4000 2- 000.00 000 24- 0.00  الأخرى المماثمةتسديدات القروض أو الديون 

     الإعانات
صافي تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة 

 التمويل )ج(
 0.00 -24 000 000.00 -24 000 000.00 

تأثير تغيرات سعر الصرف عمى السيولات وشبو 
 السيولات

    

 14330.02 50 30.36 118 59- 23.97 776 100  تغير أموال الخزينة في الفترة )أ+ب+ج(
خزينة ومعادلاتيا عند إفتتاح السنة أموال ال
 المالية

 13 932 629.81 19 844 460.17 14 383 880.15 

أموال الخزينة ومعادلاتيا عند إقفال السنة 
 المالية

 24 010 253.78 13 932 629.81 19 398 210.17 

 336.02 14 50 11830.36 59- 623.97 776 07 10  تغير أموال الخزينة خلال الفترة
 110.19 345 25 35.91 722 111 984.52 7933  المقاربة مع النتيجة المحاسبية

 (04من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية لممؤسسة، الممحق رقم ) المصدر:

: التحصيلات والتسديدات لثلاث نشاطاتجيجل، –جدول سيولة الخزنة لممؤسسة الكاتمية لمفمين  يبين
أنشطة الإستغلال، الإستثمار والتمويل وفق ما جاء بو النظام المحاسبي المالي، وقد أدرجنا في الجدول ثلاث 

تم الإعتماد عمى الطريقة المباشرة لإعداد القائمة، نجد أن كل بند يقابمو  2020-2019-2018دورات مالية 
يد صافي التدفقات النقدية لكل نشاط لمحصول في نياية الجدول عمى تغيرات أموال المبمغ المرتبط بو مع تحد

 الخزينة خلال الدورة المعنية، كما نلاحظ أن خزينة المؤسسة موجبة في كل من الدورات الثلاثة المعروضة.
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 عرض قائمة التغير في حقوق الممكية  2-3
 عرض قائمة التغير في حقوق الممكية 2-3-1

يعتبر جدول التغير في الأموال الخاصة حمقة الربط بين حسابات النتائج والميزانية من خلال تغير 
 .وتبيان الأرصدة نياية كل سنة مالية -جيجل–الحاصمة في الأموال الخاصة بمؤسسة الكاتمية لمفمين 

 31/12/2019 -جيجل–جدول تغير الأموال الخاصة لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 6-3جدول رقم )

علاوة  رأس مال الشركة ملاحظة البيان
 الإصدار

فارق 
 التقييم

 الإحتياطات والنتيجة فرق إعادة التقييم

  351 175000.00    -154 994 424.21 
ديسمبر  31الرصيد في 

2017 
 351 175 000.00    -154 994 424.21 

       تغيير الطريقة المحاسبية
       تصحيح الأخطاء اليامة
       إعادة تقييم التثبيتات

الأرباح والخسائر غير 
المدرجة في حسابات 

 النتائج

      

       الحصص المدفوعة
       زيادة رأس المال

صافي النتيجة المالية 
2017 

     -20 330 780.17 

ديسمبر  31الرصيد في 
2018 

 51 175 000.0003    166 325 204.38 

       الطريقة المحاسبية تغيير
       تصحيح الأخطاء اليامة
  37.00 748.903     إعادة تقييم التثبيتات

الأرباح والخسائر غير 
المدمجة في حسابات 

 النتائج

     -1695680.69 

       الحصص المدفوعة
       زيادة رأس المال

 66.27 840 170-     صافي النتيجة المالية 
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2018 
ديسمبر  31الرصيد في 

2019 
 351 175 000.00   748 903 437.00 -185 104 951.34 

 (05الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بإعتماد عمى الوثائق الرسمية لممؤسسة  المصدر:

 31/12/2020 -جيجل–جدول تغير الأموال الخاصة لمؤسسة الكاتمية لمفمين  (:7-3جدول رقم )

علاوة  مال الشركة رأس ملاحظة البيان
 الإصدار

فارق 
 التقييم

 الإحتياطات والنتيجة فرق إعادة التقييم

  351 175 000.00    -166 325 204.38 
ديسمبر  31الرصيد في 

2018 
 351 175 000.00    -166 325 204.38 

       تغيير الطريقة المحاسبية
       تصحيح الأخطاء اليامة
  437.00 903 748     إعادة تقييم التثبيتات

الأرباح والخسائر غير 
 المدمجة في حساب النتائج

     -1 695 680.69 

       الحصص المدفوعة
       زيادة رأس المال

صافي النتيجة المالية 
2018 

     -17 084 066.27 

ديسمبر  31الرصيد في 
2019 

 351 175 000.00   748 903 437.00 -185 104 951.34 

       تغيير الطريقة المحاسبية
       تصحيح الأخطاء اليامة
       إعادة تقييم التثبيتات

الأرباح والخسائر غير 
 المدمجة في حساب النتائج

      

       الحصص المدفوعة
       زيادة رأس المال

صافي النتيجة المالية 
2019 

     2 143 639.45 

 311.89 961 182- 437.00 903 748   351175000.00 ديسمبر  31الرصيد في 
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2020 
 (05الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

نلاحظ أنيا أعدت وفق  -جيجل–من خلال عرض جدول تغير الأموال الخاصة لمؤسسة الكاتمية لمفمين 
 ما نص عميو النظام المحاسبي المالي.

حدد فيو صافي النتيجة المالية لمدورة  31/12/2019يمثل الجدول أعلاه تغيرات الأموال الخاصة في 
الذي ظير بقيمة سالبة في كل من  209و 2018، 2017مع تبيان رصيد نياية كل من دورة  2018و 2017

دج( ضمن خانة فرق  437.00 903 748التقييم، التثبيتات بقيمة )الدورات الثلاث، نلاحظ ظيور بند إعادة 
دج( ضمن  5680.69 169-إعادة التقييم، وبند الأرباح والخسائر الغير مدمجة في حسابات النتائج بقيمة )

 دج(.75000.00 3511خانة الإحتياطات والنتيجة، نلاحظ كذلك ثبات رأس مال المؤسسة الذي حدد بقيمة )
حدد فيو صافي النتيجة المالية لدورة  31/12/2020يمثل الجدول الثاني تغيرات الأموال الخاصة في 

الذي ظير بقيمة سالبة في كل من  2020و 2019، 2018مع تبيان رصيد نياية كل دورة  2019و 2018
 دج(. 000.00 1175 35الدورات الثلاث، والجدير بالذكر أن رأس مال المؤسسة لم يتغبر والذي قدر بقيمة )

 الملاحق 2-3-2
 ل العينية والمعنوية:كشف حالة الأصو 2-3-2-1

تطور التثبيتات والأصول المالية غير الجارية المؤسسة الكاتمية لمفمين _جيجل_ (: 8-3جدول رقم )
31/12/2018 

القيمة الإجمالية عند  ملاحظات الفصول والأقسام
 إفتتاح السنة المالية

إنخفاضات السنة  زيادات السنة المالية
 المالية

 القيمة الإجمالية عند
 إقفال السنة المالية

 000.00 191   000.00 191  التثبيتات المعنوية
 632.37 552 595  995.80 909 636.57 642 594  التثبيتات العينية

 00.00 1000   000.00 100  المساىمات
 0.00 0.00  0.00  الأصول المالية

الأصول المالية الأخرى 
 غير الجارية

 6000.00  0.00 6000.00 

 (06الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

 دج تخص شراء: 995.80 909في التثبيتات العينية خانة زيادات السنة المالية بقيمة  التغيرات الحاصمة
  دج000.00 550لتر بقيمة  1000خزان ماء ساخن 
  وحدة تعزيز اليواءROBUSHI 7.5بمحرك KW  دج9495.80 83بمبمغ 
  فاكسPANASINIC TIX-988FX  دج500.00 15بمبمغ 
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وتجدر الإشارة إلى أن أغمب عمميات الإقتناء تتعمق بالإصلاحات الرئيسية )قطع الغيار( ويظير مبمغ 
 .2018الأعطال ذات الصمة في ميزانية السنة المالية 

 -جيجل–تطور التثبيتات والأصول المالية غير الجارية لممؤسسة الكاتمية لمفمين (: 9-3جدول رقم )
31/12/2019 

القيمة الإجمالية عند  ملاحظات الفصول والأقسام
 إفتتاح السنة المالية

إنخفاضات السنة  زيادات السنة المالية
 المالية

القيمة الإجمالية عند 
 إقفال السنة المالية

 التثبيتات المعنوية
 التثبيتات العينية

 المساىمات
الأصول المالية الأخرى 

 غير جارية

 191 000.00 
595 552 632.37 

100 000.00 
 

6000.00 

50 000.00 
749 125 208.90 

 
2 482 269.00 

0.00 
 

0.00 

24 1000.00 
1342195572.27 

100 000.00 
 

6000.00 
 (06الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

 المعنويةالتثبيتات  -
 دج توضح شراء برنامج إدارة مخزن. 50.000.00خانة زيادات السنة المالية بقيمة 

 التثبيتات العينية -
 تفسير التغيرات الحاصمة في الأصول العينية مقدمة فيما يمي:
 تفسير التغيرات الحاصمة في الأصول العينية مقدمة فيما يمي: 

 :دج تخص شراء208.90 125 749خانة زيادات السنة المالية بقيمة 
  دج 000.00 550لتر  1000خزان ماء ساخن سعتو 
  دج 471.90 66فولط بــ  380محرك مضخة 
  دج 300.00 100إنشاء وصمة مياه بمبمغ 

غالبية عمميات الإستحواذ تتعمق بالإصلاحات الرئيسية )قطع الغيار( ويظير مبمغ النفقات وتجدر الإشارة إلى أن 
 .2019ذات صمة في ميزانية السنة المالية 

 فقات الخارجية من الأصول الثابتةالتد -

خضعت الشركة لمتخمص من الأصول الثابتة بعد الموافقة عمى تقرير مدقق  2019خلال السنة المالية 
( فيما يتعمق بمراجعة الإمتثال 2019/12/21بتاريخ  01القرار رقم  06من قبل )مجمس الإدارة رقم  الحسابات

التي أنشأىا المحاسب القانوني LEPE JIJEL LIEGEEIAN CHEITEلإعادة تنظيم الحسابات المحاسبية لـــ
 بوكلال إسماعيل )الجدول أدناه(.
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 2019تنظيم حسابات الأصول الثابتة  إعادة (:10-3الجدول رقم )

 ملاحظة القيمة المحاسبية الصافية الإىتلاكات المتراكمة HIالمبمغ  البيان
 تدىورت 500.00 606 1 500.00 283 000.00 1890 محمول
 428.65 503 840.35 88 269.00 592 الميزان

  928.65 109 2 340.35 372 269.00 482 2 إجمالي الحساب
 لممؤسسة. من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية المصدر:

 -جيجل–تطور التثبيتات والأصول المالية غير الجارية لممؤسسة الكاتمية لمفمين (: 11-3الجدول رقم )
31/12/2020 

القيمة الإجمالية عند  ملاحظات الفصول والأقسام
 إفتتاح السنة المالية

القيمة الإجمالية عند  إنخفاضات  زيادات السنة المالية
 إقفال السنة المالية

 التثبيتات المعنوية
 التثبيتات العينية

 المساىمات
 الأصول المالية 

الأصول المالية الأخرى 
 غير جارية

 241 000.00 
1342 195 572.27 

100 000.00 
0.00 

6000.00 

 
690 953.78 

 241 000.00 
134 288 6526.05 

100 000.00 
0.00 

6000.00 

 (06الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

 دج تخص شراء: 953.78 690التغيرات الحاصمة في التثبيتات العينية خانة زيادة السنة المالية بقيمة 

 4  ماكينات ثقب الصخورCROWN 1700 W/45J  دج 000.00 156بكميات إجمالية بمبمغ 
 1000بضائع  دافعة KG  دج000.00 46بمبمغ 
  طاحونةBOSCH GWS26 D230 MM-2600W  دج445.38 33بمبمغ 
  2000خزان L دج000.00 45بمبمغ 
  دج500.00 42مضخة وقود بمبمغ 
  1800آلة ثقب الصخور الكيربائيةW  دج000.00 34بمبمغ 
  آلة ثقب الصخور الكيربائيةCROWN  دج000.00 45بمبمغ 
  دج000 228بمبمغ   913عمود المرفقي الشاحن 
  حاسوب محمولLENEVO 13/4GO/ITO  دج008.40 61بمبمغ 

 جدول الإىتلاكات 2-3-2-2
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 توضح الجداول الواردة أدناه تطور الإىتلاكات وخسائر القيمة في القيمة المسجمة في الحسابات
 31/12/2018 -جيجل–جدول الإىتلاكات لمؤسسة الكاتمية لمفمين  (:12-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

إىتلاكات مجمعة في بداية  ملاحظات
 السنة المالية

زيادات في 
مخصصات السنة 

 المالية

انخفاضات في 
 عناصر الخارجية

اىتلاكات مجمعة في آخر 
 السنة المالية

COOD WILL      
 000.00 53   000.00 53  تثبيتات معنوية
 348.69 250 317 456.38 185 5207962.69 842.38 227 312  تثبيتات عينية

      مساىمات
أصول مالية 

 أخرى غير جارية
     

 (07الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

 طريقة الإىتلاك المتبعة ىي طريقة الإىتلاك الخطي الثابت
 31/12/2019 -جيجل–جدول الإىتلاكات لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 13-3الجدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

إىتلاكات مجمعة في بداية  ملاحظات
 السنة المالية

زيادات في 
مخصصات السنة 

 المالية

انخفاضات في 
 عناصر الخارجية

اىتلاكات مجمعة في آخر 
 السنة المالية

COOD WILL      
 276.25 68  276.25 15 000.00 53  تثبيتات معنوية
 069.69 713 321 340.35 372 061.35 835 4 250348.69 317  تثبيتات عينية

      مساىمات
أصول مالية 

 أخرى غير جارية
     

 (07الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

 الثابت طريقة الإىتلاك التبعة ىي طريقة الإىتلاك الخطي
 31/12/2020 -جيجل–جدول الإىتلاكات لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 14-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

إىتلاكات مجمعة في بداية  ملاحظات
 السنة المالية

زيادات في 
مخصصات السنة 

 المالية

انخفاضات في 
 عناصر الخارجية

ىتلاكات مجمعة في نياية إ
 السنة المالية

COOD WILL      
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 981.25 84  665.00 16 276.25 68  تثبيتات معنوية
 813.06 576 326  4863743.37 069.69 713 321  تثبيتات عينية

      مساىمات
أصول مالية 

 أخرى غير جارية
     

 (07رقم) من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق المصدر:

 طريقة الإىتلاك الخطيلاك التي تماري ىي تىطريقة الإ
 جدول خسائر القيمة:  2-3-2-3

 حالة المؤونات مع توضيح طبيعة كل مؤونة، تطور المؤونات موضح في الجدول التالي:
 31/12/2018 -جيجل–جدول  المؤونات لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 15-3الجدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

أرصدة مجمعة في بداية  ملاحظات
 الماليةالسنة 

استرجاعات  مخصصات السنة المالية
 السنة المالية

أرصدة مجمعة في 
 نياية السنة المالية

مؤونات خصوم 
 مالية غير جارية

مؤونات لممعاشات 
 والواجبات المماثمة
 مؤونات لمضرائب
 مؤونات لمنزاعات

  
 

6 944 045.59 

 
 

727 884 045.96 

  
 

7 671 930.55 

 930.55 671 7  884.96 727 045.59 944 6  المجموع
 مؤونات خصوم

 مالية جارية
مؤونات لممعاشات 
 والواجبات المماثمة
مؤونات أخرى 

ترتبط 
 بالمستخدمين

 مؤونات الضرائب

     

      المجموع
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 (08الممحق رقم )من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية  المصدر:

من قبل العمال والتي  31/12/2017المالية الحقوق المكتسبة المتراكمة في المؤونات توضح في بداية السنة 
 يتم تحديدىا وفقا لمتقييمات الإكتوارية المقبولة عموما.

 في خانة مخصصات السنة المالية يوجد مؤونات لصالح الموظفين تتكون مما يمي:
صول إلى القيمة الإجمالية دج لمو 7884.96 72مخصصات المعاشات والواجبات المماثمة ادرجت بقيمة 

 دج(1930.55 767لممؤونات بقيمة )
 31/12/2019 -جيجل–جدول المؤونات لمؤسسة الكاتمية لمفمين  :(16-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

أرصدة مجمعة في بداية  ملاحظات
 السنة المالية

مخصصات السنة 
 المالية

استرجاعات 
 السنة المالية

أرصدة مجمعة في 
 نياية السنة المالية

مؤونات خصوم مالية غير 
 جارية

مؤونات لممعاشات والواجبات 
 المماثمة

 مؤونات لمضرائب
 مؤونات لمنزاعات

  
 

7 671 930.55 

 
 

384 978.71 

  
 

8 056 909.26 

 909.26 056 8  978.71 384 930.55 671 7  المجموع
 مالية جارية مؤونات خصوم

لممعاشات والواجبات مؤونات 
 المماثمة

مؤونات أخرى ترتبط 
 بالمستخدمين

 مؤونات الضرائب

     

      المجموع
 (08من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:

والتي  من قبل العمال 31/12/2018المؤونات توضح في بداية السنة المالية الحقوق المكتسبة المتراكمة في 
 يتم تحديدىا وفقا لمتقييمات الإكتوارية المقبولة عموما.

 في خانة مخصصات السنة المالية يوجد مؤونات لصالح الموظفين تتكون من ما يمي:
لقيمة الإجمالية لممؤونات دج لموصول ا 978.71 384مؤونات المعاشات والواجبات المماثمة أدرجت بقيمة 

 دج(909.26 056 8)
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 31/12/2020جدول المؤونات لمؤسسة الكاتمية لمفمين جيجل (: 17-3)جدول رقم 
 الفصول 
 والأقسام

أرصدة مجمعة في  ملاحظات
 بداية السنة المالية

مخصصات السنة 
 المالية

استرجاعات 
 السنة المالية

أرصدة مجمعة في 
 نياية السنة المالية

مؤونات خصوم مالية غير 
 جارية

مؤونات لممعاشات والواجبات 
 المماثمة

 مؤونات لمضرائب
 مؤونات لمنزاعات

  
 

6  944 045.59 

 
 

727 884.96 

  
 

76 71930.55 

 71930.55 76  884.96 727 045.59 944 6  المجموع
 مالية جارية مؤونات خصوم

مؤونات لممعاشات والواجبات 
 المماثمة

مؤونات أخرى ترتبط 
 بالمستخدمين

 مؤونات الضرائب

     

      المجموع
 (08من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:

من قبل العمال والتي  31/12/2020المؤونات توضح في بداية السنة المالية الحقوق المكتسبة المتراكمة في 
 يتم تحديدىا وفقا لمتقييمات الإكتوارية المقبولة عموما.

 يوجد مؤونات لصالح الموظفين تتكون من ما يمي:في خانة مخصصات السنة المالية 
دج لموصول إلى القيمة الإجمالية 884.96 727مخصصات المعاشات والواجبات المماثمة أدرجت بقيمة 

 دج(930.55 671 7لممؤونات بقيمة )
 الحسابات الدائنة 2-3-2-4

 31/12/2018لمفمين كشف استحقاقات الحسابات الدائنة لمؤسسة الكاتمية (: 18-3جدول رقم )
 الفصول 
 والأقسام

 5مدة أكثرمن عام و لمدة عام عمى الأكثر ملاحظات
 أعوام عمى الأكثر

 المجموع أعوام 5لأكثر من 

الحسابات 
 الدائنة
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 القروض
 الزبائن

 الضرائب
 المدينون
 الآخرون

490 18321.79 
460 4858.05 
305 7247.02 

23 562 942.98 
 

299 504.91 

31  394 257.02 
 

395 458.10 

103 975 521.79 
4 604 858.05 
3 752 210.03 

 589.87 332 112 715.12 789 31 447.89 862 23 426.86 680 56  المجموع
 (09من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:

 دج:521.79 975 103الديون الإجمالية عمى الزبائن تصل إلى  مجموع
 %25.65دج أي 451.05 673 26الزبائن العموميين:              -
 %6.91دج أي GGR          :7 181 061.52الزبائن الفرعيين -
 31.27 %دج أي426.38 508 32الزبائن الخواص: -
 %3.16دج أي       971.07 291 3الزبائن المحميين والأجانب:  -
 %0.71دج أي 599.07 741من الضمان:      الزبائن المعفيين -
 %32.13دج أي 533.95 408 33 الزبائن الخواص المشكوك فيم:     -
 %0.17دج أي  478.75 170     الزبائن المحميين والأجانب المشكوك فييم: -

 %100دج أي  521.79 975 .10المجموع:                          
 ملاحقين قضائيا، وأغمبية الدعاوي القضائية حكمت لصالح المؤسسة.أغمبية الزبائن المشكوك فييم 

  دج( تم تسجيل قيمة الزبائن 257.02 394 31فيما يخص قسم الزبائن ) سنوات 5في خانةّ أكثر من
 المشكوك فييم.

 ( سجمت قيمة 103.05 4603في خانة المدة اقل من سنة فيما يتعمق بقسم الضرائب ،)دجtva  عمى
 دج( 374.00 421وضريبة القيمة المضافة )  دج( 484.05 4183مسمع والخدمات )المشتريات ل

 
 31/12/2018 -جيجل–كشف استحقاقات الديون لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 19-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

 5مدة أكثرمن عام و لمدة عام عمى الأكثر ملاحظات
 أعوام عمى الأكثر

 المجموع أعوام 5لأكثر من 

 الديون
 الإقتراضات
 ديون أخرى
 الموردون

  
 
 

71 644 143.93 

 
 
 

30 729 153.44 

 
 
 

1 168 680.02 

 
 
 

103 541 977.39 
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 الضرائب
 الدائنون الآخرون

 التدفق النقدي

8 109 035.99 
4 074 595.86 

2 417 416.61 
54 712.93 

1 641 710.00 
49 093.22 

12 168 162.60 
4 178 402.01 

 542.00 888 119 483.24 859 2 282.98 201 33 775.78 827 83  المجموع
 (10من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:

دج(، تم تسجيل قيمة الضرائب  035.99 109 8في الخانة أقل من سنة فيما يخص قسم الضرائب ) 
الممكية، رسوم الدمغة، ضريبة التدريب، الضريبة عمى ، ضريبة TAP)ضريبة القيمة المضافة المحصمة، 

 النشاطات المموثة لمبيئة(.
بجيجل وعنابة  CNASدج(، سجمت القيمة الإجمالية لــ595.86 4074في قسم الدائنين الآخرين )

دج(، المبمغ الإجمالي 25 053.81) CACOBATPHدج(، المبمغ الإجمالية بالنسبة إلى 1453.42 130بــ)
 IRGدج(، المبمغ الإجمالي 459.52 1018لمموظفين الرسوم المستحقة الدفع والمستحقة القبض )

دج(، قيمة التسبيقات التجارية 000.00 136الأعمال الإجتماعية )دج(، قيمة 270.72 431)
جمالي المكافأة الشخصية المستحقة )241.12 054 1) وعة دج، المبمغ الإجمالي المقدم لممجم (63.13دج(، وا 

ىي  CAدج(، والمبمغ العالمي لرسوم الحضور وتكاليف المبيعات الأخرى 216.00 55الذي تم إستلامو مقابل )
 دج(.088.14 23مقابل ) %2دج(، قيمة الأعمال الإجتماعية 750.00 29)

 31/12/2019 -جيجل–كشف استحقاقات الحسابات الدائنة لمؤسسة الكاتمية لمفمين  (:20-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

 5مدة أكثرمن عام و لمدة عام عمى الأكثر ملاحظات
 أعوام عمى الأكثر

 المجموع أعوام 5لأكثر من 

 الحسابات الدائنة
 القروض
 الزبائن

 الضرائب
 المدينون
 الآخرون

  
 

59386957.70 
14 75 638.20 
1185 340.32 

 
 
 

 
 

208 131 06.33 
2240.77 

681 643.04 

 
 

334 04932.08 
 

348 729.80 

 
 

113 604 996.11 
147 7878.97 
22 157 13.16 

 8588.24 729 11 53661.88 337 990.14 21496 47936.22 620  المجموع
 (09من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:

 دج:996.11 604 133مجموع الديون الإجمالية عمى الزبائن تصل إلى 
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 %34.92دج أي 922.11 667 39الزبائن العموميين:          -
 %12.19دج أي GGR          :13 851 165.84الزبائن الفرعيين -
 16.89%دج أي132.22 188 19الزبائن الخواص: -
 %3.09دج أي       797.01 516 3الزبائن المحميين والأجانب:  -
 %0.65دج أي 599.07 741الزبائن المعفيون من الضمان:      -
 %29.16دج أي 302.96 123 33 الزبائن الخواص المشكوك فيم:     -
 %2.83دج أي  953.75 3214زبائن بفاتورة ذات إنشاء عام:        -
 %0.27دج أي 122.13 301زبائن بفاتورة ذات إنشاء خاص:    -

 %100دج أي  996.11 604 113المجموع                            

ملاحقين قضائيا، وأغمبية الدعاوي القضائية حكمت لصالح المؤسسة في أغمبية الزبائن المشكوك فييم 
دج( تم تسجيل قيمة الزبائن المشكوك 932.08 404 33سنوات فيما يخص قسم الزبائن ) 5الخانة أكثر من 

 فييم.
عمى  TVAسجمت قيمة  دج(،638.20 475 1في خانة المدة أقل من سنة فيما يتعمق بقسم الضرائب )

 دج(.494 119دج( وضريبة القيمة المضافة )144.20 356 1المشتريات لمسمع والخدمات )
 31/12/2019 -جيجل–كشف استحقاقات الديون لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 21-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

 5مدة أكثرمن عام و لمدة عام عمى الأكثر ملاحظات
 أعوام عمى الأكثر

 المجموع أعوام 5لأكثر من 

 الديون
 الإقتراضات
 ديون أخرى
 الموردون
 الضرائب

 الدائنون الآخرون
 التدفق النقدي
 النقدي السمبي

  
 
 

68 380 931.79 
10 890 356.57 
4 776 243.17 

 
 
 

560 86056.87 
37 93663.04 
89 183.69 

 
 
 

1314 967.92 
19 322 80.00 

7602.37 

 
 
 

125 792156.58 
16616 299.61 
487 3029.23 

 1485.42 727 14 3254850.29 103.60 59969 047531.53 84  المجموع
 (10من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:
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تم تسجيل مبمغ الضرائب  دج(890356.57 10أقل من سنة فيما يخص قسم الضرائب ) في الخانة
)ضريبة القيمة المضافة المحصمة، الضرائب عمى معدل دوران الفواتير إلى إنشاء ضريبة الممكية، رسوم 

 الطوابع، ضريبة التدريب، الضريبة عمى النشاطات المموثة لمبيئة(.
عنابة بــ بجيجل و  CNASدج(، سجمت القيمة الإجمالية لــ 4776243.17في قسم الدائنون الآخرين )

دج( المبمغ الإجمالي لمموظفين 27 535.80) CACOBATPHدج(، المبمغ الإجمالي 11.98 796 16)
 دج(.270.63 1628الرسوم المستحقة الدفع والمستحقة القبض )

دج( قيمة 352.38 42دج(، قيمة الأعمال الإجتماعية )852 384.45 )IRGالمبمغ الإجمالي 
جمالي المكافأة الشخصية المستحقة )621.33 543التسبيقات التجارية )  دج(.2466.60دج( وا 

 31/12/2020 -جيجل–كشف استحقاقات الحسابات الدائنة لمؤسسة الكاتمية لمفمين (: 22-3جدول رقم )

 الفصول 
 والأقسام

 المجموع سنوات 5أكثر من  سنوات 5إلى 1من  لمدة عام عمى الأكثر ملاحظات

 الحسابات الدائنة
 القروض
 الزبائن
 الضرائب

 المدينون الآخرون

 
 
- 

 
 

77 833 912.10 
7 278 814.69 
1 163 074.00 

 
 

35 221 208.75 
- 

1 121 559.04 

 
 

37 573 893.22 
- 

348 729.80 

 
 

150 629 014.07 
7 278 814.69 
26 33 362.84 

 191.60 541 160 623.02 922 37 767.79 342 36 800.79 275 86   المجموع
 (09من إعداد الطالبتين بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم ) المصدر:

 دج:014.07 629 150 مجموع الديون الإجمالية عمى الزبائن تصل إلى 
 %30.00دج أي 099.74 199 45الزبائن العموميين:          -
 %14.05دج أي GGR          :21 176 657.12الزبائن الفرعيين -
 14.25%دج أي927.29 470 21الخواص:الزبائن  -
 %16.25دج أي       883.75 475 24الزبائن المحميين والأجانب:  -
 %0.49دج أي 599.07 741الزبائن المعفيون من الضمان:      -
 %22.73دج أي 832.21 232 34 الزبائن الخواص المشكوك فيم:     -
 1.79%دج أي  2691434.90بفاتورة ذات إنشاء شركة عامة         زبائن -
 %0.21دج أي 122.13 301زبائن بفاتورة ذات إنشاء عام:        -
 %0.23دج أي 457.86 339زبائن بفاتورة ذات إنشاء خاص: -
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 %100دج 14.07 6290 150المجموع:                          
 أغمبية الزبائن المشكوك فييم ملاحقين قضائيا، وأغمبية الدعاوي القضائية حكمت لصالح المؤسسة. 

دج(، ثم تسجيل قيمة الزبائن 893.22 573 37سنوات فيما يخص قسم الزبائن ) 5في الخانة اكثر من 
 المشكوك فييم.

عمى  TUA(، سجمت قيمة دج814.69 78 72في خانة المدة أقل من سنة فيما يتعمق بقسم الضرائب )
 دج(.949.00 749 3دج( وضريبة القيمة المضافة )865.69 528 3المشتريات لمسمع والخدمات )

 31/12/2020 -جيجل–كشف استحقاقات الديون لمؤسسة الكاتمية لمفمين  (:23-3جدول رقم )
 المجموع أعوام 5أكثر من  سنوات 5إلى  1من  لمدة عام عمى الأكثر ملاحظات الفصول والأقسام

 الديون
 الإقتراضات
 ديون أخرى
 الموردون
 الضرائب

 الدائنون الآخرون
 التدفق النقدي
 النقدي السمبي

 
 
 

 
 
 
 
 

15 573 600.59 
4 899 567.22 
2 586 330.32 

   

 428.96 341 233 950.70 154 4 456.15 256 70 0022.11 1589  المجموع
 (10بالإعتماد عمى الوثائق الرسمية الممحق رقم )من إعداد الطالبتين  المصدر:

دج(، تم تسجيل مبمغ الضرائب 600.59 573 15في الخانة اقل من سنة فيما يخص قسم الضرائب )
)ضريبة القيمة المضافة المحصمة، الضرائب عمى معدل دوران الفواتير إلى إنشاء ضريبة الممكية، رسوم 

 ى النشاطات المموثة لمبيئة(.الطوابع، ضريبة التدريب، الضريبة عم
بجيجل وعنابة بــ  CNASدج(، سجمت القيمة الإجمالية  653.64 245 5 في قسم الدائنون الآخرين )

دج( المبمغ الإجمالي لمموظفين 036.32 31بمبمغ ) CACOBATPHدج(، المبمغ الإجمالي 391.64 766 1)
 IRGدج(، المبمغ الإجمالي 034.47 578 1الرسوم المستحقة الدفع والمستحقة القبض )

دج( قيمة التسبيقات التجارية 547.14 63الإجتماعية )قيمة الأعمال دج(،437.94 693)
جمالي المكافآت الشخصية المستحقة )216.04 055 1) دج(، المبمغ الإجمالي المقدم 374.09 24دج(، وا 

لرسوم والحضور وتكاليف دج(، والمبمغ العالمي 216.00 55لمجموعة  الذي تم إستلامو مقابل )
 دج(.5400.00)
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يتم شرحو من خلال القيد  ،)دج330.32 586 2ومن الناحية أخرى، العنصر النقدي السمبي لممبمغ: )
 المحاسبي لمرسم المتعمق بالفائدة المصرفية لمسنة المالية.

تضم والتي  2020، 2019، 2018عرضنا فيما سبق ملاحق الكشوف المالية لثلاث دورات مالية 
جداول تطور التثبيتات والأصول المالية غير الجارية، جدول الإىتلاكات، جدول المؤونات، جدول كشف 

 الإستحقاقات الحسابات الدائنة، بإستثناء جدول المساىمات بإعتبار المؤسسة فرع.

 تحميل القوائم المالية لمؤسسة الكاتمية لمفمين: -3
 مؤشرات التوازن الماليتحميل القوائم المالية بإستخدام  3-1
 (2018/2019/2020حساب رأس المال العامل الصافي لسنوات ) 3-1-1
 طريقة أعمى الميزانية: -أ

 الأصول الثابتة –رأس المال العامل الصافي = الأموال الدائمة 
 الأموال الدائمة = الاموال الخاصة + الخصوم الغير جارية

 161.1 003 309 =365.58 153 124 +795.62 849 184=  2018الأموال الدائمة
 830.00 15511 10= 344.29 538 100+ 485.66 973 914= 2019الأموال الدائمة 
 007 733 1019= 882.28 615 102+ 125.11 117 917 =2020الأموال الدائمة 
 (2020-2019-2018(: رأس المال العامل الصافي بطريقة أعمى الميزانية )24-3جدول رقم )

 2020 2019 2018 البيان/السنوات
 007 733 1019 830.00 5511 101 161.1 003 309 الأموال الدائمة
 12.53 975 189 10 82.24 349 229 10 333.85 420 280 الأصول الثابتة

 495 735 7423152- 27.35 828 285 س المال العامل الصافيرأ
 من إعداد الطمبةالمصدر: 

 الميزانيةطريقة أسفل  -ب
 الخصوم الجارية –رأس المال العامل الصافي = الأصول المتداولة 

 (2020-2019-2018(: رأس المال العامل الصافي بطريقة أسفل الميزانية )25-3جدول رقم )
 2020 2019 2018 البيان/السنوات

 234076923.82 333.13 139848 369.35 471 148 الأصول المتداولة
 428.96 233341 1485.42 727 14 542.00 888 119 الخصوم الجارية

 735495 7423152- 28582827.35 س المال العامل الصافيرأ
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 من إعداد الطمبة: المصدر

 التعميق
، وىذا ما يدل 2018من النتائج أن المؤسسة حققت رأس مال عامل الصافي موجب خلال سنة  الملاحظ

عمى أن الوضعية المالية لممؤسسة في الوضع السميم، فالأموال الدائمة تعطي الأصول الثابتة وبالتالي تحق 
لأصول المتداولة رأس المال العامل، كما يسمح بتمويل جزء من ا إحتياجاتىامش أمان موجب يسمح بتمويل 

 وبالتالي تحقيق قاعدة التوازن المالي الأدنى.
فقد حققت المؤسسة رأس مال عامل الصافي سالب وىذا يدل عمى أن المؤسسة  2019أما في سنة 

 عجزت عن تمويل إستثمارتيا وباقي الإحتياجات المالية الثابتة بإستخدام مواردىا المالية الدائمة، وبالتالي فيي 
 ى مصادر إضافية .بحاجة إل

حققت المؤسسة رأس مال عامل الصافي موجب أي أن الأموال الدائمة تغطي الأصول  2020وفي سنة
وىذا  2020كان رأس المال العامل الصافي أكبر من رأس المال العامل لسنة  2018الثابتة، لكن في سنة 

 بسبب زيادة الموارد الدائمة.
 (2020-2019-2018لسنوات ) حساب رأس  المال العامل الخاص 3-1-2

 الأصول غير الجارية –رأس المال العامل الخاص = رؤوس الأموال الخاصة 
 2018حساب رأس المال العامل الخاص لسنة  -أ

( =-160 817 300.25 )–  280 420 333.85  =-441 237 634 
 2019حساب رأس المال العامل الخاص لسنة  -ب
( =-182 843 761.11 )–102 293 4982.24 =-120 577 8743 
 حساب رأس المال العامل الخاص -ج
(=-199927827.38)- 1018997512.53 =-1218925339 

 التعميق
البا بالقيم التالية عمى يلاحظ أن رأس المال العامل الخاص خلال سنوات الدراسة كان س

المؤسسة لم تكن (، وىذا يدل عمى أن 1218925339-، 8743 577 120-، -634 237 441التوالي)
قادرة عمى تغطية الأصول الثابتة بأمواليا الخاصة بسبب ارتفاعيا، وىذا ما أدى بالمؤسسة إلى المجوء إلى ديون 

 طويمة الأجل لتغطية ىذا العجز.
 (2020-2019-2018مال العامل الأجنبي لمسنوات )حساب رأس ال 3-1-3
 + الخصوم الجارية غير الجاريةس المال العامل الأجنبي = الخصوم رأ
 2018حساب رأس المال العامل الأجنبي لسنة  -أ
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=124 153 365.58 + 119 888 542.00  =244 041 907.5 
 2019حساب رأس المال العامل الأجنبي لسنة  -ب
 =100 538 344.29 + 147271485.42 =247809 829.6 
 2020حساب رأس المال العامل الأجنبي لسنة  -ج
= 102615882.28  +233341428.96 =335957311.1    

 التعميق
يلاحظ أن رأس المال العامل الأجنبي موجب خلال الثلاث سنوات أي يمكن تغطية الإستخدامات الثابتة 

 .2020إلى سنة  2018عن طريق الديون طويمة الأجل فقط، ونلاحظ أنو في تزايد من 
 (2020-2019-2018حساب رأس المال العامل الإجمالي لمسنوات ) 3-1-4

 رأس المال العامل الإجمالي = مجموع الأصول الجارية
 2018حساب رأس المال العامل الإجمالي لسنة  -أ

        =148471369.35 
 2019حساب رأس المال العامل الإجمالي لسنة  -ب

       =139848333.13 
 2020حساب رأس المال العامل الإجمالي لسنة  -ج
 =234076923.82 
 

 تعميق
وىو ما  2018مقارنة سنة  2019نلاحظ من خلال النتائج أن رأس المال العامل الإجمالي إنخفض سنة 

نلاحظ إرتفاع في رأس المال العامل الإجمالي  2020يشكل خطورة عمى التوازن المالي لممؤسسة، وفي سنة 
 وىذا الجانب إيجابي لصحة توازن المالي لممؤسسة.

العناصر المكونة والممثمة في الأصول المتداولة وبالمقابل الخصوم المتداولة ويعود ذلك إلى الإرتفاع في 
 قد إستمر إنخفاضيا.

 (2020-2019-2018ت رأس المال العامل لسنوات )حساب إحتياجا 3-1-5
 خزينة الخصوم( –)خصوم جارية –خزينة الأصول( –إحتياجات رأس المال العامل = )أصول جارية 

 2018المال العامل لسنة  اجات رأسحساب إحتي -أ
(=148471369.35- 19844460.17 )– (119888542.00-0) 
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 =8738367.13 
 2019حساب إحتياجات رأس المال العامل لسنة  -ب
( =139 848 333.13- 139 326 29.81( _ )147271485.42-0) 
 =-21355782.11 
 2020حساب إحتياجات رأس المال العامل لسنة  -ج

( =234076923.82- 24010253.78 )– (233 341 428.96- 2586330.32) 
 =-20688428.56 

 التعميق
ىذا ما يؤكد وجود  2020 2019( سالب خلال السنوات BFRنلاحظ أن إحتياجات رأس المال العامل )

 2019ويلاحظ أنو في سنة  ،فائض في الموارد الناشئة خلال دورة النشاط أي أنو ليس ىناك إحتياج تمويمي
وىذا راجل إلى تحصيل ما  2018لزيادة في الأصول المتداولة وتراجع في الخصوم المتداولة مقارنة بسنة ىناك ا

ليدىا من الغير وتسديد ما عمييا إتجاه الغير، وعميو فإن إحتياجات رأس المال العامل يغطي كل الإحتياجات في 
 وىو يبرر إيجابية الخزينة. ،كل الدورات ويبقى فائض

 (2020-2019-2018الخزينة لمسنوات )حساب  3-1-6
 خزينة الخصوم –الخزينة الصافية = خزينة الأصول 

 احتياجات رأس المال العامل –= رأس المال العامل الصافي                  
 2018حساب الخزينة لسنة  -أ

 19844460.17=  0 –44460.17 198 الطريقة الأولى = -
 19844460.17=  8738367.13–28582827.35 =الطريقة الثانية  -

 2019حساب الخزينة لسنة  -ب
 13932629.81= 0 -13932629.81 الطريقة الأولى = -
 13932629.81( = 21355782.11-( - )7423152-) =الطريقة الثانية  -

 2020حساب الخزينة لسنة  -ج
 21423923.46=  330.32 2586–24010253.78 الطريقة الأولى = -
 21423923.46 ( =20688428.56-) –735495 الطريقة الثانية = -
 التعميق

من خلال ما تم التوصل إليو من نتائج أعلاه نلاحظ أن خزينة المؤسسة موجبة خلال سنوات الدراسة 
حيث أن الفائض الممثل في رأس المال العامل يغطي إحتياجات رأس المال العامل، أي وجود فائض في 
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في مواجية إلتزاماتيا القصيرة الأجل في تواريخ إستحقاقيا والقيام  إستعمالويمكن المؤسسة من  الأموال
 بالإستثمار تفاديا لتجسيد الأموال:

 تحميل القوائم المالية بإستخدام النسب المالية 3-2
 نسب السيولة 3-2-1

نقوم بحساب نسب السيولة لممؤسسة من أجل معرفة قدرة المؤسسة عمى الوفاء بإلتزاماتيا في الآجال 
 لمحددة وسوف يتم التعرف عمى ىذه النسب من خلال الجدول التالي:ا

 (2020-2019-2018حساب نسب السيولة لمسنوات )(: 26-3جدول رقم )

 2020 2019 2018 العلاقة النسب
الأصول الجارية السيولة العامة

الخصوم الجارية
 1.2384 0.9495 1.0031 

الأصول الجارية المخزونات السيولة المنخفضة
الخصوم الجارية

 
0.8607 0.6971 0.6644 

 النقذية الجاهزة السيولة الجاىزة

الخصوم الجارية
 0.1655 0.0094 0.1028 

 من إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانيات المالية لممؤسسة :المصدر 

 التعميق
ىذا يدل عمى قدرة المؤسسة  1كانت النسبة أكبر من  2020و  2018نلاحظ في سنة  السيولة العامة: -أ

 2019وفي   FR 0 <عمى تسديد ديونيا القصيرة الأجل، كما يدل أيضا عمى أن رأس مال العامل موجب 
 ىذا يدل عمى عدم قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالتزاماتيا القصيرة الأجل. 1كانت النسبة أقل من 

أي أقل من  0.8607و   0.6644نلاحظ أن نسبة السيولة المنخفضة تتراوح ما بين  السيولة المنخفضة: -ب
وىي  النسبة الأدنى وىذا دليل عمى عدم قدرة المؤسسة عمى الوفاء بالإلتزامات قصيرة الأجل دون المجوء إلى  1

 المخزون عندما يكون بطئ الدوران. 
دول أعلاه تبين لنا أن نسبة السيولة الجاىزة منخفضة وىذا يعني أن من خلال الج السيولة الجاىزة: -ج

المؤسسة لدييا عجز في وفاء بالإلتزامات قصيرة الأجل في تواريخ إستحقاقيا بالإعتماد عمى النقدية الموجودة 
 تحت تصرفيا حاليا دون المجوء إلى الموارد الأخرى.

 نسبة الييكمة المالية والمديونية 3-2-2
ذه النسب مدى إعتماد المؤسسة عمى الديون في تمويل إحتياجاتيا مقارنة مع التمويل الذاتي، تبين ى

 درجة الإستقلالية المالية لممؤسسة، وسيتم توضيح ىذه النسب في الجدول التالي: بمعنى أنيا تقيس
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 (2020-2019-2018(: حساب نسب الييكمة المالية والمديونية )27-3جدول رقم )

 2020 2019 2018 العلاقة النسب
الموارد الذائمة التمويل الدائم

الأصول الثابتة
 1.1019 0.9927 1.0007 

الأموال الخاصة التمويل الخاص
الأصول غير جارية

 
0.6591 0.8944 0.9000 

مجموع الذيون نسبة التمويل الخارجي

مجموع الأصول
 0.2894 0.0864 0.0818 

الإستقلالية المالية في 
 الدائم التمويل

الأموال الخاصة

الأموال الذائمة
 0.5982 0.9009 0.8993 

 من إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانيات المالية لممؤسسة:المصدر

 التعميق
معناه أن  1أن نسبة التمويل الدائم أكبر من  2020و 2018النتائج نلاحظ في سنتي  من خلال

المؤسسة تمكنت من تغطية أصوليا الثابتة من أمواليا الدائمة مما يدل عمى أن المؤسسة متوازنة ماليا عمى 
 .1المدى الطويل لأن النسبة تفوق 

وىذا يدل عمى أن المؤسسة  1فييا أصغر من نسبة التمويل الدائم  2020وفي سنة  التمويل الدائم: - أ
عاجزة عن تمويل أصوليا الغير الجارية من أمواليا الدائمة ويؤكد أن المؤسسة لم تحقق التوازن المالي 

 عمى المدى الطويل.
توضح نسبة التمويل الخاص مدى تغطية الأموال الخاصة للأصول الغير جارية،  التمويل الخاص: -ب

فيي  0.5وبما أنيا أكبر أو تساوي  0.9000، 0.8944، 0.6591ونلاحظ أن ىذه النسب ىي عمى التوالي 
تدل عمى قدرة المؤسسة عمى تمويل أصوليا الغير جارية من خلال أمواليا الخاصة وىذا يؤكد عمى اعتماد 

 احتياجاتيا الإستثمارية. ؤسسة عمى التمويل الذاتي في تمويلالم
 0.5982تقدر بــ  2018من خلال تحميمنا ليذه النسبة نلاحظ أنيا كانت سنة  نسبة التمويل الخارجي: -ج

وىذا يعني أن المؤسسة لا تواجو المؤسسة صعوبات في سداد قيمة القرض  2020و  2019وانخفضت سنتي 
 يحين موعد إستحقاقيا.والفوائد عندما 
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تعبر ىذه النسبة عن مدى إستقلالية المؤسسة إتجاه الغير، حيث  الإستقلالية المالية في التمويل الدائم: -د
وعميو  0.5نلاحظ أن نسبة الإستقلالية المالية في التمويل الدائم لممؤسسة في السنوات الثلاث كميا أكبر من 

 فإن المؤسسة مستقمة ماليا.
 بة المردوديةنس 3-2-3

اليدف من دراسة ربحية المبيعات ىو معرفة قدرة المؤسسة عمى توليد الأرباح من خلال المبيعات كما 
 تقيس قدرة الأموال الموظفة أو المستثمرة عمى تحقيق عوائد بشكل مستمر.

 (2020-2019-2018حساب نسب المردودية )(: 28-3الجدول رقم )
 2020 2019 2018 العلاقة النسب

الفائض الإجمالي للإستغلال المردودية الإقتصادية
الأموال الدائمة

 
- 0.0450 - 0.0089 0.0140 

النتيجة الصافية المردودية المالية
الأموال الخاصة

 
- 0.1099 - 0.018 0.0023 

 من إعداد الطمبة بالإعتماد عمى جدول حسابات النتائجالمصدر: 

المؤشر مقدرة المؤسسة عمى تحقيق أرباح من الأموال المقدمة من أصحاب يقيس ىذا  المردودية الإقتصادية: -أ
سالبة مما يعني أن الأصول  2019و 2018المؤسسة والمقرضين ونلاحظ من خلال الجدول في سنتي 

 .2020الإقتصادية لم تساىم في خمق الأرباح الصافية خلال الدورة عكس سنة 
ستثمرىا أصحاب مى تحقيق أرباح من الأموال التي امقدرة المؤسسة عيقيس ىذا المؤشر  المردودية المالية: -ب

-،  2019و 2018المؤسسة حيث نلاحظ من خلال الجدول أن المردودية المالية كانت سالبة في السنتين 
عمى التوالي، وىذا لأن نتيجة الدورة الصافية أيضا كانت سالبة إذ يدل ىذا عمى وجود  0.018-و 0.1099

دج من الأموال الخاصة لم  1كما أن إستثمار  ،ن طرف المؤسسة لمموارد المالية خلال السنتينتسيير سيء م
 0.0023المالية بــ قدرت المردودية 2020ي قيمة موجبة في النتيجة الصافية خلال الدورة، وفي سنة أيولد 

 وىي موجبة وىذا يدل عمى تسيير الجيد من طرف المؤسسة لمموارد المالية.
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 خلاصة

من خلال دراستنا ليذا الفصل المتمثل في دراسة دور القوائم المالية في اتخاذ القرار الإستثماري في 
حيث تم عرض القوائم المالية )الميزانية، جدول حسابات النتائج، جدول سيولة  -جيجل–مؤسسة الكاتمية لمفمين 

 لملاحق(الخزينة، قائمة التغير في حقوق الممكية بالإضافة إلى عرض ا

 حيث توصمنا إلى:

وىو يعبر عن وجود ىامش أمان لسد إحتياجاتيا التمويمية  2018وجود رأس المال العامل موجب في سنة  -
أما في سنة  لإحتياجات الثابتة،ستثماراتيا وباقي اان سالبا المؤسسة عجزت عن تمويل اك 2019أما في سنة 

 تمكنت من تغطية الأصول الثابتة بواسطة الأموال الدائمة. 2020

وىذا يدل عمى أن موارد الدورة غير قادرة عمى  2020و  2019ة في سنة باحتياجات رأس المال العامل سال -
 تغطية احتياجاتيا ويتم تغطيتيا برأس المال العامل.

وىذا من السمبيات لأن أموال مجمدة، مع العمم أن الوضعية المثمى الخزينة كانت موجبة طول فترة الدراسة  -
 لمخزينة ىي أن تكون صفرية.

، نسبة السيولة دنسبة السيولة كانت موجبة وىي أحسن مستوياتيا حيث أن السيولة العامة فاقت الواح -
السيولة الجاىزة فقد ( وىي نسبة جيدة قريبة من الواحد، أما نسبة %86و %66المنخفضة كانت محصورة بين )

 ( وىي تعتبر جيدة.%16و %94كانت ما بين )
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وذلك لكون  ،الدراسة تبين أن لمقوائم المالية أىمية كبيرة في إتخاذ القرارات الإستثماريةىذه من خلال 
متخذي القرارات الإستثمارية يعتبرون مخرجات النظام المحاسبي المالي توفر المعمومات مالية تتصف بالجودة 

وعميو يمكن القول أن  ماري المناسب بغية تعظيم المكاسب.وتساعد المستثمرين في إتخاذ القرار الإستث
البوصمة والمؤشر الإستراتيجي لممؤسسة سواء المعمومات المحاسبية المفصح عنيا في ىذه المخرجات تمثل 

فرض عمى  كانت معمومات أساسية أو معمومات إضافية مكممة، خاصة في ظل النظام المحاسبي المالي الذي
ويمكن إيجاز أىمية  المؤسسات تقديم معمومات ذات جودة عالية وبالتالي تمكين المستثمرين من إتخاذ قراراتيم.

 النظام المحاسبي المالي والقوائم المالية في النقاط التالية:
  يساىم النظام المحاسبي المالي في تقديم وضعية أنشطة المؤسسات من خلال نشر معمومات مفيومة

وسيمة القراءة وموحدة من قبل مستعممي القوائم المالية عمى المستوى الداخمي والخارجي مما يسمح 
 بإتخاذ القرارات.

  تكون القوائم المالية ملائمة لمستخدمييا إذا وفرت المعمومات المحاسبية اللازمة كما ونوعا  في الوقت
 المناسب سواء كانت في شكل قوائم مالية أو ىوامش وجداول مكممة ملاحق.

 إلى  تحتاج المعمومات والبيانات الغير واضحة )في صورة خام( لتحميل عميق من أجل الوصول
 إستنتاجات واضحة، تمكن المؤسسة والمستثمرين من إتخاذ مختمف القرارات.

  يتم إتخاذ القرارات بعد المرور بعدة مراحل بدءا بجمع المعمومات وتحميميا وصولا إلى إتخاذ القرار
 وتحميل نتائجو.

 ساعد يمخاطر المستقبمية، كمما تميزت المعمومات الواردة في القوائم المالية بالقدرة التنبؤية للأحداث وال
 في إتخاذ قرارات الإستثمارية الجيدة.

  كمما كانت القوائم المالية خالية من التحيز، كمما أدى إلى تحقيق المنفعة لفئة معتبرة من مستخدمي
 .المعمومات المحاسبية فيما يخص إتخاذ القرار الإستثماري

 يق الأمثل بين إحتياجاتيا ومصادرىا المالية تسييل عممية عرض القوائم المالية عمى المؤسسة التوف
 لإتخاذ قرارات إستثمارية تحقق أىدافيا.

  وجود علاقة ارتباط معنوية بين مكونات القوائم المالية :قائمة المركز المالي وقائمة الدخل، وقائمة
تخاذ القرارات الإستثمارية في ا لمؤسسة الكاتمية التدفقات النقدية، وقائمة التغير في حقوق المساىمين وا 

 لمفمين.

 الدراسةنتائج 
تبين أن المؤسسة تطبق تعميمات وتوجييات  -جيجل–ومن خلال الدراسة الميدانية بمؤسسة الكاتمية لمفمين 

النظام المحاسبي المالي وتعمل عمى تقديم في قوائميا الممية معمومات محاسبية مفيدة لمستثمرييا تساعدىم عمى 
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ويمكن اختصار النتائج المتوصل  لممؤسسة ومن ثم إتخاذ القرار الإستثماري المناسب. معرفة الوضعية المالية
 الييا في ىذه الدراسة في النقاط التالية:

وىذا ما يجعميا غير قادرة عمى إتخاذ  ،عدم قدرة المؤسسة عمى تمبية إحتاجاتيا وتمويل إستثماراتيا ذاتيا -1
 قراراتيا الإستثمارية.

الكاتمية لمفمين عند تحميل وضعيتيا المالية إلى إستخدام مختمف مؤشرات التوازن المالي  تمجأ المؤسسة -2
وبعض النسب المالية )نسبة السيولة، نسبة الييكمة المالية والمديونية، نسبة المردودية( التي تستخرج من القوائم 

 المالية.
 رجية كالديون والقروض.تعتمد المؤسسة الكاتمية لمفمين في تمويلاتيا عمى مصادر خا -3

 الإقتراحات
 عمى النتائج التي تم التوصل إلييا نقترح ما يمي: بناءا
يجب الأخذ بالقواعد والأسس والإجراءات اللازمة عند إعداد القوائم المالية حسب النظام المحاسبي  -

 المالي.
ترات زمنية قصيرة حتى أن تقوم بنشر القوائم المالية عمى ف -جيجل–يجب عمى مؤسسة الكاتمية لمفمين  -

 تكون المعمومات ملائمة أكثر لإتخاذ القرار.
 يجب عمى المؤسسة إعادة النظر في مصادر تمويميا والتقميل من الديون لضمان إستمرارىا. -
لابد من توفير المعمومات دقيقة حول البدائل المتاحة لمقرار الإستثماري، لتحقيق جودة أكبر لمقرار  -

يصال   المعمومة المحاسبية في الوقت المناسب.الإستثماري وا 

 آفاق الدراسة
من خلال الدراسة التي قمنا بيا حول دور القوائم المالية في إتخاذ القرارات الإستثمارية في المؤسسة 

( يجدر بنا الإشارة إلى أنو يمكن تطبيق ىذه  2020-2019-2018الإقتصادية وذلك خلال الفترة )
من أجل المقارنة بين النتائج وفي ىذا الصدد يمكن إقتراح مواضيع صمة  الدراسة عمى السنوات لاحقة

 بالموضوع:
 دور الإفصاح وفق النظام المحاسبي المالي في تحسين القرارات المالية 
 .دور تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في ترشيد القرارات الإستثمارية 
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 2020-2019-2018ميزانية مؤسسة الكاتمية لمفمين جانبي الأصول والخصوم  (:1ممحق رقم )

القيمة  ملاحظة أصول
 الإجمالية

الإىتلاكات 
المؤونات 

 وخسائر القيمة

القيمة 
 Nالصافية 

القيمة الصافية 
N-1 

      الأصول غير الجارية
المنتوج إيجابي أو  -فارق الإقتناء

 سمبي
     

      تثبيتات معنوية
      تثبيتات عينية

      أراضي
      مباني

      تثبيتات عينية أخرى
      تثبيتات ممنوع إمتيازىا
      تثبيتات يجري إنجازىا

      تثبيتات مالية
      سندات موضوعة موضع معادلة
مساىمات أخرى وحسابات دائنة 

 ممحقة
     

      سندات أخرى مثبتة
قروض وأصول مالية أخرى غير 

 جارية
     

      ضرائب مؤجمة عمى الأصل
      مجموع الأصول غير الجارية

      الأصول الجارية
      قيد التنفيذ مخزونات ومنتجات

      حسابات دائنة واستخدامات مماثمة
      الزبائن

      المدينون الآخرون
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      الضرائب وما شبييا
حسابات دائنة أخرى واستخدامات 

 مماثمة
     

      الموجودات وما شابييا
الأموال الموظفة والأصول المالية 

 الجارية الأخرى
     

      الخزينة
      مجموع الأصول الجارية
      المجموع العام للأصول

 

القيمة  ملاحظة خصوم
 Nالإضافية

القيمة الصافية 
N-1 

    رؤوس الأموال الخاصة
    رأس مال تم إصداره

    رأس مال غير مستعان بو
    (1احتياطات مدمجة )–علاوات واحتياطات 
    فوارق إعادة التقييم

    (1)فارق المعادلة 
    (1نتيجة صافية / نتيجة صافية حصة المجمع )
    رؤوس أموال خاصة أخرى/ ترحيل من جديد

    (1حصة الشركة المدمجة )
    (1حصة ذوي الأىمية )

    المجموع
    الخصوم غير الجارية
    قروض ويدون مالية

    ضرائب )مؤجمة وموضود ليا(
    ديون أخرى غير جارية

    مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا
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    (2مجموع الخصوم غير الجارية )
    الخصوم الجارية

    موردون وحسابات ممحقة
    ضرائب

    ديون أخرى
    خزينة سمبية

    (3مجموع الخصوم الجارية )
    مجموع عام لمخصوم

 2020-2019-2018 (: جدول حسابات النتائج لمؤسسة الكاتمية لمفمين2الممحق رقم )

 N N-1 ملاحظة 

    رقم الأعمال
    تغير مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قيد الصنع

    الإنتاج المثبت
    إعانات الإستغلال

    إنتاج السنة المالية -1
    مشتريات المستيمكة

    الخدمات الخارجية والإستيلاكات الأخرى
    استيلاك السنة المالية -2
    (2-1القيمة المضافة للإستغلال ) -3

    أعباء المستخدمين
    الضرائب والرسوم والمدفوعات المشابية

    الفائض الإجمالي من الإستغلال -4
    المنتجات العممياتية الأخرى
    الأعباء العممياتية الأخرى

    المخصصات للإىتلاكات والمؤونات
    القيمة والمؤوناتإستئناف عن خسائر 

    النتيجة العممياتية -5
    المنتوجات المالية
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    الأعباء المالية
    النتيجة المالية -6
    (6+5النتيجة العادية قبل الضرائب ) -7

    الضرائب الواجب دفعيا عن النتائج العادية
    الضرائب المؤجمة )تغيرات( حول النتائج العادية

    منتجات الأنشطة العادية مجموع
    مجموع أعباء الأنشطة العادية

النتيجة الصافية للأنشطة العادية                                 -8
 (يطمب بيانيا)المنتجات –لعناصر غير العادية ا

   

    الأعباء )يطمب بيانيا( –العناصر غير العادية 
    النتيجة غير العادية -9
    النتيجة الصافية لمسنة المالية -10

 .2020-2019-2018(: قائمة سيولة الخزينة لمؤسسة الكاتمية لمفمين 3الممحق رقم )

 N N-1 ملاحظات البيان

 تدفقات أموال خزينة المتأتية من الأنشطة العممياتية
 التحصيلات المقبوضة من عند الزبائن

 تحصيلات أخرى
 والمستخدمينالمبالغ المدفوعة لمموردين 

 الفوائد والمصاريف المالية الأخرى المدفوعة
 الضرائب عن النتائج المدفوعة

 الضريبة عمى رقم الأعمال
 ضرائب ورسوم أخرى 

 ضرائب قابمة للإسترداد
 مصاريف يجب دفعيا )التأمينات(

 مصاريف أخرى

   

    تدفقات أموال الخزينة قبل العناصر غير العادية
 الخزينة المرتبطة بالعناصر غير العاديةتدفقات أموال 

 تعويض /مصادرة الأراضي
 تعويضات التأمين / مصاريف مسددة
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 صافي تدفقات أموال الخزينة 
 الأنشطة العممياتية )أ(

   

 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الإستغلال
 المحسوبات عن إقتناء تثبيتات عينية أو معنوية

 مميات التنازل عن تثبيتات عينية أو معنويةالتحصيلات عن ع
 المحسوبات  عن إقتناء تثبيتات مالية

 التحصيلات عم عمميات التنازل عن التثبيتات مالية
 الحصص والأقساط المقبوضة من النتائج المستممة

   

    صافي  تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة الإستثمار )ب(
 المتأتية من انشطة التمويلتدفقات أموال الخزينة 

 التحصيلات في أعقاب إصدار أسيم
 الحصص وغيرىا من التوزيعات التي تم القيام بيا

 التحصيلات المتأتية من القروض
 تسديدات القروض أو الديون  الأخرى المماثمة

 الإعانات

   

    صافي تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة التمويل )ج(
    الصرف عمى السيولات وشبو السيولات تأثير تغيرات  سعر

    تغير أموال الخزينة في الفترة )أ+ب+ج(
    أموال الخزينة ومعدلاتيا عند إفتتاح السنة المالية
    أموال الخزينة ومعدلاتيا عند إقفال السنة المالية

    تغير أموال الخزينة خلال الفترة
    المقاربة مع النتيجة المحاسبة

 (2020-2019(: جدول تغير الأموال الخاصة لمؤسسة الكاتمية لمفمين )4الممحق رقم )

رأس مال  ملاحظة البيان
 الشركة

علاوة 
 الإصدار

فارق 
 التقييم 

فرق إعادة 
 التقييمة

الإحتياطات 
 والنتيجة

       
       2017ديسمبر  31الرصيد في 

 تغير الطريقة المحاسبة
 تصحيح الأخطاء اليامة
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 إعادة تقييم التثبيتات
الأرباح والخسائر غير المدمجة في حساب 

 النتائج
 ص المدفوعةصالح

 زيادة رأس المال
 2017صافي النتيجة المالية 

       2018ديسمبر  31الرصيد في 
 تسيير الطريقة المحاسبية
 تصحيح الأخطاء اليامة

 إعادة تقييم التثبيتات
المدمجة في حساب الأرباح والخسائر غير 

 النتائج
 الحصص المدفوعة 

 زيادة رأس المال
 2018صافي النتيجة الممية 

      

       2019ديسمبر  31الرصيد في 
 

رأس مال  ملاحظة البيان
 الشركة

علاوة 
 الإصدار

فارق 
 التقييم 

فرق إعادة 
 التقييمة

الإحتياطات 
 والنتيجة

       
       2018ديسمبر  31الرصيد في 

 تغير الطريقة المحاسبة
 تصحيح الأخطاء اليامة

 إعادة تقييم التثبيتات
الأرباح والخسائر غير المدمجة في حساب 

 النتائج
 ص المدفوعةصالح

 زيادة رأس المال
 2018صافي النتيجة المالية 
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       2019ديسمبر  31الرصيد في 
 يير الطريقة المحاسبيةتغ

 تصحيح الأخطاء اليامة
 إعادة تقييم التثبيتات

الأرباح والخسائر غير المدمجة في حساب 
 النتائج

 الحصص المدفوعة 
 زيادة رأس المال

 2019صافي النتيجة الممية 

      

       2020ديسمبر  31الرصيد في 
-2018(: جدول تطور التثبيتات والأصول المالية غير الجارية لمؤسسة الكاتمية لمفمين 5الممحق رقم )

2019-2020 
القيمة الإجمالية عند  ملاحظات الفصول والأقسام

 إفتتاح السنة المالية
زيادات السنة 

 المالية
انخفاضات 
 السنة المالية

القيمة الإجمالية عند 
 إقفال السنة المالية

 التثبيتات المعنوية
 التثبيتات العينية

 المساىمات
الأصول المالية الأخرى 

 غير الجارية

     

 2020-2019-2018(: جدول الإىتلاكات لمؤسسة الكاتمية لمفمين 6الممحق رقم )

إىتلاكات مجمعة  ملاحظات الفصول والأقسام
في بداية السنة 

 المالية

زيادات في 
مخصصات السنة 

 المالية

انخفاضات 
في عناصر 
 الخارجية

اىتلاكات مجمعة في 
 آخر السنة المالية

good will 

 التثبيتات المعنوية
 التثبيتات العينية

 المساىمات
 الأصول المالية 

 أصول غير الجارية
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 (: جدول المؤونات لمؤسسة الكاتمية لمفمين7الممحق رقم )

أرصدة مجمعة  ملاحظات الفصول والأقسام
في بداية السنة 

 المالية

مخصصات 
السنة 
 المالية

استرجاعات 
السنة 
 المالية

أرصدة مجمعة 
في نياية 
 الماليةالسنة 

 مؤونات خصوم مالية غير جارية
مؤونات لممعاشات والواجبات 

 المماثمة
 مؤونات لمضرائب
 مؤونات لمنزاعات

     

      المجموع
 مؤونات خصوم مالية جارية

مؤونات المعاشات والواجبات 
 المماثمة

 مؤونات أخرى ترتبط بالمستخدمين
 مؤونات الضرائب

     

      المجموع
-2019-2018(: كشف استحقاقات الحسابات الدائنة والديون المؤسسة الكاتمية لمفمين 8رقم )الممحق 
2020 

لمدة عام عمى  ملاحظات الفصول والأقسام
 الأكثر

 5مدة أكثر من عام و
 أعوام عمى الأكثر

 5لأكثر من 
 أعوام

 المجموع

 الحسابات الذائنة

 القروض

 الزبائه

 الضرائب

 المذينون الآخرون

     

      المجموع
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لمدة عام عمى  ملاحظات الفصول والأقسام
 الأكثر

 5مدة أكثر من عام و
 أعوام عمى الأكثر

 5لأكثر من 
 أعوام

 المجموع

 ونيالذ

 الإقتراضات

 ديون أخرى

 الموردون

 الضرائب

 الذائنون الآخرون

     

      المجموع
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 ممخص
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى دور القوائم المالية في إتخاذ القرارات الإستثمارية في  المؤسسة 

ط بين ىاذين المتغيرين بالاعتماد عمى المؤشرات و النسب التطرق لمختمف الجوانب التي ترب .وقد تم الإقتصادية
 .  2020-2018لكاتمية لمفمين خلال الفترة ؤسسة المالمالية كادوات لمتحميل ، مع التركيز عمى  دراسة حالة ا

مخرجات نظام المحاسبي المالي المتمثمة أساسا في  مجموعة من النتائج ، حيث تبين ان الدراسة إلىوتوصمت 
المعطيات الملائمة التي تمكنيم في تزويد المستخدمين الخارجين بالمعمومات و  تساعد المؤسسة  القوائم المالية

تعتمد بشكل كبير في  من جية اخرى ،أظيرت الدراسة ان المؤسسة .ة المناسبة الإستثماري اتقرار الإتخاذ  من
 تمويلاتيا عمى الديون مما يجعميا غير مستقرة ماليا.

 تخاذ القرار.مالي، القوائم المالية، القرار الاستثماري، عممية ا: النظام المحاسبي الالكممات المفتاحية
Abstract  
This study aimed to identify the role of financial statements in making investment 
decisions In economic enterprises .The various aspects that link these two variables 
have been addressed , on the basis of indexes and financial ratios as tools for 
analysis , with particular focus on the case study of the ‘Al-katimia Cork Enterprise’ 
during the period 2018-2020. The study reached a set of results , concluding that 
the outputs of the financial accounting system represented mainly in the financial 
statements help the enterprise in providing external users with the appropriate 
information and data them to make the relies heavilyon debt for its financing , which 
makes it financially unstable .  
Keywords: Financial accounting system  , Financial statements ,Investment 
decision ,  Decision-making process.  


