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 شكر وتقدير
شكرنا وحمدنا لله عز وجل أولا وأخرا، على فضله ونعمه، أن هدانا وأمدنا بالعزم  

 والإرادة وللصبر في الحياة والعلم والعمل، 

 ربي لك الحمد كما ينبغي بجلال وجهك وعظيم سلطانك." ا  " في
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 "فيصل بوميمز" على مد يد العون واو بالشيء الق ليل
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يعد القطاع البنكي العنصر الحيوي في النظام الاقتصادي والمالي بحيث يعتبر الركيزة التي يقوم عمييا أي      
نظام اقتصادي قادر عمى تمبية المتطمبات ذلك لأن البنوك تعتبر من المؤسسات المالية التي تتميز بدور فعال 

ت المعاصرة واشتداد حدة المنافسة وتطور في النشاط الاقتصادي لأي دولة، ولما تشيده البنوك من التطورا
وسياستيا من أجل تحسين أدائيا البنكي والناتج عن  إستراتيجيتياالأسواق المالية جعمت البنوك تعيد النظر في 

 ؛وظائفيا من أجل تقديم أفضل الخدمات البنكية وتنفيذالجيود المبذولة لقيام البنوك بدورىا 
ما تحتويو من عوامل تؤثر عمى ىذه الأسعار فالحكم عمى لسيم أمرا ميما وتعد دراسة حركة أسعار الأ     

يتطمب وجود مؤشرات قادرة لمحكم  إذاستمرارية البنوك ترتبط بالقدرة عمى تقييم أدائيا من مختمف النواحي المالية 
المستوى العام  ىذه المؤسسات البنكية والحكم عمى استمرارية أنشطتيا المستقبمية وقياسعمى كفاءة وفعالية 

 ؛الاستثمارية مقراراتيللأسعار فيي وسيمة يسترشد بيا المستثمرون لترشيد 
الضوء عمى أثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيم في البنك  إلقاءمن خلال ىذه الدراسة نحاول  إذ     

 .لمبحث والنقاش واسعات ىذه الدراسة مجالا ذولقد أخ
 البحث  إشكالية

 التالية;  الإشكاليةانطلاقا مما سبق يمكن معالجة الموضوع ضمن 
  خلال الفترة الممتدة لمبنك العربي  السعر السوقي لمسهملمؤشرات الأداء البنكي عمى  تأثير يوجدهل

 ؟ (3131-3122من)
 عمى الأسئمة الفرعية التالية; الإجابة، يتطمب الأمر الموضوع ىذا بجوانب والإلمام الإشكاليةلمعالجة ىذه 

  ؟بالأداء البنكي و ما ىي مؤشراتوما المقصود 
 كيف يتم تحديد السعر السوقي لمسيم؟ 
 ؟لمبنك العربي ىل تؤثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيم 

I. الفرضيات 
 لمعالجة إشكالية البحث قمنا بصياغة الفرضيات التالية; 

 ؛بين معدل العائد عمى حقوق الممكية والسعر السوقي لمسيم لمبنك العربيإحصائية  دلالة علاقة ذاتوجد ت 
  ؛والسعر السوقي لمسيم لمبنك العربي بين العائد عمى السيم إحصائية دلالة توجد علاقة ذات 
  ؛والسعر السوقي لمسيم لمبنك العربي بين القيمة الدفترية لمسيمإحصائية دلالة توجد علاقة ذات 

II. لدراسة أهمية ا 
تكمن أىمية الدراسة من خلال أىمية الموضوع والمتمثل في أثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيم      

وىذا من أجل الوصول إلى أداء بنكي جيد، فأصبح ىدف الإدارة الحديثة تعظيم قيمة الأسيم ومن ثم تعظيم قيمة 
أجل تحقيق أىداف البنك وزيادة الأرباح والعمل عمى تجنب المؤسسة، كذلك العمل عمى تقييم الأداء البنكي من 

 الانحرافات. وأخيرا الاىتمام بالعلاقة التي تجمع بين مؤشرات الأداء البنكي وأسعار الأسيم.
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III. أهداف الدراسة 
جممة من  إلىكمحاولة منا لموصول  لقد قمنا باختيار موضوع مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيم     

 الأىداف الممخصة في ما يمي; 
 ؛تحديد مختمف المفاىيم المتعمقة بمؤشرات الأداء البنكي وأسعار الأسيم 
 ؛مويالمستخدمة في تقي والطرق التعرف عمى ماىية السيم 
 ؛الإشارة إلى العوامل المؤثرة عمى أسعار الأسيم 
  ؛بيدراسة علاقة مؤشرات الأداء البنكي بأسعار أسيم البنك العر 

IV. المنهج المتبع والأدوات المستخدمة 
بجوانب  والإلمامالمطروحة  الإشكاليةعمى  الإجابةجل طبيعة الموضوع محل الدراسة، ومن أبالاعتماد عمى      

حول  ألمفاىيمي الإطارمناىج وىي; المنيج الوصفي التحميمي من خلال دراسة  المختمفة تم الاعتماد عمى ثلاث
 ؛الأداء البنكي وأساسيات حول الأسيم ودراسة أثر ىذه المؤشرات عمى الأسعار

تم استخدام المنيج التاريخي عند تقديم البنك العربي من خلال الأحداث التي تم  الجانب التطبيقي أما     
، وأيضا اعتمدنا عمى المنيج الإحصائي وذلك من خلال دراسة العلاقة الإحصائية الموجودة بين المرور عمييا

 ؛مناقشة وتحميل النتائجو المتغير التابع والمستقل 
 إلىالعممية بالإضافة  قالاتأما فيما يخص الأدوات المستخدمة في الدراسة تم الاعتماد عمى الكتب والم    

 ؛ Eviews10، والاعتماد أيضا عمى برنامج ة في المواقع الالكترونية الخاصة بالبنكالقوائم المالية المنشور 
V.  أسباب اختيار الموضوع 

 ما يمي;  أىمياعدة اعتبارات  إلىتم اختيار الموضوع استنادا 
  ؛نامع طبيعة تخصص ناسبيتالرغبة الشخصية في معالجة ىذا الموضوع الذي 
  ؛البنكي عمى أسعار الأسيمتطمعنا لدراسة أثر مؤشرات الأداء 
 ؛الدور الفعال لأىمية الأداء البنكي من خلال العمل عمى تحسين ذلك الأداء ونجاح البنوك واستمراريتيا 
 ؛يعتبر من المواضيع الجديرة بالبحث والاىتمام 

VI.  حدود الدراسة 
 ; البحث قمنا بحصر الدراسة بالشكل التالي إشكاليةلمعالجة  
  الحدود الموضوعية 

 ؛أثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار أسيم البنك العربي اختبار إلىالدراسة  ىذه تيدف
 الحدود المكانية 

 ؛تم تطبيق ىذه الدراسة عمى بنك مدرج في بورصة عمان والمتمثل في البنك العربي
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  الزمنيةالحدود  
 ؛(3131-3122تغطي الدراسة الحالية فترة عشرة سنوات والممتدة من )

VII.  الدراسات السابقة 
 والمتمثمة في; من أجل انجاز ىذه الدراسة تم الاعتماد عمى مجموعة من الدراسات السابقة

 أثر المؤشرات المالية عمى أسعار الأسيم لعينة من ; تحت عنوان 3122دراسة خيرة مزوري واخرون
توضيحُ اثر  إلىىدفت ىذه الدراسة  3125-3118المؤسسات المدرجة في سوق دبي للأوراق المالية 

وجود علاقة ذات دلالة  إلىمجموعة من المؤشرات المالية عمى أسعار الأسيم حيث توصمت نتائج الدراسة 
 ؛سعار الأسيم باستثناء معدل العائد عمى حقوق المساىمونبين متغيرات الدراسة وأ إحصائية

 مدى انعكاس مؤشرات الأداء المالي عمى أسعار الأسيم ; بعنوان 3122 دراسة محمد سامي الحجمة
معرفة أثر كل العائد عمى  إلىلممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية حيث ىدفت ىذه الدراسة 

لممكية، والقيمة الدفترية لمسيم وحجم موجودات البنك ومكرر ربحية السيم السيم و العائد عمى حقوق ا
ومخاطر السيولة و مخاطر الائتمان ومخاطر رأس المال عمى القيمة السوقية لمسيم لممصارف المدرجة 

عدة نتائج أىميا وجود  إلى، حيث توصمت الدراسة 3122-:311بسوق دمشق للأوراق المالية خلال الفترة 
بين حجم الموجودات والقيمة السوقية في حين أن كل من العائد عمى  إحصائيةعلاقة طردية ذات دلالة 

مع القيمة السوقية لمسيم لأسيم المصارف  إحصائيةالسيم ومخاطر السيولة لا ترتبط بعلاقة ذات دلالة 
 ؛المدرجة بسوق دمشق للأوراق المالية

 أثر الربحية في القيمة السوقية دراسة تطبيقية في عينة من  ;بعنوان 3122 لعجمونيدراسة أحمد طه ا
كانت ىناك علاقة بين ربحية  إذاالتعرف عمى ما  إلىالمصارف التجارية الأردنية وتيدف ىذه الدراسة 

ىذه البنوك،  ROIالبنوك التجارية الأردنية والقيمة السوقية لأسيميا الرئيسية )معدل العائد عمى الاستثمار 
 إلىحيث توصل الباحث  (P/Eالعائد إلىومعدل القيمة السوقية  ROE ومعدل العائد عمى حقوق الممكية 

السموك المضارب في  إلىعدة نتائج منيا ميل المستثمرين في أسيم البنوك التجارية في بورصة عمان 
  ؛الاستثمار وأن أسعار الأسيم في بورصة عمان لا تعكس الأداء الريعي لمبنوك

 العوامل المالية المحددة لأسعار السوقية لأسيم  ;تحت عنوان 3121أواديس سركسيان دراسة تاتول
الكشف عن  إلىالشركات المساىمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية ىدفت الدراسة 

ظيارالعوامل المحددة لأسعار أسيم الشركة المساىمة العامة المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية،   وا 
أكبر تأثيرا عمى ىذه الأسيم وقد كشفت الدراسة عن عدة نتائج من ضمنيا وجود علاقة أي العوامل منيا 

، EVA ،BVPS ،EPS بين سعر السيم السوقي لمشركة وكل العوامل المالية إحصائيةمعنوية ذات دلالة 
DPS ،ROE ، وذلك لشركات القطاع الصناعي، كما بينت الدراسة عن عدم وجود علاقة معنوية ذات دلالة

، EPS ،EVA ،BVPS ،PER ،ROEبين سعر السيم السوقي لمشركة وأي من العوامل المالية  إحصائية
DPS  وذلك بالنسبة لقطاع الخدمات، أما فيما يتعمق بالقطاع المالي فقد أوضحت الدراسة وجود علاقة
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، EPS، EVA ،BVPS بين سعر السيم السوقي لمشركة وكل من العوامل المالية إحصائيةمعنوية ذات دلالة 
DPS  بين كل من  إحصائيةوعدم وجود علاقة معنوية ذات دلالةPER  ،ROE ؛ 

 العوامل المؤثرة عمى أسعار الأسيم في السوق المالية ; بعنوان 3122 دراسة أحمد هاشم أحمد يوسف
تحديد أثر كل من العائد عمى سعر السيم، والقيمة الدفترية لمسيم وربحية  إلىالسعودية ىدفت ىذه الدراسة 

السيم ومضاعف ربحية السيم وكذلك مكرر السيم ومعدل دوران السيم عمى القيمة السوقية لأسيم الشركات 
يمة بين كل من الق إحصائيةالمدرجة في سوق المالية السعودية وبينت نتائج الدراسة وجود علاقة ذات دلالة 

بين كل من مضاعف   إحصائيةالدفترية لمسيم، كما أوضحت نتائج الدراسة عدم وجود علاقة ذات دلالة 
 ؛ربحية السيم ومعدل دوران السيم والقيمة السوقية لمسيم

  بعنوان; تأثير مؤشرات الأداء المالي عمى القيمة  3131دراسة عبد العزيز قتال ومحمد يزيد صالحي
( ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مدى 3129-3123لمتأمينات خلال الفترة ) السوقية لسيم أليانس

تأثير مؤشرات الأداء المالي عمى القيمة السوقية لمسيم وقد شممت عينة الدراسة مؤسسة أليانس لمتأمينات 
لاقة ، وقد توصمت نتيجة معادلة الانحدار إلى وجود ع3129إلى غاية  3123لمفترة الزمنية الممتدة من 

رتباطية ذات دلالة إحصائية بين القيمة السوقية لأسيم شركة أليانس لمتأمينات والقيمة السوقية المضافة إ
 ؛%97بمعامل ارتباط بقدر

 دراسة  Abdullah-Al MASUM3122 بعنوان;Dividend Policy And Its Impact On Stock Price A 

Study On Commercial Benks Listed In Dhaka Stock Exchange  تقوم ىذه الدراسة عمى تأثيرات
سياسة توزيع الأرباح عمى سعر السيم بالشركة فيناك العديد من العوامل تؤثر عمى السعر السوقي لمسيم 

بنك  41ىناك عوامل داخمية وأخرى خارجية، فتقوم ىذه الدراسة عمى تقدير عوائد سوق الأوراق المالية ل
مع دراسة بعض المتغيرات منيا ربحية السيم والعائد  3122-3118 ترة الممتدةمدرج في بورصة دكا من الف

عمى حقوق الممكية، حيث توصمت النتائج إلى وجود علاقة ايجابية بين أسعار الأسيم وكل في ربحية السيم 
ليا  عمى حقوق الممكية ونسبة الاحتفاظ في حين أن عائد توزيعات الأرباح والأرباح بعد الضريبة دوالعائ

علاقة سمبية مع أسعار الأسيم وتشير النتائج الإجمالية ليذه الدراسة إلى أن سياسة توزيعات الأرباح ليا 
 ؛أىمية كبيرة وتأثير ايجابي

  دراسةHashemijoo & al (2012)  Mohammad عنوان تحت ;The Impact of  Divided policy on 

share price volatility in the malayslan stok market   تيدف ىذه الدراسة لاختبار تأثير سياسة توزيع
أثر معدل التوزيع من خلال دراسة ، (3126-3121خلال الفترة )عمى تقمبات سعر السيم  الأرباح

ومستوى ومردودية السيم إضافة إلى متغيرات أخرى تتمثل في نمو معدل الأصول والمردودية العممياتية 
حيث توصمت الدراسة إلى نتائج أىميا ، شركة ماليزية 95حيث شممت عمى عينة تتكون من  ةالاستدان
متمثمة في مردودية السيم ومعدل توزيع ثر سمبي بين قيمة السيم ومحددات سياسة توزيع الأرباح الأوجود 

  ؛الأرباح وحجم المؤسسة



 مقدمة

 
 ه

تتميز ىذه الدراسة عمى أنيا أضافت متغيرا جديدا لم يسبق إضافتو من قبل في الدراسات السابقة ألا وىو      
بين  باعتباره يعطي فرصة لممستثمرين إما بالاحتفاظ بالسيم أو التخمي عنو فيو واحدا من ،YPSمردودية السيم 

ن عينة إالمؤشرات المالية المؤثرة عمى أسعار الأسيم والتي تعمل عمى تحديد قيمة السيم، بالإضافة إلى ذلك ف
ىذه الدراسة تم اختيارىا من بنك واحد وبالتركيز خصيصا عمى البنك العربي من بين جميع البنوك المدرجة في 

 بورصة عمان.

VIII. صعوبات الدراسة 
  ؛لإجراء الدراسةعدم وجود الوقت الكافي 
 ؛صعوبة تحميل بعض المتغيرات لانعدام الدراسة السابقة المتعمقة بيا 
  ؛بعض المراجع العممية إلىصعوبة التوصل 
  صعوبة الاستفسار عن بعض النتائج وذلك لاستحالة إجراء دراسة ميدانية عمى مستوى بورصة عمان

 ؛وبالأخص البنك العربي
IX. هيكل الدراسة 

النتائج المطموبة ومن خلال  إلىمطروحة والتوصل ال الإشكاليةعمى  والإجابةمن أجل انجاز ىذه الدراسة      
 ،جانبين والمتمثمين في الجانب النظري والجانب التطبيقيإلى نا بتقسيم الدراسة الاعتماد عمى منيج عممي، قم
فصل واحد وىذا مسبوق بمقدمة وينتيي بخاتمة،  إلىتطبيقي الجانب الفصمين و  إلىحيث  قسمنا الجانب النظري 

ثلاث مباحث، بحيث يتمثل  إلىحول مؤشرات الأداء البنكي وقسم  ألمفاىيمي الإطارفي  فصل الأولالتمثل يو 
تقييم الأداء البنكي أما مؤشرات الأداء البنكي قمنا الأداء البنكي أما المبحث الثاني في ماىية المبحث الأول في 

إذ قمنا أساسيات حول أسعار الأسيم  فكان بعنوان الفصل الثاني، وفيما يخص ي المبحث الثالثبدراستيا ف
ثلاث مباحث بحيث يتمثل المبحث الأول في ماىية لمسيم أما المبحث الثاني قمنا بدراسة طرق  إلى بتقسيمو

، وبالنسبة لمفصل الثالث تطرقنا تقييم الأسيم أما المبحث الثالث والمتمثل في العوامل المؤثرة عمى أسعار الأسيم
المبحث الأول  ،مبحثين حيث تضمنأثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيم لمبنك العربي، فيو إلى 
 ؛لتقديم البنك العربي أما المبحث الثاني لدراسة أثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيمخصص 
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 تمييد      
يعد الأداء البنكي مف أكثر المياديف الأداء استخداما لتقييـ حصيمة نشاط البنوؾ فيو انعكاس لممركز المالي      

لمبنؾ أو عبارة عف منظومة متكاممة تعكس نتائج أعماؿ البنؾ حيث أف تقييـ الأداء البنكي  عممية في غاية 
تحديد  إمكانيةلمموارد المتاحة كما يتيح ليا  مثؿالأ الأداءلتحقيؽ  الأساسيةالأىمية لأنيا تعتبر مف الركائز 

 لتحوطتحسيف مستوى الأداء فيو بمثابة سياسة إلى رسـ سياسات مناسبة لرفع و  الانحرافات بالإضافةالأخطاء و 
مف أجؿ تدعيـ ىاتو العممية تساعد المؤشرات المالية توضيح ما تـ تحقيقو نتيجة مف الوقوع في الأخطاء و 

حيث نجد في  في الفصؿ الأوؿ إليووىذا ما سيتـ التطرؽ  ،تحقيؽ الأىداؼ إطارف لوظائفيـ في ممارسة العاممي
ألمفاىيمي حوؿ الأداء البنكي والمبحث الثاني تقييـ الأداء البنكي وأخيرا مؤشرات تقييـ  المبحث الأوؿ الإطار

 الأداء البنكي في المبحث الثالث.
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 الأداء البنكي  ماىية :المبحث الأول
مثؿ اليدؼ الرئيسي الذي يسعى كؿ مسير ي إذوىاما بالنسبة لجميع المنظمات  يعد الأداء مفيوما شاملا     

لتحقيقو ميما كاف مستواه التنظيمي لكونو يعكس مستوى النجاح أو التوفيؽ الذي حققتو أو تسعى المنظمة 
شطة الأنمثؿ مجموعة مف الوسائؿ اللازمة و متطور حيث يع و الأداء البنكي فيو مفيوـ واس بينما لتحقيقو

حيث سنتطرؽ لمفيوـ الأداء البنكي في المطمب الأوؿ ثـ مكونات  ،الجيود المبذولة لقياـ البنوؾ بدورىاالمختمفة و 
 في المطمب الثالث.البنكي  الأداءالعوامؿ المؤثرة عمى  أخيرات ىذا الأداء في المطمب الثاني و تصنيفاو 

 مفيوم الأداء البنكي  :المطمب الأول
 ،العممي للأداء البنكي الإطارحيث يمكف تفسير الأداء عمى أنو  ،يختمؼ مفيوـ الأداء عف الأداء البنكي     

 ولتفسير ىذا الجانب سوؼ نقوـ بتعريؼ الأداء ثـ ننتقؿ لمفيوـ الأداء البنكي.
 البنكي تعريف الأداء :أولا
 الأداء تعريف .1

لمواردىا المادية والبشرية واستغلاليا  لبنكية"انعكاس لكيفية استخداـ المنظمة ا الأداء عمى أنو عرؼي     
 1".بالصورة التي تجعميا قادرة عمى تحقيؽ أىدافيا

أنو "تحقيؽ الأىداؼ المنصوص عمييا في الشركة أو البنؾ في غضوف الوقت المتفؽ عميو ب كما يقصد     
 2".استخداـ الموارد المتاحةبأقؿ التكاليؼ أثناء و 

قدرة الفرد عمى تسجيؿ التقدـ مف أجؿ  إلىالجيد لأنو يشير و  النجاح والعمؿ إلىؼ أخر"الأداء يقودنا يوبتعر      
 3".إليياتحقيؽ الأىداؼ التي يسعى 

 ( وليس(processusيعبر عف مجموعة مف المراحؿ والعمميات (action)"ىو فعؿ بأنو كما يعرؼ أيضا     
 4."النتيجة التي تظير في وقت مف الزمف

عمى  ومواردىا البشرية  ومف خلاؿ ىاتو التعريفات يمكف إعطاء تعريؼ للأداء عمى أنو قدرة المؤسسة     
  .وبأقؿ التكاليؼ الأىداؼ المنشودة مف خلاؿ حسف استغلاؿ الموارد المتاحةتحقيؽ 

 :تعريف الأداء البنكي .2
قوـ بيا البنؾ لتحقيؽ الأىداؼ ي"ىو النتيجة النيائية للأنشطة والفعاليات التي  البنكي بأنويعرؼ الأداء           

 5.الموضوعة في ضوء الموارد المتاحة وتعكس ىذه النتائج حالة البنؾ خلاؿ مدة زمنية معينة"

                                                           
 6ص ،2018 ،3العدد  الأدوات،الامتياز لبحوث الاقتصاد و  مجمة، فاعميتيا في تحسين الأداء المصرفيدعائم الحوكمة و  ،ةشريفة بوعبيد1

2
-Hajer CHENINI  ، Anis JARBOUI  ، Analysis Of The Impact Of Governance On Banks Performance Case Of 

Commercial Tunsian Banks ، Journal of the Knowledge Economy، 2016   ، P2. 
3
Mirel Aoana PINTEA، Performance An Evolving Concept ، Introduction To Obtaining A Doctorat Degree  ، Faculty 

Of èconomics and Busines Adminstration  ، 2010  ،  P2. 
 ،وتحديات واقع التحولات الاقتصاديةى المنظومة المصرفية الجزائرية و ممتق تقييم أداء المنظومة المصرفية الجزائرية،، بشعور راضية بممقدـ مصطفى، 4

 .77ص  جامعة تممساف،
في وأثره في كفاءة الأداء المصرفي بحث تطبيقي في عينة من القطاع المصر نظام المدفوعات الالكتروني  ،احمد عبد الوىاب، حمزة فائؽ وىيب الزبيدي 5

 .22، ص2020، 51مالية، العددمجمة دراسات محاسبية و  ،في العراق
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 البنوؾ المبذولة لقياـ"مجموعة الوسائؿ اللازمة وأوجو النشاط المختمفة والجيود  بأنو كما يمكف تعريفو     
التي تحقؽ بنكية خدمات الال جؿ تقديرأالخارجية المحيطة مف  المعرفيةبدورىا وتنفيذ وظائفيا في ظؿ البيئة 

 1."الأىداؼ
"ىو النشاط الشمولي المستمر الذي يعكس نجاح البنؾ واستمراريتو وقدرتو في التكيؼ  يعرؼ الأداء البنكي     

أسس ومعايير محددة يقوـ بوضعيا البنؾ وفقا لمتطمبات نشاطو في ضوء الأىداؼ مع البيئة أو فشمو وفؽ 
 2طويمة الأمد".

وعرؼ أيضا عمى أنو "دالة لكؿ الأنشطة والفعاليات التي يقوـ بيا البنؾ والذي يمكف مف خلالو تقييـ قدرتو      
 3عمى استخداـ الموارد والقدرات المتاحة وبما يضمف تحقيؽ أىدافو".

ىو مرآة تعكس قدرة البنؾ عمى كيفية استغلاؿ الأداء البنكي  أفيمكف القوؿ التعارؼ السابقة  خلاؿ ومف     
  موارده المادية والبشرية وحسف استغلاليا بكيفية تجعمو قادرا عمى تحقيؽ الأىداؼ المسطرة.

  أىمية الأداء البنكي: اانيث
 :يفيما يموتكمف أىمية الأداء البنكي    
 عن الربحيةالبحث  .1

تمؾ الأىداؼ  ،المؤسسات البنكية اليوـ تضع أىدافا طموحة فيما يخص ربحية الأمواؿ الخاصة أصبحت      
إف تحقيؽ البنؾ لمستوى ربحية كاؼ يعتبر  التي تشكؿ حتمية بالنسبة لمسيري البنؾ وذلؾ للاعتبار التالي:

شرطا لممحافظة عمى ملاءة البنؾ خاصة بالنسبة لمبنوؾ التي تستيدؼ باستمرار توسيع حجـ أنشطتيا والرفع مف 
مف الخارج  أومستوى المخاطر، ذلؾ أف تدعيـ مبمغ الأمواؿ الخاصة مف الداخؿ باحتجاز جزء مف الأرباح 

 ؛حقيؽ مستوى مقبولا ومقنعا مف الأرباحإصدار الأسيـ إنما يتطمب ت
  تعقيد وتنوع العمل البنكي .2

ىذه الأخيرة لا يقتصر نشاطيا عمى  ،تعقد العمؿ البنكي صاحب أساسا ظيور مفيوـ البنوؾ الشاممة فإ      
مجرد منع القروض والتمويلات بؿ اتسع بشكؿ كبير ليشمؿ التدخؿ في الأسواؽ المالية لصالح البنؾ لذاتو أو 

 ؛أصبحت توفرىا الأسواؽ الماليةلصالح العملاء بالاعتماد عمى مختمؼ الأدوات المالية التي 
 اشتداد حدة المنافسة .3

ضمف القطاع البنكي نتيجة مباشرة لفتح الأسواؽ البنكية المحمية في وجو البنوؾ  ة المنافسةيعتبر اشتداد حد     
تمؾ المنافسة التي كانت تقوـ أساسا عمى السعر)خاصة بالنسبة لعمميات  إلىالأجنبية حيث وبالإضافة 

 ؛خار()الودائع، حسابات الاد ( ظيرت أيضا منافسة سعرية ترتبط بعمميات جمع المواردالإقراض
                                                           

 والتوزيع، عماف،دار اليازوري العممية لمنشر  ، الطبعة الأولى،حوكمة البنوك وأثرىا في الأداء والمخاطرة حاكـ محسف الربيعي، حمد عبد الحسيف راضي،1
 .146، ص2011

 .145، ص2022 ،12العدد، 2المجمد، المجمة العراقية لمعموـ الاقتصادية، دور استثمار الفرص وتبنى المخاطرة في الأداء المصرفيأفراح رشيد شندؿ، 2
 دراسة تطبيقية في عينة من ''المتوازنة انعكاس المقدرات الجوىرية عمى الأداء المصرفي في ضوء بطاقة العاملات عواد خالدي، ،الياسريإكراـ 3

 .265، ص16، مجمة أىؿ البيت، العدد''المصارف التجارية الخاصة العراقية
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  أداة تحفيز العاممين في البنك .4
 لبذؿ المزيد مف الجيد بيدؼ تحقيؽ نتائج مالية أفضؿ وىو عنصر يرتكز عمى عنصريف وىماوذلؾ      

 1.الكفاءة والفعالية
  أداة تحفيز لاتخاذ القرارات الاستثمارية .5

 2لمتوجو إلى البنؾ.ؾ الناجحة فيي تعمؿ عمى تحفيز المستثمريف و توجييا نحو البنىذا بو      
  الأداء البنكي أىداف: لثااث

للأداء البنكي مجموعة مف الأىداؼ تبيف قدرتو عمى حسف استخداـ الموارد المتاحة مف أجؿ تحقيؽ      
 :فيما يمي إيجازىاوالتي يمكف الأىداؼ المخطط ليا 

  ؛مراجعة تقويمية شاممة لإجراءالعميا في البنؾ مف الحصوؿ عمى صورة واضحة  الإدارةتمكيف 
  ؛بنوعية جيدةقيؽ أعمى العوائد وبأقؿ تكمفة و رد المتاحة لتحاالاستخداـ الأمثؿ لممو 
 ؛تعتبر كقاعدة معموماتية كبيرة تستخدـ في رسـ السياسات والخطط العممية المتوازنة والواقعية 
 ضع الحموؿ المناسبة لاؿ و تحديد مواقع الخمؿ والضعؼ في نشاط البنؾ والعمؿ عمى التخمص منيا مف خ

  3.أسبابيا معرفةو بعد تحميميا 
  يمكف لممستثمر مف متابعة ومعرفة نشاط البنؾ وطبيعتو، كما يساعد عمى متابعة الظروؼ الاقتصادية

 ؛وتقرير تأثير الأداء المالية ربحية وسيولة ونشاط المديونية عمى سعر السيـ ،والمالية المحيطة بالبنؾ
  لاتخاذيساعد البنؾ في إجراء عممية التحميؿ والمقارنة وتفسير البيانات المالية وفيـ التفاعؿ بيف البيانات 

 4القرارات الملائـ لأوضاع المؤسسة.
 مكونات وتصنيفات الأداء البنكي  :المطمب الثاني

لكف ىذا النجاح يحتاج المادية و و  ةلماليا اوذلؾ مف خلاؿ عناصرىتحقيؽ الأىداؼ  فينجاح البنؾ  يتمثؿ     
 .والإنتاجية الكفاءة والفعالية إلى
 مكونات الأداء البنكي  :أولا

 .والإنتاجيةالكفاءة والفعالية  تتمثؿ مكونات الأداء البنكي الرئيسية في
 الكفاءة  .1

)تقميؿ تكمفة  التكاليؼإف كفاءة الأداء البنكي تعبر عف إمكانيتيا عمى تحقيؽ زيادة في الإنتاج وتقميؿ      
 المدخرات وتعظيـ عوائد المخرجات( بمعنى حسف استغلاؿ الموارد المتاحة واستخداـ الأساليب  العممية 

                                                           
 مجمة ،Rarocقياس الأداء البنكي انطلاقا من مؤشرات الأداء المعدلة بالخطر ربحية الاقتصادية نموذج سمية بف عويدة، الطاىر بعمة، مميؾ محمودي، 1

  .62-61ص، 2019، 3، المجمد 1الاقتصاد التطبيقي، العددو  التنمية
 .9، ص2006 مالية،، مجمة دراسات محاسبية و لتزام المسؤولية الاجتماعية في الأداء المالي لممصارفإ أثر ياسميف حكمت سمماف، حمزة فائؽ وىيب،2
جامعة عموـ التسيير، العموـ الاقتصادية والتجارية و  ، كميةاهلنيؿ شيادة الدكتور  مقدمة أطروحة ،أثر الإدارة الالكترونية عمى أداء البنوك سارة بف غيدة،3

 .65-64، ص2018العربي بف مييدي، أـ البواقي، 
مجمة جامعة بخت ، المالي دراسة تطبيقية عمى البنك الزراعي السوداني فرع كوستي الأداءأثر تغيرات سعر الصرف عمى بكر،  أبوحمزة بشرى جمعة 4

 .75ص، 2019 ،27العدد، العممية الرضا
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الحديثة والوسائؿ التي توفرىا العموـ والتكنولوجيا مف أجؿ رفع مستوى الأداء وتمكيف البنؾ مف الوصوؿ 
 1للأىداؼ.

 موارد والوسائؿ والقدرات مقارنة مع النتائج حيث تشبو الكفاءة  مصطمحممكنة لم إدارةأيضا  اويقصد بي     
 2. تالمداخلاتقيس المخرجات عمى  لأنيا الإنتاجية

 الفعالية  .2
نتائج معينة مقارنة بالأىداؼ  إلىباستخداـ الموارد المادية والبشرية والمالية اللازمة لموصوؿ  ةمرتبط     

بيف الأىداؼ المسطرة  نحراؼالاقيس تالأىداؼ المحددة وكأنيا  إطارىي مدى تحقيؽ النتائج في و  ،الموضوعة
 3والنتائج المحققة بمعنى مقابمة الأىداؼ الموضوعة بالنتائج.

البنكي  الأداء فحص مدى تحقيؽ النتائج أو الأىداؼ المرجوة ويتـ ذلؾ بمراقبة تقييـتعرؼ أيضا بأنيا      
 4والاستخداـ الأمثؿ لمموارد وتحقيؽ الأىداؼ. 

 الإنتاجية .3
فيي نسبة المدخرات إلى مخرجات أو إنيا كمية الإنتاج منسوبة لعنصر مف عناصر الإنتاج، وكثيرا ما       

 يستخدـ مصطمح الإنتاجية كمفردة لمصطمح الكفاءة وىذا يعود إلى تداخؿ المفيوميف بشكؿ كبير ولكف 
ىناؾ اختلاؼ فيما بينيما، فعند حساب الإنتاجية لمجموعة مف الوحدات الاقتصادية وذلؾ باشتقاؽ مجموعة مف 
نتاجية  المؤشرات التي تعبر عف الإنتاجية الجزئية لكؿ عنصر مف عناصر المدخرات )كإنتاجية رأس الماؿ، وا 

رتيب قيـ الإنتاجية وبالتالي إف مفيوـ العمؿ وغيرىا مف العناصر( فعندئذ يستخدـ مفيوـ الكفاءة كمؤشر لت
الكفاءة ييتـ بطريقة أو كيفية استغلاؿ الموارد بيدؼ تحقيؽ أقصى مستوى ممكف مف مخرجات ىذه الموارد، 
بمعنى آخر يمكف القوؿ بأف مفيوـ الإنتاجية الحالية )الحقيقية( أي ما أنتجتو عناصر الإنتاج فعلا بينما مفيوـ 

 5تنتجو تمؾ العناصر. أفالكفاءة ىي ما يجب 
 تصنيفات الأداء البنكي  : ثانيا
  :تتمثؿ في التالياؾ أربع تصنيفات للأداء البنكي و ىن
 
 
 
 

                                                           
 .232-231ص ،2015، 19العدد ،10مجمة عممية محكمة، المجمد  ،تقييم كفاءة الأداء في القطاع المصرفي الجزائريمحمد سفير،  1
 .44، صمرجع سبق ذكرهسارة بف غيدة، 2
، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة المالي دراسة حالة بعض المؤسساتإدارة التكمفة من منظور استراتيجي كمنيج متكامل لتحسين الأداء اليزيد ساحمي، 3

 .135ص، 2018سطيؼ،  ،جامعة فرحات عباس،  كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، اهالدكتور 
ص  ،2019، 44العدد جامعة العراقية،، مجمة ال"الشركة آسيا سيل للاتصالات" تقويم الأداء المالي باستخدام النسب الماليةزينة جياد جاسـ الاسدي،  4

320. 
5
، رسالة  مقدمة لنيل شهادة ماجستير، كلية قياس كفاءة المصارف الإسلامية سورية'' دراسة تطبيقية مصرف سورية الدولي الإسلامي''رانيا عطار،  

 .2، ص3102الاقتصاد، جامعة حلب، سورية، 
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 الأداء الوظيفي  .1
قياـ الفرد بالأنشطة والمياـ المختمفة ويمكف التمييز بيف ثلاث أبعاد أو معايير يقاس مف خلاليا الأداء      

المبذوؿ، نوعية الجيد، نمط الأداء فكمية الجيد تعني مقدار الطاقة الجسمانية أو الوظيفي وىي: كمية الجيد 
 1العقمية التي يبذليا الفرد في عممو خلاؿ فترة زمنية معينة.

 عناصر الأداء الوظيفي 1-1
 كفايات الموظف  -1-1-1

وتتمثؿ أيضا في مدى ما يدركو الفرد عف عممو الذي يقوـ بو وما يمتمكو مف رغبة وميارات براحة وقدرة       
 ؛عمى التنظيـ وتنفيذ العمؿ دوف الوقوع في الأخطاء

 المعرفة بمتطمبات الوظيفة -1-1-2
 ؛المرتبطة بيا والخمفية العامة عف الوظيفة والمجالات وتشمؿ المعارؼ العامة والميارات الفنية والمينية     

 كيفية العمل المنجز -1-1-3
مقدار سرعة ىذا الانجاز و انجازه في الظروؼ العادية لمعمؿ مقدار العمؿ الذي يستطيع الموظؼ  إلىيشير      
 2.الأداءكمية العمؿ اكبر دليؿ عمى مسار  أفحيث 

 المثابرة  والوثوق  -1-1-4
قبؿ  فالتوجيو مو  للإرشادوتشمؿ الجدية وقدرة الموظؼ عمى تحمؿ المسؤولية ومدى حاجة ىذا الموظؼ      

 3المشرفيف .
 الأداء المالي  .2

يعتبر نظاـ متكامؿ لمقارنة الأداء الفعمي لأنشطة البنؾ وذلؾ لمحكـ عمى كفاءتو ومدة تحقيقو للأىداؼ      
الربحية والسيولة، النشاط لأف : قابمة لمقياس الدقيؽ مف خلاؿ معايير معينة منيابفعالية مف أرقاـ وجوانب مادية 

 4الأداء المالي ىو السبيؿ الأمثؿ لمحفاظ عمى بقاء البنؾ واستمرار.
"تشخيص الوضعية المالية لمبنؾ مف أجؿ الوقوؼ عمى خمؽ القيمة مف بأنو  كما يعرؼ الأداء المالي لمبنوؾ     

الأمثؿ لمموارد المتاحة ومقارنة الأىداؼ المحققة بالأىداؼ المرسومة لاكتشاؼ الأخطاء خلاؿ استعماليا 
 5والانحرافات والعمؿ عمى تصحيحيا ".

 

                                                           
رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير، كمية العموـ  ،العاممين في الفنادق الأردنية فئة خمسة نجومأثر ضغوط العمل عمى أداء  المعشر، إبراىيـعيسى  1

 .31ص  ،2009جامعة الشرؽ الأوسط لمدراسات العميا،  والمالية، الإدارية
 مقدمة رسالة ،Paltelلات في فمسطينأثر الثقافة التنظيمية عمى مستوى الأداء الوظيفي دراسة تطبيقية عمى شركة الاتصاأسعد أحمد محمد عكاشة، 2

 .34ص، 2008الجامعة الإسلامية، غزة،  لنيؿ شيادة الماجستير، كمية التجارة،
 .57-56، ص2019، مركز الكتاب الأكاديمي، ضغوط العمل والأداء الوظيفي عداف نبيمة،3
 ,45، ص2010عماف ،  الجامد لمنشر والتوزيع، ، دارشركات المساىمة أسيمالمالي وأثره عمى عوائد  الأداء، محمد محمود الخطيب4
مجمة  (،2118-2113تقييم الأداء المالي لمبنوك التجارية " دراسة حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية خلال الفترة ) راح موصو، نعماف محصوؿ،ص5

 .123، ص2019، 2العدد ،3المجمد  مجمة نماء للاقتصاد والتجارة،
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 الاستراتيجي الأداء .3
ىو نتائج الأنشطة التي تسعى إلييا البنوؾ لغرض تحقيؽ أىدافيا بكفاءة وفعالية، حيث يمثؿ الأداء      

تشمؿ في مضمونيا أنشطة البنؾ كافة في السعي نحو تحقيؽ أىدافيا الطويمة الأمد مف الاستراتيجي لمبنؾ إطارا 
 أىمية الأداء وتكمف 1خلاؿ استخداـ موارد البنؾ المختمفة بكفاءة وفعالية بما يحقؽ ليا التحسيف المستمر.

 2 الاستراتيجي في ما يمي:
 ؛المنظمات في قراراتيا وخططيا الإستراتيجية يمثؿ الأداء الاستراتيجي محورا مركزيا لتخميف نجاح أو فشؿ 
  إف عممية قياس الأداء تؤدي إلى تحقيؽ فوائد كثيرة لممنظمة، حيث أنيا توفر مدخلا واضحا لمتركيز عمى

الخطة الإستراتيجية إضافة إلى الغايات ومستوى الأداء، كما أف القياس يوفر آلية معينة لرفع التقارير حوؿ 
 ؛ؿ إلى الإدارة العمياالأداء برنامج العم

  إف قياس الأداء الاستراتيجي يؤدي إلى تحسيف إدارة المنتجات والخدمات المقدمة وعممية إيصاليا إلى
 ؛الزبائف

  إف قياس الأداء الاستراتيجي يحسف واقع الاتصالات الداخمية بيف العامميف، إضافة إلى الاتصالات الخارجية
 بيف المنظمة وزبائنيا ومتعاممييا.

 الأداء التجاري  .4
والشكؿ  3الترويج ليا. أساليبنشاط البنؾ مرتبط بكؿ الخدمات البنكية المعروضة وكذلؾ طريقة عرضيا و      

 التالي يوضح ذلؾ:
 (: تصنيفات الأداء البنكي1الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 

 65، صمرجع سبق ذكرهالمصدر: سارة بف غيدة، 
 

                                                           
علاقات الزبائن في تعزيز الأداء الاستراتيجي )دراسة استطلاعية لآراء عينة من المديرين  إدارةإسيامات محسف حسيف، ىموقاف حسيف عثماف،  إحساف1

 .346، ص 2019، 1، العدد 8المجمة التجارية لجامعة نوروز، مجمد ،(في بعض المصارف التجارية في محافظة دىوك
الأداء  نموذج لقياس الأداء الاستراتيجي بالاعتماد عمى بطاقة ''الاستراتيجي لمجمع صيدال لصناعة الأدوية في الجزائرالأداء  قياس حمزة رممي،2

 .301ص، 1جامعة سطيؼ ، ركمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيي ،، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه''BSCIIIالمتوازن من الجيل الثالث
 .66ص  ،مرجع سبق ذكره غيدة ،سارة بف 3

 الأداء التنظيمي البنكي

 الأداء الوظيفي

Performance 

opératinnelle 

 الأداء الاستراتيجي

Performance 

stratégique 

 الأداء المالي

Performance 

financière 

 الأداء التجاري

Performance 

commerciale 
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  العوامل المؤثرة في الأداء البنكي: المطمب الثالث
والتكنولوجيا  الإداريةيتأثر البنؾ بمجموعة مف العوامؿ منيا عوامؿ داخمية كالعوامؿ التنظيمية والكفاءة 

 المستخدمة وأخرى خارجية كالعوامؿ البيئية.
  العوامل التنظيمية: أولا
  الأعمالحجم  -1

حجـ الموارد التي يمتمكيا البنؾ وطبيعة تراكيبيا وحركتيا تمثؿ عوامؿ ىامة وذات تأثير كبير في تحديد  فإ     
نتاجيةكفاءة و  قمت كمية و ليا  الإجماليةانخفضت التكاليؼ ة فكمما ازداد حجـ ىذه الموارد الأنشطة البنكي ا 

ساعد عمى رفع الطاقة التشغيمية المتاحة في البنؾ الأمر الذي يساىـ في تحسيف ، وىذا يالمسحوبات منيا
 ؛البنؾ وربحيتو إنتاجية

  الإدارية الكفاءة -2
 قراراتيا ومدى قدرتيا عمى تحقيؽ الانسجاـ في العلاقات داخؿ البنؾ وتطوير اتخاذفي  الإدارةكفاءة أي      

قدرتيا عمى دفع فريؽ العمؿ لمتعامؿ مع الأطراؼ الخارجية بأسموب عمميات التعاوف والعمؿ الجماعي، ومدى 
  ؛يعكس الجودة في الخدمات المصرفية وسمعة حسنة لمبنؾ

  التكنولوجيا المستخدمة -3
حيث يمكف لأتمتة العمميات الروبوتية مف تقميؿ الجيود  البنكيوىي الأساليب المستخدمة في انجاز العمؿ      
ارتفاع جودة  إلىكمما أدى ذلؾ  البنكيد استخداـ التكنولوجيا ارتفعت درجة الأتمتة في العمؿ فكمما ازدا ، اليدوية

 1وتخفيض التكمفة وزيادة الربحية. البنكيةالخدمات 
ليس ىدفا في حد ذاتو بؿ وسيمة يستخدميا البنؾ لتحقيؽ أىدافو ذلؾ لأنيا لا  البنكيةكما أف التكنولوجيا      

بؿ يمتد إلى الأساليب الإدارية، ومف أىـ ملامحيا ىو  البنكيةيقتصر في تطبيقيا عمى مجاؿ أداء الخدمة 
الافتراضية  الانتقاؿ التدريجي مف البنوؾ التقميدية التي ليا وجود مادي في شكؿ فروع ومعاملات إلى البنوؾ

Virtual Banks  والتي تعتمد عمى شبكة الانترنت في تقديـ خدماتيا لمعملاء وىي تسمىinternet Banks 
وقد ساعد عمى ىذا الانتشار التطور اليائؿ في شبكة الانترنت الأمر  ،البنكيلتضيؼ أبعاد غير مسبوقة لمعمؿ 

 2تطوير استخداماتيا لتقنيات المعمومات الحديثة. تخصيص ميزانيات ضخمة للإنفاؽ عمى إلىالذي دفع البنوؾ 
 العوامل البيئية : ثانيا

  البيئة القانونية والسياسية -1
تعمؿ  البنكيةكما تؤثر التشريعات القانونية بدرجة كبيرة في أداء البنوؾ فتعميمات الجيات الرقابية والضوابط      

لممحافظة عمى سلامتو المالية وحماية أمواؿ المودعيف يترتب عميو التزامات إضافية  البنكيعمى ضبط الأداء 

                                                           
 .23 ، صمرجع سبق ذكرهرانيا عطار،  -1
 .215ص ،2017، مصر، إسلاميةدراسات ، الإسلاميمقالات في التمويل  الأسرج، حسيف عبد الله المطمب 2
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عمى بعض البنوؾ، تتمثؿ في قيود عمى حركة وحجـ التسييلات والاحتفاظ بقدر أكبر مف السيولة المخصصات 
 1الإضافية وغيرىا.

  البيئة الاقتصادية -2
تنشط في بيئة اقتصادية تؤثر  البنوؾوأدائيا المالي، كوف  البنوؾتعتبر مف بيف أىـ العوامؿ المؤثرة عمى      

والبيئة التي تقوـ مف خلاليا بتوزيع  البنؾوتتأثر بيا حيث تعد ىذه الأخيرة مصدر لمختمؼ الموارد التي يحتاجيا 
قتصادية نجد منتجاتيا وخدماتيا، مما يجعميا مف بيف العوامؿ المؤثرة عمى أدائيا المالي، ومف بيف العوامؿ الا

معدلات التضخـ ومعدلات الفائدة ، تحرير الاقتصاد، وأسعار الصرؼ، وتعد ىذه العوامؿ مف المخاطر العامة 
 تحديدىا أو التحكـ فييا، وبذلؾ فيي تؤثر عمى العوائد المتوقعة ليا. البنؾالتي لا يمكف لإدارة 

 الاجتماعيةالثقافية و  البيئة -3
وأدائيا المالي، ويظير ذلؾ مف خلاؿ القيـ والعادات  البنوؾتعد مف بيف العوامؿ الخارجية المؤثرة عمى      

، وتعد مف بيف أىـ  ـوالتقاليد والمعتقدات التي يؤمف بيا الأفراد، ومستوى الوعي والثقافة التي تؤثر عمى قراراتي
ترتبط وتؤثر بشكؿ كبير  ، كونيا عوامؿالبنؾاء إنش أوالعوامؿ التي يجب أخدىا بعيف الاعتبار عند تأسيس 

المستقبمية، مف خلاؿ  أوعمى سموؾ العملاء والزبائف، مما يتطمب معرفة متطمبات واحتياجات ىؤلاء الحالية 
وضرورة التفاعؿ مع ىذه  تجاه المنتجات والخدمات التي يقدميا البنؾ، أفعاليـقياس مدى رضا العملاء، وردود 

  2بالطريقة اللازمة قصد الحفاظ عمى المكانة في السوؽ.المتطمبات 
 لبنكي ا المبحث الثاني: تقييم الأداء

يكتسب تقييـ الأداء البنكي أىمية خاصة وكبيرة في توفير الموارد التمويمية وتحديد كفاءة البنؾ ومدى      
كما يعد تقييـ الأداء في جوىره وسيمة بيد البنؾ لتقييـ فاعمية القرارات التي تصنعيا وفي نفس  ،تحقيقو لأىدافو

فشمو،  لذا سنتعرؼ في ىذا المبحث عمى عممية  أوالوقت تصبح قادرة عمى تقييـ نجاح تخطيطيا الاستراتيجي 
 تقييـ الأداء في البنوؾ مف مختمؼ جوانبيا.

 داء البنكي المطمب الأول: مفيوم تقييم الأ
تمثؿ عمميات تقييـ الأداء البنكي السياسات التي تتخذىا البنوؾ لتقدير مدى تحقيؽ الإدارات      

  .نحرافاتالاومراكز المسؤولة للأىداؼ المرسومة والوقوؼ عمى  المختمفة
 
 
 
 

                                                           
التجارية "دراسة قياسية عمى البنوك التجارية تحميل العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك  عبد الباقي بوضياؼ، بوبكر شماخي، عائشة بخالد، 1

 . 552، ص2018، 1العدد 18، مجمد، مجمة الباحث ،(2116-2119الجزائرية )
2
 اثر مخاطر السوق عمى الأداء المالي لممصارف الإسلامية وآليات إدارتيا وفق معايير مجمس الخدمات المالية الإسلامية ولجنة بازل، جرودي رندة، 

 .149ص، 2020 سطيؼ، ،جامعة فرحات عباسالتجارية وعموـ التسيير، كمية العموـ الاقتصادية و  ،راهلنيؿ شيادة الدكتو  أطروحة مقدمة
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 أىمية تقييم الأداء البنكي أولا: تعريف و 
 تعريف تقييم الأداء البنكي -1

"عممية شاممة تستخدـ فييا جميع البيانات المحاسبية وغيرىا لموقوؼ عمى الحالة بأنو  الأداء تقييـيعرؼ      
 1.، وتحديد الكيفية التي أديرت بيا موارده خلاؿ فترة زمنية معينة"لمبنؾالمالية 
في البنؾ حققيا نو" الوسيمة التي بواسطتيا يتـ التأكد بأف النتائج التي أكما يمكف تعريؼ تقييـ الأداء عمى      

 2.تحقيقو مف الخطط والبرامج التي وضعتيا الإدارة" بنؾنياية مدة زمنية معينة ىي مطابقة لما أراد ال
كما تعني عممية تقييـ الأداء" القياـ بقياس وفحص وتحميؿ النتائج المحققة باستخداـ وسائؿ وأساليب مختمفة      

 3.الحكـ عمى الفاعمية والكفاءة "وفي ضوء معايير محددة، مما يتيح ويساعد في 
بأنو" إيجاد مقياس يمكف مف خلالو معرفة مدى تحقيؽ المشروع للأىداؼ التي أقيـ مف  ويعرؼ أيضا     
عف ما تـ تحقيقو  الانحرافاتجؿ معرفة وتحديد مقدار أبالأىداؼ المخططة مف  ومقارنة تمؾ الأىداؼ، اجميا
 4.ت وأساليب معالجتيا"مع تحديد أسباب تمؾ الانحرافا، فعلا
صدارو       حكاـ الأ مف التعارؼ السابقة نستنتج أف تقييـ الأداء البنكي ىو عبارة عف عممية مستمرة لقياس وا 

 مع ما تـ تحقيقو في الماضي وما ىو مطموب تحقيقو مستقبلا.عف النتائج المحققة 
 أىمية تقييم الأداء البنكي  -2

فإف عممية تقييـ الأداء لا تقؿ أىمية عف باقي المنظمات والمؤسسات مف خلاليا  البنوؾوفي مجاؿ      
كشؼ نقاط القوة والضعؼ في كافة أنشطتيا وتحديد الانحرافات مف اجؿ معرفة كيفية  البنوؾتستطيع 

 يساىـ في البنكيأف تقييـ الأداء  معالجتيا ورسـ السياسات المناسبة مف اجؿ تحسيف الأداء ويشير إلى
واستقراره، كما يساىـ في تقميؿ المخاطر مف خلاؿ خمؽ ىوامش السيولة وتحديد  البنكيتطوير النظاـ 

وتتجمى  5والتي تعتبر مسألة ميمة مف اجؿ تحديد سياساتيا المطبقة. البنوؾالعوامؿ التي تؤثر عمى ربحية 
 6 :كذلؾ أىمية تقييـ الأداء البنكي في

 

 
                                                           

، 03، مجمة الباحث، عدد 2111-1994المؤسسات المصرفية، دراسة حالة لمجموعة من البنوك الجزائرية خلال فترة تقييم أداءمحمد جموعي قريشي، 1
 .90ص ،2004

 (،2117-2112الأردنية باستخدام النسب المالية دراسة مقارنة ) إبراىيم عبد الحميم عبادة، تقييم أداء المصارف الإسلاميةشخاترة،  إبراىيـ محمد خير2
 .270، ص2020، 3، العدد28الإدارية، المجمدلمدراسات الاقتصادية و  مجمة الجامعة الإسلامية

، دار الكتاب الحديث، المخاطر المصرفية الالكترونيةالبنوك و  منضمات الأعمال تقييم أداءالبنوك و  الرقابة عمى أعمالصلاح الديف حسف السيسي، 3
 355ص ،2010القاىرة، 

 ،لنيؿ شيادة الدكتوراهمقدمة  ، أطروحةمدى استخدام الأساليب الحديثة لمراقبة التسيير في قياس وتقييم أداء البنوك التجارية الجزائريةنادية سعودي، 4
  21، ص2018، جامعة محمد بوضياؼ، مسيمة، ة العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسييركمي

، دور تقييم الأداء المصرفي في إدارة مخاطر رأس المال" دراسة تطبيقية لعينة من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق عمي حميد ىندي العمي5
 307-306، ص2021 ،28العدد  مجمة كمية التربية لمبنات لمعموـ الإنسانية، (،2117-2118للأوراق المالية لممدة )

مقدمة لنيؿ رسالة  ، الاستثمارلبنك الإسلامي الأردني لمتمويل و دراسة تطبيقية عمى ا تقييم الأداء المالي لممصارف الإسلامية،أمارة محمد يحيى عاصي، 6
 177، ص2010عماف،  ،ماجستيرشيادة 
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 الاستثمار للاحتياجات العملاءمعرفة مدى تمبية وسائل  -2-1
فإذا كانت الصيغة تمبي تمؾ  مف الميـ معرفة مدى تمبية صيغة الاستثمار لاحتياجات العملاء،      

  ؛التوسع في تقييميا والعكس صحيح البنؾالاحتياجات فعمى 
 معرفة مخاطر ىذه الصيغة -2-2

مخاطرىا وىؿ ىي مخاطر عالية أو متوسطة أو  بد قبؿ تقديـ ىذه الصيغة لمعملاء مف التعرؼ عمى لا     
 ؛منخفضة

  البنكمعرفة مدى تمبيتيا لاحتياجات  -2-3
وىؿ تحقؽ ىذه الصيغة عائد مناسبا  البنؾإف مف أىمية تقويـ أداء الصيغة معرفة مدى تمبيتيا لاحتياجات      

 ؛أـ لا في ضوء مخاطر التطبيؽ
  معرفة مشكلات و معوقات تطبيقيا -2-4
 ؛يريد التعرؼ عمى مشكلات والمعوقات التي تصادؼ عند تطبيؽ ىذه الصيغة بنؾفال     
  معرفة مدى منافستيا لمصيغ التقميدية -2-5

إلى تقويـ أداء وسائؿ الاستثمار التعرؼ عمى مدى إمكانية منافسة ىذه الصيغة لمصيغ  بنؾحيث ييدؼ ال     
 .التقميدية المقدمة

 تقييم الأداء البنكي أىداف: ثانيا
ف تقييـ أدائيا ييدؼ إلى قياس مدى كفاءتيا في استخداـ الموارد المتاحة لدييا، إوفي مجاؿ البنوؾ ف     

 وعمى مدى نجاحيا في تدقيؽ الأىداؼ المخططة ليا والتي يجب أف تتسؽ تماما مع متطمبات السياسة
اصر الأساسية اللازمة لضماف والائتمانية المستيدفة لتحقيؽ الاستقرار النقدي باعتباره مف العن النقدية

 2: إلى ما يمي البنوؾكما ييدؼ تقييـ أداء  1استمرار التنمية الاقتصادية بالمعدلات المنشودة.
  ؛معرفة مدى مساىمة الأفراد في تحقيؽ أىداؼ المنظمة وزيادة الأرباح 
 ؛للإدارة العميا حتى تتمكف مف رسـ سياستيا بشكؿ صحيح  يعتبر تقييـ الأىداؼ مرآة 
  ،ىذا لا يتحقؽ دوف المتابعة المستمرة و محاولة دفع الأنشطة في اتجاه تحقيؽ الأىداؼ ومنعيا مف الانحراؼ

نما ىي عممية مستمرة عبر كافة الخطوات التي تؤذي  أسير العمؿ، بمعنى أف تقييـ الأداء لا يتـ مرة واحدة وا 
 ؛في نياية إلى انجاز العمؿ

 ؛وزيع المكافأة والترقيات بصورة عادلةتحفيز العامميف لتحسيف أدائيـ ت 
 ؛التأديبية تبرير العقوبات والجزاءات 
 إعطاء العامميف تغذية عكسية عف مدى كفاءتيـ في القياـ  يعتبر اليدؼ الرئيسي مف عممية تقييـ الأداء ىو

 .بواجباتيـ الوظيفية، وكذلؾ توجيياتيـ عمى تطوير أدائيـ مستقبلا
                                                           

 356 -355ص  ه،مرجع سبق ذكر صلاح الديف حسف السيسي، 1
شيادة نيؿ رسالة مقدمة ل، دور استخدام بطاقة الأداء المتوازن في تقييم أداء المصارف الإسلامية بالمممكة العربية السعوديةنعيمة عمي محمد أحمد،  2

 82-81، ص2018جامعة السوداف لمعموـ والتكنولوجيا، الماجستير، كمية الدراسات العميا، 
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 1ركائز تقييم الأداء البنكي  : ثالثا
 ؛التحديد الدقيؽ لأىداؼ البنؾ في مختمؼ المجالات 
  وضع الخطط التفصيمية لمعمؿ في كؿ ىذه المجالات مع مراعاة التنسيؽ بينيا في ضوء الخطة العامة

 ؛لمبنؾ
 ؛النجاح لإمكاف المسائمة عف أوجو القصور، والإثابة عف الإدارية التحديد الواضح لمراكز المسؤولية 
 السميـ لمؤشرات الأداء، وتحديد معدلاتيا القياسية عمى أسس عممية دقيقة، وىذه المؤشرات ىي  ختيارلاا

التي يعمؿ  إحصائية يمكف بواسطتيا تقدير درجة النجاح أو مدى قياـ البنؾ بتحقيؽ الأىداؼ أدوات وأساليب
 ؛مف اجميا

  سارات الأداء في الوقت اتخاذ القرارات الصائبة، وتصحيح مإنشاء وتطوير نظـ ومعمومات الإدارية بما يكفؿ
 .المناسب

 المطمب الثاني: مراحل ومجالات تقييم الأداء البنكي
عممية تقييـ الأداء البنكي الدقة مف اجؿ الوصوؿ إلى الأىداؼ المراد إلييا ليذا تمر بمراحؿ مف  تستمزـ     

 تمر بمجالات لإثبات أىمية ىذا التقييـ والاقتناع بعدـ الاستغناء عنو اجؿ البموغ عممية تقييـ مثمى وعممية التقييـ
 أولا: مراحل تقييم الأداء البنكي 

 2 تتضمف عممية تقييـ الأداء في البنوؾ مراحؿ عدة يمكف توضيحيا فيما يمي:
 المرحمة الأولى -1

الأداء في البنوؾ لحساب النسب أو مرحمة جمع البيانات والمعمومات الإحصائية التي تتطمبيا عممية تقييـ      
 ؛والتي تتضمف بيانات لعدة سنوات ولمختمؼ النشاطات التي يمارسو البنؾ المؤشرات المستخدمة في التقييـ،

 المرحمة الثانية -2
لحساب النسب  وبياف مدى دقتيا وصلاحيتيا، ودراستيا، مرحمة تحميؿ البيانات والمعمومات الإحصائية    

 ؛اللازمة لعممية تقييـ أداء البنؾوالمؤشرات 
 المرحمة الثالثة -3

مرحمة إجراء عممية التقييـ باستخداـ النسب أو المؤشرات بالاعتماد عمى بيانات المتاحة لمختمؼ النشاطات      
 ؛والعمميات التي يشمؿ عمييا أداء البنؾ

  المرحمة الرابعة -4
مع حصر وتحديد  لإخفاؽ الذي صاحب أداء البنؾ،او مرحمة تحميؿ نتائج التقييـ وبياف مدى النجاح       

ووضع الحموؿ  إلى تمؾ الانحرافات، الانحرافات التي حصمت في نشاطاتو ومف ثـ تفسير الأسباب التي أدت
 ؛لضماف تحقيؽ أداء أمثؿ لمبنؾ اللازمة لمعالجتيا،

 
                                                           

 358، ص مرجع سبق ذكرهصلاح الديف حسف السيسي، 1
 70سارة بف غيدة، مرجع سبؽ ذكره، ص2
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 المرحمة الخامسة -5
حدثت في نشاط البنؾ، وتوفير الشروط اللازمة أو  مرحمة متابعة العمميات التصحيحية للانحرافات التي     

 المشجعة لتحقيؽ الأداء المطموب، والاستفادة مف نتائج التقييـ في عدـ تكرار الأخطاء في المستقبؿ.
 ثانيا: أساليب تقييم الأداء البنكي 

القوائـ المالية  ، مف خلاؿ تحميؿ الأداء المالي عف طريؽالبنوؾىناؾ عدة أساليب لقياس وتقييـ أداء      
استخداما والنموذج  ومعرفة ما تحتويو مف بيانات عف فترة سابقة، وتشكؿ النسب المالية الوسيمة الأكثر بنؾلم

لتحديد ؿ فيو و احتمالات الفش أوالبنؾ أىمية لتحميؿ القوائـ المالية والوصوؿ إلى تقييـ دقيؽ لنجاح  الأكثر
 2 وتتمثؿ أساليب تقييـ الأداء البنكي في: 1عالية.نقاط القوة والضعؼ لتحديد الكفاءة والف

 نظام الموازنات التقديرية -1
وىو وسيمة ممتازة لتقييـ الأداء خصوصا الموازنات المرنة والتي تعد خطة رقابية مفيدة، عمى أساس تقدير      

ظيار  البنؾالنفقات والموارد للأعماؿ المحددة في الخطة لمختمؼ أنشطة  بمقارنتيا مع النفقات والموارد الفعمية وا 
ه الموازنات لتقييـ الأداء ذالانحرافات التي مف خلاليا يتـ تقييـ مدى تنفيذ الخطة وانعكاساتيا المالية وتستخدـ ى

 ؛ككؿ أو عمى مستوى قسـ معيف البنؾعمى مستوى 
 نظام محاسبة التكاليف المعيارية -2

قسـ يشمؿ مف جية كؿ التكاليؼ الفعمية ومف جية  أووىذا النظاـ يقوـ بتنظيـ حساب لتشغيؿ كؿ نشاط      
خلاؿ تحميؿ الفرؽ التكمفة الفعمية والتكمفة المعيارية حتى  ثانية الإنتاج مقيـ بتكاليؼ معيارية، ويتـ تقيـ الأداء مف

 ؛خاذ خطوات الصحيحة عند القياـ بالأنشطةيتـ التعرؼ عمى مواطف القوة والضعؼ في الأداء ومف ثـ ات
 بالأىداف نظام الإدارة -3

 :بالأىداؼ حسب المراحؿ الآتية عف طريؽ اعتماد الإدارة البنكي يتـ تقييـ الأداء
 ؛تحديد الأىداؼ لكؿ نشاط أو مجموعة وكذلؾ المؤشرات لقياس انجازىا 
  ؛الإنتاجية عمى أساس ىذه النسبتتبع نسب تحقيؽ الأىداؼ ومنح المكافئات والعلاوات 
 عادة ما في ضوء نسب تنفيذ الأىداؼ والظروؼ المستجدة  ؛تقييـ الأىداؼ وا 
 النسب المالية -4

يبدأ استخداـ ىذه النسب مف قبؿ إدارات الداخمية لتقييـ الأداء والتخطيط أ أف ىذه النسب يمكف استخداميا       
دارة يمكف أف تستخدـ ىذا الأسموب لتقييـ  البنؾ مف قبؿ جيات رقابية وأيضا مف جيات داخمية لتقييـ الأداء وا 

 .البنؾ ككؿ لتقييـ أداء قسـ معيف مف أقساـ البنكيالأداء 
 

                                                           
"، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه ، كمية العموـ الاقتصادية العموـ "دراسة ميدانية البنوك جودة الخدمات المصرفية وأثرىا عمى أداءعطاوي الياـ، 1

 67ص، 2015، جامعة الجيلالي اليابس، سيدي بمعباسالتجارية وعموـ التسيير، 
لامي السوداني الأداء المالي لممصارف دراسة حالة عمى بنك فيصل الإسو  المتعثرةدور الضمانات في العلاقة بين الديون ىند محمد محمد السيد، 2

 68-67ص ،2014جامعة السوداف لمعموـ والتكنولوجيا، السوداف،  ،كمية الدراسات العميا الماجستير، شيادة رسالة مقدمة لنيؿ ،2112-2112



الإطار انمفاهيمي حول مؤشرات الأداء انبنكي              انفصم الأول                

 

20 

 الثا: مجالات تقييم الأداء البنكيث
إف معرفة مجالات تقييـ الأداء، لخير برىاف واثبات عمى مدى جدوى وأىمية ىذا التقييـ، الذي عمى الرغـ      

 1.الاستغناء عنو أنيـ مقتنعوف بضرورتو وعدـ إمكانية مف أف المديريف والرؤساء والمرؤوسيف لا يميموف لو إلا
 2 المجالات فيما يمي:تمثؿ ىذه وت
 تقييم أداء البنك كوسيط مالي  -1

 ويشمؿ ىذا المجاؿ تقييـ نشاط البنؾ وكفاءتو في تجميع الموارد والاستخدامات
   م كفاءة البنك في تجميع الأمواليقيت 1-1

 : ويتـ تقييـ كفاءة البنؾ في ىذا المجاؿ مف خلاؿ المعايير التالية
 ؛الذاتية خلاؿ الفترة محؿ التقييـمدى قياـ البنؾ بدعـ موارده  -
 ؛مدى مساىمة البنؾ في تجميع الودائع التي تشكؿ أىـ الموارد -
 ؛مدى مساىمة البنؾ في تجميع مدخرات الأفراد -
مدى نشاط البنؾ في نشر الوعي الادخاري وجذب عملاء جدد مع المحافظة عمى المدخريف الحالييف وعمى  -

 ؛مدى الانتظاـ في الادخار
 كفاءة البنك في استخدام الأموالتقييم  1-2

 : ويتـ الحكـ عمى كفاءة البنؾ في ىذا المجاؿ مف خلاؿ المعايير التالية     
 ؛مدى التغير في اتجاه البنود التي تمثؿ استخدامات وتوظيؼ الأمواؿ في البنؾ -
 ؛نسبة كؿ نوع مف الأنشطة البنكية إلى مجموع أنشطة البنؾ -
 : أىدافو الأساسية وىيمدى كفاءة البنؾ في تحقيؽ  -
 ؛تحقيؽ أكبر عائد ممكف 
 ؛المحافظة عمى السيولة وسلامة المركز المالي لمبنؾ 
  ؛أدنى حد ممكف إلىتخفيض حجـ المخاطر 
 تقييم أداء البنك من حيث الرقابة عمى العاممين ومراجعة الأعمال  -2

يتطمب تفويض السمطة لممستويات الدنيا إف طبيعة العمؿ البنكي تقتضي السرعة في العمميات، الأمر الذي      
مف العامميف مع ملاحظة بأف ىذه السمطة تكوف عادة مضبوطة إلى مدى معيف كلا بحدود القسـ أو الدائرة التي 
يعمؿ فييا، لذا تعتبر الرقابة خط دفاعي أساسي تستخدمو إدارة البنؾ في توجيو العامميف بالاتجاه الذي يحقؽ 

إتباع العديد مف الإجراءات الوقائية لموقوؼ دوف وقوع جرائـ  إلى ي تتبناىا، لذا تمجأ الإدارةالسياسات البنكية الت

                                                           
 "،الوطنية العاممة في فمسطين، تقييم الأداء المالي لمبنوك الإسلامية و التقميدية باستخدام المؤشرات المالية "دراسة مقارنة لمبنوك زاىر صبحي بشناؽ1

  31-30ص ،2011الجامعة الإسلامية، غزة،  كمية التجارة، الماجستير، مقدمة لنيؿ شيادةرسالة 
نيؿ شيادة رسالة مقدمة ل"، ة حالة مؤسسة صناعة الكوابل الكيربائية بسكرةسدور تقييم أداء العاممين في تحديد احتياجات التدريب" دراعمار بف عيشي، 2
 8صمسيمة،  ،جامعة محمد بوضياؼ2006عموـ التسيير والعموـ التجارية،  جستير، كمية العموـ الاقتصادية و االم
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البشرية تتمثؿ في الاعتناء  بعممية  الاختلاس أو التقصير، وتعمؿ عمى استخداـ سياسات فاعمة في إدارة الموارد
 والتعييف . الاختيار

 ونماذجو بنكيالأداء ال المطمب الثالث: أنواع ومعايير تقييم
نظرا للأىمية التي تكتسبيا عممية تقييـ الأداء البنكي  ىناؾ عدة أنواع تستخدـ لإجراء ىذا التقييـ بحيث      

 لمتأكد مف مدى انجاز الأىداؼ المنشود إلييا وأخيرا يتـ التطرؽ لنماذج تقييـ الأداء البنكي. تتبعيا معايير
 أنواع تقييم الأداء البنكي : أولا

تعتبر عممية تقييـ الأداء البنكي مف أبرز الوسائؿ المستخدمة في البنؾ وىذا مف أجؿ المقارنة والتأكد مف      
في ضوء ذلؾ يمكف تحديد الأنواع التالية مف  ،الأىداؼ التي تـ انجازىا معمدى مطابقة الأىداؼ المخططة 

 تقييـ الأداء البنكي:
 تقييم الأداء المخطط  -1

تقييـ أداء الوحدة في مدى تحقيقيا للأىداؼ المخططة وذلؾ عف طريؽ مقارنة المؤشرات الواردة ويراد بو      
شيرية وفصمية وسنوية  زمنية دورية كأف تكوف ةبالمخطط والسياسات الموضوعة مع المؤشرات الفعمية ووفؽ مد

سنوات( مدى التطور الحاصؿ في الأداء الفعمي لأنشطة الوحدة وتوضح 5-3ربما لفترات متوسطة المدى)و 
الانحرافات الأخطاء التي حدثت في عممية التنفيذ مع تفسير المسببات والمعالجات اللازمة ليا مع الإشارة إلى 

لوحدة الاقتصادية خلاؿ الفترة ما بيف ضرورة أف تأخذ عممية التقييـ في حساباتيا الظروؼ التي أحاطت بخطة ا
لات يلكوف ىذه الفترة ليست قصيرة وربما تحدث تبد مباشرة التنفيذ عند بدء السنة المالية المعينة،و إعدادىا 

 1وتغيرات في الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية والسياسية تؤثر مباشرة عمى واقعية الأىداؼ المخططة.
 تقييم الأداء الفعمي  -2

يراد بو تقييـ كفاءة الموارد المتاحة المادية منيا والبشرية وذلؾ بمقارنة الأرقاـ الفعمية بعضيا بالبعض و      
الأخر لأجؿ  التعرؼ عمى الاختلالات التي حدثت وتأثير درجة مستوى الأداء في التوظيؼ ىذه الموارد. وىذا 

تطورىا عبر مدة محددة خلاؿ السنة وفي ضوء ما يتطمب تحميؿ المؤشرات الفعمية لمسنة المالية المعنية ودراسة 
تكشفو المؤشرات والنسب التحميمية المعتمدة في الوحدة الاقتصادية ويقتضي الأمر كذلؾ مقارنة ىذه المؤشرات 

 ؛مع الأرقاـ الفعمية لمسنوات السابقة في الوحدة الاقتصادية
 تقييم الأداء المعياري أو القياسي  -3

النتائج الفعمية مع القيـ المعيارية أو النتائج المعيارية التي وضعت لتكوف مقياسا لمحكـ وتعني بو مقارنة      
مجموعة  وعادة ما توضح الأرقاـ المعيارية المذكورة في ضوء ،فيما بعد إذا كانت النتائج الفعمية مرضية أـ لا

  2شابية في الداخؿ والخارج.مف الاعتبارات منيا الإمكانيات والقدرات لموحدة الاقتصادية والوحدات الم
 
 

                                                           
 .44-43ص، 2007، عماف، التوزيعدار المناىج لمنشر و ، تقويم الأداء في الوحدات الاقتصادية باستخدام النسب المالية، مجيد كرخي1
  28-27، ص2009عماف،  التوزيع،دار صفاء لمنشر و  ،الطبعة الأولى ،ادية في أداء المصارف التجاريةاثر السياسات الاقتصناف فيد، ز صر حمود من2
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 تقييم الأداء العامل أو الشامل -4
ويقضي ىذا النوع مف التقييـ كؿ جوانب النشاط في الوحدة الاقتصادية واستخداـ جميع المؤشرات المخططة      

 والفعمية والمعيارية في عممية القياس والتقويـ والتميز بيف أىمية نشاط وأخر وذلؾ عف طريؽ إعطاء أوزاف
 1لأنشطة الوحدة كؿ وزف يشير إلى مستوى الأرجحية لكؿ نوع مف أنواع النشاط.

 ثانيا: معايير تقييم الأداء البنك
ف المعايير الخاصة بتقييـ الأداء البنكي تيدؼ إلى تحديد مدى تمكف البنؾ مف تحقيؽ الأىداؼ المسطرة، إ     

لى معرفة وضعية    2وتحديد نقاط القوة والضعؼ. البنؾوا 
 3 إلى: البنكيوبناء عمى ذلؾ يمكف تقسيـ المعايير المستخدمة في تقييـ الأداء   
 المعايير التاريخية -1

تستمد ىذه المعايير مف أداء البنؾ في الماضي، إذ تمكف المحمؿ المالي الداخمي فييا مف حساب المؤشرات      
بأداء مف قبؿ الإدارة العميا والمالية، والكشؼ عف مواطف لغرض رقابة  المالية مف القوائـ المالية لمسنوات السابقة،

سنادىا، قياسا بتمؾ السنوات )أو  الضعؼ والقوة في البنؾ لكي تتـ معالجتيا، وعف مواطف القوة لكي يتـ دعميا وا 
 ؛بسنة واحدة منيا أو بسنة الأساس أو بمتوسط بعدد مف السنوات الماضية(

 المعايير القطاعية -2
الذي ينتمي إليو البنؾ، وىي تشير إلى معدؿ أداء مجموعة  بنكيع الاللأداء متعددة مف القط ىي معايير     

مف البنوؾ في القطاع، حيث يجمع بينيما خصائص مشتركة تابعة عف طبيعة أنشطتيا وتشكيمة المنتجات 
 ؛والخدمات التي يقدميا

 المعايير المستيدفة  -3
وسياستيا وخططيا وموازنتيا، ويعني  إستراتيجيتياوغيا، مف خلاؿ وىي معايير تعمؿ إدارة البنؾ عمى بم     

الابتعاد عنيا أو عدـ تحقيقيا انحراؼ عف الأداء المطموب، ولا بد مف تشخيص مسبباتيا ومعالجتيا، قد تستمد 
 ؛المعايير المستيدفة مف معايير الأداء القطاعي عندما يكوف البنؾ مبتعدا عنيا ويتحرؾ لموصوؿ إلييا

 لمعايير المطمقةا  -4
تعبر المعايير المطمقة عف المعايير السائدة المتعارؼ إلييا في حقؿ التحميؿ المالي التي يمكف استخداميا      

بغض النظر عف نوع المؤسسة ونوع الصناعة والظروؼ السائدة، قد يعكس بعضيا تقاليد وتشريعات سائدة في 
تدريجيا  ىاوبعضيا ناشئ عف معايير دولية يتـ إعدادىا ونشر ، خصوص في العديد مف الأوساط الماليةالىذا 

 الأىمية الأساسية لممعايير في أنيا: تعودو  ،معينة مؤسسةوتقاس بيا النسبة ذات العلاقة في 
 ؛توفر وسيمة موثوؽ بيا لتقيـ الأداء لقطاع الأعماؿ 

                                                           
 45ص ،مرجع سبق ذكره ،مجيد الكرخي1

ال وبنك الشم السوداني الإسلاميأثر مخاطر التمويل عمى أداء المصارف الإسلامية" بالتطبيق عمى بنك فيصل وصاؿ محمد الأميف محمد احمد، -2
   83، صجامعة شندي، السوداف2019 ات العميا والبحث العممي،الماجستير، كمية الدراسشيادة  لنيؿ رسالة مقدمة، "2117-2113في الفترة  الإسلامي

 32-31زاىر صبحي بشناؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص3
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  ؛البنؾلنقاط القوة والضعؼ في  توفر تقييماعمى تحسيف التخطيط الاستراتيجي و تعمؿ 
 تحدد أىداؼ الأداء التي تعتبر نقطة تحدي )مثالية( وتحفز عمى الأداء الأفضؿ. 

 ثالثا: نماذج تقييم الأداء البنكي
 يمي: تنقسـ نماذج التقييـ إلى ما     

 نموذج التحميل المالي -1
الاقتصادية التي نشأت في مطمع الثلاثينات مف مف ناحية تاريخية فإف التحميؿ المالي يعتبر وليد الظروؼ      

وأدى إلى ظيور بعض  بالتحديد في فترة الكساد العظيـ الذي ساد الولايات المتحدة الأمريكية، ىذا القرف،
مما اوجد حاجة إلى نشر المعمومات المالية عف الشركات،   عمميات الغش والخداع، وانييار بعض المؤسسات،

بعد أف  ر وظيفة التحميؿ المالي وقد أولت المؤسسات المالية أىمية خاصة لمتحميؿ المالي،وأدى بالتالي إلى ظيو 
إف تحميؿ القوائـ المالية لمبنوؾ مف خلاؿ  1أثبتت وجودىا كأداة متميزة تساعد في اتخاذ القرارات المالية المختمفة.

ة ومفيدة تساعد عمى اتخاذ القرارات اختيار واستخداـ انسب أدواتو وأساليبو ييدؼ إلى تقديـ معمومات دقيق
أو  الرشيدة، التي تمكف البنؾ مف إتماـ عممياتو بنجاح،  ووجد عدة أساليب يمكف لممحمؿ المالي اختيار أفضميا

المزج بينيا لمقياـ بعممو عمى أكمؿ وجو، ومف بيف أىـ النسب التي تستخدـ لقياس الأداء البنكي نذكر: نسب 
 2ات، نسب استثمار الودائع، نسب الربحية...الخ.السيولة، نسب الاحتياط

 CAMELSنظام التقييم بالمؤشرات  -2
منذ  البنوؾكأحد الوسائؿ الرقابية الغير مباشرة عمى  carmelsبدأت الولايات المتحدة في استخداـ مؤشر      
 دوف نشرىا لمجميور،حيث قاـ البنؾ الفيدرالي الأمريكي بتصنيؼ البنوؾ وفؽ ىذا المؤشر سنويا  ـ،1979سنة 

بمؤشر  camels، وقد بدأ مؤشرالبنوؾقبؿ حدوثو لعدد مف  البنكيوتمكنت السمطات النقدية مف التنبؤ بالانييار 
، والذي يرمز كؿ حرؼ منو إلى مؤشر تقييمي وىي :معيار كفاية رأس CAELمصغر أطمؽ عميو مؤشر 

 (Earning)معيار الربحية والدخؿ و  (A AssetsQuality) الأصوؿومعيار كفاءة (C Capital Adequac)الماؿ
التطبيؽ العممي ليذا المؤشر بيذه الصيغة ومف أجؿ  عديو  (L LiquidityAdequacy) ومعيار كفاءة السيولة

 (M Management Soundness)  مواكبة التطورات الميدانية ثـ إضافة معيار أخر وىو معيار كفاءة الإدارة
 S Sensitive of)مؤشر الحساسية لمخاطر السوؽ  إضافةوبعدىا تـ  ،CAMELليصبح المؤشر تحت مسمى 

MarketRisks)  ليصبح المؤشر في صياغتو النيائية تحت مسمى مؤشرCAMELS،  ويتميز مؤشرCAMELS 
بمعيار موحد بستة بنود ثابتة، ويوجد أسموب كتابة التقرير باستخداـ تقييـ رقمي مختصر  البنوؾبأنو يصنؼ 

وواقعي، وقد تعرض ىذا المعيار لعدة انتقادات أىميا إعطاءه أوزاف ثابتة لمعناصر المكونة لمنموذج بغض النظر 

                                                           
دراسة ميدانية عمى شركة أيوب "أثر التحميل المالي عمى القرارات منح الائتمان بشركة أيوب لمبوىيات ، و آخروف ماف جدوالدومة عبد الله عبد الرح 1

 5-4، ص2019 ،2المالية، العدد مجمة كمية العموـ الإدارية و  ،"لمبوىيات
 ABC دراسة مقارنة بين البنك الزراعي الصيني camels  الأداء المصرفي باستخدام النموذج الأمريكي الإنذار المكبرقياس  حمزة رممي، عمار قرفي، 2

 153،  ص2021، 1، العدد8مجمة دراسات اقتصادية، المجمد، CH & JPMوالبنك الأمريكي
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ممتغيرات إضافة إلى اختيار طواؿ مدد التقييـ دوف إعطاء اعتبار ل عف الأىمية النسبية لكؿ عنصر وتثبيتيا
 1النسب المالية لممعيار وفقا لمتقدير الشخصي وليس عمى افتراضات مثبتة إحصائيا.

 EVAنموذج القيمة الاقتصادية المضافة  -3
يعتبر مفيوـ القيمة الاقتصادية المضافة امتدادا لمفيوـ الدخؿ المتبقي إذ أنيا تستند أيضا مفيوـ تكويف      

زيادة قيمة الشركة، وىي تختمؼ عف الدخؿ المتبقي مف حيث أنيا تعمؿ عمى إدخاؿ بعض الثروة مف خلاؿ 
بناء عمى ىذه التعديلات يتـ تحويؿ الربح و  التعديلات عمى البيانات المحاسبية وذلؾ لتجاوز المفاىيـ المحاسبية،

وبما يساىـ  الاقتصادي، وتحويؿ رأس الماؿ مف المفيوـ المحاسبي إلى المفيوـ المحاسبي إلى ربح اقتصادي،
في إزالة التشوىات المرتبطة بالنموذج المحاسبي لمقيمة الاقتصادية المضافة، أي الدخؿ المتبقي، وتعتبر القيمة 

بعد أف يتـ اقتطاع تكمفة رأس الماؿ الذي تـ استخدامو لتوليد  البنؾالاقتصادية المضافة مقياسا عاما لربح 
المالي ،وتعتبر اقرب مف أي مقياس آخر لتقدير الربح المتبقي، وىذا  للإنجازوعرفت عمى أنيا مقياس  2الربح.

)صافي الربح التشغيمي بعد  وعرفت ذلؾ رياضيا بأنو: الزمف، المقياس مرتبط بتعظيـ ثروة المساىميف عمى مدى
ة بالمعادلة الضرائب مطروحا منو حاصؿ ضرب رأس الماؿ بكمفة رأس الماؿ(، وتقاس القيمة الاقتصادية المضاف

  3 التالية:
 تكمفة رأس الماؿ(×)رأس الماؿ –)NOPAT(=الربح التشغيمي الصافي EVAالقيمة المضافة 

  MVAنموذج القيمة السوقية المضافة  -4
تتمثؿ القيمة السوقية المضافة في الفرؽ بيف ما يستثمره حممة الأسيـ داخؿ المؤسسة، وما يحصموف عميو      

توضح مقدار الثروة التي تـ توليدىا مف رأس  الأسعار السائدة في السوؽ وقت البيع فييمف بيع أسيميـ حسب 
 في استخداـ الموارد النادرة المؤسسة فضلا عف تقييـ السوؽ لمدى فاعمية إدارة  الماؿ،

 وتمثؿ أيضا الفرؽ بيف القيمة السوقية لمبنؾ ورأس ماؿ المستثمر، 4ممركز التنافسي في السوؽ.لوالرقابة عمييا و 
ويستخدـ ىذا المقياس لتقييـ أداء البنؾ منذ إنشاءه إلى تاريخ المعمومات التي يتـ تحميميا، ونعبر عنيا بالعلاقة 

 التالية:
لإجمالي القيمة الدفترية  –القيمة السوقية المضافة= القيمة السوقية لإجمالي حقوؽ الممكية 

 حقوؽ الممكية
ويعطي ىذا النموذج نظرة واضحة عف عوائد أسيـ الشركة أو البنؾ، حيث كمما كاف ناتج المعادلة السابقة 

 5موجبا كمما دؿ ذلؾ عمى زيادة في عوائد الأسيـ وتحقيؽ الأرباح.
 

                                                           
 249-248ص ،2021، 34، مجمة الجامعي، العددتقييم أداء المصارف التجارية الميبية الخاصة باستخدام معايير التقييم الدوليةأحمد بمقاسـ تواتي، 1
 166ص مرجع سبق ذكره،جرودي رندة، 2
 153، صمرجع سبق ذكرهحمزة رممي، عمار قرفي، 3
، رسالة  Tobinʹs qالعوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمشركات غير المالية المدرجة في بورصة فمسطين باستخدام نموذج سماح عفيؼ عاشور الفار، 4

 33ص ،2018جامعة الأزىر، غزة، والعموـ الإدارية،  كمية الاقتصاد مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير،
 154-153، صمرجع سبق ذكرهحمزة رممي، عمار قرفي، 5
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 مؤشرات تقييم الأداء البنكي  : المبحث الثالث
الأسس التي تقوـ عمييا عممية تقييـ الأداء البنكي فنجاح عممية التقييـ يعتمد المؤشرات المالية مف أىـ تعد      

 وقابميتيا عمى قياس الأداء بشكؿ سميـ . بدرجة كبيرة عمى دقة وملائمة المؤشرات المالية
 مفيوم مؤشرات تقييم الأداء البنكي  :المطمب الأول

عممية تقييـ الأداء في البنوؾ، وركيزة أساسية مف  يعد اختيار مؤشرات الأداء وتركيبيا مف أىـ مراحؿ     
ركائزىا فيي تتطمب تحديد الواضح والدقيؽ لممؤشرات المستخدمة في التقييـ، ويمكف التطرؽ إلى مجموعة مف 

 التعارؼ حوؿ مؤشرات تقييـ الأداء البنكي.
 تعريف مؤشرات تقييم الأداء البنكي :أولا 

قيمة عددية يقاس بو التغير في الأسواؽ المالية ويعبر عف المؤشر " بأنومؤشر تقييـ الأداء البنكي يعرؼ      
حيث يقيس ، كنسبة مئوية لتعبير عف لحظة زمنية معينة بعينيا مقارنة بقيمة ما في فترة الأساس أو نقطة البدء

 1".ذي يعكس سعر السوؽ واتجاىياال المؤشر تحركات أسعار الأسيـ والسندات ارتفاعا أو انخفاضا الأمر
مؤشر تقييـ الأداء بتعبير حسابي بسيط لمعلاقة بيف عنصر وآخر بمعنى ينظر إلى كؿ "بويقصد أيضا      

 2عنصر كنسبة مف عنصر إلى أخر".
ف عبارة عف علاقات بيف القيـ المحاسبية الواردة في الكشوفات المالية مرتبة ومنظمة، لتكو "يقصد بيا أيضا      

 3."دالة لتقييـ أداء معيف عند نقطة زمنية معينة
وقياسيا  رىاتفسييمكف عمى أنو علاقة رياضية بيف متغيريف  تقييـ الأداء البنكي يمكف تعريؼ مؤشر وعميو     

مف أجؿ التأكد عمى قدرة البنؾ عمى تحقيؽ الوظيفة التمويمية للأداء المراد بموغو باعتماد مجموعة مف أدوات 
 التقييـ. 

  أىمية مؤشرات تقييم الأداء البنكي: ثانيا 
ييا تمعب مؤشرات تقييـ الأداء دورا بارزا في تحديد مستويات الأداء التي ترغب المنظمة في الوصوؿ إل     

 أكثر في النقاط التالية: البنكي ومقارنتيا بما تحقؽ فعميا عمى ارض الواقع، وتظير أىمية مؤشرات تقييـ الأداء
 تعتبر مؤشرات تقييـ الأداء البنكي جزء لا غنى عنو لمقياس المعياري؛ 
 ؛تعتبر وسيمة مثمى لتقدير مدى فعالية العمؿ والقدرات الكاممة لمبنؾ 
  لمبنؾ؛ الإستراتيجيةىي وسيمة لتحديد الفرص ذات الأىمية 
 البنكي وسيمة مباشرة لمقارنة الأداء بيف البنوؾ أو مقارنة الأداء الحالي بالسابؽ  ءتعتبر مؤشرات تقييـ الأدا

 4أو بالبنؾ نفسو.
 5 :يمي في ماكما تتيح مؤشرات تقييـ الأداء البنكي الحكـ عمى مدى كفاءة البنؾ في عدة جوانب تتمثؿ 

                                                           
 .35ص، 2010 ،عماف ،التوزيعدار أسامة لمنشر و  ،أسواق الأوراق المالية )البورصة ( عصاـ حسيف، 1
 . 252، ص مرجع سبق ذكرهشريفة بوعبيدة، 2
3

 053، صسبق ذكرهمرجع جرودي رندة، 
 39-38صمرجع سبق ذكره، نادية سعودي، 4

 .362، ص مرجع سبق ذكرهصلاح الديف حسف السيسي،  5



الإطار انمفاهيمي حول مؤشرات الأداء انبنكي              انفصم الأول                

 

26 

  الكفاءة في استخداـ الأصوؿ المتاحة وترشيد الإنفاؽ وتنظيـ الإيرادات مما يعنيو ىذا مف تعبير عف مدى
 نجاح البنؾ في انجاز الأىداؼ المخططة لو؛

  المستيدفة؛ والائتمانيةالتزاـ البنؾ بالحدود الائتمانية المقررة وفؽ السياسة النقدية 
  لمتعرؼ عمى مدى تعبئة المدخرات القومية لتمويؿ التنمية الاقتصادية؛نمو الودائع الادخارية 
 .التحسف والترشيد في أداء الخدمة البنكية 

 ثالثا: خصائص مؤشرات تقييم الأداء البنكي:
يعد استخداـ مؤشرات المالية مف أوسع مداخؿ تقييـ الأداء شيوعا واستخداما في تقييـ أداء البنوؾ بحكـ ما      
خصائص أو  مف معمومات مالية تمثؿ جوىر العمؿ البنكي، بذلؾ نجد أف المؤشرات المالية تتميز بعدةتتوفر 

 1 سمات تجعميا قادرة وبدرجة عالية وكفئة عمى تقييـ الأداء في البنوؾ ومف أىـ ىذه الخصائص:
 وتنظيـ الإيرادات، وما  أف تبيف المؤشرات المالية كفاءة البنؾ في استخداـ الأمواؿ المتاحة، وترشيد الإنفاؽ

 يعنيو ىذا مف تعبير عف مدى نجاح البنؾ في انجاز أىداؼ المخططة لو؛
  تمكف المؤشرات المالية البنؾ مف التحقؽ مف سلامة مركزه المالي، وبياف مدى تناسؽ الأمواؿ المتاحة

عود عمى البنؾ بعائد وتوزيعيا عمى أوجو الاستثمار المختمفة، ومدى كفاية استغلالو لتمؾ الأمواؿ بما ي
 مجزي يشجع عمى استثمار الأمواؿ المتاحة في النشاطات التي يزاوليا؛

  تحقؽ المؤشرات المالية التابعة للأىداؼ الموضوعة لمبنؾ عف طريؽ مقارنة نتائج التنفيذ الفعمي المتحصؿ
بيا اسبأيميا، ومعرفة عمييا مف المؤشرات مع التقديرات الموضوعة بوصفيا أىدافا، وحصر الانحرافات وتحم

 تلافييا في المستقبؿ؛ عمى ومعالجتيا في الوقت المناسب وبالطريقة المناسبة، والعمؿ
  تسمح المؤشرات المالية بقياس معدؿ نمو الودائع الادخارية والتعرؼ عمى مدى نجاح البنؾ التجاري في

 تعبئة المدخرات لتمويؿ عممية التنمية الاقتصادية؛
 لمالية التزاـ البنؾ بالحدود الائتمانية المقررة وفقا لمسياسية النقدية والائتمانية المستيدفة؛توضح المؤشرات ا 
 ىـ المؤشرات المالية بتحقيؽ الرقابة المالية في البنؾ بأشكاليا المختمفة، كالرقابة الداخمية والرقابة اتس

الاختراقات التي تحصؿ في نشاط البنؾ، الخارجية، وبذلؾ تعمؿ المؤشرات عمى منع حدوث التجاوزات أو 
 مما يعمؿ عمى وضع الأداء في المسار الصحيح والمخطط؛

  تعمؿ المؤشرات المالية عمى مساندة التحقيؽ التخطيط المالي في البنؾ، في ضوء ما توفره ىذه المؤشرات
اضر، لموقوؼ عمى مف معرفة تامة بالمركز المالي لمبنؾ في الماضي، والحالة التي وصؿ إلييا في الح

 الاتجاىات العامة لمصادر الأمواؿ واستخداماتيا لغرض وضع خطة لممستقبؿ عمى أساس عممي سميـ.
 ومعايير اختيارىا الواجب توفرىا في مؤشرات تقييم الأداء البنكي الأسس:المطمب الثاني

المؤشرات ذه ضماف فعالية ىتقوـ مؤشرات تقييـ الأداء البنكي عمى مجموعة مف الأسس الواجب توفرىا ل     
  .وتتبعيا ىذه الأسس معايير مف أجؿ اختيار المؤشرات

                                                           
 56-55ص ،نصر حمود مزناف فيد، مرجع سبؽ ذكره1
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 أولا: الأسس الواجب توفرىا في مؤشرات تقييم الأداء البنكي 
حتى تكوف المؤشرات المالية المستخدمة في تقييـ أداء البنوؾ صالحة وفعالة وذات قدرة عمى تقييـ الأداء      

حقيقة الأداء لابد أف تكوف عمى وفؽ مجموعة مف الأسس التي يجب توافرىا في  بشكؿ دقيؽ يعبر بصدؽ عف
 المؤشرات وىذه الأسس ىي:

  توفر البيانات والمعمومات الإحصائية اللازمة لحساب المؤشرات المالية، إذ مف دوف توفر تمؾ البيانات لا
 1يمكف الإفادة مف المؤشرات وبالتالي إخفاؽ عممية التقييـ.

 ؛الأىداؼيكوف تناسؽ بيف المؤشرات و جب أف ي 
  يجب أف تكوف بسيطة وسيمة التطبيؽ وواضحة وبعيدة عف التعقيد حتى يمكف فيميا وتطبيقيا وتفسير

 ؛ا بصورة سميمة وخالية مف الأخطاءنتائجي
 ؛وأف تكوف قادرة عمى كشؼ الانحرافات والأخطاء الموجود ،أف تعبر بقوة عف الحالة المراد قياسيا 
 وف شاممة لكافة أنشطة البنؾ وعدـ اقتصارىا عمى جانب أو جوانب محددة فالتركيز عمى جانب أنشطة أف تك

 ؛نتائج جزئية لا تعبر عف حقيقة الأداء في البنؾ إلىمعينة يؤدي 
  أف تعبر عف خاصية ىامة ليا التأثير الكبير والواضح في أداء البنوؾ مع تبيانيا لمتغيرات الحاصمة في

 ؛ـ في تقديـ صورة واضحة عف الأداءيساىنشاطيا مما 
  انعكاس ات ودورىا في تقييـ أداء البنؾ و توفر مستوى معيف مف الوعي لدى موظفي البنؾ عف أىمية المؤشر

 ؛ذلؾ عمى نشاطيـ
  2. يمارسو البنؾ والبيئة المحيطة بو الذيأف تراعي المؤشرات طبيعة النشاط 

 الأداء البنكيثانيا: المعايير اختيار مؤشرات تقييم 
لا يتـ مف مصدر واحد، ولا يعتمد عمى الحدس والعادات البسيطة بؿ  الأداءإف اختيار وتأسيس مؤشرات      

لايجب اختيار مؤشرات الملائمة، و   الأىداؼما نفع مؤشر يوفر معمومة تتمتع بمصداقية ولا تتناسب مع  ا 
 تخضع لمجموعة مف المعايير نذكر مف بينيا:لا يسمح بالتصرؼ. فعممية اختيار المؤشرات  أوالمحددة 

 تـ الحصوؿ عمى المعمومة في الوقت  إذا إلايستعمؿ المؤشر في الوقت الحقيقي، ولا يمكف ذلؾ  أف يجب
 ؛الضروري ويعاد تحديثيا في مرحمة الحاجة إلى اتخاذ القرار

  الأداء مقارنة بأىداؼ النظاـ، وىذا يعني أف اختيار المؤشر سيكوف حسب الوحدة التي  يقيس مؤشر أفيجب
 ؛وبالإضافة إلى ضرورة التعبير عنو بوحدات تعبر عف الأىداؼ ستسير والأىداؼ المختارة،

  يجب أف يضـ مؤشر الفعؿ، بحيث يسمح لمستعمميو باتخاذ القرارات الضرورية لتصحيح الخمؿ أو مضاعفة
أو اغتناـ الفرص. كما يجب أف يسمح بالحكـ عمى المجيودات المحققة والمسار المتبقي، مما يسمح  العمؿ

 لممقرر بتحديد ما يجب فعمو قبؿ فوات الأواف؛
 عند تأسيس المؤشر يجب اختيار المتغيرات التي تعكس أىداؼ الإدارة العامة؛ 

                                                           
 54-53مرجع سابؽ، ص1

 38ص ،نادية سعودي، مرجع سبؽ ذكره2
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 1ة تقييـ ىذه المعالـ.ولنفس المتغيرات السابقة يجب تحديد معالميا واختيار طريق 
 النسب المالية  باستخدامداء البنكي مؤشرات تقييم الأ : المطمب الثالث

بأنيا علاقة بيف بسط ومقاـ وقيـ البسط والمقاـ ىي البيانات والأرقاـ المحاسبية التي  تعرؼ النسب المالية     
الأداء ومرتبطة و مفسرة لو، وىذا يعني  أف تعرضيا الميزانية العمومية بشرط أف تكوف العلاقة معبرة عف جزء 

ىناؾ علاقات بيف البيانات المحاسبية يجب اعتمادىا دوف الاختلاؿ بمكونات البسط أو المقاـ ومف جانب أخر 
فاف نتائج كؿ نسبية مالية لا يمكف أف يفيـ مدلوليا أو كيفية الحكـ عمى الأداء إلا بمقارنتيا ببعض المعايير 

وتتمثؿ 2.خلاؿ المقارنة بيف نتيجة النسبة المالية وقيمة المعيار المستخدـ يمكف الحكـ عمى الأداءالقياسية، ومف 
 ىذه النسب المالية في نسب السيولة، نسب الربحية، نسب كفاية رأس الماؿ ونسب النشاط.

 نسب السيولة : أولا
 تعريف نسب السيولة -1

تعرؼ السيولة في البنوؾ عمى أنيا مقدرة البنؾ عمى الوفاء بسحوبات المودعيف سواء العادية أو الغير      
عادية وتمبية احتياجات المقترضيف في الوقت المناسب ودوف الاضطرار إلى بيع الأوراؽ المالية بخسائر كبيرة أو 

أي مدى قدرة  ـ القدرة المالية لمبنؾ في الأجؿ القصير،تيتـ نسب السيولة بتقيي 3الاقتراض بمعدلات فائدة مرتفعة.
ا ما كانت نسب السيولة منخفضة دليؿ عمى إذالبنؾ عمى الوفاء بالتزاماتو قصيرة الأجؿ في تاريخ استحقاقيا، ف

ذا كانت مرتفعة كاف ذلؾ مؤشرا عمى عدـ قدرة البنؾ  ضعؼ مقدرة البنؾ في مواجية التزاماتو قصيرة الأجؿ. وا 
 4استغلاؿ أموالو بشكؿ مربح في نشاطاتو.عمى 

  نسب السيولة أىداف 1-2
تمتقي السيولة في كؿ منظمات الأعماؿ بنفس اليدؼ إلا في البنوؾ تختمؼ بغض النظر عف نوعيا      

 : وحجميا حيث تيدؼ إلى ما يمي
  ؛المودعيف والدائنيفتيدؼ إلى إبراـ ومواجية الذمـ في تاريخ استحقاقيا مما لو أثر كبير في دعـ ثقة 
 في الكثير مف الأحياف إذا تمت إدارتيا بشكؿ جيد فيي مؤشر جيد لكؿ مف الإدارة  يتعتبر مؤشر ايجاب

 والمودعيف وحتى البنوؾ المحمية؛
 التأكد مف مقدرة البنؾ عمى الوفاء بالتزاماتو؛ 

  لمخاطر كبيرة عمى المدى تحمي الأصوؿ مف عممية البيع الاضطراري عند الحاجة لأف ذلؾ يعرض البنؾ
5الطويؿ.

 

                                                           
 40-39المرجع السابؽ، ص1
رسالة مقدمة لنيؿ شيادة  ،ncarouibaدور التحميل بالمؤشرات المالية في تقييم الأداء المالي بالمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة معوج بلاؿ، 2

 68، ص2016الماجستير، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد الصديؽ بف يحيى، جيجؿ، 
 155، ص 1999دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف،   لجياز المالي " المنظور العممي"،أساسيات في اسالـ الزيدانيف،  3
 183، ص2016دار اليازوري لمنشر والتوزيع، عماف،    وظائف منظمات الأعمال،فريد فيمي زيارة، 4
 156سالـ الزيدانيف، مرجع سبؽ ذكره، ص 5



الإطار انمفاهيمي حول مؤشرات الأداء انبنكي              انفصم الأول                

 

29 

 

 أىم النسب لقياس السيولة  1-3
 نسبة التداول 1-3-1

يتـ حساب نسبة التداوؿ بقيمة مجموع الأصوؿ المتداولة عمى مجموع الخصوـ المتداولة وتعتبر ىذه النسبة      
 1 كما يمي : يتـ حساب نسبة التداوؿمؤشر لمدى قدرة البنؾ عمى سداد الخصوـ المتداولة و 

 الجاريةمجموع الخصوـ /الجاريةنسبة التداوؿ = مجموع الأصوؿ 
 نسبة السيولة السريعة 1-3-2

 يمجأ البنؾ إلى نسبة السيولة السريعة لتعزيز دراسة نسبة التداوؿ بشأف تقييـ موقؼ السيولة، وتحسب نسب     
 2 : السيولة السريعة مف خلاؿ العلاقة النسبية الآتية

 الخصوـ الجارية(/  المخزونات – الأصوؿ الجاريةنسب السيولة السريعة = )

 نسب الربحية  : ثانيا 
 تعريف نسب الربحية -1

تمثؿ نقطة بداية  راداتالإإف مؤشر الربحية ىو اليدؼ الرئيسي الذي تسعى البنوؾ لتحقيقو فإذا كانت      
ولكي يحقؽ ، ػوالأنشطة لأداء البنوؾف الربحية مؤشر يشير إلى النسبة النيائية لجميع الجيود إالأداء البنكي ف

البنؾ تمؾ الأرباح عميو أف يوظؼ الأمواؿ التي يحصؿ عمييا مف المصادر المختمفة وأف يقمؿ نفقاتو ما أمكف 
 3ذلؾ .

  أىم نسب الربحية -2
 يمكف التمييز بيف عدة نسب أىميا:

 العائد عمى الإرادات  2-1
 4 وتحسب مف خلاؿ العلاقة التالية:، وتقيس ىذه النسبة مدى الربحية المحققة مف نشاط البنؾ     

 010×(  الإرادات= ) صافي الربح بعد الضريبة / صافي  الإراداتالعائد عمى 
 العائد عمى إجمالي الأصول  2-2

مدى كفاءة البنؾ في استخداـ ويقصد بو نسبة ربح العمميات إلى الأصوؿ، وتستخدـ ىذه النسبة لقياس      
الأصوؿ الاستخداـ الأمثؿ لتوليد الأرباح مف خلاؿ الاستثمار في الأصوؿ المختمفة وتعتبر ىذه النسبة مف أكثر 
النسب شيوعا لقياس الأداء في البنوؾ . حيث كمما ارتفعت ىذه النسبة دؿ عمى زيادة كفاءة البنوؾ في استعماؿ 

 ىذه النسبة الغايات التالية:الأصوؿ والعكس صحيح. وتحقؽ 
 المساعدة في اتخاذ القرارات الخاصة بالاقتراض وذلؾ مف خلاؿ المقارنة بيف معدؿ العائد وتكمفة الاقتراض؛ -
 تعكس ىذه النسبة الكفاءة التشغيمية؛ -

                                                           
 .156، ص 2007"، الدار الجامعية لمنشر والتوزيع، القاىرة، "مدخل اتخاذ القراراتالإدارة المالية جماؿ الديف العربي، أحمد عبد الحمح، 1
 .87، ص 2006، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع، عماف، أساسيات الإدارة الماليةحمزة محمد الزبيدي، 2
 252شريفة بوعبيدة، مرجع سبؽ ذكره، ص 3
 .193، ص 2015ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، اسيات العمل المصرفي، أسعبد الرزاؽ بف حبيب، خديجة خالدي، 4
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فة وذلؾ تعتبر مف أفضؿ مؤشرات الكفاءة التشغيمية وىي أفضؿ أدوات المقابمة بيف أداء  المؤسسات المختم -
 1 لا يتأثر بكيفية تمويؿ المؤسسات بموجوداتيا. الأنيا لا تعكس اثر الرفع المالي إذ أف بسط النسبة مقامي

 100 ×الأصوؿ(  إجماليالأصوؿ = )صافي الربح بعد الضريبة /متوسط  إجماليالعائد عمى 
 العائد عمى حقوق الممكية  2-3

حيث يدلنا ىذا المقياس عمى قدرة الدينار الواحد مف حقوؽ الممكية عمى توليد الأرباح الصافية بعد      
الضريبة، حيث أف حقوؽ الممكية تمثؿ رأس الماؿ المدفوع والمكوف مف أسيـ عادية وممتازة بالإضافة إلى 

محقؽ عمى أمواؿ الملاؾ المستثمرة في الأسيـ الاحتياطات المختمفة والأرباح المدورة، وتقيس ىذه النسبة العائد ال
وتقيس ىذه النسبة العائد المحقؽ عمى أمواؿ الملاؾ المستثمرة في الأسيـ العادية في ، العادية في المؤسسة

 2 المؤسسة.
الممتازة ( / متوسط  الأسيـتوزيعات  –العائد عمى حقوؽ الممكية = ) صافي الربح بعد الضريبة 

 100×حقوؽ الممكية للأسيـ العادية 
 نسب كفاية رأس المال  :ثالثا
تعرؼ كفاية رأس الماؿ بمدى قدرة البنؾ عمى امتصاص الخسائر التي تحدث نتيجة مختمؼ العمميات      

 3التمويؿ والاستثمار التي يقوـ بو البنؾ و ذلؾ عف طريؽ حؽ الممكية المتاح لأصحاب البنؾ.
مقدار رأس الماؿ الذي يكوف كافيا لامتصاص الخسائر التي تحدث عف التسميؼ أو بأنيا  أيضاوتعرؼ      

الاستثمار والأعماؿ الفرعية الأخرى التي تقوـ بيا البنوؾ أي ىو امتصاص مخاطر توظيؼ الأمواؿ فضلا عف 
افيا لكي يوفر الأماف و الطمأنينة السماح لمبنؾ للاستمرار في عممو وعمى ذلؾ فرأس الماؿ يجب أف يكوف ك

لممودعيف مف ناحية، والسمطات الرقابية مف ناحية أخرى ولكي يقدـ القروض ويستثمر الأمواؿ ويوفر الخدمات 
أف خصوصية العمؿ البنكي وسماتو المرتبطة بأطراؼ متعددة تبرز أىمية كفاية رأس الماؿ البنكي لتمؾ ، المالية

يا كفاية رأس الماؿ البنكي لجدب المودعيف والمقترضيف والمستثمريف في حيف ييتـ الأطراؼ فإدارة البنؾ ييم
المودعوف بقوة البنؾ وملاءتو لحماية ودائيـ خلاؿ نظرتيـ رأس الماؿ والاحتياطات مقارنة بحجـ الودائع . 

دا رتو، وخارجية تنتج وتزداد ىذه الأىمية نتيجة المخاطر التي تنشا عف عوامؿ داخمية تتمثؿ في نشاط البنؾ وا 
 4 ، وتعبر بالمعادلة التالية:عف الظروؼ التي يعمؿ البنؾ في ظميا

 كفاية حقوؽ الممكية لمودائع = حقوؽ الممكية / إجمالي الودائع
 

                                                           
، مجمة جامعة حماة، اثر تطبيق مبادئ الحوكمة في النسب الربحية لممصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليةمحمد خالد بنود، أية نعساني، 1

 71، ص2019، 11، العدد2المجمد
 66، ص2013، طبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عماف، محافظ الاستثمارية الحديثةإدارة الغازي فلاح مومني ، 2
 (،2113-2119تقييم الأداء المالي لمبنوك الإسلامية "دراسة تطبيقية عمى مجموعة من البنوك الإسلامية لمفترة )الطيب بولحية، عمر بوجميعة ،  3

 5، ص 2016دورية متخصصة محكمة، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا مجمة عممية 
، في المخاطرة الائتمانية 2و1دور معايير كفاية رأس المال المصرفي عمى وفق مقررات لجنة بازل زىراء ناجي عبيد المالكي، احمد محمد فيمي السعيد، 4

 244، ص2013، 24، العدد 8مجمة دراسات محاسبية والمالية، المجمد
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 نسب النشاط  : رابعا
ىـ تقيس ىذه النسب مدى كفاءة الإدارة في توليد المبيعات مف الأصوؿ ولعؿ إدارة البنؾ وحممة أسيميا      

استغلاؿ وتشغيؿ  تشير ىذه النسب إلى مدى كفاءة إدارة البنؾ فيو 1الأكثر ميتموف بيذه المجموعة مف النسب.
الموارد لدييا وىي معدلات تؤثر في ربحية البنوؾ وسيولتيا وبعبارة أخرى يقيس ىذه المؤشرات مدى كفاية البنؾ 

  ؛في توظيؼ الأمواؿ المتاحة لديو في تحقيؽ عوائد عميو
 أىم نسب النشاط  -1
  = التكاليؼ( إجماليالودائع + إجماليالاستثمارات  / )  إجماليمعدؿ توظيؼ الموارد المتاحة 
  الاستثمارات إجماليالتكاليؼ /  إجماليالاستثمارات =  إجمالي إلىنسبة التكاليؼ 
  2.الاستثمارات إجمالي/  الإرادات إجماليالاستثمارات =  إجمالي إلى الإراداتنسبة 

 مؤشرات تقييم الأداء البنكي من حيث التوازن المالي : المطمب الرابع
التوازف المالي ىدفا ماليا تسعى الوظيفة المالية لتحقيقو لأنو يمس البنؾ بأكممو ويمثؿ التوازف المالي   يعتبر     

في لحظة معينة التوازف بيف رأس الماؿ الثابت والأمواؿ الدائمة التي تسمح بالاحتفاظ بو وعبر الفترة المالية 
 امة بيف استخدامات رأس يستوجب ذلؾ التعادؿ بيف المدفوعات والمتحصلات أو بصفة ع

وتتمثؿ أنواع التوازف المالي في  3ف التوازف المالي يوفر السيولة واليسر المالي لممؤسسة.فإ وعميوالماؿ العامؿ 
 رأس الماؿ العامؿ، احتياج في رأس الماؿ العامؿ، الخزينة.

 رأس المال العامل: أولا
 تعريف رأس المال العامل الصافي -1

انتشار واستخداـ رأس الماؿ العامؿ في العديد مف الدراسات الأكاديمية والممارسات العممية إلا بالرغـ مف      
أف ىناؾ خمط بيف مفيوـ رأس الماؿ العامؿ وصافي رأس الماؿ العامؿ حيث أف الأوؿ يمثؿ الأصوؿ المتداولة 

حيث أنو رأس الماؿ العامؿ يمثؿ  ،وأساليب تمويميا والثاني الفرؽ بيف الأصوؿ المتداولة والخصوـ المتداولة
 4الجزء الأكثر نشاطا في ىيكؿ رأس ماؿ البنوؾ وليا تأثير مباشر عمى عمؿ البنوؾ.

 5تتمثؿ أنواع رأس الماؿ في: : الصافي العامل أنواع رأس المال  -2
 رأس المال العامل الصافي الخاص  2-1

الخاص بدوف الأخذ بعيف الاعتبار الديوف رأس الماؿ العامؿ الصافي ويسمى أيضا برأس الماؿ العامؿ      
المتوسطة لتمويؿ الأصوؿ الثابتة فيو عبارة عف الأمواؿ الخاصة الموجية أو تسمح بتمويؿ الأصوؿ الطويمة و 
 وتعبر بالعلاقة التالية: الثابتة،

                                                           
 .143، العبيكاف لمنشر والتوزيع، الرياض، ص7، الطبعة رة التمويمية في الشركات، إدامحمد أيمف عزت الميداني 1
 6الطيب بولحية، عمر بوجميعة، مرجع سبؽ ذكره، ص2
(، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة 2112-2111الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية قياس وتقييم دراسة حالة مؤسسة الكوابل بسكرة ) عادؿ عشي،  3

 . 36، ص 2001الماجستير، كمية الحقوؽ والعموـ الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
 .268ص ،2017المجمة العممية للاقتصاد والتجارة،دور رأس المال العامل في تعظيم ثروة الملاك، أسامة وجدي وديع، كريـ ممدوح عباس، 4
  .288-287، ص2016عماف،  دار غيداء لمنشر والتوزيع، إدارة البنوك التجارية،إسماعيؿ إبراىيـ عبد الباقي،  5
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 الأمواؿ=  الأجؿالديوف القصيرة  –رأس الماؿ  العامؿ الخاص=   رأس الماؿ العامؿ الصافي 
 القيـ الثابتة -اصةالخ

 رأس المال العامل الإجمالي 2-2
وىو ذلؾ الجزء مف الأصوؿ التي يتكمؼ بيا نشاط الاستغلاؿ لمبنؾ أي العناصر التي تدخؿ ضمف دورة      

 إلىكما أنو يعبر عف مجموعة القيـ المتداولة التي تترجـ حركة الكتمة المالية الدائمة التي تتحوؿ  ،الاستغلاؿ
 سيولة أقؿ مف سنة واحدة، وتعبر بالعلاقة التالية:

 = الأصوؿ المتداولةرأس الماؿ العامؿ الإجمالي = قيـ الاستغلاؿ + قيـ قابمة لمتحقيؽ+قيـ جاىزة
 

 رأس المال العامل الخارجي  2-3
ويمة وىو ذلؾ الجزء مف الاستثمارات الممولة مف رأس الماؿ العامؿ الثابت الخارجي أي الديوف الط     

والمتوسطة الأجؿ مضافا إلييا الديوف قصيرة الأجؿ التي مولت الأصوؿ المتداولة، إذا فيو عبارة عف ذلؾ الجزء 
 مف الديوف، وتعبر بالمعادلة التالية:

رأس الماؿ العامؿ الخاص = مجموع  –رأس الماؿ العامؿ الإجمالي  =رأس الماؿ العامؿ الخارجي 
 الديوف

 الاحتياج في رأس المال العامل : ثانيا
  تعريف الاحتياج في رأس المال العامل   -1

 آجاؿىي مف الأمواؿ التي ينبغي توفرىا مف أجؿ تغطية الاحتياجات الناتجة عف التباعد الزمني بيف      
 1المورديف والعملاء ومختمؼ عناصر الاستغلاؿ الأخرى.

يعد مفيوـ احتياجات رأس الماؿ العامؿ أو ما يطمؽ عميو تسميات أخرى مثؿ احتياجات دورة التشغيؿ     
أو رأس الماؿ المعياري مف المفاىيـ حديثة العيد في الإدارة المالية ويعرؼ عمى أنو الحاجة المعيارية 

 ويحسب كما يمي:2لمتمويؿ الناشئ عف دورة التشغيؿ.
احتياج في رأس الماؿ  -اؿ العامؿ = احتياج في رأس الماؿ العامؿ للاستغلاؿالاحتياج في رأس الم

 العامؿ خارج الاستغلاؿ
 3 في:العامؿ رأس الماؿ الاحتياج في تتمثؿ أنواع الاحتياج في رأس المال العامل:  أنواع -2
 الاحتياج في رأس المال العامل للاستغلال  2-1

حقوؽ أو ديوف إلى دورة الاستغلاؿ ويمكف حسابو مف خلاؿ وتتميز بانتماء جميع عناصر سواء كانت      
 : الميزانية الوظيفية بإجراء الفرؽ بيف استخدامات الاستغلاؿ وموارد الاستغلاؿ "كما في المعادلة التالية

                                                           
 .239، ص2009، دار الشروؽ، عماف،إدارة المؤسسات العامة وأسس تطبيق الوظائف الادارية عمييازيد منير عبوي، 1
 .168، ص2009زىراء لمنشر، عماف،  والتطبيق(، محاسبة التضخم ) بين النظريةسعود جايد مشكور العامري، 2
 تسيير الاحتياج في رأس المال العامل المعياري "دراسة حالة مؤسسة الكيرباء والغاز بولاية الوادي"،محمد البشير بف عمر، فاتح سردوؾ، عابي خميدة، 3

 .39-38، ص2020، 2، العدد4مجمة الدراسات المحاسبية والمالية المتقدمة، مجمد 
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 موارد الاستغلاؿ -للاستغلاؿ= استخدامات الاستغلاؿ احتياجات رأس الماؿ العامؿ
 الاحتياج في رأس المال العامل خارج الاستغلال  2-2

يعبر عف الاحتياجات المالية الناتجة عف النشاطات الغير رئيسية والتي تتميز بالطابع الائتماني ويحسب      
 في الميزانية الوظيفية عف طريؽ الفرؽ بيف استخدامات خارج الاستغلاؿ وموارد خارج الاستغلاؿ 

العامؿ خارج الاستغلاؿ= استخدامات خارج الاستغلاؿ+ موارد خارج احتياجات في رأس الماؿ 
 الاستغلاؿ.

  الخزينة: ثالثا
ستحقاقية الحالية ،أي أف عنصر مف الأصوؿ ىي الفرؽ بيف الأصوؿ ذات السيولة الفورية والديوف ذات الإ     

استحقاقو فيو يمثؿ عنصر سيتحوؿ إلى سيولة فيو عنصر ايجابي في الخزينة وأي عنصر مف الديوف بمغ 
سمبي ليا. وحسب التعريؼ فاف الأصوؿ ذات السيولة الفورية في الميزانية المالي تتمثؿ في القيـ الجاىزة أما 

 1، وتعبر بالمعادلة التاليةالديوف ذات الاستحقاقية الحالية ىي سمفات مصرفية
 الاحتياج في رأس الماؿ العامؿ -الخزينة = رأس الماؿ العامؿ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 37،  ص2013، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عماف، الأمثمية في تسيير خزينة المؤسسةباديس بف يحيى بوخموه،  1
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 الخلاصة
للأداء البنكي، حيث تطرقنا مف خلالو إلى تعريؼ الأداء كمفيوـ  ألمفاىيميتناولنا في ىذا الفصؿ الإطار      

 إلىى بيا في البنؾ والأىداؼ التي يسعى ظشامؿ ثـ تعريؼ الأداء البنكي والأىمية التي يكتسبيا أو التي يح
البنكي ففي ظؿ العوامؿ المؤثرة وجب عمى البنؾ القياـ بعممية التقييـ  الأداءتحقيقيا مع ذكر مكونات وتصنيفات 

لمتعرؼ عمى مدى سلامة مركزىا المالي، نظرا لمتغيرات الكبيرة وبالأخص المنافسة الشديدة مما تدفع البنؾ 
وسيطا للاماف بيف  ، وىذا لضماف البقاء والنمو وتحقيؽ التميز باعتبار البنوؾالبنكي الأداءبالاىتماـ بتقييـ 

عادة استثمارىا واف تقييـ أداءىا تعتبر ضرورة ممحة مف  جؿ أالمدخريف والمستثمريف مف حيث إيداع الأمواؿ وا 
  تحقيؽ الكفاءة باستخداـ الموارد المتاحة في البنؾ ويجعميا جاىزة لتستوعب تقنيات والتطورات التكنولوجية.

إف عممية تقييـ الأداء البنكي تشكؿ جزءا ميما في البنؾ إلا أف ىذه العممية تتطمب وجود مؤشرات تسمح      
بالحكـ عمى أداء البنؾ فنجاح عممية التقييـ يعتمد عمى دقة وملائمة المؤشرات المالية وقدرتيا عمى قياس الأداء 

  بشكؿ سميـ.



 

  أساسیات حول أسعار الأسهم: لفصل الثانيا

  تمهید 

  ماهیة الأسهم: المبحث الأول

  طرق تقییم السهم: المبحث الثاني

  العوامل المؤثرة على أسعار الأسهم: المبحث الثالث

  خلاصة
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 تمييد
تعد الأسيم أحد المؤشرات الميمة التي تعكس مدى كفاءة الإدارة المالية في إدارة المؤسسة واتخاذ القرارات      

المناسبة، بالإضافة إلى أنيا نوع من أنواع الأوراق المالية التي تعتبر ىذه الأخيرة تجمع بين جيتين الجية 
موال الاززمة لنشاطيا، والجية الثانية تتمثل في الأولى تتمثل في جية الإصدار التي تيدف إلى توفير الأ

 المستثمر الذي يريد توظيف مدخراتو والحصول عمى عوائد نتيجة توظيف ىذه الأسيم. 
حيث تعتبر الأسيم وسيمة من الوسائل الرئيسية لمتمويل طويمة الأجل فتقوم المؤسسة بإصدار تمك الأسيم      

صفة دائمة خاصة عند بدء التكوين وللأسيم خصائص تميزه عن باقي لمحصول عمى رأس المال الاززم ليا ب
الأدوات الاستثمارية وحقوق تمنح لمالك السيم وىذا إلى الأنواع المختمفة والمؤشرات التي تعمل عمى قياس حالة 

 السوق المالي ناىيك عن العناصر الأخرى المتعمقة بالسيم 
لنظري لمسيم في المبحث الأول والمبحث الثاني طرق تقييم الأسيم  وسنقوم في ىذا الفصل بتقديم الإطار ا     

 وأخيرا في المبحث الثالث العوامل المؤثرة عمى أسعار الأسيم.
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 ماىية الأسيم : لمبحث الأولا
ورقة مالية قابمة لمتداول تمثل مستند ممكية لجزء من المؤسسة التي أصدرتو سواء تعود  السيم تعتبر     

عمى العديد  السيمويحتوي ، لمشخص الذي ساىم بأموالو عند تأسيس المؤسسة أو زيادة في رأس مال ىذه الأخيرة
ة للإثبات حقوق المساىمين وسيمة قانوني أنيا إلىمن الخصائص التي تميزه عن باقي الأوراق المالية بالإضافة 

  إلييافي المؤسسات وكذلك الأنواع المختمفة للأسيم بحسب الزاوية التي ينظر 
 المطمب الأول: مفيوم الأسيم 

 إلىالسيم ىو وثيقة تصدره المؤسسات لازكتتاب العام بحيث يتمتع بمجموعة من الخصائص بالإضافة      
 الحقوق الممنوحة لمالك السيم 

  تعريف السيمأولا: 
ىي نوع من الأنواع  أو) صك أو وثيقة تصدر من الشركة وتطرح لازكتتاب العام(، "عرف السيم عمى بأنو ي     

الصكوك العالية ذات قيمة متساوية ومحددة القيمة والتي يمكن تداوليا عن طريق استخدام الوسائل التجارية، أي 
 1"تمثل حقوق لمغير في المؤسسات أو الشركات.

وقابمة لمتداول بالطرق التجارية، والتي يتمثل فييا حق  صكوك متساوية القيمة،"وتعرف الأسيم بأنيا      
لاسيما حقو في حضور الجمعية  البنكوتخول لو ممارسة حقوقو في  كأسيم في رأس ماليا، البنكالمساىم في 

 2"العامة وحصولو عمى الأرباح.
التي يقدميا الشريك في الشركة المساىمة وتمثل جزءا من رأس المال وتمثل الحصة "كما يعرف السيم بأنو      

 3"في صك يعطى لممساىم ويكون وسيمة لإثبات حقوقو في الشركة بالصك الذي يعطى لممساىم لإثبات حصتو.
جزئة، تمثميا وثائق قابمة لمت متساوية من رأس مال الشركة غير قابمة لمتجزئة، أقسام"بأنو ويعرف أيضا      

 4"قابمة لمتداول تكون اسمية أو لأمر أو لحامميا.تمثميا وثائق 
ومن خازل التعاريف السابقة نستخمص أن الأسيم ىو عبارة عن الحصة التي يقدميا الشريك في الشركة      

وىو أصل مالي غير قابل لازستحقاق كما أنيا تتمتع بآفاق لتحقيق أداء أفضل من أنواع الاستثمار الأخرى عمى 
  .المدى الطويل

 
 
 

                                                           
المال الممتمك في أسعار الأسيم" دراسة تحميمية في عينة من المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق أثر حجم رأس ىالة عايد ىادي،  1

 250، ص2018، 44، العدد 13، المجمد  (JAFS)، مجمة دراسات محاسبة وماليةالمالية"
"، لعراق للأوراق المالية "دراسة تحميمية في القطاع المصرفيأسعار أسيم المصارف في حجم التداول في سوق ا تأثيرخانم نوري كاكو حمو العطار،  2

 42، ص2020، 01، العدد18مجمة دراسات اقتصادية، المجمد
 4، ص2009، 40، مجمة الفتح، العدد تداول الأسيم المفيوم والقيودرسول شاكر محمود،  3
 370، ص2007ابريل  26-25، الممتقى الوطني الثاني، الجزائريأثر أداء البورصة عمى فعالية التمويل في الاقتصاد بن عمارة صبرينة،   4
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 الأسيم ثانيا: خصائص
ة من الخصائص تميزه عن باقي الأوراق المالية الأخرى فمنيا تساوي قيمة السيم، يتميز السيم بمجموع     

كل  إلىتساوي مسؤولية الشركاء فييا بحيث يتم التعرف  إلىعدم قابميتيا لمتجزئة وقابمتيا لمتداول بالإضافة 
 خاصية من ىذه الخصائص.

 تساوي قيمة السيم: .1
وقد وضعت بعض  ،أسيم الشركة في القيمة، وتشكل في مجموعيا رأس مال الشركة تتساوى أنيجب      

 أنواليدف الذي من اجمو يجب ، القوانين التجارية حدا أعمى وحدا أدنى لقيمة السيم الاسمية التي يصدر بيا
في  الأغمبيةوتسييل تقدير  تتساوى قيمة الأسيم ىو تسييل عمل الشركة وتسييل عممية توزيع الأرباح،

وعمى ذلك لا يصح إصدار أسيم دون قيمة ، وتنظيم سعر السيم في البورصة الجمعيات العامة لمشركة،
ويعني تساوي القيمة في ، والكندي والبمجيكي الأمريكيعند من لا يرى التحديد كما في النظام  إلا، محددة
ىذا  أن إلامين ما دامت من نوع واحد، لممساى الأسيمتتساوى بالضرورة الحقوق التي تمنحيا  أن الأسيم

 الأسيم، فقد تصدر الشركة نوعا من الأسيم أنواعالتساوي في الحقوق التي يمنحيا السيم قد يختمف بحسب 
 1.العادية  الأسيممزايا اكبر من تمك التي تعطييا  أوتعطي حقوقا 

 تساوي مسؤولية الشركاء .2
وىذا يعني أن تكون مسؤولية المساىمين مقسمة عمييم بحسب قيمة السيم، فيسأل عن ديون الشركة      

ن تحديد مسؤولية المساىم بقدر ما يكتتب أبحسب ما يممكو من أسيم ميما بمغت ديون الشركة أو خسارتيا، و 
الشركة دون خشية تعرض  فيو من أسيم يعطي نوعا من الاطمئنان النفسي ويشجع عمى استثمار أموالو في

   2أموالو الخاصة لتنفيذ عمييا في تعثرت الشركة.
 لمتجزئة قابمية السيم عدم .3

أكثر من شخص فان ىذه  إلىانتقمت ممكية السيم  فإذاأي لا يجوز أن يتعدد مالكي السيم في الشركة،      
يختاروا شخصا واحدا يمثميم  أنكانت صحيحة بين ىؤلاء لا يقبل تجاه الشركة  ويعني عمى ىؤلاء  أنالتجزئة و 

عن الالتزامات الناجمة عن ىذه الشركة. ولعل الفائدة من عدم  مسئولينوأن اعتبر باقي الشركاء في السيم 
 3 تجزئة السيم مباشرة الحقوق وأداء الواجبات المتبادلة بين المساىم والشركة.

 قابمية الأسيم لمتداول .4
وتعتبر قابمية السيم  ،انتقال ممكيتيا بين الأشخاص من مساىم لأخر وىكذا ىو معنى قابمية السيم لمتداول     

التداول ىو المعيار الأكثر قبولا  أنلمتداول بالطرق التجارية من الخصائص الجوىرية لشركات المساىمة بل 
                                                           

 الطبعة الأولى، دار ابن الجوزي لمنشر والتوزيع، المممكة العربية السعودية، ،الأسيم والسندات وأحكاميا في الفقو الإسلامياحمد بن محمد الخميل، 1
 64-63ص
جامعة النجاح الوطنية، غزة، لنيل شيادة الماجستير، كمية الدراسات العميا، مقدمة "، رسالة "دراسة فقيية مقارنة الأسيمزكاة بياء محمد سعد بشارات،   2

 14، ص2021
 .64، صسبق ذكره مرجعأحمد بن محمد الخميل،  3
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ولا ينقص تداول الأسيم من حقوق دائني الشركة، لأن المساىم ، لمتفرقة بين شركات الأموال وشركة الأشخاص
نماالذي يبيع سيمو لا يحصل عمى قيمة من الشركة و  فيظل رأس مال ثابتا لضمان  آخريحل محمو شخص  ا 

 1حقوق الدائنين.
 الأسيمثالثا: حقوق 

يكون ليم الحق في المساىمة في أداء الشركة وىذا من خازل الاطازع  إذيتمتع حممة الأسيم بعدة حقوق      
 وتدقيقيا وتتمثل ىذه الحقوق في:عمى مختمف سجازت الشركة ودفاترىا 

 حق الأولوية في الاكتتاب  .1
ىمة بإصدارىا، اليدف من ذلك ىو يتمتع حممة الأسيم بأولوية في شراء أي أسيم جديدة تقوم الشركة المسا     

وعندما يقرر حامل السيم التنازل   2الحفاظ عمى مراكز المساىمين القدامى في الرقابة والسيطرة عمى الشركة.
عن السيم أو بيعو ىنا يصبح الحامل الجديد لمسيم يتمتع بامتيازات الحامل القديم لمسيم وتصبح الشركة لممساىم 

  3الجديد.
  التصويتالحق في  .2

يحق لكل حامل السيم التصويت في مجمس إدارة الشركة أو أية اجتماعات تعقدىا الشركة بحضور حممة      
الأسيم وبالتالي يستطيع حممة الأسيم التأثير عمى إدارة الشركة عن طريق التصويت والانتخابات وخاصة 

 وتوسعات الشركة التي يقترحيا مجمس الإدارة انتخاب مجمس الإدارة كما يقرر المساىمين سياسة توزيع الأرباح 
وتعديل النظام الداخمي لمشركة، ويكون لكل سيم صوت وبالتالي يعتمد تأثير المساىم عمى كمية الأسيم التي 

  4يمتمكيا.
  الأرباححق الاشتراك في  .3

المالية تعتبر حقا خالصا يوزع عمى أصحاب  التزاماتياجميع الأرباح التي تحققيا الشركة بعد سداد كافة  إن     
وتمثل ىذه الأرباح العائد الذي ( وذلك في حالة قيام الشركة بتوزيع الأرباحالأسيم وفقا لعدد الأسيم المصدرة) 

 5يحققو المستثمرون في الأسيم مقابل مشاركتيم في رأس لمال الشركة.
 الحق في باقي التصفية  .4

عند تصفية الشركة وذلك في المرتبة الثالثة بعد الدائنين  التصفية قيمةلممساىمين الحق في الحصول عمى      
العادية غير محددة حيث يقسم  للأسيم التصفيةن قيمة إالممتازة، لذلك ف الأسيموحممة السندات وحممة  الآخرين

                                                           
 .117-116ص، 2015، دار الكتب العممية، لبنان، الأسيم وأحكاميا في الفقو الإسلامي محمد صالح بن ألفا عمر جابو، 1

 .348، ص2001، الدار الجامعية  طبع نشر وتوزيع، الإسكندرية، أساسيات الإدارة الماليةنيال فريد مصطفى، رسمية ذكى قرياقص،   2
لنيل  "، أطروحة مقدمةكفاءة سوق رأس المال و أثرىا عمى القيمة السوقية لمسيم"دراسة حالة مجموعة من أسواق رأس المال العربيةلطرش سميرة،   3

 .28، ص2010شيادة الدكتوراه، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة منتوري، قسنطينة، 
 . 65، ص2009، الطبعة الخامسة, دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، إدارة الاستثماراتمحمد مطر،   4
 .65، صمرجع سبق ذكرهنيال فريد مصطفى، رسمية ذكى قرياقص،   5
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حممة  إلىوجد  إنالعادية ويقدم الناتج وذلك  الأسيمعمى عدد  الأخرىالباقي من التصفية بعد خصم الحقوق 
 1.العادية الأسيم

 : أنواع الأسيم نيالمطمب الثا
، فبحسب شكميا وقيمتيا والحصة التي يدفعيا الشريك إليياتتنوع الأسيم بحسب الزاوية التي ينظر منيا      

وأخيرا  الأسيممن حيث الاستيازك وعدمو ومن حيث حقوق أصحاب  أخرىوبحسب عازقتيا برأس المال وبعبارة 
 من حيث التداول

 أولا: أنواع الأسيم من حيث الشكل
 أسيم اسمية ولحامميا وأسيم لأمر إلىيمكن تقسيم الأسيم من حيث شكميا القانوني 

 الأسيم الاسمية  .1
أي أن يقيد اسم المساىم في سجازت خاصة يحتفظ بيا البنك الذي أصدر تمك الأسيم عمى أن يتم نقل      

 2الممكية باسم المساىم الجديد في سجازت المساىمين لمبنوك المصدرة عند تداول ىذه الأسيم في البورصة.
 آخرشخص  إلىة ىذه الأسيم ىي الأسيم التي يسجل اسم صاحبيا عمى صك السيم، وعندما تنتقل ممكي    

ويسمى بجدول التنازلات حيث يصدق  ،يسجل اسم المالك الجديد في جدول خاص موجود عمى ظير السيم
 3البنك عمى ذلك وتسجل ىذه العممية في دفاتر البنك المصدرة ليذه الأسيم. إدارةاثنان من أعضاء مجمس 

 الأسيم لحامميا .2
نمامساىم 'الحامل' و ىي الأسيم التي لا تحمل اسم ال      وحامل  الأسيمتتضمن رقما متسمساز تميز عن بقية  ا 

لمحامل من قبل المنقولات المادية حيث تسري عمييا قاعدة الحيازة في المنقول  الأسيمالسيم ىو مالكو، وتعتبر 
حيث تنتقل ممكية السيم لمحامل بمجرد الاتفاق بين  ،سند الحائز مما يشكل خطرا في حالة ضياعيا أو سرقتيا

ماو  إجراء أيبموجب التسميم من يد لآخر دون  إماالطرفين وتحول  وىي أسيم لا يذكر  4بالقيد في الحسابات. ا 
ن إالتنازل في دفاتر البنك وعمى ذلك ف إثبات إلىفييا اسم المساىم وتتداول بالتسميم من يد لأخرى دون الحاجة 

أن المتبع في  إلاالسيم دليل عمى ممكية استنادا عمى القاعدة القانونية " الحيازة في المنقول سند الحائز حيازة 
 5.أسواق الأوراق المالية ضرورة أن يصحب السيم لحاممو الفاتورة الدالة عمى شراءه"

 
 
 

                                                           
"، رسالة مقدمة 2006-1996أثر التضخم عمى عوائد الأسيم"دراسة تطبيقية لأسيم مجموعة من الشركات المسعرة في بورصة عمانبمجبمية سمية،   1

 .13، ص2010لنيل شيادة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،جامعة منتوري، قسنطينة، 
 .67، ص2017، الطبعة الأولى، دار الكتاب الثقافي لمنشر والتوزيع، عمان، المالية وآليات التداولالأسواق شقيري نوري موسى،  2
(، رسالة أثر ممارسة إدارة الأرباح عمى أسعار الأسيم) دراسة اختيارية عمى الشركات الصناعية المساىمة المدرجة في بورصة عمانخالد محمد الموزي، 3

 .31، ص2013كمية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، جامعة الشرق الأوسط، عمان، مقدمة لنيل شيادة الماجستير، 
 .309ص  ،11، مجمة العموم الاجتماعية والإنسانية، العددإصدار أسيم شركات المساىمة في التشريع الجزائريلعور عثمان،  4
  .94، ص2010ب العممية، عمان، ، دار الكتالاستثمار بالمشاركة في البنوك الإسلاميةأحمد محمد محمود نصار،  5
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 الأسيم لأمر  .3
يو يتم انتقال الممكية عن طريق التظيير وعم الإذنويذكر اسم صاحبو في الشيادة مقترنا بشرط الأمر أو      

تصدر لإذن شخص معين أول مرة ويتم تداوليا بالتظيير ويشترط في ىذا النوع من  1وبدون حاجة لمرجوع لمبنك.
 2الأسيم أن تكون قيمتيا الاسمية قد دفعت بالكامل.

 ثالثا: أنواع الأسيم من حيث الحصة التي يدفعيا الشريك
حيث الحصة التي يدفعيا الشريك بالسيم بالنظر إلى نوع حصة المساىم أي بحسب  أنواع الأسيم من     

 طبيعة الحصة التي يقدميا الشريك ونجد ثازث أنواع.
 أسيم نقدية .1
ىي عبارة عن حصة نقدية في رأس مال البنك، أو ىي التي يتم الوفاء بقيمتيا الاسمية نقدا أو بطريقة      

يكون  الأسيموالاكتتاب العام عمى  ،نتيجة دمج الاحتياطي في رأس مال البنك اإصدارىالمقاصة، أو التي يتم 
وىو كل ما يمتمكو الشريك المؤسس في مقابل  3من الأسيم. آخرالنقدية ولا يكتتب بأي نوع  الأسيمفقط عمى 

مبمغ نقدي التزم بو الشريك قبل البنك والحصة النقدية الغير مدفوعة تبقى في ذمة المساىم لمبنك، ويحق ليا 
 4المطالبة الشريك لموفاء جبرا عنو كأي دين عادي.

 أسيم عينية  .2
لما كانت الحصص العينية مقدمة من ىي الأسيم التي تمثل حصص عينية في رأس المال البنك، و      

قد يتم تقويم ىذه الحصص بأكثر  إذمن الحماية القانونية أكبر مما تحتاجو الأسيم النقدية.  إلىالشركاء تحتاج 
وبحماية المساىمين الذين قدموا حصص  ،الضرر بالبنك والدائنين إلحاق إلىمن قيمتيا الحقيقة مما قد يؤذي 

 5نقدية. 
 حصص التأسيس .3
ىي صكوك قابمة لمتداول والتي تصدرىا شركات المساىمة بغير قيمة اسمية وتمنح أربابيا نصيبا من أرباح      

 ،البنك، وأحيانا نصيبا من موجودات البنك عند تصفيتيا وذلك مقابل ما قدموه من خدمات أثناء تأسيس البنك
فحصص التأسيس لا تدخل في  ،و غيرهحصل عميو شخص اعتباري عام أ لتزاماكأن تكون براءة اختراع أو 

تكوين رأس المال البنك لأن صاحب الحصة لم يقدم حصة في رأس المال بل قدم خدمة لمبنك كما ليس لو الحق 
وىي صكوك ليس ليا قيمة اسمية لأنيا لا تعتبر جزءا من رأس  6البنك. إدارةفي التصويت والمشاركة في مجمس 

                                                           
 68، ص مرجع سابق الذكرشقيري نوري موسى،  1
 .12، ص ، مرجع سبق ذكرهبمجبمية سمية2
 .43، ص2012، الطبعة الأولى، مكتبة القانون والاقتصاد، الرياض، تداول الأسيم القيود الواردة عميياخالد عبد العزيز بغدادي،  3
 .335، ص2018، الطبعة الأولى، مكتبة القانون والاقتصاد، الرياض، داول الأسيم في السوق الماليةتعبد الله بن سميمان الجريش،  4
 .269، ص1996، المعيد العالمي لمفكر الإسازمي، القاىرة، ، أسواق الأوراق المالية ودورىا في تمويل التنمية الاقتصاديةسمير عبد الحميد رضوان 5
، الطبعة الأولى،  مؤسسة رسازن لمطباعة والنشر والتوزيع، سوريا، أساليب الاستثمار الإسلامي وأثرىا عمى الأسواق الماليةقيصر عبد الكريم الييثي،  6

 .226، ص 2006
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عن التزام منحتو الحكومة أو حق من الحقوق المعنوية مقابل نسبة معينة رأس مال البنك ويمنحيا لمن تنازلوا 
 1من الأرباح يحددىا لنظام البنك .

 رابعا: أنواع الأسيم من حيث الاستيلاك وعدمو 
يقصد باستيازك السيم رد القيمة الاسمية لممساىم أثناء حياة البنك وقبل حمو وانقضاءه، ويعتبر استيازك      

استثنائية لأن الأصل أن السيم لا يستيمك طالما أن البنك قائم ما دام السيم ىو يمثل حصة  السيم عممية
الشريك وليس من حق الشريك أن يسترد حصتو طوال حياة البنك وليس من حق البنك أن ترد لمشريك القيمة 

البقاء في البنك لحين الاسمية لأسيمو، لأن ذلك حرمان الشريك من أحد الحقوق الرئيسية المقررة لو وىو حق 
التي يحوزىا المساىم والتي يحصل مقابميا عمى أسيم تمتع تمنحو  للأسيموىو رد القيمة الاسمية  2انتياء مدتيا.

بحيث لا تنقطع صمتو بالبنك طيمة  ،المال فيما عدا بعض الاستثمارات رأس أسيمجميع الحقوق التي تمنحيا 
 3المال. رأسالسيم تخفيض مدة بقائيا كما لا يترتب عمى استيازك 

 أسيم رأس المال  .1
أنو  معينة كالقروض أو بنكيةلتفادي المخاطر المحتممة الناجمة عن نشاطات  تدخرهىو كمية المال الذي      

من عمميات  البنكالتي من الممكن استخداميا لمواجية المخاطر التي يتعرض ليا  البنوكمجموعة من أموال 
التمويل والاستثمار، حيث تكمن أىمية بأنو يمثل الدرع الحصين من ناحية المودعين عند انخفاض الأموال 

لتشغيمو كما يعمل أيضا عمى تدعيم الثقة من ناحية المقترضين  البنكومصدر جيد وفاعل لتمويل استثمارات 
ة النيائي، وىي الأصل والقاعدة في البنوك حيث التصفي إلىوىي الأسيم التي تبقى قيمتيا  4والدائنين.

والشركات. حيث لم تستيمك قيمتيا أثناء حياة البنك فيظل رأس المال قائما داخاز في موجودات البنك متصاز 
بأمواليا لحين انقضاء البنك، وعند ذلك فقط يتقاسم المساىمون أموال البنك ويسترد كل منيم أسيمو في رأس 

 5حسب نتيجة التصفية.المال وكل ما يستحقو 
 أسيم التمتع  .2

ىي الأسيم التي ترد قيمتيا تدريجيا، أو مرة واحدة قبل انقضاء البنك فسيرد الشريك ما دفعو من أسيم من      
ىذا النوع أثناء قيام البنك مع بقاء استحقاقو لجزء من الأرباح أقل من أسيم رأس المال وذلك حسب نظام البنك 

تستيمك قيمة ىذه الأسيم في حياة البنك دون انتظار لانتياء أجميا وتصفية موجوداتيا  وبعبارة الاقتصاديين

                                                           
 .81، ص 2018المركز العربي لمنشر والتوزيع ، القاىرة،  ، الطبعة الأولى،النظام القانوني لوثائق الاستثمارفرحان،  إبراىيمنبأ  1
 .259 -258، صمرجع سبق ذكرهبراك الفوزان، محمد  2
، مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات استيلاك الشركة لأسيميا من الوجية القانونيةىيثم الطاس، محمد محب الدين قرباش، عمار يوسف مرىج، 3

 . 190ص، 2018، 1العدد ،40العممية، مجمد
، "في عينة من المصارف العراقية دراسة تطبيقية "ادة رأس المال في معدل العائد لسعر السيمأثر زيياسر سامي حسين الجيوري، وفاء عبد الأمير،  4

 .4ص ،2016 مجمة دراسات محاسبية ومالية، عدد خاص لطمبة الدراسات العميا،
جامعة مولود ، كمية الحقوق والعموم السياسية، اه، أطروحة مقدمة لنيل درجة الدكتور تداول الأسيم والتصرف فييا في شركات الأموالبن بعيبش وداد، 5

 .66، ص2017معمري، تيزي وزو، 
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وىي الأسيم التي ترد قيمتيا تدريجيا أو مرة واحدة قبل انقضاء البنك  1يعتبر استيازك السيم عممية استثنائية.و 
وعرفيا المشرع  ،أو ىي الأسيم التي تستيمك قيمتيا في حياة البنك دون انتظار أجميا وتصفية موجوداتيا

من القانون التجاري" أسيم التمتع ىي الأسيم التي تم تعويض مبمغيا  45مكرر 715 الجزائري في المادة
من الفوائد أو الاحتياطات ويمثل ىذا الاستيازك دفعا  إماالمساىم عن طريق الاستيازك المخصوم  إلىسمي الا

 2مسبقا لممساىم عن حصتو في تصفية الشركة في المستقبل". 
 خامسا: أنواع الأسيم من حيث حقوق أصحاب الأسيم 

نوع من  إقامةنو كثيرا ما يجري العمل عمى أ إلاالأصل أن تتمتع جميع أسيم الشركات بحقوق متساوية      
 ممتازة. رىالتفرقة بين الأسيم فنجد أسيم عادية وأخ

 الأسيم العادية .1
ىي صكوك ممكية تعد بمثابة حقوق ممكية البنك، وتعطي لحامميا الحق في حضور الجمعية العامة السنوية      

البنك توزيع جزء منيا أو كميا وفي  إدارةما حقق البنك أرباحا وقرر مجمس  إذالمبنك، والحصول عمى التوزيعات 
حالة تصفية البنك يتم صرف مستحقات حممة الأسيم العادية بعد صرف مستحقات حممة السندات وحممة الأسيم 

قيمة الاسمية في ويمثل السيم العادي مستند ممكية لو قيمة اسمية، وقيمة دفترية وقيمة سوقية وتتمثل ال 3الممتازة.
أما القيمة الدفترية فتتمثل ، القيمة المدونة عمى قسيمة السيم، وعادة ما يكون منصوص عمييا في عقد التأسيس
المحتجزة مقسومة  الأرباحفي قيمة حقوق الممكية التي لا تتضمن الأسيم الممتازة لكنيا تتضمن الاحتياطات و 

 4مثل القيمة السوقية بالقيمة التي يباع السيم .العادية المصدرة وأخيرا تت الأسيمعمى عدد 
 الأسيم الممتازة  .1

ىي أوراق مالية ىجينة تقع ضمن حقوق الممكية ليا قيمة اسمية وتحصل عمى نسبة ربح ثابت ولذلك تأخذ      
صفات الأسيم العادية والسندات وعمى ىذا الأساس سمية باليجينة، فثبات الربح ىو صفة سندات وحق ممكية 

بعد تحقيقيا وتوزيعيا ولكنيا تختمف عن الأسيم العادية  إلاولا تحصل عمى أرباحيا  ،ي صفة الأسيم العاديةى
بمزايا خاصة فمحامميا الأولوية في الحصول عمى الأرباح الموزعة سنويا ويكون العائد لمسيم الممتاز بنسبة ثابتة 

وتعتبر  5سيم الممتازة أقل خطورة من الأسيم العادية.ولذلك تكون الأ ،من القيمة الاسمية لمسيم أو بمبمغ مطمق
النوع الثاني من الأسيم، حيث تسمى بالممتازة لأن أصحاب ىذه الأسيم يمتازون عن أصحاب الأسيم العادية 
بأن ليم حق الأولوية في الأرباح في حالة توزيعيا كما ليم الأولوية في الحصول عمى قيمة الأصول في حالة 

كن في مقابل ىذه الامتيازات نجد أن لا يكون لحممة الأسيم الممتازة أي حق من التصويت وحضور التصفية .ول

                                                           
 .137الطبعة الثانية،  مكتبة الممك فيد الوطنية، الرياض، ص ،المعاملات المالية أصالة ومعاصرةأبو عمر دبيان بن محمد دبيان،  1
 .67ص ،مرجع سبق ذكرهبن بعيبش وداد،  2
 .100، ص 2010، عمان(، دار أسامة لمنشر والتوزيع، )البورصة لماليةأسواق الأوراق اعصام حسين، 3
 .7ص ،1999، الإسكندرية، منشأة المكارف، الأوراق المالية وأسواق رأس المالاليندي،  إبراىيممنير  4
 .183ص ،2011، عمان، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، يم الأدواتيفي التنظيم وتق إطار، الأسواق المالية دريد كامل الشبيب 5
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يتحدد في شكل  أوأن يتحدد كنسبة من القيمة الاسمية لمسيم  إماوتحصل عمى عائد معين  ، الجمعية العمومية
 1مبمغ معين، ولكن في الحالتين العائد لا تتغير. 

 حيث التداولسادسا: أنواع الأسيم من 
تعتبر قابمية الأسيم لمتداول خاصية من خصائص السيم وليذا نجد نوعين الأسيم القابمة لمتداول والتي      

 تمثل في أسيم ضمان وأسيم تداول.
 أسيم ضمان .1

 إلى الأسيم، ولا يجوز تداول إدارتوالبنك لضمان  إدارةىي أسيم غير قابمة لمتداول يقدميا عضو مجمس      
 2سنة مالية قام بيا أعماليا. آخرأن تنتيي مدة وكالة العضو ويصدق عمى ميزانية 

 أسيم تداول .2
 3وتشمل جميع الأسيم عادا أسيم الضمان فيجوز تداوليا عن طريق البيع والشراء حسن أنظمة التداول.     

  الأسيم قيم أنواع المطمب الثالث: 
عرفت القيمة عمى أنيا الميزة الأساسية لسمعة أو الخدمة المقدرة من طرف أولئك الذين يستعممونيا أو      

ن تعظيم قيمة السيم من الأىداف الجوىرية في المؤسسة ويتبع تعظيم قيمة السيم تعظيم القيمة إيمتمكونيا ف
 .تصادية في السوقالسوقية لممؤسسة، فممسيم قيم مختمفة تتغير بتغير الأحوال الاق

 القيمة الاسمية  .1
قيمة السيم التي تم تحديدىا وىي القيمة التي يصدرىا السيم لأول مرة وفي نفس الوقت  إلىوىي تشير      

 ،عمى أوضاع البنك الإدارةتعبر عن قيمة السيم في حالة عدم وجود تأثير اقتصادي أو قيمة مضافة لأداء 
 4ويمكن حسابو كالتالي: 

 . الاسمية =رأس المال المدفوع/ عدد الأسيم المصدرةالقيمة 
لأول مرة وىي عادة أقل من القيمة السوقية وىي قيمة نظرية لتغطية رأس  إصدارهوىي قيمة السيم عند      

 5المال ومن أىم وظائف ىذه القيمة ىو تحديد حصة السيم الواجب في ممكية البنك . 
  الإصدارقيمة  .2

السيم بأقل من قيمتو الاسمية سواء عند تأسيس البنك  إصداروىي القيمة التي يصدر بيا السيم ولا يمكن      
 ولا، أو الشركة أو عند زيادة رأس المال، لأن رأس المال )المصدر( يكون غير مكتب بالكامل في ىذه الحالة

                                                           
 . 349، ص2001،الإسكندريةوتوزيع،  لمنشر، الدار الجامعية طبع المالية الإدارةأساسيات محمد صالح الحناوي، نيال فريد مصطفى،  1
 .318، ص 51انونية والاقتصادية، عدد، مجمة البحوث القأنواع الأسيم وأحكام التعامل معيانادية أبو العزم السيد الحسن، 2
 .11، ص مرجع سبق ذكره، بياء محمد سعد بشارات 3
 .118، ص2013، الإسكندرية، دار التعميم الجامعي، مبادئ وأساسيات الاستثمار، محمد صالح الحناوي، طارق مصطفى الشياوي 4
 .182، ص 2017، دار حميثرا لمنشر والتوزيع، الأولىالطبعة  ،المالية الأوراقتحميل وتقييم محافظ محمد عبد الله شاىين محمد،  5
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 أنلشروط التي تحددىا الازئحة التنفيذية ويجب في الأحوال وبا إلاالسيم بأعمى من قيمتو الاسمية  إصداريجوز 
 1الاحتياط القانوني في البنك. إلىوالقيمة الاسمية  الإصدارتضاف الزيادة الناجمة عن الفرق بين قيمة 

  القيمة السوقية .3
ما تم  إذاوىي القيمة التي يتم التعامل بيا في سوق الأوراق المالية) البورصة( وىي قيمتيا كثيرة التذبذب      

مقارنتيا بالقيمة الاسمية والتي تظل ثابتة وتتغير القيمة السوقية لمسيم تبعا لموضع المالي لمبنك والظروف 
الاقتصادية وحجم العرض والطمب عمى ذلك السيم وقد تزيد القيمة السوقية لمسيم عن القيمة الاسمية عندما 

مع العمم أن ، لقيمة السوقية عن قيمتيا الاسميةيحقق حامل السيم أرباح رأسمالية والعكس في حالة نقص ا
وىذه القيمة تختمف عن  2توقعات ومعمومات المستثمرين تمعب دورا ىاما في التأثير في القيمة السوقية لمسيم. 

عمى شراء الأسيم ومن ثم فان القيمة  الإقبالقيمتيا الاسمية وذلك حسب ظروف نجاح البنك وأعمالو وحجم 
عدم الثبات والقابمية لمتغيير بحسب ظروف العرض والطمب وسازمة المركز المالي لمبنك بينما السوقية تتميز ب

 3ية تتميز بالثبات.مالقيمة الاس
 ة يالقيمة الحقيق .4

ىي القيمة العادلة أو المعقولة أو القيمة التي تبررىا الحقائق المتمثمة في الموجودات والأرباح وربحية السيم      
النمو المستقبمية وتحسب ىذه القيمة لسيم من خازل تقدير التدفقات النقدية وتوزيعات  أفاقوتوزيعات الأرباح و 

عن استثمار السيم في نياية فترة الاحتفاظ وتقدير معدل العائد الأرباح والعوائد والخسائر الرأسمالية الناتجة 
تمثل القيمة الحقيقية لمسيم القيمة التي ينبغي أن يكون عمييا سعر السيم  4المطموب عمى الاستثمار في الأسيم.

، رباحوىذه القيمة تبرزىا حقائق اقتصادية ومالية تنعكس بموجودات البنك، مقسوم الأرباح ومعدل نمو ىذه الأ
كما أنيا تمثل القيمة التي يجب أن يكون عمييا سعر السيم في سوق الأوراق المالية. وىي تعكس حالة التوازن 

تحميل  إلىالتي من الصعب أن تحقق في ظل عمميات المضاربة ونقص المعمومة وعدم تناظرىا وتؤذي 
 5العشوائي لأداء السوق وحتى السيم بحذ ذاتو.

 
 
 
 

                                                           
 .113، صمرجع سبق ذكرهمحمد صالح بن ألفا عمر جالو،  1
، عمانالطبعة الأولى،  دار المسيرة لمنشر والتوزيع،  ،الاستثمار إدارةيري نوري موسى، صالح طاىر الزرقان، وسيم محمد الحداد، ميند فايز الدويكات، قش 2

 .63 ، ص2012

 .133، ص مرجع سبق ذكرهعبد الله بن سميمان الجريش،  3
، 2010 ،81والاقتصاد، العدد الإدارة(، مجمة تقييم الأسيم العادية باستخدام نموذج الخصم) نموذج جوردنمصطفى،  أنورىشام طمعت عبد الحكيم،  4

 .58ص
مقدمة لنيل درجة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم  رسالة، المالي والمحاسبي عمى القيمة السوقية لمسيم الإفصاحأثر طمبة أميرة،  5

 .30ص ،2009جامعة منثوري، قسنطينة، التسيير، 
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 لمسيمالقيمة الدفترية  .5
فتساوي قيمة رأس المال عمى عدد الأسيم وتعكس ىذه القيمة ما قدمو المساىمون مباشرة مثل العازوات أو      

ليذه  الإراديةغير مباشرة وعن طريق احتجاز الأرباح لتمويل استثمارات الشركة لكنيا لا تعكس القوة 
 1الاستثمارات.

 قيمة شيرة المحل .6
زيادة في قيمة المؤسسة الكمية عن قيمة أصوليا، فيي بذلك تمثل القيمة الإضافية حيث تمثل شيرة المحل ال     

تمثل نوعا من الأصول الغير  إذوالتي لا تظير مباشرة في ميزانيتيا وبالتالي تكون غير قابمة لموزن والقياس 
 ؛مادية

 قيمة التصفية .7
تقييم المؤسسة والتي تمثل المبمغ الصافي الممكن تحقيقو  أوفقيمة التصفية تعتبر ظرفا يتم من خازلو تحديد      
أعمال المؤسسة وىذا ببيع كل أصوليا وأداء كل التزاماتيا، وقد تفرض الظروف التي تم فييا  إنياءما تم  إذ

 التصفية نوعين من التصفية وىما: 
  البيع الفوري مع اضطرار البائع لمبيع ةفي حالعميو المبمغ الصافي المحصل  يوى الإجباريةالتصفية 
 مدة معقولة لإيجاد المشتري، ويكون  إتاحةفي حالة عميو المبمغ الصافي المحصل  يالتصفية المنظمة وى

 2مشتري غير مجبر مع رغبتو في الشراء.الخازليا البائع مضطر لمبيع لكن 
 القيمة الحالية .8

مة الحالية لمتدفقات النقدية التي يتوقع أن يحصل عمييا صاحب يقيم السيم وفقا ليذا الأسموب بحساب القي     
السيم مستقباز أو التوزيعات المستقبمية مخصومة بمعدل خصم يكفي لتعويض المستثمر عن مخاطر الاستثمار 

  3في ىذا السيم.
 طرق تقييم الأسيم لمبحث الثاني: ا

المحمل المالي، كون عممية التقييم تعتمد بالدرجة تعتبر ميمة تقييم الأسيم من التحديات التي تواجو      
الأساس عمى التنبؤات بالتدفقات النقدية التي يتوقع الحصول عمييا مستقباز لذلك ىناك نموذجين لتقييم الأسيم 

 نموذج التقييم عمى أساس الأرباح الموزعة ونموذج التقييم عمى أساس السعر
 السعرالمطمب الأول: نموذج التقييم عمى أساس 

ساعدة المستثمر بوصفيا مؤشر ميم في مالنسب التي يعول عمييا في التقييم وتساىم في  ىمتعد من أقدم وأ     
 .الأنواع عدة تتمثل في و عممية التداول وصياغة الإستراتيجية الاستثمارية 

 
                                                           

 .27ص ،2020 القاىرة، لمكتاب الجامعي،الأكاديمية الحديثة  ، الطبعة الأولى،التمويل المصرفي إدارةمحمد الفاتح محمود البشير المغربي، 1
لنيل  مقدمة ، رسالةأثر اختيار الييكل المالي عمى قيمة المؤسسة دور سياسات توزيعات الأرباح في تحديد القيمة السوقية لمسيمعبد الكريم بوحادرة، 2

 . 66ص ،2012طينة، جامعة منثوري، قسن شيادة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،
 .231ص ،مرجع سبق ذكره لطرش سميرة، 3
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 أولا: نسب السيم إلى ربحيتو
( من النسب المشيورة التي تظير P/Eإلى ربحو ) ييدف إلى تحديد سعر السيم  وتعتبر نسبة سعر السيم     

وكذلك في عدد من النماذج المستخدمة في تقييم  ،في النشرات المتعمقة بأسعار الأسيم في الأسواق المالية
الأسيم، وكمما كانت ىذه النسبة مرتفعة دل ذلك عمى أن المساىمين لدييم الرغبة في دفع أسعار أعمى لمسيم 
 ،لاعتقادىم أن سعره سيواصل الارتفاع، وبالتالي تمكن المساىمين في الحصول عمى عائد أفضل عمى الممكية

عين الاعتبار الارتفاع الكبير جدا في ىذه النسبة في أنيا قد تعطي مؤشرا أن السيم قد تم ولكن يجب أن نأخذ ب
تقييمو بشكل مبالغ في مقارنة بأرباحو المتوقعة مما يزيد المخاطر المرتبطة بالاستثمار فيو، فيما يشير 

 1يمتو العادلة.الانخفاض في ىذه النسبة إلى أن قيمة السيم في المؤسسة تم تقييمو بشكل أقل من ق
( وىي تمثل عدد مرات تقويم المستثمر لأرباح (Earning Multiplierيطمق عميو أيضا بمضاعف الربحية      

عناية بالغة من قبل المحممين الماليين والمستثمرين عمى حد سواء  P/Eالسيم معبرا عنيا بسعره، وقد نالت نسبة 
ق المالية وىي تمثل حاصل قسمة سعر الإغازق لمسيم عمى باعتبارىا من المؤشرات الميمة في سوق الأورا

 ربحيتو لممدة نفسيا وتحسب الصيغة الآتية: 
P/E= P/EPS 

P/E:  نسبة سعر السيم إلى ربحيتو 
P: سعر إغازق السيم في نياية الفترة   

EPS: . 2ربحية السيم الواحد الحالية 
 نسب السيم إلى القيمة الدفتريةثانيا: 
نسبة السيم إلى القيمة الدفترية التي يقاس بقسمة سعر الإصدار السيم عمى القيمة الدفترية لمسيم تعتبر      

كمما كانت نسبة السعر إلى القيمة الدفترية كبيرة اعتبر التقييم  ،مؤشرا عمميا أخرا مستخدما في عمميات التقييم
  3أكثر تفاؤلا شريطة أن تكون المعايير الأخرى مماثمة.

 نسبة السعر إلى التدفق النقديثالثا: 
تعتبر التدفقات النقدية الناتجة عن الأسيم ذات أىمية بالغة عند تقييم الأسيم وذلك من خازل احتساب      
سعر السيم إلى التدفق النقدي لمسيم وبعض المحممون يعتقدون أن مؤشر التدفق النقدي أكثر دلالة من  نسبة

يمكن أن يكون كدالة لنوعية الأرباح كونيا  (P/CFPS)ى التدفق النقدي صافي الربح، فمؤشر نسبة السعر إل
 4التدفق النقدي الفعمي، مما يعني أنيا دالة لمعدل النمو في الأرباح ويمكن إيجادىا بالعازقة: 

P/CFPS RATION= PV/CFPS 

V= PV/CFPS × CFPS (1+G) 

                                                           
، الطبعة الأولى، كنوز المعرفة لمنشر والتوزيع، عمان، القرار الاستثماري في ظل عدم التأكد والأزمة الماليةمعراج ىواري، بيناس عباس، أحمد مجدل،  1

 .65، ص2013
، 2012، الطبعة الأولى، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، استراتيجيات الإدارة الماليةجميل كاظم مدلول العارضي، أرشد عبد الأمير جاسم الشمري،  2

 .207ص
 . 57، ص2010، الطبعة الأولى، دار الفارابي، لبنان، سوق الأسيم السعوديعبد العزيز الدخيل،  3
 .75-74-73، ص ع سبق ذكرهمرجعبد الكريم بو حادرة، 4
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 المطمب الثاني: نماذج التقييم عمى أساس الأرباح الموزعة
يعد من أكثر أنواع النماذج استخداما فيو النموذج الأساسي لتقييم الأرباح والذي يجب أن تكون القيمة      

الحقيقية لمسيم تساوي القيمة الحالية لممكاسب المتوقع الحصول عمييا من طرف المستثمر نتيجة ممكيتو لذلك 
 .لتوزيعاتا السيم حيث سوف نتناول الحالات المختمفة لنمط

 : نموذج خصم مقسوم الأرباح ذو النمو الصفريأولا
لتحديد سعر السيم اعتمادا عمى الأرباح الموزعة نأخذ الحالة المتطرفة، والتي تقوم فييا المؤسسات بتوزيع      

وكذلك بافتراض أن المساىم والحالة ىذه يحتفظ    100%كل الأرباح المحققة بمعنى أن يكون معدل التوزيع
اعتمادا عمى ىاتو الفرضيتين فإن نموذج تحديد قيمة السيم في نياية  ،) سنة عمى الأكثر( واحدةبالسيم لفترة 

  الفترة يكون كالتالي:
V0= D1/ (1+K) + E(P)/(1+K) 

E(p) : سعر البيع المتوقع لمسيم خازل سنة 
( فان t)مدة الاحتفاظ بالسيم سنة عمى الأكثر وحين تصبح مدة الاحتفاظ بالسيم ىي (وعند إلغاء الفرضية      

 النموذج يصبح كالتالي: 
      + E(P)/        V0=∑ D1/ 

، وفي حالة كون المدة لا نيائية سيصبح سعر السيم عبارة عن tالاحتفاظ بالسيم لمدة محددةىذا في حالة      
 القيمة الحالية لمجموع الأرباح الموزعة 

      V=∑ D1/ 
 

لأن في ىذه الحالة تفترض ثبات أرباح السيم العادي عبر الزمن، أي أن تكون الأرباح الموزعة ونظرا      
   1 الحسابية والرياضية تصبح المعادلة كالتالي:متساوية في جميع السنوات وبعد إجراء بعض التغيرات 

V0= D1/K 

إن الافتراض الأساسي لنموذج النمو الصفري ثبات مقسوم الأرباح النقدي المتوقع في المستقبل، أي أن      
النقدي توزيعات الأرباح الحالية مساوية لتوزيعات الأرباح المستقبمية. وعميو فان معدل النمو في مقسوم الأرباح 

2 .مساوي لمصفر
. 

 الثابتثانيا: نموذج خصم مقسوم الأرباح ذو النمو 
وىي طريقة لتقييم التدفقات النقدية) مقسوم الأرباح( السنوية عن  Gordon Shapiroـتسمى ىذه الطريقة ب     

 السيم والتي تنمو بمعدل ثابت لمفترة المستقبمية مؤثرة عمى القيمة الحقيقية لمسيم. ويمكن التعبير عن النموذج: 
g)-P0= d/(r 

     

                                                           
رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجستير، كمية عموم  تسيير محفظة الأوراق المالية في البنوك التجارية "دراسة حالة البنك الخارجي الجزائري"،نعمان محصول، 1

 .73، ص 2007التسيير، جيجل، 
قرار الاستثمار في الأسيم العادية )دراسة حالة مؤسسة أليانس لمتأمينات لمفترة  القياس بالقيمة وأثره عمى اتخاذفاطمة الزىراء بومعراف، مفيدة ،  2

  .161، ص1، العدد11، مجمة العموم الاقتصادية والتسيير والعموم التجارية، المجمد(2013-2016
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) السعر العادل من وجية نظر وفقا ليذا النموذج فانو قيم سيم معين فان سعره يمثل القيمة الحقيقية لمسيم
المستثمر لمسيم الذي يممكو(، فان كان السعر المتداول لمسيم المعني) القيمة السوقية( أكبر من سعره الحقيقي 

 1فيذا يعني أن السيم مقيم بأعمى من قيمتو، الأمر الذي يجعمو فرصة مغرية لمبيع.
 (إذا كان معدل النموg :ثابتا لمتوزيعات، فان القيمة الحالية لمسنة الأولى مثاز ) 

(1+r)+d(1+g)/(1+r)².  =    

 ذلك تصبح الصيغة العامة لحساب القيمة الحالية عند معدل النمو الثابت لمتوزيعات.
g-P=d(1+g)/r 

g (r>g)-P=d/r 

 ( عندىا تكون الصيغة: g<0وقد يثار تساؤل فيما إذا كان معدل نمو التوزيعات سالبا )
p=d/r+g (g<0) 

 2وىذا يغير اتجاه القيمة الحالية لمسيم نحو الانخفاض .
 ثالثا: نموذج خصم مقسوم الأرباح ذو النمو الغير ثابت

وىو نموذج مبني عمى أساس عدم تساوي معدل نمو التوزيعات و اختازف وتيرتيا وىو يعكس حالة      
تتباين معدلات توزيعيا للأرباح بسبب مراحل حياتيا، إذ في مراحميا الأولى قد المؤسسات حديثة النشأة التي 

يكون التوزيع فكرة مستبعدة نظرا لتوجييات المؤسسة نحو إعادة استثمارىا ثم تبدأ المؤسسة سياسة توزيعيا بمعدل 
حقيقية لمسيم وفقا وتحسب القيمة ال ، ثم معدل متناقص حتى تصل إلى مرحمة النضج إلى معدل مستقر، متزايد

  3لمعازقة التالية:
                 + dn/(     V=d1/(1+r)+d2(1+r)²+…….dn /( 

ن فرضية ثبات معدل نمو التوزيعات لمسيم خازل سنوات نشاط المؤسسة المصدرة يعد غير منطقيا لذلك إ     
إذ تمر المؤسسات بمراحل تطور مختمفة وصولا إلى  ،فان اقتراض تغير معدل النمو التوزيعات يعد أكثر واقعية

مستوى النضوج وبالتالي الاستقرار فقد تبدأ بعض المؤسسات بدورات إعادة استخدام الأرباح المحققة في التوسع 
التجاري مما يقمل من التوزيعات، يمي ذلك القيام بتوزيعات تتزايد حتى يستقر مستوى التوزيعات الأمد الطويل، 

تحقق معدل متغير لنمو التوزيعات وصولا إلى معدل النمو المستقر طويل الأمد وحتى ىذا الأخير يمكن وبذلك ي
وليذا فإن الصيغة الرياضية المازئمة لحساب القيمة الحالية لمسيم ستحتوي عمى حدين أو أكثر يعبر  أن يتغير

 ف عن الأخر.كل منيما عن العوائد المتحققة مستقباز في ظل معدل نمو توزيعات مختم
g× 1/(1+r)-+dn(1+g)/r      (1+g1)(1+g2)+….(1+gi)/ ∑   

   PV= 

 g1 g2 g3معدلات النمو الغير اعتيادية   
N نياية مرحمة النمو الغير اعتيادية 
G معدل النمو المستقر 

                                                           
لنيل شيادة  مقدمة أطروحة، في دراسة تقمبات أسعار الأسيم لقطاع الاتصالات في السوق المالي السعودي ARCHاستخدام نماذج فاتح لقوقي،  1

 .66ص ،2019جامعة محمد لخضر، بسكرة،  ، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،اهالدكتور 
 .170ص 169، ص2007 عمانق لمنشر والتوزيع، دار الشرو  ، الأسواق المالية مؤسسات أوراق البورصة،محمود محمد الداغر2
 33-32، ص مرجع سبق ذكرهطمبة أميرة، 3
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Dn  التوزيعات في نياية الرحمة الغير اعتيادية 
R .1معدل العائد المرغوب 

 مقسوم الأرباح ذو النمو المتغيرنموذج خصم رابعا: 
قمياز ما توجد شركات تتسم توزيعاتيا بالنمو الثابت، وأن الكثير من المؤسسات تتسم توزيعاتيا بتقمب      

)معدل نمو التوزيعات( وبالنسبة  gمعدلات نموىا ومن ثم يمكن تقدير القيمة الحقيقية لمسيم انطازقا من تقدير 
 ليذا الأخير توجد طريقتان: 

  تؤخذ متوسط معدلات نمو الأرباح الموزعة خازل السنوات الماضية، ونفترض أن ىذا المعدل سيبقى دون
تغيير في المستقبل كما أنو يمكن تعديمو كمما استدعت الحاجة حتى يأخذ في الحسبان معمومات إضافية، 

تؤذي إلى الاقتناع بأن معدل نمو خازل السنوات سوف لن يعكس معدل النمو في  والتي من شأنيا
  ؛المستقبل

  تم وضعيا من طرف الاقتصادي " مايرون جوردن" لمعالجة وتحميل أساس نمو الأرباح الموزعة وكذلك
 2محاولة اشتقاق معدل النمو مستقباز بدلا من مجرد عممية نشر لمعدل النمو في الماضي.

 المطمب الثالث: الفرق بين النموذجين 
من خازل تقديمنا لنموذج التقييم عمى أساس الأرباح الموزعة ونموذج التقييم عمى أساس السعر يتم       

 التوصل إلى فورقات نذكر منيا :
 ر نموذج الأرباح الموزعة ىو الأنسب لموصول إلى القيمة الحقيقية منو من مضاعف السعر إلى العائد بالنظ

لما يعرفو ىذا الأخر من تعدد في مكوناتو وتأثر بالتطبيقات المحاسبية مما قد يسبب أخطاء لممستثمرين 
  ؛الماليين عند اتخاذ القرار

  مضاعف السعر إلى العائد بسيط في حسابو مقارنة بنموذج الأرباح الموزعة مما يفسر انتشاره الواسع في
 3الأسواق المالية.
 العوامل المؤثرة عمى أسعار الأسيمالمبحث الثالث: 

تعتبر قيمة الأسيم من الأمور الميمة التي يتطمع بيا المتعاممون بالأوراق المالية ومدراء المحافظ      
ن إالاستثمارية لأنيا تشمل جزءا من العائد الذي يحصل عميو المتعامل عمى شكل أرباح رأس مالية لذلك ف

نابعة  أومن قبل الأكاديميين بسبب تأثرىا بعوامل سواء كانت اقتصادية  تمامىاأسعار الأسيم كانت دوما موضع 
 من السوق وغيرىا من العوامل التي تمعب دورا ميما وكبيرا في تحديد أسعار الأسيم والتنبؤ بيا.

 
 

                                                           
 . 172 -171، ص، مرجع سبق ذكرهمحمود محمد الداغر 1
 .74ص ،، مرجع سبق ذكرهنعمان محصول 2
 .69ص ،مرجع سبق ذكرهفاتح لقوقي، 3
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 : عوامل مرتبطة بالبيئة الاقتصادية الأولالمطمب 
تعتبر الأسيم والأوراق المالية من أحد أبرز مكونات الاقتصاد العالمي نظرا لأنيا تعبر عن قوة الاقتصاد      

حدوث  إلىسوق الأسيم والاقتصاد عن وجود عازقة متبادلة بينيما سوف تستمر  في أي دولة، ولقد أظير
من خازل أىم العوامل  إليوم التعرف وىل ىذا ما سيت ! انتعاش اقتصادي أيضا ولكن ىل ىذا ىو الحال دوما

الأوضاع الاقتصادية والسياسية  في البازد، السياسة النقدية المؤثرة عمى البيئة الاقتصادية والمتمثمة في 
 .ومعدلات التضخم

 أولا: الأوضاع الاقتصادية و السياسية  في البلاد 
تتميز الأسيم التي تصدرىا الشركات التي تتبع دول تحقق معدل نمو سريع ومستقر لمناتج القومي      

زيادة الطمب عمى  إلى، بوجود استقرار وعدم وجود مخاطر حول ىذه الأسيم وىو الأمر الذي يؤذي الإجمالي
عازقة بين أسعار الأسيم ومستوى وقام بعض الاقتصاديون بشرح طبيعة ال 1أسيم البنك ومن ثم ارتفاع أسعارىا.

 النشاط الاقتصادي بطريقتين مختمفتين: 
 الطريقة الأولى  -1

بأن سوق الأسيم تعتبر المؤشر عمى النشاط الاقتصادي بمعنى أن التأثير السمبي يبدأ من سوق الأسيم       
باتجاه النشاط الاقتصادي واستند ىؤلاء الاقتصاديون عمى حجة مفادىا أن زيادة أسعار الأسيم تمكن الشركات 

زيادة الطمب  إلىار الذي يؤدي لاحقا لغرض التوسع والاستثم الأسيمالمسجمة في البورصة  من طرح المزيد من 
الشركة نفسيا الأمر الذي سينعكس في النياية عمى أسعار  إنتاجعمى المنتجات الأخرى في الاقتصاد و زيادة 

 الأسيم بشكل ايجابي.
 الطريقة الثانية -2

أن سوق الأسيم تستجيب لمتوقعات الخاصة بمستويات النشاط الاقتصادي، فتوقع زيادة النشاط  إلىفتشير       
أسعار الأسيم الأمر الذي سينعكس في وقت لاحق عمى  ،الاقتصادي يعني زيادة في مستوى الأرباح المستقبمية

 2.مما يدفع مشتريات المستثمرين من قبل حصول الانتعاش والاستفادة من عوائد الأسيم
سوق الأسيم ليس سببا  إلىأشار  Blanchardأن الاقتصادي  إلاوعمى الرغم من ىذين الرأيين الشائعين       

ىي السبب في التقمبات الحاصمة في سوق الأسيم وذلك لأن كمييما نتاج  الإنتاجولا الزيادة في  الإنتاجفي زيادة 
دلالة معينة أو  إعطاءن المؤشرات الاقتصادية ليا أىميتيا في أو  ،التغير الحاصل في السياسة الاقتصادية

تكينات فيما سوف يكون عميو سوق الأوراق المالية في المتمثل فإذا أعمنت الحكومة عن ميزانية ضخمة فإن 
بالأموال التي يحصمون  يمجئونذلك لأن المستثمرون سوف  ،ذلك يعني أن أسعار الأسيم سوف ترتفع قريبا

بالسوق  إضافيةالارتفاع كما أن قيام الحكومة بضخ أموال  إلىوىذا يؤذي بالاستثمار  ،سوق الأسيم إلىعمييا 
ويشير "حيدر" إلى  ،الارتفاع إلىمن شأنو أن يؤثر عمى حالة الأسيم في سوق الأوراق المالية ويؤذي بالأسعار 

                                                           
 . 151،ص 2010، عمانالطبعة الأولى،  دار الفكر ناشرون وموزعون،  ،الأسواق المالية و النقدية في عالم متغيرمتولي عبد القادر، 1
 لنيل شيادة الماجستير، كمية التجارة، مقدمة ، رسالةالعوامل المؤثرة عمى سيولة الأسيم في سوق فمسطين للأوراق الماليةعبد المطيف عيادة سالم داوود،  2

 .28، ص2006 الجامعة الإسازمية، غزة،
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حيث تبدأ  ،بفواصل زمنية محددةأن تغيرات أسعار الأسيم تسبق التقمبات في مستوى النشاط الاقتصادي و 
الأسيم في اليبوط قبل نقطة الصفر في النشاط الاقتصادي وتبدأ ىذه الأسعار بالارتفاع قبل أن يبدأ الاقتصاد 

 مرحمة الانتعاش بعد مرور مرحمة الركود و عمى العموم يمكن التنبؤ بأسعار الأسيم بعدة طرق منيا: 
 ؛و قبل مدة كافية من الزمنتقدير النشاط الاقتصادي أو التنبؤ ب 
  تحميل المتغيرات الاقتصادية وبفاصمة زمنية أكبر من الفواصل الزمنية التي تفصل أسعار الأسيم ومستوى

 ؛النشاط الاقتصادي 
ونستخمص مما سبق أن الوضع الاقتصادي والسياسي لو دور كبير في التأثير عمى مستويات أسعار      

الأسيم وأن المستثمرون يفضمون الاستثمار في الأسيم ذات النشاط الاقتصادي المزدىر والقوي دون أسيم 
 1النشاط الاقتصادي الضعيف والمتدىور. 

 ثانيا: السياسة النقدية 
السياسات التي يتبعيا البنك المركزي في تحديد عرض النقود وخصوصا المتعمقة بالودائع  ىي عبارة عن     

الجارية والودائع لأجل لدى البنوك والودائع النقدية الموجودة لدى الجميور وىناك عازقة مباشرة بين النقود 
أي أن زيادة النقود المعروضة وأسعار الأسيم، وىناك عازقة بين الكمية المعروضة والنشاط الاقتصادي 

المعروضة ممكن أن تزيد من مستوى أداء الاقتصاد وىذا يشجع عمى الاستثمار ويخفض من معدلات البطالة 
ويزيد الطمب عمى المنتجات مما يزيد الأرباح وتعمل عمى ارتفاع أسعار الأسيم ويؤذي ذلك عمى زيادة النقود 

 2المعروضة وىذا لو أثر سمبي منيا التضخم.
 : معدلات التضخمثالثا
لقد اختمف الباحثون في تحديد تأثير التضخم عمى أسعار الأسيم. حيث أن التضخم ىو ضعف القوة      

الشرائية لمعممة حيث ترتفع الأسعار لمسمع والخدمات أكثر من الاززم ومن المحممين من يقول بأن التضخم قد 
من الممكن أن تتأثر ىذه  إذيم عمى التوزيعات يؤثر بشكل سمبي عمى أسعار الأسيم حيث يعتمد قيمة الس

التوزيعات في معدل التضخم كما يتأثر العائد من السندات وىي الفائدة، لكن في الواقع أن زيادة معدل التضخم 
زيادة في أسعار السمع والأسيم جزء من السمع حيث ترتفع أسعار الأسيم عندما تكون زيادة في معدلات التضخم 

 إلىد نشاط اقتصادي مما يزيد من أرباح الشركات وىذا أيضا يزيد من أسعار الأسيم بالإضافة ولا بد من وجو 
أن التضخم يؤثر وبشكل عكسي عمى الاستثمار في السندات لان الربح المحدد بمعدل الفائدة لذلك يمكن تحويل 

المجالات استثمارية أخرى وىذا مما يزيد من ارتفاع أسعار  إلىأسيم أو  إلىالمبالغ المستثمرة في السندات 
 3يكون انعكاسا ايجابيا. الأسيم أسعارالأسيم لذا نرى أن انعكاس زيادة معدلات التضخم عمى 

 
                                                           

 .31-29، صالسابقمرجع ة سالم داوود، عبد المطيف عياد 1
 .45، ص 2013، عمان، الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، لحديثةا المحافظ الاستثمارية إدارةغازي فازح المومني،  2

 .45، ص نفسومرجع   3
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 المطمب الثاني: عوامل مرتبطة بالسوق
ىذا السوق لازستثمار في  إلىنظرا لأىمية السوق المالي في تعظيم الثروة اتجو الكثير من المستثمرين      

يتم مناقشة المتغيرات الاقتصادية الكمية وعازقتيا  إذالأسيم إلا أنو ىناك عوامل خارجية تؤثر عمى ىذا السوق 
 بالأسيم.

 آلية العرض والطمب  أولا:
لمسيم في وعميو نحاول تحديد القيمة التوازنية تتحدد قيمة السيم بناءا عمى قوى العرض والطمب في السوق      

زمن معين يتقاطع منحنى العرض والطمب بحيث يمكن التعبير عن عرض الأسيم لمؤسسة بعد لحظة زمنية 
معينة لمنحنى دون مرونة صفرية) الاستجابة النسبية لمكمية المعروضة من الأسيم في ىذا الفاصل الزمني 

 ى المحور النسبي كما في الشكل التالي:لمتغيرات النسبية في السعر( وبالتالي يأخذ شكل خط مستقيم عمودي عم
 : آلية العرض والطمب(2)الشكل 

     P                      D                   S                                       
                                                                                     

   
                                                                                   

P3                                                                                                                                                                  

P2                                                                                          
        

 P1                                                                                                                 

 
Q                    

 52صالح الحناوي، نيال فريد مصطفى، مرجع سبق ذكره، صمحمد المصدر: 
ن المستثمرين إأما الطمب عمى الأسيم فيستجيب لمتغيرات في السعر عكسيا، فعند ارتفاع سعر السيم ف     

المقبمون عمى الشراء ىم من المتفائمون بيذا السيم والذي يتوقعون زيادتو ومن المؤكد أنيم قمة عمى ظل السعر 
 P1أما عند السعر المنخفض لمسيم مثل  Qd1( بحيث يكون الطمب بمستوى p3كما يازحظ عند السعر)المتوقع 

)عازقة عكسية بين سعر السيم والكمية المطموبة منو( ويمكن توضيح آلية تحديد  Qd3ن الطمب يزداد ويصل إف
حيث تتعادل الكمية المطموبة ( P2( عند السعر)D( وتيار الطمب)Sالسعر التوازني من خازل التقاء تيار العرض)

 1مع المعروضة.
 
 

                                                           
لبورصة الجزائر لفترة  الإشارةالمالية " دراسة تطبيقية عمى سوق المال السعودي مع  الأصولاثر تطبيق القيمة العادلة عمى تقييم عبد السازم بمبالي، 1

 54-53ص ،2019جامعة احمد درارية، أدرار، لنيل شيادة الدكتوراه، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،  مقدمة أطروحة، 2017 -2014
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 ثانيا: سعر الفائدة
عزوف المستثمرين عن طمب التمويل  إلىحيث ترتفع تكمفة الاقتراض نتيجة ارتفاع سعر الفائدة، مما يؤذي     

وبالتالي  ،وبالتالي انخفاض الأموال المخصصة لشراء الأسيم ويضعف الاتجاه نحو اقتناءىا فتنخفض أسعارىا
الزيادة أو  إلىن التغييرات في معدلات الفائدة تنعكس عمى أسعار الفائدة وعوائد الأسيم دافعة المخاطر إف

 1الانخفاض.
الأسيم والعكس صحيح ومن  أسعارانخفاض  إلىن ارتفاع أسعار الفائدة يؤذي إبموجب النموذج التقميدي ف   

ن المستثمر لا بد أن يأخذ بعين الاعتبار مستوى سعر إقرار الاستثمار بالأسيم ف تخاذانو عند إجية أخرى ف
الفائدة الخالي من المخاطرة وفي ضوء ىذا السعر يكون الاستثمار في الأسيم مبررا عندما تسعر الأسيم لتعطي 

 2عائدا متوقعا عاليا بدرجة  كافية فوق سعر الفائدة خالي من الخطورة. 
 العامة لمسوقثالثا: الحركة 

تتأثر أسعار الأسيم ارتفاعا أو انخفاضا بما تشيده البورصة بتقمبات في حجم العرض والطمب في الأسيم،      
والمناورات التي يقوم بيا المضاربون بيدف التأثير عمى الأسعار في البورصة، فكما زادت التقمبات حدثت 

 3تذبذبات في أسعار الأسيم وزادت المخاطر في السوق. 
تحركات السوق في الاتجاىات التصاعدية والتنازلية التي تطرأ عمى سوق الأسيم نتيجة ظروف  تتمثل     

، اقتصادية وسياسية ونتيجة لذلك تتجو أسعار الأوراق المالية لمتحرك في الاتجاه نفسو ولكن بنسب متفاوتة
تقمبات القصيرة الجنب ىذه ن المستثمر لا يستطيع فعل شيء لتإوطالما أنو يصعب التنبؤ بالأحداث الخارجية ف

أجل في أسعار الأسيم المصاحبة لتمك الأحداث فمثاز تكون الأسيم العادية أكثر عرضة ليذه لتقمبات عمى 
 4حيث تكون قيمتيا الحقيقية المقدرة أكثر من الحقيقية للأسيم العادية. ، عكس الممتازة
 رابعا: السيولة 

لاقتصادي ككل، فالزيادة في النقد الازستثمار في السوق المالي و تعرف عمى أنيا مجموعة النقد المتوفرة  
من جية ، يؤذي لمشراء ومنو الزيادة في الطمب عمى السمع مما ينعكس بالإيجاب عمى سعر السيم ىذا من جية

ي الانخفاض ف إلىالزيادة العائد عمى الأسيم، والانخفاض في السيولة يؤذي  إلىي دأخرى الزيادة في السيولة تؤ 
العائد عمى الأسيم، والسيولة العالية تكون عندما يزيد عرض النقد عن حاجة النشاط الاقتصادي فيتمثل عادة 

 5انخفاض أسعار الأسيم.  إلىبانخفاض السيولة مما يؤذي بالنتيجة 
                                                           

، مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية، تقمبات أسعار الأسيم في تركيا ىية والمالية عمأثر السياسات النقدعمي كنعان، محمد الجشي،  1
 .274ص ،4، العدد40مجمد

، 7، مجمدالإنسانية، مجمة العموم دراسة العلاقة بين تحركات أسعار الفائدة والتغير الغير متوقع في العوامل الاقتصادية الكميةأحمد محمد فرحات،  2
 .32ص ،2العدد

 .151ص ،مرجع سبق ذكرهمتولي عبد القادر،  3
جامعة دمشق، سوريا، لنيل درجة الماجستير في الأسواق المالية، كمية الاقتصاد،   رسالة مقدمة، تأثير معدل التضخم في عوائد الأسيملارا عرموش،  4

 .46، ص2014
 .31، صمرجع سبق ذكرهأحمد محمد فرحات،  5
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 المطمب الثالث: عوامل مرتبطة بالسيم 
بحيث يقوم بتقييم أداء الأسواق ومعرفة يقوم مؤشر السيم بقياس مستوى الأسعار في السوق المالي      

اتجاىات الأداء فييا بحيث سنتناول في ىذا المطمب أىم المؤشرات المالية التي يتعامل بيا المستثمرون في 
 إلى حساسية السوق. ةالسوق ومن بين ىذه المؤشرات المالية واليجينة بالإضاف

 أولا: المؤشرات المالية 
ة عاماز أساسيا لتحديد قيمة السيم،  ويمكن الاستفادة من المؤشرات التالية من قبل تعتبر المؤشرات المالي     

معرفة الاتجاه العام لحركة الأسعار في السوق المالية،  إلىفتعمل المؤشرات المالية  ،المتعاممين في سوق الأسيم
عوامل تؤثر عمى ىاتو القرارات  كما تعتبر أداة تساعد المستثمرين عمى اتخاذ قرارات الشراء أو البيع كما ىناك

 وأسعار الأسيم.
 DPSحصة السيم من الأرباح الموزعة  -1
سياسات مختمفة  بإتباعوىي مقدار ما تم توزيعو من الأرباح المحققة عمى حممة الأسيم بحيث تقوم الشركات    

يحتفظ بالأرباح كاممة  الآخربيذا الخصوص، فبعضيا يحتجز جزء من الأرباح ويوزع الجزء الباقي والبعض 
الشركة تحافظ عمى نسبة توزيع تقريبا  إداراتلكن بعض  ،لغايات التوسع الذاتي مستقباز دون الحاجة لازقتراض

دمة عندما تنخفض الأرباح مع امستقرة بشكل سنوي لذلك تحاول الاحتفاظ بجزء من الأرباح تحسبا لمسنوات الق
لتوزيعات الأسيم النقدية مع أن نسب اأن الأفضمية تكون  إلاعالية العمم أن المساىمون يفضمون نسب توزيع 

 1يمي:  توزيع الغير مستقرة سنويا تؤثر سمبا عمى سعر السيم فالسوق ويمكن قياس ىاتو النسبة كما
حجم  عدد الأسيم العادية إجمالي/  الأسيمالأرباح الموزعة عمى  إجماليحصة السيم من الأرباح الموزعة = 

 )volume( التداول
يعتبر من المؤشرات الميمة وذلك لتحديد اتجاه حركة السوق أعمى أو أدنى، وتعتبر أحجام التداولات ىي قوة     

الدفع لمسوق والمتبع ويازحظ أي أن ارتفاع سعري يرجع عادة لزيادة الطمب عمى العرض عادة ما يزيد من 
بيات الشراء بأسعار منخفضة فعن طريق السعر وحجم أي انخفاض في الأسعار ىو تمبية لطم ،أحجام التداولات

التداول يمكن معرفة والتنبؤ أيضا باتجاه السيم، والتغير في حجم التداولات يتم مع تغير الأسعار وتحركيا في 
المرتفع نستطيع متابعة حجم  لسعرياكان السيم سوف يواصل التحرك بذات الاتجاه  إذااتجاه معين ولمعرفة ما 

انخفاض حجم التداولات ، التداولات توقع استمرار ارتفاع أسعار الأسيم أو الانخفاض في النمو فييا أو تراجعيا
 إشارةتحذير وجني أرباح قادمة، وانخفاض حجم التداولات مع ىبوط السعر  إشارةمع ارتفاع الأسعار ىو بمثابة 
 2دخول وعكس مسار السيم. 

                                                           
لنيل شيادة الماجستير،  مقدمة ، رسالةالعوامل المالية و الغير مالية المحددة للأسعار السوقية الشركات الصناعية المساىمة العامةأسامة محمد شنك،  1

 .14ص ،2018جامعة الشرق الأوسط، عمان، كمية العموم، 
، 2014، ، الطبعة الأولى، دار جميس الزمان لمنشر والتوزيعيمعن الأرباح في سموك المستثمرين بالإنجاز بالأس الإعلانأثر العبد الازت،  إبراىيمحسام  2

 .55ص
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  STل دوران السيم معد -2
يعد من أىم المعايير التي يأخذىا المستثمر في الاعتبار قبل اتخاذ قرار الاستثمار في الأوراق المالية أو      

المفاضمة بين الأسواق المالية المختمفة لأن معدل دوران الأسيم يستيدف بصفة أساسية قياس درجة سيولة 
مى السيم ارتفعت سيولتو بما يتيح فرصا السوق المالي أو سيولة سيم دون الأخر، فكمما زاد معدل التداول ع

لممستقبل لمدخول والخروج من ىذا السيم متى أراد، وبالتالي تقمص عامل المخاطرة عمى الاستثمار في السيم 
لأن السيولة توفر فرص أوسع لمشراء والبيع وتزيد من الجاذبية الاستثمارية لمسيم ما أو سوق ما، وتعمل 

ر أو استقرارىا في السوق حيث تؤذي إلى انخفاض التقمبات الحادة في السيم ومن السيولة عمى انتظام الأسعا
 1ثم انخفاض حدة التذبذب فيو وتحسب بالمعادلة التالية: 

 القيمة السوقية للأسيم المتداولة /معدل دوران السيم= قيمة الأسيم المتداولة
 EPS عائد السيم العادي -3

ويستخدم ىذا المؤشر أساسا لتقييم ربحية الأسيم ونظرا لأىميتو بالنسبة لممستثمرين في أسواق المال، فقد      
ألزمت تعميمات الإفصاح عن المعمومات الصادرة عن البورصات العالمية وكذلك معايير المحاسبة الصادرة عن 

عمى ضرورة عرض القيمة المقارنة ليذا )33(المجامع المينية المحاسبية ومنيا معيار المحاسبة الدولي رقم 
عادة وفق طبيعة ىيكل رأس المال  (EPS)ويتم احتساب ،وفي صمب قائمة الدخل الشامل EPSالمؤشر أي 

أسيم  إلىكان ىيكل رأس المال المستثمر بسيطا أي خاليا من الأدوات القابمة لمتحويل  فإذاالمستثمر في الشركة 
 التالية:  عادية ويتم احتسابو بالمعادلة

EPSالمتوسط الموزون )المرجح( لعدد الأسيم العادية /توزيعات الأسيم الممتازة - =صافي الربح  بعد الضريبة 
 PER مضاعف سعر السيم العادي -4

يستخدم لتقييم مدى التضخم أو الانكماش  إذويازقي ىذا المؤشر اىتماما كبيرا من محممي الأسواق المالية      
الحادث في الأسعار السوقية لمسيم، وبالتالي يفيد بالتنبؤ بحركة الأسعار فمن المتعارف عميو بأنو كمما ابتعد 
بالزيادة مضاعف سعر السيم معين عن النسبة المعيارية لمسوق كمما كان دلياز عمى احتمالا ىبوط حادا في 

 لعكس وتتمثل العازقة في: سعر السيم والعكس با
PER=P/EPS 

 2.في السعر السوقي لمسيم P تمثليو 
  MVالرسممة السوقية .1

وىي القيمة التي يتعامل بيا السوق المالي و ىذه القيمة ىي كثيرة التقمب إذا ما قورنت بالقيمة الاسمية التي      
تبعا لموضع المالي لمشركة  والأوضاع الاقتصادية وحجم العرض والطمب لذلك السيم وقد MV تظل ثابتة وتتغير

                                                           
، مجمة العموم أثر مؤشرات السيولة والربحية عمى مؤشرات الأداء السوقية لممصارف المدرجة في بورصة فمسطينزممط،  إيادمحمد نواف عابد،   1

 .119ص ،1العدد ،12الاقتصادية  التسيير والعموم التجارية، المجمد

دارة بورصة الأوراق المالية ،مصطفى يوسف كافي2  .204-203ص ،2009 لتوزيع، سوريا،او  رسازن لمطباعة والنشر الطبعة الأولى، دار ،تحميل وا 
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عن  MVعن القيمة الاسمية فيحقق بذلك حممة أرباحا رأسمالية إذا باعوا تمك الأسيم أما إذا نقصت MV تزيد 
 1القيمة الاسمية فيحققون خسارة لأنيم لا يستردون قيمة ما دفعوه كثمن لمسيم.

  YPSمردودية السيم  .2
 إلىويعكس ىذا المؤشر تكمفة الفرصة البديمة بين الاستمرار في الاحتفاظ بالسيم أو بيعو والتحول      

 2وذلك بالمعادلة التالية: أخرىفرص استثمارية 
 / السعر السوقي لمسيمDPSمردودية السيم =

  HPRعائد الاحتفاظ بالسيم  .3
 ثروة حامل السيم، وتحدد بالمعادلة التالية:ويقيس ىذا المؤشر معدل نمو أو اضمحازل      

HPRالقيمة الإجمالية لدخل السيم من جميع المصادر/ سعر شراء السيم = 
مضافا إلييا المكاسب  EPSويقصد بالقيمة الإجمالية لدخل السيم من جميع المصادر حصة السيم من الأرباح 

  3المحققة من تقمب سعره السوقي.الرأسمالية 
 المؤشرات اليجينةثانيا: 
تتمثل المؤشرات اليجينة في المعمومات المالية والمحاسبية التي تعتبر النواة الأساسية لمتنبؤ بأسعار الأسيم      

الداخمي  في السوق المالية، فالمعمومات المالية تضم في طياتيا المعمومات المحاسبية فتعمل عمى قياس المردود
 لممؤسسة.

  ROI العائد عمى الاستثمار  .1
ىو المبمغ أو نسبة الأرباح المحققة من الاستثمار أو المحفز والمكافئ لكل استثمار يقوم بو المستثمر      

في  البنكويعبر عن قدرة الموجودات عمى تحقيق دخل معبر عنو كنسبة عائد، وىذه النسبة تكسف ربحية 
عممياتو التشغيمية والغير تشغيمية أو ىو الربح أو الخسارة المترتبة عمى الاستثمار خازل فترة زمنية معينة. 

 4ويمكن حسابو كمايمي: 
 العائد عمى الاستثمار= صافي الأرباح بعد الضرائب/ مجموع الموجودات

 ROAمعدل العائد عمى الأصول  .2
وىو أحد نسب الربحية ويعتبر من النسب المالية اليامة التي تقيس أداء الشركة كمؤشر يستخدم لقياس قدرة     

الشركة عمى تحقيق الأرباح من خازل إجمالي أصوليا الممموكة في المستقبل، ويشير معدل العائد عمى الأصول 
 5رباح. المرتفع إلى وجود فعالية لدى الشركة في إدارة أصوليا لتحقيق الأ

                                                           
 .103، ص2011، دار الرمال ناشرون وموزعون، عمان ،المعايير المحاسبية والدوليةفارس جميل الصوفي،  1

 278محمد مطر، مرجع سبق ذكره، ص 2
 280-279، صمرجع نفسو  3
 .223، ص32، العدد10، مجمة دراسات محاسبية ومالية، مجمد تباين العائد عمى الاستثمار دالة لاختلاف الحصة السوقيةنبراس جاسم الكاظم،  4
قتصادية المضافة في الشركات ، أثر إدارة الأرباح عمى الأداء المالي مقاس في معدل العائد عمى الأصول والقيمة الاعمي قبازن عبد ربو الشواوره 5

 .8، صجامعة الشرق الأوسط، عمان2019، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجستير، كمية الأعمال، الصناعية المدرجة في بورصة عمان
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ROAالنتيجة قبل الفوائد والضرائب/ مجموع الأصول = 
  ROEمعدل العائد عمى حقوق الممكية  .3

فإذا كانت البنك  ىذا المؤشر العائد الذي يحققو المساىمون عمى أمواليم الموظفة في رأس مالويقيس      
، وتحسب بالمعادلة لبنكفي انسبة ىذا المؤشر مرتفعة فيذا يدل عمى كفاءة قرارات الاستثمار والتشغيل 

 1التالية:
 معدل العائد عمى حقوق الممكية= صافي الربح بعد الضريبة/ حقوق الممكية

 BVPSالقيمة الدفترية لمسيم  .4
وىذه النسبة من النسب التي تعرف بنسب السوق المالي، وتعبر عن مقدار النمو المتحقق في حقوق      

 تم تحديدىا بالمعادلة التالية:المساىمين في الشركة منذ تأسيسيا وي
 القيمة الدفترية لمسيم= جممة حقوق حممة الأسيم/ عدد الأسيم

، وبالتالي تعتبر مؤشرا ميما في اتخاذ البنكوكمما ارتفعت ىذه القيمة كان ذلك دلالة عمى صحة أداء      
   2وبالتالي من المفترض نظريا أن ينعكس ذلك عمى سعر السيم السوقي أيضا. ،قرارات الاستثمار بالأسيم

  L/Aالرفع المالي .5
تعتبر ىذه النسبة من المكونات الرئيسية لمقوائم المالية فالمعمومات الخاصة بتمك النسبة تساعد في تحديد      

ين في تمويل ذالاعتماد عمى حقوق الممكية أو السير باتجاه البنك ي فيي تحدد ما إذا كان لمبنكالمسار المالي 
 3استثماراتو وبالتالي تقييم المخاطر المحيطة بو ومن ثم التأثير عمى أسعار الأسيم ويحسب بالعازقة التالية: 

 الرفع المالي= إجمالي المطموبات) قصيرة + طويمة( / إجمالي الأصول)متداولة+ ثابتة(
 حساسية السيم ثالثا: 

المنتظمة المستخدمة في محفظة الأوراق المالية، وكذلك عامل مؤثر عمى من المخاطر  beteيعد معامل بيتا 
 السيم.

 beteتعريف معامل بيتا  .1
التغير في معدل عائد السوق وىو ما يطمق  إلىلمسيم درجة حساسية عائد السيم  betaيقيس معامل بيتا      

عميو بالمخاطر المنظمة أو العامة أي درجة حساسية السيم لممخاطر العامة وتفسر ىذه النسبة لتحميل السيم 
وفائدتيا في اختبار الأوراق المالية مقبول بالنسبة لمفائدة التي يمكن عن طريقيا تحديد الأسيم الجديدة. وناتج 

                                                           
 119ص محمد نواف عابد، مرجع سبق ذكره،  1

الشركات المساىمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان للأوراق العوامل المالية المحددة للأسعار السوقية لأسيم تاتول اواديس سركسيان،   2
   23ص، 2010ً، جامعة الشرق الأوسط، عمانلنيل شيادة الماجستير، كمية الأعمال،  رسالة مقدمة، المالية

 .15ص ،مرجع سبق ذكرهأسامة محمد شنك، 3
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عبارة عن الربح الزائد عن العائد الخالي من المخاطرة وىو ما يطمق عميو عازوة المخاطر منسوبا ىذه النسبة ىو 
 ويحسب كما يمي: 1المخاطرة العامة التي لا نستطيع السيطرة عمييا.  إلى
 

Rm) / V(Rm) ، Beta= Cov(Ri  

بيانيا فيو لا يخرج عن كونو ميل خط الانحدار) معامل الانحدار( بين عائد السوق  ßكما يمكن تقدير معامل 
 وعائد السيم العادي كما ىو موضح بالشكل البياني الموالي:

 بيانيا ßرسم بياني يوضح تقدير معامل   (:3الشكل رقم )
 Y                                                                                                        معدل عائد السيم       

 
                                  

           
YA                                                               

                                                     ................................................... 
 

XA                                                                                            
 Xمعدل عائد السوق                   

 

وكما ىو معروف يمكن معرفة ميل خط الانحدار من خازل قسمة التغير الحاصل في معدل عائد السيم      
 عمى التغير الحاصل في معدل عائد السوق أي: 

= delta ßعائد السيم/ deltaعائد السوق 
 2ما تغير عائد السوق بوحدة واحدة. إذايعبر عن نسبة التغير في عائد السيم  ßوبالتالي فمعامل 

  betaبيتا حالات معامل .2
  3 وتتمثل في ما يمي: betaىناك ثازث حالات لمعامل 

  يكون السيم في ىذه الحالة حساسا ليذه التغيرات بدرجة مالية حيث يتغير عائده بدرجة  1حالة تساوي
 ؛متطابقة مع التغيرات التي تطرأ عمى عائد السوق، وتتطابق مخاطرة السوق مع مخاطر سوق السيم

  السيم في ىذه الحالة غير حساس فيقال عن أنو ذاتي الحساسية وتكون مخاطره أقل  1أصغر منحالة
  ؛حدة مقارنة بالمخاطر التي يتخبط فييا العائد الموجود في السوق

                                                           
 .143ص ،مرجع سبق ذكرهغازي فازح المومني، 1
، كمية العموم اهلنيل شيادة الدكتور  مقدمة أطروحة ،"دراسة قياسية"نحو نموذج مقترح لتقييم الأصول المالية في الأسواق المالية العربية سميمة حشايشي،  2

 .18ص ،2018جامعة فرحات عباس، سطيف،  الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،
 .109ص ،2021، دار رسازن لمطباعة والنشر والتوزيع، دمشق،والتقييمالاستثمار المبادئ الأدوات المخاطر محمد غياث شيخة، 3
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 السيم يكون حساسا لمتغيرات التي تطرأ عمى عائد السوق بدرجة كبيرة أي أنو شديد  1حالة اكبر من
 بزيادة درجة خطورة مقارنة مع  الخطورة الموجودة بالسوق.الحساسية وىذا ما يترجم 
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 الخلاصة 
تناولنا في ىذا الفصل المفاىيم الأساسية لمسيم والحقوق الممنوحة لممساىمين بالإضافة إلى الأنواع      

تسعى لتحسين مستوى أدائيا فتحقيق فالشركة  المختمفة ليا وكذلك النماذج والعوامل المؤثرة عمى سعر السيم،
 زيادتيا.; الأرباح أمر مازئم جدا لممحافظة عمى القيمة السوقية لحممة الأسيم ىذه الشركة

ىناك العديد من العوامل الخارجية التي تؤثر عمى سعر السيم فمن الميم أخذ ىذه العوامل بعين الاعتبار      
 فييا أو توقع حركة سعر السيم.عند تحديد الشركات التي ترغب بالاستثمار 

وفي النياية فالمستثمرون لدييم جممة من الأىداف يسعون إلى تحقيقيا نظرا لأنيم يتصرفون بالرشد ومن      
أنيم يسعون إلى تعظيم المنفعة التي يحصمون عمييا فوجود عدد كبير من المستثمرون في سوق الأسيم ومن ثم 

الأسيم فالقيمة العادلة لمسيم تكون محددة  فان تصرفات أي منيم لا يحتمل أن يؤثر تأثيرا ممموسا عمى أسعارا
 ويمكن الحصول عمييا من الأسواق المالية .                       



 

 أسهمؤشرات الأداء البنكي على أسعار دراسة أثر م: لثالثالفصل ا
   لبنك العربيا

  تمهید

  تقدیم البنك العربي: المبحث الأول

الإطار العام لدراسة أثر مؤشرات الأداء البنكي على : المبحث الثاني
  أسعار أسهم البنك العربي

 خلاصة
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 تمهيد
حوؿ مؤشرات الأداء البنكي وأساسيات  لمفاىيمياالإطار  إلىتعرضنا مف خلاؿ الجانب النظري لمدراسة      

أسعار الأسيـ، حيث سنقوـ في ىذا الفصؿ بدراسة تأثير ىذه المؤشرات عمى أسعار أسيـ البنؾ العربي المدرج 
 في بورصة عماف.

وقد شممت البنؾ العربي  بدراسة العلاقة بيف المؤشرات والسعر السوقي لمسيـ  لاؿ ىذا الفصؿ نقوـمف خ     
ولتحقيؽ أىداؼ الدراسة واختيار فرضيتيا تـ الاعتماد عمى نموذج  2020 -2011رة الممتدة مفخلاؿ الفت

 إلىوسنقوـ في ىذا الفصؿ بتقسيـ ىذا الفصؿ  ،الانحدار المتعدد بيف مختمؼ المتغيرات والسعر السوقي لمسيـ
العاـ لدراسة أثر مؤشرات الأداء الإطار والمبحث الثاني  قمنا بتقديـ البنؾ العربيالمبحث الأوؿ  في مبحثيف

 البنكي عمى أسعار أسيـ البنؾ العربي.
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 تقديم البنك العربيالمبحث الأول: 
 البنكيةيعتبر البنؾ العربي مف أىـ البنوؾ المدرجة في بورصة عماف كونو يعتبر أحد أكبر الشبكات      

 بالأصؿ العربي.وأحد أىـ البنوؾ في العالـ العالمية 
ماىية البنؾ  إلى، حيث سيتـ التطرؽ في المطمب الأوؿ ثلاث مطالب إلىحيث سيتـ تقسيـ ىذا المبحث      

 .وجوائزه لبنؾ العربيوخدمات االعربي أما المطمب الثاني سيتـ عرض الييكؿ التنظيمي 
 ماهية البنك العربي المطمب الأول: 

 إلىسنقوـ في ىذا المطمب بتعريؼ البنؾ العربي وأىـ المراحؿ التي تـ المرور عمييا منذ تأسيسو بالإضافة      
 والقروض الممنوحة لمعملاء. قيـ البنؾ العربي

 تعريف البنك العربي  أولا:
أكبر  إحدىوىو يمتمؾ  1930 سس البنؾ العربي والذي يتخذ مف عماف، الأردف، مقرا لو في العاـتأ     

فرع موزعة عبر خمس قارات ويقدـ البنؾ العربي  600 العربية العالمية والتي تضـ ما يزيد عف البنكيةالشبكات 
وجدت لتمبية احتياجات الأفراد والشركات وغيرىا مف المؤسسات  البنكيةمجموعة واسعة مف المنتجات والخدمات 
للأفراد وخدمات الشركات  البنكيةالخدمات  وىيلات مجا عدة البنكيةالمالية العالمية وتشمؿ ىذه الخدمات 

والمؤسسات المالية وأعماؿ الخزينة كما ويحظى البنؾ بحضور بارز في الأسواؽ والمراكز المالية الرئيسية في 
العالـ مثؿ لندف ودبي وسنغافورة وشنغياي وجنيؼ وباريس وفرانكفورت وسيدني والبحريف ولمبنؾ العربي شركة 

 عة مف الشركات التابعة والحميفة كما يمي:شقيقة ومجمو 
 الشركة الشقيقة  .1

  ؛البنؾ العربي )سويسرا( المحدود
 الشركة التابعة  .2
الدولي ش ـ ع، البنؾ  الإسلاميالبنؾ العربي أستراليا المحدود، بنؾ أوروبا العربي ش ـ ع، البنؾ العربي       

البنؾ العربي سورية، شركة مجموعة العربي للاستثمار ذ ـ ـ،  العربي السوداني المحدود، البنؾ العربي لتونس،
الشركة العربية الوطنية لمتأجير ذ ـ ـ، شركة النسر العربي لمتأميف ش ـ، شركة العربي جروب للاستثمار ـ خ 

  ؛فمسطيف، بنؾ عماف العربي -ـ
 الشركة الحميفة  .3

Turkland bank  ؛العربية، شركة الأبنية التجارية، البنؾ العربي الوطني، شركة التأميف 
 ثانيا: نشأة البنك العربي 
 بمراحؿ وتتمثؿ في التالي: إنشاءهلقد مر البنؾ العربي عند 

 بداية المسيرة  .1
 21جنيو فمسطيني تـ تسجيؿ البنؾ العربي في  15.000مع سبعة مستثمريف ورأس الماؿ قيمتو      
تموز مف العاـ نفسو، وتـ تسمية المؤسس عبد الحميد شوماف أوؿ  14وبدأ عممياتو في القدس في  1930أبار



البنؾ العربي أسيـالأداء البنكي عمى أسعار  دراسة أثر مؤشرات      الفصؿ الثالث     

 

65 

لقد كاف ارث البنؾ منذ تأسيسو أف يؤذي دورا فاعلا وميما كشريؾ في التنمية  ،لمبنؾ العربي إدارةرئيس مجمس 
 ؛الاجتماعية والاقتصادية في المنطقة

 لتزام منذ البدايةا  ثقة و   .2
فقد البنؾ فرعيو في يافا وحيفا، وحيف طمب  1948بعد انسحاب الانتداب البريطاني مف فمسطيف في     

جميع المطالبات بالكامؿ  إرجاعالعملاء الذيف أجبروا عمى الفرار مف البلاد ودائعيـ، أصر البنؾ العربي عمى 
في تطوره ونموه حيث دؿ عمى التزاـ وأكسب ىذا القرار البنؾ العربي سمعة حسنة وكاف نقطة تحوؿ تاريخية 

أعيد تأسيس الفروع المغمقة ، قوي مف البنؾ تجاه عملائو وغرس فييـ ولاء كبير نحوه مازاؿ قائما حتى اليوـ
فتأسس فرع حيفي في بيروت وتبعو فرع عماف وفرع يافا في نابمس ثـ في راـ الله وعندما بدأ الاضطراب المدني 

نقؿ المقر  1948مكاتب مقرىا القدس القديمة، وفي عاـ إلىـ نقؿ أعماؿ البنؾ بالتأثير عمى فرع القدس ث
 ؛عماف وتـ اعتباره رسميا شركة مساىمة عامة إلىالرئيسي البنؾ 

 قوة محفزة للاقتصاد العربي   .3
خلاؿ أربعينيات وخمسينيات القرف العشريف توسع البنؾ العربي بشكؿ سريع، حيث توسعت شبكة فروعو      
ومف  ،مميوف دينار أردني 5.5فرعا في شتى أنحاء العالـ العربي برأس ماؿ بمغ 43العالـ العربي فافتتح في 

خلاؿ الاستثمارات العديدة في سمسمة واسعة مف الصناعات والمشاريع العامة الجديدة التي امتدت مف الدار 
عربية في فترة لـ يكف لدى أحد فييا البيضاء وحتى بغداد كاف البنؾ العربي محفزا لمتطورات الاقتصادية ال

ففي الأردف عممت  ،موظؼ 100.000استعداد لممجازفة وفرت قروض البنؾ العربي الوظائؼ لأكثر مف
القروض البنؾ العربي لمصانع الاسمنت والأقمشة والأغذية الحديثة عمى تعزيز معدؿ نمو البلاد لتحتؿ المرتبة  

القروض التجارية، قدـ البنؾ المساعدات المالية  إلىوبالإضافة  ،بالنفطفي الشرؽ الأوسط بعد الكويت الغنية 
  ؛الجامعات في الغرب إلى إرساليـلتعميـ مئات الطلاب العرب مف خلاؿ 

 التأميم   .4
جمبت حقبة الستينيات معيا موجة مف التأميـ اجتاحت العالـ العربي، حيث رافقت حصوؿ الدوؿ العربية      

عمى استقلاليا مف الاستعماريف البريطاني والفرنسي فتـ تأميـ فروع البنؾ في مصر وسوريا واحدة بعد الأخرى 
وخلاؿ عشرة  1970وأخيرا في السوداف وليبيا في عاـ 1969ي عدف وف 1964 ، وفي العراؽ في1961في 

تـ  1967 لمضفة الغربية وقطاع غزة في عاـ إسرائيؿفرعا وعمى اثر احتلاؿ  25سنوات خسر البنؾ العربي 
ليصبح أوؿ مؤسسة مالية  1961 تابع البنؾ توسعو فرسخ حضوره العالمي الأوؿ في عاـ ،فروع أخرى إغلاؽ

تأسس البنؾ العربي في سويسرا في مدينة زيوريخ كما  1962 عربية ترسي موضع قدـ ليا في سويسرا وفي
لـ يتخمؼ البنؾ العربي يوما عف تسديد أية دفعة لأي مف عملائو أو  ،1964في جنيؼ عاـ  أخرافتتح فرع 

 ؛شركائو واحترـ جميع التزاماتو بغض النظر عف الظروؼ السياسية والاقتصادية في المنطقة التي يعمؿ فييا
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 توسع ثابت  .5
ي الخميج العربي، ركز البنؾ جيوده في السبعينيات عمى القوى الاقتصادية النفطية الجديدة التي نشأت ف     

 الإدارةولكنو تابع في الوقت نفسو توسعو الثابت في الأردف، تولى عبد المجيد شوماف منصب رئيس مجمس 
عازما عمى توسيع نشاطات البنؾ وافتتاح فروع جديدة في أنحاء 1974والمدير العاـ لمبنؾ العربي في عاـ 

فرانكفورت ولندف وأستراليا ونيويورؾ وسنغافورة بالإضافة  العالـ، استمر التوسع عالميا مف خلاؿ افتتاح فروع في
في أوسمو وجيت دعوة لمبنؾ العربي  الإسرائيميةفروع أخرى كثيرة وبعد توقيع اتفاقية السلاـ الفمسطينية  إلى

 الأراضي الفمسطينية لافتتاح شبكة مف الفروع في عدد مف المدف الفمسطينية تماشيا مع النمو الذي إلىلمعودة 
يشيده البنؾ قاـ البنؾ بتوسيع نطاؽ المنتجات والخدمات لتضـ مجالات عمؿ جديدة وبعد التركيز عمى التجارة 
وتمويؿ المشاريع باشر البنؾ دورا قياديا في تمويؿ المشاريع عمى نطاؽ أوسع بشكؿ مباشر أو مف خلاؿ 

 ؛خدماتو إلىالاستثمارية  البنكيةعماؿ المشاركة بقروض تجمع بنكي وبحموؿ التسعينات أضاؼ البنؾ العربي الأ
 البنك العربي اليوم   .6

الرفيؽ الأعمى وانتخب ابنو عبد المجيد شوماف رئيسا  إلىانتقؿ عبد المجيد شوماف  ،2005يوليو 5في     
أعاد البنؾ العربي افتتاح عممياتو في سوريا كما قاـ بالترتيبات الأولية  2005 بعده وفي عاـ الإدارةلمجمس 

حصؿ البنؾ العربي عمى  2006 الضرورية لاستيلاؿ نشاطاتو في العراؽ عندما تسنح الظروؼ لذلؾ في عاـ
مف حصص  50%الموافقة لتأسيس بنؾ أوروبا العربي شركة تابعة ممموكة بالكامؿ مقرىا لندف كما امتمؾ البنؾ 

 البنكيمف شركة النسر العربي لمتأميف في الأردف مقدما بيذا التأميف  50%في تركيا وكذلؾ  (turkland) بنؾ
العربية حيث تضـ ما يزيد البنكية لمنتجاتو المتنوعة، واليوـ تعتبر مجموعة البنؾ العربي مف أكبر الشبكات 

 ؛فرع موزعة عبر خمس قارات 066عف
 العربيثالثا: قيم البنك 

 الثقة .1
  ؛دوما مصالح عملائنامنسجميف مع تاريخنا سنحمي  
 الالتزام .1
 ؛ممتزموف بالكامؿ لمنطقتنا، ونكرس أعمالنا لخدمة شعوب المنطقة واقتصاديتيا 
 روح المواطنة .2
 ؛نعمؿ بروح المواطنة بشكؿ فعاؿ لتعزيز نمو وتقدـ مجتمعنا 
 تميز الخدمة .3
 ؛نسعى لتقديـ خدمة متميزة وبأعمى مستوى لتحقيؽ رضا عملائنا 
 لاءالاهتمام بالعم .4

 ؛عملاؤنا ىـ أولويتنا، وكؿ ما نقوـ بو مكرس لتمبية احتياجاتيـ
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 تطوير الموارد البشرية .5
 ؛نستثمر في مواردنا البشرية ونوفر ليـ الفرصة لمتقدـ والتطور 
 العمل كفريق .6
 ؛نشجع العمؿ كفريؽ، كما ندعـ التعاوف ضمف مجموعة البنؾ العربي وفي شتى أعمالنا 
 الشفافية .7
 ؛التواصؿ الصريح والواضح لكسب ثقة وطمأنينة عملائنا ومساىمينا وموظفينانؤكد عمى  
 الابتكار .8
 1نوظؼ الابتكار كمحور أساسي في منيجية عممنا. 

 رابعا: قروض البنك العربي
 2يمنح البنؾ العربي مجموعة مف القروض وتتمثؿ أىـ ىذه القروض في: 

 القروض الشخصية  .1
يعطي البنؾ العربي القرض لأغراض شخصية وكذلؾ لمساعدة العملاء في مصارفيـ ومف الطبيعي أف       

ليذا القرض ميزات مغرية تتمثؿ بسيولة الحصوؿ عميو، كما أف أسعار الفائدة مدروسة وكذلؾ تمويمو الكبير 
ترة سداد القرض مريحة تصؿ زيادة سعر التمويؿ كما أف ف إمكانيةمئة ألؼ دولار علاوة عمى  إلىالذي قد يصؿ 

 ؛سنوات7 إلى
 القروض السكنية  .2

يقدـ البنؾ العربي فرصة شراء منزؿ بسيولة حيث يعطي البنؾ عدة اختيارات لمعميؿ فيمكنو اختيار شقؽ      
 ؛جاىزة أو يقدـ لو تمويؿ بناء منزؿ

 قروض السيارات  .3
دولار مف أجؿ شراء سيارة كما أف سعر الفائدة فيو منافس  140000 إلىربي تمويؿ يصؿ عيمنح البنؾ ال      

مف سعر السيارة كذلؾ  100%إلى، فضلا عمى أف سعر التمويؿ قد يصؿ سنوات 7 إلىوفترة سداد قد تصؿ 
 .الإجراءاتيمكف تمويؿ أكثر مف سيارة وبسرعة قياسية في 

  وجوائزه البنك العربيوخدمات  التنظيمي هيكلال المطمب الثاني:
يعكس الييكؿ التنظيمي في البنؾ العربي أىداؼ التي يسير عمييا ىذا البنؾ بالإضافة إلى الجوائز التي 

 تحصؿ عمييا نتيجة مجيوداتو.
 
 
 

                                                           
1
 http://WWW.Arabbank.Com الموقع الرسمي لمبنؾ العربي 

http://Tijaratuna.Com/ العربي-البنؾ-فروع  2 
 

http://www.arabbank.com/
http://tijaratuna.com/
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 أولا: الهيكل التنظيمي لمبنك العربي
 الهيكل التنظيمي لمبنك العربي (:4الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2020عمى التقارير السنوية لسنة  بالاعتمادالطالبتيف  إعدادمف  المصدر:

 مجمس الإدارة

 لجنة الاستراتيجية المؤسسية

 لجنة  إدارة المخاطر

 لجنة التدقيؽ

 لجنة الحاكمية المؤسسية

 

 لجنة الترشيح والمكافآت

 رئيس مجمس الإدارة المتفرغ

 أميف سر مجمس الإدارة
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 ثانيا: خدمات البنك العربي
 خدمات لمعملاء ذوي الاحتياجات الخاصة  .1

يقدـ البنؾ العربي مجموعة مف الخدمات لتسييؿ خدمة العملاء مف ذوي الاحتياجات الإعاقات البصرية       
والسمعية والحركية، صممت ىذه الخدمات لتمكيف العملاء مف ذوي الاحتياجات الخاصة مف إتماـ معاملاتيـ 

 المصرفية اليومية بكؿ سيولة وأماف وخصوصية وتشمؿ ىذه الخدمات: 
 مختارة تابعة لمبنؾ العربي بيدؼ إتماـ  إلية مفاتيح كبيرة مزودة بتقنية برايؿ في أجيزة صراؼ لوح

 المعاملات المصرفية لمعملاء ضعاؼ البصر؛
  منحدرات في أجيزة الصراؼ الآلي بالإضافة إلى مواقؼ السيارات لمعملاء ذوي الإعاقة الحركية لتسييؿ

 وصوليـ لمبنؾ؛
 لمرئي لمعملاء ضعاؼ البصر مف أجؿ توثيؽ أي معاممة مصرفية يتـ إجرائيا مع خدمة التسجيؿ الصوتي ا

 1مسئولي البنؾ.
 خدمات الأفراد  .2
 القروض 2-1

القرض البنكي لممغتربيف ،تحسيف المنزؿ، قرض السيارة، القرض الشخصي ،القرض البنكيوتشمؿ      
 ؛الفمسطينييف

 البطاقات 2-2
بطاقة جولد  ،بطاقة فيزا سمفر الائتمانية، نترنتالإبطاقة التسوؽ عبر ، إلكتروفبطاقة فيزا وتتمثؿ في      

 ؛بطاقة البنؾ العربي جوؿ الائتمانية، بطاقة بلاؾ الائتمانية، الائتمانية
 الحسابات 2-3

 ؛حساب اكسترا، حساب الودائع، جيؿ العربي، حساب التوفير، الحساب الجاريوتتجمى الحسابات في      
 خدمات التحويل  2-4

حوالات  ،شراء/ تحصيؿ السحوبات، سحوبات صادرة، شراء وبيع العمولات الأجنبيةتكمف خدمات التوصيؿ      
 ؛صادرة وواردة

 خدمات الشركات 3
 القروض والتسهيلات 3-1

 ؛قروض التجمع ، القروض المتجددة، جاري مديفتتمثؿ القروض والتسييلات في      
 الخدمات التجارية  3-2

 2 .بوالص التحميؿ الصادرة والواردة، الاستيراد والتصدير، المستندية اتالاعتمادوتشمؿ 
                                                           

1
http://W.W.W.Arabbank.com 

الغربية من منظور جودة الخدمات المصرفية المقدمة من وجهة نحو تعزيز ولاء زبائن المصارف التجارية العاممة في الضفة أشرؼ جماؿ محمد الدنا، 2
 29-28ص ،2012 ، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير،نظرهم)دراسة مقارنة( البنك العربي وبنك فمسطين

http://w.w.w.arabbank.com/
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 ثالثا: جوائز البنك العربي
 1 و تتمثؿ في:

 ؛2022غموباؿ فاينونس 
o ؛أفضؿ بنؾ تمويؿ تجاري في الشرؽ الأوسط 
o ؛أفضؿ بنؾ تمويؿ تجاري في الأردف 
o ؛أفضؿ بنؾ تمويؿ تجاري في فمسطيف 
o  ؛الأردفأفضؿ بنؾ في خدمات العملات الأجنبية في 
o  ؛النقد في الشرؽ الأوسط إدارةأفضؿ بنؾ في خدمات  
o  ؛النقد في الأردف إدارةأفضؿ بنؾ في خدمات 
o  ؛النقد في قطر إدارةأفضؿ بنؾ في خدمات 
o  ؛النقد في المغرب إدارةأفضؿ بنؾ في خدمات 
o ؛ضمف أفضؿ مختبرات الابتكار المالية العالمية 
o أفضؿ بنؾ في الشرؽ الأوسط. 
 البنكي عمى أسعار الأسهم لمبنك العربي الأداءالعام لدراسة أثر مؤشرات  الإطارلمبحث الثاني: ا

بعدما تطرقنا لدراسة البنؾ العربي الموضوع محؿ الدراسة، سنقوـ في ىذا المبحث بدراسة أثر مؤشرات      
والاعتماد عمى نموذج قياسي لقياس أثر ىذه  إحصائيةي عمى أسعار الأسيـ باستخداـ أدوات كالأداء البن

 المؤشرات عمى أسعار الأسيـ.
 الإحصائيالأسموب  إلىثلاث مطالب حيث سنتطرؽ في المطمب الأوؿ  إلىولقد قسمنا ىذا المبحث      

منيجية الدراسة ثـ في المطمب الثالث سنقوـ  إلىالمعتمد عميو في الدراسة أما المطمب الثاني سيتـ التطرؽ 
 بتحميؿ نموذج الدراسة.

 المعتمد الإحصائي: النموذج المطمب الأول
في ىذه الدراسة عمى نموذج الانحدار المتعدد فيو عبارة عف انحدار لممتغير التابع والمتمثؿ سيتـ الاعتماد      

مستقمة التي سنقوـ بعرضيا في المطمب القادـ، وتتمثؿ في السعر السوقي لمسيـ عمى العديد مف المتغيرات ال
 المعادلة 

  2.وفؽ الآتي التقديرية حسب نموذج الانحدار المتعدد
     +    

+    
+    

+   Y=  

  حيث تمثؿ: 
  ؛: معامؿ التقاطع أو الحد الثابت  

    
    

    
 ؛تمثؿ معاملات معادلة الانحدار المتعدد :

                                                           
1
http://WWW.Arabbank.Com 

 224ص ،2017 عماف، لتوزيع،ا، دار اليازوري لمنشر و في الجغرافية الإحصائيةالأساليب الكمية عمي العزاوي، 2

http://www.arabbank.com/
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 ؛الخطأ القياسي أو الخطأ العشوائي لمنموذج المقدر: تمثؿ   
 وتتمثؿ فيما يمي:  فروض لنجاح  نتائج تحميؿ النموذجكما يحتوي نموذج الانحدار المتعدد عمى 

  :عدـ وجود أخطاء تحديد تشمؿ 
 ؛     ،  ،،  ……والمتغيرات    وجود علاقة خطية بيف المتغير التابع 
  أف يتضمف نموذج الانحدار المتغيرات المستقمة التي ليا تأثير عمى المتغير التابع بمعنى لا يدخؿ أي متغير

 ؛وفي نفس الوقت لا تتجاىؿ أي متغير لو تأثير   ليس تأثير عمى 
 ؛أف يكوف المتغيرات المستقمة غير عشوائية أي أنيا تحتوي عمى قيمة ثابتة في المعاينات المتكررة 
 طأ العشوائي الخ  n.....3،2،1  i= ؛لو توزيع طبيعي متوسطة الصفر وتبايف ثابت 
  1بدقة وبدوف أخطاء. مقاسيأف تكوف قياسات المتغير التابع والمتغيرات المستقمة 
 : الاختبارات المستعممةأولا

وتسمى أيضا بالاختبارات وذلؾ لتقييـ نموذج الانحدار المتعدد  الإحصائيةىناؾ نوعيف مف المعايير       
الاختبار الذاتي للأخطاء واختبار معنوية  إلىوتتمثؿ في اختبار المعنوية الكمية ومعامؿ التحديد بالإضافة 

 المعالـ.
 اختبار المعنوية الكمية .1

وكما  y المتغير التابع عمىX3….Xk،X2،X1يستيدؼ ىذا الاختبار معنوية العلاقة الخطية بيف المتغيرات      
 الفروض:  ىو الحاؿ فيو يعتمد عمى نوعيف مف

     فرضية العدم .1.1
وبيف المتغير التابع X3….Xk،X2،X1وتنص عمى انعداـ العلاقة بيف كؿ متغير مف المتغيرات المستقمة     

   :  =  =  =02 
   الفرضية البديمة .1.2
     ≠  ≠  :   لمتغير التابعامعنوية بيف المتغيرات المستقمة و  وتنص عمى وجود علاقة     

 T المحسوبة مع T وتتـ مقارنة Fوعند مستوى معنوية ودرجة حرية يتـ تحديد قيمة  tالجدوؿ  إلىفبرجوع 

 الجدولية، 
 3والعكس.    ورفض الفرضية   المحسوبة أكبر مف الجدولية يتـ قبوؿ الفرضية  T كانت فإذا
 
 

                                                           
تقميل تأثير القيم الشاده عمى مقدرات المربعات الصغرى الخطية باستخدام زينب جبريؿ إبراىيـ خير، نسريف خميفة محمد سالـ، زمزـ عمي عمر أحمد،  1

، رسالة مقدمة لنيؿ درجة البكالوريوس، كمية  ، LMS LTSالمقدرات   .7ص ،2016العموـ
 .251،مرجع سبق ذكرهعمي العزاوي، 2
، أطروحة لنيؿ شيادة كفاءة سوق رأس المال وأثرها عمى القيمة السوقية لمسهم دراسة حالة مجموعة من أسواق رأس المال العربيةلطرش سميرة، 3

 .296ص ،2010 موـ التسيير،علتجارية و االاقتصادية و  العموـ، كمية راهالدكتو 
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 R²معامل التحديد  .2
وتنحصر قيمة معامؿ التحديد  R²يعتبر معامؿ التحديد عاملا أساسيا في الانحدار، ويرمز ليذا المعامؿ      

مربع معامؿ الارتباط يعرؼ  1بيف الصفر والواحد ويعبر عف مجمؿ تأثير المتغيرات المستقمة في المتغير التابع.
قيـ  إلىبمعامؿ التحديد أو التبايف ويعتبر معامؿ التحديد مؤشرا حوؿ مدى التنبؤ بقيـ المتغير التابع استنادا 

مدى مساىمة أي مف المتغيريف في  إلىقدرة التبايف المشترؾ بيف المتغيريف أي  إلىشير يالمتغير المستقؿ و 
 2.الأخرىتفسير التغيرات في 

 3كاف:  فإذا )1R²<>6) ،1و 0تنحصر بيف  R²ث أف حي
 R²=1؛توجد علاقة معنوية تامة بيف المتغير التابع والمستقؿ 
R²=0 ؛لا توجد علاقة بيف المتغير التابع والمستقؿ 

 R²<1>0 .علاقة معنوية تامة بيف المتغير التابع والمستقؿ 
 BREUSCH-GODREYاختبار  .3

الأكثر مرونة فيو نموذج قابؿ لمتطبيؽ سواء كانت عوامؿ الانحدار تتضمف تأخيرات ىو الارتباط التمقائي      
 4أـ لا مف المتغير التابع استخداـ نموذج الانحدار البسيط:

Yt=B1+B2Xt+Ut. 

كنو لليس مناسبا لاختبار الارتباط الذاتي الزمني و  Lagrange Multiplierىذا الاختبار ىو نوع محدد مف اختبار 
 5أيضا لمنماذج ذات المتغيرات التابعة.مناسبا 

 وىناؾ خطوات لإجراء ىذا الاختبار وىي: 
نموذج الانحدار البسيط يتـ تركيبيا أولا بواسطة المربعات الصغرى العادية لمحصوؿ عمى مجموعة مف  -

 العينات المتبقية.
 تحديد نموذج الانحدار التالي:  -

tƐp+-2+….PpUt-1+P2Ut-Ut=A1+A2X1+P1Ut 

 X²p~ R²(n-p) ذلؾ  إظياريمكف  إذمف معادلة الانحدار  R²الحصوؿ عمى  -
 6.موزعة بشكؿ مقارب عمى شكؿ مربع كاي R²حيث  -
 7 تحديد الفرضيات: -

 لا يوجد ارتباط ذاتي H0 :P=0فرضية العدـ: 
                                                           

 .308ص ،2014 القاىرة،الدار المصرية المبنانية،  الطبعة الأولى، ،الإعلاملبحوث  الإحصائيمقدمة في التحميل بركات عبد العزيز، 1
 .149ص ،2020 عماف، ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع،التمكين إلىمناهج البحث العممي من التبيين الطيطي،  الإلومحمد عبد 2
 .81ص ،2006 لتوزيع، عماف،ا، دار اليازوري لمنشر و الاقتصاد القياسي بخيت، سحر فتح الله،حسيف عمي 3

4
Stanislaus S UYANTO، Power Comparisons Of Five Most Commonly Used Autocorrelation Tests، Pakistan 

Journal Of Statistics And Operation Research، Vol16،No1  ،2020، p120. 
5
Abdulhafed AZED ،How To Detect And Remove Temporal Autocorrelation In Vihicular Gask Data  ، Jornal Of 

Transportation Technologies، No7  ،2012 ، p137 
6
Stanislaus S UYANTO،OP.CIT،p120. 

7
Rumana ROIS، Tapati BASAK، Muzibur HARMAN، One Sided Wald Test For Restructed Higher Orden 

Autocorrelation In Dy ManicLinear Model ،Ijaster Research Paper، Vol1،N3 2012،  ،p28 
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 يوجد ارتباط ذاتي  H1 :P≠0 :الفرضية البديمة
 ARCH-LMاختبار  .4

كاف ىناؾ ارتباط بيف مربعات البواقي، وىذا الاختبار يعتمد عمى  إذااليدؼ مف ىذا الاختبار ىو معرفة ما      
 ، لإجراء ىذا الاختبار نقوـ بالخطوات التالية: (X²) إحصائية اختبار فيشر أو مضاعؼ لاغرانج

 :تقدير النموذج العاـ بطريقة المربعات الصغرى ثـ حساب مربعات البواقي -

(     ………   ،      ( 

   .،      .......     )عمى     انحدار ذاتيالقياـ بإجراء  -
   

 أي:      ،
  +  

 
   +…….Ap  

 
   +A2 

 
    =A0+A1     

  

 .  R²ثـ نحسب معامؿ التحديد

 الاختبار:                               إجراء -
……  =0 =    =H0:   

H1 :Ǝ  ≠0                                            

عدد المشاىدات المتعمقة   nحيث تمثؿ LM=nR² ~Xp²حيث  LM ونستخدـ ىنا إحصاءة مضاعؼ لاغرانج     
 بمعادلة الانحدار في الخطوة الثانية، وتكوف نتيجة الاختبار كالتالي: 

 كاف إذا LM < X²p   فإننا نقبؿH0  للأخطاء متجانس.أي التبايف الزمني 
 كاف إذاLM >X²p  فإننا نقبؿ H1  .أي التبايف الزمني للأخطاء الغير متجانس 

 ARCH-LM.1لاختبار الارتباط الذاتي مف الدرجة الأولى بيف مربعات البواقي نستخدـ اختبار 
 المطمب الثاني: منهجية الدراسة

عمييا في  قبؿ التطرؽ لمدراسة التطبيقية لمنموذج القياسي يجب تحديد أىـ الدراسات السابقة التي اعتمدنا     
 دراستنا مف أجؿ معرفة النتائج المتصؿ إلييا والمناىج المعتمدة وىذا ما سيتـ توضيحو.

 الدراسة عينةأولا: 
 في البنؾ العربي. إليوفي الموضوع الذي تطرقنا  تمع الدراسةيتمثؿ مج     

 ثانيا: حدود الدراسة
والتي تعتبر فترة كافية لقياس أثر المتغيرات  2020-2011تتمثؿ حدود الدراسة الميدانية في الفترة بيف     

المستقمة لمؤشرات الأداء البنكي عمى المتغير التابع أسعار الأسيـ أما الحدود المكانية لمدراسة تمت عمى البنؾ 
 العربي.

 ثالثا: مصادر البيانات 
التقارير  إلى إضافةسة مف الموقع الالكتروني الخاص ببورصة عماف والبنؾ العربي تـ جمع بيانات عينة الدرا     

 السنوية التي تصدرىا البورصة.
 

                                                           
(، كيفية تقييم واختبار نماذج الانحدار في القياس الاقتصادي) دراسة تطبيقية حالة نموذج الانحدار لدالة الادخار في الجزائرأحمد سلامي، عيسى حجاب،  1

 .46-45ص ،1العدد ،5الاقتصادي، مجمدمجمة البديؿ 
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 تحديد وعرض متغيرات الدراسة رابعا: 
 عرض الدراسات الميدانية السابقة  .1

 .الميدانية السابقة والطرؽ المستعممة في قياسياسنقوـ بعرض متغيرات الدراسات 
 (: الدراسات الميدانية السابقة1جدول رقم )

 الأسموب المتبع  المتغيرات العينة الدراسة
احمد طو العجموني 

(2011) 
 البنؾ العربي  -
 البنؾ الأردني الكويتي -
 بنؾ الإسكاف  -

 السعر السوقي لمسيـ -
 معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية -
 معدؿ العائد عمى الاستثمار -
 القيمة السوقية إلى العائد -

نموذج الانحدار  -
 الخطي المتعدد

سامي الحجمة  مجد
(2016) 

المصرؼ الدولي لمتجارة  -
 والتمويؿ 

 بنؾ بيمو السعودي الفرنسي -
 بنؾ سوريا و الميجر -
 بنؾ عودة  -
 بنؾ بيموس -
 البنؾ العربي  -
  الإسلاميبنؾ سورية الدولي  -
 

 القيمة السوقية لمسيـ  -
 العائد عمى السيـ  -
 العائد عمى حقوؽ الممكية -
 القيمة الدفترية لمسيـ -
 موجودات البنؾ  -
 مكرر ربحية السيـ  -
 مخاطر السيولة  -
 مخاطر الائتماف  -
 مخاطر رأس الماؿ  -

الانحدار  نموذج -
الخطي البسيط و 

 المتعدد

تاتوؿ اواديس ساركسياف 
(2010) 

شركة مساىمة عامة  76 -
مدرجة في بورصة عماف 

 للأوراؽ المالية 

 سعر السوقي  -
حصة السيـ العادي مف  -

 الأرباح
مضاعؼ السعر السوقي  -

 لمسيـ
 العائد عمى حقوؽ الممكية -
 القيمة الدفترية لمسيـ  -
 القيمة الاقتصادية المضافة -
 

نموذج الانحدار  -
الخطي المتعدد 

  والبسيط

خيرة مزوزي وآخروف 
(2016) 

 9مؤسسات موزعة عمى  5 -
قطاعات مختمفة تمثمت العينة 

مف مجتمع الدراسة  60%ب 

 السعر السوقي لمسيـ  -
 مضاعؼ السعر لمعائد  -
 عائد السيـ العادي  -

نموذج الانحدار  -
 الخطي البسيط 
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 توزيعات السيـ العادي  - مؤسسات  3بواقع 
 القيمة الدفترية لمسيـ  -
  العائد عمى حقوؽ المساىميف -

احمد ىاشـ احمد 
 (2019يوسؼ )

شركة مدرجة في السوؽ  60 -
 المالية السعودية 

 السعر السوقي لمسيـ  -
 القيمة الدفترية لمسيـ  -
 مكرر سعر السيـ  -
 العائد عمى السيـ  -
 مضاعؼ الربحية  -
 معدؿ دوراف السيـ  -

نموذج الإحصاء  -
 الوصفي 

نموذج الانحدار  -
 الخطي

عبد العزيز قتاؿ 
(2020) 

 القيمة السوقية لمسيـ  - لمتأميناتأليانس  -
 العائد عمى الاستثمار  -
 العائد عمى حقوؽ الممكية  -
 العائد عمى السيـ  -
  القيمة السوقية المضافة -

نموذج الانحدار  -
 المتعدد 

Abdullah masum  30  بنكا تجاريا مدرج في بورصة
 (2011-2007دكا خلاؿ فترة )

 السعر السوقي لمسيـ  -
 عائد توزيعات الربح -
 نسبة الاحتفاظ -
 الربح بعد الضريبة -
 ربحية السيـ  -
 العائد عمى حقوؽ الممكية -

 التحميؿ المقطعي -

Mohammad 

Hashemijoo & 

AL(2012) 

شركة مدرجة في بورصة  84
 ماليزيا

 الأرباحمعدؿ توزيع  -
 مردودية السيـ -
 معدؿ الاستدانة -
 المردودية العممياتية -
 حجـ الشركة -
  الأصوؿنمو  -
 التغير في سعر السيـ  -
 القيمة السوقية  -
 

نموذج الانحدار  -
 المتعدد

 مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى مراجعة الدراسات الميدانيةالمصدر: 



البنؾ العربي أسيـالأداء البنكي عمى أسعار  دراسة أثر مؤشرات      الفصؿ الثالث     

 
76 

 تحديد متغيرات الدراسة  .2
تتمثؿ متغيرات الدراسة في كؿ مف المتغير التابع والمتغير المستقؿ المؤثر عمى السعر السوقي لمسيـ،      

 عدد مف المتغيرات الضابطة التي مف المفترض أف يكوف ليا تأثير عمى السعر السوقي لمسيـ. إلىبالإضافة 
 المتغيرات الرئيسة  2-1

 .لتابع والمتغير المستقؿتتمثؿ المتغيرات الرئيسة في كؿ مف المتغير ا     
 المتغير التابع 2-1-1

تمثيؿ لممتغير قمنا بتجسيد  أفضؿولمحصوؿ عمى  (MP)يتمثؿ المتغير التابع لمدراسة في السعر السوقي لمسيـ     
سعر في السنة وتعبر  وأدنىالسيـ  إليوسعر وصؿ  لأعمىالقيمة السوقية لمبنؾ العربي في المتوسط الحسابي 

 بالعلاقة التالية: 
 2السعر السوقي لمسهم= )الحد الأعمى + الحد الأدنى( /

وعبد العزيز قتاؿ ومحمد يزيد صالحي   Abdullah Masum 2014تـ اعتماد ىذا القياس في كؿ مف دراسة
2020 

 المتغير المستقل  2-1-2
وقد قمنا  البنكي ومدى تأثيرىا السعر السوقي لمسيـ تتمثؿ المتغيرات المستقمة لمدراسة في مؤشرات الأداء     

 بقياسيا مف خلاؿ ثلاث متغيرات معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية ومعدؿ العائد عمى السيـ، والقيمة الدفترية لمسيـ.
 معدل العائد عمى حقوق الممكية ROE :البنؾ اتجاه أصحابو مف خلاؿ الأمواؿ التي  تمثؿ حقوؽ الممكية اتجاه

القيمة الصافية لمبنؾ بعد طرح تخصيـ والتي تتمثؿ برأس الماؿ والأرباح التي احتجزت لغايات مختمفة، وتتمثؿ 
نسبة الأرباح التي تـ تحقيقيا مف وراء كؿ  ه النسبة تبيفذالمطموبات مف مجموع الموجودات، وبالتالي فاف ى

 كالتالي: مساىميف وتحتسب ىذه النسبة وحدة نقد تخص ال
 حقوق الممكية ÷= الربح بعد الضريبةROEمعدل العائد عمى حقوق الممكية

 .تـ اعتماد ىذا المتغير في دراسة أحمد طو العجموني
 معدل العائد عمى الأسهمEPS:  تعد نتيجة ىذه النسبة مؤشرا ماليا ميما، حيث يعتبر العائد عمى السيـ ضروريا

لمتنبؤ بالأرباح المتوقع، توزيعيا ومعدلات النمو المتوقع تحقيقيا وكذلؾ القيمة السوقية لمسيـ وتحسب بالمعادلة 
 التالية: 

 تب بهاعدد الأسهم المكت ÷= صافي الربح بعد الضريبةEPS معدل العائد عمى السهم
 . 2016تـ اعتماد ىذا المتغير مف دراسة محمد سامي الحجمة 

 القيمة الدفترية لمسهمBVPS ،يقيس ىذا المتغير الجزء التاريخي مف أصوؿ المؤسسة والمموؿ بأمواؿ الممكية :
 أي ما قدمو المساىـ لتمويؿ استثمارات المؤسسة مقابؿ كؿ سيـ مف أسيـ المؤسسة ويحسب كالتالي:   

 عدد الأسهم ÷= صافي حقوق المساهمينBVPS القيمة الدفترية لمسهم
 .2016 وآخروفخيرة مزوزي  تـ اعتماد ىذا المتغير مف دراسة
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 المتغيرات الضابطة 2-1-3
 ىي عبارة عف متغيرات أخرى تبيف توضيح تطورات المتغير التابع ومكممة لعمؿ المتغيرات المستقمة.     

 توزيعات السهم العاديDPS :الأرباح الموزعة في نياية العاـ  تمثؿ ما يحصؿ عميو حامؿ السيـ العادي مف
 ويتـ تحديده بالمعادلة التالية: 

عدد  ÷= الأرباح الموزعة عمى حممة الأسهم العاديةDPS توزيعات السهم العادي
 الأسهم العادية

 .2010واديس سركسياف أتاتوؿ تـ اعتماد ىذه الدراسة مف 
 مردودية السهمYPS: يربط ىذا المتغير توزيعات السيـ العادي(DPS)  مع السعر السوقي(MP)  ويحسب ،

 بقسمة توزيعات السيـ العادي عمى السعر السوقي لمسيـ ويعبر بالعلاقة التالية: 
 DPS /MP مردودية السيـ =

 abdullah masum (2014)و  Hashemijoo & al (2012)متغير في كؿ مف الدراسة تـ استعماؿ ىذا ال
 معدل دوران السهمST : معينة في سوؽ الأوراؽ المالية  أسيـ شركة المستثمروف عمى شراء إقباؿيمثؿ درجة

أسيـ نقدية( ويتـ حساب ىذا المتغير بالمعادلة  إلى)قابمية تحويمو وبالتالي فانو يعبر عف درجة سيولة السيـ 
 التالية: 

 عدد الأسهم المصدرة في نهاية العام ÷خلال العام= عدد الأسهم المتداولة ST معدل دوران السهم
 .2019أحمد ىاشـ أحمد يوسؼ مف طرؼ تـ اعتماد ىذه الدراسة

 متغيرات الدراسة عرض  .3
 2020-2011(: عرض متغيرات الدراسة لمبنك العربي خلال الفترة الممتدة 2جدول رقم )

 المتغيرات          
 السنوات

MP ROE EPS BVPS DPS YPS ST 

2011 8.68 0.068965 0.492511 7.141430 0.25 0.031847 0.043615 

2012 7.5 0.067433 0.489402 7.257511 0.3 0.041379 0.041739 

2013 7.375 0.087532 0.648363 7.407142 0.3 0.038314 0.169506 

2014 8.5 0.061228 0.382450 6.246302 0.12 0.016901 0.050961 

2015 6.49 0.043778 0.240354 5.490232 0.25 0.038759 0.031526 

2016 6.145 0.060676 0.331482 5.463100 0.3 0.048622 0.038350 

2017 6.02 0.054938 0.304346 5.539808 0.4 0.071428 0.238819 

2018 6.84 0.118103 0.676519 5.727720 0.45 0.072463 0.077140 

2019 6.095 0.111602 0.660986 5.922662 0 0 0.009193 

2020 4.89 0.005658 0.034019 6.012123 0.12 0.029126 0.035586 

 مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى القوائـ المالية وتقارير البنؾ العربيالمصدر: 
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 المطمب الثالث: تحميل وتفسير نتائج الدراسة
سنقوـ في ىذا المطمب بتحميؿ نتائج الانحدار الخطي المتعدد وىذا بالاعتماد عمى البرنامج الإحصائي     

Eviews10.وذلؾ مف خلاؿ تحميؿ الارتباط والانحدار، ثـ مناقشة وتفسير النتائج المتحصؿ عمييا ، 
 أولا: تحميل نتائج مصفوفة الارتباط 

ط بيف المتغيرات ومعرفة مدى الأثر بيف متغيرات الدراسة، والجدوؿ التالي يوضح نقوـ أولا بدراسة علاقة الارتبا     
 نتائج الارتباط بيف متغيرات الدراسة

 (: مصفوفة معاملات الارتباط لمتغيرات الدراسة3الجدول رقم )
   
variables MP ROE EPS BVPS DPS YPS ST 

        
        MP  1.000000  0.330131  0.467071  0.618757  0.087465 -0.142461 -0.047513 

ROE  0.330131  1.000000  0.962605  0.137038  0.168930  0.035618  0.041037 

EPS  0.467071  0.962605  1.000000  0.396078  0.154364 -0.029749  0.073429 

BVPS  0.618757  0.137038  0.396078  1.000000 -0.031116 -0.245348  0.045693 

DPS  0.087465  0.168930  0.154364 -0.031116  1.000000  0.959183  0.572668 

YPS -0.142461  0.035618 -0.029749 -0.245348  0.959183  1.000000  0.593261 

ST -0.047513  0.041037  0.073429  0.045693  0.572668  0.593261  1.000000 

        

        

 (Eviews10): مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى معطيات برنامج المصدر
  ROE ،EPS،BVPSوالمتغيرات المستقمة  MP نلاحظ مف خلاؿ المصفوفة دراسة العلاقة بيف المتغير التابع     

حيث تبيف إشارة معامؿ الارتباط طبيعة العلاقة بيف ىاتو  ، DPS،YPS ،STبالإضافة إلى المتغيرات الضابطة
حيث نلاحظ أف  وتبيف قيمة المعامؿ قوة أو ضعؼ العلاقة بيف المتغيرات طردية،أو كانت عكسية  سواءالمتغيرات 

بنسبة   ROE، EPS، BVPSوالمؤشرات المالية لمبنؾ MPلمسيـبيف السعر السوقي  معامؿ الارتباط 
 ؛عمى التوالي %61.87،  %46.70،%33.01

 وباقي المتغيرات الأخرى نجد: MPأما فيما يخص درجة الارتباط بيف السعر السوقي لمسيـ      
 بمغ معامؿ الارتباط بيف السعر السوقي لمسيـMP  وعائد السيـ مف الأرباح الموزعةDPS وىذا يعني  ،8.74%ػب

 ؛وعائد السيـ مف الأرباح الموزعةبيف السعر السوقي لمسيـ وضعيفة أف ىناؾ علاقة طردية 
 بمغ معامؿ الارتباط بيف السعر السوقي لمسيـMP ومردودية السيـYPS %-14.24  وىذا يدؿ عمى وجود

 ؛بيف المتغيريفضعيفة علاقة عكسية 
  بيف السعر السوقي لمسيـ وضعيفة كما نلاحظ مف مصفوفة معاملات الارتباط عف وجود علاقة عكسيةMP 

 ؛4.75-% ػقدرت ب STلسيـومعدؿ دوراف ا
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  الارتباط وجود علاقة ارتباط بيف المتغيرات المستقمة والضابطة بيف بعضيا حيث مصفوفة كما تبيف لنا نتائج
 ROE عف وجود علاقة قوية جدا وموجبة بيف العائد عمى حقوؽ الممكية يرت مصفوفة معاملات الارتباطظأ

إذ بمغ معامؿ  YPSومردودية السيـ DPSالأرباح الموزعةوبيف عائد السيـ مف  ،EPS والعائد عمى السيـ
 DPSػونفس الحاؿ بالنسبة ل EPSزاد ROEعمى التوالي وىذا يعني أنو كمما زاد 95.91%و 96.26%الارتباط 

 ؛)علاقة طردية( YPSو
  ىناؾ علاقة ضعيفة جدا وعكسية بيف القيمة الدفترية لمسيـBVPS  ومردودية السيـYPS دفترية وبيف القيمة ال

 YPSومردودية السيـ  EPSوأيضا بيف العائد عمى السيـ  DPS وعائد السيـ مف الأرباح الموزعة BVPSلمسيـ 
 ؛2.97-% ،3.11-% ،24.53-%ػ وقدرت عمى التوالي ب

  وطردية بيف معدؿ دوراف متوسطةعلاقة ST وبيف عائد السيـ مف الأرباح الموزعة DPS ؛57.26%ػقدرت ب 
 بيف معدؿ دوراف السيـومتوسطة  طردية كما نلاحظ علاقةST  ومردودية السيـYPS ؛59.32%ػبنسبة قدرت ب 

 وبالتالي نستنتج عدـ وجود مشكؿ الارتباط الثنائي بيف المتغيرات المفسرة ليذا النموذج؛
 ثانيا: تحميل الانحدار المتعدد 

مف خلاؿ ىذا البرنامج سنقوـ بعرض نتائج تحميؿ الانحدار المتعدد وتقدير معممات الدراسة مف خلاؿ      
 ،ثـ نقوـ بتفسير وتحميؿ ىذه النتائج. Eviews10مخرجات برنامج 

 تقدير النموذج1- 
 Eviews10الجدوؿ التالي نتائج دراسة الانحدار المتعدد باستخداـ برنامج  يوضح     
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 (: نتائج الانحدار المتعدد لمنموذج4جدول رقم)
 

Dependent Variable: MP   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/22   Time: 12:53   

Sample: 2011 2020   

Included observations: 10   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -33.95382 7.987210 -4.251024 0.0239 

ROE 682.2426 129.4781 5.269176 0.0133 

EPS -118.2341 22.35045 -5.290011 0.0132 

BVPS 7.108028 1.381455 5.145321 0.0142 

DPS 60.20595 8.950632 6.726448 0.0067 

YPS -401.7457 60.61536 -6.627787 0.0070 

ST 16.37776 3.741812 4.376960 0.0221 

     
     R-squared 0.966310     Mean dependent var 6.853500 

Adjusted R-squared 0.898931     S.D. dependent var 1.178353 

S.E. of regression 0.374615     Akaike info criterion 1.070193 

Sum squared resid 0.421010     Schwarz criterion 1.282003 

Log likelihood 1.649035     Hannan-Quinn criter. 0.837838 

F-statistic 14.34128     Durbin-Watson stat 2.745442 

Prob(F-statistic) 0.025973    

     
      

 Eviews10مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى برنامج المصدر: 
 مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ يمكف كتابة معادلة الانحدار المتعدد كمايمي: 

MP= -33.95382 + 682.2426ROE – 118.2341EPS + 7.108028BVPS + 60.20595DPS – 
401.7457YPS + 16.37776ST 

 اختبار جودة النموذج 1-1
ىذا يدؿ  R²=0.966310" قدر ب R-Squared"( نلاحظ أف قيمة معامؿ التحديد 4مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )     

مف المتغيرات التي  96.63%تفسر  ROE ،EPS ،BVPS،DPS ،YPS ،STعمى جودة النموذج وعميو فإف المتغيرات
متغيرات أخرى لتفسيرىا  فتعود 3.37%القيمة السوقية لمبنؾ العربي أما النسبة المتبقيةتحدث في المتغير التابع وىو 

 .تؤثر عمى المتغير التابع ولـ يتضمنيا النموذج 
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 اختبار معنوية معاملات الانحدار 2-1
 (: نتائج اختبار معنوية معاملات الانحدار5الجدول رقم )

 student (t)القيمة الإحصائية   probقيمة الاحتماؿ المتغيرات
ROE 0.0133 5.269176 
EPS 0.0132 -5.290011 

BVPS 0.0142 5.145321 
DPS 0.0067 6.726448 
YPS 0.0070 -6.627787 

ST 0.0221 4.376960 
 Eviews10مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى برنامج المصدر: 

 نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ بأف:
مما يدؿ عمى أف كؿ المتغيرات تفسر  5%لممتغيرات أقؿ تماما مف مستوى معنوية  probقيمة الاحتماؿ      

 5%التغيرات التي تحصؿ في أسعار الأسيـ لمبنؾ العربي عند مستوى المعنوية 
، ROE ،EPS ،BVPSالمحسوبة بالقيمة المطمقة لجميع متغيرات النموذج  studentكما يتضح لنا القيمة الإحصائية 

DPS ،YPS،ST عمى  4.376960، 6.627787، 6.726448، 5.290011، 5.269176ػوالتي قدرت ب
عند مستوى المعنوية  Ttab= 3.1824والتي تساوي  T(0.05,3)أي  T( ,n-k) الجدولية Tالتوالي ،أكبر مف قيمة 

وىذا يدؿ عمى أف جميع المتغيرات المستقمة في النموذج ىي  H0ونرفض الفرضية  H1ومنو نقبؿ الفرضية  %5
              متغيرات ذات معنوية إحصائية

 اختبار المعنوية الكمية لمنموذج   3-1
  F(k,n-k)الجدولية Fisherالمحتسبة بقيمة  Fisherلاختبار المعنوية الكمية لمنموذج نقوـ بمقارنة قيمة إحصائية      

 ػتقدر ب Fisher الإحصائية( نلاحظ أف القيمة 5بقيمة فيشر المحتسبة مف خلاؿ نتائج الجدوؿ رقـ ) F(7,3)أي 
Fobs= 14.34128  وىي أكبر تماما مف قيمةF ػالجدولية والمقدرة ب Fc= 8.887 5% عند مستوى المعنوية   

قؿ مف مستوى المعنوية أوىي 0.025973 ػب Prob(F-statistic)كما قدرت القيمة الاحتمالية المرفقة للإحصائية     
ومنو فإف النموذج لديو معنوية كمية، والمعالـ المقدرة   H1ونقبؿ الفرضية البديمة H0، وعميو نرفض فرضية %5

  .تختمؼ تماما عف الصفر
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 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء     4-1
، وبعد القياـ بيذا الاختبار تحصمنا Breusch-Godfreyاختبارلمكشؼ عف وجود ارتباط ذاتي للأخطاء نستعمؿ      

  التالي:عمى النتائج التي يوضحيا الجدوؿ 
 للانحدار الخطي المتعدد Breusch-Godfrey(: نتائج اختبار 6الجدول رقم )

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 2.606320     Prob. F(2,1) 0.4012 

Obs*R-squared 8.390378     Prob. Chi-Square(2) 0.0151 

     
      

 Eviews10مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى برنامج المصدر: 
 نقبؿأي  0.05وىي أكبر مف  0.4012تساوي   Prob. F(2,1)نلاحظ أف قيمة  (6الجدوؿ رقـ )خلاؿ مف      

 ؛وبالتالي عدـ وجود ارتباط ذاتي للأخطاء H0فرضية العدـ  نرفضو  H1الفرضية البديمة 
ونرفض  H1نقبؿ الفرضية البديمة  0.05كبر مف أ 8.390378المناظرة والتي تساوي  nR²وبما أف قيمة      

  ؛ارتباط ذاتي بيف الأخطاء العشوائية عدـ وجودأي أف  ،H0فرضية العدـ 
 ARCH-LMاختبار  5-1
وقد تحصمنا عمى النتائج التي يوضحها الجدول  ،ARCH-LMلاختبار مدى تجانس التباين نستخدم اختبار     

 التالي:  
 للانحدار الخطي المتعدد ARCH-LM(: نتائج اختبار 7الجدول رقم )

 

  

 
 

 Eviews10مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى برنامج المصدر: 
ولدينا إحصاءة مضاعؼ لاغرانج المستخرجة مف  F-statistic=0.556512بالنسبة لاختبار فيشر لدينا      

وما يدعـ النتيجتيف السابقتيف الاحتماؿ الحرج لكؿ مف اختبار فيشر  LM=nR²=0.161638الجدوؿ السابؽ 
 ؛5%وىما أكبر مف مستوى المعنوية  41.56%أما الثانية  48%الأولى واختبار مضاعؼ لاغرانج، حيث تساوي 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.556512     Prob. F(1,7) 0.4800 

Obs*R-squared 0.662820     Prob. Chi-Square(1) 0.4156 
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 H0عدـ بناءا عمى النتائج السابقة نقبؿ فرضية ال أي التبايف الشرطي لمبواقي متجانس، H0وىذا يستمزـ قبوؿ      

-Prob.Chiتجانس تبايف الأخطاء لأفعدـ أي عدـ وجود مشكمة  ARCHالتي تنص عمى عدـ وجود أثر

square=0.4156  مما يعني أثر  5%وىو أكبر مف مستوى المعنويةARCH ؛قد زاؿ   
 ثانيا: تفسير نتائج الدراسة  

تعرؼ ىذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيـ لمبنؾ العربي، وقد أخدنا      
في ىذه الدراسة السعر السوقي لمسيـ كمتغير تابع، أما فيما يتعمؽ بمؤشرات الأداء البنكي وقد أخدنا العائد عمى 

كمتغيرات مستقمة إضافة إلى  (BVPS) والقيمة الدفترية لمسيـ (EPS) وربحية السيـ  (ROE)حقوؽ الممكية
 ومعدؿ دوراف السيـ(YPS)  ومردودية السيـ (DPS)المتغيرات الضابطة وىي عائد السيـ مف الأرباح الموزعة

(ST) مف المتغيرات التي تطرأ عمى القيمة السوقية لمبنؾ العربي خلاؿ فترة الدراسة، أما القيمة  % 96.63وتفسر
 فترجع إلى عوامؿ أخرى لـ يتضمنيا النموذج. %3.37المتبقية 

أشارت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة طردية بيف العائد عمى حقوؽ الممكية والسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ العربي  -1
  وحدة، 682.2426حيث زيادة العائد عمى حقوؽ الممكية بوحدة واحدة يؤذي إلى زيادة القيمة السوقية بػ

اقؿ مف مستوى   (ROE) لمعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية (Prob)وأظيرت نتائج النموذج أف القيمة المعنوية 
وىي اكبر مف القيمة  5.269176تساوي (T)، والقيمة الإحصائية 0.0133ػوالتي قدرت ب 5%المعنوية 

ايجابي معنوي بيف العائد ىذا يدؿ عمى وجود أثر  5%عند مستوى معنوية  3.1824 الجدولية التي تساوي
ىذا يعني مدى كفاءة البنوؾ في إدارة أمواؿ  عمى حقوؽ الممكية والسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ العربي،

المستثمريف مف خلاؿ ربحية السيـ كما أف معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية يقيس معدؿ العائد المتحقؽ لحممة 
مى الاستثمار في الأسيـ العادية لوحده لا يمكنو أف يساىـ في الرفع الأسيـ العادية والممتازة كما أف الاعتماد ع

مف القيمة السوقية لمبنؾ، وىذا يدؿ عمى قدرة البنؾ عمى تحويؿ استثمارات الأسيـ إلى أرباح وقدرتو عمى توليد 
تسمح ميزة تنافسية يمكف البنؾ مف التفوؽ عمى منافسيو، حيث  الدخؿ مف أمواؿ خاصة المتاحة كما لدييا

البنؾ لمتمويؿ مف حقوؽ الممكية  إدارةنظرة ثاقبة حوؿ كيفية استخداـ  أنياالمزايا التنافسية بتحقيقيا لمبنؾ كما 
ويعبر ايجابية ىذا المعدؿ عف كفاءة الإدارة في استثمار أمواؿ الملاؾ والمساىميف وبالتالي  ،لتنمية الأعماؿ

يعطي الثقة لممودعيف والجميور أيضا وذلؾ بقدرة البنؾ عمى  ضماف عائد مرضي ليـ بالإضافة إلى أف ارتفاعو
وىذه النتيجة تتفؽ مع دراسة )عبد الرحماف محمد رشواف وحسف  الاستمرار والتوسع والمنافسة في الأسواؽ،

توجد  "، وبناءا عمى ذلؾ نثبت صحة الفرضية الأولى التي جاءت بالصياغة التالية:(2021ناصر  أبوعاطؼ 
 دلالة إحصائية بيف العائد عمى حقوؽ الممكية والسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ العربي"؛علاقة ذات 
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والسعر السوقي لمسيـ في البنؾ  (EPS) وتشير النتائج إلى وجود علاقة عكسية بيف معدؿ العائد عمى السيـ -2
 وحدة، 118.2341العربي حيث كمما زاد معدؿ العائد عمى السيـ بوحدة واحدة كمما انخفضت القيمة السوقية بػ

قؿ مف مستوى أ (EPS) لمعائد عمى السيـ (Prob)واستنادا لنتائج النموذج الذي كشؼ أف القيمة المعنوية 
كبر أوىي  5.290011تساوي بالقيمة المطمقة  (T)، والقيمة الإحصائية 0.0132بػ والتي قدرت 5%المعنوية 

، فيذا دليؿ عمى وجود أثر معنوي سمبي بيف العائد عمى السيـ 3.1824مف القيمة الجدولية التي تساوي 
ف ىذا المؤشر يعتبر مف المؤشرات المفيومة ومساعدة في اتخاذ القرارات موالسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ العربي، 

نو أخلاليا حيث أف المستثمريف في السوؽ عماف المالي يولوف أىمية كبيرة لربحية السيـ الواحد عمى اعتبار 
كمما زاد نصيب السيـ مف الربح كمما زاد سعر السيـ في السوؽ، باعتبار المستثمر في العادة ييتـ بتحسيف 

لاستثمار في أسيـ شركة معينة، مف خلاؿ دراستنا أداء الوحدة الاقتصادية وقوة مركزىا المالي عند اتخاذ قرار ا
نستنتج أف البنؾ العربي لا يقوـ باستثمار أرباحو بكفاءة، وىذا يتعارض مع دراسة )أحمد ىاشـ أحمد 

التي  الثانية(، وبناءا عمى ذلؾ نثبت صحة الفرضية 2019( ودراسة )رشيد حفصي وآخروف2019يوسؼ
علاقة ذات دلالة إحصائية بيف العائد عمى السيـ والسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ توجد  ":جاءت بالصياغة التالية

 العربي"؛
كما أف القيمة الدفترية لمسيـ أثرت بالإيجاب عمى القيمة السوقية لمبنؾ العربي حيث كمما زادت القيمة الدفترية  -3

لنا نتائج النموذج أف القيمة كشفت وحدة، و  7.108028بػ لمسيـ بوحدة واحدة يؤذي إلى زيادة القيمة السوقية
كما  ،0.0142ػحيث قدرت ب 5%اقؿ مف مستوى المعنوية  (BVPS) لمقيمة الدفترية لمسيـ (Prob)المعنوية 

عند مستوى  3.1824وىي اكبر مف القيمة الجدولية التي تساوي   5.145321بػ (T)قدرت القيمة الإحصائية 
معنوي بيف القيمة الدفترية لمسيـ والسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ ىذا يدؿ عمى وجود اثر ايجابي  ،5%معنوية 
ىذه النتيجة منطقية لأف القوة الدفترية لمسيـ تعكس قوة المركز المالي لموحدة الاقتصادية إذ كمما زادت  العربي،

ي لزيادة القيمة الدفترية لمسيـ زادت القيمة السوقية وذلؾ لإقباؿ المستثمريف عمى شراء تمؾ الأسيـ مما يؤذ
الطمب عمييا وبالتالي يترتب عمى ذلؾ ارتفاع أسعارىا، كما أف قياـ المؤسسات بزيادة الاحتياطات يؤدي إلى 

( و)خيرة مزوزي وآخروف 2019زيادة أسعار الأسيـ ولقد توصؿ إلى نفس النتيجة كؿ )أحمد ىاشـ أحمد يوسؼ
توجد علاقة ذات دلالة  "ءت بالصياغة التالية:وبناءا عمى ذلؾ نثبت صحة الفرضية الثالثة التي جا، (2016

 إحصائية بيف القيمة الدفترية لمسيـ والشعر السوقي لمسيـ لمبنؾ العربي"؛
بالإيجاب عمى القيمة السوقية لمبنؾ العربي، حيث أف توزيعات السيـ بوحدة  DPS أثرت توزيعات السيـ العادي -4

ىذا يدؿ عمى أف و  5%وحدة عند مستوى معنوية  60.20بػواحدة يؤذي إلى زيادة القيمة السوقية لمبنؾ العربي 
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فيناؾ  الأسيـ،المستثمريف في البنؾ ييتموف بالتوزيعات وىو ما يدفعيـ إلى اتخاذ قرار بشأف الاستثمار في 
الكثير مف المستثمريف ممف ترتبط قراراتيـ الاستثمارية بالأرباح الموزعة عمييـ، وبالتالي فانو غالبا ما تزداد 
القيمة السوقية لأسيـ البنؾ بازدياد أرباحيـ الموزعة بسبب العرض والطمب مف قبؿ المستثمريف عمى أسيـ تمؾ 

 ؛(2018أسامة محمد شنؾ ( ودراسة )2016وآخروف ي، ز وتتوافؽ مع دراسة )خيرة مزو الشركة 
والسعر السوقي لمسيـ في البنؾ العربي حيث  YPS تشير النتائج إلى وجود علاقة عكسية بيف مردودية السيـ -5

وىذه النتيجة لا تتفؽ وحدة  401.7457بػ كمما زادت مردودية السيـ بوحدة واحدة كمما انخفضت القيمة السوقية
حيث كمما كانت مردودية السيـ منخفضة لا تشكؿ حماية لممساىميف فالمؤسسة مع الفكر المالي والاستثماري 

لأف المستثمروف يتصفوف بالوعي ويبحثوف دائما عف  سيـال سعرغير قادرة عمى تحقيؽ أرباح متزايدة ل
( ودراسة ABDULLAH MASUM2014 ) تتفؽ مع دراسةالاستثمارات التي تحقؽ ليـ مردودا أكبر، ودراستنا 

((2012 HASHEMIJOO & AL؛ 
والسعر السوقي لمسيـ لمبنؾ العربي حيث كمما  STتشير النتائج إلى وجود علاقة طردية بيف معدؿ دوراف السيـ  -6

ارتفاع المؤشر ، حيث أف وحدة 16.37776ػارتفع معدؿ دوراف السيـ بوحدة واحدة زادت القيمة السوقية لمسيـ ب
يدؿ عمى زيادة إقباؿ المتعامميف عمى التداوؿ في ىذه الأسيـ مما يؤذي إلى زيادة الطمب عمييا وبالتالي ارتفاع 

مما يتيح فرصا لممستثمريف لمدخوؿ و الخروج مف ىذا السوؽ متى أرادوا وبالتالي يتقمص عامؿ  أسعارىا السوقية
تعمؿ السيولة عمى انتظاـ الأسعار واستقرارىا بحيث تؤذي إلى  المخاطرة عمى الاستثمار في الأسيـ بحيث

 .(2007انخفاض التقمبات الحادة في السعر وتتطابؽ ىذه النتيجة مع دراسة ) قيس أديب الكيلاني 
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 خلاصة
قمنا في ىذا الفصؿ بدراسة تأثير مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار الأسيـ لمبنؾ العربي المدرج في بورصة      

عماف، مف خلاؿ اعتماد المتوسط الحسابي لأدنى وأعمى سعر تـ الوصوؿ إليو كمتغير تابع، ومعدؿ العائد عمى 
متغيرات مستقمة كما تـ الاستعانة بمتغيرات ضابطة منيا حقوؽ الممكية والعائد عمى السيـ والقيمة الدفترية لمسيـ ك

 حصة السيـ مف الأرباح الموزعة ومعدؿ دوراف السيـ ومردودية السيـ. 
مف القيمة السوقية لأسيـ  %96.63ػكما أظيرت نتائج الانحدار المتعدد أف متغيرات الأداء البنكي ممثمة ب     

فترجع عوامؿ أخرى لـ  %3.37( أما النسبة المتبقية 2020-2011مف ) البنؾ العربي خلاؿ فترة الدراسة الممتدة
يتضمنيا النموذج، فتتمتع المتغيرات المستقمة بمستوى معنوية أما باقي المتغيرات لا تشر إلى وجود علاقة بينيا 

 وبيف سعر السيـ.
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يعتبر موضوع الأداء من المواضيع الميمة التي جذبت اىتمام الباحثين ونتيجة تغير البيئة الأعمال واشتداد      
أعمى  إلىفييا البنوك تسعى لتحسين أدائيا البنكي والارتقاء  شدة المنافسة أصبحت المؤسسات المالية وبما

أصبح رفع المستوى الأداء عمى قمة اىتمام البنوك وذلك كون أن الأداء البنكي يمثل المؤشر  إذ ،المستويات
وحتى تستطيع ىذه المؤسسات البنكية أن ترفع أدائيا لا بد  ،الحقيقي لمدى نجاعة البنوك في ممارسة نشاطيا

 أن تحسن من مختمف المؤشرات المالية الخاصة بيا. من 
المؤسسات المالية والتي  إليياويعد ىدف تعظيم القيمة السوقية لمسيم من الأىداف الأساسية التي تسعى      

 تعظيم قيمة المؤسسات وتحقيق أرباح رأسمالية لحممة الأسيم. إلىمن شأنيا يؤذي 
طبيعة العلاقة بين مؤشرات الأداء البنكي بأسعار الأسيم فيناك عوامل أدى اختلاف وجيات النظر حول      

قرار  اتخاذتؤثر عمى قيمة السيم فعند  ىيمكن أن لا تؤثر عمى أسعار الأسيم، في حين ىناك عوامل أخر 
رة الاستثمار بالأسيم فالمستثمر لا بد أن يأخذ بعين الاعتبار سعر الفائدة الخالي من المخاطر لتجنب المخاط

 وتعظيم قيمة الأسيم. 
 : نتائج الدراسة أولا
نتائج نظرية  إلىنوعين من النتائج، يمكن تقسيميا  إلىبالاعتماد عمى دراستنا حيث توصمنا من خلاليا     

 وأخرى تطبيقية 
 نتائج الدراسة النظرية  .1

البنكي وأساسيات حول أسعار الأسيم توصمنا الأداء من خلال دراستنا لمفصول النظرية من مفاىيم حول      
 إلى مجموعة من النتائج  نقوم بتمخيصيا في ما يمي: 

  يختمف الأداء البنكي من بنك لآخر باختلاف العوامل المؤثرة في ىذا الأداء، وعميو نستنتج انو لا يوجد أداء
نما يختمف باختلاف طبيعة البنك من حيث مختمف العوامل  بنكي محدد يمكن تطبيقو عمى جميع البنوك وا 

 المؤثرة عميو.  
 من طرف أعضاء البنك ومن أجل تحقيق أىدافو  يتمثل الأداء البنكي في مجموعة من الجيود المبذولة

المنشودة فيو يتكون من ثلاث عناصر وىم الكفاءة والفعالية والإنتاجية فتقوم الكفاءة بالتركيز عمى كيفية 
 .أنتجتو عناصر الإنتاجالوصول للأىداف أما الفعالية فتركز عمى الأىداف المحققة والإنتاجية ما 

 كي تمعب دورا ىاما ولإجراء عممية التقييم لا بد من مؤشرات مالية تقوم عمى معرفة إن عممية تقييم الأداء البن
المركز المالي لمبنك  وذلك من أجل الوقوف عمى أىم النقاط وتصحيح الانحرافات إن وجدت من أجل 

 ضمان البقاء والاستمرارية لمبنك. 
 ممية تقييم الأداء البنكي، ومن الأسباب التي ىناك العديد من النسب المالية التي يمكن الاعتماد عمييا في ع

تدفعنا للاعتماد عمييا أنو من خلاليا يمكن الحكم عمى كفاءة البنوك وقدرتو عمى امتصاص الخسائر نتيجة 
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المخاطر التي يتعرض إلييا، كذلك التنبؤ بالمشاكل التي قد يتعرض إلييا البنك في المستقبل لمعالجتيا 
 . وتجنب وقوعيا

 لمستثمرون إلى زيادة ثرواتيم من خلال اختيار أفضل بديل استثماري وتعتبر الأسيم من أكثر أنواع يتطمع ا
الأوراق المالية المستثمر بيا، حيث أنيا عبارة عن سمعة يمكن بيعيا وشراءىا من خلال الحصول عمى 

 .أعمى العوائد المتحقق منيا
 صادية التي يمر عمييا السيم في السوق وىي من بين ىناك عدة قيم لمسيم فيي تتنوع بتنوع الحالات الاقت

 الأىداف الجوىرية التي يسعى البنك لتحقيقو. 
  من بين أكثر النماذج استخداما في عممية تقييم الأسيم ىو نموذج التقييم عمى أساس الأرباح الموزعة مفاده

أتي في شكل أرباح نقدية، وىو أن التدفقات النقدية المستقبمية التي يتمقاىا المستثمرون في المؤسسة ت
يستخدم لمتأثير عمى القيمة الحقيقية لمسيم المتوقع الحصول عميو من المستثمرين فإذا كانت القيمة السوقية 
لمسيم أكبر من القيمة الحقيقية فيي فرصة مغرية لمبيع والعكس يجعمو عرضة لمشراء وبذلك يتفوق جانب 

نب العرض والطمب ثم يرتفع سعر السيم حتى يصل لقيمتو الطمب عمى العرض ثم يستجيب السوق لجا
 الحقيقية. 

  درجة تأثير العوامل المؤثرة عمى السعر السوقي لمسيم تختمف بحسب العامل المؤثر عمى السعر فمنيا من
 يؤثر بشكل كبير ومنيا من ىو قميل التأثير.

 سيم فقيمة السيم تتحدد بناءا عمييم تعتبر آلية العرض والطمب من بين العوامل المؤثرة عمى أسعار الأ
 .فارتفاع سعر السيم يؤذي إلى زيادة العرض عمى السيم وانخفاضو يؤذي إلى ارتفاع الطمب

 نتائج الدراسة التطبيقية  .2
من خلال تطبيق النموذج القياسي و القيام بيذه الدراسة لقياس أثر مؤشرات الأداء البنكي عمى أسعار      

 في النقاط التالية: إدراجياالأسيم والتي يمكن 
  معدل العائد عمى ،القيمة الدفترية لمسيم ،العائد عمى حقوق الممكية  فيمثمة تمال مؤشرات الأداء البنكيتأثر

في  الأسيم أسعارعمى % 36.64،توزيعات السيم العادي، مردودية السيم ومعدل دوران السيم ب السيم 
 ؛(3131-3122)فترة الممتدة من الالبنك العربي خلال 

   وجود علاقة طردية بين معدل العائد عمى حقوق الممكيةROE  والسعر السوقي لمسيم لمبنك العربي، حيث
،ويعتبر ىذا الأمر منطقيا  أن العائد عمى حقوق الممكية يؤثر إيجابا عمى السعر السوقي لمسيم لمبنك العربي

  ؛البنكالناتج عن استثمار كل وحدة نقدية في رأسمال نظرا لان العائد عمى حقوق الممكية يقيس مقدار الربح 
 عكسية بين كل من معدل العائد عمى السيم قةأكدت نتائج الدراسة عمى وجود علاEPS   والسعر السوقي

غير انخفاض السعر السوقي لمسيم وىذه النتيجة  إلىلمسيم، حيث زيادة معدل العائد عمى السيم يؤذي 
المستثمرون عمى  إقبال إلىيعطي قيمة لمبنك وبالتالي يؤذي  أنحيث أن عائد السيم المرتفع يجب  مقبولة

 ؛اعتقدوا أنيا تحقق أرباح أعمى مقارنة بسعر سعرىا إذاشراء أسيم ذلك 



 الخاتمة

 

90 

  بالقيمة الدفترية لمسيم إيجابايتأثر السعر السوقي لمسيم BVPS  مكاناتو أي أن المؤسسة تتمتع بقوة ربح  ا 
  ؛زيادة السعر السوقي لمسيم إلىعالية بحيث يؤذي 

  وجود علاقة ايجابية بين توزيعات السيم العادي  إلىتشير نتائج النموذجDPS  ليا والسعر السوقي لمسيم و
معنوية بحيث أن توزيعات الأرباح المرتفعة التي يحصل عمييا المستثمرون  علاقة ذات دلالة إحصائية

 ؛وبالتالي ارتفاع سعرىا السوقي آخرينجذب مستثمرون  إلىيؤذي 
  بين مردودية السيم  ذات دلالة إحصائيةكشفت النتائج عن وجود علاقة(YPS) والسعر السوقي لمسيم 

سمبا عمى السعر السوقي لمسيم وىذا لا يتوافق مع الفكر المالي والاستثماري، لأن  يؤثرالسيم  فمردودية
  ؛الزيادة في مردودية السيم يترتب عنيا زيادة في سعر السيم نتيجة لارتفاع الطمب عميو

  يتأثر السعر السوقي بين معدل دوران السيم والسعر السوقي لمسيم حيث  إحصائيةوجود علاقة ذات دلالة
بمعدل دوران السيم ، بحيث منح الحرية لممساىمين لمدخول والخروج من السوق بإرادتيم يؤدي  إيجابام لمسي
 ؛لمسيمزيادة السعر السوق  إلىالرفع من تداول الأسيم وزيادة الطمب عميو مما يؤذي  إلى
 الاقتراحاتثالثا: 
بعض الاقتراحات  إلىنتائج الدراسة يتم التوصل  إلىفي الدراسة واستناد  إليومن خلال ما تم التعرض      

 لتي تتمثل في:او 
 أىمية الأداء البنكي في المؤسسات البنكية وتحسينو  من أجل تحقيق أفضل النتائج العمل عمى نشر الوعي ب

 ؛إليياالأىداف المنشود  إلىالوصول و 
  ؛المزيد من الدراسات والأبحاث المتعمقة بأسعار الأسيم إجراءالعمل عمى 
  يجب عمى البنك الأخذ بعين الاعتبار أو الاىتمام بمعدل العائد عمى السيم ومردودية السيم وذلك من أجل

غرس الثقة لدى المستثمرين الذين يستثمرون أسيمو  في ذلك البنك وتشكيل حماية لممستثمرين وبالتالي 
 ؛لمبنكتحقيق الكفاءة 

  ضرورة الاستفادة من النسب المالية الصادرة في السوق المالية لمتعرف عمى اتجاه حركة أسعار الأسيم
 ؛لمبنوك

  العمل عمى زيادة توعية المستثمرين مع الأخذ بعين الاعتبار أىمية المؤشرات المالية وتأثيرىا عمى السعر
 السوقي لمسيم.

 الدراسة   أفاقرابعا: 
اكتشاف مواضيع  إلىت مجالا واسعا من البحث حيث أدى ذيمكن القول بأن ىذه الدراسة أخ يرفي الأخ     

 مرتبطة بيذه الدراسة، حيث نذكر منيا: 
 ؛دور مؤشرات الأداء البنكي في تحديد أسعار الأسيم 
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  ؛القيمة السوقيةتأثير مؤشرات الأداء البنكي في تحديد 
 ؛سيمتأثير نماذج التقييم عمى السعر السوقي لم 
 .تأثير حجم العرض والطمب عمى السعر السوقي لمسيم 
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 .3111الإسكندرية، 
، الطبعة الأولى، دار الكتاب الثقافي لمنشر والتوزيع، الأسواق المالية وآليات التداول نوري موسى شقيري، .21

 .3117عمان، 
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 المقالات  .ثانيا

علاقات الزبائن في تعزيز الأداء  إدارةإسيامات محسن حسين، ىموقان حسين عثمان،  إحسان .21
، "دراسة استطلاعية لآراء عينة من المديرين في بعض المصارف التجارية في محافظة دىوك"الاستراتيجي 

 .3119، 1، العدد8مجمدز، الالمجمة التجارية لجامعة نورو 
، تقييم أداء المصارف التجارية الميبية الخاصة باستخدام معايير التقييم الدوليةأحمد بمقاسم تواتي،  .23

 .3131، 24مجمة الجامعي، العدد
دراسة " كيفية تقييم واختبار نماذج الانحدار في القياس الاقتصاديأحمد سلامي، عيسى حجاب،  .22

، 1العدد ،2مجمدال ، مجمة البديل الاقتصادي،"الجزائرتطبيقية حالة نموذج الانحدار لدالة الادخار في 
3119. 

أثر الربحية في القيمة السوقية لأسيم دراسة تطبيقية في عينة من المصارف أحمد طو العجموني،  .24
 .3111، 3، العدد14، مجمة البمقاء لمبحوث والدراسات، المجمدالتجارية الأردنية

نظام المدفوعات الالكتروني وأثره في كفاءة الأداء  ،احمد عبد الوىاب، حمزة فائق وىيب الزبيدي .22
مجمة دراسات محاسبية ومالية،  ،"المصرفي" بحث تطبيقي في عينة من القطاع المصرفي في العراق

 .3131، 21العدد
دراسة العلاقة بين تحركات أسعار الفائدة والتغير الغير متوقع في العوامل أحمد محمد فرحات،  .22

 .3111، 3، العدد7مجمدال، مجمة العموم الإنسانية، الاقتصادية الكمية
، مجمة الجزيرة العوامل المؤثرة عمى أسعار الأسيم في السوق المالي السعوديأحمد ىاشم أحمد يوسف،  .27

 .3119، 3، العدد11لمعموم الاقتصادية والاجتماعية، المجمد
، المجمة العممية تعظيم ثروة الملاكدور رأس المال العامل في  سامة وجدي وديع، كريم ممدوح عباس،أ .28

 .3117 للاقتصاد والتجارة،
انعكاس المقدرات الجوىرية عمى الأداء المصرفي في ضوء بطاقة العاملات عواد خالدي،  كرام الياسري،إ .29

 12، مجمة أىل البيت، العدد''المصارف التجارية الخاصة العراقية دراسة تطبيقية في عينة من ''المتوازنة
، مجمة دراسات محاسبية تباين العائد عمى الاستثمار دالة لاختلاف الحصة السوقيةجاسم الكاظم نبراس،  .21

 .3112، 23، العدد11مجمد الومالية، 
المالي دراسة تطبيقية عمى البنك  الأداءأثر تغيرات سعر الصرف عمى بكر،  أبوحمزة بشرى جمعة  .21

 .3119، 37العدد بخت الرضا العممية،، مجمة جامعة الزراعي السوداني فرع كوستي
 camelsحمزة رممي، عمار قرفي، قياس الأداء المصرفي باستخدام النموذج الأمريكي للإنذار المبكر .23

 . 3131، 1، العدد8، مجمة دراسات اقتصادية، المجمدJPM & CHوالبنك العربي 
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ي الجزائر نموذج لقياس الأداء قياس الأداء الاستراتيجي لمجمع صيدال لصناعة الأدوية فحمزة رممي،  .22
 ،7مجمد الوالتنمية،  الإستراتيجية، مجمة الاستراتيجي بالاعتماد عمى بطاقة الأداء المتوازن من الجيل الثالث

 .3117، 13العدد 
أسعار أسيم المصارف في حجم التداول في سوق العراق للأوراق  رتأثيخانم نوري كاكو حمو العطار،  .24

 .3131، 11، العدد18"، مجمة دراسات اقتصادية، المجمدتحميمية في القطاع المصرفيالمالية "دراسة 
، أثر المؤشرات المالية عمى أسعار الأسيم لعينة من  خيرة مزوزي، سميرة سايح، فاطمة الزىراء بوكراع .22

، 2ية، العدد، المجمة الجزائرية لمدراسات المحاسبية والمالالمؤسسات المدرجة في سوق دبي للأوراق المالية
3112. 

أثر التحميل المالي عمى القرارات منح الائتمان بشركة أيوب عبد الله عبد الرحمان جدو آخرون، الدومة  .22
 .3119 ،3، مجمة كمية العموم الإدارية والمالية، العدد دراسة ميدانية عمى شركة أيوب لمبوىيات لمبوىيات،

 . 3119، 41، مجمة الفتح، العدد والقيودتداول الأسيم المفيوم رسول شاكر محمود،  .27
، دور معايير كفاية رأس المال المصرفي عمى وفق زىراء ناجي عبيد المالكي، احمد محمد فيمي السعيد .28

، 34، العدد 8، مجمة دراسات محاسبية والمالية، المجمدفي المخاطرة الائتمانية 2و1مقررات لجنة بازل 
3112 

،  "الشركة آسيا سيل للاتصالات" الأداء المالي باستخدام النسب المالية تقويم سدي،الأزينة جياد جاسم  .29
 .3119 ،44مجمة الجامعة العراقية، العدد

قياس الأداء البنكي انطلاقا من مؤشرات الأداء المعدلة سمية بن عويدة، الطاىر بعمة، مميك محمودي،  .71
 .3119 ،2المجمد  والاقتصاد التطبيقي، مجمة التنمية ،Rarocبالخطر ربحية الاقتصادية نموذج 

، مجمة الامتياز لبحوث الاقتصاد ، دعائم الحوكمة  وفاعميتيا في تحسين الأداء المصرفيشريفة بوعبيد .71
 .3118، 2والأدوات، العدد 

تأثير مؤشرات الأداء المالي عمى القيمة السوقية لسيم أليانس صالحي محمد يزيد، قتال عبد العزيز،  .73
 . 3131، 3، العدد7، المجمدالإنسانية، مجمة العموم (2118-2112خلال الفترة)لمتأمينات 

تقييم الأداء المالي لمبنوك التجارية " دراسة حالة بنك المؤسسة راح موصو، نعمان محصول، ص .72
 .3119، 3العدد ،2مجمة نماء للاقتصاد والتجارة ،المجمد  (،2118-2113العربية المصرفية خلال الفترة )

"دراسة تطبيقية عمى مجموعة من  الإسلاميةتقييم الأداء المالي لمبنوك الطيب بولحية، عمر بوجميعة،  .74
مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا مجمة عممية دورية متخصصة  ،(2113-2119لمفترة ) الإسلاميةالبنوك 

 .3112محكمة، الجزائر، 
العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمبنوك تحميل عبد الباقي بوضياف، بوبكر شماخي، عائشة بخالد،  .72

 ،18مجمد ال، مجمة الباحث"، (2116-2119التجارية "دراسة قياسية عمى البنوك التجارية الجزائرية )
 .3118، 1العدد
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، دور تقييم الأداء المصرفي في إدارة مخاطر رأس المال" دراسة تطبيقية لعينة عمي حميد ىندي العمي .72
مجمة كمية  ،"(2117-2118التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لممدة )من المصارف 

 .3131، 12السنة  ،38التربية لمبنات لمعموم الإنسانية، العدد 
، مجمة أثر السياسات النقدية والمالية عمة تقمبات أسعار الأسيم في تركياعمي كنعان، محمد الجشي،  .77

 .3118، 4، العدد41مجمدالجامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية، 
 القياس بالقيمة وأثره عمى اتخاذ قرار الاستثمار في الأسيم العاديةفاطمة الزىراء بومعراف مفيدة،  .78
، مجمة العموم الاقتصادية والتسيير والعموم "2116-2113دراسة حالة مؤسسة أليانس لمتأمينات لمفترة "

 .3118 ،1، العدد11التجارية، المجمد
 ، مجمة العموم الاجتماعية والإنسانية،إصدار أسيم شركات المساىمة في التشريع الجزائريلعور عثمان،  .79

 .3112، 11، العدد9المجمد
فاعمية استخدام نماذج الانحدار المتعدد في التنبؤ بالمتغيرات لونات عبد النعيم، محمود فيصل القرعان،  .81

، مجمة عممية محكمة، المساىمة في النجاح في المسافات المناظرة)العادية(لدى طمبة جامعة اليرموك
 .3119 ،3، العدد42المجمد

، تسيير الاحتياج في رأس المال العامل المعياري نعابي خميدة  فاتح سردوك، محمد البشير بن عمر .81
، 4مجمد ال ة الدراسات المحاسبية والمالية المتقدمة،مجم"دراسة حالة مؤسسة الكيرباء والغاز بولاية الوادي"، 

 .3131 ،3العدد 
المؤسسات المصرفية، دراسة حالة لمجموعة من البنوك الجزائرية تقييم أداءمحمد جموعي قريشي،  .83

 3114، 2عددال، مجمة الباحث، 2111-1994خلال فترة 
النسب الربحية لممصارف المدرجة في اثر تطبيق مبادئ الحوكمة في نعساني،  أيةمحمد خالد بنود،  .82

 . 3119 ،11، العدد3، مجمة جامعة حماة، المجمدسوق دمشق للأوراق المالية
إبراىيم عبد الحميم عبادة، تقييم أداء المصارف الإسلامية الأردنية باستخدام شخاترة،  محمد خير إبراىيم .84

الإسلامية لمدراسات الاقتصادية والإدارية، مجمة الجامعة  (،2117-2112النسب المالية دراسة مقارنة )
 .3131 ،2، العدد38المجمد

، معارف)مجمة عممية محكمة(، في القطاع المصرفي الجزائري تقييم كفاءة الأداء، رمحمد سفي .82
 .3112 ،19العدد ،11المجمد

لممصارف أثر مؤشرات السيولة والربحية عمى مؤشرات الأداء السوقية محمد نواف عابد، إياد زممط،  .82
  3119 ،1العدد ،13، مجمة العموم الاقتصادية  التسيير والعموم التجارية، المجمدالمدرجة في بورصة فمسطين

، مجمة البحوث القانونية والاقتصادية، أنواع الأسيم وأحكام التعامل معيا نادية أبو العزم السيد الحسن، .87
 3133، 21عددال
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، مجمة دراسات محاسبية الاستثمار دالة لاختلاف الحصة السوقيةتباين العائد عمى نبراس جاسم الكاظم،  .88
 .3112 ،23، العدد11مجمد الومالية، 

أثر حجم رأس المال الممتمك في أسعار الأسيم" دراسة تحميمية في عينة من ىالة عايد ىادي،  .89
المجمد  ،(JAFS)ة،مجمة دراسات محاسبة وماليالمصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية"

 .3118، 44، العدد 12
تقييم الأسيم العادية باستخدام نموذج الخصم)نموذج ىشام طمعت عبد الحكيم، أنور مصطفى،  .91

 .3111، 81(، مجمة الإدارة والاقتصاد، العددجوردن
استيلاك الشركة لأسيميا من الوجية ىيثم الطاس، محمد محب الدين قرباش، عمار يوسف مرىج،  .91

  3111 ،1العدد ،41مجمدال، مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية، القانونية
أثر زيادة رأس المال في معدل العائد لسعر السيم) ياسر سامي حسين الجيوري، وفاء عبد الأمير،  .93

اسات (، مجمة دراسات محاسبية ومالية، عدد خاص لطمبة الدر دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية
     3112 العميا،

، أثر التزام المسؤولية الاجتماعية في الأداء المالي لممصارف ياسمين حكمت سممان، حمزة فائق وىيب، .92
 3112 مجمة دراسات محاسبية  ومالية،

 الرسائل الجامعية والأطروحات :ثالثا
الشركات الصناعية المساىمة العوامل المالية والغير مالية المحددة للأسعار السوقية أسامة محمد شنك،  .94

 .3118 جامعة الشرق الأوسط، عمان، كمية العموم،، لنيل شيادة الماجستير مقدمة ، رسالةالعامة
دراسة تطبيقية عمى شركة  أثر الثقافة التنظيمية عمى مستوى الأداء الوظيفيأسعد أحمد محمد عكاشة،  .95

 الجامعة الإسلامية، غزة، كمية التجارة،، لنيل شيادة الماجستير مقدمة رسالة ،Paltel الاتصالات في فمسطين
3118   

نحو تعزيز ولاء زبائن المصارف التجارية العاممة في الضفة الغربية من أشرف جمال محمد الدنا،  .92
، منظور جودة الخدمات المصرفية المقدمة من وجية نظرىم)دراسة مقارنة( البنك العربي وبنك فمسطين

 .3113 جامعة القدس فمسطين، عمادة الدراسات العميا، ة لنيل شيادة الماجستير،رسالة مقدم
دراسة تطبيقية عمى البنك  تقييم الأداء المالي لممصارف الإسلامية،أمارة محمد يحيى عاصي،  .79

 . 3111 عمان،،ماجستيررسالة مقدمة لنيل شيادة ، الإسلامي الأردني لمتمويل والاستثمار

، مذكرة مقدمة لنيل درجة لمحاسبي عمى القيمة السوقية لمسيماالإفصاح المالي و أثر ، أميرة طمبة .98
 .3119 جامعة منثوري قسنطينة، الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،

دور التحميل بالمؤشرات المالية في تقييم الأداء المالي بالمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة ، بلال معوج .77
لنيل شيادة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،  رسالة مقدمة، ncarouibaمؤسسة 

 .3112جامعة محمد الصديق بن يحيى، جيجل، 
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لنيل شيادة الماجستير، كمية  مقدمة "، رسالة"دراسة فقيية مقارنةزكاة الأسيم بياء محمد سعد بشارات،  .111
 .3131 جامعة النجاح الوطنية، غزة، الدراسات العميا،

العوامل المالية المحددة للأسعار السوقية لأسيم الشركات المساىمة العامة سركسيان،  واديسأ تاتول .111
كمية الأعمال،  ،لنيل شيادة الماجستير مقدمة ، رسالةالأردنية المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالية

 .3111جامعة الشرق الأوسط، عمان، 
دراسة اختيارية عمى الشركات " أثر ممارسة إدارة الأرباح عمى أسعار الأسيمخالد محمد الموزي،  .113

جامعة ، كمية الأعمال، الماجستيرلنيل شيادة  مقدمة ، رسالة"الصناعية المساىمة المدرجة في بورصة عمان
 .3112الشرق الأوسط عمان، 

، "قياس كفاءة المصارف الإسلامية السورية" دراسة تطبيقية مصرف سوري إسلامي الدوليرانيا عطار،  .112
 . 3112جامعة حمب، سوريا، كمية الاقتصاد، ، لنيل درجة الماجستير مقدمة رسالة

وآليات إدارتيا وفق معايير  اثر مخاطر السوق عمى الأداء المالي لممصارف الإسلاميةرندة جرودي، .114
كمية العموم الاقتصادية  ،اهلنيل شيادة الدكتور  مقدمة أطروحة مجمس الخدمات المالية الإسلامية ولجنة بازل،

 .3131جامعة فرحات عباس، سطيف، والتجارية وعموم التسيير، 
المؤشرات المالية "دراسة  ، تقييم الأداء المالي لمبنوك الإسلامية والتقميدية باستخدامزاىر صبحي بشناق .112

الجامعة  الماجستير، كمية التجارة، مقدمة لنيل شيادة رسالة "،مقارنة لمبنوك الوطنية العاممة في فمسطين
 .3111الإسلامية غزة، 

تقميل تأثير القيم الشاده عمى خير، نسرين خميفة محمد سالم، زمزم عمي عمر أحمد،  إبراىيمزينب جبريل  .112
رسالة مقدمة لنيل درجة البكالوريوس،  ،LMSLTSمقدرات المربعات الصغرى الخطية باستخدام المقدرات 

 .3112جامعة سبيا، ليبيا، كمية العموم، 
العموم ، كمية اهلنيل شيادة الدكتور  مقدمة ،أطروحةأثر الإدارة الالكترونية عمى أداء البنوك سارة بن غيدة، .117

 .3118 جامعة العربي بن مييدي، أم البواقي، الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،
 نحو نموذج مقترح لتقييم الأصول المالية في الأسواق المالية العربية دراسة قياسية،سميمة حشايشي،  .118

جامعة فرحات عباس،  التسيير،، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم اهلنيل شيادة الدكتور  مقدمة أطروحة
 .3118سطيف، 

العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمشركات غير المالية المدرجة في سماح عفيف عاشور الفار،  .119
كمية الاقتصاد والعموم ، الماجستير  رسالة مقدمة لنيل شيادة،  Tobinʹs qبورصة فمسطين باستخدام نموذج 

 .3118جامعة الأزىر، غزة،  الإدارية،
أثر التضخم عمى عوائد الأسيم"دراسة تطبيقية لأسيم مجموعة من الشركات المسعرة في ، سمية بمجبمية .111

بورصة لنيل شيادة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم  مقدمة "، رسالة2116-1996عمان
 .3111 جامعة منثوري قسنطينة، التسيير،
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المال وأثرىا عمى القيمة السوقية لمسيم"دراسة حالة مجموعة من كفاءة سوق رأس  سميرة لطرش، .111
، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم اهلنيل شيادة الدكتور  مقدمة "، أطروحةأسواق رأس المال العربية

 .3111جامعة منثوري، قسنطينة،  التسيير،
ة حالة مؤسسة الكوابل بسكرة الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية قياس وتقييم دراس ،عادل عشي .113
جامعة محمد خيضر،  ،كمية الحقوق والعموم الاقتصادية ،نيل الماجستيررسالة مقدمة ل ،(2111-2112)

 .3111 بسكرة،
المالية" دراسة تطبيقية عمى سوق  الأصولاثر تطبيق القيمة العادلة عمى تقييم عبد السلام بمبالي،  .112

، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه، كمية 2117-2114لبورصة الجزائرلفترة الإشارةالمال السعودي مع 
 .3119 جامعة أحمد درارية، أدرار، العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،

أثر اختيار الييكل المالي عمى قيمة المؤسسة دور سياسات توزيعات الأرباح في عبد الكريم بوحادرة،  .114
لنيل شيادة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم  مقدمة ، رسالةالسوقية لمسيمتحديد القيمة 

 .3113 جامعة منثوري قسنطينة، التسيير،
، العوامل المؤثرة عمى سيولة الأسيم في سوق فمسطين للأوراق الماليةعبد المطيف عيادة سالم داوود،  .112

 .3112 الجامعة الإسلامية، غزة، التجارة، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجستير، كمية
الأرباح عمى الأداء المالي مقاس في معدل العائد عمى الأصول  إدارة، أثر عمي قبلان عبد ربو الشواوره .112

لنيل شيادة  مقدمة ، رسالةوالقيمة الاقتصادية المضافة في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان
 .3119 جامعة الشرق الأوسط، عمان، الماجستير، كمية الأعمال،

دور تقييم أداء العاممين في تحديد احتياجات التدريب" دراسة حالة مؤسسة صناعة عمار بن عيشي،  .117
شيادة الماجستير، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير والعموم  لنيلمقدمة  رسالة"، الكوابل الكيربائية بسكرة

 .3112جامعة محمد بوضياف، مسيمة، التجارية، 
 ،أثر ضغوط العمل عمى أداء العاممين في الفنادق الأردنية فئة خمسة نجوم المعشر، إبراىيم عيسى .118

 .3119 جامعة الشرق الأوسط، عمان، ،والمالية الإداريةكمية العموم  ،لنيل شيادة الماجستير مقدمة رسالة
في دراسة تقمبات أسعار الأسيم لقطاع الاتصالات في السوق  ARCHاستخدام نماذج فاتح لقوقي،  .119

 ، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير،اهمقدمة لنيل شيادة الدكتور  أطروحة، المالي السعودي
 .3119 جامعة محمد لخضر، بسكرة،

 لنيل درجة الماجستير، كمية الاقتصاد، رسالة مقدمة،تأثير معدل التضخم في عوائد الأسيملارا عرموش،  .131
 .3114 جامعة دمشق، سوريا،

مدى انعكاس مؤشرات الأداء المالي عمى أسعار الأسيم المصارف المدرجة في محمد سامي حجمة،  .131
جامعة دمشق، سوريا، ، رسالة مقدمة لنيل شيادة الماجستير، كمية الاقتصاد، سوق دمشق للأوراق المالية

3112. 
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مدى استخدام الأساليب الحديثة لمراقبة التسيير في قياس وتقييم أداء البنوك التجارية نادية سعودي،  .133
جامعة  كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، لنيل شيادة الدكتوراه، مقدمة ، أطروحةالجزائرية

 .3118محمد بوضياف، مسيمة، 
دراسة حالة البنك الخارجي " المالية في البنوك التجاريةتسيير محفظة الأوراق نعمان محصول،  .132

 .3117جيجل،  ،لنيل شيادة الماجستير، كمية عموم التسيير مقدمة مذكرة ،"الجزائري
دور استخدام بطاقة الأداء المتوازن في تقييم أداء المصارف الإسلامية نعيمة عمي محمد أحمد،  .134

جامعة السودان لمعموم  الماجستير، كمية الدراسات العميا،شيادة نيل رسالة مقدمة ل، بالمممكة العربية السعودية
 .3118 والتكنولوجيا، السودان،

"، أطروحة مقدمة لنيل البنوك"دراسة ميدانية ، جودة الخدمات المصرفية وأثرىا عمى أداءاليام عطاوي .132
جامعة الجيلالي اليابس، سيدي  شيادة الدكتوراه ، كمية العموم الاقتصادية العموم التجارية وعموم التسيير،

 .3112 بمعباس،
والأداء المالي لممصارف دراسة  المتعثرةدور الضمانات في العلاقة بين الديون ىند محمد محمد السيد،  .132

كمية  الماجستير، شيادةرسالة مقدمة لنيل  ،م2112-2112حالة عمى بنك فيصل الإسلامي السوداني 
 .3114 معموم والتكنولوجيا، السودان،جامعة السودان ل الدراسات العميا،

، اهالدكتور شيادة ، أطروحة مقدمة لنيل تداول الأسيم والتصرف فييا في شركات الأموال، وداد بن بعيبش .137
 . 3117 جامعة مولود معمري، تيزي وزو، ،كمية الحقوق والعموم السياسية

أثر مخاطر التمويل عمى أداء المصارف الإسلامية" بالتطبيق عمى وصال محمد الأمين محمد احمد،  .138
لنيل  مقدمة ، رسالة2117-2113في الفترة  الإسلاميوبنك الشمال  -السوداني الإسلاميبنك فيصل 

 .3119 جامعة شندي، السودان،الماجستير، كمية الدراسات العميا والبحث العممي،  شيادة
منظور استراتيجي كمنيج متكامل لتحسين الأداء المالي "دراسة حالة  إدارة التكمفة منساحمي،  ليزيدا .139

، ، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسييراهلنيل شيادة الدكتور  مقدمة "، أطروحةبعض المؤسسات
  .3118جامعة فرحات عباس، سطيف، 

 الممتقياترابعا:
ممتقى المنظومة المصرفية  ،المصرفية الجزائريةتقييم أداء المنظومة ،" بشعور راضية ،بممقدم مصطفى .121

 . جامعة تممسان واقع وتحديات، الجزائرية والتحولات الاقتصادية
، الممتقى الوطني الثاني، أثر أداء البورصة عمى فعالية التمويل في الاقتصاد الجزائري، بن عمارة صبرينة .121

  .3117 ،ابريل 32-32
 بالغة الأجنبية 

A- Les articles 
132. AbdulhafedAZED ،How To Detect And Remove Temporal Auto correlation In Vihicular 

Gask Data  ، Jornal Of Transportation Technologies  ، No7، 2017. 
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133. Abdullah MASSUM  ، Dividend Policy And Its Impact On Stock Price A Study On 

Commercial Banks Histed In Dhaka Stock eXcahnge،Vol3  ، No1، 2014. 

134. Hajer CHENINI ، Anis JARBOUI ،Analysis Of The Impact Of Governance On Banks 

Performance Case Of Commercial Tunsian Banks، Journal of the Knowledge Economy، 2016. 

135. Rumana ROIS، Tapati BASAK ،Muzibur HARMAN،One Sided Wald Test For Restructed 

Higher Orden Auto correlation In Dy Manic Linear Model ، Ijaster Research Paper، Vol1 ،N3 

،2012. 

136. Stanislaus S UYANTO، Power Comparisons Of Five Most Commonly Used Auto 

correlation Tests، Pakistan Journal Of Statistics And Operation Research, Vol16  ، No1  ، 2020. 

B- La thèse  

137. Mirel Aoana PINTEA،Performance An Evolving Concept ،Introduction To Obtaining A 

Doctorat Degree، Faculty Of èconomics and Busines Adminsatitron ،2010. 
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  معلومات التداول في السوق النظامي:  03الملحق رقم

 

2015 2014 2013 2012 2011   

1 1 1 1 1 
القیمة الاسمیة للسھم 

 )دینار(
 )دینار(سعر الاغلاق  7,85 7,25 7,83 7,1 6,45

 )دینار(حجم التداول  200541405 167056305 660445029 240225205 129413016
 عدد الأسھم المتداولة 23290770 22288650 90516540 29027928 20202036

 عدد العقود المنفذة 26172 23509 23019 31918 25998
 عدد الأسھم المكتتب بھا 534000000 534000000 534000000 569600000 640800000

 )دینار(القیمة السوقیة  4191900000 3871500000 4181220000 4044160000 4133160000
 تاریخ انتھاء السنة المالیة 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015

2020 2019 2018 2017 2016   

1 1 1 1 1 
القیمة الاسمیة للسھم 

 )دینار(
 )دینار(سعر الاغلاق  6,17 5,6 6,21 5,75 4,12

 )دینار( حجم التداول 150938448 950124385 323474807 347311905 98168698
 عدد الأسھم المتداولة 24575040 153035226 49431636 58991166 21522546

 عدد العقود المنفذة 19897 22203 26799 17749 14640
 عدد الأسھم المكتتب بھا 640800000 640800000 640800000 640800000 640800000

 )دینار(القیمة السوقیة  3953736000 3588480000 3979368000 3684600000 2640096000
 تاریخ انتھاء السنة المالیة 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  )الدینار(الموجودات :  04الملحق رقم

2015 2014 2013 2012 2011   
 بنوك مركزیةنقد وأرصدة لدى  3964882000 3354402000 4331096000 3930155000 4709940000
 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفیة 3415545000 4044307000 2676405000 3313566000 2625024000

 ایداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفیة 361490000 232417000 241943000 283639000 170397000
 العادلة من خلال قائمة الدخلموجودات مالیة بالقیمة  223808000 322742000 176900000 297432000 244606000

219789000 223737000 205461000 288252000 357532000 
موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل 

 الشامل
 موجودات مالیة بالكلفة المطفأة 4032873000 4057170000 4697969000 5171075000 5159153000

 استثمارات في شركات حلیفة 1060196000 1119506000 1123719000 1052137000 958809000
11264977000 1,1051E+10 1,0539E+10 9937597000 1,0004E+10  صافي -تسھیلات ائتمانیة 

 مخصص تسھیلات ائتمانیة 578693000 703564000 619972000 642703000 635263000
 فوائد معلقة 150414000 194592000 215961000 244995000 260866000

 موجودات ضریبیة مؤجلة 18242000 17758000 23486000 26416000 27699000
 صافي بعد الاستھلاك -موجودات ثابتة  210637000 206860000 200619000 192297000 190901000
 موجودات أخرى 272726000 331405000 321518000 318492000 287867000

25859162000 2,586E+10 2,4538E+10 2,3912E+10 2,3921E+10 مجموع الموجودات 
2020 2019 2018 2017 2016   

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزیة 3416485000 3270576000 3258485000 3752594000 4833256000
 أرصدة لدى بنوك ومؤسسات مصرفیة 3432626000 3063256000 3209371000 3264458000 3498702000

 ایداعات لدى بنوك ومؤسسات مصرفیة 50450000 67067000 130987000 164609000 63451000
 موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 102531000 66482000 83521000 169020000 48657000

154564000 157764000 156164000 164912000 222463000 
الدخل  موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال

 الشامل
 موجودات مالیة بالكلفة المطفأة 4397851000 4286264000 4995656000 5183740000 5078701000
 استثمارات في شركات حلیفة 925837000 965933000 912182000 921524000 1074381000

11649462000 1,1926E+10 1,2173E+10 1,1947E+10 1,1186E+10  صافي -تسھیلات ائتمانیة 
 مخصص تسھیلات ائتمانیة 713460000 677048000 870175000 895246000 1095271000

 فوائد معلقة 286305000 217376000 257879000 296919000 338318000
 موجودات ضریبیة مؤجلة 39023000 45152000 78128000 96069000 138612000
 صافي بعد الاستھلاك -موجودات ثابتة  221973000 216816000 224280000 228723000 225022000
 موجودات أخرى 258535000 268008000 323209000 463818000 424285000

27189093000 2,6329E+10 2,5545E+10 2,4362E+10 2,4254E+10 مجموع الموجودات 
 

 

 

 

 

 

 

 



 )الدینار(المطلوبات  :05 الملحق رقم

 

2015 2014 2013 2012 2011   
17538698000 1,7095E+10 1,5794E+10 1,5016E+10 1,4682E+10 ودائع عملاء 

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفیة 2512210000 2172535000 1752700000 2277672000 1953517000
 تأمینات نقدیة 2021692000 2346998000 2449621000 1842770000 1584439000

 أموال مقترضة 358155000 0 1500000 5400000 8004000
 مطلوبات ضریبیة مؤجلة 10288000 4482000 5433000 8320000 7816000

 مطلوبات أخرى 523590000 497025000 579657000 1072343000 1248547000
22341021000 2,2302E+10 2,0583E+10 2,0037E+10 2,0108E+10 مجموع المطلوبات 

2020 2019 2018 2017 2016   
18483736000 1,7426E+10 1,6785E+10 1,6179E+10 1,6251E+10 ودائع عملاء 

 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفیة 1804177000 1793025000 2169420000 1980915000 2031064000
 تأمینات نقدیة 1663016000 1761864000 1949820000 2081052000 1672994000

 أموال مقترضة 147564000 63741000 141807000 181582000 352203000
 مطلوبات ضریبیة مؤجلة 793000 942000 948000 1197000 2123000

 مطلوبات أخرى 887329000 1013265000 827244000 862860000 794404000
23336524000 2,2533E+10 2,1875E+10 2,0812E+10 2,0753E+10 مجموع المطلوبات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  )الدینار(المساهمین حقوق : 06 الملحق رقم

2015 2014 2013 2012 2011   
 رأس المال المصرح بھ 534000000 534000000 534000000 569600000 640800000
 رأس المال المكتتب بھ 534000000 534000000 534000000 569600000 640800000
 المدفوعرأس المال  534000000 534000000 534000000 569600000 640800000
 احتیاطي قانوني 340744000 375885000 421741000 470579000 499191000
 احتیاطي اختیاري 614920000 614920000 614920000 614920000 614920000
 الاحتیاطات الأخرى 1267142000 1267142000 1267142000 784163000 784163000
 علاوة الاصدار 859626000 859626000 859626000 859626000 859626000

 خصم الاصدار 0 0 0 0 0
 اسھم الخزینة 0 0 0 0 0

 أرباح موزعة 133500000 160200000 160200000 68352000 160200000
 أسھم موزعة 0 0 35600000 71200000 0

 فروقات ترجمة عملات أجنبیة 42476000 36393000 14371000 103472000- 221526000-
 التغیر المتراكم في القیمة العادلة 39397000- 98490000- 182357000- 178066000- 183741000-
 المدورة) الخسائر(الارباح  60513000 125835000 230171000 400992000 364508000

 مجموع حقوق المساھمین 3813524000 3875511000 3955414000 3557894000 3518141000
 مسیطرینحقوق غیر  0 0 0 0 0

25859162000 2,586E+10 2,4538E+10 2,3912E+10 2,3921E+10 مجموع المطلوبات وحقوق الملكیة 
2020 2019 2018 2017 2016   

 رأس المال المصرح بھ 640800000 640800000 640800000 640800000 640800000
 رأس المال المكتتب بھ 640800000 640800000 640800000 640800000 640800000
 رأس المال المدفوع 640800000 640800000 640800000 640800000 640800000
 احتیاطي قانوني 531374000 561811000 617235000 640800000 640800000
 احتیاطي اختیاري 614920000 614920000 614920000 614920000 614920000
 الاحتیاطات الأخرى 784163000 804163000 692490000 692490000 692189000
 علاوة الاصدار 859626000 859626000 859626000 859626000 859626000

 خصم الاصدار 0 0 0 0 0
 اسھم الخزینة 0 0 0 0 0

 أرباح موزعة 192240000 256320000 288360000 0 76896000
 أسھم موزعة 0 0 0 0 0

 فروقات ترجمة عملات أجنبیة 281492000- 221600000- 190206000- 198397000- 159966000-
 التغیر المتراكم في القیمة العادلة 192069000- 207437000- 215187000- 214946000- 215968000-
 المدورة) الخسائر(الارباح  351193000 241306000 362585000 759949000 703272000

 مجموع حقوق المساھمین 3500755000 3549909000 3670623000 3795242000 3852569000
 حقوق غیر مسیطرین 0 0 0 0 0

27189093000 2,6329E+10 2,5545E+10 2,4362E+10 2,4254E+10 مجموع المطلوبات وحقوق الملكیة 
 

 

 

 



 )الدینار(بیان الدخل : 07 الملحق رقم

 

2015 2014 2013 2012 2011   
 الفوائد الدائنة 847331000 954607000 1027810000 1041502000 1022375000

 مصاریف تمویل 341428000 408676000 438103000 434549000 412596000
 صافي الفوائد 505903000 545931000 589707000 606953000 609779000
 صافي العمولات 153941000 151231000 162846000 170533000 168878000
 صافي الفوائد والعمولات 659844000 697162000 752553000 777486000 778657000

 أرباح موجودات وأدوات مالیة 2419000 11882000 11815000 12157000 14834000
 أرباح عملات أجنبیة 36511000 37705000 17704000 29255000 34907000

 الایرادات الاخرى 93429000 101377000 97311000 107727000 118044000
 اجمالي الدخل 792203000 848126000 879383000 926625000 946442000
 نفقات الموظفین 183484000 184624000 191729000 208789000 209843000

 استھلاكات واطفاءات 25721000 25306000 27246000 26838000 26027000
 مصاریف أخرى 156976000 155655000 152605000 305778000 412239000

 مخصص تدني التسھیلات الائتمانیة المباشرة 83352000 126668000 36059000 31834000 2179000
 مخصصات متنوعة أخرى 8586000 4460000 13181000 6851000 10038000

 دیون معدومة 0 0 0 0 0
 مجموع المصاریف 458119000 496713000 420820000 580090000 660326000
 الربح قبل الضریبة والرسوم 334084000 351413000 458563000 346535000 286116000
 ضریبة دخل السنة 71083000 90072000 112337000 128691000 132097000

 ضریبة دخل سنوات سابقة 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 
رسوم الجامعات والبحث العلمي وصندوق 

 التعلیم
 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 0 0 0 0 0

 صافي الربح 263001000 261341000 346226000 217844000 154019000
 حقوق غیر مسیطرین 0 0 0 0 0

 صافي الربح العائد لمساھمي الشركة 263001000 261341000 346226000 217844000 154019000
2020 2019 2018 2017 2016   

 الفوائد الدائنة 1063885000 1120039000 1264383000 1377051000 1141265000
 مصاریف تمویل 439220000 454857000 516082000 602140000 462421000
 صافي الفوائد 624665000 665182000 748301000 774911000 678844000
 صافي العمولات 167311000 154172000 154715000 146471000 128404000
 صافي الفوائد والعمولات 791976000 819354000 903016000 921382000 807248000

 أرباح موجودات وأدوات مالیة 6637000 6603000 7691000 8089000 5776000
 أرباح عملات أجنبیة 28441000 35328000 43708000 50411000 43302000
 الاخرىالایرادات  109233000 114946000 358813000 136841000 72472000

 اجمالي الدخل 936287000 976231000 1313228000 1116723000 928798000
 نفقات الموظفین 209664000 217232000 254712000 232255000 230016000

 استھلاكات واطفاءات 26705000 28203000 29204000 31563000 32888000
 مصاریف أخرى 195358000 143152000 314708000 164942000 182234000
 مخصص تدني التسھیلات الائتمانیة المباشرة 111419000 167775000 157086000 118858000 404870000

 مخصصات متنوعة أخرى 71307000 115493000 3279000 12885000 10169000
 دیون معدومة 0 0 0 0 0



 مجموع المصاریف 614453000 671855000 758989000 560503000 860177000
 الربح قبل الضریبة والرسوم 321834000 304376000 554239000 556220000 68621000
 ضریبة دخل السنة 109420000 109351000 120725000 132660000 46821000

 ضریبة دخل سنوات سابقة 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 
رسوم الجامعات والبحث العلمي وصندوق 

 التعلیم
 مجلس الإدارةمكافأة أعضاء  0 0 0 0 0

 صافي الربح 212414000 195025000 433514000 423560000 21800000
 حقوق غیر مسیطرین 0 0 0 0 0

 صافي الربح العائد لمساھمي الشركة 212414000 195025000 433514000 423560000 21800000
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 النسب المالیة: 08 الملحق رقم

 

2015 2014 2013 2012 2011   
 %معدل دوران السھم  4,36 4,17 16,95 5,1 3,15
 )دینار(عائد السھم الواحد  0,49 0,49 0,65 0,38 0,24
 )دینار(الأرباح الموزعة للسھم الواحد  0,25 0,3 0,3 0,12 0,25
 )دینار(القیمة الدفتریة للسھم الواحد  7,14 7,26 7,41 6,25 5,49

 )مره(القیمة السوقیة الى العائد  15,94 14,81 12,08 18,56 26,84
 %الأرباح الموزعة الى القیمة السوقیة  3,18 4,14 3,83 1,69 3,88

 %الأرباح الموزعة للسھم الى عائد السھم  50,76 61,3 46,27 31,38 104,01
 )مره(القیمة السوقیة الى القیمة الدفتریة  1,1 1 1,06 1,14 1,17

 %العائد على مجموع الموجودات  1,1 1,09 1,41 0,84 0,6
 %العائد على حقوق المساھمین  6,9 6,74 8,75 6,12 4,38

 %اجمالي الدخل / صافي الفوائد والعمولات  83,29 82,2 85,58 83,91 82,27
صافي التسھیلات/ الفوائد الدائنة  % 8,47 9,61 9,75 9,42 9,08  

 %اجمالي الدخل /الربح صافي 33,2 30,81 39,37 23,51 16,27
 %الموجودات / اجمالي الدخل  3,31 3,55 3,58 3,58 3,66
صافي التسھیلات/ مخصص التسھیلات الائتمانیة والفوائد المعلقة % 7,29 9,04 7,93 8,03 7,96  

 %نسبة الملكیة  15,94 16,21 16,12 13,76 13,61
اجمالي الودائع/حقوق المساھمین % 22,18 22,55 22,54 18,37 18,05  
 %معدل المدیونیة  84,06 83,79 83,88 86,24 86,39
مجموع الموجودات/اجمالي الودائع % 71,88 71,88 71,51 74,92 75,38  
 صافي التسھیلات الى مجموع الموجودات % 41,82 41,56 42,95 42,73 43,56
 %الودائع  اجمالي/ صافي التسھیلات 58,18 57,82 60,06 57,04 57,79
صافي التسھیلات/ حقوق المساھمین % 38,12 39 37,53 32,2 31,23  

 )مره(نسبة السیولة  0,46 0,46 0,42 0,4 0,4
 %اجمالي الودائع / الاستثمارات+ النقد  78,03 78,07 76,67 73,67 72,27

0,4 0,4 0,42 0,46 0,46 
اجمالي /قائمة الدخلموجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال + النقد 

 )مره(الودائع 
2020 2019 2018 2017 2016   
 %معدل دوران السھم  3,84 23,88 7,71 9,21 3,36
 )دینار(عائد السھم الواحد  0,33 0,3 0,68 0,66 0,03
 )دینار(الأرباح الموزعة للسھم الواحد  0,3 0,4 0,45 0 0,12
 )دینار(الدفتریة للسھم الواحد القیمة  5,46 5,54 5,73 5,92 6,01

 )مره(القیمة السوقیة الى العائد  18,61 18,4 9,18 8,7 121,11
 %الأرباح الموزعة الى القیمة السوقیة  4,86 7,14 7,25 0 2,91

 %الأرباح الموزعة للسھم الى عائد السھم  90,5 131,43 66,52 0 352,73
 )مره(القیمة السوقیة الى القیمة الدفتریة  1,13 1,01 1,08 0,97 0,69
 %العائد على مجموع الموجودات  0,88 0,8 1,7 1,61 0,08
 %العائد على حقوق المساھمین  6,07 5,49 11,81 11,16 0,57

 %اجمالي الدخل / صافي الفوائد والعمولات  84,59 83,93 68,76 82,51 86,91
صافي التسھیلات/ الفوائد الدائنة  % 9,51 9,37 10,39 11,55 9,8  

 %اجمالي الدخل /صافي الربح 22,69 19,98 33,01 37,93 2,35
 %الموجودات / اجمالي الدخل  3,86 4,01 5,14 4,24 3,42



صافي التسھیلات/ مخصص التسھیلات الائتمانیة والفوائد المعلقة % 8,94 7,49 9,27 10 12,31  
 %نسبة الملكیة  14,43 14,57 14,37 14,41 14,17
اجمالي الودائع/حقوق المساھمین % 19,39 19,75 19,37 19,56 18,78  
 %معدل المدیونیة  85,57 85,43 85,63 85,59 85,83
مجموع الموجودات/اجمالي الودائع % 74,44 73,77 74,2 73,71 75,45  
مجموع الموجودات صافي التسھیلات الى % 46,12 49,04 47,65 45,3 42,85  
 %اجمالي الودائع / صافي التسھیلات 61,96 66,48 64,22 61,45 56,79
صافي التسھیلات/ حقوق المساھمین % 31,29 29,71 30,15 31,82 33,07  

 )مره(نسبة السیولة  0,39 0,36 0,35 0,38 0,41
 %الودائع  اجمالي/ الاستثمارات+ النقد  69,5 66,13 67,25 70,15 71,91

0,41 0,38 0,35 0,36 0,39 
اجمالي /موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل+ النقد 

 )مره(الودائع 
 

 

 



  الملخص     
أثر مؤشرات الأداء البنكي على أسعار أسهم البنك العربي المدرج في  لاختبار لدراسةا ههدف هذت     

، حیث تم الاعتماد على ثلاث متغیرات مستقلة )2020-2011(بورصة عمان خلال الفترة الممتدة من
العائد على حقوق الملكیة ومعدل العائد على السهم بالإضافة الى القیمة الدفتریة للسهم،  متمثلة في 

  .هم ومعدل دوران السهمومتغیرات ضابطة والمتمثلة في توزیعات السهم العادي ومردودیة الس
  EVIEWS10 من خلال استخدام برنامج في هذه الدراسة على نموذج الانحدار المتعدد اعتمدناوقد       

علاقة ایجابیة بین العائد على حقوق الملكیة والسعر السوقي للسهم  في حین توصلت نتائج الدراسة لوجود
ووجود علاقة سلبیة معنویة بین معدل العائد على السهم والسعر السوقي ، وكذلك القیمة الدفتریة للسهم

ات العائد من الأرباح والسعر السوقي للسهم، في حین أظهرت النتائج وجود علاقة معنویة ایجابیة بین توزیع
  .للسهم وكذا معدل دوران السهم، وجود علاقة سلبیة بین مردودیة السهم والسعر السوقي للسهم

 سعر السهم، العائد على حقوق الملكیة، العائد على السهم، مؤشرات الأداء البنكي، :الكلمات المفتاحیة   
  .القیمة الدفتریة للسهم، البنك العربي

Abstract : 
 
     This study aims to test the impact of banking performance indicators on the prices of arab 
bank shares listed on the amman stock exchange during the period from (2011-2020) ، where 
three in dèpendent variables were relied on represented in the return on equity and the rate of 
return on the share in addition to the book value of the share، and controlling variables 
represented in the distribution of the common stock، the stock sprofitability،and stock turnover 
rate، in this study we have relied on the multiple regression model the use of the eviews 10 
program،while the resultsof the study found a positive between the return on equity and the 
market price of the stock، as well as the book value of the stock. 
     And the existence of a negative signicant between the rate of return on the share and market 
price of the share while the resulte showed a positive significant between the dividend yield and 
the market price of the share، as well as the turnover rate of the share، and a negativebetween 
the profitability of the share and the market price of the share. 
Key Words:Banking Performance Indicators Share Price، Return On Equity, Return On Share، 
Book Value Per Share , Arab Bank. 
 


