Tl Aljiasl i) e
alall il lall aledl 305
—das — e (v Gl daaa dzala

omaedl) agle g Ay plailly Ajalian®y) aglal) A4l

Olgind)

Adlally 4 paal) il ol B 4 paal) dassal) g

— @bl Apaall lgadl du)e-

3\.341*435\‘1\ ?JM‘ gﬁ Dalal) Balgd Jait alasa 5,54
‘;S.'\.\J Qgéﬁ .:baﬁ! g7 -t 4

$ AN ) rdllall sas)
s Fldig - B @S
Ak B (-

(LBl ddad gl
da dxalay I3 Alaglyg Jiud)
Jasa Asala Agtsa Ak gy MiaY)
Jasa Asala alg clad) 3Ly

22022/ 22021 :Luaalal) L0




olasty son

ll Byl e asdinig alll mass eqtn J& Jyvg Y5l
glgiall Jaell la slas] ol 5] Lasia
spytall Wil yyeqilly plall mlly auds lad
Jasll lina 3lasl e lintl @il Mg yoimgy’
claal @ paln ga J& @l dagall aglalingly asglagy

Lo asglsy



Auall

Al Jens Yol agll Jomy 3 gl Linal sy @l all manll
@9 rsapsll ey Tl pass @ aulis oo @l ey lal igle
@ Jo dall ga Jull glia laal mgalyr:glles algs
Cagtem @ilyys lad Lasasyl
1 aill laabupn cpygpell npmlloll @l L dsad e
Lssal alysl J& llg Bgslelly Kol Laal alll glsly
Leo (i Llaz Jrag ool @lles all oa gass sl g
Al @l gelsall BRI gean a3a sysiony



Gl giaall (pupgd




il giaal) (gt

Aadall S5l
_ o
- s 1Y)
- gsiaal) (g
- JEN g Jglaad) daild

2| dadia
4 paal) LagSally daggall ot Y :J5Y) Juadl

! e

8 Gl i) Aaggad Al amlial) 1) sY) Cuagal)

8 Sl AaSsm asgda 15V alladl)

10 Sl A sa Apanly Calaad 1 B Callaal
11 Sl S sa zoalee B Calladl)
16 Gl AaS s laraa syl Cllaall
19 db paal] daggall 4 5 fgabaal) ¢ BN Cuagal)
19 A paall Sl aseia 15V allaal
22 g pad) LSl ) esalll elsa z S0 Calladl
27 etk il 4 paddl daSsall IS, sl Calladll
32 Adyaal) B0 5L diad AN Gl
32 3l Aaad Jead alall HUaY) : J5Y) Callaal
34 4 padll L JHl daad ) e 1 SEI Clladll
36 b paall LS all Joa J3b Aaad Blpa s 1IN (gl
38 G yemally L Lo dgalsal Jolal) aalS 3 Bl sl el
46 Laa

4dyaally Adlal) clai¥) Agalsa B Adpaal) dassaldl 514 ALY Juadl)




cilyginall (g

48 Asgeal
49 4 paally Adlal) cilai¥) a3 Jaaa :JgY) Giagall
49 W el e clwld 1 JY) Gl
55 g padl Gl e Glulal 1 JE Cllad)
62 L) alal gkt o Adaally Adlall cilai¥) AT SEY Gl
dagsally

62 Al Sl aey a3 lagynlls il aal t 05V Calladl)
64 Al Ul Gauas gpely A padly Il bl piliad 1 B Calladl)
66 A pally L ala ek e 2008 Al dalladl Zdlall Aa3Y) 50 sl Callal)
68 4 paally Ll il sal Alad 48 pan daSsa ananalt 1l Gl
68 padlly ) Jlaad) 8 A€ all Jia) 7 3saill (ailiad 1 J5Y) calladl)
70 i pad) LS sall alidl Gakiil) ac ol Apulu) pualiall ¢ S Calladl)
72 L yaall Lo Sall xe 48)aY) cillalully (53 al) il Jelis sl Calla)
74 Lada
gAY (Apaall AU (e daggal) (3lélg adly : Gl Juadl)

76 gl
77 @A Apaall Al ghaig 3L 1 J4Y) aaall
77 @l yadl aUail sl : g1 Calladll
79 1990 Ui (g ihad) oyaall alaill colaSial: S Cllaal
83 DLt g 10-90 2 ally asill 4318 s Gl Callaal)
90 il el Cijlaal) ool dasgal) gadad ) dalad) @ S Gl
el

90 Lihall Coliadll Gava Sl Coauall il 1Y) (allaal
92 Siball dalal) el Al B Calladl)




il giaal) (gt

94 Al dijlaall sal daSgal) adly a1l Gl
95 Sl padl ¢ Uailly 4S gal) Baadai radla 1 J5Y) callall
101 el Glad) sal LS sall i yige 1 S8 Clladll
103 @)l dyadl g il AaSsall (pnt clillia A Cllal
106 i
108 PO E
114 aalall Auils




e p
J&EN g Jgland) daild

- J

]




JEN g Jglaad) daild

Jglaall daild

-

dadiall Jeaadl leis Joaadl ad,
54 L) il o peill dpalitl) 4palaidy) ol piall 01
JEd) daild
dadal) Jsddl olgie Jsal) a8
18 GlS il daS gad dglalalls Gl cilaasl) 01
30 i padl LSl 3K, 02
69 Cojlad) LSl Ji) z3gall pailiad 03
96 oaluall (§sia len e lisKa 04







pail) el Aoy Aianlly Aagyadl pdailly sl (e agaall allal) SLaiBY) 2
Gl L) Y 28Layl sas Al clpal Cilaialy gl i caliin 3l Jilgl) sl il
Ghskill sda (e a2)l) Ao Alsine s Bygua Jsall Calide 8 Gand) lgaans o AL
Gla)¥) e Alds 8 Fals cabia Jlly cplad) LalSat) amy e 15185 Y Ll V) dplay)
Gl o2a ot Cum Aalill ol Lgie Ladiiall ¢lgas Joall (o ael) Case Al A puadlly AL
o L) G Lgipls o SIS Apaliai®) yally Ledaliy¥ ke ) 5ally 48 uaally ALl
L s cddlall 3l s dyaaall Sleadl 8 Diae Jlal alaill gay alaiDll i)l Cuucasll
(s ilsie U ojlue Jsh (o A pans dlle clia 2o 33 B allad) sLaiBY) ol 2a
sldial i e o daSall asgin allal) slail Ly s ) ClaaY) oda i il
Ds e s ALl 1)V Eigan 5yl 1997 A diad gl sall Agllal) ilssally Jlee V) ading
Al deyl ) cadian 30 5 2008 A goliall Gayl) Al 1) 2002 diw (s ) 4S50 dapuady
Jidl 7l puad) 5 ) g Uil Gaa saall LaSsall ¢ L) dpaal oyl Enlsa IS¢ dalle
Gllaliay) s gl 1S nt dabull fsaluall £ Ll (a5 Cum cila)¥) o A5 Aallaall
LSS ALY )y peaall g Uaill ¢ gl Al e lalie (g Lty Lo 5 31y 6 s 2 Ao D)
) g Ll 3 AaSsall foalae sl (o (A sl iyl (e Sifiald) ol g
Obaall 138 e Al o 0Se Y Jsal) e LS el ol A peadls Al Gl e aall
el iy ) g Ul o gil) (Dl die Gl gl ala@y) cllalad) culgls a8y 1ia
s aladlals Ll Lgle (S aY (<) ALEUI DY) ALl Aysatill g puall pa o3l
bl aal iy Cua (10-90 (il a5l A e allal) obeai@Y) Tasaall pe 5T
Ssidl (re IS ol alel Jlaal) 28 238 DELY) 225 Lo dgie DA L) Loshiall 4 g
hraall Jaaad) il bty ciilagll b paadd) ol () Aial) Cijlaadl Joday alal
A 5 Al 5y 5 il Sleadl Bshan e iy Apalai®V] (gsaally Al acld o

RPN



it -

4adla

Alia chaa (lgeadl) s pe Pl alsall sl 4atdy gl jeadl ¢ Uil a5 ae oK)

AaiBY) Jysa b atidiy oy JSS dyadl g Uil o 530 Lae dlsidl o 8 cila) 5ac
sl daadl 8 2la Alel) agid o ddablaalls oSanll 5 AL Bsia dylaa ¢ cidasl

Dbl el a8 Cua g LY el e hal 331 2 e S g lia ) oda sl il

PLA (o als¥ls Culsdl)l G 220 laials Gpeadll pUaill A e ol ) dansgall ojlsie

gl Al 8 Gasall RS sal) oolia s Gl Alslaa
Gl ) .1

Il PR (o 585 Lginllan e anil) 138 Jomy 1 ISEY) (6 a0 Lo DA (pa

: A ot

LY e ¢ Adlally 4 paal) cilaS aall) B 48 paal) Lasgal) aalad g of ) 4
A B B paall g Uil dasgal) adly o

P i e b ALl )l Jlad) 138 s 2y

fipadll LS pall 8 Gy 8 L V0

9 peadll LaDl LS sall jig 13k v/

Al lyailly chohall $ylie e Uaiul Lgaldlal 4 Bl sl ge salall aluagll da v
€ syl g Uaill lasgd

38 paally Adlal) lay¥ s A paall A pall (A Al v

il el 8 A€l iy et i (S a8V

sluaydl) 2
Cadl gsiase s Sl e 4l o Lo () i) Coadll Clpajd A2 lin o

f S Abaall

VALY allal) dpadly Il g Uaill lasgd ) Allally 4l ey bl ias v/

A pad) LSl al dadlall il jaal) aal e Al ledY) ol



it -

4adla

i) aa pe ety Lay dyaal) allaill 3616 lana ) A yadl) A all Gaai ga3y v/
e leils hlag) agan BN A aal) L) 3 xgyudl
g Uadl) laagd ) clyailly by baill ases $ylase ddpaadll 4,60 J5L Al ciellin) v
Aadsy smlaay QL auas Pl (e (b adll
L oihall ) g Uailly RS sall Ual (penil JA5 difia 25en Sllia v/
Ayl Aarf .3
shs VT LaBY) 8 goua g Uiy Glai ) aalsall aaf 4558 3 Caall Gl (eSS
agall e S Gl (3 5] lalaall dpulia cile Uil ST iy 3l ¢ 8 paall g Uail
O PA e idyaadly AL cilagY galil 1aa s o Unil) 13a dbia g Al (sl alaia¥ )y
ASya Janiiig 4l 5ylaY) elal e aeluy A Sul) g Uaill 6 AaSsal) el Gadail algll gl
CilyaS (e 4By Loy oa sl il anilly dallad) 2Ll (319u) pyan Jla 8 Lages ¥ ¢ JSS alaiY)
Al A padll Al dag
Ay Gilal .4
Rl Al Calaal) GBas ) Ayl sl e
Ll 8 Lgnaal s G padl LSl Gabi ) dslal) cals ) Jalsall apoas Alglae v/
g yeadll
aseda ey Al L) ledily Al e e o gal) Jaules
i peadls LIl lasY s 48 paal) AaSall (A8 e gl
cohal) ) g Uil b AaSsal) A3lSa ol
i pagall JLES) Gl .
Al jn " A Gl paiage HEAY Cady Al Gl GhlieY) (e e gana Sl
My A el Gl ol 8 A )
cpanadilly alalily ¢ sunsally amddl] plaa¥l v
g Gaxilly g ansall agh 852l v/
called) clplai) gl e ) clai) v

w N N X

d



rduyall Lagia .6
zeiall s ddagyhall IS e el Pla e Sl as (8 aiall maall o)
canl 8 dadiall Cayjlailly aalaall Caliday dea gl meiall Glaiy 3 ¢ Apllly sty diall
O Jlil) ) goli) @lgid) 8 Al Baadii e g ADIA (e Jslaid sl i) L
Lelaas ) 4aS gl goalaal Ay yihiall el Badsi (2 Gl Alglasy i yeadly A0l cla)Y)
D die AUzl alae) ) dalall e LS gl 3 padl cledd gl e 3,0
Ll Apadl AUl cladia) sk ai 1S cdgaliai®y) aalslls il ) A g sl
AL clafyal L7
tlgie SN Uing ¢ o say ADle Ll Al cluhal) (e el e e DY 25 a6l
Jail dadie A gyl Al la)Y) dgalse 8 Wysas A padll A all (grac ay) Al o
Aplaill aslally oL@V o plell 43S celging Aulla (anadd ¢ juudll asle 3 o))5iS Balgd
2017-2016 « il ¢ sl ol csage o ol dnala Bysiia e ¢ il asles
G Al ladY) dgalse 8 layens L padd) A all e Capeill L) Al oda Cioa
e Lo gial) Layils Lgtindy Comi) ) cAdlall ol odail) (o dpaad) Alall Gl daliad) g
ISl (e gl clial ) ALl eV mibiadll c¥la ol ) A8l celsid) Jlec
Sl il ) Soget Alaa¥l A deal) sda Ja dy sl Led Lay cLalle 3315
Agallal) lyodaill ae allsiy Loy Ayl ¢ Uil 3 A sall cijeds 138 Jal e o clied) (e ableng
Al danll e Sin dgdle cileily bl Cagaa Dl
glhdl 8 el oluyy JaneS Bl daad clillaiay aBal) ¢l aue s tduly @
s Al oda (e Caaglly el Aaala <L) Jlad chlpaliaml Al ¢ ppall i jadll
iad) g Uil i nl) e luyf 8 Jib dad Jlael o alaie V) 384 (a0 Adjes
lgaal ) (e Ao gana ) bl Jeagi ¢ usal
Pla e iy Apad) Hleall Adlu aes ) dale (5235 4aSsall Al dpladll )
A padl deliall ddlhe g aratiy Aol o 1 JHl daad lginias (Al juladl
cJIseY) gty lsall Aaes Juad duajill mia i) b Al all )



it -

4adla

A5 Alla Al Araladl) Lasheall Gaiat 3 laysny Al aSom (Yo alal) :daps o
aadd Aplaill aglall 8 0))s€0 Balgnd Jotd Aadie Ay A yifall cilinelill Ll
THSn = el deae dasls ¢ pedll asle s Alailly LalaBY) o glell AIS Aiulae
.2016-2015
o 5 Drislaall o sheally S AN AaSon Gy ARl Jayyy Cany ALall Al Cdan
IS b e )leills alad¥) Guiaty apladll e eliadll 8 ae b 3 canaiall Lglulay)
sel) (e Lgaial cilSyall 5y (e 2650 alSa) ) A8LaYl el A8 <l Caly Y|
A pal) Sl alasinly @lIg daalaal) daglaal) 3 3D salels RELSN % Ll Jlexind
o, Laalyally 3)aY) Galae daadpdd) daad cdulalal) daal ) Leaal dualalls duda)al
S5imas AS Al Ja)y Dl A m Ll dgas o A LAY dapdall duhal) b
An bl o (olanly Gty Jali)) asas () Auhall clia g 385 cAyulaall doglaall b 525l
Aplad) Laglaall 8 5asal) (s5iues 485000 didadl <)
:dufpal) dad .8
p Al sl e @y Jaad A ) Auhal) oy Ui Ayl ¢ gun say alalU
(Eralie EDUE diaia z)ahs chdyaad) LaSalls AaSsall gylaill HULY) olsiny V) Juadl) —
Ayl foaluall ey U Canall (Cl€ ) A sal dylail aaaliall ety J5Y) Caall
i pead) LB Gl sl ey Gl sl Ll A peadll 2 pall
EO Gpanally g A peaally Adlall laiY) dgalse 8 A padll AaSsall 3ol Glsiny G Juadl) —
S Crnad) (i yadly Adlall lay¥) el (gl Jaaa Jsbiiy oY) Craall cialia
S A Craaall Ll ciaSsally BB ot ol o A yeaally bl cilad) LA Joli
Ll aila dal Alled ddpas LeSsn avaal DA (e Jslaind
Gialie S ey (gyihall Gyl aUaill aa LS sl (5LTy adls Ol sy SIGN Juadll —
SV Aalall lsiny U Gl gyl yaaall Uil sdais sLas Glyiay JsY) Candl)
AP e Jslaid ) Gannd) Wl ecnbas) cuiatl 4 yihiall Gopladd) ol S sall (s

Aghall Cijlad) (sal LS all adly (e



~ ; N
BRI U s Juail

A paal) daSgally Aassall
N Y

]




Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

gl

L) ALE 358l DA Eaelilly Lasiall Culnlaidy) Calise 8 4aSsally alaiay) ol
asgde 0sS) @llg callall elasl e AN (55€ 8 i AN AW miliadl) L) ae dals
Y] Sl Gyl i e LS Lo Sl )13 (ipka pnead (b Al Daaal 53 AaSsal
LSS allally il SLai®Y Ly g Vil cl€ ) ailes gyl s Ll sl i) (pe aal) Gl

Las e8ha IS Adsall A ymal) 2l Ledyats Letibpe Al lantinally eyl auiad
) Dhlad) da g Aapla as £siis o WY Agud) Ganasd) o ddliall altia) (e lesabiay
LGB PL Al dals Apaadll ¢ Ul 828l 5035 e 2V OIS 6@l aa 3hlsally Led (a0
b3 Caadd i cCijliadl) 8 AaSsall g gamgar cadia) 3l Al Caly ) dadia 8 3 yadl
o Blial)l Jal e 1y ¢ aseadll gy dadil sany coali Ll LS )&y cilicagi sac 3,0aY)
cs paally Sl ol i) A bedy o liact) Jsally glaall A padl) dadall) Al

iaSsall amlidl LY olsic Juay 3 Jo¥) daadll & (3ykiiins g gunsally ST AL
Al A Gaalial) 4 padl) daSsally

Syl A sad Aylatl) aaaladll 1Y) s sal
A paall L pall Akl foalaal) 1 U Can sl

A yeaall 80 Q3 dind sl Gl



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Gl i) Aaggad Al alial) 10 sY) Cuagal)

inanl L@V S, 8 ¢ U pania AaSsall pggia pusil) (e Jady saiall Jolin
tlagac 408 AaSaniall chlaasally adalia cdia Cargl)
Gl il Aasga aggday Lad 10 Y1 qallaall

cals ) dasga 3L : J4¥ g A

& "g00d governance' mlhiadl (e 8yl dan il 300550 3511 el i lia Lyl

e Aalds Gl dae die dgall 3)laY) cliad ) calinil dlale 15 o)lile e dandiall lalyl)
Lliad sdileSall "t S i) edie A (0 2002 ale & 2oV dpanll 4y jal) dedaial) callalis
Jeaill e jallae Jiaiig cailiay mllaiaall Gll) areat ) Zdaled) Lgthaige llaSy ¢"cnlinlai

l:c;—a‘

ASsal Aatiall Asallall IV Ts ilonnsall 5l 83Y1 Ay aladind ya Jpaill Ty
bl S8 Lt il callall b Agiilly Byalondly Apsloai®) Al 8 Alealal) iyl

oo Osmdlaals (o)) apdanl e lale g gyl Jlay SIS agllsal Gugy)y (Ao osalill s el
LAal)

Cullad slaie ) ¢ha ZolaY) cllee Allall & SLSH aad) Jall 306 2aa 1999 Lle 3
Ll pall amy Lo Alapal) 3 2Lai@V ) 50V saee aal lajlie by ulS Ol sandll 55091 G jlas
Y] 8 Apallall juleall de gens slaicly dpaiilly (galaiV) olaill dakiia zgs 2SE e Janlly

i)l

D21 8ol Ll b1 el liely (30500 5191 ) 50U Baaad) uleall Gl 3 Jsall

2019 gle « I Aadall capsilly Hal dall SlacVl ly clSual clagta tLosill bl g |
59



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

sl 3 Aadlall Jlsa) g3y luin ddliall o Syl chad acas Jue (ayd 34

gt s US55 Jilly Asiadl s 3 5asdl) 381 Ciljlan o el

Sl AaSsn aggda 1S g A
Crisldlly (i) A4S (o ale Bdie aage Gl callall gisddl o aag Y

el & a4l ) b aa g 'COrporate governance'@ilS Al AaS s o gedal CrmandlSY g
ainall (o Finy (3 al) say Sl de Laa s ddlally el s dpadasill )sa¥) (e
o seiall gy daleiall Caplail) (he de gena b ey «JSS alaiyl,

Seailly Basal) 3an ) Caagd S by alailly Gledll (e desead el (e cajas
D dadaiall Gilaaly Jaba (gan) Alladlly Lisliall ol Hlas) uyla oo 611 3

Ty palaxt] IS Bl g gigh S Silsalls aelil) (e degand il e capad S
2, pet lsall llal adl saall e Lgiady 4520

aDIA e 2y o2 sl ! s Ll (OECD) A paiilly (saluai¥) () slail) dadiia Lgdyaig
@3 G Calide (o Sl gpasally Goiall s J< 2aa3 Cum (JlaeY) Glaliia 3135 4nss
Cleyaly aeld ami LS callaaall Glamaly realusally )31 Galae Jie 48,800 Lalisy ALal
s ADIA (e iy oA Jagl) Sl A pn daat GBS (AS AN (g Alariall cyyall Slany
TN e A0 Ty Lee ol Bilugs 45,80 Calaal

DA e iy @Al alail) 4 Syl AaSsal 15 gy (IFC)adsall Uy saill At W
Frlgdleel b aSailly el 5yl

@)y gladl) Cijlaall Al el A Wily ddpaall jlliad) §a) Lailiad: g edl) 2d)) (aba !
105 (= 2013 cglee casilly piall dyalal

aalall Sl (AT cppaally BN pallae sliasl sy @lE) s lade ilaas deas =
1502 2008 dasds (53 iy i€

aals s Aagyhl il Al A Al b dgalse B Wy Al Al (oo ay
8= 2017/2016 « sihall sl ol csagn 0 2yl

Ly L) Cipad SLeY) Aaa ¢ shall (A Ldpaall dasgall ally grale Ul danas i o Ple
120 G 2018 e ¢ yilall (2 2xall (2 alaal)

9



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

lyag ylals pransy A alatl) Gl o lSHEN Aam o G ¢ 083 20 Ll AllaaaSy 13)
dgn e allaill gy Aimall CalydaYl ppen Ly (Buiads cdga (o Aualad) ol Aalall o) gus 35,000
Ailad 0S5 ¢ 1Y) il sise adys Apal i ClaaY) §5h ey Lay (g
el i) dasga dranfy cilaal @ S Gullaal)
@) Juadl) CV s e s ane Jiaid Aai Baylie Aal IS 8 IS n cudaa
asal Ll €l Gl A 4)aY ) udluy) aal Ledan Lo sas cdaallall cul€yill 3 s
Ngdian] e ) CalaaSU |y
als il dasga cilaal < Jg¥ g Al
Lol e lS il A Calaal Jam
¢lgtiad 5ol dualaiBy) ulS il Al 508 et —
lgr Lpnalaal) Ao L) e iy Lpabai@¥) las gl o1l e Alladl) 60 (jd —
¢Apalaid¥) sassll gasilly g (g)a¥) elY) dnalie Gl —
lead AR 40 adys elusall Jjeig Llall 3)aY) ool s —
tlerde Saiall ulealls foalually (il sally 5D A8E (rens —
¢Apabaid¥) A, L akaas —
Al Aikalgall ae il JLall Blsnd 8 Gpaiinsall 38 3005 —
tAadgiall Hhlaally sully ulidl dosall Je Joasll -
¢aluadl) 45lan s Ailailly Allaadl Gadas —
cagre Jaalgil) Jamiy Adlidal) CahlaY) mlbias slelye =
Gl il dassa dparl @SB g A
ien e Oped losall nillys Agn oo AN Dl 35S Apaal Sl AaSsal (s
r b le DA e el (o)Al
el pill uditly 4asgald) dar] oYl
oilaag 4S8N (g e G 4B g oas DA e 4S8l L@ 3o LSl 2d) (e oS —
¢ Cyra Lusallg 3)12Y)

Balgd Ol Ay Ailyias) Auap rlSydl) daSpa Jadi o cumalall GBAY) AN s LS
12 5=¢2010/2009 03 ihad) daals ¢ (38315 dulae Gavadd Ay ladl) aghll A jicalal)

ilipalill Gulll A55d Al da dgaalaall Lagleal) 3asa (giiad b W)say ldl) dasga (Vo sulall =
2625 (a2 2016/2015 <yl 58 ¢ pmd deas Aaals coly5i€a dng yhal Ay izl

10



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Cre ARiEnS Jaus A58 Calaal 1aas aDIA e oS (3 kil SULY) aay o Jas —
cilaal Gaaas o lleny SV danl )0Y)s 3I0Y) Gulae slime ¥ dinlial) Silsall s Pl
(ot lisall dalias e Al 4S54
(Ol Blond o Z el Y gas -
A 5il) Ll sl ila) Auald G paliinal) (e duagye sacld Qdag dpallall —
s et ac gl Sl Y (g paiiasal) 48 3Ly AaSsal) aeld Gulat Al il baas —
agdsia
ot Lasall Aoty dasgad) dsard Ll

b Lash (pen Lisall dunailly A€ gal) daal aig
Lalal) el 8 Al Ga cCysaaill Ba Jie (enlual 28K Ggaal) Gla e aelu -
¢Jiiall 8 3al o) e i a8 dpaea cls gl
CLlall 55131 i e 52850 Ay pasal) cullly Il aaa gl culS il ol e JalSl - Ladyl —
LS5l oda b W) e Al sl aaad e Grealaall 2ol —

G alas BIAT adlly alal) e Uil g (psladl) e aaiad lSHal AaSsa o) and 4y
Aatil) (3iad b Lenls 1sd AaSsall Caali LS oy gilal) Guld o agiy aljian acine (8 daudlis
a5 Las o1V julae (e 22 Gors DA G el el 6 psdgll Caiats 4l
b clgd Bt LN (e aally Lphiad o daally Goad) 0da & Galalaiall 48 i
LB aail) (Gaias
S i) Aaga 1oalia sl Callaall

el Al abadll (e Ao gana dlagl ) SN AaSon 0 sgia Gkl ) dalall
dadaiag Gl gall eludly asll §oaiia foaluall oda jlaal cadial Al Gluwsall ey edlld e

tol Lo cufi il S5l A oalie laaly Culd il Ay salai@Y) (el
cls )il dasgad Jlad jUa) gag e (@Ball 1 J Y1 gl

588 bl 355 (gy5 el (e L8 el AaSpal Jlad Ul pag Glania oy Sl

Lalal) aiBle Ll 8 ale dldieW) Goull 8 Sl AT S Yiad ey ankalig

) arail il iy Ay A ealic o CIOEN AaSpn Ul aay L sale s ciuall

aallisg Led iy 3yl Aalall Cag 2 a3 Jlae¥) cillans dlaal) clalsl,
11



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

L)Y e Ao sane @llin i€ Al LaSsal Jlab HUY Gl 35l (lea Gllia 055 Sy

P s e cpm sl Cany ulsalls

ldas lS, Al A S m Aujlan B i3 ) Apadanlly A ) bl (685 o ey -
Lanl AL, 288 iy ol alSal ae Adbgie Lo oxgpdi Galiaial

Aalys Jalil) galaid¥) oY) o 58l 13 5% o Giagy @l A ) puay iy -
AL et Ale Gl LB maniy (ol (B pSLiall Lgilay ) Silal) ey ()5
JAlledll

Letualss aLall 3fgally Aalially Al dadnlly dandaiilly 4lyay) cleal) ol 0% of (-
Sy Conlial) sl (8 0sS5 Of chis LelEs LealSal (e Sl e snga s anadia A4k
Uy ame Lo appi el Ui 6 Clgal) Gl ¢ Sl ghanall a3 0% Of i -
Aalall daliadll dadd Glara aa ol

i all o Grealuall Lulll) Gsial) Jaidn 1 opanlsall (3 gha 1SN g Y

AL gia Jaad cllid laca @

) 8L Jis

Aaliiie 5ygemys culiall Cigl) 8 Auasgally Lalal) Glagladll e Jpasll o
et lisall dalall il Lia) gl 385U @

B das eloac] il o

Aliss iall Sanall ) Aae Al alag¥) I b @lHE) Dl ae Jisliey ot diles !
147 = <2013

Ll gpnall AaSsall Alaa gyl Apaal) slall) Jfia) Ghad 2 ddpaal) dassall Ladlua ¢ )5 olia ?
A41-4002 2021 2232 3alas cieltisal) dgatilly Lo LainY)

Slasapal) Ala dadyiGal LobaBY) clawisal) daSsal gisal B B dablas (lame ol alua
2014/2013 38 ¢yl dese Gaals clabiiall i (aiadd o))gi€3 dagyhal o Al (e A gana
2827 =

12



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

a2l AL

il Alaaiall @l Lade 2kl J8Y) e of AL 3 3all G sea bl cllicy o
lgibial (o s Ausmsal 8 Al

daliil dadaial) Clatiasally BN e Loy A 5 Guralill slse 8 o W) Uaill 8 Qs -
sl

RRTRN ?‘G'“j Dlaal e dadlgdl -

el o oo Jadlly Jas Al dalad) e ALl 0l -

Lalall e laa¥l 8 Cuysaailly Jlad gt e A LA (ayd Gaealusall #1502y @
rcle Laial) oda a8a0 Al ae @l lle agillal caag WS e lisall

Manil Slaly geplsis Aliaial) o sbeall (o ASI Hually 2D Bl 8 Gpealusal) 355 Cany -
i) (e ALK o slaally wDL) gl L annys 5 ) ALY cclelaa¥) Jlael Jslasg
calelaal) 8 Ll cl) slasl gey )

Jolaa () ey ge 2laly 5B el e Al 75k docash Gt basall 215 o iay -
Aggaall g0l &Gl & of e dalall clelaa¥) Jlels

Crpad Laall Adalad) dlalaal) : CU g Al

Dl ey " adl e danlly galiai®V) (o slal) dadiia foalie (e Gl fagall iy

Ot Lusally 1081 aalise Sl 3 Loy Gped Losall 23S0 Adle 3lalae (paniay off lS,l) a8
1 agisia dllgm) e Jlad Gyt e Jsaall Gaeslsall JS0 il dal) g ccilal]

ALl e 5yadll oo agdsia (aydl lgaladin) peabiall il Al Jilagll G

BV Gadas elimcly el s 3 gl g5le )

21l calaYh AN ay Tasal) 138 Gl e

16U" cé.uha B0 ((5ae e.})l
160= il g cgrae

13



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Aoslutie Alabes pgn) Adall i Ales jrenlusall 23S dlelas any -

Jalall clilee 4 e 1385 Aty claglaa N aiiis Al aend) Jolas e pie camy -
s Y Bysaay agad) Jslas Gllee aie o ASEIL GlBle (g5d ala i) allas Cargiug
Adladlls ~Ladyl

BV Gulaal baady o) 48580 Gaddil) Ganaally 331 Gadaa) sliae e callay o any -
Uoat gonge sl Anlee (g1 (3 Anle dalian (gl pile e 5] il S elsm ped CalS 13 Le
il JS 45,0

Gl il Aasga A pllaad) laal ) ga a)l) g il

Gsday Cilyicy) o Gl AaSea ) gshay of i mlliad) Clasal (asady
Gl Jlae 8 ISl s aei Osbadl) i o dany ol 03 G lliad) el

b il dade el e L) il g piall AalsinY) (3iats Jaall (g by Sl

Lesany ) mliaall il sda alyial a€B e Syl daen Ul Jaary off iy =
LOsoall

e dsanll dash ael #L8 of sy Lill Gl mlliaall Glaal (s (slE) cany Lais =
pedsin gl Alla 3 Cliay sa

L) el Jis ofs edladd) Clanal 3650l LT s ga g IS ASpa HUal g o oy =
ce V) il sisa Cpaen Ly gy

o Jmanll Laj agd JiS5 o) iy A8 AaSon dilee (A pllad) Glaal @l s -
Ll Alaiall Cila sladll

D ccijbaall b AaSpall clight (quladl-gsabal) —aaliad)clal) A ola Jlbl) ue Gl !
4342 2005 dismalal

14



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

ALl ¢ L) : uald) g il

o Lo AL Bl Al Al Bl JS e cauliall cadgll 8y 7 LadV) lais
il 5 Aalgll Clagleall (o 7 LadV) Jliniy A58 AaSgay ASlaly o115 ALl aa sl
I Galae eliacly Blaiall 7 LadVly gl (o adiall vl LSL e 7 Ladyls cliluall
Claaly cpaaloall G dlale 45l ilagleall 6l J< e 7 Lail) Sy cpudanl) oyl

Loal 09 ey cnliall gl llad)
BN (alana il gigena £ ualuad) £

Jladll aia s dxglially A5l agliwy) aagll i€yl i Ul ey of canyg

s O oelaal) (es ¢ panlaally 38580 oLal Gulaall Adginas )Y Gulae Aadss 350U
Ol e IS aay (s (pet lisall B8IS e Alany Jalety (s ilasleal) JS Lo Jgeanl) e
— A A0 A0 A Al ) lesa SISy ¢ plalaal) Al ¢ 13Y) Aaalyas Ayl
(N Ly 7 ladVy Gl gil) a0l Adlall 35005 Hlalaial) dxgliag bylal akas —dala
e BV Gulaa elimel o) Analyall doal st oliie) o8 am of Galadl) e asy
e YLy aliall gl 8 A aDlaly Aasa cilasbeall o Joaad) Ay o pianl)

2 Ald) Lala bygisdd) Y e sallly S0 aabally Gaanlal1 )

30702 2016 1 capysilly pall aalall la cpualaall Al Glou) dadse ¢ SIS Lilaias Cang !
Alga (Gl gane clea Jlall 2 (3l

15



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

i) dasga ciazaa taghl) cathall
Ll claaaall :J Y1 gAY

Laasas o) () Layadl claaad) dpeal aagis dsall 3 Hlanadl alall 5Ll ) e

Dilall G papladll e JH8 Al (AS )8 81y s Gena Al aellly il gdll 3T ey

Aalaiall il silly JLall G ils8 ¢Syl il Fin Blonl Jaall alats ) odlsllly cpilsdll -
S e o Jant il Audliall s ) il Loads (UYL

ey ) i) JSAlL e g liall o U Josail) 5855 aniay Camsy s le ol agay -
gl iy sl e S0

LB AlSa) Byl e @l clayslly Sl G il Jia cAnld)l) 330215 lisg) 3iS -
Aauliall sl auay Liay el ) colo shealls bl 2Dl s 383 (e (ialls S8 e
Ll A aae s L el Gkl

s ABIAY 5 gl LS shal) algilly lilmel ol Glava (& dpasSall e lawgall 5o -
Cmaballs ¢Opalaall Glaas 3 asSall 56 Cliusall s3a Jialiy oS Glon) dae o
el s e cpnalaally il

rAgdalal) cfasaal) : SUY £ Al
) ISl g e g eyl Jaly Gadas Al ae gl e Jai
Caly ey laalslly bl Cuulie ayysiy el Jals clyall i) i xan s dagl

cllaal) Cilaaly cpanlaal) 813Y1 Y Gadne e US53N AaS o o ygia iy A yinal

bl Syl cAlla dalyd A el Apaba®y) cilupall 3140 a3 il dl) daSsa g0 e Cillad 2
Bl dess drals il iy dlaBl Gacedd o)sS daghl il Lajs B Al
372 2019/2018

16



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Jias gl 8 LSl Al e agd Ll o agdi a8 cilaaad) oda ) dadad) 5ylailly
DA all gk dlled jlacal Lyl gia

e aysay gd Aoala o Adaly CulS g lp laaad) sda o aadl o Ly jaags
5l A gnd abaY) (sl e slls alaill (ggiane ¢ anlindl AUal (AT gall 288 Adagyall Jalsally
A gall ) ading Jy ecl€pill adlag b Jend dalin HiST goliai) Jayas dyae (g5 G
) 2y cJlac ¥ LB (54T Jalse () Adls] cipalally 4l 2l e Liad
& lealady Whman e i 8l L Jand Al ladinall Ao Laially 400 cagpdall S )il
2, Jushall JaY

alal Lo Ay — Lelay) Lubd) clugles g 2l b Gl Ak JIG g0 sl Dl |
580m «2014/2013 cidlic « e al daals oS3 Gag )bl —SbF250 jdipa; Alasal) dpuad i) Lot Lusall

580“’ ség\.u e sLﬁ}\Jé 4_\:\.5 2

17



48 paal) LaSgally daSgall amlial) jUaY) ¥ Juadl)
S5 A gl Llalalg Lnlal) caasall 1(01) a8y JSid)
( N\
aalslall claasal) } doa)Ad) Gilaaall
& /
( N
dala ]@[@M@Mﬁ}@[ Aaplanil)
(& J
Jmlea
1 Oabas Osmulae — S
: _ af -
[ ! e } Sy G
Sl Caal ac|gally Cpuilgall —
o o) ady Gl Gy N At
e dibas = -
ile s STP N
[ ] gitall Sl — oy b Lealud) -
8ylay) £
Judl
psli J
3y
[ Ll s J ud
Slend) Al —
ke uial leia) -
Sl e 46, —

Jilasgy Al 3)l2Y) LSy ¢ alal) g aill jualic ) ud Fualdll Cilusal
e s claslad) il are e I ) cleall dlliy ¢ el aainaly (D)
B Y bl e gl il (S a0 A day

A A ol alall L ¢yl AR piiul b AaSsal) Agaaly 40 cgae LGS sl
5 2009 58120 WU il (e la daals ciallall BaSpally dgall dalays

18



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

4d yaal) Aaggall 4 pladl) fgabual) 1 S Cuaall
ile Uadlly 45)lie Al gally Ak gl CilbalaiBY) (gina Ao ARl Asaal D paall doshaiall i
Lol zemal 131 calyoai Aaday yue galai@¥) saill ulad) @yl L e WUl (5529
Olanal degdl) Jalaad) anf 4 yadl LS oal) yiints ¢ dyaad) & Uil ool 4l e sl
celid) Lol Alall ¢y GahhY) aes mllias dgleas @l
4dpaal) Lasgal) aggda 1Y) calhaall
Caly k) 5 Lalal) 138 dpeal ¢ A yad) AaSsall mllaias Cappen o Galhall 13 e K
1408 dlelal)
4 paal) Aasgal) cig o JgY) £ R
VU Ofalll AlLlS, a8 els Ll ks 48 yiaall aSsall 3aaa%e Ciyylat 2
rCaleill oda (el (mge b Lo s cciling]) Calidg
s Jlael gy s ) Culll) (o Zdpeaall AaSsall " tAdpaal) LB 5L Adad iy i v/
lens olid) cilaal apans o 5 Ly Ulall 5131 Gadas (g0 IS 45 Jagiall sall IS (e i)
b asall (3gia
Y elae P e Cipluaddl Ly las Al Cudlu1 " A gal) clyganal) Ly Ciy a5 v/
Gilaaly aga¥) dles mllias dleny Juandiilly elidl Cilaal aay 4088 saas lly Lkell 3031,
2 e asall mllas Alea (iay Loy s5Lal) alailly (il (g Jaadly Gl pe el
Sy adgi (A Apaleai®¥ s Adlally Aol 4l aclsil) degana " 1Ll cudle LS
Al Aashiie (o lubud b ) Cpanlisal) all i gl el gases £ lglly Lelae clal 8 3))2Y))
aldl 23 s Calaall syl osiilall Lalud aa cpd ) cpeasall alal Liadl (1o cidyaall
0 Gl L Jony S dilaiall 8 adinally elladll Gilaal

Al dylatl) lubally Sl Ase Gial) (b Adpaal) Laspal) 5ujd ST cdene iy AR Jsmie !
25 42 2021 uciss <02 224 <05

LB bl slal Ane ¢ gpiliad) Apaal) Ukl i) gbad b ddpaal) LaSsal) 550 chyal Laily =2
69 (a2 2020 Judl (pals axe (3 aladll (ald ) 33l

Alae cipaally Jalial) 5 b Ldpaal) Lasgall 93 csa comn lia ey 2 dema ) 26l
382 a2 2020 e <02 2220 <05 alaall ¢ JlaeYs Jlall alail

19



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Lo Ao \il) i)y 4 paall Aagal) daal 1 ALY g i)

rati il o L Ale il b1y A peadl) AaSpal) duaal ) (i
i yaall dassall drar oYyl

Lol Lo Ll saamie il 1) A gall @il Gk (505
faludll (e 2ally Jlall @oas Dhyialy Hlainl) A8 alaasly Jysaill b oaly) —
Gk (Ao Lgie ()il Al Gl madn 8 aaliy AaSsall jnlae by dlgad) oyl -
das paliail (Y (ass Lee 3andl) 3yla )y Adlilly - LaadY) Leaal (e Alls daSpall 2o )8
¢ Sinil) e DY 15 Sloill pe Lelela die laladl)
Apallall lalai®y) 3ybise & Soil) 2 Laay L) Daaie (58 AaSoall Guud Gada of -
¢ADLaal) Lpallal) il (5 Glalll sre o e Al ol aals
Lelnsiiinl oyshy Jal (e eleud AaSoal) Aadail ol o Ayl e Wil sl dalgall joae b -
sl Ay 8 Lay ¢ il allall ae Jalaill (e U e yuilly 810 Led sl aiaa Ll
¢4 o)
e A L) bl s esnll Calaal Baias ) Dl a5l (e £l AaSsall Guls -
i)y leall L Lo 480 cld (o A GlLY g Caea Ldll
Ldpaall dasgall b Ao il Gihy) <Ll

sV e sana () b peadl) LaSpal) ol ol dlee (8 Apulid) LY il Sy
Aol CahlaY ) agd 406l Wl cAgdalall Cahla a8
FREU AN |

%t Gipead) Jals e 2000 a1 8 Ll Juaniy

el aas Basae il s dgsh Al (aicing (Ll (uly Lashs yasi 10 sanliall @
cliball (e SIS ALY Ay g pgiilse axiy eIV Galaall Juads st oo Apulad Ay
O Ol (3t Ol paaY) ey cailime rr ATV oLl wiy (31 s3I ulaa @
Ol 51 Guelae eliae aiay o camy LS ¢ aladll 8 cdanil) ey sl ¢ liac)

Lpatlly Cyoal) L) e (@il Apadd MBI b Lhpad) Raseal) @Bly copals Lom s !
38 =37 4= 2018 e <01 22all (01 alaall cdaldinsall

ohsiSa Aagyhl dyyiall At gl o)l Caead o Lwipall daSpal) Gadi i a3l Ak g5
110 =109 = 2017 —2016 « iliall 68 ¢ piad dana daala

20



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Osxiay Lay asylay Gulaall Jals Jaall 2336l laabis agd Cumg cagillan 8 48 Giluadly
S g i) ool (asedl) DA e o1V Gavatl il LS Bleas B (1 4
pe iy Lay liall Anagal) Aaitil) 500l Leiphs (s2l) e PAS (pe s S s 450450 By)0Y) o
Y Gulae Ly ) il pa
Aol Axalyally AW plal slae) 8 Al agiage Jhaiis 1 sdilad) ¢ ganlyall @
Obad gl JSI 08 LS camngilly 2LSY) () Ala) il lly (il sl Sondat (e dadladlly
hlad) 5l dialy il dialy (KAl @liya) Gl 6 Al daaiis
sdaa A Gl -2

Lo 8 Aliee 4 pnd) dogal) Taliss dalu e A lal) jualiall b CGahlaY) oda Jidiis
tBlly paaiilly Sl U)o
SO sl Y ALLYL gy Lala el i) allil jodiie 593085 oaslati Hlla) d5a ying
Blay La (8 AaSadll Lasfguiall (o Ao gana 35ag (gy5 0l (e 3 ciaal Ji Y (3 (38 al) il
s Laially 4Bl iy CahlaYls dluall culd CalylaY) Gaald) adatiy ¢ g il 3855 bl Gl Al
(sl i gan salely dalall Cilelyally diat ) Cile g all Juanty cilacadall (pySiy
Al anally LSl Adhall 5yslaiall CulluY) Gadai ) 8LaYL o alia¥ )y A gad) clllaiag
dalad) g0 @
G o aginnd iy yad) Sleall oldl e LB 8 e asall )sn Jiai 1Ggeagall —
bl e b Ml 538 daad e el JUg) shaY L 13 agihase
Gl gsivee Ao AN e o anill Cilissge ao L 1 Slaiil) ansiilly chleall) culSpd —
A5 e B o o0l 5,58 o 8 Sy dllall 020 3 Cipliadl) g il Cijla e A eadl)
daasalyy (A pabley o Al e deadll o2 e 18 a5 s ¢ Oppaiesal) linal Cilastadl)
csndl b alelaiall Wjals omy ) Agleal) ae s cddlal)
5o LS s Cilasheall il lgid) e Jaall Gujlas of wDle¥) Jilugd Sy 13l Jilug —
WV lexiad eyl ) ALyl ¢ el 0paY) clelall mllias el gyl uaiall
J )

T4 La Gl e s'é):mi Jaaly -1

21



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

G ool ASes JIal aal ailagl aels Goaiia iy sadlagh omali (3gaiay ol Al -
o8 arlati Jiyg ¢ bl uedsall Aglead ailagl) o Gaels ladad amgy Jsall e 2paell Ciils
gl Gladl e At dald sl dgee Al Ciliuye ddaul sy sale Jalaall

dd yaall daggal) ) salll o lga 1 G bl
dalud) Lgadye Al daadial) clysdailly ci¥eanll jhailly S |y 48 ) Ll Caagd
cilyshil) o3 ol Jlaall ig oS clgdlae (3laiy Aalise Cimusgis eclsid) Lol shai Cum (Allal)
Lo clgd (558 udliaS B pmae p Al Clussie 5 ) ALaY L el o duilia) olual )
el ilpamiie Lelens 3 s callad sae g Lals dalal) ikl Jaai iy gl oxin

Lol Lo A pad) aSonl) LY g adl) )5 pum e i) ) Jalgal) (ha g ¢ b paaadl)
Al a1 J Y g A

5Ll cAgalai®y) ey daill dle aaly cagaal) bl albail) alles aaf JLal 5l ey

Ui Ly LRLD) AL 5t Sl Sl 385 el 0l e aY1 23 L
el S8 3 lalaiV] pas angl G, dialal) duslai@y ) lubndlS adlull clubuud

sl Alle lases il

el o Al 430580 aal ey s (gala®Y) el Bl (aa Sl el
oaid ) i Al GlehaV) e deseas il o W jyaill ey cgaliai@¥) ~Slal|

i)l em asig Al Aol lial e Jaliilly M) g sl e G jiall a5,8l)
s Jialy Laulad Cilea A0 S il aay ua

fop Al iyt EOB el Jadys s daadl Al gUadY a0 @

Sl Adlial) payaty GLaSY) a2 laad ypan

(gysiie 55AY) Anals Al aslall dlae cAgallal) cgatl) (B B 4 paall dagSall cxlad Culally gee oy !
.246-240 Ul e 2015 ¢ el 44 22210 sw

22



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

ainaal) eDlials a2 A g ial) Jdhally 258 A1) Aaiddsy o tAdlal) Blll) sujad @
Aplia) (e aally Agiiall il daysn 8 bymasall Adad) ilungally calinall 4L 300 Yl
L)y ~ L) Baldl 5 Jla) Gy ol
Al lisally i) i A0 lally Salsall 2005) ety sglall () cilidas a5 @
R Ge Rl e 5 AY)
ALl Aadgal) : S £ 8

AN e bl Coiatia 8 Lgilay Gl Eua agaa Halh Allal) dalgall Hian Y
g L)) aa ¢ bl (AN e Bapae Jg3 ol Glldg ngaall pie ddlel) ilaanil) o L6 xa ¢ puialall
3gaall yue pladll bl A yaall Galsal) Jul sagae Algn Al Glldg cagaall je Il colsas)
) gy Aa o gl o illy Bl Joua) b

Gl Al Dlasbeall Hliialy dallall Jagls )5 dalsal) 3ylaill 8 3aL50 o Gl b g Al sl
by Jalall g oAl sl ALl cilusnssally (3l ae A A5l daall L) Ukl Jal<s
colad) Wl g Uil il Sall oL

iyl Lpaal e aliill el dgas <55 Y Aallall Aalgal) pilie Joa i ligas ollia

G DA e dllg o Maa¥) sl gl e 35 o D) Gagyy sl DA e (Sa S

g Ayl

AP Jysaill e Jgaandl Gayd hasd a3 Y Al Adgall Gl Enaall Hslaiall e oS
ol Lo b ABaially 88l e cidlaa) iliall (e auall (a3 sl Oy et Ll

Glaadll Ao it Lo aly 3 4ial) il sgas (3Uai aoudl LS lal) o UY Apali o
Leall eV cpadgll Jsdn glb JLa) Gy sy (3laty Ly Al Al gl 36 S caalyy oAbl

A S e Ay
LS JSLa et U L) e Taae ALl Aalgal) Camdy 1Syl AaSsa JSLA gl

coml sl Cpaineall allaa g Aaiad ) dodliall ulaia) Gl g L culS

23



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

il Loayat T ald) Jasy JWa) (uly lan a1 A0S0 Apalai®y) clubuad) 4685 @
clay¥) o2 (Jia g sy Jlainl ol Al S Juadl 408 Lol il Ay Al a3 Lo 4
148 paal) (3 geal) b Adlial) alaial BN g

Aa Gt cailS A 35l Joal) alina o lally L)y ilaglaal) Lingd 55 885 455 e
Lah ¢ lgas Applall Slgill G Adliall caiil ¢ el pail) dage elya @lgilly dilaial) EDleladl)
SIS Jie 4 e Ale Gluge Jsan (N ALY cadladl 5l sl Ll §sulls Slay
las & alaall dpill g58 Gudlia€ calis lly ¢ lainnl) Gaalia cclileall Baaliva ¢l

gl e aali sl L Al el

clsidly Hpeaad) Gl padl o slly AEEN e Lo g il aally 5, Adlid) o
G ind Al Aol LS oall 2 Ly Sgidly ool Lo Al (ulad o 535al) jlns praal Cam,

Bagall iyl juladll
Jsa¥) Jud clilas L gl gl

Jeusid Caaall yuanll gy AN Aabai@y) dhall jhdl e Jlsad) Gt llee ax
e Al e Al JlsaY) Jlay) ) Giags 3 el illeall (e Ao gena g JlsaY)
Loyl dia LoluS) Aany cennyl) DLV g ) 468 Al DA e diadge e degyie
Al dlalugll Gk e

Jsa¥) sl Juagal) Byhall ol bl gl (g 385 JlsaY) St Slilee o alsll cpa
335 gall Dl e Al e la Bl EBlend (e Adle iluwiaS 40 Lo Juady cAe g pliall je
Glilaall 538 e CadSIL AL el (e oaaind Loy 4 yoaall dasall yiiad Gua (Sl il gdl)
Alodl Wbl e padl Sleal) Al Glaas onliall gl 8 Lgiallaas lge sy cinty
oidll Ladiad 1 jualdl) g Al

Gl Al Lald 5,08 dalial Ciladla) (g 3 yualaall Dol L) A d La )

Gob oo @B paill Y tne gy @llig (Goadl slaBl ) Jaaill sai and S Jsal

24



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

o3a ol Caila e Aualy ALK Jygall ) 2 liad 3 A8 Land) ZpaliaiY) agyliial) ¢ L)
e Leiind oy daaia 5y pum Al L) 56 US )y Leylals Lellae Cyans ol il 55871
Jdhadiad P e ol A8 sale) 3k

Jasald PIA G palall g Uadll ) osand) g Uil (o ALl 05 dlee 8 duaiiadlls
IS e (el (aliidl sllal 4 gee Slugal dysinall o Lalall Jsa) (1o poana 5l o3a
.U:LUJ’.A }i

Learl (e A5 Cmanlisall alldas Aty dajle @lgid) Cinpial 2 Ladiadl) lead dag
e sl e Jpan A ol Tadiad llee 535 Cun AaSall (5ol alud) (Gulal)
o AasSal) aeld Gl ) dale dalall culS GllN ¢S5 Loy oy Al ddylall b ST A

lad) Clawal 8L Glaa e gl lele asiy o) (S R cliyeai ol g )} dlgid) o2a
Aglsadd) sad ldlee] A Agidl dng :ualaad) g il

delicall 8 dpiall eVl e agaad) 3] Gl 6 el L) g Uil aalsy
cdndliall 3as (o ) Al Apaell Jaall Glase & A0l jie Glagall Joa0 Leiag 448 pasl)
ALl @) Aans sy sl @l e W ol Cas

g Crany cle Uil aaaad i yeadd) LY midis bjlse Caligis ccule Uadl) 2818 e il
ey L) dsis dacadiall o) Caillhy duadiil) dylail) o) il o

Salsall (N lal) 8 amnys ALl 48 peally AaSgall o Lalip¥) Gl o Lo ) kil

) sl Lpaagay Ciplaial 388 lyiie il Silly AaSsall Gran A el el

ol i ) A el At gl LY (e g pal) aDIA e 4K aaa sl ¢ Ll

o Al 5L dosaalatilly Lunsy il 35 (pa y patll Amge Gl e paig AL iyl
Aghpad) e L) Clawsalls sl seadll Gy A paall Jlee) Jlas

25



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

el gl bl g Al

! ez Lyl sy QAT (g SN Apalai®y) GULSY jame a5l jualall juaall oy

O @A) ¢ Uadll claas asl o)lacly dhalle dpaally Sl @ Uadl) lasgs all c¥pal)
S oaS o) ) e gl " iasl e yead) 2LtV Cayagy il 5,08 3ey o) il
S Aty el 508 53 apall QLS 5% Cumy caaly yeas LS 3 Lol Leghy 1535 S

Saaal) padl QLS ke sl Jd 38a o (Kay Y oS Calaal s e

Gk 35y L] Jaly Tag 2l (e Ao gana il o gy pad) zlex) 2o

(hrad) GLS sai Joaill Adae 8 Al Tane Gaant (e et Le (S dlsiil) 8 AaS gl

(e g5t 85 8y i () ALY L (redia @iy JS e dduadil] Gl aes sl a5t L 58
ol SULSH o3 8 Alladl) &b sl 3465

Adlal) b3 : oalill g i)

50 Ahaay Ala i) o2 AU Cua ALl le iU atagday alse e Gyl allail) ey

I 5335 L Lles cilipma Algal (5aLa®Y) L) 2ag Buadg sala U Leie ity Laa Byciasa

cgbail LSS g a6S)

Dkas @lId calaiadl 5y i 5ya bk 5a¥) 555l 8 A0l cla)Y) Gagan il aal ady

(Jsall ldlly oaliai@¥) - Liadl Aa i€ aay cipaliy dadia (il Yoo J<T lalpae Ll de jud
clay¥) o2 CallSiy BT el ) st Les

O 3asasall R 5o Lagin lidial) asldl) (1Y) Leabinds Lenailind i)l JSI o a2

iplinY) bl bty Ldyaaal) ) k) ddlad i G (addtiy TaSsal) Gl g

A yiaall AaSsall sl Gaudail) (e Jan Lo 1aas om Lol alad Canimg cdlaliadl 230400 55101

.LG_LA‘)S-AY:\T}A:\AB‘)}‘}LA

26



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

it iy dd paal) daSsal) S Gl Gullaal)
Ldpaal) dasgal) 3ilS; Y g Al

S L 8 laaas (e lling IS B & sllaally Ggialll Ldsln ) 30 aal )
P ol LS A galall Aadai )y gl ¢ aplatil) JSagl) 1 b (oAl 4D dilia) DA (g Lyl

AAY) dglud) —1

o Lgarand 2yl Aalad) andl) de penas AV Ll e 555 1ia e

.-

e aadd Allg

(35 bl sl -
050l Slly et -
dbadl ajlat -

sal) LSl Hsn amad ) Gl collal il el e aan Ll e Slaad
Criall g 5V alaadi Bl g 5l Capeaall 8 cplalally Gl el Jusiall Jalal) Gl YIS
Ol gpasall (4

Ledl 0o apll (Ao Jaall ABIAY) Gilgally ol Guilge dpaa] o Gfiald) Gians S5y

adlaally e e Jlatl) el Ll as S ey oIEN) Gaals e lsllls il sl 858 3 cand

fe Jalati L o1 @lldy cpnnnsall AaSgal) lUa) oliy (8 Zaaal) 8 Ale axd J cae Laial )y digal)
I s oLSY! (Slaia csa pads SLaAY )5 Aol (Slata (ga Gl b foninall il

slia iy cdjaall Laliad) Al o)y el dassad) ¢ Jlagiall Glass Glals il Glajg odle !
.42-35 U U= 2011 sddj}“ cOles ‘CJ-))J‘J )Juﬂ

27



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

: {e Lewally 4408,1-2

cpladl ol e delall 1)) AaT Jass (< aild) il Jeld Hl) asay Lialy

5Sal 138 it cdnlial) Cilaglaal)l g JiS iy Ll ly 28BAIL Uil 138 audy of e
LS ol S e 838 LY (Bl Layss daaal LeShaly 4l cllalll Jeld) sl ey
Crmaball) daaplalls (A0 cplsally alaall) Galal Cad BN G ) 5LV saads cciyladl
il (Jlall (3sus eS8 ) Adee 3 5ilie I8 aged Calylal @llia J qiund ( Gan)lal)

aliae 4l e S5 de lically ket Copall i ysal) ¢ 53 )al
ki) 508 -3

0L 3 8 Aagyad) clysdaill sy Slalaall ylaly e LuieW) U AsLal dalal) <)y

) Lol Al Ayl 38l (e yailly appuall o gl S ol e Sl Al il dalge

Ma dyead) aUaill Hslai ol adg e lpw aa o AWy AW Cluwgall G Al b

)l JS g Lae el s A Al Bylalae Cilays ) @il Gaad ) Sliolail) 4y

Dhlaall Julis o @y A pad) ZaSall HIS) aal o a3 Jlly Copmal) L ety S lalall
S gall Calaal v’“ﬂ e dimy

s ilgally cilp listi-4

A D WY sty Byl alaall eliacl agas Liads alaY) Gadas laaaa 30 AU
Ol 1 kg ¢ JILall a8l 35055 A yuaall cilleall aen o Ley Olgtian Y 558, Al ddyally
copaaliall HLS, 5y Ay (e hme 2LV jlaa) e 52l 5)aY) ulas sliacf oy
Lalaall sk Leild e AU 8)3Y) 3 6 AY) Aila) Ciliswall Colad (e 52U DA (g el

g lons AL BlonSl1 3 il 55 ¢ty b pumall Janll et 0 s sl Y]

28



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

:gqm‘ M\_S

(A paal daSsall ol Cilialys dallad (saa) Wy Jasaad Copaall ool S0 2509 JiSy

S 2y ccapaall A3l Sl sasg A Ll @l ) kil el mllaae il 13
Gl giusall iy QB )85 A4S e Db a)lse o Jpanll 448 5 Capadll ales a1
Calide (5355 ) Agesdll claagll e Sliad ciladanlly cilapdill Loa maasys ¢ caplanill alul)
SleDals il gpaally cilbadliall alall JURY) Gy SIS cCayeaall Calaal Gaiasl 2o JleeY)
Dbl Giyeadll (o aydyy cdaladl (s A8l daday e i uSas 53 54 Ll clgimy i
oy Gl 555 o QN ) s S el G Dsmans O Sl 0ppals 04 8S 8510) L

bl 3o dpie AaSsa ol o Ll dege 835 25ag
11 638N dadai¥y culay WidN-6

e Apnsnsal) 4aSsal) aUail Aalad) 4l spe iy 53t 8 4 gilal Aadadlg Cilag il aus

Laypinl) ) )l by 40la 3al b paiasal) Laglialls allaill 1aa jualial dalall HLY) 4048 DI
Lojla s Lawsy Aalail )y cilag il ells Jlim 3 cafipaiy albatl) 1aa ciluplas josdai 3 (ulal)
Goiall Aalal) dslad) 3l DU sVl (e degane yisi JiS0 Lay dalall o)lals opalic 35aal

cCojlad) b Aol gl Ay el laaass

29



Ayl AeSsall 3K,

Y

J¥) Suadl)

i paall S pal) S 5(02) a8 JSl

plaliin)

A Lusally 2,48

R EQYRERM

U

Y

<

Dbl 8yl sl guas -
Dhlid) Juasis 7 Ladyl -
Glaaly Gueadival )

Aaladl

& daladl Glaal 5y s
sland) #la)

Gom i Jie Aale 4ula) il bl
S il dalias (JW )
Ala el i) cdaasl
gyl )

cOaalnall 183le Aulh) o]
(Gl Lal 3y)ay) daa
comanalls ulalal cpdiag)
ceDaall ¢y53)sall 2 g AT Ll
cOsedgall ¢ sSlgtinal)

s O jaall

(P e Sslad) A5 Glaa

A5 5 Baseall UYL SN
VR R VON R F A P -
cllas Gt b oyl

.G padlidadi ydl CalylY)
Gilaglaall an 2ie doalall)
Ao Lia¥) A pundlly oLl
Al Ly e Llialls

U

lyleally chle leSl)

e dally Gl GLES) S5 3 ASall ool Bakii daalue e (Plal Ldhias (aly) s )
Laladl A il saled Jal deaie Al (gplands 8 4kl Copliaal) o dginlal A dgllal ) lally
3602 2015 i Al Aaalall epylaall IS ¢ Jygaill

30



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

ijlaall b dasgall g 5 S g al

RS Galiaily Jasaill i 33 leaal Basaie dulag) il ) AeSsall i) Gadai (535
o pen Sl e Gudiy i) ol G LS caludl e aally cdlad) §am s L)
BIaY s Ay - Loyl Leaal o lls 2o lgill oda Bl Lgte (iayid A lS il lean
Aol aa Lelelad die jlalaall dapy (mlets) ) A sall goalaad S8l Balal (52525 30
Logd Aiaiall Cilaa¥) e el Lgiint & Sloidl 3 saual) RS pall Lpanl iy ! Jiail (e DY
2 gg-‘
(A] Aga (e Wlal) 50 5)Y) 5 den (e el Aleng e asall g ABN S 5 BA -
coald IS et luall lias e dsal) dlsel s (8 paly AaSsall Galsi -
OSay Adall ulaally a3l (o) cladld ccapaill cilblee Cliialsag dagpd (o daSsall el -
caials 40 alsal) A peaall Clatall A8 e e Les Al g Adiiass
) o) aal o i) a8 il s of s il Anuladll (B B oulae Gk oS Y -
ialod) AaS sl £galiay
Al i) Cilsnssall (e g A2l ALaludl U8 (e A5 G Cillee Jygud -
o ibilad)l o Jeally cagbléind caulic aile Gidad e aeu) dles Gyl dilala -
e AV (3gia alis aghgia
s Alle lsdl Slaatind Jl 8 Glill 3l 5080 ae X5 aga] Gad aalaad -
Aladlly e L) A5 )3 5005 e aeluy Jlad 3l ) oUss 28 -

i) Ll s e e Jony Loy illes sulae (SUie 8 GV (ind -

gl b bl 508 5L Adpaall Aassall ol Gadai A Dl (hanes el dene pay |
2092 2012 «0822a)) cAyylaill aglally yyiilly ApslaiB¥] ashell Alna iy yifiad)

PG ) B laall Jadatl) ggiae o 5l Aassal) gsaba Gt S ¢ ilaas el de s Juaill o
T15a 2015 ¢ sl «0320a)) (19 aladll ciaghaiall ly cdgagnad) lgid) o dfudai dufya

31



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

b paal) 40,00 05k Adad 1A Giagal)

lalmils Al el gl () ol 51 clsindl 8 dalgall sa agliaall olasy) o
e sl G L jidia angi alagly lalaal) olli agalsal Ul e Gl 8 el 5 Ua (e
A yead) B0 J5L el Covli s lasV) 18 8 55dad ol callall Jga calidn b agaadl)
Crald Ll L ¢dd pmal) 4aS gally dlia il Cilpagi sde 45l e G (pe 550AY) 038 Cradd Cans
L Ll AUl gy 8 paa) alaill Aole o aliall dal (e 1ag 3l saey
Jb Aiat Jeal alad) JUY) 1Y) ullaal)
Job At ciy i 1Y) £ A

Jsall A gana (pe i€y Crnanls Al Liall) o Adyeadl) A1 Bl a0 JAl oSy
D sanr Pl Ay ddoall lygdil) eliy ll) a3 01974 ale Ales ae @lldg 5)dall dpeliall
S Siall G gall Apusiy ana 2l5ig Aalil) Jpall s i) oy gaal) A cdilin () amy clld s i
il oda (mmy ity Lpadlall gl Lginie S eluass b
O 3585 28 Ay uaal) A8 (ol )y Glaplanll el e Gl JHl dad CilCin a8,
gl il oL LdUal calan) Lalall (L (dai€ (WSaly 1 s 400 Jsall dc sans
Lo ysaanSsls g A0 ) Banial) LY s asiall ASLadl)
Jole Adad sl 1 G g A

5328 Clsindl A 5oyl apanl Jiny oill Jle Guly anas Sl Gl 3 55 Ty
Ay Calay o G5 cpabBY) (A Loy Lalle dplaill Cojliaall cillaling alaal ol i
oaya Ala 8 Ja¥) g liall ad ey i) 8 JLal Gy S Ll cldle (uly 8 3duiia 50l
(o AY) Sladagilly (g Al Jie shlaall e 5133 Y Slilee (8 allsel Ciulagi Ca luall el
S g A yeadd) Jeall salSE Jsla 28 ccpeagal) Jisal gl & Jidy ala ol Jilia
tOS el 13 8 deadind) uleall ol cAaliae JKEL Jla) (ol BUS Guli) jples qoa
edlagll Jleal I W) oy A -
tdpmal) lea) ) Jlall () A -
CHWEN s g il Jaa) () W el e =

2520 <2013 ¢puSay) dmalall Hal (11 (305 ci ey Apaal) z3uaY) cueall de Cillaal) ye—!

32



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Leblee 3oLy gas il olad) Jha 8 dals Wlaa L) 8 cilis 8kl 228 (Sl
Gind) (A 1952 4i gy yeaal) Cilanany ads La sas Al 4SaY) sl daliy daa Al
Sl () S il D bl e

Lalle Lapa dlag) & alad) sl Bia (alase 558 1980 ) 1974 e 5l e
LAl A paall Al adlans Colgiad) ol DA Sl (aad Hlgdl e s Lad (Jlll () 2,
cJsall o2 gd dallall sl Lginia ) Lelyimnd Sl ial) (gl ana sl il Jsall
¢ shrad) Jeall o Zpaal) £ sal) 4lllly ddyamall cilyriall e 22e lulSasl ) ddlayly
DY) Shliag dyguill Hhlie Jie il (8 Agme 0S5 ol Baas lalie il

Gl el el e liall Joall cilay ddyad) jhlaall dlbisas aclas Jla

O Gl (o a sy AdlAl Allall Joo (8 43S 5al) i) G il HS8 alagly cLgigalsal
olat¥) a8 5shad Jsb Ay celpill Lgd et Al lalad) (e Jolill Joall 250 cullalud)
21974 g & (Group OF Ten) juiall e liall Joall de sane (o Bl diad asuliy il
Gl gl @by Calyl) Candy ¢ pulall dpe lall Joall de gaaad 4558l i) Ldlas e b8
T,
IOl Al L)l Cilaa¥) s Bl g 8

b o) Epadl Goadl b Alalad) @il Blaty Lad Corgs B A8l of Jsdl) oS
% e ) ddlsall Jha
& Alall ol A a8le aey apaaillyy allall 8 paall AUl i) Ay 8 dea bl -
O3 (b adaysi Al ASaY ] i) apaaill Ay ey Aol @lpid) aui cary dalil) Joal)
Jie bagae Slelya) AaS) ) Wayhaial Lee Luals L jdls Anmdl) Il Jga 8 dagana ) 33)d0
tlaj s Al Gl (I lelisnis Lelysi Jimar s ) §sal) Tl
Ak sl) Al clallaiall b (oAl ALl Mg (A8ISEa dpudlis g Liagl 8 Aol gl iy —
tlsill Cp Alalall e Adlall ey Haae (3ol Gl i s peadd) JW) Gy ol
Al e ALl A yadll Beud) 8 g A caslS ALl il o el caly dum -
o Agma Bhalia (8 Lallall L peadl) Gouad) 358 N5 o i Uaials g ys¥) illy 455aY)

S B aa cdalsnll cilulsad) aaly J3b Adad ules ge @oilall Axaal) Al CiaSi gda ccill 336 -
T2 =69 (o a 2013 ¢ ihall ¢ saaall daaladl s 2008 ddud dallal) dualaidy) A3y
.83 =82 L= 2001 cimalall ol (gl cilisbatly dalgal) cdpeal) 2o (lladll e 2

33



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Sl by pm Ao Sl ) J)l dsad ada Lo as e ys¥1s ASaY) sl e hSa il alal)
e Alal BT e Jlil) cRalaa) Jsall Capda e Jlall Gy ot Bkt 8 Gasliilly Alawl)
¢Anallalls Al gall S il oy Aa8lSA)
s Al dalgall Lgiania b5 cdallal) 4 yumall il pe Sl LT Mlag) e Jaal) -
il gaally eilallly ey pll 1y Lag siall (e Al (3)pu) yuaiy Sl uatl) (e aods
i gdsiall 5ys3l) a8 allad) elail yoe @lgiall 8y ad) Jalill Gty ¢ Ll (e aad )
¢33 yall
Cll1 el Jaa cilasleall Jslai dulee Jagadiy sid) Jleel e 060 dual) Cullldl) et —
Jahiaa) daadl ol
ddpaall BN 5L adad @) a1 S0 callaal)

A agle et Jlay) 255 41988 A (V) ) jia EO jlaal il dial Culi A
sl allaall 13a Jslingg 22010 L G aynal e AT Wl 22006 diw culS 456l <1999
) JS dela Lo
¥ IOk ABl (g4 g Al

o) a1 e liall Jpall 458 5al) @il pulailaall udae (33l5 1988 silsy 3
38 & Bl Al cupls a8y (Jlall Gy S aage Sl 8L palall JL dsad i e
Oy 430 Q3L agilan) cpdl as el e el ¢ anysVls (SoeY) alaill e JS el Jladll
Lenun i an 5yladll Ledgual £oana (A Lelle Gl Ao Jaat s a1 Allalall gl 288 e
o gemal Jlamal) 138 e sm 85 21992 Alg a0 22K 8% ) AnlanV) sylalall sl
gl V) aall il e Jagy sl O lebeall Jlae 8 sl 3o apis of 4dde Cijlaial
2l
Al g5l A8 < S g A

a3l a8y ¢ 21999 sris 8 e S AN JHb Aad Cila e Aluas A58 J3L A8 2
Gumy T Gl Ol Guly U Laal) 3gaal) Jlame Jiaet oy of Qlrall 372 U 3l
08y Calaal asi oy ¢ lalaa) 5l caalluly o LU Leald @lsidl 5leall ani sl (el
ey Loy Apeaall g Uil il Jaih aly (JSS Il g Uaill i) (lanal Al ol
s ety JSI Al Aty Aoy 3o Sl Hlaa 3aa (e

82-81m ¢l nye clgil) cibialuatbly dalgal) carenll e Calladll 2 !

34



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

5o Lo L3 "TOU Gl WY &l sale) ayme gl "2 BN 31 o SAL asag
A0 <yl ) bl 8 5t e I3 dangion Ly lalaall aa Jualaill sasan 5ydas
gl L Jaad 30 Aolai@Y) A3l 8 sl Alglas ) A8l clile

Vi) piles EDE 200 Bl e Sy
WY pshailly vl (e ahe V) 13 ity i o Jal Gl AU a1 A Aol —
1'gy
Aelall siall 5yl Jagys Gy elsiall e Al Laalpall cillee 8 3855 400 dale ) -
eladl 8 dhidie 48 bl Gk e cedlpd) (o BB ageda 8 Cfinl Al gsalually
Alga JS A (538,
D 8 A8l e 4 Jagyy ey (3saadl Jalicaly Jladll aladnuVh (aiasn : AN dale) -
clalaall 3513 30l 30l e aelin s cilegladll
LAY 5l A8 -l gAY

deala sl GOl ) e pad) plaill dlas b 3Bl B3 A8l Jid say
Al Ll el sale) 8 3l Adad caald 2008 Al (g)liall a0l dalladl a3V e
Cyta &8 2009 srans b Al s EaS A Jl AL 5aY) Bzl Ll el
Lall 27 e liac S cpbiadd) Gullal) Galsasally 23S all gll adlas ¢ Laial e 43l dapaS
pany 12 8 Ay sl Bl Anaey sl byl iy 4aalll e 8 @by clgmnsi 2
Ganalall Jysias 8 pgelainl 3 oy diall de sane slae) (1o Ledde Aialiadll 2y @13 2010
2 A i) 401

Y1 b i Agalati e AEN Jl 4B i Cua,
et LSy Cmy dalall JLall Gy agend Luld Lginga oty @lgiill Jlsal gy 305 =
(o dayl DA ST plaa

tdlial Caplall jhalaas ddyad) Gaull Hhlia HIEY) 305

D 1l el daidl aap Apaall pUAE o paleall cipiiall clulSad) (o dena (lad deaf -
251 L= 2006 daalal)

JeeYls JLl slal Alse dbpaal) jhliall Agalse (A Wty Job Al e (LS ales Ll Bya =2
460 Lo 2019 Glss « hall 2aa) (3 alaal SFBE

A el B Al clasall Adlag CilaYly alil Al AaSsad) Aalge c(spsall yma slum =
141142 (= 2013 « ihadl caysills pialls deliball dasa s <2009 —2008 Asallal)

35



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

f el O Gl () el sl oS5 e aal Cangs Jlal) 2l s iy —
Lo gin dgalgad ALl Jpual e Sl Jalgia) DA e @l 8 Loy Agrd) b a0 —
tasadlly Jpal) Gliniud Jlal spbue ruads Jal) 8yl 4l
Il Gl Al Asla s cllalaal) oLl -
4bpaall dassall Joa gk Aad ciluagi (Gl cathall
ineals 2 3l foabally Ciliasil) (e Ao gana Jlaals L paall 51 G Al s
C sl 8 Apga) AaSsall ks
1998 cluags :J Y1 g8l
el o L S5l o8 s arae anslse dsa e Gl sae 3l Aad cupraal
pl b e 8 Gl eda Jadiiy A adll Al
(199855 ) Gl Hhalas 3))y) tsalae —
(1998 sucins ) 325l Jaxw Hhalia )l (5ol —
(1998 jacions ) lial A8lES (ppuund —
(1998 iz ) ASul) ciladaiall s Adalall 480 odail k) —
aSoat Al e Al Al by ciliailial) o s G3)sY) s2a Cathy 2
P ghe 8B jualic Bae (e (S5 Gyl Sleall Ja1 Aalud) Ll
¢ mlaall 03 5] (g2 bl allaiy aBDlall el julaas Jao Jilo il —
&b DY) Aaa b (5305 JSS iiall L bl g o chunall Aaaly danglianl il =
(ool 13
A dapaial) alaie ) cillalud s 2l lieie Lall 31 Slhes bl gpasall bl ayysill —
BylaY) alaa g @Y g
(lluall Zaabias Glall 5)13Y1 5)3Y) alae G Jeliilly oslaill 4l s —
¢ shalaall 3)ly) ailla gy cAgaladly ddalall daalyall (ailla s el dulalall L0 458 ok ji5 -

ae ol Ghpad) Uil b AaSsall sl JaseS Job Aal clikie a5ENI (Gl ae s -
84 Ly <07 3a) (Glal dasls ¢yl Jlad il

85 m b pane Gl 2 a2

36



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Ay & Ly adliaall (ojlai Jlaial L selialy 3 adlsall 8 lalaall 3Shal Aals i) —
Ll bl g3y Lled) 3)10Y15 Gpabusal) HLS s @lidly (plaipall Gaa el ae Jesd) Sl
tdiayall 8
elas (il pall dpnailly Limily 2Dl dlpplay Jaad) (3ia3 Al Lakell 313U )3 15 2l Slsal) —
to b ol o iy o) ik J<a 8l
caayla el Jals ) elen cilaglaall Coulia 05 —
1999 ciluags @S0l g il

lasugall 8 IS8 AaSsa et dis Jsa Adidis 21999 3 J3L ad Cijaal
Ars (e gl A€ all A0l o Jsd Al clolaal) 550 2854 o320 e la i yundl)
) L e @S5 tsaba
o Aaslae 0585 o cany ) Apiall aril Ao ganas Gaailia) CalaaY) auay Y fasal) —
calladl g lasl asen
) gsivne o Ao lisally A gpanall daiialy gl 535 a1 Tasall -
Vs AaSsall 8 anysal agh agaals ad3Shal Gl 5)aY) Gudas sliae] o) (e ST BN fasal) —
Asla ol R el il Y Gpmanty
Alal) 5181 J e canslie i) 25ms e SHD aghl) fasal) —
ilyic] ¢ opmladly udlall Gaealyall 4 agsy A Jeall o Alladl) 5aliaY) s Gualdd) fagal) —
Al Ak el
Sl LAY 2l g oD Ciliaygaill il o e KB 2 Gualad) fagal) —
Aalas Ayylay il 8 Al AaSsn Gaadaiy (3l s agbuad) fasall —

2006 cluags : ) g )
2006 olsa A5 ¢ 2005 ale dilull Wlleefs Wiluas (e Aldee 3 J3b dal cyjaual
2:@ Jiatiy @lgill 8 daSgall fgalie panallh daaa 43S &yl

@l hpaal alad) —Jgalally aBlgh o Abpaad) Lassall 5ol agh ¢ ala Aaas At JUE) deas !
131 =130 = 2021 042383 <04 sdaall ¢ Jlac) 32l (sobaiB¥) paill Alaa (—ladgad

adie Al (Jama pane Alla Ay tdgpulaal) cilagiall 3asa o cldl) dasga b i caeal dall -
32 31 4= 2012 /2011 cblseVh b jlee daala celsing dlle 2588 (aads  yiald) salgd Jal

37



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

by (Ao 1555S oy aayShal Ll cplaga 3)0Y) Gulae elimel 5% o cony s ¥ Taal) -
el e Al U (lgese BIY) Gulae elime] 06 cCipanlly dasll 33 e 35ll 5 AaS sally
Aaals 45080 Al Leiay diae sl plad B85 5)I0Y1 (ulaa a5y ¢ Jlall A8 g0 Aadlsy Cayaall
s Aiady 5l Lad 581 udae S0 S A1 daalie
Dnlaag ads Copeaall Gn sl Calaa¥) )aY) alae s Bilgy o cany £ AL Taall —
.l
Gyl 8 duladlly Gl el daals bagaa gy of 3)3Y) Gadae o Cany A fagal) —
Oalalally Cppaally Llell )DL 5 aguis
Aalans ae (3855 220l 50U asaliay t5alie dsas e BIY) dae Sy o any sl Tasall —
oalaall
Agaall A Calda s cbladl aalye Dl iy G )31 Gulae e Cany 1 pualdd) fagal) —
Al ae it LKA HsaY) il o cre 8)IY1 Gulas a8ty o g 2 ualaad) Tl —
ashall Ja¥) 8 Coyead) daliiuls Cilaals
LR e Bl Al Jalal a5 ¢ Aabudls Alladll AaSgall G pum A88AN x5 s aqlaad) Tapall —
sl OF sl (8 A Sy mlliadl) Gilaaly Graslisall Caeall (e 438 Cijliadl) 3
Aladll et Jh 3 Gyl 3)) elal Jladsy masaa JSa
Agmy il Al Copeaal) cillee IS Llall 3))0Y 15 Gulaal) sliae agily o) cany 1l fasall —
DA e ey A
A paally Ll Lo Agalsal Jolal) aals 3 03k 1ol qullaal

bl Lgaphati ale )y lehast Gaagy @lldg "2 5L daad &) 8 Ay JHlo Aad Caald
Ao gana Aley iy 3 Q3L Gl JUlls 2008 J dallall Agilad) da)¥) ) el Al Jalsall
ol 4l e a2l) e elgilanaal Loy Jiia o) dsill A Cus LadlaY) Clebay) e dlals

Sl bysia (e Clsin e 5 ye J aaal) selall IS8 Jell) Sl 558 o sl e

38



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

bacld Ay Cangs 7o) dglee (uSad Bily EDB djeadd) CalaDU 5L dad cojaal LS

1 PR ; RT e i

leUaslly Slonll 459 pa il SN Jaall ) DY) s Bl Al (ddsall ol ganl) ol -1
2010 e 6(53131‘ Jsa aliia o 38 padll

Ay W yulaas Dprad) Jhlae Gulal ool Jaadl U] 13 B3k auslisl cidsall by gusill ol =2

2010 e clede 4016,
i) e lell) Galiaial Glacay dalall cldlaiall (i) asll ¢ asall Ll -3
13 J5k sglaa Y A

e LS laialy Lo ela Lo anl Lalall Jylain jslae dsed (e 3 3l 48l 580

2 Al Jysail dusnge unty IS ac

ijlaal) Jale Bl 4 8lidig Ay 9 duegd cpeand 1Y) el

z ¥l 4 S JLl iy e Daaie b L) Gl sgde Buaal) ZEEY) Jaas
ity gl ATl pe clgmy ddagyiall e Jlall ) ol L) liliae dea (g desall e
Agisan s yileal) Glegind o 50l lsaY) ol Bl fo)l sakal)

Jaeatl ALl JAY) o cilgin aedd s o oysay ity a8 ailoal) JLd) (uly W
O @y lacle JS 3 G5l calaindy cCapadll o juall clygllae 30 Jd ol adlagll (8 Ll
ALl GLEEY L Sl Algiie cal€ Al JUl Gy il

i dene dasls el Allal) cla¥) shlda ool e LS daSsad) (iS5l Al il !
525 =524 (a6 Sas

saad) AWy Blaclly SLaBY) 3 il e Aailal) clai) galdil 3 5k Adliily Aasgad) gasal ¢ sen &92
215 214 = 2014 03

39



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

ALlial) ddajiial) culgad) plaliie ddaas 1 BN ) gaall

230 ALGA dia i) cilgal) Hlalie kst e jenall 1a 3 J5b diad cila e 20
lenyy Alllie myd P e sl Sllae s Goall Glain Joddy cliidall e alleall e
soua e ) Jsaal) andisale) e Al Hleal) Ldaail GlIASy )5Sl lalaall 4l
Gl A byl il
(leverage Ratio ) 4dlall dad)ll dyui ;&I | gaall

alail) 8 0 goall G ) ol aa g 4don Bl Axdhl Wl go Dlase Bl diad il
e 2oL 3 SV QL Gl (e st (g5 die V) gyl i (e 2ally ¢ yandl)
28 Al alai®Y) 2SS Caiat e Dlad ¢ Sad) Lkl 8 A8 5eDe ¥ ara (105K
& sane PR (e Al Ly Aadhll 23gd ol 0a8% 3 s Dall) cndas ¢l & i)
) gl 8 4] il Gaall desgies Ll oy ) Al 5l 1S Jaelasll
Ciliggall (oS ol gaall

dadgia 5UadY Lt sasal) il o W Cilighe 0S8 Cijladd) o yiaal) 5l iy
OsSE G B gl e Vs aay (g yal A g psant Lavie 35Sy Calaall cpindl o L
c Al leall of ASH ) Lluanty ol Al (ysall il giall

il P e Jlall Gyl Ala) Abjle dahie (35S (6)AT Aen e el (s
oy A (il ool Jlall (uly (=ils g SUBY) 138 3 Bl e Jas e WY) qaysi pes
£ 13 435 aabisyl) (ge Jiladl 138 e liays WY (a5 ade ) ast A (o ag il JUall
e s 2l el o i leacall Glagind e Cajlaal) 358 e s sl
Ugad) 1 Gualdl) | gaall

Lallal) 0L 2a)V) o8 Cuyels iy Algpad) Allsad G5y Aiad Cula ey jonall 138 25ny
O ol slls LelalSy Aiialls 38 el AW (31515 Al alaill Jasd Gl Lginanl 20081

Fodia e ] g Alsandl cdlle jlme sl (B e Db aad

40



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

U gaaall 3 Jgama¥ ) sty rningy g (FOT ) Al gpaal) A kst Apasy Capaly yaaadl) gaall A1 —
) Lail) o3 Caagiy cagal Al culaixill e Loy 30 ana ) Cajpeadl) gy Jaging ) daii
Ao s Jla 8 ) clalgial W ol Copndll Jas
A5 ) Lgie Caaglly edashalls Jansgiall (sl (8 Ay sl A gud) (Ll g8 A Aol Wl -
(NSFR ) ailais sjfine Jysai olas Cayadll
ddpaal) dasgally LB Gagady 3 5L 4B Gk 0T ;S0 gAY

O 1Y) e il e sagaall acldll B ST 2y a8 Cagu HULY1 1
el ey

deid) Je.1

el Basa @lay Sl S Jle ) L riay Cia sl Jle Gy 3aall ae )@l 530
cilalliall o3 4l Jal e e Jlal) ) Ao Jyaaally Slal gaaaills Lol e Sl
taub oo Al eSas Llle Gy 32l sl e
) Geadetl) 4 pda3 —

Gk oo Vsl Lelle () 33l s giall (8 Adalls W) AW Hlie¥) cpas 33T 3

Al oda Cruad aga agul laa) Bk e a8 JhliaV) 8 2 LY ) sl sl
¥ b B Sy WY) parads Guyb oo 30 Josaill sa Jagaill iy Guaal 8
e dndl (V1 Dley Al et rie oAl Gllee b byldingd sale) Say Y siatiall
OS5 Apatl) Ally agasdl lacal o Jlall Gl 5ol Al &yl W el Jsa il slall
o 1 L 05 Gasa JLa Gy 33l o Gy ) Gpealsall JLall Gy v 8

« (e Lusal)

Oy Ala s 14 pnal) daSgad) Cpund 8 i) lalial) 5y Aad) clelay) Gabi 58 cily sl !
3)Sun pad dess Aaals cAgllall 315y gl (2l Claliai) arad’ o580 dag ki ¢ iliadl Jhia g
256-254 5= 4= <2015-2014

41



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

sdoladadt) 4y it —

oy Cuny et agl G 09S Latie gl laal w0 ang Akl 03] ik
il gl Y 5yl dinie L dag sana sl laaY cuulidl cagl ladl el
7 Loy AU g Ly Ui W) 35V B (9555 g eyl 138 Jsda ae un <2019
o) sl Gk e disall sale s gl

Ll )y il i o 1g3)a8 Ayl gl (any ) Gyaits Cogas sxall 138 A
sl

LS 48 Loy o6 bl (o, "baudouin prost' adll <1 'bnp parlbas’ ¢l (aiy L
hlad) 2 (aladsl i 3 Gl sagaall juled) any allend) 18y ) zling ¥ Sisay
Gl B xSy Alle 2 Lol By @lill (e culea a2l g bl 4ualingg
D) (A esalll 5503 Bl Sl (uly il ki (e 4iSa g clbalial) 8 - L)
s
Jle (ol At ) il Juas 2013 daws ad 'la sOCiété générale’ oliy (ady Lag Ll
Jeal Gy (830l s Led sl a3 Cims 3 Bl clillaie 8 5 %725 () (sl
¥ as Jare o Al pe cllaliaV) b lalyl aas asii Ll LS cagudd laaYly
%35
3 Jib clllie of 1D "La Société Générale' ; 'bnp parlbas " ¢l Al Julas aed

S @y o gl o ol bylie) 8 aumi @lld aay Gl AiSae

Sl Jle o) o dsanll agd Caall o oS anall Baiaa gl pady Lad L

Casllh cllle Ll B3 Banas Auislat dla) aaall (ge A Aslail) @il JEa) s e 34l
i) 13gd caanl Guiyl) Sy LS cladlal) Bk 8 Ty g3 'le crédit agricole’ adll
o Al sa S ALY L5 A 8 i Al S Brall @il e i adaiil s o
S Jal Oy (853 (55 ol gl il S, 5 alyial iag cana Jla

Aalyeally

42



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Sl Gl sasaall cilallaially o L gl A g LeiSiay €l sl o) Jol) Sy a1 g
Bpgaall gl Lally el e uSallyg
b lusall .2

Jusall Gyl e Jlall () 30l ated cpaalisall e 50 Laa W Jl) ) 3 3050
IS pas o LY adyl aasias ¥ siadiaad) 2 LYY O S5l Gl (g Cpatlasall Glb ¢ i)
e 7 LY gy Al 0585 O o

Sua Ul iy canias ) (g Al (b aeu) o) b e JWdl Gy 33l e
b Rl Cpealiaall (g At caan Gapeiene il Gl sru e JB aa allay i) o g
Mg sShiay ) agudy) A

sl G A )lie Jae agall (1ad cGpaalsall cladle e 3 g3 il DL oa
Al deadl o sylalae T agléina) doad) ddadsl yims Guay Al deadls dyldnay)
o oy (o Aplanll eyl Ll cchbusgall Ja¥) dygla Josailly daaie dpldinal) ol gulls
o cnsliy o gy JU) Gy (gt o LS plalaall 4108 2ol Chld et 4lag o sl JaYI

Aldiadl i)

ey et bl Glaile S8 B Lae Lelle Gy 3 50l Apléna) elsnll e cany
b opaalisall e aanilse (bl |y ST Ay lanu) el 8 Gaealusadl ol Jodl) (<
gl &l gl

48 yaall daSgal) Cppnd g‘ 3 UL A8l agas s g Al

illlaie daalyar daaldy A0 aY) Y1 3yt by pem o (365 Cilugall alaas calS 1)

lefie 2son Led R8N ) o2 ol oy Lild (ALl Al Aoy (Badig ¢ mg il alaall (Jlall

43



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Pl Lad Leie mns ol sl Gy LB (e Lo Le (Jie
Laiiia o Jlad) Gy aldhia. 1

Dbl deat i) gasy of 4l (e @ sl (50 b (alad) Jld) () A
%20 (e agnd) Jidi ) aay 'Financial Times" dimaa jypas Gty "M.WOIF Crusid 65,8
bl i (s Clagasal Jaal g0 %30 )
bl ol e .2
dafie Jyaay) yhalie cailS 3 celidl Jgaaly Adagyall lalaall Gl sle by a0 Jldl
bl a3 Jl) Qs (Aes lalad) el 2 dasil J8 Jla Gy il Leiad (e Jal
Juaial jay dlls (Gsudl Hhaliae (bl clidl Jé e aadin) VLALR (Valeur —A-Risque)
b ¥ Al LS Qlall el aysil) dsag palidl o asiyy lliidiey Jea) el 8 il
VL 5l aae by Lo hag o(Adle Al Jia) Byudadd) Claal adgy Vs dapail) lanSl dpaa
il dayh aaa Y V) aals ¢ Ghladl uld gl Jd e isaa 8 2007 dud A0l
oy 33l (050 dalls (LS Ll ol e ) Aldiad) pe SlaaYL sl e oK lalal)
bl lanai s sl Jle
:PEAAA.“ J'.g.é Lﬁjb‘“&?w3

Gl ¢ L) @lpy e el (o iyan 0 A el 3 il b Y

Dl gl 8 JlsaY) gy o WY Auallas Hlalie o gshati il Ledaliis atialy @lld aa
S oY) liiie Jie Jyshall aall 3 hlie @) Alile e Jyaal oyl ABL 3l 8
Al e STy Lty Gadl lalaal LS s3a Giapati Ul ¢ Gyl e daslill cilasial

Al lala

.261-259 Ul U cé.g‘.u e cC’_ﬂS)g B)Lu 1

44



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

Ladh Gy aleSl Sl g Uadl) e Jlal Gy cililliia i of (g5 pal) (e a1 A
s Ll Al ) e
1Al lauipall il 48 andili 4

Juid a5 o) Sy Cumy Juis () (e ST (sl "to0 big to faill" o i) s3a e (lhay
ST aeld a8 o g 13 padad e s Jlally Sl pUailly ) puall ) sl o3
waaiy "'conseil de stabilité financiere” Ll Jhauy) (ulaa ol JSial) 13 Shals Al
G Leale gy Canasy A ) AlAS s dallail) lisiall oda andaiil i) Jsans Juenll UL
Ll Gl s (e el 12 calliys cclaraall 381 Gilagind ) Coags A Adlia) (ialga
13) gl (A LD Lelygas iy 0" Jyeatill AL Claag’ ot ) Claiad) gl G guall Sl
ilsuspall 538 aumdd Cogas el ) Al dgee A cand Sl Cilusgal) s3] Jl) ) 1S
ST b
:AENAY) hlially sallall) jhliall A8 Ea) JSLiall Z3kay) 138 gllay al.5

pandl caalle 8 3 Q5L @il 13l Al il ) 535 ) Jalsal) (e el llia
tda (s Al S a8 i
ilblae Jsaal o aiaVh i) atanae coald 13 1 Jea) Lailas 4l sas Jo¥) Jalall @
) g3 O OSa sy pUail) il Hladl I3 (a5 38 (g yliall )l dai b sl s Lk
Led gl asan e diag Slan) (8 Slagdl ity yait of oSadl) g S gl il i
LB i By Jpeal) e (pa aliil] 8 3l
PLA e Ganal) Lemmy dagipe Syl CuilS 138 tage HAT Jule iy dlsid) o Tyl o
S AV aid) b pled sy 8 ALl sl e clill 3)%8 axe Glé cagiall (g A gane
Al i) e g
2 Al Byasl) anad ¢ JA o o Sl o Al G o 5584y Jagi yall @);‘}!\ il e
oY) iy e el IS 136 cdallail) lalaall Claud (e Lty Law iy Jally &gl - Lewd
Alasind iy o Jaiaal) pad (Al Jall Oy Gy L el pa FSY) clllaiall (g a2l e
Al cleasl) g Uil ol giegall iy il il Caihall =il gl

45



Adyaal) dasgally Aasgall s liall Uy ¥ Juadl)

LadAl)

Ay yuad) ¢ Uadll Al 3130 48 padl 1S sall of Jsill oSy o e A (e
sl aeny Syl aeal @ DL e BLaBY] 8 Louls Dyga Syl Caali Eua S8
(salae cabpe a8y ¢ Ll hEdl Glulel (Dlele Las @lgid) Dy Adls o) dus gabaidy)
csaill ) Ddas cllyy cBasill (e aaall L1 L daad @) e e $paliall 4 padl daS sl
Al e aally Gibiae el (e alladl ddje Loy abai@¥) ) AW g dpallal)

46



ap ; N
Jas gal) 31a) 13 Juad

cilaj¥) dgalsa b Ldpaal
4d paally Allall

o /

]




Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

3l Sl A3l Ay Llalatials Liaa caalidl) Adyans 30l cilel sae allall agi

a3V 1997 i Ll (358 Cagin Js0 Al o8 a8 28300 G3lsu) a3l 1950 <1929

Gaas lgaa 8 Aallall 8y adl A Glal¥) (o8 G yiixs Al 2008 3 dalladl AL
L)

s aliey Lalle 2Ll )l alail) Gagday dagipe ol o clag¥l aily i Calisy
Gsima o Aalie e 48 fle juats D) Cinay Aatiye 5) «lai¥l s alls Jaliil) 450
e caliily Capeds Al Clgially Rl aud Al glaeSy Apallal) (315l A yaally Akl i)
3o lacaly dlcall cld A sall coladaialls culaSall coald cdallal) ddlall cila)¥) asla LA
aded) ekl draal e xSl LS ¢ Sally Il Bl Jlase e AaSsal) 5yl dpalati oyl 8
Y dpallell ALl el shatl) as LgdsSi g A puaall Al gall fsalual

I L) dgalse 8 Adyadll TS el sl 1 lsial Jalal) Jonill 138 8 & i 4dle
alie B Gl yialy A peadl
A yeadly L) V) il g)lan Jade 1 JsY] Caaal
AaSgally L Ak el o A padly Al cle) s SE i)

Ll aila deal Alled A jae S sn apanal ) Cindl)

48



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

4 paally Agtlal) clai) aeadil gpla3 Jada 1 gY) Giagal)

g1l eyl by cLindine & L) dxlsl) aaliall (e 3a3¥) mllaias maal adl

Apalaidy) shal) aagl Calise o yile 5l (e L L 33aie A0lS0 8 8y iadlly L)

cilala Al e salall bl Lail sy 180055 e 5ya Ul JS 50 28 LaylSay e LaaYl;
L)

Al alay) e clbubad 1Y) cilaal)
e gils lpailad (i padly Adladl b)) Cayped eaial) 134 Gaa Jbiti
) Ay iy s g Y0 £

Al Jane o Liia o WIS 55 ) cilylaca¥) el " Ll e 3l 30y e

Dl Jaras A yeadl) wilagll cilalaie) SISy cclaiadly agu) Sland 5 jlaa¥) aas Jie AW

(o o ol cilaall Aad 8 ol cag ) By B Lagdl ALl el )y Cady a8 ccayall
ralay) cile Ul 8 1) elld ey il Adla) bl (e de sena gl cclylial)

) Slisall (e € aae L Lsaiae 4y W alaill hedl " Ll e Capen S
2 SN ol ) L) b ala (il ae Al e

LI s b alelaial) (et ) s e llaial Al " Ll e Cayat LS
7e Lo gVl Gl g lginY callalud) Jas e iy Las ¢ jlue s g DISE

16 sa ¢ 2014 GpaSuy) diamalall ol o1k cdpalatiy) dalgal) cilall 308 caeal) me Calladl ae =
LV s Jdsal) alell ol cdgallall Alall Lol dassall plaay alilY) ABe chajas Cipdll ape =2
4 Ga 2009 51581 21-20 ccadan (oelie clai daala cuallall 4aS gally 4 gal) dalai@y s )
o 2011 cigya€ay) anal) Laalall Sl rMally qilbud) — Lallall Ailad) L) cjlae anls 35al) 2 =
23

49



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Al clai) g gl 2 S0 g d

Dl Gl e gl A0 G e o oS
148 paal) 4a3Y) -1

POy GG A adll o Uadll ain a3V 28T

Al gad) A3l —

il sas lalhs Agalse apkaind Y Gy Al @gnall Agen 18 Laxie A gl el Caaas
saaaall Al llalga¥l e ol Lol axes QLY e b Ledahdl s 1385 ¢ a3 54l
e peie IS JULE ) (5055 e agall (el e dll (e Als 250l (538 5all Sl Copla (e
M e el pna) ) A A dpal A gyl 55 e dplail) Slgil) Haxi agailyy s
Al (e Leaias L)) (e 50aY) s2a Capdl 01 (@AY siill (e B ) Wyl
S piall ol AU dpasl) D) 5oy (538 5all il Jaxi e diy 3l jaY) a5 clein Lad
ol L) Usilly DY)
oy Aol -

pre (e Lisd (g8l mie iy LSl gl ol ailagll il Lad el oda chaas

b Al L) L ca g oo Ledlgad alajind aae e Wgd 5 Gl ey il e gy
el A g8 Jally hyaall o) (g5t o A8 8 Aol st (JSS Gyl dpniag
2y (JSS alaid) U Lan ) Jay o5 Gl bed ALl il Gudldls A gl iy ol Y
LY} lajf Canny Ll i) Vs (e dpaad) L) Joall & lgall Il gl 8 G
o)l OIS gAll; " overend, gurney & company " elid Lillayyn s b Jie ¢agdll g
Lysae Baa ¢lld (IS Cua " Bear Stearns " Hlgi) Laie Kyl 8 Cas Lo ol (1866 sl <)y
2008 J dallad) ) Ay laiil Cpaia
f(ipal) ) Alaad) Aaji - 2

1as Al cOleal) Jilie Akl dlend) A 8 ala Jagun Juany Ledic 4430 o2a Caaal
e addy |ylyE A cllalud) 34% Lade o e ol dlee e 350 ciljloas Gigaa vy

Aaall dallally sl dyyihal) sl cdallal) ddlal) Aaj¥ly lSdl daoa ol ae iy dblew L
4445 (a 2017 Sl (07 222l 02
50



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Lacay g Aleall Gy jaw e bl Wagim dllia o §f cdijlimal) cilidee dais dlaal)
o Aleall 58 8 € IS e Jasagd) 138 cCuls Copa alai ciad cilS 1) GadYL ol
Al 1aDLl 3 s Lo laiY) e sl 138 3Bl e g cAaill iy Jalill Jagus oS Lgalga ¢

21997 ale Ll a Akl Yl gVl b sabd) cadl (S

(e @il Al ) Jlad) Glsad Lol - 3

ALl GhsY) Slad o alad) Jagd) dain Jlall Blsad 8 Lai¥) (e agaall Giaas
" le ) spallal s Aagin o4 hlgledag ¢ cilaiully ag VIS 3l oda 8 Al
Al lay 408 illae IS5 AL Jsa) e 5alyy () cilyyladl 50a 0% Cus "'Bubbles
e daal 5538 s adl vie el zl) g L) Ba) e b (e Cangdl 5S 3) ¢ Alalal)
¢ Jsaay)oda Slawd 3 5ledl Cisan L yadn Ae @l ani )l of Cagan ey (Jaall adg
e Wil (521 Al Jua) & Gppeinsd) 3y sl Cagalls Hedl) (e Alla iy g2 eVl
o) oda Jaiy aall Il Goudl 8 30 Jsa) A Hlend leiib ¢ "Gl JW) () " Tase
Llsn) 03 G sl Tl Jad dallall Al 3o A

el claj¥) s < B g Y

Gl ana o) Ame Ao (8 AWl Clad¥) gl ) 5055 () Gl (e Ao saa lia
Ll Lo Lgaals ¢ JSS Laallal)

t el e Al el —1

30 a3 sl Gughy owad O 3 Al 230 QL) sl JE e Jlall sl sy
Gles o 50l e Adadl Cijliadl) deag Adaad) 32360 Jlesd 38 e (B e A5k
26V Al Cagmil A Al Jsall Juas WS Lgta e Y Aagis ALl a3V Juay Lae clguais
s QL) mia (B pusill wo Il anl Gl clawsl (338 agin Ja5 Lkl galaidy]
anadall (gl ol Agliall (gl 8 Liagead dladl 3 jled L)) ) (350 0)50
Al GhsY) s A lea

sled il eie Ay cladpad @huball st — alaliy) SE B Aalaliy) A «gupm ans Ay -
.57-55 U u=e 2017 sf\,;ua\..ﬂ\ AM‘.; cdhaﬁ\)”} ’5)\3}(\ 47315 ‘f\,gahaﬁé‘ﬁ\ ?}M‘ (55 )uu;w\
51



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Cojlaall 3ajaa Al lalas Glaaiul ) o Ll el old gyal Lal e
ol 3 e Al Haag Leae Jalxilly et Cijladll b (slalal) adiing ¥ 8 Wl ¢ Uail
el el e dpudlil) Lol e ) s 0Ll Gouadl 8 AT Cijlias Jsia Jny )
Al Ledant liar ¥ 8 il (g suna gl sy el slige e Al Al 8 Loy
P(AGALL) ) Jal) ymad ¢y gaally JlgaY) gy clbba —2

AU Wypals Ll G338 agin (o daalill Joall J (e ) il il £ L) sy
daall lesSall cudal a8 (Al dglaill $aid) bysas OIS Al Jal) syuad ag sl il
o2 Jia Ao Jpuanl) Wgend Liliss Jugai (8 JaY) sl gl e slaie W Joall @l 8
OH Dlagleall ali ge aalill Guilall e Guaiil) adal daing clgapdi (8 (el L) () sl
Al 6T A 2l Ay Cigan Jlaial
(A g Aalaal) ATy Civia -3

Lpralaall eyl alaill 8 Canall e ilad Alle la)Y Cmpad 3 Jsall alaes
Ahaina o8 Lty dasaall (ol Blaty Lasd Laguady Glaglaall (o 7 Liad) da05 daiiall
AN ane g ddpaall ilileall dibiall 3 gilaN AUl Camca (e (lad LaS cdilaity) cyliadl)
cipanll Jlo (i) (1o Leienis aaly (asiial asial) Giag Al alY) aally Galal) o506

1gd Caayes 53 20 o ST ) Al el Cauzman Al Jsally dilaiall colahall el
L iy 535 Cua ) Eigia 8 ilae L Adpead) L5 (i 9IS Y cilaiY) e 5l
&b sl aaly Jlawe (8 Hhla) 5855, Aplady) Hhlaall Al jues @Al e andl )
2008 Aol b diaa LS splalial) dylle LNy dpliall (g Al i
t A LB L) axe —4

Giad uadll a)la Gle¥l alas aal aal gylail) Jalal) eV e & cldiall e
N ame (mlasil Alla b jenaills ahawYL Adle @l clalay cplelall Cajliadl ¢Slee e
aaf Aigall Copall Hlesd 3 bl ies WS coall dead daald agileliilly el g laall Jolal)
Gla! e apaall Ergan A il L cul€ g K oL@V gise e cillaal) jilias
gl

Gns adaill ¥ are b clrl) o Al Lo Ailiall (a1 2SI clriall (e
e cbhaal) jalias (re Layes Agaall Coyall bl ) ALaYL ) Glisine
L lay¥l Casand gl 8 aledl sl L oIS 3 S ALY (ggie

52



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

rAdlal) i) das -5

Lalatl) QB 8 53 gm ge Adlall chllSa) ol ALl dnigll b cpaital) (e el (55
Shlaall 4] () s Adae o) Andials gaiany (pand ) LS 03 aanily 19ald 285 (ALl
AW cHa) ol bl e paed) g ¢ Jla) plail) JalS dejey o 5y AV gy
Jidl ays Gatad ) Caaledl ) Lo e aepll e 1aas <l (e paall g5y o ys cils
Syl il e el ol el e JUieS s (opalai@y] Galebaiall Calide Gy halall
S ALl alall L) Gl ol 8 bl US55 Caaalus (credit default swaps cds)
. 2008J Al ) D
(b)) @rasll laiBly el SLaiBY) Cp afal JLad¥) —6

3 gl L@y ddall SLai®¥) (p CDEAY) 588 ok (e Jib SpeY ) slai@Y) ey
Aai@y) mllaiae Ll lally 40200 Leiom dapdy cilaadlly ol zls) ) J¥1 el
o Ol ity 33 e L Led Lay JIsad) gy AS8a () b I (g
gLyl 3 ghally cadal) oL o galaidyl Jai) 3a] ) ¢ aplally Aol o sl
DVsall b el llia any ali (21971 ale candlly Ysall als)l old aey laguny H31 J<G
baidY) Tay ladie ¢ Sa¥) e daall line (o ae allly Ysal) Jlaaa) 22 Laily SaY)
e Lt i Lo e JLall GBlsd o ading el Laily Jads sl g Ukl e aainy Y gallal
el il W A Al g gal) iy 3 eCilanaly sl SLa@) 556 Al i
pyhalies Adlic ye lSsla ) agh 2ladiyl 13a 22006 sle & %393 i allall Lyl
lapill 5 48 gl bl Gy (3l § ol AadV) Cigany 0 Apldinu] Glagliu) e
Al Gandl L) 5 el laal dge Al (30 Addal) dpuluY)
GlaiSd ApabaiBy) cydipall saalll gl

Al ST Wl ¢y IS8 Sie Cla)Y) Sipaa o ANVA daaly Clydine a6 Y
ANl Sl pigall (e de sene Gl Algall 8 Aa)Y) Caind AlKa) a3 (as Laysels 2y (il gl
DIADU Al oLy g sl il geialls ecula iU Gyl jlalie 35y andii Cililse o Jaid
i) Gt Al oyl Sl Calidy ) Apalai®Y) ol il (e Ao sane a3 (ol 'S0l
AV gsis sl Wiay <l puaiall 038 Adlye DA b calinall LeSsku 0o

Gl (i JS agh o AV Gand) (50 lemay L) Gl ecpuniall Bl iy
(el Jaall e o alae ¥l Ly Cosud Alle Leoload o Ll slane ) ol 1308 )

53



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

g il OIS (o aiting (S 1)) Ll Lyt g aladl o Unill 2 yaal) LY oo pSall oDl
s 1 oAl s et o 0 V) ol Gl e Loy e ST Algpie LAl
5 Aglaal) saslal) el cglas ¢ Jsal) Jalitll Jare iy gyl Gluall (e ¢ il Cayall

e s Ay

Gsa o8 Dla Lo Al (yomyad ApilSe) o ANl dpaliai) clpial) aa] Capias Wiy
tlaa Cpiia b O Lealls Akl (3),5Y)

K AalaiBY ) Al 8 sl
(sl ) Goad] S ailadl

Ciia JS e Joadill (e o o o S Jsaally

Agial ciladU (apmill A i) Apala®y) cpdipall 1(01) a8 Jgaad

Ll o Al ailadl)

AL LBy ) gl

Jalal) Y aea dgan allas

chaball b el sail) Ll i
NS5 S ol g Uad

Aoyl Geall il Jara ¢ )

AV aad el Gl aaa g i)
NUITREN (5 [N U PPN

Lty Jlsa¥) e GLEN Cimn U
S ille Jyals same Gl 3)sud
Jglae

o) (Bom b QLESY) (alass

el G o Sl Gians s
Al o Al @ondl Jsaa e 4B

cpdaail) Jana g L))

cgll) B8al) B aypu gad

chalall ot Jaeal dids alads)

e J ae

CLl) o e Aty Jalal) Jana ¢l
Cglaal) Al clalaie Y (8 ao ] gaill
s ALy e sl 3G (e Ay gia ApiS
COlaadl A (g saall Balys dasplad) gl gad
AaY)

s il galai®Y) gaill aldds)

W15 Sl Jaee g i)

Jiza g Lé)ls Alaall 32500 Y aea & Lad))
AdUal

saled Ul Aadie Al cdpallal) Ayabiai®y) cifsatl) (s dhpaall daghiall 8 clSydl) daSen cDla deas =
A8 52 2010/2009 3 bl dasla (Jlael 8y Garads ¢yl agde & il

54




Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

A Aol bl Ay 8 B rdleal) el L) ida cldl (o ol 1)
42 52 2015/2014 80 pad dess daala co)ysi€o dngylal (Ll B Jlad Jga Ula

L jaal) clai¥) oo Gl 1 HE Gullaal)

Ikaiy ¢ paaal) Tabiil) capad Alle cilell & A peadd) clad¥) of ) 3HLEY) Haas Ayl
Y] dmany ey Alewhll galaidy) Ll Gloc dypad) jleall iy)may day
el duhalls Landily e 43la (anadd & i Losee Lol

L paad) clai¥) iy s 1 g Y gl

Gy Al Hlue) Alla 3 aad) L e ) Al "Ll e 38l 3031 Cayas
L gimadll pUaill A< sale) of gl odgd Jisal gl (3 all i) e Sas LY Callay

Aplaall il e alagl gm0y foalie g L)) Ll e ale (S Caps LS

e gl ()5S0 Laaind (A yundll Clagasall Aue g & Jualsiall (mlaay) e Lulud el ayg

)l (s O oS Leia Rl Gy 8 af5ig iag il Adaiae due s (mliadl Ol Agerias

Oy A Capadll ayaiy o J agailas ins ) eSlaall dngiy lall 038 b5 il pae
a5l lacal aiadia Ciliga d5ag Al 8 Gy of (S Y ol a

OIS Ciyliad) (e @l Caput o Gapial) (a0 e 8581 25800 3 Liagl Jas gl ad

LSis ouldlly cpmim ) 8 il il il 3 ddymall cila)Y) Cagan 6 €Y 530
Aats Lo il dpsial) LS (8 Colaall (e gl Cagpa Jaly Slug s 2Dl (g)se)s¥)s
s aa b 8 ¢ dpuadll Hleadl 848 Hoaxis ddpadl Clasasall Lo )sadiy ddadijall JSUial

%, Ly Lt Adyeme el Cugaa b

cilually Syl Apaiilly $)3y) Alae Adpaal) Gl Suall JIBY) i Cdise (e deaals Gl wall
66 a «10234])
(GBied Anals Alae (Blie ¢ty B Ly S Alaly ihdinag Lgaggda s Allal) Sl (pane b oen
282 22003 ¢1aaall (19 alaal

55



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Ldyaal) clai¥) Gl 1 SED ¢ A

JaY) Bl 83y G (psmadll ) Ll (sS Alle Gilasuia e Bl Syl

Cleliall () gy el il Ja¥l Alighy Bal (agpd e (Jsma¥l) Leihisasas

Gl Gls Clal Y1 Aad e B il s sall G ranat Ladie celgm 2a o GuSlginaly CpaliaiY)
+ Al Gl ailed dpally GOAY) (Ble) ) s05

oY) el 8 aaly Gy dime Alle Lnsgal Ll (mEiss 08 Gl gasall dady
D (oW sl ) L giaal) flad) pas 3y e il e sl ol Ll (ol

21l L) oh i (S

) ALyl dllete Glud -1
fsd oadliy alalis Jasae s Al 5EY) dtulpus s Sl Tl Adadiye il 4
S sl Al Jsaal Jalie ol Byl LN )dsill agads Jsual g BLui) a2c o
(Aelaal Aleally Jguaal Jilie Zpia) dlaally Ol
oag Al dagi (& Al byie a5 @
Shlaadl Jde jean Gilelyals ddajia A sSa Glilaa @
S e i e
AS) ALaiyl Adlate Glaf -2
tsd oadln 5 Joall Jamall 5 alll I SLaiY) lpiie ae Ak 3 laud 4y
D g g Lalal) 520 e B el s Jolall eV are (A0 ) dualas Ll Glesa o
(bl
oaliY) (8 hde pugi
Ly Llall aaly o

.98 = 2009 degende— Ll s Sup-Prine il Leallal) o) cilelas ¢ pulally ) s
Fatie Allu) o — el Alls —lgabe iy Atlal) Zag¥) ) Dpallall ApalaBy) cilag¥) datad ¢ Ul cpl) S
2010/2009 ¢ olusali cxlily < o daals cgalal) Jilad (aads Al aglall b ieald) saled Jal
89 (=

56



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

chlial) Jie Jpad) lands pead! Sland 8 (alisil o

sl Slewd it Jhe L )al Jalgall o A yamall cilai) Joa dapdaill bl o
Gl ae il 13) duals ¢ Adyumall laf) s 8 ha Dsa caali Adsl) chlainl) i
il dazmly e 0T 63850 Afle et 350 ) ) Aadle o A, bl dpelals
o LSy A yadll el e Yail b s s s (d asl 5LEY1 aas leally oLl
el 5y sSaal bl e sae G Jals dai )

Agallal) A paally Autlall cila ¥ and almiand <D g Y

culS lly Lpallall A yadlly A0l lei¥) (re dae Galyinl jeaiell 138 e Jylai

psallall slai®Y) e age 1l
: 1929 adiad) alush) 403 -1

s 3sa3 laysiag BT Ll 5 el (A 8 Wl Lebie A AL L)) el aas
1929-1922 clsins ¢ b i) S5a1 Sbai) Cape Com (1Y) Lpallall Copal) 405
pardatil) Ul Aas) Cury 40561 deliall Hlasls dga (e orgps) ALY joans dagis
DIV ana 5alyys Ll Apgayd) ey el slai@y) Gije WS diaall e luall
Ll Soyel aLaB) Cipe 288 oala@Y) Hladi¥) 1as 2z (saydl) Jaall s saly) Jady
Uil dala Cina

.z oY) Aaliial DY 8505 5 ylus ac

Cavy Bl dailly f 7 Ll Al elpa (gl o i€ o Sopa) aleaiy sl
el 138 8 gl Capla e dadiall <Ll

e iy ¥ ha€ Lol ag ) el Camitl G ala IS Ayl 8 cly)liadl) Ll
Ll 2Ll Adaall sl

L LY Ja el el Sl ccbelailly jsdall 2008 Asalall dlad)l Ag¥) calye selu !
4 22009 558 21-20 Al cCihan (ulie Slagh Taals clallall S salls sl byl
57



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

dady ol ags (ysale 19 25k a5 251 Guredll sy Ciyay 5315 1929 55581 24
Clgly %13 Ay agay) el Jagan ) af Las ccallall (o 5885 ST myall (186 52,
dcgyall Ao oda 1 il dpallad) QL) Glsnd 3 bl clls & "G Jgs " daays lly

b e el ode salas (e Oy SopaY) sl ddal) cuilall e

 ASH DO s (alas
Loyl o Uil & L) aleds)
1932 daw 0aY) Jeadl 38 0 %40 Asa ) Jocitl Al Y aa g i)
clandyl) alaill IS5 gas e ghantise g ad) laldl 1) AaY) oda 6T Sl
Ay " 338" ) seiial) (oL@ HSaal Lgac i sagan Apaluaidl HLSE Alal Jlaall sy
2 A ailadlly ) s2a Cujaa
o lanbyl) alaill 8 350l Apala@yl eVl s bl W olS
(1933 —1929) alyska 355 la)paiasls  Manshll alaill dc e

Bl Hlend Cligine & S (alids)

:1995/1994 dhsal) Lo -2
31 & o) dilagl) Aleall dad Cuiaids) Ladie cliuall 8 Coyal) e 3l coadlis
Cyed g lag¥) oda Jh 35 (1994 juew Couaiie 8 Lgiad (e %40 sy 1995 Ly
el Aplal) cBlebaad) Glaa (8 sl Saal) Sl LlSal (e 25 G Al GBlsnY)
S L 1S 1995 die il cnlin ) Al coliantl) of ) A8LaYly ¢ Spual) cle sl

Tk e bl S 5k D) e

.5 %) cé.uha e d:u\)A 2e L 1

.5 o cc.:)d\ s 2

10902 2010 alal) iy jall agill s cdgbpaal) dalgall Al seal Gl sliac?
58



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Steal) e zstaad) QL) (B pusilly JaY) sl asSall cpall 8105 38 e g 1638
b g L) ) o) Lae el 3 Gl g Al Casaa ) el Jlse LS i yuadl)
Aleal) il e Al Copal) jru 0 Jaxl) 3Uad gy 3000 4006

oY) el s lie] 8 eliud) 1) $iaY) ) ugsy dias of LS
chaaall & sl dglall lleall Glaa 3 jaal) dida clas) ) ol 1998 e galaiy)
s gl Y eal e g3l Gapall e s 8 3Y el ) ALY dalal)
g o sy S ) bl Cpysiesal) L1828 3045 sl 33l o5 e cDAEELY)
) Aeall a8 5V L) ghansl Al JSLaAD) adlis o) (g)al dal ey caxy La el lajled
s oY) daali Gy cilenl) dad 8 mnsds ilaa) gso 813 () Ll & SlEeY) saly
Lol Jlef das
: 1998/1997 Ll (54 qusia 4aji -3

35l Cady o3 (s aalali (509 Ao yun Al LgBland yuats Ll (558 igin Jgo il
sl () Jlall ) Jsds (8 ddajia 5ol () lld (63 Gum gl gy lSa oo
B Aplad) e agi Ll 3 sl ags " Fe Ayl Lt paladall s JaY) e
Dmahy 3530l Jaelanl) 4la €)38 Bialia 3ygmny WaY ccilaiully agaddl Glsaly colyliall (§5u
Al 15ald (3 " Guysas msn " allall Ly llel) JBal (g (pppaliinnd) dlllae mny (o Saniia

Ripay Ledlae L) b citad clalai@®y) 4iler A8 ade (o lpa aly Lia ccDlaal) 438 a8 2

2 - -

Uyt Akl Al iasl) 8 Jsall 4sla saclue b (3saiaall piliad cubics aily
Gy Eum cileall argaty 325 aa gy pa sl dlidly G7 Apeliall gl A gana e Alale

Saally Gile il e ge U Al 3leu) 8 bl ) ol Las T sas guiasll i) asla

110 Ga ¢ Gl gase ¢ AL deal ol olae !
cgmalal) Sl ¢ I dnadall ¢ o) Alal AU 545 dpallad) Adlal) La¥) ¢35 0 e gena dals dpena
41 a 2013 agusay)

59



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

e el das Capall jrw Ao Bliall da gdall gl ) o sallly Alaall aygad xag calaull e
Lok
:1998 (uiia ¥ 4ajl —4

o5 (re Aali il 3aal 05K s e Sl i ) ey 1998 ale Canaiic M
i) dall o (Ao eyl (8 e Oliiseadl) Aylay die GaSall Cuia)y 28 ¢ o sSall Jayladl)
e o Soa) Vsl i) Jayy oa Aleall Ldlaian saleinds Slend Comyll & LY dgalsal
sl e YAl Gl ool Alaall Gullae sty e Lo ol V50 aaly (gsban 55 asly Gl
PA (e dia¥) dIsaY) Cagy) Cdng pdamill e $yladly sl 138 ey cagiall Ciillay aen
Allatll J3a amg 2y e sSall cpall gadill Jsaill piey LS cdleall Hlalie 2 cililana aa
Ligye Ao dwd gl 8 oad adl WS o i) Ll Gy i dgas can igiia ) slay!
2 alaal) Al dulud)

oy Glsad (A Jsaagll H3a3 01 2000 ale g AV e piad Jf S adl
%13 douiy (ardds el calle ady clelad ducals dualall (anal) jalias Canualy dsall JL)
o o Jmanll Joal) adill Goaiia ol dagSall orwe aoal dpadll desdll dhge Cly) (e
oo ale dasSall of laaly yelay elaa¥l (i)l digd LAl 13 oS8 ¢ Vss lle 1.3 Ay
A dgalse

O A iy e laa) A3l ) Akl A1 calgas 2001 ale e 55891 i) g
YO daall e caaly ddyylay Qiilypall Cildile e (a8dg 36SH1 Bas (e 3]y de genll Chliail) (e 2al)
A Gpaiall ol A& alaxd) sl 5 Akl ¢ Le Yy saslall b caad) LS cancaids of (1
A e zapad) Ao ladlas dsala )l ot il yadss il oo Jedny 0S8 edlsad) gy Gagon
Lo ¥ iV o malsll e ranaly ¢ Y50 Jlle 1.7 @ g3S)al bl culaliial cunal iy

8y agillias andd agelinily cpeagall jed jha 3 ¢ duabudl Leign dlaw e Calinll (aiad

.41 U“LB-.’L“'C%)““ éb‘)l\i.\c AALAA}AMI
Basiall sl & liad) Ay oY s gdiadly LBsl tailal) clai¥ly dpalady) dalgad) siall A0l
114 (11352 <2013/2012 Al  pundl zlall Gaals cdpaiil) 2ol anads ol dag i (4 )

60



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

LN A e ol Masl ) AasSally a5 allail 1an )i (e S Lpmaaal) Aleall 4o
Gy s allasy allagily Lansy Alaad) Gullas plas e lall 52002 g5 allas by ccipall o
e
:2008 Lallad) 40 43y -5

el i) 28 A3 el o s Aplie (o) Al Lelad B Aa)Y) Al e
O Alaall Gag il oLl 830l K8 L say (Suped) bl lalsiaV] @il Caila e 350
Jaaall Jag i 8 aail) e il Gyl (e ol Jl 8 Aals clehalad] dany et daa
e e Aol e agi)d saay Sl o Bl dplie ag 8 e Thas (5l o Slaall L)

agle Aiatiall BB dlaud) e edlaall (e 5 2ae g Ladie da)Y) el ad
Y ol Al £l 5yl cullis 48U e g i) a8l Y ma g il Adagine Lol
& ALLYL Al yiled G b g)leal)l gl Gliie CAS Cua (Difs Slae () 5Slay
Ol Lalall V) a8le ) ool A el clai ) Leligats Lemsend DA (e (50l 03
Al ) ladinall 1 51d) cpall el o (ag,all elli b 3shlall @l sad) e Lellamly
Alalls (g Sl Cajladlly S (e sl ol cpally sligh ane clilee @l i clgile
DS I Adagall Bald alle siie o Ll Glsd @olels ¢ Ll ()l e s
b SaY) paalls ) g Uailly

censilly Sl Al Jall Ll cAgallall Labam®Y) A (i) mlla iy dsene agh call 2Ol
.209= <2010
61



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Aasgall g L)l alas gk o A paally Ldlal) cilai¥) 3 : SN Gl

AL 2gial)l DA 25U Aediall Labai@Y) (e 2l 8 AaSsall ) dalall ciyels
i oo (e 220 Wagd Al AW cle iy ApabaidY) bl el 8 dals iyl
Sl ALY o3¢ Lo SIS ¢ papiall Gl (e liimadill S 3 Lig yg AU 1) el Lo
2008 sl dpdlall W AaY) 5 2002 ale DA dlases Glle Shlgdl (e Hhase
Ll clai¥) dmy ot (A1) ey ]y ¢uilgil) aaf 181 ullaal)

Ladla LS AaSsall e g cppaty jghat o mar ecula}¥) sauly Laily S gall caslS sl
Al Gigan DS e aiad ) aad Guilss 2o )d aia Lldlly L pil) el Aslae Ge Leals
B OBQ) G Jed ccila)
Al illays e alil) (pal lles 8 2SN Basiall LN & Capeall Sl Al 2xy -
byl gl 21907 ale 3 Al cllla V) e S5l GapadsSI Slal ¢ opyall
apail) bl Gl aanil Jalial ol 435 J<U A syde W) ) DU Lldy Al )
Basiall LY A
il ) 3hsY) sl s 21929 Al (DUl A Clgin 4 (e 21933 Lle & -
) clanadly ALl 3L Al i Glaglaall yii 5 #lad¥) aaly e gaty A1) 4
b8 a3 38 3heY) Gl 5yriad) Jlee) Claag g liagh i o 15558 ia G paiall
Nead L)

Aylaall W) Lalis Jaty g3 (Glass—Steagall act ) Jgiin O s jaa WS
G o Anipall laidls agnl) A sabial dplaall el e jlaays ¢ lénal) Ay e
Sy liaysd) 8 Lehlad aelill 4alan) e sall Asie sl 218 LS I (3),5Y)

AL Ghe) Jslas A Gurndiy 18508 el cuald WS LS cnlS Al dedizall Jsadl

i) Alae cdgilal) @l galidl Jolal) aals 305k ABlily dassal) Gubii le clSy; Al mild!
.79 s78u4 2015 u\); 04 22l A,g.JA]\ mt; — 4ol beeall Aeh.qﬂ LA.L\]\ it _41."“-‘-‘]\}
62



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

las leay Al (35 Ll Glaal deuly il Lgaie 255 2 1934 oLe (SEC)
~JLEa¥ s e dally (el e G pativsall

Gaser Y] @laiidl Jovi poasy 3lg (Trust Indenture Act) (sild jam 21939 oo & -
il jaany (ppativall G dpany 2530

iU (commission  bancaire belge) 1Sl 4.l alll uauls 231935 ale 85 -
ASald) el Bl e 4

commission des opérations ) duuiill dua)sl) Glilee dial (i 252 1967 ale iy -
Ly A gall alis a geady DA ey MAS) adla eaie 255 ( de bourse fransaise
b bl e ag) cl Loy Jadill e g liyls Y1 380D 3 5 e 1973 ale 4 -
Ll lwsall oy e (IASC) dsall dulaall jules diad Qa3 Zalladl JUI (3l
bl Gluwsal L) Cage (Al sangl) Alfiwall el a5 (Jsn sde (g5l Ao cllyg
alen dnalae julee laca) ddali g 4 gpaeas e leacY) duigall

A sl il gatl) eliy iyl i Aadlgl) A pumall L6, J3b Al e Cyua 2 1989 Ll b -
ale 8 05 Byl Al aie (adWls 21982 8 (sl Al caie "1 J5L " sl (SIB)
Dsalll el e aY ALY aala el g el allall cilaysy S Lead yledl il 21987
2 DL Al G Lo ) i) el delis daily 4y )

Leia Jsall e 2paell caald 2 1998 ale Ll Jso colliaiily ciae Al 400 )Y any -
b Jlad IS8 Craalug (BaY Leidlad cod] il AaSsal Talpin pia g Lidlay dusial) LS
sl dgnizay ) galai®) 35 e Clbaliai®) o8 2554

Ll S 50y 22005 Glsa b aluall sl 13 a3y Ll culS il AaSsn Gl —

LSpn ulae Ganiyg cAlal¥) da) ol (8 Aapaall S8l 3lals ol Al A58 1)

63



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

pedas Calid Aulaly) clSyal 5l alas Jas () Chagys Lilagy Lilss Ler Cipinal) cilSy 2
Lol seanlly cpilh gally o Slanlly (o painnall Aidaglly Adsall 48 S35 g8 4le (el
Lasgall Ul Cpuns 9 1S5 ey (A paally Alall Sl piliad ;G cullaal)

Aladlly ) Cae DUl da g 23000 48N Loy 8 3l gt 50 oY) ALY agid
Merck ; World  Com 5 Enron < 2Ll Lyl 2.8,6Y) iS58l (e 2ae Jalis & (gylay)
Lars piludy (LY ) @S Al sda (e o M) ) (Health  South 5 Tyco 4
i) A8 a8 e Sl i Loy (JSS allally (SpaY) Sl lg (et lsally melliadl) olaay
e lad i) 5yad 53l CulS il ogd ALl ol Lgiiand ) Lpvaladd) ilashead) &
Byl L) & Cpreddiill

o Jasi s GlSE Al M dalall e a1 clpall ol 8 Hledyl e caig
7Lty Glilany slalaal sylaf e LaaW) e Luall ol all A bise t50bse (5e JS aeas
S Ll ) 222002 ale A 5aY1 @l dagin o ) cluhall sas) eyl 88y dgladlls
smlaalls (gl aludl) 3als Adalall L) dad) Cae

CDant aiay 8 AyyeY) llalul) cheps 8 Sl ) sudl 4l (g Ll dagig
: 2 b i S8 Bl A pn ) 8 Jax

aldlid) ey 8l J=d 3y Jha Ml ¢ 2002 g & Sarbanes—Oxleysilé jlaa) -1

D 8 )y s ) LAY oda b asll) adies 43 Cu chpaladd) dUaig <l )
ehal 3 4S8 5yly) (alae Jid ) sl Ll Enron dasie led s (SopeY) Faatl) (ulas
cOpaalisall JB (e 4] Al alglll

oo g LK) JUl Ll lsad 8 G peiasal) 485 ale) ) o0 128 (58 Coan N

JalSlly sl ZLasyl e oSl DA e bl el 6 Zlasly Adlaadl Suie Goh

saled il Aetie Al cpumnipall jtatll o aally SN AaSsa i B Ly gay gidl Aassn ccila Al
860= <2010/2009 « il dnals ¢ il asle 4 yiisalall
Gl Ll Alae cAliat Ay —Agsaladl) Wilaladly Al @l ¢ ousne Glianys Cile (liae)?
32-30 (o (e 2016 aawnd B22ad) Aoyl dpuladl)

64



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Sl A of () SEC ALl GlysY) A <l adly ) L8056l Culial) cadgll g
Byua ol 5yS il elou AN aaa e phail) (kg sl Caagl a AWl il sal)

Sl ity daabiall o Gl slae EDE e (Sabanes— Oxley) 56 X, s
fal LS ey il AaSsn g
tAzalpally (3l Lagh -]

(55 a5 Aalaia o Liily cAalal) S HEN (8 ralaall Gl el Gulae JS035 o3
Gladl (e Lad¥ )y daalyal) Aiad dlaluy Pl ae i ) ALYl dashall jules dysis sk
L) claadlly el clerd (re J< Laaball CuilKe 2Ld (e aally ccllally das)yal
Syl il
Ptball AL Gl Lad -

e QI B Gty 28l BIY) Gud) e (el Guaad L) e (5 Gay
sl Laabias a5l of SEC ALl 3hs¥) A e (sl Callay ccnl€yal Adlal) i) 28
el a5 e 2 Lad) 3alyhy ol Calla 2@ el 1) A8Lall ccilgin EDU IS A
gl @yl e (g)sill 7 Ladils calladll (lanal 5 5oyl G Jlae Y1y Apailaall cilal5i g
LSl Al Jlee Y5 gkl b
rlS il dassay gl Ld -7

Lealid s ) clalian ) DAY Glsall e LalYl GlSal a5 of 0l Callay

O IS Ol i oF g il () 03la) Ly ¢ lalaall 5yl 5 Zalall Zaaball dullad iy
Leailsd dlae) sale) ) 485080 caabin) 1) agilalSa e 0L 8181 Gays Audaml 5)aY) Gt
ot s dpadl byl ) Adla) 4ila Glisie Llall 5001 jiae 4alsy oSay LS (Al
il agu) Al
SaY) dmanl) 5 (NYS€) Hyssn daysn 2l 2o lil laabal) e Alalu o)y af=2
Gl o adhdly 3] Gelae o3 me st Cangs 0 2002 ] inasdag g
el 4l

65



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

oalal) g Ll Gulas 2 2002 ale SEC 48351 cilasally Adlall Gl)5¥) Ain <l 53
oedaal) 138 clelaia) o e S (PAB dalad) & Lisall Gelaay Caye dualaal) diga daalyal
Gosalaal)l Gl gleall 33 ga dralye Ayl

Lasgally 480 alii ki Ao 2008 Aiud Lnallal) A0lal) LajY) il -Gl qallaal)

) Gl AaSsa asgie 3¢ 2008 A ciaa AN dadlell Al AVl e o
Aadiial) ol 48 8 Jlee V) ilaaing ) Lpsilly Gy dpad aaly cilalaia) 5)las
bl pms e Jits a4 ealie (upd Aai¥) Allane ilSy cdalgal) ) Aaallall
¢ Anlially Lol e 5508 <l JlaeY) @l enat K16 2050) g 313 )y Jlae U Al
Ll s Jadd) sl e

Lpae e oo @ldS dpallad) Ll Aa3) g gY) a0

o ClBLERY AL 3l 50 B S JS Sl sale) Al ALl Ay st
58 o GLAY) Ll (e e pane SO @lia dasiial) cilalai@y) b aldy Lo

I anass

b Cann Al o i€ a8 AW Blsa] Jae 8 Al Jalis caaca gl 08 33V o -1
Lol gl LS e Jlia e oy oSS ) ddaril) jlass i yil) 3Ly Sl A
Aysall oLl 8 ylase (e 28LE (53 Laaiat 5aLy5s sagaall ALl culsa¥) 4) cadl (3 gadl)
O bl 51y Laas (3l pmail iagall Giialeal) (a8 13 cipuld) halal asly

Neale 6 Glalug W aeld (PIA e 3)su) Labiaily Al ilissgall caila

o S e 550 e ae )l e Al 3l ailand sac ) auly A) lla oIS -2

ALl e Wl Baad (i yan ALY ASh% i Al JUal iy arlali (myd a5 28 (L)
c‘).la&d\ d.a;_\ EJLD} w\ 3;;1)41\ Z\_x:d QJ;\ :\ALA:}IL} (RYY ‘2\—’.,.)‘53}‘ ul.ﬂ;i‘}[\ ’é)..g\...m “ias :._5

16 ~14 (o a Bl gae gsmsal) dma elan =
66



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

lesba) all dalal) Hlana¥) clsaly dasill Gualia Jie dage Apadali il adlgll 3 culed LS

cad )l adasl Gl gla calS ally ol

sl gamll saiia iyl Jla ¢ Jdoall ¢pslailly Gratill 88,88 jsiad angl Aa3Y1 Cii< -3
) Al G Gt oy S ax ) lld IS5 (JalS s Wmaia L) 1Y (551t
Gl Al 0 ol gl dadiial)l calai@BYl e alaiall Jlal) ol Cilwse Lgle adiad
Gsdica o )Y aila Cujelal LS (A8 fidiall duglail) Cile i) 2w Gyl e of cildgpend) o
Lo sy ¢ oaldatl) HHEN) adal 58y gaail) (re 4380 0 g1y yylsall ) iy Joall aal)
Fsall sa e (45 o e Lo gl e liae1 lald) (e 2ae o oY) (DA Layl (e

cpal) Al s A

- A e 5Ll Ldpaal) Aasgal) g A0l : AN £ 0

k_ab.:uﬂ\ U_A:Lcjmg.ﬁt_\l.s‘)_m]\ Z\_AS‘BA_I 4 alxrial) ‘))_aasﬂ il olan Jadl) SJ Al

P b L el e o Cag il ¢ A yadls AL AeS a5 ) el agady

Ala 5 eV saatiall Gl " el dlaas Cugig Jgs bl GsilE jsra -
Ge lady) Set Jhe S8l A gl dlals cladla) sae e sl 1aa g5tiay5 <2010
STIRNECA | AL
Crad ¢35aY) A A dlaall lulSasY) o581 Dodd  Frank  Act (ysili axys
&b sial G (i A i # Ol 8 Al (o iy gl s paleiad Dl
e ASpaY ) sanall LN Ll GLEY) S5 sa ol s Caaa of 4ai Le e aliadie
L) Uil 8 Al Ao L) Gaueat DA
Jsa zlad¥) 5es i) (e 971 5yl culglis ag Syl A pm e Jlae g
bl e 972 5yl ciiai LeS (S Al Aaanll 33y 15 5aY) Galaa Gurds 581 Gulae (S

- . . . 1
3T Ga Bl pase s e Qludanys Cijle Qlaa

67



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Dhaaly SEC ALl 3hs¥) Johas Aad asii ooy sildl) 138 ys0im 5eppli (e asy 180 oo 5 Y 5
Y Cadae (et 2l Gl e Ll SV Gaadl 8 32ial) i€, (el ac )
AS ) 8 3080 Cualie (e Lehabey Lo ol Auhanll ay)a)) sy daag

48 paally Adlal) culajY) dgulaal Adled daSga AT da)yia) sl duagal)

Dhss G cluiall Jae Al Al SIS aal iy alis e ol a5 o
aal anl s aalud) yadl g Uil o LeS olagais duiall Jand 3o DU A gpadly laiy) ¢ Uadl)
A padll AeSsall el HUY) el b agud SN SIS

ald) 3l e ) B A ) bl a3 6 Gl
e I Al L) dgalse

hraall g Al Jaadl b Lassall ) z3gadll pailad 1051 qullal)

skl o 0l Al Jlad sl ) Leie A eaalls A0l Lo sead Ciluial) 7 lia
Gl 3 anll LaSgally Cpaigall (o ppandl ady Lo 13 ¢l Claniisey clppiiall pa G385l
A A yall Al cale IS5 adaill mlla Jlady (gsn 3503 Y Jpnasl) 2 ol JiaY) 3 5al

A gl bl e gy Cusy

68



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

Ciplaall AaSsal Yl z3gaill ailiad 103 a8, JS&)

ALY 4l
syl Ahbl) z3salll ailad
)
)
i all
pedll g
Apanll 4z sl
BUSEAREINEL

el Ayl Jall G gana ¢ A3V Aol (S A S gn (g pmdl] daal s 1 jauaal)
216 (= <2005

ilgaal pailiad 33 e il of s adsad (06 s AeSpall ol b ajidy 4l
A sall foalie e lunls Gaial & ALK Aglledl) —
anll g Gl 8 sl dald) -
Aaladl Vg il JSa ) 8 daald cAieal) dgns yall —

2016 ua Gl Sk Lﬁ).-.‘ml“ 2l (e =
69



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

 aay il U s caninally il e 4illy &1y sy i LG
A paall AaSsall aplad) Gabiil) ae ) Apledl) yualinll 1 S0 athaal)

SSul) leall Jals daSsall alud) Badaill acal Ll cany Al pualiall (e de sens cllia
Dbl 8 ey
rAgagliay) il gy -1

L 2LE A % 30U foalie ol duadilfin) Calaal dgay (ys0 AuSull aisY) 5))3) Caa
ade oy LS el Adail 5))aly anst (o 4 ) ol i) ey o )Y (ulae e 1)
Sl s Llall )V 0 s Gulaally Aalatiall o) g dssiall Lo las Al oaluall yyedas L
a8 Al JSLaall Ay dagyall dilial) Al e goalodll a2 0S5 o Camy LS aila gl
Calide 85y lls dlaadll aie (e foaluall o2 845 (o cimy pald ISy celi) Tl o yied
Goaoladl Al il gleall dually o gus S Aoy

s i) gA Gl g penall dadaly Glubiw Al tay =2

ARy eladll Al Ol gl cilalid) saay o cecaSl 3)ay) alaa e Caay
(il sl agaal Ly cpals all Aalaall Wl ghusall 23a3 (e Algpane 581 238 23s (Lilal) 55Y)

Sl o1 e By alae alal Lepes sl suse Glgill 3 gl JlaeY) cm 3830 e
Lassal) Llee b agd Jagial) 9ol agShalg 5,081 (ulaa slae] 328 (laa =3

1gd cclill L) dsbial ey i) clilee e dillaa Al ghie Ysaaa 3)8Y) Galaa ey
aany i e play) elal e aSall e 43K 41S ddaal Cilaglae 3)aY) Gadae ) g o any

Ausliall Clehay) a3 e oSy Jullys gl an gl

cosll (Dla daala o)siSo dagyhl cdgllal)l clag¥) e dglglly Jhliall 503 B dasgall g9 ¢ on JUT
61 =59 a (a2 2018 /2019 ¢ slaly o
70



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

TN 615;}“ Slaa) Ao syl Gulaall eloac] (e SALS e Ay o e LS

B Gulae CA Cpmalye o Guilye Gidae 5l i e slacly
lalad) 5y Adacalgy clish) Aadidy daida Ad)pe Al (laa —4

Llell 5y)0Y) dpaal o A0V 12gh cllall 5)3Y) cliactslad) o) 50 5)laY) Gulaal of Ly
JLieY) Gy 33V e el Guiil) gl e BB Gl of lele iy Sy 2Ssall B
L;.u [0
ol el O (g 3333 DN 8 Al e gy JA) s —
oA Al gpusall a8 U8 (pee Jlae (8 AU A8 pally gl Blefye —
tsaa Al 5 Gsalilal) ¢ gmaliall Ay aghy ) Jaad) (e Adadl) 5aliIN) -5

u‘.lr_ gty Lae cdaSgall ?U.;a.'a ‘53 Jlad S s c_“Jc calall Gpealydll Jae Lg‘}.la.\,g
Om Lenaaly o sd) 5l aahiall Aleny 58) IS5 alaia¥) Uladl 50y 15 50Y) alas (e S
Ay ady Ggesiy (pdll sl yall Al AN aed o Jand) 1S5 celilly cplalall CalylY)
S A e Aledl) Saliin) w5 il cal Aaglll daalyall dialy 5ylay) Lialy 5laY) Gulae )
cCpralall di e ) Jaasill S
rAg\ )y Calyay) dalu 90 —6
el Ao Layily daSsal) dpaaly JulS o5 A (o Al cillalidl 55 o ety
Calyay) llala oo Al hlatg ccgalaall sda 0 gl Jan Ao ey Jead WS el sl
Sleall 8 Al sl Gadaill acal LDl Al il 8y5 0 o J3b Aaad cuas 2 36,

caalinall (358 Blen Leils e iy Lagloa) Adsall 15 3 ey pillg il Jia ¢ Sl

aabally Aleluall julaa gy 35l dludl) alaa (he ZlA Ry b alaliiy i) oUE (lacas

71



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

;i) Aaail aa JBlsad) Uil 3lgE (lea —7

slael Lalal) clalall e salay of 5 udae e oy Galgl 13a 2y s
s poe el mllial aga bl J3y e ariiad] lgiasad) (e atyae s Lilal) 5)0Y) Gulas
SVl 3 caligal) elol o o ¥ Cuay celill dalal) dubpad) Ukl 3 55adl Ak sy

Nelaaty Al Hlalaall aany el day) caiadl 350l
AaSsal) gaki die AHAAY Sle)e —8

b oSolally @il ae Clalaial) ae s Ll AaSsall Baudad die 4y paia 8N 23

Assll 8 Sl Gy agds Adyee anysaie B mmas ¢ ol pe agDlalee Ladlu ol o (gl

Al lulaall e ) @lgid) ) e sall lelaially sa%y 2 Y1 cAuliall cildgy) &

e JSoa (e JS Adladlly 2 Laidl Jady o Gomy 131 e DU 0Ll 56 ) Lgal ll5 AaS gl
Ll Galadl dleadl allas; dalaial) Clagleally Ll 5)5Y15 3))0Y)

Ad paall LaSgal) ga Adlydy) cillalodly 38 pal) i) Jolis s Edlil) callaal)

Glusssall o Ll (28 8 253 all il 40 Gllabull gl AaSall e L

e s ¢ Al bl ey cpeagall sia dglen b Ldlaal (aty A yead)y Ll
Al i)ty Aacald Dabyans ddle dusse IS Of e Gin o ASall gl o any jUaY)
Glsbid) (e de genar caliae JSel) 138 o e aST Lale cpaaty LaS lislie Liandats SIS
A8 Alen) iy (oA Jally Aol gylanadls Japually 50 il sy 4811 A0 eyl
ety Ml LaxSie by Adlu Gandays ccpe ) (Bsdng A paaally ) Al Jsual

LY L )

e 1305 A padll o Uadl) Jals dia A pli olu) (A Ll sn 358 )al) dlgll Canl
gl Cayla e dida gl oda (335 caiall it el A yumall 4465 g yiaY] alanill LA
o el hiall e DA Jsall ey b an s ciline JISAT (385 allad) Jgo B 4S50

72



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

as sy adg el JaCn Al L Slaaial 2y ol (Al Jg pae e 3kl o2 ala)
Baatall C'.}l.a‘}_bl\ & wJLA:t La )b.f; L.?‘; LEJSJA]\ cﬂ.\.ﬂ\ o Z\S)L&A &_11_;:.&) e (.?“; A_A.G_AS\ 0l
L)

e Llaall 12U o J<a 63S el el Jaas (e 2 Y JIKEY) o2 cnnad Lega o<1
sl 8 saal) AaSnll pan 8 Laslaad oo canly 0l 13gls colai®l dpeadlly W )|
2406l Gl Gl ore

c5)Sall clidl 4L Gl ghasal) Gania ady Baadl AaSad) Gakal o) -

A8la) ¢ hladl Lpiae ddagiye Lol daph Y dealuall GlSHall (e laye oo gl cabias -
(e asal) ) Ll Jlsal o Asilaall o Algpoe sill o280

33 OB ALl Bl days (A e gl iy lalaal) saal @il i yatl das —
+gill 03¢1 35 puia daS gl

sl Jleel dagla L) (myas ) lalaall ol Ulaia @lgid) 8 5)la)) Gulae ¢liac] zliay =
iy e 2B A 8 A gpanall (535al) il (5 s cpbs S8l

L cla¥) e Llasl Jase Lpaally L) clamial) b LaSgall la @0 2oy Sgial o o !
drala Apallal) A gally Lpnba@¥ly Ll AaY) Jon Jsal) alad) lid) pafiad) Alla ) LYY 4 adlls

07 G el g 1 Ghps e
73



Al il dgalsa (b Adpaal) Aaggal) 3100 SN Juadl)
48 paally

1AL

Ssal) Al s ddyeadly L) Gla¥) e LDl ong (A Gug )l G e

ALYl AaSsal) acld Gl 8 Qi) e i) L (s (Ledalaay a0 8y puim g A yaall

Lo J58 (e (o Lo Shliall pan s b Jsall (e LES 8 Bl )y Fpeplasll cilgal) Jis )
sk

£ 3y Masil) dm Lo U ullalia) Aas) U b yemal) AaSsall Aaludl goaluall g L) 505 -
BHlay)

Aghisan Cuintl 3aml) A€ gall aladind 18 ge Sam e 3yl 3as) ) Akl Aa)Y) el -
S sl e 3aal) dallae DS e A peaal) Adasl) A0 Supes ) 3 Db Al Jabs —
b bl S Jae Y cpeat Glo Jad o asiall e Baallall Bl 2 Lgie S

Algadls O Gl spandl uleddl DA (e Cajladll

74



2
BBl 63‘3 s S Juadl)

_ A Y

24

]




@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Ll

O Oes edalllly (chagll (alai®Y) oLl By 4lay Bpdlie LYY 22y yihall e

Llall gyl dinall ojlicls sl Apad) Sleall dialis aaliS s GlS V1 sl
Laball Claaly Ciplll dpagad ae 2Dk Lo 4l o sl ) Josall dadhy juey SLady|
Calaal ae dpilaiy dipund Coagy Ciladia) sac EaY g Uadll 13 Cije aokally lgia dalal) 4 sanil
O3 H5uam 1990 ple Guee IS #3a) JaT 4ile L Al Lo liaYs alaiy] S

. 10-90 Lz lly il

G oS alaal as ol dpnsd) RSl Gl of V) @laOlaY) sda e )l
siyaall pUaill (ggine o (gl Sl sbadl) Ll Jla (8 55 Y Gl calS oy il
Ay @ls Aglae @bl @O Gl ady 3 o Gl Al clansall )il
Aaldll Glagyilly Gl Gany Jlaal e deadl BlA e Adsall il julas ae LSl
Apihal) Bsudl & padl Jeall Jlae b dSoally
Al i gyhial) Apad) slaill ol cillasa i (3 Juadll 138 DA (e Jylaias
leinkiy lghaa (Sa Ldpadl dSnll Gl L 8 Bl Lagliu)l o Ly 48 ASsal)
Gl go L5l Gl SO ) dewdin SN Leds ol Aasll) Sl il (e dgled

sladll

76



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

@Al Apaall alail) gty 5LAT 1 J5Y) aal)

plaill e Budiue g€y pdie anlill Al ) il B el Slead) L) asa
@hall padll alal sl ) ) a8 gylaiing ¢ Ala) 4allas dead (ks ol
LS Clladl e el gl Gle ) oyshat dalye s e J5Y) allaall

@Al Apaal alladl) 3L 106 qullaall

ol ALY el e Lalds e oainSU gl Ly LSy Lollas DU vie il i
GSall ol Ay e BT DY) e ilal) e ashill peasall mgja e i 3y oyl
Lilgaal (s el Ll

tal) () Lebisats el Gnpenal) il (e @ilasl) ins Jlsa¥) gy a8 —
(Jenll e Lile il & dlalall gl i —
il o Wlo (el Lee gl uaal dlagad) cuhUaY) an —
cemlall Al e ~layy Sl gabaal Ui oy ) adlall -
21 b Lo eyl ol de sane (e s
Al gyl 4SS alls —
b ypaally dladll g JolS and Jlyy -
gl Jyoatl daldl dalal) Gagpls OB 8 Lo Dbl Lo Vs daaradial) el gaas —
(il SIRIN ey
L) 2lpal) B g Janss Aliaall el 430 Tase sas o gala@y) ladadill Allai -
o wl al el saly gl G 8 Pleay oSy gl ol el GlIY sy
il ae Ml O Gps dlied) sl b SIas) Gl e 88 AT Jhad (el

Algall sapaal Cilgnsill Wiy o ppauiy JSS Sl WUl slgia) o lein (g3al)

5402 <2000 « ihall dmaall cle sl Gl gl sbuaid) b clpalaa s SLE

57u4 ¢ (3ol e ‘gs-"‘.i)g Sl 2

17202 2004 « hall cmalal) cile gl (s Al ilubpally ey il A Clpalae o e g g5ld
77



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Loy LY aay &yl clsha) 351 ) @aal) Al ol Il

e el 1y il LAl e Ayihall deseedl Aiall Jeady Gal Gl cul -
i) HgS LR aaen Ainiay 1962 e 13 3 55l dlidl el 3 19624429
isai Plaie aacs Jy dlaall &flyas Jlaal (A& gulf o Ll (53l i) 85 o1y cdlell
el aedll Glad bl

A0 3l sall iy pen (Gl dage cuilSs 1963k b dpatill gyl §sanall oL ~
e Baaa) Zpleai®Y) lunally dpagenll L) Jasail (g illy clipaa) l) Lalally
il

1964 Sl 10 3 «gpibiall Hlally dpkgll deall dla —

Ayl anali o3 3 21966 & Aajall o34 Gy Cus Gam dplad i Ll gl i -
Ay (el Cojladll (e degens Ll G} o i aaga by S alal oL S5y cAuiaY)
by il ) A eaall Clansgally ¢ Ailagll it Jagai ) saiiall Aalall g o3l ¢l
PP Sl

£1966/06/13 glis g yihall gilasl el

(1967/10/19 b sl aall clid) >

G il e Al Byman (bl Sl allaill 4B cla 1967 wdss 01 (A

pladll clilee I8 e Al syl i & ey Apial) Sl Gllde) IS as &y opplall
2. oAl )y Capeall cililee S e dpihal) duasand) il Sia) dald) 2y cdan)lal)

DY) Gllee 8 daabisal) aiad Lol jdgill el (§oaiall o L) 5 dud) (i

Aladl) oIS 55l o3 s Ol disai Ay Leelsil Ciliday clana) pea 8 aale 2 (AT

tlaa b Gy Sull

1740 (Bl g e o Sl
2Abdelkrim naas, le systémes bancaire algérien, INAS paris, France, 2003, p : 40 ,41.

78



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

P(Aalle AK3) AVl aglall e

Lot pilasll g eyl (g3l il Jatis
BCA Syl il -

BNA il jbgll clull -

(CPA (il oaill jajll -

BEA »)all gyl clill -

(A lail—4plaal) ApEl sl e

b L Jadiig

tAaatill Jypail S Lpatill (gyhall il -
D i Lgaly sl ikl Gynaall -

2 b Lol el DA gyihall Sidl sl Jn ailasde Sy Ly

(ke 48L) Algall JalSIL oglae 4l —

Al llaadl g Gl (e aae Cua 3S51 e W36 4 -

cbsll Q) ek AlSs ) Jdaas gl e g LY als -
1990 J& i) dpaall alalll clada) : SE i)

) syl 8 el 8 dpead) g gal) Uil G Al cladlay) ) ba gk

CNglas Ao gane Ciaa Al (1990 Lle ) Climadl G3lay (e siaal) 3530 3 (ol cop L) il
o SISl Gus e Wily cul€ (<1 alee diyyla 5 4yl
1971 alad hpaally Al z3kay) :J Y1 £ 80

sy piilly ALl Al e edlaally cladlaY) Gam il 4y Cigd
b Asall Aalall Aol ga Lablaiy cApalall 3580 3 sacinall Jypaill bl Leidla ) ailan

Y Congar Al el liewgall Al Aselly (ompall Galae ;o Cua cabddl alai@y) )

68 a (Gl gare (g L
71u4 cc.;)d\ u.ué_'uz
79



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Gladla 5 s el Cua il sl gacidls 1971/06/30 4 bl 47 =71
sasp leaie @lly dolall Aall dad b delge peaad Gl lavy g3Sal) clll Gl

dayd o ad s i

Gsviall JialS 1971 & Ll giihal) clull ol & caladlay) oda ) i,
b UV AL Ll (g il e Jlae b delad) Aipall Jae s (o)l oy sa5 cdanill gyil3all
Y el baladd) gias 4y gaiill cillaladiall Jygui )

Gbhe Lt dege ol & DA e sans Ay 1971 dad W 2y Jea S
DUl Sty ol LB e dajla Ahae s el sill Raladl lisspall G} cilleal

LA e hay! MAS) (Sl 1

) Glilee Jisail dalall Gligad) Cayla e Capi€all o il Jlasind i) —
Al By e Bae el A (e el dpsylad) (g Al Byl e Jpsall -
Gilasspall Zyjlay) dealudl 3yl (o Al LAY Lad 3 0L Clangall 50 L@ —
ALl Ailae A alal)
caaly ey 8 Al Wblee JS b gy 5yaY) 538 ol dalal) Ciluswiall (Sl Jysaill 23y —
a8 Pae 4slg ) delal) Clinsad) aey -
lae Sl caals iy oo ST pe delail) lagall Gy ¥ sy (glaY) ebasil) J)F -
sk ol ¢ Uad yoaiy Jalatll (8 Ganadie oliy JS 068y dum cgull o laill jaiadl)
(1985-1982) Ayl sale) dlajpa ciladual = S g 4al)

S il g la) sty el sae alaiely dyladll gl o elal Asall culel 1980 i
alall Ll ~3lay) Pla Lt ) dpasead) Al e eLeV) Caadty Lyl Lgad,
) elia) Jal e @alal) ol (msilly (@hall il il (he IS A 32l 8 (1971
tlady (pSy Legie (Sl Cua claghalis Jlaw (8 (asadill (1

A padlly ol il JB b el i) Sleadl el 80l ahy S e iea S
s),h\uﬂ\ e}lc (uﬁ )uu.ﬂ\ e}k} palaidy) (.\)Ld\ Al ¢yl e)k; (55 ialad) 3algd Jail AlaSa ML&) c'é).abud\
65-64a (= 2012-2011 i g)diia daala

80



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

=82 &) asuyall ey 1982 (ujle 13 & il 1aa Gunls s 48 1) Apaiilly oD iy -

tisad alge il 4 yeadl) Clilenll paens 4ald cuila ) 4l Gl Gua 206

g il 13gy Aaleial) Aaii) Sy Dl £ lay) ddadily JSLa -

gdalls adal) cleliall dadily (il cleliall dasily, Sy -

G Glansall qBly 8 dala) @l 35 Al Al sale) ol Asludl cluball cay
) el sale) Gk o Apihall lalud) aejl Lae lgie Alas ol Al 4] <l geaal)
s iy Dl ) 630 Lae (1983 (e s i) cilwsgall odgd Il pglaill

Ll i el alall S sale) dlee A aalil) G clill ey dglaad) dpadil) &y -
sed el il gl L ahy o ) clblinl) e eds 5 Cua 198508 30
Lalny) chléw) disd A bl adly oSy dulEl Ldjpadl Gllall gess ok
calfY) Cllee lSia) dolaall dpasill clid) (ujley WS cdplaall Clipell daiil) lalas 8 daejall

2Ll s B Glia J8 G Gler OIS @Y Gk

1986 didly il ¢jsildy 4 paall ciladlay) @ CE ¢ il

Eaball slu) Jal (g Abpeadl) didasl) o dpia cBLaas JAY 5 12/86 05l Cangey
O 13a Leat Al Al aclsally poabuad) aal (e jeadd) Laliall dualil) acfslls dalel)
L KA
Ylsall i (A padll Sleall Sl hlaindl disad (4 ablaidl dpall s el -
galaBY ) dgaiill 4y g pual) Al
c gl GlaS )505 (53S el lill padiil) il gl sale) -

Aglaall el cllalis (g sl (mjieS 63l il G Juadll

astall I ((2009-2000) 5580 JMA il b sl Gl hauda b ysas bl duabedd) pasisl (S)
Al calaidy) ?}l‘: U.‘A Odtealall salgd Jul dedse Allu) cdpalaiay) ejbd\ ?“3 ¢ ) e}l&} oalaisy)
1482 2011-2010 « yil5al)

& ofealdl saled Ja) dedie Al il S0 Al o W)y dbady) dadsll zlaly Al
8002 2011-2010 ohas Axala capylas e}lc} ) (“)X‘; caalaidy) ?}M‘ Al byl
81



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Lhadll ) (8 mg all aysis JAaY) i (8 ) Jisadll Glues ajlaall 3ale)
ol bl
Ll sl e Al (g)als Al clia oLl e par -
1988 diud disidl AL (596 1 bl g a1

Ol Cag€al 12 =86 (3506l asially Jaxall 1988 itk 12 3 oloall 06-88 o5l ¢la
01-88 s, Asleaid¥) duasaall lipall gomsill ol yim say ¢ Sy pe (gl

2:‘_“;3 LS A e els Al gsalual (M}

clsally ALt aaall adanil) Ul & LDELY) el slae)  —
¢SS gl )l Slasy Al dulidl juwd g dasia (B ()SHal) @il jea aey -
el (plils Adlall ADNELY) Tandd auiad d)lat Aygine padd i) iay -
i ) agd o) 3 AL Ledgaal (e A Cada g Adpadll e Al Gluwsadl (Say -
Aanla Sl Alae Glnse e Byba
oY) () e sadll (apal) Clual (S

Sl s et ciaal 8 1988 culadlal o Jodll (R Gaw Wl pkall DA g adle
caall Sleall b adanills sl (ggie

Bloa Gl gage oz lal ekl
82



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Adas 5 10-90 (bl o S8l o il : ) laal)

OS5 ol lasa b L) bl i) DA peadlly I #Slall cNlas e a2l

Aw cly Al Gladlal) s e O3 (S dagd Gan Daiuse Al alale 4 30
oyt Jaad (e ibagl) alai®Y) JERY cudd Gua ¢ laaey 1990 diw Ly il 5 1988
aa Calaal dadie & xy @Al el 5 gaiill ¢ Unil) L Ly ¢ (§uall aliai) sa3 255N (1

. 10-90 Jajsl o Al el 0 JgY) Al
10-90 Jajilly 83 6l Jlaa) .1

iy oyt Bale) gad Agall mialy 2w B 10-90 (adlly amll Blaiall o6 ol
el Bl pe Lildie (gyihall (Apadl (Bl drag ¢ hsll Gad) 5 gaill alhill J<a
@ @ S eh dan gt Byl Lo alladl plaly alise (8 Jerdall (bl 8l
Gsina o 5l GlelaYls el griue o sl dBLa) Asjall g padl Jeall diuls
b bl

b Lo Lgaal SN il (g Ao sanar Glaills 3 (5l o ls
oo e dgigia Al ojliiels bl dlip oy mual S (AN Slill ADEL) xie vV
et sale) cala ) DL 8 i) Al 4y 3y s Al ol
shpaall Bl gidled 50l de sand) gl age Joaas v/
Asally ualall @il W aaidy gl ala@y) Jysais detill & A padll Goull 50 Jiris v/
Pl ) B oLl o)) il ) Rubpaal) Lgthail A5l dainl)

1700= ¢l gase ¢ oo sl
23a)) dpihall Lpaw )l sapally solall (1990040 14 & & y3all (amjilly 55l (558 (e 83-19-11 salal?
.530-522_= <16

83



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

: oAl B ¢ oild roalea .3

B el alaill i 8 lgakies Hoadi laaa HISH ailh & (milly a5l G556 Jes
il ?‘“T (g AlaidU Lé.uLJ JsaaS daiaal)

o cduiial)l el all b A Aol e Al cwlS sAEEaY) §yilallg Aatil Byl G Juadl) @
) Gangll o Jy (Riay By Cilaal (S5 ol Gl Lais cdadadil) At A s oS Gl
~00 (ysli 35 aaal) Sl alail) o<1 ¢ Aadadiall ALaia) malyll Jysail oD 3))sall Las
AW Al sy 86 ) 0wl Jisais g il e Al adly gl dlel 10
A sSall

sl Alee ) sl gya Aalall Aipal) aad ol W) 8yl palil) Sy1al C Juadl) o
Gladla g dalall U eal 5 13 ¢ aall Jusal il el )l Sl 4 cal LS
slag ebyspually Audlaie s Y ) Legdlaal (s DAl Bl (Al Al cladla s dyial)
Ol e Jaasd o gilal) s

el sal) (i angal) sl 3 Al calS s laii¥) Bydlag Adhual) B8 (e Juall) o
diaad o juaiidy 0)50 OS5 Apaal) allaill (Ged Cun (e gandl Gluwsall cblaiinl dosai A
Al (@lail) (8 padl g Ul slef yaal) sl (< cbungal) ) A5l 850 e JIseY) s
Ny SEN G ey e o £ galai@y) Lalial) Jy g

s bude Gl A Ada Wle 4aal) Aalul) culs Al8he Bl A9a83 Aol plid)
@Sl il ) ey of 8 lab cnlS dially dgaiil) ddalud) Wl Gl e dlham cul€ dgilal)
Baay a5 ALl Jhad) ey S 10-90 el (S dajae Jysal

Fmgian o Sy aUAT g e

Ll g Jpall @y gy (Omgioe o (S aUai aumy Tae QS 8 Qajlly il (96 o LS
i) sal Joail) 138 Cangars ¢ mpill AeysaS dplaill gl Jalisg dpai AaluS (g3Sall el

e il of el el LS lgllee by bl By eyl 1S5 Slab ey (354

astes Aplailly Lplai@) aglell L il A Ldpaal) dasal) o bl (e e s Ala!
84



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

(el wagll apeisy L Wy el dualgY) clebudl el 8 mhil sl bl
Sl Bl Aaledl aclgdll samy of 4Kl il IS (358 sanlgiy o) aUaill aulf Cangeny

Do) el b aans Al adlaf dead olat) 8 Lalil) 13a aui juleag
toaAlly J81 o gilB Calaal .4
: 2310790 msily il ()l @35l laal ey culS A CilawY) Jias

& s cipad) gl sy duldia gaae 58 25 B J5Y Cus 1 gl ELE -
Baaly 4345

odgd il (myl e ADELY) 238 s cddyeadlly Ll Cilunsall LDELY) olhe) -
ALy LIl 52 5ally Lmy )l 8 Al (3 gual) Sl yslaad 1885 Jand s Cilisnssal
oliely 4iilSa (5385al) il plac) —

c3Sall Sally Aalall iRl oy ADLY s —

Al ety HAN) e Gl il Alginall al) diayg o L) -

Sloosladll &y i e sl leul el dul lefie Gldad) sl e daal) -
Lmidie Gl Aplay) Blsall (e 50l alud) ol A Apjlgal) o) & 5 A dyliad)
ChHEN D) (Bl e e AL Gady Al Geud) B dadipe QAL Lo salel
iy AalBly oy milly aial) (il (3 gual) Sl bkt e Ly alal) Do) ae 4l
@l SOl il e i V) ekl Aghes 32 ailgd mans ¥ G duialy 2ald
bl (68 of o cpmslly sl Cayla e Bpial) dlsil) o3a (e allay adl) o3 Caadis
P dase (hsall

) askls i —

cahaball Jasad —

L&l Ui —

1992 2007 « sihall ¢ yihall cmalall cile guhaall s (6la e gial) il ¢ iyl atll)
288287 2013 « jiball chaaall daaladl s ¢ A paal) uay) caila Al 2e”
85



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

10 —90 (5ilal dlasal) clpal) : SE g il

Talpe Gali & G pihall b Lol Auldl gl Y1 10-90 o pal) el

B Al B Aagitd) Geudl Aul Gl &5 1994 L e J5Y laY! sl alsaY)
%) :\lo; Chian) c‘);] dixaa ujr_j cgﬂj.\.ﬂ\ éhﬁ Lﬁj‘-’ aa5lall Jl:u.ui ad (_sJ;‘ :\ALA\;!L\ <1996
bl el (268 Lhad) Gae GlEY ol hELY) GEad ) Gag Al Clelay)

Call il Ciea Jane Jaaed 25 gall (g3l @il Leaiay 3 Cilisdl) Gia

Slilly dadal) el () Y cacadl s ¢ gihal) Lngd ) Adpadll clei) cumda s
10-90 sl daes claghatiy yalsl laa) ) degand) Gllalud) cgyihall elualls gylaal

1:‘“;9‘ LA:\é 5& et éj\"

Glaidls 2001 g2 27 4 solalls 10-90 ¢sld) aSaY Jesdlls aciall 01-01 ¥ -1
P ST eash G ey ) il dpl8)llg A0y cpulsally

coplly i) Gudaay DAl el 85y G Juadll

caleal sl dlany iall il ~Laud)

bl el ALl 5)lys (s (8 dpaiall Aald) paa

Glally gl 4lalall LU Gliadly 2002 umiss 14 & alall 03-02 a8 adaisl) —2
Sidly 4803l Sl dafi dpadl HUaill 4l papet LoAds e o) 1 els a8 4l
bl gelually (gl

t 2 SN eash Om ey 2003 sl 26 3 jalally 10-90 560 Jaeall 11-03 e -3

radl Glgall Al dap Al dpall cload 4Sisad ol Auad) Slgal) Euad ) Jale!
el asle s glailly AplaBV) aslal) A0S cAplai@BY) aglall b feald) salgd il desie Ay ¢ gyl
133052 2009-2008 ¢ ihall (S jiad dena daala
saled dail Aedie Al (b Aind e slainl likiey Apilall dfpad) Lokl la G0 xe’
125012402 2005 acivs ¢ silall calall ¢ e gy G Ay rala cipalai®) aglell 5 iivalal)

86



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

(i) 488l dslan o

Sl (Joad ailla gl IV ¢ Al clinglly gl Capla e V) DSl Aidasl) dles oS Y
O o B lie) Ay Adpadl clled) dleey Laite @il aanads gl @l
il cillee o Ul (A llaad) aan ol Lkl ciligl)

rgil) o L) Jag ydi @

A5 Ol eably) Galae (s o) Alle dege ) il L 058 O OIS (s Y s Y
G s sl ecilS dia b lelia o Ale Ruze o) i 33 AT (add ddanls Sl 3)dlia
Agie pdil

paldall 43S @

53 a dalias s yiball el Wy (gamjilly 2l Glidl 11-03 581 e 98 sald) s
sl dxglay Gag Al e cpadinal slau] peny S bl e en i)
cilly L lanssall caen e i IS BUanal) cililanally Dy sansall fllaally Lgdins s A siaal
f edil) laa alia) e

Gy Laysal i Lo Gy (lly chunge A ALl Cilagally sl 11-03 8, 4aY) i
D) 8 Al s Sl e (ms Al aeld@ll of LS aelislly 350l Jaladl
iy ddalall dd)hal) danls Le sty Clalrally ci¥anall ludal @k e LaS 1y lgillali

Al e L) al) yleal lealsinl oo dlla i S

G () byl & gl Gleidly 2004 Qe 4 3 slall 01-04 ¢ i) -4

el oy
asfi Cun A peaall @il lava sl Gleialls 2004 ol 4 3 olall 02-04 o8 -5
s Citgr ¢ @l Gl (hsvina 53 ilagll lan) (e Tl 5 A 33 gy il

iy e agdpan aae Alls 8 el

87



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

oas il B dlery (slEl) 13 lxiys 2006 g8 20 4 alall 05-06 A8 sl -6
lal e Sl dense g (Jly pasleill AL Slais ) Gag @l o2 Jsai Cus cdinn)l
LA o) 8 i

Slawll (Y1 aall s ) Coagy (535 2008 jaanns 23 i jolall 04-08 &) alaiil) -7
il 8 Alelel) ALl lssally i) 053 o Cany 53

Aall Al Copi€ll dlac) ey 2009 Sl 18 & jalall 05-09 a8, adam -8
Gliluay dulall lag dliall o pdall ALl 4dlal) aelSh (S5 (b pdig dallall Cluwsally

2. Galally Aalall JIs) i Joany il i Joams bl

82010 4w B (adly Bl o el o §jalal) eyl -9
Lgiu i) 2007 dsla b 4855V saamiall Nl & colas) Sl 2 gl L) da3) <yl
ylaad gl Sl AUl A00a 530 Ageal o doall Il plail) e Lgbelaig dgall (g Al
Sl alaill 8 daiiye da 5 AU ASbled) Sl el Ly QAT eay Hhladl o
) 22010 diw & Gyl il sl e ool Gl Juaal) Jsla a8l Jlaall 138 i cgyihal)
L5 e O hlad dgalse b gl Jilug s 2010 <l 26 3 alall (04-10 V)
Glamsgalls il e Ll 97 sal) (e e Jaal o2 Jaaeil) Gl a8 cAglalall gy dalasl

i Ay e Cangll Jiay N L Jlad e g AW

Lyl sad Jie ) Jlasias¥ s giaial 8 Jladll Satl) —
A8las lams ledpal Llea 8 aalud ) Gl Lo Alalall Slleall cpuadl ol (laa =
Ayl s Leililee

AL e sheall Aigi g (laa —

500 ¢Gils pae s olia!

148 Lo il gy e ) darhad

BAR JMA Apifal Al daghiall £3lal Jlua o Gajilly G ¢ g8l et i (s)aTs (sl Ui’
2021 Lol <01 23 —05 alae ¢ yiliadl = ulape g daala ¢ dglaill clidjally Egad) das <2017-1990
83 La

- Ve
-

84 Lo il gl ((y5)aT5 (55l5) Alsad
88



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Alleal) lalaall elld 6 Ley ¢ lalidl) apeny WD) Jiall ~

Ll lansally Sl U8 5y95m o 3ol oda Guin o J2a) 3l Joaaill (el WS -
Sl e laa Jea 2010 Joaws o8 ey e ZaleaVL diladl) e dlledll L6 jlea s
& 2009 Ll Al (5l alSal ae Lila s dpia¥ls Al cluisally @il daa by
8 jihall 8 Al abai®V) Glawsall Jlsel uss) 3 oY) Jl (ul) dealus dus Jlas
Ol Analal) Al Ciluswgally gl 3 Lal) Glaaluad) 25 of )5 08 2010 Jiaxs anad
fegana (o IS o (S () ) Aaal) shagl) Aealal) Lo Jia 3SHa Ul 8 Ligag (g a))
AW Gy oe B e %51 (oS sikall o

22011 L b L jilly il ¢y 5il8 Lo §jalall el 10

Dla dad sa0al) sulaall go aBE 5 ¢l OLEOU aidaiill U ST sl s
caplly il Galae iyl e Agpnd) jlad Alys iy Gelds Bty Bl allai laals i sall
Jal e (Ll Lldas Gudaall jaial LS el gia) Gang A0 Algaas dalre sl 254 <1900 sl
plall Adlas hEIU ST s b cAdhally GbaY) @l gleey s ohleadl ol el
1y iball el il (e ddadll Jouall A38al) daglially 505 o (Slany WS (gyladl dyadl)
D) bl ayly) Ul 8

2017 4 B (ajilly A1 o8l e §jalall el —11
Gilalgal) dghas 8 aalue Clsind saaly Al IS5 il el mual el 13 e ¢y
21l b el (e Aigiall

85 U ) it ¢y ATs Aaad (g5 !
astall 1S ladsl dana ST dmaly ¢ giliadl Apmanl) alaH (ulba B dogidaa (iialy Gles)ll ae
.30 =2021-2010 Byaall cdpalandy) (.\}M\ (‘;ué ¢ yadtl) ?)X‘;J agylanlly dpalady)

89



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

sl Llgs P Gle ol e (Plsis il s Gaad (8 daalall ) ehal) s Chag
e G 10/90 055 foalie aaly (sbisad) Jiaxil) 138 e 3daadlall st 5 4lpdal 4505
Ayl i s oehal¥) 1 o ae 298 sy Jlaall 8 AR Ciad cad il el
e |ise Assanl) Cillaladl oy i a8 a1 8 edan Apladl B o V) Sl deslad)

sl laayl ) e sall
Ay el ijlad) ga AaSsal) Gk ) dalall @S0 Gl

el V) el e Aphall ddpad) deghidl e ) Gladlay) e pi)ll e
Oy Lo Jgady ccladlay) el d3llad (e a3 Al cchlolidly pailall e dlea (o (Alad Y
Aaslaially oY) ol (e Lgr Jaally A gall 36 5yg i ooy Las clgie Bompall CilaaY) (Gias
sl LB 3 LD Lelials iy ilall A adl)
- Ll A paal) daghiiall (ana ASugl) Cindall uilga 1Y) callaal)

Lol e yihall Ldpaall 2Uaill anlg i)l ool Conaall Cailsa aal joas (S
(A gy Cijh (e (A paal) BLEI (e 3851

S0 Gua il Apadl Sleall L) sl ) Lol & 5Sal J<G
lle oda SN A aady dAdadl Jea¥) ) (e Bl 895 e ST ATpall AS5las gy
Coylaall elal e Aule lulSai) o N Log ¢ dyadd) Tl (paca dudliall galual saliaes
LJSS Al g o Manll doaiall Cilendl) 485 5 (s5inas 4 paall deluall sk
s paaal) LD A5503.2

daphy L) Hlsall panads e 53 aially jihall b daiall dysenl) dubud) il A
ang and e Gy oY) 5 Alalal) Lpanll sl obaidV) Ll 4al Calide Jeil Alalad

Llall & pamdill e gs @l ) eV 63 (10-90 Capally sl G5l jsaa axy s

el Cord) Gandl e Alall Alsyall @laaty sifall B Ghuaally Ml 2l (Gugies Gall e
90



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

die G Ly Apad) Llall 450 e olld (uSaily (4l e g Uil L) Aali)) b padl
paall Ll dlatl Al 01 Wl aledl ae ¢ padll Goll 8 Audlidl Jeadl S
Dty i) Lgdadlae i) Cilisapall Gl ALl alsal) il el A55al) asla G LS cale S
Ngie dgsiall hladll
8iadall o2y AY.3

Aabai) Aglladl) se ) e oy il Lgagil ) Al dual@Y) clubudl Jl 3
oadll dadyg (pagadll day Jo LAY mie Jlae G bl oSan Al ddladl 43504l
Cdily Sl (4 el Slewsall Al Lacasll Cudli (4 paally Allall Lladll g))aY)
25.2 M Jiad simiall (gl ob igia) Gl jal Cua finiall Gy il 3alh leie
radl Llal e ) Wis gam i) 5eY) 2019 L A (g dll Jlea) e Dl
o All Gl g lajials pud e gyasal) dlatl) gl Glass,

i jaall sl JS .4

ey Ll (o Bl @ (e JSS Ghyead) Sleadl A8k JSa e alell g Uadll jlay

Sly pad) Ll e sagens sy dagl BT aaall g5 8ylasdl odgd (S s lgiblee
Gl padl Ll e bl ¢ adl 3l Go G Gigaa olaiY) e a2l ey ¢ Jadll
gUsall oY) cbabaall 138 e palal) degill o g hall 20l ey ALl A e il
Abis jihall 3 ladye bpas 15 Gn e (padl jleall 8 2l das dllig Jhle alell

Maas Y 4 Cojlas di Al
g yial) el o gl s AMSE) .5

Gl b sl L) ddlhsal) e Algud) (mils SE e Lasas dpihal) sl Sl
S zlinl e ABL Gl Ak Sl cll o s By ¢ cligaall dped) 3l gl

2l gy et ) gl e Jpemally Jisaill saley ahall id et o sall Loaby 2l

€ hall il s (ol cAdall) dallal) cufyshail) OB B @il Apaall alall JAG csaan adly sl Glald!
J90a ¢yl A5 i saald daala 2015 Glea 02 dasll (Aalai®y) dasill 4yilall dladll
91



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

e dle 2019 A 2880 dallal) Lmaall ) 5 2014 diw Cligymall Hlend lgdl i
irad) g Uil ool W) G Baadlals ¢ Lyhall el ool ady ~phad gl (il 5 aaly
e ) dpall dlaally alilae g Jadill Aypeadl 5y50ll Alge ¢ asec dlene B g4 5 il

Clall Jea) e e e pilall el dpal) Al DUl s o
Sbadl Lalal) daid) 4ajf S Glladll

& Ll ileal iaYy Al sl Aalal) gl lands Yise mid o3 ¢ mjlly il (3laial
@il el eliy Aalal oly @l sy el Al dall Sl e Oy Adpaddl sl
Glalull J8 e il @l o L padl L)) Cona 55l 028 ae Lo aal of e ¢ elually
Al Adpadll Cleylill LIS a2 Cia e elgw bl ooy ey J8 Anli)lly 48,51
Aalal) @lgd) L) Jagyd aaad 8 Ly axe ) calll iyl
FENESIE P Y |
Ao Lled adalin 1oy 1998 sl 27 ol yihall iy oyl (e aaiely (1998 (s)le 22 3
iy Jsf alal ey Jiays gila Ll (sle 500 &l Jlenly dealus 4S5 (K& 5 1998
Clul) e Ao gana i 2ay iadl) ACGe Qi) 13 Cajey Al Aald dlsel Gugyn gl
Llial) (g pmall LA (e dag iy Y dbieal b Casles el Gl 454l

% b lee Aadal) Gl g h 3 il ol L o8 3 Adyeaall L6 CuaiS sals

il mlliasy JSba (8 gl asag -

gl 3)la) ae ) 8 agaSal pae g cclinll (g poal A0y Adpmall 8 Camaa dgag —

aslall 3 o)y 5iSa dag sl iall Ala Al Agalill Joall B Apaal) Jadl) hlie Ads collad (i) dess!
156 a 2014-2013 « ) elal) ¢ e o damn dnals chpslasy)
01 ra3all 03 alaall ¢ il calaid) clilin) dlaa il daill B AaSoal) s Cljpme s s
11205 2019 Gojle sy nals

92



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

il il 3 clalull @bl el s Wy Al lalls dgpulad) Clehal) 46 axe —
Pl o yal) (gylaill s silly 455l8e Wjish canlsl) Jaad) Clanas Jilay 3 paiil) —

O e 8 L alead il DA Adad) Lall) Ll Jéhe pumy -

Glised) CGayla (e 2001 <2000 1999 Al cfysall Ayl cliluall e ddaladll e —
ccAaladl umanlly 30y Cudacey il 3yacuall

Lagae lull L) Zunagll Jsa liluall saabie Wany of (mgjia) e Sl sl -

Oo 155 5alall iy elldg ccine Jlae YU il (e A padd) Zialll @) 5 2003 Gsyle 02 45
Lleal alee Alialge Jal o dlidl pebai ) 3shaall oda Cangd Cua (10-90 Ljally aiill (4l
Cleil) Gy Alpud) san A Alal hlan claii gany o) DY) 18 (Sl cpedsall allias
A pnall Zaalll oy i s cpdall e bl ol caigall ) A 1AL cadlagl Cmd e laal

12003 sl 29 b dadall ol daais dlieY) Ca

Slally @il el ey Al .2

oala el Ll dad) (1997 s 28 8 deiad) dclainl b papilly 2 ulae i
10 5)38 e laal Jlauly it le 28500 Sl JaN 325 " elially @ladl) il el ey
a4 ‘éﬁ la (e die agar 450N o2 oL e ol a Rt 6)31)3 sl ke
aia 24 F el jiball el Bilaa 18 DA e Ky iieay baldie) &5 @l a5 <1998
1998

g pad) Aaalll ¢y 8y el alae) o A pad) Lalll @) 8 2003 &gl 21
Lo ) AaLal 1an il olas) aslalill dgdascty 4l eanss Vil AlLall Al gpuad) dgminy 060 a8

2

e
dally o) aefgel JEY) a2e -

ALyl Al dpadal) 3G Oy delse aliial e —

113 0m Gl aae sy Hugd !

T140m (Bl g Ay Hus

93



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Badaall e Gl dallaa (8 Dgall aall ) alypial aae
)l sl il gylal) Cluall Z4ISH e Tl -
bl el ol (oY) Aalia¥) cldkia alfis) aae

ColS (pad) Gl o Legns s ety <ol 5 Cpualall S5l i Al

MaieY) iy A peaall Dialll Caald Cum g AY) 4 peaall iliailly LY (e ALl Ay

Sl g ey Ganim Jhe e edlsull oda il A B Gllee an dald dg s e
Al gl

LYY mllad) 13 3l oy el b Gl dag yhe dle (K RSl Aund (S5 )
Al 3ovia Loy oy Adsall Ll gl sl Dl ) ¢ dleY) Seals Calypad) G gl
o sl LB Bl S gsiall o el AaSsall foalia (i Byg s sl lidly sl
¢ deaia 2 ciihe (B iball Canaall Bl gl ey SN Bl A Sl gl
o IS sl b ASsall fsale i raeal alh QLAY Flia Cinay dudal gyl Ll
RV

Or ) Al ¢ il e AaSsal) danay pandll i) 13 G (Y Jslain
doull Cyh e L aliN) Caniay Hpalll oalsis dlgialie Grdal uad)ll w5 s
P pend Y )y Al

94



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

L) st B Aassaldl foalie (bl e 1Y) culhaall

lalee cldhlal olia e Apihall ol 4 ASal) fsalie Guld mdle wasd (S
1 sl e @lldg sl

Do) pulaa L1

agie auag Al Glalull Cuald 36la 4y el duegendl oiall A ISl piatl Lguas U] A

2g8al) andi ) Saaadl delaall agie dlae) o3 Cuay cdlsul) Ej\alj BylaY) allaa Hsa Cadi g 5 LK)
aall uid) aY) la) ) e (ilgyl laas Wla Jeds il 22004 die A6
Ciladatl gy LLSE sale) DA e BIY) alae ed Cpad Jualss 5 (VL (il
Soall DR e e sall Vg B85 Aiad oLl Gagatll dag Gl ol saaa Bl

igal) AT &5 gaa s Ay ylaY) Ol el Bl dlac) yie 3 Gauaty e loacY) 55al 3yl
p b lsall (34822

Glas 38 e Cpiain el dedl 8 raledl Gl mdle w3 Jal o
Gliall aliaid¥) il b Adsal)l Jisadl) dussiay Jsall Glid) Gl (e dieall " paiasall
slael ald e L) Gacas K e et lisd) Biles Jas Gy o3l JleeY1 Aaiil 4 jlany
e Joala b5l 138 Jiey Apadd uulSe Gaiaal ISl Jpal alasiud e Luly 3)3Y) Gullae
oL gens piisas BIY) Gulae slime] Adgpue (3Uad Jisay ez LadY) Glai jdge Javisia (e JS
s oY) ) o Aaadle ga 105 "0" c pipal) 138 Al #hsiis e(gsledl) Aalily (renlsal
2 ealisall (558 Alea )

Clyga DG G sty sy ecpaaliaall i Blen Hdhe GlisSe o '3 oy UK

tioe )

3

e ol Ul Y HLE) ae —ddpaall daghilall b Lassall (ol G ol ol ne iy
1202 2006 <01 zaaad) ¢ jihall sylacll Llal) dupaall ¢ callall slai¥) 8 7 Laady s dpaliai) ciladlay)
Jfise e (ool Jiieal) Tpalal) Aadd) Aifiall dgidl A daSsal) Ay gadidi sl 5)0
91.90 :0a cpulayas s dena drala (DlEg aall ZHlA (g yilial) SLaiEY)

95



@bl hpaa) sl Gada Aassal) 3815 Al Y Jacadl

Crpadloal) §gia dglan ydiga cilisga :(04)' o) (S

B zlad) Gl dise
WAl s Bl 5
EJ\J}” U&SA.A ;LAAC‘

il U s a5
steall Al (aealiall

168ua ¢ (3l &2 (SIS ay ydaall
: plaldyly 4883

S on (53be aal e sy axd Al - Ll s Aladl) wiles aal (e dalaall ulae s
A Aadai s cpill) Ao gana Hlaaly gyilall g odal) A sila LAl 1aa g gl
¢ 2010/1/1 & Gadaill 3 alsin 3 *35-75 &) a1 all G2 :11-07 &) geldl v/
Dol g€ s dag i 1385 ) sl aUaill s ) g
i) Luulad) aefgilly dypadll clluall hie yat ) Ciagy 2:08-92 8 allalll v/
2 Aalal) i) ae sy delall dpalaall (saluadl 3 Uil L) Cilsnssally gl e
Aoll Lgandl Lodll Gllaall dlac) Jagyd wpaad ) Caagy 3 :02-92 a3 alladl) v
2.(02-92 &) sl (se 01 salall) Al Slusnssalls

Agilial) Lol sapall ¢ S slsall aUail Gacmiall 2007 s 25 8 & ysall 11207 8, ot
T4 2axd) 44 2asld)
Lslad) ety djad) clluall bid cpamidl (1992 Liw i 17 b ¢ ysall 08-92 o) sl
3 ) (32 iaudl cdyihall L)) sayadl il Ciliwgalls didadl)
sapall (gl Ayl A jdll cliluall Slaely Glaiall (1992 diw jadsi 17 b ¢ ysall 02-92 a8, HUailf
A5 2l (30 sdadd) dduyihall duasll

96



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Al aludl) dadlsa.3
aens Ll e BlEG HUa) 8 A gendl Slabid) Coyla (e iy Al dgead) maagh Sy
tsh e DA e caindlSa g Al

Slosill A8l sanial ael) A8 ) Lalonaily aluadll Zal<al 20500 3seall Ay yihal) Algall ol
OsEl laa) o cilee Gl el 5 ¢ 2004 ale 128/04 a8y sl asuspal) Congay Jaiaty
aed ) Gy Al 52006 i 20 b Fysal) 41ilKay dldl) (e 4lEglL Glaiad) 01/06 S,
peds dhgndt oy ¢ g e palally alall ueladll jaud Al ied ) Al )
Ostads Juadl JalS5 (i 2Ll A lial) lEEY) paen ) Caanaily sac lusally  dsall ¢l

) 13 b el

Slo hsas 5S culS Wl V) callall Gl e spala cul€ hall G Laadl o el
pooall Casad ¢ aludll AadlSal A ) daadilin] 85k (B Al LSl @l (HlEl) paall
Sigle A Badinall aindlKay aludll aial &8 alad) A8l e cdila 137- 06 &) B
a8y sl o suyall Com gy dlidl) AadlS dypel) 28N e caliay « 2003 sls 11 b
Apluoe Aoailin Wy aindlSas aludll (e U il oLl culis 2014 ol 249-14
ks Ll an s Auglyl Laan A8las Aglic s A6, Cleha) puag) Caagd alled) dauals
O 13¢) Jladll gudail)

t AR daall Je 2.3

Aaaiilly Ay i) Gagaill DA e Ll oludl) 3236 8 dpesanll Clalul) ggn (S
flgie 230 bl Jslain 5o UY) 1aa dsplall
lelee s Landatis  Jlal) 2Dlatin] Aallee 3da o L) Ganaiall 1 127 =02 ad) o345 o guipal) *
asmyall e 02 saldd) ) Il Dy Lysinal) dpaddlly a5l dpeses duspe il s

97



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

aleall daall oda gwis JIseY) (apdis bl Jisd dsdlSe Ad<e ((127-02 &8 ol
P (127-02 3y sl agnall (e 04 53kl ) 40
Ll lebusi () Jlsa¥) Gandis )] Jisad cililee IS dllaial) oLidl) Cilagpat ol =
¢l agiony cpdll aliis i)
tanliall @yhll o Jilugll S5 oLas) cilagpa wllas =
Sl il WIS L) it dyypeanll JS5 el Gleiall Gilal L) ve Jup -
¢Ahall danbiall AL diyladll
(lga¥) andiy Y] Jisd AnilSa Ao ginse (5Ss caslali ) (oaapl it JS m g —
43Sy JlseY) sty ) Jisat JISE U8 (e A5l Ay puall clehal) i =
laginilSas Cla) disais JIsaY) and (e gl U Caagy 53l 0 0105 &8, o gsldl) *
21206 e ha¥) g Ll il ) YA e el
Gyl Byl ey @dall Bl danls cadatill Gipla e sxaad o Ll ok ads JS o o)
(01-05 o3, o8l (30 06 32l ) Adlally Al
c i il Olsies s oe Sl ol (9AY) dpladl Al clausally daall e cany

@Al dee Wle ol Ly o Goaia jal f cVLa) o a8 o clais Lis iy Gl
(01-05 o3, osall (07 32l

aleal Gopaly ool o e @AY dgplid) Ll Glawsally @l b oae Al
g ) sl Blaall LY Apa e Asl Gyl (G Al o Lede oy (oalal
(01-05 o3y 2 (3 09 32l wlual oyl

e ) ama Y el i o 3w e sl dnle e aball e gyl L dlee i 1)
Agbiall Al clssal) S Al Clusal) S @) e iy pspie dae Il galiaid)

clelee s Ll Dlaidll Aallae Gls oLl Ganziall 2002 Jpil 27 8 #y5al) 127-02 ) g2l o gusyall !
23 23]l 39 Al Apiall Ll syl
lagindlSey G disdis sl Gaps e AL BlA2005 (528 6 b #osd) (0105 a8 ol
A4 za0al 430 il el saal)

98



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

salall ) CualaiiV) Calabaiall dygns Aalenl) Jae 135 Lgigas JlsaY) Haiae Jsa Dlaial) (5 250
(01-05 a8, 5l e 10

OSall (e (8 Al Ul (8 ddyadl Dalll J8 (e easiall Siball ey giide Juy
) m D cAllaatind diiay G50 A8he Ul B Sl Lo iy Dl Clawsally gl (5l
(01-05 28y Gl e 11 52l ) Aoyt dolenl gBLES) 3y Fuanadiall Ayl
e O 3l ) 1) Caagy (o35 caindlSay aludll (o 4450 laiall :01-06 a8) 5 giaY *
':(01-06 a3y o sital
il aladl) (e N ) Lpahl) plaill aey -
oalally alall GueUadll joud 8 A8LAN gl cAalill jijes -
Ay 3 Ly 41l oladl) (e G Jal e 4@l saclually  Joall ol acay Jugasd =
<l g gall 2l i)

Oe AL AdSa Auhy A Lan olad) A8 Jlae b Al Zasliu) s sl
(0106 8y {8El (e 17 32kl ) aiadlay slodl)
:2 91 Job cldls) 4

LB Db Al julee e Gl ae Sl dliy J8 e adizall (lyiaY) aplasill @8
Pl Lt Leaal Gt Say Sl ¢ puadl)
Aaa) 8 els L Allee oo Al Sl & Aplial) ae il Ceca saasall seddl dus -
) 74-94 ) Al (e 3 sald) ade Gan Ll g cllys (%8 ads s sty V) Jil
Ysra Cinng WS Lliab Loy gyl Jlals %8 A aljinl o &l clunsally gl canll
el Jsaasll L)
e Lo Leayha caalgll abiall ) AlaYl dgae ) Aualad) JIsedl L&Al jualiall Glan —
thHbaal o Cela L

gl yial Ganloll daull b i) (e Hhlaal ayysi Ao lua Ayl b aglim —

lagindlSas o)V Jisais Isa¥) Gmnti (e Ll 32006 58 20 3 sl :01-0648, sl
4 el (435350 G lial) Al sayyal)

99



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

(it e ant b ddpadl Kl Glan Geua 3y -

: (2008) Aallad) Llal) ) e Jilad) iy Cilaniow .5

22008 5,aY) dpallall Al AV L pilae J<a (gilal) Sl sl 5l aae (e ae)lly
& Alelall @) LN Kl Camaally Jsal) sgisall e s Ayl gl o las] adal Bl
VY ¢ AL AT Casan JE el da i) Al Gl ) AdLaY L cplad) slas i)
& Sl ool alud)l Gudall ae s Wli e Al ClelaY) e paadl 3330 8l el
P b Lo Lanl i s ¢ dgpihiadl gl
g Uadll aulh maliy piag agl Al Al a5 <2007 dow (e Hldie) daglaall chladl edat —
Ao gliall hLa) and g ¢ Joall @il Vol sl Goaia o e (<G (FSAP) I
¢JSS Sl alaill dg 5y il 8 Coeaall Jalds CoLESL o8
DY) daiey S 31 dial o Aullly JW hEWY) dal 4 (V) ol el -
L) Clussally gl 3 aslaall aUailly Gleiall  alail
Gl ¥ diny 2009 A e SE ol DA LS Gligall apdil aaa ol sldel -
A e gyaalls el ALE andy Jy i) Lk dlery paall o hal)

rdlghl) Jles) Ao 4E@).6

o 08 g ash G Sytiaad) ageall dlea gl e L5 ChaY) aex Ul b oy
ala andati Ul 4als) A e Jlaadl 1388 4 el Liallly (5 yihal) clidly imilly 25al) (ulae
& Al dsea caagis el dplalall 4l Al L)) 4is (82001 A die A X o
iUl sladd) Jom aseadl Gl caiSi)l g Calyiely djeaall Wajlen alas
Y Uiy dgluall L) bl s -

el o g0y A gaud) Gy 8ol el alas alaie] -

csibsll il Gadaall aled i) oy Jadlaa Jaxi ¢ il 8 Auakilly Adlall Al el skt ¢ pulaS] dena'
2022 ylsa 1 1 A ayle adlal chitp://www.bank—of-algeria.dz/communicat.ntm : le -l
(Aluusall fnals clgislin (A @y s Lok Gllliia O Ll gil) (B AuSal) (0 8T5 (52 50ma e
318 e« 01 raaa)) (02 daddl cialsivsall Apaiilly due Lia¥) i gpusal) i sall dlas

100



http://www.bank-of-algeria.dz/communicat.ntm

@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Al Lagyill Jlaad) 8 saall aelidl) 48 sy SUa el oly 5022009 gl by -
Al Sliwsally enll ddyadl) Sllead) o ddidad)
shlaall Lol 3,0).7

pabiaial o aoluy 38 L 13y adal) dakl Cypand Juady @llyg o gl ilasbea dadas] (ppuens
Agalally Al Apac W) JSLel) Eaat dylee Chanad a5 ¢ plaliall Juadl dagliag il 8 Al
sl Alaall il g 8 gsil) madlly lisadl alas aias 2000 ale i Wi sl
2008 diliss Algd 3 alaill 13 Jeall g5 385 ppauall L) Lalially DD il ol 13,

Gl b () ABLYL Hhadll e gl 1 zha) & a8 il jhlae el pady Led
2002 /11/ 14 L g 3all 03-02 &) 2laill (e 02 salall & gl 02000 28l slea (para
lad) 1) Jualiilly Cliadl 280 a0 Adlal) Cilsspalls &l gial) d0a0a0 48) pal) panaiall
Ll cijlaall gal Aasgal) Cirda cpdipa 1 SE qullaall

i padl) dashiall 3yl b AaSpal) fsabe Gudad dal e il ) ageall e a2l e
o o J @hdise dsasl Bl Gslhall il G Al Gukill 1 ol V) gyl
. saluall 628 auuad
: ABaadlal) Cinal) Gilga -1
bl S lall dpad) g il AaSsall Ul lgie by I Y Gl Q) G e
Apihall gl Al dpsnsall AS all jidia Joo Sl 3525 a0
Gluwiall (&l ouladl aladll o Guulaall qppally Sl (ggiue (A& Cina -
¢4, )yl
Y CmanlSly OOl cladlly ehaal) G maall Ji aaal) Uil sk ) ap Y -

to o gl uaal) ALl 138 e sy

319 Lo el gare (s ATy s3sene e
Uae oSl Aad cilillaiay AJENY) N4 (e @iladl Apaall alail) & daggald] (gudad adly ¢ SKe i
281 a 2018 ey 38 daala (07 222l ¢ —Jlee) 3ylals Al Al culalaidy|

101



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

cAgllal) Qlgally CagdSl) Calida 3 Adledlly Adlaadl Bada ) Geagy alai s yaal) Nl —
sl A8l LIS sy A plad) Aalaidy) Al 3 Al Camaayg 2D ASS0) (e Bkl s
¢abaidy) culelad Calida &
¢ Gl Jae lSal) ol Adalall L) aUas Caca -
¢opaagl) cpn Canyall e il -

el adlsll aU lgle Cjlatia BAS yulaas damlas sulae 2pa5 a2
Jalail) =5y (355 dpatiy Leilmel (o) 3l (ggien ok b dgall LG 50 Ciaa -
tleiloact (p
Ralpal) AN Rakiia Caiesi 385 13 dludlly REEN Jlae 8 Aptie Afje ilall Slial -
Ayl Chleas) LuSsa adly e il JS3 fis 53
b ety Lpnsnsiall L5l gumsay lan¥) 55 (g5l Gl Jab Laadio i il -
A gally Al ggolaally mgmilly HSaY) (adlys pans 3nge (i gy o gl it

Hlete (o a) Guilpny Bl (5580 Cana Ll llia Baw L ) B3LYL -
A gall Jagady gétm\ ) ASEa -2

ipaaly QS el pae sa AaSsall alail Lgiadas & 4y yihal) @yl Leals ) cobaal) ohe
A padl) Gluwsall anll chlayls )Y Gulase e bl Jeall (6K Laxie Lo ¢a sgdall 128
laY) AL Lol il e clpall A Ll ) Sl I L ) dgdaad) 28D L)) Al

LD LS gt Gane
tAlal) eyl Aadatil) 368l £ ladly Aalgadl claladl -3

g ) damlasl 2l Sl ad uie W lensd Kpemally dullal) Aalpal) culs )
¢ Adyeaall Clatiially Gl gl Jlae b IS AL bl QU Cin 5 ¢ pad) TaLl)

Ngiallad s Al A al)l cilbilee e Canaals L) Glingall lef Hlhaladdl Jaa Lo

oS3 dngphal Ay ifall dyladl aidly Adada) Jhliall e aad) b Adpadl) dasgall jg0 ases Al A
7 oa 202172020 « ihall ddlall jsile o) daala
102



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

po Jaleill 8 Caaligis byan dhisl & Lalle ddadlly Blld) il cilis )

Cigll A pad) Jad) b A€l el ajlas gan a5 33 Adle Clgals 2aa ¢ Dl
O S aa Gl Jaly (oY) e dangill 13gd Gaysil) 2yl Adjlaally bl Al andl ads
A elld e (B o Jadl pe (pakll) mpll il Sy o LI 5pal) cliig Y Ll 55y
Sl e 28l ISy el 8 L Al ) o WS i bl Masy eV WY ¢ )

Llaiiall el Jee ilapsilSin aghy Jlsa¥) Gl jhns daslic dygaan s cllal) 48 5al)

gllaall = o<1 ()l cdgl & skl als oo Laws sam Wasw Sihall o Sl
@iball Ghad) alaill (s ey AVl ST dajas Aalal)l el ol gyihall Jad)
Ay el ddein o alihy Addgall HUaY lieliae Laad ey o plalaa) ol o5

@l Apaal UL AaSsal) ¢t ciltiia sl Callaal)

oald JSo gl il ASsall Loy (s A Al duaal ) oSl Wl oy o

OWY) e s DA e Abpeaal) L) Cpaliy Bias J3b diad Jleely Bl i LS

3 Jid 058 bzl @il Gl g Uil of el Yy el ) Uil daleid) dsbiadly

Gluasill (0 dage degana laaly dlac) G Hdle JS0 JHb Al Glaalis ) dila) Lozl

Y Ayihall Cojliaall s daS e Gudils ¢ ihadl AaS sl Adled Cpand Jaaw A Clald)Yl;
ted Jiaiiy @y e baclud dmlas leie 4daly Cldlaiall (e de sena 50 (1

leialie Laysas AaSoal) poase duaaly cappmilly ST WLaia¥) Cieally cpaieally ofialll e —
L JSS Agal) (gsinna o Jillyg 2 padl) Cilugall (s5ime o Llulaly Leilal

LpesSall Glungall Il o100 (ulie a8 AaSsall foolie Bubii (e soli) cany —
e Cplalall ol il Jlme iy ) A8l

Crilsilly AalaY) yskaiy Gty Adpaal) Cilunsall (b ol LeSoa Gulad (el Byg i -

Aglillia )i

78u4 cé.uha e (3Jgan )4;“ (.\\ 1
103



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Liggeadl Glawsall & A0 3A0D sy Al sad AaSsall Juedii 85 0 —
fading leailad Byg ping il olaly pilin Aidaidl Cloglaall (sgine o AL Jig 3y —
138 peily chaliiie Aiays dalally Gudl 3 cplebeid) 28 @l Lalall closhed) i
Cridasall Jaliy sl el aldie) pe el sall dnalaall ulaa Gguk 8 ¢ hal) e AV ansall
Aadaif slaiely el & 3lsall e el Gaslise G Y1 Cillaiyg el s3] aall Gadaill G,y
iball dgll e Al jualiall 4y e 3eUS Aapy 93 (pilage pladinly 3)skie dtleglae
S s 135 ik Al ules 4t 18SC Aial ules pe G5 dapy ST Glecal Lyds
el e Jdadl pad) Sleall Lalall dgyadly LIl clbedly Cilosbaall G 43

by ange bl e

2l pad) g il 50 (pa 1)l Fyapanl) Slsidll (mny dmiasd e Jeal) -

Agihall gl 8 ASeall iy ylaal 3yg i —

Al Galdl s Glalll oda 06y ey S e o ASall sl G e Jaall -
2 Sl

AV AaS ) fgalie by Hhalaall 3o (pund 8)5 i o 22l age LB jal) ekt —
alee 5231 03¢ gl L)) Gdlae e ciliaall 3l 3)Y) olea Joad ageadlls Aol
e Lsal) 3418,y Cal i)

(Gael U0 Lgad Jal e ddpadl daghiial dabiiall cilegyinll 4 kil sale) 3y5p0a =
L) Lkl el b lede Jsm ) Apadl U sl il e 35
Glawsally Sl e Je 2 Jb 486 g Gela A 2l paes Guli 4 g bl -
Al

Lalad) dgpaall ls Al ) Lagsal) clusagall B o) Cpund o daSoal) gt 5 cellall saal o !
87 52 2016 Juel) 5ol A (aadis Jal el saled Jal dedie Al o(Agguadl &jlaall

petll asle 8 fialdl salgd Jal dedie Alu)y cdpanl) lalial) 330 Gpend b AaSgad) g9 ¢ S 5y 2
15102 ¢2016-2015 (—ahu — Gube s deals

asle b siwmle balgd Jal piiale Alu)y c@iliad) S0 gl b LaSsal) pluy) cliliia e 35S 0
10402 2017-2016 « sl ol dasla ¢yl

279 G ¢l B Bsen aall (j 4
104



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

Agihall dad) e LS Lallly (g3l @y gy sy 3 LAl BB S35 —

osSal) g Uadll e JS o oplad @lin 5% O amg ASsall acal dunlic iy s dal e —
LAk i€ yalls a1 Galall g Uailly sl o Uail

IFRS uladl sjlall dasll P e aslaall HUaY) 330 —

e b Lald Zyihall gl 8 cpilagall seniosall cappailly 450 3)l5ally 2Liia¥) 6)5 0 —
 hlad) )y daSsal)

AP aian Sl 58l diad e Uil Aylhall el il B -

28 toabias N e Alla 8 Aol Cledaly Clgie o ol Guili sall il aaag —
(OpsSally il (PR e Uy ila sl Gl & jdaiall SIAAYT g psall o o liadl) —
el Wl Bl (g siay Cipleaal) elal @il siee dayy DA (e 13

Jlae 8 Eaall Gladell alaaiu) o 506l e WSl Gllatiuly Cipead) ilage opsSi =
Slgesiy di hladl sl b by @3 IS Al sled) AalasY|

saled il Aesie Ay ciad) Adla A ¢ Jlee¥) Aoy o Wjily dlgid) 8 Aasgal) Gadal dgal ¢ Jldic 3y !
A71 (e 2012-2011 ¢ il cilise danla ¢ siualall
360 U cGilas gy e slaal
astall b asle oly5ia dag ki ¢ Apdll) dijlaal) b Aplany) bl 5 o dasgall A cgale ued
263 (= 2020-2021 ¢ Cadas daals cdoalaidy)

105



@bl Lhpaal) AU Gada Aassal) 56Ty adls D Juaadl

:La%

Gl & alady) bl L culi Al ddpadly 4l Gladlayl ek

Llill Lbadlly (53Syally (ST puuil) Shie julas o) Lg3sS] Bl lgielas da50aa bl
058 e V) Gusalas ()i s @l 5% ol ol i€ Jysailly gill dagly S (galaay|
B ssiae oy 630 iy gyl ad) gl JEN) Jola g 10-90 (jilly i)
agl) JEy) Agall clgla A sud) slai) (3laie g ae S Agyeac 2oy dusjlaay ailall s
Al dan N Joba e Adbind) aladlal ey WY elal) 1 e ¢l aila DA

dghy gilS ASsal) asgde Jan Aglll AAN) alle an GaaVL iBal clgla JlGally
Wy Sail ) Ao d e gl sbai®y] s W Dl el aSsm padl Ladljivly
lialias Joalls aSpall Sl plaady dam€ chaa lly (gilhal) eliall @l elilly 284
Sleal) sl e AT L Canm Culss pe mlil Cels lly e aall peaall g Uaill
Jaad) Sl dllady iy alg Al Adabid) 530 e RS iy ol 3 ¢l padlly (gl
Al 4 paall daludly Il J&1 e 4o send) Sloill dian Jl ¢ Cuaall dyadl)

oEll e Alaa e (Pl I Y (phsll ead) gladll 0l Asdaall dgeall e a2l
Los Lo Bympall CalaaY) s (s lein Jsads ecladlay) olli dylled (e aa3 ) bl
Aashially N1 Jal (e ¢ painag (g3a ae U0 Ly daally AaSsall sod i )5 i oy
Ooan ad) galai@yl Ll sty allall sl bz Laadl Lelaliy £l 4l
L sall 5z Y dad

106



dailAl)




L

Aadlal)

b paally Ll ) e JSS puaall @ Uailly dlgill Gyles 3 Vb g A all Loyl
Lisily Jabyar Gyl Gluwsall 5 Sl toalie Gubdi ye By ol Gy of Say S
Agllenhyl) clpladyly S ) plail) 5 dpadl) g Uadl) Ly 0 dgysall Lol aaey 3aeie
A a5 Al Bl ellin e blladl L ) JES L Wle Al

A Ll 53] Waylie b Slgid) 8 AaSsally alaia¥) 5583 (e Cila¥1 4lla Caales Cam
I gl Bpaaly Liad S0y o)l aug L ASgal) #las dadiyy Db (JSS o padll g Uil
bl Ge B ) (595 de g sally e3P Sle a5 taliall g Ly ¢l

S sall il AU Gadatl) 2y Y AN alladl Jsal Sl aUaill 8 sl Cangall (e oSy
DLily cagllae sa L Ly aadl 2ddl) axes (Adladlly ~LaYIS Lol aljial axe PA e
rmsall il 1) ey Jiai ol el Wi e 5 Jsall o3gh cpUadll 13 b aludll Clussles
- Aadadl el LaSsall DT alial e Ler ol 5 sl i) Gania aglladl)

& e pandl Gali (Y] e dada Apiliall ddpadll Apd) gl Y1 I iy
Camall Cailsa ) ALYl alall @) de)l A Afide dpadl gl 8 cfiia) s
il el Agiall Gladlal) amy sy i b gilall ad) a4l Al S
ASall Jady ade Ul Afs aay (e Gl old LI oy caBlhasy 10-90 (sl
Gl hS gl dal e Jaall dale 35 5 lgaasiady J3l diad Lginiay S (ol Gudai
. bl Sl Uil Adlaans sl Geall  Cupa Al

faa i) el e oS @i ) deagl) & DA Ledpad e Ly Play
Pl QISEY) Ge LY & ey Badinall Gl 6
Uy ls Lty ol s callall e Il g Uail) aagd 0 dallall 2Ll culylaill yiias -
Al Al <yl aal e dglall lei¥) aoln ) A8leaYl el Jleel o dad idl)
Jee ozl dddses Il il a4l aalu Cun (V) il S5 Lo sy cdyadl
o2 b 8 dpludl Wbl cabisa Al @l il ) el sdl) Jall dglalasly @l
L) g il & AaSsall 30y alaia¥l alaled Cag Ll
Ayl sl ae @lsh Lee dpadl) sl 3o US Gl ) ddjad) Sl Gals o -

G 3xy Gy Bl K i) S Lo gag Aulle el ciblagd) agan iy (i i) b
108



L

Aadlal)

lasall oI el e dagy W ellyy el Gle 8 el dadl glall 8 Al
ALY oY1 5 L Baiaty saamial) laliall 30,0 aiiliald hlai ¢ Uil 138 2l (lacas
Gpail) Alae ady b aaSals copanbually cpeasd) Jisel LS alaiil 8 @) aeo G )
Agalandy)

glhadll bagd Al cbuedlly skl aes Splae Ldpad) LEL JHl 4l celaul -
Aaal copral Cus A Al S L say Adlgy yulaes Gl iy DA e Spead)
Al e e acly @3 ) il Jlo Gyl agan 2umil]988 A Y1 \gldlal Jil
L padl dalul e dlasll) dlpidl Gy dudliall saa dysits callal) Jsal Ldjad) odail) )i
QA (e ilipal) 558 & Gl e allall dadly Il g Usil oagd L [ylaiy cAaallal
G b A8 cpaald (YD Bl A8 e el JBY I Qb sl G (el
el 2008 i dpallal) Adlll La)) Cigin pa dpadly Jal paill aexi (2 2004
iradl g Uil 5)08 uead Jal g 2010 L ZE AEEY) jlas) ) Bl Ll gy )
) Gablaial e

Cpalall Gl () dam Gl cbell e e gl B adll g Ul asly -
3seall S (g5 A Dbl dmpdl S Losay AaSsall Gle )l sl play) (Sas
Sl e Cld (A Sl ALY e w2l A paall AaSsall ) (B Alsdaal) Akl
Oe O el 8 b 3K Al 2l peadll g Uil o V) ¢ oalad) Gl cligeas Ayl
Apbsll e Al daSad) ¢ gl AlanaS @l Gl (elually ladll hadl elig dadal) oy
Lol Bl dglay 8 el el 480

rAyal) ilis o

tod ledlen) (S il (e degane (o oyl 38 Ahall 3 o sl ol

O Anzall )3 (ARl 2aa3 Al julaally alsills aclill (e desana o Bile AaSsall -
Ao Adagipall ol s lliaall Gilaualy agud) dlesy dals

codles S5 lase ] Gl callay ) (8 daSsall 2l -

109



L

Aadlal)

aSae ) Ll ladY Lys iy Dol 3l ind toolual Ly @il 8 aSsall foale sl aey -
syaady kil 3l Gread Adee PA o Cipeaall el Gauad 8 b o (S 3nsag
hlaal) o3 e 2all 48U Gl Calide Cu calaMally il gpusall dayysis caleall
(oplalally s al) Ganlad) Galeldll o0 Al e ol 3 Al ala Lo gy -
comalal) Gsxabally Osdhally 240 )Y Y Oadaas aead) Ales taas AN CalLY)
Coaill GlSE e Jilus cailagll el Bsnia coueagal 13 oy dualall Cal k)
L adanl)l gl ULy ) ALYl e )lal adlally ¢ ALY apill

G A DS laga Jas A 2ol 2l ciligdl 5y aal e 2 peaall BB, 3l plad a3 =
Adyeaally Lllall L)Y AaSsall fsalia Gy

A paalls Akl il e JlD) 8 sl Aalaill Tasey SN —

laa e Alan Y et V) Lol die 4l A pad) doshidl Wb ) cladlay) a2y -
Qedlad e and Al Gluladly pailal) e

Aol L eadl) daludl e Alalall clasiid) HAT pe LeanSs e Wiy (ajally didyad) -
(e all daSsall ae ) Gulaiy i) a3l -

Ayill 8 iliad Cipang dalall sl Aajl seds sl Sl el Cijla (e BEN Coma -
ol yadl g Uil b AeSsal) foalie pars JAY Cang Las dalall

e g cpSan By sl dlady Ly Dal dm B peadd) Clasall (8 AaSpall Galsi o) -
csipaa) g Uadll &A@ 50 el gl o)) et 4l

ey gl 8 ASal) foalie dpad G o Bl ogyiliall Sadl g Uil amea e -
- omlaall ~Laiyls 4ladl) G DA (g 138

Giaad ) Gagy gl adhll aSall Gl a8 DA e AaSsall Gudai ) Jiled) G -
Neale il aniay AN Shasilly Glsall (e a1l danlaally 4E (laty)

G ol el V) clal) dpeadl il ASsal) dl chaball s dsas e a2l e -
csthall gl )

110



Aadlal)

pclalyd) e

g sasall 138 damy Y] (mey (me oS il il ) ol
dasall Jsa Qlsaiy Cilyaine day ldg daSsall o sgday il sall due g 4 ihall ) Je -
AaSsall foalie ukaiy bl B)la) (pend By o 20l s QB sall sk o) -
o3gd 2l el Gl o Cipliaall 4p2sill 5)Y) alen dhad asaddly cdagdull 45)15Y)
e Lsally 44085 CahaY) alea 3aY)
@ Bl) AEN aalil an (s psedeS Auilall gl b AeSpal) d8E JAds a5 o) -
e lay DL sl DlSe Sy me S olatl Lygpn sl Ldiny il ehday (dsiua
HE) EN
(Gacl U8 Lgad Jal e ddpadl daghiid) dabiiall clegyinll 4 kil sale) 3y5 v/
A peaall dagliiall s lele Jom A Al CHUDL aal) il e S5
diy IS gsine Lo hlaal 31y olal ae s ) s Jed ASsall Glad Gl e Jaall v/
sl i) Calyl) s Glalll oda (585
Aladlls - Laddl 5108 el g Aol Apslaall julee Badai g b)) 8)5 p0a v/
2 Db 488 35k aes ol A g a8y 0a v
Giiad A Ll omall (6a il J8 e peally A3l dpihall dad) aas o & YV
ccliall g Silly il i) sy 3 ol e
Olly zsags dlad UG Jeall prans ) Aol dang iy 4 gildl) daglaiall (ppun 3 pia v/
caslaally @l gl
Jal oo Adpad) dadaidl 3 Lyg g Dl Sl Y] malyys Jarall oV Wis) maly yoed v/
bl Cuiaty Caliall gl b Jal)
oailally cbaill o Cagdll dy5lin s wiy gl eyl Culall Ad5 Al v/
RAPEQW|
ASlsa Bys pins G pad) ASsal) toalie Gulai Gaaaly de iy Ay gyl puaiall sk v/
ceallall i) e L) Jlaall  Chaas ) el bl

111



L

Aadlal)

03535 4g ke Y Culally alee iy cdaial i ddae IS (Sl il ae g dastis v/
A pad) LS al) Buld daglia 8 laa agall )
Aupal 3léTe

L padly Lllall lagl) a8 Lysy 5 Adpeadl Al o duhall oasal LIS 2
Adiiie ciluhy 068 8 A aaalsall Gan ziE o) (Se cgilall i pad) ¢ Uil Lgailss
P gyasall da Gl Jsa
L) el ady 8 laysas A ad) LS sall -
Aplaal) el (8 il AaSsall iy Spa0 (8 (g3Ssel) il 50 -

112



aalpall Al




gyl daild

raaball Auild
A ) 4310 1Y

ruisl) o

Aol 50y pad gl e dpaledl chsidl GlulSedl o daae gled aaal.]
2006 cisaalall lall ¢ I8 daahall (A58l

Al damalall clegladll (e il clabdly Lyl b Clalae e G 3al2

.2004
sl il aladl Slacy) ol o V) Akl (Al A o agiadl ambyl .3
2019 (lee

2000 ¢ bl canalall cle sabadd) (s el gill sl & Clpalae ¢ g h SLE 4
Cpladl JWl 3l 8 gl dpad) Qhlaal sl daslhiud (gl 2l Golal5
2013 cglae caysilly plall dpalall ()55l jla edylail

Lpad) Jal) Aaa )l dgallal) Zplai@Y) el sl mlla aiyys dgens agd ol ZNa.6
2010 cgysilly sl

et 8 Alla) Cilupall Al s ol iy andasill cAgllal) daSsall dalse ¢gomsall 2ma ¢ lpia.7
2013 ¢ hall cagysilly yilly deldall daga s 2009 —2008 dpallall de3Y)

G Al ikl (Coyladll —goalall —aaladl ) GlE) A ol Jlall ae (3508
2005 cdumalall Hlall cCajladl

2007 ¢ silad) damalall cile saall s ciualull drgdall o i) el o 3ylal Ukl .9
Gl dadall b 23l Clad) ~Labdl AW LY colae aul el 2e 110
2011 digyusay!

degende — il s (Sup- prine o)l dualal) Ll o) cile ) ¢ wlally ol ae .11
.2009

2013 ¢ il aall dalall o ¢ djadll sLaBVl cla &) 2e .12

114



alyall daild

dasalall Al I Akl cdualaiiy) dalsd) bl 33 cameall ae bl ae .13
2004 (i)

analal) Al IV dadall 33l Glyjies paddl ZOlaY) amall ve bl ae .14
2013 ¢ dgasay)

(S canalall lall ¢ IV dadall (i) clabaitly dadall caeall s cllad) ae .15
.2001

2010 oplal) cyyall dagill s A pad) ddsall Al deal cpall alac .16

) Il Bl ASsall Sheddl plasd glaly @il glaj e .17
2011 ¥ cglae caysilly pill elina s cCajladll

Dl ae Aalgall ClulSadl aaly J3b Al julee ae ipaall alaill (oS5 sae (il 5306.18
2013 bl anall daalall 5l 2008 Al dpallal) Labaid¥) A3y )

2005 o lall gyl Jal de gama ¢ JV) Arglall (S5 A€ g ¢gypndl) daal una 19
A el cpaadls 30y Gllae eliael jsns clSHEN A pn (Glads ilacas 2ans.20
2008 iy asay) cduxalall

agdall ¢ OY) Il sl ens dallad)l gl A (G0 e dgene el sema.21
2013 ¢d ) cumalall lall o I

cesilly all aalall s ¢ I Aadall s pualaall Ll (3l dalse ¢ IS Jilaias Caugy.22
2016

Nl e

& o) i) ggie o Jl ASon ool Bk ST ihuas Jladl aey Juadll 1
Sl Boall (19 aladl) daglaiall ly sl ) e Al Al —Adldl )l
2013

o)) Ass (giball Ghpad) gl i a3 8 Ldpadl LSl s il 3l .2
2020 Jodl cpald aae Baladl ((Uald ) 3 dplayls Lalaidy) bl

115



gyl daild

(b Jiiasal) dpalell Alaall (gyihall gl 3 ASsal) dpniny Gadild dyaw Al .3
colasy 850 dana daala (i ) A gl SLaBY) Jifie yiie

05 20a]) ¢ adl Al ALl clai¥) galin 8 Sl ae sliag gyl Al 4
2013 abiga « yilall

Alaa 3lide ool 8 L 5l A5lSals Lihdnas Leasede —Alall Cila)Y) ¢ ane dib dpex .5
2003 ¢1a2all (19 Alaall ¢ (3iad Axals

Clapally Ergall Alae il & Adpad) Ll Jin Gl cens gy Jome A& .6
2021 aaian 223edl <5 alaal) ¢y ksl

lae —dablas Al dplad) ElalSasly Ll Gl cougpma gliaays il Gliasy 7
2016 juansd B23all g ylaY s dnalaal) bl el jal

Aplai) aslell dlae cdpallall ceaill Jla 4 A padll daSsall (alal Cuballs (gpee oy W8
2015 yewnd (44 20al) Anhaind (g 5iie 3,AY 1 daala

sl bl Al skl Jl  gilall pead) ol Jab (gas Al sl glads .9
Olsa 22l Allyy ~lje s2all drala (Al dpanll 4hall daall ¢ ihall el 50
2015

Ml Aae Adpad) haliadl dealse 8 layss Pl Aiad Glyjie o Ard bl JWS jale .10
2019 Glsa ¢ ilall (202l (3 alaall (JFBE JlaelYls JWl

iradl glhill g ASal clY daasS Bl daad clllie AN Gla @) el 11
07 23a)) ccalal) daala cLiyd) Jlads labail dlas ¢ el

s Al 3158l sa5a (ot b OIS Aaon daalie cdena Jlaalyy il Spall e .12
2020 LosiST e giladl 2000 (4 alaal cdasiiall )y dplaall colud )

Aa ) 5l aom ddpad) dashial & daSeadl galie Guld 2eld (Glan ol e .13
il ealanll Llall Zuspaall ¢ callall SLaBY) b Loy s Apabaidy] culadla!) dlas o= jiliall

2006 <1 .222l)

116



gyl daild

Gsad OLeY) daa ¢ Sl ddpadl ASnall adly (grale jallall daaas @il Gy Ple .14
2018 ey ¢ yihall (2aaell 2alaall 3ylaYly slaidy)

gy & b dlase gl Gl golil 3 (Pl dlaly ieSsall Guki «saa e .15
2014 3 aaad) cigilalls 5lally

Agatills 3)3Y) Alae Adpaall Gl Sl Y1 aUas Cilise ¢ o eals Glisa 21l 16
10 22ed) ccluhyally iganll

drala dgdypadls Al clay¥) halie ool 0S4 daSsall ylu Dl Al wiliL 17
DS ¢ Al dasa

o Al @lai¥) gl Jolall aalS 3 J3b dlanls daSsal) Gulad hylas Sy Al 238,18
2015 Olsa danadl caad) drala (—dalsioad) dolaall doamill e —daiilly slaidy)

LSl dashidl Z3lal Jlus e gl Sl a6 cBhas F gy ATs (ssls) Alud. 19
5 Alaa culdpess dmala digplaill cluhally Eisadl ddae 2017 —1990 558l s dyhal
2021 Gosle ¢l

LB Aae cgilhall pad) alaill & Ldjad)l Sl adly (9 Al Ad)s Hus8.20
2018 e clasad) o] alad) cialiveal) daiilly Eyasl)

e daala Al clila) dae dpihall Gl 8 LSl A8 )y s juE.21
2019 ole claaadl 3 aladll ¢ ilsall

Al —Jgalally a8l s Aibyadll AaSpall toalie alad ¢ aida dafay Dle JUE) dena.22
2021 c4asall edaladdl (JleeY 5aly5 laBY) saill dlae —ladsad gyl 8 juadl

Apudlaill 5,080 32L3 Adpad) Al acld Gubi B (Dlal Gmas an) 0 umed 2aa.23
2012 8 23l dplaill aslally paanilly Lola@Y) o slall Alaa cdyyihall sl b

leiabie A8 adlys etk clllaia g Apihiall sl 8 AaSall oy Al s350n0 dlila.24
2020 1)) 2alaal) cilisall daals (daS gall dlae

Uae il Apad) oUaill e G8ad 3 ddypad) Ll Lalus o dy)) oL .25
2021 2232l (3alaall el ticsall dasilly doe Liia) 4 ghasall ¢iaS gal)

117



alyall daild

DBl Bl & Adpeanll AaSuall 50 cuse lie dmals dw dene ) U uli.26
2020 e 20220l Salaall (Jlael s Jla) sl dlaa b panlly

el s dodldl LW Al clSal Al ol ae s Al diw.27
2017 Judl (Taaadl 2alaall cdgllally slaidd]

rdaalal) Jilu)l) e

pene Alla Ly dguladll Glesleall 33a e GlGA AaSsn Gubi ST dall sl L]
ale VL al slee daala @y Alle 258 panadd ¢ yruall saled Jail dadie Al (Jlapa
2012 /2011

~2000 ) spall P hall 3 il el) lawa 6 laysas Gpill duludl cgutsl oS .2
daala gy 358 acadd ola@¥l asle (8 ialdl salgd dal deaie Ay (2009
2011 /2010 <3 sl

Aphiad) Aplaall gl Llaiil) jlaliall (o sl 8 Adpadl dasall o ases il o 3
2021 /2020 cidall ¢ jpile ol danla colysiSa dag bl

Aaala co)si€a Aagylal Al Gl e L Hhalid) 5yly) 8 AaSsall Ho0 csan Jld 4
2019 /2018 ¢ psbaaly (g ¢l Dla

e Al — el Luulad) Glujles (e aal) 3 GlSHE) A€ B8 550 cgslad Ll .5
Olite al daala )5S dagykl SBF 250 jdbiser dlausall Gl daaludl AN (g
2014 /2013 e

il QlES) et 8 Al ool Gulad dealus e ((Phal s (aly) [ilal6
dal dadie Al (Ghaadd (8 4l plad) e dapks duly —alladl )l el
2015 @) Ay daalall cslaill 40K Jysailly dpuladl) 8 ialall salgs

Fualyy — Apihal) Lobaidl Ciluwsall AeSsal zisal 218 3 datlie (lume ol alus 7
dane daaly cladiiall il Gacads o))gi€a dag ) —ipalaily) Glawsal e de saase Al

2014 /2013 S ¢ paa

118



gyl daild

AgalaidY) sl db 8 gyihadl dad) Slead) 51 5o LS ady Gl ¢ Aoy @Dl s .8
Aidaid (g dmals uudll agde 8 ieealdl saled Ja) dedie Al paled)
.2012/2011

Dftald) salgs Jal dedie by Adyadd) Hlaliall 5la) Gaeat b Al jo (€ 5 .9
2016/2015 —Cidaim Gulie s dnals il agle 3

A Al Auhrdpalaal) Zagleall 3aga 3a8a0 A Loy GIGAN A (galadl JY¥a.10
2016 /2015 « il 3)Se ¢ pad dena dxala o)y5i€0 Axgyhal iy yihall culipelill ]
dagybl ¢ ihall Ala b il Gl dgalse 8 lysdy Adypadl LSsal) (oo ayy.11
2017 /2016 « jibadl ¢ sl ol (saga Gr pall Arala co)y5iS0

dadie Al cladgar (ghpal dalad gala@y) Sall 8 EolaBY] Aa)) ¢ agrsm dend 445.12
2017 Al Laals calai@¥ )y 5))3Y) A0 AplaiV) aglall & el salgd Jail

iaSoall Gaead 8 4Kl Ll sy el cleha¥) Gubi e (@S Ble.13
) Clala) (anad whgi€s daghl bl dhis e ol Als by — Ldjad)
2015 /2014 8 ¢ pead 2ene daala ALl GBlsY s i)

o)) Aa gkl ) Cijliad) 4 dglay) jhlaal sla) e Sl B pale w14
2021 /2020 ] alass dxala

Ala — Lobelsy Gl Yl ) dallad) dalaidy) @le)¥) dilas (s gl #3a.15
dals (galaill Jilad acadd o) aglall 3 bl saled Jal dedie Al o= il
:2010/2009 «loali c1lily S5 ool

Vs Auhy — ALla) ddjuall cloat 4800 pall Jdpadll Sleall Guasd o 8y Jole .16
Mne daals Apalai@Y) aglal)l 8 el salgd Jal dedie Al il Jdpadl lead)
2009 /2008 ¢3S ¢ puzard

Aedie Al (Pl Al @hlie oligin) Cldlieg 45 4dpadll dakiiall ¢ Sl GPI 2e 17

2005 i« ¢ e g o Rasmen Aaals (AalaiBY) aglal) b tealdl 33led Jal

119



alyall daild

Ay Aghiall abaidV) lupall elal Gauad 8 CISHEN ASpn 50 ccallad de 18
Dty Ll Gacadd o) Aagyhl bl a4 dadl deled) @l A
2019 /2018 Sy ¢ pimd dene daals cAsiall

commsall il (e aad AN AaSon Jaadi b laysay sl A casla Alie .19
2010 /2009 « jihall dasls « puil) agle & ialall salgs Jal dadia Al

Sl Aadie Al coyiball Sull Sl Jle bylly Ll dadsall oz laly dadala .20
2011 /2010 ghas daals ¢ oo slail) Gacads calai@y) 4 iivalal saled

g yihall il el o)l Gauad e dpawsall LeSsal) Gubi 5 g5 53l daylad 21
2017 /2016 « il )< ¢ pand dans Axala coy5i€a dx gyl

saled Jal Aadie Al o gpihall Sull g Uadl) b A€ onl) ¢ luy) cliliia e 33 22
2017 /2016 ¢ 85 ol Axals ¢ jpaill asle 3 il

dagybl el Al duhy —ghall padl g Ul 8 LSl adly o sl 23
2018 /2017 « il daals coly5iSa

— had) Ala duhr Ll Joall & yead) il llie 3o callud ¢l deae 24
2014 /2013 bl ¢ e s o dnmn dnals oS0 dag bl

pallall 4alai®Y) Csaill Gara A puaal) dashaiall 8 SN LS Dla dena .25
/2009 3 jiall dasla (Jlecl 5yla) Garadd « il agle 8 jdiald) saled Jal dasie Al
2010

Al duho — JleeV) 2 o bgly dadl 3 Al Gubi il ¢ alde 3y 26
2012 /2011 ) Gaals ¢ yiialal 3aled Jal deia Al o= il

onll L) A 2l LN L) ey Aala®Y) dalgall o(ysiall Al 27
¢ pad] zlal) Anals cApanll Slai) (aiadd col)si€o dagyhl (A€5eY) sasidl GV 8 g )lad)
2013 /2012 izl

120



alyall daild

Al Auhr GG ASsa Jaads o pmaball (DAY AN T e g 28
03 Jihall dasla (3855 dulae paadd dplail aglall G piald) salgd Jal dedia Al
2010 /2009

Al ) Al Glusall 8 oY) uuad 8 AaSsal) Gad i cehlal) aaal o .29
) A Ganadiy Jial O ruald) saled dd dasie Al o(Agsud) @jleall dalal) Gyl Al
JlaeY)

Aasie Al Adlal) Addgal) (b 2 Lest¥) AlSaly (gyiliad) padll pUaill ciays alia .30
2009 /2008 3288w daala il yla) Ganadd ¢ yrwaldl salgd Jal

Ala Ay Al L) Ly Jla 8 alud) i) L) s Gl ¢ am il 31
2015 /2014 38 ¢ pmd desa Gaala colygiSa Aagyhal ¢y il Jlad Jgo

rcgailly Cilpaipally cilBilall o

e UL Jaae ddpadly ddladl Gluwgall A& Sl Ol @h)1 e joiely o o]
LW V) Jea el aledl amladl el Al L)) slayl ddpaall; Ll el
581 21 =20 o4 cCadan ¢ slie s daals cdpallall 28 sally dpaliaidV |y

iy dsa (Jsall alall il clelally Heaall 2008 dpalledl ddlall Aai) cdadye ac b2
ST 21 =20 a4 ccidan coulie il dadls dipallall AaSoally ddsal) dpalaidyly Al
.2009

L) o sl alall Ll ¢ dpadll aUaill ) b deSeal) dualy s il e .3
5S 21 =20 LU ccaan ule cilagd daala cdaadlall AaSsally Al cdpalaidyls dll)
.2009

ol el gl cApallal) AL Aa)VL S pall julaay GJEN) ADle dayina Capdll appe.d
21 =20 a4 cCidan ¢ ule s daals cdpadlall 48 gally A0 sal) Aol s ) L) Jsa
2009 i g<i

doaw)ll il Al Lagall) @

121



gyl daild

sl alall 1990 Judl 14 4 #sal) pmyilly sl 5l e 83 =19 —11 salll. 1
165380 ¢y phal) dsas )l

gl Ll lliall dacly Blaiad) (1992 diw yuadsi 17 3 F3all 02 =92 &) Hlaill.2
15 sandl iy had) daaul) sayall el gl

Girad Glliall bldd Gecidl (1992 4w s 17 b &ysall 08 —92 ) a3
13 aael) g liad) dansl Bayyad) ciallall Clissalls didaal) dulad) ac sl

dallee s ol el 2002 A Jpil 7 8 Fynal) 127-02 a8y sl ol 4
222380 gyiiad) Lpall saal) clelee s Leaplais Ll Dlaind]

indlSas aludll (e ML Glidl 2006 s gid 20 & Fsdl 01 ~06 A8y o). 5
4 sl ¢ ) i yilall L) sayyal)

ey anladl aUaill Gecmidl 2007 die uds 25 8 psdl 11 —07 L8, o566
T4 3 el duasyll 3oyl

:Jg)t'ﬁﬂ\ L4
Giadl ia (Al Alayal ciliaais el b padly Ll 23] g e Gall a1
,':43&4‘5 Alaidy) Sl Gyl

1A Sty adlgal) @
caled bl ol Jadlae Jam ¢ jihall 3 Agally AW Al e ¢ aubaS] deas. ]
tsle 76 2022 gl 1 id e allal i) el Guladl)

http://w.w.w.bank_ of algeria— dz/communicat.Ntm

i A pala o

eladsl deas ST daala (gyiliall dpadll sl ulie 4 deghe oginaly Gleyll ae .
2021/2020 aysal) Apslai@¥) aslall and ¢ pill asle 5 Apylailly Lol aglall 4
sdialy) 45U aaball Lk e

122



gyl daild

Abdelkrim naas, le systémes bancaire algérien, Inas paris france, 2003.

123



el

Alall ags Al byl aay Lagad el a1 e e byl saay sl [l @lldy JlecY!
LMY aladl) mdy lasall gl (oSl Al clad) b Ll Aliaially (i) Gl DA
sl i dsenn Jhs alladl oaliai®V) adinall g JolSll 3al5 8 el Aty ads Lo 1ag
oo Suad baaliaill ~liily Lo JleeY) Flie gauad o cilee S Lgluge aSsal Sluwge Ul
GBI Pl Al fsalae Jlacal &3 13l ()Y 23 o daalls S Giladla) it AaS sl oL
D o ke @l e raaly 13 @Bl )l e AeSiall oalie bl Gl aassS ddyeadll
LI 23 581 038 (s ald Cluwsall juae 35S dapn sy LeSsall ageie DA (e Dl
b paalls Al Glei¥) (e aall 8 Al
Ll yad) sl Gl Gl i padl 1Sl AaSsall tdalibal) cilall

Résumé :

L’intérét pour la gouvernance d’entre prise s’est accru et a assumé une position de la ader
pour tous les pays du monde et les milieux d’affaires, en raison de son réle et de I’étendue de son
impact sur le cour des événement internationaux en particulier aprés les changements dont le
monde a été témoin- au cours des deux de derriéres décennies, principalement représentées par les
grandes crises financieres, I’effondrement des institutions et la propagation de la corruption
administrative, et c’est ce qui a motive la volonté de I’Algérie d’accroitre son intégration a ma
société . I’économie mondiale s’est efforcée de construire un cadre institutionnel pour la
gouvernance de ses institutions, alors qu’elle ceuvre a I’amélioration du climat des affaires et a
I’ouverture de son économie ainsi qu’a la mise en place d’une gouvernance les réformes
structurelles et les travaux sur la réforme administrative a travers le concept de gouvernance dé
termine dans une large mesure la source des institution, d’autant plus que cette dernieres est la
principale cellu le de réduction des crises financieres et bancaires.

Mots-clés : Gouvernance, Gouvernance bancaire , crises financieres, systeme bancaire algerien.



