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 المقدمة:
تعددد الضددريبة أحددد الجوانددب الرئيسددية فددي النظددام المددالي لأ  دولددةا حيددث تمثددل مصدددرا هامددا لتمويددل      

النفقدددات العامدددة وتحقيددد  التنميدددة الاقتصدددادية والاجتمابيدددة  ومدددن الجواندددب التدددي يدددتم تناولهدددا عندددد مناقشدددة 
ؤسسددة الاقتصددادية إلددى حيددث تهدددف الم .الضددريبة هددو تهثيرهددا علددى الأداء المددالي للمؤسسددات الاقتصددادية

يعتبددر أحددد الر ددائز الأساسددية لنشدداطها وضددمان اسددتمرارهاا أ  أن نجدداح هدد   الدد   تحسددين أدائهددا المددالي 
الأخيرة يتوقف على مدى  فاءة وفعالية أدائها  بحيث تهخ  المؤسسة بعين الاعتبار تهثير متغيدر الضدريبة 

 .على مختلف مؤشرات الأداء المالي
الضريبة تكلفة مالية تتحملها المؤسسة الاقتصادية بنداء علدى قدوانين الضدرائب المعمدول بهدا فدي تعد       

البلددد  وتعتبددر الضددريبة واحدددة مددن العوامددل التددي تددؤثر فددي صددافي الدددخل والأربدداح الصددا ية للمؤسسددةا ممددا 
اندة مهمدة فدي تخطدي  يؤثر بدور  على القدرة التنافسية والنمدو المسدتقبلي للمؤسسدة   مدا تحتدل الضدريبة مك

المؤسسددددة المددددالي واتخددددالا القددددرارات الاسددددتثمارية  فعنددددد تقيدددديم مشددددروع اسددددتثمار  محتمددددلا يجددددب أن تهخدددد  
المؤسسددة فددي الاعتبددار الأثددر المتوقددع للضددرائب علددى تدددفقات النقددد والأربدداح المسددتقبلية   مددا يتعددين علددى 

 .متثال الضريبي اللازمالمؤسسة أيضا التخطي  لتلبية التزامات الضرائب وتحقي  الا
 الإشكالية:   

 انطلاقا مما سب  فإن الإشكالية التي يمكن طرحها في ه ا المجال تتمحور حول التساؤل الرئيسي التالي:
لضريبة على الأداء المالي بالمؤسسة المينائية جنن جنن خنلال الفتنر  ذو دلالة احصائية ل أثرهل يوجد 

 ؟2013-2021
 :ة إلى الأسئلة الفربية التاليةوتتفرع من ه   الإشكالي

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية للمعدل الفعلي للضريبة على الأهل  •

داء المددالي بمؤسسددة ميندداء جددن يوجددد أثددر لاو دلالددة إحصددائية للددوفرات الضددريبية للددديون علددى الأهددل  •
 جن 

داء المالي بمؤسسة ميناء جن للوفرات الضريبية غير الديون على الأيوجد أثر لاو دلالة إحصائية  هل  •
 جن 

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية لهيكل الأصول على الأهل  •

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية لحجم المؤسسة على الأهل  •

 :الدراسة فرضيات

 : التالية الفربية وتساؤلاتها الرئيسية الدراسة إشكالية على جابةللإ
 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن  يوجد أثر لاو دلالة إحصائية للمعدل الفعلي للضريبة على الأ •

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية للوفرات الضريبية للديون على الأ •
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 ج
 

بمؤسسددة ميندداء جددن داء المددالي أثددر لاو دلالددة إحصددائية للددوفرات الضددريبية غيددر الددديون علددى الأيوجددد  •
  جن

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية لهيكل الأصول على الأ •

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية لحجم المؤسسة على الأ •

 داء المالي بمؤسسة ميناء جن جن يوجد أثر لاو دلالة إحصائية لنمو المؤسسة على الأ •

 :الدراسة أهمية

 تتعلد  حيدث  الاقتصداديةا المؤسسدة فدي المسديرين لددى بالغدة أهميدة معالجتهدا سديتم الد   للدراسدة
 لمؤسسدة المدالي الأداء علدى تهثيرها وتحديد  الضريبة أثر من خلال توضيح .المالي والأداء بالضريبة

 وتحديد طبيعة ه ا الأثر إن  ان سلبي أو ايجابي   جن جن ميناء

 :الدراسة أهداف

 :التالية الأهداف تحقي  إلى الدراسة ه   خلال من نسعى

  للضريبة النظرية بالأسس التعريف •

  تقييمه و يفية للمؤسسة المالي الأداء على التعرف •

 الاقتصدادية المؤسسدات  فدي المدالي الأداء على الضريبة تحدثه أن يمكن ال   التهثير مدى قياس •
  محل الدراسة

محدل  الاقتصدادية للمؤسسدات  المالي الأداء تحسين أجل من التوصيات  واقتراح النتائج استخلاص  •
 الدراسة 

 :المتبع المنهج

 التعداريف مختلدف عدرض  عندد  التحليلدي الوصدفي المدنهج علدى الدراسدة هد   انجداز فدي الاعتمداد  تدم    
بالموضوع وتحديدد طبيعدة العلاقدة النظريدة   مدا تدم الاعتمداد علدى أسدلوب دراسدة الحالدة  المتعلقة والمفاهيم

  الدراسة إلى اختبار فرضيات  للوصول والمعلومات  البيانات  وتحليل جنا جن ميناء حالة دراسة خلال من

 :الموضوع اختيار أسباب

 موضوبية: وأخرى  لااتية اعتبارات  لعدة الموضوع له ا اختيارنا يرجع
   يه والبحث  الموضوع ه ا دراسة في الشخصية الرغبة •

  المالية الإدارة بتخصص  علاقة له الموضوع ه ا •

  متنوعة مراجع خلال من الخاصة المعلومات  إلى للوصول وقدرة المجال ه ا في البحث  إمكانية •

 توسيع دائرة البحث العلمي  •

 :الدراسة حدود

  جن جن ميناء مؤسسة في الميدانية دراستنا كانت  :المكانية الحدود  •

   2021-2013الزمنية: انحصرت الحدود الزمنية له   الدراسة خلال الفترة  الحدود  •
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 :السابقة الدراسات

 ومليكدة لحمدر صدبرينة للبداحثين"ا  المؤسسنة فني المالي الأداء على الضريبة أثربعنوان " دراسة •
  2021 لسنة البواقي أم لجامعة الإنسانية العلوم مجلة اشبايكي

 مدن الجزائريدة المؤسسدة فدي المدالي الأداء علدى الضدرائب  أثدر علدى التعدرف إلدى الدراسدة هد   هددفت      
 خلال من .المؤسسة في المالي الأداء على الجبائي العامل تهثير مدى التسيير وعلى على الاعتماد  خلال
 اليها المتوصل النتائج أهم ومن ا DMA العقارية الترقية مؤسسة وهى وطنية مؤسسة على ميدانية دراسة

 سدتمثل ضدريبية امتيدازات  وجدود  عددم حالدة ففدي الد اتي التمويدل علدى عائقدا يعتبدر الضدريبي المتغيدر أن
 قانونية عملية إلا هو ما الجبائي التسيير أن كما للمؤسسة  القيمة وخل  للسيولة حاجزا الجبائية التكاليف

  القانون  به سمح ما إطار في نقدية تدفقات  تحقي  على المؤسسة مساعدة على تعمل

 محمد  للباحث "ا  والمتوسطة الصغير  للمؤسسات المالي الأداء على الضريبة أثر بعنوان" دراسة •
 وعلدوم والتجاريدة الاقتصدادية العلدوم كليدة مسدتوى  علدى مقدمدة الدد تورا   أطروحدةا  العدين حمدر

  2019  سنة باتنةا لخضر الحاج جامعة التسييرا

 والمتوسدطةا الصدغيرة للمؤسسدات  المدالي والأداء الضدريبة بدين العلاقدة تحليدل إلدى الدراسدة ه   هدفت     
 أهدم ومدن سدطيفا لولايدة والمتوسدطة الصدغيرة المؤسسدات  مدن عيندة علدى ميدانيدة دراسة إجراء خلال من

 الملكيدة حقدوق  علدى العائدد  مدن كدل علدى للضدريبة إحصدائيا دال سدلبي أثدر وجدود  إليهدا المتوصدل النتدائج
  الأصول على العائد  على للضريبة إحصائيا دال أثر وجود  وعدم المبيعاتا على والعائد 

 فني المدرجنة للشنراات المنالي الأداء علنى الضنريبي للتخطني  إسنتراتيجيات أثنربعندوان" دراسدة •
 الدراسات  مجلة بعليا حمزة بوراسا مروى  للباحثين وتونس"،   المغرب الجزائر، من كل بورصات

   2022 سنة والإدارية والمحاسبية المالية
 للشدر اتا المدالي الأداء علدى الضدريبي التخطدي  إسدتراتجيات  تدهثير فحدص  إلدى الدراسدة هددفت      

 الجزائدرا مدن كدل بورصدات  فدي المدرجدة الشدر ات  مدن لعيندة الزمنيدة المقطعيدة النمدالاج علدى بالاعتمداد 
 علاقدة وجدود  إليهدا المتوصدل النتدائج أهدم ومدن ا2020-2015  ةللفتدر   Data Panel وتدونس المغدرب 

 عدبء تخفيض  في الضريبي التحطي  لإستراتيجية الممثل الكلي الفعلي الضريبة معدل بين معنوية تهثير
 فدي الضدريبة تهجيدل إستراتيجيات  بين معنوية تهثير علاقة وجود  وأيضا للشر ات  المالي والأداء الضريبة
   للشر ات  المالي والأداء النقد  الفعلي الضريبة معدل في متمثلا الضريبي التخطي   عملية
 إعدداد  مدن الاقتصنادية"،  المؤسسات في المالي الأداء على الجبائي التسيير أثر بعنوان" دراسة •

 وعلوم والتجارية الاقتصادية علوم كلية في ماجستير شهادة لنيل رسالة في بباسي صابر الباحث 
  2012  سنة ورقلةا مراح قاصد  جامعة التسييرا
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 الأداء علدى الجبدائي العامدل تسديير يحدثده أن يمكن ال   التهثير مدى قياس إلى الدراسة ه   هدفت      
 المؤسسدات  مدن لعيندة والقياسدية التحليليدة الدراسدة خدلال مدن الجزائريدة  الإقتصادية المؤسسات  في المالي

 الإقتصادية المؤسسات  في يمارس الجبائي التسيير أن عليها المتحصل النتائج أهم ومن ا بسكرة ولاية في
 كبدر فدي والمتمثلدة تفعيلده إلدى تدؤد  التدي الشدروط علدى تتدوفر لا كونهدا الفعاليدة ضدعيف ولكدن الجزائريدة
 يرتكز يجعله مما إلخا... المؤسسة لها تخضع التي والرسوم الضرائب  وأنواع عدد  نشاطهاا و ثافة حجمها
 المداليا الأداء علدى ضدعيف أثدر الجبدائي التسديير أن كمدا الجبائيدة التصدريحات  إعدداد  علدى كبيدرة بدرجة
   المؤسسة خزينة على قو   وأثر
أثر التخطي  الضريبي علنى الأداء المنالي للشنراات المدرجنة فني سنوي فلسنطين دراسة بعنوان"  •

للباحث ياسمين يوسف عبد المجيد صالحا في رسالة لنيل شهادة الماجستر في  للأوراي المالية، 
  2019كلية الدراسة العلياا في جامعة نجاح الوطنية في نابلس فلسطينا لسنة 

رف علدددى الأثدددر الددد   يتر ددده التخطدددي  الضدددريبي علدددى الأداء المدددالي هددددفت هددد   الدراسدددة إلدددى التعددد       
للشر ات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق الماليدة وتحديدد العلاقدة بينهمداا ولالدا بدراسدة جميدع الشدر ات 

شددر ة  ومددن أهددم النتددائج التددي  35الغيددر الماليددة المدرجددة فددي سددوق فلسددطين لددلأوراق الماليددة والبددال  عددددها
دا الدراسدة تمدارس التخطدي  الضدريبي ها الدراسدة نجدد أن الشدر ات المسداهمة توصلت إلي التدي أجريدت عليهد

وفقدددا لمعيدددار متوسددد  معددددل الضدددريبة الفعدددالا و ددد لا أجهدددرت النتدددائج انددده لا يوجدددد اثدددر لكدددل مدددن معددددل 
ددى الأداء المددالي للشددر اتا بينمددا الوفددورا ددديون علد ت الضددريبية الضددريبة الفعددال والوفددورات الضددريبية مددن الد

لغير الديون أثرت على  ل من العائد على حقدوق المساهمين والقيمة السوقيةا بينما لم يكن لهدا اثدر علدى 
 العائد على الأصول وعائد السهم العاد  

للباحثدددة أمينددة حمددادةا فدددي أثننر هيكنننل رأس المننال علنننى الأداء المننالي للمؤسسننة دراسددة بعنددوان  •
العلدوم الاقتصدادية فدي  ليدة العلدوم الاقتصدادية والتجاريدة وعلدوم التسدييرا فدي أطروحة د تورا  فدي 

  2018-2017ا لسنة 3جامعة الجزائر 

 هددددفت هددد   الدراسدددة إلدددى اختبدددار أثدددر هيكدددل رأس المدددال علدددى الأداء المدددالي للمؤسسدددات الاقتصدددادية     
 وميددددة صددددنابية خددددلال الفتددددرة( مؤسسددددات عم 105الجزائريددددة باسددددتخدام بيانددددات البانددددل لعينددددة شددددملت ) 

 وقد تم استخدام مؤشرين للأداء المالي هما معدلي العائد على الأصول والعائدد علدى  (ا2010-2016)
رأس  حقوق الملكية  متغير تابعا  ما تم استخدام معدلي المديونية طويلة وقصيرة الأجل  مقياسين لهيكل

هيكل  مجموعة من المتغيرات المستقلة إلى جانب متغيرالمال  إلى جانب لالا قامت الدراسة باختبار أثر 
المؤسسدة  رأس المال على الأداء الماليا شملت  لا من نشداط المؤسسدةا سديولتهاا هيكدل الأصدولا حجدم

الأداء  ونموها  اسدتخدمت الدراسدة نمدولاج الانحددار الخطدي المتعددد لاختبدار أثدر المتغيدرات المسدتقلة علدى
أجهدددرت  مدددا  .أن النمدددولاج الملائدددم لبياندددات الدراسدددة هدددو نمدددولاج ا ثدددار الثابتدددةالمدددالي للمؤسسددداتا وتبدددين 
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الأجدل علدى  دل مدن  النتائج التطبيقية للدراسة وجود أثر سلبي لاو دلالة إحصدائية لمعددل المديونيدة طويلدة
المديونيددة قصدديرة  معدددل العائددد علددى الأصددول ومعدددل العائددد علددى حقددوق الملكيددةا فددي حددين  ددان لمعدددل

دلالة إحصائية علدى  ل أثر سلبي لاو دلالة إحصائية على معدل العائد على الأصول وأثر موجب لاوالأج
وحجمها أثر موجب لاو دلالة  معدل العائد على حقوق الملكية  إضافة على لالا فقد  ان لسيولة المؤسسة
لهيكددل  الملكيددةا فددي حددين  ددان إحصددائية علددى  ددل مددن معدددلي العائددد علددى الأصددول والعائددد علددى حقددوق 

النتدددائج  ددد لا وجدددود أثدددر  الأصدددول أثدددر سدددلبي لاو دلالدددة إحصدددائية علدددى الأداء المدددالي بمقياسددديه  أجهدددرت 
موجب لاو دلالة إحصائية لنمو  موجب لاو دلالة إحصائية لنشاط المؤسسة على العائد على الأصول وأثر
نموهددا علددى معدددلي المؤسسددة و  المؤسسددة علددى معدددل العائددد علددى حقددوق الملكيددةا فددي حددين أن أثددر نشدداط
 .دلالة إحصائية العائد على حقوق الملكية والعائد على الأصول على الترتيب لم يكن لاو

 The effect of corporate income tax on financial"دراسددة بعنددوان  •
performance of list manufacturing firms in Ghana  للبداحثين John 

Gartchie Gaits and others  
 الدراسدة اسدتخدمت  المدالي والأداء الشدر ات  ضدريبة بدين العلاقة استكشاف على الدراسة ه   ر زت       
 الشدر ات  دخدل ضريبة تهثير لتحديد  2012 إلى 2005 من تمتد  سنوات  سبع لمدة تصنيع شر ات  عشر
 بدين إحصدائية دلالدة لاات  سدلبية علاقدة وجدود  عدن الدراسدة كشدفت  كما .تجريبي بشكل المالي الأداء على

 ونمدو وعمرهدا الشدر ات  حجدم يُظهدر ا أخدرى  ناحيدة مدن .المدالي والأداء الشدر ات  علدى الددخل ضدريبة
   المالي الأداء مع كبيرة إيجابية علاقة الشر ة
  للبدداحثين Corporate tax impact on financial performance دراسددة بعنددوان  •

Ileana Cosmina Pitulice and others 

 20خططدددت هددد   الدراسدددة لتحديدددد العلاقدددة بدددين ضدددريبة الشدددر ات والأداء المدددالي للمؤسسدددة بدراسدددة      
شر ة مدرجة في البورصة بالاعتماد على مؤشرين هما صافي الربح ومعدل العائد علدى الأصدول من أهدم 

 علي قد اثر سلبا على مؤشرات الأداء المالي النائج المحققة أن معدل الضريبة الف
 L’incidence de la varible fiscale sur la performance deدراسدة بعندوان  •

l’entreprise   للباحثين Akila Rachedi et Abdelmadjid Badi 

ير ز ه ا العمل على تدهثير الضدريبة علدى أداء المؤسسدات الصدغيرة والمتوسدطة الجزائريدة بمدا فدي لالدا    
أهددم مدا توصددلت إليده الدراسددة أن المؤسسدة لددم   عددن طريد  دراسددة ميدانيدة لمؤسسددة الكترونيدةالأداء المدالي 

الضدريبي علدى الأداء المدالي  تحق  تحسنا في أدائها الماليا وأيضا هناك فجوة بين الدوعي بتدهثير المتغيدر
 للمؤسسة والتطور الضرور  لأنظمة قياس الأداء 

 السابقة الدراسات عن الحالية الدراسة يميز ما ➢
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يتبين مدن اسدتقراء الدراسدات السدابقة ان هد   الدراسدة حاولدت إعطداء فكدرة مفصدلة عدن الضدريبة وأثرهدا     
تتشددددارك الدراسددددة الحاليددددة مددددع الدراسددددات السددددابقة مددددن حيددددث الاقتصدددداديةا و علددددى الأداء المددددالي للمؤسسددددة 

الأهداف المتمثلة في تقييم الأداء المالي للمؤسسة و يدف يمكدن أن تدؤثر الضدريبة علدى هد ا الأداء  ولكدن 
تختلف مع ه   الدراسات من خلال المتغيرات التي سوف تستخدمها فدي إبدراز علاقدة التدهثير بدين المتغيدر 

 ع والمتغيرات المستقلة التاب

 ل( فدي دراسدته علدى الضدريبة  متغيدر مسدتق2019)محمدد حمدر العدينا  حيدث اعتمدد بعدض الباحدث      
متمثلا بالضريبة على أرباح الشر ات وأثر  علم المتغيرات التابعة المتمثلة في العائد على الأصولا الغائدد 

 وافقدد اعتمدد  (2022 بعلديا حمدزة بدوراسا مدروى  )بداحثينعلى حقوق الملكية والعائد علم المبيعداتا أمدا ال
عدل المعددل الفعلدي الكلدي للضددريبة وأثدر  العائدد علدى الأصدول ممدثلا فددي أداء المؤسسدة  ىعلد  مفدي دراسدته

 (2019ا والمعدل الفعلي الجزئي للضريبةا في حين قامت الباحثدة ) ياسدمين يوسدف عبدد المجيدد الصدالح
عتمادهدددا عدددل المعددددل الفعلدددي للضدددريةا الدددوفرات الضدددريبيةا الدددوفرات الضدددريبية البديلدددة ممثلدددة للتخطدددي  بإ

طة وهددي معددل العائدد علددى الأصدولا المعدددل العائدد علددى الضدريبي واثرهدا علددى المتغيدرات التابعددة والضداب
حقدددوق الملكيدددةا ربحيدددة السدددهم بالإضدددافة الدددى حجدددم المؤسسدددة والرافعدددة الماليدددة وأخيدددرا  ثافدددة رأس المدددالا 

فقد اعتمد علو المعدل الفعلي للضريبة ممثلا في الضريبة   (johon gartchie gaits, 2013)والباحث 
وعليدددده سددددوف تكددددون هدددد   الدراسددددة جامعددددة لمختلددددف  علددددى الشددددر ات وأثددددر  علددددى مؤشددددرات الأداء المددددالي 

  المتغيرات التي جاءت في الدراسة السابقة المطلع عليها في نموج قياسي واحد 

 :هيكل الدراسة
 :كالتالي فصول ثلاثة إلى الدراسة ه   تقسيم تم طروحةالم الدراسة إشكالية على للإجابة

 إلدى التطدرق  خلالهدا مدن تدم مباحدث  ثلاثدة يضدم للضدريبةا النظدر   الإطدار بعندوان الأول الفصدل •
 التطبي   عند  الضريبة مشاكل إلى التطرق  و  ا للضريبة الفني التنظيم الضريبةا ماهية

 مباحث  ثلاثة تضمن بالضريبةا وعلاقته الاقتصادية للمؤسسة المالي الأداء بعنوان الثاني الفصل •
 العلاقدة وأخيدرا المداليا الأداء تقيديم مؤشدرات  المداليا الأداء حدول أساسديات  إلدى فيهدا التطدرق  تدم
 والضريبة  المالي الأداء بين

 وتضدمن جدن جدنا مينداء بعنوان دراسدة اثدر الضدريبة علدى الأداء المدالي لمؤسسدة الثالث  الفصل •
 التطبيقيةا الدراسة عليها ستجرى  التي مؤسسة ميناء جن جن  تقديم خلالها من تم مباحث  ثةثلا

  منهجية الدراسة القياسية وأخيرا (ا2021-2013الفترة) خلال وتحليل الوضعية المالية للمؤسسة
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 تمهيد :
لقددد عرفددت الضددريبة خددلال مراحدددل طويلددة مددن الزمددان وتطددورت بتطدددور العصددور وارتبطددت ارتباطددا وثيقدددا 

الدولدددة والأفدددراد فالضدددريبة هدددي انعكددداس الأوضددداع الاقتصدددادية بالدولدددةا حيدددث شدددكلت همدددزة وصدددل بدددين 
هدم أ ولدة و والاجتمابية والسياسدية فدي المجتمدع التدي تفدرض عليده ولالدا لكونهدا الممدول الأساسدي لخزيندة الد 

.إيراداتها لسد نفقاتها العامة

 ما ازدادت أهميتها حيث أصدبحت الددول تسدتخدمها فدي تحقيد  أهددافها السياسدة و الاقتصدادية  مدن      
جهة أخرى فإن فرض الضريبة اليوم لم يعد يتسم بالسهولة والبساطة التي  انت تميزهدا قدديما ولالدا نتيجدة 

 دد ا تنددوع مصدددادر الحصددول علددى الددددخل الموجددب لهدد   الضدددريبةا تشددعب وتدددخل الأنشددطة الاقتصدددادية و 
 .وعلى ه ا فالدول اليوم تتفنن في اختيار الطريقة المثلى لتحديد وعاء الضريبة وطريقة تحصيلها

 وفي ه ا الإطار سوف يتم التطرق إلى النواحي النظرية الخاصة بالضريبة من خلال المباحث الثلاثة: 
 حول الضريبة المبحث الأول: عموميات  -
 المبحث الثاني: التنظيم الفني للضريبة  -
 المبحث الثالث: مشاكل الضريبة عند التطبي   -
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 المبحث الأول : عموميات حول الضريبة
تعتبر الضدريبة مدن أهدم مصدادر الإيدرادات العامدة للدولدةا ويرجدع لالدا لكبدر حجمهدا و د لا لتهثيراتهدا      

الهامددددة علددددى النددددواحي السياسددددية والاقتصددددادية والاجتمابيددددة وتشددددمل دراسددددة الضددددريبة علددددى العديددددد مددددن 
ا ا ثددار الاقتصددادية الموضددوعات تبدددأ بتعريفهددا ونشددهتها وتطورهددا بالإضددافة إلددى قواعدددها الأساسددية وأخيددر 

 للضريبة 
 المطلب الأول : ماهية الضريبة
 أولا : تطور ونشأ  الضريبة :

لقد تطورات طبيعة واختلاف أهدافها خلال العصور مع تطور النظم السياسية والأوضاع الاقتصادية      
 :1المراحل التاليةوالاجتمابية السائدة في المجتمع وفي ه ا المجال سنتناول لالا التطور من خلال 

هي مرحلة ما قبل نشوء الدولة بتنظيماتها المعروفةا والتي  انت ممثلة المرحلة التقليدية البدائية: .1
في القبيلة والعشيرة  و ان الاعتماد على ما يعطيه أفراد ه ا المجتمع لقائدهم طوبية واختيارا نقدا 

 أو عينا ما يساعد على تحسين أوضاع ه ا التنظيم  
أطلدد  عليهددا بالتقليديددة المتطددورة لأنهددا تشددمل علددى تنظيمددات أكثددر  المرحلننة التقليديننة المتطننور : .2

تطددورا مددن سددابقتها  نظددام سياسدديا حيددث الدولددة هددي الأسدداس فددي هدد ا المجددال ولدديس القبيلددة أو 
العشددديرة  فدددي هددد   المرحلدددة فرضدددت الضدددرائب الحياديدددة المباشدددرة مثدددل الضدددرائب علدددى الأراضددديا 

الددرؤوس والإنتدداج الزراعددي فددي البلددد   إلخا وعليدده فددان الهدددف مددن فددرض الضددريبة  فددي  المواشدديا
 ه   المرحلة هو الحصول على موارد ماليةا بمعنى حيادية الضرائب 

مدددع قيدددام العلاقدددات الاقتصدددادية بدددين الددددول لجدددهت هددد   الددددول  المرحلنننة التالينننة لظهنننور الدولنننة: .3
رائب المباشدرة التدي تدم فرضدها فدي مرحلدة سدابقة إلدى للتخفيف من العبء على مواطنيها مدن الضد 

فددددرض ضددددرائب غيددددر مباشددددرة لهددددا علاقددددة بتجارتهددددا الخارجيددددة ففرضددددت ضددددرائب علددددى صددددادرتها 
 ووارداتها 

إن الحياد الضريبي إن  ان قد تعلم نظريا لفترة طويلة مدن  مرحلة تدخل الدولة لتحقيق الرفاهية: .4
يمكدن تحقيقدها فلكدل ضدريبة أثارهدا الاقتصدادية والاجتمابيدة  نه من الناحية العمليدة لاأالزمنا إلا 

والسياسددية أرادت الدولددة لالددا أم لددم تددردا فلضددريبة وثارهددا علددى توزيددع الدددخل والثددروات علددى سددلوك 
حجامهدددا )اسدددتثمار الأجنبدددي(  أو أجنبيدددة لأمدددوال االمسدددتهلكين والمنتجدددين علدددى تشدددجيع رؤوس الأ

يضدا لتحقيد  مدا أنمدا إصبحت تستخدم الضدرائب لا لكونهدا مدورد مدن المدوارد الماليدة فقد ا أ ول لا
لددى إدت أهددداف  ولقددد جهددرت هدد   المرحلددة بعددد جهددور المشددروعات الكبيددرة التددي أ ليدده مددن إتصددبو 

 
  08ا ص 2011ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا فعالية النظام الضريبي بين النظرية والتطبيق، مراد ناصرا 1
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لدى الضدرائب المباشدرة بشدكل إلدى اللجدوء إدى أاقتصادية واجتمابية وسياسدية ممدا  جهور تطورات 
  1عتماد على الضرائب غير مباشرةمكن من الإأيل ما وسع والتقلأ

 :ثانيا: تعريف الضريبة وخصائصها
خدددد ها الدولدددة جبددددرا مدددن الوحدددددات الاقتصدددادية حسددددب هنهددددا فريضدددة ماليددددة نقديدددة تهتعدددرف الضدددريبة ب     

هداف الدولة النابغة من أ مقدوراتها التكليفية من غير مقابل بصورة نهائيةا لتمويل النفقات العامةا لتحقي  
  2فلسفتها السياسية

 ن الضريبة تمتاز بخصائص التالية:أونلاحظ من ه ا التعريف 
جباريددداا ويترتدددب عليددده مدددا للسدددلطات إمدددن المكلفدددين  تسدددتهدى الضدددريبة لزامينننة:إالضنننريبة فريضنننة  •

ن الضدريبة إكدرا  فد الإ مدوال الممدولينا ونظدرا لوجدود عنصدرأالجبائية من ح  التنفيد  الجبدر  علدى 
بعدداد الظلددم الدد   قددد يحددي  بددبعض الممددولينا وقددوانين الضددرائب تحدداط بضددواب  قانونيددة محددددة لإ

و جسدددامة المخالفدددات التدددي أندددواع متبايندددة مدددن الجدددزاءات تتماشدددى مدددع بسددداطة أتدددنص عدددادة علدددى 
  3ترتكب 

ن دافعددي الضددرائب يسددتفيدون ممددا تقدمدده الدولددة مددن أ: وهدد ا يعنددي الضننريبة فريضننة بنندون مقابننل •
لددى الفددرد مددن هدد   إيددرادات هدد   الضددرائبا ولكددن مددا يصددل إ تنفدد  عليهددا الدولددة مددن ةخدددمات عامدد 

فددراد فددي المجتمددع أندده يعددادل مقدددار مددا دفعدده مددن ضددرائبا بددل هندداك أالخدددمات لدديس بالضددرورة 
خددددر لا يوجددددد التددددزام بددددين وضدددريبةا بمعنددددى  ةيدددد أن يدددددفعوا أيحصدددلون علددددى الخدددددمات لااتهددددا دون 

  مقابدددل مباشدددر مدددن قبدددل أةا ولا تتضدددمن الضدددريبة المدفوعدددة والخددددمات المقدمدددة مدددن قبدددل الدولددد 
  4الدولة

ن إلددى الدولددة بصددور  نهائيددةا بمعنددى إفراد يدددفعون الضددريبة فددالأ تنندفع بصننور  نهائيننة: ةالضننريب •
و تعويضهم إياها  وب لا تختلف الضريبة عن القرض العام ال   تلتدزم أالدولة لا تلتزم بردها لهم 

  5تلتزم الفوائد المترتبة عن مبلغهالدولة برد  الى المكتتبين  يه  ما 
هدداف محدددةا أ هددافها أ نهدا تضدع نصدب عينيهدا إهداف فعندما تفدرض الدولدة الضدرائب فأ الضريبة لها     

هدداف الضدرائب أ خرى الظروف التي تعيشدها  دل دولدة منفدردة وبشدكل عدام فدإن مدن قد تختلف من دولة لأ
 نجد:

 
   07-06ا ص 2005ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا جباية المؤسسات،  حميد بوزيدةا 1
   118ا ص 2011الطبعة الأولىا دار دجلة للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا إقتصاديات المالية العامة،  سعيد علي محمد العبد ا2
   81ا ص 2008الطبعة الأولىا دار الثقافة للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا ضريبة القيمة المضافة، قاسم نايف علوانا نجية ميلاد الزيانيا 3
   89ا ص 2007الطبعة الأولىا دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةا عمانا الأردنا إقتصاديات المالية العامة، محمد طاقةا هدى الغزاو ا 4
   149ا ص 2015ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا إقتصاديات المالية العامة، محمد بباس محرز ا 5
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 بمعندددى الحصدددول علدددى الأمدددوال )الضدددرائب  مصددددر للايدددرادات العامدددة( لتغطيدددة أهنننداف مالينننة: •
ن يكدددون لددده أالنفقدددات العامدددة بعدددد رفدددد خزيندددة الدولدددة بالمدددال  نحدددن نعلدددم ان ا  إلتدددزام ينفقدددة لابدددد 

  1هم ه   المصادرأ مصدر تمويل  فالضرائب تعد من 
ثدرا انتقائيدا حسدب القطاعدات أو أ ثدرا اقتصداديا عامداأن تحدد  أيمكن للضدريبة  أهداف اقتصادية: •

ن توجدده أن الضددريبة يمكددن أن تعتبددر أثددر الاقتصدداد  العدداما يمكددن الاقتصددادية   يمددا يخددتص الأ
  2التضخم ةلى محاربإلامتصاص الفائض من القدرة الشرائية 

في التقليل مدن  ةقتطاعات الضريبيالإجتماعي لفرض مختلف الإالهدف  يمكن أهداف اجتماعية: •
إلددى  نظمددة الجبائيددةالفددوارق الاجتمابيددة الموجددودة بددين مختلددف طبقددات المجتمددعا ولهدد ا عمدددت الأ

 تحسدددين طدددرق فدددرض الضدددرائب التدددي تحمدددل فدددي طياتهدددا العدالدددة الاجتمابيدددة فمدددثلا: التصددداعدية
النسدبية  مدا الطريقدةأبشرائح تراعي مصدالح الددخول المنخفضدة وهد ا مدا يحقد  العدالدة الاجتمابيدة 

نظمدددة ن الأأتراعدددي مصدددالح الددددخول المرتفعدددة وهددد ا مدددا يعمددد  مدددن الفروقدددات الاجتمابيدددة فنجدددد 
كثدددر أمدددر بالددددخول لتكدددون إلاا تعلددد  الأ لدددى التصددداعدية بالشدددرائح خاصدددةإالجبائيدددة الحديثدددة تلجددده 

  3كثر عدالةأو  ةملائم
 المطلب الثاني: القواعد الاساسية للضريبة

 لضريبية)المساوا (:أولا: قاعد  العدالة ا
 أ  حسددب  ددل ةفددراد المجتمددع وفقددا لمقدددرتهم التكليفيدد أببدداء الضددريبية بددين يعنددي ضددرورة توزيددع الأ     

 ببداء العائليدةداء الضدريبة والأأصحاب الددخول المنخفضدة مدن أ عفاءإ الداخل ال   يتمتع به مع ضرورة 
مدوال بحيدث تشدمل  افدة الأ تكون الضدريبة عامدةبما يتناسب مع مستوى المعيشة وتتحق  ه   العدالة بهن 

ن أالمطلددب يجددب  ن يكددون عددبء الضددريبة واحددد بالنسددبة لجميددع المكلفدديناإن هدد اأسددتثناء و إفددراد بدددون والأ
لكونها غيدر عادلدة  ن تستفيد ه   الضرائب على حدةأنه من الخطه أينصرف على النظام الضريبي  كل و 

لدددى نظدددام ضدددريبي عدددادل  ويصدددبح النظدددام إأثدددر بعضدددها فتدددؤد   ن الضدددرائب المتعدددددة قدددد تلغددديولالدددا لأ
  4الضريبي عادل عندما يترتب عليه معاملة ضريبية تؤمن عدالة أغلبية أفراد المجتمع

 ثانيا: قاعد  اليقين:
ن يكدون أن تكون الضريبة واضحة من حيدث المقددار وموعدد الددفع و يفيده الددفع  فدلا يصدح أبمعنى      

مدور المتعلقددة بالضدريبة سدواء سددعرها او ن يطلدع علددى  دل الأأالمكلدف مغيدب عدن  ددل مدا لا درا بددل يجدب 

 
  48ا ص 2009عة الأولىا دار الصفاء للنشر والتوزيثعا عمانا الأردنا الطبالمالية العامة، طارق الحاجا 1
  30ا ص 2010ا الجزائرا ITCISدار النشر المدخل إالى الجباية والضرائب، محمد بباسي محرزين 2
   22-21ا ص 2006دار هومة للطباعة والنشر والتوزيعن الجزائرن النظام الجبائي الجزائري، رضا خلاصيا 3
  92ةا مرجع سب  لا ر ا ص محمد طاق4
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و المحصددل الضدريبي  وهدد ا بحددد أو وقددت توريددها    إلددخ  حتدى لا يقددع فددي تنداقض مددع المقددار أمقددورها 
  1لتزام بالقوانين الضريبيةاته حافز للمكلف للإلا 

 ثالثا: قاعد  الملائمة:
سددلوب الأنسددب للمكلددف ن تجبددى فددي أنسددب الأوقددات بالأأن  ددل ضددريبة يجددب أوتعنددي هدد   القاعدددة      

نسب الأوقات لدفع الضدريبة هدي وقدت حصدول المكلدف هزعاجه ويكون التكليف سهلا عليه فإحتى تتجنب 
رض بعد جندي المحاصديل الضدريبية ن تجبى الضريبة على حاصلات الأأبها على داخله ومن ه ا القبيل 

رباح بعد الحصول عليه بالطريقة التي تتناسب مع طبيعة المادة الخاضعة للضريبة  طريقة الحجز عن الأ
  2رباحوراق المالية والتحصيل المباشر بالنسبة للأجور ودخل الأعند المنبع بالنسبة للمرتبات والأ

 رابعا: قاعد  الاقتصاد في النفقات الجباية:
ن تحداط القاعددة الضدريبية بمدا يضدمن لهدا سدهولة التطبيد  ومروندة وتجندب الددخول فدي أيقصد ب لا      

دارة تتحمددل الكثيددر مددن النفقددات فددي سددبيل دار  والتعقيدددات البيروقراطيددة ممددا يجعددل الإمتاهددات الددروتين الإ
  3تطبي  نظامها الضريبي

 المطلب الثالث: الأثار الاقتصادية للضريبة
 أولا: أثر الضريبة على الإستهلاك والإدخار: 

ن الضددرائب لا تتعدددى مددن أمعددروف ان الدددخل هددو مصدددر  ددل مددن الاسددتهلاك والادخددار حيددث المددن     
إسدتهلاك وددخدار   الافدرادا فإنهدا تدؤد  الدى نقدص فدي مكوندات الددخل مدن مدن دخدول كونها إقتطاعا نقدديا
ختلاف الفئددة التددي يقددع عليهددا عددبء الضددريبة وعلددى نددوع الضددريبة وعلددى درجددة مرونددة إويختلددف التددهثير بدد 

المتميدزة بانخفداض ميلهدا  الغنيدة عدرض السدلعة والطلدب عليهدا  فدإلاا  دان عدبء الضدريبة يقدع علدى الطبقدة
لى نقدص فدي إدخدار تلدا الطبقدة إستهلاكا وارتفاع ميلها الحد  للادخارا فإن الضريبة ستؤد  الحد  للإ

لاا  دان عدبء الضدريبة يقدع علدى إمدا أنها ستضحي بالادخار لصالح الاستهلاكا أ  أمقارنة باستهلاكهاا 
نخفداض ميلهدا او  بإرتفداع ميلهدا الحدد  للاسدتهلاكا ةالغنيد  ةالطبقة الفقيرة المتميدزة وعلدى العكدس مدن الطبقد 

لددى إن هدد   الضددريبة سددتؤد  لددى نقددص فددي الاسددتهلاكا لالددا لأإالحددد  الادخددارا فددإن الضددريبة سددتؤد  
ن هد ا الطلدب أخفض في الفدرة الشرائية له   الطبقة وبالتالي انخفاض الطلب على السلع الخدماتا غيدر 

ونددة الطلددبا فالسددلع لاات الطلددب خددرى تابعددا لدرجددة مر ألددى إواحدددةا بددل يتفدداوت مددن سددلعة  ةلا يتددهثر بنسددب
  4المرن يتهثر الطلب عليها بنسبة أكبر من السلع لاات الطلب غير المرن 

 ثانيا: الضريبة على الإنتاج:

 
   52طارق الحاجا مرجع سب  لا ر ا ص 1
  97ا ص 2001ا الطبعة الأولىا دار الحامد للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا المالية العامة والتشريع المالي الضريبيعادل فليح العليا 2
   240-239ا ص 2013والتوزيعا عمانا الأردنا  دار زهران للنشرمبادئ الاقتصاد والمالية العامة، إبراهيم أحمد عبد الغفورا3
  144عادل فليح العليا مرجع سب  لا ر ا ص 4
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ثددرت الضددرائب فددي أيتددهثر الإنتدداج بصددورة تبعيددة بكددل مددا يددؤثر علددى الاسددتهلاك والادخددار  فددإلاا مددا      
نتدداج لعدددم لددى خفددض الإإن الطلددب قددد انخفددض عددن المنتجددات فهدد ا يددؤد  أخفددض الاسددتهلاك فهدد ا يعنددي 

ض لدى انخفداإلاا أثرت الضدرائب فدي خفدض الادخدار الخداص فهد ا يدؤد  إما أمكانية تصريف المنتجات  إ
سدتثمارات الجديددة وتقليدل الحدوافز علدى الاسدتثمار   مدا تدؤثر الضدرائب فدي توجيده عناصدر الانتدداج فدي الإ

كثر من غير  ولالا من خلال تشديد الضرائب على منتجدات القطاعدات غيدر المرغوبدة أنتاجي إلى قطاع إ
فددي تشددجيع الانتدداج  وتخفيضدها علددى القطاعددات الإنتاجيددة المرغددوب فيهددا  مدا نسددتخدم الضددرائب الجمر يددة

  يسدداهم أإن أثددر الضدرائب فددي الانتداج بشددكل عدام يكددون سدلبي  الدوطني وحمايتدده مدن المنافسددة الأجنبيدة 
نتداج نتداج يعدد جدزءا مدن التكداليف و لمدا زادت تكداليف الإنتاج لان فرض الضدرائب علدى الإفي خفض الإ

  1و بناء منشآت إنتاجية جديدةأم نتاج القائرباح وقلت معها الحوافز على التوسع في الإقلت الأ
 أثر الضريبة على الأثمان: ثالثا:
وبالتددالي يقددل طلددبهم للسددلع والخدددماتامما  اتقتطددع الضددرائب فددي مجموعهددا جددزءا مددن دخددول الأفددراد      

بعدت مدا حصدلته الدولدة مدن ألاا إتجا  يجعل المستوى العام للأثمان يتجه نحو الانخفاض  ويتحق  ه ا الإ
و فددي تكددوين احتيدداطي الدولددة مددن أسددتخداماته فددي سددداد قددروض خارجيددةا إن هالضددرائب عددن التددداولا بدد 

ليده مدن سدلع وخددماتا  ددفع إحصيلة في سداد ثمن ما تحتاج ن استخدمت ه   الهالضرائب عن التداول ب
و مرتبدات للعداملينا وباسددتخدام هدؤلاء مدا يحصدلون عليده مدن الدولددة أمبدال  مسدتحقة للمدوردين والمقداولينا 

ثمددان نحددو الانخفدداض لا يتحقدد  فددي التطبيدد   هدد ا فددي طلددب سددلع وخدددمات  فددإن اتجددا  المسددتوى العددام للأ
يضدا فدي ثمدن أن لكدل ضدريبة معيندة تهثيرهدا هدي أثير الد   تحدثده الضدرائب فدي مجموعهداا علدى هعن التد 
لاا تحققددت إو بعضدده أثمانهددا بمقدددار الضددريبة  لدده ألددى رفددع إو الخدمددة التددي تفددرض عليهدداا فتميددل أالسددلعة 

  2جروف معينة
 أثر الضريبة في التوزيع: رابعا:
ن يعداد توزيدع الددخل والثدروة بشدكل غيدر عدادلا لصدالح الطبقدات غيدر الغنيدة أقد يندتج عدن الضدريبة      

على حساب الفئات الفقيرةا ويحد  ه ا بالنسبة للضرائب غيدر المباشدرة باعتبارهدا أشدد ببائدا علدى الفئدات 
خدار  وممدا هدو جددير بالد  را الفقيرة  أما الضرائب المباشرة فهي تؤثر علدى الطبقدات الغنيدة ومسدتوى الاد 

لاا انفقددت الدولددة هدد   إن الطريقددة التددي تسددتخدم بهددا الدولددة الحصدديلة الضددريبية تددؤثر علفددى نمدد  التوزيددع  فدد أ
لى طبقات إو ناقلةا بمعنى تحويل الدخول من طبقات اجتمابية معينة أالحصيلة في شكل نفقات تحويلية  

لدى تقليدل التفداوت بدين إتستفيد منها الفئدات الفقيدرةا فدإن هد ا يدؤد   ية زيادة في الدخلا بحيث أخرى دون أ
  3الدخول

 
  162سعيد علي محمد العبد ا مرجع سب  لا ر ا ص 1
  171-170ا ص 2001دار الجامعة الجديدة للنشرا مصرا أصول الفن المالي للإقتصاد العام، عادل أحمد حشيشا 2
  325ا ص 2015لا ر ا محمد بباس محرز ا مرجع سب  3
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 المبحث الثاني : التنظيم الفني للضريبة  
يقصددد التنظدديم الفنددي للضددريبة هددو مجموعددة العمليددات التددي تمكددن مددن إنشدداء الضددريبة وتحصدديلها ا      

نشداء الضدريبة والتدي تبددأ بتحديدد وعداء أو ودراسة ه ا الجاندب الفندي تتطلدب التعدرض للمراحدل المختلفدة لإ
 مطرح الضريبة ومعدلها وجباية الضريبة   

 المطلب الأول : إختيار الماد  الخاضعة للضريبة )الوعاء الضريبي (
الموضوع ال   تفرض عليه الضريبة أ  المادة التي   source of taxationيقصد بوعاء الضريبة      

ا ووعاء الضريبة في العصر الحديث هو الثروة ومن ثم يعرفه بعضهم بهنه الثدروة 1تفرض الضريبة عليها 
   2التي تخضع للضريبة والتي تقاس الضريبة بها

 و لتحديد ه ا الوعاء الضريبي لابد من التمييز بين :
 الوحيد  و الضرائب المتعدد  أولا : نظام الضريبة 

حيددث تفددرض الدولددة نددوع مددن الضددرائب تسددعى مددن خلالدده إلددى تحقيدد  الأهددداف نظننام الضننريبة الوحينند  : 
التي تسعى لها  هن تفدرض ضدريبة مبيعدات بنسدبة محدددة علدى مشدتريات  دل المدواطنين و المقيمدين دون 

   3أن يكون هناك نوع وخر يفرض بشكل خاص 
تميدل غالبيدة الددول إلدى الأخدد بنظدام الضدرائب المتعدددة بسدبب العيدوب الكثيددرة متعندد  : نظنام الضنرائب ال

التي يتصف بها نظام الضريبة الوحيدة على أن لا يكون هناك إفدراط فدي التعددد لأن المطلدوب هدو التعددد 
ل و إزديدداد المعتدددل فددلا ضددريبة واحدددة ولا مغددالاة فددي التعدددد لأن تلددا المغددالات سددتؤد  إلددى إرهدداق الممددو 

   4تكاليف الجباية  والإضرار بالحياة الإقتصادية
 ثانيا : الضرائب على الأشخاص و الضرائب على الأموال 

هدي الضدرائب التدي تتخدد مدن الشدخص نفسده وعداءا للضدريبة ا أ  أن الوجدود الضرائب علنى الأشنخاص: 
ى الشدخص بإعتبارهدا "فدرد " بغدض الإنساني نفسه هو المادة الخاضعة للضريبةا فالضريبة هنا تفرض علد 

و قددد تفددرض هدد     5النظددر عمددا فددي حوزتدده مددن أمددوالا لدد لا سددميت بضددريبة المفددردة أو ضددريبة الددرؤوس
الضريبة على جميدع الأفدراد دون تميدز أو تقتصدر علدى بعدض الأشدخاص ممدن تتدوافر فديهم شدروط معيندة 

   6ونها وحدة إجتمابية ( )كال  ور ال ين يبلغون سنا معينة وقد تفرض على الأسرة بك

 
 93محمد طاقة ا هدى العزاو  ا مرجع سب  لا ر  ا ص1
 98عادل فليح العلي ا مرجع سب  لا ر  ا ص2
   10ا ص 2005ا دار وائل للنشر و التوزيع ا عمان ا الأردن ا الطبعة الأولىالمحاسبة الضريبية ، عادل محمد القطاونةا عد  حسين عفافةا 3
 . 99سب  لا ر  ا ص عادل فليح العلي ا مرجع4
  32ا ص2003الدار الجامعيةا مصرا مبادىء المالية العامة، حامد عبد المجيدا وأخرونا 5
  99عادل فليح العليا مرجع سب  لا ر ا ص6



الإطار النظري للضريبة                                  ول               الفصل الأ  

16 
 

  لدد لا فقددد إتجهددت  افددة الدددول 1التددي تتخددد مددن أمددوال الشددخص وعدداء الضددريبة الضننرائب علننى الأمننوال :
الحديثددة إلددى فددرض ضددرائبها علددى المددال فددي  ددل صددور  و أوضدداعه  أ  سددواء أكددان عدداملا مددن عوامددل 

إستثمارية أو سلعة إسدتهلاكيةا متخددا صدورة دخدل أو ا عقار أو منقولا سلعة  الإنتاج أو عائدا من عوائد 
   2ثروة أو إنفاق

 ثالثا : الضرائب المباشر  و الضرائب الغير المباشر  
تعتبر الضرائب إلاا  ان دافع الضريبة لا يستطيع نقل عبئها إلدى غيدر  فهدو الشدخص الضرائب المباشر  : 

لى الرواتب والأجورا فهي تفرض إلاا تحق  دخل المقصود بفرضها من قبل المشرعا مثل ضريبة الدخل ع
  وتنفسدم الضدرائب المباشدرة بحسدب طبيعدة المدادة 3منها و لا يستطيع الممول نقل عبئها إلى شدخص أخدر

 الخاضعة لها نوعين أساسيين هما : الضرائب على الدخل  و الضرائب على رأس المال 
وتتمثددل فددي تلددا الضددرائب التددي تتخددد مددن الدددخل وعدداء لهددا أ  أن المددادة  الضننرائب علننى النندخل: ✓

  وه   الضرائب قد تكون 4الخاضعة للضريبة هو الدخل ال   يتولد للشخص الطبيعي أو المعنو  
  5عامة على مجموع الدخلا وقد تكون نوبية على  ل نوع من أنواع الدخل

علددى رأس المددال وعلددى الثددروة التددي يمتلكهددا  و تفددرض هدد   الضددريبة الضننرائب علننى رأس المننال: ✓
الفرد منتجة  انت أو غير منتجة  وتتميز بهنها تفرض على  ل ما يملكه المكلف من أموال ثابتة 

   6أو منقولة في لحظة زمنية معينة  وه   الضريبة قد تكون عادية أو غير عادية
ا إلدى شدخص أخدرا ويمكدن أن يكدون قصدد يسدتطيع دافدع الضدريبة هندا نقدل عبئهد الضرائب غير المباشر : 

المشرع في فرضها هو الشخص ال   يتحملها فدي النهايدةا ومثالهدا ضدريبة المبيعدات حيدث يددفعها التداجر 
   وتنقسم الغير المباشرة إلى:  7ويحملها المستهلا

هددي الضددريبة التددي حصددول واقعددة إنتقددال شدديء مددن ملكيددة شددخص إلددى  الضننرائب علننى التننداول: ✓
   وأهم أنواع التداول مايلي : 8شخص أخر

إن تدددداول بعدددض الثدددروات  الأراضدددي والسددديارات وغيرهدددا وتسدددجيل  الضنننريبة علنننى نقنننل المل ينننة: -
ملكيتها لمدن إنتقلدت إليدها ويدتم هد ا التسدجيل مقابدل رسدم معدين يدفعده المالدا الجديدد ويطلد  عليده 

 انت قيمتهدا معتدلدة بحيدث تعدد رسم التسجيلا وتعتبر رسوم التسجيل رسوم بالمعنى الصحيح إلاا 

 
  63ا ص2007الدار الجامعيةا مصرا إقتصاديات الضرائب، سعيد عبد العزيز عثمانا شكر  رجب العشماو ا 1
  33درازا مرجع سب  لا ر ا صحامد عبد المجيد 2
  10عادل محمد القطاونيةا مرجع سب  لا ر ا ص3
  130علدل فليحا فليحا مرجع سب  لا ر ا ص4
   96ا ص2005المؤسسة الحديثة للكتابا لبنانا المالية العامة، فاطمة السويسيا 5
  17ا ص2003رة والنشر والتوزيعا عمانا الأردنا ا دار المسيالطبعة الأولىالضرائب و محاسبتها، نائل حسن عدسا عبد الناصر نورا 6
  10عادل محمد القطاونيةا مرجع سب  لا ر ا ص7
  18نائل حسن عدسا عبد الناصر نورا مرجع الساب ا ص8
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متناسدددبة مدددع المنفعدددة التدددي يحصدددل عليهدددا دافعهدددا ا أمدددا إلاا  اندددت هددد   الرسدددوم مرتفعدددة وتجددداوزت 
   1قيمتها مقدار المنفعة فإنها تعتبر في الواقع ضريبة على إنتقال الملكية من يد إلى أخرى 

اول الأسددهم و السددندات هددي مددن الضددرائب علددى التددداول وتفددرض علددى عمليددة تددد  ضننريبة الدمغننة: -
    2وعلى المعاملات والطلبات المقدمة إلى جهات إدارية حكومية

و تفرض على أنواع معيندة مدن السدلع المسدتهلكة أو علدى  افدة السدلع الضرائب على الإستهلاك :  ✓
 :  3المستهلكة بغرض تحقي  أهداف إقتصادية ودجتمابية أو مالية و هي نوعان

وهي من أهم ضرائب الإستهلاك وتفرض على السلع عندد إسدتيرادها أو عندد الضرائب الجمراية :  -
تصديرهاا وتتنوع الأهداف التدي تسدعى الددول لتحقيقهدا مدن فرضدهاا فقدد يكدون ماليدا لتدوفير مدوارد 
مالية للخزانةا أو قدد يكدون إقتصداديا فدرض ضدرائب لحمايدة الإنتداج المحلديا وقدد يكدون إجتمابيدا 

  4كفرض الضرائب على الخمور للحد من إستهلاكها
وتفددرض علددى المنتجددات الطبيعيددة أو الصددنابية و يطلدد  عليهددا )رسددوم  الضننرائب علننى الإنتنناج : -

الإنتدداج ( وقددد تفددرض فددي أ  مرحلددة مددن مراحددل التصددنيع أو الإنتدداج حيددث يقددوم بدددفعها المنددتج 
   5ويضيف قيمة الضريبة إلى سعر بيع الوحدة للمستهلا

 مزايا وعيوب الضرائب المباشر  و غير المباشر  : 
 (: مزايا وعيوب الضرائب المباشر  وغير المباشر  .1-1الجدول رقم )

 الضرائب غير المباشرة  الضرائب المباشرة 
الثبددات النسددبي للحصدديلة ودنتظامهدددا  - المزايا 

وعدددم تهثرهددا بددالتغيرات الإقتصدداديةا 
 تقديرها  إلا في حدود يمكن 

قابليتهددددددددددا علددددددددددى تحقيدددددددددد  العدالددددددددددة  -
الضددريبيةا إلا تفددرض حسددب المقدددرة 

 المالية للمكلفين  
الإقتصدداد فددي نفقددات جبايتهدداا لأنهددا  -

تفددددددددرض علددددددددى عناصددددددددر واضددددددددحة 
 ومعروفة من قبل الإدارة المالية   

تتميدددددددددددز هددددددددددد   الضدددددددددددريبة بسدددددددددددرعة  -
تحصددددددديلها دون تعقيدددددددد للقدددددددوانين أو 
نشدددددددددوب خدددددددددلاف بدددددددددين مموليهمدددددددددا 

 ة الضرائب  ومصلح
تمتدددددداز بمرونتهددددددا لكددددددون هدددددد ا مددددددن  -

الضدددددرائب يتدددددهثر مباشدددددرة بدددددالتغيرات 
الإقتصددددادية مثددددل التضددددخم والكسدددداد 
ممدددددا يجعلهدددددا أداة هامدددددة مدددددن أدوات 
السياسدددددة الماليدددددة لتحقيددددد  الأهدددددداف 

 
  95-94ص ا 2008ا دار الثاقفة للنشروالتوزيعا عمانا الأردنا الطبعة الأولىضريبة القيمة المضافة،  الزيانيا قاسم نايف علونا نجية ميلاد1
 18نائل حسن عدسا عبد الناصر نورا مرجع سب  لا ر ا ص2
  95قاسم نايف علوانا نجية ميلاد الزيانيا مرجع سب  لا ر ا ص3
  18المرجع الساب ا ص4
 .19نائل حسن عدسا عبد الناصرالنورا مرجع سب  لا ر ا ص5
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 الإقتصادية  
لايشددعر المكلددف بعبئهددا حيددث تدددمج  -

الضددريبة مددع سددعر السددلعة ممددا يقلددل 
 فعها  من محاولة التهرب من د 

مددددورد مباشددددر ومسددددتمر علددددى مدددددار  -
 السنة للخزانة العامة وليس موسميا 

 
قد يؤد  احساس الممول عبئا ماليدا  - العيوب 

يدفعه مرة واحدة في وقت معين من 
السدددددددددنة إلدددددددددى التهدددددددددرب مدددددددددن دفدددددددددع 

 الضريبة 
تحصيل ه   الضريبة يتطلب جهاز  -

إدار  واسددددع متمددددرنا ممددددا قددددد يزيددددد 
 في أبباء تحصيلها  

عدم تناسب الضرائب غيدر المباشدرة  -
مددددع المقدددددرة التكليفيددددة لدددددافعيها بددددل 
تتجدددددده إلددددددى التناسددددددب مددددددع مقدرتدددددده 
عكسددددديا لكونهدددددا تفدددددرض علدددددى سدددددلع 
الإستهلالا الضرورية  يكدون عبؤهدا 
أكثددددددددر ثقددددددددلا علددددددددى الطبقددددددددات لاات 

 الدخول المحدودة  
يعددددددددداب عليهدددددددددا مرونتهدددددددددا وتهثرهدددددددددا  -

بدددالتغيرات الإقتصددداديةا الأمدددر الددد   
إنخفدددداض حصدددديلتها فددددي حالددددة  إلددددى

 كساد 
 المصدر:

  49 52ا ص ص1992ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا المالية العامة، حسين مصطفىا  -
    105 106محمد طاقةا هدى العزاو ا مرجع سب  لا ر ا ص -

 المطلب الثاني: تقدير الوعاء الضريبيي 
 أولا: التقدير المباشر: 

التقدددير المباشددر علددى الوصددول لتحديددد قيمددة المددادة الخاضددعة للضددريبة بصددورة مباشددرة تعمددل طريقددة      
 : 1بالإستناد إلى إقرار المكلف أو إقرار الغير  وال   يقصد بها  مايلي

تقضدددي هددد   الطريقدددة يقددددم المكلدددف إقدددرار لدددلإدارة الضدددريبية عدددن نتيجدددة  إقنننرار المكلننن  : .1
لاته ومستنداته المحاسبية فهدو خيدر مدن يعدرف أعماله خلال فترة المحاسبة مثبت في سج

حقيقيتددها وتتددولى الإدارة التثبددت مددن صددحة التصددريح   وقددد يكددون لهدد ا الأسددلوب بعددض 
النتائج الحسنة ا لأنه يمكدن مدن الحصدول علدى معلومدات صدحيحةا وبالتدالي يقتدرب هد ا 

 
  101-99صص قاسم نايف علوانا نجية ميلاد الزيانيا مرجع سب  لا ر ا 1
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رارت غيدددر التقددددير مدددن العدالدددة الضدددريبية ويخفدددف مدددن عمدددل الإدارة   ولكدددن قدددد تقددددم إقددد 
صددحيحةا ممددا دفددع بعددض العدداملين فددي القطدداع الضددريبي إلددى إعتمدداد الإقددرار المقدددم مددن 

 قبل شخص ثالث   
بمقتضددي هدد   الإدارة الضددريبية شددخص أخددر غيددر المكلددف بدددفع الضددريبةا  إقننرار الغيننر: .2

بتقديم إقرار يحدد  يه مقدار دخل المكلدف الأصدلي الخاضدع للضدريبة  لكدن هد   الطريقدة 
بالوسدديلة الكا يددة لتقدددير وعدداء الضددريبة فهددي لا تنطبدد  إلا علددى أنددواع محددددة جدددا  ليسددت 

من الأوبية الضريبية فهرباح الشر ات الفردية والمهن الحرة لا يمكن تقديرها إعتمادا على 
 إقرارات الغير 
 ثانيا: التقدير غير المباشر: 

عدداء الضددريبة إلددى عامددل خددارجي عددن الإدارة يكددون التقدددير غيددر المباشددر عندددما يسددتند فددي تحديددد و       
 :1والمكلف وفي النهاية يعود للإدارة أن تقرر ما ترا  مناسباا ويمكن تناول لالا  مايهتي

ويجدر  هد ا التقددير باللإسدتناد إلدى المظداهر الخارجيدة التقدير عن المظناهر الخارجينة :  .1
روة الشخص أو مقددار دخلدها التي يسهل الوقوف عليهاا والتي تهخد معيارا لتقدير حجم ث

ورغم أن ه   الطريقة تمتاز بالسهولة بالنسدبة لدلإدارة ودلدى المكلدف  إلا أنهدا يعداب عليهدا 
أنهددا قددد تددؤد  إلددى فددرض الضددريبة علددى أسدداس قددد يبتددد عددن الواقددعا  مددا أن التسدداو  فددي 
 المظدداهر الخارجيددة قددد يددؤد  إلددى فددرض ضددريبة متسدداوية بالنسددبة للأشددخاص علددى الددرغم
من إختلاف جروفهم ودخولهما بالإضافة إلى إمكانية تجندب الضدريبة عدن طريد  التقليدل 

 من المظاهر الخارجية  
وفقددا لهدد   الطريقددة يددتم تقدددير وعدداء الضددريبة بطريقددة جزا يددة بالإسددتناد  التقنندير الجزافنني : .2

الحالدة إلى بعض القرائن والأدلة التي يفتدرض إرتباطهدا بالمدادة الخاضدعة للضدريبةا وهد   
علدى تطبيد  تلددا القواعدد ومدن لالددا تقددير الأربداح التجاريددة للممدول بنسدبة معينددة مدن رقددم 
الأعمددالا مثدددل الإسددتدلال علدددى دخددل الطبيدددب بعدددد السددداعات التددي يعملهدددا ويسددمى هددد ا 
بدددالجزافي القددددانونيا أمددددا إلاا تدددرك تقدددددير الوعدددداء الضدددريبي للإتفدددداق بددددين الممددددول والإدارة 

بدددين الممدددول والإدارة الضدددريبية والإتفددداق معددده علدددى رقدددم معدددين يمثدددل  الضدددريبية والإتفددداق
مقدددار دخلدده فهدد ا يسددمى بددالجزافي الإتفدداقي ويسددمى فددي بعددض الأحيددان التقدددير الإدار ا 
ويعاب على ه   الطريقة عدم قيامهدا علدى أسداس التحديدد التددقي  الوعداء الضدريبي ومدن 

 تم بعدها عن الحقيقة والعدالة  
 الث:معدل الضريبة المطلب الث

 
  101المرجع الساب ا ص1
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يقصددد بسددعر الضددريبة النسددبة بددين مقدددار الضددريبة وقيمددة المددادة الخاضددعة لهدداا بمعنددى أخددر يحدددد      
 المبل  ال   يجب أن يدفعه المكلف أن يتم تحديد قيمة المادة الخاضعة الضريبية بموجب القانون   

المكلددف الشخصددية وبالتددالي عدددالتها  ودن العمليددة ليسددت عمليددة حسددابية بقدددر مدداهي مراعدداة أوضدداع      
ودن تحديد سعر الضريبة على الوجه الصحيحا يتطلب مراعاة الظروف الإقتصادية والإجتمابية والسياسدة 
السائدة في  ل دولةا ل ا تختلف طرق وأساليب إحتساب سعر الضدريبة مدن دولدة إلدى أخدرى ومدن الصدور 

 الفنية لإحتساب سعر الضريبة ن  ر: 
 لتحديدية والضريبة التوزيعية : الضريبة ا

التددي يحدددد المشددرع الماليمقدددما مرابيددا فددي لالددا الأهددداف المرجددو  مددن الضننريبة التحديديننة )القياسننية( : 
حيث حصيلتها المالية وأثارها الإقتصادية والإجتمابيدة فدي جدل هد ا الأسدلوب يدتم تسدديد السدعر الضدريبي 

 لخاضعة للضريبة  أما في صورة نسبة مئوية من قيمة المادة ا
لا يتحددد سدعرها مقددما ودنمدا يددتم تحديدد حصديلتها الإجماليدة ثدم تدوزع هد   الحصدديلة  الضنريبة التوزيعينة :

كحصص على الأقاليم الإدارية المختلفةا ويقوم  ل إقليم بجبايتها من المكان حسب وعائهم الضريبي ودن 
هددد ا لأسدددلوب يطبددد  فقددد  علدددى الضدددرائب المباشدددرة ولالدددا لأن الضدددرائب غيدددر المباشدددرة تقدددع علدددى عدددات  

 خاص مجهولين يصعب تحديدها وتتميز الضريبة التوزيعية ب:أش
 حصيلتها معروفة مسبقا فالخزينة تعرف سلفا مقدار المبل  ال   سيدخلها   •
تقلددل مددن إحتمددال التهددرب مددن دفددع الضددريبة لأن طبيعتهددا تضددامنية وجبايتهددا يددتم عددن طريدد  إدارة  •

   1الإقليم
 التصاعدية والتنازلية :الضرائب النسبية والضرائب 

يقصد بها النسدبة المئويدة الثابتدة التدي تفدرض علدى المدادة الخاضدعة للضدريبة ولاتتغيدر الضريبة النسبية : 
بتغير قيمتها وخيدر مثدال عليهدا الضدريبة علدى الأربداح التجاريدة والصدنابية والضدريبية علدى إيدرادات القديم 

ولا يتغير السعر بتغير قيمدة المدادة  %20إلى  %15مابين المنقولة  فتفرض  ل منها بسعر ثابت يتراوح 
الخاضددعة للضددريبة  وتددزداد الحصدديلة الضددريبية فددي الضددريبة النسددبية بددنفس نسددبة الزيددادة فددي قيمددة المددادة 

   2الخاضعة لها
 وقد دافع أنصار الضريبة النسبية عنها بتقديم عدد من المبررات منها: 

لا فدددرق بدددين  بيدددر و صدددغير لأن المقصدددود هندددا مطدددرح التكليدددف  تحقدد  العدالدددة بدددين المكلفدددينا إلا  •
 فجميع المكلفين خاضعين لمعدل واحد  

تتميددز الضددريبة النسددبيةا ببسدداطتها وسددهولة تطبيقهدداا فمتددى تددم تحديددد المكلفددين أصددبح مددن السددهل  •
تطبيقهددا علددى جميددع المبددال  الخاضددعة للتكليددف بغددض النظددر عددن حجددم مطددرح للضددريبةا إلا أن 

 
  109-108محمد طاقةا هدى العزاو ا مرجع سب  لا ر ا ص1
   195-194ا ص2009منشورات الحلمي الحقوقيةا لبنانا أساسيات المالية العامة، سوز  عدلي ناشدا 2
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ررات لم تصمد أمام الإنتقادات الشديدة التدي واجهدت إلدى الضدريبة النسدبية فمبددأ العدالدة الد   المب
نادى به أنصار الضريبة النسبيةا ليس حقيقياا فهي لا تحق  للمكلفين إلا مساواة حسدابية وعدالدة 

   1جاهريةا فالعدالة لا تقوم فق  على المساواة المطلقة بل على المساواة في التضحية
تشدددكل الضدددرائب التصددداعدية إحددددى أهدددم الأدوات الأساسدددية المسدددتخدمة فدددي إعدددادة الضنننرائب التصننناعدية: 

توزيع الدخول بما يعزز الإتجاهات الهادفة نحو تحقي  العدالة الإجتمابية إضافة إلى ماتوفر  من إيرادات 
 اء  كبيرة لميزانية الدولة في البلدان الرأسمالية المتقدمة والنامية على السو 

وتتميددز الضددرائب التصدداعدية بإزديدداد سددعرها  لمددا إرتفددع حجددم الوعدداء الخاضددع للضددريبةا لدد لا ففددي حالددة 
فدرض الضددريبة بشددكل تصداعد  فددإن حصدديلة الضدريبة المدفوعددة سددوف تدزداد بشددكل أكبددر مدن الزيددادة فددي 

 الدخل الخاضع للضريبة لكون حجم الضريبة هو حاصل ضرب  
الضددريبة التنازليدة تندداقض سدعر الضدريبة عندددما يدزداد الدددخل الخاضدع للضددريبة  تعنديالضنرائب التنازليننة: 

  2وه ا يعني أن التغير في الحصيلة هو أصغر من التغير في الدخل 
 المطلب الرابع: تحصيل الضريبة 

مناسددبة بإختيددار طريقددة تحصدديل  تتبددع الإدارة الماليددة طددرق مختلفددة فددي تحصدديل الضددريبةا فهددي تقددوم     
لكل ضريبة والتي تحقد   دلا مدن الإقتصداد فدي نفقدات الجبايدة والملائمدة فدي تحديدد مواعيدد أداء الضدريبةا 

 هي : 3دون تعسف أو تعقيد في إجراءاتها الإدارية  ومن أهم طرق تحصيل الضرائب 
لضددريبة يعددد قيددام مصددلحة الضددرائب بددرب  الضددريبة علددى الممددول تخطددر  بدددين اطريقننة الوفنناء المباشننر: 

ومواعيددد الوفدداء بهدد ا الدددين ومقددر الإدارة الضددريبية المختصددةا  يقددوم الممددول بتوريددد الضددريبة فددي الأوقددات 
المحددددة لمكتددب الضددرائب المخددتصا وقددد يددتم لالددا علددى قسدد  واحددد أو علددى عدددة أقسدداط يحددددها القددانون 

ابددددع دبغددددة تلصدددد  علددددى الضدددريبي   مددددا قددددد يددددتم الوفدددداء المباشددددر عددددن طريددد  شددددراء أوراق مدفوعددددة أو طو 
المحددررات والوثددائ  التددي يطلبهددا المكلددف مددن الإدارات الحكوميددة المختلفددة  الشددهادات الدراسددية أو طلبددات 

   4إستخراج وثائ  السفر للخارج أو وثائ  الملكية   وغيرها
ر يقدمدده يدددفع المكلددف بمقتضدداها أقسدداط دوريددة خددلال السددنة الماليددة طبقددا لإقددراطريقننة الأقسننام المقدمننة : 

المتوقددع أو حسددب القيمددة الضددريبة المسددتحقة عددن السددنة السددابقةا علددى أن تددتم التسددوية النهائيددة  عددن دخلدده
للضددريبة بعددد ربطهددا  بحيددث يسددترد المكلددف ماقددد يزيددد عددن قيمددة الضددريبة المربوطددة أو يدددفع مددا قددد يقددل 

 من الإيرادات على مدار السنة  عنهاا ودن ميزة ه   الطريقة تكمن بتزويد الخزينة العامة بسيل متدف  

 
 79ا ص 0052دار وائل للنشروالتوزيعا عمانا الأردنا اسس المالية العامة، الخطيبا أحمد زهير شاميةا  خالد شحادة1
   145-144ا دار الرضوان للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا صالطبعة الأولىإقتصاديات المالية العامة، فتحي أحمد لاياب عوادا 2
  113محمد الطاقةا هدى العزاو ا مرجع سب  لا ر ا ص3
 88ا ص2002لبنانا الدار الجامعية للطباعة وللنشر ا بيروتا مبادىء الإقتصاد العام، المرسي السيد مجاز ا 4



الإطار النظري للضريبة                                  ول               الفصل الأ  

22 
 

قدد تلجده الإدارة الضدريبية بصددد تحصديل بعدض الضدرائب إلدى طريقدة الحجدز طريقة الحجز من المنبنع : 
مددن المنبددع بددهن تلدددزم شخصددا ثالثددا تربطدده بدددالمكلف الحقيقددي علاقددة ديددن أو تبعيدددة بحجددز قيمددة الضدددريبة 

 المستحقة وتوريدها رأسا إلى الحزينة العامة 
له   الطريقة مزايا وعيوب فهي تسهل العمدل علدى الإدارة الضدريبيةا وقدد تكدون نفقدات الجبايدة قليلدة و      

بالإضافة إلى الحد مدن التهدرب الضدريبيا ولكدن مدن عيوبهدا  ونهدا تعتمدد فدي جبايتهدا علدى شدخص ثالدث 
ى إحتمال حدو  خطده غير الإدارة الضريبية قد يكون غير ملم بالقوانين الضريبية ولحكامهاا مما يؤد  إل

    1في تقدير قيمة الضريبة التي يتعين إستقطاعها
 ضمانات تحصيل الضريبة :

لضدددمان حصددددول الدولددددة علدددى مسددددتحقاتها مددددن الضددددرائبا فقدددد  فددددل القددددانون للخزاندددة العامددددة العديددددد مددددن 
 الضماناتا ومن أهم ه   الضمانات :

الددديون الأخددرىا حيددث يسددتوفي ديددن الضددريبة قبددل تقدددير حدد  إمتيدداز لدددين الضددريبة علددى معظددم  -
غيرهدددا مدددن الدددديونا ويكدددون للخزاندددة العامدددة حددد  التتبدددع للحصدددول علدددى المبدددال  المسدددتحقة ضدددمانا 

 للتحصيل  
تقرير ح  إصدار أمر بالحجز الإدار  على الأموال ضد المكلفين ال ين يتهخرون عن سدداد ديدن  -

 الضريبة  
فدددي مصددلحة الضدددرائب حددد  الإطدددلاع علدددى الوثدددائ  والأوراق  مددنح المشدددرع المدددوجفين المختصدددين -

 والدفاتر الموجودة لدى المكلف أو الغيرا من أجل تمكينهم من تحديد دين الضريبة  
   2تعد  افة وسائل مكافحة التهرب الداخلي في نفس الوقت ضمانات لتحصيل الضريبة -

 المبحث الثالث : المشاكل الضريبة عند التطبيق
قددد يواجدده تطبيدد  الضددريبة عدددة مشدداكل مرتبطددة بددالتنظيم الفنددي لهددا تتمثددل فددي الازدواج الضددرييبيا      

 طرق معالجتها التهرب الضريبي وننقل العبء الضريبي و 
 المطلب الأول : التهرب الضريبي

 أولا: تعريف التهرب الضريبي
أو الثغدرات  متثدال للتشدريع الضدريبيام الإيقصد بتهرب الضريبي تلا المخالفات القانونيدة المتمثلدة فدي عدد 

شدكال سدواء تعلدد  جددل الدتخلص مدن أداء الواجدب الضدريبي بجميددع الوسدائل والأأالموجدودة فدي القدانون مدن 
 و جدزء مدن المبلد  الواجدب الددافع للخزيندةأأو الحر دات الماديدةا ولالدا بكدل  مدر بالعمليدات المحاسدبيةاالأ

 
  114-113محمد الطاقةا هداى العزاو ا مرجع سب  لا ر ا ص1
  204سوز  عادل ناشرا مرجع سب  لا ر ا ص2
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الدولة في تغطية نفقاتهاا وتحقي  أهدافها الاقتصادية والاجتمابية  وبصفة عامة العمومية وال   تستعمله 
  1أو جزئية  لية أنه التخلص من دفع الضريبة بصفة يعرف التهرب الضريبي

 أنواع التهرب الضريبي ثانيا:
 يتخ  تهرب الضريبي الشكلين التاليين:

عدم  أو هو مخالفة لقانون الضريبةا  التهرب عند رب  الضريبة التهرب الضريبي غير المشروع: .1
و تقديم إقرار  يه غش وتلاعب ومن التهدرب الغيدر المشدروع بيدع المكلدف أتقديم الإقرار الضريبي 
موالده أو نقل أسماء وهمية هعتمادات بإ و فتح أنشاء عقود غير حقيقية إو ألممتلكاته بيعا صورياا 

  2لى الخارجإ
فلا يتضمن مخالفة قوانين الضدرائب  الحدد مدن اسدتهلاك السدلع التدي  الضريبي المشروع:التهرب  .2

لدى وخدر إنصراف عن ممارسة النشداط الد   يخضدع لضدريبة مرتفعدة و الإأتفرض عليها الضريبة 
سدتفادة قل   ما يحدد  التهدرب الضدريبي المشدروع عندد الإأو يخضع لضريبة أمعفى من الضريبة 

  3القانون الضريبيمن ثغرات 
 ثالثا: أسباب التهرب الضريبي:

 سباب التي تساعد على التهرب الضريبي ن  ر:من الأ
نقدددل العدددبء الضددددريبي علدددى المكلفددددين ممدددا يشددددجعهم علدددى التهددددرب مدددن دفعهددددا وضدددعف الددددوعي  -

فدددراد المجتمدددع وعددددم الشدددعور بالمسدددؤولية والتضدددامن الاجتمددداعي وضدددعف الدددوازع أالضدددريبي لددددى 
 الديني 

وعددم تدوفر العناصدر الفنيدة لاات الكفداءة العاليدةا وعددم تدوفر الرقابدة الإدارة لدى ضدعف إضافة بالإ -
  4لاكتشاف المخالفات وفرض العقوبات المناسبة

و أقدل مدن القيمدة الفعليدة ممدا يدؤثر أصعوبة تقدير الوعاء الضريبي والد   قدد يكدون جزا يدا بدهكثر  -
 لى التهرب إمعنويا على المكلف وقد يدفعه 

بيد  عدم المساواة في التطبي : قد تكون الضريبة عادلة من الناحية القانونيدة ولكدن صدعوبات التط -
لدددى ضدددعف الثقدددة فدددي عدالدددة إتدددؤثر علدددى تلدددا العدالدددة مدددن حيدددث التقددددير والتطبيددد  ممدددا يدددؤد  

  5الضريبة
 التهرب الضريبي: ةوسائل مكافح : رابعا

 
 30 حميد بوزيد ا مرجع سب  لا ر ا ص1
  324نائل حسن عدسا عبد الناصرنورا مرجع سب  لا ر ا ص2
  211ا ص 2005الجزائرا ديوان المطبوعات الجامعيةا المالية العامة، علي زغدودا 3
  119محمد طاقةا هدى الغزاو ا مرجع سب  لا ر ا ص 4
  325نائل حسن عدسا عبد الناصر نورا مرجع سب  لا ر ا ص 5
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دارة الماليدة  مدا تقدع علدى المكلدف إن مسؤولية التهرب وتباعيتهدا تقدع علدى المشدروع المدالي وعلدى الإ     
التهرب من الضريبة باختلاف النظام المدالي فدي  دل دولدة  مدا تختلدف مدن نفسها وتختلف وسائل مكافحة 

 هم طرق مكافحة التهرب الضريبي نجد:أ خرى في النظام المالي الواحد ومن ضريبة لأ
طدددلاع علدددى سدددجلات وملفدددات نددده يجدددوز لمدددوجفي دائدددرة الضدددريبة الإأطدددلاع: ويعندددي حددد  الإ ✓

شددكل دقيدد  واكتشدداف مددا قددد يحددد  مددن المكلددف وثائقدده الخاصددة لتددتمكن مددن ربدد  الضددريبة ب
 مخالفات بهدف التخلص من الضريبة 

لدى مدددين المكلدف بددفع الضدريبة ويددتم تحصديل الضدريبة فددي إالجبايدة مدن المنبدع: حيددث يعهدد  ✓
يدراد قبدل اسدتلامه مدن سهم حيث يتم اقتطاعهدا مدن الإالمنبع على الرواتب وفوائد السندات والأ

 قبل المكلف 
قدرار قدرار المؤيدد بداليمين فدإلاا  دان الإٌ باليمين: حيث يلزم المكلدف بتقدديم الإ قرار مشفوعإتقديم  ✓

 حكام العقوبات الخاصة باليمين الكالابة عند توفر سوء النية في الإقرار أغير صحيح تطب  
حيددان حيددث يدددلي شددخص التبليدد  بواسددطة الغيددر: وهدد ا جددائز فددي بعددض الدددول وفددي بعددض الأ ✓

 قرارات والتهكد من عدم صحتها ي الرقابة على الإبمعلومات تكون لاات فائدة ف
 بالتحصيل والتقدير والتطبي  ةعدم تعدد الضرائب وتنمية الوعي وتبسي  الإجراءات الخاص ✓
 و بدنية أتوقع الجزاءات على المتهرب من الضريبة مالية  ✓
مدزيج  خل  الوعي الضريبي بين المكلفين مع مراعاة تنظيم وتفسير التشريع الضدريبي وتحقيد  ✓

 موال عند دخولها وخروجها من الرقابة على حر ة رؤوس الأ
هدددم الوسدددائل لتحقيددد  أ هدددم الوسدددائل التدددي تهددددف الدددى مكافحدددة التهدددرب مدددن الضدددريبة وتبقدددى أ تلدددا هدددي      

سدددتعداد النفسدددي هدددداف العامدددة مدددن الضدددريبة مدددا يتمتدددع بددده المواطندددون مدددن روح الجماعدددة والدددوعي والإالأ
  1ات الدولة وغاياتها الاقتصادية والمالية والاجتمابيةللمساهمة في تطوير خدم

 زدواج الضريبيالمطلب الثاني: الإ
 :2زدواج الضريبي وشروطهأولا: تعريف الإ

إلدى نفدس الضدريبة مدرتين أو أكثدر يقصد بالإزدواج الضريبي خضوع نفس المدادة الخاضدعة للضدريبة      
المنافسدة بدين أكثدر مدن سديادة ضدريبية علدى الوعداء الضدريبي نفسدها عن في  فتدرة زمنيدة واحددةا وهدو نداتج

  وحتى نكون أمام حالة الإزدواج الضريبي يجب توفر الشروط أو الأر ان الموالية:
 الضريبية: وحد  -أ

 
  326نفس المرجعا ص 1
رسالة مقدمة لاستكمال شهادة الماجستر في علوم التسييرا النظام الضريبي بين الف ر المالي المعاصر والف ر المالي الإسلامي، رحمة نابتيا  2

  47-46ا ص 2013-2014ا الجزائرا 2جامعة قسنطينة 
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 أو مددرتين الضددريبي الوعدداء نفددس علددى المفروضددة بالضددريبة المكلددف نفددس يدددفع أن منهددا  المقصددود       
 علددى لالددا  ددان سددواء الضددريبيةا السددلطات  تعدددد  إلددى لالددا ويرجددع الزمنيددةا المدددة نفددس فددي للضددريبة أكثددر

 يعندددي لا الضدددرائب  مدددن مختلفدددة أندددواع إلدددى المكلدددف خضدددوع الددددولي  ولكدددن المسدددتوى  أو المحلدددي المسدددتوى 
 ضريبيا   ازدواجها
 بالضريبة: المكل  وحد  -ب
 بدددين نميدددز وهندددا أكثدددرا أو مدددرتين نفسددده هدددو الضدددريبة عدددبء يتحمدددل الددد   الشدددخص   يكدددون  أن أ       

 لاات  المسددداهمة فشدددر ة المسددداهمةا شدددر ات   لالدددا علدددى ومثالندددا الاقتصددداد ا زدواجوالإ القدددانوني زدواجالإ
 للمسداهمين الأربداح توزيدع  علدى تفدرض  ثدم ضدريبةا الشدر ة أرباح على تفرض  وبالتالي معنويةا شخصية
 وهددو للضددريبة الخاضددع للمددال وحدددة يددرغم يضددريب زدواجإ لايعتبددر القانونيددة الناحيددة ومددن أخددرىا ضددريبة
 توزيدع علدى بالضدريبة المكلدف  حين في الشر ة هي الأرباح على بالضريبة المكلف أن إلا الشر ةا أرباح

 عدددين المسددداهمين لتحمدددل نظدددرا ضدددريبي زدواجإ يعتبدددر الاقتصدددادية الناحيدددة ومدددن المسددداهمونا هدددم الأربددداح
 مرتين  الضريبة
 للضريبة: الخاضعة الماد  وحد  -ج 
 مدثلا مدرةا مدن أكثدر الضدريبة عليده تفدرض  الد   نفسده هدو الضدريبي الوعداء يكدون  أن منهدا المقصود      
 نفس الددخل على أخرى  ضريبة يدفع ثم المر زيةا السلطة في دخله على ضريبة المكلف يدفع الدخل كهن
 ازدواج نواجده فدلا الضدريبيا الوعداء اخدتلاف حالدة في أما ضريبيا ازدواج أمام نكون  المحلية السلطة في

 ضريبي 
 الضريبة: فيها المفروضة الزمنية المد  وحد  -د
نفددس  أن تكددون نفددس الفتددرة الزمنيددة التددي سددددت فيهددا نفددس الضددريبة علددى نفددس الوعدداء ومددن طددرف     

سدددنة  الخاضدددعة لهدددا وعلدددى نفدددس المكلدددف ولكدددن فددديالمكلدددفا أمدددا إلاا فرضدددت الضدددريبة علدددى نفدددس المدددادة 
 .مختلفة فإنه لا يعتبر ازدواج ضريبي

 نواع الازدواج الضريبيأثانيا: 
و غيددر مقصددود ولالددا علددى النحددو أزدواج الضددريبي داخليددا او دليددا وقددد يكددون مقصددودا قددد يكددون الإ     

 التالي:
وينشه نتيجدة لتعددد السدلطات الماليدة داخدل حددود الدولدة الواحددة سدواء  الازواج الضريبي الداخلي: .1

لى إكانت اتحادية او موحدة بحيث تؤد  ممارسة  ل من ه   السلطات لحقوق سيادتها الضريبية 
أو الواقعددة  أو ضددريبة مشددابهة علددى نفددس العنصددر وعلددى نفددس المدددة تعدددد سددريان نفددس الضددريبة

  1بالنسبة لنفس الشخص 

 
  133الدار الجامعيةا الإسكندريةا مصرا ص المالية العامة، يونس أحمد البطري ا ووخرونا 1
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:  يقصدددد بدددده تحقدددد  شددددروطه بالنسددددبة لدددددولتين أو أكثددددر بحيددددث تقددددوم الازدواج الضننننريبي النننندولي .2
و اكثدر بتطبيد  تشدريعاتها الضدريبية علدى نفدس الشدخص ونفدس أالتابعة لددولتين  السلطات المالية

خيددرة بسددبب الوعدداء وعددن نفددس المدددة  وجدداهر  الازواج الضددريبي الدددولي قددد انتشددرت فددي ا ونددة الأ
ن  دان لكدل دولدة نظامهدا الاقتصداد  إموال بين الدول   بعد جارة الدولية وحر ة رؤوس الانمو الت

نفتدداح الاقتصدداد  فددي محددل الاقتصدداد يجابياتددها تغيددر الوضددع ليحددل الإدالخدداصا بكددل سددلبياته و 
  1إقتصادية و سوق حرة المعل  وليصبح للعالم  وحدة

إحداثه من خلال فدرض نفدس  لسلطة التشريعيةويتحق  إلاا تعهدت ا الازدواج الضريبي المقصود: .3
غراض بنفس شروط الازدواج الضريبيا لالا بغرض تحقي  بعض الأ ةو ضريبة مشابهأالضريبة 

 ما يكون الازدواج الضريبي المقصود داخليا  ةإما الاقتصادية او الاجتمابية او السياسية وعاد 
و دون قصد من المشروعا حيث عادة مدا أويكون غير معتمدا  الازدواج الضريبي غير المقصود: .4

و تباين القواعد المالية والضريبية في الدول المختلفةا فالازواج غيدر أيتجلى في شكل عدم تناس  
ن يكددون الازواج الضددريبي الدددولي مقصددود أالمقصددود عددادة دولدديا لكددن وفددي نفددس الوقددت يمكددن 

  2هداف اقتصاديةأ بغرض تحقي  
 أسباب الازواج الضريبي:ثالثا:
 سباب جاهرة الازدواج الضريبي حيث ن  ر منها:أتتعدد      
 إيرادات  كثر لتحصيلأبباء المالية المتزايدة من خلال فرض ضرائب مواجهة الأ -
 تغطية الارتفاع في سعر الضرائب عبر تقنية توزيع الضرائب  -
 المختلفة للممولين التمييز في المعاملة المالية بين الفئات  -
 انتشار مشروعات متعددة الجنسيات او مشروعات الاستثمار الأجنبي  -
 موال بين الدول المختلفة سهولة انتقال اليد العاملة ورؤوس الأ -
  3و اقليمي للدولة الواحدةأدارات الضريبية على مستوى محلي نقص التنسي  بين الإ -
يدا  دان أعلدى الددخل و  ةن تفدرض الضدريبأيتطلدب  خد  بمبددأ شخصدية الضدريبةا وهدو مداشباع الأإ -

  4  المر ز المالي للمكلفأمصدر  ولالا لكي يمكن تحديد المقدرة التكليفية 
 رابعا: ايفية معالجة الازدواج الضريبي:

لدى إلابد من لا ر معالجده وتفداد  الازدواج الدداخليا وتفداد  الازدواج الددولي أيضدااولابد مدن التنبيده      
نقصدا  ةزدواجية فيها يؤد  الى امور معينة ويعد لالا في الحقيقن تعدد الضرائب والإحل ه   المشكلةا لأ

 
  198-197بباس محرز ا مرجع سب  لا ر ا ص محمد 1
  71ا ص 2012الطبعة الأولىا دار زهران للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا ام الجبائي، ظتطبيقات فيات ىالضرائب بالنالحريسي خميدا  عبد الله2
  71نفس المرجعا ص 3
  262ا ص 2003منشورات الحلبي الحفوصةا لبنانا بيروتا المالية العامة، فوز  عطو ا 4
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داء الضددريبة همكلددف بدد رهدداق الإفددي النظددام المددالي علددى الخصددوص النظددام الضددريبي  ولالددا لمددا  يدده مددن 
لى عدم احترام نظدام الملكيدة إوتحميله فوق طاقته وقدرتها ومن ثم اقتطاع جزء  بير من امواله مما يؤد  

 تية:مور ا زواج الداخلي  يمكن بالأما معالجة الإأالخاصة والفردية 
النظدام دراسدة متقندة وضع نظام ضريبي محكم ومتقن يراعي  يه مندع الازدواج الضدريبيا ودراسدة  ✓

 قبل وضعها مع مراعاة احوال المكلفين وفئاتهم 
التنسي  بين السدلطات الماليدة المتعدددة القائمدة علدى فدرض الضدرائبا والاتصدال  يمدا بينهدا لمنلدع  ✓

 وجود التعدد في الضريبة الواحدة 
 واما معالجة الازواج الدولي  يكون على النحو الاتي:

ائية لتقريدددر معالجدددة تلدددا المشدددكلةا ولالدددا فدددي ضدددوء مفددداهيم التفددداهم عقدددد المعاهددددات وخاصدددةالثن ✓
 وصيانة حقوق السيادة الضريبية للدول 

اعفدداء الدددخل الاتددي مددن الخددارج مددن الضددريبةا بددان تخصددم الدولددة مددن الضددرائب المسددتحقة علددى  ✓
  المتواطنين  ل ضريبة يكونون قد دفعوها لدولة اخرى على دخولهم المستمدة من مصدر اجنبي

 تنازل احدى الدولتين دولة الموطن او دولة موقع المال عن حقها في فرض الضريبة  ✓
توزيددددع الاختصدددداص التددددوعي فددددي الفريضددددة الضددددريبيةا  ددددهن تخددددتص دولددددة المددددوطن بالضددددرائب  ✓

 الشخصيةا في حين تختص دولة موقع المال بالضرائب العينية 
و التعددددد فدددي أالددددول لحدددل مشدددكله الازدواج فضدددل هددد   الحلدددول هدددو عقدددد المعاهددددات الثنائيدددة بدددين أولعدددل 

الامددم المتحدددة عناياتهددا بددزواج الضددرائبا فعقدددت عدددة اتفاقيددات  ةمددم وهيئدد الضددريبة  وقددد تابعددت عصددبة الأ
و بالنسدددبة لعددددة ضدددرائب معيندددةا ويوجدددد مدددن هددد   الاتفاقدددات عددددد ألمندددع الازدواج بالنسدددبة لضدددريبة معيندددة 

  1كبير
 لضريبيالمطلب الثالث: نقل العبء ا

 أولا: تعريف نقل العبء الضريبي:
ثمددان والمبادلددة  فكددل ضددريبة يسددعى المكلددف دائمددا نقددل عددبء الضددريبة عمليددة اقتصددادية مرتبطددة بالأ     

للتخلص من عبئهاا بنقلها الى الغير ال   يدخل معه في مبادلاتا سواء  انت متعلقة بالسلعة او الخدمة 
م متعلقة بغيرهاا عن طري  تغيير الثمنا سواء تغييدر ثمدن السدلعة او الخدمدة أالمفروضة عليها الضريبةا 
 غيرها تبعا لما تسمح به الظروف  وأا المفروضة عليها الضريبة

 ثانيا: شروم نقل العبء الضريبي:
 :2لنقل العبء الضريبي لابد من توفر شروط معينة وهي

 
   244-243ا ص 2018دار الكتب العلميةا بيروتا لبنانا الخراج والضرائب المعاصر  في الفقه الإسلامي، بشار حسين العجلا 1
ا رسالة لنيل شهادة ماجستير في المنازعات الضريبيةا ظاهر  انتقال عبء الضرائب غير المباشر  في فلسطينصخر وائل محمود الأحمدا 2

  75-74ا ص  2005النجاح الوطنيةافلسطيننا جامعة 
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وجددود المكلددف القددانوني بالضددريبة: وهددو الممددول المكلددف الضددريبي والمسددجل رسددميا وقانونيددا فددي  -
المشرع عندما سن القوانين لاات دوائر الضريبةا وهو الشخص الطبيعي أو الاعتبار  ال   قصد  

بصددورة قانونيددة علددى  اهلدده الالتددزام بسددداد الدددين الضددريبي المترتددب مددن العمليددة  العلاقددةا ليتحمددل
 انشهت الدين الضريبي  الإقتصادية التي

ففددي الضددرائب الغيددر مباشددر   الجمر يددة مددثلا ا ولكددي يددتم نقددل عددبء  ن يكوندده دفددع الددثمن ممكنددا :أ -
يكددون دفددع ثمددن مقابددل الخدمددة أو السددلعة التددي فرضددت عليهددا ممكندداا و لهدد ا  يتعددين أنالضددريبة 

 فمرونة الطلب والعرض هي التي تحدد مدى امكانية نقل عبء الضريبة 
التبددادل النقددد  والتددي  ةعلاقدد  وهددي وجددود علاقدده إقتصددادية بددين الممددول القددانوني و شددخص وخددر: -

ل القانوني لتحقيد  مدا يغطدي تكاليفدها والتدي يكدون الددين أو رفع الثمن من قبل الممو  ةتسمح بزياد 
الضريبي جزءا منهاا   لا ليجني ربح ما يفرض عليه ضريبة بالنسدب التدي حدددها القدانون  ففدي 

يتعدد ر تمامددا نقددل عددبء الضددريبة للغيددرا و يترتددب علددى لالددا أندده لا بددد  ةختفدداء هدد   العلاقدد إحددال 
يكدون موضدوع الضدريبة يدرتب  بسدلعة أو خدمدة يقدوم  نألتحق  جداهرة نقدل العدبء الضدرييبي مدن 

بقصدددد المبادلدددةا فهددد   المبادلدددة هدددي التدددي تتددديح  المكلدددف الإسدددمي )القدددانوني( بانتاجدددها أو تقدددديمها
 فرصه تحويل ه ا العبء للغير 

 ثالثا: أشكال نقل العبء الضريبي:
 : 1يمكن التمييز بين ثلا  أشكال لنقل العبء الضريبي ن  ر منها     
يكدددون النقدددل  ليدددا إلاا تمكدددن المكلدددف الحقيقدددي بالضدددريبة مدددن نقلهدددا  النقنننل ال لننني والنقنننل الجزئننني: .1

بالكامددل إلددى شددخص وخددر تربطدده بدده علاقددة ااقتصدداديةا أمددا إلاا لددم يددتمكن إلا مددن نقددل جددزء مددن 
 نقل جزئي لعبء الضريبة  الضريبةا فإننانكون أمام

يكددون النقددل إلددى الأمددام إلاا تمكددن المنددتج مددن نقددل العددبء النقننل إلننى الأمننام والنقننل إلننى الخلنن : .2
الضريبيإلى المستهلاا ولالا عن طري  زيادة أسعار السلع والخدمات التي ينتجهاا أما نقل عبء 

علددى السددلع والخدددماتا حيددث الضددريبة إلددى الددوراء فيددتم إلاا قددام المشددتر  بدددفع مبلدد  أقددل للحصددول 
 استطاع المنتج تخفيض أجور عماله أو تخفيض أثمان المواد الأولية 

النقل المقصود يحدد  عنددما يدرى المشدرع أن هنداك أسدبابا  النقل المقصود والنقل غير المقصود:  .3
سياسدددية أو اجتمابيدددة أو اقتصدددادية أو ماليدددة تحدددتم عليددده فدددرض ضدددريبة لا يتحمدددل بهدددا المكلدددف 

نونيا ومثال لالا الضرائب الجمر ية التي تفدرض علدى المسدتورد وينقلهدا إلدى المسدتهلكين عدن القا
طري  رفع سعر السلعةا  ما قد يحصل نقل عبء الضريبة إلى الغير دون أن يقصد المشرع ه ا 

 
حالة تطبيقية على القطاع العقاري السكني والتجاري  :مرونة الطلب السعرية وظاهر  انتقال العبء الضريبيعبد الله إبراهيم أحمد بوحيمدا 1

  10ا ص 2019 جوان 30ا  2ا العدد 39المجلة العلمية للتجارة و التمويلا المجلد بالممل ة العربية السعودية، 
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النقلا  هن يفدرض المشدرع ضدريبة علدى المندتج قاصددا  أن يتحملهدا هد ا المندتجا وهدو بددور  ينقلهدا 
 المستهلكين  لغير منإلى ا
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 خلاصة الفصل:
حاولنا من خلال ه ا الفصل التطرق إلى المفاهيم المتعلقة بالضريبة حيث تعتبر هد   الأخيدرة فريضدة 
نقديددة تتحصددل عليهددا الدولددة مددن الأشددخاص الطبيعيددين أو المعنددويين بغددرض تغطيددة أببائهددا العامددةاو 

الماليددة و الإجتمابيدددة و الإقتصدددادية لابددد أن تتوقدددف علدددى لكددي تدددتمكن الضدددريبة مددن تحقيددد  أهددددافها 
 .فعالية مجموعة المبادئ بالإضافة إلى وجود تنظيم فني جيد للضريبة

كمدا تسددعى  ددل دولدة مددن أجددل حمايدة نظامهددا الضددريبي مدن المشدداكل الضددريبية التدي قددد تواجهددها وبالتددالي 
م الاقتصددداد  للدددبلادا إلدددى وضدددع مختلدددف تدددؤد  إلدددى اختلالددده ونقدددص فعاليتدددها والددد   يدددؤثر علدددى النظدددا

   الإجراءات اللازمة لمنع حدوثها و يفية تجنبها

 

  



 

 

 

  

الفصل الثاني: الأداء المالي 
للمؤسسة الاقتصادية 

 وعلاقته بالضريبة
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 تمهيد :
للمؤسسدات الاقتصددادية مددن قبدل جميددع المعنيددين يدتم التر يددز فدي الفتددرة الحاليددة علدى تحسددين الأداء المددالي 

داخلهددا وخارجهدداا بمددا فددي لالددا أصددحاب الشددر ات والعمددال والمقرضددين والمتخصصددين فددي مجددال الشددؤون 
الماليةا حيث أن الأداء المالي الجيد يعكس بصدورة دقيقدة جدودة الإدارة الماليدة للشدر ةا و د لا يلعدب دورا  

 .الضرورية لجميع أقسام الشر ة وضمان استمراريتها في المستقبل حاسما  في توفير الموارد المالية
تستخدم الشر ة معايير معتمدة من قبدل الجميدع لتقيديم أدائهدا المداليا والد   يتديح لهدا فهدم مدا إلاا  اندت قدد 

للمراقبدة للتحقد  مدن تحققت الأهداف المحددة أم لا  بالتاليا يتم استخدام تقييم الأداء المالي للشر ة  هداة 
 .كفاءة إدارتها للموارد المالية المتاحة

 ما تهدف المؤسسة إلى تحسين أدائها الماليا ول لا تر ز على دراسة تهثيرات مختلف العوامل التي      
ا مدددن الأربددداح التدددي تحققهدددا  ا نقددددي ا فوريددد  تدددؤثر علدددى الأداء المددداليا وخاصدددة الضدددريبة التدددي تُشدددكورل اقتطاعددد 

 .ةا ويترجم لالا إلى تحويل نقد  يخرج من النظام المالي للمؤسسةالمؤسس

لدى الأداء المدالي للمؤسسدة الاقتصدادية وعلاقتده بالضدريبة مدن خدلال إطار سدوف يدتم التطدرق وفي ه ا الإ
 المباحث الثلاثة: 
 مفاهيم أساسية حول الأداء المالي المبحث الأول: 

 الأداء المالي المبحث الثاني: مؤشرات تقييم 
 المبحث الثالث: العلاقة بين الأداء المالي والضريبة 
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 مبحث الأول: مفاهيم أساسية حول الأداء الماليال
مر ال   دفع العديد منهم لدراسته وتحليله داء المالي باهتمام الباحثين والكتابا الأيحطى موضوع الأ     

 داء المنظمات بشكل عام والتطبيقي حيث يعد من المفاهيم الضيقة لألاسيما في الجانب النظر  
 المطلب الأول: مدخل للأداء

 أولا : مفهوم الأداء :
دبيدددات والددددوائر التنظيميدددة لتعيدددين مسدددتوى معدددين مدددن يسدددتخدم مفهدددوم الأداء بشدددكل شدددائع فدددي  دددل الأ     

نده إشكل مفرط في اللغدة اليوميدة مدع لالدا فالتميزا ومع لالا تظل غامضة نسبيا بقدر ما يتم استتخدامها ب
 2اوعليه يمكن تعريف الأداء على انه :1جماع على تعريف دقي  حوله إلا يوجد 
سددتخدام الكفددؤ للمددوارد البشددرية  والماديددة هددداف بفعاليددة مددن خددلال الإالجهددود المبدولددة لتحقيدد  الأ •

 والمالية والمعلوماتية المتاحة في فترة زمنية معينة 
نده يعتمدد فدي الشدر ة علدى أ الشر ة على تحقي  أهدافها المالية والاجتمابيدة والأخلاقيدةا  مدا قدرة •

 عدد من العوامل الخارجية والداخلية 
دالة الأنشطة والفعاليات المتعددة في الشر ة التي تحكمها عوامل ومحدددات مختلفدة فهدو انعكداس  •

 لقدرة الشر ة على تحقي  أهدافها بفاعلية 
باسدددتخدام  النهائيدددة التدددي تسدددعى الشدددر ة الدددى تحقيقهدددا وبمدددا يعكدددس قددددرتها  يمدددا يتعلددد المحصدددلة  •

 سلوب  فء وفعال  همواردها ب
ا علددى تحقيدد  النتدددائج درتهممددا سددب  لا ددر  يمكددن اقتددراح التعريددف التددالي : أداء المؤسسددة يتمثددل فددي قدد      

درفهاا الأداء الدتي تتطاب  مع الخط  والأهداف المرسومة بالاستغلال الأمثل ل لموارد الموضوعة تحدت تصد
 3.إلان هدو الكفاءة والفعالية معا

 ثانيا : مكونات الأداء :
تكون مصطلح الأداء من مكونين رئيسين هما الفعالية والكفاءةا أ  أن المؤسسدة التدي تتميدز بدالأداء      

 سنقوم بتحليل وتفصيل ه ين المصطلحينهي التي تجمع بين عاملي الفعالية والكفاءة في تسييرها؛ وعليه  
 الهامين:
  :لفعاليةا .1
ينظددر البدداحثون فددي علددم التسدديير إلددى مصددطلح الفعاليددة علددى أندده أداة مددن أدوات مراقبددة التسدديير فددي      

وتجددر الإشدارة  .المؤسسةا وه ا من منطل  أن الفعالية هي معيار يعكس درجة تحقيد  الأهدداف المسدطرة
 

1Zineb Issor, "La performance de l’entreprise : un concept complexe au multiples dimensions ", Projectics 

/ Proyéctica / Projectique, n°17, 2017, p 94 . 
  78ا  77ا دار البازور  ا السعودية ا ص  والأداء الاستراتيجي " sevenrighte" الشراء وفقاكرم احمد الطويل صاح الدين شيل جاسم ا 2
م  رة مقدمة لنيل شهادة الماجسترفي  الاداء المالي للمؤسسة الاقتصادية، قياس وتقييم دراسة حالة مؤسسة صناعة اوابل بسكر ،ل عشيا عاد3

.16اص 2002/ 2001علوم التسييرا جامعة محمد خبضرا بسكرةا 
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ندده توجددد إسددهامات  ثيددرة مختلفددة حاولددت تحديددد ماهيددة هدد ا المصددطلحا فقددد اعتبددر مددن جهددة أخددرى إلددى أ
تقدداس فعاليددة المؤسسددة -ثددم حسددب نظددرهم -المفكددرون الكلاسدديا الفعاليددة بمثابددة الأربدداح المحققددةا ومددن 

 بكمية الأرباح المحققة
 سنتناول تحليل ه ا المصطلح من خلال التعاريف التالية :

نهدا :" القددرة علدى تحقيد  النشداط المرتقدبا والوصدول إلدى أعلدى  (Vincent Plauchet)عرفهدا  •
 ."النتائج المرتقبة

:" قددرة المؤسسدة علدى تحقيد  أهددافها الإسدتراتيجية نهدا أ ( Walker et Ruibert)وأيضدا عرفهدا  •
  ."من نمو مبيعات وتعظيم حصتها السوقية مقارنة بالمنافسة    الخ

الفعاليددة تعنددي عمددل الأشددياء الصددحيحةا  مددا يمكددن مددن جهددة أخددرى ربدد  الفعاليددة لا نسددتنتج ممددا سددب  أن إ
بمخرجات المؤسسةا حيث يمكن التعبير عنهدا بنسدبة قيمدة المخرجدات الفعليدة إلدى المخرجدات المتوقعدة أو 

 1المخططة 
 ال فاء  :  .2

 :ها  ما يليتعد الكفاءة من بين أبعاد أداء المؤسسة التي لا رها لويس رايموند ويمكن تعريف
" إنجاز الأعمال بطريقة صحيحة"ا وهي ب لا تشير إلى الطريقة الاقتصادية التدي يدتم بهدا إنجداز  •

 الأعمال والنشاطات واستغلال الموارد المتاحة 
ددودها  • داء التكلفدة فدي حد كما أنو الكفاءة تعني "الحصول على ما هو  ثير نظير مدا هدو أقدلو أ  إبقد

نيدا و الأرباح في ح دودها القصوىا و هي مفهوم يقتصدر فقد  علدى اسدتخدام المدوارد الإنتاجيدة الددو
دددات و  دددة بدددين المخرجد ددة و العلاقد ه يددرتب  بالدرجدددة الأولدددى بعنصدددر التكلفد المتاحددة للمؤسسدددةا أ  أندددو

 2المددخلات"
 :3ثالثا :  أنواع الأداء

الاقتصدددداديةا يطددددرح إشددددكالية اختيددددار ن تصددددنيف الأداء  غيددددر  مددددن التصددددنيفات المتعلقددددة بددددالظواهر إ     
المعيار الدقي  والعملي في الوقت لااته ال   يمكن الاعتماد عليه لتحديدد مختلدف الأندواع   وبمدا ان الأداء 
من حيث المفهوم يرتب  إلى حد بعيد بالاهداف بانه يمكن نقل المعايير المعتمدة في تصنيف ه   الأخيرة 

 ايير الشموليةا معيار المصدر ومعيار الطبيعة  واستعمالها في تصنيف الأداء  مع
 :معيار الشمولية .1

 حسب ه ا المعيار يمكن تقسيم الأداء إلى :
 

.   219، ص  2010-2009، 07، مجلة الباحث، عدد تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداءلشيخ الداوي، ا1
ملتقي وطني حول : دور ا ل لوحة القياد  الإستشرافيةدور مراقبة التسيير في تحقيق الأداء الشامل من خلاحميد بن حجوبةا عقيلة باصورا 2

   9ا 8ا ص  2017افريل  25ا  يوم -2-البليدة   –مراقبة التسيير  هلية لحو مة المؤسسات وتفعيل الإبداعا جامعة 
ا ص 2001ا  01ا مجلة العلوم الإنسانيةا جامعة بسكرةا بسكرةا الجزائرا العدد  الأداء بين ال فاء  والفعالية مفهوم وتقييمعبد المليا مزهودة ا 3

89   
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هي الأهداف المنجزة نتيجة مساهمة جميع العناصر والوجائف أو الأنظمدة الفربيدة الأداء ال لي:  ✓
تحقيدد  الانجددازاتا للمؤسسددة فددي تحقيقهدداا ولا يمكددن إقصدداء أ  عنصددر أو وجيفددة فددي دورهددا فددي 

وفي إطار ه ا النوع من الأداء يمكن الحدديث عدن مددى و يفيدة تحقيد  المؤسسدة أهددافها الشداملة 
 كالاستمراريةا الشموليةا الأرباحا النمو   إلخ

وهدي الأهدداف المنجدزة علدى مسدتوى الأنظمدة الفربيدة للمؤسسدة وينقسدم بددور  إلدى الأداء الجزئي:  ✓
المعيدار المعتمددد لتقسديم عناصدر المؤسسدةا حيددث يمكدن أن ينقسدم حسدب المعيددار أندواع وفد   عددة

الددوجيفي إلددى: أداء وجيفددة الماليددةا أداء وجيفددة الإنتدداجا أداء وجيفددة الأفددرادا أداء وجيفددة التمددوين 
 .وأداء وجيفة التسوي 

 :معيار المصدر .2
 ي والأداء الخارجي حيث أن :وفقا له ا المعيارا يمكن تقسيم الأداء إلى نوعينا الأداء الداخل

أداء جددوهر  أو أداء الوحدددة الدد   ينددتج أصددلا مددن خددلال  هيضددا اسددمويطلدد  عليهالأداء الننداخلي:  ✓
وبشددكل شددامل فددالأداء الددداخلي للمنظمددة هددو الأداء    1التوليفددة أداء بشددر اأداء تقندديا أداء مددالي

ية والتقنيةا فمن خدلال دمدج الأداءات الناتج عن الاستغلال الأمثل لمختلف مواردها البشرية والمال
 المختلفة له   الموارد أو العناصر نتحصل على الأداء الداخلي للمؤسسة  

وهدددو الأداء النددداتج عددددن مجمدددوع التطدددورات والتغيددددرات الخارجيدددة الناتجدددة عددددن  الأداء الخننننارجي : ✓
يددة والقدددرة علددى المحددي ا ويتحقدد  هدد ا الأداء مددن خددلال اسددتجابة المؤسسددة لهدد   التطددورات الخارج

خدددارج المؤسسدددة وتدددؤد  إلدددى تغييدددر حتمدددي فدددي مسدددار  هسدددبقها   هددد   التغيدددرات أو التطدددورات تنشددد 
المؤسسدددةا لددد لا يتعدددين لالدددا المتابعدددة المسدددتمرة والمباشدددرة حتدددى يمكدددن إدراك أثرهدددا علدددى الأداءا 
فنجاح المؤسسات أو فشلها يتوقدف علدى قددرتها علدى خلد  درجدة عاليدة مدن الدتلاؤم بدين أنشدطتها 

 وبين البيئة التي تنش  بها 
 معيار الطبيعة : .3

وتقسدددم حسدددب أهدددداف المنظمدددةا لأن أهدددداف المنظمدددة )المؤسسدددة( تختلدددف حسدددب ندددوع النشددداط الددد        
 تمارسه ونوجزها  يما يلي

ويتمثدددل فدددي تحقيددد  الأهدددداف الاجتمابيدددة التدددي تتعلددد  بتقدددديم خددددمات الأداء الاجتمننناعي :  ✓
ويدرى الددبعض  للمجتمدع الد   تعمدل  يده المؤسسدة والوفدداء بالتزاماتهدا إتجاهده وأداء مسدؤوليتها

أن الفعاليدددة داخدددل المنظمدددة تكمدددن فدددي قددددرتها علدددى تحقيددد  درجدددة مدددن الرضدددا لددددى الفئدددات 
المطلوب دعمها للمنظمة سواء  انت في البيئة الداخلية أو الخارجية فالأداء للمنظمة يتحقد  

 
1Bernard Martory, Crozet Daniel, Gestion des ressources humaines, pilotage social et performances, Dunod, 

France, 2016, p 177. 
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بقدددرتها علددى تحقيدد  الحددد الأدنددى مددن الإشددباع لطموحددات وتطلعددات الجماعددات الإسددتراتجية 
 رتب  وتتعامل معها التي ت

درات الاقتصدادية الأداء الاقتصادي:  ✓ إن الددور التنمدو  للمؤسسدات العموميدة يعتبدر مدن المؤشد
الرئيسية لمستوى أداء ه   المؤسساتا حيث أن المشار ة في الجهود التنموية هدي المبدررات 

لاسددتخدام الأساسيدددة لنشددوء المؤسسددات العموميددة  ويتمثددل الأداء الاقتصدداد  للمؤسسددات فددي ا
الأمثل للموارد المادية والبشرية وقددرتها علدى اتخدالا القدرارات الرشديدة تسدهم فدي تحريدا  فداءة 
دددة اسدددتخدام الأمدددوال العامدددة وتخصيصدددها علدددى نحدددو يكفدددل إشدددباع الحاجدددات المجتمعدددة  وفعاليد
ة والأهداف المرتبطة بها وتعزيدز القددرات الإنتاجيدة للاقتصداد القدومي فدي علاقاتده الاقتصدادي

 1مع الدول
 العوامل المؤثر  عليهالمطلب الثاني: مفهوم الأداء المالي و 

 :2أولا : تعريف الأداء المالي 
يمثدل الأداء المدالي المفهدوم الضدي  لأداء الشدر ات حيدث ير دز علدى اسدتخدام مؤشدرات ماليدة لقيداس      

أنه الداعم الأساسي للأعمدال المختلفدة مدى إنجاز الأهدافا ويعبر الأداء المالي عن أداء الشر ات حيث 
التي تمارسها الشر ةا ويساهم في إتاحة الموارد المالية وتزويد الشر ة بفرص استثمارية فدي ميدادين الأداء 

 المختلفة والتي تساعد على تلبية احتياجات أصحاب المصالح وتحقي  أهدافهم 
 ومما سب  فإن الأداء المالي: 

ارات الاستثمارية وتوجيهها تجا  الشر ات الناجحة فهدي تعمدل علدى أداة تحفيز لاتخالا القر  •
هدا الماليدة علدى التقددم ر تحفيز المستثمرين للتوجه إلى الشدر ة أو الأسدهم التدي تشدير معايي

 والنجاح عن غيرها  
أداة لتدددارك الثغددرات والمشدداكل والمعيقددات التددي قددد تظهددر فددي مسدديرة الشددر ة فالمؤشددرات  •

إلاا  انددت الشددر ة تواجددة صددعوبات نقديددة أو ربحيددة أو لكثددرة الددديون تدددق ندداقوس الخطددر 
 الخلل   دارتها للعمل لمعالجةإ والقروض ومشكل العسر المالي والنقد  وب لا تن ر

أداة لتحفيدددز العددداملين والإدارة فدددي الشدددر ة لبددد ل المزيدددد مدددن الجهدددد بهددددف تحقيددد  نتدددائج  •
 ومعايير مالية أفضل من سابقتها 

للتعرف على الوضع المالي القائم في الشر ة في لحظة معينة  كدل أو لجاندب معدين أداة  •
 من أداء الشر ة أو لأداء أسهمها في السوق المالي في يوم محدد وفترة معينة 

 :ثانيا : أهمية الأداء المالي 
 

   32ا ص  2017ديسمبر  14ا يوم  3ا العدد  1سوسيولوجياا المجلد مجلة الأداء في النظمة، ا أمحمد زرنوح 1
ا 2010الطبعة الأولىا دار الحامد لللنشر واتوزيعا عمانا الاداء المالي واثره على عوائد اسهم الشراات المساهمة، محمد محمود الخطيبا  2

   46ا 45ص 
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زوايا و بطريقة  تنبع أهمية الأداء المالي بشكل عام في أنه يهدف إلى تقييم أداء المؤسسات من عدة     
تخدم مستخدمي البيانات ممن لهم مصالح مالية في المؤسسة لتحديد جوانب القوة والضدعف فدي المؤسسدة 

 ستفادة من البيانات التي يوفرها الأداء المالي لترشيد القرارات المالية للمستخدمين و الإ
أعمدددال المؤسسدددة و تفحدددص  وتنبدددع أهميدددة الأداء المدددالي أيضدددا  و بشدددكل خددداص فدددي عمليدددة متابعدددة      

تجددا  الصددحيح و سددلو ها و مراقبددة أوضدداعها و تقيدديم مسددتويات أدائهددا و فعاليتدده و توجيدده الأداء نحددو الإ
المطلوب من خلال تحديد المعوقات وبيان أسبابها و اقتراح إجراءاتهدا التصدحيحية و ترشديد الاسدتخدامات 

للأهدددداف العامدددة للمؤسسدددة و المسددداهمة فدددي اتخدددالا القدددرارات السدددليمة العامدددة للمؤسسدددة و اسدددتثماراتها وفقدددا  
 1للحفاظ على استمرارية و بقاء المؤسسة 

 :المالي الأداء على المؤثرة العواملثالثا :

تنقسدددم العوامدددل المدددؤثرة فدددي الأداء المدددالي للمؤسسدددة إلدددى عوامدددل داخليدددة وعوامدددل خارجيدددة تتعلددد  بدددالمحي  
 .للمؤسسة الخارجي

 العوامل الداخلية : -1
 :2كمايليالماليالأداءفيةثرالمؤالداخليةالعواملأهمتتلخص

 الهيكل التنظيمي : ✓
طددار الدد   تتفاعددل  يدده جميددع المتغيددرات المتعلقددة بالشددر ات وأعمالهددا ا ففيدده تتحدددد و الإأهددو الوعدداء      

تصدددالات والصدددلاحيات والمسدددؤوليات ا وأسددداليب تبدددادل الأنشدددطة والمعلومدددات   ويدددؤثر الهيكدددل سددداليب الإأ
التنظيمددي علددى أداء الشددر ات مددن خددلال المسدداعدة فددي تنفيدد  الخطدد  بنجدداح عددن طريدد  تحديددد الأعمددال 

دوار ضدددافة الدددى تسدددهيل تحديدددد الأاطات التدددي ينبغدددي القيدددام بهدددا ومدددن ثدددم تخصددديص المدددوارد لهدددا بالإوالنشددد 
تخددالا إتخددالا القددرارات ضددمن المواصددفات التددي تسددهل لإدارة الشددر ات إفددراد فددي الشددر ات والمسدداعدة فددي للأ

 القرار بهكثر فاعلية 
 المناخ التنظيمي: ✓

سدلوب الادارة وتوجيده الأداء وتنميدة العنصدر البشدر ا ويقصدد هو وضوح التنظيم و يفية اتخالا القرار وأ   
بوضددوح التنظدديم إدراك العدداملين مهددام الشددر ة وأهدددافها وعملياتهددا ونشدداطاتها مددع ارتباطهددا بددالأداء   حيددث 

داريدة والماليدةا النداحيتين الإ يقوم المناخ التنظيمي علدى ضدمان سدلامة الأداء بصدورة ايجابيدة و فاءتده مدن
داريين لمعدايير الأداء لرسم صورة للأداء والتعرف على مدى تطبي  الإ علومات لمتخ   القرارات عطاء مد و 

 في أموال الشر ات  في تصرفهم
 الت نولوجيا: ✓

 
م الاداء المالي للمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة الشراة الجزائرية لإنتاج ال هرباء لوحة القياد  اأدا  لتقيينصر الدين بن ن يرا أيوب شملالا 1

SPE 8ا ص  2017افريل  25يوم ،  -2-مراقبة التسيير  آلية  لحو مة المؤسسات و تفعيل الابداعاجامعة البليدة ا مداخلة حول   
 48محمد محمود الخطيب ا مرجع سب  لا ر  ا  ص  2
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هددي ببددارة عددن الأسدداليب والمهددارات والطددرق المعتمدددة فددي الشددر ة لتحقيدد  الأهددداف المنشددودة والتددي      
حتياجدداتا ويندددرج تحددت التكتولوجيددا عدددد مددن الأنددواع  تكتولوجيددا الإنتدداج تعمددل علددى ربدد  المصددادر بالإ

نتداج المسدتمر التدي تلتدزم بمبددأ حسب الطلب وتكون وفقا للواصفات التي يطلبها المسدتهلاا وتكنولوجيدا الإ
لهددا سددتمرارية وتكنولوجيددا الدددفعات الكبيرة وعلددى الشددر ات تحديددد نددوع التكنولوجيددا المناسددبة لطبيعددة أعماالإ

 والمنسجمة مع أهدافها  
 الحجم : ✓

يعتبر الحجم من العوامل المؤثرة على الأداء المالي للشر ات سلبا فقد يشكل الحجم عائقا لأداء       
الشر ات حيدث إن بزيدادة الحجدم فدإن عمليدة ادارة الشدر ة تصدبح أكثدر تعقيددا ومنده يصدبح أداؤهدا أقدل 

جم الشر ة يزداد عدد المحللدين المدالين المهتمدين بالشدر ة وان فعاليةا وديجابا من حيث أنه  لما زاد ح
جريدت عددة أسعر المعلومة للوحدة الواحدة الواردة فدي التقدارير الماليدة يقدل بزيدادة حجدم الشدر اتا وقدد 

 1الحجم بهداء الشر ات وبينت ان العلاقة بين الحجم والأداء علاقة طردية  دراسات حول علاقة
 العوامل الخارجية :– 2

 : 2تتمثل أهم العوامل الخارجية المؤثرة في الأداء المالي في 
 السوي: ✓

يوجددد العديددد مددن ألشددكال التددي يمكددن أن تهخدد ها أسددواق السددلع الاقتصدداديةا حيددث يعتمددد لالددا علددى     
تعظديم الاربداحا هيكل السوق والسلوك ال   تقوم المؤسسة بإتباعه من أجل تحقيد  هددفها الأساسدي وهدو 

نتعدداو و ثددرة ويددؤثر السددوق فددي الأداء المددالي مددن ناحيددة قددانوني العددرض والطلددب فددإن تميددز السددوق بالإ
داء لأالطلب فان لالدا سديؤثر بايجابيدة علدى الأداء المداليا أمدا فدي الحالدة العكسدية فسدنلاحظ تراجدع فدي ا

  .المالي
 المنافسة: ✓
بالنسددبة لددلأداء المددالي فددي المؤسسددة الاقتصدداديةا فنراهددا قددد تعتبددر تعتبددر المنافسددة سددالح لاو حدددين      

المحفز لتعزيز  عندما تواجه المؤسسة تدابيات المنافسة فتحاول جاهدة لتحسين صورتها ووضعها المدالي 
ن لددم تكددن المؤسسددة أهددال لهدد   إعددن طريدد  أداءهددا المددالي لتواكددب هدد   التدددابياتا أمددا مددن جهددة أخددرى فدد 

 .ن وضعها المالي يتدهور وبالتالي الأداء المالي يسوءإتستطيع مواجهة المنافسة ف التدابيات وال
 الأوضاع الاقتصادية:  ✓

 
51ا  49الخطيب ا المرجع الساب  ا ص ص محمد محمود 1

رسالة مقدمة لنيل شهادة د تورا  الطور الثالث استخدام أدوات المحاسبة الإدارية في تحسين الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية، نوبلي نجلاءا 2
   154ا  153ا ص  2015/ 2014بسكرةا -في العلوم التجاريةا جامعة محمد خيضر
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إن الأوضدداع الاقتصددادية العامددة قددد تددؤثر علددى الأداء المددالي سددواء بطريقددة سددلبية أو علددى العكددسا      
الأداء الماليا أما في حالة  فنجدها مثال في الأزمات الاقتصاديةا أو حالات التضخم تؤثر بالسلب على

 .ارتفاع الطلب الكلي أو دعم الدولة إلنتاج ما قد يؤثر بايجابية على الأداء المالي
 : تقييم الاداء المالي  ثالثالمطلب ال

 داء المالي اولا : تعريف عملية تقييم الأ
أخد موضوع تقييم المؤسسات و متابعدة أداء المؤسسدة إهتمدام  بيدر مدن طدرف البداحثين و الأكدادمينا      

 :1وهناك العديد من التعريفات له سنكتفي ب  ر البعض منها 
يعددرف تقيدديم الأداء المددالي للمؤسسددة علددى أندده تقددديم حكمددا لاو قييمددة حددول إدارة المددوارد الطبيعيددة  •

خدد ة ا أ  تقدويم الأداء المددالي هدو قيدداس النتدائج المحققددة او المنتضدرة علددى والماديدة  والماليدة المت
ضوء معايير محددة سلفا لتحديد مدا يمكدن قياسده و مدن ثدم مددى تحقيد  الأهدداف لمعرفدة مسدتوى 
الفعالية ا وتحديد الأهمية النسبية بين النتائج و الموارد المستخدمة مما يسدمح بدالحكم علدى درجدة 

 الكفاءة  
رحلدددة مدددن مراحدددل العمليدددة الإداريدددة ا نحددداول فيهدددا مقارندددة الأداء الفعلدددي بإسدددتخدام مؤشدددرات هدددو م •

محددددة و لاالدددا مدددن أجدددل الوقدددوف علدددى الددنقص أو القصدددور فدددي الأداء و بالتدددالي اتخددداد القدددرارات 
اللازمدددة  او المناسدددبة لتصدددحيح هددد ا القصدددور و غالبدددا مدددا تسدددتخدم المقارندددة بدددين مددداهو قدددائم  أو 

   و بين  ماهو مستهدف خلال فترة زمنية معينةا في العادة سنة   متحق  فعلا
ويعدددرف  ددد لا علدددى أنددده مقارندددة الأداء الفعلدددي بمؤشدددرات سدددب  و إن تدددم تحديددددها مدددن قبدددل إدارة  •

المؤسسددة بهدددف إكتشدداف الإنحرافددات  ومددن العمددل علددى تصددحيحها ا وعددادة مددا تحصددل المقارنددة 
 دفة خلال مدة زمنية معينة  بين النتائج المحققة فعليا و المسته

ممددا سددب  يمكددن تعريددف تقيدديم الأداء المددالي فددي المؤسسددة علددى أندده ببددارة عددن عمليددة فحددص دقيدد       
لدلأداء المدالي المحقد  مدن طرفهدا خدلال سدنة ماليدة واحددة أو خدلال عددة سدنوات ومعرفدة إلاا مدا تدم تحقيدد  

وتشدخيص للوضدع المدالي للمؤسسدةا أ  عمليدة  الأهداف المخط  لها في البدايةا وهو أيضا عملية قياس
نحرافددات المتسددببة فددي النتددائج السددلبية وتصددححيها باسددتخدام طددرق معينددة ولتجنددب حدددوثها الكشددف عددن الإ

مستقبلاا واكتشاف نقاط القدوة وتعزيزهدا وتددبيمهاا  دل هد ا يبدين بدهن تقيديم الأداء المدالي هدو عمليدة توجده 
  2التحسين المستمر ونحو الأفضلالأداء المالي إلى 

 
 الطور شهادةد تورا ا  متطلبات لإستكمال مقدمة أطروحة المالي، الأداء على والإتصال النعلومات ت نولوجيا في الإستثمار أثر حجاجا نفيسة1

 18-17ص ا 2017-2016 ورقلةا مرباحا قاصد  جامعة المحاسبةا و المالية في الثالث
أطروحة مقدمة لنيل شهادة الد تورة الطور الثالث في تقييم الأداء المالي في البنوك التجارية باستخدام الية المقارنة المرجعية، نبيلة قدورا 2

   23ا ص 2019-2018المالية والمحاسبةا جامعة اكلي محند اولحاجا البويرةا 
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 داء المالي:همية تقييم الأأثانيا : 
 هميدددة  بدددارزة  و بيدددرة فدددي جواندددب و مسدددتويات عددددة و مختلفدددةأ داء المدددالي تحضدددى عمليدددة تقيددديم الأ      

 :1برزهاأ
 شراف لى الإإكثر حاجة ألى مراكز المسؤولية التي تكون إدارة العليا نه يساعد توجيه الإأ -
لى إدارات و المؤسسات المختلفة مما يؤد  قسام و الإيجاد نوع من المنافسة بين الإإيساعد على  -

هدداف مدن خدلال توجيده داءهاا و مساعدة المسؤوليين على اتخاد القرارات التي تحقد  الأأتحسين 
 نشاطاتهم نحو المجالات التي تخضع للقياس و الحكم 

اح مقياس مر ب يجمع بدين الفعاليدة و الكفداءة فدي تعزيدز يوفر قياسا لمدى نجاح  المؤسسة فالنج -
 ستمرار داء المؤسسة لمواصلة البقاء و الإأ

كدد مدن تدوفر السديولة و مسدتوى الربحيدة فدي هيدنص علدى التالأداء ن تقيديم إعلى المستوى المالي ف -
ضدددافة الدددى توزيعدددات ضدددل  دددل مدددن قدددرارت الاسدددتثمار والتمويدددل و مايصددداحبها مدددن مخددداطرا بالإ

دارة الماليدة هدو هدداف الإأ ن أطار السدعي لتعضديم القيمدة الحاليدة للمؤسسدةا باعتبدار إرباح في لأا
فلاس و تعضيم القيمة الحالية للمؤسسة و المحافضة على سيولة المؤسسة لحمايتها من خطر الإ

 التصفيةا وتحقي  العائد المناسب على الاستثمار 
و نحدو الاسدوءا ولالدا عدن أفضدل مسديرتها نحدو الأالكشف عن التطور ال   حققتده المؤسسدة فدي  -

خددرىا و مكانيدددا بالمؤسسدددات المماثلدددة المدددالي زمنيدددا فددي المؤسسدددة مدددن مددددة لأالأداء طريدد  نتدددائج 
 الأخرى 

  :الماليالأداء هداف تقييم أ:  ثالثا 
يسمح تقييم الأداء المالي بقياس الفعالية المالية للمؤسسدة مدن جهدةا  مدا يسدمح بدالحكم علدى الكفداءة      
 : 2ستغلال مواردها المتاحة من جهة   و عليه يمكن القول أن أهداف تقييم الأداء المالي تتمثل في إفي 

 السيولة من خلال قدرتها على الوفاء بالتزمات قصيرة الاجل   •
 سسة في استخدام رأس المال بحيث لا يكون  أقل أو أكثر من اللازم  كفاءة المؤ  •
 موال المقترضة  قدرة المؤسسة على تحقي  أرباح  ا ية و قادرة على تغطية فوائد الأ •
 قدرة المؤسسة على تحقي  فائض مالي يسمح لها بالتمويل ال اتي لإنجاز بعض المشاريع   •
 :3الماليالأداء : خطوات تقييم  رابعا

 يمكن تلخيص عملية تقييم الأداء المالي بالخطوات التالي:
 

 18-19ص مرجع الساب ا ال1
 ا1عدد ا  31المجلد الإنسانيةا  العلوم مجلة للمؤسسات، المالي الأداء تقييم في المالية القوائم تحليل دور بوشلاغما عميروو شرفيا  منصف2

 188ص ا 2020 جوان
 51-52ص لا ر ا سب  مرجع الخطيبا محمود محمد3
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الحصدددول علدددى مجموعدددة مدددن القدددوائم الماليدددة السدددنوية و قائمدددة الددددخلا حيدددث أن خطدددوات الأداء  -
المددالي إعددداد الموازنددات و القددوائم الماليددة و التقددارير السددنوية المتعلقددة بددهداء الشددر ات خددلال فتددرة 

 زمنية معينة 
مقددددداييس لتقيددددديم الأداء مثدددددل نسدددددب الربحيدددددة و السددددديولة و النشددددداط و الرفدددددع المدددددالي و  إحتسددددداب  -

 التوزيعاتا وتتم بإعداد و إختيار الأدوات المالية التي ستستخدم في عملية تقييم الأداء المالي  
دراسة و تقييم النسب ا بعد إستخراج النتائج يتم معرفة الإنحرافات و الفروقات و مواطن الضعف  -

لأداء المالي الفعلي من خلال مقارنته بالأداء المتوقع أو مقارنته بدهداء الشدر ات التدي تعمدل فدي با
 نفس القطاع  

وضدددع التوصددديات الملائمدددة معتمددددين علدددى عمليدددة تقدددويم الأداء المدددالي مدددن خدددلال النسدددب ا بعدددد  -
 معرفة أسباب ه   الفروق و اثرها على الشر ات لتعامل معها و معالجتها    

 بحث الثاني: مؤشرات تقييم الأداء الماليالم
ن أهددداف التددي رسددمتها المؤسسددة يجددب لكددي يقددوم المحلددل المددالي بإتخدداد قددرارات سددليمة ومطابقددة للأ     

يعتمدددد فددددي تحليلددده علددددى أدوات موثدددوق فيهددددا وتعتبدددر مؤشددددرات النسدددب المددددالي ومؤشدددرات التددددوازن المددددالي 
نهدا تعطدي قدراءة عا واستخداما في تقييم الأداء المداليا ولالدا لأكثر شيو والمؤشرات الحديثة من الأدوات الأ

صحيحة للوضعية المالية للمؤسسة وبالتالي تمنح مجالا واسعا للأطدراف المعنيدة باتخداد القدرارات المناسدبة 
 للمؤسسة  

 المطلب الأول: التقييم بإستخدام النسب المالية
 أولا : نسبة السيولة : 

ا و لمددا زادت هدد   النسددبة 1تقدديس نسددب السدديولة قدددرة الشددر ة علددى الوفدداء بالتزاماتهددا قصدديرة الأجددل       
 :2كلما زادت قدرة الشر ة من سداد ديونهاا ومن أهم نسب ه   المجموعةما يلي

 نسبة السيولة العامة : .1
وتسددمى أيضددا بنسددبة التددداولا وتعتبددر مددن أقدددم النسددب وأكثرهددا انتشددارا واسددتخداما وتسددتخدم  مؤشددر      
  3وأساسي لمعرفة قدرة المؤسسة على مواجهة التزاماتها قصيرة الأجل من أصولها المتداولة أولي

 
 

 السيولة السريعة :نسبة  .2
 

1Abdelhak Chennaoui,et autre, Evaluation de la performance financière des banques participative au 

Maroc, Revue du contrôle de la comptabilité et  de l’audit, volume 7, Numéro 1, 28 Mars 2023, p 166. 
دراسة حالة مؤسسة اتصالات الجزائر للهات  النقال  ، ،تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية باستخدام النسب الماليةصا ية بومصباح2

   224ا ص 2022ا ديسمبر  2/العدد  8مجلة أبحا  ودراسات التنميةا المجلد (، ATM)موبيليس 
   68مرجع سب  لا ر ا ص عادل عشيا 3

 نسبة السيولة العامة = الأصول المتداولة / الخصوم المتداولة 
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وتسددمى بنسددبة السددديولة المختصددرةا والتدددي تبددين مددددى  فدداءة المؤسسدددة فددي تغطيدددة التزاماتهددا الجاريدددة      
  1بالأصول سريعة التداول ماعدا المخزون 

 
 

 نسبة السيولة الجاهز  : .3
مدن خلالهدا مقارندة  تعبر ه   النسبة عن سيولة المؤسسدة أكثدر مدن نسدبة السديولة المنخفضدة ا ويمكدن    

  2مبل  السيولة الموجودة تحت تصرف المؤسسة في أ  وقت مع الخصوم الجارية
 
 

 ثانيا : نسب المردودية :
يعتبر مؤشر المردودية من أكثر مؤشرات الأداء المالي موضوبية حيث يمكدن مدن الحكدم علدى الأداء     

الماليمن جميع النواحي ويمكن من خلالها اتخالا القرارات المتعلقدة بالتمويدل والاسدتثمارا  يعدد هد ا المؤشدر 
المقارنددات مددع معدددلات  يسددهل إجددراء يددرب  بددين الددربح المحقدد  وحجددم رأس المددال المددرتب  بددها الأمددر الدد  

 .تنتمي إلى نفس القطاع المردودية للسنوات السابقة ودراسة تطورها واجراء مقارنات مع مؤسسات 
 المردودية المالية : .1
حققتهددا المؤسسددة  وتسددمى أيضددا بعائددد أو مردوديددة الأمددوال الخاصددةا وهددي العلاقددة بددين النتيجددة التددي    

  3العائد المالي المتحق  من استثمار أموال أصحاب المؤسسةوالأموال الخاصةا فهي تقيس 
 

 
 المردودية الاقتصادية : .2
تهدددتم المردوديدددة الاقتصدددادية بالنشددداط الرئيسدددي للمؤسسدددةا وتسدددتبعد النشددداطات الثانويدددة   وهدددي تمثدددل      

العلاقدددة بدددين النتيجدددة الاقتصدددادية ومجموعدددة الأمدددوال التدددي اسدددتعملتها المؤسسدددة لتحقيقهددداا ويسدددمح قيددداس 
  4لتمويل المردودية الاقتصادية للمؤسسة بمعرفة قدرتها على تحقي  الأرباح بعيدا عن تهثير ا

 

 
ا 2021مجلة التحليل والاستشراف الاقتصاد ا المجلد الثانيا العدد الأولا  مؤشرات ونسب تقييم الأداء المالي،مصطفى عواد ا منير عواد ا1

   360ص 
رسالةمقدمة، -سطيف-دور التحليل المالي في تقييم كفاءة القرارات المالية في المؤسسة الاقتصاديةدراسة حالة مجمع الرياض عمربندادة،2

.43،ص2016/2017،الجزائر،-جيجل-لنيلشهادةالماجسترفيعلومالتسيير،جامعةمحمدالصديقبنيحيى
    143-142ص ، مرجع سب  لا ر نجلاء نوبليا 3
رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجسترا جامعة سعد ، -دراسة ميدنية مجمع صيدال -دور التقارير المالية في تحسين الأداء المالي شير زبيد ا الب4

   83ا ص 2011دحلب البليدةا الجزائرا أكتوبر 

 المخزون( / الخصوم المتداولة-نسبة السيولة السريعة = )الأصول المتداولة


 نسبة السيولة الجاهز  = القيم الجاهز  / الخصوم المتداولة 

 المردودية المالية = النتيجة الصافية / الأموال الخاصة 

 المردودية الاقتصادية = نتيجة الدور  / مجموع الأصول
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 ثالثا : نسب المديونية :
تمويددل  فددي الددديون  علددى الشددر ة عتمدداد إ  مدددى النسددب  هدد   تقدديسو  تسددمى  دد لا نسددب هيكددل التمويددل     

 المشدروع مدلاك بده سداهم الد   المدال رأس مقددار مقياسدل فهدي وخدر وبمعندى واستثماراتها إجمالي أصولها
 الشر ة  أصول مجموع في الدائنون  بها ساهم التي ومقارنته القروض 

 نسبة المديونية العامة : .1
وتسمى أيضا  نسبة الاقتراض إلى حقالملكيةا وتقيس ه   النسبة التدزام الشدر ة نحدو دائنيهدا وعلاقتهدا      

 1.بالأموال التي يقدمها الملاك
 

 
 نسبة الأرباح المحتجز  : .2
تعبر عن مدى مساهمة الأرباح المحتجزة في الهيكل التمويلي للشر ةا حيث يعد التمويل عدن طريد       

  2الأرباح المحتجزة أحد أنواع التمويل بالملكيةا وهو الأقل  لفة من إصدار الأسهم العادية
 

 
 نسبة المديونية طويلة الاجل : .3
 ة الأجددل فدددي تمويددل امدددتلاكلدد تهددم المقرضددين بالدرجدددة الأولددى حيددث تعبدددر عددن مسدداهمة الدددديون طوي     

 اسدترجاع القدروض الأصول غير الجارية  إن ارتفاع ه   النسبة يعد مؤشر غير جيد يشكا الدائنين حدول 
 مما يفتح احتمال فشدلها ماليدا إلا يتوجدب أن تمدول الأصدول الثابتدة مدن مصدادر التمويدل الداخليدة  رأسدمال

 صولوالاحتياطاتا وتعتبر أكثر ملائمة من سابقتها لأن سداد الخصوم غير الجارية لا يحتاج لأخ  الأ
 عتبار  الجارية بعين الإ

 
 

 نسبة تغطية الفوائد :

 
نموذج مقترح لقياس آثر التخطي  الضريبي على الأداء المالي للشراات المتداولة فى سوي المال المصرى )دراسة نبيل عبد الرءوف إبراهيما 1

سبتمبرا ص  17/ 16مؤتمر جمعية الضرائب المصرية"المنظومة الضريبية المستقبلية ووثرها على الاقتصاد والاستثمار"ا يوم: ميدانية تطبيقية(، 
16 

الهيكل التمويلي في تحقيق العوائد المالية والقيمة السوقية للشراة دراسة تطبيقية علىالشراات المدرجة في  دورعناب بكر مصطفى عمرا 2
   50ا ص 2015رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستر في المحاسبةا جامعة الأزهرا غزةا بورصة فلسطين، 

 العامة = إجمالي الإلتزامات / حقوي المل ية نسبة المديونية 

 نسبة الأرباح المحتجز  = الأرباح المحتجز  / إجمالي الأصول 

 إجمالي الإلتزامات الثابتة / إجمالي الأصول الثابتة  نسبة المديونية طويلة الأجل =
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الربح أن ينخفض إليه دون أن يؤثر لالا علدى مقددرة المؤسسدة فدي  يقيس المقدار ال   يمكن لصافي     
الصدا ية قبدل النسدبة إلدى عددد مدرات اكتسداب الفوائدد مدن النتيجدة   دفع الفوائد السنويةا بعبدارة أخدرى تشدير

  1الفائدة والضريبة
 
 

 رابعا : نسب الربحية :
تشير ه   النسب إلى التهثير المتبادل لعناصر السيولة وددارة القروض )الرفع المدالي( وددارة الأصدول      

النهايةا له ا نجد أن نسبة الربحية هي مجال اهتمام  الأرباح التي تحققها المنشهة في)قياس الكفاءة( على 
المسدددتثمرين والإدارة والمقرضدددين ا  مدددا يعتبدددر تحليدددل الربحيدددة باسدددتخدام النسدددب الماليدددة مدددن أهدددم أشدددكال 

إدارة  التحليددل المددالي والمحاسددبي وأكثرهددا انتشدداراا حيددث يلجدده إليدده  ددل أصددحاب الصددلة فددي المشددروع مددن
ومالدا ومقرضدين    إلخا ويلجده هددؤلاء إلدى تحليدل الربحيدة لمددا لده مدن أثدر مباشددر علدى تحليدل بداقي أوجدده 
النشددداط فدددي المنشدددآتا وتكمدددن الأهميدددة فدددي تحليلالربحيدددة مدددن أن تحقيددد  الدددربح هدددو سدددبب قيدددام المنشدددآت 

  2واستمراريتها
 معدل الربح على المبيعات : .1
العلاقة بين صافي الريح والمبيعاتا  مدا تعكدس  فداءة الإدارة فدي اسدتغلال مدوارد تقيس ه   النسبة       

 الشر ة في تحقي  الأرباح من المبيعات  فإلاا  انت النسبة منخفضة ف لا يدل على عدم قدرة الشدر ةعلى
 ة تحقيد  الأربدداحا ومددن ثددم يقددل العائدد المتوقددع علددى حملددة الأسددهما  مددا يددل أيضددا علددى عدددم مقدددرة الشددر 

 على مواجهة الصعوبات المالية 
 
 
 معدل العائد على إجمالي الأصول:  .2
تقيس ه   النسبة مقدار العائد ال   تحققه الشر ة عندد اسدتخدامها مبلغدا معيندا مدن المدال خدلال فتدرة      

الإيراديدددة للأصدددول  والهددددف منهدددا معرفدددة مدددا إلاا  اندددت الشدددر ة اسدددتردت محدددددةا وهدددي بددد لا تقددديس القدددوة 
  3الأموال التي استخدمتها عند ممارستها النشاط خلال نفس الفترة

 
 مقدمة رسالةؤ بالفشل الماليدراسة تطبيقية في قطاع الحليب ومشتقاته، دور المعلومة المالية في تقييم الأداء المالي والتنبصفاء بوضيافا 1

   61-60ا ص 2018/ 2017التجاريةا جامعة فرحات بباسا سطيفا  العلوم في الد تور  شهادة على الحصول متطمبات ضمن
رسالة مقدمة ضمن متطمبات ا الاسمنت ومشتقاته بسطيفدور التحليل المالي في إتخاد قرارات الإستثمار دراسة حالة مؤسسة احمد شعشوعا 2

 .56،ص2020/2021المركزالجامعيعبدالحفيظبوالصوف،ميلة،الحصول على شهادة الد تور  في علوم التسييرا 
لشراات المساهمة من خلال تطبيق قواعد الحوامة على الأنظمة المالية و المحاسبية مراقبة الأداء المالي عبد الرحمان مغار ا سامية فكيرا 3

  52ا ص 2012ا 20ا العدد 12مجلة دراسات اقتصاديةا المجلد و أثر ذلك على افاء  الأسواي المالية، 

 نسبة تغطية الفوائد = النتيجة قبل الفائد  والضريبة / الفائد  على الديون 

 معدل الربح على المبيعات = صافي الربح / المبيعات 



 الفصل الثاني                      الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية وعلاقته بالضريبة

45 
 

 
 
 معدل العائد على حقوي المل ية : .4
للشدددر ات هدددو تحقيددد  الددددخل لحملدددة الأسدددهم العاديدددة والمسدددتثمرين وأحدددد أهدددم مدددن الأهدددداف الرئيسدددية      

مقاييس النجاح للشر ةا فه ا المؤشر يعمل على قياس  فاءة الشر ة في إسدتخدام وتمويدل الأصدول لتوليدد 
الأربداح وبالتدالي يعكددس هد ا المؤشدر للمسددتثمر قددرة هد   الشددر ة علدى توليدد الأربدداح نتيجدة مدا قددام بده مددن 

 .1إستثمارات مالية فيهاضخ 
 
 
 معدل العائد على الإستثمار :  .5
يعتبددر هدد ا المقيدداس أحددد مؤشددرات الربحيددة فهددو يعكددس مدددى قدددرة المؤسسددة علددى تحقيدد  العائددد علددى      

مقترضدةا و د لا التنبدؤ بهد   القددرة مسدتقبلا ا فيدتم تشدكيل علاقدة الأموال المسدتثمرة فيهدا أكاندت ممتلكدة أم 
في استخدام فكرة مقياس الربحية معبرا  عنها  بين الأموال المستثمرة والنتيجة المصاحبة لها  ويرجع الفضل
  2في شكل معدل العائد على رأس المال المستثمر إلى شر ة 

 
 

 خامسا : نسب النشام :
المتداولددة  وتقدديس مدددى  فدداءة إدارة الشددر ة فددي توزيددع مواردهددا الماليددة علددى مختلددف بنددود الأصددول      

والثابتدددةا وفدددي نفدددس السدددياق مددددى  فاءتهدددا فدددي اسدددتخدام الأصدددول فدددي إنتددداج أكبدددر قددددر ممكدددنمن السدددلع 
الدبعض نسدب إدارة  وبالتالي تحقي  أكبر قدر ممكن من المبيعات والأربداحا لد لا يطلد  عليهداوالخدماتا 

الأصول أو الموجوداتا تقوم ه   النسبعلى أساس التوازن بين صافي المبيعات ومختلف أنواع الموجودات 
الإجدراءات  وموجودات ثابتةا والكشف عن أ  خلل قد يطدرأ علدى هد ا التدوازن واتخدالا  من مخزون ومدينين

  3اللازمة لإعادة وضع الأمور في نصابها 
 معدل دوران مجموع الأصول : .1

 
ا رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستر في فلسطين أثر هيكل المل ية على الأداء المالي للشراات المدرجة في بورصةباسددل أميدن شعدديب مسمددحا 1

    30-29ا ص 2018المحاسبة والتمويلا الجامعة الإسلاميةا غزةا 
رسالة مقدمة لنيل تحليل تأثير رأس المال الف ري على الأداء المالي للمؤسسة دراسة تجريبية على عينة من المؤسسات الجزائرية، محمد رزقيا 2

   152ا ص 2018/ 2017م الاقتصاديةا جامعة محمد خيضرا بسكرةا شهادة الد تورة في العلو 
رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستر في دور المؤشرات المالية في تقييم الأدا المالي لشراة البوتاس العربية، توفي  سميح محمد الاغواتا 3

   29ا ص 2015/ 2014المحاسبةا جامعة الإسراءا الأردنا 

 معدل العائد على إجمالي الأصول = صافي الربح / إجمالي الأصول 

 معدل العائد على حقوي المل ية = صافي الربح / حقوي المل ية 

 الربح / إجمالي الأموال المستثمر  معدل العائد على الإستثمار = صافي 
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يوضددح عدددد المددرات  تبددين هدد   النسددبة مدددى  فدداءة اسددتخدام أصددول المؤسسددة لزيددادة المبيعددات ا وهددو     
أخددرىا بددل أندده لا  التددي تتحددول فيهددا أصددول المشددروع إلددى مبيعدداتا ويختلددف هدد ا المعدددل مددن صددناعة إلددى

التدي ينتمدي  يوجد معدل نمطي لجميع المشروعات ول ا ينبغدي القيدام بالمقارندة بدين المشدروعات والصدناعة
إلدى  إليها فإلاا  ان معددل المشدروع أعلدى بكثيدر مدن معددل الصدناعة الد   ينتمدي إليهدا فدإن لالدا يشدير إمدا

يعد  معدل الصناعة فه ا نقص الاستثمار في الأصول أو الاستغلال الكبير لهاا أما إلاا  ان منخفضا عن
 .مؤشرا على عدم استغلال الأصول بالطاقة الكاملة لها

 
 
 
 معدل دوران الأصول الثابتة : .2
يوضددح تبدين هدد   النسدبة مدددى  فداءة اسددتخدام الأصدول الثابتددة لزيدادة المبيعدداتا أ  أن هد ا المعدددل       

عدد المرات التي تتحول فيها الأصول الثابتة إلدى مبيعدات بمعندى أخدر المبيعدات التدي يمكدن تحقيقهدا عدن 
كددل وحدددة نقديددة مددن الأصددول الثابتددةا و لمددا زاد هدد ا المعدددل  ددان لالددا أفضددل ومعنددا  أن المشددروع يحقدد  

   1مبيعات أكبر من استخدام أصوله الثابتة
 
 

 معدل دوران الأصول المتداولة : .3
المتداولددة علددي  تبدين هدد   النسدبة مدددى تددهثير الأصدول المتداولددة علددى المبيعداتا ومدددى قدددرة الأصدول     

 توليد المبيعات وارتفاع ه ا المعدل يعتبر شيء إيجابي 
 

 
 معدل دوران الذمم المدينة : .4
دة وأوراق قدبضا  مدا       وتقيس ه   النسبة قدرة المشروع علي تحصيل لاممه المدينة مدن حسدابات مديندددد

أنهددا تقدديس  فدداءة إدارة الائتمددان ومدددى فاعليددة سياسددة الائتمددان والتحصدديلا و لمددا زاد معدددل دوران الدد مم 
 متوسطة فترة التحصيل  لما  ان لالا مؤشرا  جيدا  والعكس صحيح   المدينة أو

 
 

 معدل دوران المخزون : .5
 

ا مجلة الدراسات دور النسب المالية في اتخاذ القرارات الاستثماريةدراسة تطبيقية على مصرف الراجحيالجودا  أبو الماحي بابكر عادل علي1
    228-227ا ص 2019ا ديسمبر 03ا العدد06المالية والمحاسبية والإداريةا المجلد 

 معدل دوران مجموع الأصول = صافي المبيعات / مجموع الأصول 

 ة = صافي المبيعات / صافي الأصول الثابتة معدل دوران الأصول الثابت

 الأعمال / الأصول المتداولة معدل دوران الأصول المتداولة = رقم 

 

 معدل دوران الذمم المدينة = صافي المبيعات الأجلة السنوية / إجمالي الذمم المدينة 
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انخفدض ويقيس ه ان المعدل مدى  فاءة وفاعلية إدارة المخزون و لمدا زاد معددل دوران المخدزون أو      
متوسدد  فتددرة الاحتفدداظ بددالمخزون  لمددا  ددان مؤشددرا  جيدددا  والعكددسا ولالددا مددع مراعدداة أن ارتفاعدده أكثددر ممددا 

  1يجب يزيد من مخاطر إدارة المخزون 
 
 حيث :

 
 

 
 المطلب الثاني :التقييم بإستخدام مؤشرات التوازن المالي 

 :  2رأس المال العامل أولا : 
يعددرف رأس المددال العامددل بهندده ببددارة عددن هددامش سدديولة تسددمح للمؤسسددة بمتابعددة نشدداطها بصددورة       

طبيعيددة دون صددعوبات أو ضددغوطات ماليددة علددى مسددتوى الخزينددةا فتحقدد  رأس مددال عامددل موجددب داخددل 
المؤسسة يؤ د امتلاكها لهامش أمان يساعدها على مواجهة الصدعوباتا و ضدمان إسدتمرار تدوازن هيكلهدا 

 المالي  
 : 3حساب رأس المال العامل .1
 من أعلى الميزانية : •

  
 
 من أسفل الميزانية :  •

 
 
 :  4حالات رأس المال العامل  .2

 سوف نقوم بدراسة الحالات التي يكون عليها رأس المال:
 من أعلى الميزانية :  •

 
بالتعثر دراسة تطبيقية على المصارف التجارية الوطنية في قطاع مدي اعتماد المصارف على التحليل المالي للتنبؤ عمار أكرم عمر الطويلا " 1

 34-32ا صاص 2008"ا رسالة ماجيستر في المحاسبة والتمويلا الجامعة الإسلاميةا غزةا غز 
 العلميةا البحو  دفتر ، -19-كوفيد جائحة ظل في الأجراء للعمال الإجتماعية للتأمينات الوطني للصندوي  المالي الأداء تقييم شيهوبا  أمينة2

  95ص ا2022 أكتوبر1 ا 2العدد ا 10 المجلد

  190ص لا ر ا سب  مرجع بوشلاغما عميروو شرفيا  منصف3

.191-190المرجعالسابق،ص4

 معدل دوران المخزون = ت لفة المبيعات / متوس  المخزون 

 2متوس  المخزون = )مخزون أول مد  + مخزون أخر مد (/

 الإستخدامات الدائمة  –رأس المال العامل = الموارد الدائمة 



 الموارد الجارية –الإستخدامات الجارية رأس المال العامل = 
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الأمددوال الدائمدة أكبددر مدن الأصددول الثابتدة فددي هد   الحالددة يعبددر  موجننب : 0>رأس المنال العامننل  -
موال الدائمة المتبقي بعد تمويل جميدع اسدتثماراتها بواسدطة مدوارد رأس المال العامل عن فائض الأ

 المالية الدائمة و حققت فائض تمثل في رأس المال العامل  
صدول الثابتدة فدي هد   الحالدة الامدوال مدوال الدائمدة أقدل مدن الأالأ سنالب : 0<رأس المال العامل  -

الدائمدة غيدر  ا يددة لتمويدل جميدع الإحتياجددات الماليدة الثابتدة حيددث يلبدي جدزء منهددا هد   الإحتيددات 
 فق  مما يستدعي البحث عن موارد أخرى لتغطية العجز في التمويل  

الدددة ندددادرة صدددول الثابتدددة وهدددي حمدددوال الدائمدددة تسددداو  الأأ  الأ معننندوم : 0رأس المنننال العامنننل = -
الحدو  أ  تم حالة التواف  التام في هيكل الموارد و الإسدتخدامات و تمثدل لتسديير عمليدة تمويدل 

 الإحتياجات المالية في المؤسسة  
 من أسفل الميزانية: •

: الأصدددول المتداولدددة أكبدددر مدددن القدددروض قصددديرة الأجدددل أ  أن موجنننب 0>رأس المنننال العامنننل  -
يرة الأجل بإستخدام أصولها المتداولة و يبقى فائض مالي المؤسسة تستطيع مواجهة القروض قص

 يمثل هامش أمان و هو رأس المال العامل  
: الأصدددول المتداولدددة أقدددل مدددن القدددروض قصددديرة الأجدددل فدددي هددد   سنننالب 0<رأس المنننال العامنننل  -

الوضدددعية تكدددون الأصدددول المتداولددددة القابلدددة للتحصددديل فدددي الأجددددل القصددديرة غيدددر  ا يدددة لتغطيددددة 
 قات التي تسدد في الأجل القصير  الإستحقا

: الأصدول المتداولدة تسداو  القدروض قصديرة الأجدل فدي هد   الحالدة معدوم 0=رأس المال العامل  -
تدددتمكن المؤسسدددة مدددن تغطيدددة القدددروض قصددديرة الأجدددل بإسدددتخدام الأصدددول المتداولدددة دون تحقيددد  

 فائض و لا عجز و حالة مثلى نادرة الحدو   
   :أنواع رأس المال العامل .3

 ينقسم رأس المال العامل الى أربع أنواع يمكن إبرازها في الجدول الموالي:
 : أنواع رأس المال العامل(2-2)الجدول رقم

 الفائد  من حسابه طريقة حسابه النوع
رأس المنننننننننننننننننال 

الصنننافي  العامنننل
 الاجمالي

 الثابتة. الأصول-أعلى الميزانية = الأموال الدائمة
 الخصوم الجارية-الأصول الجاريةاسفل الميزانية = 

صددددول معرفدددة مددددى تغطيددددة الأمدددوال الدائمدددة للأ
  الثابتة

معرفددة مدددى تغطيددة الخصددوم الجاريددة للأصددول 
 الجارية  

رأس المنننننننننننننننننال 
 العامل الإجمالي

تبيان الأصول التي تتعل  بنشاط الإستغلال في  مجموع الأصول المتداولةيساوي 
 المؤسسة  
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رأس المنننننننننننننننننال 
 العامل الخاص

توضددديح درجدددة الإسدددتقلالية الماليدددة للمؤسسدددة و  الأصول الثابتة –الأموال الخاصة 
مدددددى قدددددرتها علددددى تمويددددل إسددددتثمارتها بهموالهددددا 

 ال اتية  
رأس المنننننننننننننننننال 

 العامل الأجنبي
إجمننالي الننديون ) الننديون الطويلننة الأجننل + الننديون 

 القصير  الأجل (
 

 المؤسسدددة بدددالغير و مقددددارتحديدددد مددددى إرتبددداط 
 إعتمادها على الديون  

 بالمؤسسة المالية  القرارات إتخاد في المالي الهيكل دور شعبانيا لطفي علوانا لمين محمدالمصدر: 
 664ص ا2020 جوان25 ا1العدد  ا 13المجلد التجاريةا والعلوم والتسيير الإقتصادية العلوم مجلة الإقتصادية،

 :  1الإحتياج في رأس المال العاملثانيا: 
حيددث يمكددن تعريفدده بهندده رأس المددال العامددل الأمثددلا أ  جددزء مددن الأمددوال الدائمددة الممولددة لجددزء مددن      

صول المتداولة ال   يضمن للمؤسسة توازنها المالي  و هو مؤشر مكمل لرأس المال العاملا حيدث أن الأ
سددنة لأخددرى لا يددؤلا  بضددرورة إلددى إنخفدداض فددي الإحتيدداج فددي رأس الإرتفدداع فددي رأس المددال العامددل مددن 

 المال العامل 
 
 

 : 2ثالثا: الخزينة الصافية 
 المؤسسة خلال دورة الإستغلال تعرف على أنها مجموع الأموال التي تكون تحت تصرف 

 
 أو : 

 
 
 

 هناك ثلا  حالات للخزينة ن  رها : 
للمؤسسدددة ا و تكدددون تعتبدددر هددد   الحالدددة المثلدددى التدددي تحقددد  التدددوازن المدددالي الخزيننننة الصنننفرية :  .1

 بتساو   ل من رأس المال العامل و إحتياجات رأس المال العامل  
و معنا  أن الموارد الدائمة أكبر من الأصول الثابتدة ا و بالتدالي هنداك فدائض  الخزينة الموجبة : .2

 في رأس المال العامل مقرنة بالإحتياج في رأس المال العامل  
ال العامدددل أقدددل مدددن الإحتيددداج فدددي رأس المدددال العامدددل فتكدددون و هندددا رأس المددد  الخزيننننة السنننالبة : .3

 المؤسسة بحاجة لتغطية ه   الإحتياجات من أجل إستمرار نشاطها  
 

   96ص لا ر ا  سب  مرجع شيهوبا  أمينة1
 96المرجع الساب ا ص  2

 السلفات المصرفية(-)الديون قصير  الأجل-النقدية(-الإحتياج في رأس المال العامل=)الأصول المتداولة

 إجتاجات رأس المال العامل  –الخزينة = رأس المال العامل 

 السلفات المصرفية  –الخزينة = القيم الجاهز  
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 المطلب الثالث : التقييم بإستخدام المؤشرات الحديثة .
 (EVA)أولا : القيمة الإقتصادية المضافة 

 :1مفهومها .1
: مؤشدددرا لقيددداس الأداء المدددالي و فدددي نفدددس الوقدددت طريقدددة تعدددرف القيمدددة الإقتصدددادية المضدددافة بهنهدددا      

للتسددييرا  مددا أنهددا طريقددة للتحفيددز بحيددث نجدددها تقددوم بقيدداس أداء مسددير  المؤسسددات أمددام المسدداهمين ا 
فب لا تصبح وسيلة تدفع المسيرين لب ل جهدود نحدو تحسدين أداء مؤسسداتهما و يصدبح الأمدر أكثدر حينمدا 

حدوافز بهد ا المؤشدر ليصدبح وسديلة للتحفيدز و  ونده طريقدة للتسديير ا فيتجسدد يتم رب  نظدام المكافدآت و ال
فدددددي قدرتددددده علدددددى ترشددددديد القدددددرارات المتخددددد ة مدددددن طدددددرف المسددددديرين ا حيدددددث يمكدددددن إسدددددتخدامه فدددددي تقيددددديم 

 الإستراتيجيات و تقييم المشلريع الإستثمارية و وضع أهداف الأداء التسيير    
 
 

 
 أهمية القيمة الإقتصادية المضافة :  .2

نظدددر لأن القيمدددة الإقتصدددادية المضدددافة تعدددد مدددن المعدددايير الهامدددة المسدددتخدمة لأغدددراض تقيددديم الأداء      
 : 2المالي الداخلي و الخارجي فإن أهميتها تكمن  يمايلي 

 يوضح ه ا المعيار التحسن المستمر و الفعلي في ثروة الملاك   -
 مقياس حقيقي للأداء المالي و الإدار    -
 الحقيقي لربحية المؤسسة في الأجل الطويل   معيار لقياس النمو  -
 مؤشر حقيقي لتعظيم سعر السهم في السوق   -
 وسيلة لسد الفجوات التي تحدثها المبادىء المحاسبية المتعارف عليها    -
 يسمح تطبي  المعيار أن تكون  ل القرارت المالية مندمجة و مقيمة بقيمتها الحقيقية  -

 الإنتقادات الموجهة للقيمة الإقتصادية المضافة :  .3
 : 3من أبرز الإنتقدات التي وجهت القيمة الإقتصادية المضافة مايلي 

لا تعتمد القيمة الإقتصادية المضافة مفهوم التدفقات النقدية المستقبليةا و تعتمد فق  نتيجة الدورة  -
 المالية   

 
،أطروحةدكتوراهالطورالثالثفيعلوممحاسبة التسيير و دورها في تفعيل الأداء المالي للمؤسسات الإقتصادية الجزائرية مريمبورنيسة،1

.73-72،ص2020-2019التسيير،جامعةأمحمدبوقرة،بومرداس،
الملتقى الوطني دور النظام المجاسبي المالي في تقييم الأداء المالي بالمؤسسات الصغير  والمتوسطة، محمد نجيب دبابشا طارق قدور ا 2

  8ص ا2013 ما 6و5 الجزائرا في والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات المالي المحاسبي النظام تطبي  واتفاق واقع :حولالأول 
 لنيل مقدم بحث المضافة، الإقتصادية القيمة نموذج بإستخدام سورية في الخاصة التجارية للمصارف المالي الأداء تقييم دقاقا  فهدأحلام  3

  60ص ا2017 حماةا  جامعة والمصارفا  التمويل  قسم في الماجستر درجة

-الأرباح الناتجة عن عمليات التشغيل بعد الضريبة  القيمة الاقتصادية المضافة=صافي
 )ت لفة رأس المال×رأس المال المستثمر( 
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يدددتم إحتسددداب نمدددولاج القيمدددة الإقتصدددادية بإعتمددداد البياندددات الماليدددة ) مثلددده مثدددل بددداقي المؤشدددرات  -
لمديرين من معرفة أسدباب عددم المالية( التي يتم إعدادها في نهاية السنة المالية ا و ه ا لايمكن ا

 الكفاءة التشغيلية و تحديد مستوى و درجة مرونة العمليات الإنتاجية في المؤسسة  
يتطلب الوصول إلى القيمة الإقتصادية المضافة إجراء عددد  بيدر مدن التعدديلات الضدرورية علدى  -

 حسدددددب تعدددددديلا 164صدددددافي الدددددربح التشدددددغيلي و عناصدددددر المر دددددز المدددددالي و التدددددي قدددددد تتجددددداوز 
stern&stewar   ا  ما أن بعض ه   التعديلات قد يخضع للتقديرات الشخصية المتبايندة أو قدد

يدددتم تكييفهدددا لتنسدددجم مدددع  أهدددداف معيندددة ا و لاشدددا أن لالدددا سددديقلل مدددن مصدددداقيتها و يضدددعف 
 فاعليتها 

 (MVA)ثانيا : القيمة السوقية المضافة 
 : 1مفهومها  .1

السددددوقية للشددددر ة و رأس المددددال المسددددتثمر بهددددا مددددن قبددددل المددددلاك و  يقصددددد بهددددا الفددددرق بددددين القيمددددة     
وف  نظر الشدر ة المسدوقة تعدد معيدارا فائقدا و شداملا فدي قيداس  MVAالمقترضين ا و به   التحليلية فإن 

و خلدد  الثددروة  مددا أنهددا المقيدداس للفعاليددة التشددغيلية فددي شددر ات الأعمددال وفقددا لقدددرتها و  فائتهددا فددي ربدد  
 تي  تعود إلى نجاح الشر ة و فعاليتها  العوامل ال
 2كيفية حساب القيمة السوقية المضافة .2

 
𝑴𝑽𝑨 = ∑

𝑬𝑽𝑨

(𝟏 + 𝑲𝒊)

𝒏

𝒕=𝟏

 

: القيمة الإقتصادية المضافة    EVA  
: التكلفة الوسيطية المرجحة لرأس المال ,  Ki 

 المبحث الثالث : العلاقة بين الأداء المالي والضريبة
الماليددددة بالمضددددامين الضددددريبية وأثرهددددا علددددى القددددرارات فددددي الإسددددتثمار والتمويددددل وتوزيددددع تهددددتم الإدارة      

الأربدداحا لدد لا فهددي بحاجددة لفهددم الأثددر الضددريبي علددى هدد   القددرارات لكددون أن الضددريبة تمثددل تدددف  نقددد  
  خاص بالمؤسسة  خارج

 التمويلالمطلب الأول : تأثير الضريبة على الأداء المالي من خلال قرار 
 أولا : ماهية قرار التمويل :

 مفهوم قرار التمويل: .1
 

 خلق في فعاليتها ودراسة والتقليدية الحديثة المؤشرات بإستخدام المالي الأداء وتقييم قياس ثابتا بن علال بوخلخالا  الإسلام سيفخالد 1
 149ص ا 2020نوفمبر25 ا 1العدد ا 12 المجلد الإقتصاد ا  العدد دراسات مجلة القيمة، 

  194 ص ا المرجع الساب 2
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هدددددو القدددددرار الددددد   يبحدددددث فدددددي الكيفيدددددة التدددددي تتحصدددددل بهدددددا المؤسسدددددة علدددددى الأمدددددوال الضدددددرورية        
للاستثمارات فهل يجب عليها إصدار أسهم جديدة أو اللجوء إلى الاستدانة  ه ا القرار مرتب  ارتباطا وثيقا 

ه ستكون هناك مقارنة بين معدل مردوديدة المشدروع الاسدتثمار  وتكلفدة تمويلده وبما أن بقرار الاستثمار لأن
الموارد الماليدة للمؤسسدة محددودةا  يجدب عليهدا أن تختدار المشداريع الاسدتثمارية التدي تضدمن لهدا مردوديدة 

  1مرتفعة مع تكلفة منخفضة وتقلص من أخطار الإفلاس
التي تتعل  بتحديد وصدياغة هيكدل التمويدل الأمثدلا و الد   يتحقد    ما يعرف على أنه تلا القرارات      

مددن خددلال عناصددر المددزيج الأمثددل لمصددادر تمويددل الإسددتثمارات و نسددب  ددل منهددا داخلهيكددل المؤسسددة  
وال   تتوصل إليه بعد تعظيم ثروة الملاك أو تعظيم القيمة السوقية للسهم  و لالا من خلال تحقيد  الحدد 

 مويل الناتج عن إختيار المزيج الأمثل لمصادر التمويل الأدنى لكلفة الت
 فعلى المدير المالي عند اتخالا القرار التمويلي التهكد من أن الأموال المطلوبة يمكن:

 توفيرها في الوقت المناسب  -
 توفيرها في فترات زمنية متناسبة   -
 توفيرها بهقل  لفة ممكنة  -
 2إستثمارها في المجالات الأكثر فائدة  -
 :3صادر التمويل م .2

 :تتمثل مصادر التمويل في مصادرالتمويل قصيرة الأجل وطويلة الأجل ويمكن تفصيلها  ما يلي
 مصادر التمويل قصير  الأجل : •

تلجددده لهدددا المؤسسدددة مدددن أجدددل تغطيدددة احتياجاتهدددا الدوريدددة أو مدددا يعدددرف بتمويدددل النشددداط الاسدددتغلالي      
 للمؤسسةا لا يتجاوز أجل استحقاقها السنة الواحدة ومن أهم أنواعها نجد : 

هددو ببددارة عددن تمويددل يمنحدده المددورد إلددى المشددتر  عددن شددراء بضدداعة بقصددد  الائتمننان التجنناري: -أ
 مها  إعادة بيعها أو استخدا

تحتاج المشاريع عادة خلال دورتها الاسدتثمارية التشدغيلية إلدى قدرض قصدير الائتمان المصرفي:   -ب
 الأجل لتغطية احتياجاتها خلال ه   الدورة 

 مصادر التمويل طويلة الأجل: •

 
الملتقى الدولي: صنع القرار في المؤسسة الاقتصاديةا دراسة أسس صناعة قرار التمويل بالمؤسسة الاقتصادية، مليكة زغيبا إلياس بوجعادةا 1

   3ا ص 2009أفريل  15-14ا سكيكدةا 1955اوت  20العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ا جامعة كلية 
ا العدد 2مجلة المدبرا المجلد دور الأساليب ال مية في اختيار القرارات التمويلية المتوازنة في المؤسسة الاقتصادية، العلا رمضانيا واخرونا 2
   126ا ص 2015ا 2
دراسة حالة مجموعة من المؤسسات الإقتصادية "أثر خصائص المعلومات المحاسبية في اتخاذ قرار التمويل عاليما سميحة بوحفصا سعاد م3

   411ا ص 2019ديسمبر  19ا 2ا العددددد 12مجلدة العلوم الإقتصادية والتسيير والعلوم التجاريةا المجلد ، "الجزائرية
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هي المصادر التي تلجه إليها المؤسسة من أجل تمويدل احتياجاتهدا التدي تتميدز بضدخامة مبالغهدا التمويليدة 
 طول المدة الزمنية المحددة لإنجازها وتتمثل في: و 

إن التمويدددل الدددداخلي يعدددد مدددن أهدددم مصدددادر التمويدددل فدددي المؤسسدددة لمدددا لددده مدددن مصنننادر داخلينننة:  -أ
خصدددائص ومميدددزات إلا يعتبدددر أحدددد أهدددم المكوندددات الأساسدددية للتمويدددل   وتعدددرف مصدددادر التمويدددل 

المؤسسددة واسددتخدامها فددي عمليددة تمويددل الداخليددة بهنهددا عمليددة احتجدداز النتددائج المحققددة مددن طددرف 
نموهدا لااتيداا حيدث يفاضدل المسداهمون بدين عمليدة توزيدع الأربداح وبدين تعظديم قديم المؤسسدة عبددر 

 زيادة رأس المال  
هددي المصددادر التددي تلجدده المؤسسددة مددن خلالهددا إلددى اسددتدانة مبددال   بيددرة بطددرق  مصننادر خارجيننة: -ب

 متعددة ومن جهات مختلفة ويكون أجل استحقاقها سنة أو أكثر ويمكن تلخيصها  يما يلي :
 تعتبر السندات أحد صور الاقتراض طويل الأجل  السندات: -
"عقدد يدتم بدين المؤسسدات يمكدن تعريدف القدروض طويلدة الأجدل علدى أنهدا  القروض البن ية: -

الماليدددة المانحدددة للقدددرضا والمؤسسدددات التدددي تعددداني مدددن عجدددز فدددي تمويدددل اسدددتثماراتها والتدددي 
 تعتبر  طالبة له   القروض وف  بنود وشروط يتم تحديدها في العقد من خلال التفاوض  

ات وهوعقدد يسدمح بموجبده المدؤجر للمسدتهجر بإسدتعمال معدد الاستنجار )التمويل الإيجناري(:  -
 أو تجهيزات خاصةا مقابل التزام ه ا الأخير بدفعات استئجار متتالية خلال مدة العقد 

 ثانيا تأثير الضريبة على القرار التمويلي :
إن إلمدددام المسدددير بالتشدددريعات الجبائيدددة وتوجيدددف لالدددا فدددي العمليدددة التيسددديرية يمكنددده مدددن أخدددد صدددورة      

ا الضددريبية التددي حققهددا المؤسسددة مددن اختيارهددا لأ  منهدداا واضددحة علددى مصددادر التمويددل المختلفددة والمزايدد 
   1والتي على أساسها تتم المفاضلة بينها واختيار مزيج منها

ويتحق  الوفر الضريبي نتيجة الاعتماد المؤسسة على القروض فزيدادة التمويدل المقتدرض فدي تشدكيلة      
انخفداض  ياتكلفدة الأمدوال المرجحددة ممدا يسدبب ارتفداع فدي القيمدة السدوقية للمؤسسددةا  الأمدوال يترتدب عليده

 بل أن يخضع للضريبة  وينشه ه ا التهثير نظرا لإعتبار فائدة القروض تتحمل بها أرباح المؤسسة ق
وقددد عددرف مود ليدداني وميلددر الدددور المهددم للقددروض فددي تمويددل المؤسسددة مددن خددلال الددوفر الضددريبي      

للمصدداريف الماليددة  ومددا تمارسدده مددن تددهثير إيجددابي علددى القيمددة السددوقية للمؤسسددة بسددبب مددا يخلقدده مددن 
روض مصدادر التمويدل منخفضدة والناتج عن  ون القد WACCتخفيض مباشر في تكلفة الأموال المرجحة 
  2فالهيكل الأمثل يتحق  بتعظيم الإستدانة  التكلفةا وبالتالي حسب مود  لياني وميلر

 
مداخلة مقدمة لملتقى دولي حول صنع القرار في المؤسسة الاقتصاديةا جامعة صنعة القرار،  فعالية التسيير الجبائي في ترشيدالحواس زواقا 1

   3ا ص 2009أفريل  15-14المسيلةا 
ا -3-رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجسترفي مالية المؤسسةا جامعة الجزائرمحددات اختيار الهيكل المالي المناسب للمؤسسة، غنية بوربيعةا 2

   75-74ا ص 2012/ 2011
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وبالتالي فإن النتيجة التي توصل إليها مود  لياني وميلدر هدي أن القيمدة السدوقية للمؤسسدة المسدتدينة      
تتمثل في قيمة مؤسسة مشابهة لها ولكنها لا تستخدم الديون مضافا إليها القيمة الحالية لإقتصاد الضريبة 

التالي فإنه يجب علدى المؤسسدة اللجدوء الناتج عن إدراج التكاليف المالية في الأساس الخاضع للضريبة وب
إلددى الإسددتدانة إلددى أكبددر قدددر ممكددن ومددن هدد ا المطدد  لا يددرفض مددود  ليدداني وميلددر بهندده فددي حالددة وجددود 
ضريبة على أرباح المؤسسات فإن القيمة السوقية للمؤسسة المستدينة سوف تفوق القيمة السوقية لمؤسسدة 

المالي بل تكتفي فقد  بدالأمول الاخاصدة إلا أنهمدا يؤ ددان علدى مماثلة لكنهالا تستعمل الديون في هيكلها 
أن هدد ا هدد ا الفددرق بددين القيمددة السددوقية للمؤسسددتين لا ينبغددي ان يزيددد أو يقددل عددن القيم ددة الحاليددة للددوفرات 
الضريبية المحققة أما إلاا زاد أو نقص الفرق عن لالا فإن عملية المراجحة  فيلة بإعدادة التدوازن بدين قيمدة 

 سستين المؤ 
ففي وجود الضريبة على أرباح المؤسسات قام مود  لياني وميلر بإعادة ضياغة نظريتهما مدن خدلال      

 التحليل التالي :
 عنها  مايلي:  𝑣𝑢بالنسبة لمؤسسة غير مستدينة فإن قيمتها السوقية يتم التعبير -

 𝑣𝑢 =
𝐸𝐵𝐼𝑇(1−𝑇)

𝑘𝐶
 

 لسوقية يتم التعبير عنها  مايلي :فإن القيمة ا𝑣𝐿بالنسبة للمؤسسة المستدينة -

vL =
𝐸𝐵𝐼𝑇(1 − 𝑇)

𝑘𝐶
+

𝑇𝑘 ⅆ𝑠

𝑘𝑑
= 𝑣𝑢 + 𝑇𝑠 

𝑣𝐿  القيمة السوقية للمؤسسة المستدينة 
𝑘𝐿 تكلفة الأموال الخاصة : 
T معدل الضريبة : 
dK تكلفة الاستدانة : 
S  قيمة الأموال الخاصة : 

السوقية لمؤسسة مستدينة هي قيمدة معظمدة بواسدطة اقتصداديات من خلال العلاقة السابقة فإن القيمة     
الضرائب بالمقارنة بمؤسسة غير مستدينة هد ا التعظديم يدؤد  إلدى تعظديم القيمدة السدوقية للأمدوال الخاصدة 

.1لويغير معدل المردودية المالية أ  تكلفة الأموال الخاصة بينما تنخفض التكلفة الكلية للأموا

 أثير الضريبة على الأداء المالي من خلال قرار الإستثمار المطلب الثاني : ت
 أولا : ماهية قرار الإستثمار

 : 2مفهوم قرار الإستثمار .1

 
تأثير السياسات التمويلية على أمثلية الهيكل التمويلي للمؤسسة الاقتصادية الجزائرية دراسة عينة من المؤسسات الجزائؤية، محمد بوشوشةا 1

   197ا ص 2015/ 2016أطروجة مقدمة لنيل شهادة الد تورا  بالعلوم الاقتصاديةا جامعة محمد خيضرا بسكرةا 
  23-22ا ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا ص تقييم المشارييع الاستثماريةصاطور ا حسينن بلعجوزا الجود  2
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يسدتند مفهددوم قدرار الإسددتثمار إلددى مبددأ الرشددادة الإقتصدادية ا حيددث مددن المفتدرض أن يتحلددى متخددد        
القرار الإستثمار  بالقدرة على حسن التدبير و التصدرف فدي المدوارد الندادرة ا أ  عمليدة البحدث فدي  يفيدة 

عديدددة بحيددث نصددل إلددى الإسددتخدام العقلانددي أو الأمثددل للمددوارد الإقتصددادية و التددي يكددون لهددا إسددتخدامات 
توضيفها في النشاط أو المشروع ال   يعطي أكبر عائد ممكن أخدا في الإعتبار تكلفة الفرصدة البديلدة أو 

 الضائعة   
 : أهمية القرار الإستثماري  .2

 :  1يكتسي القرار الإستثمار  أهمية بالغة بالنظر لعدة مبررات أهمها
 الوحيد و محافظة المؤسسة على وجودها  يشكل الإستثمار في المدى الطويل المحرك  -
تتطلب العملية العملية الإستثمارية مبال   بيرة و مهمة مقارنة لما تملكه المؤسسة أو المشروع من  -

 الأموال   
يعتبددر القددرار الإسددتثمار  قددرار يددرهن  المؤسسددة علددى المدددى المتوسدد  و الطويددل يصددعب الرجددوع  -

  يه 
الإسددثمار  علددى صددورة المؤسسددة مددن خددلال تهثرهددا بددالمحي  الإقتصدداد  و المددالي يددنعكس القددرار  -

حيث  لما  ان المشروع الإسدتثمار  يلبدي مدا يحتاجده السدوق مدن منتجدات أو خددمات لاات جدودة 
عالية و أسعار تنافسية  لما تحسنت صدورة المؤسسدة التجاريدة ممدا يزيدد فدي ربحيتهدا التدي تعطدي 

 المؤسسات المالية المقرضة  مصداقية أكثر لها لدى 
 ثانيا : أنواع القرارت الإستثمارية 

 يمكن للمستثمر أن يتخد واحدا من ثلاثة قرارات حسب جروفه و جروف السوق و هي :
فددي هدد   الحالددة فددإن المسددتثمر يددرى و يشددعر بددهن قيمددة الأداء الإسددتثمارية و التددي قننرار الشننراء :  .أ

النقدية المتوقعة منها محسوبة في إطار العائد و المخاطرة أكبر تتمثل في القيمة الحالية للتدفقات 
مدددن سدددعرها السدددوقي أ  أن السدددعر السدددوقي أقدددل مدددن قيمدددة الأداة الإسدددتثمارية ا و هددد ا مدددا يددددفع 

 المستثمر لشراء الأداة رغبة منه في تحقي  الأرباح لأنه يتوقع أن يرتفع سعرها السوقي  
ة يكدون السدوق فدي تدوازن  بعدد إرتفداع السدعر ويسدتمر فدي لالدا فدي هد   الحالد  قرار عدم التداول : .ب

إلى أن يصل إلى التساو  بين السعر السدوقي و قيمدة الأداة ا و هد ا مدا يدؤد  إلدى توقدف الشدراء 
و توقفددالبيع لايدداب الحددافزا  يكددون بدد لا القددرار الإسددتثمار  المناسددب هددو عدددم التددداول فالمسددتثمر 

   2وائد و لا يتوقع تحقي  إلا إلاا الظروف السائدة في ه ا الظرف لايتوقع تحقي  ع

 
الطبعة الأولىا دار  نوز المعرفة العلمية للنشر والتوزيعا عمانا القرار الااستثارري في ظل عدم التأكد والأزمة المالية، هوار  معراجا واخرونا 1

  57ص 
 أثر عدالة الإفصاح االمحاسبي في ترشيد القرارات الاستثمارية دراسة  حالة عينة من المستثمرين ببورصة الجزائر،اميرة دباوا جمام محمودا 2

 06 ا ص2017ا مارس 26مجلة لاراسات وابحا ا العدد 
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يلجدده المسدتثمر إلددى قددرار بيدع أصددل مدالي معددين بحوزتده عندددما تكدون قيمتدده السددوقية قنرار البيننع :  .ج 
أكبر من القيمة الحالية النقدية المتوقعة في جل المخاطرةا لأن المستثمر في ه   الحالة يرى بهن 

   1هناك فرصة مواتية لتحقي  أرباح من وراء ه   العملية 
  ستثماري ثالثا : الضريبة و علاقتها بالقرار الإ

تشكل الضريبة على الأرباح نفقات سنوية تدفعها المؤسسات و الشر ات لخزينة الدولة و هدو مدايؤثر      
على الإيراردات السنوية للمشاريع الإسدتثماريةا لد ا تعتمدد الدولدة تقدديم حدوافز ضدريبية تشدجيعا للإسدتثمارا 

 بة على إختيار الإستثمارات  و هو ما يفرض على المؤسسة أن تهخد في الإعتبار أثر الضري
 التحفيز الضريبي :  .1
جملة من الإجراءات و الإمتيدازات لاات صدبغة ضدريبية تتخددها الدولدة لفائددة فئدة معيندة مدن الأعدوان      

الإقتصدداديين لتوجيدده نشدداطهم بغددرض ترقيددة قطدداع أو منطقددة جغرا يددة أو أ  غددرض وخددر تمليدده السياسددة 
 تهجة   الإقتصادية و الإجتمابية المن

 تأثير الضريبة على معايير القرار الإستثماري :  .2
صددافي القيمددة الحاليددة ببددارة عددن الفددرق بددين القيمددة . تننأثير الضننريبة علننى صننافي القيمننة الحاليننة : 1.2

 الحالية للتدفقات النقدية و مبل  الإستثمار المبدئي و تظهر معادلتها بالصورة التالية حيث أن : 

𝑉𝐴𝑁 =  ∑
(𝑅 − 𝐷)

(1 + 𝑇)𝑛
 −  𝐼0

𝑛

𝑡

 

∑
(𝑅 − 𝐷)

(1 + 𝑇)𝑛
> 𝐼0 <=>  0 <  𝑉𝐴𝑁

𝑛

𝑡

 

VAN  تمثل صافي القيمة الحالية :. 
0I  تكلفة الإستثمار المبدئي : 
R   المداخيل السنوية للمشروع : 
D   الأبباء أو التكاليف التي يتحملها المشروع : 
T   معدل العائد : 
N    العمر المتوقع للمشروع : 

تبدددر أسدددلوب صدددافي القيمدددة الحاليدددة مدددن أهدددم الأسددداليب المسدددتخدمة فدددي الإختيدددار بدددين المشددداريع و يع     
الإستثمارية وحسب ه ا المعيار لا يكون المشروع الإستثمار  مقبولا إلا إلاا  ان صافي القيمة الحاليدة أ  

0VAN<   و إلاا تعددت المشروعات الإستثمارية  يقبل من بينها صاحب أكبر قيمة موجبة 

 
ا العدد 4مجلة البشائر الاقتصاديةا المجلد لأموال، أثر الحوامة في تفعيل القرار الاستثماري في أسواي رؤوس اأحلام برحايليا زبير بياوا 1
  244ا ص 2018افريل  19ا 1
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أ  أن التددفقات النقديدة السدنوية الماليدة أكبدر مددن الإسدتثمار المبددئي ا وتتدهثر القيمدة الحاليدة الصددا ية     
لأن فدددرض هددد   الضدددريبة يدددؤثر التددددفقات النقديدددة الحاليدددة و  IBSبمعددددل الضدددريبة علدددى أربددداح الشدددر ات 

رفدددع قيمدددة التددددفقات النقديدددة بالتدددالي إحتمدددال تغيدددر قدددرار الإسدددتثمارا و بهددد ف تشدددجيع الإسدددتثمار و بددد لا 
السنوية للمشاريع الإستثمارية منح المشرع الضريبي الجزائر  من خلال الإصلاحات الضريبية تخفيضات 

 و إعفاءات لصالح المؤسسات   
 :1. تأثير الضريبة على مد  إسترجاع رأس المال المستثمر)فتر  الإسترداد ( 2.2
أ  هددي المدددة التددي تسدداو  فيهددا التدددفقات النقديددة مبلدد  الإسددتثمار الأولددي و يكتسددب فددي هدد   الحالددة     

المشددروع الإسددتثمار  أهميددة ومخدداطرة أقددل  لمددا  انددت هدد   الفتددرة قصدديرة وهدد ا ماتسددعى السياسددة الضددريبية 
عمدل علدى رفدع قيمدة الوصول إليه من خلال خفض معدلات الضرائب ومنح الإعفداءات التدي مدن شدهنها ال

التدفقات النقدية للإستثمار وبالتالي إسترجاع تكلفة الإستثمار المبدئي في أقل مدة ممكندة وهد ا  مدا يشدجع 
 على الإستثمار 

 : 2. تأثير الضريبة على المعدل الداخلي للمردودية3.2
سداويا لإجمدالي التددفقات و يعرف بهنه :" المعددل الد   يجعدل مدن إجمدالي التددفقات النقديدة الداخلدة م     

 النقدية الخارجة بالقيم الحالية "  بمعنى أن عند ه ا المعدل يكون صافي القيمة الحالية معدوما   
إلدددى التخفددديض مدددن قيمدددة التددددفقات النقديدددة  IBSتدددؤد  الضدددرائب المفروضدددة علدددى أربددداح الشدددر ات      

بالتالي  بح الإسدتثمار  و بغدرض رفدع قيمدة  الحالية و ه ا ما يجعل المعدل الداخلي للمردودية ينخفض و
المعددددل الدددداخلي للمردوديدددة تدددم مدددنح تخفيضدددات و إعفددداءات ضدددريبية  يمدددا يخدددص الضدددريبة علدددى أربددداح 
الشر ات بالإضافة إلى الرسوم المفروضة علدى المؤسسدة وهد ا مدا أدى إلدى زيدادة التددفقات النقديدة الحاليدة 

 و بالتالي تشجيع الإستثمار 
 ثالث : تأثير الضريبة على الأداء المالي من خلال قرار توزيع الأرباح المطلب ال

 :3أولا : مفهوم قرار توزيع الأرباح 
يعد قرار إجراء توزيعات الأرباح من صلاحيات مجلدس إدارة المؤسسدة  مدا هدو معلدوم ا و لالدا مدن       

ى الطموحددات التددي تتطلددع لتحقيقهددا خددلال جمددع المعلومددات المتددوفرة عددن القدددرة الماليددة للمؤسسددة إضددافة إلدد 
مستقبلا ا ناهيا عن رغبات المستثمرين المختلفة حول التوزيعات بإعتبارها من أهم العوامل المتحكمة في 
تحديددد نسددبة التوزيعددات و بدد لا تتحدددد فددي جلهددا وليددا الأربدداح المحتجددزة والتددي قددد يعدداد إسددتثمارها ا فمقدددار 

 
-214ا ص 2016ا 2ا العدد 5مجلة دراسات جبائيةا المجلد الضريبة وأثرها في ترشيد القرارات المالية، سهام  ردود ا صبرينة  ردود ا 1

215   
  216المرجع الساب ا ص 2
ا حالة سوق دبي المالي في سياسة توزيع الأرباح على أداء أسهم المؤسسات المدرجة في السوي المالي  دراسة و تحليل تأثيررشيد حفصي ا 3

ا  2016ا جوان  2ا المجلة الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية ا جامعة قاصد مرباح ورقلة ا الجزائرا العدد    2014 -2011الفترة ما بين 
 40ص
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بالنسبة للمؤسسة أو المستثمرا إضافة إلى العارفين و المتتبعين للأمور  التوزيعات بعد أمرا لاا أهمية سواء
 المالية الخاصة بالمؤسسة  

و نجددد أن سياسددة توزيددع الأربدداح هددي تلددا السياسددة التددي تضددعها المؤسسددة ا والمرتبطددة بطبيعتهدددا و     
كل نقدد  أو عيندي ا أو المتوافقة مع قراراتها الحالية ا بخصوص توزيع الأرباح علدى حملدة الأسدهم فدي شد 

 إحتجاز جزء من الأرباح لضرورة قراراتها المستقبلية المرتبطة بالتوسع وفرص النمو والإستثمار  
 :1ثانيا : أنواع سياسات توزيع الأرباح 

يوجددد العديددد مددن سياسددات توزيددع الأربدداح ا وتلجدده الشددر ات عددادة إلددى السياسددة التددي تددتلائم جروفهددا      
 أهمها : الماليةا ومن 

: بعض الشر ات تفضل اللجوء إلى ه   السياسة التي تتمثدل بتوزيعدات  سياسة التوزيع المستقر   1
مسدددتقرة عبدددر الدددزمن ا ولالدددا للمحافظدددة علدددى سدددمعة جيددددة للشدددر ة أمدددام المسددداهمين ا وبالتدددالي 

 المحافظة على إستقرار أسهمها أو زيادتها   
: بعض الشر ات تلجه إلى توزيع نسبة ثابتدة مدن الأربداح الصدا ية  توزيع نسبة ثابتة من الأرباح  2

ا وتحدده   النسبة بناء على تحليل جروف الشدر ة الحاليدة و المسدتقبلية ا ويمكدن أن تتغيدر هد   
 النسبة جزئيا ولكنها مع مرور الزمن تبقى ثابتة  

زعدة فدي هد   الحالدة نسدبة : تكدون الأربداح المو  توزيع نسبة ثابتة من صافي الربح بعند الضنرائب  3
 ثابتة من صافي الأرباح المحققة بعد خصم الضرائب ا و ال   يسمى بمعدل التوزيع النقد   

يمكدن للشدر ة أن تلجده سياسدة عددم توزيدع أربداح  سياسة عدم توزيع أرباح على المدى القصير :  4
 على المدى القصير  ما في الحالات ا تية : 

 عدم القدرة على الإقتراض   -
 عندما تكون تكاليف الإقتراض عالية   -
 عندما يفضل المساهمون الأرباح الأسمالية   -
 عندما يكون نمو الشر ة سريعا   -
 عندما تكون الشر ة حديثة النشهة   -
: بعدض الشدر ات تلجده إلدى سياسة توزيع الأرباح على أنهنا نسنبة منن القيمنة السنوقية للسنهم   5

بدداح هد   السياسدة لإعتقادهدا أن  المسدتثمرين يربطدون بددين القيمدة السدوقية لأسدهم الشدر ة ونسدبة الأ 
 الموزعة 

 ثالثا : تأثير الضريبة على توزيع الأرباح: 

 
ا أثر قرار توزيع الأرباح على سعر السهم وحجم التداول للشراات المدرجة في سوي فلسطين للأوراي المالية ا  نور أبو الرب ا مفيد الظاهر1

   262- 261ا ص 2006ا  8مجلة جامعة القدس المفتوحة للأبحا  والدراسات االعدد 
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بددداح بحيدددث يفضدددل        تقدددوم نظريدددة تفضددديل الضدددريبي بتفسدددير العلاقدددة بدددين الضدددريبة وقدددرار توزيدددع الأ 
نتيجددة وجددود نسددبة إخضدداع ضددريبي لدد ا هدد ا المسددتثمرون فددي المؤسسددة إلددى توزيددع بنسددبة أقددل مددن الأربدداح 

الصدددنف مرتفعدددة مقارندددة بالأربددداح الرأسدددمالية ا فحسدددب  دددل مدددن ويسدددتون و برقهدددام ا أنددده فدددي حالدددة وجدددود 
الضريبة يعمل على تفضيل إعادة إستثمار الأربداح بددلا مدن قدبض الأمدوال حتدى يتجنبدون دفدع مبلد   بيدر 

سبة أقل من الأرباح يعني إعادة إستثمار نسبة  بيرة منها من الضريبة و تخفيض إلى أدنى حد ا فتوزيع ن
بتخصيصها في مختلف أنشطة المؤسسة مما يؤد  إلى زيادة معدل نمدو أرباحهدا ويدؤد  إلدى إرتفداع ثدروة 

  1المستثمر


 
مفدمة لنيل شهادة الد تورا  علوم ا تخصص إدارة أطروحةأثر الضريبة على الأداء المالي للمؤسسات الصغير  والمتوسطة ، محمد حمر العينا 1

   110-109ا ص 2019أعمال ا جامعة الحاج لخضر ا باتنة ا الجزائرا 



 الفصل الثاني                      الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية وعلاقته بالضريبة

60 
 

خلاصة الفصل :

ا فدي تحديدد نجداح الشدر ة أو فشدلها       يعد الأداء المالي جانب ا رئيسي ا في أ  عمدلا ويلعدب دور ا مهمد 
يعد فهم الأداء المدالي أمدر ا ضدروري ا للمسدتثمرين والمدديرين وأصدحاب المصدلحة لاتخدالا قدرارات مسدتنيرة  

ب ا و يدددف يمكدددن للشدددر ات ف العلاقدددة بدددين الأداء المدددالي والضدددرائاكشددد باست قمنددداا    الدراسدددةفدددي هددد 
.استخدام الأداء المالي لتقليل مسؤوليتها الضريبية

لمدالكون  إنده جاندب مهدم وليشير الأداء المالي إلى قدرة الشر ة على جني الأرباح وخل  قيمة لهدا      
من العمليات التجاريةا ويساعد المستثمرين والمديرين على تقييم ربحيدة الشدر ة ودمكاندات نموهدا  تشدمل 

  تدوفر هد   النسدب الماليدة ومؤشدرات التدوازن المدالي والمؤشدرات الحديثدةمؤشرات الأداء المدالي الرئيسدية 
وتسدداعد أصدددحاب المصددلحة علدددى اتخددالا قدددرارات ة مؤسسددد قيمدددة حددول الصدددحة الماليددة لل يددةالمؤشددرات رؤ 

 .مستنيرة
  



 

 

 
  

الفصل الثالث: دراسة أثر 
الضريبة على الأداء المالي 

ميناء جن جنلمؤسسة    
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 تمهيد
علدددى ضدددوء مدددا تدددم تقديمددده فدددي الفصدددلين السدددابقين مدددن دراسدددتنا النظريدددة للضدددريبة والأداء المدددالي فدددي      

المؤسسة للاقتصاديةا سنعمل في ه ا الفصل علدى تسدلي  الضدوء علدى المؤسسدة موضدوع الدراسدةا ولالدا 
لواقددددع باعتبددددار أن الجانددددب التطبيقددددي فددددي أ  دراسددددة هددددو محاولددددة إسددددقاط الجانددددب النظددددر  علددددى ارض ا

 لاستكمال محاور الدراسة 
فدي المؤسسدة المينائيدة وللإلمام بهكثر بدراسدة تدهثير الضدريبة علدى الأداء المدالي للمؤسسدة الاقتصدادية     

سدنتطرق أيضدا إلدى الإطدار العددام مختصدر عنهدا ونقدوم بتحليدل وضدعيتها الماليدةا  تعريدف سدنقدم جدن جدن
ا ولالددا الدراسددة ومتغيدرات ونمدولاج الدراسددةا مدع عدرض النتددائج وتفسديرهاللدراسدة مدن خددلال مجتمدع وعيندة 

 من خلال المباحث الثلاثة:
 المبحث الأول: تقديم مؤسسة ميناء جن جن

 المبحث الثاني: تحليل الوضعية المالية للمؤسسة
 المبحث الثالث: منهيجية الدراسة القياسية
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 المبحث الأول: تقديم مؤسسة ميناء جن جن 
تعتبدددر مؤسسدددة مينددداء جدددن جدددن بجيجدددل مدددن أبدددرز المؤسسدددات المختصدددة فدددي خددددمات النقدددل البحدددر      

ي الجزائر وفي شمال إفريقيا نظرا لمساهمتها الكبيرة في الإقتصاد الدوطني الجزائدر  مدن خدلال المتواجدة ف
مدددداخيلها بالعملدددة الصدددعبةا ومدددن خدددلال تزويدددد السدددوق الوطنيدددة بمختلدددف السدددلع عبدددر عمليدددة الاسدددتيراد أو 

عامدة عدن نشدهة تسوي  المنتوج إلى الخارج عبر عملية التصديرا وسنقدم في ه ا الجزء مدن دراسدتنا نظدرة 
 وتطور مؤسسة ميناء جن جن 
 المطلب الأول: لمحة تاريخية 

  : 1 أولا: نشأ  وتطور مؤسسة ميناء جن جن
إن الموقع الاسدتراتيجي لمديندة جيجدل بحدوض البحدر الأبديض المتوسد  و د ا تاريخهدا العريد ا يشدهدان    

لهدددا أنهدددا  اندددت ولا تدددزال مديندددة تجاريدددة بامتيددداز مدددع بددداقي دول العدددالما بددددليل أنهدددا  اندددت عاصدددمة للإقلددديم 
لعهددد العثمدداني بددالجزائر م فددي ا1527ولشددمال إفريقيدداا قبددل أن تنتقددل إلددى الجزائددر العاصددمة الحاليددة سددنة 

 1515ال   بدأ سنة 
م تددم احددتلال المدينددة مددن طددرف الجدديش الفرنسددي وبالتددالي أصددبح ميندداء جيجددل تحددت 1939وفددي مددا     

م ا ليصدبح تحدت السديادة الوطنيدة ويحدول إلدى 1962سيطرة المستعمرة الفرنسية إلى غاية الاستقلال سدنة 
م حين تدم إعدادة هيكلتده ليصدبح مؤسسدة وطنيدة مسدتقلة بدرأس 1984فرع تابع لميناء بجاية إلى غاية سنة 

ملاييدر ديندار ومدع تزايدد نشداط المينداء فدي نقدل البضدائع وامتدداد للصديد البحدر ا مدع  5مدال يقددر بحدوالي 
اسددتغلال جددزء مندده فددي النشدداط العسددكر  مددن طددرف البحريددة الوطنيددةا أصددبح مددن الضددرور  إنشدداء ميندداء 

عليه تقرر في أواخر السبعينات بناء ميناء بمنطقة أشواط ال   أطل  عليه اسم" جديد يفا عليه الخناقا و 
ميناء جن جن " نسبة إلى واد  جن جن القريب منها وال   أصبح يعد إلى حدد الوقدت الدراهن وخدر مينداء 
تجار  بني بالجزائر بعد الاستقلال وأكبرهم على الإطدلاق مدن حيدث المسداحة وعمد  الميدا ا  مدا يعدد مدن 

مديلا فقد  عدن الطريد  البحدر   50أهم الموانئ فدي شدمال إفريقيدا لموقعده الاسدتراتيجي حيدث يبعدد بحدوالي 
 ال   يرب  قناة السويس ومضي  جبل طارق 

وعليه فقد تكلفت بإنجاز ه ا المشروع شر تين إيطاليتين وشر ة هولندية تحت رئاسة مجمع  ونددوت      
مليدددار ديندددار ممدددول مدددن عددددة أطدددراف هدددي: الدولدددة الجزائريدددةا  2 5الإيطاليدددة بغدددلاف مدددالي يقددددر بحدددوالي 

الصددددددندوق السددددددعود  للتنميددددددة الصددددددندوق العربددددددي للتنميددددددة الاقتصددددددادية والاجتمابيددددددةا البنددددددا الإسددددددلامي 
للتنمية وبعد حصول الجزائر على استقلالها أصبح ميناء جن جن من بين الهياكدل القاعديدة للدولدةا حيدث 

ما تاريخ إعادة هيكلة ه   المؤسسةا حيدث أصدبح المينداء مسدتقلا 1984ة إلى غاية تابعا لميناء بجاي كان

 

وثائ  المؤسسة مديرية الموارد البشرية مصلحة المستخدمين والتكوين  1 
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م حيدددث 1984/07/21المدددؤرخ فدددي  173/84تحدددت لدددواء مؤسسدددة مينددداء جيجدددل طبقدددا لمرسدددوم الرئاسدددي 
 مليون دينار جزائر   35أصبحت ه   المؤسسة مؤسسة لاات أسهم بل  رأسمالها حوالي 

ن هددي مؤسسددة عموميددة اقتصددادية مسددتقلة ماليددا تحددت وصدداية مجمددع واليددوم مؤسسددة ميندداء جددن جدد       
(ا والمؤسسة هدي MT( الكائن مقر  بحيدرة الجزائر العاصمة التابع لوزارة النقل )GSPالخدمات المينائية )

 ألاف مليار دينار جزائر   4شر ة لاات أسهم برأس مال يقدر بحوالي 
دقيقدة شدمالا وخد   51درجدة و  36ئدر بدين دائدرة عدرض ويقع ميناء جن جدن فدي الجدزء الشدرقي للجزا    

 لدم عدن  900 لم ا و  370دقائ  شرقاا فهو يبعد عن الجزائر العاصمة بحوالي  54درجة و  05طول 
 لدم عدن  110 لم عن عاصمة الشدرق مديندة قسدنطينة و  140مدينة حاسي مسعود البترولية بورقلة ا و 

 لددم إلددى الجهددة الشددرقية  10ا  مددا يبعددد عددن مدينددة جيجددل بحددوالي المدينددة التجاريددة العلمددة بولايددة سددطيف
 40 لم عن مطدار فرحدات ببداس الددوليا  02تحديدا بمنطقة أشواط التابعة لإقليم بلدية الطاهير بحوالي 

 كلم عن المنطقة الصنابية "بلارة" بمدينة الميلية 
هكتدددارا  27نيدددة توسددديعه بحدددوالي هكتدددار مدددع إمكا 104ويتربدددع المينددداء علدددى مسددداحة إجماليدددة تقددددر مدددن 

 هكتار  350ومساحة احتياطية لإنشاء منطقة لوجيستيكية تقدر ب 
 ثانيا: تعريف المؤسسة المينائية جن جن

مؤسسددة ميندداء جددن جددن هددي مجموعددة الوسددائل الماديددة والبشددرية جمعددت  يمددا بينهددا مددن أجددل تحقيدد      
اسددددية لبندددداء دولددددة تسددددعى إلددددى مواكبددددة الر ددددب هدددددف أو مجموعددددة مددددن الأهدددددافا  مددددا تعتبددددر البنيددددة الأس

الحضددار   والمؤسسددة التددي نحددن بصدددد دراسددتها هددي مؤسسددة اقتصددادية عموميددةا وهددي شددر ة لاات رأس 
دجا تقددع هدد   المؤسسددة فددي الجهددة الشددرقية لمدينددة جيجددل  00 000 000 040 1مددالي حددالي يقدددر ب: 

 في المنطقة المسماة أشواط  
 اف مؤسسة ميناء جن جن بجيجلالمطلب الثاني: مهام وأهد

 : 1تتمثل أهم مهام وأهداف مؤسسة ميناء جن جن بجيجل  يما يلي
 أولا: مهام مؤسسة ميناء جن جن بجيجل

 إلدى وصدولها يدوم مدن بدالبواخر التكفدل فدي ويتمثدل يقددمهاا التدي الخدمات  مختلف في الميناء مهام تتمثل
 مايلي: طري  عن ولالا خروجها حتى الميناء
 الميناءا لدخول الأخضر الضوء إعطائه قصد  الباخرة بطاقم الاتصال -
 إلدددى الددددخول و يفيدددة الجويدددة بدددالأحوال خاصدددة وارشدددادات  نصدددائح تقدددديم طريددد  عدددن المسددداعدة -

 السددداحبات ن ميندددائيو  بضددداب  البددداخرة بتزويدددد  المينددداء قيدددادة تقدددوم العمليدددة هددد   ولتسدددهيل المينددداءا

 
وثائ  المؤسسة مديرية الموارد البشرية مصلحة المستخدمين والتكوين  1
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 نفدس وتتكرر يحاد   وقوعه إثر وبشرية مادية خسائر أ  وقوع لتفاد  وه ا والإرشادات  والزوارق 
 الميناء  الباخرة من خروج عند  العملية

 مدددى المسددتودعاتا مددن فددي بوضددعها ولالددا والسددرقةا  التلددف مددن البضددائع حمايددة علددى تسددهر -
 الأمنيةا للمواصفات  مطابقتها

 البضائع وشحن بتفري  الميناء تكفل -
 تسليمهاا لحين ونهارا ليلا البضائع حراسة -
 للتخزين المخصصة والأماكن المخازن  مختلف كراء -
 ودلددى مددن والخارجيددة الداخليددة للبددواخر وغيرهددا وزوارق  منسددحابات  التجهيددزات  بمختلددف المسدداعدة -

 بالإضددافة جيجددلا مينداء زيامددة جيجددل )مينداء بولايدة الواقعددة البحدر   الصدديد  مدوانئ تسدديير المينداء
 بالماء    الخ (   الإمداد  خدمات أخرى  إلى
 المينائية المؤسسة ثانيا:أهداف

 الشدهن الربحاو د لا تحقيد  الحدال بطبيعدة هدو مؤسسة أ  إنجاز عند  والرئيسي الأساسي الهدف إن     
 وأهددداف داخليددة أهددداف إلددى المؤسسددة أهددداف تقسددم أن ويمكددن بجيجددل جددن جددن ميندداء لمؤسسددة بالنسددبة

 خارجية  
 الداخلية:  الأهداف -1
 ممكن  دخل أكبر تحقي  إلى  المؤسسة نتسعى أ  الربح -
 أخرى  وأماكن وحدات  فتح طري  عن وتوسيعها المؤسسة مال أسر  زيادة عن ببارة النمو: هو -
 بها  المعمول العلمية المقاييس وف  الخدمات  بتحسين ولالا النشاط استمرارية -
 التعاملات  حجم في الزيادة -
 الخارجية: الأهداف -2
 القومي  الدخل زيادة -
 الصعبة  العملة توفير -
 البطالة  حدة تقليل إلى يؤد  مما شغل مناصب  توفير -

 المطلب الثالث: الهيكل التنظيمي لمؤسسة ميناء جن جن 
التنظيمددي فددي السددنوات الأخيددرة لقددد عرفددت مؤسسددة ميندداء جددن جددن بجيجددل تغيددرات  ثيددرة فددي هيكلهددا      

ولالا حسب تطور نشاطها الاقتصاد  ويمكن تقسيم الهيكل التنظيمي لمؤسسة ميناء جن جن بجيجل إلى 
 : 1ما يلي

 

 
 المرجع نفس  1
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 ( الهيكل التنظيمي لمؤسسة ميناء جن جن بجيجل3-1الشكل رقم )

 :1 دراسة الهيكل التنظيمي للمؤسسة ➢
يترأسها المدير العام ال   يمثل السلطة العليا في المؤسسدة والد   بيدد  الموافقدة  المديرية العامة : .1

 أو رفض النقود أو أ  حالة تجارية تخص المؤسسةا حيث تعود إليه الصلاحيات ومن بينها:
 المصادقة على تطبي  ومراقبة نشاطات المؤسسة؛ -
 المعاملات التجارية؛تحمل المسؤولية التامة عن  ل الوثائ  المعالجة وباقي  -
 تمثيل المؤسسة في جميع نشاطات الحياة العملية؛ -
 ضب  تسيير المؤسسة وتحديد الترتيب الهرمي للعمال وتعيين الإطارات العليا؛ -
 .العمل على فتح وتشغيل الحوالات والصكوك البريدية -
 .وض الواردة أو الصادرة في إطار الشروط القانونيةر توقيع الق -

يرية بالإضافة إلدى المددير العدام الأماندة وهدي موجدودة فدي  دل المدديرياتا مدن أهدم المهدام وتشمل ه   المد 
  :المسندة إليها مايلي

 .استقبال المراسلين والرسائل التي تصل إلى المديرية -
  .ضب  الرب  والاتصال مع المدير لضمان سرية برامج المؤسسة -
  .الوجائفاستغلال طرق الترتيب والمحافظة على  -
  .كتمان السر وتقديم المراسلات مع تسجيلها إلى عناوينها -
 .العمل على تخزين المعلومات إلى حين الحاجة إليها -

 
وثائ  المؤسسة مديرية الموارد البشرية مصلحة المستخدمين والتكوين  1
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تجددددر الإشدددارة إلدددى أن  دددل مديريدددة لهدددا أماندددةا و دددل أماندددة تحتدددو  علدددى الإعدددالم ا لدددي   مدددا نجدددد أيضدددا 
  :ومن أهم المهام المنسوبة إليه مايلي بالإضافة إلى المدير العام والأمانةا مساعدة المدير العام

تنشددي  هيكلددة المؤسسددة بغددرض تحقيدد  الأهددداف المتعلقددة بسياسددة التنميددة والتنظدديم والتسدديير فددي  -
  .المجال وفي مجال الاستغلال والأمن

يترأس الاجتماعات بغرض تحديد النقاط والعناصر الواجب تحقيقهدا والأعمدال التدي تطلدب التقدويم  -
  .والتصحيح

 تمثيل المؤسسة في العالقات الخارجية -
 مديرية الأشغال والصيانة  .2
  .ضمان الصيانة الدائمة للتجهيزات والمنشآت والهياكل القاعدية والفوقية -
 .السهر على تطبي  القوانين داخل المؤسسة -
 .تنظيم أشغال المصالح وف  الخط  الموضوعة -
 .شغال الجديد الإشراف على نشاطات الميناء ومتابعة الأ -
 .متابعة ومراقبة المخط  المالي والإدار  وجودة المشاريع والأشغال الجديدة -
 .السهر على تطبي  وتنفي  الشروط المتعلقة بعقود السوق  -
  .القيام بجوالت يومية في ورشات الميناء بهدف الإطالع على حالات و مراحل تقدم الأشغال -
  .تنفي هاالتخطي  لأشغال الصيانة والدخل وضمان  -

 :وتحتو  ه   المديرية على دائرتين هما
 .دائرة الصيانة: وتضع مصلحة الصيانةا مصلحة الشبكاتا ومصلحة الأشغال •
 .دائرة المشاريع والأشغال الجديدة •
 :وأهم مهام ه   المديرية مايليمديرية القياد  المينائية :  .3
 السهر على تطبي  القوانين المعمول بها؛ -
السدددهر علدددى تطبيددد  القدددوانين الخاصدددة بالنقدددل وتفريددد  البضدددائع الخطيدددرة بالتنسدددي  مدددع مصدددلحة  -

 الاستغلال؛ 
 مسؤول عن الوقاية ومواجهة الحواد  التي قد تحد ؛ -
مطالددب بشددرح مراكددز رصدديف الميندداء عددن طريدد  حراسددة لجنددة التوجيددف مددن أجددل إعددداد التقددارير  -

 حول الحقائ  والتطبيقات المعمول بها؛
 طاء حلول تقنية واقتراحات تصحيحية لبعض المشاكل إع -

 وتشمل ه   المديرية دائرتين هما:
 دائرة الشرطة المينائية؛ •
 دائرة المساعدات الملاحية   •
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 : ومن أهم الأعمال المنسوبة إليها :مديرية الأشغال   .4
الأهدداف المسدطرة مدن تنشي  ومراقبة وتوجيه نشاطات الهياكل المسؤول عنها قصد بلوغ وتحقيد   -

 قبل المؤسسة؛
 يسهر على تنفي  تعليمات القوانين والنصوص التشريعية السارية المفعول؛ -
 السهر على الاستعمال الأمثل للإمكانيات المتوفرة في الميناء ؛ -
 تحديد أسعار الخدمات؛ -
 السهر على تطبي  قرارات المديرية العامة  -

 وتشمل ه   المديرية على دائرتين هما:
 دائرة التجارة؛ •
 دائرة الشحن والتفري   •
 ومن أهم الأعمال المنسوبة إليها ما يلي:مديرية الموارد البشرية :  .5
 تشكيل ملفات المنح الاجتمابية؛ -
 ضب  الحالة الاستهلاكية الشهرية؛ -
 ضمان الأمن والصحة في العمل؛ -
 مسؤول عن الوثائ  والحفظ في الأرشيف؛ -
 ضب  مراحل المحولات الشهرية -
 جاز المخططات لعملية التوجيف والتكوين الخاص بالعمال؛ان -
 الإمداد بالحلول والاقتراحات لتخطي الأزمات والعراقيل؛ -
 تحضير ووضع تطبي  سياسة تسيير الموارد البشرية   -

 وتشمل ه   المديرية على دائرتين هما:
 دائرة الإدارة العامة؛ •
 دائرة المستخدمين والتكوين  •
 ومن أهم الأعمال المنسوبة إليها ما يلي: اسبية :مديرية المالية المح .6
 السهر على التطبي  الجيد لكل عمليات المحاسبة -
 القيام بتكوين السجلات المحاسبية تبعا للنظام المعمول به؛ -
 تحديد حسابات وميزانية المؤسسة؛ -
 تطبي  القرارات الخاصة بالمديرية العامة ومجلس الإدارة  -

 المديرية على دائرتين هما:وتشمل ه   
 دائرة المالية •
 دائرة المحاسبة  •
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 ومن أهم أعمالها ما يلي:مديرية الدراسات والتنمية:  .7
 دراسة الإحصائيات والتغيرات الملاحظة  يما يخص التبادلات الخاصة بالنقل؛  -
 تحديد الحاجيات من الإحصائيات اللازمة في  ل المجالات؛ -
 البحر  وتقنيات النقل والتوزيع؛ التمكن من تكنولوجيا النقل  -
 وضع استراتيجية الإعلان والاتصال؛ -
 تطبي  القوانين المتعلقة بسير النشاطات المينائية السارية المفعول  -

 وتنقسم ه   المديرية إلى:
 دائرة الإعلام ا لي؛ •
 دائرة الدراسات  •
 لها مهام خاصة بها تتمثل  يما يلي:مديرية الموارد البشرية:  .8
تنشي  ومراقبدة وتوجيده وتنظديم نشداطات الهياكدل التابعدة لهدا بايدة تحقيد  الأهدداف المسدطرة مدن  -

 طرف المؤسسة؛
 العمل على تنفي  و تطبي  قرارات المديرية العامة و مجلس الإدارة؛ -
المساهمة بفضل مبادرتها المستمرة في تحسين وتطوير سير الهياكل التابعة لها في مجال  يفيدة  -

 لاستخدام؛الأداء وا
إعداد و تنظيم الوسدائل الضدرورية التدي تتطلبهدا المكلفدة بددعم المدديريات المر زيدة الأخدرى ولالدا  -

 في مجال الموارد البشرية والوسائل الضرورية؛
المسددداهمة فدددي إعدددداد المخططدددات السدددنوية والمسدددتقبلية التدددي تتعلددد  بدددالتوجيف والتكدددوين ولالدددا  -

 خرى بالمساهمة مع المديريات المر زية الأ
 وتحت مديرية الموارد البشرية توجد دائرتين هما:

 دائرة التكوين و المستخدمين: وهي مقسمة إلى مصلحتين هما: •
 مصلحة التكوين من مهامها ت  ر: -أ
 المشار ة في وضع السياسات الخاصة بتكوين أفراد المؤسسة   -
 تطبي  مخط  التكوين المسطر من طرف المؤسسة   -
 المستخدمين: التمثل مهام رئيس المصلحة  يما يلي:مصلحة  -ب
 العمل على متابعة حر ة المستخدمين ودعداد الوثائ  الضرورية المتعلقة بهم؛ -
 القيام بمهمة توجيف المستخدمين؛ -
 القيام بإعداد تصريحات الأجور ؛ -
 لمسار المهني؛ القيام بتنفي  المقررات المتعلقة بتسوية الوضعيات وغيرها من الأمور المتعلقة با -
 ويتفرع من مصلحة المستخدمين مكتبين تمكتب الأجور ومكتب المارسل الاجتماعي   -
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 دائرة الإدارة العامة: وتقوم به: •
مكلفددة بتسدديير الوسددائل الماديددة  -مراقبددة وتسدديير تجهيددزات المؤسسددة والتكفددل بحمايددة ممتلكاتهددا؛  -

 اللازمة لعمل المصالح
 نظافة؛مكلفة بحفظ الأرشيف وتوفير ال -
مكلفدددة بالعلاقدددات الخارجيدددة مدددن أجدددل تنظددديم مهمدددات العمدددال واسدددتقبال المكلفدددين بالمهمدددات مدددن  -

 مختلف الجبهات الخارجية 
 وتنقسم دائرة الإدارة العامة إلى مصلحتين هما:

 مصلحة المنازعات: ومهامها تتمثل في: -أ
 والصفقات؛إعطاء استشارات حول الجوانب القانونية وعقود التهمين  -
 تمثيل المؤسسة أمام مفتشية العمل؛ -
 تمثيل المؤسسة والقيام بالإجراءات القانونية  يما يخص المنازعات وه ا أمام الجهات القضائية  -
 مصلحة الوقاية والأمن: يقوم بددددددد: -ب
 السهر على الأمن والنظافة داخل الحرم المينائي؛ -
 اقتراح خط  للنظافة والأمن  -

 تحليل الوضعية المالية للمؤسسة المبحث الثاني:
سدوف يددتم تحليددل الوضدعية الماليددة وتقيدديم أداء مؤسسددة مينداء جددن جددن بندداءا علدى بعددض معددايير التقيدديم   

 التي تطرقنا إليها في الجانب النظر  
 المطلب الأول:  التحليل باستخدام النسب المالية 

خلالهدددا  النسدددب الماليدددة هدددي أداة لتشدددخيص الوضدددع المددداالي للمؤسسدددة وقيددداس فعاليدددة التسددديير ا فمدددن     
 :يتمكن المحلل المالي عللى الوصول الى النتائج المطلوبة ا وهي عديدة ل لا سنقوم بدراسة البعض منها

 نسبة السيولة  .1
تتمثددل مؤشددرات السدديولة : نسددب السدديولة العامددةا نسددب السدديولة السددريعة ونسددب السدديولة الجدداهزةا سدديتم   

 : يتوضيح ه   النسب من خلال معطيات الجدول التال
 : حساب نسب السيولة (3-3)الجدول رقم 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 البيان

 2,73 3,01 2,68 5,03 3,22 4,07 5,27 4,28 3,36 عامة السيولة ال
 2,58 2,84 2,53 4,87 3,11 3,97 5,19 4,20 3,31 السيولة السريعة 

 2,12 1,97 1,69 3,94 2.24 2,82 4,29 3,17 2,84 السيولة الجاهز 
 (2021-2013من إعداد الطالبتين بالإعتماد على القوائم المالية للمؤسسة لفترة )المصدر : 
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 (2021-2013للفترة)التمثيل البياني لنسب السيولة (:3-2الشكل رقم)

 
 (03: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم ) المصدر
ان نسدددبة السددديولة العامدددة خدددلال فتدددرة  (3-2)والشدددكل رقدددم  (3-3)نلاحدددظ مدددن خدددلال الجددددول رقدددم      

ا هدد ا يعنددي المؤسسددة تتمتددع بسدديولة  بيددرةا وهدد ا مددا يجعلهددا قددادرة علددى تغطيددة 1الدراسددة أكبددر بكثيددر مددن 
 وتسديد التزاماتها القصيرة الاجل من خلال أصولها الجارية يعني أن المؤسسة متوازنة ماليا  

( فخددلال دراسددتنا لهدد   النسددبة وجدددنها تتددراوح 5 0-1ا بددين )مددا السدديولة السددريعة والتددي تكددون قيمتهدد أ      
نها فاقت النسبة المعيارية المحددة وه ا ما يعتبر تجميد للسديولة مدن جهدةا ومدا أ( أ  58 2-31 3بين )

يجعدددل المؤسسدددة فدددي حالدددة ملائمدددة تمكنهدددا مدددن الوفددداء بالتزاماتهدددا فدددي المددددى القصدددير دون اللجدددوء إلدددى 
 ى   المخزونات من جهة أخر 

( 3 0-2 0 انت مرتفعة مقارنة بالنسدبة المعياريدة ) ما تشير النتائج المتعلقة بالسيولة الجاهزة التي      
ممدددا يددددل علدددى أن المؤسسدددة احتفظدددت بدددهموال سدددائلة أكثدددر مدددن احتياجاتهدددا وهددد ا دليدددل علدددى عددددم  فددداءة 

فدي أصددول أخددرى لتتحصددل علددى لأموالهددا فكدان مددن الواجددب عليهددا اسددتثمارها  المؤسسدة فددي التسدديير الجيددد 
 أرباح من ورائها عوض تجميدها في البنا أو الصندوق  

 نسبة المردودية : .2
هم مؤشرات الأداء المالي في المؤسسةا وهي تعبر عن النسبة بدين النتيجدة أ تعتبر المردودية من بين      

: المردوديددة الاقتصددادية  التددي تحققهددا المؤسسددة وبددين الرسددائل المسددتخدمة للوصددول الددى هدد   النتيجددة وهددي
 والمردودية المالية  

 : حساب نسب المردودية (3-4)الجدول رقم 
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 البيان

 0,07 0,02 0,05 0,06 0,08 0,14 0,16 0,22 0,32 المردودية المالية
 0,06 0,02 0,05 0,06 0,07 0,12 0,14 0,19 0,26 المردودية الاقتصادية

 .(2021-2013: من إعداد الطالبتين بالاعتماد على القوائم المالية للمؤسسة لفترة ) المصدر
 (2021-2013للفترة )التمثيل البياني لنسب المردودية (:3-3الشكل رقم)
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 (3-4من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم )المصدر : 

ن المردوديدة الماليدة  اندت موجبدة خدلال أ( 3-3( والشدكل رقدم )3-4نلاحظ مدن نتدائج الجددول رقدم )     
وهد ا مدا يددل علدى أن المؤسسدة تعتمدد علدى التمويدل الخدارجي فدي تكدوين  سنوات دراسدتناا لكنهدا منخفضدة

 .النتيجة الصا ية وهي سياسة غير رشيدة قد تؤد  بالمؤسسة إلى مخاطر
يضدا خدلال السدنوات الخمسدة أتظهدر لندا النتدائج أعدلا  بهنهدا  اندت موجبدة مردودية الاقتصدادية فما الأ     

وهي مدن مؤشدر مقبدول بالنسدبة للمؤسسدةا  06 0لى إبحيث أنه ارتفع في السنة الأخيرة  ولكنها منخفضة 
 في أصولها سوء استخدام لأموال المؤسسة أو سوء التسيير غير أنها تبقى غير  ا ية وسبب ضعفها هو 

 نسبة المديونية : .3
 : حساب نسب المديونية (3-5)الجدول رقم 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 البيان
 0,14 0,13 0,13 0,12 0,15 0,16 0,17 0,17 0,18 العامةالمديونية 

 (2021-2013لفتر  )المصدر : من إعداد الطالبتين بالاعتماد على القوائم المالية للمؤسسة 
 (2021-2013للفترة )التمثيل البياني لنسبة المديونية العامة (:3-4رقم) الشكل

 
 (3-5من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم )المصدر : 

ن نسبة المديونية العامة في سنوات دراستنا أنلاحظ  (  3-4( والشكل رقم )3-5من خلال الجدول رقم )   
وه ا يدل على أن المؤسسة أصبحت لا تواجه صعوبة في سداد قيمة الديون و الفوائدد  0,5كانت أقل من 

 .حين يصل موعد استحقاقها
 نسبة الربحية  .4
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 المعايير التدياعتبارا أن الربحية هي الغاية التي تسعى إلى تحقيقها المؤسسةا ل لا فهناك جملة من      
يمكن الاستناد عليها في تقيديم لالداا مدن خدلال مدا سدب  يمكدن حسداب نسدب الربحيدةا حيدث  اندت النتدائج 

 :المتحصل عليها  ما يلي
 : حساب نسب الربحية (3-6)الجدول رقم 
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013  البيان 

 07 0 02 0 05 0 06 0 08 0 14 0 16 0 22 0 32 0 العائد على حقوي المل ية
 06 0 02 0 05 0 06 0 07 0 12 0 14 0 19 0 26 0 جمالي الأصولإالعائد على 

 (2021-2013من إعداد الطالبتين بالإعتماد على القوائم المالية للمؤسسة لفترة )المصدر : 
 (2021-2013للفترة )التمثيل البياني لنسب الربحية (:3-5الشكلرقم)

 
 (3-6من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم )المصدر : 

( أن معدددددل العائددددد علددددى حقددددوق الملكيددددة فددددي 3-5( والشددددكل رقددددم )3-6نلاحددددظ مددددن الجدددددول رقددددم )     
للارتفاع يعني لالا ان المؤسسة غير قادرة على انخفاض على مدار ثمن سنوات وفي السنة التاسعة يعود 

توزيدع المزيدد مدن الاربداح علدى المسداهمين  مددا أن الإدارة تقدوم باتخدالا قدرارات ودجدراءات سديئة حدول إعددادة 
 استثمار رأس المال 

مسدتمر فدي الانخفداض ثدم يعدود للارتفداع فدي السدنة صدول فهدو جمدالي الأأما عن معدل العائد علدى ا     
مدا يمثدل سدوء اسدتعمال الاصدولا  مدا يمكدن تبريدر لالدا بدهن المؤسسدة  بنفس نسدبة السدنة السادسدةالأخيرة 

تملا عدة أصول غير مستغلة أو مهملة أو أصول جديدة تم اقتناءها لغرض الانتداج ولدم تسدتعمل للعمليدة 
 .الانتاجية

 نسبة النشام : .5
 : حساب نسب النشام (3-7)الجدول رقم 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 البيان
 0,25 0,20 0,24 0,23 0,25 0,29 0,34 0,41 0,47 صولدوران مجموع الأ

 (2021-2013من إعداد الطالبتين بالإعتماد على القوائم المالية للمؤسسة لفترة )المصدر : 
 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

العائدعلىحقوقالملكية العائدعلىاجماليالأصول



 الفصل  الثالث             دراسة أثر الضريبة على الأداء المالي لمؤسسة ميناء جن جن  

74 
 

 (2021-2013للفترة )التمثيل البياني لنسبة دوران مجموع الأصول (:3-6الشكل رقم)

 
 (3-7من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم )المصدر : 

 التعليق :
( أن معددل دوران مجمدوع الأصدول يقددر فدي 6-3( وشدكل رقدم )7-3نلاحظ من خلال الجددول رقدم )    

 فداءة المؤسسدة فدي إدارة ممتلكاتهداا وأن المؤسسدة تعمدل بمسدتوى ا وه ا يدل على 47 0السنة الاولى ب 
بهس به من طاقتهدا الإنتاجيدةا وهد ا يعندي أن المؤسسدة يمكنهدا مدن زيدادة حجدم مبيعاتهدا دون زيدادة رأس لا

مالهاا وبعدها في باقي السنوات يبدأ بالتراجع يدل لالا على تراجع أداء المؤسسة في تلا السنواتا ليرتفع 
 نة الأخيرة ولالا دليل على ارتفاع أداء المؤسسة خلال ه   السنة    في الس

 المطلب الثاني: باستخدام مؤشرات التوازن المالي
يسدتخدم المحلددل المددالي ثدلات توازنددات و تتمثددل فدي رأس المددال العامددلا احتياجدات رأس المددال العامددل     

 والخزينة 
 المالي:حساب مؤشرات التوازن (3-8)الجدول رقم 

 البيان رأس المال العامل احتياجات رأس المال الخزينة
42172689 -191812714 4025456075 2013 

3993040911 654948699 4647989610 2014 
5164193635 582007792 5746201427 2015 
4371031110 376158872 4747189982 2016 
3372334803 -33042034 3339295769 2017 
1854399322 2395044623 4249443945 2018 
1485287772 391163231,52 1876451003 2019 
1618058277 383673541,08 2001731818 2020 
2008214967 -82830598 1925384369 2021 

 (2021 -2013من إعداد الطالبتين بالاعتماد على القوائم المالية للمؤسسة لفترة )المصدر : 
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 (2021-2013للفترة )التمثيل البياني لمؤشرات التوازن المالي (:3-7رقم)الشكل 

 
 (3-8من إعداد الطالبتين بالاعتماد على الجدول رقم )المصدر : 
 التعليق :
( أن رأس المال العامل موجب خلال الفتدرة 3-7( و الشكل )3-8نلاحظ من خلال الجدول رقم  )       

الأموال الدائمة تمول الأصدول الثابتدة و منده يمكدن القدول  أن المؤسسدة حققدت المدروسة  و ه ا يعني أن 
التوازن المالي خلال ه   السنوات بالرغم من تناقصة في بعدض الأحيدان  و لالدا نتيجدة إنخفداض فدي فدي 
الأموال الدائمة و بالتحديدد فدي الدديون طويلدة الأجدل  علدى العمدوم فدإن رأس المدال العامدل الموجدب يسدمح 

 امش أمان لمواجهة أ  حالة غير ملائمة للمؤسسة  به
  2021وسددنة  2017ا 2013أمدا بالنسدبة للإحتيدداج فدي  رأس المدال العامددل نجدد   سدالب فددي سدنة       

و هددد ا يددددل علدددى أن الشدددر ة ليسدددت فدددي حاجدددة إلدددى التمويدددل لأن  خصدددوم الددددورة فائضدددة عدددن احتياجدددات 
أن الشددر ة لهددا فددائض فددي رأس المددال العامددل و لالددا بعددد  التمويددل فددي أصددول الاسددتغلال ا و هدد ا يعنددي

تغطيددة و تمويددل إحتياجددات الدددورة ا علددى عكددس السددنوات الباقيددة التددي  ددان فيهددا إحتيدداج فددي رأس المددال 
 موجب حيث يدل على أن الشر ة في حاجة إلى تمويل أصولها المتداولة بواسطة ديون قصيرة الأجل  

( و هددد ا يعندددي بدددهن المدددوارد المحققدددة 2021-2013ي سدددنوات الدراسدددة )أمدددا الخزيندددة فنجددددها موجبدددة فددد   
بواسطة دورة الإستغلال يمول جزء من الإستخدامات المستقرة ا و بمعنى وخر يمدول المدوردون إسدتثمارات 

 المؤسسة و تتطلب ه   الحالة تدبيم الموارد الدائمة   
 المبحث الثالث: منهجية الدراسة القياسية  

د المؤسسدددة التدددي سدددتكون محدددل الدراسدددةا وبهددددف إجدددراء دراسدددة قياسدددية شددداملةا  دددان مدددن بعدددد تحديددد     
الضرور  إتباع إطار منهجي لتحقي  الأهداف التي حددناها عند بدء ه   الدراسدة  سديتم فدي هد ا السدياق 
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 تقدددديم عيندددة ممثلدددة للدراسدددة وتوضددديح المتغيدددرات المتعلقدددة بالدراسدددةا بالإضدددافة إلدددى الأسدددلوب الإحصدددائي
 .المعتمد  وفي النهايةا سنقدم ونحلل نتائج الدراسة
 المطلب الأول: عينة الدراسة ومتغيرات الدراسة

 اختيارهدا تدم التدي المتغيدرات  وعدرض  وتحديدد  الدراسدةا عيندة إلدى للتطدرق  المطلدب  هد ا خصصدنا لقدد     
 لتفسير أثر الضريبة على الأداء المالي بمؤسسة ميناء جن جن 

 الدراسةأولا: عينة 
المؤسسدات الاقتصدادية بولايدة  أهدم مدن يعدد  والد   مؤسسدة مينداء جدن جدن  فدي الدراسدة عيندة تتمثدل    

 مدا الممتددة الزمنيدة الفتدرة اختيدار تدم حيدث   جيجدل ويلعدب دور حيدو  فدي تحقيد  التنميدة المحليدة بهدا
 لإجراء ه   الدراسة  2021 إلى 2013بين

 :ثانيا: متغيرات الدراسة
ا إلى الدراسات السابقة التي تناولت محددات الأداء المالي من جهة وأثدر الضدريبة علدى الأداء       استناد 

الماليا قمنا باختيار أهم المتغيرات المسدتخدمة لتفسدير تدهثير الضدريبةا علدى معددل العائدد علدى الأصدول  
 ويمكن تلخيص لالا في الجدول التالي:

 دراسة، طري قياسها والدراسات السابقة التي تم الاعتماد عليها: متغيرات ال(3-9)الجدول رقم 
 الدراسات السابقة الرمز  طريقة القياس المؤشر المتغيرات 

     المتغيرات المستقلة
المعدل الفعلي   1

 للضريبة 
الضريبة الواجبة الدفع / النتيجة 

 العادية قبل الضرائب
ETR  محمد حمر العين

2019 
ياسمين يوسف عبد 

 2019المجيد الصالح  
مروى بوراسا حمزة 

 2022بوعلي  
Ileana Cosmina 

Pitulic 2013 
الوفرات الضريبية   2

 للديون 
الفوائد المستحقة / الدخل قبل  

 الفوائد والضرائب
DTS  ياسمين يوسف عبد

 2019المجيد الصالح  
الوفرات الضربيية   3

 لغير الديون 
ياسمين يوسف عبد  NDTS الاهتلاكات / مجموع الاصول

 2019المجيد الصالح  
     المتغيرات التابعة
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معدل العائد على   1
 الأصول

 2018أمينة حمادة  ROA صافي الربح / إجمالي الأصول 
محمد حمر العين 

2019 
ياسمين يوسف عبد 

 2019المجيد الصالح  
مروى بوراسا حمزة 

 2022بوعلي  
Ileana Cosmina 

Pitulic 2013 
John  Gartchie 

Gaits and 
others 2013   

     المتغيرات الضابطة 
 SIZE John Gartchie لوغاريتم رقم الأعمال  حجم المؤسسة  1

Gaitsand 
others 2013 

 2018أمينة حمادة  SA الأصول الثابتة / مجموع الأصول هيكل الأصول 2
-nأصول السنة-nأصول السنة نمو المؤسسة 3

 n-1أصول السنة /1
GROWTH  2018أمينة حمادة 

 من إعداد الطالبتينالمصدر: 
 ثالثا: عرض متغيرات الدراسة

 (2021-2013: متغيرات الدراسة لميناء جن جن للفتر  )(3-10)الجدول رقم 
 ROA ETR DTS NDTS SA SIZE GROWTH 

2013 0.26 0 23 0 0.036 0.51519 22.4430 0.069 
2014 0.19 0 22 0.001893 0.054 0.5338 20.1159 0.1018 
2015 0.14 0 23 0.014416 0.052 0.5157 22.3291 0.1252 

2016 0.12 0 23 0.001528 0.046 0.6083 222941 0.0974 
2017 0.07 0 26 0.001164 0.068 0.6950 22.1168 -0.0125 
2018 0.06 0 26 0.006208 0.075 0.6678 22.0283 0.0063 
2019 0.05 0 17 0 0.079 0.8175 22.1035 0.02708 
2020 0.02 0 23 0.000519 0.097 0.8120 21.9089 -0.0275 
2021 0.06 0 21 0 0.103 0.8163 22.1717 0.0366 

 من إعداد الطالبتينالمصدر: 
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 المطلب الثاني: الأسلوب المنهجي المتبع في الدراسة:
الأسددلوب المنهجددي المتبددع فددي الدراسددة مددن خددلال تقددديم النمددولاج الإحصددائي المعتمددد سددنقوم بتحديددد      

 و  لا الاختبارات الإحصائية المستعملة في تحليل النتائج 
 أولا: النموذج الاحصائي المتبع: 

سددنعتمد فددي هدد   الدراسددة علددى نمددولاج الانحدددار الخطددي المتعدددد والدد   يسددتند علددى افتددراض وجددود علاقددة 
ويعبددر عددن هدد   𝜀𝑖وحددد عشددوائي K….X2,X1Xوعدددد مددن المتغيددرات المسددتقلة iYن متغيددر تددابع خطيددة بددي

 1من المتغيرات المستقلةا بالصيغة التالية: kمن المشاهدات و  nالعلاقة بالنسبة ل 
𝒀𝒊 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑿𝒊𝟏 + 𝜷𝟐𝑿𝒊𝟐 + ⋯ + 𝜷𝒌𝑿𝒊𝑲 + 𝜺𝒊 

 حيث:
𝑌𝑖 المتغير التابع؛ : 

المجتمع الغير معروفة؛: معاملات  𝛽 
 𝑋𝑖: المتغير المستقل؛ 
 𝜀𝑖: الحد العشوائي؛

 ثانيا: الاختبارات الإحصائية المستعملة 
تسددتعمل هدد   الاختبددارات لدراسددة مددا إلاا  ددان النمددولاج لاو معنويددةا وهددل للمتغيددرات المختددارة المقدددرة       

علدددى تفسدددير الظددداهرة المدروسدددةا حيدددث يدددتم اختبدددار  دددل مدددن المعنويدددة الكليدددة للنمدددولاج ومعامدددل التحديدددد 
 بالإضافة إلى الارتباط ال اتي للأخطاءا بعد لالا يتم اختبار معنوية المعالم 

 اختبار المعنوية للنموذج  -1
 (KX     2,X1X)يهدف ه ا الاختبار لمعرفة مددى معنويدة العلاقدة الخطيدة بدين المتغيدرات المسدتقلة       

  Y)والمتغير التابع )
 2ويعتمد على نوعين من الفروض 

( وبدددبن KX     2,X1X)تدددنص عدددن انعدددام العلاقدددة بددين  دددل المتغيددرات المسدددتقلة : H)0(فرضننية العننندم  -
:𝐻0أ :         Y))المتغير التابع  =  𝛽1 = 𝛽2 … . +𝛽𝐾 = 0 

 وتنص على وجود علاقة معنوية بين المتغربات المستقلة والمتغير التابع أ :: H)1(الفرضية البديلة  -
𝐻0: 𝛽1 ≠ 𝛽2 … . 𝛽𝐾 ≠ 0 

للمقدام ولمسدتوى  (N-K)للبسد  و  (k-1)تقارن مع قيمتهدا الجدوليدة بدرجدة حريدة  (F)بعد احتساب قيمة 
 معنوية معين؛

 
  135ا ص  2007ا دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيعا عمانا الاقتصاد القياسيحسين علي بخيتا 1
  168نفس المرجعا ص 2
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𝐹𝑐𝑎𝑙فددإلاا  ددان:  < 𝐹𝑡𝑎𝑏  0(نقبددل(H  أ  أن العلاقددة الخطيددة المدروسددة غيددر معنويددة ولدديس هندداك تددهثير
 لأ  متغير من المتغيرات المستقلة على المتغير التابع 

𝐹𝑡𝑎𝑏أما إلاا  ان:  < 𝐹𝑐𝑎𝑙( 0نرفضH( ونقبل )1H أ  أن العلاقة المدروسة معنوية وهناك على الأقدل )
  (Y( لاو تهثر في )KXمتغير مستقل واحد من المتغيرات )

 (2Rمعامل التحديد ) -2
( هو تربيع لمعامل الارتباطا وهو معامل لاو دلالة إحصائية وقياسية مهمة جددا حيدث 2Rمعامل التحديد )

يدل على النسبة التي يفسرها المتغير المستقل من التغير في المتغير التابع وتكون قيمته أصغر مدن قيمدة 
جدددر  ددل  سددر هددو أكبددر مددن الددرقم الأصددلي وأن تربيددع (ا بسددبب أن r=1معامددل الارتبدداط عدددا فددي حالددة )

الكسدددر هدددو أصدددغر مدددن الكسدددر الأصدددليا ويسدددتخدم معددداملي الانحددددار والتحديدددد فدددي اختبدددار جدددودة توفيددد  
  1(bالنمالاج القياسية والاستدلال الإحصائيا  ما أن له علاقة وثيقة مع الانحدار ومعامل الانحدار )

  2فالاا  ان 1و 0( محصورة بين 2Rوتكون قيمة)
𝑅2 =  : توجد علاقة معنوية تامة بين المتغير التابع والمستقل؛1
𝑅2 =  : لا توجد علاقة بين المتغير التابع والمستقل؛ 0

0 < 𝑅2 <  : وجود علاقة معنوية غير تامة بين المتغير التابع والمستقل؛ 1
 اختبار المعنوية الإحصائية للمعلمات: -3
 ( لاختبدددار معنويدددة المعلمدددات المقددددرةا أ  تدددهثير  دددل متغيدددر مسدددتقل(TT-Statisticنسدددتخدم اختبدددار  
)𝑘𝑋,…, 2𝑋1,X على حدى بالمتغير التابع )Y :ا ولالا حسب الفروض التالية 
𝑖معنا  أن  (:0Hفرضية العدم ) - = 0 
𝑖معنا  أن (: 1Hالفرضية البديلة ) - ≠ 0 

 ( بالصيغة التالية: Tويكتب إختبار)

𝑇 =  
| �̂�𝑗 −  𝑏𝑗 |

�̂��̂�𝑗

=  
| �̂�𝑗 − 0 |

�̂��̂�𝑗

~𝑡𝑛−𝑘−1,
𝛼

2
 

( وعند مستوى معنوية معين n-k-1( تقارن قيمته مع القيمة الجدولية بدرجة حرية )Tوبعد حساب قيمة )
 :3لتحديد قبول أو رفض فرضية العدما ومن ثم إختبار معنوية المعلمات المقدرةا فإلاا  انت 

- 𝑇𝑐𝑎𝑙 > 𝑇𝑡𝑎𝑏1 (نقبل الفرض البديل(H ( وبالتالي المتغير المستقلkX يؤثر في المتغير التابع )Y   

 
  77ا ص 2006الطبعة العربية الأولىا الأهلية للنشر والتوزيعا عمانا ا أساسيات الاقتصاد القياسي التحليليوليد إسماعيل السيفو ووخرونا 1
  82ا ص 2009ا دار الخلدونية للنشر والتوزيعا الجزائرا الاقتصاد التطبيقيجيلالي جيلاطوا 2
ا جامعة يحي (Gretlو SPSS,Stata,Eviewsمحاضرات في الاقتصاد القياسي مدعمة بحزمة من البرامج الإحصائية ) صغير  سيدعليا  3

   61ا ص 2019فارسا المديةا الجزائرا 
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- 𝑇𝑐𝑎𝑙 < 𝑇𝑡𝑎𝑏  0(نقبدل الفدرض الصدفر(H ( وبالتدالي المتغيدر المسدتقلkX لايدؤثر فدي المتغيدر التدابع )
Y  
 Breusch-Godfreyاختبار  -4

يرتكز ه ا الاختبار على مضاعف لاغدرانج والد   يسدمح باختبدار وجدود ارتبداط لااتدي مدن درجدة أكبدر مدن 
 1يكتب على الشكل التالي: Pالواحدا فنمولاج الانحدار ال اتي للأخطاء من الدرجة 

𝜀́ = 𝑃1𝜀�́�−1 + 𝑃2𝜀�́�−2 + ⋯ + 𝑃𝑝𝜀�́�−𝑝 + 𝑈𝑡 
 ليكن النمولاج العام حيث الأخطاء مرتبطة لااتيا:

𝑌𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑋𝑡1 + 𝛽𝑘𝑋𝑡𝑘 + 𝑃1𝜀�́�−1 + 𝑃2𝜀�́�−2 + ⋯ + 𝑃𝑝𝜀�́�−𝑝 + 𝑈𝑡 
 وهناك خطوات لإجراء ه ا الاختبار:

 تقدير معادلة النمولاج بطريقة المربعات الصغرى العادية للحصول على البواقي -
 تحديد الانحدار المساعد وتقدير    -
(يخضدع لتوزيدع  دا  m-n) 2Rمن الانحدار المساعدا حيدث لدوحظ أن  2Rيتم حساب معامل التحديد  -

 ؛2Xتربيع 
 يتم تحديد الفرض العدمي والفرض البديل  ما يلي: -

:𝐻0لا يوجد ارتباط لااتي                𝑃1 = 𝑃2 = ⋯ = 𝑃𝑝 = 0 
:𝐻1يوجد ارتباط لااتي        𝑃1 ≠ 𝑃2 ≠ ⋯ ≠ 𝑃𝑝 ≠ 0 

عندد مسدتوى معنويدة معدينا فدإلاا  اندت  2Xليدة  دا  تربيدع (مع القيمدة الجدو m-n) 2Rيتم مقارنة قيمة  -
والدد    1Hونقبددل الفرضددية البديلددة  0Hالقيمددة المحسددوبة أكبددر مددن القيمددة الجدوليددة نددرفض فرضددية العدددم 

يقضي وجود ارتباط لااتيا أما إلاا  انت القيمة المحسوبة أقل مدن القيمدة الجدوليدة فإنندا لا نسدتطيع رفدض 
 2فلا يوجد ارتباط لااتي يبين الأخطاء العشوائية  فرضية العدم وبالتالي

 (:ARCHاختبار عدم تجانس التباين ) -5
يسدددتخدم هددد ا الاختبدددار لاختبدددار عشدددوائية أخطددداء السلسدددلة الزمنيدددةا أ  اختبدددار أن الأخطددداء تتبدددع توزيدددع 

مددن قديم مربعددات الأخطدداء العشدوائية فددي نمدولاج انحدددار بحددث  Tطبيعدي متماثددل مسدتقل مددن خددلال تمثيدل 
 3لتالية:ثابتا ومن ثم اختبار وجود تهثير للارتباط ال اتيا وتكتب فرضية الاختبار بالصيغة ا

𝐻0 = 𝛼𝑖 = 0𝑓𝑜𝑟(𝑖 = 1,2 … , 𝑝) 
𝑣𝑠𝐻1: 𝑎𝑖 ≠ 0 

 ما إحصاءات الاختبار  يمكن حسابها باستخدام الصيغة التالية: 

 
  100ا ص  2011ا الطبعة الأولىا دار الحامدا ورقلةا طري الاقتصاد القياسي محاضرات وتطبيقاتبمحمد شيخيا 1
الطبعة الأولىا دار المسيرة  ا Eviews7الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق باستخدام برنامج حسام علي داودا خالد محمد السواعيا 2

   156ا ص 2013للنشر والتوزيعا عمانا 
  185ا ص  2009ا دار الجامعية للنشر والتوزيعا الإسكندريةا التحليل القياسي والإحصائي للعلاقات الاقتصاديةمحمد عبد السميع عنانيا 3
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𝐴𝑟𝑐ℎ𝑡𝑒𝑠𝑡 = 𝑇 × 𝑅^2~𝑋(𝑝)
2  

 تمثل عدد المشاهدات المدروسة ضمن الإزاحة  Tحيث أن 
 

𝑅^2 =
𝑆𝑆𝑅

𝑆𝑆𝑇
 

SSR يمثل مجموع مربعات الانحدار؛ : 
SST يمثل مجموع مربعات الكلي؛ : 
ا فإلاا α( وعند مستوى معنوية Pتقارن إحصاءات الاختبار مع القيم الجدولية لاختبار  ا  بدرجة )      

 ARCHأ  لا يوجدددد تدددهثير ل  0Hكاندددت القيمدددة المحسدددوبة أكبدددر مدددن القيمدددة الجدوليدددة ندددرفض الفرضدددية 
 والعكس صحيح 
 : عرض وتحليل نتائج الدراسةالمطلب الثالث

نسعى من خلال ه ا المطلب إلى تحليدل نتدائج الانحددار الخطدي المتعددد والمتحصدل عليهدا بالاعتمداد     
ولالددا مددن خددلال تحليددل الارتبدداط و الانحدددارا ثددم تقددديم تفسددير  Eviews11 البرنددامج الإحصددائيعلددى 

 .اقتصاد  للنمولاج
 أولا: تحليل مصفوفة الارتبام

من أجل إعطداء نظدرة أوليدة عدن وجدود علاقدة تدهثير بدين متغيدرات الدراسدةا سدنقوم أولا بدراسدة علاقدة      
الارتباط ما بين ه   المتغيرات ويوضح الجدول التالي نتائج الارتبداط بدين متغيدرات الدراسدة المسدتقلة منهدا 

(ETR, DTS, NDTS, SA, SIZE)  والتابعة(ROA) 
 فوفة معاملات الارتبام لمتغيرات الدراسةمص: (3-11)الجدول رقم 

GROWTH SIZE SA NDTS DTS ETR ROA  

0.696275 -0.194768 -0.863354 -0.843844 0.085748 0.061831 1.000000 ROA 

-0.184533 0.078472 -0.355062 -0.206096 0.281578 1.000000 0.061831 ETR 

0.460740 0.122786 -0.478120 -0.260438 1.000000 0.281578 0.085748 DTS 

-0.692390 0.039184 0.908275 1.000000 -0.260438 -0.206096 -0.843844 NDTS 

-0.759200 0.201128 1.000000 0.908275 -0.478120 -0.355062 -0.863354 SA 

-0.190416 1.000000 0.201128 0.039184 0.122786 0.078472 -0.194768 SIZE 

1.000000 -0.190416 -0.759200 -0.692390 0.460740 -0.184533 0.696275 GROWTH 

 Eviews 11من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: 
 تحليل الارتبام بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة والمتغيرات الضابطة: -1
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 ,ETR, DTS, NDTS)والمتغيرات المسدتقة والضدابطة (ROA)أخد معامل الارتباط بين المتغير التابع 
SA, SIZE, GROWTH) :العديد من القيم يمكن تفسيرها  ما يلي 

علددى (ETR) والمعددل الفعلددي للضدريبة  (ROA)يشدير معامدل الارتبدداط بدين معدددل العائدد علدى الأصددول -
( وه ا يعندي وجدود علاقدة ايجابيدة أمدا  18 6رينا حيث بل  الارتباط )% وجود علاقة طردية بين المتغي

 قوة العلاقة فهي ضعيفة جدا بين  ل من معدل العائد على الأصول والمعدل الفعلي للضريبة 
تشددددددير  دددددد لا نتددددددائج تحليددددددل الارتبدددددداط إلددددددى وجددددددود علاقددددددة طرديددددددة بددددددين معدددددددل العائددددددد علددددددى  -

( بمعندى قدوة الارتبداط 74 85حيث بلد  الارتبداط )% ا (DTS)للديون الوفرات الضريبية (ROA)الأصول
  قوية جدا (DTS)الوفرات الضريبية للديون بين معدل العائد على الأصول و 

والوفرات الضريبية غير الدديون  (ROA)تظهر نتيجة الارتباط الثنائي بين معدل العائد على الأصول  -
(NDTS)ا وهددو مددا يدددل علددى وجددود  (38 84% قدددر الارتبدداط )ا حيددث وجددود علاقددة عكسددية بينهمددا

 .علاقة قوية بين المتغيرين
وهيكدل (ROA)كما تشير نتائج تحليدل الارتبداط لوجدود علاقدة عكسدية بدين معددل العائدد علدى الأصدول -

 (  33 86%ا حيث  ان الارتباط مرتفعا وال   قدر ب)(SA)الأصول 
ا (SIZE)والحجدم  (ROA)ل العائدد علدى الأصدول وتكشف النتائج عن وجود علاقة عكسية بدين معدد  -

 ا وه ا ما يدل على وجود علاقة ضعيفة بين المتغيرين (%19.47)حيث قدر الارتباط بينهما 
ومعددل العائدد علدى  (GROWTH)تبين النتائج وجود علاقة طردية بين  دل مدن نمدو المؤسسدة وأخيرا -

ا يعندددي انقدددوة العلاقدددة او الارتبددداط فهدددي فدددوق (%69.62)ا حييدددث قددددر الارتبددداط (ROA)الأصدددول 
 المتوس  بين  ل من معدل العائد على الأصول ونمو المؤسسة 

 تحليل الارتبام بين المتغيرات المستقلة والضابطة فيما بينها: -2
 :كن تفسيرها  ما يليتشير نتائج تحليل مصفوفة الارتباط للمتغيرات المستقلة إلى العديد منالقيم يم

ا  (DTS)الوفرات الضريبية للديون ا و ل من (ETR)بل  معامل الارتباط بين المعدل الفعلي للضريبة -
حيددث  ددان الارتبدداط موجددبا فددي  علددى التددوالي )ا (%7.84)ا (28.15%)(SIZE)حجددم المؤسسددة 

ا (SA)وهيكدل الأصدول  (NDTS)حدين  دان هد ا الأخيدر عكسديا بدين الدوفرات الضدريبية غيدر الدديون 
 على التوالي (%18.45)ا(%47.81)(ا %20.60احيث بل  )(GROWTH)ونمو المؤسسة 

ا ونمددو (SIZE)ا و الحجددم (DTS)الددوفرات الضددريبية للددديون توضددح النتددائج وجددود علاقددة طرديددة بددين  -
في على التوالي ا (%46.07)(ا%12.27حيث بل  معدل الارتباط بينهما )(GROWTH)المؤسسة 

احيدث (SA)هيكل الأصدول  و(NDTS)حين  ان الارتباط عكسي بين الوفرات الضربية غير الديون 
  على التوالي (%47.81)(ا%26.04بل  )
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وهيكددل الأصددول ا(NDTS)مددوجببين الددوفرات الضددربية غيددر الددديون تبددين نتددائج التحليددل وجددود ارتبدداط  -
(SA)  والحجدم (SIZE)(  ا %90.82الد   بلد)(3.91%) ا وارتبداط  سدالب مدع ونمدو علدى التدوالي

  (%69.23)ال   بل    (GROWTH)المؤسسة 
حيدددث بلغدددت (SIZE) والحجدددم  (SA)تكشدددف النتدددائج وجدددود ارتبددداط إيجدددابي بدددين وهيكدددل الأصدددول  -

  (%75.92)التي بلغت  (GROWTH)ونمو المؤسسة ا ووجودد ارتباط سلبي مع (20.11%)
ا حيددث (GROWTH)ونمدو المؤسسدة (SIZE) الحجددم وأخيدرا تبدين النتدائج وجددود ارتبداط سدالب بدين  -

  (%19.04)بل  
 ثانيا: تحليل نتائج الانحدار الخطي المتعدد

سدنقوم فدي هد ا الجدزء بعدرض وتحليدل نتدائج الانحددار الخطدي Eviews 11 مدن خدلال مخرجدات برندامج 
 .سةاالمتعددا وتقدير معلمات الدر 

 النموذج الأولي .1
والمتمثلددة فدي  دل مددن المتغيدرات المسددتقلة  Eviews11بعددما قمندا بإدخددال جميدع البياندات إلددى برندامج    

ا تحصدلنا علدى النمدولاج الأولدي للدراسدة  والجددول  (ROA)والمتغيدر التدابع المقداس بالعائدد علدى الأصدول
 :التالي يوضح لالا

 : نتائج النموذج الأولي للدراسة(3-12)الجدول رقم 
Dependent Variable: ROA   

Method: Least Squares   

Date: 05/30/23   Time: 00:11   

Sample: 2013 2021   

Included observations: 9   
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
C 0.510610 0.133829 3.815376 0.0623 

ETR -1.505066 0.236130 -6.373883 0.0237 

DTS -9.572952 1.075142 -8.903898 0.0124 

NDTS 2.827661 0.523397 5.402512 0.0326 

SA -1.423348 0.133532 -10.65926 0.0087 

SIZE 0.033720 0.006330 5.327125 0.0335 

GROWTH -0.423986 0.157234 -2.696530 0.1144 
     
     
R-squared 0.996450     Mean dependent var 0.107778 

Adjusted R-squared 0.985801     S.D. dependent var 0.077585 

S.E. of regression 0.009245     Akaike info criterion -6.477961 

Sum squared resid 0.000171     Schwarz criterion -6.324564 

Log likelihood 36.15082     Hannan-Quinn criter. -6.808991 

F-statistic 93.56734     Durbin-Watson stat 3.063499 

Prob(F-statistic) 0.010612    
     
     

 Eviews 11: من إعداد الطالبين بالاعتماد على برنامج المصدر
 يلي:من خلال الجدول يمكن  تابة معادلة الانحدار الخطي المتعدد  ما 
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ROA= 0.510610 -1.505066ETR -9.572952DTS+2.827661NDTS-
i𝜺0.423986GROWTH+-1.423348SA+0.033720SIZE 

 للنموذج ال لية  المعنوية اختبار -أ
( k-1. n-k" الجدوليدة )Ficherلاختبار المعنوية الكلية للنمدولاج يدتم مقارندة القيمدة الإحصدائية "    
 " المحتسبة Ficherبقيمة "F ( 6 2أ  )

وهي  CalF= 93.56734" المحتسبة قدرت ب  Ficher( نلاحظ أن قيمة "12-3من خلال الجدول )
%   مدددا أن 5عندددد مسددتوى معنويدددة  tabF=19.33أكبددر بكثيدددر مددن القيمدددة الجدوليددة والتدددي قدددرت ب 

( وهدددي أقدددل تمامدددا مدددن 0.010612قددددرت ب ) prob(F-statisticالقيمدددة الاحتماليدددة للإحصدددائية )
 .%5مستوى المعنوية

وتقبددل الفرضددية البديلددة ا وهدد ا معنددا  أن النمددولاج لاو معنويددة  Hoوبالتددالي تددرفض الفرضددية الصددفرية 
 تغيرات يؤثر على المتغير التابع على الأقل متغير مستقل واحد من الم وهناك

 النموذج جود  اختبار -ب 

(ا والدددد   يعبددددر عددددن قدددددرة R-squaredيددددتم اختبددددار جددددودة النمددددولاج مددددن خددددلال معامددددل التحديددددد )
 المتغيرات المستقلة على تفسير المتغير التابع 

وه ا معنا  أن النسبة التي تفسرها المتغيدرات . R 0.9964502=( نلاحظ أن 10من خلال الجدول )
المسددتقلة مددن التغيددر الحاصددل فددي المتغيددر التددابع والمتمثددل فددي الأداء المددالي لمينندداء جددن جددن قدددر ب 

   وهددددي نسددددبة ممتددددازة تدددددل علددددى أن النمددددولاج لاو جددددودة عاليددددةا أمددددا النسددددبة المتبقيددددة وهددددي  99.64%
 ر على النمولاج لكنها لم تتضمنه فهي ترجع إلى وجود متغيرات أخرى تؤث 0.36

 اختبار معنوية المعالم -ج 
ا فدإلاا  اندت القيمدة المحسدوبة للمعدالم  t( statisticاختبار معنوية المعالم نعتمد علدى الإحصدائية )     

أكبر من القيمة الجدولية نرفض الفرضية الصفريةا أما إلاا  اندت أقدل تدرفض الفرضدية البديلدةا  مدا يمكدن 
( ا فتكدددددون لاات معنويددددددة إلاا  انددددددت probى معنويدددددة المعددددددالم مدددددن خددددددلال مسدددددتوى الدلالددددددة )الحكدددددم علدددددد 

 % 5( أقل تماما من مستوى الثقة probقيمة)
المحسددوبة لكددل مددن المعدددل الفعلددي للضددريبية (t) ( نلاحددظ أن القيمددة الإحصددائية10مددن خددلال الجدددول ) 
(ETR االددوفرات الضددريبية للددديون)(DTS)والددوفرات الضددريبية لغيددر الددديون  ا(NDTS)  وهيكددل الأصددول
(SA و حجم المؤسسة )(SIZE) ( ا8.903898(ا )6.373883قدرت بالقيمة المطلقة)(5.402512) 
 (t=4.303)علدددى التدددواليا وهدددي أكبدددر مدددن القيمدددة الجدوليدددة المقددددرة ب ( 327125 5ا )(10.04695)ا

ا أ  أن القدديم المحسددوبة تتمتددع بالمعنويددةا فددي حددين قدددرت إحتمالتهددا علددى التددوالي %5ى الثقددةعنددد مسددتو 
ا وهو مايؤ د على 05 0وهي أقل من  (0.335) ا(0.0087) (ا0326 0)(ا0124 0(ا)0237 0ب)

 معنوية المعالم 
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وهدي  (2.696530)التي قدرت (GROWTH) نمو المؤسسة المحسوبة ل t)أما القيمة الإحصائية )     
وبالتدددددالي  اندددددت علدددددى التدددددوالي  05 0أقدددددل مدددددن القيمدددددة الجدوليدددددةا  مدددددا أن إحتمالتهدددددا  اندددددت أكبدددددر مدددددن 

 (ا وهو ما يدل على أن ه   المتغيرات لا تتمتع بالمعنوية 0.1144)
 :للأخطاء الذاتي الإرتبام -د

 Breush-Godfreyإختبارللكشفعنوجودارتباطذاتيللأخطاءنستعمل
 للانحدار الخطي المتعدد Breush-Godfrey: نتائج اختبار(3-13)الجدول رقم 

 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 
     
     
F-statistic 1.911374     Prob. F(1,1) 0.3987 

Obs*R-squared 5.908676     Prob. Chi-Square(1) 0.0151 
     
      

 Eviews11: من اعداد الطالبتين اعتمادا على برنامج المصدر

والمسددداوية  Prob.Chi-square( أن القيمدددة الاحتماليدددة 13-3نلاحدددظ مدددن خدددلال الجددددول رقدددم )     
وبالتددالي يوجددد ارتبدداط  Hoأ  نقبددل الفرضددية البديلددة ونددرفض فرضددية العدددم  05 0من صددغر ( أ0.0151)

 لااتي للأخطاء 
 ولتصحيح لالا نقوم بما يلي:

 :عدم تجانس تباين الأخطاء-
 ARCHللكشف عن وجود تجانس تباين الأخطاء نستعمل 

 للانحدار الخطي المتعدد ARCH(: نتائج اختبار 3-14الجدول )
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     
F-statistic 0.086492     Prob. F(1,6) 0.7786 

Obs*R-squared 0.113684     Prob. Chi-Square(1) 0.7360 
     
     

 Eviews11: من إعداد الطالبتين اعتمادا على برنامج المصدر
( والمسدددداوية Prob Chi-square( أن القيمددددة الاحتماليددددة 14نلاحددددظ مددددن خددددلال الجدددددول رقددددم )   
وندرفض الفرضدية البديلدة وبالتدالي لا يوجدد مشدكل  Hoأ  نقبدل فرضدية العددم  05 0من ر ( أكب0.7360)

 تجانس تباين الأخطاء 

 :تصحيح الارتبام الذاتي للأخطاء -
( أن هنداك مشدكل الارتبدداط 14-3( والجددول )13-3لاحظندا مدن خدلال النتدائج الممثلدة فدي الجددول )    

تصددحيح النمددولاج مددن خددلال الدد اتي للأخطدداء بينمددا مشددكل تجددانس التبدداين لا يوجدددا وهدد ا يعنددي أندده يمكددن 
التدددي تعمددل علدددى معالجدددة مشدددكل الارتبدداط الددد اتي للأخطددداء  والجددددول  Huber-Whiteاسددتعمال طريقدددة 

 الموالي يوضح نتائج النمولاج النهائي بعد التصحيح:
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 (: نتائج النموذج النهائي للدراسة المصحح3-15الجدول رقم )
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Least Squares   

Date: 05/30/23   Time: 21:48   

Sample: 2013 2021   

Included observations: 9   

Huber-White-Hinkley (HC1) heteroskedasticity consistent standard errors 

        and covariance   
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     
C 0.510610 0.091498 5.580578 0.0306 

ETR -1.505066 0.217288 -6.926604 0.0202 

DTS -9.572952 0.588300 -16.27224 0.0038 

NDTS 2.827661 0.521418 5.423026 0.0324 

SA -1.423348 0.115584 -12.31440 0.0065 

SIZE 0.033720 0.003238 10.41367 0.0091 

GROWTH -0.423986 0.149493 -2.836170 0.1051 
     
     
R-squared 0.996450     Mean dependent var 0.107778 

Adjusted R-squared 0.985801     S.D. dependent var 0.077585 

S.E. of regression 0.009245     Akaike info criterion -6.477961 

Sum squared resid 0.000171     Schwarz criterion -6.324564 

Log likelihood 36.15082     Hannan-Quinn criter. -6.808991 

F-statistic 93.56734     Durbin-Watson stat 3.063499 

Prob(F-statistic) 0.010612     Wald F-statistic 1236.625 

Prob(Wald F-statistic) 0.000808    

 Eviews11من اعداد الطالبتين اعتمادا على برنامج  المصدر:
 ثالثا: تفسير نتائج الدراسة

تدددؤثر المتغيدددرات المسدددتقلة والضدددابطة والمتمثلدددة فدددي  دددل مدددن المعددددل الفعلدددي للضدددريبةا الدددوفرات  -
الضدددريبية للدددديونا الدددوفرات الضدددريبية غيدددر الدددديون وهيكدددل الأصدددل وحجدددم المؤسسدددة وأيضدددا نمدددو 

بحيدث تفسدر هد   المتغيددرات   (ROA)المؤسسدة علدى الأداء المدالي المقداس بالعائدد علددى الأصدول 
 0.36التغيددر الحاصددل فددي الأداء المددالي لميندداء جددن جددنا أمددا النسددبة المتبقيددة %مددن  %99.64

 فهي ترجع إلى عوامل أخرى 
( تسددداو  ETRنلاحدددظ مدددن خدددلال النمدددولاج النهدددائي أن قيمدددة معامدددل المعددددل الفعلدددي للضدددريبة ) -

سدلبي للمعددل الفعلدي للضدريبة علدى الأداء المدالي  أثدر( ا وه ا يددل علدى وجدود - 1.505066)
لميناء جن جن المقاسة بمعدل العائد على الأصول  أ  أن ارتفاع المعدل الفعلي للضدريبة يدؤد  
إلى التقليل من معدل العائد على الأصولا وه ا بسبب ارتفاع العبء الضريبي الناتج عن ارتفاع 

والتدي يدتم اقتطاعهدا عندد حسداب الدربح الصدافي  ممدا في قيمة الضرائب المستحقة على المؤسسدة 
يؤثر على قيمة ه ا الربح ومنه يؤثر في النهاية على معدل العائدد علدى الأصدول   مدا أن القيمدة 

% والتددددي قدددددرت ب 5(أصددددغر مددددن مسددددتوى المعنويددددة ETRالمعنويددددة للمعدددددل الفعلددددي للضددددريبة )
علدددي للضدددريبة لددده تدددهثير معندددو  علدددى (اوهدددي لاات دلالدددة إحصدددائيةا أ  أن المعددددل الف0 2020)

يوجد أثر ذو دلالنة إحصنائية للمعندل الأداء المالي لميناء جن جنا وعليه نقبل الفرضية الأولى: 
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وه ا ما لا يتواف  مع دراسدة )محمدد الفعلي للضريبة على الأداء المالي بمؤسسة ميناء جن جن.
نمدددا تتوافددد  مدددع ي( ب2019لح ( ودراسدددة )ياسدددمين يوسدددف عبدددد المجيدددد الصدددا 2019حمدددر العدددين 

   (Ileana Cosmina Pitulic 2013(ا ودراسة )2022دراسات )مروى بوراسا حمزة بوعلي 
( DTSاسددتنادا لنتدددائج النمدددولاج النهدددائي تبدددين لنددا أن القيمدددة المعنويدددة للدددوفرات الضدددريبية للدددديون ) -

المعامددل قدددرت  % ا بالإضددافة إلددى أن قيمددة5( وهددي أقددل مددن مسددتوى المعنويددة 0.0038تسدداو )
( ا وهددد ا يددددل علدددى وجدددود أثدددر سدددلبي لاو دلالدددة إحصدددائية للدددوفرات الضدددريبية -9.572952ب )

للديون في الأداء المالي لمؤسسة ميناء جن جن    بدالرغم أن الدوفر الضدريبي للدديون تسدتفيد منده 
مينداء المؤسسة من اجدل تقليدل العدبء الضدريبيا إلا أن سدبب أثدر  السدلبي يرجدع إلدى أن مؤسسدة 

جدن جددن لا تحقد  وفددرات ضددريبية للدديون بالقيمددة التدي تددنعكس علددى النتيجدة الصددا يةا لأن نسددبة 
اعتماد المؤسسة على القروض نسبة ضعيفة  وبالتالي لا تستفيد من المزايا الضريبية التدي منحهدا 

دلالدددة لهدددا المشدددرع الجزائدددر   ممدددا أثدددر سدددلبا علدددى الأداء المددداليا وهددد ا يعندددي أنددده يوجدددد أثدددر لاو 
إحصدددائية للدددوفرات الضدددريبية للدددديون علدددى الأداء المدددالي بمؤسسدددة مينددداء جدددن جدددنا وعليددده نقبدددل 

يوجنند أثننر ذو دلالننة إحصننائية للننوفرات الضننريبية للننديون علننى الأداء المننالي الفرضددية الثانيددة: 
وقددد جدداءت نتددائج هدد   الدراسددة مخالفددة لدراسددة )ياسددمين يوسددف عبددد ا بمؤسسننة ميننناء جننن جننن

  (2019المجيد صالح 
( للدددوفرات الضدددريبية غيدددر Probمددن خدددلال النمدددولاج النهدددائي للدراسدددة نلاحددظ أن قيمدددة احتمدددال )  -

%ا فدي حدين قددرت قيمدة 5( وهي أقل مدن مسدتوى المعنويدة 0.0324تساو  ) (NDTS) الديون 
 (ا وهو ما يددل علدى وجدود أثدر ايجدابي معندو  للدوفرات الضدريبية غيدر2.827661المعامل ب) 

الددديون علددى الأداء المددالي لميندداء جددن جددن  لأنهددا سدداهمت فددي تخفدديض قيمددة النتيجددة الخاضددعة 
للضريبةا ومن ثم التخفيض في قيمة الضرائب المدفوعة  مما ينعكس على الربح الصافي من ثدم 
على معدل العائد على الأصول  بالإضافة إلى لالا اعتماد المؤسسة على الاهتلاكات فدي تمويدل 

ن احتياجاتها يساهم في التقليل من الاسدتدانة ويعدزز الاعتمداد علدى التمويدل الد اتي ممدا البعض م
يحق  استقلالية مالية للمؤسسة محل الدراسة  وه ا ينعكس أيضا علدى أدائهدا المداليا وعليده نقبدل 

ي الأداء المناليوجد أثر ذو دلالة إحصائية للوفرات الضريبية غير الديون علنى الفرضية الثالثة: 
وقددد جدداءت نتددائج هدد   الدراسددة مشددابهة لدراسددة )ياسددمين يوسددف عبددد ا بمؤسسننة ميننناء جننن جننن

والتي توصلت إلى وجود أثر إيجابي لاو دلالة إحصائية للوفرات الضدريبية ( 2019المجيد صالح 
  البديلة على الأداء المالي

( Probقيمدة احتمدال )(ا فقدد أجهدر لندا نمدولاج الدراسدة أن SAأما في ما يتعل  بهيكل الأصدول ) -
%ا وقيمدة المعامددل تسدداو  5( وهددي أقددل مدن مسددتوى المعنويددة 0.0065لهيكدل الأصددول تسداو  )

( ويمكددن تفسددير هدد ا التددهثير السددلبي لهيكددل الأصددول فددي الأداء المددالي بددهن ميندداء -1.423348)
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ئددها وهدد ا جدن جددن لا يسددتخدم أصددوله الثابتددة )الأصددول غيددر الجاريددة( اسددتخداما فعددالا لتحسددين أدا
لهيكل الأصول علدى الأداء المداليا  05 0يعني وجد أثر لاو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 

الأداء المننالي  يوجنند أثننر ذو دلالننة إحصننائية لهيكننل الأصننول علننى وعليدده نقبددل الفرضددية الرابعددة:
  (2018تتواف  مع دراسة ) أمينة حمادة    ونلاحظ أن دراستنابمؤسسة ميناء جن جن

والأداء الماليا  (SIZE)كما أجهرت نتائج التقدير الإحصائيا وجود أثر إيجابی لحجم المؤسسة  -
أ   لما زاد حجم المؤسسة بوحدة واحدة أدى لالا إلى زيادة الأداء المالي لميناء جدن جدن بمقددار 

اد حجم المؤسسدة أصدبحت أكثدر تنوعدا وأقدل ( وحدةا ويمكن تفسير لالا بهنه  لما ز 0.033720)
ت بدد با فددي إيراداتهددا السددنوية بالإضددافة إلددى تحكمهددا الجيددد فددي التكدداليف ممددا يددنعكس علددى النتيجددة 

الفرضدية  نقبلالصا ية من ثم العائد على الأصول ال   عبرنا بواسطته عن الأداء المالي  وعليه 
بمؤسسة مينناء جنن الأداء المالي  ؤسسة علىيوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجم المالخامسدة: 

  (John Gartchie Gatsi 2013)  وه   النتيجة تتواف  مع دراسة جن،

 ( أكبرGROWTHلنمو المؤسسة ) المعنوية القيمة أن النهائي النمولاج خلال من نلاحظ وأخيرا -
 (ا(0.423986-تساو    المعامل وقيمة (ا0.1051ب ) قدرت  % والتي5المعنوية   مستوى  من

 لاات  لديس ولكنهدا الأصدول العائددعلى ومعددل بنمدو المؤسسدة سدلبية علاقدة وجدود  علدى يددل وهد ا
 لمينداء جدن جدنا المدالي الأداء على معنو   تهثير لها ليس نمو المؤسسة أن أ  إحصائيةا دلالة
الأداء المالي لنمو المؤسسة على  إحصائية دلالة ذو أثر يوجد سة:اد الفرضية الس نرفض  وعليه

) اميندة حمدادة  ا وهد   النتيجدة تتعدارض مدع النتيجدة المتوصدل إليهدا فدي دراسدةفي ميناء جن جن
 ( حيث  ان للنمو أثر لاو دلالة إحصائية على الأداء المالي 2018
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 خلاصة الفصل:
هدددفت هدد   الدراسددة إلددى معرفددة مدددى تددهثير الضددريبة علددى الأداء المددالي لميندداء جددن جددن خددلال الفتددرة    

ا حيددددث تددددم قيدددداس الأداء المددددالي مددددن خددددلال العائددددد علددددى  2021إلددددى سددددنة  2013الممتدددددة مددددابين سددددنة 
لدددوفرات فدددي  دددل مدددن المعددددل الفعلدددي للضدددريبةا ا  لدراسدددةل المسدددتقلة متغيدددرات الفدددي حدددين تمثلدددت  الأصدددول 

حجدم المؤسسدةا أما المتغيرات الضابطة فهي متمثلة فدي   الضريبية للديونا الوفرات الضريبية لغير الديون 
 هيكل الأصول و نمو المؤسسة 

حيث أجهرت نتائج الانحدار الخطدي المتعددد أن المتغيدرات المسدتقلة المعتمددة والمتمثلدة فدي  دل مدن        
والمتغيددرات الضددابطة  الضددريبية للددديونا الددوفرات الضددريبية لغيددر الددديون  المعدددل الفعلددي للضددريبةا الددوفرات 

% مددن التغيددر 64 99حجددم المؤسسددةا هيكددل الأصددول و نمددو المؤسسددةا تفسددر مددا قيمتدده  فددي التددي تتمثددل
% فترجدع لعوامدل أخدرىا وتبدين مدن 36 0الحاصل في الأداء المالي لميناء جن جنا أمدا النسدبة المتبقيدة 

تبددار المعنويددة أندده يوجددد اثددر سددلبي لاات دلالددة إحصددائية لكددل مددن  المعدددل الفعلددي للضددريبة خددلال نتددائج اخ
والددوفرات الضددريبية للددديون وهيكددل الأصددول علددى الأداء المدداليا فددي حددين الددوفرات الضددريبية لغيددر الددديون 

اثدر  يكدن لده أما نمو المؤسسة فلدموحجم المؤسسة لاو اثر ايجابي لاات دلالة إحصائية على الأداء الماليا 
 .لاو دلالة إحصائية على الأداء المالي لميناء جن جن
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 خاتمة
من خلال ما جاء في ه   الدراسة النظرية والتطبيقية يمكن القدول بدهن الأداء المدالي يعدد مؤشدر هدام       

نشدداط المؤسسددةا ومدددى الإقتددراب أو الإبتعدداد عددن تحقيدد  الأهدددافا ويددرتب  بعوامددل يحدددد اتجاهددات سددير 
 هدو الدراسدة هد   مدن الرئيسدي الهددف  دان حيدث   عديدة تختلف بإختلاف البيئة التدي تنشد  فيهدا المؤسسدة

 هدال ضدريبةال أن لندا تبدين إلا  الإقتصاديةا المؤسسات  في المالي الأداء على لضريبةا أثر على الضوء إلقاء
  المالي الأداء تحسين و دعم في فعال دور

 خلالمؤسسة ميناء جن جن ل  الاقتصاديةا للشر ات  المالي الأداء  على  ةالضريب  أثر دراسةومن اجل      
 لضدريبةل الفعلدي معددلال وهدم الضدريبة عدن للتعبيدر ات مؤشدر ثدلا   اسدتخدام تدم وقد  ا2021-2013 الفترة

 لدددلأداء  مقيددداس الاصدددول علددى العائدددد  معددددل اسددتخدام تدددم  مدددا ا والددوفرات الضدددربية للدددديون ولغيددر الدددديون 
 متغيددر جانددب  إلددى ضددابطةال المتغيددرات  مددن مجموعددة أثددر باختبددار الدراسددة قامددت  لالددا جانددب  إلددى المدداليا
 للشدر ات  المدالي الأداء بتقيديم الخاصدة والمعددلات  بالنسب  مجملها في تعلقت  الماليا الأداء على الضريبة
 متعدد  خطي انحدار نمولاج بناء تم وعليهحجم المؤسسةا هيكل الاصول  ونمو المؤسسة  من  لا وشملت 

  الاصول على العائد  بمعدل التابع غيرتالم عن  يه يعبر
 :يلي  يما نلخصها والتوصيات  النتائج من مجموعة إلى التوصل تم الدراسةا ه   خلال من    
 :الدراسة نتائج:  أولا

 النتائج النظرية: .1
تعتبدددر الضدددريبة أداة مدددن أدوات السياسدددة الماليدددة وهدددي مدددن أبدددرز الادوات التدددي تدددؤثر علدددى الحيددداة  -

 الإقتصادية  
لكددل شددكل مددن المؤسسددات مجموعددة مددن الضددرائب تخضددع لهدداا ومندده فعلددى المؤسسددات الإطددلاع  -

الشكل القانوني وحتدى الموقدع الجغرافدي الد   يدوفر لهدا على مزايا وسلبيات  ل شكل قصد إختيار 
 أكبر قدر ممكن من المزايا الضريبية 

إن الاداء المددالي  ددان ولا يددزال محددل اهتمددام البدداحثين والأكددادميين  وندده هدددف أساسددي للمؤسسددةا  -
ك لا يبقى دائما في جل التعديلات بحثا عن أحسن مؤشدرات التدي يمكدن أن تقيديس الأداء المدالي 

 بدقة أكثر 
تعتبر عملية الأداء المالي في المؤسسة عملية بالغة الأهمية لأنها تمكن من تحديد مستوى تحقي   -

 الأهداف 
للتقيديمالأداءالمعتمددةالأدواتأهممنتعتبر،الحديثةوالماليالتوازنمؤشراتالنسبالماليةو -

 . الاقتصاديةالمؤسسةفيالمالي

 التطبيقيةالنتائج  .2
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والمتغيرات الضدابطة المعددل الفعلدي للضدريبة والدوفرات الضدريبية للدديون  المستقلة المتغيرات  تفسر -
 التغيددر مددن% 64 99 نسددبته وغيددر الددديونا حجددم المؤسسددة اهيكددل الأصددول ونمددو المؤسسددة مددا

 النسدبة أمدا الأصدولا علدى بالعائدد  والمقداس المدالي الأداء فدي والمتمثل التابع المتغير في الحاصل
 أخرى؛ عوامل إلى فترجع 36 0% المتبقية

  للمؤسسةا الأصول على العائد  الفعلي للضريبة على للمعدل إحصائية دلالة لاو سلبي أثر وجود  -
 لميناء جن جن  المالي والأداء الوفرات الضريبية للديون  بين اثر سلبي لاو دلالة إحصائية  يوجد  -
 المدددالي الأداء علدددى للدددوفرات الضدددريبية لغيدددر الدددديون  معندددو   ايجدددابي أثدددر يوجدددد  أنددده النتدددائج أثبتدددت  -

  لميناء جن جن 
 لميناء جن جن  المالي الأداء لحجم المؤسسة على معنو   أثر الانحدار وجود  نتائج أثبتت  -
لمينداء  المدالي الأداء لهيكدل الأصدول علدى% 5 معنويدة مسدتوى  عندد  إحصدائية دلالدة لاو أثر جد و ي -

 جن جن 
لمينداء  المدالي الأداء على لنمو المؤسسة% 5 معنوية مستوى  عند  إحصائية دلالة لاو أثر يوجد  لا -

 المالي؛ الأداء على تؤثر أهمية أكثر أخرى  عوامل بوجود  ه ا تفسير ويمكن جن جنا
 ثانيا: الإقتراحات و التوصيات:

 في تحسين القدرات المالية للمؤسسة  ةساهمللمالإهتمام بدراسة التهثيرات الضريبية لا بد من  -
ضددرورة نشددر الثقافددة الضددريبية بددين المكلفددين بالضددريبة عددن طريدد  المناشددر الإعلاميددة التددي تبددرز  -

 النظام الضريبي المتبع في الجزائر وتعلم المكلفين بواجباتهم وحقوقهم 
بعين الإعتبار عند تحديدد أ  سياسدة مدن سياسدات المؤسسدةا لمدا لده  أهمية أخد الوفرات الضريبية -

 من أثر واضح في تدبيم المراكز المالي  
مددن الضددرور  علددى الدولددة أن تهخدد  بعددين الإعتبددار عنددد فددرض الجوانددب التاليددة: الوعدداءا المعدددلا  -

 وطريقة التحصيلا طبيعة وخصائص المؤسسة الإقتصادية  
 الي لمؤسسة جن جن ضرورة متابعة الأداء الم -
على مؤسسة ميناء جن جن أن تولي اهتماما  بيرا بعملية تقييم الأداء المالي وه ا لإكتشداف نقداط  -

 القوة والضعف في مر زها المالي لتحسينها ومواجهتها واتخالا الإجراءات اللازمة لتصحيحها  
 افاي الداراسة:

مددن خددلال دراسددتنا تبددين لنددا أن هندداك جوانددب هامددة جددديرة بالدراسددة و البحددثا لدد ا فإننددا نقتددرح بعددض      
 والتي يمكن أن تكون عناوين لدراسات مستقبلية تتمثل  يما يلي:  الدراسةالمواضيع لاات الصلة بموضوع 
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 الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادية   محددات  -
 .الاداء المالي بالمؤسسة الاقتصاديةأثر الهيكل المالي على  -
   .داء المالي للمؤسسة الاقتصاديةدور التخطي  الضريبي في تحسين الأ -
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 قائمة المراجع:

 ةيالمراجع باللغة العربأولا: 

 ال تب .1
دار زهددران للنشددر والتوزيددعا عمددانا مبننادئ الاقتصنناد والماليننة العامننة، إبددراهيم أحمددد عبددد الغفددورا  1

  2013الأردنا 

 والأداء الاسنتراتيجي " sevenrighte" الشراء وفنقاكرم احمد الطويل صاح الدين شيل جاسدم ا   2
 ا دار البازور  ا السعودية 

دار الكتدددب العلميدددةا الخنننراج والضنننرائب المعاصنننر  فننني الفقنننه الإسنننلامي، بشدددار حسدددين العجدددلا   3
  2018بيروتا لبنانا 

ا الطبعدددة الأولدددىا دار الحامددددا طنننري الاقتصننناد القياسننني محاضنننرات وتطبيقننناتبمحمدددد شددديخيا   4
  2011ورقلةا 

ا ديدوان المطبوعدات الجامعيدةا تقييم المشنارييع الاسنتثماريةالجود  صاطور ا حسينن بلعجوزا   5
 الجزائر 

  2009ا دار الخلدونية للنشر والتوزيعا الجزائرا قتصاد التطبيقيالاجيلالي جيلاطوا   6
  2003الدار الجامعيةا مصرا مبادىء المالية العامة، حامد عبد المجيد درازا وأخرونا   7
الاقتصنناد القياسنني بننين النظريننة والتطبيننق باسننتخدام حسددام علددي داودا خالددد محمددد السددواعيا   8

  2013ا الطبعة الأولىا دار المسيرة للنشر والتوزيعا عمانا Eviews7برنامج 
  2007ا دار اليازور  العلمية للنشر والتوزيعا عمانا الاقتصاد القياسيحسين علي بخيتا   9

  1992ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا المالية العامة، حسين مصطفىا   10
  2005ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا جباية المؤسسات، حميد بوزيدةا   11

دار وائددددل للنشددددر اسننننس الماليننننة العامننننة، خالدددد شددددحادة الخطيددددبا أحمددددد زهيددددر شدددداميةا   12
  2005والتوزيعا عمانا الأردنا 

دار هومدة للطباعدة والنشدر والتدوزيعن الجزائدرن النظام الجبنائي الجزائنري، رضا خلاصيا   13
2006  

الددار الجامعيدةا إقتصاديات الضرائب، سعيد عبد العزيز عثمانا شكر  رجب العشدماو ا   14
  2007مصرا 

الطبعددة الأولددىا دار دجلددة للنشددر إقتصنناديات الماليننة العامننة، سددعيد علددي محمددد العبددد ا  15
  2011لأردنا والتوزيعا عمانا ا
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  2009منشورات الحلمي الحقوقيةا لبنانا أساسيات المالية العامة، سوز  عدلي ناشدا   16
الطبعدددة الأولدددىا دار الصدددفاء للنشدددر والتوزيثدددعا عمدددانا المالينننة العامنننة، طدددارق الحددداجا   17

  2009الأردنا 

للنشددرا دار الجامعددة الجديدددة أصننول الفننن المننالي للإقتصنناد العننام، عددادل أحمددد حشدديشا  18
  2001مصرا 

ا الطبعدة الأولدىا دار الحامدد المالية العامة والتشريع المالي الضريبيعادل فليح العلديا   19
  2001للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا 

الطبعدة الاولدى ا دار المحاسنبة الضنريبية ،عادل محمد القطاونة ا عد  حسين عفافدة ا   20
   2005وائل للنشر و التوزيع ا عمان ا الأردن ا 

الطبعددة الأولددىا دار تطبيقننات فيننات ىالضننرائب بالنننذام الجبننائي،عبدد الله الحريسددي خميدددا   21
  2012زهران للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا 

  2005ديوان المطبوعات الجامعيةا الجزائرا المالية العامة، علي زغدودا   22
  2005للكتابا لبنانا المؤسسة الحديثة المالية العامة، فاطمة السويسيا   23

ا دار الرضدوان للنشدر والتوزيدعا 1طإقتصناديات المالينة العامنة، فتحي أحمد لاياب عوادا   24
 عمانا الأردن 

  2003منشورات الحلبي الحفوصةا لبنانا بيروتا المالية العامة، فوز  عطو ا   25
ىا دار الطبعددة الأولدد ضننريبة القيمننة المضننافة، قاسددم نددايف علددوانا نجيددة مدديلاد الزيددانيا   26

  2008الثقافة للنشر والتوزيعا عمانا الأردنا 
ديوان المطبوعات الجامعيدةا فعالية النظام الضريبي بين النظرية والتطبيق، مراد ناصرا   27

  2011الجزائرا 

الددددار الجامعيدددة للطباعدددة وللنشدددر ا مبنننادىء الإقتصننناد العنننام، المرسدددي السددديد مجددداز ا   28
  2002بيروتا لبنانا 

ديدوان المطبوعدات الجامعيدةا الجزائدرا إقتصاديات المالية العامنة، محمد بباس محرز ا   29
2015  

ا الجزائددرا ITCISدار النشددر المنندخل إالننى الجبايننة والضننرائب، محمددد بباسددي محددرزين   30
2010  

ا دار التحلينننل القياسننني والإحصنننائي للعلاقنننات الاقتصننناديةمحمدددد عبدددد السدددميع عندددانيا   31
  2009للنشر والتوزيعا الإسكندريةا الجامعية 
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الطبعدددة الأولدددىا دار المسددديرة إقتصننناديات المالينننة العامنننة، محمدددد طاقدددةا هددددى الغدددزاو ا   32
  2007للنشر والتوزيع والطباعةا عمانا الأردنا 

الاداء المنننالي واثنننره علنننى عوائننند اسنننهم الشنننراات المسننناهمة، محمددد محمدددود الخطيدددبا   33
  2010نشر واتوزيعا عمانا الطبعة الأولىا دار الحامد لل

الطبعة الأولىا دار المسديرة الضرائب و محاسبتها، نائل حسن عدسا عبد الناصر نورا   34
  2003والنشر والتوزيعا عمانا الأردنا 

الطبعدة القرار الااستثارري في ظنل عندم التأكند والأزمنة المالينة، هوار  معراجا واخرونا   35
 الأولىا دار  نوز المعرفة العلمية للنشر والتوزيعا عمان 

ا الطبعددة العربيددة أساسننيات الاقتصنناد القياسنني التحليلننيوليددد إسددماعيل السدديفو ووخددرونا   36
 2006الأولىا الأهلية للنشر والتوزيعا عمانا 

 .الدار الجامعيةا الإسكندريةا مصرالمالية العامة، وخرونا يونس أحمد البطري ا و   37
 الرسائل الجامعية: .2

 بإسنتخدام سنورية فني الخاصنة التجارينة للمصنارف المنالي الأداء تقينيم دقداقا فهدد أحدلام   1
 التمويدل  قسدم فدي الماجسدتر درجدة لنيدلة مقدمد  رسدالة المضنافة، الإقتصنادية القيمنة نمنوذج

  2017 حماةا جامعة والمصارفا
دور التحلينننل المنننالي فننني إتخننناد قنننرارات الإسنننتثمار دراسنننة حالنننة مؤسسنننة احمدددد شعشدددوعا   2

  ا رسدالة مقدمدة ضدمن متطمبدات الحصدول علدى شدهادة الدد تور ا الاسمنت ومشنتقاته بسنطيف
  2020/2021المر ز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوفا ميلةا في علوم التسييرا 

أثننر هيكننل المل يننة علننى الأداء المننالي للشننراات المدرجننة فنني باسددددل أميدددن شعدددديب مسمددددحا   3
ا رسدددالة مقدمدددة لنيدددل شدددهادة الماجسدددتر فدددي المحاسدددبة والتمويدددلا الجامعدددة بورصنننة فلسنننطين
   2018الإسلاميةا غزةا

 دراسنننة ميدنينننة مجمنننع-دور التقنننارير المالينننة فننني تحسنننين الأداء المنننالي البشدددير زبيدددد ا   4
رسددالة مقدمددة لنيددل شددهادة الماجسددترا جامعددة سددعد دحلددب البليدددةا الجزائددرا أكتددوبر ، -صننيدال
2011  

دور المؤشرات المالينة فني تقينيم الأدا المنالي لشنراة البوتناس توفي  سميح محمد الاغواتا   5
رسدددددالة مقدمدددددة لنيدددددل شدددددهادة الماجسدددددتر فدددددي المحاسدددددبةا جامعدددددة الإسدددددراءا الأردنا العربينننننة، 

2014/2015  
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رسدالة النظنام الضنريبي بنين الف نر المنالي المعاصنر والف نر المنالي الإسنلامي، رحمدة ندابتيا   6
-2014ا را الجزائد 2مقدمة لاسدتكمال شدهادة الماجسدتر فدي علدوم التسدييرا جامعدة قسدنطينة 

2013  
محاضرات في الاقتصاد القياسي مدعمة بحزمنة منن البنرامج الإحصنائية صغير  ا  سيدعلي  7

(PSS,Stata,EviewsS وGretl) 2019ا جامعة يحي فارسا المديةا الجزائرا 
ا رسدالة ظاهر  انتقال عبء الضرائب غير المباشر  فني فلسنطينصخر وائل محمود الأحمددا   8

  2005فلسطيننا  لنيل شهادة ماجستير في المنازعات الضريبيةا جامعة النجاح الوطنيةا
دور المعلومة المالية في تقييم الأداء المالي والتنبؤ بالفشل المالي دراسة صفاء بوضديافا   9

متطمبدات الحصدول علدى شدهادة ن رسدالة مقدمدة ضدمتطبيقية فني قطناع الحلينب ومشنتقاته، 
  2017/2018  في العلوم التجاريةا جامعة فرحات بباسا سطيفا ا الد تور 

الاقتصنادية، قيناس وتقينيم دراسنة حالنة مؤسسننة الاداء المنالي للمؤسسنة عدادل عشديا   10
مدد  رة مقدمددة لنيددل شددهادة الماجسددترفي علددوم التسددييرا جامعددة محمددد  صننناعة اوابننل بسننكر ،

   2001/2002خبضرا بسكرةا 
دور الهيكننل التمننويلي فنني تحقيننق العوائنند الماليننة والقيمننة عندداب بكددر مصددطفى عمددرا  11

رسدالة مقدمدة المدرجنة فني بورصنة فلسنطين، السوقية للشنراة دراسنة تطبيقينة علىالشنراات 
  2015لنيل شهادة الماجستر في المحاسبةا جامعة الأزهرا غزةا 

مدي اعتمناد المصنارف علنى التحلينل المنالي للتنبنؤ بنالتعثر عمار أكرم عمر الطويدلا "   12
"ا رسددالة ماجيسددتر فدددي دراسننة تطبيقيننة علننى المصنننارف التجاريننة الوطنيننة فنني قطننناع غننز 

  2008التمويلا الجامعة الإسلاميةا غزةا المحاسبة و 
دور التحليننل المننالي فنني تقيننيم افنناء  القننرارات الماليننة فنني المؤسسننة عمددر بددن دادةا   13

رسدالة مقدمدة لنيدل شدهادة الماجسدتر فدي ، -سنطيف-دراسة حالة مجمع الرياض  الاقتصادية
  2016/2017ا الجزائرا -جيجل-علوم التسييراجامعة محمد الصدي  بن يحيى 

رسددالة مقدمددة لنيددل محننددات اختيننار الهيكننل المننالي المناسننب للمؤسسننة، غنيددة بوربيعددةا   14
  2011/2012ا -3-شهادة الماجسترفي مالية المؤسسةا جامعة الجزائر

تنننأثير السياسنننات التمويلينننة علنننى أمثلينننة الهيكنننل التمنننويلي للمؤسسنننة محمددد بوشوشدددةا   15
أطروجددة مقدمددة لنيددل شددهادة الجزائؤيننة، الاقتصننادية الجزائريننة دراسننة عينننة مننن المؤسسننات 

  2016/2015الد تورا  بالعلوم الاقتصاديةا جامعة محمد خيضرا بسكرةا 
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أثنر الضنريبة علنى الأداء المنالي للمؤسسنات الصنغير  والمتوسنطة ، محمد حمدر العدينا   16
مفدمة لنيدل شدهادة الدد تورا  علدوم ا تخصدص إدارة أعمدال ا جامعدة الحداج لخضدر ا  أطروحة

  2019باتنة ا الجزائرا 
تحلينننل تنننأثير رأس المنننال الف نننري علنننى الأداء المنننالي للمؤسسنننة دراسنننة محمدددد رزقددديا   17

رسدالة مقدمدة لنيدل شدهادة الدد تورة فدي العلدوم تجريبية على عيننة منن المؤسسنات الجزائرينة، 
  2017/2018الاقتصاديةا جامعة محمد خيضرا بسكرةا 

تقييم الأداء المالي في البننوك التجارينة باسنتخدام الينة المقارننة المرجعينة، نبيلة قدورا  .18
أطروحة مقدمة لنيدل شدهادة الدد تورة الطدور الثالدث فدي الماليدة والمحاسدبةا جامعدة اكلدي محندد 

  2019-2018اولحاجا البويرةا 
 المنالي، الأداء علنى والإتصنال النعلومنات ت نولوجينا فني الإسنتثمار أثنر حجداجا نفيسدة  19

 المحاسدبةا و الماليدة فدي الثالدث  الطدور شدهادة د تدورا ا متطلبدات  لإسدتكمال مقدمدة أطروحدة
  2017-2016 ورقلةا مرباحا قاصد  جامعة

اسننتخدام أدوات المحاسننبة الإداريننة فنني تحسننين الأداء المننالي للمؤسسننة نددوبلي نجددلاءا   20
رسالة مقدمة لنيل شهادة د تورا  الطور الثالث في العلوم التجاريدةا جامعدة محمدد الاقتصادية، 

  2014/2015بسكرةا -خيضر
 المجلات  .3

رؤوس أثننر الحوامننة فنني تفعيننل القننرار الاسننتثماري فنني أسننواي أحددلام برحددايليا زبيددر بيدداوا   1
  2018افريل  19ا 1ا العدد 4مجلة البشائر الاقتصاديةا المجلد الأموال، 

ديسددمبر  14ا يددوم  3ا العدددد  1مجلددة سوسدديولوجياا المجلددد الأداء فنني النظمننة، ا  أمحمددد زرنددوح  2
2017   

أثر عدالة الإفصاح االمحاسبي في ترشيد القرارات الاستثمارية دراسة  اميرة دباوا جمام محمودا   3
  2017ا مارس 26مجلة لاراسات وابحا ا العدد  حالة عينة من المستثمرين ببورصة الجزائر،

  فني الأجنراء للعمنال الإجتماعينة للتأميننات النوطني للصنندوي  المالي الأداء تقييم شيهوبا أمينة  4
  2022 أكتوبر1 ا2العدد  ا10 العلميةالمجلد  البحو   دفتر ا 19-كوفيد جائحة ظل

 المؤشنرات بإسنتخدام المنالي الأداء وتقينيم قياس ثابتا بن علال بوخلخالا الإسلام سيفخالد   5
المجلدد  الإقتصداد ا العددد  دراسدات  مجلدة القيمنة، خلنق فني فعاليتهنا ودراسنة والتقليدينة الحديثنة

  2020نوفمبر25 ا1العدد 

دراسنننة و تحلينننل تنننأثير سياسنننة توزينننع الأربننناح علنننى أداء أسنننهم المؤسسنننات رشددديد حفصدددي ا   6
 ا المجلدة2014 -2011ا حالة سدوق دبدي المدالي فدي الفتدرة مدا بدين المدرجة في السوي المالي 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/64627#49015
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/64627#49015
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/64627#49015
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ا جدددوان  2الجزائدددرا العددددد الجزائريدددة للدراسدددات المحاسدددبية والماليدددةا جامعدددة قاصدددد مربددداح ورقلدددةا 
2016  

لشننراات المسنناهمة مننن خننلال تطبيننق مراقبننة الأداء المننالي سددامية فكيددرا عبددد الرحمددان مغددار ا   7
قواعنند الحوامننة علننى الأنظمننة الماليننة و المحاسننبية و أثننر ذلننك علننى افنناء  الأسننواي الماليننة، 

  2012ا 20ا العدد 12مجلة دراسات اقتصاديةا المجلد 
أثننر خصننائص المعلومننات المحاسننبية فنني اتخنناذ قننرار التمويننل سددميحة بددوحفصا سددعاد معدداليما  .8

دة العلدوم الإقتصدادية والتسديير ، "دراسة حالة مجموعة من المؤسسنات الإقتصنادية الجزائرينة" مجلد
  2019ديسمبر  19ا 2ا العددددد 12والعلوم التجاريةا المجلد 

مجلددة دراسددات الضننريبة وأثرهننا فنني ترشننيد القننرارات الماليننة، سددهام  ددردود ا صددبرينة  ددردود ا   9
  2016ا 2ا العدد 5جبائيةا المجلد 

ا 07عدددددد الا مجلددددة الباحددددثا تحليننننل الأسننننس النظريننننة لمفهننننوم الأداءالشدددديخ الددددداو ا   10
2009-2010   

 سنتخدام النسنب المالينة، ،تقييم الأداء المالي للمؤسسنة الاقتصنادية باصا ية بومصدباح  11
مجلدة أبحدا  ودراسدات (، ATM)دراسة حالة مؤسسة اتصالات الجزائر للهات  النقال منوبيليس 

 2022ا ديسمبر  2العدد ا 8التنميةا المجلد 
دور النسنب المالينة فني اتخناذ القنرارات الاسنتثمارية المداحي أبوالجدودا  عادل علي بدابكر  12

ا 06ا مجلة الدراسات الماليدة والمحاسدبية والإداريدةا المجلدد الراجحيدراسة تطبيقية على مصرف 
  2019ا ديسمبر 03العدد 

 :مرونة الطلنب السنعرية وظناهر  انتقنال العنبء الضنريبيعبد الله إبراهيم أحمد بوحيمددا   13
المجلدة العلميدة حالة تطبيقية على القطاع العقاري السكني والتجاري بالممل ة العربية السعودية، 

  2019جوان  30ا 2ا العدد 39للتجارة و التمويلا المجلد 
ا مجلددددة العلددددوم  الأداء بننننين ال فنننناء  والفعاليننننة مفهننننوم وتقيننننيمعبددددد المليددددا مزهددددودة ا   14

  2001ا 01را العدد الإنسانيةا جامعة بسكرةا بسكرةا الجزائ
دور الأسناليب ال مينة فني اختينار القنرارات التمويلينة المتوازننة العلا رمضانيا واخرونا   15

  2015ا 2ا العدد 2مجلة المدبرا المجلد في المؤسسة الاقتصادية، 
 المالينة القنرارات إتخناد فني المنالي الهيكنل دور شدعبانيا لطفدي علدوانا لمدين محمدد   16

 ا1العددد  ا13المجلدد  التجاريدةا والعلدوم والتسديير الإقتصدادية العلدوم مجلدة الإقتصادية، بالمؤسسة
  2020 جوان
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مجلدددة التحليدددل  مؤشنننرات ونسنننب تقينننيم الأداء المنننالي،مصدددطفى عدددواد ا منيدددر عدددواد ا  17
  2021والاستشراف الاقتصاد ا المجلد الثانيا العدد الأولا 

 المنالي الأداء تقينيم فني المالينة القوائم تحليل دور بوشلاغما عميروو شرفيا منصف  18
  2020 جوان ا1عدد  ا31 المجلد  الإنسانيةا العلوم مجلة للمؤسسات،

أثر قرار توزينع الأربناح علنى سنعر السنهم وحجنم التنداول نور أبو الرب ا مفيد الظاهر ا  19
المفتوحدة للأبحدا  ا مجلدة جامعدة القددس للشراات المدرجة فني سنوي فلسنطين لنلأوراي المالينة 

  2006ا  8والدراسات االعدد 
 :والندوات والمؤتمرات الملتقيات .4

دور مراقبة التسيير في تحقيق الأداء الشامل منن خنلال لوحنة حميد بن حجوبةا عقيلة باصورا   1
مراقبدة التسديير  هليدة لحو مدة المؤسسدات وتفعيدل ملتقدي وطندي حدول : دور ا القياد  الإستشنرافية

  2017افريل  25ا  يوم -2-البليدة   –الإبداعا جامعة 
مداخلة مقدمة لملتقى دولي حدول فعالية التسيير الجبائي في ترشيد صنعة القرار، الحواس زواقا   2

  2009أفريل  15-14صنع القرار في المؤسسة الاقتصاديةا جامعة المسيلةا 
دور النظنننام المجاسنننبي المنننالي فننني تقينننيم الأداء المنننالي محمدددد نجيدددب دبدددابشا طدددارق قددددور ا   3

 النظدام تطبيد  واتفداق واقدع :حدولالملتقدى الدوطني الأول بالمؤسسنات الصنغير  والمتوسنطة، 
   8ص  ا2013 ما 6و5 الجزائرا في والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات  المالي المحاسبي

الملتقدى دراسة أسس صناعة قرار التمويل بالمؤسسة الاقتصنادية، مليكة زغيبا إلياس بوجعادةا   4
الدددولي: صددنع القددرار فددي المؤسسددة الاقتصدداديةا  ليددة العلددوم الاقتصددادية وعلددوم التسدديير ا جامعددة 

   3ا ص 2009أفريل  15-14ا سكيكدةا 1955اوت  20
يننناد  اننننأدا  لتقينننيم الاداء المننننالي للمؤسسننننة لوحننننة القنصدددر الددددين بدددن نددد يرا أيدددوب شدددملالا   5

مراقبدة التسدديير ا مداخلدة حدول SPEالاقتصنادية دراسنة حالنة الشنراة الجزائرينة لإنتناج ال هربناء 
  2017افريل  25يوم ،  -2-كآلية  لحو مة المؤسسات و تفعيل الابداعاجامعة البليدة 

نمننوذج مقتننرح لقينناس آثننر التخطنني  الضننريبي علننى الأداء المننالي نبيددل عبددد الددرءوف إبددراهيما   6
مدؤتمر جمعيدة الضدرائب للشراات المتداولة فى سوي المال المصرى )دراسة ميدانينة تطبيقينة(، 

 سبتمبر  16/17المصرية"المنظومة الضريبية المستقبلية ووثرها على الاقتصاد والاستثمار"ا يوم: 
 ية:ثانيا: المراجع باللغة الأجنب

1. Abdelhak Chennaoui,et autre, Evaluation de la performance financière 

des banques participative au Maroc, Revue du contrôle de la 

comptabilité et  de l’audit, volume 7, Numéro 1, 28 Mars 2023. 

2. Bernard Martory, Crozet Daniel, Gestion des ressources humaines, 

pilotage social et performances, Dunod, France, 2016. 
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3.  Zineb Issor," La performance de l’entreprise : un concept complexe 

au multiples dimensions ", Projectics / Proyéctica / Projectique, n°17, 

2017. 
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 الملخص

 

 الملخص:

هدددفت هدد   الدراسددة إلددى قيدداس مدددى تددهثير الضددريبة علددى الأداء المددالي للمؤسسددة المينائيددة جددن جددن      
مقاس بالعائدد علدى الأصدول  ولتحقيد  لالدا تدم الإعتمداد علدى  2021إلى  2013خلال الفترة الممتدة من 

  Eviews 11نمولاج الإنحدار الخطي المتعدد بإستخدام البرنامج الإحصائي 

ومن النتائج المتوصل إليها في ه   الدراسة وجود أثر سلبي معنو  للمعدل الفعلي للضريبةا الوفرات      
الضريبية للديون وهيكل الأصول على الأداء المالي   ما يوجد أثر إيجابي لاو دلالة إحصائية للوفرات 

عدم وجود أثر لاو دلالة الضريبية لغير الديون وحجم المؤسسة في الأداء الماليا وتوصلت الدراسة إلى 
إحصائية بين نمو المؤسسة والأداء المالي   ما توصلت الدراسة لمجموعة من التوصيات أهمها الاهتمام  

 بدراسة التهثيرات الضريبية للمساهمة في تحسين القدرات المالية للمؤسسة 

Abstract 

  This study aimed to measure the extent of the tax impact on the financial 

performance of the Port of Djen Djen institution during the period from 2013 to 

2021, measured by the return on assets. To achieve this, the multiple linear 

regression models were adopted using the Eviews 11 statistical software. 

    The results of this study indicated a significant negative impact of the 

effective tax rate, tax savings from debt, and asset structure on financial 

performance. There was also a statistically significant positive impact of tax 

savings from non-debt sources and firm size on financial performance. The 

study found no statistically significant impact between firm growth and financial 

performance. Additionally, the study provided a set of recommendations, 

including the importance of studying tax effects to contribute to improving the 

financial capabilities of the institution. 
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	- يسمح تطبيق المعيار أن تكون كل القرارت المالية مندمجة و مقيمة بقيمتها الحقيقية.
	3. الإنتقادات الموجهة للقيمة الإقتصادية المضافة :
	من أبرز الإنتقدات التي وجهت القيمة الإقتصادية المضافة مايلي  :
	- لا تعتمد القيمة الإقتصادية المضافة مفهوم التدفقات النقدية المستقبلية، و تعتمد فقط نتيجة الدورة المالية .
	- يتم إحتساب نموذج القيمة الإقتصادية بإعتماد البيانات المالية ( مثله مثل باقي المؤشرات المالية) التي يتم إعدادها في نهاية السنة المالية ، و هذا لايمكن المديرين من معرفة أسباب عدم الكفاءة التشغيلية و تحديد مستوى و درجة مرونة العمليات الإنتاجية في المؤس...
	- يتطلب الوصول إلى القيمة الإقتصادية المضافة إجراء عدد كبير من التعديلات الضرورية على صافي الربح التشغيلي و عناصر المركز المالي و التي قد تتجاوز 164 تعديلا حسب stern&stewar  ، كما أن بعض هذه التعديلات قد يخضع للتقديرات الشخصية المتباينة أو قد يتم تكيي...
	ثانيا : القيمة السوقية المضافة (MVA)
	1. مفهومها  :
	يقصد بها الفرق بين القيمة السوقية للشركة و رأس المال المستثمر بها من قبل الملاك و المقترضين ، و بهذه التحليلية فإن MVA وفق نظر الشركة المسوقة تعد معيارا فائقا و شاملا في قياس و خلق الثروة كما أنها المقياس للفعالية التشغيلية في شركات الأعمال وفقا ...
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