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 شكر كتقدير
"قاؿ تعالى : " لئف شكرتـ لأزيدنكـ   

 نشكر الله عز ك جؿ الذم أنار لنا درب العمـ ك المعرفة
 ك أعانناعمى إتماـ ىذا العمؿ المتكاضع ، نحمد الله تعالى الذم أمدنا بالقكة

 ك أليمناىبة الصبر لاستكماؿ ىذه المذكرة.
ك التقدير إلى الدكتكرة : "سرحاف سامية" التي  نتقدـ بالشكر ك الإمتناف

تفضمت بالإشرافعمى ىذه المذكرة  ك عمى تكجيياتيا القيمة ك جيدىا الذم 
بذلتو مف أجمنا فمـ تبخؿ عمينا بالمساعدة ك التكجيو مف أجؿ إتماـ ىذا 

ك العرفاف ف العمؿ رغـ الصعكبات التي كاجيتنا فميا منا خالص الإمتنا
ا الله عنا كؿ خير.بالجميؿ جزاى  

 كذلؾ نتقدـ بأسمى عبارات الشكر ك التقدير للأساتذة الأفاضؿ أعضاء لجنة
 المناقشة المكقرة عمى قبكليـ مناقشة ىذا العمؿ المتكاضع.
 ك قبؿ أف نمضي نشكر كؿ مف ساىـ في إتماـ ىذا العمؿ
 مف قريبأك مف بعيد ك شجعنا عمى البحث ك طمب العمـ

ك دعاء في عمـ الغيب.ك لك بكممة طيبة أ  
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 إىداء
 الجنة تحت قدمييا، ككقَّرىا في كتابو العزيز -سبحانو كتعالى  -إلى مف كضع المكلى 

 .)أمي الحبيبة( ، طيَّب الله ثراىا
ؿ في بمكغي التعميـ العالي)كالدم  إلى صاحب السيرة العطرة، كالفكر المُستنير، فمقد كاف لو الفضؿ الأكَّ

 .الحبيب(
 مف كاف ليـ بالغ الأثر في كثيرمف العقبات كالصعاب ،إلى إخكتي

 إلى أصدقائي، كجميع مف كقفكا بجكارم كساعدكني في إنجاز ىذا العمؿ
 ىذا العمؿ ك لك بكممة طيبة ك محفزة ،جزاكـ الله كؿ خير. إلى كؿ مف نصحني ك شجعني لإتماـ
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أىـ ىذه القطاعات تمعب المؤسسات المالية دورا حيويا في النظاـ المالي في العديد مف القطاعات، و لعؿ       

قطاع التأميف، حيث توفر التغطية التأمينية  للأفراد و المنشآت مف أخطار كثيرة كما أنيا تؤدي إلى ازدىار و 

ركات التأميف إلى تطوير تدعيـ الحياة الاقتصادية مف خلاؿ تعبئة المدخرات و استثمارىا، و تسعى ش

المستخدمة في إدارة المخاطر المالية المتعددة، وذلؾ بسب طبيعة نشاطيا و العوامؿ الداخمية  الأدواتالأساليبو 

 والخارجية التي تؤثر عمييا.

حيث يعتبر  شركات التأميف في إدارة مخاطرىا يعد التشخيص المالي مف أىـ التقنيات التي تعتمد عمييا      

طرىا مف خلاؿ استخراج نقاط القوة والضعؼ ذات مف أنسب الوسائؿ في تشخيص وضعية الشركة و إدارة مخا

فالمسير المالي يستند في تشخيصو عمى المعطيات المتعمقة بمحيط الشركةالصيغة المالية، بالاعتماد عمى 

مجموعة مف المؤشرات و النسب المالية التي تحرؾ الشركة وعدـ الاكتفاء بقراءة الأرقاـ التي تظيرىا البيانات 

 دراسة نجاحيا أو فشميا و تقييمياخضع تمؾ البيانات إلى الفحص و التحميؿ و التفسير بيدؼ المنشورة فقط، لت

بعبارة أخرى يعد التشخيص المالي أداة تحميمية مالية لتقييـ الأداء المالي لمشركة في الماضي و إمكانية الارتقاء 

 بو مستقبلا مف خلاؿ إدارة المخاطر المالية التي تواجييا الشركة.    

 أكلا : إشكالية الدراسة                           

تبحث ىذه الدراسة في كيفية  الوضعية المالية لشركات التأميف نظرا لتعدد الأدوات المستخدمة في تشخيص

ومف  عمى الشركة الجزائرية لمتأميناتاستخداـ ىذه الأدوات في تسيير المخاطر المالية، انطلاقا مف تطبيؽ ذلؾ 

 مشكمة الدراسة في التساؤؿ الرئيسي التالي : ىنا تبرز

 كيؼ تساىـ أدكات التشخيص المالي في إدارة المخاطر المالية بالشركة الجزائرية لمتأمينات ؟

 الية :                يمكف صياغة الأسئمة الفرعية التإبراز معالـ إشكالية ىذه الدراسة،وللإحاطة أكثر و 

 ما ىي الأدوات المستخدمة في عممية التشخيص المالي بالشركة الجزائرية لمتأمينات ؟  -

 ئج التشخيص المالي؟ ما ىي أىـ المخاطر المالية التي تواجو الشركة الجزائرية لمتأمينات، بناءا عمى نتا -
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             ثانيا : فرضيات الدراسة                                                     
 جزائرية لمتأمينات؛   تساىـ القوائـ المالية في معرفة اتجاه التغيرات الحاصمة في المركز المالي لمشركة ال-

 تساعد مؤشرات التوازف المالي في تحديد وضعة الخزينة لمشركة الجزائرية لمتأمينات؛    -

ملاءة المالية، ومخاطر الييكمة في الشركة تستخدـ النسب المالية في تحديد مخاطر السيولة، النشاط، ال -

 الجزائرية لمتأمينات؛         

 مخاطر السيولة مف أىـ المخاطر التي تواجو الشركة الجزائرية لمتأمينات.    -

 ثالثا :أىمية الدراسة
مع تزايد الحاجة  خاصةلموضعية المالية لشركات التأمينتستمد ىذه الدراسة أىميتيا مف أىمية التشخيص المالي 

لإيجاد الطرؽ والأساليب التي تساعدىا في الكشؼ عف معوقات بموغ الشركة لأىدافيا، والتي مف خلاليا يمكف 

وذلؾ لما ليا مف خصوصية  تأثير عمى التوازف المالي لمشركةلمشركات الوفاء بالتزاماتيا اتجاه المؤمف ليـ دوف ال

 .غير ممموس وكذا لا يمكف لمشركة التحقؽ منو عف باقي الشركات، كوف المنتج التأميني

 أىداؼ الدراسة:رابعا

 تعود أسباب اختيار موضوع الدراسة إلى :

 إدارة المخاطر بشركات التأميف.التعرؼ مختمؼ أدوات التشخيص المالي، وكيؼ يمكف أف تساىـ في  -

 معرفة العلاقة بيف التشخيص المالي و المخاطر المالية .              -

التعرؼ عمى مختمؼ المفاىيـ المرتبطة بشركات التأميف، و ذلؾ مف خلاؿ دراسة حالة الشركة الجزائرية        -

 لمتأمينات .         

 إبراز الوضع المالي الحقيقي لمشركة محؿ الدراسة . -
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 منيج الدراسة خامسا:

لمعالجة الإشكالية المطروحة و كذلؾ التأكد مف صحة الفرضيات قمنا بالاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي 

في وصؼ وتحميؿ المعمومات المتوفرة، المتعمقة بشركات التأميف واستخداـ التشخيص المالي في إدارة المخاطر 

كما اعتمدنا عمى أسموب دراسة الحالة  مدة في عممية التشخيصؤشرات المعتالمالية و إبراز أىـ الأدوات و الم

 لمتأمينات.في الجانب التطبيقي، مف خلاؿ تطبيؽ المعارؼ النظرية عمى الشركة الجزائرية 

 : دكافع اختيار مكضكع الدراسةسادسا

 تعود أسباب اختيار موضوع الدراسة إلى :

الرغبة الشخصية في التعرؼ والإحاطة بالموضوع ، لذا تـ اختيار موضوع يتعمؽ بشركات التأميف لما تتميز  -

 بو مف خصوصية في المعالجة المالية.      

 الموضوع ضمف مجاؿ تخصص الإدارة المالية، التشخيص المالي و إدارة المخاطر المالية.   -

معتمدة مف طرؼ شركات التأميف في تشخيص الوضعية المالية،  بيدؼ محاولةالإطلاع عمى أىـ الأساليب ال -

 التقميؿ مف المخاطر المالية. 
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( ، بعنكاف " تقييـ الأداء المالي لشركات التأميف باستعماؿ النسب 2009دراسة سميمة طبايبية ) (1

مام  8، عمكـ التسيير، جامعة " (2009-2007المالية دراسة حالة في الشركة الجزائرية لمتأميف )

 الجزائر . -قالمة  - 1945

حيث تمحورت الدراسة حوؿ البحث عف إجابة لإشكالية اعتماد نسب التحميؿ المالي التقميدية في تقييـ 

الوضع المالي لشركات التأميف دوف مراعاة خصوصية أنشطة شركات التأميف وتجمت أىداؼ ىذه الدراسة 

التي يمكف أف تطرأ عمى  في تحديد المسمؾ المعتمد في تقييـ أداء شركات التأميف، مف أجؿ معرفة التطورات

أدائيا مف أجؿ تفادي الأزمات التي يمكف الوقوع فيياوخرجت ىذه الدراسة بمجموعة مف النتائج أىميا: أف 

اليدؼ مف التحميؿ المالي ىو تقييـ أداء شركات التأميف مف خلاؿ أساليب مختمفة و ذلؾ بوجود نظاـ رقابي 

حقيؽ الربحية التي تعتبر أحد المعاييرالتي يتـ بفضميا اتخاذ جيدكما أف شركات التأميف تسعى دائما إلى ت

المستقبميةبالإضافة إلى أف  سلامة و كفاءة أداء شركات التأميف يتوقؼ عمى ت القرارات المتعمقة بالنشاطا

الطريقة التي تمارس فييا قراراتيا، وعمى الطريقة التي تدرؾ فييا الأخطار المتغيرة التي تعترضيا و كيفية 

 معالجتيا.

  compagnie Diagnostic financier بعنكافNathalieOnjahasina(2013  ) دراسة (2

d’assurances cas de la compagnie d’assurances et de réassurances ARO, 

université d’Antananarivo  

ركات التأميف تمحورت إشكالية ىذه الدراسة حوؿ كيفية تشخيص الوضعية المالية لشركةوىي إحدى أىـ ش

بمدغشقر، وقد استخدمت ىذه الدراسة مف أجؿ الإجابة عمى ذلؾ التشخيص المالي المعمؽ لميزانيتيا 

ومف بيف أىـ النتائج المتوصؿ إلييا: أف ىامش الملاءة  2011، 2009العمومية وبياف دخميا بيف عامي 

وصت الدراسة بضرورة ىامش % وأ20المالية لمشركة منخفض، كما أف السيولة سجمت انخفاضا سنويا 

الملاءة وتحسيف السيولة وفيما يتعمؽ بالربحية المالية لمشركة، يجب اتخاذ تدابير لتحسيننتيجة عمميات 
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إعادة التأميف، لزيادة النتيجة الفنية وتقميؿ تأثير النتيجة غير الفنية في تكويف النتيجة الصافية، مف أجؿ 

 .   الرفع مف الأداء المالي لمشركة

( : بعنكاف " التشخيص المالي ك دكره في تقييـ الأداء في شركة التأميف:  2014دراسة زىرة مختارم ) (3

( " ، مذكرة ماجيستير في 2007-2005دراسة حالة الشركة الجزائرية لمتأميف ك إعادة التأميف خلاؿ الفترة )

                                     -بكمرداس  -عمكـ التسيير ، جامعة أحمد بكقرة 

كما ىدفت  يـ الأداء المالي لشركة التأميفحيث تمحورت الدراسة حوؿ الإشكالية دور التشخيص المالي في تقي

براز أىمية التشخيص المالي كأداة فعالة لتقييـ  ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى واقع قطاع التأميف في الجزائر، وا 

ز نقاط القوة و ؽ و الأدوات التي تستخدـ في التشخيص المالي لإبراواستخلاص الطر  الأداء في شركات التأميف

ومف بيف أىـ النتائج المتوصؿ إلييا أف المؤمف يمجأ إلى شركات التأميف للاستفادة مف  الضعؼ في الشركة

بيا  خدماتيا في التقميؿ مف المخاطر التي قد تصيبو في نفسو أو ممتمكاتو؛ التشخيص المالي عممية تحميمية يقوـ

المشخص المالي لمبنية الداخمية لممؤسسة، والتي تيدؼ إلى التعرؼ عمى نقاط القوة ونقاط الضعؼ وىذا 

(دراسة رحيش 4باستخداـ مجموعة مف النسب و المؤشرات المالية التي تستخدـ في عممية تقييـ الأداء المالي .

-لمالية في شركات التأميف الجزائرية(: بعنكاف"مؤشرات التحميؿ المالي لتشخيص الكضعية ا2021سعيدة )

 مقاؿ بمجمة أفاؽ لمبحكث كالدراسات. " 2019-2014دراسة حالة شركة اليانس لمتأمينات خلاؿ الفترة 

ولذلؾ استخدمت  باستخداـ مؤشرات التحميؿ المالي تمحورت إشكالية الدراسة في كيفية تشخيص الوضعية المالية

ومف خلاؿ تحميؿ ىذه المؤشرات  ت التوازف المالي والنسب الماليةأساليب عدة مثؿ القوائـ المالية ومؤشرا

توصمت الدراسة إلى أف ىذه الشركة في وضعية مالية جيدة حيث أنيا تحقؽ التوازف المالي بالإضافة إلى 

 في تكاليفيا لتحقيؽ عوائد أكثر. ف عمييا التحكـاستقرار عمى مستوى النسب المالية الأكثر دلالة إلا أ

الوضعية المالية لشركات  مف خلاؿ الدراسات السابقة نستنتج أنيا استخدمت أدوات التشخيص المالي في تحميؿ

ولكف لـ تتطرؽ لمتغير إدارة المخاطر كمحدد أساسي في قدرة الشركات عمى الاستمرار في نشاطيا مف  التأميف
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شخيص المالي عمى تحديد المخاطر التي تيدد الشركات ومف تـ وسيمة قرار لمتخذي القرارات خلاؿ مقدرة الت

المالية في شركات التأميف وعميو جاءت ىذه الدراسة مف أجؿ إبراز أىمية التشخيص المالي في تقييـ المخاطر 

 .                            المالية

 ةتاسعا : صعكبات الدراس

 قمة الدراسات السابقة بنفس متغيرات الموضوع ) التشخيص المالي، إدارة المخاطر المالية (. -

 : ىيكؿ الدراسة عاشرا 

مف أجؿ الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية و الأسئمة الفرعية و لإثبات صحة الفرضيات سنقوـ بتقسيـ ىذه الدراسة 

 إلى ثلاث فصوؿ و ىي كالأتي :

تحت عنواف " الإطار النظري لمتشخيص المالي و المخاطر المالية في شركات التأميف " الفصؿ الأكؿ : ( 1

حيث قمنا بتقسيمو إلى ثلاث مباحث ، المبحث الأوؿ تناولنا فيو ماىية شركات التأميف و ذلؾ بالتطرؽ إلى ) 

في  ري لمتشخيص المالي مفيوميا ، أنواعيا ، وظائفيا ( ، أما في المبحث الثاني تطرقنا فيو إلى الإطار النظ

، و ذلؾ مف خلاؿ ) تعريفو ، طرقو ، خطواتو و الأطراؼ المستفيدة منو ( ، و في المبحث شركات التأميف

 الثالثو الأخير قمنا بالتطرؽ إلى أساسيات حوؿ المخاطر المالية في شركات التأميف .

لمخاطر المالية في شركات التأميف" حيث بعنواف " مساىمة التشخيص المالي في إدارة ا:الفصؿ الثاني( 2

ميف أما المبحث الثاني تحدثنا عف أنا القوائـ المالية في شركات الت، المبحث الأوؿ تناولقسمناه إلى ثلاث مباحث

، و في المبحث الثالث و الأخير كاف في شركات التأميف مساىمة الأدوات التقميدية في إدارة المخاطر المالية

 . في شركات التأميف وات الحديثة في إدارة المخاطر الماليةعف مساىمة الأد

بعنواف " دراسة حالة الشركة الجزائرية لمتأمينات: الذي تضمف في المبحث الأوؿ تعريؼ الفصؿ الثالث : ( 3

الشركة الجزائرية لمتأميف الشامؿ و نشأتيا و مياميا و كذلؾ الييكؿ التنظيمي ليا ، أما في المبحث الثاني تـ 
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ر المالية باستخداـ أدوات ( و تقييـ المخاط2021-2017إسقاط الدراسة التطبيقية عمى الشركة خلاؿ الفترة )

 التشخيص المالي .

 

 

 



 

 

 

 

 
 

 

  
 

الفصؿ الأكؿ : الإطار النظرم لمتشخيص المالي ك المخاطر 
 المالية في شركات التأميف

ماىية شركات التأميف 1.1  

لمتشخيص المالي في شركات التأميفالمفاىيمي الإطار  2.1  

أساسيات حكؿ المخاطر المالية في شركات التأميف  3.1  
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 تمييد

المالية ومدى قدرتيا في التعامؿ مع الوضعيات  حتياجاتياإمكف شركات التأميف مف معرفة أىـ لكي تت

ستخداـ دراسة مالية مفصمة إقة، فإنو يجب عمى المسير المالي المالية الصعبة والحصوؿ عمى معمومات دقي

حوؿ تشخيص الوضعية المالية لمشركة، التي تسمح بمعرفة الأخطار والتغيرات المالية التي تحدث فييا خلاؿ 

ستخداـ الأساليب والأدوات المناسبة مف قبؿ محمميف قادريف عمى إاولة التخمص منيا وذلؾ بعينة ومحفترة زمنية م

كتساب مكانة ا  و ارية الشركة وتحقيؽ ميزة تنافسيةالتعامؿ مع المعمومات لاتخاذ قرارات رشيدة تساعد في استمر 

 سوقية جيدة.

 ومف أجؿ التوسع في ىذا الموضوع، سنتناوؿ في ىذا الفصؿ ما يمي:

 اىية شركات التأميف.م 

 .الإطار المفاىيمي لمتشخيص المالي في شركات التأميف 

 .أساسيات حوؿ المخاطر المالية في شركات التأميف 
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 ماىية شركات التأميف -1-1

تعد شركات التأميف مؤسسات مالية متخصصة بمشاكؿ المخاطر غير المتوقعة، فيي تسعى دائما لضماف 

 حقيؽ أىدافيا المسطرة.التسيير الجيد الملائـ مف أجؿ ت

 مفيكـ شركات التأميف-1-1-1

 أكلا : تعريؼ شركات التأميف

 تعددت التعاريؼ التي أطمقت عمى شركات التأميف وأىميا:

  تعد شركات التأميف مف الوحدات الاقتصادية التي تيدؼ إلى تحقيؽ الربح وذلؾ بتقديـ خدمة التأميف إلى"

عملائيا، ىي لا تسعى إلى تحقيؽ الربح بقدر ما يكوف ىدفيا الأصمي خدمة أعضائيا المنظميف إلييا، في 

 .(1)شكؿ تعويضات أو معاشات دورية ومزايا أخرى"

 مواؿ مف المؤمف ليـ، وىي كذلؾ تعمؿ كوسيط يقبؿ الأمواؿ التي تتمثؿ في الأقساط "مؤسسة مالية تتمقى الأ

 .(2)التي يقدميا المؤمف ليـ ثـ تعيد استثمارىا نيابة عنيـ مقابؿ عائده"

  تتمثؿ شركات التاميف في المؤمنيف الذيف يأخذوف عمى عاتقيـ مسؤولية تقديـ الخدمات التأمينية للأفراد"

تتولى ىذه الييئات دفع مبمغ التأميف أو التعويض لممؤمف لو عند تحقيؽ الخطر المؤمف والمنشآت حيث 

 .(3)ضده"

  تقوـ شركات التأميف بتوزيع الخسارة التي تقع عمى المؤمف عند وقوع الحدث، فتقوـ بتوزيعيا عمى مجموع"

ميعا الذيف يدفعوف أقساط المؤمنيف لدييا، لأف ما تدفعو مف تعويضات ىو في الحقيقة مساىمات المؤمنيف ج

 .(4)التأميف وحسب العقد المبرـ مع شركة التأميف، وىذه ىي الفمسفة التي تقوـ عمييا عممية التأميف"

                                                           
 .94:، ص9999، مؤسسة الوراق، الأردن، المحاسبة في شركات التأميننضال فارس العربيد، (1)

الدار ، (الأكراؽ المالية، شركات التأميف، شركات الاستثماربنكؾ تجارية، أسكاؽ )الأسكاؽ كالمؤسسات المالية اقص، يعبد الغفار حنيفي، رسمية قر (2)
 .331:، ص2004الجامعية لمنشر، مصر، 

 .73:، ص2000، الدار الجامعية، الإسكندرية، ، مقدمة في مبادئ التأميف النظرية كالتطبيؽمختار محمود اليانسي، إبراىيـ عبد النبي حمودة(3)
 .288:، ص2006منشر، عماف، يزيد ل، دار النقكد كالبنكؾ كالمؤسسات المالية عبد الله الطاىر، موفؽ عمي الخميؿ،(4)
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 خصائص شركات التأميفثانيا: 

 مف أىـ الخصائص التي تتميز بيا شركات التأميف ما يمي:

  تعتبر شركات التأميف مف أىـ الأوعية الادخارية نتيجة لتراكـ الأقساط لدييا وىذا ما يعمؿ عمى إنعاش وتنشيط

 .(1)الاستثمارات

 ميف إلى إدارييف وفنييف لمعمؿ داخؿ الشركة وتحتاج كذلؾ إلى مجموعة مف الوكلاء أتحتاج منشآت الت

 والسماسرة لمعمؿ خارج الشركة.

 ف عمى رأس الماؿ مف الضياع بسبب الأخطار التي قد تتعرض ليا عند استثماره في تحافظ شركات التأمي

 السوؽ.

  تعتبر شركات التأميف ممجأ لمحكومات والييئات والأفراد في تأميف حياة اجتماعية واقتصادية مستقبمية سواء

 .(2)لمعامؿ أو الموظؼ أو لمفلاح ولأي صاحب مينة أخرى

 أنكاع شركات التأميف-1-1-2

 تصنؼ شركات التأميف وفؽ معياريف ىما: المعيار القانوني والمعيار الفني.

 :التصنيؼ وفؽ المعيار القانوني: الفرع الأكؿ 

 تأخذ شركات التأميف وفؽ ىذا المعيار شكميف ىما:

تكوف الممكية في يد حممة الأسيـ العادية الذيف يختاروف مجمس الإدارة الذي يتولى  شركات المساىمة:-1

 .(3)الحؽ في الربح الصافي الذي حققو التسيير وليـ

                                                           
 .110:، ص1998، لمنشر ، دار الصفاء، دراسة عف التأميفزياد رمضاف، مبادئ التأميف(1)
 .6:، ص2007، المكتبة العصرية، القاىرة، المحاسبة في شركات التأميف كالبنكؾ التجاريةمحمود محمود السجاعي، (2)
، رسالة المالي الدكلية، دراسة حالة الشركات الجزائرية لمتأميف غالابلادكر محاسبة شركات التأميف في اتخاذ القرارات كفؽ معايير لحبايبة سميمة، (3)

 .34-33ص ص ،2014دكتوراه ، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة سطيؼ، الجزائر، 
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تشبو إلى حد كبير شركات الاستثمار لأنيا تتميز بفخامة الحجـ وممكيتيا تكوف في يد شركات الصناديؽ:-2

أسيميا بؿ تحؿ محميا وثائؽ التأميف المكتتب فييا وتدار مف قبؿ الخبراء حممة الوثائؽ التأمينية وىي لا تصدر 

 .(1)المختصيف

 التصنيؼ وفؽ المعيار الفني:لفرع الثاني:ا 

 حسب المعيار الفني تنقسـ شركات التأميف إلى ما يمي:

وىو التأميف ضد المخاطر المالية الناتجة عف وقوع أحداث معينة كالوفاة أو العجز أو التأميف عمى الحياة:-1

المرض أو التقاعد، ويمكف رصد عدة مجموعات تنتمي ليذا النوع مف التأميف تشتمؿ عمى تغطية العديد مف 

 : (2)المخاطر كالتالي

  :لأسرة نتيجة لوفاة عائميا، وتسمى وثائؽ تغطي خطر الوفاة والصعوبات المالية التي تنشأ لالمجمكعة الأكلى

 التأميف عمى الحياة؛

  :تغطي خطر الحياة بعد سف معيف وىي في مجمميا تغطي المخاطر المالية الناتجة عف المجمكعة الثانية

 التقاعد؛

  :تغطي مجموعة مف أخطار الحياة والوفاة وتقوـ عمى أساس دمج وثائؽ المجموعة الأولى المجمكعة الثالثة

 عض أنواع المجموعة الثانية، وتسمى بالتأميف المختمط؛وب

 تقوـ المجموعة الرابعة بتغطية الأخطار المالية الناجمة عف المرض والحوادث؛ 

  المجموعة الأخيرة تمبي احتياجات خاصة لممؤمف عمييـ، كالرغبة في الحصوؿ عمى مبمغ معيف في تاريخ

 معيف.

                                                           
 .104:، ص1999، الإسكندرية، مصر، كاؽ كالمنشآت المالية، تكزيع منشآت المعارؼإدارة الأسمنير إبراىيـ اليندي، (1)
دارة الخطركماؿ محمود جبرا، (2)  .63:، ص2015، الأكاديميوف لمنشر والتوزيع، الأردف، التأميف كا 
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وتعرؼ بتأمينات الممتمكات، وتيدؼ إلى حماية ما يممكو الأفراد والمشروعات وتعويض ما  التأميف العاـ:-2

تتعرض لو مف أخطار كالحريؽ وغرؽ السفف  وحوادث الطائرات أو تعويض الغير عما يسببو استخداـ 

 الممتمكات مف أضرار لمغير مثؿ: تأميف السيارات وتأميف إلزامي المرور.

اـ كافة أنواع التأميف ماعدا التأميف عمى الحياة وىكذا ينحصر ىذا التأميف في كما يقصد بالتأميف الع

التأميف عمى الممتمكات، وينظر ىذا النوع مف شركات التأميف عمى أنيا تقوـ بميمة شبيية بالميمة التي تقوـ بيا 

ي رأس ماؿ الشركة شركات الاستثمار إضافة إلى قياميا بميمة التأميف فحممة الأسيـ يستثمروف مواردىـ ف

المتمثؿ في احتياطات رأس الماؿ ليعاد استثمارىا في شراء أسيـ وسندات بيدؼ الحصوؿ عمى مزيد مف الدخؿ 

ميف وبيف شركات أىذا ىو وجو الشبو بيف شركات الت في صورة توزيعات أو فوائد أو أرباح رأسمالية، ويعد

 .(1)الاستثمار ذات النياية المغمقة

 شركات التأميفكظائؼ -1-1-3

ميف بمجموعة مف الوظائؼ حسب طبيعة المؤسسة ولكي تمارس نشاطيا لابد مف توفر أتقوـ شركات الت

 ميف مف قبؿ الدولة.أالشروط لقبوليا ممارسة نشاط الت مجموعة مف

 أكلا: كظيفة التسعير

مف المؤمف لو نظير خطر معيف ينوي التأميف ضده، وبالتالي  ستعادتوإتيتـ ىذه الوظيفة بمعرفة القسط الواجب  

فإف ىذه الوظيفة تحدد سعر كؿ مف أنواع التأمينات المختمفة عمى حدا، ويكوف ذلؾ يتناسب مع درجة احتماؿ 

تحقؽ الخطر، كما انو يتناسب مع مبمغ التاميف، كما يؤخذ في الحسباف عوامؿ أخرى كالظروؼ المحيطة 

 .(2)ضده بالشيء المؤمف

 

 
                                                           

 .16:، صمرجع سبؽ ذكرهنضاؿ فارس العربيد، (1)
 .157:، ص2003، الطبعة الأولى، دار حامد لمنشر والتوزيع، عماف، كالتأميفإدارة الخطر أسامة عزمي سلامة، شقيري نوري، (2)



شركات التأميف الإطار النظرم لمتشخيص المالي ك المخاطر المالية في   ؿ                  لفصؿ الأكا  
 

14 

 ثانيا: كظيفة الاكتتاب

تيتـ ىذه الوظيفة باختيار وتبويب لطالبي التأميف بموجب السياسة التي تحددىا شركة التأميف، بما يحقؽ  

أىدافيا وغاياتيا، ففي ىذه الوظيفة تختمؼ سياسات الشركة باختلاؼ الأىداؼ التي تسعى إلييا، فقد يكوف 

ف المختمفة التي تعطي ربحا اليدؼ مف سياسة الشركة ىو الحصوؿ عمى اكبر مجموعة مف وثائؽ التأمي

منخفض كما قد يكوف اليدؼ مف سياستيا ىو الحصوؿ عمى أقؿ عدد مف وثائؽ التأميف التي تعطي ربحا 

مرتفعا، وقد تمجأ الشركة في بعض الأحياف إلى وضع دليؿ تحدد فيو الأخطار التي تقبؿ تأمينيا وكذا المناطؽ 

 الجغرافية التي تعمؿ فييا.

 نتاجثالثا: كظيفة الإ 

تعني بالإنتاج في نشاط التأميف المبيعات والنشاطات التسويقية التي تقوـ بيا شركة التأميف أيف تقوـ ىذه  

 الأخيرة ببيع الخدمة التأمينية المتمثمة في اكتتاب العقود لصالح الزبائف أي المؤمف ليـ.

 رابعا: كظيفة تسكية المطالبات 

ع تعويضات المستحقة لممؤمف لو عمف تحقؽ الخطر المؤمف ضده، ففي مف خلاؿ ىذه الوظيفة تقوـ الشركة بدف

 وىي التي تحدد التعويض المستحؽ.دراسة ممفات المطالبات المقدمة، شركات التأميف توجد جية متخصصة في

 ستثمارخامسا: كظيفة الإ

لتأميف مبالغ مالية ضخمة كوف أقساط التاميف يتـ تجميعيا في بداية العممية التأمينية ومنو سيتوفر لدى شركة ا 

ستثمار أمواليا إشركات التأميف عمى الحياة تقوـ بف إستثمار فسب مبدأ الملائمة في الإستثمارىا، وحإتستطيع 

 .(1) متوقعة تكوف لآجاؿ طويمةال لتزاماتثمارية طويمة الأجؿ، وذلؾ كوف الإستإفي أدوات 

 

                                                           
.404:منير إبراىيـ اليندي، مرجع سبؽ ذكره، ص(  1(
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ما تكوف قصيرة  الباس أعماؿ التأمينات لمممتمكات فغستثمارات التي تقوـ بيا شركات التأميف التي تمار أما الإ 

 .ارية قصيرة الأجؿ وشديدة السيولةستثمإستثمار أمواليا في أدوات إة أقؿ وحسب مبدأ الملائمة تقوـ بالأجؿ بنسب

 إعادة التأميف سادسا: كظيفة

ويقصد بيا إعادة تأميف نقؿ جزء مف الخطر إلى جية أخرى أقدر عمى تحمؿ ىذا الخطر وغالبا ما تكوف ىذه  

 .(1)الجية ىي شركة إعادة التأميف

 لتشخيص المالي في شركات التأميف الإطار المفاىيمي-1-2

التشخيص المالي أحد الآليات المستعممة في التسيير المالي، فيو أسموب منظـ يساعد المؤسسة في  يعد

اتخاذ القرارات المناسبة التي تسمح لممؤسسة في تحديد نقاط القوة والكشؼ عف نقاط الضعؼ والعمؿ عمى 

 تصحيحيا مف خلاؿ استخداـ مجموعة مف الأدوات والمؤشرات المالية.

 التشخيص الماليمفيكـ -1-2-1

 نظرا لتعدد التعاريؼ التي قاـ بيا الباحثوف حوؿ التشخيص المالي تطرقنا لذكر بعض منيا:

 أكلا: تعريؼ التشخيص المالي

  عممية تشخيص لموضع المالي لممؤسسة باستخداـ مجموعة مف الأدوات والمؤشرات المالية، بيدؼ استخراج"

 .(2)الية"نقاط القوة ونقاط الضعؼ ذات الطبيعة الم

  القاعدة التي تحمؿ الشركة مف منظور عاـ عبر وظائفيا وتنظيميا وتفتح عمى اقتراحات بالتطور وبناء عمى"

 .(3)ىذه المعمومات يتـ توجيو المسؤوليف بيدؼ تحسيف قدرات الشركة"

 (4)تنتاج نقائص""إدلاء الآراء والأحكاـ عمى حالة المؤسسة، والذي قد ينجر عنو الخروج بنتائج إيجابية أو اس. 

                                                           
 .404:منير إبراىيـ اليندي، مرجع سبؽ ذكره، ص(1)
 .45، ص:2006الجزائر، ، دار وائؿ لنشر، الطبعة الأولى"، التسيير المالي "الإدارة الماليةإلياس بف ساسي، يوسؼ قريشي، (2)

(3)
T.P Thibaut, le Diagnostic d’entrprise, guide partique, Ed sidefor, paris1989, p : 19. 

، الممتقى الكطني حكؿ التشخيص المالي لممؤسسات الاقتصادية، مداخمة حكؿ التشخيص المالي أداة لرسـ الإستراتيجية المالية لممؤسسةخميفة الحاج، (4)
 .3ص:وىراف، 
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  نشاط يتعمؽ بتحويؿ البيانات المدونة في القوائـ المالية إلى معمومات ذات دلالة معينة مف وجية نظر القائـ"

 .(1)شركة"مبالتشخيص، وبما يفيد في الحكـ عمى مجالات القوة والضعؼ في السياسات المالية ل

السابقة نستنتج أف التشخيص المالي ىو: عممية تحميمية ومعالجة لمبيانات المالية  مف خلاؿ التعاريؼ

المتاحة عف شركة ما باستعماؿ أدوات التشخيص المالي، وذلؾ بتشخيص الوضعية المالية ليا في مدة زمنية 

 محددة مف أجؿ اتخاذ القرارات المناسبة وبناء الأىداؼ المستقبمية.

 الماليثانيا: أىمية التشخيص 

 تبرز أىمية التشخيص المالي لمشركات والمنظمات مف خلاؿ تحقيؽ الأغراض التالية:

 شركة والكشؼ عف فرص الاستثمار ميسمح بتقييـ الوضعية المالية مف خلاؿ تحديد نقاط القوة والضعؼ ل

 .(2)وطرؽ تمويميا

 ييا ومف ثـ مدى ستثمارية لدوالقدرة الإ ستقلاليةشركة ودرجة الإمئتماني ليحدد مدى قوة المركز المالي والإ

 .(3)ستمرار في السوؽ لتحقيؽ النمو لعممياتيا و نشاطاتياقدرتيا عمى الإ

 قتصادية لإقامة المشاريع ومنو تقييـ الأداء بعد إنشائيا، ويساعد في التخطيط يقيـ التشخيص المالي الجدوى الإ

 المستقبمي لأنشطة المشروع.

  ير والمتوسط وحماية التي تعتمد عميو الشركة في مواجية المخاطر المالية عمى المدى القصيعتبر أحد الدعائـ

 .(4)نحرافات المحتممةالشركة مف الإ

 

 

 
                                                           

 .95،ص:2006دار الجامعية ، الإسكندرية ، الإدارة المالية "مدخؿ إتخاذالقررات" ، جماؿ الديف المرسي ، أحمد عبد الله المحمح ، ( 1)
 .215، ص:2006، دار الشروؽ لمنشر والتوزيع، الأردف، إدارة المشركعات الصغيرة "مدخؿ إستراتيجي للإدارة كالتميزفلاح حسف الحسيني، ( 2)
 .96إلياس بف ساسي، يوسؼ قريشي، مرجع سبؽ ذكره، ص:(3)
 .24، ص:2006، مؤسسة الوراؽ لنشر والتوزيع، الأردف، الطبعة الأولى، الاتجاىات المعاصرة في التحميؿ الماليوليد ناجي الحيالي، (4)
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 أىداؼ التشخيص المالي:-1-2-2

 يمكف تمخيص أىداؼ التشخيص المالي في ما يمي:

 عناصر المؤسسة المختمفة،  وعناصر  التشخيص المالي وسيمة فعالة لمعرفة الارتباطات والعلاقات القائمة بيف

 الأصوؿ والخصوـ والإيرادات والتكاليؼ.

 سياسات مالية  شكؿ توجيو الانتباه إلى النقاط التي تستوجب الدراسة لوضع الحموؿ، وغالبا ما تأتي عمى

نتاجية  .(1)وا 

  الاستثمار والتمويؿ والاستفادة تقييـ ملاءة الشركة في الأجؿ الطويؿ والقصير، بالإضافة إلى إتباع نتائج قواعد

 .(2)مف نتائج التحميؿ لإعداد الموازنة والخطط المستقبمية

  اتخاذ القرارات الصائبة في ميداف التوجييات الإستراتيجية مف خلاؿ تزويد المسيريف المالييف بمجموعة مف

 .(3)المعمومات

 (4)نحرافات بالأداء المحقؽ عف المخطط وتشخيص أسبابياالا تحديد. 

  معرفة المخاطر التي تتعرض ليا الشركة وكيؼ يمكف ليذه المخاطر أف تؤدي إلى تأزـ في الوضعية المالية

 .(5)وكيؼ تواجييا

 

 

                                                           
"، مجمة الإدارة والتنمية لمبحوث والدراسات، العدد الثالث، بالمؤسسة"التشخيص المالي كأداة لتحديد الخيار الإستراتيجي كمثوـ البز، مولود حواس، (1)

 .289:ص
ماجستر، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة منثوري قسنطينة، رسالة ،المنيج الحديث لتحميؿ المالي الأساسي في تقييـ الأداءعمار بف مالؾ، (2)

 .13:، ص2011الجزائر، 
 .48-47:ص ص ،2010، دار ىومة لمطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، ير المالي لممؤسسةالتسيخيمسي شيحة، (3)
ص ، 2008، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عماف، التحميؿ كالتخطيط المالي )الاتجاىات المعاصرة(عدناف تايو النعيمي، أرشد فؤاد التميمي، (4)

 .23-22:ص
المخاطر في البنكؾ التجارية مداخمة ضمف  -التكازف-المردكدية-النمك–دراسة نظرية لأىداؼ التشخيص المالي رايس، عبد الله غانـ، عبد الحؽ (5)

 .2:، ص2012ماي 23-22، جامعة سوؽ أىراس، الممتقىالكطني بعنكاف التشخيص المالي لممؤسسات الاقتصادية
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 خطكات التشخيص المالي-1-2-3

حتى يتمكف المشخص المالي مف الوصوؿ إلى نتائج معينة، يجب أف يمر بمجموعة مف الخطوات وتتمثؿ في 

 ما يمي:

 الغاية أك اليدؼ: تحديد-1

المتمثؿ في تعظيـ ثروة المساىميف في المؤسسة، وتنظيـ قيمة المؤسسة في السوؽ وكيفية مواجيتيا 

 .(1)لممخاطر المالية

 التصنيؼ:-2

جراء الحسابات اللازمة، واستعماؿ النسب ووضع  جمع مختمؼ مصادر المعمومات مف المحاسف وفرزىا وا 

 المؤشرات في جداوؿ في صورة تمكننا مف القياـ بالمقارنة بيف ىذه المعمومات.

 تحديد أدكار التشخيص المالي الأفضؿ: -3

ستقلالية المالية، لمتمثمة في الملائمة المالية، الإاختيار أدوات التحميؿ المالي الملائمة للأىداؼ المحددة وا

 النمو، المردودية، الخطر المالي، القدرة عمى الوفاء والتوازف المالي.

 تقرير ممخص التشخيص )تحديد الفرص كالتيديدات(: -4

ـ نة، عدالفرص والتي تتمثؿ في الملائمة، سيولة كافية، نمو قوي، أما التيديدات فتتمثؿ في تدىور الخزي

 نخفاض رقـ الأعماؿ.إالموارد الثابتة،  ةكفاي

 ستنتاج:الإ -5

يقوـ المشخص المالي بالقياـ بكتابة استنتاجاتو في شكؿ تقارير يقدميا إلى الجيات التي طمبت منو 

 .(2)التشخيص

 
                                                           

(1)
Nacer-edine Sadi, analyse financière d’en trepreprise, L’harmattan, paris, 2009, pp89, 90. 

داريةمحمد الصريفي، التحميؿ المالي "(2)  .116، ص:2014نشر والتوزيع، مصر، م، دار الفجر لالطبعة الأولى"، التحميؿ المالي كجية نظر محاسبية كا 



شركات التأميف الإطار النظرم لمتشخيص المالي ك المخاطر المالية في   ؿ                  لفصؿ الأكا  
 

19 

 طرؽ التشخيص المالي:-1-2-4

الطريقة المثمى التي تساعده في الوصوؿ إلى  ختيارإلمالي عند قيامو بعممية التشخيص يحاوؿ المشخص ا

الأىداؼ المسطرة والمرجوة مف عممية التشخيص حيث أنو يوجد أربع طرؽ لمتشخيص المالي وىي: طريقة 

 طريقة التشخيص التطوري.  و طريقة التشخيص المعياري، طريقة التشخيص المقارف، المقاربة الإجمالية 

 طريقة المقاربة الإجمالية:-1

التشخيص المالي لا يجب أف يقتصر عمى دراسة البنية المالية لممؤسسة، بؿ أخذ المحيط بعيف الاعتبار إف 

أيضا تسمح بالتوفيؽ بيف البيانات المالية لتكويف تشخيص مناسب وملائـ، كما تيتـ طريقة المقاربة الإجمالية 

 .(1)ظيـ طرؽ الإنتاجأيضا بالييكؿ القانوني لممؤسسة، وبمحفظة منتجاتيا، كذلؾ إعادة تن

 التشخيص التطكرم:-2

يقوـ التشخيص المالي التطوري عمى دراسة الوضعية المالية لممؤسسة لعدة دورات مالية متتالية، حيث يتـ 

تحميؿ الوضعيات المالية السابقة مف أجؿ تشخيص الوضع الحالي، وتقدير الوضعية المالية المستقبمية لإجراء 

تلاؾ المؤسسة لنظاـ معموماتي محاسبي ومالي متطور وفعاؿ حتى يتمكف المحمؿ المالي ىذه الدراسة لابد مف ام

 يرتكز التشخيص المالي التطوري عف العناصر التالية:لتطور المستقبمي لموضعية الماليةمف رسـ ا

 :متابعة التغيرات في النشاط عبر الزمف اعتمادا عمى التغير في رقـ الأعماؿ أو القيمة المضافة  تطكر النشاط

أو النتائج المحاسبية، ومف ثـ الحكـ عمى نمو النشاط )مرتفع، مستمر، منخفض(، يستطيع المحمؿ المالي 

 .نشاطمراقبة التطور في ىيكؿ التكاليؼ والذي مف المفترض أف يتناسب طردا مع تطور ال

 تعبر الأصوؿ عف مجموعة مف الإمكانيات المادية والمعنوية والمالية المستخدمة في  المؤسسة: كؿتطكر أص

ممارسة أنشطتيا، ومف ثـ مراقبة تطور ىذه الإمكانيات يعد ضروريا لتشخيص النمو الداخمي والخارجي، كما 

                                                           
(1)

Hervé-Hutin, Tout La finance d’entreprise en pratique, editionorgnisation, paris, 2
eme

edition, 2002, p, p.172. 
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تتجو نحو النمو أو البقاء أو  إذ كانت يعد مؤشر إستراتيجي ىاـ يعبر عف الوجية الإستراتيجية لممؤسسة،

 .ؽنسحاب مف السو الإ

 :خزونات والتي تشكؿ في يتكوف ىيكؿ دورة الاستغلاؿ مف العملاء والمورديف والم تطكر ىيكؿ دكرة الاستغلاؿ

المالية لدورة الاستغلاؿ والتي ينبغي مراقبة تطورىا عبر الزمف ومقارنة نموىا بنمو  حتياجاتمجموعيا الإ

 .حتياجات الماليةعماؿ( مف أجؿ الحكـ عمى مستوى الإالنشاط )الارتفاع في رقـ الأ

 :يتشكؿ الييكؿ المالي مف مصادر تمويؿ المؤسسة المتمثمة أساسا في الأمواؿ الخاصة  تطكر الييكؿ المالي

ستدانة ة مستويات الإبدر الاستدانة وبناء عف العناصر السابقة الذكر يمكف لممشخص المالي مراقومصا

تياجات وقدرتيا عمى السداد ومدى والتمويؿ الذاتي ومساىمات الشركات وتحديد قدرة المؤسسة عمى تمويؿ الاح

 ستدانة عمى المردودية.ستقلاليتيا المالية وتأثير الإإ

 :تعد المردودية أحد أىـ المؤشرات التي تستخدـ في الحكـ عمى أداء المؤسسة مف جميع  تطكر المردكدية

النواحي، وعميو فمراقبة تطور معدلات المردودية يمثؿ قاعدة أساسية لمتشخيص المالي التطوري، وذلؾ عف 

 .طريؽ نسب المردودية وآلية الرافعة المالية

 التشخيص المقارف: -3

ري يعتمد عمى تحميؿ الوضعية المالية لممؤسسة عبر الزمف، فإف التشخيص إذا كاف التشخيص التطو 

المقارف يرتكز عمى تشخيص الوضعية المالية لممؤسسة مقارنة مع مؤسسات مثمية في النشاط، وعميو فالأساس 

الذي يعتمد عميو التشخيص المقارف ىو الحكـ عمى وضع المؤسسة بناءا عمى معطيات المؤسسة الرائدة في 

 فس القطاع، وذلؾ مف خلاؿ مجموعة مف الأرصدة والأدوات والمؤشرات المالية.ن

ييدؼ المشخص مف خلاؿ التشخيص المقارف إلى مراقبة الأداء المالي لممؤسسة بناءا عمى التغير في 

 .(1)المحيط وخصوصا في حالات المحيط غبر مستقر

                                                           
49ص: إلياس بف ساسي، يوسؽ قريشي، مرجع سبؽ ذكره،(  1(
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 التشخيص المعيارم:-4

متدادا لمتشخيص المقارف إلا أنو وبدؿ مقارنة وضع المؤسسة بمجموعة إعتبار التشخيص المعياري إيمكف 

عمى دراسة شاممة  عدلات معيارية يتـ اختيارىا بناءمؤسسات تنتمي لنفس القطاع، فإننا نمجأ إلى استخداـ م

ومستمرة لقطاع معيف مف طرؼ مؤسسات ومكاتب دراسات مختصة، ولتوضيح محتوى ىذه الطريقة نقدـ 

 المعايير التي اعتمدت مف قبؿ مجموعة مف المؤسسات في نشاطات مختمفة: مجموعة مف 

 ؛8معدؿ الييكؿ المالي )الديوف/ الأمواؿ الخاصة( لممؤسسات البنكية يقدر ب% 

 نسبة رقـ الأعماؿ إلى المتر المربع بالنسبة لكبريات الأسواؽ والمعارض؛ 

 (1)الديوف المتوسطة وطويمة الأجؿ يجب أف لا تتعدى ثلاث أضعاؼ القدرة عمى التمويؿ الذاتي. 

 مف التشخيص الماليالأطراؼ المستفيدة  -1-2-5

إف المجاؿ الواسع لمتشخيص المالي جعؿ الكثير مف الأفراد ييتموف بو رغـ إختلاؼ أىدافيـ و تنوع أغراض 

مف جية أخرى لممعمومات المالية ، وذلمؾ وفقا لعلاقاتيـ بالشركة مف جية ، و تنوع ىذه المعمومات  إستخداماتيـ

 :،وبناء عمى ذلمؾ يمكف تقسيـ الأطراؼ المستفيدة مف التشخيص المالي إلى

 كلا : الأطراؼ الداخمية أ

الي المدير في تحديد مواطف الضعؼ و القوة و تصحيح الأداء بغرض تحديد يساعد التشخيص المالإدارة :  (1

اليدؼ الأساسي وىو تعظيـ قيمة الشركة ، وقد يتطمب ذلؾ العمؿ عمى زيادة حجـ المبيعات او رفع أسعارىا او 

ة بالسيولة خفض الأنواع المختمفة مف التكاليؼ لغرض زيادة ىامش الربح. مف جية أخرى ، إىتماـ الإدارة المالي

يجعميا تتابع نتائج التحميؿ المالي لتمكنيا مف الوفاء بإلتزاماتيا عند الإستحقاؽ كما تجد انو مف الضروري زيادة 

 .(2)كفاءة تحصيؿ ديونيا مف الزبائف أو زيادة مستوى الخزينة

                                                           
 .51-50مرجع سبؽ ذكره، ص: يوسؼ قريشي ،  إلياس بف ساسي،(1)
(2  )

.77، ص :  2192الطبعة الثانية ، دار وائل للنشر ، الأردن ، الإدارة المالية ، أسعد حميد العلي ، 
 

(2  )
-67،ص ص:  2119الطبعة الثانية ، دار الميسر للنشر و التوزيع و الطباعة ، الأردن ، مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة ، دريد كامل أل شيب ، 

68.  
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ؼ المشروع تيتـ ىذه الفئة بالتشخيص المالي لمعرفة مدى نجاحو في الإسياـ بتحقيؽ أىدا العاممكف : (2

ومعرفة مدى توفر الإستقرار الوظيفي ، وتحديد المطالب الجديدة بضوء النتائج وتعد وسيمة مناسبة لتحقيؽ ىذه 

 المطالب وفؽ مؤشرات منطقية.

ييتـ المساىموف عادة بالنسب المالية التي تقيس أداء المشروع وربحيتو ونسب المديونية ،  المساىمكف : (3

 .(1)و مقدار ربحية السيـ الواحد وسعر السوؽ والعائد عمى الإستثمار

 ثانيا : الأطراؼ الخارجية 

 :ييدؼ ىؤلاء مف التشخيص المالي إلى التعرؼ عمى ما يميسماسرة الأكراؽ المالية : (1

  التغيرات التي يمكف أف تطرؽ عمى أسعار اللأسيـ نتيجة لتطورات المالية في الشركة أو نتيجة

 .(2)ات التسعير المناسب ليذه الأسيـالعامة ،الأمر الذي يساعد عمى إتخاد قرار  الضروفالإقتصادية

 .أسيـ الشركات التي يمكف أف تشكؿ فرص إستثماارية جيدة يمكف إستغلاليا و تقديـ النصح بشأنيا لمعملاء 

تيتـ بعض الوحدات الحكومية بنتائج التشخيص المالي ، لأنيا تعكس  الحككمة كالمؤسسات المختصة : (2

قوانيف الخاصة بالأسعار صورة عمى الأداء المالي وفي بعض صورىا تعكس مدي الإلتزاـ بالتعميمات المالية و ال

، كما يمكف إستخداميا لأغراض البحث و الإحصاء مف قبؿ المختصوف في التشخيص المالي لغرض والضرائب

 .  (3)ر المركز و الترتيب الإئتماني لممشاريعنش

كما أف الدولة ىي الأخرى ييميا الحصوؿ عمى البيانات التحميمة عف وضع الشركة سواء مف ناحية مساىماتيا 

بدفع الضرائب او مساىماتيا مف الناحية الإقتصادية وما حققتو مف قيمة مضافة في الإقتصاد الوطني و 

 .(4)لإجتماعيةمساىماتيا مف الناحية ا

                                                           
-67،ص ص:  2119ردن ، الطبعة الثانية ، دار الميسر للنشر و التوزيع و الطباعة ، الأمقدمة في الإدارة المالية المعاصرة ، دريد كامل أل شيب ، ( 1)

68
 

.236، ص:2006الطبعة الأولى ، دار أجناديف لمنشر و التوزيع ، مقدمة في الإدارة المالية ك التحميؿ المالي ، مفمح محمد عقؿ ،  (2)  
68دريد كامؿ أؿ شيب ، مرجع سبؽ ذكره ، ص:( 3)  
.101، ص:2007دار الميسر لمنشر و التوزيع ،الأردف،،الطبعة الثانية،التطبيؽ(الإدارة المالية )النظرية ك ، عدناف تايو النعيمي و أخروف (4)  
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 : (1)تختمؼ وجية نظر الدائنيف إلى التشخيص المالي تبعا لنوع الديفالدائنكف : (3

  : ما ييـ الدائنوف ىنا ىو ضماف إسترداد أمواليـ و حصوليـ عمى فوائد أمواليـ، وبالتالي الديكف طكيمة الأجؿ

الثابثة ومستوى الربحية و كفاءتيا في فإف إىتماميـ بالتشخيص المالي يتعمؽ بمعرفة القيمة الحقيقة للأصوؿ 

 تغطية الفوائد السنوية .

  : لذا نجد الدائنوف  يؿ مبمغ الديف في تاريخ إستحقاقوما ييـ الدائنوف ىنا ىو ضماف تحصالديكف قصيرة الأجؿ

 .(2)ىنا ييتموف بتشخيص رأس الماؿ العامؿ والمركز التنفيدي والسيولة في الوحدة

تسديد  زبوف و إستقرار سيولتو النقدية وقدرتو فيمالموردوف بدراسة الوضع المالي وسلامتو لييتـ المكردكف :  (4

، و ييتـ ىؤلاء بييكؿ الأصوؿ المتداولة أو نسبة الأصوؿ السريعة مف إجمالي المشتقات في المدى القصير

 ىذه الأصوؿ .

قوـ بإستثمار أمواليـ في أسيـ ىـ أصحاب الأسيـ في شركات المساىمة أو مف ي المستثمركف الحاليكف : (5

تعرؼ عمى الأرباح المحققة خلاؿ فترة مىذه الشركات ، حيث يسعوف إلى تشخيص القوائـ المالية لممشروع ل

مالية معينة ، والتنبؤ بالأرباح المتوقعة في المستقبؿ ، و إىتماميمفي إحتساب العائد عمى أسيـ المشروع في 

 .(3)فع حصص أرباحيـتوفير السيولة النقدية الازمة لد

 

 

 

 

                                                           
19، ص:2008،دار وائؿ لمنشر و التوزيع، الأردف،الطبعة الثانيةالتحميؿ المالي)مدخؿ صناعة القرارات(،منير شاكر محمد و أخروف ، ( 1)  
.19منير شاكر محمد و أخروف ، مرجع سبؽ ذكره ، ص:(2)  
.138-137، ص ص:2007الطبعة الأولى ، درار البداية لمنشر و التوزيع ، مقدمة في الإدارة ك التحميؿ المالي ، الشنطي ، عامر شقرة ،أيمف ( 3)  
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 ( : الأطراؼ المستفيدة مف التشخيص المالي1-1الشكؿ رقـ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مف إعداد الطالبتيف إعتمادا عمى المعمومات السابقةالمصدر : 

 

 

 

 

 الأطراؼ المستفيدة مف التشخيص المالي

طراؼ خارجيةأ أطراؼ داخمية  
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سماسرة 
الأكراؽ 
 المالية

مستثمركف 
 حاليكف
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 المكردكف
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 أساسيات حكؿ المخاطر المالية في شركات التأميف:-1-3

 مفيكـ المخاطر المالية:-1-3-1

لكؿ شركة درجة معينة مف المخاطر المالية تختمؼ باختلاؼ نشاطيا الرئيسي وتؤثر ىذه المخاطر بشكؿ 

مباشر عمى ملاءتيا، وليذا مف الميـ الإشارة إلى المفاىيـ المختمفة التي تحيط بالمخاطر المالية مف تعاريؼ 

 وخصائص.

 أكلا: تعريؼ المخاطر المالية:

بر عف حالة عدـ اليقيف حوؿ التدفقات النشاط المالي في المنشأة،  وتع ممارسة"ىي المخاطر الناشئة عف 

ث خسائر ناشئة عف عدـ تحقيؽ اليدؼ المالي، وكثيرا ما تكوف المخاطر و النقدية المستقبمية، ما يؤدي إلى حد

طا قويا رتباإجة عف تغيرات أسعار الصرؼ ترتبط المالية غير مستقمة عف بعضيا البعض، فالمخاطر النات

 .(1)بالمخاطر الناتجة عف أسعار الفائدة والعكس بالعكس"

 .(2)نحراؼ عف الطريؽ الذي يوصؿ إلى نتيجة متوقعة أو مأمولة"حتمالملإإ"ىي الحالة التي تتضمف 

مخاطر في "مصدرىا الخسائر المحتممة في الأسواؽ المالية نتيجة تقمبات المتغيرات المالية وتكوف ىذه ال

وضع مالي لا تستطيع فيو  ستدانة )الرافعة المالية( حيث أف المؤسسة المالية تكوف فيالعادة مصاحبة لنظاـ الإ

 .(3)لتزاماتيا مف أصوؿ جارية"إمقابمة 

"المخاطر المالية تتعمؽ أساسا بييكؿ رأس الماؿ، وقدرة المؤسسة عمى مواجية الالتزامات والمصاريؼ 

 .(4)لتزامات الطويمة"لة المتغيرة والقدرة عمى سداد الإبعوامؿ السيو الثابتة، وتتعمؽ 

                                                           
 214ص:،  2022حمب ، ، الطبعة الاولى، دار سورية الفتاة، إدارة المخاطر المالية كالمصرفية بيف النظرية كالتطبيؽمحمد عادؿ ناولو، (1)
 .20: ، ص2009، الطبعة الأولى نشر والتوزيع، م، دار الحامد لإدارة الخطر كالتأميفسلاـ،عزمي (2)
 .332:، ص2010-2009، 07عددال، مجمة الباحث، إستراتيجية إدارة المخاطر في المعاملات الماليةز بف عمي، و بمعز (3)
الدار الجامعية لنشر،  ،مخاطر الائتماف كالاستثمار كالمشتقات كأسعار الصرؼإدارة المخاطر )أفراد، إدارات، شركات البنكؾ( العاؿ حماد، عبد طارؽ (4)

 .366:، ص2003الإسكندرية ، 
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"تمؾ التدبدبات التي تصيب نتيجة الاستعماؿ بعد الضريبة، أي التذبذبات في العائد المتاح لممساىميف 

عات )حممة الأسيـ العادية( بسبب استخداـ مصادر تمويؿ ذات التكمفة الثابتة المتمثمة في فوائد القروض وتوزي

 .(1)الأسيـ الممتازة"

مف خلاؿ ىذه التعاريؼ يمكف أف نستنتج أف المخاطر المالية: ىي عدـ قدرة الشركة عمى سداد جميع 

 الأمواؿ التي تديف بيا لدائنييا والتي تسبب ليا خسائر نقدية بسبب مختمؼ العمميات التي تقوـ بيا.

 ثانيا: خصائص المخاطر المالية:

 :(2)بخاصيتيفيتميز الخطر المالي 

 .أف قيمتو في المستقبؿ غير معمومة عمى وجو اليقيف 

 :أف قيمتو في المستقبؿ تنطوي عمى أحد ثلاثة نواتج محتممة ىي 

 حينما تكوف قيمتو التي تحققت فعلا أفضؿ مف القيمة المتوقعة أو المرغوبة. نتيجة مكجبة:

 حينما تكوف قيمتو مساوية تماما لمقيمة المتوقعة أو المرغوبة. نتيجة محايدة:

 حينما تكوف قيمتو الفعمية أسوء مف القيمة المتوقعة أو المرغوبة. نتيجة سالبة:

 أنكاع المخاطر المالية في شركات التأميف:-1-3-2

 مف أىـ المخاطر المالية في شركات التأميف:

 أكلا: مخاطر الائتماف

شروط المتفؽ عمييا، حيث أف ىناؾ ملتزاماتو وفقا لإاف في قدرة المقترض عمى الوفاء بالائتمتتجمى مخاطر 

 .(3)ذي يؤدي إلى ظيور مخاطر الائتمافدائما إمكانية لتخمؼ المقترض عف الدفع لسبب ما الأمر ال

                                                           
 .262ص :  ،2003 مصر، ،الطبعة الخامسة، المكتب العربي الحديث، الإدارة المالية، مدخؿ تحميمي معاصرمنير إبراىيـ ىندي، (1)
 .149: ، ص2017منشر والتوزيع ، مصر، ل، دار حميثراالطبعة الاولىالأكراؽ المالية، ، "تحميؿ كتقييـ محافظمحمد عبد الله شاىيف(2)
كمية العموـ الإقتصادية ، أطروحة دكتوراه ، ، دكر المعمكمات في قياس اتجاىات متخدم القرار نحك المخاطر المالية في البنكؾ التجاريةإيماف بف سراج(3)

 .107:  ، ص2018د بوضياؼ المسيمة، الجزائر، ، جامعة محمو التجارية و عموـ التسيير 
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دىور تحدد المخاطر الائتمانية مف خلاؿ الخسائر في حالة عجز مقترض عف سداد الديف وفي حالة ت

يذا التعريؼ يخفي عدة مخاطر أساسية فكمية المخاطرة في الرصيد المتعمؽ لممقترض، الجودة الائتمانية لممقترض

وجودة المخاطر تنتج مف كؿ قرض حدود العجز عف سداد ومف الضمانات التي تقمؿ مف الخسارة وفي حالة 

ف تاريخ العجز عف السداد، ويختمؼ عف العجز عف السداد، والمبمغ المعرض لممخاطرة ىو الرصيد المعمؽ م

عمى العوامؿ المخففة لممخاطرة عات المحتممة والتي تتوقؼ استرجلة العجز عف السداد بسبب الإالخسارة في حا

 .(1)ئتمانية مثؿ الضماناتالإ

 ثانيا: مخاطر السيكلة:

تحقؽ خسارة معينة بيدؼ توفير السيولة المطموبة في الوقت المناسب لشركة، أي ىي  حتماليةإوتعني 

ستحقاؽ لتزاماتيا في تاريخ الإإة عدـ مقدرة الشركة عمى الوفاء بالمخاطر التي قد تؤدي إلى تحقيؽ خسائر نتيج

 .(2)مات بأقؿ خسائر ممكنةلتزالمقابمة ىذه الإ بسبب عدـ القدرة عمى توفير التمويؿ اللازـ أو الأصوؿ السائمة

مخاطر السيولة ىي النتيجة الطبيعية لممعاملات القياسية التي تحدث فجوة استحقاؽ بيف الأصوؿ 

، وبالنظر لمفجوة الموجودة بيف موعدي الاستحقاؽ يوجد دائما مخاطرة سيولة وتكمفة سيولة، ويمكف  والخصوـ

 .(3)عف حبس وتجميد السيولة لفترة عمر القرض تعريؼ تكمفة مخاطر السيولة بأنيا أي تكمفة متولدة

 ثالثا: مخاطر السكؽ: 

تمثؿ مخاطر السوؽ المخاطر التي تؤثر عمى قيمة الشركة وتدفقاتيا النقدية بسبب التغيرات في أسعار  

 .(4)الفائدة وأسعار الصرؼ الأجنبي وأسعار الأوراؽ المالية

 
 

                                                           
 . 91، ص:2009نشر والتوزيع، الأردف، م، دار الراية لالطبعة الأولى ،إدارة مخاطر المحافظ الائتمانيةميند جنا نقولا عيسي، (1)
 .126: ، ص2013الذاكرة لنشر والتوزيع، الأردف،  ،الطبعة الأولى ، إدارة المصاريؼ كخصكصية العمؿ المصرفيعبد السلاـ لفتة سعيد، (2)
 .79:محمد حنا نقولا عيسى، مرجع سابؽ، ص(3)
الإبلاغ المالي عف المشتقات المالية بكصفيا أدكات لتحكط مف المخاطر الكقية كفقا لممعايير المحاسبية عمي حسيف الدوغجي، عباس فاضؿ العكيمي، (4)

 .49: ، ص2013، 25، العدد 08مجمة الدراسات محاسبة ومالية، جامعة بغداد، العراؽ، المجمد، الدكلية/ بالتطبيؽ في مصرؼ بغداد
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 نؼ مخاطر السوؽ إلى ثلاثة أنواع:تص

 أسعار الفائدة:مخاطر  .1

ستحقاقات الموجودات والمطموبات إتعرؼ أنيا المخاطر التي تحدث نتيجة لتغير أسعار الفوائد وعدـ تطابؽ 

ر عائد موجودات الشركة ومتطمباتيا وقيمتيا، بسبب يمشركة لتغيللعممة ما، فيكذا ترتبط مخاطر أسعار الفائدة 

 .(1)تقمبات أسعار الفائدة

 مخاطر سعر الصرؼ:  .2

ىي نوع مف المخاطر التي يواجييا المصرؼ أثناء قيامو بعمميات التحويؿ المالي أو تنفيذ نشاطات تجارية 

ب أسعار ذبذلعملات الأجنبية المختمفة بسبب تلتزامات المصرؼ باا  جنبي، إذ تتأثر قيـ الموجودات و بالنقد الأ

 .(2)نبيةعتماد المصرؼ عمى ودائع العملاء بالعملات الأجإالصرؼ خاصة عند 

وىي المخاطر التي تنشأ نتيجة التغيرات المعاكسة المحتممة في أسعار صرؼ العملات أو في المراكز 

إذ كاف البنؾ يحتفظ بالموجودات مف عممة معينة أكبر مف المطموبات مف نفس العممة فإف  ،المحتفظة بيا

رتفاع أسعار الصرؼ ليذه إ، فإف الخطر يكمف في الخطر يبرز في انخفاض سعر الصرؼ، إذا كاف العكس

 .(3)العممية

 مخاطر أسعار الأكراؽ المالية: .3

حتماؿ تعرض البنؾ لخسائر بسبب التقمبات في الأسعار السوقية للأوراؽ المالية، والتي قد تنشأ عف إىي 

إدراؾ الخسائر  ية مف أجؿالمتاجرة والاستثمار، وقد يعبر قياس مخاطر أسعار الأوراؽ المالية في غاية الأىم

 .(4)مف أف ىذه الخسائر لا تؤثر بشكؿ كبير عمى رأس الماؿذالمحتممة والتأك

                                                           
 .178: ، ص2013، دار اليازوري لنشر والتوزيع، الأردف، حككمة البنكؾ كأثرىا في الأداء كالمخاطرحاكـ محسف الربيعي، محمد عبد الحسيف راضي، (1)
دارة المخاطعمى في الرقابة  أطر أساسية كمعاصرةإبراىيـ الكراسنة، (2) ، صندوؽ النقد العربي معيد السياسات الاقتصادية، الطبعة الثانيةر، البنكؾ كا 

 .36: ، ص2010الإمارات العربية المتحدة، 
، 2013نشر، الإسكندرية، م، دار الجامعية الجديدة لمدل تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائرم مع معايير لجنة بازؿ كأىـ انعكاسات العكلمةفائزة العراؽ، (3)

 .59ص:
 .126: ، صسبؽ ذكرهعبد السلاـ لفتة سعيد، مرجع (4)
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نخفاض في مؤشر معيف مف أسعار التغيرات في أسعار الأسيـ مثؿ الإتنشأ عمى الأدوات المالية بسبب 

محددة مف أدوات حقوؽ الممكية مثمة الأخرى العقود الآجمة وخيارات البيع أو شراء كميات الأالبورصة، ومف 

 .(1)وعقود المبادلة المرتبطة بمؤشرات أسعار الأسيـ

 رابعا: مخاطر التضخـ:

مرة في أصؿ القرض والفوائد التي يحصؿ ثنقود المستمنخفاض في القوة الشرائية لإيترتب عف ىذه المخاطر 

ا عمى النحو القوة الشرائية والتي يمكف تعريفي نخفاضإبعض إلى مثؿ ىذه المخاطر بمخاطر عمييا، لذا يشير ال

 .(2)نخفاض القوة الشرائية إلى المخاطر المحتممة نتيجة التضخـإالتالي: تشير مخاطر 

 خامسا: مخاطر السمعة:

تنشأ ىذه المخاطر نتيجة الفشؿ في التشغيؿ السميـ لمبنؾ بما لا يتماشى مع الأنظمة والقوانيف الخاصة 

عامؿ ميـ لمبنؾ، حيث أف طبيعة الأنشطة التي تؤدييا البنوؾ تعتمد عمى السمعة الحسنة لدى بذلؾ، والسمعة 

 .(3)المودعيف والعملاء

 طرؽ قياس المخاطر المالية:-1-3-3

تخاذ أي قرار مالي، إتوصؼ دوما بالمتغير الحساس عند  ىناؾ أدوات ووسائؿ لقياس المخاطر المالية التي

 المخاطر المالية إلى نوعيف كما يمي:ويمكف تقسيـ أدوات قياس 

 أكلا: الأدكات الإحصائية:

الأدوات الإحصائية لقياس المخاطر المالية تعتمد عمى قياس درجة التشتت في قيـ المتغير المالي ومف أىـ 

 ىذه الأدوات:

                                                           
، الدار الجامعية، مصر، الطبعة الأولى ، القياس كالإفصاح المحاسبي عف المخاطر في البنكؾ الإسلامية كالتجاريةناصر نورالديف عبد المطيؼ، (1)

 .331: ، ص2015
 .185:، صؽ ذكره سببف عمي بمعزوز وآخروف، مرجع (2)
، مداخمة في إطار الممتقى الدولي حوؿ دراسة مقارنة لمخاطر التمكيؿ المصرفي بيف النظاـ القيمي كالكلاسيكيحسيف بالعجوز، غزي محمد العربي، (3)

والتجارية وعموـ التسيير جامعة محمد سياسات التمويؿ وأثرىا في الاقتصاديات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر والدوؿ النامية، كمية العموـ الاقتصادية 
 .4: ، ص2006نوفمبر  31.22خيضر، بسكرة، الجزائر، يومي 
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 :المدى كمؤشر ىتماـ، دني قيمة لممتغير المالي موضع الإوالذي يتمثؿ في الفرؽ بيف أعمى قيمة وأ المدل

المصاحب  لمحكـ عمى المستوى النسبي لمخطر، وكمما زادت قيمة المدى كاف ذلؾ مؤشرا عمى ارتفاع الخطر

 (1)ىتماـ.لممتغير المالي موضع الإ

 :تتبع سموؾ المتغير المالي بحساب وىي تقدـ أداة كمية أكثر دقة مف المدى مف خلاؿ  التكزيعات الاحتمالية

ي تحديد القيـ المتوقعة الحدوث في ظؿ الأحداث الممكنة وبذلؾ تحديد التوزيع حتماؿ وقوع الخطر، أإ

 الاحتمالي ليذه القيـ المالية.

وتستخدـ التوزيعات الاحتمالية في المقارنة بيف مستويات الخطر لعدد مف الأصوؿ المالية، مما يساعد 

أدنى، فكمما كاف التوزيع الاحتمالي أكثر متخذ القرار عمى اختيار الأصؿ المناسب والذي يكوف ذا مستوى خطر 

 .(2)اتساعا نحو الطرفيف، كاف ذلؾ مؤشرا عمى ارتفاع مستوى الخطر

 :ويقيس الانحراؼ المعياري لمقيـ عمى وسطيا الحسابي، أي انحراؼ التدفقات النقدية عف  الانحراؼ المعيارم

نحراؼ القيـ إلمجموع مربعات  القيمة المتوقعة ليذه التدفقات النقدية، ويمكف تعريفو عمى أنو الجذر التربيعي

 .(3)عف وسطيا الحسابي

 :العلاقة الآتية ذنحراؼ المعياري في حالة التأكويعطي الإ

 

 

 

 

 
                                                           

 .41:، ص2000، الطبعة الأولى، دار المسيرة، عماف، الأسكاؽ المالية كالنقديةخالد وىيب ارواوي، (1)
، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة وىراف، ماجستيررسالة ،إشكالية تدكيؿ الخطر المالي كأثره عمى الأسكاؽ الماليةحمداني زىرة، (2)

 .38-37:، ص2012الجزائر، 
، )غير منشورة(، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة ماجستيررسالة ، إدارة المخاطر المالية في المؤسسات الاقتصاديةقيرة عمر، (3)

 .18:ص ،2006جيجؿ، الجزائر، 

  ∑
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 حتمالي لمتدفقات النقدية فيعبر عنو بالمعادلة التالية:إأما في حالة وجود توزيع 

 

 

ومف المتوقع أف الانحراؼ المعياري يقيس الحجـ المطمؽ لممخاطر، كما أنو ليس عمميا في حالة عدـ 

 النقدية.تساوي القيمة المتوقعة لمتدفقات 

 :نحراؼ أو المخاطر، ويتـ حسابو بقسمة الإيعمؿ معامؿ الاختلاؼ كمقياس نسبي لمتشتت  معامؿ الاختلاؼ

 المعياري عمى الوسط الحسابي )أي القيمة المتوقعة( لنفس التوزيع الاحتمالي:

 

 

 حيث:

C: معامؿ الاختلاؼ؛ 

Ƃ؛: الانحراؼ المعياري 

E(Ri): .متوسط القيمة المتوقعة لمعوائد 

 .(1)نو كمما كاف معامؿ الاختلاؼ أقؿ كاف الاستثمار أقؿ مخاطرةأعمما 

 :وىو مقياس لمدى حساسية قيـ المتغير المالي موضع الدراسة لمتغيرات التي تحدث في متغير  معامؿ بيتا

يمكف قياس درجة )فمثلاستثمارات الأسيـ، إمؤشرات المالية عمى صعيد آخر، ويعد ىذا المؤشر واحد مف أىـ ال

حساسية عائد سيـ معيف لمتغيرات في عائد السوؽ، أو التغيرات في أسعار الفائدة لمبنوؾ(، ويدؿ معامؿ بيتا 

 .(2)رتفاع مستوى الخطرإارتفاع درجة الحساسية وبالتالي  المرتفع عمى

 

                                                           
 .49:، ص2007، الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، الأردف، الإدارة الماليةمحمد عمي العامري، (1)
 .69:، ص2016، الطبعة الأولى، دار المنيؿ، مصر، إدارة الأزمات الماليةأحمد جلاؿ، (2)

    ∑              
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 ثانيا: أدكات التحميؿ المالي لقياس المخاطر المالية:

صة الدائنيف في الآجاؿ تجاه الغير، خاإلتزاماتيا المالية إى مدى قدرة المنشأة عمى الوفاء بوىي تعتمد عم

ستحقاقيا، وتحقيؽ تدفقات نقدية صافية لممساىميف، ويعتمد قياس المخاطر المالية بالمنشأة عمى المحددة لإ

ا كمؤشرات تقريبية، عمى الحالة المتوقعة ستدلاؿ مف خلاليمكف الإمجموعة النسب والمؤشرات المالية التي ي

لتزامات وامش الربح، أو مؤشرات التغطية لإلممنشأة مف حيث التدفقات النقدية المتوقعة ليا، وبالتالي ى

 .(1)المنشأة

في التحميؿ المالي مصنفة حسب المياـ المراد  ستخدامياإأو المؤشرات المالية التي يمكف  ومف أىـ النسب

 :(2)تقييميا ووفقا لمنشاط، تصنؼ النسب إلى خمسة مجموعات وىي كالآتي

 النسب التي تقيس درجة المديونية )الرفع والتغطية(؛ 

 النسب التي تقيس القدرة عمى أداء الالتزامات قصيرة الأجؿ )نسب السيولة(؛ 

 ارة الأصؿ )نسب النشاط والدوراف(؛النسب التي تقيس الكفاءة في إد 

 النسب التي تقيس العلاقة بيف المنفعة؛ 

 .النسب التي تقيس الربحية والعائد 

 إدارة المخاطر المالية في شركات التأميف:-1-3-4

تعتبر الأنشطة الاقتصادية بشكؿ عاـ عرضة لمختمؼ أنواع المخاطر، حيث تيتـ إدارة المخاطر المالية 

ستخداـ الأدوات المناسبة لتدنية الخسائر إر المالية تعني ىاما في شركات التأميف، فإدارة المخاطبتقديـ دورا 

 دارة مخاطرىا.ستراتيجيات لإإبالإضافة إلى وضع  المحتممة الوقوع،

 

                                                           
، جامعة ي الأكؿ: حكؿ "إدارة المخاطر المالية كأثرىا عمى اقتصاديات دكؿ العالـ"مداخمة مقدمة لفعاليات الممتقى الدكلالقادر شلالي، علاؿ قاشي،  عبد(1)

 .14:، ص2013نوفمبر،  27،26أكمي محند أولحاج، البويرة، يومي 
 .7:، ص2002، دار الجامعة الجديدة لمنشر، مصر، أساسيات التمكيؿ كالإدارة الماليةعبد الغفار حنفي، (2)
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 أكلا: تعريؼ إدارة المخاطر المالية:

تعرؼ إدارة المخاطر المالية بأنيا: "التعرؼ عمى أخطار المضاربة المالية وتحميميا ومعالجتيا وتتضمف ىذه 

 .(1)المخاطر مخاطر سعر السمعة، مخاطر معدؿ الفائدة ومخاطر سعر تبادؿ السمعة"

بطيف بالتدفقات وتعرؼ بأنيا: "تمؾ القرارات التي تستيدؼ تغير شكؿ العلاقة الخاصة بالعائد والخطر المرت

 .(2)النقدية المستقبمية"

وتعرؼ بأنيا: "العلاقة بيف العائد المطموب عمى الاستثمار وبيف المخاطر التي تصاحب ىذا الاستثمار، 

 .(3)وذلؾ بقصد توظيؼ ىذه العلاقة بما يؤدي إلى تعظيـ قيمة ذلؾ الاستثمار مف جية أصحابو"

 أىداؼ وىي:وتيدؼ إدارة المخاطر المالية إلى ثلاثة 

 الوقاية مف الخسائر؛ 

 تعظيـ درجة الربحية؛ 

 (4)تدنية تكمفة إدارة الخسائر المالية المحتممة. 

 ثانيا: دكر إدارة المخاطر المالية في شركات التأميف:

تمعب إدارة الخطر في شركات التأميف دورا ىاما بالنسبة لشركة التأميف ذاتيا حيث يتمثؿ ىذا الدور في ما 

 :(5)يمي

تركيب محفظة الشركة وطبيعتيا مف حيث أنواع التأميف المختمفة ومكوناتيا مف حيث حجميا وتجانس  (1

 التغطيات في كؿ نوع، وبيذا تدخؿ إدارة الخطر لتحديد سياسة الاكتتاب المباشر في الشركة؛

 تحديد احتفاظ الشركة العاـ مف كؿ نوع مف أنواع التأميف ومف كؿ خطر مقبوؿ؛ (2

                                                           
براىيـ محمد ميدي،  نييمحمد توفيؽ البمق(1)  .135:ص ،2006 ، دار المريخ لمنشر، السعودية،مبادئ إدارة الخطر كالتأميفوا 
 .3:، ص2005جامعة القاىرة، مصر، كمية التجارة ، ، أطروحة دكتوراه،إدارة المخاطر المالية في مؤسسات المساىمة المصريةمحمد عمي، (2)
، جامعة محمد 15، مجمة الأبحاث الاقتصادية والإدارية، العدد قات المالية في إدارة المخاطر الماليةاستخداـ المشتغاد لخضر، ر م ، عيساوي سياـ(3)

 .155:، ص2014، الجزائر، -بسكرة–خيضر 
 .152:، صمرجع سبؽ ذكره زىرة حمداني، (4)
 .247-246:صص ، 2011، أخطار الاستثمار، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الأردف، ، إدارة أخطار شركات التأميف، أخطار الاكتتابعيد أحمد أبو بكر(5)
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 ادة التأميف بما يتفؽ وتركيب الأخطار المقبولة وحدودىا وشروطيا؛تحديد ىيكؿ إع (3

 إدارة المطالبات المباشرة لممخصصات؛ تقديراتمراجعة  (4

تقسيـ الأخطار المقبولة عمى أسس فنية بوعي كامؿ لخطورة ىذه العممية والتي ترتقي إلى مستوى القرار  (5

 لشركة التأميف؛ لتزاماتالمالي الذي يترتب عميو تحديد الإ

 حتياجات السوؽ؛لإمكف لشركة التأميف تقديميا وفقاقتراح التغطيات التأمينية الجديدة التي يإ (6

ميف لتحديد أنسب سياسيات الدعاية والترويج لمتغطيات أالعلاقات العامة في شركات الت مساعدة إدارة (7

دارة الأنشطة الإالتأمينية التي ت قتصادي إتي تقوـ بيا شركة التأميف ككياف مفة القتصادية المختقدميا الشركة، وا 

 بالمجتمع.

 ستراتيجيات إدارة المخاطر المالية:إثالثا: 

 :(1)ستراتيجيات الرئيسية لإدارة المخاطر المالية وىييمكف تحديد الإ

بمستوى الخطر عمى ما ىو عميو ويمكف أف  حتفاظويقصد بذلؾ الإ إستراتيجية ترؾ المكقؼ مفتكح: (1

تعتمد الشركة عمى ىذه الإستراتيجية عندما يكوف مستوى الخطر منخفض بشكؿ لا يبرر التكمفة المتوقعة 

 لإدارتو، وتندرج تحت ىذه الإستراتيجية سياسة قبوؿ الخطر.

الذي يمكف أف تتحمميا  ويقصد بيا تحديد مستويات الخطر المالي إستراتيجية تحمؿ المخاطر المحسكبة: (2

تخاذ كافة التدابير المناسبة لتدنية المخاطر بالشركة إترغب أف تتحمؿ أكثر منيا، ويتـ  الشركة والتي لا

مستوى المقبوؿ، ويندرج تحت ىذه الإستراتيجية سياسات تخفيض الخطر، مثؿ التنويع في الخدمات الحتى 

 .(2)الماليةالتي تقدميا الشركة، التغير في مستوى الرافعة 

                                                           
، أطروحة دكتوراه كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد إدارة المخاطر المالية في ظؿ منتجات اليندسة الماليةجماؿ معتوؽ، (1)

 .176:، ص2016بوضياؼ، المسيمة، الجزائر، 
 .139:، ص2008فمسطيف،  دار المالية لمنشر ، ، الطبعة الأولى،التحميؿ الماليمي مصطفى الشيخ، في(2)
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: تعني تحديد مصدر الخطر بالنسبة لممؤسسة، أي تدنية الخطر إلى إستراتيجية تغطية كؿ المخاطر (3

مستوى الصفر، وتتبع الشركة في ىذه الإستراتيجية سياسات تحويؿ الخطر بالكامؿ كالتغطية الكاممة أو 

أدوات اليندسة المالية وتحويؿ الخطر المالي إلى طرؼ ثالث بواسطة عقود  ستخداـإالتأميف ضد الخطر ب

 .(1)التأميف

  

                                                           
 .159:زىرة حمداني، مرجع سبؽ ذكره، ص(1)
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 خلاصة

مف خلاؿ ىذا الفصؿ تـ التعرؼ عمى مختمؼ المخاطر التي يمكف أف تتعرض ليا شركات التأميف   

، الأمر الذي يدعو إلى والتي يمكف أف تخؿ بملاءمتيا المالية وتعيؽ قدرتيا عمى أداء التزاماتيا اتجاه المؤمف ليـ

ضرورة إدارة ىذه المخاطر ومحاولة التخفيؼ مف حدتيا وذلؾ بواسطة التشخيص المالي لمشركة الذي يعتبر 

تقييـ لمحالة المالية ليا في فترة زمنية معينة، مف أجؿ تخفيض مستوى المخاطر مف جية، ومعرفة الفرص و 

 استغلاليا وجعميا أكثر قوة مف جية أخرى.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

مساىمة التشخيص المالي في إدارة المخاطر الفصؿ الثاني :
 المالية في شركات التأميف

 

القكائـ المالية في شركات التأميف 1.2  

في شركات  مساىمة الأدكات التقميدية في إدارة المخاطر المالية2.2
 التأميف

في شركات  مساىمة الأدكات الحديثة في إدارة المخاطر المالية  3.2
 التأميف
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 تمييد

شركات التأميف فيو يشمؿ جميع وظائؼ الشركة ويبرر مدى  يعتبر التشخيص المالي ذو أىمية كبيرة في

أىميتيا مف خلاؿ دراسة الوضعية المالية ليا وتحميميا، عمى اعتبار أف شركات التأميف مف المؤسسات المالية 

التي تعمؿ عمى استخداـ التشخيص المالي كوسيمة مف أجؿ تقييـ مخاطرىا المالية، وذلؾ بالاعتماد عمى القوائـ 

الية وتشخيصيا بعدة أساليب وأدوات مالية مختمفة، لتصبح أداة أساسية تساىـ وتساعد في إدارة المخاطر الم

 المالية التي تتعرض ليا شركات التأميف.

خلاؿ ىذا الفصؿ سيتـ تسميط الضوء أكثر عمى أساليب وأدوات التشخيص المالي التي تساعد في  ومف

 إدارة المخاطر المالية في شركات التأميف، وليذا قمنا بتقسيمو إلى ما يمي:

  .القوائـ المالية في شركات التأميف 

  يففي شركات التأم مساىمة الأدوات التقميدية في إدارة المخاطر المالية. 

  في شركات التأميف مساىمة الأدوات الحديثة في إدارة المخاطر المالية. 
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 القكائـ المالية في شركات التأميف -2-1

 تعريؼ القكائـ المالية -2-1-1

الشركة خلاؿ السنة المالية،  بيا تالقوائـ المالية ىي عبارة عف أرقاـ تعبر عف العمميات التي قام"التعريؼ الأكؿ:

ومرتبة حسب اليدؼ فيناؾ قوائـ تقيس الوضع الحالي لمشركة مف حيث المديونية والدائنية، وىناؾ قوائـ تقيس 

النقد الصافي مف حيث الإيرادات والمصروفات وأخرى تقيس التدفقات النقدية مف تدفقات داخمة وأخرى 

 .(1)"خارجة

المالية ىي الناتج النيائي لممحاسبة حيث يتـ في النياية تمخيص جميع البيانات التي إف القوائـ "ؼ الثاني:يالتعر 

يتـ تسجيميا في الدفاتر والتي تظير في دفتر الأستاذ عمى شكؿ مجموعة مف التقارير، والتقارير ليس ىدؼ في 

نما ىي وسيمة لم القرارات، والحكـ عمى  تخاذإستفادة منيا في حصوؿ عمى المعمومات والنتائج والإحد ذاتيا وا 

 .(2)"نتائج عمميات الشركة وتقييـ مركزىا المالي

القوائـ المالية ىي عبارة عف مجموعة مف الكشوؼ المحاسبية التي تعبر عف البيانات الإجمالية "التعريؼ الثالث:

 .(3)"زمنية معينةلمستوى أداء المشروع وحقيقة المركز المالي الذي آلت إليو نتيجة نشاط المشروع خلاؿ فترة 

 لقكائـ المالية في شركات التأميفأنكاع ا -2-1-2

إف إعداد القوائـ المالية في نياية الفترات المالية ىي الوسيمة الأساسية للإبلاغ المالي في شركات التأميف 

التأميف لا مف أجؿ التعرؼ عمى التغيرات الحاصمة في المركز المالي، حيث أف القوائـ المالية في شركات 

تختمؼ عف المؤسسات الأخرى إلا في كيفية إعداد جدوؿ حسابات النتائج والميزانية نظرا لطبيعة الحسابات 

الخاصة المستعممة مف طرؼ شركات التأميف. وتتمثؿ القوائـ المالية لشركات التأميف في كؿ مف الميزانية، 

 ضافة إلى قائمة التدفقات النقدية )تدفقات الخزينة(.وجدوؿ حسابات النتائج، قائمة التغير في حقوؽ الممكية إ
                                                           

 .35:، ص2006لدار الجامعية، الأردف، ، اتحميؿ القكائـ الماليةطارؽ عبد العاؿ حماد، (1)
 .262:، ص2009، دار اليناء، مصر، الماليةالمحاسبة كتحميؿ القكائـ محمد عباس بدوي، (2)
 .79:، ص2007ة المفتوحة، الدانمارؾ، ، الأكاديمية العربيالتحميؿ الماليوليد ناجي الحيالي، (3)
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تعتبر الميزانية قاعدة أساسية لمقوائـ المالية، وحسب النظاـ المحاسبي المالي يتـ تبويب  الميزانية المالية:-أ

 الميزانية المالية إلى ثلاثة مجموعات رئيسية تتمثؿ في الأصوؿ والخصوـ والأمواؿ الخاصة.

 انيةأكلا: تعريؼ الميز 

ميف مثميا مثؿ جميع المؤسسات التجارية والصناعية والمؤسسات أمف الميزانية المالية لشركات التتتض

ستخدامات الأمواؿ في شركات التأميف والخصوـ التي تمثؿ مصادر أمواؿ إالأصوؿ التي تمثؿ ،يةالمال

 .(1)الشركة

الشركة في وقت معيف لمجموع ما تممكو الشركة مف أصوؿ، ولكؿ ما  وتعتبر الميزانية كجرد تقوـ بيا

 .(2)عمييا مف ديوف )قصيرة ومتوسطة وطويمة الأجؿ(، والفرؽ بيف ما تممكو مف أمواؿ وما عمييا مف ديوف

 ة الماليةثانيا: عناصر الميزاني

 كما يمي: تتمثؿ عناصر الميزانية المالية في عناصر الأصوؿ وعناصر الخصوـ وىي

قتصادية تمتمكيا الشركة أو خاضعة لسيطرتيا، لذلؾ تستخدـ الشركة تمؾ الموارد في إىي موارد  الأصكؿ:-1

ستيلاؾ، أو التبادؿ مع الغير، وتتضمف جميع الأصوؿ بصفة مشتركة، وىي الإتنفيذ أنشطتيا مثؿ الإنتاج أو 

 .(3)والتي تأخذ عادة شكؿ تدفقات نقدية داخمة إلى الشركةقدرتيا عمى تزويد الشركة بمنافع اقتصادية مستقبمية، 

 :ستعمالات التي تزيد درجة سيولتيا عف سنة، وتظير بقيمة صافية مف وتضـ كؿ الإ أصكؿ ثابتة

حساب المصارؼ الإعدادية، وىذا نظرا  ستثناءإستثمارات، بات، وىي عمى العموـ كؿ حسابات الإىتلاكالإ

ة حقيقة لطبيعة ىذه المصارؼ، فيي أعباء وليست موجودات مالية أو معنوية، وعميو فيي لا تعبر عف قيم

                                                           
موـ التسيير، جامعة ، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعماجستير، رسالة تقييـ الأداء المالي لشركات التأميف باستعماؿ النسب الماليةسميمة طبايبية، (1)

 .78:، ص2009قالمة، 
 .17:، ص 2008، الطبعة الأولى ، دار المحمدية العامة ، الجزائر ، تقنيات مراقبة التسيير ك التحميؿ المالي )دركس ك تماريف( ناصر دادي عدوف،(2)
 .66:، ص2004والتوزيع، الأردف، ، الطبعة الأولى، دار حامد لمنشر ، أسس المحاسبة الماليةرضواف حموة حناف وآخروف(3)
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مدة تزيد  ستثمارات، فإننا نضيؼ باقي الأصوؿ التي لا تتحوؿ إلى سيولة إلا فيوبالإضافة إلى حسابات الإ

 .(1)ى المدى الطويؿ، ومخزوف الأمافستثمار عمعف السنة، كمديونية للإ

 :وتعرؼ كذلؾ بالأصوؿ قصيرة الأجؿ، وىي الأصوؿ النقدية والأصوؿ التي يتوقع أف  أصكؿ متداكلة

تتحوؿ إلى نقدية خلاؿ عاـ أو خلاؿ دورة الأعماؿ العادية، وترتب ىذه الأصوؿ ويفصح عنيا حسب سيولتيا 

 .(2)بطائيا )المخزوف(بأقدية وتنتيي حيث يتـ البدء بأسرعيا سيولة وتحولا إلى ن

2-: ؤدي لتزاـ عمى المؤسسة لمغير )أي لغير الملاؾ(، وتنشأ عف أحداث ماضية ويتوقع أف يإوىي  الخصكـ

 :(3)قتصادية خارج المؤسسة وتنقسـ إلىتسويتيا إلى تدفؽ المنافع الإ

 :فنجد الجزء الأوؿ وىو مجموعة العناصر ستحقاؽترتب ىذه المجموعة حسب مدة الإ الأصكؿ الدائنة ،

حتياطات والنتائج قيد رأس الماؿ الخاص بالإضافة إلى الإالتي تمثؿ الممكية الخاصة لممؤسسة، وىي تمثؿ 

التخصيص والمؤونات غير مدفوعة بعد لطرح نسبة الضريبة عمييا، أما الجزء الثاني، فيو مجموعة الديوف 

سنة واحدة إلى أكثر بمختمؼ أنواعيا وحسابات الشركاء لممدى الطويؿ وديوف  الطويمة أو المتوسطة المدى مف

 .(4)الاستثمار

 :وىي القروض التي حصمت عمييا المؤسسة مف المؤسسات أو الأفراد، ويطمب منيا  ديكف قصيرة الأجؿ

 .(5)تسديدىا خلاؿ فترة مالية واحدة

 

 

 
                                                           

 . 21:، ص2011، الطبعة الثانية، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، التسيير المالي )حسب البرنامج الرسمي الجديد(مميكة زغيب، ميمود بوشنقرة، (1)
، 2006، دار المسير لمنشر والتوزيع، الأردف، الأولى ، الطبعةتحميؿ القكائـ المالية )مدخؿ نظرم كتطبيقي(مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح المطانة، (2)

 .38:ص
 .82:، ص2007، دار الجامعة، الإسكندرية، مبادئ المحاسبة الماليةطارؽ عبد العاؿ حماد، (3)
 .31:صر دادي عدوف، مرجع سبؽ ذكره، صنا(4)
 .46:مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح المطانة، مرجع سبؽ ذكره، ص(5)
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 نموذج الميزانية. (:1-2الجدكؿ رقـ )

 ؿجانب الأصك ( أ

 صافي
(N-1) 

 صافي
(N) 

اىتلاؾ 
 الرصيد

 إجمالي
(N) 

 الأصكؿ ملاحظة

 أصوؿ غير جارية.     
 فارؽ بيف الاقتناء )المنتوج الإيجابي أو السمبي(.

 تثبيتات معنوية.
 تثبيتات عينية.

 أراضي.
 مباني.

 قيـ التوظيفات المنقولة.
 تثبيتات عينية أخرى.

 تثبيتات ممنوح امتيازىا.
 انجازىا.تثبيتات يجرى 
 تثبيتات مالية.

 سندات موضوعة موضع معادلة.
 سندات أخرى وحسابات دائنة ممحقة بيا.

 سندات أخرى مثبتة.
 قروض وأصوؿ مالية أخرى غير جارية.

 ضرائب مؤجمة عمى الأصوؿ.
 مجمكع الأصكؿ غير جارية.     

 أصوؿ جارية .     
 مؤونات فنية لعمميات التأميف.

 التأميف الاقتراني المسندة. حصة
 حصة إعادة التأميف المسندة.

 حسابات دائنة واستخدامات مماثمة.
 المؤمنوف.

 وسطاء التأميف المدينوف.
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 الضرائب وما شابييا.
 حسابات دائنة أخرى واستخدامات مماثمة.

 الموجودات وما شابييا.
 الأمواؿ الموظفة والأصوؿ المالية الجارية الأخرى.

 الخزينة.
 مجمكع الأصكؿ الجارية.     

 المجمكع العاـ للأصكؿ.     

Source: Ministre de finance, CNC, avis n89 portant plan et règle des fonctionnements des 

comptes et présentation des «états financières des entités d’assurances et / ou réassurances, Alger, 

2011, p78. 
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 لخصكـجانب ا ( ب

 (N-1) السنة (Nالسنة ) ملاحظة الخصكـ
 رؤوس الأمواؿ الخاصة.

 رأس الماؿ الصادر.
 رأس ماؿ غير مستعاف بو.

 (1احتياطات مدمجة )–علاوة واحتياطات 
 فارؽ إعادة التقدير.

 (.1فارؽ المعادلة )
 (.1النتيجة الصافية/ نتيجة صافية حصة المجمع )
 رؤوس أمواؿ خاصة أخرى/ الترحيؿ مف جديد.

 حصة الشركة المدمجة.
 الأقمية. حصة ذوي

 

   

    المجمكع

 الخصوـ غير الجارية.
 قروض وديوف مالية.

 ضرائب )مؤجمة ومرصودة ليا(.
 ديوف أخرى غير جارية.

 نات تقنية.و مؤ 
 مؤونات ومنتجات مدرجة في الحساب مسبقا.

   

    مجمكع الخصكـ غير الجارية

 الخصوـ الجارية.
 أمواؿ أو قيـ مستميمة مف إعادة التأميف.

 مؤونات فنية لعمميات التأميف.
 دائنوف وموارد وحسابات ممحقة.

 ضرائب.
 ديوف أخرى.
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 خزينة سمبية.
    مجمكع الخصكـ الجارية.

.     مجمكع الخصكـ

Source: Ministre de finance, CNC, avis n89 portant plan et règle des fonctionnements des 

comptes et présentation des «états financières des entités d’assurances et / ou réassurances, Alger, 

2011, p79. 

 النتائج )قائمة الدخؿ( جدكؿ حساب-ب

ي صورة طانات المدرجة فييا فيي تعجدوؿ حسابات النتائج مف أىـ القوائـ المالية نظرا لأىمية البي يعتبر

 كاممة وواضحة لأصحاب المشاريع والمستفيديف منو.

 مفيكـ جدكؿ حساب النتائج 

عف تقرير يبيف نتيجة أعماؿ الشركة خلاؿ دورة محاسبية معينة، ويتضمف الأعباء  عبارة ىوالتعريؼ الأكؿ :"

والنواتج المحققة مف طرؼ الشركة خلاؿ الفترة، حيث يكوف الفرؽ بينيما نتيجة صافية لمفترة التي تكوف إما ربح 

 .(1)" أو خسارة

التحميؿ المالي كمتمـ لمميزانية جدوؿ حسابات النتائج ىو كشؼ محاسبي يستخدـ في التعريؼ الثاني : "

المحاسبية ، الغرض منو تحميؿ نتيجة السنة ، فإف كانت الميزانية تعطي وضعية المؤسسة في لحظة معينة ، 

فإف جدوؿ حسابات النتائج حمؿ أنشطة الشركة لمحكـ عمى نجاح أو فشؿ القرارات المالية المستخدمة مف طرؼ 

 .(2)، و يبيف جدوؿ حسابات النتائج مصادر الأمواؿ و استخداماتيا " الشركة لموصوؿ إلى قرارات تقويمية

 

 

                                                           
، الجزء الأوؿ، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الأردف، مبادئ المحاسبة المالية )الأسس العممية كالعممية في القياس المحاسبي(رضا الصغار،  ىادي(1)

 .84:، ص2006
 .25-24، ص ص:  2004، دار المطبوعات الجامعية ، الجزائر ، التسيير المالي، مبارؾ لسموس( 2)
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 جدوؿ حساب النتائج )حسب الطبيعة(. (:2-2الجدكؿ رقـ )

السنة المالية  ملاحظة البياف
(N) 

السنة المالية 
(N-1) 

 أقساط مكتبية لمعمميات المباشرة.
 أقساط مقبولة.

 أقساط مكتبية مؤجمة.

 أقساط مقبولة مؤجمة.
 أقساط مكتبية لمسنة.

 خدمات عمى العمميات المباشرة.
 خدمات بالموافقة.

 خدمات السنة
 عمولات مقبولة لإعادة التأميف.
 عمولات مدفوعة لإعادة التأميف.

 عمولات إعادة التأميف.
 عمولات مدفوعة.

 إعانات الاستغلاؿ لنشاط التأميف.

   

    ىامش التأميف الصافي.-1

 والاستيلاكات الأخرى.الخدمات 
 المشتريات المستيمكة.

 الخدمات الخارجية والاستيلاكات الأخرى.
 أعباء المستخدميف.

 الضرائب والرسوـ والمدفوعات المماثمة.
 مخصصات الاىتلاكات، والمؤونات وخسائر القيمة.

 الاسترجاعات عف خسائر القيمة والمؤونات.

   

    النتيجة التشغيمية.-2

 المالية. المنتوجات
 الأعباء المالية.

   

    النتيجة المالية.-3
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    (.3+2النتيجة العادية قبؿ الضريبة )-4

 الضرائب الواجب دفعيا عف النتيجة العادية.
 الضرائب المؤجمة )التغيرات( حوؿ النتائج العادية.

 مجموع منتجات الأنشطة العادية.

   

    النتيجة الصافية للأنشطة العادية.-5

    العناصر غير العادية.

    النتيجة غير العادية-6

    النتيجة الصافية لمسنة المالية.-7

حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتيجة 
 الصافية.

   

    النتيجة الصافية لممجمكع المدمج.-8

 منيا: حصة ذوي الأقمية
 حصة المجمع.

   

، يحدد قواعد التقييـ والمحاسبة ومحتوى الكشوؼ المالية وعرضيا 2008جويمية لسنة  26وزارة المالية، القرار المؤرخ في  المصدر:

 الحسابات وقواعد سيرىا، الجزائر.وكذا مدونة 
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 (: حساب النتائج حسب الكظيفة3-2الجدكؿ رقـ )

كؿ الضمانات  البياف
 مجتمعة

 عمميات مصنفة حسب
 ضمانات التأميف

 أقساط صادرة عمى عمميات مباشرة
 أقساط صادرة مرحمة

 خدمات عمى العمميات المباشرة

  

   .اليامش عمى العمميات المباشرة1

 أقساط مقبولة
 أقساط مقبولة مرحمة 

 خدمات عمى القبوؿ عملات مدفوعة مف إعادة التأميف

  

   .اليامش عمى عمميات القبكؿ 2

 متنازؿ عنيا أقساط
 أقساط متنازؿ عنيا مرحمة 

 خدمات عمى التنازؿ 
 عمولات مقبوضة عمى التنازؿ 

  

   .اليامش عمى التنازؿ 3

 أقساط معاد التنازؿ عنيا 
 أقساط معاد التنازؿ عنيا مرحمة 

 خدمات عمى إعادة التنازؿ 
 عمولات مقبوضة عمى إعادة التنازؿ 

  

   .اليامش عمى إعادة التنازؿ 4

   إعانات استغلاؿ التأميف

   .ىامش التأميف5

 الخدمات الخارجية و الاستيلاكات الأخرى 
 أعباء المستخدميف

 الضرائب و الرسوـ و المدفوعات المماثمة
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 الإنتاج المثبت 
 المنتجات العممياتية الأخرى 
 الأعباء العممياتية الأخرى 

 استرجاع عمى خسائر القيمة و المؤونات
 المخصصات للاىتلاكات و المؤونات و خسائر القيمة 

   .النتيجة العممياتية6

Source: Système comptable financier des assurances, Compagnie internationale d’assurance et de 

réassurance, Algérie, Version 2.7.3- compagnies, 24/11/2009, P 101. 

 النقديةقائمة التدفقات -ج

توضح قائمة التدفقات النقدية المركز النقدي لمشركة وكيفية تغير ىذا المركز عبر مدة إعداد قائمة التدفقات 

 .(1)النقدية، ولذلؾ تعتبر ىذه القائمة مكممة لقائمة المركز المالي

 ) سيتـ التطرؽ إليو بشكؿ مفصؿ في المطمب الثالث (.

 )جدكؿ تغيير الأمكاؿ الخاصة(قائمة التغير في حقكؽ الممكية -د

 ـ قائمة التغيير في حقكؽ الممكيةأكلا: مفيك 

يشكؿ الجدوؿ تحميلا لمحركات التي أثرت في كؿ فصؿ مف الفصوؿ التي تتشكؿ منيا رؤوس الأمواؿ 

 .(2)الخاصة لمشركة خلاؿ السنة المالية

حقوؽ الممكية كجزء منفصؿ في  أف تقوـ المؤسسة بعرض قائمة التغيرات في (IAS) كذلؾ عرفيا المعيار

القوائـ المالية، حيث تتضمف تسوية لحقوؽ الممكية بيف أخر فترة وبداية فترة، إضافة لبنود المكاسب والخسائر 

 .(3)التي تعتبر جزء مف حقوؽ الممكية ولا تظير في قائمة الدخؿ

                                                           
 .70-69:ص ص ،2012، الطبعة الثانية، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، الأردف، المالية الأسس العممية كالتطبيقية كالتنظيمية الإدارةأسعد حميد العمي، (1)
 .49ص: ،2009، دار ىومة لمنشر والتوزيع، الجزائر، ، النظاـ المحاسبي الماليأحمد النيجاني يبمعروس(2)
 .126:، ص2008، الطبعة الأولى، إثراء لمنشر والتوزيع، الأردف، FRSك IAS 2007 الدكليةمعايير التقارير المالية ، الجعاراتخالد جماؿ (3)
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صادر التغيير في عناصر كما تيدؼ قائمة التغيير في حقوؽ الممكية إلى تقييـ معمومات مفيدة عف م

 المركز المالي.

وتتبع أىمية قائمة التغير في حقوؽ الممكية مف ربطيا لقائمة المركز المالي، فتفصح عف التغير الناجـ عف 

 قائمة الدخؿ متمثلا في صورة أرباح أو خسائر الدورة المالية ما ينجـ عنو مف تغيير في الأرباح المحتجزة.

التي تؤثر عمى بنود حقوؽ الممكية مف أوؿ الدورة المالية وصولا إلى حقوؽ الممكية  كما تقوـ برصد التيارات

 .(1)في أخر الدورة، لذلؾ فإف قائمة التغيرات في حقوؽ الممكية ىي نوع مف قوائـ التدفقات

 في قائمة التغير في حقكؽ الممكيةثانيا: المعمكمات المطمكبة 

  والمدفوع؛رأسماؿ المصرح بو والمكتتب بو 

  الاحتياطي النظامي والاحتياطات الاختيارية في بداية ونياية الفترة المالية والتغيرات في الاحتياطات خلاؿ

 الفترة؛

  الأرباح المتبقية في بداية ونياية الفترة المالية ومقدار الأرباح أو الخسائر التقديرية والتغيرات خلاؿ الفترة بما

 حتياطات والأرباح المتبقية؛ب حقوؽ الممكية والتحولات بيف الإحافي ذلؾ توزيع الأرباح عمى أص

  (2)حقوؽ الأخرى لأصحاب حقوؽ الممكية خلاؿ الفترة الماليةالالتغيرات في. 

 

 

 

 

 
                                                           

، كمية العموـ ماجستيررسالة ، عف المعمكمات الضركرية اللازمة لمستخدمي القكائـ للإفصاحمدل دلالة القكائـ المالية كأداة ، الشتمونيفايز زىدي (1) 
 .23:، ص2005، فمسطيف، -غزة–الجماعة الإسلامية الاقتصادية التجارية وعموـ التسيير، 

، كمية التجارة ماجستير، رسالة إطار مقترح لنظاـ محاسبي لعمميات شركة التأميف التكافمي في ضكء الفكر المحاسبي الإسلاميعامر حسف عفانة، (2)
 .77:، ص2010الجامعة الإسلامية، غزة، فمسطيف، 
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 ( : التغير في حقكؽ الممكية4-2الجدكؿ رقـ )

فارقإعادة  علاكة الإصدار رأس ماؿ الشركة  ملاحظة البياف
 التقييـ

ك  الإحتياطات
 النتيجة

-Nديسمبر  31الرصيد في 
2 

     

 تغيير الطريقة المحاسبية 
 تصحيح الأخطاءاليامة
 إعادة تقييـ التثبيتات

الأرباح أك الخسائر غير 
 المدرجة في حساب النتائج 

 الحصص المدفكعة 
 زيادة رأس الماؿ 

 صافي نتيجة السنة المالية 

     

-Nديسمبر  31الرصيد في 
1 

     

 تغيير الطريقة المحاسبية 
 تصحيح الأخطاء اليامة 

 إعادة تقييـ التثبيتات
الأرباح أك الخسائر غير 

 المدرجة في الحسابات 
 في حساب النتائج 
 زيادة رأس الماؿ 

 صافي نتيجة السنة المالية  
 Nديسمبر  31الرصيد في 

     

، 2009مارس  25ىجري ، الموافؽ  1430ربيع الأوؿ عاـ  28، المؤرخ في  19الجريدة الرسمية الجزائرية ، العدد المصدر :

، المحدد لقواعد التقييـ و المحاسبة و محتوى الكشوؼ المالية و  2008يوليو  26الموافؽ  1429رجب  23مؤرخ في 

 .37الجزائر ، ص:،  كذامدونةالحسابات و قواعد سيرىا
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 قميدية في إدارة المخاطر الماليةمساىمة الأدكات الت-2-2

ية عمى الوجو العاـ تخاذ قراراتيا المالإالمالي التقميدية كأداة ميمة في تعتمد شركات التأميف عمى التشخيص 

دارة مخاطر   ختيارإؿ إلى أىدافيا المسطرة تحرص عمى ىا المالية عمى الوجو الخاص، ولكي تتمكف مف الحصو وا 

 أدوات التشخيص المالي المناسبة والمتمثمة أساسا في مؤشرات التوازف المالي والنسب المالية.

 باستخداـ مؤشرات التكازف المالي التشخيص المالي -2-2-1

تتمثؿ في التوازنات المالية الثلاث رأس الماؿ العامؿ، احتياجات رأس الماؿ العامؿ والخزينة والتي سنتعرؼ 

 رؽ قياسيا.طسير مدلوليا و عريفيا، تفعمييا مف خلاؿ ت

 FRأكلا: رأس الماؿ العامؿ 

ىو ذلؾ المؤشر لمتوازف، وىو عبارة عف نقطة عبور مف مشاكؿ التوازف المالي عمى المدى الطويؿ التعريؼ: -1

 .(1)إلى المدى القصير

التمويؿ الدائـ الموجو لدورة ىو ىامش الأماف الناتج عف فائض الأمواؿ الدائمة عمى الأصوؿ الثابتة أي أنو 

 الاستغلاؿ.

 :(2)ويحسب رأس الماؿ العامؿ وفؽ علاقتيف

 مف أعمى الميزانية:  

 الميزانية: ؿمف أسف

 

 

 
                                                           

(1)
Pierre conso, Farouk Henici, « Gestion financière de l’entreprise », 10

e
 édition, dunod, paris, 2002, pp198, 199. 

(2)
 Josette peyard,  « analyse financière », 8

e
 édition, librairie, Vuibert, paris, novembre 1999, pp, 128,129. 

 الأصوؿ الثابتة –رأس الماؿ العامؿ = الأصوؿ الدائمة 

 الديوف قصيرة الأجؿ –رأس الماؿ العامؿ = الأصوؿ المتداولة 
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 العامؿ كطرؽ حسابوأنكاع رأس الماؿ -2

 :(1)ىناؾ عدة أصناؼ لرأس الماؿ العامؿ وىي 

يعرؼ رأس الماؿ العامؿ الصافي عمى أنو ذلؾ الجزء مف الموارد المالية الدائمة  رأس الماؿ العامؿ الصافي: -أ

لفائض المالي الناتج عف تمويؿ المخصص لتمويؿ الأصوؿ المتداولة، كما يعرؼ أيضا عمى أنو ذلؾ ا

 ستخداـ الموارد المالية الدائمة.إحتياجات المالية الدائمة بالإ

يقصد رأس الماؿ العامؿ الاجتماعي مجموع عناصر الأصوؿ التي تستغرؽ  رأس الماؿ العامؿ الإجمالي: -ب

 سرعة دورانيا السنة أو أقؿ والتي تشمؿ كؿ مف قيـ الاستغلاؿ، القيـ المحققة والقيـ الجاىزة أي:

ممساىميف يتبيف مدى تغطية الأمواؿ الخاصة المتكونة مف حقوؽ الممكية للعامؿ الخاص: رأس الماؿ ا -ج

في القروض طويمة الأجؿ، أو مدى  ستعانة بالجزء المبقي مف الأمواؿ الدائمة والمتمثمةللأصوؿ الثابتة، دوف الإ

 بالموارد المالية الأجنبية، ويتـ حسابو وفؽ العلاقة التالية: ستعانةالمؤسسة بالأمواؿ الخاصة دوف الإ كتفاءإ

يبيف قيمة الموارد المالية في المؤسسة، والمتمثمة في إجمالي الديوف، وىنا لا  رأس الماؿ العامؿ الأجنبي: -د

 موارد ضرورية لتنشيط عممية الاشتغاؿ.ينظر إلى الديوف بالمفيوـ السمبي ليا، بؿ ك

 وتحسب وفؽ العلاقة التالية:

 أو:

 

 

 

 

                                                           
، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ ماجستير، رسالة الي لممؤسسة كاتخاذ القراراتدكر المعمكمات المالية في تقييـ الأداء المجميمة بف خروؼ، (1)

 .90:، ص2009-2008التسيير، جامعة بومرداس 

 الأصوؿ الثابتة –رأس الماؿ الخاص = الأصوؿ الخاصة 

 رأس الماؿ العامؿ الأجنبي = مجموع الديوف القصيرة أو الطويمة الثابتة

 رأس الماؿ العامؿ الخاص –رأس الماؿ العامؿ الأجنبي = رأس الماؿ العامؿ الصافي 
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 حالات رأس الماؿ العامؿ -3

 :(1)ىناؾ ثلاث حالات مختمفة لرأس الماؿ العامؿ وىي

يشير ىذا إلى أف المؤسسة متوازنة ماليا عمى المدى الطويؿ  :FR>0رأس الماؿ العامؿ الصافي مكجب  -أ

ستخداـ مواردىا طويمة الأجؿ، إمويؿ احتياجاتيا الطويمة المدى بوحسب ىذا المؤشر فإف المؤسسة تمكنت مف ت

حتياجات المالية المتبقية، وىذا يشير إلى توازف الييكؿ المالي مالي يمكف استخدامو في تمويؿ الإ وحققت فائضا

 لممؤسسة.

في ىذه الحالة تغطي الأمواؿ الدائمة الأصوؿ الثابتة فقط أما  :FR=0رأس الماؿ العامؿ الصافي سالب  -ب

ضعية لا تتيح أي ضماف تمويمي في الأصوؿ المتداولة فتغطى عف طريؽ القروض قصيرة الأجؿ، فيذه الو 

 المستقبؿ، وتترجـ ىذه الحالة الوضعية الصعبة لممؤسسة.

اتيا في ىذه الحالة يعني أف المؤسسة عجزت عف تمويؿ استثمار  :FR<0رأس الماؿ العامؿ الصافي سالب  -ج

ستثمارىا إتالي فيي بحاجة إلى تقميص مستوى ستخداـ مواردىا المالية الدائمة وبالإوباقي الاحتياجات المالية ب

 إلى الحد الذي يتوافؽ مع الموارد المالية.

 BFRثانيا: احتياجات رأس الماؿ العامؿ 

الدورية الميمة والموارد الدورية في شركات التأميف أثناء دورة نشاطيا،  حتياجاتفرؽ بيف الإىو ال"التعريؼ:-1

فعمييا أف تغطي مخزونيا بالديوف قصيرة الأجؿ، فإذا كاف ىناؾ فارؽ موجب بيف الطرفيف فيو يعبر عف حالة 

نسبة إلى  حتياجات رأس الماؿ العامؿ الدائـ مفإيد مدتيا عف دورة واحدة، وتتغير الشركة إلى موارد أخرى تز 

 .(2)"أخرى تماشيا مع تغير نشاط الشركة

 

 
                                                           

 .83:لياس بف ساسي، يوسؼ قريشي، مرجع سبؽ ذكره، صإ(1)
 .148:، ص2010، الطبعة السابعة، ديواف المطبوعات الجامعية، تقنيات البنكؾالطاىر لطرش، (2)
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 نميز بيف نوعيف مف احتياجات رأس الماؿ العامؿ:  حتياجات رأس الماؿ العامؿ:إأنكاع -2

ستغلاؿ بسبب حدوث فارؽ جات التمويؿ المتولدة عف دورة الإحتياإتشمؿ  ستغلاؿ:احتياجات رأس الماؿ للإ-أ

 ستغلاؿ حيث أف:وموارد الإ ستغلاؿجاتالإحتياإزمني بيف 

 ستغلاؿ.ياجات التمويؿ بفعؿ سرعة دورة الإحتإتتمثؿ في  ستغلاؿ:حتياجاتالإإ 

 تتمثؿ في موارد التمويؿ بفعؿ الديوف المقدمة مف المورديف. ستغلاؿ:مكارد الإ 

 (1)ستغلاؿ بالعلاقة التالية:حتياجات رأس الماؿ العامؿ للإإوتحسب 

 

 ستغلاؿرأس الماؿ العامؿ خارج الإحتياجاتإ -ب

حتياجات خارج إتغلاؿ، بسبب حدوث فارؽ زمني بيف سلتمويؿ المتولدة عف دورة خارج الإحتياجات اإتمثؿ 

 ستغلاؿ )ديوف متنوعة(.ستغلاؿ )دائنوف آخروف( وموارد الإالإ

 ويحسب بالعلاقة التالية:

 

 ومنو احتياجات رأس الماؿ العامؿ الإجمالية:

 

 BRFحتياجات رأس الماؿ العامؿ التفسير المالي لإ -ج

 حتياجات إالدورة لمسنة الحالية أكبر مف  تحتياجاإفي ىذه الحالة تكوف  حتياجات رأس الماؿ العامؿ مكجبة:إ

 الدورة لمسنة الماضية.

                                                           
، رسالة ماجستير، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر ، محددات اختيار الييكؿ المالي المناسب لممؤسسةبوربيعة غنية، (1)

 .156 -154ص:ص ،2012

BFRex موارد استغلاؿ. –= احتياجات استغلاؿ الدورة 

 

BFRhex =موارد خارج الاستغلاؿ –خارج دورة الاستغلاؿ  حتياجاتإ 

 

BRF= BFRhex - BFRex 
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 حتياجات إكبر مف حتياجات الدورة لمسنة الماضية أإفي ىذه الحالة تكوف  حتياجات رأس الماؿ العامؿ سالبة:إ

أسرع وقت تخاذ القرارات المتمثمة في تحصيؿ الموارد بإذلؾ يعود لقياـ الشركة التأميف بالدورة لمسنة الحالية، و 

 لكي تستطيع تسديد مستحقاتيا في الآجاؿ المحددة.

 حتياجات الدورة، ىنا يتحقؽ توازف إ: عندما تكوف موارد الدورة تغطي احتياجات رأس الماؿ العامؿ معدكمة

 .(1)شركة التأميف مع الاستغلاؿ الأمثؿ لمموارد

 TRثالثا: الخزينة

ستغلاؿ الواحدة وف تحت تصرؼ الشركة خلاؿ دورة الإيقصد بالخزينة مجموع الأمواؿ التي تك تعريفيا: -1

 .(2)وتشمؿ صافي القيـ الجاىزة أي ما تستطيع التصرؼ فييا فعلا مف مبالغ سائمة

 وتحسب الخزينة كما يمي:

 

 

 :(3)يوجد ثلاث حالات لمخزينة المالية وىي حالات الخزينة المالية: -2

 ( الخزينة مكجبةTN>0:)  إذا كاف رأس الماؿ العامؿFR  حتياجات رأس الماؿ العامؿ إأكبر مفBFR  ىذا

رأس الماؿ العامؿ مما يطرح مشكؿ  حتياجاتإد قسط أو جزء مف أمواليا لتغطية يعني أف الشركة تقوـ بتجمي

ستغلاليا عف طريؽ شراء المواد إلتزاماتيا أو تعظيـ قيـ إو، يجب عمى الشركة أف تعالج بعض الربحية، وعمي

 الأولية أو تمديد آجاؿ الزبائف أو تقديـ تسييلات في التسديد.

 ( الخزينة السالبةTN<0:)  إذا كاف رأس الماؿ العامؿFR  رأس الماؿ العامؿ  حتياجاتإأقؿ مفBFR  ىذا

حتياجاتيا وبالتالي، الشركة في حالة عجز لذا يجب أف تحصؿ إارد الشركة غير كافية لتغطية كؿ يعني أف مو 

                                                           
 .156، 154صص بوربيعة غنية، مرجع سبؽ ذكره، (1)
 .51:ره، صناصر دادي عدوف، مرجع سبؽ ذك(2)
 .37: ، ص2003، الطبعة الأولى، دار حامد لمنشر والتوزيع، الأمثمة في تسيير خزينة المؤسسةباديس بف يحي بوخموة، (3)

 السمفات المصرفية. –الخزينة= القيـ الجاىزة 
 احتياجات رأس الماؿ. –الخزينة= رأس الماؿ العامؿ : أو
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ستثماراتيا التي لا تؤثر عمى طاقتيا وسياستيا إتنازؿ عف بعض تحقوقيا أو تطمب قروض مف البنؾ أو 

 الإنتاجية أو بعض مف مواردىا.

  الخزينة الصفر( يةTN=0:)  إذا كاف رأس الماؿ العامؿFR  حتياجات رأس الماؿ العامؿ إيساويBFR  ىذا

يعني أف الشركة محافظة عمى توازنيا المالي ولكف مف الصعب الوصوؿ إلى ىذه الوضعية في المدى القصير 

مة الخمؿ بيف رأس الماؿ العامؿ جدا، والخزينة المثمى ىي التي تحقؽ السير العادي لمشركة ولا توقعيا في مشك

 حتياجات رأس الماؿ العامؿ.ا  و 

 .(: الكضعية المالية لمخزينة5-2الجدكؿ رقـ )  

0رأس الماؿ العامؿ >  0رأس الماؿ العامؿ <    البياف 

 خزينة سالبة.
رأس الماؿ العامؿ > مف  -أ

 احتياجات رأس الماؿ العامؿ.
 خزينة سالبة.

 0رأس الماؿ العامؿ < احتياجات

رأس الماؿ العامؿ < مف  -ب 
 احتياجات رأس الماؿ العامؿ.

 خزينة مكجبة.
 

رأس الماؿ العامؿ <  -ج
احتياجات رأس الماؿ العامؿ 

 خزينة مكجبة.
  خزينة مكجبة.

رأس الماؿ العامؿ >  -د
 احتياجات رأس الماؿ العامؿ.

 خزينة سالبة.

0 احتياجات رأس الماؿ العامؿ >   

 .38: ، ص2003باديس بف يحي بوخموة، الأمثمة في تسيير خزينة المؤسسة، الطبعة الأولى، دار حامد لمنشر والتوزيع،  المصدر:
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 ستخداـ النسب الماليةإص المالي بالتشخي -2-2-2

الأخرى نظرا لطبيعة  ةقتصاديالتأميف عف غيرىا مف المؤسسات الإتختمؼ النسب المالية في شركات 

بر ىذه النسب مف أىـ أساليب تلتزامات والإيرادات والتكاليؼ في ىذا النوع مف النشاط، حيث تعالأصوؿ والإ

 التشخيص المالي الأكثر شيوعا في شركات التأميف، وتنقسـ إلى:

 مستخدمة في التأمينات عمى الحياةالنسب المالية ال -2-2-2-1

رات استقرار النشاط ابختإارات المالية ونسب بختمة في تأمينات الحياة عمى نسب الإتشتمؿ النسب المستخد

 ستثماري.التأمينيوالإ

 :(1)تتمثؿ في النسب التالية ارات المالية:بختأكلا: نسب الإ

الزيادة أو النقصاف الذي يطرأ عمى النتيجة بالعاـ الحالي بالمقارنة  يقصد بو معدؿ التغير في النتيجة: -1

 بالنتيجة في السنة السابقة، حيث يعد ىذا المعدؿ مف أكثر المعدلات المستخدمة في مجاؿ التحميؿ المالي.

 

 

تجاه إادة أو نقصاف، وتدؿ الإشارة عمى حيث يعطي ىذا المعدؿ صورة عامة عف النتائج النيائية لمنشاط زي

 التغير الذي حدث في النتيجة.

: استعمؿ مصطمح فائض بدلا مف ربح لأف الزيادة في الإيرادات صافي مزاكلة النشاط إجمالي الدخؿ نسبة -2

 عف المصروفات في شركات التأميف و إعادة التأميف لا تغير الربح في المفيوـ المحاسبي المتعارؼ عميو.

 

 

                                                           
 .302: ، ص2002، محمد إيتراؾ لمطباعة والنشر والتوزيع، مصر، محاسبة شركات التاميفثناء محمد طعمية، (1)

النتيجة السنة الحالية النتيجة السنة السابقة
النتيجة السنة السابقة

ؿمعد التغير في النتيجة       

ةالنتيج الاجمالية
الإيرادات

  
ؼالتكالي  المنتوجات   

 النواتج
 نسبة فائض مزلولة النشاط الاجمالي الدخؿ   
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أف تكوف ىذه السنة موجبة، حيث الحصوؿ عمى معدؿ سالب أو قيمة صفرية يستدعي ضرورة  ويجب

 إجراء تشخيص ودراسة لعمميات الشركة.

وتعبر ىذه النسبة عمى مدى مساىمة القسط في تغطية  نسب العمكلات كالمصركفات إلى إجمالي الأقساط: -3

 كافة تكاليؼ شركة التأميف.

 

 

% ولا يجب أف تفوؽ ىذا المعدؿ حتى يكوف ىناؾ ىامش ربح لمقسط 60والحد المقبوؿ ليذه النسبة ىو 

 وبالتالي، إجمالي الأقساط يغطي عمى أكثر العمولات والمصروفات.

وتعد ىذه النسبة مؤشرا عمى مدى كفاءة السياسة لاستثمارات شركات  نسبة صافي الدخؿ عمى الاستثمارات: -4

 التأميف.

 

ستثمارية عتبر مؤشرا عمى كفاءة السياسة الإ% حيث ت9.9% و 4ويجب أف تكوف النسبة محصورة بيف 

 لشركات التأميف.

توضح ىذه النسبة قيمة الجزء مف حقوؽ الممكية في صورة  نسبة الأصكؿ الثابتة إلى رأس الماؿ كالنتيجة: -5

العقارات، وباعتبار ىذه الأصوؿ مف الصعب تحويميا إلى نقدية ولا تتمتع بدرجة سيولة بدوف التعرض إلى 

 .(1)الخسارة

 

 

                                                           
.302: ص مرجع سبؽ ذكره ، ثناء محمد طعمية،(   1( 

العمولات و المصروفات
الأقساط إجمالي

 نسبة تكاليؼ مف اجمالي الأقساط     

 

 صافي الدخؿ مف الاستثماراتات = نسبة صافي الدخؿ مف الاستثمار 
  قيمة الأصوؿ أوؿ العاـ  قيمة الأصوؿ أخر العاـ   صافي الدخؿ مف الاستثمارات

 *100 

 

( في شكؿ عقارات)  الأصوؿ الثابتة
 رأس الماؿ النتيجة

 نسبة الأصوؿ الى رأس الماؿ و النتيجة     
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 وعميو لا يجب أف تتجاوز قيمة العقارات قيمة حقوؽ الممكية المكونة في ىذه الحالة مف رأسماؿ والنتيجة

% يعني أف الشركة قد تكوف في حرج عند 100% لأنو إذا تجاوزت 100إلى الحد الأقصى ليذه السنة ىو 

 الحاجة.

أف عممية إعادة التأميف في مجاؿ التأميف  كالنتيجة:نسبة عمكلات إعادة التأميف الصادر إلى رأس الماؿ -6

ائؽ التأميف عمى الحياة ووجود عمى الحياة منخفضة جدا بالمقارنة بمجاؿ التأمينات العامة، وىذا لطبيعة وث

مف الوثائؽ  دخاريةحتياطي الحسابي وما يترتب عميو مف تخفيض المبالغ المعرضة لمخطر وخاصة الأنواع الإالإ

وعميو ففي الحالات العادية تكوف ىذه النسبة صغيرة وزيادة ىذه النسبة قد تعكس تعرض الشركة إلى صعوبات 

 مف خلاؿ لجوءىا إلى عمميات إعادة التأميف.

 

 

رتفاع ىذه النسبة يدؿ عمى وجود صعوبات إ% لأف 20المقبوؿ ليذه السنة ىو  حيث الحد الأقصى

 .(1)وجبيا المجوء إلى عمميات إعادة التأميفتواجييا الشركة مما أ

 ستثمارمستقرار لمنشاط التأمينيكالإارات الإبثانيا: نسب اخت

 وتتكوف مف النسب التالية: 

ويقصد بالتغيرات في الأقساط المحصمة الزيادة أو النقصاف في  نسب التغيرات في الأقساط المحصمة: -1

 قيمة الأقساط المحصمة في العاـ الحالي عف تمؾ التي تـ تحصيميا في العاـ السابؽ:

 

 

 % 50% كحد أدنى و 10يكوف ىذا التغير عادي يجب أف تكوف النسبة محصورة بيف  وحتى

                                                           
 .302:ء محمد طعمية، مرجع سبؽ ذكره، صثنا(1)

 عمولات إعادة التأميف الصادر
 رأس الماؿ النتيجة

 نسبة عمولات التأميف الصادر الى رأس الماؿ و النتيجة     

 
 

أقساط العاـ الحالي أقساط العاـ السابؽ
أقساط العاـ السابؽ

 نسبة التغير في الأقساط المحصمة     
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% في الأحواؿ 50% و 10كحد أقصى، حيث ترمز ىذه النسبة إلى اتجاه تغير قيمة الأقساط والمحددة بيف 

 .العادية

 التغيير في نسبة الأقساط الخاصة بكؿ فرع مف فركع التأميف إلى إجمالي الأقساط: -2

 استخراج ىذه النسبة مف خلاؿ المراحؿ التالية:يتـ 

القياـ بحساب النسبة المئوية لأقساط كؿ فرع بالمقارنة بإجمالي الأقساط لمعاـ الحالي عف طريؽ  المرحمة الأكلى:

 قسمة جممة أقساط الفرع عمى جممة أقساط كؿ الفروع.

ي النسبة المئوية لأقساط كؿ فرع بغض النظر يتـ تحديد القيمة المطمقة لمتغير الذي حدث ف المرحمة الثانية:

 عف إشارة التغير وذلؾ بطرح نسبة العاـ السابؽ مف نسبة العاـ الحالي.

 يتـ فييا جمع التغير لكؿ فرع وقسمتيا عمى عدد الفروع. المرحمة الثالثة:

 
( 

 

 

 .(1)ستقرار أعماؿ الشركة% مما يدؿ عمى إ3النسبة لا يجب أف تتجاوز ىذه 

 ستثمارات عف نسبتيف:صة بالنقدية لكؿ نكع مف أنكاع الإمتكسط التغير كالنسب الخا-3

 تستثماراية بالنقدية وكؿ نوع مف أنواع الإتعبر ىذه النسبة عف متوسط التغير لسنتيف لمنسب المئو حيث 

 ستثمارات، ويتـ الحصوؿ عمى ىذه النسبة مف خلاؿ إتباع المراحؿ التالية:إلى إجمالي الإ

 

 

                                                           
.104:زىرة مختاري، مرجع سبؽ ذكره، ص( 1)  

(أقساط كؿ فرع لمعاـ الحالي  أقساط نفس الفرع عف العاـ السابؽ ) مجموع
عدد فروع التأميف عمى الحياة

  

 التغير في نسبة الأقساط الخاصة بكؿ فرع مف فروع التأميف إلى إجمالي الأقساط 
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نقوـ بحساب النسبة المئوية لكؿ مف النقدية وكؿ مف أنواع الاستثمار العاـ الحالي حيث يتـ  المرحمة الأكلى:

ستثمارات لنفس العاـ، ويتـ حساب النسبة المئوية لكؿ مف ية ونوع الاستثمار عمى إجمالي الإذلؾ بقسمة النقد

ستثمار وىذا بقسمة النقدية ونوع الإماضي ستثمار لمعاميف الماضييف وقبؿ العاـ النوع مف أنواع الإ النقدية وكؿ

 .لمعاميف الماضييف عمى إجمالي الاستثمارات لنفس العاميف

حتساب النسب مف تغير خلاؿ العاميف دوف إفي ىذه المرحمة نقوـ بحساب قيمة ما لحؽ بيذه  المرحمة الثانية:

 الإشارة وىذا بطرح نسبة العاميف الماضييف مف نسبة العاـ الحالي.

لعاميف/ وىذا بقسمة  ستثماراتالمطمقة لمتغير في نسبة بنود الإ نقوـ بحساب متوسط القيـ المرحمة الثالثة:

مجموع القيـ المطمقة لمتغير في النسب عمى عدد نوعيات الاستثمار التي حسب تغيرىا خلاؿ عاميف، وعميو 

 نجد:

 

 

 

 

ستثمارات إذ ىمية النسبية لكؿ بند مف بنود الإ%، حيث توضح النسبة الأ5يجب أف لا تتعدى ىذه النسبة 

 .(1)ستثمارات الخاصة بالشركةعطي صورة عف ىيكؿ توزيع محفظة الإت

 

 

 

 

                                                           
 .105: ، صزىرة مختاري ، مرجع سبؽ ذكره ( 1)

(كؿ نوع لمعاـ الحالي   كؿ نوع مف العامميف السابقيف  ) مجموع
عدد الأنواع

   

 متوسط التغير والنسب الخاصة بالنقدية لكؿ نوع مف أنواع الاستثمارات عف سنتيف 
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 تخدمة في فركع تأمينات لمممتمكاتالنسب المالية المس-2-2-2-2

 ب المالية الخاصة بشركات التأميفأكلا: النس

 مف أىـ ىذه النسب نجد ما يمي:

 :نسب النشاطأكلا

السيولة المختمفة مقارنة بدرجات تقيس ىذه المجموعة كيفية تسيير المؤسسة لمجموع أصوليا ذات درجات 

، حيث كمما كاف دوراف عناصر الإستحقاؽ عناصر الخإ ستغلاؿ سريعا كمما كاف الوقت الضروري لتحويميا صوـ

 .(1)إلى نقدية أقؿ )مع ثبات العوامؿ الأخرى(

 .نسب النشاط في شركات التأميف(: 6-2الجدكؿ رقـ )

 التعميؽ النسبة % اسـ النسبة
 الأقساط إلى
حقوؽ 
 المساىميف

تمتص حقوؽ المساىميف الخسائر  
غير العادية فكمما كانت مرتفعة 
دؿ عمى تحمؿ الشركة لأخطاء 

 أكبر وبحد أقصى.
الاحتفاظ 
بأقساط 
 التأميف

تشير إلى مدى الاعتماد عمى  
إعداد التأميف، المعدؿ المقبوؿ ىو 

 %.55أكثر مف 
تكمفة 

الحصوؿ عمى 
 رقـ الأعماؿ

حساب كؿ التكاليؼ تمكف مف  
المدفوعة لكي تتحصؿ عمى رقـ 

 الأعماؿ.
تكمفة 

مصاريؼ 
 المستخدميف

 مصاريؼ المستخدميف
 رقـ الأعماؿ رقـ أعماؿ الوكلاء العمموف 

 
تسمح مف معرفة تكمفة اليد العاممة 

 اللازمة لتحقيؽ رقـ الأعماؿ.

معدؿ الأجور 
 المقدمة

مصاريؼ المستخدميف
عدد المستخدميف

 
معدؿ أجور المستخدميف تبيف 
 المقدـ.

                                                           
 .83 :، ص2009، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الإدارة المالية )الأسس النظرية كالتطبيقية(سعد جميؿ العمي، أ(1)
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إنتاجية 
 المستخدميف

 رقـ الأعماؿ الإجمالي رقـ أعماؿ الوكلاء العامموف 
عدد المستخدميف

 
تقيس مدى مساىمة المستخدميف 

 في تحقيؽ رقـ الأعماؿ.

  تكمفة الحوادث

تكمفة الحوادث
الأقساط الصافية الدورة الحالية

 

تقوـ بمقارنة تكمفة الحوادث مع 
ساط الصافية لمدورة، إذ يجب الأق

أف تكوف ىذه النسب منخفضة 
وذلؾ مف أجؿ تغطية تكاليؼ 
السير وتحقيؽ نتيجة استغلاؿ 

 موجبة.
حقوؽ المؤمف 
ليـ عمى رقـ 
 الأعماؿ

 
حقوؽ المؤمف ليـ 
رقـ الأعماؿ الإجمالي

 

تسمح بتقدير المدة المتوسطة 
بالأياـ لمحقوؽ عمى المؤمف ليـ، 
ويجب أف تكوف منخفضة حتى 
تحصؿ الشركة عمى السيولة 
 إضافة لإجراء التوظيفات الجديدة.

التوظيفات 
 المالية

نواتج مالية
التوظيفات المالية

 
معرفة النواتج المالية والأرباح 
الناجمة مف توظيؼ الأمواؿ التي 

 الشركة.بحوزة 
سميمة طبايبية، تقسيـ الأداء المالي باستعماؿ النسب المالية، مذكرة ماجستير، كمية العموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة  المصدر:

 .82 :، ص2553، الجزائر، -قالمة– 5945ماي  8

 ثانيا: نسب السيكلة

جود إمكانية تحويؿ الأصوؿ إلى نقود وضرورة و تعد نسبة السيولة مف المواضيع الميمة في شركات التأميف وىي 

لتزامات المختمفة عند تاريخ الاستحقاؽ، وتؤثر بشكؿ مباشر عمى ربحيتيا وبالتالي أمواؿ جاىزة تكفي لمواجية الإ

 .(1)لتزاماتياإتسبب لاحقا في عدـ قدرتيا عمى الوفاء ببعض 

 

 

                                                           
، أطروحة دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ العمكمية الجزائرية الخاصة بتنفيذ العمميات المالية لمدكلةأفاؽ إصلاح نظاـ زىير شلاؿ، (1)

 .16 :، ص2014، الجزائر، -بومرداس-التسيير، جامعة أحمد بوقرة، 
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 (: نسب السيكلة في شركات التأميف.7-2الجدكؿ رقـ )

 التعميؽ النسبة % النسبةاسـ 
الخصوـ إلى الأصوؿ 

 السائمة
الخصوـ

الأصوؿ السائمة
 

تبيف قدرة الشركة عمى تسوية التزاماتيا 
حممة وثائؽ التأميف في حالة التصفية، 

 %.105الحد المقبوؿ ليذه النسب ىو 
المخصصات التقنية إلى 

 الأصوؿ السائمة
 

المخصصات التقنية
الأصوؿ السائمة 

 

إلى التأكد مف توافر السيولة لدى  تيدؼ
الشركة بالنسبة لممخصصات التقنية، 

 %.100والمعدؿ المقبوؿ ىو أقؿ مف 

التغير في الاحتياطي لسنة واحدة الاحتياطات التقنية
فائض العاـ السابؽ

 
تعتبر مؤشرا لقيمة الاحتياطات التقنية التي 
تـ تكوينيا في الدورة السابقة ويكوف حدىا 

 %.25المقبوؿ ىو الأقصى 
رصيد الوكلاء والأقساط 

 تحت التحصيؿ
 

رصيد الوكلاء والأقساط تحت التحصيؿ
الفائض

 

تفرؽ أيضا بيف الشركات التي تواجو 
صعوبات مالية وبيف تمؾ التي لا 
تعترضيا مشاكؿ، والحد الأقصى ليا ىو 

40.% 

ماجستير، كمية العموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة رسالة ، تقسيـ الأداء المالي باستعماؿ النسب المالية، سميمة طبايبية المصدر:

 82: ، ص2553، الجزائر، -قالمة– 5945ماي  8
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 ثالثا: نسب الربحية

 .(1)المتاحةتعتبر نسب الربحية المقياس الأىـ لمحكـ عمى كفاءة الإدارة، وقدرتيا عمى استخداـ الموارد 

 :(2)وتتكوف نسب الربحية مف

 ناتج عمميات التأميف الإجمالي عف سنتيف -5

تقيس ربحية الشركة الناتجة عف عممياتيا في مجاؿ التأمينات العامة في المدى الطويؿ ونعبر عنيا 

 بالمعادلة التالية:

 

 

 %.555ويتوجب ألا تتعدى ىذه النسبة 

 لة كما يمي:حيث تحتسب مكونات ىذه المعاد

 

 

 

 

 

 عائد الاستثمار: -2

تثمارية لشركة التأميف، حيث تعطي تعتبر ىذه النسب مف أىـ النسب التي تظير كفاءة السياسات الاس

 الشركة، وتحسب كما يمي:مؤشرا جيدا لوجود محفظة استثمارات 

 
                                                           

 .62منير شاكر و أخروف، مرجع سبؽ ذكره ،ص:( 1)
 .109-108زىرة مختاري، مرجع سبؽ ذكره، ص: (2)

ناتج عمميات التأميف الإجمالية عف سنتيف = معدؿ الخسارة عف سنتيف + معدؿ المصروفات 
 معدؿ الاستثمارات عف سنتيف. –عف سنتيف 

 

التعويضات التحميمية عف سنتيف
صافي الأقساط المكتسبة عف سنتيف

 معدؿ الخسارة عف سنتيف 

المصروفات العمومية و الإدارية عف سنتيف
صافي الأقساط المكتسبة عف سنتيف

 معدؿ المصروفات عف سنتيف 
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 %.6يجب أف لا تنخفض ىذه النسبة عف 

 :(1)رابعا: نسبة الملاءة

وتتمتع بأىمية خاصة في مجاؿ التأميف  ستحقاؽالتأميف عمى سداد إلتزاماتيا عند الإ وتعني قدرة شركات

وتعتبر أف السمعة التي يتـ التعامؿ بيا تعتبر وعد كتابي لشيء قد يتحقؽ في المستقبؿ المحدد زمنيا لمدة معينة 

ولا يتحقؽ خلالو، كما تتفؽ معظـ الآراء العممية والعممية في مختمؼ أسواؽ التأميف عمى ضرورة وجود معايير 

 ءة المالية في شركات التأميف بصفة عامة.أو مستويات لمملا

عادة التأميف.8-2الجدكؿ رقـ )  (: ىامش الملاءة لشركات التأميف كا 

 التعميؽ النسبة %

رأس الماؿ الاجتماعي الاحتياطات المؤونات التقنية
الديوف النقدية

 
ىامش الملاءة يجب أف يكوف يساوي عمى الأقؿ 

 % مف الديوف النقدية.55

رأس الماؿ الاجتماعي الاحتياطات المؤونات التقنية
رقـ الأعماؿ الصافي مف إعادة التأميف 

 
% مف رقـ الأعماؿ 25يجب أف لا يقؿ عف 

 المتضمف جميع الرسوـ الصافية مف إعادة التأميف.

، تقسيـ الأداء المالي باستعماؿ النسب المالية، مذكرة ماجستير، كمية العموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة سميمة طبايبية المصدر:

 .82، ص: 2553، الجزائر، -قالمة– 5945ماي  8

 56% مف رقـ الأعماؿ، يجبر المشرع الشركة في أجؿ أقصاه 25عندما يكوف ىامش الملاءة أقؿ مف 

النقص المجوء إلى تحرير أو زيادة رأس الماؿ أو إيداع رىانات لدى الخزينة العامة أشير مف تاريخ ملاحظة 

 .وتحريرىا يتحدد مف طرؼ المدير العاـ لمشركة

                                                           
 .82سميمة طبايبية ، مرجع سبؽ ذكره ، ص: (1)

صافي الدخؿ مف الاستثمار    
متوسط قيمة الأصوؿ المستثمرة لمعاـ الحالي والعاـ السابؽ

 عائد الاستثمار 
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 .(: نسبة الملاءة المالية لشركات التأميف9-2الجدكؿ رقـ )

 التعميؽ النسبة % اسـ النسبة
الأمواؿ الخاصة كفاية الأمواؿ الخاصة

إجمالي التعويضات
 

تعد كيامش أماف لممؤمف ليـ، إذا كانت مرتفعة 
أما إذا كانت منخفضة فإنيا تدؿ عمى حالة عسر 

 مالي أو الإفلاس.
الأمواؿ الخاصة إلى 
الاستثمار في الأوراؽ 

 المالية

الأمواؿ الخاصة
أوراؽ المالية

 
نقيس ىامش الأماف في مواجية مخاطر انخفاض 

 القيمة السوقية للأوراؽ المالية.

علاقة رأس الماؿ الحر 
 بالاستثمارات

رأس الماؿ الحر
إجمالي الاستثمارات

 
تعبر عف مدى قدر رأس الماؿ الحر عمى مواجية 

 مخاطر الاستثمار.

الأصوؿ الثابتة للأمواؿ 
 الخاصة

الأصوؿ الثابتة
الأمواؿ الخاصة

 
تمثؿ مدى تغطية أمواؿ شركة التأميف الخاصة 

 أصوليا الثابتة.

التعويضات ديوف التقنيةالتعويضات لم
الديوف التقنية

 
تسمح بتقدير مدى قدرة الشركة عمى تعويض 
الحوادث حيث يستحسف أف تقرب مف الواحد 

 الصحيح.
ىامش الملاءة المحقؽ 

 لمواجب تحقيقو
ىامش الملاءة المحقؽ

ىامش الملاءة الواجب تحقيقو
 

 %.555يجب أف تكوف أكبر مف 

، تقسيـ الأداء المالي باستعماؿ النسب المالية، مذكرة ماجستير، كمية العموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة سميمة طبايبية المصدر:

 .82 :، ص2553، الجزائر، -قالمة– 5945ماي  8

 خامسا: نسبة المردكدية

تقيس مدى تحقيؽ الشركة لممستويات المتعمقة بأداء الأنشطة، كما تعبر عف محصمة نتائج القرارات التي اتخذتيا 

إدارة الشركة فيما يتعمؽ بالسيولة، فالنسب التي سبؽ التطرؽ إلييا تظير بعض الجوانب وأبعاد الطريقة التي يتـ 

 .(1)ت نيائية عف الكفاءة العامة لإدارة الشركةبيا تشغيؿ الشركة، أما نسب المردودية فيي تعطي إجابا

                                                           
 .48، ص:مبارؾ لسموس، مرجع سبؽ ذكره(1)
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 (: نسب المردكدية في شركات التأميف55-2الجدكؿ رقـ )

 التعميؽ النسبة% اسـ النسبة
  المصاريؼ الدائنة

 الرواتب وممحقاتيا
رقـ الأعماؿ

 

الرواتب وممحقاتيا مف العلاوات والعوائد  تأتي
الأخرى في المرتبة الثانية بعد التعويضات وذلؾ 
مف إجمالي المصاريؼ، لذا تتـ مقارنتيا مع 
إجمالي الأقساط حتى تعطي صورة عمى مدى 

 كفاءة العمميات التي تقوـ فييا شركات التأميف.

إجمالي الإيرادات إلى 
 إجمالي الأصوؿ

 إجمالي الإيرادات
إجمالي الأصوؿ

 
تحقؽ الأصوؿ إيرادات وعوائد لا يستياف فييا في 
شركات التأميف خلاؿ توظيفيا لمحصوؿ عمى 

 فوائد لتغطية التزاماتيا.
إجمالي المصاريؼ 
 إلى إجمالي الأصوؿ

إجمالي المصاريؼ
إجمالي الأصوؿ

 
ما تتحممو الشركة مف مصاريؼ خدماتيا في  تضـ

ضوء أصوليا الموضحة في ميزانياتيا، أي ما 
تتحممو الشركة مف مصاريؼ لقاء استثمار 

 أمواليا. 

نتيجة الدورة إلى 
 إجمالي الأصوؿ

 الدورة الصافية
إجمالي الأصوؿ

 
 تعبر عف مدى كفاءتيا في استغلاؿ أصوليا.

مردودية الأصوؿ 
 الخاصة

نتيجة الدورة الصافية
الأمواؿ الخاصة

 
عف مردودية أمواؿ الشركة الخاصة تعبر 

 لممستثمر.

ماجستير، كمية العموـ التجارية وعموـ التسيير، جامعة رسالة سميمة طبايبية، تقسيـ الأداء المالي باستعماؿ النسب المالية،  المصدر:

 .83:، ص2553، الجزائر، -قالمة– 5945ماي  8
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 المخاطر المالية مساىمة الأدكات الحديثة في إدارة-2-3

مف خلاؿ ىذا البحث سيتـ التطرؽ إلى أىـ أدوات وأساليب التشخيص المالي الحديث والمتمثمة في قائمة 

 التدفقات النقدية والأساليب الإحصائية الرياضية.

تمثؿ قائمة التدفقات النقدية إحدى القوائـ المالية الأساسية التي يجب إعدادىا  قائمة التدفقات النقدية:-2-3-5

 في نياية كؿ فترة مالية، والتي تنتج مف مزاولة الشركة لأنشطتيا التشغيمية والتمويمية.

 مفيكـ قائمة التدفقات النقدية -2-3-5-5

 : تعريؼ قائمة التدفقات النقديةأكلا

النقدية أداة تحميؿ متميزة وعامة تقوـ عمى منظور ديناميكي وتبحث عف الخيارات "تعتبر قوائـ التدفقات 

 .(1)الإستراتيجية"

"توضح ىذه القوائـ التدفقات النقدية أي النقد الذي تـ تدفقو إلى المؤسسة أو إلى خارج المؤسسة خلاؿ فترة 

عمى مستقبؿ الشركة وىذه القائمة تتكوف مف  معينة. إف قدرة الشركة عمى إدارة التدفقات النقدية ىو أمر ىاـ يؤثر

مجموع الزيادة والنقص التي حدثت في النقدية ، كما قامت بو المؤسسة مف بيع أو شراء أو سداد ديوف 

قراض"  .(2)وا 

 ا: أىمية قائمة التدفقات النقديةثاني

 تكمف أىمية قائمة التدفقات الخزينة فيما يمي:

رة المشروع عمى توليد دة في تزويد مستخدمي البيانات المالية بمقدمعمومات التدفقات لممشروع مفيإف 

حتياجات المشروع في إ  ستخداـ ىذه النقدية.النقدية، وا 

                                                           
لنظاـ المحاسبة المالي الجديد وآليات تطبيقو في ظؿ معايير المحاسبة  المفاىيميالإطار ، الممتقى الدولي حوؿ عمي بف طالب، بناء كتحميؿ تدفقات الخزينةسميماف بمعور، (1)

 .3 :، ص2011نوفمبر  18 -17 -16الدولية، جامعة البميدة، 
 .3 :، ص2008، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، معايير المحاسبة كالإبلاغ المالي الدكليةمحمد أبو ناصر، جمعة حميدات، (2)
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معمومات التدفؽ النقدي تساعد المستخدميف عمى تطوير نماذج لتقدير ومقارنة القيمة الحالية لتدفقات النقدية 

 .لممشاريع المختمفة

النقدي التاريخي كمؤشر لمبالغ، وتوقيت ودرجة تأكيد التدفقات النقدية المستقبمية نستخدـ معمومات التدفؽ 

وىي مفيدة كذلؾ في اختبار دقة التقديرات السابقة لمتدفقات النقدية وفحص العلاقة بيف الربحية وصافي التدفؽ 

 .(1)النقدي

 ات النقديةثالثا: أىداؼ قائمة التدفق

 :(2)الأىداؼ التي يسمى القائموف عمى إنجاز قائمة التدفقات النقدية الوصوؿ إلييا ستخلاصمف الأىمية تـ إ

 .قياس مستوى السيولة عمى المدى القصير 

 .التخطيط لمتدفقات النقدية الداخمة والخارجة 

 .إيجاد معيار محدد لمحكـ عمى مدى كفاءة الأداء النقدي 

  المناسب.وضع برنامج زمني لتحصيؿ والتسديد النقدي 

 .المساىمة في الاقتصاد باستعماؿ النقد المتاح 

 .المساعدة في اتخاذ القرارات الخاصة بالشراء والبيع 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .17-16 :ص-، ص2000، الطبعة الثانية، دار وائؿ لنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الإدارة الماليةعبد الستار الصباح، سعود العامري، (1)
 .185 :، ص2013، الطبعة الأولى، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، الأردف، عماف، مبادئ الإدارة الماليةفيصؿ محمود السوارة، (2)
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 رؽ إعداد قائمة التدفقات النقديةط -2-3-5-2

 توجد طريقتيف لإعداد قائمة التدفقات النقدية ىما:

 أكلا :الطريقة المباشرة

المدفوعات النقدية التشغيمية مف المتحصلات النقدية التشغيمية لموصوؿ إلى حسب ىذه الطريقة يتـ استبعاد 

ستثمارية وصافي افي التدفقات النقدية للأنشطة الإصافي التدفؽ النقدي مف عمميات التشغيؿ ثـ يضاؼ ص

العاـ  ؿية أو التدفقات النقدية للأنشطة التمويمية لموصوؿ إلى التدفقات النقدية خلاؿ العاـ، ثـ يضاؼ رصيد النقد

 لموصوؿ إلى رصيد النقدية في نياية العاـ.

 (: جدكؿ تدفقات الخزينة بالطريقة المباشرة.55-2الجدكؿ رقـ )

 (N-1القيمة ) السنة الملاحظة البياف
 تدفقات الخزينة المتأتية مف الأنشطة التشغيمية.

عداد التأميف.  التحصيلات المقبوضة مف أنشطة التأميف وا 
عداد التأميف.المبالغ   المدفوعة عمى أنشطة التأميف وا 

 المبالغ المدفوعة لممورديف والمستخدميف.
 الفوائد والمصاريؼ المالية الأخرى المدفوعة.

 الضرائب عف النتائج المدفوعة.
 تدفقات الخزينة قبؿ العناصر غير العادية )الاستثنائية(.

 تدفقات الخزينة المرتبطة بالعنصر غير العادية.

   

    صافي تدفقات الخزينة المتأتية مف الأنشطة التشغيمية )أ(.

 تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة الاستثمار.
 تسديد لحيازة قيـ ثابتة مادية ومعنوية.

 التحصيلات عف عمميات التنازؿ القيـ الثابتة العينية أو المعنوية.
 تسديدات لحيازة قيـ ثابتة مالية.

 عف عمميات التنازؿ عف قيـ ثابتة مالية. التحصيلات
 الفوائد المتحصمة مف التوظيفات المالية.

 الحصص والأقساط المقبوضة مف النتائج المستممة.
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    صافي تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة الاستثمار )ب(.

 تدفقات الخزينة المتأتية مف أنشطة التمويؿ.
 الناتجة عف إصدار أسيـ. التحصيلات

 حصص الأرباح وغيرىا مف التوزيعات التي تـ القياـ بيا.
 التحصيلات المتأتية مف القروض.

 تسديدات القروض أو الديوف الأخرى المتماثمة.

   

    صافي تدفقات أمواؿ الخزينة المتأتية مف أنشطة التمويؿ.

    السيوؿتأثيرات تغيرات سعر الصرؼ عمى السيوؿ وشبو 

    تغيرات أمواؿ الخزينة لمفترة )أ، ب، ج(

 أمواؿ الخزينة ومعدلاتيا عند افتتاح السنة المالية.
 أمواؿ الخزينة ومعدلاتيا عند إقفاؿ السنة المالية.

   

    تغيير الخزينة خلاؿ الفترة

Source: ministre de finance, CNC, auis N 89 pourtant plant et mégle des fonctionnements des 

comptes et présentations des états financières des entités d’assurances et ou méassurances, Alger, 

2011, p80. 

 ثانيا :الطريقة غير المباشرة

ي ف، حيث تبدأ بصافي الربح مف واقع قائمة الدخؿ و تحولو إلى صاإلييا طريقة التوقؼ أو التسويات يشار

 ، و ىو معد عمى أساس الإستحقاؽ و ليس عمى الأساس النقدي.تدفقات مرتبطة بأنشطة تشغيمية
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 تدفقات الخزينة بالطريقة غير المباشرة(:52-2الجدكؿ رقـ )

السنة المالية  الملاحظة البياف
N 

 N-1السنة المالية 

 تدفقات أمواؿ الخزينة المتأتية مف الأنشطة التشغيمية.
 نتيجة السنة المالية.صافي 

 تصحيحات مف أجؿ:
 الإىتلاكات والأرصدة
 تغير الضرائب المؤجمة
 تغير المؤونات التقنية 

 تغير المخزونات
 تغير الزبائف والحسابات المدينة الأخرى

 تغير الموردوف والديوف الأخرى
 نقص أو زيادة قيمة التنازؿ الصافية مف الضرائب

   

الخزينة المتأتية مف الأنشطة صافي تدفقات أمكاؿ 
 التشغيمية )أ(.

   

 تدفقات أمواؿ الخزينة المتأتية مف أنشطة الاستثمار.
 مسحوبات عف اقتناء القيـ الثابتة.
 تحصيلات التنازؿ عف القيـ الثابتة.

 تأثير تغيرات محيط الإدماج )التجميع(

   

    صافي تدفقات أمكاؿ الخزينة مف أنشطة الاستثمار )ب(.

 تدفقات أمواؿ الخزينة المتأتية مف أنشطة التمويؿ
 الحصص المدفوعة لممساىميف

 زيادة رأس الماؿ النقدي
 إصدار القروض
 تسديد القروض

 

   

صافي تدفقات أمكاؿ الخزينة المتأتية مف أنشطة التمكيؿ 
 )ج(.
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 تغير أمواؿ الخزينة في الفترة )أ، ب، ج(.
 السنة الماليةأمواؿ الخزينة عند افتتاح 

 أمواؿ الخزينة عند إقفاؿ السنة المالية
 تأثير تغيرات سعر العملات الأجنبية

   

    تغير الأمكاؿ خلاؿ الفترة.

ربيع الأوؿ عاـ  28، الصادر يوـ الأربعاء 59الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  المصدر:

 .36 :، ص2559مارس  25ىػ الموافؽ لػ  5435

كمتا الطريقتيف تؤدياف إلى نفس النتيجة الظاىرة صافي النقدية مف الأنشطة التشغيمية، ولكف الاختلاؼ 

عرض وتفاصيؿ البنود التي تؤدي إلى ذلؾ المبمغ الإجمالي، فالطريقة غير المباشرة تعدؿ  بينيما ينحصر في

صافي ربح الفترة زيادة أو نقصاف لموصوؿ إلى المبمغ الإجمالي، في حيف أف الطريقة المباشرة تحسب التدفؽ 

 .(1)النقدي لكؿ بند مف بنود الدخؿ لموصوؿ إلى المبمغ الإجمالي

 ئمة التدفقات النقديةقامككنات  -2-3-5-3

 :(2)تتكوف قائمة التدفقات النقدية مف العناصر التالية

 تدفؽ الخزينة للاستغلاؿ 

ستغلاؿ، تدفؽ المالي الناتج عف عمميات الإستغلاؿ والـ عدة مؤشرات منيا فائض خزينة الإستخداتقاس بإ

 المالية المتعمقة بالنشاط.كما يعبر عف مستوى السيولة النقدية بعد إتماـ مختمؼ العمميات 

 تدفؽ خزينة الاستثمار 

ذي يقيس قدرة ستخداـ تدفؽ الخزينة المتاح اليتمثؿ في الفرؽ بيف حيازة الإستثمارات والتنازؿ ويمكف قياسو بإ

 ستغلاؿ.المؤسسة عمى تمويؿ إستثمارىاإعتمادا عمى تدفؽ الإ

 

                                                           
 :، ص2012، الأردف، الثانية ، إثر لمنشر والتوزيع، الطبعة المحاسبة المالية القياس كالإفصاح في القكائـرضواف حموة حناف، نزار خميج البمداوي، (1)

425. 
 .171 :إلياس بف ساسي، يوسؼ قريشي، مرجع سبؽ ذكره، ص(2)
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 تدفؽ خزينة التمكيؿ 

حتياجات المالية لمؤسسة مف مصادر خارجية وتنوي إستخداميا لتغطية الإىي الأمواؿ التي جمعتيا ا

 الداخمية.

 الخزينة الصافية 

ىي مجموع كؿ التدفقات المالية خلاؿ الدورة المالية ويمكف مف خلاليا الحكـ عمى قدرة المؤسسة عمى 

 تحقيؽ التوازف المالي.

 الأساليب الإحصائية كالرياضية-2-3-2

 الكمية مف الأساليب الحديثة في التحميؿ المالي ومنيا الأساليب الرياضية والإحصائية.تعتبر الأساليب 

 (1)الأساليب الإحصائية-5

مف السنوات بحيث ىي التي تعتمد عمى الأرقاـ القياسية والسلاسؿ الزمنية في مجموعة البيانات والعديد 

يستعمؿ في التحميؿ المالي المقارنة الأفقية باستخداـ السلاسؿ الزمنية وذلؾ بحساب العلاقة بيف المؤشرات لفترة 

زمنية يستحسف ألا تتجاوز الخمس سنوات لضماف الدقة في التحميؿ وتحسب العلاقة بيف لمؤشرات وفؽ المعادلة 

 التالية:

 

 المالي وفؽ الأساليب الإحصائية يجب إتباع بعض الإجراءات المتمثمة في:ولمقياـ بعممية التشخيص 

 .لا يتـ إتباع ىذا الأسموب إلا في حالة توفر سمسمة زمنية في البيانات أو القوائـ المالية 

  إعداد جدوؿ يتكوف مف حمقتيف الأولى لمعناصر والثانية لسنوات تتكوف مف عدة خانات حسب سنوات

 السمسمة الزمنية.

  555، ثـ تنتسب قيمة كؿ عنصر إلى مثيمو مف سنة الأساس مضروبا في 555تعتبر قيمة الأساس. 

                                                           
 .129 :مرجع سبؽ ذكره، ص، المعاصرة في التحميؿ المالي الاتجاىاتالحيالي، جي انوليد (1)

قيمة العنصر في السنة المقارنة
القيمة نفس العنصر في السنة الأساس 
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  جدوؿ التحميؿ يحصؿ المحمؿ عمى التغيرات التي تحدث لكؿ عنصر حيث يمكف تحويؿ قيمة بعد إعداد

 كؿ مؤشر أو عنصر إلى رسـ بياني يوضح اتجاه التغيرات التي حدثت خلاؿ السمسمة الزمنية.

 (1)الأساليب الرياضية-2

تستعمؿ لتحميؿ العلاقة بيف الظواىر والمؤشرات المالية مثؿ العلاقة بيف الأرباح والمصاريؼ أو العلاقة بيف 

المبيعات والعماؿ وغيرىا مف العلاقات وىذا عمى حساب الأىداؼ توجد عدة طرؽ رياضية مستعممة في ىذا 

التشخيص المالي عندما لا ستفادة منيا في لي أف يكوف ممما بيا حتى يمكف الإالمجاؿ، ويجب عمى المحمؿ الما

 ستعماؿ الأساليب الرياضية التالية:جيد، يمكف إستفادة مف الطرؽ التقميدية بشكؿ يمكف الإ

 طريقة الارتباط كالانحدار -2-5

 y=f(x)تستخدـ لتحديد العلاقة بيف ظاىرتيف أو أكثر وذلؾ مف خلاؿ معادلة الانحدار 

y.تمثؿ الظاىرة الأولى : 

x.تمثؿ الظاىرة الثانية : 

 قد تكوف الظاىرة الأولى سبب الظاىرة الثانية، كما يجب تحديد المتغير المستقؿ والمتغير التابع.

 طريقة البرامج الخطية-2-2

ظاىرتيف أو مجموعة مف ف تعتمد ىذه الطريقة عمى حؿ المعادلات الخطية عندما تكوف العلاقة بي

كما تستخدـ في دراسة القيـ المتغيرة الثنائية، ولحؿ المشاكؿ الاقتصادية باستخداـ البرامج الخطية نعتمد الظواىر،

 عمى استعماؿ المعادلة التالية:

 

 

 
                                                           

 :، ص2012، دار الزىراف لمنشر والتوزيع، الأردف، الأولى، الطبعة(FRS، التحميؿ المالي الحديث طبقا لممعايير الدكلية للإبلاغ المالي )شعيب الشنوؼ(1)
233. 

Y=a (x) + b 
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 المعادلتيف التاليتيف:مف خلاؿ  bو  aبحيث يجب تحديد قيمة كؿ مف

 

 

 

(i).تسمسؿ المتغيرات : 

Xi.قيـ المتغير الأوؿ : 

Yi.قيـ المتغير الثاني : 

 نماذج التنبؤ بالفشؿ المالي-2-3-3

النماذج الكمية والنسب والمؤشرات المالية لمعرفة  ستخداـالتنبؤ المالي عمى إيعتمد التشخيص المالي ليدؼ 

 معطيات معينة أو نتائج محددة ومقارنتيا مع نسب معيارية وقيـ أخرى.

 عتمد عمييا ما يمي:ومف بيف النتائج التي إ

Kidaنمكذج 
(1): 

الأساليب الحديثة في التنبؤ بالفشؿ وىو مبني عمى خمس سنوات وىي خمس متغيرات مستقمة مف  مف

ولكف مؤشر وزف ترجيحي حسب أىمية  Zالنسب والمؤشرات المالية وفقا لمعادلة الارتباط لتحديد المتغير التابع 

 مف خلاؿ المعادلة التالية: ،كؿ نسبة أو مؤشر

 

 

X1 الربح الصافي : .إجمالي الأصوؿ 

X2 الأمواؿ الخاصة : .إجمالي الخصوـ 

X3 النقديات : .الخصوـ المتداولة 

                                                           
 .246 :شعيب شنوؼ، مرجع سبؽ ذكره، ص(1)

∑           

∑      ∑        

Z= 1.042 X1 + 0.42 X2 + 0.461 X3 + 0.463 X4 + 0.271 X5 
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X4 المبيعات : .إجمالي الأصوؿ 

X5 النقديات : .إجمالي الأصوؿ 

ذا كانت سمبية فإف المؤسسة  في حالة كانت النتائج موجبة فإف المؤسسة في مأمف مف الفشؿ المالي، وا 

 المالي الذي يؤدي إلى الإفلاس.تواجو خطر الفشؿ 

 :nliarge 5975(1)نمكذج 

يجمع ىذا النموذج بيف أسموب التحميؿ المالي وأسموب تحميؿ المخاطر ويرتكز عمى المؤشرات النوعية أكثر 

مف الكمية، ويعطي أىمية كبيرة لمقرارات الإدارية ولنواحي الضعؼ أو القصور في نظاـ الرقابة الداخمية والنظـ 

اسبية المستخدمة في المؤسسة، وأىـ ما يرتكز عميو النموذج ىو أنو إذا كانت الإدارة ضعيفة الأداء فإنيا المح

 تستعمؿ النظاـ المحاسبي ولف تستجيب لتغير.

حسب ىذا النموذج تمر ىذه المؤسسة الفاشمة بعدة مراحؿ وتبدأ بحدوث العيوب التي تقود إلى حدوث 

ستفحاليا تؤدي إلى حدوث الفشؿ الفعمي ممثلا ر أعراض الفشؿ، والتي بإعمييا ظيو الأخطاء التي يترتب 

 بالتصفية أو الإفلاس.

 تقييـ حالة المؤسسة حسب ىذا النموذج يكوف كما يمي:

 58حتماؿ الفشؿ ضعيؼ )حالة الشركة جيد( إذا كاف مجموع العلامات الفعمية لممنشأة يقؿ عف إ. 

 38وأقؿ مف  58معقوؿ لمفشؿ إذا كاف مجموع العلامات الفعمية أكثر مف  حتماؿإ. 

 وأكثر. 35حتماؿ الفشؿ قوي، إذا كاف مجموع العلامات الفعمية إ 

 

 

 
                                                           

، جامعة تشريف 37، المجمد 5، العددالتنبؤ بالفشؿ المالي، مجمة البحكث كالدراسات العمميةدراسة مقارنة لنماذج رضواف العمار، حسيف قصيري، (1)
 .135-138 :، ص ص2015
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gordanspringateنمكذج 
(1): 

ختيار أفضؿ أربع نسب مالية، أسموب التحميؿ التميزي المعتمد لإspringateاستخدـ الباحث  5978سنة 

% لقدرتيا عمى التمييز بيف مجموعة الشركات الناجحة ماليا ومجموعة أخرى مف 9225حصمت عمى نسبة 

 الشركات التي أعمنت إفلاسيا ثـ تصفيتيا.

 وذلؾ حسب الصيغة التالية:

X1 رأس الماؿ العامؿ : .مجموع الأصوؿ المادية 

X2 الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب : .مجموع الأصوؿ المالية 

X3 الأرباح قبؿ الضرائب : .الخصوـ المتداولة 

X4 صافي المبيعات : .مجموع الأصوؿ المادية 

أقؿ مف  zفإنيا تشير إلى سلامة المركز المالي لممؤسسة، أما إذا كانت  zكمما ارتفعت قيمة المؤشر 

 ؼ عمى أنيا ميددة بخطر الإفلاس.فإف الشركة تصن 52862

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .251 :، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع، الأردف، صالثانية، الطبعة ، التحميؿ المالي لأغراض تقييـ الأداء كالتنبؤ بالفشؿحمزة محمد الزبيدي(1)

Z= 1.03 X1 +3.07 X2 + 0.66 X3 + 0.4  
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 خلاصة 

تعتبر القوائـ المالية في شركات التأميف والمتمثمة في )الميزانية، جدوؿ حسابات النتائج، التغير في حقوؽ 

الممكية والتدفقات النقدية(، والتي تساىـ بشكؿ فعاؿ في تشخيص الوضعية المالية في شركات التأميف لأنيا 

بالمصداقية والشفافية والملاءة والقابمية لممقارنة كما قمنا بالإلماـ عمى الأساليب التقميدية والحديثة تتميز 

لمتشخيص المالي، فالتقميدية يمكف مف خلاليا حساب مؤشرات التوازف المالي التي تبيف الوضعية الحقيقية 

ركة سواء تعمؽ الأمر بالربحية أو السيولة أو لشركات التأميف، وكذلؾ النسب المالية التي تقدـ تحميلا شاملا لش

النشاط أو الملاءة، أما الأساليب الحديثة فتمثمت في التدفقات النقدية التي تبيف الحجـ الحقيقي لمنقدية المتوفرة 

في الشركة بالإضافة إلى الأساليب الإحصائية والرياضية وأيضا التنبؤ بالفشؿ المالي التي تعطينا فكرة عف 

 ع الاقتصادية والمالية لشركات التأميف.الأوضا



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حالة الشركة الجزائرية لمتأمينات الفصؿ الثالث : دراسة  

-LA CAAT- 

 تقديـ الشركة الجزائرية لمتأمينات. 1.3

 .تطكر مؤشرات أداء الشركة الجزائرية لمتأمينات 2.3

 تشخيص الكضعية المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات. 3.3
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 تمييد

مف أجؿ توضيح ما جاء في الدراسة النظرية و التي تمثمت في فصميف ، الأوؿ إطار نظري لمتشخيص       

لمخاطر ، و الثاني حوؿ مساىمة التشخيص المالي في إدارة المخاطر المالية في شركات التأميفالمالي و ا

، حيث قمنا ظرية عمى أرض الواقعلن،  سنحاوؿ في ىذا الفصؿ إسقاط ىذه الدراسة االمالية في شركات التأميف

بالربط بيف الجانب النظري و الجانب التطبيقي مف خلاؿ تشخيص الوضعية المالية لإحدى شركات 

، وذلؾ باستخداـ أدوات التشخيص المالي مف أجؿ الحكـ عمى ة في الشركة الجزائرية لمتأميناتالمتمثمو ،التأميف

 ائـ المالية لمشركة .                   عتماد عمى القو لإالوضعية المالية لمشركة با

 و بالتالي يتناوؿ ىذا الفصؿ : 

 تقديـ الشركة الجزائرية لمتأمينات. -

 .تطور مؤشرات أداء الشركة الجزائرية لمتأمينات -

 تشخيص الوضعية المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات. -
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الجزائرية لمتأمينات تقديـ الشركة -3-1  

 . بصفة عامةLA CAATلمتأميناتسنتطرؽ في ىذا المبحث إلى تقديـ عاـ لمشركة الجزائرية 

 تعريؼ الشركة كنشأتيا -3-1-1

تأسست الشركة الجزائرية لمتأمينات تكريسا لمبدأ التخصص الذي كاف منتيجا في فترة السبعينات 

رىا، مياميا، مواردىا التعرؼ عمى نشأتيا، تطو خلاؿ والثمانينات، وسوؼ يتـ تقديـ الشركة الجزائرية لمتأميناتمف 

 .البشرية، ىيكميا التنظيمي

 نشأة كتطكر الشركة:أكلا: 

حتكار الدولة لنشاط التأميف إفي ظؿ محيط يتميز بLA CAATلقد ظيرت الشركة الجزائرية لمتأمينات

وذلؾ بعد إعادة ،  85–82بموجب المرسوـ رقـ  1985 أفريؿ 30وتخصص شركات التأميف، فقد تأسست في 

أميف خيرة التي كانت متخصصة في تالأ، ىذه LA CAARعادة التأميف إىيكمة الشركة الجزائرية لمتأميف و 

جمالي لقطاع الإعماؿ الأىمية نسبة رقـ أعماؿ تأميف النقؿ بالمقارنة مع رقـ لأخطار الصناعية والنقؿ، ونظرا الأ

وقد كانت تدعى عند إنشائيا بالشركة الجزائرية لتأمينات ، LA CAARتوليد ىذه الشركة عف شركة التأميف تـ

 . النقؿ، لتتخصص بذلؾ في أخطار النقؿ سواء تعمؽ ذلؾ بالنقؿ البري، البحري أو الجوي

نتقاؿ إلى مرحمة التسيير الذاتي لممؤسسات العمومية في إطار السياسة والإحات لاصالإومع بداية 

قتصادية التي انتيجتيا الجزائر لمتوجو نحو اقتصاد السوؽ تحولت الشركة الجزائرية لمتأمينات مف شركة الإ

ونتيجة ليذا التوجو نحو  ، 1989وذلؾ في أكتوبر(SPA/EPE)عمومية إلى شركة اقتصادية ذات أسيـ
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إلغاء تخصصيا في  1989ديسمبر  24في تسيير الشركة قررت الجمعية العامة لممساىميف في  لذاتيستقلالاالإ

 :(1)المتمثمة فيما يميالأخرى تأمينات النقؿ لتوسع بذلؾ مف محفظتيا التقنية لتشمؿ جممة مف فروع التأميف 

 .خطار الصناعية كالتأميف ضد الحريؽالأتأميف  -

 .السياراتخطار البسيطة كتأميف الأتأميف  -

لوىا بتعديؿ اسميا حيث أصبحت تسمى بالشركة الجزائرية ؤ ونتيجة ليذا التحوؿ في نشاط الشركة قاـ مس

ومع إلغاء مبدأ تخصص شركات التأميف سواء بالنسػبة لمشػركة ، مف الشركة الجزائرية لتأميف النقؿ لالمتأمينات بد

بػدأت تظيػر المنافسػة بينيػا مػع البقػاء دائمػا فػي ظػؿ احتكػار الجزائريػة لمتأمينػات أو بػاقي الشػركات الفاعمػة 

الػػذي ألغػػى مبػػدأ احتكػػار الدولػػة  95/07المادة وبموجػػب  1995 الدولػة لنشػاط التػأميف إلػى أف جػاء عػاـ 

الػذي أدى بالشػركة الأمر جانػب، لأالنشػػاط التػػأميف وفػػتح السػػوؽ الػػوطني أمػػاـ المتعػامميف الخػواص المحميػيف أو 

خطار الجديدة ومواجية الوضع الأالجزائريػة لمتأمينػات إلػى إعػادة تنظيميػا محاولة منيا لمتكيؼ والتأقمـ لممارسة 

 .الجديد

خطػار التػي يمكف الأتعػرض الشػركة الجزائريػة لمتأمينػات حاليػا مجموعػة منتجاتيػا التأمينيػة مػف أجػؿ تغطيػة 

جتماعيػة أو الإسواء في ممتمكاتيـ أو فػي حيػاتيـ  (شخاص طبيعيوف أو معنويوف)أأف يتعرض ليا زبائنيا 

المينية وىي تسعى مف أجؿ ذلؾ لخمؽ توافػؽ بػيف المنتجػات التػي تعرضػيا والرغبػات والتطمعػات المحتممػة 

دج  10.000.000وانتقمت إلى ، 1985دج في  6.000.000لزبائنيا، وقد ساىمت الشركة برأس ماؿ يقدر 

 .دج22.000.000ليصؿ حاليا إلى  ، 1992سنة 

 

                                                           
(9  )
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 :وحدات متواجدة عبر التراب الوطني عمى النحو التالي 09عمى LACAAT تحتوي شركة التأميف

 .(1)( الجزائر العاصمة، حيدرة، الحراش)وحدات في الجزائر ثلاث  -

 .وحدة في عنابة -

 .قسنطينةوحدة في  -

 .وحدة في سطيؼ -

 .وحدة في وىراف -

 وحدة في تممساف. -

 .وحدة في غرداية -

 ركة كمكاردىا البشريةمياـ الش:ثانيا

 مياـ الشركة الجزائرية لمتأمينات ( أ

 :بصفة عامة تتمثؿ مياميا فيما يمي

 .خطار وتعويض الزبائف في حالة وقوع الخطرالأالتأميف مف -

 .الوطني  الإقتصاديالتطور لتمويؿ الازمة تشغيؿ المدخرات -

 .بصفة عامةالإقتصاديمساىمة في تطور النظاـ المالي بصفة خاصة ال -

 .الإئتمانيةمويؿ المشاريعت -

 :بالتوجييات التاليةالأخذ ولتحقيؽ ىذه النشاطات يتطمب مف المؤسسة 

 .لكفاءة والفعالية في تسيير العقودا -

                                                           
(9 )
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 .الماليإمكانية الرفع والتحكـ في التوازف  -

 لتحسيف المستمر لنوعية الخدمات المقدمة لمزبائف، خاصة استعماؿ التكنولوجيا الجديدة لممعموماتا-

 .(1)ةيف وتحديث وتسيير الموارد البشريحست-

 المكارد البشرية لمشركة الجزائرية لمتأمينات ( ب

عامؿ ليصؿ في نياية  300مع أوؿ عاـ لمباشرة نشاط الشركة الجزائرية لمتأمينات كاف عدد عماليا حوالي 

الزيػػادة المعتبػػرة فػػي كػػـ ونػػوع عمػػاؿ و ،عامؿ مع تحسف ممحوظ في نسبة ومستوى التأطير 1681إلى  2019

ػا يخػػص التوظيػؼ والتكػويف خاصػة بعػد إلغػاء مبػدأ سػػتراتيجيتياالمنتيجػػة فيمػى إالشػػركة سػػنويا راجعػػة إل

التخصػص، وممارسػة الشػركة لفػروع تػأميف جديػدة ىػذا مػف جيػةونظرا لتوسع شبكتيا التجارية سواء المباشرة أو 

د مديرية مركزية مكمفة بالموار ت العنصػر البشػري في الشركة كونلأىمية غير المباشرة مف جية أخػرى، ونظػرا 

 :تسير ىذه المديرية عمى ما يميو البشرية ، 

 .توظيؼ كفاءات مطابقة لممواصفات المينية المحددة- 

 .  نشطة ونمو الشركةالأتكويف ورسكمة الموظفيف لمسايرة تطور  -

 .بحوثيـلإعداد التكفؿ بالمتربصيف والسير عمى إمدادىـ بالوثائؽ الالزمة-

خلاؿ لمتأمينػاتمػف حيػث نشػاطاتيا المختمفػة والمتعػددة ونسػب تطورىػا ويمكف تقديـ الشركة الجزائرية 

 (2)الجدوؿ المواليخلاؿ رقاـ والنسب مف الأخيرتيف بالأالسنتيف 
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 .: الشركة الجزائرية لمتأمينات في بضعة أرقاـ(1-3)الجدكؿ رقـ 

 نسبة التطكر 2019 2018 ) المكاضيع ( العناكيف
  التسيير الفني

 2% 24589110 24125610 نتاجلإا
 7% 12942434 12062242 التعويضات

 8% 15019113 13879173 مخصصات المطالبات المستحقة الدفع
 5% 12254186 11633152 ميفتأعقود إعادة ال
 7% 2039522 1890226 ميفتألجاف إعادة ال

 5% 4936941 4711817 ميفتأال عادةإالمطمبات المستحقة الدفع مف قبؿ شركات
  التسيير المالي

 8% 34032094 31543349 الاستثمارات المالية
 24% 1584286 1278932 المنتجات المالية
  التنظيـ الادارم
 12% 5266872 4686818 تكاليؼ التسيير

 2% 1681 1652 العماؿ
  النتائج

 6% 8122884 7672001 ميفتأىامش ال
 26-% 1756450 2380225 النتيجة الفنية التشغيمية

 9-% 2532093 2771622 النتيجة الصافية
  القدرة المالية كالملاءة

 0% 20000000 20000000 س الماؿأر 
 5% 25842167 24593095 حقوؽ الممكية

 8% 27953130 25934469 ىامش الملاءة المالية
  CAAT Algérie, Rapport annuel 2019المصدر:
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 التنظيمي لمشركة الجزائرية لمتأميناتالييكؿ  -3-1-2

إذ عرؼ  ، لقد عرفت الشركة الجزائريو لمتأمينات عدة تغيرات ىامة خاصة فيما يتعمقبالجانب التنظيمي

ىيكميا التنظيمي تغيرات عديدة وذلؾ موازاة مع التطورات التي حدثت في قطاع التأميف خاصة بعد إلغاء مبدأ 

فترة الاحتكار والذي اعد عمى اساس التقسيـ عمييا في ؿ والذي كاف معتمدا التخصص فالييكؿ التنظيمي الأو 

الوظيفي باعتبار أف الشركة كانت متخصصة في فرع النقؿ فقط مباشرة بعد إلغاء مبدأ التخصص في سنة 

بيف الوظائؼ والفروع وىو الاتحاد الحديث لممؤسسات يمزج  طرأت أولى تغيرات وأصبح تقسيـ الييكؿ  1990

لاف  ومع احتراـ المنافسة قررت الشركة تدعـ الييكؿ التنظيـ بمديرية لمتسويؽ وأخرى لممراجعة وذلؾ سنة ا

1997 . 

 أكلا: الييكؿ المركزم لمشركة

حيث يمثؿ الجياز المركزي  -بئر مراد رايس  -بالجزائر العاصمة الجزائرية لمتأميناتشركةميقع المقر الاجتماعي ل

لممؤسسة وتمكف ميامو الأساسية العامة لممؤسسة وتوجيييا بشكؿ شامؿ فيو ييدؼ إلى حوصمة أىداؼ مجموع 

 .الوظائؼ واليياكؿ

: كؿ ىيئات المؤسسة تقع تحت سمطتيا وتضـ المديريات العسكرية العشر، يترأسيا الرئيس المديرية العامة

ة.             دير العاـ المساعد، المفتش العاـ إضافة إلى وحدة تسير الفروع الجيويالمدير العاـ كما تضـ الم

.(1) مديريات 10: وعددىا  لمديريات المركزيةا  
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 LA CAATلشركةالمركزم الييكؿ التنظيمي  ( :1-3)شكؿ ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 -يـقسـ التنظ- مينات أتلمالشركة الجزائرية  المصدر :

 شركةمثانيا: الييكؿ اللامركزم ل

 والوكالاتوالمفتشيات الجيوية الفروع( الجيوية تمثؿ في الوحدات )و ي

: عبارة عف الوحدات اقتصادية مستقمة نسبيا حيث يمكف تشبييا بالمؤسسة، ويبمغ عددىا  الفركع الجيكية -1

تممساف  –سطيؼ  -قسنطينة -عنابة  -وىراف 03الجزائر ، 02الجزائر ، 01وىي كالتالي: فرع الجزائر ،09

 .وفرع الجنوب بغرداية، كؿ فرع يترأسو مدير إضافة إلى مساعديو

 الرئيس المدير العاـ

 مديرية

 الموارد

 المالية

مديرية 

المراقبة 

 والمراجعة

مديرية 

مين تأ

 السيارات 

مديرية 

قيالتسو  

 مديرية

 النقل

مديرية 

الموارد 

 البشرية

مديرية 

إدارة 

مواردال  

مديرية 

التخطيط 

 والتنظيم

مديرية 

الاخطار 

 الصناعية

مديرية 

إعادة 

مينأالت  
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مفتش العاـ لم، تابعة غرب وجنوب  -ؽ شر -وسط شرؽ  - غربوسط  ،05: وعددىا المفتشيات الجيكية-2

 .ا مفتش جيوي، وتمارس أعماؿ التفتيش في الشركةيترأس كؿ واحدة مني

، وىي مكمفة بحماية وكسب العلاقات اليومية مع الزبائف والمزيد مف لمشركة: تكوف الييكؿ القاعدي ككالات-3

 كة.الي يمثؿ الييكؿ اللامركزي لمشر التوضيح الشكؿ الت
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 LA CAATلشركة اللامركزم الييكؿ التنظيمي: ( 2-3الشكؿ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

الجزائرية لمتأمينات  الشركة  المصدر :  

 المديريات المركزية 

 الفركع الجيكية

01الجزائر  

02الجزائر   

03الجزائر   

 كىراف

 

 عنابة

 قسنطينة

 غرداية

 المفتشيات الجيكية

شرؽ كسط  

 كسط غرب

 شرؽ

 

 تممساف

 جنكب

 ككالات

 غرب

 سطيؼ
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 تطكر مؤشرات أداء الشركة الجزائرية لمتأمينات -3-2

شركات التاميف عمى تقدير نشاطاتيا و المتمثمة في النشاط التقني و المالي، عمى نشاطيا لمسنة  تعتمد

 السابقة وكذا الأىداؼ والبرامج التي ستقوـ بتطبيقيا ضمف مؤشرات.

 اكلا: النشاطات التقنية

في ما ، و التي سيتـ توضيحيا تشمؿ ىذه الانشطة مؤشريف رئيسييف : ىي رقـ الاعماؿ و التعويضات

 ي:يم

 عماؿرقـ الأ -1

 (2021-2017)  خلاؿ الفترة الجزائرية لمتأمينات  شركةال( : تطكر رقـ أعماؿ 2-3كؿ رقـ )جد

 الكحدة : دينار جزائرم

 : مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى وثائؽ الشركة.المصدر

 

 

  

 التغير 2021 التغير 2020 التغير 2019 التغير 2018 2017 البياف
ماؿ
لاع
ـ ا
رق

 

11
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11
.25
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 البياني لتطكر رقـ أعماؿ الشركة ( : التمثيؿ3-3الشكؿ )

 

 (1-3) مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى الجدوؿ رقـ المصدر:

نلاحظ مف خلاؿ قراءة وتحميؿ الجدوؿ والشكؿ اعلاه ، تطور بطريقة إيجابية في رقـ أعماؿ الشركة خلاؿ 

و استمر ىذا التطور 2018و 2017بيف سنة  5%، حيث كانت نسبة التطور  2017،2018،2019السنوات 

دمة التأمينية و ذلؾ نتيجة أدائيا لمخدينار جزائري 12.261.449.065.13 بمبمغ قدره 2019إلى سنة 

 بالمستوى المطموب و كذلؾ تنوع  فروعيا التأمينية مما أدى إلى ثقة زبائنيا مما سمح ليا بتحقيؽ ىذا الأداء .

ذلؾ نتيجة عمى التوالي و  8%و  1%انخفض رقـ الأعماؿ بنسبة  2021و سنة  2020أما في سنة 

أثر عمى قطاع التأميف كغيره مف القطاعات المالية التي تأثرت  لتداعيات الأزمة الصحية )جائحة كورونا(. مما

نما عمى المستوى العالميبالأزمة، ليس عمى المستوى المحم  .ي فقط وا 

1,06E+10

1,08E+10

1,1E+10

1,12E+10

1,14E+10

1,16E+10

1,18E+10

1,2E+10

1,22E+10

1,24E+10

2017 2018 2019 2020 2021

 شركة عمالأرقم 

 رقم الاعمال
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 التعكيضات   -2

 .يقصد بيا دفع مبمغ التأميف أو دفع التعويضات المستحقة لممؤمف لو عند تحقيؽ الخطر المؤمف ضده

 . 2021-2017الشركة خلاؿ السنكات(: تطكر تعكيضات 3-3جدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم

 التغير  2018 2017 البياف
 

 التغير 2019
 

 التغير 2021 التغير 2020
 

ات
يض
تعك
ال

 

6.
26
4.
05
2.
93

4.4
1

 6.
16
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05
5.
69

0.2
4

 

2-% 

6.
16
7.
94
8.
65

5.9
3

 

%0
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2
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5.
80
6.
15

8.4
7
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5

 

5.
84
8.
03
5.
96

4.3
9

 

%-
0.

47
 

 عتمادا عمى وثائؽ الشركة.إمف إعداد الطالبتيف  المصدر:

 (: التمثيؿ البياني لتطكر تعكيضات الشركة4-3الشكؿ)

 
 (2-3مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى معمومات الجدوؿ )المصدر : 

5,6E+09

5,7E+09

5,8E+09

5,9E+09

6E+09

6,1E+09

6,2E+09

6,3E+09

2017 2018 2019 2020 2021

 التعويضات

 التعويضات
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التعويضات لممؤمف ليـ خلاؿ السنوات يلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ و التمثيؿ البياني ، أف الشركة تقوـ بدفع 

بمبمغ  قدره  2%بنسبة  2018الخمس و التي قمنا بدراستيا حيث نلاحظ إنخفاض طفيؼ في التعويضات سنة 

الذي كاف مبمغ التعويضات فييا  2017دينار جزائري مقارنة بسنة   6.160.055.690.24

، ويعود تغير ىذه 2018مقارنة   0.12%بنسبة  2019دينار جزائري أما في سنة  6.264.052.934.41

 الانخفاض في التعويضات المدفوعة لممؤمف ليـ إلى نقص الحوادث المؤمف عمييا مف طرؼ الشركة.النسب و 

%( الذي بمغ 5شيدت الشركة إنخفاض ممحوظ في قيمة التعويضات) 2021و  2020و في سنتي 

 2021جزائري في سنة دينار  5.848.035.964.39و 2020دينار جزائري في سنة  5.875.806.158.4

 وىذا الانخفاض راجع لتداعيات جائحة  كورونا.

 ثانيا : النشاطات المالية

 تتحدد ىذه النشاطات مف خلاؿ مؤشر الاستثمارات. 

 . 2021-2017 ( : تطكرات استثمارات الشركة خلاؿ السنكات4-3الجدكؿ)

 الكحدة : دينار جزائرم

 مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى وثائؽ الشركةالمصدر :

 التغير 2021 التغير 2020 التغير 2019 التغير 2018 2017 البياف

رات
ثما
ست
الإ

 

29
.7
83

.0
00
.0
00

 31
.5
43

.0
00
.0
00

 

%6 

34
.0

32
.0

00
.0

00
 

%8 

36
.6

94
.0

00
.0

00
 

%8 

38
.5

42
.0

00
.0

00
 

%5 
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رتفاع يعود ىذا الإالسنوات الخمس و لاؿ رتفعت خإستثمارات الشركة إنلاحظ أف مف خلاؿ تحميؿ الجدوؿ 

ستمرار الجيود المبذولة مف طرؼ الشركة لتعزيز شبكة التوزيع وضماف المتابعة المنتظمة لمبيانات إإلى 

ب الزبائف خاصة في ظؿ تداعيات ذصورة الشركة في السوؽ الوطني وج والميزانيات المستخدمةمف أجؿ تقوية

 سابقا عمى نشاط الشركة.الأزمة الصحية التي أثرت كما رأينا 

مؤشرات الأداء المالي لمشركة الجزائرية لمتأمينات،لاحظنا تراجعا واضح خلاؿ سنتي  بعض مف خلاؿ تحميؿ

، والسبب راجع لتداعيات الأزمة الصحية والتي أدت بآلاؼ الزبائف لتجميد عقود التأميف، بينما 2021و 2020

إلى تأميف جزئي، خاصة بالنسبة لأصحاب الشركات والمؤسسات لجأ آخروف إلى تقميصيا مف التأميف الشامؿ 

الصغيرة والمتوسطة، وأصحاب المركبات، وذلؾ في أعقاب الخسائر والصعوبات المالية المترتبة عمى جائحة 

 فيروس كورونا.

كما أف إجراءات الغمؽ والحجر الصحي، أدت إلى إشيار عدد مف المؤسسات إفلاسيا، وقياـ أخرى بسحب 

يا التجاري، وتوقيؼ النشاط مؤقتا، كما أف عدـ تسديد المتعامميف والزبائف لأقساط التأميف أثر عمى الشركة سجم

فضلا عف تأثرىا بوقؼ السفر وغمؽ الحدود، وتجميد تأشيرة "شنغف"، وتجميد القروض البنكية التي كاف التأميف 

كة زيادة استثماراتيا كحؿ لمتقميؿ مف ىذه عمييا أحد المنتجات التي تطرحيا الشركات. وعميو حاولت الشر 

التداعيات. وىنا تظير أىمية عممية التشخيص في تقييـ المخاطر ومحاولة اتخاذ إجراءات مف أجؿ التقميؿ مف 

 حدتيا عمى الشركة ومساعدتيا عمى الاستمرار.

 لمشركة الجزائرية لمتأميناتتشخيص الكضعية المالية  3-3-

سنحاوؿ تشخيص الوضعية المالية لشركة التأميف الجزائرية مف خلاؿ أدوات التشخيص المالي التي تـ التطرؽ 

 الييا في الفصؿ النظري ،حسب المعمومات المتحصؿ عمييا والمستخرجة مف وثائؽ الشركة .
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 مشركة عف طريؽ القكائـ المالية لتشخيص الكضعية المالية  -3-3-1

بدراسة القوائـ المالية )الميزانية وجدوؿ حسابات النتائج( الخاصة بالشركة محؿ الدراسة خلاؿ الفترة  سنقوـ

 لموقوؼ عمى نقاط القوة والضعؼ لمشركة. 2021إلى 2017 فالممتدة م
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 (2019-2017) صرة لمشركة خلاؿ الفترةاكلا:الميزانية المالية المخت

 جانب الأصكؿ  (1

 .(2019-2017) (: تطكر ميزانية الأصكؿ خلاؿ السنكات5-3رقـ )الجدكؿ 

 الكحدة: دينار جزائرم

 التغير 2021 التغير 2020 التغير 2019 التغير 2018 2017 البياف
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 2021-2017سنوات مشركة لمالطالبتيف اعتمادا عمى الميزانية المالية ل مف اعدادالمصدر :
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 نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أف :

ائري بالمقارنة دينار جز  26.791.890.203.15بمبمغ % 9بنسبة 2018الأصوؿ الغير جارية ارتفعت سنة _

 %21أي بنسبة  دينار جزائري 32.396.591.302.55ب  2019قدر المبمغ في سنة و ،مع السنة السابقة

حسب تحميؿ و ،  % عمى التوالي6% و10بنسبة  2021و 2020، كما ارتفعت خلاؿ سنتي 2018مقارنة بسنة 

استثمارات بنود ميزانية الأصوؿ التفصيمية المبينة في الملاحؽ لسنوات الدراسة، يعود ذلؾ إلى زيادة نسبة 

يدؿ عمى أف الشركة قامت بتوسيع نطاؽ خدماتيا رتفاع نسبي في قيمة الأصوؿ قيد الإنشاء و ىذا ا  و الشركة، 

التأمينية مف خلاؿ إنشاء أصوؿ جديدة. بالإضافة إلى زيادة التوظيفات المالية  مف خلاؿ المساىمة في رأس 

يداع مبالغ في البنوؾ نظرا لانخفاض أسعار لفائدة في السوؽ النقدي  .ماؿ بعض الشركات وا 

% عف 7بنسبة  2018الأصوؿ الجارية شيمت ارتفاعا مف سنة إلى أخرى بنسب متفاوتة حيث ارتفعت سنة  _

ويعود %0.35ارتفعت بنسبة  2021يف سنة % في ح8بنسبة  2020و 2019ولترتفع في سنتي  2017سنة 

التقنية، والمدينوف أو ما  ىذا الارتفاع إلى الزيادة في مكونات الأصوؿ الجارية والمتمثمة أساسا في المؤونات

يسمى بالديوف عمى الزبائف والمتكونة مف ديوف المؤسسات العمومية نتيجة لمصعوبات المالية التي تواجييا 

وانتياج الشركة سياسة منح تسييلات التسديد لزبائنيا حتى لا تتقمص حصتيا السوقية نظرا لوجود عدة شركات 

كما أف الشركة تحتفظ بمقدار معيف مف الأمواؿ  لأخيرة لجائحة كورناالتداعيات ا عاممة في القطاع خاصة مع

عمى شكؿ سائؿ نقدي في كؿ مف صندوقيا ورصيدىا لدى البنؾ المركزي وكذا البنوؾ التجارية ومراكز الصكوؾ 

ة إلى سن البريدية، والمعبر عنيا في ميزانية الأصوؿ بالخزينة والتي عرفت قيـ موجبة ومتزايدة بنسب مختمفة مف

 .أخرى خلاؿ فترة الدراسة
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 ( جانب الخصكـ2
 .(2021-2017)( : تطكر ميزانية الخصكـ خلاؿ السنكات6-3جدكؿ رقـ )ال

 الكحدة : دينار جزائرم
 التغير 2021 التغير 2020 التغير 2019 التغير 2018 2017 البياف
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 .2021-2017شركة لمفترة ممف اعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لالمصدر :

( 2021-2017مف خلاؿ الجدوؿ و تحميمو تبيف لنا أف للأمواؿ الدائمة ارتفعت خلاؿ الفترة المدروسة)

وىذا راجع إلى ارتفاع رأس الماؿ الخاص والمكوف مف الاحتياطات ورأس الماؿ الاجتماعي ونتيجة الدورة 

مف ميا، وىو ما سيؤثر ىناؾ تخصيص ضئيؿ للأمواؿ كاحتياطات لمواجية الأخطار التي تعترض عم-الصافية

ة ىي ربح خلاؿ وبذلؾ تتأثر أرباحيا المحققة بالانكماش مع العمـ أف نتيجة الدور خلاؿ إمكانية تعرضيا لمخسائر 

كما يعود السبب في ارتفاع الأمواؿ الدائمة إلى زيادة الديوف طويمة الأجؿ )الخصوـ غير السنوات المدروسة

 الجارية(.

% مف 50وؽ الأجؿ )الخصوـ الجارية( والتي تشكؿ في المتوسط تقريبا ما يفأما بالنسبة لمديوف قصيرة 

ومف خلاؿ تحميؿ بنود الميزانية التفصيمية  تتزايد بنسب مختمفة مف سنة لأخرىكما أنيا إجمالي الخصوـ لمشركة

الديوف التقنية الموجودة في الملاحؽ خلاؿ السنوات المدروسة نلاحظ أف ىذه الزيادة راجعة بالأساس إلى ارتفاع 

، أي أف الشركة تعتمد في تمويؿ 30والتي لوحدىا تمثؿ ما يفوؽ  % في المتوسط مف إجمالي الخصوـ

والتي تعبر عف التزامات الشركة اتجاه المؤمف ليـ  النوع مف الديوف ذااستخداماتيا بصفة أساسية عمى ى

 والمستفيديف مف عقود التأميف وكذا عمميات إعادة التأميف.
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 ثانيا : جدكؿ حسابات النتائج

  2021-2017لييا الشركة خلاؿ السنوات  إلي يبيف اىـ النتائج التي توصمت الجدوؿ التا

 (2021-2017)( :نتائج حسابات الشركة لسنكات 7-3الجدكؿ رقـ )

 مف خلاؿ جدوؿ حسابات النتائج نستخمص ما يمي :

 الكحدة : دينار جزائرم

 التغير 2021 التغير 2020 التغير 2019 التغير 2018 2017 البياف

1
تبة
مكت
ط 
سا
.أق

 11
.3
19

.0
08
.3
11
.25

 11
.9
70

.2
34
.6
25
.96

 

%6 

12
.2
61

.4
49
.0
65
.13

 

%2 

12
.0
85

.5
78
.7
48
.60

 

%-
1

 

11
.1
58

.2
56
.8
77
.80

 

%-
8

 

2
سنة

ت ال
دما
.خ

 6.
26
4.
05
2.
93

4.4
1

 6.
16
0.
05
5.
69

0.2
4

 

%-
2

 

6.
16
7.
94
8.
66

5.9
3

 

%0
.1

2
 

5.
87
5.
80
6.
15

8.4
7

 

%-
5

 

5.
84
8.
03
5.
96

4.3
9

 

%-
0.

5
 

3
دة 
إعا
ت 
مكلا

.ع
ميف

التأ
 

1.
91
4.
33
4.
00

9.3
4

 1.
86
1.
82
2.
23

8.2
7

 

%-
3

 

2.
02
9.
38
3.
38

2.2
5

 

%9 

2.
00
4.
18
0.
94

1.3
4

 

%-
1

 

2.
17
1.
06
7.
40

4.0
8

 

%8 

4
ت 
عانا

.إ
لاؿ 

ستغ
الإ

ميف
التأ
ط 
شا
لن

 

 

-  -  -  -  -  -  -  -  - 
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5
في
صا
ف ال

أمي
 الت
ش
ىام
.

 6.
96
9.
28
9.
38

6.1
9

 7.
67
2.
00
1.
17

3.9
9

 

%1
0

 

8.
12
2.
88
3.
78

1.4
5

 

%6 

8.
21
3.
95
3.
53

1.4
7

 

%1 

7.
48
1.
28
8.
31

7.4
9

 

%-
9

 

6
مية
شغي

 الت
جة
لنتي
.ا

 2.
27
9.
59
7.
52

7.1
3

 2.
38
0.
22
5.
31

3.3
0

 

%5 

1.
75
6.
45
0.
11

2.7
9

 

%-
26

 

1.
23
8.
44
3.
05

0.9
8

 

%-
29

 

1.
23
8.
48
95
35

.38
 

%0
.0

04
 

7
لية
لما
ة ا
تيج
.الن

 86
2.
45
6.
26
5.3

6
 96

2.
08
2.
11
8.6

9
 

%1
2

 

1.
15
4.
84
8.
92

9.3
8

 

%2
0

 

1.
90
2.
83
4.
49

3.9
2

 

%6
5

 

2.
03
6.
24
0.
06

2.5
2

 

%7 

8
بؿ 
ة ق
ادي
 الع

جة
لنتي
.ا

ة )
ريب
لض
ا

6+7) 3.
14
2.
05
3.
79

2.4
9

 3.
34
2.
30
7.
33

1.9
9

 

%6 

2.
91
1.
29
9.
04

2.1
7

 

%-
13

 

3.
14
1.
27
7.
54

4.9
0

 

%8 

3.
27
4.
72
9.
59

7.9
0

 

%5 

9
ية 
صاف

ة ال
تيج
.الن

دية
العا
طة 

نش
للأ

 2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 

%1
0

 

2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 

%-
9

 

2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 

%1
0

 

2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

%5 

10
جة 

لنتي
.ا

دية
العا
ير 
غ

 

- -  -      
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فية
صا
ة ال

تيج
الن

 2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 

%1
0

 

2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 

%-
9

 

2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 

%1
0

 

2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

%5 

 (2021-2017)شركة لمفترة مالطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية ل مف اعدادالمصدر:

  :نلاحظ أف ىامش التاميف الصافي يظير بقيمة موجبة خلاؿ فترة الدراسةحيث قدر بػػػػ ىامش التأميف الصافي

قدر بػػػ و  10%بنسبة  2018رتفع في سنة ا  ، و 2017ينار جزائري سنة د 6.969.289.386.19

دينار جزائري  8.122.883.771.47ارتفع إلى  2019في سنة و  دينار جزائري 7.672.001.173.99

ش التأميف الصافي نخفاضا في قيـ ىامإسجمنا  2020،2021، أما في سنتي 2018مقارنة بسنة  6%بنسبة 

 نخفاض بالتغير في قيمة الأقساط المكتتبة  خلاؿ السنوات المدروسة. الإفاع و رتو يتعمؽ ىذا الإ

  :ػب2018في سنة دينار جزائري و  2.279.597.527.13ب  2017قدرت قيمتيا في النتيجة التشغيمية 

 ػقدرت ب 2019،أما في سنة 4.5%دينار جزائري بنسبة تغير 2.380.225.313.30

، و أستمر ىذا الانخفاض حتى سنة  26.20%دينار جزائري بنسبة انخفاض  1.756.450.112.79

يرجع الارتفاع إلى الانخفاض فيمصاريؼ الاستغلاؿ في و %0.004بنسبة  2021ة ليرتفع مجددا سن 2020

 حيف العكس يعود الانخفاض إلى ارتفاع مصاريؼ الاستغلاؿ .

 :11.5%كانت نسبتيا  2018سجمت ارتفاع خلاؿ السنوات الخمس المدروسة، حيث في سنة النتيجة المالية 

 2018مقارنة مع سنة  20%سجمت نسبة تغير قدرت ب  2019، أما في سنة 2017مقارنة  بسنة 
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الانخفاض في و  وىذا راجع للارتفاع في المنتجات المالية ،2021و  2020ذا الارتفاع في سنتي ستمر ىا  و 

في السوؽ وحسف  المصاريؼ الماليةمما يدؿ عمى تحقيقيا لفوائض تستطيع مف خلاليا ضماف الاستقرار والبقاء

 تسييرىا لإيراداتياوالذي يمكنيا مف الوفاء بالتزاماتيا تجاه متعاممييا.

 :دينار  3.142.053.792.49ػب 2017قدرت النتيجة العادية قبؿ الضريبة سنة النتيجة العادية قبؿ الضرائب

مقارنة  6%ػبدينار جزائري بنسبة زيادة قدرت  3.342.307.331.99 ػقدرت ب 2018جزائري ، أما في سنة 

مقارنة  % 13-دينار جزائري بنسبة انخفاض2.911.299.042.17ػبقدرت  2019، وفي سنة  2017بسنة 

دينار جزائري و استمر ىذا الارتفاع إلى  3.141.277.544.90قدرت ب  2020أما في سنة  2018بسنة 

القيـ إلى التغير في قيـ كؿ مف ىامش التأميف الصافي و النتيجة و يرجع ىذا التذبذب في  2021سنة 

 التشغيمية .

 دينار جزائري وارتفعت بنسبة  2.509.986.561.25قيمة قدرت بػػػػػ  2017سجمت سنة :النتيجة الصافية

فسجمت  2019دينار جزائري ، أما في سنة  2.771.621.779.33و قدرت بػػػػػػ  2018في سنة  %10

دينار جزائري والسبب راجع إلى  2.532.093.416.11و قدر بػػػػػ  2018مقارنة بسنة  9-%نسبة انخفاض ب

الانخفاض الواضح في النتيجة التشغيمية ورغـ ارتفاع النتيجة المالية إلا أنيا لـ تغطي ذلؾ الانخفاض الحاصؿ 

فالارتفاع في النتيجة المالية رغـ انخفاض النتيجة التشغيمية  2020في النتيجة التشغيمية في حيف في سنة 

انعكس في النياية عمى ارتفاع النتيجة الصافية ويعود السبب في ذلؾ إلى ارتفاع المصاريؼ المالية والمتمثمة 

نلاحظ زيادة في النتيجة الصافية مما يدؿ عمى أف الشركة  2021و  2020في فوائد القروض أما في سنتي 

وعميو يمكف القوؿ أف الفرؽ بيف مصاريؼ الشركة الجزائرية لتقدما كثفت مجيوداتيا مف أجؿ تحقيؽ ىذا
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يراداتيا نتج عنو نتيجة موجبة، مما يدؿ تحقيقيا لفوائض تستطيع مف خلاليا ضماف الاستمرار  لمتأمينات وا 

 والبقاء في السوؽ، وحسف تسييرىا لإيراداتيا والذي يمكنيا مف الوفاء بالتزاماتيا تجاه متعاممييا.

 ستخداـ مؤشرات التكازف المالي إالتشخيص المالي ب -3-3-2

تتعرض التوازنات المالية لمفيوـ التوازف المالي باختلاؼ طبيعة نشاط الشركة حيث يمكف المقارنة بيف مدة 

الموارد مف جية ومدة الاستخدامات مف جية أخرى، وسوؼ نقوـ بحساب كؿ مف رأس الماؿ العامؿ والاحتياج 

سنوات الدراسة حتى نتمكف مف معرفة مدى تحقيؽ الشركة الجزائرية لمتأمينات لقاعدة التوازف  وكذا الخزينة خلاؿ

 المالي.

 أكلا : رأس الماؿ العامؿ 

-2017) انيات المختصرة لمشركة لمسنواتمف أجؿ معرفة إدا كانت الشركة متوازنة ماليا أـ لا، نعتمد عمى الميز 

2021). 
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 الدائـ:رأس الماؿ العامؿ  (1

 (:رأس الماؿ العامؿ الدائـ8-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

الأمكاؿ 
 الدائمة

27
.1
98

.6
50
.6
69
.98

 

29
.4
08

.8
69
.4
96
.8

 31
.6
49

.3
80
.3
09
.63

 34
.2
36

.1
05
.6
71
.31

 36
.3
00

.8
16
.9
05
.63

 

الأصكؿ غير 
 الجارية

24
.3
78

.8
16
.0
22
.34

 26
.7
91

.8
90
.2
03
.15

 32
.3
96

.5
91
.3
02
.55

 35
.5
82

.8
56
.4
13
.34

 37
.7
24

.6
20
.9
98
.29

 

رأس الماؿ 
 العامؿ الدائـ

2.
81
9.
83
4.
64

7.6
4

 2.
61
6.
97
9.
29

3.6
5

 

74
7.
21
0.
99
2.9

2
- 1.
34
6.
75
0.
74

2.0
3

- 

1.
42
3.
80
4.
09

2.6
6

- 

 .(2021-2017)السنواتمف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ المصدر:

كاف موجبا وىذا  2018و  2017مف خلاؿ النتائج المتوصؿ ليا نلاحظ أف رأس الماؿ العامؿ خلاؿ سنة 

التي 2021، 2020، 2019يعني أف الشركة تمكنت مف تمويؿ الأصوؿ الثابتة بالأمواؿ الدائمة عكس السنوات 
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الدائمة لا تموؿ  أي أف الأمواؿدنىلتوازف المالي الأحققت رأس ماؿ عامؿ سالب والذي يعكس مبدئيا عدـ وجود ا

التدني إلى تزايد الأصوؿ الثابتة والتي تتكوف أساسا مف التوظيفات المالية التي تقوـ  ذاويعود ىالأصوؿ الثابتة

بيا الشركة الجزائرية لمتأمينات لكي تغطي التزاماتيا مف جية، أما مف جية أخرى فنلاحظ ارتفاع في حجـ 

 نات التقنية والنتيجة الصافية لمدورة.ؤو اؿ الدائمة والناجـ عف ارتفاع كؿ مف الاحتياطات والمالأمو 

إف وجود رأس الماؿ العامؿ سالب يدؿ عمى عدـ التوازف بيف الموجودات والمطموبات أي الاحتياجات 

 .المتعامميف معياقدىا ثقة والمصادر وعدـ قدرة الشركة عمى الوفاء بالتزاماتيا التقنية مما يف

 رأس الماؿ العامؿ الأجنبي  (2

 ( : رأس الماؿ العامؿ الأجنبي9-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 مجمكع الخصكـ

61
.9
42

.0
61
.7
96
.16

 66
.7
04

.5
85
.6
86
.72

 72
.5
88

.3
61
.9
96
.16

 78
.5
02

.7
25
.4
45
.71

 

80
.7
94

.1
83
.3
26
.4

 

 الخاصة الأمكاؿ

22
.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 



-LA CAAT-                                        لمتأميناتالجزائرية  شركةالدراسة حالة الفصؿ الثالث  
 
 

110 
 

رأس الماؿ العامؿ 

 الأجنبي

39
.1
63

.4
33
.7
92
.63

 42
.1
11

.4
91
.0
07
.68

 46
.7
46

.1
94
.8
51
.44

 51
.0
57

.7
55
.0
71
.02

 52
.1
24

.3
30
.9
78
.68

 

 . (2021-2017)مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة لمفترة المصدر: 

مف خلاؿ تحميؿ الجدوؿ نلاحظ أف الشركة تمكنت مف تمويؿ احتياجاتيا طويمة المدى باستخداـ         

مواردىا الخاصة، أي أف الشركة حققت فائضا ماليا يمكف استخدامو في تمويؿ الاحتياجات المالية المتبقية 

 مما يؤدي ىذا إلى توازف الييكؿ المالي لمشركة.
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 رأس الماؿ العامؿ الخاص  (3

 (: رأس الماؿ العامؿ الخاص10-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                           

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 الأمكاؿ الخاصة

22
.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

الأصكؿ غير 

 الجارية
24

.3
78

.8
16
.0
22
.34

 26
.7
91

.8
90
.2
03
.15

 32
.3
96

.5
91
.3
02
.55

 35
.5
82

.8
56
.4
13
.34

 37
.7
24

.6
20
.9
98
.29

 

رأس الماؿ 

 العامؿ الخاص

1.
60
0.
18
8.
01

8.8
1

- 

2.
19
8.
79
5.
52

4.1
1

- 

6.
55
4.
42
4.
15

7.8
3

- 

8.
13
7.
91
6.
03

8.6
5

- 

9.
05
4.
76
8.
65

0.5
7

- 

 .(2021-2017) المالية لسنواتمف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المصدر:
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نلاحظ مف خلاؿ قراءة و تحميؿ الجدوؿ، أف رأس الماؿ العامؿ الخاص لشركة سالب خلاؿ السنوات 

مما يجبر  طي أولا تموؿ الأصوؿ غير الجاريةالخمس المدروسة، مما يدؿ عمى أف الأمواؿ الخاصة لا تغ

أو البحث عف مصادر تمويمية  ارالاستثم التخفيض مف الشركة لمجوء إلى الزيادة في رأس الماؿ الاجتماعي أو

 أخرى كالاستدانة.

 يرأس الماؿ العامؿ الإجمال (4

 (:راس الماؿ العامؿ الإجمالي11-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                                  

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

رأس الماؿ العامؿ 

الإجمالي = الأصكؿ 

 الجارية

37
.5
63

.2
45
.7
73
.82

 39
.9
12

.6
95
.4
83
.57

 40
.1
91

.7
70
.6
93
.61

 42
.9
19

.8
69
.0
32
.37

 43
.0
69

.5
62
.2
28
.11

 

 .(2021-2017) مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ السنواتالمصدر: 

خلاؿ قراءة الجدوؿ نلاحظ أف قيمة رأس الماؿ العامؿ الإجمالي منخفضة خلاؿ الخمس سنوات المدروسة  مف

ؿ الأطراؼ الخارجية مقارنة برأس الماؿ العامؿ الأجنبي، مما يدؿ عمى أف المؤسسة غير مستقمة ماليا أي تدخ

 المتمثمة في مورديف جدد. في سياستيا و 
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 في رأس الماؿ العامؿ  (احتياجات5

 (: احتياجات في رأس الماؿ العامؿ12-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                              

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 إحتياجات الدكرة

34
.4
99

.8
46
.3
91
.94

 35
.8
43

.8
27
.1
01
.15

 35
.0
44

.6
20
.7
27
.11

 38
.8
20

.0
68
.1
19
.55

 37
.7
79

.0
90
.3
43
.72

 

 مكارد الدكرة
34

.7
43

.4
11
.1
26
.18

 37
.2
95

.7
16
.1
89
.92

 40
.9
38

.9
81
.6
86
.53

 44
.2
60

.6
19
.7
74
.40

 44
.4
93

.3
66
.4
20
.77

 

إحتياجات في 

 مالالعامؿالرأس 

24
3.
56
4.
73
4.2

4
- 1.
45
1.
88
9.
08

8.7
7

- 

5.
89
4.
36
0.
95

9.4
2

- 

5.
44
0.
55
1.
65

4.8
5

- 

6.
71
4.
27
6.
07

7.0
5

- 

 .(2021-2017) الميزانية المالية لسنواتمف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى المصدر :

مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف الاحتياج سالب خلاؿ سنوات الدراسة والذي يدؿ عمى أف الشركة ليا موارد 

مالية تفوؽ احتياجاتيا، أي أنو يوجد تفاوت بيف أجاؿ الاستحقاؽ وأجاؿ التسديد، وىا راجع إلى طبيعة وميزة 
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فإذا اؿ في شكؿ أقساط وتقوـ بتوظيفيالتأميف، كونيا تبيع عقود التأميف مقابؿ أمو انعكاس دورة استغلاؿ شركات ا

 ما تحقؽ الخطر قامت بتسديد التزاماتيا تجاه المؤمف ليـ.

 (الخزينة6

 .تعتبر مف أىـ مؤشرات التوازف المالي، وتعبر عف مجموع الأمواؿ التي بحوزة الشركة

 .2021-2017لشركة خلاؿ السنكات ( : الخزينة المالية 13-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                                      

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 رأس الماؿ العامؿ

2.
81
9.
83
4.
64

7.6
4

 2.
61
6.
97
9.
29

3.6
5

 

74
7.
21
0.
99
2.9

2
- 1.
34
6.
75
0.
74

2.0
3 - 

1.
42
3.
80
4.
09

2.6
6 - 

تياج رأس حإ
 الماؿ العامؿ

24
3.
56
4.
73
4.2

4
- 1.
45
1.
88
9.
08

8.7
7

- 

5.
89
4.
36
0.
95

9.4
2

- 

5.
44
0.
55
1.
65

4.8
5

- 

6.
71
4.
27
6.
07

7.0
5

- 

 الخزينة

3.
06
3.
39
9.
38
1,
88

 4.
06
8.
86
8.
38
2,
42

 5.
14
7.
14
9.
96
6,
50

 4.
09
9.
80
0.
91
2,
82

 5.
29
0.
47
1.
88
4,
39

 

 .( 2021-2017خلاؿ السنوات ) مشركةلمف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية المصدر :
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كما أنيا ، 2019التي انخفضت قيمتيا عف سنة  2020شيدت الخزينة تزايدا مف سنة إلى أخرى عدا سنة 

عرفت قيـ موجبة وىذا يدؿ عمى القدرة عمى مواجية مختمؼ المصاريؼ الآنية لمشركة الجزائرية لمتأمينات، كما 

التوازف المالي في  وضيح مؤشراتتستعمؿ الفوائض في التوظيفات حتى لا يتكوف لدييا نقود مجمدة. ويمكف ت

 :الشكؿ التالي

 ( : التمثيؿ البياني لمؤشرات التكازف المالي5-3الشكؿ رقـ )

 

 عتمادا عمى جداوؿ مؤشرات التوازف المالي .إمف إعداد الطالبتيف المصدر: 

مف خلاؿ أسموب التوازنات المالية والمتمثؿ أساسا في رأس الماؿ العامؿ، الاحتياج في رأس الماؿ العامؿ  

نستنتج أنو بالرغـ مف وجود رأس ماؿ عامؿ دائـ  2021إلى غاية 2017والخزينة، في الفترة الممتدة مف سنة 

والذي يدؿ عمى أف الأمواؿ الدائمة لا تموؿ الأصوؿ الثابتة، كما  ،2021،2020،2019سالب خلاؿ السنوات

أف رأس الماؿ العامؿ الخاص سالبا أيضا ويفسر ذلؾ بكوف الأمواؿ الخاصة لا تستطيع لوحدىا تمويؿ الأصوؿ 

تمتع الثابتة ويجب المجوء إلى مصادر تمويمية أخرى لكف بما أف الشركة الجزائرية لمتأمينات مؤسسة اقتصادية ت

-1E+10

0

1E+10

2E+10

3E+10

4E+10

5E+10

6E+10

2017 2018 2019 2020 2021

 رأس المال العامل الدائم

 رأس المال العامل الأجنبي

 رأس المال العامل الخاص

 رأس المال العامل الإجمالي

 إحتياجات رأس المال العامل

 الخزينة
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بميزة خاصة، كوف دورة استغلاليا تختمؼ عف باقي الشركات، لذلؾ نستنتج أنو رغـ وجود رأس ماؿ عامؿ سالب 

إلا أنيا في وضعية مالية جيدة كوف أنيا تقوـ ببيع منتجاتيا أولا وتحصؿ عمى إيرادات ثـ تقوـ في حالة ما 

تى تستطيع الوفاء حادات لمحصوؿ عمى عوائد تمؾ الاير تحقؽ الخطر بتعويض الخسائر فيي تحتاج إلى توظيؼ 

 لتزاماتيا.إب

 التشخيص المالي باستخداـ النسب المالية -3-3-3

مف أجؿ تشخيص الوضعية المالية لمشركة نعتمد عمى النسب المالية و المتمثمة في النسب المالية المستخدمة 

 ات.في تأمينات الحياة و النسب المالية المستخدمة في تأميف الممتمك
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 نسب المالية المستخدمة في تأمينات الحياة الأكلا :

 نسب الإختبارات المالية  (1

 معدؿ التغير في النتيجة  ( أ

 (: معدؿ التغير في نتيجة الشركة14-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                              

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 نتيجة السنة الحالية

2.
50
9.
98
.6
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
47

9.3
3

 2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

 نتيجة السنة السابقة

2.
33
7.
76
8.
35

2.8
7

 2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
47

9.3
3

 2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 

 معدؿ التغير في النتيجة

%7 %1
0

 %-
9

 %1
0

 %5 

 .(2021-2017) عمى جدوؿ حسابات النتائج خلاؿ الفترة مف إعداد الطالبتيف بالإعتمادالمصدر:
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، 2020، 2018، 2017رتفاع في السنوات إيؿ الجدوؿ أف نتيجة الشركة حققت نلاحظ مف خلاؿ تحم  

في الأقساط المكتتبة التي حققتيا المؤسسة  رتفاعؿ التغير في النتيجة إلى الإ، ويعود السبب في زيادة معد2021

%وىذا راجع كما ذكرنا سابقا 9حققت انخفاض بنسبة  2019نتيجة نشاطيا خلاؿ ىذه السنوات، أما في سنة 

غطي ذلؾ رتفاع النتيجة المالية إلا أنيا لـ تإمف  فبالرغـ  نخفاض الواضح في النتيجة التشغيمية،إلى الإ

 .جة التشغيميةفاض الحاصؿ في النتينخالإ
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 نسب الأصكؿ إلى رأس الماؿ ك النتيجة  ( ب
 (: نسبة الأصكؿ ) التثبيتات المادية (  إلى رأس الماؿ15-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم
 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 الأصكؿ غير جارية

5.
67
1.
40
4.
98

2.3
 5.

66
3.
40
4.
19

2.9
 5.

62
5.
70
7.
28

3.9
 5.

77
6.
12
3.
84

9.8
 6.

02
5.
84
1.
01

0.5
 

 رأس الماؿ
22

.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

 النتيجة

2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

نسبة الأصكؿ إلى رأس 

2% كالنتيجةالماؿ 
2

 %2
1

 %2
0

 %1
9

 %1
9

 

 (.2021-2017)مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ الفترة المصدر :
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وىذا يعني 100%نلاحظ مف خلاؿ تحميؿ الجدوؿ أف نسب الأصوؿ إلى رأس الماؿ و النتيجة لـ تتجاوز 

ف الشركة ليست في وضعية حرجة أي أف التثبيتات المادية التي تمتمكيا الشركة لـ تتجاوز قيمة حقوؽ الممكية أ

 خلاؿ خمس سنوات باعتبار ىذه الأصوؿ مف الصعب تحويميا إلى نقدية. 
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 ميف الصادر إلى رأس الماؿ ك النتيجة أت إعادة  التنسبة عمكلا ( ت

 نسبة عمكلات إعادة التأميف الصادر إلى رأس الماؿ ك النتيجة (:16-3الجدكؿ  رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

عمكلات إعادةالتأميف 

 الصادر

1.
91
4.
33
4.
00

9.3
4

 1.
86
1.
82
2.
23

8.2
7

 2.
02
9.
38
3.
38

2.2
5

 2.
00
4.
18
0.
94

1.3
4

 2.
17
1.
06
7.
40

4.0
8

 

 رأس الماؿ
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.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

 النتيجة

2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 2.
92
6.
48
2.
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4.5
7

 

نسبة عمكلاتإعادة 

لى رأس  التأمينالصادرا 

 الماؿ

 

%8 

 

%7  

 

%7 

 

%7  

 

%7 

 . (2021-2017)مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ السنوات المصدر :
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نلاحظ مف خلاؿ قراءة و تحميؿ الجدوؿ أف النسب التي حققتيا الشركة لعملات إعادة التأميف الصادر إلى 

وىذا يدؿ عمى  20%رأس الماؿ و النتيجة خلاؿ السنوات الخمس لـ تتجاوز الحد الأقصى المقبوؿ ليده السنة 

 يا.أف الشركة لـ تواجو أي صعوبات في ما يخص تغطيتيا لعقود تأميف زبائن

 نسب المالية المستخدمة في تأمينات الممتمكات ال( 2

 نسبة السيكلة  .أ 

 ( : نسب السيكلة17-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                                  

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

الأصكؿ غير 

 الجارية

24
.3
78

.8
16
.0
22
.34

 26
.7
91

.8
90
.2
03
.15

 32
.3
96

.5
91
.3
02
.55

 35
.5
82

.8
56
.4
13
.34

 37
.7
24

.6
20
.9
98
.29

 

 الخصكـ الجارية

34
.7
43

.4
11
.1
26
.18

 37
.2
95

.7
16
.1
89
.92

 40
.9
38

.9
81
.6
86
.53

 44
.2
60

.6
19
.7
74
.40

 44
.4
93

.3
66
.4
20
.77

 

نسبة السيكلة 

 العامة

%70 
 
 
 

%72 %79 %80 %85 

 .(2021-2017)شركة لسنواتممف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لالمصدر:
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خلاؿ السنوات الخمس  وىذا يعد %100خلاؿ تحميؿ الجدوؿ، نجد أف نسبة السيولة العامة أقؿ مف مف 

وىذا الجارية مؤشر سمبي بالنسبة لوضعية الشركة أي انيا لـ تتمكف مف تغطية ديونيا قصيرة الأجؿ بالأصوؿ 

سيشكؿ عبء عمى خزينة الشركة، مما يدؿ عمى أف الشركة تحتاج إلى سيولة ولا تمتمؾ نقود كافية لتغطية 

عمى سداد الديوف طويمة الأجؿ تتزايد باستمرار خلاؿ الجارية احتياجاتيا الدورية كما نلاحظ أف قدرة الأصوؿ 

 .فترة الدراسة

 نسب الربحية  .ب 

وأبرزىا ف خلاؿ استخداـ مواردىا الماليةوفاعمية الشركة في توليد الأرباح متيتـ نسب الربحية بقياس كفاءة 

 معدؿ العائد عمى الأمواؿ الخاصة والذي يظير عمى النحو التالي:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



-LA CAAT-                                        لمتأميناتالجزائرية  شركةالدراسة حالة الفصؿ الثالث  
 
 

124 
 

 ( : نسب الربحية18-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                                    

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 نتيجة الدكرة

2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

الأمكاؿ 

 الخاصة
22

.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

معدؿ 

العائدعمى 

الأمكاؿ 

 الخاصة

%1
1

 %1
1

 %1
0

 %1
0

 %1
0

 

 . (2021-2017 ) عتماد عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ السنواتمف إعداد الطالبتيف بالإالمصدر : 

أما في  11%بمغت  2018،  2017نلاحظ مف خلاؿ تحميؿ الجدوؿ أف نسبة الربحية خلاؿ السنوات 

إسغلالاأمثؿ ستغلاؿ مواردىا إ، و منو فإف الشركة تقوـ ب 10%نخفضت إلى إ  2021، 2020،2019السنوات 

وبالتالي تحقيؽ ربحية و ضماف نموىا و بقاءىا في سوؽ  ،قيؽ عوائد موجبة و نتيجة إيجابيةمف أجؿ تح

 المنافسة لأجؿ طويؿ. 
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 نسب الملاءة المالية  .ج 

نظر الملاءة المالية نسب الملاءة ىي النسب التي يتـ حسابيا لمحكـ عمى المركز المالي لمشركة مف وجية 

ويمكف تمخيص نسب الملاءة الوفاء بالتزاماتيا طويمة الأجميس ىذه النسب قدرة الشركة عمى تق طويمة الأجؿ

 المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات فيما يمي:

 ( : نسب الملاءة المالية19-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                            

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 الأمكاؿ الخاصة
22

.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

 التعكيضات

6.
26
4.
05
2.
93

4.4
1

 6.
16
0.
05
5.
69

0.2
4

 6.
16
7.
94
8.
65

5.9
3

 5.
87
5.
80
6.
15

8.4
7

 5.
84
8.
03
5.
96

4.3
9

 

كفاية الأمكاؿ 

3%  الخاصة
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 %4
00

 

 %4
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 %4
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 الأصكؿ الجارية

37
.5
63

.2
45
.7
73
.82

 39
.9
12

.6
95
.4
83
.57

 40
.1
91

.7
70
.6
93
.61

 42
.9
19

.8
69
.0
32
.37

 43
.0
69

.5
62
.2
28
.11

 

 الأمكاؿ الخاصة

22
.7
78

.6
28
.0
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.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

الأصكؿ الجارية 

1%  للأمكاؿ الخاصة
65

 

 %1
62

 

 %1
56

 

 %1
56

 

 
%1
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 التعكيضات

6.
26
4.
05
2.
93

4.4
1

 6.
16
0.
05
5.
69

0.2
4

 6.
16
7.
94
8.
65

5.9
3
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87
5.
80
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8.4
7

 5.
84
8.
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5.
96

4.3
9

 

 الديكف التقنية

18
.4

73
.2

13
.4

15
,91

 20
.1

03
.6

11
.4

97
,65

 22
.1

78
.3

13
.5

27
,83

 23
.9

11
.2

91
.7

63
,38

 23
.3

31
.2

86
.1

26
,19
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التعكيضات لديكف 

  التقنية
%3

3.
90

 

 
%3

0.
64

 

 
%2

7.
81

 

 
%2

4.
57

 

 
%2

5.
06

 

 رأس الماؿ الحر

22
.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93
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94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

إجمالي 

 الإستثمارات
29

.7
83

.0
00
.0
00

 31
.5
43

.0
00
.0
00

 34
.0

32
.0

00
.0

00
 

 
36

.6
94

.0
00

.0
00

 

 
38

.5
42

.0
00

.0
00

 

علاقة رأس الماؿ 

الحر 

 بالإستثمارات

 %7
6

 

 
%7

8
 

 %7
6

 

 %7
5

 

 %7
4

 

 .(2021-2017) اد عمى وثائؽ الشركة لسنواتمف إعداد الطالبتيف بالاعتمالمصدر:

مف خلاؿ تحميؿ نسب الملاءة المالية لشركة التأميف الجزائرية نلاحظ أف الشركة تتمتع بكفاية الأمواؿ 

الخاصة عمى تغطية % مما يدؿ عمى قدرة الأمواؿ 100الخاصة حيث تفوؽ خلاؿ السنوات المدروسة نسبة 

أما بالنسبة  زيد مف ثقة المتعامميف مع الشركةالتعويضات وبالتالي تعتبر كيامش أماف بالنسبة لممؤمف ليـ مما ي

لنسبة الأصوؿ الجارية للأمواؿ الخاصة بالرغـ مف أنيا متناقصة مف سنة إلى أخرى إلا أف للأمواؿ الخاصة 
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حيف نجد نسبة التعويضات إلى الديوف التقنية منخفضة نوعا ما  فيمى تغطية الأصوؿ الثابتة لمشركةقدرة ع

أما بالنسبة  ،ميـالشركةتقومبالوفاءبالتزاماتيااتجاىالمؤمنومتناقصة مف سنة إلى أخرى وىذا ما يدؿ عمى أف 

ف % وىي تعبر ع75.8فقدرت في المتوسط خلاؿ سنوات الدراسة بػػػػػػ بالإستثماراتلمعلاقة بيف رأس الماؿ الحر 

 قدرة تغطية رأس الماؿ الحر في مواجية مخاطر الاستثمار.

 نسب ىامش الملاءة .د 

 ( :ىامش الملاءة20-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                                  

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

رأس الماؿ 

 الاجتماعي

16
.0

00
.0

00
.0

00
 20

.0
00

.0
00

.0
00

 20
.0

00
.0

00
.0

00
 20

.0
00

.0
00

.0
00

 20
.0

00
.0

00
.0

00
 

 الاحتياطات

4.
26
8.
64
1.
44

2.2
8

 1.
82
1.
47
2.
89

9.7
1

 3.
31
0.
07
3.
72

8.6
1

 4.
64
7.
14
0.
92

7.0
0

 5.
74
3.
37
0.
18

3.1
5

 

 المؤكنات التقنية

9.
59

8.
46

3.
22

2,6
3

 10
.4

88
.1

49
.2

08
,86

 12
.5

46
.1

92
.6

93
,61

 14
.1

30
.8

86
.3

82
,03

 14
.0

04
.3

24
.4

47
,96
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 الديكف التقنية

18
.4

73
.2

13
.4

15
,91

 20
.1

03
.6

11
.4

97
,65

 22
.1

78
.3

13
.5

27
,83

 23
.9

11
.2

91
.7

63
,38

 23
.3

31
.2

86
.1

26
,19

 

 ىامش الملاءة

29
.8

67
.1

04
.6

64
,91

 

,22
52

.4
13

.2
33

.6
06

 35
.8

56
.2

66
.4

22
,22

 38
.7

78
.0

27
.3

09
,03

 39
.7

47
.6

94
.6

31
,11

 

نسبة ىامش 

16 الملاءة
1.

67
% 

16
0,

71
% 

16
1,

67
% 

16
2%

 

17
0,

36
%

 

 .(2021-2017) وثائؽ الشركة لمفترةعتماد عمى الطالبتيف بالامف إعداد المصدر:

نسبة  2017مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف نسبة ىامش الملاءة المالية لمشركة الجزائرية لمتأميف بمغ سنة 

%، وىي 170.36نسبة  2021% مف الديوف التقنية لتستمر ىذه النسبة في الارتفاع لتصؿ سنة 161.67

ومنو نستنتج أف الشركة محؿ  ،ةتقومبالوفاءبالتزاماتيااتجاىالمؤمنميـالشركنسبة جيدة مما يؤكد ما قيؿ سابقا  بأف 

 الدراسة تمتمؾ ملاءة مالية.

 نسب المردكدية  .ق 

أصوليا تقيس ىذه النسب مردودية الشركة الجزائرية لمتأمينات، مف خلاؿ مردودية أمواليا الخاصة ومردودية 

 :تاليوالنتائج موضحة في الجدوؿ الومردودية نتائجيا الصافية
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 ( : نسب المردكدية21-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                               

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

  نتيجة الدكرة لصافية

2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 

 

2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 

 

2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 

 

2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 

 

2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

رقـ الأعماؿ السنكم 

 خارج الرسـ
11

.3
19

.0
08
.3
11
.25

 11
.9
70

.2
34
.6
25
.96

 12
.2
61

.4
49
.0
65
.13

 12
.0
85

.5
78
.7
48
.60

 11
.1
58

.2
56
.8
77
.80

 

 المردكدية التجارية

%2
2

 %2
3

 %2
1

 %2
3

 %2
6

 

  نتيجة الدكرة الصافية

2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 

 

2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 

 

2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 

 

2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 

 

2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7
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 مجمكع الأصكؿ

61
.9
42

.0
61
.7
96
.16

 66
.7
04

.5
85
.6
86
.72

 72
.5
88

.3
61
.9
96
.16

 78
.5
02

.7
25
.4
45
.71

 

80
.7
94

.1
83
.2
26
.4

 

 المردكدية الإقتصادية

%4 %4 %3 %4 %4 

  نتيجة الدكرة الصافية

2.
50
9.
98
6.
56

1.2
5

 

 

2.
77
1.
62
1.
77

9.3
3

 

 

2.
53
2.
09
3.
41

6.1
1

 

 

2.
79
7.
82
9.
44

7.6
9

 

 

2.
92
6.
48
2.
16

4.5
7

 

 الأمكاؿ الخاصة

22
.7
78

.6
28
.0
03
.53

 24
.5
93

.0
94
.6
79
.04

 25
.8
42

.1
67
.1
44
.72

 27
.4
44

.9
70
.3
74
.69

 28
.6
69

.8
52
.3
47
.72

 

 المردكدية المالية

%1
1.

02
 %1

1.
27

 

9.
8

% 10
.1
9

% %1
0.

2
 

 .(2021-2017لمشركة لمسنوات ) مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية الماليةالمصدر :
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 المردكدية المالية لشركة( : التمثيؿ البياني لنسب 6-3الشكؿ رقـ )

 
 (.20-3مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الجدوؿ )المصدر :

 مف خلاؿ قراءة الجدوؿ نلاحظ : 

  : وتدرس نتيجة النسبة الصافية مقارنة برقـ الأعماؿ خارج الرسـ أو الضريبة وىي مف المردكدية التجارية

المؤشرات المستعممة في تقييـ أداء المؤسسة وتعبر النسبة عف مستوى مردوديةالدينار الواحد مف المبيعاتومنطقيا 

حيث نلاحظ تذبذب في كمما زادت النسبة عف معيار المقارنة كمما تحسف أداء إدارة الشركة والعكس صحيح، 

و مف ثـ ارتفعت في سنتي  %21إلى  2019، انخفضت سنة ةالتجارية خلاؿ السنوات المدروس نسب المردودية

 .و ىذا راجع إلى الارتفاع في النتيجة الصافية%26و   %23عمى التوالي إلى  2021و  2020

 و تقيس لنا موارد المستثمر في الشركة ، حيث نلاحظ أف نسب المردودية الاقتصادية المردكدية الاقتصادية :

، و منو يمكف القوؿ أف النسب %3انخفضت إلى  2019متقاربة  خلاؿ السنوات المدروسة إلا في سنة 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2017 2018 2019 2020 2021

 المردودية المالية 

 المردودية الإقتصادية

 المردودية التجارية
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يدؿ عمى  ، و ىي تعبر عف الأداء المالي الجيد لمشركة، و ىذايا خلاؿ السنوات المدروسة مقبولةالمتحصؿ عمي

 إنخفاض التكاليؼ و قدرة المسيريف في التحكـ فييا أي أف الشركة في حالة توازف .

 ماتيا ىي مجموعة النسب التي تعبر عف طاقة الشركة لإيجاد أمواؿ لضماف تقديـ خد: و المردكدية المالية

سنوات المدروسة  حيث ، حيث نلاحظ أف نسب المردودية المالية متقاربة خلاؿ الالتأمينية  و تحسيف نشاطيا

% ، ثـ ارتفعت سنة 9.8إلى 2019و مف ثـ انخفضت في   2018و  2017في سنتي   11%سجمت نسبة 

وىذا راجع إلى أف نسبة الارتفاع المحقؽ في نتيجة الدورة أقؿ مف نسبة الزيادة في   10%إلى  2021و  2020

 الأمواؿ الخاصة.

 نسب النشاط  .ك 

العوائد مف لشركة في استخداـ مواردىا المتاحة لفعالية وكفاءة في توليد تقيس نسب النشاط مدى كفاءة ا

وىو ما تبرزه معدلات دوراف كؿ مف الأصوؿ الثابتة والمتداولة ودوراف الأصوؿ بصفة خلاؿ استثمار أصوليا

 عامة.
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 معدؿ دكراف الأصكؿ  .1

 (: معدؿ دكراف الأصكؿ22-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                                   

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 رقـ الأعماؿ 

11
.3
19

.0
08
.3
11
.25

 11
.9
70

.2
34
.6
25
.96

 12
.2
61

.4
49
.0
65
.13

 12
.0
85

.5
78
.7
48
.60

 11
.1
58

.2
56
.8
77
.80

 

مجمكع 

 الأصكؿ 
61

.9
42

.0
61
.7
96
.16

 66
.7
04

.5
85
.6
86
.72

 72
.5
88

.3
61
.9
96
.16

 78
.5
02

.7
25
.4
45
.71

 

80
.7
94

.1
83
.2
26
.4

 

دكراف  معدؿ

.0  الأصكؿ
18

 

 0.
18

 

 0.
17

 

 0.
15

 

 0.
14

 

 .(2021-2017) مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ السنوات المصدر :

و  2017دينار في سنتي  0.18الأصوؿ يولد مف خلاؿ تحميؿ الجدوؿ نلاحظ أف كؿ دينار مستثمر في 

 تتمتع بكفاءة في إدارة ممتمكاتيا مما يعني أنيا يمكنيا زيادة حجـ خدماتيا، و ىذا يدؿ عمى أف الشركة 2018

نخفض معدؿ دوراف الأصوؿ و إ، 2021،  2020،  2019ي السنوات ، أما فالتأمينية  دوف زيادة رأس ماليا

 .عمى وجود تطور في كفاءة الشركة لكف بقي في مستوى جيد و ىذا يدؿ
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 معدؿ دكراف الأصكؿ الجارية  .2

 ( : معدؿ دكراف الأصكؿ الجارية23-3دكؿ  رقـ )الج

 الكحدة : دينار جزائرم                                                                           

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 رقـ الأعماؿ

11
.3
19

.0
08
.3
11
.25

 11
.9
70

.2
34
.6
25
.96

 12
.2
61

.4
49
.0
65
.13

 12
.0
85

.5
78
.7
48
.60

 11
.1
58

.2
56
.8
77
.80

 

مجمكع 

الأصكؿ 

 الجارية

37
.5
63

.2
45
.7
73
.82

 39
.9
12

.6
95
.4
83
.57

 40
.1
91

.7
70
.6
93
.61

 42
.9
19

.8
69
.0
32
.37

 43
.0
69

.5
62
.2
28
.11

 

معدؿ دكراف 

الأصكؿ 

 الجارية

0.30 0.30 0.30 0.28 0.26 

 . (2021-2017)مف إعداد الطالبتيف اعتمادا عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ السنوات المصدر :
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، 2018، 2017مف خلاؿ تحميؿ الجدوؿ، أف معدؿ دوراف الأصوؿ الجارية خلاؿ السنوات  نلاحظ

، انخفض مما يدؿ عمى أف الأصوؿ الجارية سببا في 2021، 2020أما في سنتي  0.30، قدر ب2019

 انخفاض معدؿ دوراف الأصوؿ الجارية.

 معدؿ دكراف الأصكؿ غير الجارية  .3

 الأصكؿ غير الجارية ( : معدؿ دكراف24-3الجدكؿ رقـ )

 الكحدة : دينار جزائرم

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

 رقـ الأعماؿ

11
.3
19

.0
08
.3
11
.25

 11
.9
70

.2
34
.6
25
.96

 12
.2
61

.4
49
.0
65
.13

 12
.0
85

.5
78
.7
48
.60

 11
.1
58

.2
56
.8
77
.80

 

مجمكع 

الأصكؿ 

 غيرالجارية

24
.3
78

.8
16
.0
22
.34

 26
.7
91

.8
90
.2
03
.15

 32
.3
96

.5
91
.3
02
.55

 35
.5
82

.8
56
.4
13
.34

 37
.7
24

.6
20
.9
98
.29

 

معدؿ دكراف 

الأصكؿ 

 غير الجارية

0.46 0.44 0.37 0.34 0.30 

 . (2021-2017)مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة خلاؿ السنوات المصدر :
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قدر معدؿ دوراف الأصوؿ غير  2017مف خلاؿ قراءة و تحميؿ الجدوؿ، أف الشركة في سنة  نلاحظ

نخفض معدؿ إ 2021إلى  2018ما في السنوات مف و ىذا يعني أف الشركة لدييا سيولة ، أ 0.46الجارية 

معدؿ دوراف  دوراف الأصوؿ غير الجارية حيث أف الارتفاع في الأصوؿ غير الجارية كاف سببا في انخفاض

 .الأصوؿ غير الجارية

 نسب الييكمةم . 

تيتـ نسب الييكمة بإبراز ىيكؿ ميزانية الشركة. ومف أىميا: الاستقلالية المالية، نسبة الديوف التقنية، نسبة 

 التمويؿ الدائـ ونسبة التمويؿ الخاص. والنتائج موضحة في الجدوؿ التالي:

 الييكمة نسب( : 25-3الجدكؿ رقـ )

 2021 2020 2019 2018 2017 البياف

الاستقلالية المالية=الأمكاؿ 

 الخاصة/مجمكع الخصكـ
36,77% 36,87% 35,60% 34,96% 35,49% 

نسبة الديكف التقنية=الديكف التقنية 

 /مجمكع الخصكـ
30,14% 30,14% 30,55% 30,46% 28,88% 

نسبة التمكيؿ الدائـ=الأمكاؿ 

 الدائمة/الأصكؿ الثابتة
111,56% 109,76% 97,69% 96,21% 96,22% 

نسبة التمكيؿ الخاص=الأمكاؿ 

 الخاصة/الأصكؿ الثابتة
93,43% 91,79% 79,76% 76,43% 75.99% 

 .(2021-2017) بالاعتماد عمى الميزانية المالية لمشركة لمفترةالطالبتينمف إعداد  المصدر:
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الجزائرية لمتأمينات شبو مستقرة لأف التزايد في مجموع مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ الاستقلالية المالية لمشركة 

التي انخفضت فييا الديوف التقنية(، يقابمو تزايد  2021الخصوـ )والذي نتج عف تزايد الديوف التقنية ماعدا سنة 

كما نلاحظ أف نسبة الديوف التقنية تشكؿ جزء ميـ في تشكيمة الخصوـ وىذا نظرا  ،في حجـ الأمواؿ الخاصة

أما بالنسبة لنسبة  ،لتزايد قيمة التعويضات المعمنة غير المسددة وكذا الأخطار الجارية خلاؿ سنوات الدراسة

في  2018و 2017نتي التمويؿ الدائـ فنلاحظ أف الأمواؿ الدائمة ليا قدرة عمى تمويؿ الأصوؿ الثابتة خلاؿ س

كذلؾ  ،% مف الأصوؿ الثابتة96حيف بقية السنوات تنخفض ىذه النسبة لتغطي الأمواؿ الدائمة في المتوسط 

نسبة  2017الأمواؿ الخاصة تموؿ جزء كبير مف الأصوؿ الثابتة حيث كانت نسبة التمويؿ الخاص في سنة 

تائج المتوصؿ عف طريؽ التشخيص نوىذا ما يؤكد ال ،2021% سنة 75.99% لتنخفض إلى 93.43

 ستخداـ التوازنات المالية. إب

مف خلاؿ تشخيص الوضعية المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات وكيؼ يمكف ليذه العممية مف تحديد نقاط 

دارتيا: يمكف القوؿ أف  القوة والضعؼ لدى الشركة ومساعدتيا في تقييـ المخاطر التي يمكف أف تتعرض ليا وا 

 فبالرغـ مف أف عامي ، ا وتوليد أرباح سنويةبالتزاماتيالشركة ليا كفاءة في استغلاؿ أصوليا، ومقدرة عمى الوفاء 

و ركات في جميع انحاء لعالـ استثنائيف تميزا بتأثير جائحة فيروس كورونا عمى الش كانا عاميف 2021و 2020

تيجية قائمة عمى التكيؼ مع ا استرافي ضؿ ىذه الأزمة تمكنت الشركة الجزائرية لمتأميف بفضؿ تبنيي

ركة خلاؿ ىذه الفترة مف توسيع و ، كما واصمت الشيئة العمؿ مف تخفيؼ آثار الأزمةالاضطرابات و التغيراتفي ب

تحديث شبكة التوزيع لتمعب السياسة التجارية لمشركة الجزائرية لمتأميف دورا أساسيا في تطوير نشاطيا و تعزيز 

 مرتبتيا في سوؽ التأميف.
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 2020مميار دينار جزائري سنة  2.798 كؿ ىذا التدابير مكنت الشركة مف تحقيؽ ربح صافي يقدر بػ

 مميار دينار جزائري. 2.926ربح صافي قدر بػ  2021، كما حققت سنة 2019مف سنة  %10بنسبة ارتفاع 
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 خلاصة

ليذا الفصؿ، حاولنا تشخيص الوضعية المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات بيدؼ  ستعراضناإمف خلاؿ         

(، حيث قمنا بقراءة و تحميؿ البيانات المالية مف 2021-2017تقييـ أدائيا المالي خلاؿ الفترة الممتدة بيف )

لنسب المالية و مؤشرات ا الميزانية المالية و جدوؿ حسابات النتائج ، و مف بيف الأدوات التي قمنا باستخداميا

 :                           مف خلاؿ النتائج المتحصؿ عميياأفالمالي حيث تبيف لنا التوازف 

رأس الماؿ العامؿ السالب يدؿ عمى أف الأمواؿ الدائمة لا تموؿ الأصوؿ الثابتة و بالتالي عدـ وجود توازف  -

                           مالي.                                        

 تحقيؽ الشركة خزينة موجبة  يدؿ عمى أنيا قادرة عمى الوفاء بإلتزاماتيا . -

لـ تتمكف مف تغطية ديونيا قصيرة الأجؿ بالأصوؿ الجارية مما يدؿ عمى أنيا تحتاج إلى سيولة أي أف الشركة -

                                    الشركة تتعرض لمخاطر السيولة.                             

الشركة قادرة عمى استخداـ أصوليا الثابتة  وبالتالي  فيي قادرة عمى تحقيؽ الأرباح و ىذا ما توضحو نسب  -

 النشاط.                                                                                                

مى الوفاء التوازف المالي و النسب المالية لاحضنا أف الشركة الجزائرية لمتأمينات  قادرة ع مف خلاؿ مؤشرات -

، و بالرغـ مف تداعيات جائحة كورونا و تأثيراتيا السمبية عمى العالـ إلا أف الشركة تتمتع بإلتزاماتيا إلى حد ما

 بوضعية مالية جيدة عمى العموـ.
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لتقييـ الوضع المالي لمشركات التأميف، حيث يساعدنا عمى فيـ الوضع يعتبر التشخيص المالي أداة فعالة   

لذا، قمنا بتناوؿ موضوع التشخيص المالي وتطبيقو في تقييـ المخاطر  يقي وضماف تحقيؽ الأىداؼ المرجوةالحق

 التأمينيجالات، وخاصة في المجاؿ المالية في الشركة الجزائرية التأمينات، حيث يمعب دورًا ىامًا في جميع الم

يساعد التشخيص المالي في تسميط الضوء عمى النقاط الحساسة التي تحتاج إلى دراسة واتخاذ الإجراءات 

وأي خمؿ في ىذه النقاط يمكف أف يضعؼ شركات التأميف  يضمف استدامة واستمرارية الشركة اللازمة، مما

الذي تعمؿ فيو الشركة سواء كاف ويعرضيا لممخاطر ويعرقؿ مسار نموىا، خاصة في ظؿ المحيط المتغير 

لتحقيؽ النمو والاستقرار، يجب عمى شركات التأميف تقييـ المخاطر المالية مف خلاؿ إجراء و داخميًا أو خارجيًا

يساعد ذلؾ  ت التوازف المالي والنسب الماليةالتشخيص المالي لأنشطتيا السنوية، باستخداـ مجموعة مف المؤشرا

ومف خلاؿ دراستنا ليا الموضوع توصمنا إلى  نتائج دقيقة وواضحةوالوصوؿ إلى  عمى تسييؿ عممية التقييـ

 مجموعة مف النتائج النظرية والتطبيقية، ووضع مجموعة مف الاقتراحات قد تساىـ في تحسيف أداء الشركة.

 أكلا : نتائج الدراسة النظرية 

 ار المحتمؿ وقوعيا في المستقبؿ.اليدؼ الرئيسي لمتأميف ىو حماية الفرد و الممتمكات مف الأضر  -

يعتبر التشحيص المالي عممية تحميمية لمبيئة الداخمية لمشركة و الذي ييدؼ إلى التعرؼ عمى الفرص  -

 والتيديدات و ذلؾ باستخداـ مجموعة مف المؤشرات و النسب المالية .

بيف منافسييا وبناء توقعات يمكننا التشخيص المالي مف إدراؾ الوضع المالي لمشركة و تحديد مكانتيا  -

 مستقبمية حوؿ مدى استمرارية الشركة.

تختمؼ القوائـ المالية لشركات التأميف عف المؤسسات الأخرى في كيفية إعداد جدوؿ حسابات النتائج  -

 والميزانية نظرا لطبيعة الحسابات المستعممة مف طرؼ شركات التأميف.

خاطر المالية و منيا مخاطر الإئتماف ، مخاطر السيولة ، مخاطر إلى العديد مف ال تتعرض شركات التأميف -

 أسعار الفائدة .
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 تعتبر مؤشرات التوازف المالي و النسب المالية مف أىـ المؤشرات لتحميؿ الوضعية المالية لشركات التأميف . -

تقدـ إدارة المخاطر المالية في شركات التأميف دورا ىاما مف خلاؿ استخداـ الأدوات المناسبة لتدنية الخسائر  -

 المحتممة الوقوع.

 ختبار الفرضيات ثانيا : إ

بنسب متفاوتة خلاؿ  ارتفاع في أصوليامف خلاؿ تحميؿ الميزانية المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات لاحظنا (1

فة بالإضاسبي في قيمة الأصوؿ قيد الإنشاءارتفاع نزيادة نسبة استثمارات الشركة، و  يعود ذلؾ إلى فترة الدراسة

يداع مبالغ في البنوؾ نظرا إلى زيادة التوظيفات المالية  مف خلاؿ المساىمة في رأس ماؿ بعض الشركات وا 

كما أف الشركة تحتفظ بمقدار قنيةفة إلى ارتفاع المؤونات التبالإضا ض أسعار لفائدة في السوؽ النقديلانخفا

معيف مف الأمواؿ عمى شكؿ سائؿ نقدي في كؿ مف صندوقيا ورصيدىا لدى البنؾ المركزي وكذا البنوؾ 

التجارية ومراكز الصكوؾ البريدية، والمعبر عنيا في ميزانية الأصوؿ بالخزينة والتي عرفت قيـ موجبة ومتزايدة 

فترة الدراسة. كما توصمنا مف خلاؿ ميزانية الخصوـ إلى أف لأمواؿ بنسب مختمفة مف سنة إلى أخرى خلاؿ 

( ،وىذا راجع إلى ارتفاع رأس الماؿ الخاص والمكوف مف  2021-2017الدائمة ارتفعت خلاؿ الفترة المدروسة)

في حيف الزيادة في الديوف قصيرة الأجؿ راجع ، لاجتماعي ونتيجة الدورة الصافيةالاحتياطات ورأس الماؿ ا

توصمنا إلى أف الشركة تعمؿ أما مف خلاؿ تحميؿ جدوؿ حسابات النتائج  لأساس إلى ارتفاع الديوف التقنيةبا

فبالرغـ مف الأزمة كس عمى النتائج السنوية المحققةعمى تحسيف نتائجيا والتحكـ أكثر في مصاريفيا مما انع

تيجة موجبة خلاؿ ي ذلؾ حيث حققت نالصحية التي أثرت عمى قطاع التأميف إلا أف الشركة تمكنت مف تخط

صحة الفرضية الأكلى: تساىـ القكائـ المالية في معرفة اتجاه التغيرات الحاصمة في مما يثبت الفترة المدروسة

 المركز المالي لمشركة الجزائرية لمتأمينات.

مف خلاؿ أسموب التوازنات المالية  تمكنا مف تحميؿ وضعية خزينة الشركة الجزائرية لمتأمينات.فمف خلاؿ   (2

توصمنا  2021إلى غاية 2017رأس الماؿ العامؿ، الاحتياج في رأس الماؿ العامؿ، في الفترة الممتدة مف سنة 
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، كما أف رأس الماؿ 2021،2020،2019إلى أنو بالرغـ مف وجود رأس ماؿ عامؿ دائـ سالب خلاؿ السنوات

إلا أف خزينة المؤسسة موجبة وىذا يدؿ عمى وضعية جيدة لممؤسسة لأف الشركة  سالب، العامؿ الخاص

الجزائرية لمتأمينات مؤسسة اقتصادية تتمتع بميزة خاصة، كوف دورة استغلاليا تختمؼ عف باقي الشركاتمذلؾ 

لا أنيا في وضعية مالية جيدة كوف أنيا تقوـ ببيع منتجاتيا أولا نستنتج أنو رغـ وجود رأس ماؿ عامؿ سالب إ

فيي تحتاج إلى توظيؼ تمؾ  لة ما تحقؽ الخطر بتعويض الخسائروتحصؿ عمى إيرادات ثـ تقوـ في حا

كعميو الفرضية الثانية صحيحة: تساعد مؤشرات د حتى تستطيع الوفاء بالتزاماتياالإيرادات لمحصوؿ عمى عوائ

 مالي في تحديد كضعة الخزينة لمشركة الجزائرية لمتأميناتالتكازف ال

مف خلاؿ تحميؿ النسب المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات توصمنا إلى تحديد أىـ نقاط القوة والضعؼ التي  (3

وجود  تساعد عمى التنبؤ بمختمؼ المخاطر المالية بالشركة حيث مف خلاؿ تحميؿ نسب السيولة توصمنا إلى

لكف مف خلاؿ تحميؿ نسب النشاط والملاءة المالية ونسب الييكمة يتضح أنيا ضعؼ في السيولة لدى الشركة 

: تستخدـ النسب ىذا يثبت صحة الفرضية الثالثةك ة ولا توحي بوجود مشاكؿ مستقبميةمقبولة خلاؿ فترة الدراس

 كمخاطر الييكمة في الشركة الجزائرية لمتأمينات.المالية في تحديد مخاطر السيكلة، النشاط، الملاءة المالية، 

مف خلاؿ تشخيص الوضعية المالية لمشركة الجزائرية لمتأمينات باستخداـ تحميؿ التوازنات المالية والنسب  (4

اطر ييدد المالية، توصمنا إلى أنو رغـ الوضعية الجيدة لمشركة، إلا أنيا تعاني مشاكؿ في السيولة قد تتفاقـ لمخ

تتمكف الشركة الجزائرية لمتأمينات مف تغطية ديونيا قصيرة الأجؿ بالأصوؿ  حيث لـ ي قطاع التأميفوجودىا ف

كىذا ما يؤكد كافية لتغطية احتياجاتيا الدورية االجارية مما شكؿ عبء عمى خزينة الشركة أي أنيا لا تممؾ نقود

 لشركة الجزائرية لمتأمينات.صحة الفرضية الرابعة: مخاطر السيكلة مف أىـ المخاطر التي تكاجو ا
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 ثالثا : نتائج الدراسة التطبيقية 

حققت الشركة رأس ماؿ عامؿ سالب في الثلاث سنوات الأخيرة مف الدراسة بسبب عدـ تغطية الأصوؿ الثابتة  -

و بالأخص بالأمواؿ الدائمة و يعود ىذا الانخفاض مقارنة بالسنوات السابقة إلى تأثير جائحة كورونا عمى العالـ 

 القطاع المالي .

الإحتياج في رأس الماؿ العامؿ كاف سالبا خلاؿ السنوات المدروسة و ىذا ما يفسر أف الاحتياجات أقؿ مف  -

 الموارد و ىذا يعني أف الشركة الجزائرية لمتأمينات حققت ىامش أماف.

ة و ىذا ما يعكس الأداء الجيد ليا، الخزينة الصافية لمشركة الجزائرية لمتأمينات موجبة في كؿ سنوات الدراس-

أريحية مالية  حيث يدؿ عمى أف رأس الماؿ العامؿ كافي لتغطية احتياجات رأس الماؿ العامؿ و ىذا ما يعطي

 لتزاماتيا اتجاه الغير.لمشركة في مواجية إ

الجزائرية حققت الشركة رأس ماؿ عامؿ و رأس ماؿ عامؿ خاص سالبيف و بالرغـ مف ذلؾ تتمتع الشركة  -

لمتأمينات بوضعية مالية جيدة و ىذا راجع إلى أف شركات التأميف تتميز بدورة استغلاؿ تختمؼ عف باقي 

الشركات كونيا تقوـ ببيع منتجاتيا أولا و تحصؿ عمى إيرادات ثـ تقوـ في حالة ما تحقؽ الخطر بتعويض 

 الخسائر.

ة لمتأمينات عمى استغلاؿ أصوليا، كما أنيا تعمؿ عمى تبيف نسب المردودية مقدرة وكفاءة الشركة الجزائري -

 إلا أنيا ضعيفة مقارنة مع الوسائؿ المتوفرة لدييا. تائجيا والتحكـ أكثر في مصاريفياتحسيف ن

تتمتع الشركة الجزائرية لمتأمينات بملاءة مالية جيدة خلاؿ السنوات المدروسةو ىذا راجع لقدرة الشركة عمى  -

 يا اتجاه المؤمف ليـ.الوفاء بالتزامات

تواجو الشركة الجزائرية لمتأمينات مخاطر السيولة أي أنيا لـ تستطع تغطية احتياجاتيا الدورية و ىذا راجع  -

 لتأثيرات الأزمة الصحية لفيروس كورونا.
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مواؿ تتمتع الشركة بإستقلالية مالية مستقرة لأف التزايد في مجموع الخصوـ يقابمو دائما تزايد في حجـ الا -

 الخاصة.

 قتراحاترابعا : الإ

تسييري لابد مف القياـ بو بصفة دورية مف أجؿ معرفة الوضعية المالية يجب اعتبار التشخيص المالي إجراء  -

 لمشركة.

 ضرورة اعتماد الشركة عمى طرؽ و أساليب حديثة و متطورة في عممية التشخيص المالي. -

يجب عمى شركات التأميف مواكبة كؿ المستجدات في ما يخص المخاطر التي يمكف أف تتعرض ليا لمعرفة  -

 كيفة مواجيتيا مستقبلا.

ينبغي عمى شركات التأيف تنظيـ دورات تدريبية لتطوير ميارات موظفييا في كافة مراكز الوظيفية لأداء  -

 اطر المالية و خصوصا مخاطر السيولة.مياميـ بفعالية أكبر و لاسيما في مجاؿ إدارة المخ

 استخداـ وسائؿ أكثر فعالية لاستغلاؿ مواردىا المتاحة أفضؿ استغلاؿ. -

توفير السيولة اللازمة  العمؿ عمى ابتكار منتجات جديدة تحقؽ عوائد مرتفعة بأقؿ درجة مخاطرة مف أجؿ -

لمشركة.
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، الطبعة الثانية، مؤسسة الوراؽ ، التحميؿ المالي لأغراض تقييـ الأداء كالتنبؤ بالفشؿحمزة محمد الزبيدي (14

 .لمنشر والتوزيع، الأردف

، الطبعة الأولى، إثراء FRSك IAS 2007 معايير التقارير المالية الدكلية خالد جماؿ الجعارات ،  (15

 .2008لمنشر والتوزيع، الأردف، 

 .2000"، الطبعة الأولى، دار المسيرة، عماف، الأسكاؽ المالية كالنقديةخالد وىيب ارواوي، " (16

 .2010لتوزيع، الجزائر، ، دار ىومة لمطباعة والنشر وا التسيير المالي لممؤسسةخيمسي شيحة،  (17

 

، الطبعة الثانية ، دار الميسر لمنشر و التوزيع مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة دريد كامؿ أؿ شيب ،  (18

 .2009و الطباعة ، الأردف ، 

، الطبعة الأولى، دار حامد لمنشر والتوزيع، الأردف، ، أسس المحاسبة الماليةرضواف حموة حناف وآخروف (19

2004. 

، إثر لمنشر المحاسبة المالية القياس كالإفصاح في القكائـرضواف حموة حناف، نزار خميج البمداوي،  (20

 . 2012والتوزيع، الطبعة الثانية ، الأردف، 

 .1998، لمنشر ، دار الصفاءدراسة عف التأميف مبادئ التأميف،زياد رمضاف،  (21

، الطبعةالأولى ، (FRSطبقا لممعايير الدكلية للإبلاغ المالي )، التحميؿ المالي الحديث شعيب الشنوؼ (22

 .2012دار الزىراف لمنشر والتوزيع، الأردف، 
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إدارة المخاطر )أفراد، إدارات، شركات البنكؾ( مخاطر الائتماف كالاستثمار طارؽ عبد العاؿ حماد،  (23

 .2003 الإسكندرية،نشر،م، الدار الجامعية لكالمشتقات كأسعار الصرؼ

 .2006، الدار الجامعية، الأردف، تحميؿ القكائـ الماليةطارؽ عبد العاؿ حماد،  (24

 .2007، دار الجامعة، الإسكندرية، مبادئ المحاسبة الماليةطارؽ عبد العاؿ حماد،  (25

 . 2010، الطبعة السابعة، ديواف المطبوعات الجامعية ، تقنيات البنكؾالطاىر لطرش،  (26

، الطبعة الثانية، دار وائؿ لنشر والتوزيع، عماف، الإدارة الماليةعبد الستار الصباح، سعود العامري،  (27

 .2000الأردف، 

، الطبعة الأولى ، الذاكرة لمنشر إدارة المصاريؼ كخصكصية العمؿ المصرفيعبد السلاـ لفتة سعيد،  (28

 .2013والتوزيع، الأردف ، 

 .2002"، دار الجامعة الجديدة لمنشر، مصر، "أساسيات التمكيؿ كالإدارة الماليةعبد الغفار حنفي،  (29

الأسكاؽ كالمؤسسات المالية )بنكؾ تجارية، أسكاؽ الأكراؽ المالية، عبد الغفار حنيفي، رسمية قرياقص،  (30

 .2004الدار الجامعية لمنشر، مصر، شركات التأميف، شركات الاستثمار(، 

 .2006، عماف، نشريزيدلم، دار النقكد كالبنكؾ كالمؤسسات الماليةىر، موفؽ عمي الخميؿ، عبد الله الطا (31

، الطبعة الثانية ، دار الميسر لمنشر  ، الإدارة المالية )النظرية ك التطبيؽ(عدناف تايو النعيمي و أخروف  (32

 . 2007توزيع و الطباعة ، الأردف ، و ال

، دار اليازوري التحميؿ كالتخطيط المالي )الاتجاىات المعاصرة(، أرشد فؤاد التميمي، عدناف تايو النعيمي (33

 .2008العممية لمنشر والتوزيع، عماف، 

 . 2009"، دار الحامد لنشر والتوزيع، الطبعة الأولى ، "إدارة الخطر كالتأميفعزمي سلاـ،  (34

، أخطار الاستثمار، دار صفاء لمنشر أخطار الاكتتاب، إدارة أخطار شركات التأميف، عيد أحمد أبو بكر (35

 .2011والتوزيع، الأردف، 
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، دار مدل تكييؼ النظاـ المصرفي الجزائرم مع معايير لجنة بازؿ كأىـ انعكاسات العكلمةفائزة العراؽ،  (36

 .2013الجامعية الجديدة لنشر، الإسكندرية، 

"، دار الشروؽ لمنشر ة "مدخؿ إستراتيجي للإدارة كالتميزإدارة المشركعات الصغير فلاح حسف الحسيني،  (37

 .2006والتوزيع، الأردف، 

 .2008فمسطيف،  ، دار المالية لمنشر ،، الطبعة الأولىالتحميؿ الماليفيمي مصطفى الشيخ،  (38

، الطبعة الأولى، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، الأردف، عماف، مبادئ الإدارة الماليةفيصؿ محمود السوارة،  (39

2013 . 

دارة الخطركماؿ محمود جبرا،  (40  .2015، الأكاديميوف لمنشر والتوزيع، الأردف، التأميف كا 

 .2004، دار المطبوعات الجامعية ، الجزائر ،  التسيير الماليمبارؾ لسموس ،  (41

، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، معايير المحاسبة كالإبلاغ المالي الدكليةناصر، جمعة حميدات،  محمد أبو (42

 .2008عماف، الأردف، 

داريةمحمد الصريفي، التحميؿ المالي " (43 "، الطبعة الأولى، دار الفجر التحميؿ المالي كجية نظر محاسبية كا 

 . 2014لنشر والتوزيع، مصر، 

براىيـ محمد ميدي، محمد توفيؽ  (44 ، ، دار المريخ لمنشر، السعوديةمبادئ إدارة الخطر كالتأميفالبمقيني وا 

2006. 

، الطبعة ، دار سورية الفتاة إدارة المخاطر المالية كالمصرفية بيف النظرية كالتطبيؽمحمد عادؿ ناولو،  (45

 .2022،  حمبالاولى،

 .2009، دار اليناء، مصر، لماليةالمحاسبة كتحميؿ القكائـ امحمد عباس بدوي،  (46

 ،الطبعة الاولى، دار حميثرا لنشر والتوزيع ، "تحميؿ كتقييـ محافظ الأكراؽ المالية،محمد عبد الله شاىيف (47

 .2017مصر، 
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 .2007، الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، الأردف، الإدارة الماليةمحمد عمي العامري،  (48

، المكتبة العصرية، القاىرة، المحاسبة في شركات التأميف كالبنكؾ التجاريةالسجاعي،  محمود محمود (49

2007. 

، الدار ، "مقدمة في مبادئ التأميف النظرية كالتطبيؽمختار محمود اليانسي، إبراىيـ عبد النبي حمودة (50

 .2000الجامعية، الإسكندرية، 

، الطبعة الأولى ، دار أجناديف لمنشر و  ك التحميؿ المالي مقدمة في الإدارة الماليةمفمح محمد عقؿ ،  (51

 .2006التوزيع ، 

، الطبعة الثانية، ديواف التسيير المالي )حسب البرنامج الرسمي الجديد(مميكة زغيب، ميمود بوشنقرة،  (52

 . 2011المطبوعات الجامعية، الجزائر، 

 .1999مصر، ،المالية، تكزيع منشآت المعارؼإدارة الأسكاؽ كالمنشآت منير إبراىيـ اليندي،  (53

، الطبعة لمنشر المكتب العربي الحديث، الإدارة المالية، مدخؿ تحميمي معاصرمنير إبراىيـ ىندي،  (54

 .2003 مصر ،الخامسة،

، الطبعة الثانية ، دار وائؿ لمنشر  التحميؿ المالي )مدخؿ صناعة القرارات(منير شاكر محمد و أخروف ،  (55

 .2008و التوزيع ،  الأردف ، 

" الطبعة الأولى ، دار الراية لنشر والتوزيع، إدارة مخاطر المحافظ الائتمانيةميند جنا نقولا عيسي، " (56

 . 2009الأردف، 

، الطبعة الأولى، كتطبيقي(تحميؿ القكائـ المالية )مدخؿ نظرم مؤيد راضي خنفر، غساف فلاح المطانة،  (57

 .2006دار المسير لمنشر والتوزيع، الأردف، 

، الطبعة الأولى ، دار تقنيات مراقبة التسيير ك التحميؿ المالي )دركس ك تماريف( ناصر دادي عدوف،  (58

 .2008المحمدية العامة ، الجزائر ، 
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، لمخاطر في البنكؾ الإسلامية كالتجاريةالقياس كالإفصاح المحاسبي عف اناصر نورالديف عبد المطيؼ،  (59

 .2015الطبعة الأولى ، الدار الجامعية، مصر، 

 .1999، مؤسسة الوراؽ، الأردف، المحاسبة في شركات التأميفنضاؿ فارس العربيد،  (60

، الجزء مبادئ المحاسبة المالية )الأسس العممية كالعممية في القياس المحاسبي(ىادي رضا الصغار،  (61

 .2006وؿ، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الأردف، الأ

، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراؽ لنشر الاتجاىات المعاصرة في التحميؿ الماليوليد ناجي الحيالي،  (62

 .2006والتوزيع، الأردف، 

 .2007، الأكاديمية العربية المفتوحة، الدانمارؾ، التحميؿ الماليوليد ناجي الحيالي،  (63

 : المقالات ثانيا 

-2009، 07، مجمة الباحث، العددإستراتيجية إدارة المخاطر في المعاملات الماليةبمعزوز بف عمي، "( 1

2010.  

دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشؿ المالي، مجمة البحكث كالدراسات رضواف العمار، حسيف قصيري، ( 2

.2015، جامعة تشريف 37، المجمد 5، العددالعممية  

الإبلاغ المالي عف المشتقات المالية بكصفيا أدكات لتحكط عمي حسيف الدوغجي، عباس فاضؿ العكيمي، ( 3

، مجمةالدراسات محاسبة مف المخاطر الكقية كفقا لممعايير المحاسبية الدكلية/ بالتطبيؽ في مصرؼ بغداد

.25،2013، العدد 08ومالية، جامعة بغداد، العراؽ، المجمد  

، مجمة الأبحاث استخداـ المشتقات المالية في إدارة المخاطر الماليةسياـ ، مرغاد لخضر،  عيساوي (4

 .2014، الجزائر، -بسكرة–، جامعة محمد خيضر 15الاقتصادية والإدارية، العدد 

"، مجمة الإدارة "التشخيص المالي كأداة لتحديد الخيار الإستراتيجي بالمؤسسةكمثوـ البز، مولود حواس، ( 5

التنمية لمبحوث والدراسات، العدد الثالث.و   
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 ثالثا : الرسائؿ الجامعية

الدكتكراهأ(   

، دكر المعمكمات في قياس اتجاىات متخدم القرار نحك المخاطر المالية في البنكؾ إيماف بف سراج (1

ضياؼ ، جامعة محمد بو ، كمية العموـ الإقتصادية و التجارية و عموـ التسيير، أطروحة دكتوراه التجارية

 .2018المسيمة، الجزائر، 

كمية العموـ ، ، أطروحة دكتوراه إدارة المخاطر المالية في ظؿ منتجات اليندسة الماليةجماؿ معتوؽ،  (2

 .2016الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة محمد بوضياؼ، المسيمة، الجزائر، 

، أطروحة بتنفيذ العمميات المالية لمدكلةأفاؽ إصلاح نظاـ العمكمية الجزائرية الخاصة زىير شلاؿ،  (3

 .2014، الجزائر، -بومرداس-دكتوراه، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة أحمد بوقرة، 

المالي الدكلية، دراسة  غدكر محاسبة شركات التأميف في اتخاذ القرارات كفؽ معايير الابلالحبايبة سميمة،  (4

، رسالة دكتوراه ، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة سطيؼ، ائرية لمتأميفحالة الشركات الجز 

 .2014الجزائر، 

جامعة  كمية التجارة، ،أطروحة دكتوراه، إدارة المخاطر المالية في مؤسسات المساىمة المصريةمحمد عمي،  (5

 .2005القاىرة، مصر، 

 ماجيستير ( ب

، رسالة ماجستير، كمية العموـ الاقتصادية الييكؿ المالي المناسب لممؤسسةمحددات اختيار بوربيعة غنية،  (1

 .2012والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر ، 

، رسالة دكر المعمكمات المالية في تقييـ الأداء المالي لممؤسسة كاتخاذ القراراتجميمة بف خروؼ،  (2

 .2009، ـ التسيير، جامعة بومرداسماجستير، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعمو 
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" مذكرة ماجستير ، كمية العموـ إشكالية تدكيؿ الخطر المالي كأثره عمى الأسكاؽ الماليةحمداني ، "زىرة  (3

 .2012الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة وىراف، الجزائر، 

، رسالة ماجستير، كمية العموـ باستعماؿ النسب الماليةتقييـ الأداء المالي لشركات التأميف سميمة طبايبية،  (4

 .2009الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة قالمة، 

إطار مقترح لنظاـ محاسبي لعمميات شركة التأميف التكافمي في ضكء الفكر المحاسبي عامر حسف عفانة،  (5

 .2010، غزة، فمسطيف، ، رسالة ماجستير، كمية التجارة الجامعة الإسلاميةالإسلامي

مذكرة ماجستر، كمية العموـ  المنيج الحديث لتحميؿ المالي الأساسي في تقييـ الأداء،عمار بف مالؾ،  (6

 .2011الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة منثوري قسنطينة، الجزائر، 

الضركرية اللازمة  مدل دلالة القكائـ المالية كأداة للإفصاح عف المعمكماتفايز زىدي الشتموني ،  (7

–، مذكرة ماجستير، كمية العموـ الاقتصادية التجارية وعموـ التسيير، الجماعة الإسلامية لمستخدمي القكائـ

 .2005، فمسطيف، -غزة

، مذكرة ماجستير، )غير منشورة(، كمية العموـ إدارة المخاطر المالية في المؤسسات الاقتصاديةقيرة عمر،  (8

 .2006سيير، جامعة جيجؿ، الجزائر، والتجارية وعموـ التالاقتصادية 

 رابعا : الممتقيات

 -التوازف-المردودية-النمو–عبد الله غانـ، عبد الحؽ رايس، دراسة نظرية لأىداؼ التشخيص المالي  (1

المخاطر في البنوؾ التجارية مداخمة ضمف الممتقى الوطني بعنواف التشخيص المالي لممؤسسات الاقتصادية، 

                        .                                       2012 ماي 23-22جامعة سوؽ أىراس، 

دراسة مقارنة لمخاطر التمكيؿ المصرفي بيف النظاـ القيمي حسيف بالعجوز، غزي محمد العربي،  (2

، مداخمة في إطار الممتقى الدولي حوؿ سياسات التمويؿ وأثرىا في الاقتصاديات والمؤسسات، كالكلاسيكي
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دراسة حالة الجزائر والدوؿ النامية، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير جامعة محمد خيضر، 

 .2006نوفمبر  22.21جزائر، يوميبسكرة، ال

خميفة الحاج، الممتقى الوطني حوؿ التشخيص المالي لممؤسسات الاقتصادية، مداخمة حوؿ التشخيص المالي  (3

 أداة لرسـ الإستراتيجية المالية لممؤسسة، وىراف.

، الممتقى الدولي حوؿ الإطار المفاىيمي لنظاـ عمي بف طالب، بناء كتحميؿ تدفقات الخزينةسميماف بمعور،  (4

نوفمبر  18 -17 -16المحاسبة المالي الجديد وآليات تطبيقو في ظؿ معايير المحاسبة الدولية، جامعة البميدة، 

2011. 

مداخمة مقدمة لفعاليات الممتقى الدكلي الأكؿ: حكؿ "إدارة المخاطر عبد القادر شلالي، علاؿ قاشي،  (5

 .2013نوفمبر،  27،26، جامعة أكمي محند أولحاج، البويرة، يومي ثرىا عمى اقتصاديات دكؿ العالـ"المالية كأ

 خامسا : النصكص القانكنية ك الكثائؽ الرسمية 

ربيع الأوؿ  28، الصادر يوـ الأربعاء 59الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  (5

 . 2559مارس 25ىػ الموافؽ لػ  5435عاـ 

مارس  25ىجري ، الموافؽ  1430ربيع الأوؿ عاـ  28، المؤرخ في  19الجريدة الرسمية الجزائرية ، العدد  (2

المحدد لقكاعد التقييـ ك المحاسبة ك محتكل ،  2008يوليو  26الموافؽ  1429 رجب 23، مؤرخ في 2009

 الجزائر.الكشكؼ المالية ك كذا مدكنة الحسابات ك قكاعد سيرىا ، 

، يحدد قواعد التقييـ والمحاسبة ومحتوى الكشوؼ 2008جويمية لسنة  26وزارة المالية، القرار المؤرخ في (3

 الحسابات وقواعد سيرىا، الجزائر.المالية وعرضيا وكذا مدونة 

 سادسا : المكاقع الإلكتركنية 

1)http://www.caat.dz 

 

http://www.caat.dz/
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 الممخص 

تيدؼ ىذه الدراسة إلى إبراز أدوات التشخيص المالي في شركات التأميف وكيؼ يمكف أف تكوف أداة 

مساعدة في تحميؿ المخاطر المالية، ومف تـ اتخاذ الإجراءات التصحيحية المناسبة. ولتحقيؽ ذلؾ تـ التطبيؽ 

القوائـ المالية، مؤشرات التوازف المالي  عمى الشركة الجزائرية لمتأمينات مف خلاؿ تحميؿ وضعيتيا باستخداـ

مف أجؿ تحديد نقاط القوة والضعؼ. مف أىـ النتائج المتوصؿ إلييا 2021-2017المالية  خلاؿ الفترة والنسب 

وعميو كانت أىـ يد، ولكف تعاني مف مشكؿ السيولةأف الشركة الجزائرية لمتأمينات تتمتع بوضع مالي ج

ذه الدراسة ىو إعادة النظر بكافة المتطمبات التعاقدية ومتضمنات عقود التأميف الاقتراحات التي خرجت بيا ى

كعائد أساسي يمبي احتياجات الشركة لتوفير السيولة اللازمة لسداد التعويضات والخصوـ الناتجة عف الديوف 

 المالية.

ئـ المالية ، مؤشرات التوازف التشخيص المالي ، المخاطر المالية ، القوا شركات التأميف ،الكممات المفتاحية :

 ، المالي ، النسب المالية

The Abstract  

This study aims to highlight financial diagnostic tools in insurance companies and how they 

can be helpful in analyzing financial risks, thus enabling appropriate corrective measures. To 

achieve this, the Algerian Insurance Company was selected as a case study, and its financial 

position was analyzed using financial statements, financial balance indicators, and financial ratios 

during the period 2017-2021. The objective was to identify strengths and weaknesses. One of the 

most significant findings was that the Algerian Insurance Company has a good financial position 

but faces liquidity issues. Therefore, one of the key recommendations from this study is to review 

all contractual requirements and insurance contract provisions as a primary source to meet the 

company's needs in providing the necessary liquidity to settle compensation and liabilities resulting 

from financial debts. 

Key words:Insurance companies, financial diagnosis, financial risk, financial statements, financial 

balance indicators, financial ratios.  


