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1anciers consolide

ilan consolidé

= M

CEIT

exercice clos le 31 C

—ONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

(e millions de D=0)

Maote

Actifs non courants

Ecart d'acquistidon - goodwlll positif ou négatlf

I: EH::H I eamz

1 445

Immobllisations Incorporelles

2.1 170 7

22

1 508 1530

87 672

2186 1755

3 945 1539
4
5 5

50 50

tifs financiers non

courants

331 172

Impdits différés actif

5 333 238

Total actife non courants

6 600 4 561

Actifs courants

Stocks et encours

6 21 187 17 643

Créances et emplols assimllés

7 20135 17001

[:] 3751 3 265

531 115

Aulr AN |

emplais assimilés

Disponibliiés et assimilés

Pl its et autres actifs financier

S Courants

10 3135 5 761

Total actifs courants

48 786 43 932

Total actifs

55 387 48 593




CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

exercice clos

onsolides

Bilan consolidé

Passif

(en milions de DZ0)

Capltaux propres

Capital émis

Capital non appekd

P Y
es consolidés (1)

7194

esultat net du groupe (1)

7535

Autres capilaux propares Repart & nouveau

13246

Part de |a socdété consolidant (1)

3z28n2

Part des minoritalres (1)

197

Total Capltaux propores

33 069

Passifs non courants

Emprunis at detts 11 X3 368
: 12 M 151

=

Provisians 13

19

Total passifs non courants

Passifs courants

al comples ratlaches 14 17299 15 086

a7 477

15 3047 2421

Ti 16 73 1959

i & passil
Total passifs courants

2l 772

Total passifs et capltaux propres

55 387
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

o i e DYDY

Actifs non courants

Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelies
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corporelles
Immebiisations en concession
Immaobilisations encours
Immaobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immebiksés
Préts et autres actifs inanciers non courants
Impéts différés actif

Total actifs non courants
Actifs courants

Stocks et encours
Cré ot 11 acemilé

Clients

Autres débiteurs

Impdts et assimilés

Autres créances ot emplais assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actids financiers courants

Trésorerie
Total actifs courants

Total actifs

-

Note 222019

]

21
22

L

7

8 |
1

2?1 -i
{

10 | 1542

12/31/2018 Var %

445
170

1508
627
2186

945

o |
333

6600

21187

20135

s
531

48
3135

(14)

51

1030

1397

2361

3251

2530
1540
727

492
411

8952

55387 11313

(8,4%)

(8,2%)
471%

147 8%

(100,0%)
1%
147%

358%

15,3%

1246%
411%
1371%
na

1034,9%
121%

18.3%

204



COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

(enmilions de DZD)

Capitaux propres

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report 3 nouveau

Part de la société consolidanta (1)
Part des minoritaires (1)

Total Capitaux propores

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés davance

Total passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts

Autres dettes

Trésorerie passif

Total passifs courants

1 !I
12 1
13

14 LAy
15 | 3471
16 8121

12/31/2018

5104

7194

7525

13246

32872
197

33069

223

304

19

546

17299

627

3047

799

21772

55387

2261

4622
47

4669

1869
720
435

13

3037

14,1%
23,7%

14,1%

1468,8%
113,3%
nfa
(93.5%)

660,2%

108%

114.8%

14,3%

1.6%

13,9%

20,4%
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

(i miilians de D0 Hata IAR0F Ve %
it non courar I
Ecart d'acquiiition - gocdwill positif ou négatif 1 445 238 549
Immabilisations Incorporalles 21 156 (43 ATH
Immabifisations corparelies 23 i
Terraing 1508 510 3%
Extiments 576 41 TH
#ustres immabilistions corporelies 3¥1é 1042 AX%
Immabilications en cancessian na
Immabilisations encours 3 1342 1797 ™
Immaobilisations financéres 4 nfa
Titres mis endquivalence ]
Autres participations ot crdanoes rattachies 5 s
Autres titbres immabhilisés nfa
Prids et sutres actifs inenciers noncourants k<) | &1 16%
Impeits diffidrés actif 5 - F 448 120%
Total actifs non courants | 1o D61 4116 8%
s I
Stocks ot encours & 24438 (BLD) -
(Créances et emplols assimilés
Clients 7 21666 13M4 &%
Autres débiteurs ] 391 507 10k
Impéts et assimilés 1258 (47 -4%
Autres crdances ot amplals assimilis ]
Dicpondbilités et assimilés
Placements &t autres actife financiers courants g 540 442 59
Trdsarerie 10 3546 2014 5TH

Total actifs courants m 577as  asn &%

atal actits 74336 6700 T&37 11%




(;OMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

_ e illiors de DZD) Mote 12/31/2019Var %
‘_‘"1 Capital émis 5104 -
,5.,1' Capital non appelé - -
ﬂ Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 9521 352 4
[
Q Ecart de réévaluation - -
::;: Ecart d'équivalence (1) - -
i
= Résultat net - Résultat net du groupe (1) 7&04 (2034) -27
[
2 Autres capitaux propores - Report & nouveau 15507 4360 28
o
o
L Part de la société consolidante (1) 37494 2619
[
E Part des minoritaires (1) 244 59 24
m
.E Total Capitaux propres 40 414 ar73v 2478 %
[
B
IE Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 11 3505 95 3%
Impéts (différés et provisionnés) 12 447 /] -1%
Autres dettes non courantes - - nfy
Provisions et produits constatés d'avance 13 1 1 -460%
Total passifs non courants m 4154 84 2%
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattaches 14 19149 560 3N
Impéts 1347 211 16%
Autres dettes 15 3481 2084 409
Trésorerie passif 146 812 2019 249%
Total passifs courants 29 683 24809 4874 20%

otal passifs et capitaux propres
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Groupe BIOPHARM

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Bilan de la periode - Actifs

(en millons de DZ0) Nole 3122011 JNZ020 Ve %
Aetifs non courants
Ecart d scquisition - goodwill positif ou negatil 1 03 883 {1
Immobilisations incor porelles 2 78 14 (36 -3
Immobilisations comarelles 11
Teiraing 1018 1018 0%
Batiments 556 BI7 [0 0%
Autres immobilisations corporeles 3420 475 (B3] 20K
Imin ol Aisations en coneession nja
| mmobiligations encours 3 BE00 4130 4461 108%
| mimobilisations financiéres 4
Titres mis en &g uvalence nja
Autres participatons ef eriences rattachées 5 5 0 0%
Autres titres immobifisés na
Préts af autres actifs financiers non coufants il 382 [188) 48K
Impdts diffénés actl H 7 B50 B3 0%
Totd actifs noncourants 16 351 13078 3774 25%
Retifs courants
Stocks el ncours 8 21655 13628 (1674) BN
Créances el emplois assimilés
Client 7 6607 4060 1547 M
Autres débiteurs ] 6068 5798 FrA 1
Impdts et assimils 1575 il 35 0%
Autres créances et emplots assimids 3 nia
Disgponibilités et assimilés
Piacements et autres actfs fnancierscourants 9 1001 1002 M 0%
Trésorerie 10 6301 5560 FL.
Totd actifs courants 63208 61258 1.8 3%
Totd actifs 79558 74338 513 TR
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Groupe BIOPHARM

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Bilan de 13 période - Passifs

i eniians cke DZ0)

Mate

Capitauy propres

(apital émis

Capital non appelé

Primes et résenves - Réserves consolides (1)

Résultat net - Reésultat net du Groupe (1)

‘Autres capitaux propores - Repart & nouveau

Part de la société consolidante {1}

Part des minoritaires (1)

Total Capitaux propores

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres

Impits (différés t provisionnés)

Autres dettes non courzntes

Provisions et produits constatés davance

Total passifs noncourants

Passifs courants

Foumisseurs et comptes rattaches

Impits

Autres dettes

Tresorene passf

Total passifs courants

Total passifs et capitaux propres

A0 INA2020

5104 5104
1)
11340 g 874
THd 5570
n035 19867
44988 40m3
307 303

45203 40418

4160 3600
5g2 B38
1

1712 4238

19860 07

12 1558
5405 5 565
2558 183
2954 29683
79558 74336

Va

1244

1167
481

48

560
(7)

i

484

140

154

L1 I

[272)

(139)

523

0%

15%

A%

b%
12%

12k

6%
1%

-100%

1%

0%

£1]

0%

0%
%
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S Al 31 DECEMBER
» Clos le 31

du 06 Mai 3018, le Conseil d'administr
TN SPA pour I'exef

Fnanciers corsolidés de

Compte de résultat consolidé de la période

en millons de 0Z0 Note

ieries ot IFS AnnExes 17 E S8
“ariation sbocks produfs finks o€ en cours 477 (348)

Production de Mexercios 63 532

5 erieurs & aulmes onSOmmatkons 1B [2 )

Consommation de 'exercios (50 335

Valeur ajoutée 13 153

19 (3 004

= a0

Ewcédent brut d'explofation B D42

Autres

21 (o] a3

i

Fesuttat cperationnel 8 835

Prodults financies 547

Charges financéns e
Charges financiéres (20

Résultat finander 24 256 (324)

T G575

5

R&sultat net des activites ondinaines 7525 E 495

Résultat net de l'exercioe 7525 E 495

7482 B 450

43 Le

293,18 283,11
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

Compte de résultat

o im0 DTN Note [ TUIOEET 12312008 Var %
Ventes et groduits anneses 17 7838 43055 4783 TE%
Variation stocks prodults fnls et en conrs an (6500 (138,1%)
Production immobilisée > 2 e
Swbwentions desplotation 2 - na
Production de lexercice . 67684 63532 4133 %
Achats comommeés 3 (432315} {2800) A%
Services extérieurs et autres consommaticos 18 2084 (2029) 62 3%
Consommation de lexercice PG somw  (2862) 5T
Valeur ajoutée T 13193 121 as
Charges de parsonnel 19 - (3004) |aa4) 14854
IMpias, tanes of versements assimies 20 (112 (1107} 128} 15%
Excédent brut d'exploitati 98 9082 811 %
Autres produits opérationnels 21 23 663 13529 159.2%)
Autres charges opérationselies 22 y {1204 81 {“T8%)
Dotaticns aux amaortissements, peovisianm et pectes de valeurs 23 X B4 (1598) 124&) 154%
Reprise sur pertes de valeur of pravisions ' 859 312 %M
Résultat opérationnel I ;Z [-;! 8835 566 4%
Produits financiers 20 547 “2n Ta. Ny
Charges financiéres 137} (250) 142 (55,6%)
Résultat financler 24 !, a9 256 (265) 1a3.4%)
Résultat ordinalre avant Impdt [0 939z 9092 301 am
Impbis exigitdes sur révdtats ordoaves 25 [1497) (1505} 1% 0.1%)
Impbis différés ( Varlatlons | sur résutats ordinaios 295) 157} 237 e

Résultat pet des activités ordinaires

Eléments extraordinalres (produis) !
EMments extracrdinaioes (cCharges) |

Résultat net de I'exercice

Dont Part du Groupe
Part des minoritaires
[Bénéfice par action, part du Groupe (DZD)
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

cenpbe de résultat consolidé de la période

s il chos T [ 2201y War |
‘Wenbes et produls annexes irF ETRIE  a3ET B
Warlation stocks produits finis ot encoers “ara Ee] ~ 1T
Production immoblide i
Production de leerclce | 71423 67666 13557 s
Auchans COfoanis 1015 oA L1
Sarvwicas iechirisur of sl consommaliors i [208a) 03 it
forsommation de lesereice | 56 vza \53201) (37En ™
[Valour sicutie | 145 taags 0 i
‘Charges d¢ persoanel 1% [RE ST (] Fo ]
| iTngadts, Langs @1 Wer S s aksm s ] f1123 [H %
Fxcécent brus dexalaitstion | 10004 ?893 11 1%
Autres produlis opénationnels 2 am 2 T
At shurges cpdrabnneeln, n BY] Rosa]  2mEs
Drotations: s smortissements, provisions e pertes de valsurs n [1844] (23 F.o oY
Reprise sur pertes de valeur et prowisions 117 F ] 1%
Fisultat opdrationnel F40  (18E 21%)
Produhs inanclers 120 7 E- 1
Charges frarciéres [ pram %
feisultat framsier = L 9 i seveR
feisultat orinaire svant impit BT 9192 (24 2w
Il exd i Dbk o P Mts ondifalris 25 [EE 5] 14 12%
It ciffénds [ Varistions | sur résultats crdinaines (295] b i
Résultat net des activités ordinaires 5 570 TH04 (2004) -2
Eldments sxtraendingirem [produits) . . P
Eléments extragrsinaines icharges) . - i
Résultat net de l'exercice 5570 To04 (2 00) -
Bénéfice par action, part du Growpe [DZED)
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Groupe BIOPHARM

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

Comptes de résultal consolides de fa période

e milliong de DZD) hote

Ventes at produits anmens

produits finis et &n poure

Vartation

Production dé Mexercice

ANAE CoOngommas

Services axtiriedrs of AITE onsomimations B

Consommation dé letercice

Valeur ajoutée

Charges dé [ersonng 8

mpdits, taies ot versements assimiés il

Excédent brut  exploitation

iitres: prodits opatiomnels A

Autres charges opéationnedes

Dotation: sk amoris sements, provisions et partes de valeurs

Reguric e ur peres de vaisr e provisions

Résultat opérationnel

Prodiite Thanciers

Charge: financibies

Résultat finande U

Résultat or dingire avant impét

rpdis exigibles &

Impdits

s | Varlations

Resultat net des activités ordinaires

Résultat extraordinaire

Récultat net d lexsrcice

Dot Part d Groupe

Part des minoritaires

Benéfice par action, part du Groupe (DZD)

2200
813
(548]
B
B4 02E)
[2047]
{B6075)
15516
(3 658)
1352)
1047
1z
(165)

(2 561)
1852
9B
n
(343}
122
e

{1280}

TEM

T84

1808

080

/200

7475

1

nex

|5 447)

(1481

(56 828)

14604

(35K

10004

487

(2083

[2356)
1380

7418

i

(a21)

528)

(2]

(1872)

51

5570

5570

5554

pild

6]

p0g

(858
6]

(8147)

an
(360)
1928
(208)
T
2405
(1l

m

283

(360)

204

Ho

3%

471

14%

5%

B

LB

8%

1]

5%

5%

2%

]

3%

435

B34

415

12%

(208)

L]
40%

nfa
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gadal

Al £ 18 ey A Jusatl) gl (s LY Jalaa 109 A8 galal

R = Y xixyi
V2 xi2Y yi?
Jalal) Jlall by I Jrgail) ey -
Sl Jysal) :X
Jaladl JWl ) 2Y
X y Xi yi xi*xi yityi xi*yi
9123 27014 -95 -4281,75 9025 18333383,1 | 406766,25
9448 32929 230 1633,25 52900 2667505,56 | 375647,5
7926 31576 -1292 280,25 1669264 | 78540,0625 | -362083
10375 33664 1157 2368,25 1338649 | 5608608,06 | 2740065,25
36872 | 125183 3069838 | 26688036,8 | 3160396
_ _ 1752,09532| 5166,04653
X Y
9218 31295,8 9051405,93
L Y Jalae

dalal) Jlall () Ll I Jygail) (o -
S Jysaill X

Jalall JUl Gy i 1Y



X y Xi yi Xi*xi yi*yi Xi*yi
9123 24678 -95 -3732,25 9025| 13929690,1| 354563,75
9448 30195 230 1784,75 52900| 3185332,56| 4104925
7926 28847 -1292 436,75 1669264| 190750,563 -564281
10375 29921 1157 1510,75 1338649| 2282365,56| 1747937,75
36872 | 113641 3069838 | 19588138,8 | 1948713
_ 1752,09532| 4425,84893
X Y
9218 28410,3 7754509,18
LY Jales
A3l A Jagatl) cp -
S sl :X
sl Y
X y Xi yi xi*xi yityi Xi*yi
9123 2336 -95 -549,5 9025| 301950,25 52202,5
9448 2734 230 -151,5 52900 22952,25 -34845
7926 2729 -1292 -156,5 1669264 24492,25 202198
10375 3743 1157 857,5 1338649| 735306,25 992127,5
36872 11542 3069838 1084701 1211683
1752,09532| 1041,4898
X Y
9218 2885,5 1824789,4
Ll Y Jelas| 0,66401252




Adlaa) digaall dpiy AN Jagalh) Cp -

SN Jsail) X

AllanY) Aiganall dpuss 1Y

X y Xi yi Xi*xi yi*yi Xi*yi
9123 0,4029 -95 -0,0281 9025| 0,00078961 2,6695
9448| 0,4342 230 0,0032 52900| 1,024E-05 0,736
7926 0,4563 -1292 0,0253 1669264 0,00064009 -32,6876
10375 0,4306 1157 -0,0004 1338649 1,6E-07 -0,4628
36872 1,724 3069838 | 0,0014401 | -29,7449
X Y 1752,09532| 0,03794865
9218 0,431 66,4896511
S S [
Allal) AL dpeaiy I Jypadl) iy
S Jysail X
ALl ADELY | A 1Y
X y Xi yi xi*xi yi*yi xi*yi
9123 1,48 -95 0,1575 9025 0,02481 | -14,963
9448 1,3 230 -0,0225 52900 |0,00051| -5,175
7926 1,19 -1292 -0,1325 |1669264| 0,01756 | 171,19
10375 1,32 1157 -0,0025 |1338649| 6,2E-06 | -2,8925
36872 5,29 3069838 0,04288 | 148,16
1752,1 | 0,20706
X Y
9218 1,3225 362,794
R |




Jhath) dudg A gl G -

S ysal X
Jshaill Lo 1Y
X y Xi yi xi*xi yi*yi xi*yi
9123 2,24 -95 0,0525 9025 0,00276 | -4,9875
0448 2,32 230 0,1325 52900 |0,01756| 30,475
7926 2,06 -1292 -0,1275 (1669264 | 0,01626 | 164,73
10375 2,13 1157 -0,0575 | 1338649/ 0,00331 | -66,528
36872 8,75 3069838| 0,03988 | 123,69
_ 1752,1 | 0,19969
X Y
9218 2,1875 349,871
Ly S S
day gl A gl dplg ‘“,3\.33\ Jusadll Gy —
S Jysal X
Ayl Al gauall 1Y
X y Xi yi Xi*xi yi*yi Xi*yi
9123 1,26 -95 -0,055 9025 0,00302 | 5,225
9448 1,34 230 0,025 52900 | 0,00063 5,75
7926 1,26 -1292 -0,055 (1669264 0,00302 | 71,06
10375 1,4 1157 0,085 [1338649|0,00722 | 98,345
36872 5,26 3069838| 0,0139 180,38
_ 1752,1 | 0,1179
X Y
9218 1,315 206,569
by S [J0)8750900




alad) Agud) Ay g_":\.'ﬂ\ Jagadl) G —

S Jagatll X
Halall Al Y
X y xi yi Xi*xi yi*yi Xi*yi
0123 0,144 -95 -0,0279 9025 0,00078 | 2,64575
0448 0,1429 230 -0,029 52900 0,00084 | -6,6585
7926 0,1873 -1292 | 0,01545| 1669264 | 0,00024 | -19,961
10375 0,2132 1157 0,04135| 1338649 |0,00171| 47,842
36872 0,6874 3069838 | 0,00356 | 23,8678
_ 1752,09532 | 0,05968
X Y
9218 0,17185 104,573086
L ) S IO EOHOS
LalaiBy) da9a5ally AN Jagail) s —
S Jysal X
Aalaidy) ngayall 1Y
X y Xi yi Xi*Xi yi*yi Xi*yi
9123 0,1595 -95 0,02863 | 9025 |0,00082 | -2,7194
9448 0,1409 230 0,01003 | 52900 | 0,0001 |2,30575
7926 0,0997 -1292 | -0,0312 | 1669264 | 0,00097 | 40,2781
10375 | 0,1234 1157 -0,0075 |1338649| 5,6E-05 | -8,6486
36872 | 0,5235 3069838 0,00195 | 31,2159
_ 1752,1 | 0,04413
X Y
9218 |(0,13088 77,3237
55, Jateas |G IOSTOSON




Ldlal) dagayally A Jagaill cp —

S Jagatll X
) agayall Y
X y Xi yi Xi*Xi yi*yi Xi*yi
9123 0,2275 -95 0,0427 9025 |[0,00182 | -4,0565
9448 0,2014 230 0,0166 | 52900 |0,00028 | 3,818
7926 0,1378 -1292 -0,047 |1669264|0,00221 | 60,724
10375 | 0,1725 1157 -0,0123 |1338649| 0,00015 | -14,231
36872 | 0,7392 3069838 0,00446 | 46,2544
_ 1752,1 | 0,06678
X Y
9218 0,1848 116,999
B oo




Lailall




toadlal)

o S sl ydimg 3 ¢ I eIV Gauat 3 A Jysall e Rdpra ) Auhall b3 Caagd
Sl il e il aly 0L Lelalia) Qisai 3 Apaleai®V) dususa) Lgle adied Al Jysaill jalas
i) ol ¢ L 3l e Lgie <o) (e agaed) ) Dol dap & (53)

Jidas DA (e ca)lh g dsie Alla Al zeie o dlaeV) 25 a8 4D o3 Auly dal o
Aouliall Aglany) ) Galiy 2021-2018 558l bl cillua Jsan s Lpmalaall il

Dvad) i S Jisall Wb ey aladl JIsa¥) o ) Auhall 038 (Pla (e Jeagill 23 S8
Iny () dragill & LS chsin (SR dipall o leiate a5 ) calisn e 53l duadal) sl
gl B ¢Jglal) dse lall dalad) JU Gy 5 (S Jisail) G Ciniiay inge dals)) A8le
iy (S dasaill (n Cimadas llu Ll)) ABle dgags ¢ Aallally 4alai@V) A0 05al) A Balal)
gl Hlises Apadl 5 S Jysal) G 438 blS)) Al smy (Y diasill & (s (& il
gl

ALl il ¢ L) sl clpipe ¢ Ll eI ¢ I sl sAalidal) cilalsl)
Abstract:

This study aims to know the role of self-financing in improving financial
performance. Self-financing is one of the sources of financing on which an economic
enterprise relies to finance its financial needs and has an impact on its financial
performance, which is assessed on the basis of many instruments, including financial
balance indicators, and financial ratios.

In order to examine this relationship, the Pew Farm case study curriculum was
based on the analysis of accounting budgets and the results calculation table for 2018-
2021 and the application of appropriate statistical methods.

It has been concluded through this study that private funds, including self-
financing, are the Biopharm Foundation's preferred funding source s self-financing
capacity has increased annually, and there has been a positive and weak correlation
between self-financing and net working capital. trade ratio, liquidity prefabricated
ratio, economic and financial return ratio, and a negative and weak correlation
between self-financing and the enterprise's indebtedness A strong correlation between
self-financing and treasury and the rapid liquidity index was found.

Keywords: self-financing, financial performance, financial balance indicators,
financial ratios.






