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رحمتك في رب أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علي وعلى والدي وأن أعمل صالحا ترضاه وأدخلني ب"
"عبادك الصالحین

نحمده حمدا كثیرا مقرین ،الحمد الله الذي خلق وهدى وسدد الخطى فخرج هذا العمل المتواضع بعونه وتوفیقه
ه والثناء علیه، والصلاة والسلام على سیدنا محمد وعلى آله وصحبه ومن بفضله عاجزین عن الوفاء بشكر 

.تبعهم بإحسان إلى یوم الدین

یروالتقدنتوجه بالشكر 

.على توجیهاته ونصائحه المقدمة ونسأل االله له التوفیق"قیرة عمر"إلى الأستاذ المشرف 

الذي رافقنا "محروق فاتح"للائق وبالأخص مسؤول المحاسبة على استقبالهم ا" جن جن"إلى موظفي مؤسسة 
.طیلة الدراسة المیدانیة

.هذا العمللقبولهم مناقشة أعضاء لجنة المناقشةإلى الأساتذة 

لما قدموه لنا من نصائح خلال مشوارنا الجامعي جزاهم خاصةعلوم التسییرعامة وقسم كلیة الكل أساتذة إلى 
.االله عنا كل خیر

وفي الأخیر نسأل االله أن یوفقنا لما ،من شجعنا ولو بكلمة طیبة وأمد لنا ید العون لإتمام انجاز هذا العملإلى 
.قیحب ویرضى وهو ولي التوفی

خولة–حلیمة



"دوا إلا إیاه و بالوالدین إحساناتعبوقضى ربك ألا "االله علیهم بقوله تعالى إلى من حث

إلى من دعت االله أن ییسر دربي و یسدد خطاي... إلى نور البیت التي لا أبصر الحیاة دونها

والعطاء الدائمإلى نبع الحنان و الحب... لما فیه خیر لي في الدنیا و الآخرة

حفظها االله"ي أميتغالی"

یا من زرعت في طموحا ... في الحیاة وفخري إلى سندي ... إلى صاحب الوجه النظر والقلب الكبیر 
صار یدفعني نحو الأمام إلى مستقبل ناجح 

أطال االله في عمره"المكافح أبي"

تعالت معهم ضحكاتي، إلى الزهرات أخواتيوإلى من تقاسمت معهم الحیاة بمرها قبل حلوها،

.أدامكن االله"ء، عایدة، مریم، أسماء، علیاء، وآخر العنقود كوثرهاجر، شیما"

.رعاه االله"عمي رابح"إلى عائلتي الكبیرة لكل من دثرني بدعائه و شجعني بكلمة طیبة وأخص بالذكر 

من شاركتهم ذكریاتي صدیقاتي ،إلى من جاورتهم فأزهر صدري، إلى المحطات التي استرحت في وجودهم
"، إیمان، فاطمةشیماء، أماني"

"خولة"إلى زمیلتي في المذكرة و رفیقة الدرب الجامعي 

...إلى كل الزملاء و الأصدقاء الذین صادفتهم في مشواري الدراسي 

اذواضع هأهدیكم عملي المت

مةیحل



6

الإهدا

مة تمام هذا البحث العلمي و الذي ألهمنا الصحة و العافیة و العزیلإنحمد االله عز و جل الذي وفقنا 
فالحمد الله حمدا كثیرا

:أهدي ثمرة جهدي هذهبالجمیلمنيواعترافاوتقدیراوفاءأما بعد 

ستلنورلدثرتني دعواتها منذ رؤیتيمنإلىالوجودوسرالحیاةبسمةوالعطاء،والحنانمنبع الحبإلى
"الحبیبةميأ"الحبایب

و من أفنى فخري و سنديتي،نار احترقت لإ، شمعة حیاتي التي من ألبسني ثوب المكارم والأخلاقإلى
"أبي الغالي"عمره في سبیل فرحتي

الأمینمحمد،ذمعاحسام،"إخوتيوفخريقوتيمصدروجودهممنإلى،الغاليبعدلى من هم سنديإ
"وسمیر

"هان وسمیةیج" بدونهم  أخواتي لحیاتيمعنىولاو رفقتي في السراء والضراءقلبيإلى ریاحین

إلى من تقاسمت معهن حلاوة و مرارة صاحبة القلب الطیب،"حلیمة"رفیقتي في إنجاز هذا العمل إلى
...الدرب الجامعي صدیقاتي رفیقات دربي وقلبي

وكل من كان لي عونا طوال مسیرتي الدراسیة وخاصة عند . باسمهوإلى كل أفراد عائلتي الكریمة كل واحد
.وة من القلبإنجاز هذا العمل ولو ببسمة أو بدع

.عاما18قلمي أهدي ثمرة جهدي هذه طیلة ونسیهإلى كل من یعز علي أمره 

خولة     
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مقدمة

أ

قتصادیة الدولیة شهدت المحاسبة في العقود الأخیرة تطورات هامة نظرا للتغیرات التي مست البیئة الا
بشكل عام، وذلك بفعل ظاهرة العولمة والثورة المعلوماتیة وكذا زیادة الحریة في انتقال رؤوس الأموال نتیجة 

س بدوره على النظام المحاسبي الدولي كانضمام عدد كبیر من دول العالم لمنظمة التجارة العالمیة، و الذي انع
.فات المالیة تعد أهم مخرجاتهباعتبار أن المعلومات الواردة في الكشو 

ولما كانت المؤسسة تسعى لتعظیم ثروتها وزیادة ربحیتها لابد من مراقبة وتقییم أدائها المالي، حیث 
واختیار . تحتاج لتحقیق ذلك الاستناد على معلومات مالیة تعبر عن الوضع الاقتصادي الحقیقي للمؤسسة

في الإفصاح عن هذه المعلومات بشكل أفضل هو الجدل الطریقة التي یعتقد أنها ستكون مناسبة أكثر
.الأساسي القائم في الأدبیات المحاسبیة فیما یتعلق بموضوع القیاس المحاسبي

لقد واجهت مهنة المحاسبة في تحقیقها لوظیفة القیاس تحدیات كبیرة عند اختیار الأساس المناسب 
وبالرجوع للفكر المحاسبي نجده قد استقر . ة ومصداقیةللقیاس المحاسبي الذي یوفر لها معلومات أكثر ملاءم

على إتباع اتفاقیة التكلفة التاریخیة كأساس للقیاس والإفصاح المحاسبي، ولكن بالرغم من مبررات استخدام هذه 
الاتفاقیة إلا أنها شهدت انتقادات عدیدة بسبب أنها لا تعطي صورة حقیقیة للوضع المالي والاقتصادي 

ؤدي إلى تضلیل مستخدمي القوائم المالیة، كما أنها تعبر عن الماضي زیادة عن سلبیات هذا للمؤسسة، وت
.ولهذا ظهر اتجاه جدید یفرض نفسه كنموذج للقیاس المحاسبي وهو نموذج القیمة العادلة. النموذج

ي، وانطلاقا مستوى الدولالیعتبر موضوع القیاس بالقیمة العادلة من المواضیع التي حظیت بالاهتمام على 
مما سبق تنبع أهمیة الاطلاع على القیمة العادلة للوقوف على الأسباب التي أدت إلى هذا التوجه، واستنباط 
الآثار التي ستنعكس على مستخدمي المعلومات المالیة الذین یتوقعون أن تكون المؤشرات المالیة المفصح 

تكون ملائمة لاتخاذ قراراتهم الاقتصادیة وتقییم الأداء عنها في التقاریر المالیة متصفة بالصدق والدقة، حتى 
.المالي في المؤسسة

:الإشكالیة- 1

: من خلال ما سبق ولمعالجة هذه الدراسة سنقوم بصیاغة الإشكالیة الرئیسیة التالیة

؟"جن جن"ما تأثیر تطبیق مفهوم القیمة العادلة على الإفصاح على الأداء المالي في المؤسسة المینائیة 

: من أجل مناقشة هذا الإشكال سنحاول الإجابة عن التساؤلات الفرعیة التالیة

فیما یتمثل الإطار النظري لاتفاقیة القیمة العادلة والأداء المالي؟- 

هل المؤشرات المالیة القائمة على مبدأ التكلفة التاریخیة تبرز الوضع المالي الحقیقي للمؤسسة؟- 

قیمة العادلة على جودة الإفصاح؟هل تؤثر المحاسبة على أساس ال- 



مقدمة

ب

هل هناك أثر لتطبیق محاسبة القیمة العادلة في تحسین الأداء المالي للمؤسسة؟- 

:الفرضیات- 2

:بناء على الإشكالیة المطروحة والأسئلة الفرعیة لها، نقترح الفرضیات التالیة

؛مالي الحقیقي للمؤسسةالمؤشرات المالیة القائمة على مبدأ التكلفة التاریخیة لا تبرز الوضع ال- 

تؤدي المحاسبة على أساس اتفاقیة القیمة العادلة إلى تحسین جودة الإفصاح؛- 

.في تحسین الأداء المالي للمؤسسةهناك تأثیر واضح لتطبیق محاسبة القیمة العادلة- 

:أهمیة الدراسة- 3

معاصرا، باعتبار أن الأداء تستمد الدراسة أهمیتها من حداثة اتفاقیة القیمة العادلة التي تعتبر موضوعا 
المالي من المواضیع التي كثرت علیه الدراسات و الأبحاث في مجال قیاسه، وذلك من خلال إظهار أثر 
تطبیق مفهوم القیمة العادلة على الإفصاح على الأداء المالي، ومدى فائدتها في تقدیم معلومات تعكس 

.یة ونظرا لأهمیة الكشوف المالیة في ترشید القرارات المالیةوضعیة المؤسسة الحقیقیة مقارنة بالتكلفة التاریخ

:أهداف الدراسة- 4

 الوقوف على مشاكل القیاس المتعلقة باستخدام التكلفة التاریخیة التي مهدت الطریق نحو استخدام نموذج
القیمة العادلة؛

التعریف بمفهوم القیمة العادلة كمصطلح حدیث في البیئة المحاسبیة و المالیة؛

تطبیق مؤشرات تقییم الأداء المالي باستخدام القیمة العادلة في المؤسسة محل الدراسة؛

بیان أثر الإفصاح بالقیمة العادلة على الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة.

:المنهج المتبع والأدوات المستعملة- 5

المطروحة، تم الاعتماد  على بغیة الإلمام بجوانب الموضوع تماشیا مع طبیعته، وللإجابة على الإشكالیة 
وانتهجنا أسلوب دراسة حالة في الجانب التطبیقي الذي یمكن من التعمق . المنهج الوصفي في الدراسة النظریة

".جن جن"في الموضوع، محاولة لتجسید الجانب النظري على مؤسسة میناء 

ت دكتوراه، مذكرات ورسائل وأما أدوات الدراسة فتمثلت فیما یخص الجانب النظري في الكتب، أطروحا
أما الجانب التطبیقي تم الاعتماد على الكشوفات المالیة الخاصة . ماجستیر، المجلات، الجریدة الرسمیة

".جن جن"بمؤسسة میناء 
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:أسباب اختیار الموضوع- 6

الموضوع یندرج ضمن التخصص المدروس؛

موضوع القیمة العادلة على المستوى الدولي؛ةحداث

متزاید بنموذج القیمة العادلة كأساس للتقییم و الإفصاح بعد القصور الذي شهدته التكلفة الاهتمام ال
التاریخیة؛

 محاولة لفت انتباه مسؤولي المؤسسات الاقتصادیة إلى ضرورة انتهاج مبدأ القیمة العادلة في تقییم الأصول
.لمعرفة الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة

:إطار الدراسة- 7

الواقعة ببلدیة الطاهیر ولایة " جن جن"تمثلت الحدود المكانیة للدراسة في مؤسسة میناء :مكانیةالحدود ال
جیجل؛ 

وطبقت هذه 2021لسنة " جن جن"أجرت الدراسة على القوائم المالیة لمؤسسة میناء : الحدود الزمانیة ،
إلى 23/03/2023من ) أشهر2(الدراسة خلال الفترة المسموح بها من طرف المؤسسة محل الدراسة 

21/05/2023.

یتمحور الإطار الموضوعي للدراسة حول بیان تأثیر تطبیق مبدأ القیمة العادلة على : الحدود الموضوعیة
.الإفصاح على الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة

: الدراسات السابقة- 8

:ما یليمن بین الدراسات التي تم الاطلاع علیها والقریبة من موضوع بحثنا نذكر 

محاسبة القیمة العادلة و أثرها على الأزمة : بعنوان) 2010(دراسة روحي وجدي عبد الفتاح عواد
المالیة العالمیة، رسالة ماجستیر، كلیة الأعمال قسم المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط، المملكة العربیة 

.السعودیة

الأزمة المالیة العالمیة، من خلال عرض هدفت الدراسة إلى الكشف عن أثر محاسبة القیمة العادلة على
الباحث لمختلف المفاهیم المتعلقة بالقیمة العادلة حسب المعاییر الدولیة هذا في الجانب النظري، أما الجانب 
التطبیقي فقد استخدم الباحث استبانة من مجموعة أسئلة محاولا الوصول من خلالها إلى معرفة مدى تأثیر 

وقد توصلت الدراسة إلى وجود أثر مهم لمحاسبة . في حدوث الأزمة المالیة العالمیةمحاسبة القیمة العادلة
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لكنه لم یكن لها الدور الأول، كذلك من جانب آخر كشفت القیمة العادلة في إحداث الأزمة المالیة العالمیة
.التي اتبعتها الحكومةالدراسة عن تداعیات الأزمة المالیة على البنوك التجاریة في الأردن ومن ثم السیاسات 

 تحلیل وتقییم الأداء المالي لمؤسسة البترول الكویتیة: بعنوان) 2011(دراسة مشعل جهز المطیري

.رسالة ماجستیر، كلیة الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، الكویت

اسبة هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على مدى امتلاك مؤسسة البترول الكویتیة للآلات و الأسالیب المن
و توصلت . في أدائها المالي التي تؤهلها للقیام بواجباتها، و المعوقات التي تحول دون امتلاك تلك الآلات

الدراسة أن هناك علاقة بین التغیرات التي تطرأ على معاییر الأداء وبین الأداء المالي في مؤسسة البترول 
داء المالي للمؤسسة و وجود علاقة بین المؤهلات الكویتیة، أن هناك علاقة بین التطور التكنولوجي وبین الأ

.والخبرات الفنیة التي یمتلكها الكادر المالي والمحاسبي العامل في المؤسسة وبین الأداء أیضا

 تأثیر استخدام محاسبة القیمة العادلة على المؤشرات المالیة في : بعنوان) 2017(دراسة حمدي فلة
راه في العلوم التجاریة، تخصص محاسبة، جامعة محمد خیضر، أطروحة دكتو . المؤسسة الاقتصادیة

.بسكرة ،الجزائر

تعالج هذه الأطروحة موضوع استخدام محاسبة القیمة العادلة كأساس للقیاس المحاسبي و تأثیرها على 
تم وقد أوضحت النتائج التي. المؤشرات المالیة التي یتم بها تقییم الأداء المالي في المؤسسة الاقتصادیة

التوصل إلیها أن الأخذ بمعاییر محاسبة القیمة العادلة یجعل من البیانات المالیة أداة مهمة بید إدارة المؤسسة، 
ستخدام نموذج القیمة لاوهذا لتقدیر مؤشرات الأداء المالي للمؤسسة بمنظور اقتصادي مستقبلي، كما أن 

أكثر ملائمة وذات مصداقیة عند عملیة اتخاذ القرار، العادلة تأثیر إیجابي وهذا من خلال توفیر مؤشرات مالیة
.  كما تزود مستخدمي البیانات المالیة بمؤشرات تساعدهم في تقییم الأداء المالي

 أهمیة القیمة العادلة كأسلوب للقیاس ما بین المرجعیة : بعنوان) 2020(دراسة بونعجة سحنون
، 4الجزائر، مجلة شعاع للدراسات الاقتصادیة، المجلدالمحاسبیة الدولیة و النظام المحاسبي المالي في

.1العدد

هدفت الدراسة إلى إبراز مدى أهمیة القیمة العادلة كأسلوب للقیاس و الإفصاح بالاعتماد على المرجعیة 
ها المحاسبیة الدولیة ومدى تبنیها في النظام المحاسبي المالي، كما تم التطرق إلى التغیرات الدولیة التي استحدث

وقد . مجلس معاییر المحاسبة الدولیة، من خلال تنیه معیار دولي للتقاریر المالیة الخاصة بالقیمة العادلة
توصلت الدراسة إلى أن ظهور مبدأ القیمة العادلة كان نتیجة حتمیة بسبب عجز مبدأ التكلفة التاریخیة في 

ما أن الجزائر تعتبر من الدول التي اتجهت مواجهة التطور المتسارع في المجال الاقتصادي والتكنولوجي، ك
.حدیثا نحو تبني معاییر الحاسبة الدولیة
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 الإفصاح المالي كأحد مداخل تقییم الأداء المالي : بعنوان) 2021(دراسة بلبول حدة و ولهي بوعلام
، جامعة محمد01، العدد 06للمؤسسة الاقتصادیة،  مجلة الدراسات الاقتصادیة المعاصرة، المجلد

.بوضیاف، المسیلة، الجزائر

هدفت هذه الدراسة إلى إبراز مدى مساهمة الإفصاح المالي في تقییم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة، 
ذلك أن موضوع الإفصاح احتل موقعا هاما في التشریعات الاقتصادیة عل الصعید المحلي والدولي باعتباره 

وتوصلت إلى أن التزام المؤسسات بمتطلبات . اط الاقتصاديوسیلة من وسائل الشفافیة التي میزت النش
الإفصاح المالي ینتج عنه قوائم مالیة ذات مصداقیة وموثوقیة، وأن أهمیة الإفصاح المالي في القوائم المالیة 
وفق النظام المحاسبي المالي كافي لتقییم الأداء المالي والحكم على وضعیة المؤسسة، وأن شمول القوائم 

.یة على جمیع  المالیة اللازمة تعطي لمستخدمیها صورة واضحة وصحیحة للمركز الماليالمال

 دراسةChea Ashford)2011 (بعنوان:
Fair value accounting: it’s  Impacts on Financial Reporting and  how  it can be Enhanced  to
provide more clarity and Reliability of information for users of financial statements.

International journal of Business and Social science,).20 (2

هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر محاسبة القیمة العادلة على التقاریر المالیة، بالإضافة إلى بیان كیف 
توصلت الدراسة . ا لمستخدمي القوائم المالیةأن محاسبة القیمة العادلة تعزز من التزود بمعلومات أكثر وضوح

إلى العدید من النتائج أبرزها أن محاسبة القیمة العادلة تؤثر شكل إیجابي على التقاریر المالیة بالإضافة إلى 
.أن محاسبة القیمة العادلة تعزز وضوح المعلومات لمستخدمي القوائم المالیة

:صعوبات الدراسة- 9

 علاقتها بالأداء المالي؛ةة مباشرة بالقیمة العادلة وخاصالمتخصصة والمرتبطصعوبة الوصول إلى الكتب

عدم وجود سوق مالي نشط للقیام بالدراسة المیدانیة على أكمل وجه؛

صعوبة التوافق بین الإطار النظري والتطبیقي لموضوع الدراسة على أرض الواقع.

:مصطلحات الدراسة-10

.یة، المعاییر المحاسبیة، الإفصاح، الأداء الماليالقیمة العادلة، التكلفة التاریخ

:هیكل الدراسة-11

: من أجل الإحاطة بمختلف جوانب الدراسة ارتأینا تقسیم الدراسة إلى ثلاثة فصول
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الفصل الأول تناولنا فیه الإطار النظري للقیمة العادلة من خلال عرض اتفاقیات التقییم المحاسبي 
عادلة في المبحث الأول، ثم التطرق إلى ماهیة القیمة العادلة في المبحث الثاني، ومبررات التوجه نحو القیمة ال

.والقیمة العادلة في المعاییر المحاسبیة الدولیة في المبحث الثالث

الفصل الثاني بعنوان الإفصاح على الأداء المالي للمؤسسة وعلاقته بالقیمة العادلة من خلال مبحثین، 
لمفاهیم  حول تقییم الأداء المالي والمبحث الثاني تناولنا فیه الإفصاح في القوائم حیث خصص المبحث الأول ل

.المالیة

الفصل الثالث فصل تطبیقي حاولنا فیه إسقاط ما تم التعرض إلیه في الجانب النظري على أرض 
". جن جن"المینائیة الواقع، بعنوان تطبیق القیمة العادلة و تأثیرها على المؤشرات والنسب المالیة في المؤسسة

، المبحث الثاني  "جن جن"ومقسم إلى ثلاثة مباحث، المبحث الأول نظرة عامة حول المؤسسة المینائیة 
مؤشرات ونسب تقییم الأداء المالي بالتكلفة التاریخیة ، أما المبحث الثالث بیان تأثیر استخدام محاسبة القیمة 

.العادلة على المؤشرات والنسب المالیة



اتفاقیات التقییم المحاسبي و مبررات التوجه نحو القیمة العادلة: الأولالمبحث

ماهیة القیمة العادلة: الثانيالمبحث

القیمة العادلة في المعاییر المحاسبیة الدولیة:الثالثالمبحث

الإطار النظري للقيمة : الفصل الأول
العادلة
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تمهید
داث المالیة وعرضها تسعى لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة إلى البحث عن طرق مناسبة لقیاس الأح

و الإفصاح عنها في القوائم المالیة، وكذا سعیا منها  لتحقیق التوافق في الممارسات المحاسبیة على المستوى 
.الدولي و ذلك من خلال إصدار و تطویر معاییر المحاسبة الدولیة

القیاس المحاسبي، ومن بین المواضیع التي عملت معاییر المحاسبة الدولیة على معالجتها تعدد بدائل 
وتعتبر التكلفة التاریخیة من أهم المبادئ المحاسبیة لما لها من درجة موثوقیة عالیة أكثر من أي أساس آخر 
للقیاس، ولكن مع تطور العولمة الاقتصادیة و الأسواق المالیة العالمیة وتعدد الشركات متعددة الجنسیات، 

ومات مفیدة وملائمة تساعدهم على اتخاذ قراراتهم أكثر من التكلفة زادت حاجة مستعملي القوائم المالیة إلى معل
ومع إصدار مجلس معاییر المحاسبة الدولي .التاریخیة، فأصبح من الضروري التوجه نحو القیمة العادلة

.لبعض المعاییر التي تناولت القیمة العادلة أصبح من المهم الانتقال إلى القیاس بالقیمة العادلة

مما تقدم وللإحاطة بالموضوع سنحاول من خلال هذا الفصل البحث في اتفاقیات التقییم المحاسبي و انطلاقا 
مبررات التوجه نحو القیمة العادلة، ماهیة القیمة العادلة، إضافة إلى ذلك سیتم التطرق إلى القیمة العادلة في 

.المعاییر المحاسبیة
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لمحاسبي ومبررات التوجه نحو القیمة العادلة اتفاقیات التقییم ا: المبحث الأول
واجهت مهنة المحاسبة في تحقیقها لوظیفة القیاس تحدیات كبیرة عند اختیار الأساس المناسب للقیاس 

، وذلك لتوفیر ممیزاتها و عیوبهاالمحاسبي الأكثر ملاءمة  في ظل تعدد طرق القیاس التي لكل واحدة منها 
. المحاسبیة و تلبیة احتیاجات مستخدمي القوائم المالیة لمساعدتهم على اتخاذ القرارتالمصداقیة للمعلومات 

ومن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى اتفاقیات التقییم المحاسبي في المطلب الأول، إضافة إلى مفهوم 
ینة العادلة في المطلبمشاكل تطبیق التكلفة التاریخیة و مبررات التوجه نحو القیمو كذاالتكلفة التاریخیة،

.يالثاني و الثالث على التوال
اتفاقیات التقییم المحاسبي:المطلب الأول

المحاسبي تلك العملیة التي تستهدف تحدید المبلغ النقدي الذي تسجل به العناصر في یقصد بالتقییم
une convention Dévaluation(الكشوفات المالیة، هذا الأمر یتطلب اختیار اتفاقیة تقییم ملائمة 

appropriée(هذه الاتفاقیة یمكن أن تكون ،) ،2018قیرة:(
)le cout historique(اتفاقیة التكلفة التاریخیة -
)la juste valeur(اتفاقیة التكلفة الحالیة-
)valeur de réalisation(قیمة الانجاز-
valeur actualisée)(القیمة المحینة-

:le cout historiqueتاریخیةالتكلفة الاتفاقیة - 1
) من الإطار المفاهیمي100الفقرة (تتعلق التكلفة التاریخیة للعنصر بالقیمة المقدمة مقابله في تاریخ اكتسابه 

:و على هذا الأساس
تسجل الأصول بمبلغ الخزینة أو مكافئ الخزینة أو بالقیمة العادلة للمقابل المقدم من أجل اكتساب هذا -

.تاریخ اكتسابهالأصل في 
) الضریبة على النتائج(تسجل الخصوم بمبلغ الإیراد المستلمة في مقابل الالتزام، و في بعض الظروف -

. بمبلغ الخزینة أو مكافئ الخزینة الذي ینتظر أن یقدم من أجل اهتلاك الخصم
: le cout actuelالحالیةتكلفةالاتفاقیة - 2

:له في تاریخ التقییم، و على هذا الأساسالتكلفة الحالیة للعنصر ترتبط بمقاب
تقیم الأصول بمبلغ الخزینة أو مكافئ الخزینة الواجب دفعه في أصل مماثل أو مكافئ في الوقت -

.الحالي
تقیم الخصوم بالمبلغ غیر المخصوم للخزینة أو مكافئ الخزینة الواجب دفعه من أجل تصفیة الالتزام -

.في الوقت الراهن
:la valeur de réalisation (valeur de règlement)) مة التسویةقی(قیمة الإنجاز- 3

:تتعلق قیمة الانجاز بـ
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یتم تسجیل الأصول بمبلغ الخزینة أو مقابل الخزینة الذي یمكن أن یحصل في الحین في حالة بیع -
.إرادي للأصل

.افئ الخزینةیتم تسجیل الخصوم من خلال مبلغ تسویتها، بالمبلغ غیر المحین للخزینة أو مك-
:la valeur actualiséeالقیمة المحینة - 4
في تاریخ التقییم، و على هذا الأساس بقیمة مقبوضات و مدفوعات الخزینة المحینة القیمة المحینةعلقتت

:یتم 
تقییم الأصول بالقیمة المحینة للمقبوضات الصافیة المستقبلیة المتأتیة منها خلال النشاط العادي -

.للمؤسسة
تقیم الخصوم بالقیمة المحینة للمدفوعات المستقبلیة الصافیة التي یجب على المؤسسة دفعها من أجل -

.إطفاء الخصم خلال النشاط العادي
على ضرورة أن ترتكز طریقة تقییم العناصر المقیدة في ) SCF(هذا و ینص النظام المحاسبي المالي

اریخیة، في حین یعتمد حسب بعض الشروط و بالنسبة لبعض الحسابات كقاعدة عامة على اتفاقیة التكلفة الت
إلى مراجعة تجري ذلك التقییم حسب اتفاقیة التقییم ) الأصول البیولوجیة و الأدوات المالیة(العناصر 

).2018قیرة، (حسب الحالة ) القیمة العادلة(الأخرى
):12- 11، الصفحات 2022زلة، ه(هذا ویعود سبب تعدد بدائل التقییم والقیاس المحاسبي إلى ما یلي 

تطور المفاهیم و السیاسات المحاسبیة من الناحیتین العلمیة و العملیة؛-
اختلاف الظروف البیئیة؛-
طبیعة المبادئ و السیاسات المحاسبیة؛-
.تلبیة احتیاجات معدي القوائم المالیة-

التكلفة التاریخیةاتفاقیة مفهوم : المطلب الثاني
التاریخیة من المبادئ التي اعتمدتها المحاسبة التقلیدیة، بحیث مثلت و لعقود طویلة نموذجا تعتبر التكلفة 

.التقییم المحاسبيوالموضوعیة في عملیة القیاس ویتمیز بدرجة عالیة من الموثوقیة
تعریف التكلفة التاریخیة: الفرع الأول

لتي لازالت تتمسك بها النظریة المحاسبیة في القیاس یعد مبدأ التكلفة التاریخیة أحد المبادئ المحاسبیة ا
المحاسبي، ویعتبر من أهم المبادئ التي یعتمد علیها النموذج المحاسبي المعاصر كأساس لتقویم كل من 

.الأصول و الخصوم
ع والذي یقوم على إثبات جمی،وتمثل التكلفة التاریخیة النموذج الكلاسیكي للتوثیق والقیاس المحاسبي

المتعاملین معها، و الموارد والحقوق والمصروفات والالتزامات بالتكلفة المحددة لحظة وقوع التبادل بین المؤسسة
الحقیقیة المتفق علیها بین الأطراف المتعاقدة في تلك اللحظة، في حین یتجاهل وهي تمثل التكلفة الفعلیة و
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لتي تشهدها المؤسسات والتي سیكون لها الأثر السلبي هذا النموذج مختلف المتغیرات الاقتصادیة والمالیة ا
).03، صفحة 2017حمدي، (على واقعیة و سلامة القیاس و الإفصاح المحاسبي 

سعر الاستحواذ على أصل ما ناقص الخصومات وزائد جمیع "كما یمكن تعریف التكلفة التاریخیة بأنها 
وموقع الاستخدام، ولذلك یلاحظ أن سعر التسجیل في الدفاتر لوضع الأصل في حالةةالتكالیف الثانویة اللازم

مة لوضع الأصل في حالة ومن أمثلة التكالیف الثانویة اللاز .غالبا ما یكون أعلى من سعر شراء  الأصل
). 159، صفحة 2004عبد العال حماد، (" الضرائب، مصاریف النقل، مصاریف التكلفة، والتأمین:الاستخدام

التكلفة التاریخیةمبررات اعتماد التقییم ب: الفرع الثاني
على عدد اعتمادهاإن التطبیق الشاسع لنموذج التكلفة التاریخیة في مجال القیاس المحاسبي كان نتیجة 

):5- 4، الصفحات 2015بن یدیر، (نجد هذه المبادئ من الفروض و المبادئ المحاسبیة ومن أهم
بقا لمفهومه التقلیدي بعدم الاعتراف بأي تغیرات في قیم الأصول و مبدأ تحقیق الإیرادات و الذي یقضي ط-

الخصوم إلا بعد تحققها عن طریق إجراء تبادل مع طرف آخر؛
مبدأ مقابلة الإیرادات بالمصروفات و الذي یقضي بتحدید الدخل عن طریق مقابلة إیرادات الفترة بتكالیف -

ة الأصول أول و آخر الفترة المحاسبیة؛هذه الفترة فقط، ولیس عن طریق مقارنة صافي قیم
والذي یقضي بأن المشروع في حالة استمراره بأعماله الاعتیادیة خلال الفترة ،فرض استمراریة المشروع-

وبالتالي لا شهرا من تاریخ التوقیع على المیزانیة العمومیة،12المنظورة والتي یجب أن لا تزید عن 
؛)liquidation(في حالة واحدة فقط هي في حال التصفیة تستخدم القیم الجاریة للأصول إلا 

مفهوم الثبات حیث أن أساس التكلفة التاریخیة یقضي بأن الأصول و الخصوم تظل مقومة من فترة إلى -
أخرى بغض النظر عن أي تغیرات في الأسعار؛

تم تجاهل ارتفاع ، حیث ی"مبدأ الحیطة و الحذر"من ضمن القیود التي تفرضها المحاسبة المالیة هي -
أسعار الأصول، وهذا من شأنه أن یؤدي إلى إظهارها في المیزانیة بقیم متحفظة ؛

فرض وحدة القیاس النقدي یقضي باستخدام الوحدات النقدیة الأصلیة في الإثبات و تجاهل أي تغیر في -
قیمتها نتیجة التضخم أو الانكماش؛

ت في الدفاتر و القوائم المالیة یجب أن یقتصر على ما تم و الذي یقضي بأن الإثبا،مبدأ القیاس الفعلي-
.فعلا طبقا للقیم الأصلیة و لیس أي وضع افتراضي

مزایا التقییم بالتكلفة التاریخیة: الفرع الثالث
هناك أسباب تدعم وجهة نظر المؤیدین لمبدأ التكلفة التاریخیة، وعلیه یمكن تلخیص مزایا استخدام هذا 

):14- 13، الصفحات 2015شلغام، (ط التالیة المبدأ في النقا
أن التكلفة التاریخیة تمثل القیمة الحقیقیة وقت الحصول على الأصل؛-
تستند التكلفة التاریخیة إلى عملیات حدثت فعلا، ولیست افتراضیة؛-
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تلك إن العملیات التي وقعت عند امتلاك الأصل أو نشوء الالتزام هي أكثر موثوقیة بسبب وجود ما یؤید -
الأحداث من سندات إثبات؛

إن مبدأ التكلفة التاریخیة یتلاءم مع الإطار الفكري للمحاسب بما یشتمل علیه من فروض و مبادئ -
محاسبیة مقبولة عموما، لاسیما فرض الموضوعیة، الذي یتیح إمكانیة التحقق من صحة ودقة البیانات 

التاریخیة المثبتة في الدفاتر؛
التاریخیة مع فرض الاستمراریة، الذي یفترض أن الوحدة المحاسبیة ستستمر في تماشى مبدأ التكلفة -

نشاطها و عملیاتها التشغیلیة إلى أجل غیر محدود؛
صحیح أنه یعاب على مبدأ التكلفة التاریخیة بأنه یتجاهل إثبات التغیر في ارتفاع أسعار الأصول، إلا أن -

شترط الاستمرار في إثبات البنود المالیة بتسجیلات المؤسسة ذلك یتلاءم مع مبدأ الحیطة و الحذر، الذي ی
في الأصول ) محتملة(و إظهارها في المیزانیة وفقا لتكلفتها التاریخیة، بحیث لا یتم إثبات أي زیادة متوقعة 

و الإیرادات و الالتزامات؛
صول و الخصوم مقومة یتلاءم مبدأ التكلفة التاریخیة مع مبدأ الثبات في إتباع النسق، بحیث تبقى الأ-

بتكلفتها التاریخیة من فترة إلى أخرى بصرف النظر عن تغیرات الأسعار الطارئة خلال تلك الفترات؛
یوفر معلومات ملائمة تساعد الدائنین على التأكد من المحافظة على أدنى مستوى من الأصول لضمان -

حقوقهم قبل المشروع؛
ة لاحتفاظه بسجلات عن جمیع المتحصلات النقدیة والمدفوعات نظام ضروري لكل أنواع الرقابة الإداری-

النقدیة، وكذا سجلات عن المدینین و الدائنین لضمان الوفاء بالمطالبات المالیة في تواریخ استحقاقها؛
أداة للإدارة لإجراء المقارنات بین الخطط و النتائج الفعلیة و تحلیل الانحرافات سواء إیجابا أو سلبا مما -

د على ضمان تحقیق أهداف و خطط المشروع و ضمان كفاءة التشغیل؛یساع
أساس التنبؤ بالمستقبل فتحلیل الأحداث الماضیة أفضل أساس للتنبؤ؛-
. یوفر دلیلا قابلا للإثبات عن المعاملات مما یعني أنه نظام جید لاحتساب الضریبة وعدم التهرب منها-

ریخیة ومبررات التوجه نحو القیمة العادلةمشاكل تطبیق التكلفة التا: المطلب الثالث
إن بدایة توجه الفكر المحاسبي نحو استخدام القیمة العادلة كنموذج و أساس للقیاس المحاسبي لم یكن 

ففي ظل جملة التغیرات التي . ولید الصدفة، و إنما نتیجة لمجموعة من المبررات الموضوعیة و المنطقیة
لمالیة من تقلبات في أسعار الفائدة وارتفاع معدلات التضخم و الأزمات المالیة و شهدها العالم و الأسواق ا

غیرها، دفعت بالمهنیین و المهتمین بالمحاسبة بتوجیه انتقادات و إظهار عیوب للتكلفة التاریخیة و من بین 
):19-18، الصفحات 2022هزلة، (هذه العیوب نجد 

ل في حال تغیر الأسعار و تغیر القیمة، وخاصة في ظروف یشوه نظام التكلفة التاریخیة قیاس الدخ-
التضخم النقدي، ویزداد هذا التشوه كلما زادت معدلات التضخم، وكلما زادت الفترة بین بدایة اقتناء الأصل 

وحتى تاریخ بیعه أو استهلاكه كلیا نظرا لتناقص القوة الشرائیة؛
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لتكلفة التاریخیة ینتج أرقاما لا دلالة لها، كما أن التحلیل إن تجاهل تغیر الأسعار وتغیر القیم یجعل نظام ا-
للة ظینتج مؤشرات م) المیزانیة، وقائمة التدفقات النقدیة ،جدول حسابات النتائج(المالي لمخرجات النظام 

و معلومات غیر صحیحة؛
قدي و ارتفاع تضخیم الأرباح في ظروف التضخم النىإن تجاهل التغیرات في مستویات الأسعار یؤدي إل-

معدل العائد على رأس المال المستثمر، و هذا بدوره یؤدي إلى دفع ضرائب على أرباح صوریة و توزیع 
جزء من رأس المال على شكل أرباح صوریة غیر محققة، وعجز المنشأة عن توفیر الأموال لاستبدال 

مستثمر الحقیقي بصورة طاقة أصولها و تسدید دیونها طویلة الأجل، وعدم المحافظة على رأس المال ال
إنتاجیة؛

إن التضخم النقدي و ارتفاع المستوى العام للأسعار یؤدي إلى تدني القوة الشرائیة لوحدة القیاس النقدي و -
بالتالي البیانات المحاسبیة غیر متجانسة و غیر قابلة للجمع و الطرح و غیر قابلة للمقارنة سواء على 

نشآت المتماثلة و خاصة عندما تختلف تواریخ بدایة مزاولة النشاط الاقتصادي أو المةنطاق المنشأة الواحد
لها؛

مما سبق فإن نظام التكلفة التاریخیة لا یساعد في اتخاذ القرارات الرشیدة و خاصة طویلة الأجل سواء من -
.یلجانب الإدارة أو المستثمرین، و أیضا لا یساعد في مجال التسعیر و تخطیط الإنتاج و التمو 

لم تعد القیم التي تظهر في القوائم المالیة المعدة على أساس التكلفة التاریخیة، تقدم الأساس وبالتالي
المطلوب منها بالنسبة للمستثمرین الذین یحتاجون إلى معلومات عادلة تمثل الوقائع الاقتصادیة لاتخاذ قرارات 

تصادیة و القیم المحاسبیة فكانت محاسبة الاقین القیم ومن هنا كان البحث عن البدیل الذي یقارب ب. سلیمة
القیمة العادلة هي الخیار الأمثل لإیجاد التلاقي في المفاهیم بین المحاسبین و الاقتصادیین، إذ أصبح 
الاقتصاد وثیق الصلة بالمحاسبة فلا یمكن تصور دراسة عن العرض أو الطلب أو مدى الاستثمار، أو حجم 

الائتمان، أو الدخل القومي، أو السیاسة النقدیة و غیر ذلك من المواضیع دون توفر الإنفاق، أو حجم 
معلومات مالیة دقیقة و ذات موثوقیة ومكتملة من حیث النوعیة و الكمیة، و مقدمة في أوقاتها المناسبة 

).20- 1، الصفحات 2016زرقون و بن یدیر، (
ماهیة القیمة العادلة: المبحث الثاني 

م كل القیمة العادلة البدیل الأفضل للقیاس المحاسبي، فهي تعمل على تحقیق تقارب بین القیتش
السائدة بعین الاعتبار عند إعداد القوائم الاقتصادیةو القیم المحاسبیة من خلال أخذ الظروف الاقتصادیة

من جهة، وتعزیز جودة ینالاقتصادیالمالیة، وهو ما یسمح بإیجاد التلافي في المفاهیم بین المحاسبین و 
من خلال توفیر معلومات تتسم بالملائمة و التمثیل الصادق لنتائج أعمال المؤسسة من ذلكالمعلومات المالیة

.جهة أخرى
وعلیه سنحاول في هذا المبحث الإلمام بالجانب النظري للقیمة العادلة من خلال التطرق إلى مفهوم 

.یمة العادلة ، و أیضا تقییم القیمة العادلةالقیمة العادلة، أساسیات الق
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مفهوم القیمة العادلة: المطلب الأول
من جهة، أهدافهالتوضیح مفهوم القیمة العادلة سوف نستعرض أهم التعریفات التي تناولتها، و كذلك 

.القیمة العادلة من جهة أخرىوشروط تحدید
تعریف القیمة العادلة: الفرع الأول

دت التعاریف المقدمة لمفهوم القیمة العادلة بتعدد الجهات التي قدمتها، فلقد عرفت القیمة العادلة من تعد
المبلغ الذي یمكن أن یتم مبادلة الأصل به أو تسدید "على أنها ) IASC(قبل لجنة معاییر المحاسبة الدولیة 

أو إطار متوازن أو في ظل ظروف بین أطراف مطلعة وراغبة في التعامل على أساس تجاري بحت ،التزام
).08، صفحة 2015بن یدیر، (" طبیعیة بین طرفین مستقلین

السعر الذي یتم الحصول علیه من أجل بیع "بأنها )FASB(یعرفها مجلس معاییر المحاسبة المالیة 
"اریخ القیاسأو السعر المدفوع من أجل تحویل التزام في معاملة منظمة بین مشاركین السوق في ت،الأصل

(M.Argilés, 2011).
القیمة التي یمكن استلامها لبیع أصل أو دفعها لسداد التزام في "بأنها )IFRS13(كما یعرفها المعیار

ةتاریخ القیاس لعملیة اعتیادیة منتظمة بین أطراف تتعامل في السوق في ظروف السوق الحالیة، و القیم
العادلة أن تأخذ بعین الاعتبار ةعند قیاس القیمةام معین، وعلى المنشأالعادلة یتم قیاسها لأصل أو التز 

خصائص الأصل أو الالتزام إذا كان المشاركون بالسوق یأخذون هذه الخصائص بعین الاعتبار و كذلك أي 
.(Dvorakova, 2013, p. 154)ة الالتزامات بتاریخ قیاس القیمة العادلالأصول وسعیر افتراضات عند ت

مفهوم القیمة العادلة في أكثر من معیار )FASB(أیضا حدد مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكیة 
قیمة تبادل الأصل في عملیة تبادلیة  بین أطراف راغبة في التعامل، دون أن تكون " بأنها 107مثل معیار 

السعر الذي یتسلمه "بأنها 157عیار ، كما حددها في الم"هذه العملیة في حالات التصفیة أو البیع الجبري
البائع عند بیع أحد الأصول أو یدفعه عند تحویله لأحد الالتزامات في عملیة تبادل منظمة بین شركاء السوق 

).23، صفحة 2009صالح، ("في تاریخ القیاس
قدا أو بما یعادل النقد المبلغ المعبر عنه ن"والتعریف المتعارف علیه بوجه عام للقیمة السوقیة العادلة هو 

الذي یتم به انتقال ملكیة أصل ما من بائع راغب إلى مشتري راغب و یتوفر لدى كل منهما معلومات معقولة 
، صفحة 2004عبد العال حماد، (" عن كافة الحقائق ذات الصلة ولا یخضع أي منهما لأي نوع من الإكراه

53 .(
عبد العال (فهوم القیمة العادلة یقوم على محورین أساسیین و هما من خلال التعاریف السابقة یتضح أن م

:)63-62، الصفحات 2004حماد، 
الأطراف الداخلة في الصفقة :المحور الأول

:و یفترض توافر ما یلي 
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فأحد الجوانب الهامة للطریقة التي تفسر بها القوائم المالیة :أن تتم الصفقة بین أطراف غیر ذوي علاقة
الصفقات و العملیات عادة ما تتم على أساس متوازن بمعنى أن الصفقة تمت بین طرفین مستقلین، هي أن

.و كل منهما یسعى للتفاوض على أحسن شروط یمكن الحصول علیها
ولا توجد :أن تتم الصفقة بین أطراف راغبة في عقد الصفقة و مطلعة على الحقائق الأساسیة ذات الصلة

.ف دون الآخر، و هو الأمر الذي یلق علیه عدم تماثل المعلوماتمعلومات هامة لدى طر 
الظروف التي تتم فیها الصفقة :المحور الثاني

، فالصفقات التي تتم مثلا في ظل التصفیة لا تعبر عن )عادیة(حیث یشترط أن تكون الظروف طبیعیة 
مشتري كلما زاد ىضغط  الوقت للعثور علكلما زادف،القیمة العادلة، لأن البائع یكون مجبرا على البیع

.التحریف في القیمة العادلة
أهداف القیمة العادلة : الفرع الثاني

):11، صفحة 2017حمدي، (ن إظهار أهداف القیمة العادلة في النقاط التالیةمكی
عمومیة؛إظهار بنود الحسابات المختلفة بالقیمة الأقرب إلى الواقع في تاریخ إعداد المیزانیة ال-
تمكن المؤسسة من قیاس أدائها المالي بالقیمة العادلة لعدد من العملیات الداخلیة بهدف صنع القرارات -

الاستثماریة والتجاریة المناسبة؛
تحدید كمیة رأس المال الذي یجب تكریسه لخطوط الأعمال المتنوعة؛-
إضفاء الشفافیة على البیانات المالیة الصادرة عن الشركات؛-
جه إلى علاج أي قصور ناتج عن تطبیق مفهوم التكلفة التاریخیة؛التو -
.توفیر معلومات مالیة مفیدة لصناع القرار سواء كانوا من داخل الشركة أو خارجها-

شروط تحدید القیمة العادلة  : ثالثالفرع ال
-77، الصفحات 2019قورین و عبدو، (عند تطبیق قیاس القیمة العادلة لا بد من توفر الشروط التالیة 

91:(
العادلة ةإذا لم یكن سوق الأداة المالیة نشطا تتحدد القیم) بورصة الأوراق المالیة(وجود سوق نشط -

؛معاملات السوق الفعلیةىباستخدام أسلوب تقییم ملائم یعتمد عل
؛توفر الكوادر المؤهلة للتعامل مع القیم العادلة-
أخلاقیات إدارات الشركات المطبقة لمعاییر القیمة العادلة، وذلك توفر قوانین و تشریعات تساهم في ضبط-

؛لأخذ بروح نص المعیار ولیس بنصه مجرد فقط
أن تتم العملیة التبادلیة بحریة تامة و من دون ضغوط ولا یكون هناك ظروف غیر طبیعیة مثل التصفیة -

؛أو الإفلاس أو ظروف احتمالیة
علاقة و مستقلین و كلاهما یعمل للحصول على أكبر منفعة الأن تتم الصفقة بین أطراف غیر ذوي-

.لنفسه
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أساسیات القیمة العادلة: المطلب الثاني
ومداخل التقییم بالقیمة و الإشارة كذلك إلى مقوماتها ،القیمة العادلةتقسیماتسنتطرق في هذا المطلب إلى 

.العادلة
تقسیمات القیمة العادلة : لأولالفرع ا

):47- 46، الصفحات 2010وجدي، (مة  العادلة إلى قسمین تقسم القی
:قیم تستند إلى السوق وهي- 1

؛أي الأسعار المعلنة في السوق النشط: القیمة السوقیة-
وهي المبلغ الذي یمكن بموجبه تبادل موجودات أو تأدیة مطلوبات بین جهات مطلعة و : القیمة العادلة-

؛راغبة و في معاملة مباشرة
:ستند بالضرورة إلى السوق وهيقیم لا ت- 2

انخفاض قیمة الأصول هي القیمة " بأنها 36عرفها معیار المحاسبة الدولي رقم : القیمة من الاستعمال-
الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة المتوقع الحصول علیها من استعمال الأصل ومن استبعاده في نهایة 

؛"عمره الإنتاجي
المبلغ القابل للاسترداد هو القیمة العادلة "36حسب معیار المحاسب الدولي رقم : دادالقیمة القابلة للاستر -

؛"ناقصا منها تكالیف البیع أو القیمة الإستعمالیة أیهما أعلى
هي التكلفة اللازمة لاستبدال الأصل بأصل مشابه وفي حالة مشابهة من أجل : "القیمة الاستبدالیة-

؛"ة للمنشأةالمحافظة على الطاقة الإنتاجی
هي التي یمكن الحصول علیها من التصرف بالأصول بالبیع مطروحا منها التكالیف ":قیمة التصفیة-

؛"اللازمة لذلك
مقومات القیمة العادلة : الفرع الثاني

في إحدى القیمتین رهاحصنمع وجود مفهوم واسع للقیمة العادلة،  فهي تقوم على مجموعة من المقومات 
):116- 115، الصفحات 2008صلاح، (
و تتعدد ،وتمثل القیمة التي تمكن المؤسسة من الحصول على الأصل:قیمة یمكن مبادلة الأصل بها

:على الأصول و یمكن التعرف علیها باختصار فیما یلي طرق الحصول
و شبه نقدا و تكون القیمة العادلة ما یدفع مقابل الحصول على الأصل من نقدیة الحصول على الأصل-

.نقدیةال
الحصول على الأصل مقابلّ أصول أخرى سواء كانت مماثلة أو غیر مماثلة وتكون القیمة العادلة للأصل -

؛الذي تم اقتناؤه مساویة للقیمة العادلة للأصل المتنازل عنه
یمة إضفاء الالتزام مقابل إصدار أسهم أو أي حقوق ملكیة أخرى، وتكون القیمة العادلة للالتزام هي الق-

السوقیة للأسهم أو حقوق الملكیة الأخرى المصدرة؛
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الحاجة (أن تكون عملیة المبادلة تمت بناء على إلزام المؤسسة، وتكون مصادر الإلزام متنوعة مثل -
؛ )الاضطراریة للمؤسسة لیس أمامها خیار إلا إجراء العملیة بغض النظر عن السعر الذي تتم به العملیة

الالتزام، وجود عملیة تبادلیة حقیقیة إضفاءوتمثل القیمة التي تتحملها المؤسسة مقابل :قیمة سداد الالتزام
أي أن القیمة العادلة یجب أن تتحدد في ضوء عملیة معینة قد تمت لمبادلة الأصل أو الالتزام وفق طرق 

.المبادلة
مداخل التقییم بالقیمة العادلة : ثالثالفرع ال

مداخل التقییم هو تقدیر السعر المناسب لبیع الأصول أو لنقل الالتزام ضمن إن الهدف من استخدام
.   عملیة منظمة تجري بین المشاركین في السوق 

مدخلالدخل، مدخلالسوق، مدخل(متناسقة مداخلسوف نتطرق إلى مداخل القیمة العادلة وهي ثلاث 
):416- 415، الصفحات 2015عبد اللطیف، (یمكن استخدامها ) التكلفة

وفي ظله یتم استخدام أسعار المعاملات الجاریة في السوق، :market approachالسوقمدخل-1
ویساعد هذا . وكذلك أي معلومات أخرى ملائمة تتولد من التعامل في السوق مثل الصفقات القابلة للمقارنة

ا ریاضیا یتم استخدامه في ، والتي تمثل أسلوبpricing Matrixالمدخل على استخدام مصفوفة التسعیر 
تسعیر الاستثمارات في السندات و بدون الاعتماد فقط على سعر الورقة المالیة منفردة بل عن طریق 

.الاعتماد على علاقة أسعار هذه الأدوات المالیة بأسعار الأدوات المالیة الممیزة في السوق بشكل عام
رق تقدیر تعتمد على خصم التدفقات النقدیة ویستخدم آلیات و ط:Income approachالدخل مدخل- 2

وتحویل هذه التدفقات المستقبلیة إلى قیمة حالیة وحیدة علیها مستقبلا من الأصل المالي، المقرر الحصول
ومن أمثلة هذه الآلیات المقترحة نماذج تسعیر الخیارات . تعبر عن قیمة هذا الأصل في الوقت الحالي

ption pricing modfelsموذج بلاك سكولز، ونblack schoolsومعادلة میرتون ،lattice emodl
وقد أشار .مع مراعاة أن كافة تلك الآلیات تعتمد على أسالیب خصم القیمة الحالیة للتدفقات المستقبلیة، 

.الإصدار إلى أن هذا المدخل یعتبر أكثر ملاءمة في حال تقدیر القیمة العادلة للأصول غیر الملموسة 
ویعتمد على تقدیر القیمة التي ستكون مطلوبة حالیا لإحلال مقدرة :cost approachالتكلفة لمدخ- 3

وقد أشار الإصدار إلى تعدد العوامل التي ینبغي . الأصل على تولید المنافع أي تكلفة الإحلال الجاریة
ول المراد إحلالها، أخذها في الحسبان عند تطبیق هذا المدخل، مثل التغیر في مستوى التكنولوجیا للأص

.وطرق الاستهلاك المتبعة لتخصیص التكلفة التاریخیة للأغراض الضریبیة
من الضروري في بعض الأحیان استعمال عدة تقنیات ، ویجب ترجیع نتیجة كل تقنیة للتوصل إلى تشابه 

العادلة في هذه الظروف، السعر في المدى للسعر، فقیاس القیمة العادلة هي النقطة التي تمثل الأفضل للقیمة
عندها یؤخذ في ،ویجب أن تكون الطریقة  ثابتة وعند حدوث تغییر في التقدیر وأن هذا التغییر یعتبر ملائم

).2009شنوف، (الاعتبار مبادئ المعیار المحاسبي الدولي الثامن 
تقییم استخدام القیمة العادلة : المطلب الثالث
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ثیر من المختصین و المفكرین فإن لكل نموذج  أو أسلوب قیاس محاسبي حسب النظرة المحاسبیة للك
.امتیازات یتمیز بها عن غیره و انتقادات موجهة له من مؤیدي النماذج الأخرى 

.وسنستعرض في هذا المطلب الخصائص التي تمیزت بها القیمة العادلة و كذا ما یؤخذ علیها
دلة مزایا استخدام القیمة العا: الفرع الأول

یحتوي نموذج القیمة العادلة على امتیازات تأتي لمعالجة نقائص و انتقادات موجهة لمواطن القصور فیها 
):141- 122، الصفحات 2020سحنون، (نذكر منها 

تعكس القیمة العادلة واقع المنشأة الاقتصادیة وهي أقرب للتعبیر العادل للقوائم المالیة عن المیزانیة ونتیجة -
؛ال والتدفقات النقدیة والتغیرات في حقوق الملكیةالأعم

إذا تم تقییم الأصول والالتزامات على أساس القیمة العادلة فإنها تعبر عن الدخل الاقتصادي، حیث یتم -
؛أخد الأسعار السوقیة بعین الاعتبار

؛مع مفهوم المحافظة على رأس المالیتفق تطبیق القیمة العادلة-
؛مقیاسا یتمیز بالدقة لمفهوم القیمة والربح الاقتصادي للمنشأةیوفر هذا المدخل -
؛تراعي محاسبة القیمة العادلة تغیرات القوة الشرائیة لوحدة النقد-
یعد استخدام معیار القیمة العادلة أكثر ملائمة لاتخاذ القرارات وإجراء التحلیلات المالیة وأساسا أفضل -

؛لنقدیةللتنبؤ بنتائج الأعمال والتدفقات ا
تساعد المعلومات المبنیة على القیمة العادلة في إجراء المقارنات بین المنشآت المتشابهة التي تستخدم -

؛القیمة العادلة
.تزود القیمة العادلة المستثمرین بوعي و نظرة تنبؤیة مستقبلیة لقیمة المنشأة-

عیوب استخدام القیمة العادلة : الفرع الثاني
نحصرها في النقاط التالیةمشاكل وعیوب یه أن استخدام القیمة العادلة لا یخلو منو مما لا شك ف

):126، صفحة 2020سحنون، (
تحدید القیمة العادلة والاعتراف بها ینطویان على قدر كبیر من عنصر التحیز الشخصي وإتباع أسس -

؛قیاس متباینة
؛د قیاسها على التكلفة التاریخیةهناك كثیر من الاستثمارات لیس لها أسعار سوقیة ویعتم-
إن تطبیق محاسبة القیمة العادلة فیما یتعلق بالاستثمارات تعد معقدة وذات طرق وقیاس مختلفة منها ما -

؛یتعلق برغبة المنشأة في الاحتفاظ بالاستثمارات ومنها ما یتعلق بموضوع تقدیر القیمة العادلة
؛فقد القیمة المقدرة الثقة والدقة المطلوبةقد تختلف التقدیرات من قبل المقدرین مما ی-
؛قد تزید تكالیف التقدیر من المنافع الموجودة منها-
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وقد نصت معاییر المحاسبة الدولیة على أن السعر في السوق النشط یمثل أفضل دلیل على القیمة العادلة -
تي تستند إلى القیمة فصاحات الللموجودات المراد قیاسها، وإلى جانب ذلك فقد أخذت المقاییس و الإ

.العادلة في الانتشار بشكل متزاید في إطار الإبلاغ المالي، وفي التطبیق العملي المحاسبي
المعاییر المحاسبیة باستخدام القیمة العادلة: المبحث الثالث

التقاریر اتجهت معاییر المحاسبة الدولیة نحو المطالبة و التوصیة بمزید من تطبیقات القیمة العادلة في 
المالیة، ولعل من أهم الأسباب التي ساهمت في ذلك النتائج السلبیة المترتبة عن افتراض ثبات وحدة النقد، 

. والمعروف أن الاقتصاد العالمي في الحاضر من میزاته أنه اقتصاد تضخمي
یاس القیمة العادلةقوسنتناول في هذا المبحث أهم المعاییر المحاسبیة التي تناولت القیمة العادلة، 

.، بالإضافة إلى إجراءات تحدید القیمة العادلةومتطلبات الإفصاح عنها
المعاییر المحاسبیة التي تناولت القیمة العادلة: المطلب الأول

تعرف معاییر المحاسبة الدولیة بأنها نموذج أو قواعد إرشادیة، وهي أساس لإعداد البیانات والقوائم 
:تناول مجلس معاییر المحاسبة الدولیة القیمة العادلة في عدید المعاییر نذكر أهمهاوقد . المالیة

الممتلكات، التجهیزات، (والمتعلق بالأصول الثابتة الملموسة : IAS16معیار المحاسبة الدولي رقم - 1
)24، صفحة 2008أبو نصار و حمیدات، () المعدات 

أو إعادة التقییم كسیاسة محاسبیة ،تار ما بین أسلوب التكلفةوطبقا لهذا المعیار فإنه یحق للمؤسسة أن تخ
، وتعكس قیمة إعادة التقییم )الممتلكات و الآلات و المعدات(یمكن تطبیقها على كل بنود الأصول الثابتة 

القیمة العادلة للأصل في تاریخ إعادة التقییم مطروحا منها مجموع الإهتلاك اللاحق و أي خسارة مجمعة 
على أن یتم إعادة التقییم على فترات منتظمة و كافیة للتأكد من عدم ،ناتجة عن الانخفاض في القیمةة لاحق

العادلة في تاریخ إعداد القوائم المالیة، و أنه یجب إضافة ةوجود اختلاف جوهري بین التكلفة الدفتریة و القیم
.ین تحت تسمیة فائض إعادة التقییمالزیادة في القیمة الناتجة عن إعادة التقییم إلى حقوق المساهم

، 2008أبو نصار و حمیدات، (والمتعلق بعرض الأدوات المالیة  :32IASمعیار المحاسبة الدولي رقم - 2
)227صفحة 

یقدم المعیار وصفا للمتطلبات المتعلقة بعرض الأدوات المالیة الظاهرة بالمیزانیة، كما یحدد المعیار المعلومات 
نها فیما یتعلق بالأدوات المالیة سواء كانت ظاهرة بالمیزانیة أو خارجها، كما جاء التي یجب الإفصاح ع

لى ما تقدم، و یشیر هذا المعیار إلى أن معلومات القیمة العادلة تعتبر مفیدة عبتعریف للقیمة العادلة بالإضافة 
. في العدید من القرارات المتخذة من قبل مستخدمي البیانات المالیة

، صفحة 2009شطاط، (المتعلق بالأصول الثابتة غیر الملموسة : 38IASحاسبة الدولي رقم معیار الم- 3
315(

والتي لم ،وقد هدف هذا المعیار إلى بیان المعالجة المحاسبیة للأصول غیر الملموسة أي التثبیتات المعنویة
تختار إما نموذج التكلفة أو یتم تناولها في معیار محاسبة دولي آخر، ووفقا لهذا المعیار فإن للمؤسسة أن 
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كسیاسة محاسبیة للقیاس و الإفصاح عن الأصول غیر الملموسة، و أن ) القیمة العادلة(نموذج إعادة التقییم 
القیمة العادلة إما أن تحدد بناء على سوق نشط و الذي قد یتوفر لبعض الأصول غیر الملموسة كتراخیص 

نتاج، أو تحدد بناء على نموذج إعادة التقییم لعناصر الأصول سیارة الأجرة أو تراخیص الصید أو حصص الإ
غیر الملموسة التي قد لا یتوافر لها سوق نشط مثل العلامات التجاریة، أسماء المجلات والصحف، حقوق 

إلى حقوق النشر، الأفلام و الموسیقى، براءات الاختراع، و إضافة الزیادة في القیمة الناتجة عن إعادة التقییم 
و الاعتراف بزیادة القیمة الدفتریة للأصول غیر الملموسة في لمساهمین تحت تسمیة فائض إعادة التقییم، ا

مبلغ النقص الناتج عن إعادة التقییم لذات الأصل الذي تم الاعتراف به في رد الأرباح و الخسائر في حدود 
. الأرباح و الخسائر

الاعتراف و القیاس: الأدوات المالیةالمتعلق ب: 39IASمعیار المحاسبة الدولي رقم - 4
یعتبر هذا المعیار نقطة تحول هامة في الفكر المحاسبي والذي یتجه أكثر فأكثر نحو مفهوم القیمة العادلة 
كأساس للقیاس و الإثبات المحاسبي، وذلك بهدف تعزیز خاصیة الملائمة للمعلومات المحاسبیة المعروضة في 

)14، صفحة 2017صغراوي، (:ذا المعیار التقاریر المالیة إلى عدة مجموعاتالتقاریر المالیة و قد قسم ه
متعلقة بالأدوات المالیة المحتفظ بها لأغراض المتاجرة، و التي تقوم الشركة بشرائها و :المجموعة الأولى-

ا، الأرباح في المدى القصیر من خلال التغیر في أسعارهها هو تحقیقاقتنائیكون الغرض الأساسي من 
الموجودات عند إعداد القوائم المالیة وفقا للقیمة العادلة، و الأرباح والخسائر الناتجة من ویتم قیاس هذه

؛عملیة التقییم یتم الاعتراف بها في قائمة الدخل في الفترة التي تحدث بها
الیة التي لدى الشركة وتمثل الأدوات المستحقاق، الاالأدوات المالیة المحتفظ بها لتاریخ :المجموعة الثانیة-

ویجب أن یتم قیاسها و إظهارها بالتكلفة المطفأة النیة و القدرة على الاحتفاظ بها لتاریخ استحقاقها، 
؛مطروحا منها أیة مخصصات معدة إزاء التدني في قیمتها

شئها الشركة القروض و المدینون الذین أنشأتهم المؤسسة، و تمثل الأدوات المالیة التي تن:المجموع الثالثة-
عن طریق تزوید المقرئ بالأموال أو تقدیم الخدمات بطریقة مباشرة، و یجب قیاس الأدوات المالیة في هذه 

؛المجموعة بالتكلفة مطروحا منها أیة مخصصات معدة من أجل تدني قیمتها
یخ الاستحقاق، ولا وتضم الأدوات المالیة الجاهزة للبیع، وهي التي لیست محتفظ بها لتار :المجموعة الرابعة-

المتاجرة بها ولا هي قروض أو مدینون ویجب أن یتم قیاسها وتقییمها بالقیمة العادلة مطروحا منها أیة 
.مخصصات معدة لقاء تدني قیمتها

.الإفصاح: المتعلق بالأدوات المالیة : IFRS07معیار الإبلاغ المالي رقم- 5
فصاحات في میزانیة المؤسسة وذلك لتمكین مستخدمیها الایهدف هذا المعیار إلى الطلب من المؤسسات توفیر

):15-14، الصفحات 2017صغراوي، (من تقییم
؛أهمیة الأدوات المالیة بالنسبة لمیزانیة الشركة و أدواتها-
؛بیعة و مدى المخاطرة التي تتعرض لها الشركة والناجمة عن الأدوات المالیة وكیفیة التعامل معهاط-
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؛39و 32ر كلا من المعیارین یكمل هذا المعیا-
، صفحة 2017حمدي، (المتعلق بتصنیف و تقییم الأدوات المالیة : IFRS09معیار الإبلاغ المالي رقم- 6

17(.
، والذي یختص 2010أكتوبر28حیث نشر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة النسخة النهائیة لهذا المعیار في 

. IAS39ومن المحتمل أن یحل محل معیار المحاسبة الدولي ةبتصنیف و تقییم الأصول و الخصوم المالی
تحدد طریقة تقییمه بصفة مستمرة التي حسب هذا المعیار فإن الفئة التي یصنف ضمنها الأصل المالي هي 

إما على أساس التكلفة المهتلكة أو القیمة العادلة، كما یجب تقییم كل أدوات الأموال الخاصة بالقیمة العادلة، 
.01/01/2015إلى 01/01/2013من IFRS09تم تأجیل تاریخ تطبیق معیار الإبلاغ المالي الدولي ولقد
)89، صفحة 2022زواتنیة، (المتعلق بقیاس القیمة العادلة: IFRS13معیار الإبلاغ المالي رقم- 7

مة العادلة للأصول و من المعاییر الحدیثة التي تتناول قیاس القی13یعتبر معیار الإبلاغ المالي الدولي رقم
الالتزامات، و الإفصاح عن قیاس القیمة العادلة، وتزداد أهمیة هذا المعیار مع التوجه المتزاید نحو مفهوم 
القیمة العادلة، حیث كانت معاییر الإبلاغ المالي الدولي قبل صدور هذا المعیار تحتوي على متطلبات متباینة 

زامات و الإفصاح عنها، مما أدى إلى عدم الاتساق في الممارسات لقیاس القیمة العادلة للأصول و الالت
إلى تخفیض قابلیة المعلومات الواردة في التقاریر المتعلقة بقیاس القیمة العادلة و الإفصاح عنها، مما یؤدي

، )IASB(المالیة للمقارنة، حیث جاء هذا المعیار كمشروع مشترك بین مجلس معاییر المحاسبة الدولیة 
لتطویر المتطلبات العامة لقیاس القیمة العادلة، و ) FASB(جلس معاییر المحاسب المالیة الأمریكي وم

وقد هدف المعیار إلى تعریف القیمة العادلة، تحدید إطار مفاهیمي . الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بقیاسها
.فصاح عن قیاس القیمة العادلةواحد للمعاییر الدولیة لقیاس القیمة العادلة، وكذا تحدید متطلبات الإ

، ةدولیالةمحاسبیالریایمعالدیدوتجدر الإشارة إلى أن القیاس وفق القیمة العادلة تم التطرق إلیه في ع
الأمر الذي یبین مدى أهمیة هذا النوع من المفاهیم المحاسبیة، و الجدول الموالي یوضح المعاییر التي أشارت 

):للمعاییر التي عرضناها سابقاإضافة (للقیمة العادلة 
المعاییر الدولیة التي تناولت القیمة العادلة: 01رقمجدول ال

تاریخ صدورهموضوعهرقم المعیار
01/10/75المخزون02
01/01/83الممتلكات، المنشآت و المعدات16
01/01/84الإیجارات17
01/01/84الإیراد18
01/01/85منافع الموظفین19
01/01/84المحاسبة عن المنح الحكومیة20
01/01/85آثار التغیرات في أسعار الصرف21
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01/01/85اندماج الأعمال22
01/01/87المحاسبة و الإبلاغ26
01/01/91الإفصاح في القوائم المالیة للبنوك30
01/01/96الإفصاح و العرض: الأدوات المالیة32
01/01/99انخفاض قیمة الأصول36
01/07/80الأصول غیر الملموسة38
01/01/80الاعتراف و القیاس: الأدوات المالیة39
01/01/2001الممتلكات المستثمرة40
01/01/2003الزراعة41

IFRS 0101/01/2004ىتبني معاییر التقاریر المالیة للمرة الأول
IFRS 0201/01/2005الدفعة المرتكزة على الأسهم
IFRS 0331/03/2004اندماج الأعمال
IFRS 05 الأصول غیر المتداولة المقتناة للبیع والعملیات غیر

المستمرة
01/01/2005

IFRS0718/08/2005الإفصاحات: الأدوات المالیة
IFRS1312/05/2011قیاس القیمة العادلة
IFRS16 13/01/2016عقود الإیجار

)International Financial Reporting Standars(بتین بالاعتماد على من إعداد الطال:رالمصد
قیاس القیمة العادلة و متطلبات الإفصاح عنها : المطلب الثاني

یعد منهج القیمة العادلة في الاعتراف و القیاس أكثر إغراء للمهنیین بصفته یعكس الوضع الاقتصادي 
التاریخیة في ةكثر ملائمة لاتخاذ القرارات، بینما تستند التكلفالحقیقي للشركة، و یعد المقیاس الأفضل و الأ

التقریر عن البیانات المالیة إلى معلومات تكون ذات ثقة و مصداقیة في البدایة لكنها تصبح أقل موثوقیة مع 
ثة یمكن ولا تتوفر على خاصیة الملائمة لاتخاذ القرارات الاستثماریة لأنها لا توفر معلومات حدی،مرور الزمن

الاستناد لها باعتبار قیمها المسجلة تصبح من الماضي، كما أن استخدام القیمة العادلة في التقریر عن 
، صفحة 2010وجدي، (العملیات و الأحداث الماضیة بإتباع منهج تقییمي یحسن من خاصیة القابلیة للمقارنة 

45.(
سوق (ف فقط إلى حمایة المستثمرین في البورصة كما أن عملیة القیاس و الاعتراف و الإفصاح لا تهد

و إلى عدالة السوق و شفافیته، و إنما تمتد أیضا إلى السوق الأولي عند تأسیس شركات ) الأوراق المالیة 
المساهمة أو زیادة رأسمالها، ویستلزم تطبیق منهج القیمة العادلة في الاعتراف والقیاس والإفصاح الالتزام 

):49-48، الصفحات 2010وجدي، (بالأسس التالیة 
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أن یتم القیاس و الاعتراف والإفصاح الكامل و الدقیق، و في التوقعات المناسبة عن المعلومات المالیة و -
؛نتائج الأعمال و المعلومات الأخرى اللازمة للمستثمر لاتخاذ قراره الاستثماري

و متساویة و خاصة فیما یتعلق بالحق ما على معاملة عادیةةأن یحظى حملة الأوراق المالیة في شرك-
في الحصول على البیانات و المعلومات و حتى لا تستغل المعلومات الداخلیة لصالح فئة على حساب 

؛أخرى
ةیجب أن تعد المعلومات المالیة طبقا لمعاییر المحاسبة الدولیة الصادرة عن لجنة المعاییر الدولی-

)ISAC(؛
صدق تمثیل ( ث تعبر صدقا عن الظواهر التي یفترض أن تعبر عنها إعداد المعلومات المالیة بحی-

؛)الظواهر و الأحداث 
.أن تكون المعلومات قابلة للإثبات و بالإمكان التحقق من سلامتها-

، صفحة 2017صغراوي، (المالیة أنه یمكن قیاس القیمة العادلة كما یليةولقد بین مجلس معاییر المحاسب
17(:

؛محدد في سوق نشط أفضل مقیاس للقیمة العادلةیعتبر السعر ال-
إذا لم یتوفر ذلك، یتم تقدیر ما إذا كانت القیمة الدفتریة قریبة من القیمة العادلة و خاصة البنود مثل الذمم  -

؛المدینة و الدائنة و الأدوات المالیة ذات معدل الفائدة المتغیر
؛ادلةقد تستخدم كذلك الطرق التالیة لقیاس القیمة الع-
ة؛الأسعار السوقیة المحددة للأدوات المالیة المتشابه-
؛ خدمات التسعیر من جهة خارجیة-
؛نماذج التسعیر الداخلیة-
.التدفقات النقدیة المخصومة-

إجراءات تحدید القیمة العادلة: المطلب الثالث
IFRS13دولي الماليالبلاغ الإنشر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة معیار 2011ماي 12في 

، والذي یمثل إطار موحد لقیاس القیمة )وهو أحدث معیار یتعلق بالقیمة العادلة(المتعلق بقیاس القیمة العادلة 
العادلة، وتبعا لهذا المعیار ومن أجل تحدید القیمة العادلة للأصول أو الالتزامات یجب إتباع الإجراءات التالیة

):18، صفحة 2017حمدي، (
؛صول أو الخصوم الخاضعة للقیاستحدید الأ-
؛تحدید مقیاس القیمة الملائم للقیاس: بالنسبة للأصول-
؛تحدید السوق الأكثر إیجابیة-
؛تحدید مدخلات القیاس تبعا لمستویات قیاس القیمة العادلة-
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إن قیاس القیمة العادلة یستوجب أولا تحدید الأصول و : تحدید الأصول أو الخصوم الخاضعة للقیاس- 1
صوم محل القیاس، و بالرجوع إلى المعاییر المحاسبیة الدولیة یمكن تلخیص تطبیقات القیمة العادلة الخ

:فیما یلي
تقید الأدوات المالیة عند نشوءها بالتكلفة، لأغراض قیاس الأدوات المالیة :الأدوات و المشتقات المالیة-

:نحو التاليبعد نشؤها فإن المعیار المحاسبي یصنف الأصول المالیة على ال
؛الموجودات المالیة المحتفظ بها لأغراض المتاجرة
؛الأصول المالیة المحتفظ بها لتاریخ الاستحقاق
؛القروض و المدینون الذین أنشأتهم الشركة
والمقصود بها تلك الأصول المالیة التي یمكن أن تبیعها الشركة في أي : الأصول المالیة المتوفرة للبیع

، بینما یتم یتم قیاسها و تقویمها بالقیمة العادلةحیثدا بها أو ترغب ببیعها عند الحاجة، وقت لتحقق عائ
الإفصاح عن التغیرات التي تحدث في هذه القیمة و التقریر عنها كعنصر من عناصر حقوق الملكیة في 

وعندما یتم . رطالما لم یتم تحقق هذه الأرباح أو الخسائ) وقائمة التغیر في حقوق الملاك(المیزانیة 
التخلص من الأصل أو الالتزام وینتج عن ذلك أرباح أو خسائر فإنه یتم الإفصاح عن ذلك في جدول 

). 412، صفحة 2015عبد اللطیف، (حسابات النتائج 
أو (أو كلاهما محتفظ بها من قبل المالك ) أو جزء من مبنى(هي أراضي أو مباني : الاستثمارات العقاریة-

لتحقیق إیراد إما من عملیة تأجیر العقار للغیر أو من من الأرباح ) ب عقد إیجار تمویليالمستأجر بموج
.الرأسمالي الناتجة عن ارتفاع قیم العقار الرأسمالیة 

في حالة اختیار المؤسسة نموذج القیمة العادلة لتقییم الاستثمارات العقاریة یتوجب علیها تحدید القیمة العادلة 
):16، صفحة 2015بن یدیر، (معاییر و الأسس التالیة للعقار مستخدمة ال

 المؤسسة التأكد ىعل13عند قیاس القیمة العادلة للاستثمارات العقاریة بموجب الإبلاغ المالي الدولي رقم
یجاریة لعقود إیجار حالیة، والافتراضات الأخرى التي یستخدمها من أن القیمة العادلة تعكس القیمة الإ

.لسوق عند تسعیر الاستثمارات العقاریة في ظل ظروف السوق الحالیةالمتعاملین با
سبیل المثال لا ىعند تحدید القیمة العادلة للعقار یتوجب عدم تقییم مكونات العقار بشكل منفصل، فعل

.تقیم المصاعد الموجودة في البناء و التي تعتبر جزء أساسیا منه بشكل مستقل بل یقیم البناء كوحدة واحدة
ن تعكس القیمة العادلة للعقار وضع السوق الحقیقي و الظروف السائدة بتاریخ المیزانیةأ.

عند استخدام نموذج القیمة العادلة لتقییم الاستثمارات العقاریة یتم في الفترات التالیة للقیاس الأولي للاستثمارات 
ة العادلة للعقار في قائمة حسابات النتائج العقاري الاعتراف بالأرباح أو الخسائر الناتجة عن التغیر في القیم

. للفترة التي حدث فیها التغیر
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تظهر بالقیمة العادلة بعد تنزیل مصاریف البیع و یؤخذ ):محاصیل و أصول بیولوجیة (الأصول الزراعیة -
وجدي، (التغیر في القیمة العادلة في قائمة حسابات النتائج شریطة تقدیر القیمة العادلة بشكل یعتمد علیه

).51، صفحة 2010
یتم إجراء فحص لمدى كفایة الالتزامات الناشئة عن العقود ):التزامات عقود التأمین (الالتزامات التأمینیة -

التأمینیة على أساس صافي التدفقات النقدیة المستقبلیة المخصومة و أخذ أي عجز قد یحدث في قائمة 
).51، صفحة 2010وجدي، (حسابات النتائج 

ندماج و الاستحواذالا -
تدني الأصول طویلة الأجل-
تدني الشهرة-
وضع مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي و نظیره : تحدید المقیاس الملائم لقیاس القیمة العادلة- 2

الدولي مقیاس أو افتراض أساسي لقیاس القیمة العادلة والذي یرتكز على مفهوم الاستعمال الأعلى و 
. IFRS13قبل المتعاملین في السوق، وهو نفس الشيء الذي عرضه المعیارالأفضل للأصل من 

ویفترض الاستعمال الأعلى و أفضل استعمال ممكن للأصل مادیا و المسموح به قانونیا و المجدي من 
الناحیة المالیة، إذ یتمثل هذا المقیاس في الاستعمال الذي یعظم قیمة الأصل أو مجموعة الأصول التي 

.لیها الأصل الذي سیستعمل من طرف المتعامل في السوق عوضا عن المؤسسة المعدة للتقاریرنتمي إیس
ما الاستعمال الأعلى و الأفضل لجزء من مجموعة إفقد یكون الافتراض الأساسي لقیاس القیمة العادلة 

وسوم أصول و الموسوم بالاستعمال، أو قد یكون الاستعمال الأعلى و الأفضل للأصل بمفرده و الم
).2017حمدي، (بالتبادل

في حالة غیاب سوق نشط للأصل أو الالتزام الخاضع للقیاس فإنه یجب : تحدید السوق الأكثر ایجابیة- 3
تحدید السوق الأكثر إیجابیة وهي التي یكون فیها المتعامل حریص على الحصول على أعلى سعر 

).2017حمدي، (للأصول و أفضل فائدة لتسویة الالتزام
قد تكون مدخلات قیاس القیمة العادلة إما : د مدخلات القیاس تبعا لمستویات قیاس القیم العادلةتحدی- 4

):2017حمدي، (ملاحظة أو غیر ملاحظة
لأصل و هي تلك التي یمكن للمتعاملین في السوق استعمالها لتحدید سعر ا: مدخلات القیاس الملاحظة-

.المستمد من معلومات السوق
هي تلك التي تضعها المؤسسة في حد ذاتها، فهي غیر ملاحظة عن : ر الملاحظةمدخلات القیاس غی-

.طریق المعلومات المستقلة القائمة على السوق
العادلة، وبهذا الصدد أوصى ةلقیاس القیمةو غیر الملاحظةویمكن استعمال كل من المدخلات الملاحظ

على تلك غیر ةاستعمال مدخلات القیاس الملاحظواضعي المعاییر المحاسبیة الأمریكیة و الدولیة بتفضیل 
. الملاحظة قدر الإمكان
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لمدخلات القیاس حسب درجة موثوقیتها وحدد بذلك ثلاث تسلسل هرمي IFRS13كما قد وضع المعیار
مستویات لقیاس القیمة العادلة، حیث یتعلق الأول بالتقدیرات الأكثر موثوقیة و المستوى الثالث بتلك الأقل 

یة، یهدف هذا التسلسل إلى تحقیق الترابط و قابلیة المقارنة في قیاس القیمة العادلة و الافصاحات موثوق
:المتعلقة بها، و تتمثل المستویات الثلاثة فیما یلي

ویرتكز هذا المدخل إلى مدخلات قابلة للملاحظة و هي الأسعار المعلنة في السوق : المستوى الأول
ت المطابقة التي تستطیع الشركة الوصول إلیها في تاریخ القیاس، حیث یعد النشط للأصول أو الالتزاما

السعر المعلن في السوق النشط الدلیل الأكثر موثوقیة للقیمة العادلة، وتعین استخدامه دون تعدیل لقیاس 
للعدید القیمة العادلة كلما كان ذلك ممكنا، حیث إن المستوى الأول لقیاس القیمة العادلة سوف یكون متاحا

عل سبیل المثال (من الأصول المالیة والالتزامات المالیة التي قد یتم مبادلتها في أسواق نشطة مختلفة 
بن عروج، (، وعلیه یكون التركیز وفق المستوى الأول على تحدید كل مما یلي)أسواق أوراق مالیة مختلفة 

):15- 14، الصفحات 2020
.غیاب السوق الرئیسیةةو السوق الأكثر میزة في حالالسوق الرئیسیة للأصل أو الالتزام أ-
في حالة ما إذا كانت الشركة باستطاعتها الدخول في معاملة للأصل أو الالتزام بالسعر في ذلك السوق -

.في تاریخ القیاس
دلة وینبغي الإشارة أنه إذا تم تعدیل السعر المعلن لأجل معلومات جدیدة فإنه ینتج عن التعدیل قیاس قیمة عا

.یصنف ضمن مستوى أدنى في التسلسل الهرمي للقیمة العادلة
وهي فئة واسعة النطاق عن الأولى حیث تدمج أسعار نقلت عن الأصول و الخصوم : المستوى الثاني

المماثلة في أسواق نشطة أو غیر نشطة، وذلك بالاعتماد على مدخلات یمكن ملاحظتها في السوق، هذه 
كل مناسب حسب الحاجة لتعكس الاختلافات في الأصول و الخصوم و مستوى الأسعار یتم تعدیلها بش

النشاط في السوق، إذ یشمل هذا المستوى مجموعات مترابطة للأسعار المستمدة من الأصول و الالتزامات 
).19، صفحة 2017صغراوي، (المشابهة و المتماثلة

نة و یجب أن تستند عملیات التقییم إلى حد حیث لا توجد أسواق للأصول قابلة للمقار : المستوى الثالث
كبیر على التقدیرات و الأحكام الصادرة عن الشركة نفسها، إذ یشمل هذا المستوى في حالة عدم وجود 

و یعتمد هذا المستوى في التقییم على الحكم الشخصي، وتبعا لذلك غالبا ةأسواق لأصول مماثلة أو مقارن
القیمة العادلة، وهذا ما یفسر لجوء واضعي المعاییر لاختیار مصطلح ما تستعمل نماذج التقییم لقیاس 

القیمة العادلة عوضا عن القیمة السوقیة، وهذا بالنظر لعدم توفر أسواق نشطة في بعض الأحیان، وبالتالي 
).20، صفحة 2017صغراوي، (العادلةةاللجوء إلى نماذج التقییم لقیاس القیم

.13ي للقیمة العادلة حسب المعیار التسلسل الهرموالشكل أدناه یوضح مستویات
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IFRS13حسب المعیار مستویات التسلسل الهرمي للقیمة العادلة: )01(الشكل رقم

)67، صفحة 2018بالنور، (: المصدر

):20، صفحة 2017صغراوي، (یمكننا تلخیص كیفیة تحدید القیمة العادلة و هي كما یلي : مما سبق
قیمة العادلة من خلال الحصول علیها مباشرة من الأسعار المدرجة في الأسواق النشطة؛یتم تحدید ال.1
إن لم یتم الحصول علیها مباشر من الأسعار المدرجة یمكن استخلاصها من بیانات سوقیة واضحة؛.2
في حالة إن لم یتم الحصول علیها وفق الكیفیتین الأولى و الثانیة، فسیتم تحدید القیمة العادلة .3

استخدام نماذج التقییم الداخلیة بواسطة خبیر معین؛ب
إن غیاب سوق نشط لا یغیر من هدف القیاس كما هو الحال بالنسبة للجزائر، ولكنه یجعل هذا الهدف 

.صعب التحقیق، و یبقى عل المحاسب أن یضع تقدیرا معقولا للقیمة العادلة
:و التسعیر في السوق و هي النماذج التالیةكما أن هناك عدد من النماذج الفنیة استخدمت للتقییم 

نموذج تحلیل التدفق النقدي المخصوم؛.1
نموذج تسعیر الخیار؛.2
أسعار المصفوف؛.3
التحلیل الأسي؛.4
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:خلاصة
واتخاذ قرارات . في هذا الفصل تم التطرق إلى الإطار النظري للقیمة العادلة كأساس للقیاس المحاسبي

وفات المالیة یتوقف على سلامة هذا القیاس المحاسبي، لذلك یجب أن تكون سلیمة من قبل المهتمین بالكش
.عملیة القیاس تعبر بصدق وشفافیة عن الوضعیة المالیة الحقیقیة للمؤسسة

فقد بدأ ،التكلفة التاریخیة في ظل الظروف الاقتصادیة السائدةاتفاقیةونظرا للقصور الذي تعاني منه
العادلة التي جاءت كبدیل أفضل لمبدأ التكلفة التاریخیة، وقد استندت هذه الأخیرة التوجه نحو تطبیق القیمة 
ولا شك أن محاسبة القیمة العادلة تنهج من مستوى الإبلاغ المالي، من مجرد .على عدة مداخل ومقومات

عن معظم معلومات مالیة تاریخیة إلى معلومات حدیثة تعكس الوقائع الاقتصادیة، وقد برزت بصورة واضحة 
المعاییر المحاسبیة، وهذا المستوى الرفیع من الإبلاغ یتیح لمستخدمي الكشوفات المالیة في المجتمع اتخاذ 

.قراراتهم



مفاهیم أساسیة حول تقییم الأداء المالي: المبحث الأول
الإفصاح في القوائم المالي: المبحث الثاني

الإفصاح على الأداء : ثانيالفصل ال
المالي للمؤسسة وعلاقته بالقيمة العادلة
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تمهید
ر المؤسسة الاقتصادیة النواة الرئیسیة للنشاط الاقتصادي والركیزة الأساسیة في تفعیل الاقتصاد تعتب

الوطني والدولي على حد سواء، لذلك تسعى كل مؤسسة إلى تحسین أدائها المالي باعتباره الضامن الرئیسي 
ا وعنصر محوریا یعكس نجاح لاستمرارها خاصة في ظل العوامل المؤثرة علیه، حیث یعد الأداء مفهوما جوهری
.أو فشل المؤسسة ومدى قدرتها على تحقیق أهدافها وإدارة مواردها بكفاءة وفعالیة

تبدي المؤسسات اهتماما واضحا بتقییم أدائها المالي من خلال أسالیب معینة وبالاعتماد على 
خاذ القرارات المناسب في الوقت الكشوف المالیة المعدة وفق المعاییر المحاسبیة، وهذا ما یساعدها في ات

.المناسب

الخاصة بالمؤسسة یشكل جوهر عملیة اتخاذ القرارات إذ نجد أن الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة
بالنسبة للأطراف المعنیة من مستثمرین، مساهمین، نظرا لما تقدمه من عون في قراءة البیانات والمؤشرات 

.ة للمؤسسة والمستعملة في تقییم الأداءالمالیة الناتجة عن الوقائع المالی
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مفاهیم أساسیة حول تقییم الأداء المالي:المبحث الأول
یعتبر الأداء المالي من أبرز المفاهیم التي حظیت بالاهتمام من طرف الباحثین و المفكرین نظرا 

وعلیه سنتطرق في هذا المبحث .اریةلأهمیته في تحقیق الأهداف الرئیسیة للمؤسسة من أجل البقاء و الاستمر 
تقییم إلى معاییر و شروطإلى كل من مفاهیم أساسیة حول الأداء المالي، مفهوم تقییم الأداء المالي بالإضافة

.الأداء المالي وكذا النسب والمؤشرات المالیة المستخدمة في عملیة تقییم الأداء المالي

مفهوم الأداء المالي:المطلب الأول

بر مفهوم الأداء عموما و الأداء المالي خصوصا من أكثر المفاهیم الإداریة سعیا وشمولا، إذ یعت
في هذا العنصروسنستعرض .  بنجاح أو فشل أي مؤسسةةالمتعلقةینطوي على العدید من المواضیع الجوهری

.و العوامل المؤثرة علیههخصائصتعریف الأداء المالي،

ء الماليتعریف الأدا:الفرع الأول

.قبل التطرق إلى تعریف الأداء المالي یجب أن نعرف الأداء أولا

:هناك تعاریف كثیرة للأداء من بینها ما یلي:تعریف الأداء- 1

نتائج المخرجات التي یتم الحصول علیها من العملیات و المنتجات، بالإضافة إلى " یعرف الأداء على أنه
م و المقارنة نسبة إلى الغایات و المعاییر و النتائج السابقة، و كذلك أن الأداء یعطي الفرصة لإجراء التقیی

، 2011طالب و المشهداني ، ("ر عنه بمؤشرات مالیة و غیر مالیةأیضا مع المنظمات الأخرى ویمكن التعبی
).65صفحة 

وازنة، من الأداء هو تعبیر عن كیفیة توظیف الشركة لمواردها المتاحة وفق معاییر محددة و بطریقة مت"
".أجل تحقیق أهدافها قصیرة و طویلة الأمد بغیة الاستمرار في مجال الأعمال

العمل الذي تكلف به المنظمة عاملا معینا، و ینجز "هة نظر أخرى یعرف الأداء على أنهومن وج
ةو یؤدى بأسلوب أو بطریقة ومنهجیة تضعها المنظمبمستوى وجودة محددة وفق مقاییس تضعها المنظمة،

).30، صفحة 2015الكرخي ، "(لنمطیة الإنتاج وسلوكیة العاملینأیضا كضوابط

من خلال ما سبق یمكن تعریف الأداء على أنه الاستخدام الأمثل للموارد المتاحة مع إجراء تقییم ومقارنة 
ات مالیة و غیر النتائج الحالیة مع السابقة ، وذلك بإتباع نظام لقیاس ومراقبة الأداء و التعبیر عنه بمؤشر 

بغیة تحقیق أهداف المؤسسة بغض النظر عن اختلاف طبیعة تلك الأهداف  سواء كانت طویلة أو مالیة،
.الأمدقصیرة

:تعددت مفاهیم الأداء المالي ومن بینها ما یلي:تعریف الأداء المالي- 2
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سسة للوقوف على مدى تشخیص السلامة المالیة للمؤ " رین بأن الأداء المالي  یتمثل فيیرى بعض المفك
القوائم (قدرتها على خلق القیمة ومواجهة التحدیات المستقبلیة من خلال الاعتماد على الكشوفات المالیة 

مع الاخذ بعین الاعتبار الظروف الاقتصادیة للقطاع الذي تنتمي إلیه المؤسسة وعلى هذا الاساس ،)المالیة
، 2015نوبلي، "(دیة الاقتصادیة للمؤسسة ومعدل نمو الأرباحفإن تشخیص الأداء المالي یتم بمعاینة المردو 

.)150- 149الصفحات 

بمدى تحقیق القدرة الإرادیة والقدرة الكسبیة في المؤسسة، حیث أن الأولى تعني قدرة "ویعرف أیضا 
لثانیة قدرة بینما تعني اعلى تولید إیرادات سواء من أنشطتها الجاریة أو الرأسمالیة أو الاستثنائیة،المؤسسة

).35- 34، الصفحات 2007دادن، "(المؤسسة على تحقیق فائض من أنشطتها الموضحة سابقا 

وعلى الرغم من تعدد تعاریف مصطلح الأداء المالي نتیجة الاستخدام والتطبیق المستمر له، إلا أنه یوجد 
مالیة المسطرة في ظل قاسم مشترك یجمع بینهم وهو قدرة المؤسسة الاقتصادیة على تحقیق أهدافها ال

.الاستخدام الأمثل للموارد المتاحة

خصائص الأداء المالي: الفرع الثاني

):45، صفحة 2010الخطیب، (منهایتسم الأداء المالي بخصائص عدیدة نذكر

یعطي صورة واضحة على الوضع المالي القائم في المؤسسة الاقتصادیة؛-

ق أداء مستقبلي أفضل من السابق؛یحفز الإدارة لبدل المزید من الجهد لتحقی-

وتحدید مواطن القوة و الضعف؛أداة تدارك الانحرافات والمشاكل التي تواجه المؤسسة،-

هو وسیلة جذب المستثمرین للتوجه للاستثمار في المؤسسة؛-

.آلیة أساسیة و فعالة لتحقیق أهداف المؤسسة-

ؤسسةالعوامل المؤثرة على الأداء المالي للم: الفرع الثالث

.عوامل داخلیة وعوامل خارجیةتوجد العدید من العوامل المؤثرة على الأداء المالي للمؤسسة، فنجد  منها

:العوامل الداخلیة التي تؤثر على الأداء المالي للمؤسسة-1

وهي تلك العوامل التي یمكن للمؤسسة التحكم و السیطرة علیها بالشكل الذي یساعد على تعظیم العائد و 
:)95- 94، الصفحات 2011مختاري، (تكالیف، ومن أهم هذه العوامل نجدالتقلیل

الرقابة على كفاءة استخدام الموارد المالیة المتاحة؛-
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الرقابة على التكالیف؛-

الرقابة على تكلفة الحصول على الأموال؛-

خلال الفترات بالإضافة إلى تأثیر المؤشرات الخاصة بالرقابة حیث تهدف إلى رقابة اتجاه المصروفات -
المالیة المختلفة و تحلیل مدى أهمیتها النسبیة للمؤسسة و محاولة ترشیدها و تصحیحها، ومن أهم 

:هذه المؤشرات نذكر

 100×)إجمالي الأصول المنتجة ÷إجمالي الفوائد المدفوعة =(الفوائد المدفوعة إلى الأصول المنتجة

في الأوراق المالیة و السندات الحكومیةالاستثمارات +إجمالي القروض=الأصول المنتجة 

و یبرز نقص هذه القیمة قدرة المؤسسة على رقابة سلوك هذه الفوائد المدفوعة وقدرتها على زیادة الأصول 
.المنتجة

 إجمالي ودائع العملاء ومستحق ÷إجمالي الفوائد المدفوعة =(الفوائد المدفوعة إلى الودائع
100×)المصاریف

الفوائد المدفوعة إلى حملة الأموال التي حصلت علیها المؤسسة من مصادر أهمیة هذهحیث توضح النسبة
.، و یعبر نقص هذه النسبة إل ربحیة المؤسسة )الودائع من العملاء و المصارف ( خارجیة 

:العوامل الخارجیة المؤثرة على الأداء المالي للمؤسسة-2

حیث لا یمكن لإدارة لتي تؤثر على أدائها المالي،تواجه المؤسسة مجموعة من التغیرات الخارجیة ا
المؤسسة السیطرة علیها إنما یمكنها توقع النتائج المستقبلیة لهذه التغیرات ، ومحاولة إعطاء خطط لمواجهتها و 

:)95، صفحة 2011مختاري، (وتتمثل هذه العوامل فیما یلي. هاالتقلیل من تأثیر 

ؤثرة على نوعیة الخدمات؛التغیرات العلمیة والتكنولوجیة الم-

لقوانین والتعلیمات المطبقة من قبل المؤسسة التي تفرضها الدولة و قوانین السوق؛-

.المالیة و الاقتصادیة للدولةالسیاسات النقدیة،-
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مفهوم تقییم الأداء المالي: المطلب الثاني

ا في ظل الاستخدام الأمثل تقییم الأداء المالي یمكن كل منشئة من معرفة نسبة تحقیقها لأهدافه
.لمواردها، وسنتطرق في هذا المطلب إلى  كل من تعریف، أهمیة و خطوات تقییم الأداء المالي

تعریف تقییم الأداء المالي: الفرع الأول

:عدة تعاریف لتقییم الأداء المالي و سنحاول الاقتصار على مجموعة منها لإیضاح معناههناك

العملیة التي یتم من خلالها التعرف على الجوانب السلبیة والإیجابیة الخاصة "تقییم الأداء المالي هو
.)51، صفحة 2015جاد الرب، "(ستهدفةبتحقیق الأهداف و إنجاز معدلات الأداء الم

تقییم الوحدة الاقتصادیة في ضوء ما توصل إلیه "هناك تعریف آخر یرى أن عملیة تقییم الأداء هي
وثانیا وتهتم أولا بالتحقیق من بلوغ الأهداف المخططة و المحددة مقدما،.فترة زمنیة معینةمن نتائج في نهایة 

، صفحة 2002عشي، "(بقیاس كفاءة الوحدة في استخدام المواد المتاحة سواء كانت موارد بشریة أو رأسمالیة 
21.(

س النتائج المتحققة و الأداة التي تستخدم للتعرف على نشاط المشروع بهدف قیا"ویعرف أیضا بأنه
مقارنتها بالأهداف المرسومة بغیة الوقوف على الانحرافات و تشخیص مسبباتها مع اتخاذ الخطوات الكفیلة 

ة زمنیة لتجاوز تلك الانحرافات وغالبا متكون المقارنة بین ما هو متحقق فعلا وما هو مستهدف في نهایة فتر 
.")31فحة ، ص2007الكرخي ، (معینة هي سنة في الغالب 

من خلال ما سبق یمكن تعریف عملیة تقییم الأداء المالي على أنه قیاس للأداء الفعلي لأنشطة 
من أجل وذلك.المؤسسة و مقارنة النتائج المحققة بالأهداف المطلوب تحقیقها في نهایة فترة زمنیة معینة

ى الفعالیة والحكم على درجة الكفاءة من ومعرفة مستو تحدید الانحرافات سواء كانت إیجابیة أو سلبیة من جهة،
. جهة أخرى بواسطة استخدام مؤشرات مالیة ومعاییر معینة

أهمیة تقییم الأداء المالي: الفرع الثاني

تظهر أهمیة تقییم الأداء في أنها تعرف على مدى تحقیق الأهداف المرسومة من خلال متابعة الأهداف 
وتتحقق هذه العملیة في المشاریع . المحددة لفترة معینة من الزمنالمحددة للوحدة الإنتاجیة ضمن الخطة

الاقتصادیة من واقع البیانات و المعلومات التي تستنبط وتحصى من سیر النشاط، وهذا یعني أن عملیة تقییم 
. حقق القیام بالعمل على أفضل صورة ممكنةتل للموارد الاقتصادیة المتاحة و الأداء تحفز الاستخدام الأمث

- 106، الصفحات 2017موسى و الهادي ، (هما ومنه یمكن حصر أهمیة تقییم الأداء في نقطتین أساسیتین
107(:
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.كرارهاتفادي لكي تتخذ الإجراءات التصحیحیة منا لتاكتشاف الانحرافات ومعرفة أسبابها،-1

ستخدام بدون ان هذا الاوهل ك،ستخدام المنشأة لمواردها المتاحةترشید الانفاق عن طریق متابعة كیفیة ا-2
وهل للمنشأة طموح لتحقیق ما هو أعلى وأكثر اتساعا، ومدى تحقیق الأهداف ،هدر أو ضیاع أو عطل

.فضل للموارد الاقتصادیة المتاحةة من خلال الاستغلال الأمثل و الأالمرسوم

يخطوات تقییم الأداء المال: الفرع الثالث

، الصفحات 2007الكرخي ، (ل محددة و متسلسلة وهي كما یلي احتمر عملیة تقییم الأداء المالي بمر 
39 -40:(

تتطلب عملیة تقویم الأداء المالي توفیر البیانات والمعلومات :جمع البیانات والمعلومات الإحصائیة- 1
الشركة والتي یكن الحصول علیها من والمؤشرات اللازمة لحساب النسب والمعاییر المطلوبة عن نشاط

نتاج، الأرباح، الخسائر، المیزانیة العمومیة، المعلومات المتوفرة عن الطاقات الإنتاجیة الحسابات الإ
.والمستخدمات، رأس المال، عدد العاملین وأجورهم وغیر ذلك

.كل هذه المعلومات تخدم عادة عملیة تقویم الأداء خلال سنة معینة

مدى دقتها وصلاحیاتها لحساب المعاییر للوقوف على:تحلیل ودراسة البیانات والمعلومات الإحصائیة- 2
والنسب والمؤشرات اللازمة لعملیة تقویم الأداء، حیث یتعین توفیر مستوى من الموثوقیة والاعتمادیة في 

.هذه البیانات

.وقد یتم الاستعانة ببعض الطرق الإحصائیة المعروفة لتحدید مدى الموثوقیة بهذه البیانات

خدام المعاییر والنسب الملائمة للنشاط العام للوحدة أي جمیع أنشطة مراكز باست:إجراء عملیة التقییم- 3
.المسؤولة فیها بهدف التوصل إلى حكم موضوعي ودقیق یمكن الاعتماد علیه

أي أن القرار المتخذ كان ضمن الأهداف وأن الانحرافات التي :اتخاذ القرار المناسب عن نتائج التقییم- 4
میعها وأن أسبابها قد حددت وأن الحلول اللازمة لمعالجة هذه الانحرافات حصلت في النشاط قد حصرت ج

.قد اتخذت وأن الخطط قد وضعت للسیر بنشاط الوحدة نحو الأفضل في المستقبل

أي  تغدیة نظام الحوافز بنتائج التقییم، :تحدید المسؤولیات ومتابعة العملیات التصحیحیة للانحرافات- 5
یة و الجهات المسؤولة عن المتابعة بالمعلومات والبیانات التي نتجت عن عملیة وتزوید الإدارات التخطیط

.التقییم للاستفادة منها في رسم الخطط  القادمة وزیادة فعالیة المتابعة والرقابة
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مراحل عملیة تقییم الأداء المالي): 2(شكل رقمال

)40-39، الصفحات 2007الكرخي ، (:المصدر

:اییر وشروط تقییم الأداء الماليمع:المطلب الثالث

إن التوصل إلى رقم معین لا یعني شیئا للمحللین المالیین ما لم یتم مقارنته بغیره من الأرقام لمعرفة 
.وهذه المقارنة لها معاییر و شروط لابد منها لضمان عملیة تقییم الأداء الماليالموقف المالي للمؤسسة،

اء الماليمعاییر تقییم الأد: الفرع الأول

:)78،صفحة 2012أسعد ، (ییم الأداء المالي و المتمثلة فيهناك أربع معاییر لتق

وهي نسب تحسب من الكشوفات المالیة للسنوات السابقة لغرض رقابة الأداء من قبل :المعاییر التاریخیة- 1
.الإدارة المالیة و الاستفادة منها في وضع الخطط المستقبلیة

أخذ هذه المعاییر شكل قیمة ثابتة لنسب معینة مشتركة بین جمیع الشركات وتقاس بها ت:المطلقةالمعاییر- 2
.النسب ذات العلاقة في شركة معینة مثل نسبة التداول

وهي معاییر ،معاییر القطاعیة في رقابة الأداءد المحلل المالي بدرجة كبیرة من الیستفی:المعاییر القطاعیة- 3
خاصة الشركات التي تتشابه في العدید من الصفات ،تنتمي إلیه الشركةء القطاع الذيتمثل متوسط لأدا

.و الخصائص
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و بالتالي ،)الخطط(هي نسب تهدف إدارة الشركة تحقیقها من خلال تنفیذ الموازنات :المعاییر المستهدفة- 4
ومن ثم طط،فإن مقارنة النسب المحققة مع تلك المستهدفة تبرز أوجه الاختلاف بین الأداء الفعلي والمخ

.اتخاذ الإجراءات التصحیحیة اللازمة

شروط تقییم الأداء المالي: الفرع الثاني

تتطلب عملیة تقییم الأداء المالي بعض الشروط من شأنها أن تساهم بدرجة كبیرة في تحقیق الدقة و 
):19، صفحة 2000جمعة، (من بینهاالمساعدة في اتخاد القرارات السلیمة،

التنظیمي واضحا تتحدد فسه المسؤولیات والصلاحیات لكل مشرف أو مدیر بدون أي أن یكون الهیكل-
تداخل بینهما؛

وهذا لا یتم بدون دراسة هذه الأهداف دراسة أن تكون أهداف الخطة المالیة واضحة وواقیة وقابلة للتنفیذ،-
موح و الإمكانیات المتاحة لكي تأتي الأهداف متوازنة تجمع بین الطدقیقة و مناقشتها مع كل المستویات،

للتنفیذ؛

أن یكون كل فرد متفهما لدوره في عملیة تقییم الأداء عارفا بطبیة نشاط المؤسسة ، وقادرا على تطبیق -
المعاییر و المؤشرات التقییمیة بشكل صحیح؛

ن توفیر حیث یكو ،والتقاریر اللازمة لتقییم الأداءأن یتوفر نظام متكامل وفعال للمعلومات والبیانات -
المعلومات بطریقة سریعة ومنتظمة تساعد المسؤولین في الإدارات على اختلاف مسؤولیاتهم من اتخاذ 

القرار السلیم والسري في الوقت المناسب  لتصحیح الأخطاء وتفادي الخسائر؛

.أن تكون الإجراءات الآلیة لمسار عملیات تقییم الأداء المالي واضحة ومنتظمة-

مؤشرات ونسب تقییم الأداء المالي:الرابعالمطلب

تقوم عملیة تقییم الأداء المالي للمؤسسة على مجموعة من النسب والمؤشرات التي تعتمد على تحلیل 
القوائم المالیة، والتي تعتبر المرآة العاكسة لوضعیة المؤسسة وسنقوم في هذا المطلب باستعراض أهم النسب 

.والمؤشرات المالیة

لنسب المالیةا: الفرع الأول

لتقییم الأداء التي تشكل مجموعة، مع العلم أن هذه تتاح أمام المحلل المالي الكثیر من النسب المالیة
ونجد خمسة أنواع من النسب المالیة .النسب المستعملة تختلف باختلاف نوع المؤسسة وأهداف المحلل المالي

.نیةالسیولة، النشاط، الربحیة  والمدیو نسب التمویل،: هي
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:نسب السیولة- 1

الغرض من إیجاد نسب السیولة هو الوقوف على قدرة المؤسسة على مسایرة استحقاقیة الدیون قصیرة 
الأجل، ویمثل تحلیل سیولة المؤسسة مؤشرا مهما لتقییم أدائها المالي وقابلیتها في مواجهة التزاماتها العاجلة 

النقد لدیها والأصول القابلة للتحویل إلى نقد في مدة قصیرة ودیونها المالیة المستحقة من خلال تحدید مقدار 
ولحساب ذلك یقوم المحلل  بحساب جملة من النسب منها ما .وبأقل خسارة ممكنة مقارنة مع تكلفة شرائها

:)48- 46، الصفحات 2004لسلوس، (یلي

ناتها فكلما كانت هذه تبین هذه النسبة مدى تغطیة الأصول المتداولة بكل مكو :نسبة السیولة العامة
:وتكتب كما یلي.النسبة كبیرة أعطت للمؤسسة هامشا للحركة والمناورة

%100×)الدیون قصیرة الأجل /الأصول المتداولة =(نسبة السیولة العامة 

وتصاغ .تبین هذه النسبة مدى تغطیة كل الدیون قصیرة الأجل بواسطة الحقوق:نسبة السیولة المختصرة
: كما یلي

%100×]الخصوم المتداولة ) /القیم الجاهزة+القیم القابلة للتحقیق =[ (بة السیولة المختصرة نس

 تبین هذه النسبة قدرة المؤسسة على تسدید كل دیونها قصیرة الأجل ):الحالیة(نسبة السیولة الجاهزة
:وتكتب كما یلي. بالاعتماد على السیولة الموجودة حالیا تحت تصرفها فقط

%100×)الخصوم المتداولة /القیم الجاهزة =(یولة الجاهزة نسبة الس

:نسب التمویل- 2

تمكننا هذه النسب  من دراسة وتحلیل النسب التمویلیة أي اكتشاف مدى مساهمة كل مصدر تمویلي في 
، 2004لسلوس، (وتتمثل هذه النسب في.تمویل الأصول بصفة عامة والأصول الثابتة بصفة خاصة

:)46-45الصفحات 

وتحسب .تشیر هذه النسبة إلى مستوى تغطیة الاستثمارات الصافیة بالأموال الدائمة:سب التمویل الدائمن
:كما یلي

%100×)لأصول الثابتة/الأموال الدائمة =(نسبة التمویل الدائم 

بة وتكتب هذه النس. وتعني مدى تغطیة المؤسسة لأصولها الثابتة بأموالها الخاصة: نسبة التمویل الخاص
:كما یلي

%100×)الأصول الثابتة /الأموال الخاصة =(نسبة التمویل الخاص 
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تشیر هذه النسبة إلى وزن الدیون داخل الهیكل المالي للمؤسسة وبالتالي درجة :نسبة الاستقلالیة المالیة
:وتكتب نسبة الاستقلالیة المالیة كما یلي. استقلالیتها

%100×)مجموع الدیون /الخاصة الأموال=(نسبة الاستقلالیة المالیة 

وتسمى أیضا نسبة القدرة على الوفاء، تبین هذه النسبة مستوى تغطیة موجودات :نسبة التمویل الخارجي
:وتصاغ النسبة كما یلي.المؤسسة بأموال خارجیة

%100×)مجموع الأصول / مجموع الدیون =(نسبة التمویل الخارجي 

:)الكفاءة(نسب النشاط - 3

هذه المجموعة من النسب كیفیة تسییر المؤسسة لمجموع أصولها ذات درجات السیولة المختلفة تقیس لنا 
مقارنة بدرجات استحقاق عناصر الخصوم ویمكن دراسة نسب النشاط من خلال مهلة ائتمان الزبائن ومهلة 

:)40- 39، الصفحات 2011زغیب و بوشنقیرة ، (تسدید الموردون كما یلي

تقیس هذه النسبة المدة التي تمنحها المؤسسة لزبائنها لیسددوا دیونهم اتجاهها، : نمهلة ائتمان الزبائ
:وتحسب كما یلي. یوم عادة90جاوز ویجب أن لا تت

360×]مبیعات السنویة متضمنة الرسم ) / أوراق القبض+الزبائن =[ (مهلة ائتمان الزبائن 

حتى تسدد دیونهایمنحها الموردون للمؤسسةوتبین هذه النسبة المدة التي :مهلة ائتمان الموردون .
:وتحسب كما یلي

360×]مشتریات السنویة متضمنة الرسم ) / أوراق الدفع +الموردون =[(مهلة ائتمان الموردون 

:نسب الربحیة- 4

فهي  المقیاس الأهم للحكم على كفاءة تهتم إدارة المنشأة ومستثمروها ومقرضوها بالقوة الإرادیة  للمنشأة،
ویمكن تقسیم نسب الربحیة إلى مجموعتین هما نسب ربحیة . دارة وقدرتها على استخدام  الموارد المتاحةالإ

.)46- 44، الصفحات 2013فایز، (المبیعات و نسب ربحیة الاستثمارات

ونستخدم مقیاسین لإیضاح العلاقة بین الربحیة والمبیعات وهما صافي الربح :نسب ربحیة المبیعات
.افي الربح التشغیلي وص

المبیعات/ النتیجة الصافیة= هامش الربح التشغیلي 

المبیعات/النتیجة الصافیة = هامش الربح الصافي
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وهنا نود التعرف على مقدار العائد الذي تحققه المنشأة على استثماراتها في :نسبة ربحیة الاستثمارات
: الأصول ویمكن في هذا السیاق استخدام النسب التالیة

.تبین هذه النسبة مدى قدرة المنشأة على تحقیق الربحیة من مواردها المختلفة:العائد على الأصولمعدل -

إجمالي الأصول/ النتیجة الصافیة= صولمعدل العائد على الأ

ومع أن هذه النسبة تستخدم بشكل كبیر في تقییم الأداء المالي إلا أنها تؤدي إلى نتائج مضللة في التقییم 
ویمكن تجاوز هذه المشكلة باستبدال . إلى أن صافي الربح لا یتضمن الفوائد على القروضوالسبب یعود

.صافي الربح بصافي الربح التشغیلي وحساب نسبة جدیدة وهي معدل العائد التشغیلي على الأصول 

:حیث أن

الأصول/ النتیجة الصافیة =صول معدل العائد التشغیلي على الأ

والغرض من حسابه هو معرفة العائد الذي یحصل علیه المساهمین في : لملكیةمعدل العائد على حقوق ا-
.المنشأة مقارنة بغیرهم من المساهمین في شركات أخرى

الأموال الخاصة/ النتیجة الصافیة = معدل العائد الأموال الخاصة

:نسبة المدیونیة- 5

یل في تقییم قدرة المنشأة على تسدید هذه النسبة تعتبر مؤشرا هاما یعتمد علیه المقرضون في الأجل الطو 
. وفي تقریر سعر الفائدة على القروض الذي یتناسب مع مستوى هذه المخاطرالقروض والفوائد المترتبة علیها،

):44-42، الصفحات 2013فایز، (ویستخدم العدید من النسب في هذا المجال نذكر منها

مة القروض في تمویل الأصولوتقیس هذه النسبة نسبة مساه: نسبة اجمالي الدیون.

اجمالي الأصول/ اجمالي الدیون =نسبة اجمالي الدیون 

وتعتبر هذه النسبة مقیاسا بدیلا لمدیونیة المنشأة وبالتالي قدرتها على :نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة
.التسدید في الأجل الطویل 

الخاصةموال الأ/ اجمالي الدیون = وق الملكیة نسبة الدیون إلى حق

 حیث من خلال هذه النسبة نستطیع قیاس قدرة المنشأة على ):معدل التغطیة(عدد مرات تغطیة الفوائد
.تسدید التزاماتها المترتبة عن الاقتراض

الفوائد/ النتیجة الصافیة =عدد مرات تغطیة الفوائد 
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مؤشرات التوازن المالي: الفرع الثاني

فهو یعبر عن مدى قدرتها ف المالیة التي تسعى المؤسسة إلى تحقیقها،إن التوازن المالي یعتبر من الأهدا
ومدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها عند تاریخ على تغطیة استخداماتها الثابتة من خلال أموالها الدائمة،

أس المال رأس المال العامل، احتیاجات ر : ویمكن دراسة التوازن المالي من خلال المؤشرات التالیة.استحقاقها
.العامل و الخزینة

:رأس المال العامل- 1

یعتبر رأس المال العامل أداة من أدوات التحلیل المالي المستعملة في تقییم البنیة المالیة للمؤسسة والحكم عل 
مدى توازنها المالي ،خاصة على المدى القصیر وذلك بتاریخ معین ویتمثل في الجزء من الأموال الدائمة 

زغیب (ویتم حسابه بطریقتین.تمویل جزء من الأصول المتداولة بعد تمویل كل الأصول الثابتة المستخدمة في
:)52- 49، الصفحات 2011و بوشنقیرة ، 

 الأصول الثابتة–الأموال الدائمة =من أعلى المیزانیة          رأس المال العامل

 خصوم جاریة(ون قصیرة الأجل دی–أصول جاریة = من أسفل المیزانیة       رأس المال العامل(

:ویمكن تقسیم رأس المال العامل إلى أربع أنواع

هو مجموع الأصول المتداولة ،ویرى بعض المحللین المالیین أنه لا داعي :رأس المال العامل الإجمالي
: لوضع مصطلح آخر بما أنه من النحیة المالیة هناك مصطلح یؤدي إلى نفس المعنى أي

مجموع الأصول المتداولة=مل الإجمالي رأس المال الع

هو الجزء من الأموال الدائمة المستخدم في تمویل جزء من الأصول المتداولة :رأس المال العامل الصافي
:أي

الأصول الثابتة–الأموال الدائمة =رأس المال العامل الصافي 

مویل الأصول الثابتة أيهو ذلك الجزء من الأصول المتداولة بعد ت:رأس المال العامل الخاص:

الأصول الثابتة–الأموال الخاصة =رأس المال العامل الخاص

هو جزء من الأموال الدائمة المستخدم في تمویل جزء من الأصول المتداولة :رأس المال العامل الأجنبي
:أي

رأس المال العامل الخاص–رأس المال العامل الصافي =رأس المال العامل الأجنبي
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):83، صفحة 2006بن ساسي و قریشي، (الحالات الممكنة لرأس المال العامل، فنجد ثلاث حالاتأما عن 

):الأموال الدائمة اكبر من الأصول الثابتة(إذا كان رأس المال العامل موجبا-

یعني أن المؤسسة استطاعت تمویل جمیع استثماراتها بواسطة مواردها المالیة الدائمة، وهي تتمتع بوضع 
متوازن، إلا أن المؤشر هذا  الموجب لا یجب أن تكون قیمته مرتفعة لأن هذا یعني أن المؤسسة تعتمد مالي 

اعتمادا كبیرا على الأموال الدائمة ذات التكلفة المرتفعة لتمویل الاصول المتداولة، وهذاما یتسبب في تجمید 
.الاموال مما یحملها تكلفة الفرصة البدیلة

:)الأموال الدائمة أقل من الأصول الثابتة(امل سالبا إذا كان رأس المال الع-

یعني أن الأموال الدائمة غیر كافیة لتمویل الاصول الثابتة، وهذا یستدعي إلى أن تبحث المؤسسة على 
.موارد أخرى لتغطي العجز في التمویل وبالتالي مواجهة الصعوبات وضمان التوازن المالي

:)الأموال الدائمة تساوي الأصول الثابتة(إذا كان رأس المال العامل معدوما-

وهي حالة نادرة الحدوث أي تمثل حالة التوافق التام في هیكل الموارد والاستخدامات، تعتبر الوضع الأمثل -
لتسییر عملیة الاحتیاجات المالیة في المؤسسة، لكن لا یعني هذا أنها محبذة فهي حالة تعبر عن دنو 

.على تسدید الدیون قصیرة الأجل، لأنها لا تمتلك مصدر تمویلي مستقبليالمؤسسة من خطر عدم القدرة

):BFR( احتیاجات رأس المال العامل- 2

وتعرف احتیاجات رأس المال العامل على أنها رأس المال العامل الأمثل وذلك لأنه یضمن للمؤسسة 
.)76-75، الصفحات 2010شیحة ، (الضروريتوازنها المالي 

و ) BFRexp(نتطرق أولا إلى حساب احتیاجات رأس المال العامل للاستغلالومن أجل حسابه
.)BFRhex(الاستغلال العامل خارجالمالرأساحتیاجات

تمثل احتیاجات رأس المال العامل للاستغلال الفرق بین :رأس المال العامل للاستغلالاحتیاجات
.ستغلالالاحتیاجات الدوریة للاستغلال و الموارد الدوریة للا

الموارد الدوریة –)Eex(احتیاجات الدوریة للاستغلال =)BFRexp(للاستغلالالعاملالمالسرأاحتیاجات
)Rex(للاستغلال 

بقیاس كتلة الأصول الدوریة المرتبطة بالاستغلال، إذ تعد كاحتیاجات دائمة لأنها تتجدد )BFRexp(یسمح
لرأس مال عامل برصید سالب تفسر وجود فائض مالي لكن ظهور احتیاجات .مع نشاط استغلال المؤسسة

.للاستغلال ناتج عن اللجوء الهام للمدیونیة قصیرة الاجل
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تحسب من خلال الفرق بین الاحتیاجات الدوریة خارج :الاستغلالخارجالعاملالمالرأساحتیاجات
.الاستغلال و الموارد الدوریة خارج الاستغلال

- )Ehex(احتیاجات الدوریة خارج الاستغلال =)BFRhex(الاستغلالخارجلالعامالمالرأساحتیاجات
)Rex(الموارد الدوریة خارج الاستغلال 

:ت رأس المال العامل یكون كالتالينجد أن احتیاجا

BFR = BFRexp + BFRhex

:ویمكن أیضا حساب احتیاجات رأس العامل بالقانون التالي

)خزینة الخصوم- خصوم جاریة(-)خزینة الأصول-جاریةأصول= (احتیاجات رأس المال العامل

):136، صفحة 2017حمدي، (وعند حساب احتیاجات رأس المال العامل تصادفنا ثلاثة حالات

یحدث هذا عندما تغطي المؤسسة كل احتیاجات الدورة الاستغلالیة :احتیاجات رأس مال عامل موجب-
رد الأخرى، لذا لابد أن توفر المؤسسة البدیل التمویلي لهذا باستخدام موارد الدورة بل تتعداها إلى الموا

.العجز

.وهي حالة نادرة الحدوث، تعني المثالیة:احتیاجات رأس مال عامل معدوم-

هو الحالة الجیدة بحیث تضمن المؤسسة الاقتصادیة توازنها المالي، :احتیاجات رأس مال عامل سالب-
.مالیةدون التأثیر السلبي على مردودیتها ال

:الخزینة- 3

یعد مفهوم رأس المال العامل الصافي الإجمالي واحتیاجات رأس المال العامل كمؤشرین مالیین متكاملین 
لاستغلال ،یمثل الأول الجهد المبذول من طرف المؤسسة لمواجهة تمویل احتیاجاتها المتولدة عن نشاطها ل

الاستغلال وخارج الاستغلال غیر مغطاة بواسطة الموارد ویمثل الثاني مبلغ احتیاجات ،بواسطة الأموال الدائمة
یسمح الفرق بین هذین المؤشرین المالیین بتحدید مستوى الخزینة أي.دوریة للاستغلال وخارج الاستغلالال
):81- 80، الصفحات 2010شیحة ، (

احتیاجات رأس المال العامل–رأس مال العامل الصافي الإجمالي =الخزینة 

:ویمكن حسابها أیضا كالتالي

الدیون البنكیة قصیرة الأجل–القیم المتاحة = الخزینة 
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):137، صفحة 2017حمدي، (وتأخذ الخزینة ثلاث حالات مختلفة

وهذا یعني أن رأس المال العامل یفوق احتیاج رأس المال العامل، وهذا دلیل على التوازن : خزینة موجبة-
كان الفرق كبیرا دلا هذا على وجود سیولة مفرطة تؤثر على مردودیة المالي للمؤسسة، ولكن كلما 

.المؤسسة سلبا إن لم تستغل في استثمارات جدیدة

وهذا یدل على أن رأس المال العامل أقل من احتیاجات راس المال العامل، أي عدم وجود :خزینة سالبة-
منه تحمل تكالیف أو الرفع من قیمة توازن مالي في المؤسسة، وهذا یستدعي المؤسسة إلى الاقتراض و 

رأس المال العامل وهذا بالتنازل عن بعض عناصر القیم الثابتة أو زیادة الأموال الدائمة، وفي بعض 
.الأحیان یؤدي هذا الاختلال إلى الافلاس

وتعني أن رأس المال العامل و احتیاجات رأس المال العامل متساویین، وهذا یدل على :خزینة معدومة-
وازن مالي مثالي لان المؤسسة تستطیع مواجهة احتیاجات التمویل وفي نفس الوقت لا تتوفر على أموال ت

.سائلة ستجمد إن وجدت

الإفصاح في القوائم المالیة:المبحث الثاني
كما هو معلوم أن المحاسبة هي علم یهدف إلى تلبیة حاجات المستخدمین، وذلك من أجل اتخاذ قرارات 

یة سدیدة ورشیدة عن طریق الإفصاح الذي یمثل تقدیم المعلومات المحاسبیة في شكل قوائم وبیانات اقتصاد
مختلفة كما و نوعا، وحسب الأهداف المنشودة والأطراف المستفیدة من تلك المعلومات من جهة أو باختلاف 

.مستواهم الثقافي ومعرفتهم بحقیقة الظروف الاقتصادیة من جهة ثانیة

مفهوم الإفصاح: لأولالمطلب ا

تتعدد تعاریف وتصنیفات أنواع الإفصاح حسب المراجع الدولیة المحاسبیة، لذا سیتم تناول أهم التعریفات و 
. الأنواع المتداولة

تعریف الإفصاح: الفرع الأول

:تختلف وجهات النظر حول تعریف الإفصاح  بالتالي نجد عدة تعاریف له ومن بینها ما یلي

عملیة إظهار المعلومات المالیة سواء كانت كمیة أو وصفیة في البیانات المالیة، أو "الإفصاح هو
مما یجعل البیانات المالیة غیر مضللة وملائمة الهوامش والملاحظات والجداول المكملة في الوقت المناسب،

الدفاتر والسجلات والتي لیس لها سلطة الاطلاع على لمستخدمي البیانات المالیة من الأطراف الخارجیة،
).152، صفحة 2021قدید، قدید ، و دوبي، "(للشركات
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قیام المؤسسة بنشر وإعلان عن كل من البیانات والمعلومات والتقاریر المتعلقة " كما یعرف بأنه
للجهات –وكذلك في الحالات الاستثنائیة –وتقدیمها بصفة دوریة بنشاطاتها وأوضاعها المالیة والاقتصادیة،

فة والرقابیة، بما فیها الهیئات العامة للأوراق المالیة وإدارات البورصات، وحملها إلى علم الجمهور وبشكل المشر 
العثمان، "(خاص إلى المساهمین الحالین والمحتملین وغیرهم بكافة الوسائل التي تمكنهم من الاطلاع علیها 

).124، صفحة 2010

إلى المستخدمین بشكل مضمون وصحیح وملائم تقدیم البیانات و المعلومات"كما عرف بأنه
والمستخدمین "Internal Users"لمساعدتهم في اتخاذ القرارات، لذلك فهو یشمل المستخدمین الداخلیین 

، 2009حلوة، "(اك افصاحا داخلیا وافصاحا خارجیاأي هن،في آن واحد"External Users"الخارجیین
).298صفحة 

صاحأنواع الإف: الفرع الثاني

):10-9، الصفحات 2013شیخي و شیخي، (فيبأربعة أنواع مختلفة تتمثلیمتاز الإفصاح

ویستلزم التعبیر عن الأحداث الاقتصادیة بدقة حتى تضمن عدم إخفاء أي ): الشامل(الإفصاح الكامل -1
رة معلومة جوهریة قد تؤثر في متخذ القرار، حیث لا یقتصر الإفصاح على الحقائق حتى نهایة الفت

بل یمتد إلى بعض الوقائع اللاحقة لتواریخ القوائم المالیة التي تؤثر بشكل جوهري على المحاسبیة،
.مستخدمي تلك القوائم

وینطوي هذا النوع على قید أخلاقي یستلزم المعاملة المتوازنة بین المستخدمین، إذ یتوجب :الإفصاح العادل-2
ذي یتضمن عدم ترجیح مصلحة فئة معینة على مصلحة الفئات إخراج القوائم والتقاریر المالیة بالشكل ال

.الأخرى

یتضمن الحد الأدنى من المعلومات الواجب توفرها في القوائم المالیة، إذ أن الحد الأدنى :الإفصاح الكافي-3
غیر محدد بشكل دقیق حیث یختلف حسب الاحتیاجات والمصالح بالدرجة الأولى، أو الخبرة التي یتمتع 

.خص المستفیدبها الش

هو الإفصاح الذي یراعي حاجة مستخدمي المعلومات وظروف المؤسسة وطبیعة :الإفصاح الملائم-4
نشاطها، إذ أنه لیس من المهم فقط الإفصاح عن المعلومات المالیة بل الأهم أن تكون ذات قیمة ومنفعة 

.بالنسبة للمستخدمین

الإفصاح ظهر نتیجة ازدیاد أهمیة الملائمة، وبذلك هو اتجاه معاصر في ):الإعلامي(الإفصاح التثقیفي-5
مثل الإفصاح عن التنبؤات المالیة، . توجب الإفصاح عن المعلومات المناسبة لأغراض اتخاذ القرارات

.س مالي والمخطط ومصادر تمویلهالإفصاح عن الإنفاق الرأ
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ى معلومات إضافیة من شأنها ویساهم هذا النوع في الحد من اللجوء إلى المصادر الداخلیة للحصول عل
.أن تحقق مكاسب لفئة معینة دون أخرى

وهو أن یتم الإفصاح عن المعلومات بشكل لا یجعل التقاریر المالیة مضللة لأصحاب :الإفصاح الوقائي-6
الشأن، والمستثمر الذي له قدرة محدودة على استخدام المعلومات، لذلك تكون المعلومات على درجة عالیة 

.  وعیةمن الموض

أسالیب الإفصاح والعوامل المؤثرة فیه: المطلب الثاني

.سنتناول في هذا المطلب إلى كل من الأسالیب وطرق الإفصاح والعوامل المؤثرة فیه

أسالیب وطرق الإفصاح: الفرع الأول

نجد عدة أسالیب وطرق للإفصاح والتي یمكن أن تساعد مستخدمي المعلومات على فهمه واتخاذ 
و الجدول الموالي یوضح هذه الاسالیب و الطرق حسب درجة الإفصاح المرغوب . الصحیح والمناسبالقرار

):98-97، الصفحات 2014شرفیة، (فیها وأهمیتها

أسالیب وطرق الإفصاح): 2(الجدول رقم

الأهمیة النسبیةمتطلبات الإفصاحطرق الإفصاح 

القوائم المالیة- 1

:مالیة ما یليتشمل القوائم ال

.قائمة المركز المالي- 

.قائمة الدخل أو حسابات نتائج- 

.قائمة التغییر في المیزانیة- 

.قائمة الأرباح الموزعة- 

.قائمة التدفق النقدي- 

تعتبر القوائم المالیة الأساسیة العمود 
الفقري للإفصاح ویراعي في إعدادها 
المبادئ المحاسبیة المقبولة وأیضا ما 

ق بالتبویب، التوحید والأرقام یتعل
.المقارنة عن سنتین مالیتین

المصطلحات- 2

یتم استعمال المصطلحات الملائمة - 
والمتضمنة لعبارات ومعاني دقیقة 

.وواضحة قدر الإمكان

توحید المصطلحات لنفس المعاني - 
.في التقاریر المالیة

تكمن أمیتها في مدى توصیلها 
بطریقة للمعلومات إلى مستخدمیها 

ملخصة ومفیدة من أجل الفهم الجید 
.لاتخاذ القرارات المناسبة
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بین المعلومات- 3
الأقواس

تستعمل لشرح بعض البنود والجمل 
.الغامضة و المبهمة

توسیع مجال الفهم لد مستخدمي القوائم 
.المالیة من خلال الشرح والتفسیر

بادئ تستعمل لشرح السیاسات والم- الملاحظات والهوامش- 4
المحاسبیة المطبقة من طرف المنشأة 
في إعداد القوائم المالیة والتغیرات التي 

.تطرا علیها

الإفصاح عن الحقوق والالتزامات - 
المختلفة، وكذا أي معلومات مالیة أو 
خارجیة لا تتضمنها القوائم المالیة 
وتستخدم هذه الوسیلة عادة ضمن 

.التقریر المالي لإدارة المنشأة

ظات والهوامش من وسائل الملاح
الإفصاح الهامة لما توفره من معلومات 
قد یصعب توفیرها في صلب القوائم 
المالیة، لكن هذا لایعني الاعتماد 
علیها بدرجة كبیرة في الإفصاح عوضا 

.عن القوائم المالیة

تقریر مراجع - 5
الحسابات الخارجي

مراجع الحسابات الخارجي مستقل تماما 
أهم ما تتضمنه تقاریرهعن النشأة، من

مدى تطبیق المنشأة لمبادئ - 
.المحاسبیة

.مدى كفاءه نظام الرقابة الداخلیة- 

أحداث مهمة وقعت بعد إعداد القوائم - 
.المالیة

نتیجة الفحص المستندي والفني - 
.للعملیات المالیة

تأكیده عن الإفصاح أو عدم - 
الإفصاح في القوائم المالیة عن طریق 

حظات أو التحفظات یزید من ثقة الملا
.المستخدمین لهذه المعلومات

كما أنه یترتب على هذا التقریر - 
. تحدید مسؤولیة المراجع اتجاه الآخرین

والجداول التقاریر- 6
الملحقة

:أهم هذه الجداول

.الاهتلاكتحلیل الأصول،- 

تحلیل المصروفات إلى ثابت - 
.ومتغیر

.المبیعاتبیان المبیعات، تكلفة- 

تحتوي على معلومات اضافیة 
وتفاصیل یصعب إظهارها في جداول 

.القوائم المالیة
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رئیس مجلس تقریر- 7
الإدارة

,معلومات عن أهداف المنشأة- 

.النشاط الحالي والمستقبلي للمنشأة- 

التغیرات التي طرأت خلال السنة - 
المالیة وكذا التي حدثت على مستوى 

.المراكز الإداریة

یتضمن على كل المعلومات الغیر 
.مالیة قد تؤثر عل المنشأة مستقبلا

أسالیب أخرى - 8
للإفصاح

مثل استخدام المقارنات في القوائم 
المالیة وكذلك المعلومات المقارنة عن 
سنوات سابقة مثل أرقام المبیعات أو 

.إلخ...المصروفات

.استخدام النسب المالیة- 

.ة الاحصائیةاستخدام الرسوم البیانی- 

مساعدة مستخدمي المعلومات - 
وتحدید اتجاهات الزیادة أو النقصان 

.في أي بند من البنود

تحسین الإفصاح وتوصیل - 
المعلومات لمستخدمیها في سهولة 

.ویسر لتحقیق أهدافهم

)98-97، الصفحات 2014شرفیة، (:المصدر

العوامل المؤثرة على عملیة الإفصاح: الفرع الثاني

مكن القول أن هناك اتفاقا عاما بین كتاب المحاسبة على أن الإفصاح عن المعلومات بالقوائم المالیة لیس ی
عملیة عشوائیة، بل توجد مجموعة من العوامل المؤثرة على عملیة الإفصاح بالقوائم المالیة، كأي ممارسات 

وظ لتأثیرات العوامل البیئیة السائدة ومعاییر محاسبیة أخرى، فالممارسات ومعاییر الإفصاح تخضع بشكل ملح
بكل دولة، سواء العوامل الاقتصادیة والسیاسیة والقانونیة والثقافیة ودرجة ومستوى التعلیم بالدولة، باختلاف هذه 
العوامل من دولة إلى اخرى، بالإضافة إل شكل وطبیعة المنظمات ومصادر تمویلها، فإنه من الموقع أن تكون 

.)11- 9، الصفحات 2020واضح ، (أخرىىممارسات، ومعاییر الإفصاح من دولة إلهناك اختلافات في

لابد أن تعطي المؤسسات اهتماما خاصا في قوائمها المالیة :نوعیة المستخدمین وطبیعة احتیاجاتهم- 1
لتلبیة احتیاجات المستخدمین الرئیسیین والذین لهم مصالح مباشرة أو غیر مباشرة حیث یكون من الطبیعي

.أن تختلف طبیعة المعلومات المفصح عنها في القوائم المالیة باختلاف نوعیة المستخدمین في كل دولة

وتتمثل في الجهات المنظمة والمسؤولة عن تطویر وتنظیم :الجهات المسؤولة عن وضع معاییر الإفصاح- 2
كل دولة، إذ نجد في وإصدار معاییر الإفصاح حیث تختلف باختلاف مداخل التنظیم المحاسبي المعتمد ب

العدید من الدول وخاصة النامیة منها أن الأطراف المؤثرة على عملیة الإفصاح غالبا ما تكون من 
.المنظمات المهنیة والحكومیة
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بالإضافة إلى المنظمات والقوانین المحلیة، تعتبر المنظمات والمؤسسات :المنظمات والمؤسسات الدولة- 3
على -بدرجات متفاوتة- على عملیات الإفصاح، حیث تؤثر هذه المنظماتالدولیة من الأطراف المؤثرة 

:الإفصاح، ومن أمثلة على هذه المنظمات

الجمعیة الاقتصادیة الأوروبیة

تضم هذه المنظمة مجموعة من دول الاتحاد الأوروبي، حیث أصدرت هذه الجمعیة سلسلة من التوجیهات 
وانین الدول الأعضاء، ولكنها عبارة عن أوامر للدول الأعضاء تتعلق بالإفصاح، هذه التوجیهات لا تمثل ق

لمحاولة تكییف قوانینها بما یتلاءم وما تصدره هذه الجمعیة من توجیهات، وقد كان التوجه الرابع المتبنى في 
.یتعلق بمحتوى الأهداف وبشكل الجلسات، وشمل على أقسام خاصة بالإفصاح1978عام 

منظمة الأمم المتحدة

حت منظمة الأم المتحدة مهتمة بالمحاسبة والحاجة إلى إبلاغ مالي محسن ومطور للشركات أصب
المساهمة عندما تم تشكیل مجموعة الأشخاص البارزین لدراسة تأثیر الشركات متعددة الجنسیات التي تجید 

للمعاییر صیاغة نظام مقارن عالمي للمحاسبة والإبلاغ، وأوصت اللجنة أیضا بتشكیل مجموعة الخبراء
.1976المحاسبیة والإبلاغ الدولي وتم تشكیل المجموعة في عام 

والتنمیة منظمة التعاون الاقتصادي)OECD(

تظم هذه المنظمة مجموعة من الدول الأوروبیة وكندا والولایات المتحدة الأمریكیة والیابان وأسترالیا 
قواعد تتعلق بالحد الأدنى 1976من خلال إصدارها في ونیوزیلندا، حیث تأثیرها على الإفصاح بالقوائم المالیة 

من الإفصاح الذي یكون مقبولا من قبل المجلس الوزاري للمنظمة، وفیما یتعلق بالمعلومات القطاعیة، أصدرت 
وفقا للمناطق الجغرافیة والنشاطات الرئیسیة في كل مجال، مثل توصیات تتعلق بالإفصاح،OECDالهیئة 

المبیعات على مستوى القطاعات الجغرافیة والقطاعات الصناعیة، والاستثمارات الرأسمالیة نتائج العملیات و 
على المستوى الجغرافي، وعندما یكون ممكنا على مستوى الصناعة وكذلك متوسط عدد العمال الذین تم 

ار الدولي بیان عن الاستثم1976توظیفهم على مستوى القطاعات الجغرافیة، حیث أصدرت هذه المنظمة عام 
وفي أدناه مجموعة من العناصر الرئیسیة " الإفصاح عن المعلومات"والشركات متعددة الجنسیات، بعنوان 

المقترحة ضمن هذا الجزء ینبغي على المنشآت أن تنشر ضمن حدود معقولة، وعلى أساس منتظم مكرر على 
.ككلالأقل سنویا كشوف مالیة ومعلومات أخرى ذات علاقة مرتبطة بالمنشأة

لجنة المعاییر المحاسبیة الدولیة)IASC(

نتیجة اتفاق الهیئات المحاسبیة في استرالیا وكندا وفرنسا و 1973وجدت لجنة المعاییر الدولیة في یونیو 
ألمانیا والیابان والمكسیك وهولندا والمملكة المتحدة وایرلندا والولایات المتحدة الأمریكیة وقد وقعت الاتفاقیة 
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، ویدیر أعمال اللجنة مجلس مكون من ممثلین لثلاثة عشر دولة وأربع 1982لعمل في نوفمبرودستور ا
:منظمات لها مصالح في التقریر المالي ویحدد أهداف دستورها والممثلة في

 صیاغة ونشر معاییر المحاسبة لذوي المصالح العامة التي یجب مراعاتها عند عرض القوائم المالیة
.المیاوالترویج لقبولها ع

للتحسین وللتنسیق بین تنظیمات وإجراءات معاییر المحاسبة المتعلقة بعرض القوائم - بصفة عامة-العمل
.المالیة

العوامل المؤثرة على عملیة الإفصاح المحاسبي) : 3(الشكل رقم

)11- 9، الصفحات 2020واضح ، : (المصدر

في عملیة تقییم الأداءالكشوف المالیة المستخدمة الإفصاح عن: المطلب الثالث

سیتم التعرف في هذا المطلب إلى الكشوف المالیة المستخدمة في تقییم الأداء المالي والمتمثلة في 
.المیزانیة المالیة وجدول حسابات النتائج، جدول سیولة الخزینة، جدول تغیر الأموال الخاصة، الملحق

المیزانیة المالیة: الفرع الأول

مالیة من أهم القوائم المالیة التي تقدمها المحاسبة نظرا لأهمیة البیانات التي تتضمنها تعتبر المیزانیة ال
).66، صفحة 2006بن ساسي و قریشي، (سواء من أصحاب المؤسسة أو المتعاملین معها
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تعبر المیزانیة المالیة عن عملیة جرد لعناصر الأصول و الخصوم، كما تعبر :تعریف المیزانیة المالیة-1
ویتم هذا الترتیب بناء عن العناصر - تاریخ الاستحقاق–الآجال التي ترتب حسبها هذه العناصر عن 
:التالیة

.ترتب الأصول حسب درجة السیولة تصاعدیا من الأسفل نحو الأعلى-

.تصنف الخصوم حسب درجة استحقاقها المتزایدة من الأعلى إل الأسفل-

وتبرز بصورة .صلة عناصر الأصول وعناصر الخصومتصف المیزانیة بصفة منف:عناصر المیزانیة-2
: منفصلة على الأقل الفصول الآتیة عند وجود عملیات تتعلق بهذه الفصول

وتتمثل في كل ما تملكه المؤسسة سواء كان مادي أو معنوي أو نقدي وتمثل الأصول الجانب :الأصول-
:وتصنف كما یلي.الأیمن من المیزانیة

التثبیتات المعنویة؛

التثبیتات العینیة؛

الاهتلاكات؛

المساهمات؛

الأصول المالیة؛

المخزونات؛

؛)مع تمییز الضرائب المؤجلة(أصول الضریبة

؛)أعباء مثبتة مسبقا(الزبائن والمدینین الآخرین والاصول الأخرى الماثلة

خزینة الأموال الإیجابیة و معدلات الخزینة الإیجابیة.

: الخصوم-

صة قبل عملیات التوزیع المقرر أو المقترح عقب تاریخ الإقفال، مع تمییز رأس المال رؤوس الأموال الخا
و الاحتیاطات والنتیجة الصافیة للسنة المالیة والعناصر الاخرى؛)في حالة الشركات(الصادر 

الخصوم الغیر جاریة التي تتضمن فائدة؛

الموردون والدائنون الآخرون؛
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؛)ب المؤجلةمع تمییز الضرائ(خصوم الضریبة

؛)منتوجات مثبتة مسبقا(المرصودات للأعباء وللخصوم المماثلة

خزینة الأموال السلبیة ومعدلات الخزینة السلبیة.

:یزانیة المالیة على الشكل التاليوتظهر الم

)جانب الأصول(المیزانیة المالیة):3(الجدول رقم

Nملاحظةالأصول

إجمالي

N

اهتلاك رصید

N

صافي

N-1

صافي

أصول غیر جاریة

المنتوج الإیجابي أو -فارق بین الاقتناء
السلبي

تثبیتات معنویة 

تثیتات عینیة

أراض

مبان

تثبیتات عینیة أخرى

تثبیتات ممنوح إمتیازها

تثبیتات یجري إنجازها

تثبیتات مالیة 

سندات موضوعة موضع معادلة

مساهمات اخرى وحسابات دائنة ملحقة بها

مثبتةسندات اخرى

قروض و أصول مالیة أخرى غیر جاریة
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ضرائب مؤجلة على الأصل

مجموع الأصل غیر الجاري 

أصول جاریة

مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

حسابات دائنة واستخدامات مماثلة

الزبائن

المدینون الآخرون 

الضرائب وما شابهها

حسابات دائنة أخرى واستخدامات مماثلة

ات وما شابهها الموجود

الأموال الموظفة و الأصول المالیة الجاریة 
الأخرى 

الخزینة

مجموع الاصول الجاریة

المجموع العام للأصول
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)28، الصفحة 2009جریدة الرسمیة، :  (المصدر

)جانب الخصوم(المیزانیة المالیة): 4(الجدول رقم

NN-1ملاحظةالخصوم

لأموال الخاصة رؤوس ا

رأس مال تم إصداره

رأس مال غیر مستعان به

)1(احتیاطات مدمجة- علاوات واحتیاطات

فوارق إعادة التقییم

)1(فارق المعادلة

))1(نتیجة صافیة حصة المجمع/ (نتیجة صافیة

ترحیل من جدید/رؤوس أموال خاصة أخرى 

)1(حصة الشركة المدمجة 

)1(حصة ذوي الاقلیة

1المجموع

لخصوم غیر الجاریةا

قروض ودیون مالیة

)مؤجلة ومرصود بها(ضرائب 

دیون أخرى غیر جاریة

مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

)2(مجموع الخصوم غیر جاریة

الخصوم الجاریة

موردون وحسابات ملحقة
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ضرائب

دیون أخرى

خزینة سلبیة

)3(مجموع الخصوم الجاریة

مجموع عام للخصوم

)29، صفحة 2009(:المصدر

جدول حسابات النتائج : الفرع الثاني

ولا جدول حساب النتائج هو بیان ملخص للأعباء و المنتوجات المنجزة من الكیان خلال السنة المالیة
لنتیجة الصافیة للسنة المالیة الربح أو ویبرز بالتمییز ا. یأخذ في الحساب تاریخ التحصیل أو تاریخ السحب

):24، صفحة 2009(الخسارة، المعلومات المقدمة في جدول حسابات النتائج هي كالآتي

الهامش الإجمالي : تحلیل الأعباء حسب طبیعتها، الذي یسمح بتحدید مجامیع التسییر الرئیسیة الآتیة- 
القیمة المضافة، الفائض الإجمالي عن الاستغلال؛

جات الأنشطة العادیة؛منت- 

المنتوجات المالیة و الأعباء المالیة؛- 

أعباء المستخدمین؛- 

ضرائب والرسوم والتسدیدات المماثلة؛- 

المخصصات للإهتلاك ولخسائر القیمة التي تخص التثبیتات العینیة؛- 

المخصصات للإهتلاك ولخسائر القیمة التي تخص التثبیتات المعنویة؛- 

نتیجة الأنشطة العادیة؛- 

العناصر غیر عادیة؛- 

النتیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع؛- 

.النتیجة الصافیة لكل سهم من الأسهم بالنسبة إلى شركات المساهمة- 

:ویظهر جدول حسابات النتائج على النحو التالي
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الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة 

عن النتائج العادیة ) تغیرات(الضرائب المؤجلة 

مجموع منتجات الأنشطة العادیة 

مجموع الأعباء الأنشطة العادیة 

النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة _8

)یجب تباینها) (منتجات(غیر عادیة عناصر

)نهایجب تبای) (أعباء(عناصر غیر عادیة 

النتیجة الغیر عادیة _ 9

صافي نتیجة السنة المالیة _10

)1(حصة الشركات الموضوعة موضع المعادلة في النتیجة الصافیة 

)1(صافي نتیجة المجموع المدمج _11

ومنها حصة دوي الأغلبیة 

)1(حصة الجمیع 

693و 692

77

67

)34، صفحة 2009(: المصدر

جدول سیولة الخزینة: الفرع الثالث

جدول سیولة الخزینة هو إعطاء مستعملي الكشوف المالیة أساسا لتقییم مدى قدرة الكیان على تولید 
ویقدم جدول سیولة الخزینة مداخل . السیولة المالیةالأموال ونظائرها وكذلك المعلومات بشأن استخدام هذه 

):26، صفحة 2009(أي) مصدرها(ومخارج الموجودات المالیة الحاصلة أثناء السنة المالیة حسب منشئها 

الأنشطة التي تتولد عنها منتوجات وغیرها من الأنشطة غیر (شطة العملیاتیةنالتدفقات التي تولدها الأ- 
؛)ر ولا بالتمویلالمرتبطة لا بالاستثما

علیات سحب أموال عن اقتناء، وتحصیل لأموال عن بیع (التدفقات المالیة التي تولدها أنشطة الاستثمار - 
؛)أصول طویلة الأجل
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؛)أنشطة تكون نتیجتها تغییر حجم وبنیة الأموال الخاصة أو القروض(التدفقات الناشئة عن أنشطة تمویل - 

صص أسهم، تقدم كلا على حدة وترتب بصورة دائمة من سنة مالیة إلى تدفقات أموال متأتیة من فوائد وح- 
سنة مالیة أخرى في الأنشطة العملیاتیة للاستثمار أو التمویل؛

.تقدم تدفقات  الأموال الناتجة عن الأنشطة العملیاتیة إما بطریقة أو بطریقة غیر مباشرة- 

جدول تغیر الأموال الخاصة : الفرع الرابع

الأموال الخاصة یشكل تغیر الأموال الخاصة تحلیلا للحركات التي أثرت في كل فصل من جدول تغیرات 
و المعلومات الدنیا المطلوب . الفصول التي تتشكل منها رؤوس الأموال الخاصة للكیان خلال السنة المالیة

): 26، صفحة 2009(تقدیمها في هذا الجدول تخص الحركات المرتبطة بما یلي

فیة للسنة المالیة؛النتیجة الصا- 

تغیرات الطریقة المحاسبیة وتصحیحات الأخطاء المسجل تأثیرها مباشرة كرؤوس الاموال؛- 

المنتوجات و الأعباء الاخرى المسجلة مباشرة في رؤوس الاموال الخاصة ضمن إطار تصحیح أخطاء - 
هامة؛

؛...)الارتفاع، الانخفاض، التسدید(عملیات الرسملة- 

.خصیصات المقررة خلال السنة المالیةتوزیع النتیجة والت- 

ملحق الكشوف المالیة: الفرع الخامس

ملحق الكشوف المالیة یشتمل على معلومات تخص النقاط الآتیة متى كانت هذه المعلومات تكتسي طابعا 
:)27، صفحة 2009(ملیات الواردة في الكشوف المالیة هاما أو كانت مفیدة لفهم الع

المطابقة للمعاییر موضحة (سبیة المعتمدة لمسك المحاسبة وإعداد الكشوف المالیة القواعد والطرق المحا- 
؛)وكل مخالفة لها مفسرة و مبررة

مكملات الإعلام الضروریة لحسن فهم المیزانیة وحساب النتائج، وجدول سیولة الخزینة و جدول تغیر - 
الأموال الخاصة؛

سسات المشتركة، والفروع أو الشركة الأم وكذلك المعلومات التي تخص الكیانات المشاركة، و المؤ - 
طبیعة العلاقات، نمط العاملة، حجم : المعاملات التي تتم عند الاقتضاء مع هذه الكیانات أو مسیریها

ومبلغ المعاملات، سیاسة تحدید الأسعار التي تخص هذه المعاملات؛
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.ة الضروریة للحصول على صورة وفیةالمعلومات ذات الطابع العام أو التي تعني بعض العملیات الخاص- 

الإفصاح بالقیمة العادلة و أثره على الأداء المالي : المطلب الرابع

إن المعلومات التي تقدمها المحاسبة في المؤسسات المالیة لابد لها أن تتمتع بقدرة من الشفافیة حتى 
بتوفیر )FASB،IASB(هات المهنیة مثلیتمكن المستخدمون من اتخاذ قراراتهم، فقد اهتمت العدید من الج

المعلومات المحاسبیة اللازمة لخدمة المؤسسات المالیة في العالم، ولاسیما تلك المعلومات ذات التأثیر على 
قرارات الاستثمار بهدف تدعیم ثقة المستثمر في المؤسسات المالیة علما أن أي قرار لا یمكن له أن یتم بمعزل 

التي تحیط به وهذا ما تتمیز به محاسبة القیمة العادلة من خلال تزوید المستخدمین عن البیئة المعلوماتیة
).248- 225السبعري و مردان ، الصفحات (بمعلومات ملائمة تعكس الواقع الاقتصادي

إن  المؤشرات المالیة هي جزء من المعلومات التي تقدمها المحاسبة والتي تعد من الأدوات التحلیلیة 
وتتوقف جودة هذه المؤشرات على جودة البیانات التي تستند . اذبیة بسبب بساطتها وملائمتها للمستخدمذات ج

إلیها والمعلومات التي تقارن بها، لذا فإن المؤشرات المالیة التي تستند إلى التكلفة التاریخیة تؤدي إلى تشوهات 
الخاصة بالأسعار و الذي یؤدي إلى تقدیرات غیر في عملیة قیاس الأداء وذلك لعدم الأخذ  بالحسبان التغیرات 
).248- 225السبعري و مردان ، الصفحات (صحیحة للوضع المالي للمؤسسة ومركز الأداء الخاص بها

إن فرض ثبات وحدة النقد یجعل البیانات المالیة المعدة في فترات تسودها تغیرات في معدلات 
وحدة الاقتصادیة، هذا مما یفقد المؤشرات المالیة المشتقة من التضخم، مضللة في تعبیرها عن حقیقة أداء ال

تلك البیانات مدلولها، وبالتالي مدى صلاحیتها كأداة لتقییم الأداء الحالي للوحدة الاقتصادیة أو اتجاهاتها 
أما مبدأ التكلفة التاریخیة الذي یعد الحجر الأساس في إعداد البیانات المالیة فیفرض على. المستقبلیة

المحاسب إهمال التقلبات السعریة التي تحدث على قیمة الموجودات و المطلوبات، هذا ما ینعكس على مدلول 
الأرقام التي تظهر في تلك البیانات، إذ نجد منها مثلا الأرقام التي تظهر في جدول حسابات النتائج إذ تعبر 

قام التي تظهر في المیزانیة بشأن موجودات عن أنشطة بقیم أقرب ما تكون أسعارها الحاضرة، بینما تعد الأر 
فإن المؤشرات المالیة التي تربط بین . ومطلوبات الوحدة الاقتصادیة وحقوق الملكیة فیها من أسعار تاریخیة

أرقام بیانات جدول حسابات النتائج من جهة وبیانات المیزانیة من جهة أخرى تفتقد إلى خاصیة الاتساق 
، 2003عطیة، (وضوعیة والمصداقیة لاسیما خلال ظروف التضخم الاقتصاديوالتجانس مما یفقدها الم

).77صفحة 

إن التغیر في مستویات الأسعار تأثیرا مباشرا ومهما على المؤشرات المالیة حیث یؤدي إلى صعوبة 
مختلفة، احتساب المؤشرات المالیة وذلك عندما یتم شراء بعض موجودات الوحدة الاقتصادیة في فترات أسعار

و لابد بالطبع ادراج تلك الأصول في المیزانیة بالأسعار التي تم شراؤها دون أن تعدل تلك الأسعار لتتلاءم مع 
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الجوازیة ، (التغیر في مستویاتها و نتیجة لذلك فإن المؤشرات المالیة قد لا تعطي نتائج دقیقة تصلح للمقارنة
).30، صفحة 2014

لمالیة وفقا لمحاسبة القیمة العادلة تحقق مؤشرات مالیة تعكس بدقة الوضع وعلیه فإن إعداد البیانات ا
المالي للوحدة الاقتصادیة ،كما أنها تعزز الشفافیة من خلال سماحها بتحدید متطلبات العرض و الإفصاح 

ر رأس للمعلومات المالیة و التي تحقق المنفعة الرئیسیة للمستخدمین في إدارة قیاس المخاطر و تحدید مقدا
المال الذي یجب تكریسه لخطوط الأعمال  المتنوعة و اتخاد قراراتهم الاقتصادیة المناسبة و استنباط  توقعاتهم 

).248- 255السبعري و مردان ، الصفحات (المستقبلیة

وقد توصلت الدراسات إلى مجموعة من الاستنتاجات أبرزها أن محاسبة القیمة العادلة للأصول المالیة 
وأن الأخذ بمعاییر محاسبة القیمة العادلة یجعل من البیانات المالیة جوهري في مؤشرات الأداء المالي،لها أثر 

السبعري و مردان ، (أداة مهمة بید الإدارة لتقدیر مؤشرات الأداء المالي للشركة بمنظور اقتصادي مستقبلي
).248- 255الصفحات 

العادلة في قیاس قیم الأصول المالیة لم یكن هو السبب تم التوصل أیضا إلى أن استخدام منهج القیمة 
الرئیسي لحدوث الأزمة المالیة العالمیة و بالتالي لا یجب التوقف عن استخدام منهج القیمة العادلة كعلاج 

و أیضا تم التأكید على أهمیة منهج القیمة العادلة من منطلق أنها تلعب دورا لا یستهان به لآثار هذه الأزمة،
).21، صفحة 2009شنوف ، (إضفاء الشفافیة على عملیة الإبلاغ الماليفي 

كما یمكن القول أن محاسبة القیمة العادلة تؤثر بشكل إیجابي على التقاریر المالیة ، بالإضافة إلى أن 
.chca.A.C, 2011, pp)معلومات لمستخدمي القوائم الماليمحاسبة القیمة العادلة تعزز من وضوح ال

12-19).

نستخلص مما سبق أنه هناك أثر إیجابي للقیاس و الإفصاح على أساس القیمة العادلة على جودة 
المعلومات المالیة و مدى ملاءمتها لمستخدمي القوائم المالیة و هو ما توصلت إلیه العدید من الدراسات و 

.الأبحاث العلمیة
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:خلاصة

على تحقیق أفضل النتائج المالیة في ظل الموارد الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادیة یعني قدرتها
المتاحة ویخضع الأداء المالي لعدة مقاییس و معاییر، كما یتأثر بجموعتین من العوامل التي تعرقل العملیة 

ویمثل تقییم الأداء المالي أهمیة كبیرة في أي نشاط اقتصادي ومن أجل التأكد من . التسییریة داخل المؤسسة
م الموارد المتاحة وبلوغ الأهداف المسطرة تستعمل المؤسسة عدة مؤشرات في عملیة تقییم الأداء كفاءة استخدا

القوة والضعف ومن تم تحدید للوقوف على نقاط سواء كانت نسب مالیة أو مؤشرات توازن المالي  وذلك المالي 
.المركز المالي للمؤسسة وبیان كفاءتها في تحقیق أهدافها

اح أداة رئیسیة وهامة في مجال المحاسبة وضروري لجمیع الأطراف المستفیدة من یعتبر الإفص
كما أن . المعلومات المحاسبیة المنشورة في صلب الكشوفات المالیة وعن طریق الإیضاحات المتممة لها

مؤسسة الإفصاح هدفه الساسي هو توفیر المعلومات الملائمة والمفیدة لجمیع الأطراف الذین لدیهم علاقة بال
.قصد مساعدتهم على اتخاذ قرارات رشیدة

ولقد توصنا في هذا الفصل إلى أن تأثیر مفهوم القیمة العادلة على الأداء المالي هي علاقة تكاملیة، 
باعتبار الإفصاح وفق معیار القیمة العادلة یؤثر بالإیجاب على ملائمة وموثوقیة المعلومات المحاسبیة 

ائصها النوعیة وإضفاء الجودة علیها، وكل ما كان التطبیق الدقیق للإفصاح وفق القیمة والمالیة، لتحقیق خص
. العادلة كل ما أثر ذلك في عملیة اتخاذ القرارات المناسبة وفي الأوقات المناسبة
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"جن جن"المؤسسة المینائیة 
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:تمهید 
من أكبر المؤسسات المینائیة في الجزائر، التي أبرزت مكانتها في " جن جن"تعتبر مؤسسة میناء 

. النقل البحري، وتعتبر عصب الحركة التجاریة لشمال إفریقیامجال 

بعد الدراسة النظریة لنموذج القیمة العادلة باعتبارها أهم نموذج حدیث للقیاس المحاسبي، وكذلك للأداء 
سنحاول في هذا الفصل . المالي ومؤشراته والإفصاح عن القوائم المالیة الذي تطرقنا لهم في الفصل الثاني

، وهذا من "جن جن"دراسة أثر تطبیق مفهوم القیمة العادلة و اعتمادها كأساس للقیاس في المؤسسة المینائیة 
خلال حساب مختلف المؤشرات المالیة بقیم العناصر الموجودة في المیزانیة مقیمة بالتكلفة  التاریخیة، وبعدها 

.لتغیر الذي أحدث التقییم بالقیمة العادلةحساب هذه المؤشرات بعد تحییین القیم واستخراج الفروقات وا
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"جن جن"نظرة عامة حول المؤسسة المینائیة : المبحث الأول

، تعریفها والهیكل التنظیمي لها مع شرح مهام "جن جن"نشأة المؤسسة المینائیة سندرس في هذا المبحث
.فروعها الرئیسیة

"جن جن"نشأة المؤسسة المینائیة : المطلب الأول

إن قیام الثورة التي أدت إلى الاستقلال أرجت هذا المیناء إلى السیادة الوطنیة و بقي فرعا تابعا لمیناء 
ملاییر ) 5(م تاریخ إعادة هیكلة هذه المؤسسة، و كان رأس مالها یقدر بحوالي خمس1984بجایة حتى سنة

م وقد تمت أشغال بناءه تحت 1991ایةم إلى غ1984نوفمبر09في " جن جن"وانطلقت أشغال میناء . دینار
ملیار دینار جزائري، وكانت ممولة من 5.2الإیطالیة و قد بلغت تكالیف بنائه حوالي " كون دوت"رئاسة شركة 

عدة أطراف هي الدولة الجزائریة، السعودي للتنمیة، الصندوق العربي للتنمیة الاقتصادیة و الاجتماعیة، البنك 
.الإسلامي للتنمیة

م، كانت تحمل معدات للمیناء 1989أول باخرة رست في هذا المیناء قبرصیة و كان ذلك في جویلیة 
م أصبح المیناء یسمى 1994التي تترأس المجموعات المكلفة ببنائه، و في سنة" كون دوت"لحساب شركة 

.یجل إلى الملكیة البحریة الوطنیةفي حین انتقل میناء ج" جن جن"مؤسسة 

شاط هذا المیناء بامتداده إلى الصید البحري، البحریة الوطنیة، نقل البضائع، ولفك الخناق ولقد تزاید ن
عن هذا المیناء تقرر بناء میناء جدید في منطقة أشواط خاصة بعد إنشاء مصنع الحدید والصلب الذي كان 

%66.66ن، أي ما یعادل إنشاءه في مقر بلارا، هذا الأخیر یتوقع تعامله مع المیناء بحوالي ثلاثة ملایین ط
. من الطاقة الإجمالیة للمیناء

: "جن جن"تعریف المؤسسة المینائیة : المطلب الثاني

مؤسسة میناء جن جن هي مجموعة من الوسائل المادیة و البشریة جمعت فیما بینها من أجل تحقیق 
لى مواكبة الركب الحضاري و هدف أو مجموعة من الأهداف، كما تعتبر البنیة الأساسیة لبناء دولة تسعى إ

المؤسسة التي نحن بصدد دراستها من بین المؤسسات التجاریة التي نشأت لضرورة حتمیة وهي تنمیة و هي 
.تنمیة الاقتصاد و التجارة الوطنیة

میناء جن جن بجیجل هي مؤسسة اقتصادیة عمومیة، وهي شركة ذات رأس مال حالي یقدر 
.ؤسسة في الجهة الشرقیة لجیجل في المنطقة المسماة أشواط دج تقع هذه الم4.000.000.000ب
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": جن جن"أهمیة مؤسسة میناء 

:لهذا المیناء أهمیة بالغة نظرا للموقع الاستراتیجي الذي یحتله، وتتجلى هذه الأهمیة في النقاط التالیة

.یعتبر رابطا بین إفریقیا و أوروبا و الشرق الأوسط- 

.لمحور الرابط بین قناة السویس و جبل طارقله موقع استراتیجي على ا- 

.خلق عدد هائل من مناصب الشغل- 

" .الاستیراد و التصدیر"یعتبر عصب الحركة التجاریة - 

.جلب العدید من المتعاملین الاقتصادیین الوطنیین و الأجانب- 

":جن جن"أهداف مؤسسة میناء 

ثلها مثل باقي المؤسسات لها أهداف مسطرة لكل مؤسسة أهداف تسعى لتحقیقها، و مؤسسة میناء جن جن م
:تسعى جاهدة لبلوغها لتحقیق أقصى درجة من الاستقرار و الاستمرار تتمثل فیما یلي 

:الأهداف الداخلیة- 1

السعي إللى تحقیق أكبر ربح ممكن؛- 

الزیادة في رأس المال و كذا التوسع وذلك بفتح وحدات في أماكن أخرى؛- 

؛الزیادة في حجم التعاملات- 

تحسین الخدمات المقدمة وفقا للمعاییر المعمول بها؛- 

:الأهداف الخارجیة- 2

زیادة الدخل القومي؛-

المساهمة في تنشیط حركة التجارة الخارجیة للبلاد خصوصا في مجال الصادرات المنتظرة في المنتوجات -
الصناعیة المرشحة للتطور مستقبلا؛

ر العاصمة الذي یشهد ازدحاما شدیدا؛ فك الخناق عن موانئ أخرى، خاصة میناء الجزائ-
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":جن جن"الهیكل التنظیمي للمؤسسة المینائیة : المطلب الثالث

"جن جن"الهیكل التنظیمي للمؤسسة المینائیة ): 04(الشكل رقم

الوثائق الداخلیة للمؤسسة:المصدر
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تكون من عدة مدیریات یتضح أنه ی"جن جن"بالنظر إلى المخطط في الهیكل التنظیمي لمؤسسة میناء 
.تتفرع بدورها إلى دوائر، هذه الأخیرة تتفرع إلى مصالح، و فیما یلي سوف نتطرق إلى مهام كل مدیریة

المدیریة العامة: أولا

من 11تتكون أساسا من مكتب الرئیس العام الذي یعتبر الآمر الناهي ذو السلطة العلیا، حیث تنص المادة 
م الذي یتضمن إنشاء مؤسسة 1984جویلیة21ه الموافق ل1404شوال22في المؤرخ17384المرسوم رقم 

:میناء جن جن، على أن تكون مهامه كالتالي

تصور و تنسیق و مراقبة مدیریات المؤسسة؛

یعتبر بمثابة حاسوب لكل التكالیف عن أي عقد أو اتفاق تقوم به المؤسسة؛

و یعین الإطارات العلیا؛یضبط تسییر المؤسسة و یحدد الترتیب الهرمي للعمال

یمثل المؤسسة في جمیع نشاطات الحیاة المدنیة؛

 یقوم بفتح حسابات لدى المؤسسة المالیة بهدف تسهیل أي عملیة حالیة وذلك وفق الشروط المعمول
بها؛

یكون مسؤول عن أي تذكرة أو صك خاص بالتبادلات أو مختلف الأعمال التجاریة؛

:ى المدیر العام و الأمانة ما یليافة إلوتشمل هذه المدیریة بالإض

:مساعد المدیر العام- 1

استقبال البرید الخاص بالمدیر العام؛- 

استقبال الفاكسات و التلكسات من خارج المؤسسة؛- 

تمریر المراسلات و استقبال المكالمات الخاصة بالمدیر و تحویلها؛- 

ترتیب الوثائق في الخزائن و ترتیب مواعید المدیر؛- 

:ویعمل على: المدیر العام المكلف بمراقبة التسییرمساعد - 2

تنسیق نشاطات هیكلة المؤسسة بغرض تحقیق الأهداف المتعلقة بسیاسة التنمیة والتنظیم و التسییر في - 
المجال التقني و في مجال الاستغلال و الأمن؛

یترأس الإجتماعات بغرض تحقیق أهداف المؤسسة؛- 
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:ومن أهم مهام هذه المدیریة ما یلي: ةمدیریة الأشغال و الصیان: ثانیا

السهر على تطبیق القوانین المعمول بها؛

السهر على تطبیق قرارات المجلس الإداري؛

صیانة حوافز الخدمات و العتاد و باقي المنشآت داخل المیناء؛

السهر على صیانة المنشآت القاعدیة والفوقیة؛

الصیانةو تشتمل هذه المدیریة على دائرة الأشغال و 

:تتمثل مهامها فیما یلي:دائرة الصیانة- 1

تحدید مختلف احتیاجاتها من مختلف قطع الغیار و الأدوات؛- 

التخطیط لسیاسة المؤسسة في مجال النظافة؛- 

المراقبة و الربط بین عمال المصالح التابعة لها؛- 

وتتكون دائرة الصیانة اتخاذ الاجراءات التي تمكن من تأمین و حفظ الوسائل لمدة أطول من التلف، - 
مصلحة الصیانة، الشبكات، الأشغال؛: من ثلاث مصالح

:ـحیث تقوم ب:دائرة الأشغال- 2

تعیین النوعیة و مطابقة الأعمال مع الإمكانیات الممكنة؛-

اختیار خطة العمل الخاصة بالأشغال الممكنة للقیام بها و متابعتها؛-

جل المصاریف؛تقوم بإمضاء فواتیر أعمال نهایة الشهر من ا-

اختیار المقاول الأنسب لمختلف الأشغال المقترحة؛-

:من مهامها ما یلي: مدیریة القیادة المینائیة: ثالثا

السهر على تطبیق القوانین المعمول بها؛

السهر على تطبیق القوانین الخاصة بالتنقل و التفریغ و الشحن و ذلك بالتنسیق مع مدیریة الاستغلال.

 قابة و مواجهة الحوادث التي قد تحدث؛مسؤولة عن الر
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 إعداد تقاریر حول الحقائق و التطبیقات المعمول بها في جمیع المیادین الداخلیة للمؤسسة، وتحدید
القیود و العراقیل و معیقات العمل و إعطاء حلول تقنیة و اقتراحات تصحیحیة لبعض المشاكل، و 

:یتفرع منها دائرتین

:و تتمثل مهامها في:ةدائرة المساعدات البحری- 1

مكلف بتأمین حركة البواخر انطلاقا من وصولها إلى المیناء حتىى خروجها من أجل الاستعمال الحسن - 
للرصیف المخصص لإرسال السفن؛

تنظیم و تنسیق عملیة الربط و الارساء و السحب من خلال توفیر الموارد البشریة و المادیة اللازمة - 
لبحریة، إضافة إلى سهرها على سلامة و نظافة الأجهزة والوسائل لمختلف عملیات المساعدة ا
المستعملة لمختلف مصالحه؛

:دائر الشرطة والأمن- 2

تقوم هذه الدائر باحترام و تطبیق القوانین الداخلیة فیما یخص الشرطة و الأمن، و تتكون من عمال - 
مؤهلین خصوصا في مجال الاستغلال الأحسن للمیاه؛

و مساعد الحمایة المدنیة، كما تقوم بحمایة البواخر من كل الأخطار المتوقعة؛مكلفة بالوقایة - 

تقوم بتوفیر الأمن و حمایة العمال؛- 

:تتمثل مهامها في:مدیریة الاستغلال: رابعا

 تنشیط و مراقبة وتوجیه نشاطات الهیاكل المسؤولة عنها قصد بلوغ و تحقیق الأهداف المسطرة من قبل
المؤسسة؛

ى تنفیذ تعلیمات القوانین و النصوص التشریعیة ساریة المفعول؛یسهر عل

متابعة عملیة استغلال امكانیات المدیریة المتمثلة في التجهیزات و المصالح المینائیة المختلفة؛

دراسة طرق الاستغلال الحدیثة؛

؛التجارة و دائرة الشحن و التفریغدائرة : وتشتمل هذه المدیریة على دائرتین
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:لها مهام خاصة بها تتمثل فیما یلي:مدیریة الموارد البشریة: ساخام

 تنشیط و مراقبة و توجیه و تنظیم نشاطات الهیاكل التابعة لها بغیة تحقیق الأهداف المسطرة من طرف
المؤسسة؛

العمل على تنفیذ و تطبیق قرارات المدیریة العام و مجلس الإدارة؛

في تحسین و تطویر سیر الهیاكل التابعة لها في مجال كیفیة الأداء المساهمة بفضل مبادرتها المستمرة
و الاستخدام؛

 إعداد و تنظیم الوسائل الضروریة التي تتطلبها الهیاكل المكلفة بدعم المدیریات المركزیة الأخرى، و
ذلك في مجال الموارد البشریة و الوسائل الضروریة؛

:ینوتحت مدیریة الموارد البشریة توجد دائرت

وهي مقسمة إلى مصلحة التكوین و مصلحة المستخدمین، من مهامها :دائرة التكوین و المستخدمین- 1
:نذكر 

المشاركة في وضع السیاسات الخاصة بتكوین أفراد المؤسسة؛- 

؛ط التكوین المسطر من طرف المؤسسةتطبیق مخط- 

لقة بهم؛العمل على متابعة حركة المستخدمین و إعداد الوثائق الضروریة المتع- 

القیام بتنفیذ المقررات المتعلقة بتسویة الوضعیات و غیرها من الأمور المتعلقة بالمسار المهني؛- 

:ـتقوم ب:دائرة الإدارة العامة- 2

مراقبة و تسییر تجهیزات المؤسسة و التكفل بحمایة ممتلكاتها؛- 

مكلفة بتسییر الوسائل المادیة اللازمة لعمل المصالح؛- 

یف و توفیر النظافة؛مكلفة بحفظ الأرش- 

مكلفة بالعلاقات الخارجیة من أجل تنظیم مهمات العمال، واستقبال المكلفین بالمهمات من مختلف - 
؛منازعات ومصلحة الوقایة و الأمنالجهات الخارجیة، وتنقسم دائرة الإدارة العامة بدورها إلى مصلحة ال

:مسؤول عنمدیر هذه المدیریة: مدیریة المالیة و المحاسبة: سادسا
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مراقبة وتوجیه نشاط مختلف مصالحه من أجل تحقیق أهداف المؤسسة؛

السهر على تطبیق قرارات المدیریة العامة و مجلس الإدارة؛

السهر علةى القوانین و المواد ساریة المفعول؛

التنسیق من أجل تحسین أداء و نوعیة العمل لمختلف مصالحه؛

ة المحققة في مجال تقنیات التنظیم و استیراد التكنولوجیا الحدیثة الاطلاع على كل التطورات التنموی
التي لها علاقة بالنقل البحري، وشحن و تفریغ السفن؛

و تشمل المدیریة على دائرتینلجهة الوصیة و المؤسسات الخارجیةتمثیل المدیر العام أمام ا ،:

:مهامها:دائرة المحاسبة- 1

ي مكانها؛تحضیر ووضع الإجراءات المحاسبیة ف- 

مراقبة كل العملیات المحاسبیة و السهر على التسجیل المحاسبي الحسن؛- 

ترصید الحسابات و اعداد میزانیة المؤسسة؛- 

.عامة و مصلحة المحاسبة التحلیلیةمصلحة المحاسبة ال: وتتكون من مصلحتین

:و من مهامها : دائرة المالیة- 2

؛تقدیر و تنظیم عناصر السیاسة المالیة للمؤسسة- 

إنشاء المخطط المالي للمؤسسة؛- 

یصیغ و یتابع میزانیة المؤسسة؛- 

یقوم بالتحالیل الدوریة للمنجزات مقارنة مع التقدیرات؛- 

.مصلحة المالیة و مصلحة المیزانیة و الاستثمار : وتتكون من مصلحتین

:من مهام مدیرها:مدیریة الدراسات و التنمیة: سابعا

 الخاصة بالمؤسسة؛إعداد إستراتیجیة المعلومات

تطبیق القوانین المتعلقة بسیر النشاطات المینائیة ساریة المفعول؛

المبادرة في تحسین و تطویر سیر الهیاكل التابعة له في میدان جودة و نوعیة العمل المؤدى؛
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إعداد مخططات قصیرة المدى وأخرى متوسطة المدى في مجال تنمیة المؤسسة؛

ق بوتیرة العمل و الإمكانیات المتواجدة و نسبة المردود المحقق من قبل وضع مخططات مستقبلیة تتعل
الهیاكل المختلفة؛

مراقبة الأهداف المسطرة في مخطط التنمیة؛

إعداد تقاریر حول تنفیذ المخططات و تقدیمها إلى المدیریة و مجلس الإدارة.

"جن جن"میناءاریخیة في مؤسسةمؤشرات و نسب تقییم الأداء المالي بالتكلفة الت: المبحث الثاني

تبنى نموذج القیمة العادلة، ولكن طریقة التقییم العامة للأصول و الخصوم SCFالنظام المحاسبي 
جن "ومن خلال الدراسة المیدانیة لوحظ أن المؤسسة میناء . مبنیة على قاعدة عامة هي مبدأ التكلفة التاریخیة

تقییم كل أصولها، فهي تعتمد على تسجیل قیم عناصر المیزانیة بقیمة تعتمد على التكلفة التاریخیة في " جن
.التكلفة التاریخیة

ومن خلال هذا المبحث سنقوم بعرض المیزانیة المالیة للمؤسسة المینائیة بالتكلفة التاریخیة، دراسة 
.ة التاریخیةوتحلیل وضعیتها المالیة من خلال حساب المؤشرات و النسب المالیة بالاستناد إلى التكلف

2021لسنة" جن جن"میناء عرض المیزانیة المالیة لمؤسسة : المطلب الأول

سنقوم بعرض المیزانیة المحاسبیة المالیة للمؤسسة دون إجراء أیة تعدیلات، لأنها مقیمة وفق النظام المحاسبي 
. 2021المالي، وفیما یلي عرض للمیزانیة المالیة لسنة 
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31/12/2021بتاریخ ) أصول(المیزانیة المالیة : )06(الجدول رقم
دج: الوحدة

اهتلاك و مؤونات و المبلغ الإجماليالأصول
خسائر القیمة

المبلغ الصافي

11762190.0011477190.00285000.00التثبیتات المعنویة

10698038621.646206916072.934491122548.71التثبیتات العینیة

أراضي

مباني

تركیبات،آلات ومعدات

معدات النقل

تثبیتات أخرى

00

1691873966.26

3146973992.60

5797468986.35

61721676.43

00

1112208446.96

2254438249.63

2789408014.72

50861361.62

00

579665519.30

892535742.97

3008060971.63

10860314.81

1258378985.55-1258378985.55تثبیتات یجرى انجازها

7482500000.00-7482500000.00تثبیتات مالیة

مساهمات أخرى وحسابات دائنة 
ملحقة بها

سندات أخرى مثبتة

326500000.00

7156000000.00

-

-

326500000.00

7156000000.00

261727339.09-261727339.09ضرائب مؤجلة على الأصول

19712407136.286218393262.9313494013873.35مجموع الأصول غیر الجاریة

273702354.11105160446.47168541907.64مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

حسابات دائنة و استخدامات 
مماثلة

1302589720.67793090273.88509499446.79

الزبائن

مدینون آخرون

الضرائب و ما یماثلها

1184108510.57

5526331.70

112954878.40

793090273.88

-

-

391018236.69

5526331.70

112954878.40
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2358214967.16-2358214967.16الموجودات وما یماثلها

الاستثمارات والأصول المالیة 
الجاریة الأخرى

الخزینة

350000000.00

2008214967.16

-

-

350000000.00

2008214967.16

3934507041.94898250720.353036256321.59مجموع الأصول الجاریة

23646914178.227116643983.2816530270194.94المجموع العام للأصول

2021" جن جن"الكشوف المالیة للمؤسسة المینائیة :المصدر

31/12/2021بتاریخ ) خصوم(المیزانیة المالیة ): 07(الجدول رقم

دج:الوحدة

المبالغالخصوم

الأموال الخاصة

4000000000.00رأس المال الصادر

9240760899.27)1احتیاطات مدمجة(علاوات و احتیاطات

43669495.20فوارق إعادة التقییم

1079386418.09النتیجة الصافیة

29838650.49حقوق ملكیة أخرى

14393655463.05)1(حصة الشركة المدمجة

114393655463.05المجموع 

الخصوم غیر الجاریة

قروض و دیون مالیة

الضرائب

مؤونات و منتجات ثابتة مسبقا

17424237.78

43093291.27

المجموع

1025742779.49جاریةمجموع الخصوم غیر ال
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الخصوم الجاریة

موردون و حسابات ملحقة

ضرائب وما شابهها

دیون أخرى

خزینة خصوم

68370667.85

835262911.73

207238372.82

0.00

1110871952.40مجموع الخصوم الجاریة

16530270194.94المجموع العام للخصوم

2021" جن جن"الكشوف المالیة للمؤسسة المینائیة :المصدر

" جن جن"مؤشرات التوازن والنسب المالیة على أساس التكلفة التاریخیة في مؤسسة : المطلب الثاني

سیتم في هذا المطلب حساب أكثر أدوات التحلیل المالي شیوعا وهي مؤشرات التوازن و النسب المالیة لتحلیل 
.، وتفسیر النتائج المتحصل علیها2021خیة لسنة محتوى میزانیة المؤسسة، وذلك بالاعتماد على التكلفة التاری

حساب مؤشرات التوازن المالي: الفرع الأول

دیون قصیرة الأجل- أصول جاریة= رأس المال العامل- 1

1925384369.19= 1110871952.40- 3036256321.59= رأس المال العامل

 لمدى الطویل، و لدیها فائض مما أي أن المؤسسة تتمتع بوضع مالي متوازن و ذلك على اموجبةالنتیجة
.یعني قدرتها على تمویل احتیاجاتها طویلة الأجل بالموارد طویلة الأجل

) خزینة الخصوم- خصوم جاریة(-)خزینة الأصول-أصول جاریة=(احتیاجات رأس المال العامل- 2

)0- 1110871952.4(- )2008214967.16- 3036256321.59=(احتیاجات رأس المال العامل
=82830597.97 -

أي أن المؤسسة حالتها جیدة و تضمن توازنها المالي دون التأثیر على مردودیتها المالیةسالبةالنتیجة.

احتیاجات رأس المال العامل - رأس المال العامل الصافي الإجمالي= الخزینة- 3

2008214967.16= ) - 82830597.97(-1925384369.19=الخزینة
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 العامل یفوق احتیاجات رأس المال العامل، أي یوجد فائض في الخزینة أي أن رأس المالموجبةالنتیجة
.في هذه الحالة تتمكن المؤسسة من تغطیة استخدامات الخزینة عن طریق موارد الخزینة

حساب النسب المالیة: الفرع الثاني

:نسب السیولة- 1

الدیون قصیرة الأجل/ الأصول المتداولة= نسبة السیولة العامة 

2.73=1110871952.4/ 3036256321.59= ولة العامةنسبة السی

 تدل على قدرة المؤسسة على تغطیة الدیون قصیرة الأجل من الأصول 1أكبر من 2.73النسبة بلغت
المتداولة عند تحویلها إلى سیولة 

الخصوم المتداولة)/ القیم الجاهزة +القیم القابلة للتحقیق=(نسبة السیولة المختصرة 

1110871952.40)/509499446.79+2358214967.16=(لة المختصرة نسبة السیو 

=2.58

 وبما أنها أكبر من هذه النسبة فیجب على المؤسسة 0.5و0.3یجب أن تكون هذه النسبة محصورة بین
تحصیل الحقوق واستثمار فائض الخزینة 

الخصوم المتداولة/القیم الجاهزة = نسبة السیولة الجاهزة 

1.8=2008214967.16/1110871952.4= الجاهزة نسبة السیولة 

وبما أنها أكبر من هذه النسبة یجب على المؤسسة 0.35و 0.25یجب أن تكون هذه النسبة محصورة بین 
استثمار فائض الخزینة حتى لا تكون هناك فرص استثماریة ضائعة لأنها تحتفظ بأموال سائلة أكثر من 

.حاجتها

:نسب التمویل- 2

الأصول الثابتة/الأموال الدائمة =ویل الدائم نسبة التم

1.14=13494013873.35)/14393655463.05+1025742719.49=(نسبة التمویل الدائم 

 نسبة جیدة أي أن المؤسسة عندها القدرة على تغطیة أصولها الثابتة بالأموال الدائمة، ویدل 1أكبر من
. ثمارعلى أن المؤسسة تحقق توازن بین التمویل والاست
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الأصول الثابتة/ الأموال الخاصة = نسبة التمویل الخاص 

1.06=14393655463.05/13494013873.35= نسبة التمویل الخاص 

 نسبة جیدة، أي أن المؤسسة لدیها القدرة على تغطیة أصولها الثابتة باستخدام الأموال الخاصة 1أكبر من
. الیةفقط، وهذا یدل على أنها تتمتع باستقلالیة م

مجموع الدیون/ الأموال الخاصة = نسبة الاستقلالیة 

6.73=)1110871952.40+1025742779.49/(14393655463.05= نسبة الاستقلالیة 

 نلاحظ أن المؤسسة سجلت نسبة كبیرة تعبر عن استقلالیتها المالیة، وهذا یدل على قدرتها على رفع
. ناستقلالیتها المالیة وذلك بتقلیص حجم الدیو 

مجموع الأصول/ مجموع الدیون= نسبة التمویل الخارجي 

0.12=16530270194.94)/1110871952.40+1025742779.49=(نسبة التمویل الخارجي 

 فقط وهو مؤشر إیجابي، یدل على أن المؤسسة لا تعتمد كثیرا على 0.12نسبة التمویل الخارجي بلغت
. تغطیة احتیاجاتها المالیةالتمویل بالدیون بل على الأموال الخاصة ل

:نسب الربحیة- 3

:نسبة ربحیة المبیعات-

المبیعات/ النتیجة الصافیة =هامش الربح الصافي

0.25=1079386418.09/42567077957.54= هامش الربح الصافي 

 یعتبر مؤشر إیجابي للمؤسسة، فالنسبة تظهر مقدرة الدینار الواحد من المبیعات على خلق أو تولید
. رباحالأ

:نسبة ربحیة الاستثمارات-

مجموع الأصول/النتیجة الصافیة =معدل العائد على الأصول 

0.06= 16530270194.94/ 1079386418.09=معدل العائد على الأصول 

 تعتبر النسبة على كفاءة استخدام ممتلكات المؤسسة لتحقیق أرباح، ویجب أن لا تنخفض النسبة عن
لسوق مستوى سعر الفائدة في ا
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الأموال الخاصة/ النتیجة الصافیة =معدل العائد على الأموال الخاصة 

0.07=14393655463.0/ 1079386418.09= معدل العائد على الأموال الخاصة 

 كلما كانت النسبة كبیرة كان مؤشرا إیجابیا، وتهم مالكي المؤسسة لأن صافي الربح یوزع علیهم، كما تعبر
.ل رأس المال الخاص أكثر مردودیةعن كفاءة المسیر في جع

:نسبة المدیونیة- 4

إجمالي الأصول/ إجمالي الدیون =نسبة إجمالي الدیون 

0.12=16530270194.94)/1110871952.4+1025742779.49= (نسبة إجمالي الدیون

ها لا نسبة جیدة بالنسبة للمؤسسة لكي لا تكون مشبعة بالدیون، وبالتالي لا تؤثر على سمعتها مما یجعل
.تجد صعوبة في طلب القروض أو الشراء على الحساب مستقبلا مثلا 

حقوق الملكیة/ إجمالي الدیون = نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة 

14393655463.05/)1110871952.4+1025742779.49=(نسبة الدیون إلى حقوق الملكیة

0.14=

وال الدائنین والمقرضین بشكل كبیر وهو ما نسبة متدنیة وهي تدل على أن المؤسسة لا تعتمد على أم
. یطمئن أصحاب الدیون والمقرضین لأنه یضمن سداد دیونهم

استخدام محاسبة القیمة العادلة و أثرها على المؤشرات و النسب المالیة: المبحث الثالث

لنا مسؤول المحاسبة لا تستخدم القیمة العادلة كأساس للقیاس المحاسبي، وقد برر" جن جن"المؤسسة المینائیة 
ذلك بعدم وجود سوق مالي نشط یمكنها من تحدید قیم أصولها، كما أنه لا یوجد هناك نص تشریعي یجبر 

.المؤسسة على تطبیق مبدأ القیمة العادلة في التقییم

ازن و من خلال هذا المبحث سنقوم بإعادة تقییم عناصر المیزانیة المالیة بالقیمة العادلة، حساب مؤشرات التو 
النسب المالیة، ومن خلال ذلك ندرس تأثیر التقییم بالقیمة العادلة على هذه المؤشرات 
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إعادة تقییم عناصر المیزانیة بالقیمة العادلة: المطلب الأول

لا تستخدم القیاس وفق طریقة القیمة العادلة، جعلنا نفكر في الحل " جن جن"بما أن المؤسسة المینائیة 
وفق طریقة القیمة العادلة من خلال إعادة تقدیر العناصر المحاسبیة وفق عدة مقاربات وطرق البدیل للقیاس

بدیلة حسب الامكانیات المتاحة، ومن أجل إعادة التقییم تم الاعتماد على المیزانیة المالیة للمؤسسة و كذلك 
.ة الضرائب لولایة جیجلعلى مقابلات مع مسؤولي قسم المحاسبة و المالیة، ومقابلات مع مسؤولي مدیری

من خلال مقابلتنا المیدانیة مع مسؤول مصلحة المحاسبة في المؤسسة :إعادة تقییم التثبیتات المعنویة- 1
أوضح لنا أن المؤسسة لا تملك أساس محاسبي أو مالي یمكن من خلاله تقییم التثبیتات المعنویة 

.بالقیمة المسجلة في المیزانیة بالتكلفة التاریخیةوعلیه سیتم الإبقاء على التثبیتات المعنویة . بموضوعیة

المؤسسة لا تملك أراضي باعتبار أن ملكیتها تعود إلى الدولة، وعلیه سنقوم : إعادة تقییم التثبیتات العینیة- 2
.بإعاد تقییم كل من المباني و معدات النقل و تثبیتات أخرى

دراسة تم التقرب من مدیریة الضرائب لولایة جیجل، من أجل إعادة تقییم المباني للمؤسسة محل ال:المباني-
أین یوجد الملف العقاري الذي یحتوي كل ما یخص المواقع الصناعیة، أمكننا ذلك الحصول على وثیقة

"Les Termes De References" التي تضم جداول تصنف الأراضي العمرانیة 2022-2021لسنة
نف إلى مناطق، ولكل منطقة أسعار مرجعیة محصورة بین قیمة التابعة لكل بلدیة، و البلدیات بدورها تص

وعلیه فقد اعتمدنا على حساب المتوسط الحسابي للقیمتین الدنیا و القصوى للسعر . دنیا و قیمة قصوى
.المرجعي المتعلق بالمباني أین تقع المؤسسة محل الدراسة

دج64750)= =(السعر المرجعي: وعلیه

تم انشاؤه ) hanngars(مقابلتنا مع مسؤول المحاسبة أوضح لنا أن المؤسسة تحوز على مستودع و من خلال
.6000، مساحته الإجمالیة دج64752120.63بمبلغ 2001سنة 

:لإیجاد القیمة العادلة للمباني نستعمل العلاقة

المرجعي لمدیریة الضرائبالسعرالمساحة= القیمة العادلة للمباني

دج388500000= 600064750:قیمة المستودع بعد إعادة التقییم هي: وعلیه

: ویظهر حساب المباني كما یلي
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دج: الوحدة213/المباني حـ

القیمة المحینةالبیانالحساب

388500000المباني213

:2020قیمة المحاسبیة الصافیة في نهایة حساب ال

مجموع الاهتلاكات-قیمة المستودع بعد إعادة التقییم= 2020ص.م.ق

دج 323747879.37= 64752120.63-388500000= ص بعد إعادة التقییم.م.ق

:ـسنة وعلیه30للتثبیت الجدید بـالشركة حدد العمر الإنتاجيSCFوحسب 

دج29431625.4= = قسط الإهتلاك السنوي

:وبالتالي سوف یتم تصحیح قیمة المباني وفق القید التالي

:القید الأول

:القید الثاني

681

2813

مخصصات الإهتلاك/حـ

المباني تلاك إه/حـ

تسجیل قسط الإهتلاكقید

29431625.4

29431625.4

213

105

المباني/حـ

فارق إعادة التقییم /حـ

سجیل مبلغ فارق إعادة التقییم تقید 

323747879.37

323747879.37
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لإعادة تقییم معدات النقل اعتمدنا على معدلات التضخم السنویة في الجزائر، و الجدول : معدات النقل-
المدرج في الأسفل یبین معدلات تضخم تم الحصول علیها من الموقع الخاص بالدیوان الوطني 

.للإحصاءات

2021- 2008معدلات التضخم السنویة في الجزائر للفترة : )08(دول رقمالج

٪معدل التضخمالسنة٪معدل التضخمالسنة

20084.920154.8

20095.720166.4

20103.920175.6

20114.520184.3

20128.920192

20133.320202.4

20142.9220217.2

من إعداد الطالبتین بالإعتماد على موقع الدیوان الوطني للإحصائیات: المصدر

:لعدم امكانیة إعادة تقییم كل معدات النقل التي تملكها المؤسسة، إرتأینا أن نقوم بإعادة تقییم آلتین

1.Grue telescopique automotrice :)رافعة تلسكوبیة ذاتیة الدفع(

.سنوات10وقدرت مدة اهتلاكها بدج101903139.79بسعر 31/12/2014تم حیازتها بتاریخ 

بمعدلات التضخم ) التكلفة التاریخیة(نقوم أولا بحساب السعر الجدید للآلة و ذلك بمعالجة السعر المبدئي
.السنویة
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یوضح قیمة الرافعة التلسكوبیة ذاتیة الدفع بعد معالجتها بمعدلات التضخم السنویة:)09(الجدول رقم
دج: الوحدة

قیمة الأصل الجدیدة التضخمنسبة قیمة الأصل السنوات

106794488,4 0,048 101903137,8 2015

113629335,7 0,064 106794488,4 2016

119992578,5 0,056 113629335,7 2017

125152259,3 0,043 119992578,5 2018

127655304,5 0,02 125152259,3 2019

130719031,8 0,024 127655304,5 2020

140130802,1 0,072 130719031,8 2021

05بتین بالاعتماد على الملحق رقم من إعداد الطال: المصدر

، وعلیه یمكن دج140130802من خلال الجدول تحصلنا على قیمة الرافعة بعد إعادة التقییم مساویة لـ 
:حساب القیمة المحاسبیة الصافیة للرافعة

مجموع أقساط الإهتلاك- القیمة العادلة بعد إعادة التقییم= یة الصافیةالقیمة المحاسب

دج78988919.32= 61141882.68-140130802= القیمة المحاسبیة الصافیة

التكلفة التاریخیة -القیمة العادلة التي قمنا بحسابها= حساب فارق إعادة التقییم

دج38227664.2= 101903137.79- 140130802= فارق إعادة التقییم

:سنوات 10حساب قسط الإهتلاك بافتراض أن العمر الإنتاجي الجدید للآلة هو 

قسط الإهتلاك =

دج7898891.932= = قسط الاهتلاك
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:تسجیل القید المحاسبي

215

105

معدات النقل/حـ

فارق إعادة التقییم/حـ

قید إعادة تقییم معدات النقل

38227664.2

38227664.2

2.Grue liebher : وقدرت مدة دج281481731.97بسعر 01/01/2008تم حیازتها بتاریخ ،
.سنة25أي %25اهتلاكها ب 

بمعدلات التضخم ) التكلفة التاریخیة(نقوم أولا بحساب السعر الجدید للآلة و ذلك بمعالجة السعر المبدئي
.السنویة

عة لیبر بعد معالجتها بمعدلات التضخم السنویةیوضح قیمة راف) 10(جدول رقم 
دج: الوحدة

قیمة الأصل الجدیدة نسبة التضخم قیمة الأصل السنوات

295274336,8 0,049 281481732 2008

312104974 0,057 295274336,8 2009

324277068 0,039 312104974 2010

338869536,1 0,045 324277068 2011

369028924,8 0,089 338869536,1 2012

381206879,3 0,033 369028924,8 2013

392338120,2 0,0292 381206879,3 2014

411170350 0,048 392338120,2 2015
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06بتین بالاعتماد على الملحق رقم من إعداد الطال:المصدر

، وعلیه دج539518769.3ـة لمن خلال الجدول تحصلنا على قیمة الرافعة بعد إعادة التقییم مساوی
:یمكن حساب القیمة المحاسبیة الصافیة للرافعة

مجموع أقساط الإهتلاك- القیمة العادلة بعد إعادة التقییم= القیمة المحاسبیة الصافیة

دج354177156= 185341613.41- 539518769.3= القیمة المحاسبیة الصافیة

التكلفة التاریخیة -تي قمنا بحسابهاالقیمة العادلة ال= حساب فارق إعادة التقییم

دج 258037037.4= 281481731.97-539518769.3= فارق إعادة التقییم

:سنة من العمر الإنتاجي للرافعة و علیه یكون قسط الاهتلاك كالتالي11حساب قسط الاهتلاك بافتراض باقي 

دج32197923.27= =قسط الاهتلاك

:یمة الرافعةاعداد القیود لتصحیح ق

215

105

معدات النقل/حـ

إعادة التقییم/ح

قید إعادة تقییم معدات النقل

258037037.4

258037037.4

437485252,4 0,064 411170350 2016

461984426,5 0,056 437485252,4 2017

481849756,8 0,043 461984426,5 2018

491486752 0,02 481849756,8 2019

503282434 0,024 491486752 2020

539518769,3 0,072 503282434 2021
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.سنوات04أي %25نفترض أن معدل اهتلاكها هو: التثبیتات الأخرى-

قیمة الثبیات الأخرى بعد معالجتها بمعدلات التضخم السنوي):11(جدول رقم 
دج: الوحدة

من إعداد الطالبتین: المصدر

بعد تعدیل القیمة الإجمالیة للتثبیتات الأخرى بمعدلات التضخم تحصلنا على قیمة مساویة 
.دج72080358.11لـ

التكلفة التاریخیة -القیمة العادلة التي قمنا بحسابها= حساب فارق إعادة التقییم

دج10358681.67= 61721676.43-72080358.11= فارق إعادة التقییم

سنوات04نقوم بتعدیل قیمة اهتلاك التثبیتات أیضا بمتوسط معدلات التضخم ل 

٪3.97= = متوسط معدل التضخم

دج52880557.03) = 0.0397+1(50861361.62=الاهتلاك الجدید

:وعلیه یمكن حساب القیمة العادلة للتثبیتات الأخرى

الاهتلاك المعدل- جمالیة العادلةالقیمة الإ= القیمة العادلة للتثبیتات الأخرى

دج19199801.1= 52880557.03- 72080358.11=القیمة العادلة للتثبیتات الأخرى

بالنسبة للأصول الأخرى تبقى على حالها لعدم وجود أي معلومات تفید في إعادة تقییمها، وبالتالي تظهر -
.قیمتها في المیزانیة الجدیدة كما هي دون أي تغییر

قیمة الأصل الجدیدة نسبة التضخم قیمة الأصل السنة

64375708,52 0,043 61721676,4 2018

65663222,69 0,02 64375708,5 2019

67239140,03 0,024 65663222,7 2020

72080358,11 0,072 67239140 2021
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:لجانب الخصومبالنسبة -

لا تغیر في أي عنصر من عناصر الخصوم في المیزانیة لصعوبة الحصول على معلومات تفید في إعادة 
یظهر فائض فارق التقییم الخاصة بعناصر الأصول، حیث تتأثر بعض الحسابات بعملیة إعادةلكن التقییم، 

.105/ـإعادة التقییم في ح

ات رؤوس الأموال لا تتغیر قیمتها، وكذلك بالنسبة لباقي عناصر أما باقي الحسابات والممثلة في حساب
موردون وحسابات ملحقة، الخصوم المتمثلة في القروض والدیون المالیة، مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا،

.شابهها تظهر في المیزانیة كما هي دون تغییر في حساباتهاالضرائب وما

2021ة المعدلة عناصرها بالقیمة العادلة لسنةإعداد المیزانیة المالی: المطلب الثاني

بالقیمة العادلة، سیتم إعداد المیزانیة المالیة المعدلة بالنسبة " جن جن"بعد إعادة تقییم بعض عناصر میزانیة 
:لجانب الأصول و الخصوم وتظهر كما یلي

)أصول(المیزانیة المالیة المعدلة ) 12:(الجدول رقم
دج: الوحدة

اهتلاك و مؤونات و بلغ الإجماليالمالأصول
خسائر القیمة

المبلغ الصافي

11762190.0011477190.00285000.00التثبیتات المعنویة

11328409884.286278463708.945049946175.33التثبیتات العینیة

أراضي

مباني

تركیبات،آلات ومعدات

معدات النقل

تثبیتات أخرى

00

2015621845.63

3146973992.60

6093733687.95

72080358.1

00

1141640072.36

2254438249.63

2829504829.92

52880557.03

00

873981773.27

892535742.97

3264288858.02

19199801.07

1258378985.55-1258378985.55تثبیتات یجرى انجازها

7482500000.00-7482500000.00تثبیتات مالیة

326500000.00-326500000.00حسابات دائنة مساهمات أخرى و 
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ملحقة بها

7156000000.00-7156000000.00سندات أخرى مثبتة

261727339.09-261727339.09ضرائب مؤجلة على الأصول

20342778398.926289940898.9414052837499.98مجموع الأصول غیر الجاریة

273702354.11105160446.47168541907.64مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

1302589720.67793090273.88509499446.79حسابات دائنة و استخدامات مماثلة

الزبائن

مدینون آخرون

الضرائب و ما یماثلها

1184108510.57

5526331.70

112954878.40

793090273.88

-

-

391018236.69

5526331.70

112954878.40

2358214967.16-2358214967.16ا یماثلهاالموجودات وم

الاستثمارات والأصول المالیة الجاریة 
الأخرى

الخزینة

350000000.00

2008214967.16

-

-

350000000.00

2008214967.16

3934507041.94898250720.353036256321.59مجموع الأصول الجاریة

24277285440.867188191619.2917089093821.57المجموع العام للأصول

.من إعداد الطالبتین بالاعتماد على میزانیة المؤسسة وبعد تحیین بعض قیم عناصر المیزانیة:المصدر

)خصوم(المیزانیة المالیة المعدلة ) :13(الجدول رقم
دج: الوحدة

المبالغالخصوم

الأموال الخاصة

4000000000.00رأس المال الصادر

9240760899.27)1احتیاطات مدمجة(علاوات و احتیاطات

674040757.8فوارق إعادة التقییم



تطبیق القیمة العادلة وتأثیرها على المؤشرات والنسب المالیة في المؤسسة :            الفصل الثالث
" جن جن " المینائیة 

87

1007838782النتیجة الصافیة

29838650.49حقوق ملكیة أخرى

14393655463.05)1(حصة الشركة المدمجة

114952479089.68المجموع 

وم غیر الجاریةالخص

قروض و دیون مالیة

الضرائب

مؤونات و منتجات ثابتة مسبقا

17424237.78

43093291.27

1025742779.49مجموع الخصوم غیر الجاریة

الخصوم الجاریة

موردون و حسابات ملحقة

ضرائب وما شابهها

دیون أخرى

خزینة خصوم

68370667.85

835262911.73

207238372.82

0.00

1110871952.40مجموع الخصوم غیر الجاریة

17089093821.57المجموع العام للخصوم

.من إعداد الطالبتین بالاعتماد على میزانیة المؤسسة وبعد تحیین بعض قیم عناصر المیزانیة:المصدر

: من خلال المیزانیة المالیة المعدلة یمكن إدراج التعلیقات التالیة

رتفاع معتبر في مجموع الأصول غیر الجاریة حیث بلغت قیمتها بالنسبة للأصول هناك ا
دج قبل إعادة التقییم، و هذا الارتفاع راجع 13494013873.35دج بعدما كانت 14052837499.98

دج 294316253.9للتغیر في عناصر التثبیتات المادیة بعد إعادة التقییم، حیث  سجلنا ارتفاع المباني بقیمة 
دج إلى 3008060971.63كذلك ارتفاع معتبر في قیمة معدات النقل من . %50سبته وهو ارتفاع فاقت ن

للتثبیتات الأخرى %76.78وأیضا سجلنا ارتفاعا كبیرا بنسبة . دج بعد إعادة التقییم3264288858.02
وهذا ما أثر إیجابا على . دج10860314.81دج بعدما كانت 19199801.07حیث بلغت قیمتها العادلة 
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أما باقي . الأصول و أدى إلى ارتفاعه، مما أعطى صورة صادقة وأكثر قربا لواقع نشاط المؤسسةإجمالي 
. ا من ذلكعناصر الأصول غیر الجاریة لم تتغیر قیمتها باعتبار أنه لم یعاد تقییمها لعدم تمكنن

تها بالنسبة لجانب الخصوم زیادة في قیمة الأموال الخاصة بعد إعادة التقییم فقد بلغت قیم
الناتج عن إعادة ) 105/ـح(دج محققة بذلك ارتفاعا كبیرا سببه إضافة فارق إعادة التقییم14952479089.68

.تقییم الأصول الثابتة للمؤسسة بالقیمة العادلة إلى قیمة الأموال الخاصة

"جن جن"تأثیر استخدام محاسبة القیمة العادلة  على الأداء المالي لمؤسسة : المطلب الثالث

سنقوم بحساب مختلف المؤشرات ونسب الأداء المالي وهذا بالاعتماد على المیزانیة المالیة المعدلة، مع 
إرفاقها بتحلیل مقارن بین النتائج المتحصل علیها و تلك التي تم حسابها على أساس التكلفة التاریخیة، وذلك 

.تمادها كأساس للقیاس المحاسبيمن أجل استخراج التأثیر الذي أحدثته القیمة العادلة عند اع

حساب مؤشرات التوازن المالي: الفرع الأول

بعد تحیین قیم عناصرها2021إعداد المیزانیة المالیة المختصرة لسنة 

:وهذا بعد تحیین عناصرها) أصول و خصوم(بإعداد المیزانیة المالیة المختصرة سنقوم

)بعد إعادة التقییم(2021المیزانیة المالیة المختصرة ) 14(الجدول رقم 
دج:الوحدة

المبالغالخصومالمبالغالأصول

الأصول الثابتة

الأصول المتداولة

قیم غیر جاهزة

قیم جاهزة

14052837499.98

3036256321.59

509499446.7

2358214967.16

رؤوس الأموال الخاصة

الخصوم غیر الجاریة

الخصوم الجاریة

14952479089.68

1025742779.49

1110871952.4

17089093821.57المجموع17089093821.57المجموع

من إعداد الطالبتین بالإعتماد على المیزانیة المالیة:المصدر
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متمثلة في رأس المال العامل، احتیاجات رأس المال العامل بالإضافة سنقوم بحساب مؤشرات التوازن المالي ال
إلى الخزینة، وذلك بالاعتماد على المیزانیة المعاد تقییمها، ومقارنتها مع النتائج المحسوبة استنادا إلى التكلفة 

.التاریخیة

"جن جن"حساب مؤشرات التوازن المالي لمؤسسة ) 15( الجدول رقم
دج: الوحدة

معدلة20212021العلاقةرالمؤش

1925384369.191925384369.19أ .دیون ق-أصول جاریةرأس المال العامل

احتیاج رأس المال 
العامل

-)خزینة الأصول- أصول جاریة(
)خزینة الخصوم- خصوم جاریة(

82830597.97 -82830597.97 -

احتیاجات -رأس المال العاملالخزینة
رأس المال العامل

2008214967.162008214967.16

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر

:وللتوضیح أكثر سنقوم بتمثیل هذه المؤشرات في الشكل الموالي

التمثیل البیاني لمؤشرات التوازن المالي) 05(الشكل رقم 

-2,5E+08

25000000

75000000

1,25E+09

1,75E+09

2,25E+09

رأس المال العامل احتیاجات رأس المال 
العامل

الخزینة

2021

المعدلة2021

ن بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرةمن إعداد الطالبتی:المصدر
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من خلال الجدول والشكل السابقین یظهر لنا أنه لا یوجد اختلاف في قیمة مؤشرات التوازن المالي بعد تطبیق 
محاسبة القیمة العادلة، وذلك راجع لعدم تمكننا من إعادة تقییم الأصول والخصوم الجاریة التي تعتبر أساس 

:یث أنح. هذه المؤشرات

دج قبل وبعد عملیة التقییم، وهي موجبة في 1925384369.19رأس المال العامل بقیت قیمته ثابتة عند -
.الحالتین مما یعني أن المؤسسة تتمتع بتوازن مالي

دج قبل وبعد عملیة التقییم وكونها سالبة - 82830597.97ثبات قیمة احتیاجات رأس المال العامل عند -
.رد تغطي كل احتیاجات دورة الاستغلال، وهي حالة جیدة للمؤسسةهذا یعني أن الموا

وكذا الخزینة بقیت قیمتها ثابتة وهذا راجع لثبات قیمة كل من رأس المال العامل واحتیاجات رأس المال -
دج وهي موجبة أي أن المؤسسة تستطیع تغطیة استخدامات 2008214967.16العامل، وقدرت قیمتها بـ 

.الخزینةالخزینة بموارد 

من مما سبق یظهر أن المؤسسة تتمتع بوضع مالي متوازن یسمح لها بتمویل كل احتیاجاتها بمواردها دون 
.التأثیر على مردودیتها المالیة

قیاس الأداء باستخدام النسب المالیة: الفرع الثاني

ة، بالإضافة إلى نسب سنقوم بحساب النسب المالیة المتمثلة في نسب السیولة، نسب التمویل، نسب الربحی
المدیونیة، وذلك بالإعتماد على المیزانیة المعاد تقییمها، ومقارنتها مع النتائج المحسوبة استنادا إلى التكلفة 

.التاریخیة

:نسب السیولة- 1

للتعرف على مدى قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها قصیرة الأجل، نقوم بحساب السیولة العامة، السیولة 
:ة، وكذا السیولة الجاهزة و النتائج موضحة في الجدول التاليالمختصر 

حساب نسب السیولة) 16(الجدول رقم 

معدلة20212021العلاقةالنسبة

2.732.73أ.الدیون ق/أصول متداولةالسیولة العامة

)/ قیم جاهزة+قیم القابلة للتحقیق(السیولة المختصرة
خصوم متداولة

2.582.58
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2.122.12خصوم متداولة/ قیم جاهزةجاهزةالسیولة ال

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة: المصدر

التمثیل البیاني لنسب السیولة) 06(الشكل رقم 
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3

السیولة العامة السیولة المختصرة السیولة الجاھزة

2021

المعدلة2021

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر

ل الجدول والشكل السابقین نلاحظ ثبات في كل نسب السیولة قبل وبعد إعادة التقییم، وذلك راجع لعدم من خلا
: وسنقوم بإدراج الملاحظات التالیة. إعادة تقییم كل من الأصول والخصوم الجاریة المكونة لهذه النسب

2.73لسیولة العامة مساویة لـ ومن خلال الجدول نسبة ا1الحد الأدنى المقبول لنسبة السیولة العامة هو -
.قبل وبعد عملیة التقییم، ما یدل على أن المؤسسة قادرة على تسدید دیونها قصیرة الأجل دون صعوبة

نسبة السیولة المختصرة قبل وبعد عملیة التقییم مرتفعة مقارنة بالحد الأدنى والأقصى المطلوب وهو بین -
ود فائض في الخزینة و قدرة المؤسسة على مواجهة دیونها ، هذا یدل على وج2.58وقدرت بـ 0.5و0.3

.قصیرة الأجل بواسطة الأصول الجاریة

قبل وبعد عملیة التقییم، أكبر من النسبة المعیاریة المحصورة بین 2.12نسبة السیولة الجاهزة مساویة لـ -
على المدى القصیر عن هذا یعني أن المؤسسة تتمتع بقدرة كافیة على تسدید التزاماتها 0.35و 0.25

.طریق سیولتها المتوفرة
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:نسب التمویل- 2

للتعرف على نسبة مساهمة كل مصدر تمویلي في تمویل الأصول سنقوم بحساب كل من نسبة التمویل الدائم، 
:التمویل الخاص، الاستقلالیة المالیة وكذا نسبة التمویل الخارجي، والنتائج موضحة في الجدول التالي

حساب نسب التمویل) 17(الجدول رقم

المعدلة20212021العلاقةالنسبة

1.1421.137أصول ثابتة/أموال دائمةالتمویل الدائم

1.0661.064أموال ثابتة/أموال خاصةالتمویل الخاص

6.736.99مجموع الدیون/أموال خاصةالاستقلالیة المالیة

0.1290.125مجموع الخصوم/مجموع الدیونالتمویل الخارجي

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر

التمثیل البیاني لنسب التمویل) 07(الشكل رقم 
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التمویل الدائم التمویل الخاص الاستقلالیة المالیة التمویل الخارجي

2021

المعدلة2021

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر
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أن هناك تغیر في نسب التمویل بعد عملیة إعادة التقییم وهذا ما من خلال الجدول والشكل السابقین نلاحظ 
نسب التمویل، و في هذا الصدد نورد ماد القیاس بالقیمة العادلة على یعكس التأثیر الذي یحدثه اعت

:الملاحظات التالیة

ا التغیر وهذ1.142بعدما كانت قبل إعادة التقییم مساویة إلى 1.137نسبة التمویل الدائم انخفضت إلى -
والنسبة الموجبة في الحالتین تعني قدرة المؤسسة . ناتج عن الزیادة في الأصول الثابتة بعد إعادة التقییم

.على تغطیة أصولها الثابتة بالموارد الدائمة، وهي صیاغة أخرى لرأس المال العامل

دة في كل من وهذا راجع للزیا1.064إلى 1.066نسبة التمویل الخاص أیضا سجلت انخفاضا من -
الأموال الخاصة و الأصول الثابتة، وبما أنها موجبة في الحالتین معناه أن المؤسسة لها القدرة على تغطیة 

.أصولها الثابتة بواسطة الأموال الخاصة

نسبة الاستقلالیة المالیة مرتفعة في الحالتین تعبر عن الاستقلالیة المالیة للمؤسسة، غیر أنها سجلت -
هذا الارتفاع ناتج عن الزیادة التي حصلت في قیمة 6.99إلى 6.73عملیة التقییم من ارتفاعا بعد

. الأموال الخاصة بعد عملیة التقییم

وهذا نتیجة 0.125إلى تفانخفضقبل عملیة إعادة التقییم، أما بعدها 0.129نسبة التمویل الخارجي-
یل على اعتماد المؤسسة على الأموال الخاصة ارتفاع مجموع الخصوم بعد التقییم بالقیمة العادلة، دل
).الدیون(للتمویل بنسبة أكبر من اعتمادها على المصادر الخارجیة

:نسب الربحیة- 3

على تولید عائد مناسب سنقوم بحساب كل من نسبة ربحیة على ربحیة المؤسسة و مدى قدرتهاللتعرف
موال الخاصة، والنتائج موضحة في الجدول المبیعات، معدل العائد على الاصول ومعدل العائد على الأ

:التالي

حساب نسب الربحیة) 18(الجدول رقم

المعدلة2021 2021 العلاقة النسبة

0.023 0.025 المبیعات/النتیجة الصافیة ربحیة المبیعات

0.058 0.06 = معدل العائد على الأصول 

مجموع الأصول/النتیجة الصافیة

ربحیة الاستثمارات
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0.067 0.07 =معدل العائد على الأموال الخاصة

الأموال الخاصة/النتیجة الصافیة

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر

التمثیل البیاني لنسب الربحیة) 08(الشكل رقم 
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ربحیة المبیعات معدل العائد على الأصول معدل العائد على الأموال 
الخاصة

2021

المعدلة2021

زانیة المالیة المختصرةمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على المی:المصدر

في نسب الربحیة كلها بعد إعادة التقییم، وسبب انخفاضمن خلال الجدول والشكل السابقین نلاحظ أنه هناك 
انخفاضها راجع إلى انخفاض قیمة النتیجة الصافیة وزیادة في الأموال الخاصة جراء التغیر الذي أحدثته عملیة 

: ه یمكن إدراج التعلیقات التالیةوعلی. إعادة التقییم بالقیمة العادلة

بعد عملیة التقییم، وهذا الانخفاض ناتج عن 0.23إلى 0.25نسبة ربحیة المبیعات انخفضت من -
دج، ومع ذلك بقیت قیمتها موجبة وهي تدل على أن 71547636.012انخفاض النتیجة الصافیة بمقدار 

عادة التقییم على التوالي مقابل كل دینار قبل و بعد إ23%، 25%المؤسسة حققت ربحا صافیا مقداره 
.واحد من المبیعات

، 0.058إلى 0.06تغیر في معدل العائد على الأصول بعد إعادة التقییم حیث سجلنا انخفاضا طفیفا من -
لكن المعدل في الحالتین موجب یشیر إلى قدرة المؤسسة على الاستثمار في أصولها بما یحقق العائد 

.س كفاءة إدارتها في استخدام الأصول لتحقیق الأرباحالمناسب، كما یعك
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بعد إعادة التقییم، ومع ذلك حافظ 0.067إلى 0.07معدل العائد الأموال الخاصة كذلك انخفض من -
.على نسبته الموجبة التي تدل على كفاءة مسیري المؤسسة في جعل رأس المال الخاص أكثر مردودیة

:نسب المدیونیة- 4

مساهمة الدائنین في تمویل المؤسسة، وكذلك قدرة المؤسسة على تسدید التزاماتها اتجاه للتعرف على مدى 
الغیر سنقوم بحساب كل من إجمالي الدیون، و إجمالي الدیون إلى حقوق الملكیة، والنتائج موضحة في 

:الجدول التالي

حساب نسب التمویل) 19(الجدول رقم

المعدلة20212021العلاقةالنسبة

0.1290.125إجمالي الأصول/ إجمالي الدیونلي الدیونإجما

إجمالي الدیون إلى 
حقوق الملكیة

0.140.08حقوق الملكیة/إجمالي الدیون

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر

التمثیل البیاني لنسب المدیونیة) 09(الشكل رقم 
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من إعداد الطالبتین بالاعتماد على المیزانیة المالیة المختصرة:المصدر
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من خلال الجدول و الشكل السابقین نلاحظ أنه هناك انخفاض في نسب المدیونیة بعد عملیة إعادة التقییم، 
وفي هذا . ة العادلةوهذا الانخفاض سببه الزیادة في إجمالي الأصول و حقوق الملكیة  بعد إعادة التقییم بالقیم

:الصدد نورد الملاحظات التالیة

بعد 0.125قبل إعادة التقییم إلى 0.129ارتفاع قیمة الأصول أدى إلى انخفاض نسبة إجمالي الدیون من-
إعادة التقییم، وهذه النسبة دلیل اعتماد المؤسسة على الأموال الخاصة كمصدر تمویل لتلبیة احتیاجاتها 

.ن التمویل بالدیونبنسبة كبیرة بدلا م

بعد إعادة التقییم سببه الارتفاع في الأموال 0.08انخفاض نسبة إجمالي الدیون إلى حقوق الملكیة إلى -
ویدل ذلك على أن .الخاصة بعد إعادة التقییم وذلك نتیجة إضافة فوارق إعادة التقییم إلى حقوق الملكیة

.لالمؤسسة لها القدرة على التسدید على المدى الطوی
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:خلاصة

حاولنا خلال هذا الفصل تطبیق أهم ما تطرقنا إلیه في الفصول النظریة على أرض المیدان، وذلك 
استنادا على الكشوف المالیة،  الوثائق والمعلومات المقدمة من طرف " جن جن"على مستوى مؤسسة میناء 

بالقیمة العادلة بل تعتمد على مبدأ وقد لاحظنا أن المؤسسة لا تقوم بعملیة إعادة تقییم أصولها . المؤسسة
مبررة ذلك بعدم وجود سوق نشط في الجزائر، الذي یعتبر شرط أساسي لتطبیق القیمة . التكلفة التاریخیة

.العادلة، إضافة غلى عدم وجود نص تشریعي یجبرها على تطبیق مبدأ التقییم بالقیمة العادلة

قي إلا أننا استطعنا إعادة تقییم بعض عناصر المیزانیة المالیة رغم الصعوبات التي واجهتنا في دراستنا التطبی
:ومن أهم النتائج التي توصلنا إلیها. ، ومنه حساب المؤشرات و النسب المالیة2021للمؤسسة لسنة 

مؤشرات التوازن و النسب المالیة جاءت بقیم موجبة و نسب جیدة ما یدل على الوضعیة و المركز المالي -
.الجید للمؤسسة

لم نلاحظ تغیر في مؤشرات التوازن المالي بعد التقییم بالقیمة العادلة لأنه تعذر علینا إعادة تقییم العناصر -
.المكونة لهذه المؤشرات

هناك تأثیر واضح لاستخدام محاسبة القیمة العادل كأساس للقیاس المحاسبي على مختلف نسب الأداء -
. المالي



خاتمة
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القیمة العادلة إحدى أهم الأفكار الثوریة للفكر المحاسبي الحدیث، فهي نتاج الملاحظات یعد مفهوم 
ولقد ظهر أسلوب القیمة العادلة كنتیجة . والنتائج التي قام بها عدید الباحثین والمفكرین خلال القرن العشرین

ین الاقتصادي والتكنولوجي، حتمیة وعجز أسلوب التكلفة التاریخیة في مواجهة  التطور المتسارع في المجال
. وبالتالي أضحى أسلوبا تنادي به كافة الهیئات المحاسبیة، وعلى رأسها مجلس المعاییر المحاسبة الدولیة

توضح معاییر المحاسبة الدولیة كیفیة القیاس والإفصاح بالقیمة العادلة عن عناصر الكشوفات المالیة، حیث 
في إثراء قیمة ومنفعة البیانات والمعلومات المحاسبیة التي تساهم في تقییم یساعد تطبیق اتفاقیة القیمة العادلة

ومن خلال دراستنا حاولنا معرفة تأثیر استخدام القیمة العادلة في تقییم الأداء . الأنشطة التي تمارسها المؤسسة
، ذلك من أجل المالي للمؤسسة الاقتصادیة، وهذا بإعطاء صورة واضحة عن مؤشرات ونسب التوازن المالي

.الوصول إلى نتائج تشخص الوضعیة الفعلیة للمؤسسة
:نتائج الدراسة

من المؤسسات الرائدة في مجال النقل البحري وتطمح لتوسیع نشاطها " جن جن"تعد المؤسسة المینائیة -
.وتحقیق أهدافها الاقتصادیة ویظهر هذا جلیا في قوائمها المالیة

حدیث مما أدى إلى صعوبة فهمها، بالإضافة إلى أن البیئة الاقتصادیة في اتفاقیة القیمة العادلة مفهوم - 
الجزائر لا تسمح بتطبیقها كما یجب وهذا نظرا لغیاب سوق نشط بالدرجة الأولى، ومن أبرزها بورصة 

.الجزائر غیر النشیطة
وهذا ما تؤكده المعاییر الاعتماد على اتفاقیة القیمة العادلة یجعل القوائم المالیة أكثر مصداقیة وشفافیة - 

.المحاسبیة
تعتمد على اتفاقیة التكلفة التاریخیة، نظرا لسهولة " جن جن"عملیة القیاس المحاسبي في المؤسسة المینائیة - 

.استخدامها
المؤشرات والنسب المالیة المحسوبة من القوائم المالیة المعدة وفق اتفاقیة القیمة العادلة تختلف كقیم عن - 

.ة من القوائم المالیة المعدة وفق اتفاقیة التكلفة التاریخیة تلك المحسوب
إعداد مؤشرات مالیة بناء على قوائم مالیة معدة على أساس منهج القیمة العادلة یكون أقرب إلى الواقع، - 

ویسمح لمتخذي القرارات ومستخدمي القوائم المالیة برسم صورة مالیة حقیقیة للمؤسسة وبالتالي اتخاذ 
.تحاكي الواقع المالي بصورة مباشرةقرارات 

:اقتراحات الدراسة
أهمیة تفعیل وتنشیط السوق المالي في الجزائر وذلك بتشجیع المؤسسات على الإدراج في البورصة، وزیادة - 

عدد هذه المؤسسات یؤدي إلى تضاعف حجم التداول مما یساعد في توفیر تقییم عادل لمختلف عناصر 
.الأصول

.اقتصادیة مناسبة للكیانات المحاسبیة وتشجیعها على تطبیق اتفاقیة القیمة العادلةتوفیر بیئة - 
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.تحسین الأنظمة القانونیة و الجبائیة مع متطلبات منهج القیمة العادلة- 
من خلال ) القیاس والتقییم(تطبیق منهج القیمة العادلة یتطلب تطویر أداء العاملین في مجال المحاسبة - 

. ة لزیادة الكفاءة، وتشجیع الاعتماد على القیاس وفق مبدأ القیمة العادلةعقد دورات تدریبی
تشجیع المؤسسات الاقتصادیة على تكییف نظامها المحاسبي على طرق الإفصاح والشفافیة وكذا تقییم - 

. القوائم المالیة
: آفاق الدراسة

القول أن بحثنا لم یلم بجمیع بعد عرضنا لموضوع البحث والنتائج المتوصل علیها والتوصیات یمكن
: الجوانب والتفاصیل لذا فإن النقائص الموجودة فیه یمكن أن تكون منطلقات لبحوث أخرى

.آلیات احتساب القیمة العادلة في البیئة المؤسساتیة الجزائریة- 
.محاولة إجراء دراسات حول جودة القوائم المالیة وعلاقتها بالقیمة العادلة- 
. ق القیمة العادلة في الوقت الحالي في البیئة المحاسبیة الجزائریةمدى فعالیة تطبی- 
).دراسة حالة الجزائر(دور مهنة التقییم في مواجهة تعدد بدائل القیاس المحاسبي - 
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:قائمة المراجع
:المراجع باللغة العربیة
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ملخص الدراسة

:الملخص

هدفت الدراسة إلى بیان أثر الإفصاح بالقیمة العادلة كأسلوب للقیاس على الأداء المالي للمؤسسة 
مؤسسة اقتصادیة جزائریة الاقتصادیة، اعتمد المنهج الوصفي في الجانب النظري، تم تطبیق الدراسة على 

للدراسة لحساب 2021وقد تم اختیار المیزانیة المالیة لسنة . بولایة جیجل" جن جن"وهي مؤسسة میناء 
مؤشرات و نسب التقییم المالي بالتكلفة التاریخیة و بالقیمة العادلة، وتحلیل النتائج المتحصل علیها و 

.مقارنتها في الحالتین

النتائج المتحصل علیها نتیجة تطبیق اتفاقة القیمة العادلة في حساب مؤشرات توصلت الدراسة إلى أن 
التوازن و النسب المالیة، كانت أفضل من استخدام اتفاقیة التكلفة التاریخیة، وهي أقرب إلى الواقع و تعطي 

.صورة حقیقیة للمؤسسة وتسمح باتخاذ قرارات سلیمة

.داء المالي، التكلفة التاریخیة، الإفصاح، المؤشرات المالیةالقیمة العادلة، الأ: الكلمات المفتاحیة
The summary:

The study aimed  to show the impact of fair value disclosure as a method of measurement on the
financial performance of the economic institution, the descriptive approach was adopted in the
theoretical aspect, the study was applied to an Algerian economic institution, which is the port
corporation "Djen Djen" in the wilaya of Jijel. The financial budget for the year 2021 was selected
for the study to calculate the indicators and ratios of financial evaluation at historical cost and at
fair value, and to analyze the results obtained and compare them in both cases. The study found
that the results obtained as a result of application  the fair value agreement in calculating  the
balance indicators and financial ratios were better than using the historical cost agreement, which
is closer to reality and gives a real picture of the institution and allows  decisions to be made.

Keywords: fair value, financial performance, historical cost, disclosure, financial indicators


