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Abstract :

This study aims to assess the investment cycle of Katimya Cork-Gigil
by analysing the flows from the investment activities shown in the treasury flow
schedule during the period 2018-2021, drawing on its financial statements
(financial budget, results account schedule, treasury flow schedule by direct
.(method

This study concluded that the treasury flow schedule takes into account
income actually collected and expenditures actually paid as compared to net
income, as the investment cycle during the study period defined a movement in
stabilization through acquisition with the aim of expanding the activist, while
the process of waiving the confirmations was weak as a result of the institution's
retention during the study period.

Keywords : Treasury flow table, investment cycle, flows, income received,
expenditure paid.
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TFT 2018 45 A @b Jgan 113 a8 (galal)

ENTREPRISE GROUPE : GGR
FILIALE : EPE/JLE/SPA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2018

LIBELLE NOTE N (2018) N-1(2017)
Flux de trésorerie provenant des acitivités
opérationnelles
277 708
Encaissements regus des clients 686,75 | 206 912 324,59
Autres encaissements 3 208 959,48 4 387 090,01
-222 403 -186 674
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 993,36 431,21
Intéréts et autres frais financiers payés -4 259 082,24 | -2 826 065,47
Impbts sur les résultats payés 0,00 0,00
Etat taxe sur chiffre d'affaire -4 146 387,00 | -1733 354,78
autres impots et taxes -5 243 553,48 | -3783847,98
Etat impot recouvrables sur des tiers -3272636,00| -3 242 208,00
Etat ,charges a payer (assurances) -639 180,62 | -1 344 057,03

Autres décaissements

-10 866 038,51

-10 541 353,37

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 30 086 775,02 1154 096,76
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

indemnisat/Expropriation terrain 0,00 0,00
indemnisation assurance /Frais rembouressement 0,00 0,00
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 30 086 775,02 | 1154 096,76
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou

incorporelles -1 072 445,00 -488 595,18
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 0,00 0,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres 0,00 0,00
Encaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -1 072 445,00 -488 595,18
Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées 0,00 0,00
Encaissements provenant d'emprunts 0,00 0,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -24 000 000,00 | -22 693 457,09
Subventions

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -24 000 000,00 | -22 693 457,09
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et

quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 5014 330,02 | -22 027 955,51

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

14 383 880,15

36 411 835,66

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

19 398 210,17

14 383 880,15

Variation de la trésorerie de la période

5014 330,02

-22 027 955,51

Rapprochement avec le résultat comptable

25345110,19

1518 184,46

115




TFT 2019 44 JAl cildda Jgan 114 28 (galal)

GROUPE : EAGR
FILIALE : EPE/JLE/SPA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2019

LIBELLE

NOTE

N (2019)

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encaissements regus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Intéréts et autres frais financiers payés

Impébts sur les résultats payés

168 702 370,03
-147 390 482,72
-2 920 259,11
0,00

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

18 391 628,20

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires (a préciser)

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

18 391 628,20

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -303 458,56
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 0,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financieres

Encaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Décaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -303 458,56
Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées 0,00
Encaissements provenant d'emprunts 0,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -24 000 000,00
Subventions (74;131;132)

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -24 000 000,00
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -5 911 830,36

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a I'ouverture de I'exercice

19 844 460,17

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la cloture de I'exercice

13 932 629,81

Variation de la trésorerie de la période

-5 911 830,36

Rapprochement avec le résultat comptable

11 172 235,91
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TFT 2020 44 Al cildda Jgan 115 a8 (galal)

GROUPE : EAGR
FILIALE : EPE/JLE/SPA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2020

LIBELLE NOTE N (2020)
Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encaissements regus des clients 157 814 813,60
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -146 832 649,72
Intéréts et autres frais financiers payés -234 179,91
Impéts sur les résultats payés 0,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 10 747 983,97
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires (a préciser)
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 10 747 983,97
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -670 360,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 0,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres
Encaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres
Décaissements sur cessions d'immobilisations financiéres
Intéréts encaissés sur placements financiers
Dividendes et qoute-part de résultats regus
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -670 360,00
Flux de trésorerie provenant des activités de financements
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectuées 0,00
Encaissements provenant d'emprunts 0,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées 0,00
Subventions (74;131;132)
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 0,00

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

10 077 623,97

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a I'ouverture de I'exercice

13 932 629,81

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la cloture de I'exercice 24 010 253,78
Variation de la trésorerie de la période 10 077 623,97
Rapprochement avec le résultat comptable 7 933 984,52
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TFT 2021 44 Al cldda Jgan 116 a8 (galal)

GROUPE : G.G.R
FILIALE : EPE/JLE/SPA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2021

LIBELLE

NOTE

N (2021)

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encaissements regus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Intéréts et autres frais financiers payés

Impéts sur les résultats payés

236 675 661,20

-180 017 250,74

-3 352 868,94
0,00

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

53 305 541,52

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires
indemnisat/Expropriation terrain
indemnisation assurance /Frais rembouressement

0,00
78 585,80

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

53 384 127,32

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -316 620,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 0,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres 0,00
Encaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -316 620,00
Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées 0,00
Encaissements provenant d'emprunts 0,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -16 047 264,80
Subventions

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -16 047 264,80

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

37 020 242,52

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

21 423 923,46

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

58 444 165,98

Variation de la trésorerie de la période

37 020 242,52

Rapprochement avec le résultat comptable

25 069 635,44

118




