alad) Gaadly Al o et 5l

sl agleg 4y slally dgalaidy) aglal) A0S
Jedl) agle and
Ja\F ==

Iyled! et B JWi sy o Bgeudt blra i
—2022 J12010 &) JY ol ) Shd dold dlya—

sl agle B analsl jiale Balgd Jo bl YiaSio) daska 583
Al 3 amadsd
L3y Gy : oiilal) aae |
a3 Jlaa - e dal v/
paalBly (3 G V0

tora AdgSal) Lall) ala) Uile cudd gl

o daala palal) 43,

dass daala Agalal) 4l

2023/2022 :igaalad) L)







alad) Gaadly Al o et 5l

—da— — (A O Giial) 2aaa drala

sl agleg 4y slally dgalaidy) aglal) A0S
Jedl) agle and
Ja\F ==

Iyled! et B JWi sy o Bgeudt blra i

—2022 J12010 &) JY ol ) Shd dold dlya—

sl agle B analsl jiale Balgd Jo bl YiaSio) daska 583

Al 3 amadsd

: AN )yl :Oadlal) dlas)
Al Jlaa - T9%a i) v

anlBly Cpp a7

tora AdgSal) Lall) ala) Uile cudd gl

L da dnaly dzalal) Aol X Oyl
Shiag i Jama daala | ualaa M altd Jlaa
Ladlia Jasa daala dalal) dg ) S g laud

2023/2022 :dpmalad) )



iy S

Sl 1da plas] Jal oo dadgiy dlisnd e lule Ga gl ) aexl|
Jlas¥l oo palall § sladly Gedsll dis 15239
LI skl pid paaally aloY by JSadl (alley auax
W el 9 dilalas s e "Jlaz alud” 3liuy]
¢ Jadl lda alas) da1 e
a8l it lael 8L J) ,Sadl 4 g LS

5,Sall oda ddlia fa.(‘l}é s



(Y

d!

P-h
e Lo
| 8
4‘)3 Q}.u.la.u.u
) PRI
9



Gl giaall




Gligiaall (ugd

dadall Gligiaall (uxd
iy K4

slaa)

by giaal) (g

Johaal) dasld

Sl daild

Gadall daild

Spaiidially 5 garl) daild

i dadia
4l dgid) b Ugaad) shalica :J5Y) Juadl

09 gl
10 Al deill Jada 1Y) daasal)
10 Aplaall Jaall aseie 1Y) llall
11 Aglaall gl Calaal : S Calladl)
12 Alatll gl 3))ge sl Callaal)
14 4] A gpad) Aaaba 1 A caall
14 S Al 4 seia 1 J5Y) alladl)
15 Al Ugand) jabias 1 SEI Cllaal)
17 L) A gl il g el Callaal)
18 ) A gpaal) 8 55al) Jalsall 2 aall Calladll
19 Agaad Jhlia Joa cluabad il Gl
19 Ugd) Shalie aseio :J5Y) Callaal
20 Wspaall Sl o)l lad 1 S8 Calladl)
23 Ugaad) Hhalie Gl e 1l Callaall
24 Ugand) Hhalda (e 2al) Jagfpa taal)ll llaal)
26 Lada
Al #1488 il : AGY Juadl)

28 LAl




Gligiaall (ugd

29 Al o1 Joa dale aplia :J Y Gaall
29 S 1) 2 seia 1Y) Calladl)
32 Sl ¢13Y) Cilaal ¢ S Callad)
33 Sl 11 a3yl 1A lladl)
34 Al 21wl Lala 1 U Gl
35 aie Batisall Cilgally Il 6181 o o sede 1J5Y) calladl)
38 sty e )oY i Claglea aliae 1 3G Calladl
41 Sl 1Y) ani ey e sl Calladl
52 Al £18) clasaa GG Gl
52 Sl eI 85 all dalsall 15V Callal)
55 Sl 2115 gl i (s AL B (lladl)
57 LA
oAkl Gt Al o)) o Agaad) jhalie 5 1l Juail

59 gl
60 oakull dly oo 335 1Y) Giaal
60 alyl eliy Gyt 1 J ) allaall
62 Al daill il 3l i) 8 e 1 S alladl)
63 Al 45y lill Ll i) adlsal) G el
65 il Alal) o181 o gl phalae A7 Auhal alad) Uy : ALY Goaall
oabtl)

65 Al atiall il z3sail) :JsY) Calladl)
69 Al il piie (e 1 SN llaal
75 Ayl gl jandiy Jalas sl Qllal)
85 LA
87 FUREN
92 ) Auild
GadLal)

gaidlal)




Lod L4

daild

Jglaadl




Jglaad) daild

dadall Olgiad) Jdyaal) ad)
24 Dgpnd) lalie Gl i) 8 Fariioaall Cufpisall 01
61 Al Jaa e ) 8 Gl cileUadll o g Uad JS cilelg) 02
2022 alal
70 Al dplaal el 03
75 o e sdiaall 35l A (ol clid Al Cilsie age 04
(2022-2010)
76 Lyl ol yaaial Jali W) D Lelae 48 siine 05
78 hyall IV 2 3gaill il 06
79 SV lasl) D leles Aygina loal i 07
80 el aaxiall jlaasy) =il 08
81 aiall Jadll jlaa 'Breush—Godfrey"  jlaal mil 09
81 22l Jadll lasDU ARCH-LM jlas) il 10




SN




Jal) Aald

daial) Olgiad adl
11 Aylal) gl Calaal 01
14 el gl jolas 02
22 Usrdl Sl 2l aladl) 03
31 Sl 1Y) Jala 04
36 Sl 1) s e sl iyl 05
43 Sl 1Y ans i 06
62 Sl 3 yvua 07
64 oyl il Ll sl 08
74 Fuahyall = 3 5 09







Gadlal) 4aild

Olgind) PO
(Student) ajgs Jgaa 01

(Fisher) aijgi Jgea 02

2011 52010 Gt Alal) 38l daild 03
2013 52012 4 Al 385l daild 04
2015 52014 ud Al 385l daild 05
2017 52016 4t Al 385l daild 06
2019 52018 4t Aall 355l daild 07
2021 52020 4t ) 385l daild 08
2022 52021 4Gt Al 385l daild 09




—— —
Jsasl) daild

& paidially




Spaiially gyl Aaild

Ay Sl

(Return On Equity) Zs&ld) Gga e dlall Jaea ROE

(Return On Assets) Jspa¥) Jlea) o sl Jaxs ROA

(Return On Investment) <iwall Jll (ul) o 2ilall Jaze ROI

(Earning Per Share)  agull Zoay) EPS

(Economic value Added) dilad) Aualady) dal) Eva

( Market Value Added) 4iloadll 438 sl dasll MVA

(Net Operating Profit After Taxes) iyl sy ddlall Plaiuy) dags Nopt

(Weighted Average Cost) Jlsed daayall daugsiall ddsill | Wace

(Invested Capital) sl Jlal L Cl

Culiglldes| LR,

gl lata abiaial e clil 5,8 Gy LR,

Aﬂ.\.ﬂ\ paa Size

(Capital Adequacy Ratio) Jldl _uf; shlis CAR

(Liquidity-Gap) sl 3528 | Lig—GAP




——] —

dalda



” U3

4adla

Al amy A Sl g Ul el hanaa) ppen Ao ABila clysda pala®y AUl Caye
Gl salll s Sy 0ysdai of Cumy (Apaliai®Y Apanill s 8 Jall lgdde adiad ) Al
Allad) laagdy 3 Aolaidy) el kil i)se 5305 A5 Y

ey JS8 Aaiyally Al gaill dulaall 8 ATiall At )l diiilg (e Sl @ Undl) daa] i
sl Adbiaa) cilaloa) Gaelal Ae P Al caliiaill aelal Aulul) gl s Ay gl
Ngilali

W) jlalae Lein (re shalaall (re3aie g1 Gyt Ll Ledlae b gl ols L) 4
Lealens alidll Ao dplail) dlsid) Ao Loils e Ay Legalsi 3 Al jhlad) g 150 aal (a5
oagd Aiial) ALl dprn gl uSay A1) AL Ldlal o Ll a1y LDl 2uags Lgdlaal (3
il Glaussall

LA Uy Al gy salys Jlpe¥) i AdS 5o dplaall gl Jelall Jadll Gu o s
bl e (e ssie B Ayl Baian 8 aa il Allad g 50 1S, Lellsal Ll
s yal) A0S oY
Pl eyl J5lll Jsa jeaat Auhyall S 8 o Lo o el

2022~ 2010 558l J¥A Galy )l did Sl ol o Ugaad) jhlia 8l caa L

Utﬂ\ 3_1:;)93\ Q‘}[jh&.\j\ C)LJ U&i}[\ TS M G’d\ @\}\M e eu@dj

Syl ol & I eI s b o L -
¢ 2022- 2010 55l P Gl elid ) ¢1aY1 Al Hlalie G dkal) dagda L —

Lyl cilpdah Ll
P Sl @l A8 lpay Liad dpe ) LWLty Ayl Auall 4SS e dula2U
P ) A i)

Aiyine (i 2o abyl alad L el e Alpad) Jhlaad dsloaa) s 3 3 aasy
.a = 0.05



(s A il i)

Jsa¥) Ao ilad) Jare o ailashl Jea) Y gyl Jlaa) Gl ilias) AN 53 5l aag =
= 0.05 dsma goiue 2ic

Jsa¥) o 2ilall Jaes e Jpa) Jlea) ) ABL Jpal) dpil Ailan) ANs g3 J aag —

. = 0.05 dsma goiue 2ic
Al dpeal < EIG

Sl #las (e 5a€ 5 (e Legd Ll domlly Asandl dsaal (e Lginanl Aol o2a s
e dsill aals A Al aalsal) aal ool ladd 8 alewY) LA (e @y ety hyainly
iy ¢Lguint Gyl ISy Ledarin 4iS5 Leslond Adjae A (e cllppad) Hlalie a5 Lehalis dusylas
Laa ¢ Cppaiiall (pila o A8l daph o Cagiolly cclill L) oY1 raat 8 st lasi 2 Ll (3]
Jane Crny Loy alia) agle canlgl) Al G et 8 Losliall coyal 3las) e olull 5508 35,
Neleatl astine lgill oda L )65 Al Al gud) jlalie Gayag dglladll ~ L))
Ayl dilaal ey,

sl Calaaly) Gaiatd Ayl oda Cangs

el (ylag Alguud) Hhalie s —

¢ hlial sda Jla el W) oY) i —

¢oalll elid L) o181 A gauadl Hlalie g ALl las) -

¢plaall i) 8 LeS)lang Al ) A Jal Aulia Cilafiia g Cilyusi puiay —

liale aa e WIS oie o J8 e 4dd) @laill oy ol daa ga s dralad) A0Se 255 -

Laadial) cilgaly aiall ggdall :Lusld

I I sl Tyl Cala 3ty il ¥Llly At ANSEY) e Ala) ) Jpeas) ol o0
AUl aliall Je alaie ) &5 bl

Aglatll il _ealie HUa) o 3 gpdaill Cailall 8 meiall 1a e alaie V) & 1 duagl) ggdal)
Aol & ) Hlalie (uld cyiise o Cayailly cdandi 26 L) o109 cLaylaliey dls



” U3

4adla

o ALY il crially Gl el G ABY Jilas 3 ade slae¥) L5y 1 Liatl) gglal)
il o3 8 Ll Jeasil) w5 ) gl s

‘uaw\ «ﬂ.uj @.ﬁdm\ J‘ju\ ‘éﬁ salkic ?:’ ﬁj géa*)t'd\ @6—.\-63\
sasasall Ailany) ADR Ay A (re Andaill Cailal) 8 xgiall Jaa sldic) a3 1 ilaal) ggdall
) ALYl el cV G el Kaally oSl e aldie Y x5 a8 duhall b deadidl @l W

oyl @l adise J (e b)sdiall dygand) yylailly ALl 23l
EViews 10 galiy alasiul & a8 leliass bl dalles 8 axdioal Sl zalipdl oo W

gaagall LA b : sl

Lt ylee Gpati Jon) (e Aglail) @lgiall Ul ulally dalaiall aialgal) duhal  adil) Joall =
$4 )2 Lﬁﬂ\ ua..a;_\]\ &__h.uti:\ L;:J\J ‘tﬁujluj

Aglany) bl Jsa S A jee L€l Jal (e ldll poldall il cluhall Slasly alaay) -
(luhall e g sl 1383 derdinud)

) bl o[5S O el sala 3K el agly g ills calll gl b g sl dpaal -

da)al) agas :laslu

s WS a5 Aniailly AlSall gaall cdoe gngall dgaall 8 Afyall o i

Alaal (G Gl Jlaa) s (e JS A LERY Ahall o2 PA G (a1 48 pagall gganl) -
Jaxa o @lid) anas cJlal Guly halae (gl 35ad (Joua) Jlea) ) ABL Jal) callasl
Jya¥) e sl

L2022 1 2010 (e stiaddl A e Z0E Aullal) Aupal) 5538 s dgilajl) agasd) -



LA elad,al) <Ll

g sasa Lija CuilS Oly ABle Ll s Al cilulally G (e el e g Oyl 5 il
Headl as il Culall o (glall Calall (ha elpu L)

s al) laal -1

CAlal 1) e Wil Aplanl) i B Al bl st (2022) (DS Gy Al V0
2018 A 2004 (e saiadll 355l DA glas el 12 e B8 due e bl sda cuyal
a3 adg ¢ yihall 8 Alalall Aplanl) @lgadl & I eI e L) jhlad) i dipa ) cdoag
idee 3 Eviews]2 e slac¥) a3 LS ¢ panal data z il aal alaaiuly duhall cilily dilas
Ll Gl Lhalae (re JS (o Agilian) A0 <l ADle dgay Ayl £ cpelal ag cclibll Julas
Olaiy) jhlae oy diloan] AV @l duly Ao s (Jea¥) o ailall Jazas ddgrnd) Jhaliag
ASL) Ggia o 2l Jaxas

cijlaall gy Ao Ljily Dgead) bl sy ¢(2017) a8 2l deal cdea deae ild duly v/
Cplaal day) o Lapli (saey Agpadl Slalae gla () Al s3a o ¢ ghal) B Ay laal)
06 3 2013 U 2008 (e sxiaall 5yiall 4 dlpall Zplaill Cojliaall bl culibll aladinly 4yl
Ay 3l Cpedl Cum SPSS18  Jlaay!) malipll aladialy ddyall culily Jalas o3 a8 oy
Adymal) ) Geliiey dbicially Aliiiely Ayl il yasial) G diloan) AV 3 Ae dgag
Aem)s

L) daall Ao Layiliy Mg 5908 " (i (2022) el dens phlS aile deas Gl v/
e Ciylias 05 3 ) daal) clyise 3 Apdl 5sad i Adjpee ) Al Cidaa Cijlaall
SPSS  zaliy alasiul &3 252020 ) 2005 (pe siaal) 3580 U AL Gl Gyl G
o e Al g 55 (g a3 Ahyal) Aipe iyl o il cjelaly ciuhall clily Jilas 8
Al gl lalad lgaz i 30l

sAgdal) clugal -2

:0lsin (2015)Nora Azureen Abdul Rahman And Maytham Hussein Saeed 4.y v/

«An Empirical Analysis Of Liquidity Risk And Performance In Malaysia
Banks»



” U3

4adla

3l A gl ool e Laydiliy dupllal) gl And) e asd ) duliall o2 Ciday

sl o) A bl cliag @l jhlaad cldse EO alaaiuly 2013 () 2005 e saieal

Cielal LS am Jle () dumaiass L) Jpal) (e Jsine (g5inne Leaals Jajia (il o5 Y Ayl

1 alasll (U Gyl Al G @gid) elal e gl halae cilpdine JS 580 aae laaiy) mils

L) daapdll Callss oy Al Jgaa) Jlaa) ) ABL) Jgaa¥ls Soill elal 8 il e S
1Y) Ganlie ae Adalide il Jpeal) ) Jlad) (ul) A 855 L el e

t0lsin (2021) 5,405 Ishaq Hasini s v/

« The Impact Of Liquidity Risk Managment On The Financial Permance Of

Saudi Arabian Banks»

gl Aylarl) @il & I 21V e dlgd) jlalia 5l Julas ) duhll o34 Cdas
Capelal 85 Ayl il Jilas 8 panal data aladiul &5 2852019 ) 2002 (e sl 35l S
Al Al i 3 Il oY) e S e 50 L Al jhalie o 5,aY) o2

:0lsis 1(2013) Zaphaniah Akunga Maaka aul,y v/

« The Relationship Between Liquidity Risk And Financial Performance Of

Commercial Banks In Kenya »

2852012 2008 (e saiaadl syl A Wik Ky 33 e A0S dne e Al sda eyl
And)lly A gl Bomd 8 5L oy Ll s 08 Al Aplal) @l i) Ay o Al 3l Cisial
il daayy o ol IS8 5 e Daall adlyy of WS Al

:0lsixs (2019) Driton Balaj ,Leonora Haliti Rudhani 4.y v/

« The Effect Of Liquidity Risk On Financial Performance »

My g 6 52l g€ 8 sl oy Algpud) jlalase H5l Adpa ) Auhall s Cina
shsasS 8 Ayl gl Gy @il o laly Agpd) Hhlie G Aelay dplay) AL @lla o) ibul) ekl
Al Glada jhlie pe dalaill o s Grad Gob ge oY) (g5iue adsi ol (Sa
:0lsixs (2016) Fersand Ali Jan, Iftekhar Ahmad 4ul, v/

« Liquidity Risk And Its Impact On Financial Performance Of Financial
Institutions In Pakistan »

N



” U3

4adla

syl Pl sl 8 dlelad) @lgidl elal e gl jlalase 580 Ay ) duhall oda cdo

panal data alasiuly @yl sigd 4ysindl L bl Jidas A 10 2015 ) 2006 (s 5siaal)
Jlall Gl A0S B il Gy sl old) (e S S 3l Agadl lalae o dubal) il el
s (gsine il paa

sl dagl v/
AW ) eyl saas Al lalie (uld sas asly o Lgd cluhall S -
Auhall Jal e bl sl meiall creadind cluhall Qile] -
Jyad) e dlall b dlididly Lalsl) L) 1Y) cdine et aladia) -

AN Aagl V7
28 AgLa) cluhall W« 2022-2010 5l DA gaseadl palyll ey 8 3l il capal —

Adlide CipE A Zaial) 5 el leie Adlide o3 (& Cusal
Al (e de gana calglin a8 A5l coluhal) Ll casls eliy A0 du),all calgls -

ey g cdnindail)l Ayl 8 Al gl 3908 Lyl L o€ Aol calhyall e Wiadyy ey La
NET:IEPIRPVESIPU IGITENRGIENN i B RTAENRE B2y
A cligra :laul

G Ala 4ol Y dgtadatll Aualill (e d8a ST, 4y lail) Aaalil) (e liee ST L Sha jedai of Ul o)lS

Hlgie S limgie] il @y
oyl iy (alall g SSY) sl (pa Ciloglall (may oAl dysman -
galal) aaball ey ) Jeasil) L prac —

i pall A0 Auhl (5yie Gn D) Jayji ) palyall i -

il (s dgine U8 G 0slat A5 o1 oS0 (LN iy (sina e Aaall byl o a) Alylaa
oS et Aadaill Zuhyal) ela) adainns ol (AT Wlgy g (il ponge add S Cilagleall aai b
aalal) b sanlgial) A5Sal) agivee ) JEED i Leilpn B oS5 Y

al



L)) JS :lpdile

g asall Culsn gsans pLaDALy Al Ly Fadpall ) AISEY) o Tlad e Lo
au)yall ebd\ ISl alyatinsl Sy adle @4.\.1:3 DAL cpplan cpliad (Jgend EDG ) iy panatlty Liad

aay daalie EOU ) dapasi 23 Cua Alaill elgall 8 Al lalae Jo¥) duadll e
aad Gpa b Al Al Lale mllad  SU o) Ll cdlanl) @lgll Jane J3V) caad)
Agad) Shlae Jea @bl il Gl

JsY) Ginall cualue EDE i G ¢ Jlall o)V bl ) a8 Lyl Ul Joadl) W
Glaaas ge S Gl aagalls ¢ Il ol ans Lale S Gl ¢ L) 11 Jsa dale asalia
NN

e Agad) jhlae 3 duha 4D e Lidd aaly Juad 8 i) culall ela 1Y) g
U ) Ll (V) Canall 8 (bl eliy e 330 i ) 4 Ly ¢yl el W) e14Y)
Lol el ) el e Al lalae 5 Al aladl Y o\

n-



/ Y Juadl) \

Al dgidl & Agead) jhalia
Lgal
Aylaall dall Jane 1 J Y1 Gadl
Al A paual) Lo 1 SN Candl
Do) jlalie Jea caluslad reallil) an

4

o2

. /




Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

gl

G5 Alle 3lse ) zlias JlaeY) g U 8 dlalad) ZpalaiY) clansgll e sany 6l o Lliiely
dle o ald Lige o (alaal 4855 o 400 il sda CuilS o g (AR gahad, Lnll<y)
cOlalially clleall 038 Jygail Ay () dalay el 0505 4010 Waylse (568 A Glleall Gl aa iy
e lebaban 35 A A clansall 155 e got sed Dl LB il uaie bl ey
Aalay a0l Ails Ulgal peadd (a3 GBSl G Jasans tiny (oolail) Glidld (LYY ias adlasll Jsid
el

Vs 5 A8 Sy Aplaall onll Aphain aga juaic Agall jied gl ) 3LaY Ly
Calide dgalsal Lalaia) 55 of @lgidl o maal il ddliadl Jl 35 cdna Galalaially (L350
o deld) ol celid) Adlads 5o LS o el Lalie S s 2P A gl (jlasa Jaf e cilpaail
LLzal) dalg A dailal) jlaliall (e aad Al &gl Sl Galed e 418 Slill gal Al el
LBl gyl vie lalilly eligl) o 45,08 axed A Sl

Jsa laluds LS Al (e dale amlia diladl) eyl Jane L) L5 Jeadl) 13a Plag
Aged) halie



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

A, deidl Jaa 1 J6Y) Giasal)

Db ¢ A yaaal) aUaill Apulul) 530 et g cJasaill alias aadly Jf dplacl) elgnll o
il asla dale o LYl 1aa 8 3850 o Sl dlat sty sy s ol gl ald <0y
alsas cledlnl cleaseia (o JS iy

Al dgid) aggda 10y ullaal)

Leisanl 3L cign (re padll e gl sl das Cuanii g Aplaill @l giull Clugjlas Canaad
(Al dga e dsally saliaBY) Tamall langdy ) Apanll N gailly el odaill Jady

Jasin g A padl Jlee) Jalady Ll (ady Al gl el " Ll dplanl) elgil) Caje e cllig
danzaliy (Jals ¢ sty ccallll cian ) Aabida) Leelsly adlagl Jsd Laral Ayl claral) o
g (pA) Al L S QalAYL Liss o LIS L) b elill (8 3lsall g lellaniadg (Slaid

1ol L
=lha o e b e ol Ll b dacadie e Al Gluwe " Ll dglaall @il Cagel

A JaY) el L) iy Jal) syl 5 callall vie con ol AL alagll Sl 8585 gylie
Ak e $aladY ) cale Ual)

il aay Saall Sleall andaiil) Jell 8 A Aol (e G pae leg i " il Ledpa oS LS
(e cpdall 31a (ddaluall Lrug) Ledilagy asaill Al Ledga Hoai Al culileally 298 Lee giinga (55Sall
A glaas sy ol g AiCae 2815 Jil 2 Y1 e a8 ST Ban (ulul) Lghaa (L (uliag cdagall
el asi LEla ]
Ol (953 o A Aalle At (se B)le 1 a Aplail) @l Gl it G b DA (e

Adlide ()8 S5 8 Lgalaatind Bale )y adlagl) sy Al Lgiid g s oLgal] Aalall (5535 AWl
ol iad Chagy Al A Glaadll (e Alaad Lganii JlaY!

3502 2016 olee cgysilly aall s s Aielil) dagdall (Apand) Lpalaal) (5l ddpuaal) cilleal) il eyl alla !
580 2010 olas cgyseisas spdli KAl Hla ¢ IV Aadall elgidly 458 cillatd) ¢ Jsia Holil) ae
A15-114 a2 2018 il dmalal) cle sabaall (50 ¢ b parally (g8l SaiBY) (b cilpusbead Auslisy (losles ?

10



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

4kl dgid) Gilaal 1 S qullaal)

LS Wajasins il QL) el gaad) cdmyl) 1 4 Aty Cilaal 3 Guias ) dgylaill @il aus
e
daay 1) Y
(DLl 555 da arlanty Lalalaial (S gy ST 3ian 4 )l elid) 5ylay Al dada gl o)
leing 0~ LY aaa s il 30 S ol b)) lealld (a4l A 43lalyl andaes A (g &l
221l e 28 ST Gl A Gaay (o8l adig dran Al Gl Al
Ugaud) — LG
s el aylod Jil s ASan ey mdly 28 ) alisad Alggs (520 x5 Jna¥) (e ol (ol A g
lal) agilsaise dgalae A (e ADkae olad aslaliilly gl e 48 Lgy auais (g5lall olu)
e Ae i) ayae ua (ARl dpaal Al elill 3 Al jaie ol Sl Ldibise jalias e daladly
2 Laa cgoalie IS8 agatlay Canud agadis 4y (e dsal) 48 gie 5 Ol A8 (g)lad iy sal Agau iss
R Ey LR TR
ol — Gl
Jee) e dailill el of Cadagll e daslil) jileal) pabiaieY ) Gy L san LG sl
S Gaias ) saala dpladl) il s o ophaiady i) ol e Jaall Lialy o391 dae il
hele slelpe Jlllys dlladl sylalaadl s cile s ydiall cuind LA e e agall Gl (e Saa 28
POV e die 43554l 5ylaladl)

4l i) Gilaad :(01) a8, Jei

Ayl gl Calaa

\ 4 V} \ 4
ol Ugandd) daan )l
Gaiay e dgall LY 1g A8 i LN eligl e 3l 53l 7 LY aadaas
Al hlaall o agyladll sSlaal) olail Ly CadlSil) A el

Al Glagdaadll e laldie) ol dlac) (e 1 jdaal)

Ul U 62014/2013 ccadas ¢ ulie Cilayd daals oy giSa 30l Jal daria AAJJLT ¢k el éég igé)m-d\ Jhldal 3 ¢ pladsba !
.22-21
17U‘ 2010 ‘L;\ﬁn rj (S (R Lﬁ)’i\ :LLA\A ‘Jl..u.a.;hx ;UL..U ‘@LA.“ Z\.dy.\\ QLAE"MJ é).‘lj}@l\ g{)‘.d\ jl.ga..“ ‘A.A‘).jl}.j A:m;.“ e 2

11




Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

L laal) gld) alsa : ) qallaal)

Baaxia jobias (re oaslad) lehlis ujles 8 Lgle et 30 Laalse dglaill sl aaius

olad i) Ayl Jiy oa)ls 8 La Lgiay cdlall Ll laal ol @) L5l Jiags (S5 58 Lo Lgia
cadaliis A i AP Al 585 el Ally Jlad) uly sl e e 4plaleia
404N 3 )\gall Yl
& ity ll Dlse sane e Aliica dans V) Jid Y Cus ¢ Al Wyras 685 Al lgall A as
:c;:&\
gsdaal) Jlall (s — 1

S Lall iny sed A i) Jla Gl (o8 AasSally Cilangalls 28] (e patlonall 4xiy La 5
Aludl o L) 8 aadinn Lo Llle Jo adalls AP 3 4ole ading Vs ¢ gat busall mllial ) e L
) ol ama o o LaS cdalall adlgaly sty JS8 Jaleiy ¥ il o Gyl (as gty
L laal) il ) sal Ll Lpan] 13 alny Y g aal

Glbaliay) -2
oayi g (Ul Guly (A il A€ gyl i) Ly Jadiny =LY e e o Al dllae oo

(e Cnesd Saly alsaal an Aad (alids) A Aadgie bt (gl Agalsd Al I 35S e s
: 2 halaay)

(S il U8 G sl Gty el IS 0S5 i) Y1 e A 5 20N el -

sl Lgallatl Wiy Lgnal) (maay Apylall olgial) 4l gylgal algal sa :galdd) Jalda¥) —o
el a3 5 ae i Ay
(adaall ) dsjsa il W) -3

s Opaabusdl o aysll AL Adlall =LY e oo Wil Sy lexgysi aae 58 ) aldl o
Cilaaddly clalia¥) ¢ Usdind b Lide dle oo <lill delall Laenl) o )8

24-23 (o G 03 o g laiila !
ua ua 2000 cdphiud (aalall Gile glaall ols “53}‘}1\ Lol caliplty il ccblee ‘L__JI.L“‘ L] gj Jmaed) cugyie g Ball ae 2

.8-7
Ll ¢ o9iST 7 daals e el LiaYly dgabiaiBy) dpaiil] (§ia5 b Wy s0s Loaditl) Cijlaally dpadldy) cijbaal) ¢ coilell allll dese
9122010

12



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

Al ylgall <Ll

Slea) e Byl Al dale dduay Jidy o gyladll @il #Hla e Wyaaas 06 Al Dlgall o
bl Jadiiy ¢loa)lsa

ilagh -1

e by eclidl iy Jlaal (a8 Hpuss dpdlall iyl 3 U Cam Apladll i) lse aal 00e
:i\}'j Bac
Pl lad) 505 g5l il & lele Gl

g1aY) vie Lo Biie Aipma % 3y V) LIS Ui belpms (3333 Y 1 gl gaidal adlash) —
Ly Lol 3 dppa 4dans Laa sanal) o pall 8 V) Lgndas L) L Y cn

Y oS cBlaaiuy ] sl canll FOL gl vie Jaaall L 2y Al adlagll az jUadYL adlagl) -z
«ﬂ]d&j Ao Jb.d\ CJ'MM 48 2y )Ua;j ﬁd.iu Aﬂjdj Sl _)bu.nl.i \}[;\ 3.:.){53\ oA (3a ) BrES)
D) s

Cndl Lganlal (Says ¢ HLASY1 sl ol Llaal Lo Jasing 30 1) Jias 2 pudgil) adlag —a
Jolie Sl g2l Al asen Jilug saa) cillual) 4ia it LS ey ol Ay o Ls L e Lgia
Al

o2 Al -2

S egrSoal) il (e elon Lagle Jsnandl iy ddplail) dlsill Ll Jlgad) sobias aal (e a5
AUS aae Ala 8 A gl UG Agalgal o lsas lldg JUall Gl s (e a1 ol Aylaill gl
Lalaall alil Dydas L) e (3 asill 8 3y o eDlaall Andgie e clllall ALEd ot Lol
Pl i b glal

260m oS3 GBas page laisla !

08m 0S3 Gaw gy s Gall ae

16002 2001 3l aylaill e @lgidly 4588 @lbabamB) (e dgena s3ns

~530a e 2000 GApuSay) daslall Clad Lo Gllat Lk duh pdaadl Jlsal Jlaiia) b 4glail) i) g8 ¢ peaill Ch s’
.54

sl ol csdge 0 ormd) Anala colysiSa 5ol Jil Aatio da gyl o dlall £1) do Wil dyslatl) gl B Adlall Sllaal) ¢ (2DIS A
A1 4= 2022/2021

13



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

4l i) Jlgal abas :(02)ad) il

Sl Jlgal jalias

|
v v

4\_1; )B JJL\AA ;L\L\.J JJL\AA
v v
g Al Aabiaall lge il gl Haiadl 2 LY || clllaay) JW L)

conlae Gilad dzala coly 580 Balgd Jul A adda ﬁ})l:j cJdal le.i:j d_snj @J.Aa.d‘ Jklid\ SJ\J! s)\.;j 3l J..LAA.AS\
30= <2014/2013cashass

L) A gand) Al 1 SN Ciagal)

Al Ll s 3l elelaliil Lgalghe 3 lsial) dals ) Clsaaall aaf cra gpadl pss aay
A Jus Ay clele 3 Gl oWl allaas =LY Gaias il o sl s (alle 30Uy
O Qo Al Ll gl Ly} (3 Agpall (3ad o laselad A lsal) e gaal) ) il Lals
Al eha e halaal (e
Al Ugand) aggda 1Y) cathaall

tsl Lo Lgaal (e A Al Caylat e llia
) ALY ol 8 aplal) cllually Gaiall b 2uail) A e il aSle L' tlede (e dlligh
J (Al Ghls & lay) cales Al cilsal ) Alglaid) Ll G))sY)

el ) aie g ls o Agll) Jgaadl g (e ) saall Ll Jdsall amill 3saiia Lede il
Pleie cu o A s dally

LlEiayl cre cangll O Coa lad (e 5 de e duati ) Jeaill JeaY) ALE " Ll Laadl Cayariy
Dyl 55 gt g Wla o)) dinieall LN dgalse oo Al Jpals

215 U= 2010 (lae capsilly sill ¢15) Al 31 sabaa ot 34la !

e galall dlall oV IS aisal pde Cuny (A Al Ay cApadlaly) Cijbaall (& Agsad) 83) 855t el Y ST dana ?
Aoa 2014 il LS Jyail) b

230 = 2002 ¢ipaSay) danalal) 1A elglaly leiblee Alalall @il ¢ Cllaall 2o weall 2o 3

14



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

Sy o dat o elad) gynd sl o Al Al gnd) Caypat S ALl culiyyatl) A e
e ld Jilis Aoy Jilu 28 ) Jsa¥) (e doal (5F Jysad DA G lldg o558 IS8 ailalzilly
iy ¢Slaall (e ddlin) gy o Jsaand)l 8 bl sae Lusal) dpsdyll Jalsall (as lanaS i
et s alad 3 Al 5L claadl e 2l
a3 ) Clogagall it DA e Sy ) depull s gl —
2581 ) Lebigat Giglladdl Joa¥) dad (mleas) ddlaia) 13 alial) —

Cadgllys 258 ) lgaal (any Jasad eha elid) Leleaty o Saal) (e ) cilmcaill o sAISH) —
sl

:Zcé_s.m** i) gl Apanl L) e 138 (pa

elge A Ll Adiall Lelaliill alasy clliy Anladl) (e oLy Bupb Oe Lg lguiayiie 485 ape i -
¢ sadl) xhall ) Cua \giliai

leadsi aac s 8y5al) 038 Ay o Jaally bl Leiysn acd Gl e Jadil) b i) —
s Ly Jsliie b (s Bals L alloe L ol 3 UL AU ) g )Ll Fgalsa —

o Jpnanll L oy Sl Y] 8 Baly el dag )l il LAY (a5 —

‘s B
Al gl jaluan 1 HG calhaall
tlaa leald (o jaiae A spll
gaadll LAY abaal) -y

g glills A0 ) cllaliaY) Jad
LY claliay) -1

P Glaliialy) sda o Sitg

! Peter Howells & Keith Bain,” Financial Markets And Institutions” 5th, Prentice Hall, 2007, P9

15



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

el il Aha b Ll dleally lSSaalls il JlsaY) jlate say Gsaiall b @l -
A LS (See aa Y Gsanall i e 06 of ) i) anis

¢ (il gall J (e dpamilly e BN Jldia) —

el e s Liyl) 3laliall & Aals el e shaudly 38yl Jlaal -
i)l e gy 53 Yy saaae Yisal ey 4 -

AT Sl S 58 al el gal aal) —

Ay ol gl il lgeasy Al wilagl S e Alls gAY Agylaill gl o) clistiua) =2
a5 5y AY) sl oy opal oty 85yl s o 5ile llalialy bitas of eal) e s
sl mie AL e Ailise cledd anad LA e lpad sl o 3 @il oy gty

LAl sall el

aal Leiad Dl iy ol Al G AY) &gl 2 Acagall diall Jidiy rJiantl) ias iall —a
1
oY)

Al cllaliiay) -2

5 Aagadall dlatll @Y Ao Jaisi e Llles Ja¥) sl LNl e sle ooy
ol tlgie 520xe 28153 Agpadl Jlae & cllaliia¥) o3 iniy cAalal) ve Jile 08 ) elypad oSy
Pl 2Ll (e Lgigat 8 IS aaluy Al cllaliaY) s

138 ()55 Al Aapalls Agpally ¢ Y1 Anualy Jaal Gaiat o cllalia¥) ol e L s
(lia) ) Lplasl L) clagasall aaad 09 Al daing (Ja¥) dlshlly Aaugial) 20l 361 (e
L) 35V gy agaimg B ALY wad Jie dlill (e LA g0 8 AT ALY e Dbl
Slglliania
U gaca! a8 jalaal) —Lals

A e AL sy e 2g3all aea Gl ully it ull 8 dlgid) e agaal) oy adl
Ol Jls-ed 2GS BN Y e ats eyl ol il Y o3a e aty Jlal o 8 L5

2009 33 Ay daslall ¢ iuale saled o Jsanll dasio Al 3 lalially ailall 8 Wil 4 uaad) Ugpad) as) ool s Gy !
22-21 ya pa

3602 2000 «lee « s deliall s s ¢ I daglall (" pualan iy oS Jida " dsid) 81 case 5yl oMb sl ?
1610 2006 e« gual) psinadl A€ ¢ V) daskall Abpuan i cilgay celia Jic 3

16



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

Alaily ce il all Bale) LB g 1yl ol ey cliall dca gidall Al bl jaiadl)
L Sal) @il & Gl gaadl) 3280 (e JhaliaY)

O Alsal) (saay Agrid) (e 4ssyae AASH Al 5yly) 8 elull Leatyy ) 5lad) adiad
s gl g cclsthaall 5 e alaie ¥ Al (el ) g0y ddadatiall Aulidlé dilally 5yllal)
Duaall 13 LY ellyg gl apead Algpall )il o) jig Vs &gl Al 30l e 385
b g yn sl o lae] liglhaal 31 cilulagl aal e Ol ¢ ST 23S0 Ay ayiiall Sl 358
Mgl 553 Al € Al il alaia¥) e oY) cial LS dglilae ails 5

A A gandd) Cailag s ) allaal)

tleie SN (aillh g ae gl
gl allal) aa adlagl Calaal ) Ay cua JS e siie ¢psiila cliall gy 1 udital) Adalab —
hlaa agagd hlaig o(laloa¥) (ailsh s gie cchlaidl Glaal diaagll cilalgd lanal (JaY

A jeain Agud) axi IS cdne Cplalaiall i) (sal agilsy o lialaV) (s sl Aibid
¢ Cplalaially i)y Lo Al 3yl

Gl die 43s 3yt e a5y gaeg ey dlid) lala o Al 4B Aggka gl £ QB Saad -
toapant sale) (e Vsl il (3laainy)

o il Bamy el il Capla e dagiaal) (g jilld 22,8l gia gl (Y] o 508l ¢laiia —
bl Jasa dal s cpgn dlie om0l a5l (e Adpae 4ar ¥ i) Y A fiall (g il
o) e cpae Jlate e dadlay of @il e caay plaindl e o il

gt 4l ¢ Al Ay G @iz 3 Jana L (s A 35 1 geadld (gibaY) ql) it -
(Il ) ) gaxt Glal) Gy 8 dlead) 45l o35 28y Aumidie lenly Claiudl ¢ L) @l e
Gime Opend Jal e o) eWagd laadll an@ Jal e el SIS aa o5& (58 &gl
¢ og i gann

o pdipe 338 Jame Gaudad iy 438 oAt gpas JSLiiey Lo elid (§all Ui 13) 1pdiiye 50018 ads adigs —
N ame ady Aoy Jlgal il Gl (gisal o Jaxl) cuins eli) e Alall 38 g 4ual il

¢4ad) '"‘)A 318

- - £ 1
23 a2 @83 Gaw gage Aany sl raas (e

17



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

(xSl i) ) Dlaias aniy 45ld (Al o) JS0e clill dalsy Lavie 1 g3Sall i) ) olad¥) quind -
il ) @y (585 basa Alle Anay aial) Jal e il A0 adle (ayd g 5aY) 1
JSlie ac IS g gas aae o 22D LS chadd dysuiil) ey (5 )85 it a e gyl

L el i) dala eleay clill A0 Adhall )3 Lgpnaal

i) Dgaad) B 555l Jalgad) ) callaal)
tol Lo Alpnd) 8 55 AN Jalsedl aal (ge

Lol ecliad) g i () alagl) (Ao canad) doles 55 adlagl) (e candly gl ddee v/
A g Gpnd e Jaatd g o) Slilee

@l G lall alin apiay o jeda 1) el Al ala3s G el G Aualiad) Gllee duay v
AR VNS UL R PORUEES B U N PRSI JIPSERY REPLA( DRI RIVENE YU BV P Y RELH|
Aol diaa)l e a3 Lae (g3S5al il sl L Jading ) dgadall asUalgal

e Sl gl ol A Al (5385 bl elbiay selsndl Apuilly (6385al) il Case v/
Al (5538 yall i) aaie) 131 dpanally 48) 00 258l (e aslhaall amilly dladll @l gall 2y 5 Pla
Al laliaY) gl paalal) il sam)Y) s (midd e Jerrw 43l dlaall aje (i
Ay (Y Alaall aye agi Alla (8 GaSal) Juangs (g il mie o Ll Jliy g clgaad 358 giall
dgalyes Al Y Lol mniy e Lo el sy lsiall 406 saca ¥ 3305 A 53
Aleal) e Cilsand) Caliag

ooy anaay oy LalS 4l G clil) Ay 8 i) JLall (uly anay iy sellinad) JU) () dumy v/
i e 4y Coaddily cdcal @) 453 Caaad o Gy coaSally A gl caaly dlbiad) JLal
Zaglall aslas

el 8 Loy Ladinall A gpual) dnpn Jay LSS (gabaid)) aagll (IS 1Y) spilud) dpalady) Alls) v
Ol 2y Ala 8 L) 813 L) edipm a5l e callall o Lee ool 40184) axe e lisas
laaaas il ALl Adlul) asaa 8 Alguadl Aapy (bl My Jasailly i il a2y callal
Dy JS Cagyha

e sl ol csrga G opall Amala ¢ Jisle ol U lllia (paca dadie §)S0e ol ladl) i) ol Agaaad) 0) ] ¢l 5o !

. 2019 = (= 2012/2011

187185 (= <2002 e ¢ 31 Aasdall  yeailly deldall A s o pualaa a8 Ldad Jata ) Cijlaall 803 caea 5 cala Lia)
3 daala colysiSa sales J aliliie (e dadie dag ki cdpadla) cijlaall ALl )1 o Agpaadl halia S 35 sala ?
4002 <2020/2019 « il

18



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

Agaad) Jhlia Joa cluabad il Gl

Led il Aiall Aol ol i yeaal) Taliil) anlg Al 550 Hlalaal (re aay Ageud) jlad o

ials e Lan Al Hllad cojlgd) (a ol el sl Ll cpeagall 48 deie) (8 S

Dl 4t Guldy ccalalall oda dgalsal AN Joualy Blasin) Jola Jd Daal) 1) 4l Al
el 138 DA 4l Gyl Lo g clgia aadl 8 ac Loy Ll

Ugacdd) shalia a9gda 1Y) calhaall
Shlaall aseda (Y5l @yl oo (Alsad) Hhlie asede S @kl J8
Jblaal) aggda Yl

Ledynd (Sand cagedall la Joa ddliaall Gfaldl 180 dgay (uSad 3aaxlie Gliyyad Hlaliall aag
Allaial et yhlaal) L8 L ey cddilaall 5yl ol 5ludll Y Gyl A51Sa) » Ll
iay o sl dahla il 2 s ol dAdlda) o G syhlily e astye e Cilaal Jpan
Ml 3 ilal) s
o Aadgially Agsesal) dadill e uSlae Calas) Guaay of Al L 068 Ala » e e Capat LS
e el

A Al i) lay b ase Als » 1l e Ldje G diag

Cagas Al caladgill LY 8 oSt axe (e ddla b Shalad) o it caglaill A e
Al il Ledl Jsdl) (S LaS ciunuall byl ) CalaaY) e 5 5 Jifasal) 8 Caaas
e Doa gl dldial)
Ugaad) Jhalia iy ot 1 LG

Gaed o Al ilisgal) el ayat Al AW Slalaal aal e Al hlas o
tlgie HSA iyl

4202 2015 ceslly iall Gl la oy laal) gid) ) dubpas ¢ e s Dlal !
1602 2003 cdyuSayl uad e dasls (sl —lSyd —allal —al ) Sl )3 ola Jldl 2o G)la?
.13 %) <2003 ‘L‘)Aﬁu‘;}“ ‘i\.J.AA.“ Lﬁ)’j AT\ZSA\ ‘Jml.l.n # d&.\.ﬂ 3\.331.43\ 'é)\.\\;” %ﬁélgj\ th.a‘\ e 3

19



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

o Lglinind vie Lggle 43l L) L) dgalge e dunsall 5508 adey Agpdl jhlie Cijt " —
VbV (s clagasall caila 330030 Jasd Ao dgall 5)08 aae Gl ¢ el A4l ol
Digdle 4885 @ Jigal jolan ) esalll o dble e jlauls Clagagall Ju

Aaslil) Ll (3 gial A8 sl Aadl) 5 J2al) la 8 caliday) » Ll e Algull jllaad jhy WS
Slo sl o Jaal) g (e o )sas Al ghna 28l<5 L8l e Jganll Sl 4alg ) dygeall oo
S oandl o aal) allall 285 el gl Y lais Al jlalie alilaiys aaa wilag o (g 8

Pl sana b ) Jeasill aalaig Yy 2825l e cand)

Jaa (50 Ledliaid e ga Jag Ladie 5Ll elagll e @il jac oy Lam » sl o Load Cajetg
Claslsl e may A celid) Jle uly o V) e Lla Jlaall 13 i o) a5 Apie e Blud
A grie CallSy dul@inall bl 4l AN J1seY) i Glaca s laca bl Llall 3,101
sl Al (e A lalidll (e sl Gl ga Algud) jlalie of Jsill Say Baw Lo DA (e

Ay (ol Lolaaanwy 3Eaiu) Jal e juadl laaisad Sliaiuy) Jlal (s Laie dy)lal)
(sall e Rl o 5)0lE ey Leiily) Ciyda e dadilall wdal) Slidl dgalse (o 506 8 sl
iasal) 8 liaygat gl adx ) e Lgd Gl 38 Canial 1a
Ugpnad) i £1sily cibpadd 1 SEY Gliaall
gaad) Jhlia laad Yyl

ula e lalad) ol Lim o8 Ji) Juw ted cddlisa jaleas e e gaad) halae Law of oKa
B il e agin mibe o Aghall s a5l e ol Jsad) il ol claliy]
tagadll Gliaiuly Jpall s fplsi Op aall L) o o
tgatil) (aildll (e Gisally adgiall (g lEhaTY) Aaglia a2e o

Ll ¢ shpaaal) Ul b Jlal) Gl S Ao T Gl pn (i) 38000 GRS a)adiaaly Al gaaad) hlial Adas A caeal Gagyy Jlms !
3060 2013 (36) 222l calany Goals (AalaBY) alall slazy 340 Ao ()} Cipaa (& Adada

3)2Y )5 SLamiBY ) Cugad 5Ll Alaa ¢ g pilad) i) aUall Alad SLEYL 1AL A gpaadl lalial Laleal) 54Y) c oy y5i cg)lad 3y 2
17902 2018 yanss ¢(2)332) ¢(2)laal

o olysiSall saled calibie JLeSin Aadie daglal odjlha dualys cdgaliai®y) Al Apagasal) Ao Ljily Algpad) Jhalia 5)) cdiile ok
32022017 ¢igag dasla il a5le

el ¢ gialall dapy J il Gans dedie Alluy (Algpaadl Jlalia 5)03) 8 dutlally Lpslaal) cilaglaall g8 candlal linay yoai?
58= 2013 @3e !

20



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

¢l samyl I lelisad Camaayg A3glie gy ) cileatin) e Joua) ajsi s @

Wl Gy a8 Lan ) salall cleil s galia®Y] 0 IS Tua s Jalse @

ol Laa ciaalie Jo ysd agilelay) iy cpeagall s Ladie clali) uila e Liii 5 0
il Sllee AL JaY) lans g ol ) e DY) DA Adla) Jlgal s el
¢ aldall

A ylal) Ayl il ALal Jeal) g A Glistaa dgalse die M (Jpal) o Lin 8 LS o

ol 2y Ladie (JUall Qo Ao Agliall golall a3l aila e Algpad) jlalie GllaS L 28 @
Gl Laa eclil) i e lgple Qlsal) cach Ay A8 AalaY) 250all (e L ge ] 8ypea
Al Jlgal il sy o

P Al haad 4l jobad)) Jal) JSEl) muag

21



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

Ugad) il Aual) jalaaal) :(03)ad; Jeil)

|
Ul Jysai Hlad Gomll g s
" {y\ M . "
il sl s oyl g S
Jsaill alay) e Slidl 5,8 aac Japnsh e @il 5,08 e
s Ayl calaaa) AL ) Sl gl gandl S50
dadgidl e dadgidl dlEiaa)s pe Ca €llg Jalall sl
alleal) Jo all e 56 i Gigan o) Ugual) e 4
LI Gagylally dglaiall Gsmall b ylaal
| [
v
iy gl Jasad Hhaa
Lee (3 gud) A g

Ble a5 Aaedia jhlie JE! ke b
dasall i o el 3)% axe e
i axcy Jdl dysall aaas 5l a0

Clgll s & Jsa) Jued e

Source: Banks Erik, “Liquidity Risk: Managing Funding And Asset Risk”,2™ Edition, Palgrave
Macmillan, Basingstoke, United Kingdom, 2014,P8

Ugpd) jhlia sl < Lal
tol) Al lalie auins
(e 3l jhalia ) Al sail) Agaud) Hhalia -1

Aad il Aot el AL e ol e bl 06 Lavie Addyeatll Agend) Jlalaa Law
Sl gl gl dagdl illead) o Gl iy o a5 50 Sy Adiial 5 Alall Jedgu Aadgiall
ale (<8 el

22



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

L gd) A gunad) Jhlia —2

sl gyl Cany (Sl chlic @b 3 Qb Jaws e cJpa) Jud e 53l ae ag
e il el dae a3 s S0y ¢ Aol Al Juadl o aSsal) (e cJole e r Leaw & Al
Olad 3aiisall oyran dxn (Sa Y (LEga

O 0sSs a8 Llald calpal aal ) o s ol e jien Laaie jlaladl oda Law 1agl;
a0l S ) Bk e e lsa A8 Al Jeal) pam 8 iyl of il e Gl
Meleaty i) 2 ¥ ilea i 8 Lgls Allall oda b clull il 135 5Ll Gguad) lasd
Lapll Qg Jhlia -3

S eDandl filas e il Led (impty a8l paliall Gl llead dag lalacd) oda Las
Pedlaall (mad miai il Al DLty aia ) lleal) e dialid) Gl
Ugaad) Jhlia (uld cilpiipe :EE thaal)

oats Y gl elafy L) alaill e g ) cadisall ol o Al Hlalie Cilbise aa
S Gl Y e (e paliil) e @lgill yamyg adlogll (mlasdl b uSeny 18IS Ayl
Dbl g Ll Hlhlaall 33l s Gl ana (RlAY (s a3l G sal) dgalsal Agrn FSY)

il dcje) Julls alesh Il el e ol il saslal)

:3‘;5 Vgl Hlalie G Al gl ool (has

o Al sl G A lEe Al i ladl) gl Al o1 o Glaiil) iy L) jhlda 430 (y5)aT5 (35500 e Sl 2!
223222 Ga a «202060 8 exall (1023a]) cGalad) 3 yalaad) dplaill culudyall dlae ¢iu geadly Gy peanll (it ol

630= 2014 (gles il b malial s ¢ IV daskal) (gl 503 ¢ ppall Ul 2o dean

2019-2005 5aall 3l b (Fsi) el Ldlad) iz b Apuaall Agpaad) jhlda 530 (ulie omn ara caeal QL) ann?
206 L= 20215kl (129 a3al) calaid¥ |y 3))3Y) dlas

23



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis

sy Juadl)

Wgpaad) alia (uldl gl 3 Lardieal) cipipall :(01) aly Jgaad

s SLaidy) J glaal

e

ey @3 Y Al lalae (mlaas) ) sbnal) s 8ol e
& U A Yl syl clénn) Jysad of Wiy aall il
cparaal) g 8l Cuagey il LAl o Ll Jal (e Bpiaal dia) 3y

%30 oo Auall a J8 Y 0l Aplae s Jsal) any Caiagg

JABL s n gl

Clagasall Jlea)

A e gy el Y Al Slalae g L)) ) el Jaa g L)) el
i g L)) G AT il g A gy Leidat il Sy A g 8l
O i) S Baaas (@A) Al jalias st (g3 el 1

%70 & Jsall (iany giaas Al Agylaall Ausilly ¢ gmg il cildla il

[oas -8l Al sa)

sl Alea)

Bl GuSay @l Y (Alpud) Hlalie (aalias) ) asall b g i)
Glsas (e L () Glalll i) anlyy Al JaY) 8508 Clagagal) o
%70 a8 Wislat are gy Agjline dand Joall (amy Caddag (e agal)

[idglall lapasal

sl Alea)

oSy Gy i) e gl lalie (alassl ) jdsa) 13 g i)l
Ler 4ty s el gl f sanall b cilS ol il saua,Y1 50l
sk aslalzll el

sl Baa s sl

g‘j\

A.\‘\ /Ls\ 1l

580 (ASil) gl jhalia (e aal) B agaadl) 50 je8 dlada Hsile) e aldie YU Gl slae) (et jdaall
(2902 <2020/2019 ¢ sl oF g2 0 yal) Arala ¢ jinsbe 32l i lilliia Gana dadie

Ugaad) phlia (e 2ad) Jaglgua :all) allaall

O el Ulall 5))aY) aaal of om0 551 e Jlall Gulys Agad) (i 38001 )

Algadl Ay Byshd (e A B A LY JW Gy e 5 o oS Wpedl Lhlae oY laeY]

b bl e Aigla it Jeail Ageadl (e gs8 aliia) eSSl ol o (539l (e 4l LS
Sl ) Y1 5 3l 3l

ay Al b)) aslafill 481 Ahlee Ao olE el o Al s Al 353 e el o WS
i h malic sae e gl gyl gsill AUl Jaisy o

6-5 Ua ia 2011 asive 61 232l ¢ ghpmall Algpaad) shlia 5030 ¢ S5 sl Jasi cal) ol !

223 0m oS3 Gas pase «0sals Brime e el e 2

24




Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

¢Claslaall 3)laY 2 a7

Algpd) e G e g ¥/

(Aabide Jily e gm (8 2P Josail) Al Jilai vV
tdasall palias gt v/

(olshll At s v

cAlpal) ks il NS Ll alpeal il )l skl sl e 136 of culhall e i
Agaleil) alalill 8IS Agalpal clill LAY Al Jig oslul) 13 O e (383 pe

Ula 8 Dguad) aas ol 53Kad) @lidl 8 e de giagall iall agaall eV e 3281 (s WS
T e U E e AC 9 D o 3
LSl Sl I e ulBlasiuy) Al Gy Al pUsi kit gl Al

25



Ao lail) aid) B Agpad) Jhlis ;0¥ Sl

-

tdadA

bl b ol IS8 Jiaially slaBY) 8 Lage 50 nli dlle duenge Aplaill ol liiely
Aphain 4abiag b lgie 2dind jalias ) dalay 68 ) Aalall 5905 ALl (i) laal o Lo
Ay 285 ) Jga¥) e Jaal (6f isat o @il 5508 Juds Ally Algnd) Jio Lgblaal Giasy Lol
Dgrndl pladl (mpai ¥ s A5l A06Y) CilliaV IS ddline jilaas e slaie¥ly 3jlud (s
Lol S cppnadl] (laaiuly Joal) g flss o dapanal) Ll pae Ao Law a8y
st P e Lo aall S LS ailasll dlaa) (o sl dlaalS ddliae Glydse o aladie YL
o)lshll hha aags Jigall jalas

26



/ S (el \

el £18) llud

-

L

Sl eI Jsa ddle amlia 15V Canal
Sl 1Y) i daale 1 SEI Caal)
Sl 1Y) Claane 1B Call

-

N2

. /




AP PR JEATRON : (A Juadl

gl

iy ol i) LS 1)y cLgiiatl Ayl dgill as Al L G (e Aghaia] yiiad
ey ale U o1aY) (e Enaall L)) Lagiy 138 old cdallads 50 1S, adlaa] Baiad e 45)38 (caay Jadiye
Loald IS
i) aa sl Ausle 31pe dnyy o Jall Sl 8 Gpmesalls cpfialll b Jiis 3 Al aladl) (e sed
A Cabiaa 8

p2gy Lo Aaii Gyl ymall 8 ond) aalg ) dabiaa) ddlially bl aag 4l V)
Sl Lol ais Banll e Canging 43l agae <V lae 8 Ayydag dagyes Silyshad (g allell SLa|
et L bl o il Lenal )b siall dllall Blsall iy Plaiul e )8 sae o oSall

ol A Al aUail) jodas culils (e Aila Jiay 53 dagall cle Uaill (e Sull o Unill ey
55 Al Agpad) Hhlaes agals Al hlaad Calide (e Jasadl)l el o 7 lad Glagia (g e caly
LAl el e Al S OSG in lee ueagal) 38 lai )

asedal @lilly Il elY1 Jsa dale amlin Gy DA e Juadll a8 alalein Lo 1aag
i Aale ) zymind U Gl 8 L caipnt ka5 adlaaly alilae caipaaly adypen o W) e15Y)
Glshads aliae o Ll e1aY) 4 (e saiasal) Clgall 5 aggaall ) 3ydaill DA (e o Ll £1)
Akally I eI 8 5 ial) Jadsall Jolity Cogud Callill Campall Lol adinal) lplially sulaall cdapis
c Al el Al i o L

28



AP PR JEATRON : (A Juadl

Sl o)) Joa dale aplia 1dgY) Gagall

Gsisalls Aadal) Lo glaall JalSia alai sy Cum @ gill Lyl ilagiall cga Il o1dY) iy
Einaall 138 8 i lahaY) aaail saaas Clydse PLA e loil) Aail el £13Y) 45l Ly
At (Gyhg adlaal o W eI asgia ) (ki

Alall 1) aggda 1Y) Callaal)

ofinld) e 5 alaaly Jas Al oY) e Capatll (e 2 ¢ L) eI ) b Ja
Eim e (@AY @gil) e il a4l e Ay celill Loaly Ljaga Lasgia o1a¥) aay Cuay
e sl
£ 1) iy 3 1Y)

Alig o8 agitla (e agdlaaly fialll IS CEa) ) aal) 1aag o1 Caylad canass il
leie & o ddaladall Calaadl AiyUae Aiae oLl ()sS5 adg il ) (gam Glolus " ail o adyny (1
Cagprill 138 o aadliy oMbl § 500 Jodual) agal) Alladg 5o LSl Ly ()5S, 38 1hay layglats s
4_)31333\ LN dua e C._‘atuj\ L;:; )Sﬁ
e 2o luy Jady HLal) ey cdage 245 lalis Sladl o) Jee 4ol " sl e Ll oY1 Cajpey WS -
ol ) Jseagl) N gam dae ol o) iiny Cappail) 13y 5 ylansdd) Y ) Jgeasl)

Leinh e iy cculluly dilug ¢ L) e Al Glleal) e 3le " ol of 2 AT oy i -
TN Cllals Hlga plhaainly cllalial) s3a calaal J) Jseaglly ol oLl

3oLy larue Caaa (st A 40 ALl 23 Lol e sibe 4l e oY) oyt (S e W DA (ga
ullad

el £ 1) Ciy a1 LG

Hlgie Il o3 iy Al Capladll Cioaes )

38604 2008 @Mﬂ\ c:i:\_'\td\ AJ_JA\ cz\.u.\lgj\ )\J c.l&u ‘”3)4.4‘.’.4 1:‘5:‘3\):‘“‘! L@” 3».1)«3:\3‘ -\J\}Aj\ b\d! ‘GALAAA A _\AAi 1
21842 2010-2009 ¢7 2aall canlill Ala cp ) apgial 4yl Q) Jalad ¢ gyl ol 2
45 22010 cgles ¢ Io¥) Amshall caysily Ll aalall )y clSHa aged 2ilse g 0ily Alad) 1) cudadl) 3pens 2end’

29



AP PR JEATRON : (A Juadl

ol Ll hdine alasind e 385 Cua lungall WY Gral) ageid) " il e 4o e aa -
Aahiaa) Jleed ) aclall adl cam ccluswsall o103 e ) 61aY) ey LS ccalaad) Slad) s
1) alie 8 Al (i Asnsiall 2555 ALl 3lgdl Aali) 8 adlosys el Leasylas )

M agilaal Biats mlliad) Clanal clalga) b e aelus iy dabia)

dplaas el o L) o g8 s Al dvsall Al da il et " asl e Cayay LS -
A1 e gsan Y 815 cdiald) Jolaall ilinll cillua Jan ccilihadll e slie¥) DA e i
ha ey bl 8 ddadil) dwsall 4gl) i o3 e liall g Uailly galai@¥) Caylall 3al o1

Py sl Janay Aussgall RpalaiBV) 4050500 Ailaay 5y 6 1Y) (i b Gl

askant g ol Ay GlID By (A sapell Graad A (e gl adaes 't e Liagl Cajayg -
b ODEY s 5 8 SShall e IS (Bat Ay Jyshally Janssiall (saal) ) i 8 pains ddiay <ilalY)

.3";\35}“ ng.\.um

adlaal 3adan e elid) 5yadl ulSas) anly J5al < el £15U0 ALl cilay il A (e
A< Jil oSae dile bl 3aiats Alle 50 LSy Al Aaliall 3lsall i) aladind DA e Ll Jaladdl)

Al o1 Lani G
ileie Qulsa ae e g gall Ty 4l DA (e JW) e1aY) dgaal jeas (Ka

et lusal) B i aalanty BLELY Aad palaxt (8 Laayl) (3ad (e Coagl) Jiahy Cum )l s v/

gl o sland) 5)08 (pats sland) aumy o Copaill 3 A grall ani e luy Cas sil ) apis v/
tsaonall lade)ge 4 Ll Lelal il

o slinal) Lgam ) A8l e Capanll 8 LaLiill s (e Cagl) Jidhy Cum el sk apis v/
L) a5 AWl o jslias s

4802 2013-2012 (58 ¢ simid tens drala ¢ Jimnle 580 Ao liall Aacpall £1af Canund (8 aoil) Lnflfinsd 499 (Cppiinst poc |

oS da gyl cdlal) BlSlaall Jlariualy jSual) 1AM 7 dgal o loy) gad ApabaiBy) dsagall (B Alad) 6 18Y) anlly Guld oals i) ae
.360= <2007 « sl daals

Alaally Ao linal) Aihaially Anill) clugall (o 4t dalay) clawisall o) ¢)Y) aniil 7 e zdgad el (Blasss comise L
63022019 2l 4 dlaal) Aaslaally L) aglall b Cigadl dlas

51 UA‘DSJLBMP‘)A “_ukaj\ J}A;.AAA;.A4

30



AP PR JEATRON : (A Juadl

e llpan 3 slinal aldie] gaay goall aaa o Capanll ) Gaags Al s Sl gl avis v
toalal) Josalll aliae (e Jlsa)

(Aalide Aalai) alad 3 Ulie s Jal (e sliid) pas oot a2y L) pas jola anis v/
¢culinall 40 35080 piiatg

es sl Lea Al dulidl A8 jea (o pllad) Gilaal (S Cum 12 L) cilayysi anis v/
Lealyf

Al 2191 Jalaa ey
hb lad L6l Jalae s

Sy LS litne asuyall of Jadadiall Coagll 1) (Siarial) Cangll A Ll e Alladll Caped siglladll v/
b Ol il daalise Caly LalSa cadlanly Game 44l 3S50 claniall (o A8 Ll o Ledypan
A Al (38 Caty Agdled ST AW Bangl 5 S 0al maaal LS A gyl Calaa) (i

Ak giall il Aiaall i) = ylladl

ALl bl Ll Jiad) At (sf cialiall 3lgall alasind = Lo (saa oindy t3e i€l v/
(I ADal) (385 comenly g oy iS5 BT )

Sy BN /G PGEON o PN

Al 2181 Jalsa :(04) a8, Sl

gl

Al / \f;usn

il Y| 3))sal

4335l

A

13‘_)4 c2010 ‘)5\);“ cdalall 2\_:.\.4;.«]\ )\J ca.u.ufyd‘ ‘éj )N.\.\ul“ ub.n ‘U}PB Jge Lﬁ}\a ).;41_'1 J.\m.d\

o= 2009 (e ceslly piall Byauall g L) aile g pdiall axliy Agalaty) ggaadl Ay T Al (O GRS puge !
237

31



AP PR JEATRON : (A Juadl

Al 21 Gl SE Callaal)
p A 8 W 1Y) Calaal i
Al ully Agead) ~1

Jusail) o eyl i AT suaty o) (JaY) pnal Ll dgalse o dgall 5508 Agpadl s
Leuli axe of Al (aiid (Aalio Jlgal ) (Beianll AL adlly culig i) A glaiall Jsua) de o
Jile ggaall oy 4alis Lalalll dgalse sl slisl e 5psiall ane ) dgall ey

Sl gl -2

dcpall L HELN G Gy 45 cae sl AW Aada gl s Lile Lo L) (lsal ey
ag BlEaYL mand 3 Al Jlsa¥y il Gl Guly cp 0315 Apma ddaad 8 W sl Jiagg
2l Al sl e

dLa59,a0) -3

D3 o oy ale CangS Auanally (L sl daiall a0 Apalu¥) Calaal) (e i

L3525l (Say 13ag sabsiBY) JLall () 8 Al Lelanind Al Jilasglly daill (3a5 e Jilusl)

dandiiall Jilugly datill £ 9% Cind Adlall A gayall uSay oysns sa Sl JLall (s cdpalaiy|
Pl A5 sl Al A sl e raly dusssall plaia) dale diiays (sasal £ 5 20a,

Al L) -4

Ll 5 painnal) J1sa¥) (e IS Al Aasape (Buiad o 508l a8 Gaed lusall Al ¢ L)
Ghldinl A lgle Jpaal) el (L Al dasayall e Jo Y Al el o 2AKI 20045
) Osensiy Guaiuall b Al fLd) e g el Sy ol 3L (Jilan ylad (s5ia 3 (5)A]

Hasaye g8 oAl ik

2015-2013 Jlasa gare Alaidyabam®y) dawisall o8 o Lsatl) JGgl 58 Adias Al ol de ol ¢ 2t aglse !
2260 2018 ¢4aaall Qalad) cdualoaii) Cililis) das

33 a3l (16 Alaall Aplsiil Slaly (SCF Ml aalaall Ul it OB 8 dpsiad) Aasall Al 608 an e low) i
422422018

Lagand) JEaY) 5 o Ul dsupe Al day sdpa505al Gald pdige Lobai®Y) dwasall Mlal) £1) ol cellldl 2e (550 clale iyl
14002 2013 <13 23a]) (6alaal) ciplaiil il « (2013-2011) 55584 Jda (ORTP)

Uas (Jlawa Sliall ganall Ula A disall ) #1581 Gpand b Lasgad) sabae Alad ¢ yee (0 jaill dane cxllia deal gl ?
510= 2018 12l 3alaall cdplaally ALl oglal) 3 Cosa

32



AP PR JEATRON : (A Juadl

Resigal) gai -5

ChE Ll Jact gaill hhd b addes giad alint dalse g o] ol dgall sai ity
sl ¢ o) Cailay Aalaiall \gibagliind delads Lo (sae aSey Tsusall i o LS cdagliin
Sl ey el

Al 1) a5k 1) Cullaal)

s (S (Goiaily clalinly sads Ao ciliiaty - Lyl e ) cl€,ally ) slay) Caags

Gud O Jadiig ¢ 3aatlly ALl calyloal) Aaial adaty Wiles Lyla) Lellas dosnpall 2 gl CalaaY)

o L claanayis 4,80 cillua Jeaal culilly <lsa 1y sasinall dyslaall AaaiYl oaag ¢ aulas
Pl eV sl Lol iy Al clshadll aal

Ayl Al Calaal) apany 38500 ae® o camy LAl o)AV o bl A dlal) CalaaY) aaas v
Ayl el =LY ey dalall Caplaalls 2 Y1 CallSsy culahyl Gl 8 Ley Al
Lbally Al Lgha 8¢ Ly 4,80 Al 405 e Calaa¥) el i s cdgaaill calaaaillg
£ )mx AL gganll il ¢ g i) sl Jlsha L 5l 2y L sale s dgllally 4ylay)

S ¢l 458l 3aan Y L laie ) Clagall deds 48 Jalaill ddads (s :Jaladl) Al a5 v/
oo Jaladl) ddass Gl 5S4y chlanal) (e (gsiasal) 138 22y CLDY\ Gl 84Syl fagig 5)lud
) aall aaas 8 Lgnaal (aSis A8, o\l clahy) sl el Q1A bl w35k
Adas i) LS Cumy 2 LY (3aias 8 dgall Tag dad lasie 3 dad 5 40eSS claguall
e lemadidd Sy Hleindl dpdla ST dsusall Conpal LS ASHal Clase dad 5l 40aSS Jalatl)
clagall 3L el Jesa Jana 53l Aysiaad) A3 Calall i DA

LSl Ol Slals JalSie oaslae allas 3))3Y) 245 il 441 pal spifel) A4S ks v/
Al Jaas @llaSy 5yiliall je 5 35dball Cayliaall A81S 48 dad anlae (35 5SI) Gkl aladdiulys
Mgl A8 bl o ol AASS a8 2y GllA Ly ¢ piie JSU RS 3805 o Cayyliall
JSI A 3850 Jrand ) AdLaY cbyilaall dxiiadd) Cayyladll (e by s 5yluall Allaally HlA)
Byiladl e Aaiiadl) Cajliad) (e Juand Ll a2

Lpa Ala Ay 40l Lwcsal) dad adiniy Aladl £18) st (b LI Aaalial) 590 cp b plla deal Gale (o aens !
249 (2 2017 03 23a)l ciastial) dpalaBY) Esanll Alaa ¢ 3Ba0 g

iap Lo sl cilibial YUSin) dasie Aluy ctlall o1 pUS Guian o SladY) dsalas aladiad i ekl (b Jile Lo 2
67-66 o oa 2022 3 ¢ oadY) dasls ¢ fiwale

33



AP PR JEATRON : (A Juadl

il Jadiyg Olise 28,50 ) 55l Lyl 2L culs il e A dlal) enlibdly gil) v/
o3¢d aall ¢ 12V Gl (g g piial) jae Jlgha Slldg e gsiaadl g2l 385 dya sanll Ayiliaally J22) Aailay
Al ) 38l Jea) JSn aaty Lalal) )2V cailla gl 212 (g5 5 daylasl)

el lg el JS Dl L) (31 slaels 09 5aal) i dneal aS gl Adla )l dae) v/
45l (e BIAY) 2y Aaliine dyped Adaay Aty 4y pSatlly ) oY) iy uld e
mg )l Greatl AU Cle Yl MLAS)y 28, 50 A L) CalaalY) aa Lgimalie e ALl )
Jgasl) calaal)

ddph sl L m L)Y la (e S a8 ST (et Ay 1Al cilibailly Aagl) Cpaat v/
e Al ol Bale (g peliianall addin LeS ccayyliaall ad 5y ilagall 3005 o4 zppd) (el
Aoyl e Bially anil F LY e daws 5 il o)l il dasis el Jase s

Gind Ao sgal) 3S5 8 ASal A oda slac) Al (e 1A clibatl) Al das) v
Saill yue Al Al 8 HSatil) 48,80 ey Ca il calabailly Sailly dall Calaa)
Jasad o Jsamnll boyladilly ¢ 50 iy 6 408l Clygaal) CaLIK)s dpmll ol V) claally
A e o Aadled dpmpaa il ha) Madls cagllaall gl 8 dulie 44l

il Aile dage 2my AN A e Lald Jla e Dt gl Jsan 1dagalll jalas yaas v/
e sl A8 @Ble cihane gre Lk JLall e SlSE Juast o (S 4580 dayy e aaing;
gt g A8 gl i o) g8 PR e Ll el zsiaall GLEY) S Z L)Y

ey aslhaall gl 8 Jlall e 4S50 Jyamn 4084 (praad e dleall o3 Jead Cu
SOl gl dala)

Al £ 1Y) Al Lala 1 ALY Gl

a0 c\.g_\ﬂ EJP}J\ uaju.\j\j C"_aw\ 43S J\A:\;\ és; 4_})1;’_‘,]\ Lﬁj}d\ & éw\ c«\-ﬁi}“ e{_‘\s_‘ dA’—'
Ll Ml 2P laagilly la gl Aagling Leadle (3yh

ool e ae b Lo tdag o JWal o1V sl dlle julas agas o caigny olsull ~las o LS

(4o bl Cilgally Alall 613V av asgie () ol a8 Gyl oLl Gty Lehalis

) ALY cadalye aaly sl dee 6 dessiiall lasladll (Ao Jganl) iy ol (e iy
LAl eI a8 Badixall Sl pdsally uleal

6967 (a 03 (3w gape ¢ bl Cals Jale g !

34



AP PR JEATRON : (A Juadl

Ale Badical) cilgally (Alal) 1Y) Al aggda :J5Y) ullaal)

ALl 218 Al iy a3 Yl

il e 2V Ladine Lol sas gl el 5y uld » il e L) oIaY) o Cayey —
) Gl Adyre e Db baaly doay s A (5S5 Lebale lly Apualaall 5l dles A gia )

b el ) Dl Caagy dplad) bl el e il 3000 Jola o~ 1yl ball el ) e
.1<<d,\§1uud\

e Lnsall 5538 it V) o s cdngall 8 Bl L0l 5080 ae » tadl e Capey WS -
e el 508 Ll i L AR ) Dllandl 5T Aplall Lkt (e elpa i) Al
L (53a Adymy Ganlly (Wiaal) plall Uy 2 LiY) Jalse 5L Jal (e Lilaii] (o (ails B

Pl sl gie i olel - ieled Aasnsgall (s

e gl lars ecalyai¥ly JIA) (ylalge (oS Cargy Anuiall Jlae il Jdat » liaf Cayays
A lgmamaail Ao U CilelaY) lasy
£l o g Ayl dal ALl Ll i Alee g W o 1aY) i (o it adle
) Sulal) A Jal e Llie e Capailly clihaty) e Cagigll dlee 51 3plansall CalaaY)
Ngee 25 Lyl Ansal) 858 Jalis CaLiSls cdima (3yhag Sl alainls Diins lge s (galis ginllad]

Alall 1Y) Al (e Baiinal) cilgad) : Ll

tdlsal) JSEN DA (e bl 038 epnia 5 i

2013 caaiy ¢ V) dngdall (N5 aSH )y Al ASall o Andiilly amliall JUY) Auaad) s8] anll (o) JolS e jee !
15,=

Lapa 9 Jlapa pana O Aslhe A 1AgalaiBY) dnsipal) (B Alad) ¢ )Y) ol A 4018 mapal) 450l ¢ hal 5am ¢ 58 Al 2
188 L2 2018 2aaall <5 alaall ¢dyylayly Lunlaall Aullall chldyal) dlaa (dggdd daga

(G Aaala cohysSo dagyhl (el A Lbsadl) doliall lSyd b opski clbadlinly (laall 808 andi (gjinll dese cdeal 25
A4 4a 2006

35



AP PR JEATRON : (A Juadl

Al 218 Al e 5ol CillY) :(05) ab) JSi)

saglalal) Cal LYY

¢y 50t Luaall ¢35laY)

A<, Gsihsal

siaslal) Cal LYy
il sl
Gleadl (50)54ll
(Omdliall ¢dgasSal)

LI 3 Sl

(Jana dxala ¢ raaalall 3algd Jal dleSa 384 ngLd\ Leﬁ\di UJG KMJJ,\J\ (,!é <l pd Gbé! Jlﬂ ¢JUaxly aanly : daal)
82422015

oSy A58 Ll o)) aris (e ol Ll e Al Gl ) sl bl J<a) DA (e
:12\_9)& calyl cAdaly Calybal 1 i sana paa ledal

o i AdaN Gyl -1

By -

gpadl ard ) ol J e 38550 Al 3158 (e An sl A Iall Canl) apany Byl pigs
c ) L s e Jaally RSN 8 Canaalls 3580 algs A yral Glldg el dgag)lly

Gsatluad) —@

QLA)ML\} MS).JJ\ Z\_ALJ\ :\Jtaj\j L@:\:\A.U} ASJ.uﬂ 2‘:‘1:"'-“13&‘ acuﬁb A.L.ﬁ).d\ L_ubéﬂ-i c«‘}[j-% e:\.g_) C"_u;
chhall Aalh Jal (e 28 ag e clgass Aliiualy Adlal) # L1 cilay s ddadiyall 2L
AS ) gl as o )iy Al

83 (=2 2015 Jaes dasla ¢ inalall 5algs Jid S 5830 ¢ Mlal) Lgdlaf o Ly sall b il ) JUT cJUaal a3 !

36



AP PR JEATRON : (A Juadl

Osiligadl —7

sl ahi Glaca AUy 4,8 Jifie o Gliala) 58 agds

b b Jian A Al Gy -2
Gkl -

2ihsilly iyl Jaal wpanss e gy Lgiadla A dal cre 45800 L) o1V igs ) dgulls

e Jsmnll 8 Lsmaa 3a 8 A5la Clyia PLA Ulla 85 2580 o o LaT 6 diatidl)
A Gl laaS RS i ) sl A i ) ol i) b 8y (il iy il

Ossall —&

e Liliain Jlal 8 cpaysall ol Lealaliilly s gl e 48500 5,8 Joa ilaglea ) 254 038 2 lias
cJaenS 38530 oda e Lalaal) Jal

QMU.&S\ -
Ludlie OIS 1)) Lals Lgiagay chlaiiall CallSs e 25800 Ll e1aY) s geilis 8 ¢ gusblial) Cany
el ae Aijlie Jae (s Al el Clpdinas cAallall sl Calide dagid ¢yl e ol Dl

Laggal) clgal) -

ele gl Leleaty 3 il Cant ol Jal (e 2550 ) 610 aaii Lgagy ey pucal) Al Leanly
Aal el

allal) 3y B pulam —

A s el o a s Gy peinal) dgagis A58 e Jsa aisill Jal

84ua ‘LB:’L‘-‘J\ QA)‘J\ 1

37



AP PR JEATRON : (A Juadl

alghi g Al o)) anli Cilaglia jilas @G qulaal)
Al 218 Al cilaglaa jalas Yl

leran 5 Al Glasheall e cand celoY) apds Gglee 3 Alaje Jof Olagleal) pan Gylee iiad
)N a8 Lo alae¥) dal e il cgll 0 5aam of Camys A sisalls Alaadly s
i b Alidie jalasdae & g Ay

Lyl Jalaal) -1

1l glaall
5y & colbat®dU Al Gl s G Apaliai®y) Alally clesleall oda (3l :dalal) cilaglaal) -
AgalaiY ) Adlal) daglay Leailn 50 sa cilaglaal) (e psil) 1agn dnpall alaial Carus (Aipa dgie)
e Casilly Leaitin juuin e Clasteall oda aelud LaS Lo sala@y] joanilly o il lavadll

.1\ ,...w..
28 Wy g ¢ Ul palal) Cileglaall pans doaiadiiall Clalaiall (e a8 1 4se Uall) cilagleal) -
e Jani Logee lagleall (e g sill 1368 (Apalai@yls A0l coluhall Cilid ¢yl 8 Cluial) i
U doacadial ¥ laall dhalbaidy] ey sl disgad) el il Gl ey sas) e Al
Pl Uand gy ilsnssall cpn A Jal (e il i) e flsall

40500 alaal) -2

daliag lgaads g_“d\ la glaall & ‘._.ALAM eI Al ilee 2 laatoaal) 180N Gl glaall Jiams
liadl 02 Toagh OS¢ 5kl ccjulﬂ Ables Joan cdlyuadl = Glaglaall oda Jiatiy cduulaall

19202 2016 1a3al) (L alaall «Jlee Y5 Jlall bl Ao (Ayabai®y) Ausnupall Jysad b Adlal) (3 5Y) (3 omn Aablosa c(s3lse i !
92ua c&u\ QA)‘J\ 2

38



AP PR JEATRON : (A Juadl

e Lo Log Jyall (e 481 Lo Gl (e iy (8 densall 4 i 32 i) ias 14ifipall v/
el N5 usmsall LgSLas Al \Shaally Lualal) adl) il Jsaa dplhuall yiiad o ca gl
AT ol Al did) Ay 8 alan Lesale s (e gl b

¢Lgd Aol Tl (adli A0les Anulae A48y il lloa Joan 2y b)) cblaa Jgaa v/
el Tl Aa i 38a5 3 aalad 0 culah s CallSE paalie Calide pany Jsan 3 Jiaiys
At (eSS (A i )l Gl e gl e Janadi gyl waaS ()99 (Aina 550
ga e Anall Bl Jalatg Aol (pauall Aage an Alig 2y g8 Aiima 3558 PR Ll
2ol dga (e Lkl dplad) pualae aails

Joaas Alall agd aaiasis AL s ulul) Lhaay dunsall i Alols 4355 a1 gadal) v/
Ciags AT Gagluls il Jgang Ahadl Legiad A Clasbaal) asy o Sar sed il il
a2y clel dall agdll (e il ililia Jsaag Al e 4nsall Y (Sa o) 3O e
tot Olagleall o Gme b 3Dkl o2a

20 Gllis Jsans Al pualic amy Juaiis AL dgasall L)) 5l daall cilesladll -
DAl e glaall aghs sy Jagmsil dgasall coligleil) 3 Jiaiiy dpadyl) p2 Cilasbedl) -

Alal) #1488 anidi cghad : Liilh

sl @l gladl)
Lwapall cilaa) aas : 1g¥) §ghadl) v/

Liuyas Calaal) o2 agaa Wl iy GlIAT (Lgiias ) and Calaal) (e dae dusuge JS
alisaig alall Corgl) dan i 8 losial) ColaaY (382l syl Jiaiys Lgtmdlyy Ly sae o oyl

Q2018 «lanal) il alahall smlie A e lall Jlatl) dusnpall Apifian Sl A Alad) ol @lpaly Al Judasd) el e !
1724a

Asall doliaal Jama 9 albon ranal 4jlha dbias dad tAabamY) dswdall Al allsll) Baga Ao W) B AT cApsa ol ?
A70a 2017 47 232l S « pumd dene dasla (il aslall A 2018-2015 3580 JMA LY auall

(58 ¢ md dene daals ¢ Jiwale 52lgd U Clilliia (e Fadia 25 580 ¢ pnllly el ApalaY) dsaszall Al o)) ¢ de Jile
.390=<2002/2001

39



AP PR JEATRON : (A Juadl

Ayl L) Daet Lty Blsil) angl e aed ) Leliia¥) 5 4olai@y) CilaaYl (e de e
Jieadll GalaaYU Lol coes dnal) Livaal Cawas Calaal) oda cani 2 aale
4 58 y Ledalhl (g2 g 4y tad] oy DN 3

Ay g pal) claglaall gan 50 Bgladl) v/

o o Cilasbealld 4l s Calite 3 joedll Alee 8 Anlid) 2)lsall e 1350 Cilaglaal) aa

Ledle Joanti (f dsgall e cang Jo AU 6 8L add cilaglaall ja93 G815 ¢ il 8 gy5

ALl & jobiae 3 6 Glagbdl sda alias juas Sy chauliall GlEYT 85 Al 325all

Cilialaall dds & Jiam il Aysasl) plalls cdalial (pale ) GedaaSlall Jg3i DA (e dpadidl
P sy @0 Slla Joang Aliaall 3 Alias AUSI o )lalls gy yas Guibl) e e g

1Y) sulaa gy 4G 5ghadl v/

Ge el a5 a8y clgblaal Ban (e dsgal) (K SV aslaall oY) (ggie GuSal daa

O pid ) flle bysa 8 lgie e 38 gl e luall gl Al cilas gl aae (Fie Gl 3yseay 613V julee

Bainae g daaly ubead) 3 58 G eIV jules gy vie bajidg cml) ila Giala sl claly)
Py Laghy 24 el o deud) G0 05 Can

28] 1) Gl cdag))l) fghadl) v/

a8l sall Cilylisally nlaall Hlials cllyg clgiidledy gie i (Wbl (o dlsjall 020 (8 dussall (S
ooty Lo Ay oy Ansall Jggase 3535 30 leall 8 613V (uld Jidiyg canld dyall 613V Lpmpilal
Aadladly 3 S ulea e lely Ll
L gagall julaally Andll o) A350a s Aialil) 5ghadl) v/

a3 Al el i ayliag adiat ot AN dadl) oY) Gl Al a5l 2 8
Gl e g Adadl) e clihad) ol asmg aae o agag (o Aadgd) Aagil) ) Jeagil) 2 ol gaag
il o 508 Lol il iy 3aml) cpe 5yl CpSaily bl ) ulag) Cildhasy) o2a
Plessis 03 Jsad S AP Cleay) sl Jal (e ee sy Ji £ Uasl)

1260125 o Ga 2009 il anisall £185) Baga Cppanil JAaS 608 andly Gl cdylaY) Laiill 4yl dadaial) !

Ol duaysr b Aajaall L licall clusall (s Al Al tageall Afguad) Aall o I o0 s sl 05)aly omin 2
20302 2019 (3aall (O alaall ¢hsaiilly dea s fiusY) Alas 2016-2014 380 JMa

294 52 2009 ¢ pma clagysilly G3smill axiall Lppyall A5 o liial) aniiiy Jad cygpaly a5n Lasing

204 G 03 o aae s ALy min 8y

2013-2009 5580 33 LS dgid) (e dSpana Ao Al ) s Apdld) gl e 1Y) anll clapensy see cdalyy cudall
Aia 2016 (14 23l (Lipdl Jled bl dlas

40



AP PR JEATRON : (A Juadl

CilBai) gl :dwild) Sgkadl) v/

ccldlady) ol mpmatl) e hay) Mas) eat Alls 3y Ly asi 3 521 5ladll s
Ol Al cailS 13 clihaiy] Ly Aalal o Al 0585 8 clgaland Jilas 5 laaaty o6 of ey @lld
cuilS 13 Ll elgaliy dmanail) cilehay) Sas) Ml Lee dy Cagpda iy Leabid dalaty 5 3)10Y)
Majiats laed o deall ang 4318 il
Alall 1Y) Al Cpdipay smlae ) Cullaal)
Al 1) i ylea oYl

Ll oy (Ja dsgall llal) ull Huas daglie (8 423005 4)lme Gt a5 (g5 pal) (g
tod Al eI aad julee Jidhi Losac s (e b g
a1l ulaadl -1

O L AIal L) Qe a0 3 Ll Asusgal) Allad (o Badiase Laplil) bl (458
ciddlally Llall 3))2Y) 0 (e ela¥) 208y (ayad A8Lad) cofsind] Adlall cil <0 (e dallal) o) Gloa
SIS layiais Lgacd aiy (S 5al lalis ey clgiallae Jal o dgall 8 Canaal) Lalis (e Sl
Pl L sl Lo s of (Sa
dalhal) julaal) -2

pren b Lo Gyl L) Jalaill Jlae 8 Ledlasind el ) ¥ aadly caill @l g
aal yinall e Ao aaly oJalaill Gaalyefs Judatll iy Lajec s duiall o3 CDEA aey NV Lal)
Adlide clelad (ug3aaie Gluwie G AS50e Glia dlay) e adiny 43K Jolail) Coma o jdisa
Pdagpual) A gpad) Ay Jolaill At gle Cajlaial) Ailhaall jyledd) Al (g lelee dapda 8

Lelial juladl -3

oe saaly delia ) a8 Al Glugal) (e 5308 de sanal 3358k Cans laugia (0 B)lie &

ALl L3S 5e 8 jaad Gyl Jae Fosnwpalls Gcalall ool 45500 vie Hlaall 138 3ibss (3a3na dsia) 538

295 083 G gaye ATy B Ligins !
2003 «glee cqisilly Sl iy s Aol adall ¢ puales aihiuly a8 J3de dsid) 53] (o) easl de e ¢ il Gun 23 2

238 =
=312 (o (= 22005 cdpuSa¥) cmalall Hal sl 8 LYYy o181 Araliay andls QAT Alad) Judadl (il deal sl ol
313

41



AP PR JEATRON : (A Juadl

Bl Janall e (5585 o Ll g el ool aand 2y Cua e liall Jare pe Gl apaas (s
%1 b i daladind 8 dysea sleall 13gd o e lane Qi ST ase e

¢ Clussal) 5o Z Y] Gyl ool 6K (g ginally anally g ylall Caal —

(bl G Aplad) alailly ol sl -

¢ brall ddsall & Y -

Leias Aalall allsal o ading (ro Lgiay aly@V) o ading (e lgiad (sl jolias 8 CadaY) -
el G ey (e

d8agiual) julaal) -4

Alie gl by cdadadlly culijlsall 28 A (e Leliial dungall 3)la) Corgiud caud o4
Mas) e iy Lee adadd) 1815 Ardll 13V CDBAY) Angl 550 Aagia) Gl ae Adiatiall Ayl
S Al il Y

(fasdadsl) julaa) N ulaal) -5

A ppeail) Ulsall e Linally Lasssall 3513 Ul (e Gaaradd) julaall 8 juleall s Jiam
sopiliall e Lo liall CadlKilly [yl o(Asall) clyjisially CilapallS Zahall dugall Aadal dpsal
bl Labsal) culyids - LYy calah DU 6y)aY) a1 julaall GllASy ¢yl s 4y gl Calsall
aaag apilly S 1y dge A Al 8y Agladly Al cpad) e leliy aaal julaall sdag
REREIRN]

Alal) 1) anill Cpiipe 1Ll

AW 23058l e Ll 2y ) AW i) (e e gane DA G 212V o Ale a1
oLl Ay lls Alspad) VL (8 Aasusall o)) apniy e ) il Lgiad ciusgally Talal)
capfll Alee e gylalially 2lal) LY e 3B AN Al Lgiag ¢ L) sl <t s A saalls

3130 (bl gapall !

167 L el gasall

T80 2003 cglas caysilly puall il ls AN deglall (Adadailly Apalal) Gand) Adlad) 00 ¢ lad) dan 2ed 3
850 2005 ¢olee caysills Lall iy s Al dagdall e l) Ao lia Jiae Alad) Jalaill ¢55aT5 dena SLE i’

42



AP PR JEATRON

t AL Juadl)

ALl £ 1) anl Cyiisa :(06) ad) JSi)

Ryl cpipal

v

v

AU G Episa

Ligaal) Gud

v

v

dalad) Jlall (-
b A g lsal) -
Jaladl Jlall
AL -

ea) (A Gl e -

Jga¥)
G5 A Ga) e -
Aty

Jlall uly JSap an —

bladl

v

v

syl (hgd Jana —

dalad) Jlall (s @iigd Jra -
95l Qlygd Jara -

Aaal) aadl) g8 Jana -
A5l aadl) (g8 Jara —

Glaal) ozl Glald - Jhail) Gl —
sl (ggia o wilal) Jaea - Dgaad) Lo -
Jsa) (Alaal o silal) Jara — oy

safial) Jlall (uly ailad) Jara —
H.ud\ 2&:\5—“ -

dga83) A —

Lgaal) cfpdipal

\ 4

A 4

v

Tobin’s Q i3

MVA Ziliaal) 438 ol dagl

EVA diliadll dalaiy!) Lol

ALl Glagleal) e aldieYh il dlae) (e 1 diaal)

Al 218 Al Apa ) cydigal) <Yl

:L‘.‘A:\ IA._!é !# .~.~}

Mg s =1

Aplall Jseal) de sane aladinly dylall Lalal il el (e slind) 3ya8 G Al Couill @il g
Gl ) el diali diay ) (e de ganall o3gs (Sl 5T) JaV) 5yl JIsaY) Isnjie Sigs
leie et A Al Gunlie G ) canill 038 AN (e ae )l e (SEg ceDUly 50y (e IS alaial

43




AP PR JEATRON : (A Juadl

S Aplall (asadll) GLIEN 5 Jeal) o adiad gl ) @lld aa s 3250 daae i of (Ko Y
Mgiad 3 dappu) clyilly s
fsl Lo gl s sl

A alass Gaid Al dplall aseadll Lylall Jaal) ddats Gl 2o (0 Blay i Ay diylall
t YIS L) Lol Gl 25 Al i

Aplal) asadll e dylall Joa) =l dus

528 i Ll il 2 8 L) ) alal 2L Ledlewtinly Jglaill s 3oy
Heilini) slage die dgylall clalmiV) sl dplal) J sl

g Aad Gl a8 Y Josatl) Angyn Joa¥) o donail) o2 2cind 2hag ) Al gpsal) A -
O i sl Gy Leald die cilseaall ey 3Ll aals Lesale 4l ) @l aa s sl
e Weiside a8 A5l J8 e daalisale 06 il p8al anls ) dpaiall JSLa) o (5 mndl
Ghs¥1s Al 3)3Y) wigh 08 L) o3 ez LYy aieal CallSs (e ST ey aiall 4l Cilaine

P2 ol LS Lanatl) o3a Ol 2y agle g ot aadlly 4Ll

Aplall agadll /(o) —Aplall Joa¥l) = Zagyudl Agpndl s

oda ydiad (Al ghriall L) W Al 4pd jealially 4p08l) jeaie dus e il b Al duud -
gl e Jo uaiiy aludl Gg3aalls cpaall Hlaey) 8 3B Y gl elly 5 laads sl dul)
GhsY) Jie ABles 2085 ) Lebisat Jos bl die Lgiad b i (5 L lgndayad pdny auili il

A2V Aabead) (385 Al 538 iy ¢ JaY) 3008

Aplall ageadl) / (Gl asd +aaE ) = Akl Auudl

! Dusan Baran, And Others, Financial Analysis Of A Selected Company, Reaserch Papers, Faculty Of Materials
Science And Technology In Trnava Slovak, University Of Technology In Bratislava, Vol 24, No37, 2016 ; P78.

.337 U “DS.J (B e ‘GAM .\A;i A}uﬂ\ in 2
8702 2007 colas cqysilly Lill symaall )13 ¢ JgV) dnadall b pualaal) Alad) 318 b Ladha capes JT el a0 °
12402 2009 ¢asaadl ¢ pall gpall Al el ddla lamds Sy Alad) Julail ) ol @y padl 2ene

44



AP PR JEATRON : (A Juadl

Ayl qud -2

AalaBy) Slansall 8 Il ¢V 2l o slalaially g el Lgle dainy Al Cilydisall aal e yiiad
) IS Sl LY palant b el Aol e oSl gl e s ) Oslladll Caagys
FAT P U IVY SUVPRL 1 PEPR T SR (P N

Al A8 Lo ilall ol Gial sl cilegsall ozl Gialgr duaiy t@lagsal) Lo ) Ghala -
2:94.3 LS g ‘CL’JT e

Sl ol giln =lasall el ala

Iyise Ay oda 38l uliall 128 i) :(Return On Equity) ROE 4stall 3oda o ailadl Jama -
S0l Jyaill 5 oas SL) (o8 Jia G egyhlaaly ailall ¢y Adalial) A8l Cia sl Sl Sia
25 gally dsnsal) Sl J (e 8paiiaall DoY) 0 AN (e Janall 138 samy 3 cdsnsgall Cilleal
1 )y LalKs ciiall SDle U8 (e peiasad) aalgl) liall Goay) oo dowl) 38 i WS ¢leie dsbiall
aal e i LS cagd iaye 2ile Glasal @Dl Jlsel Dlaia) 8 W 5ylaY) 5 6S e el dl
AN A (e Sl s o wilad) Jama eling Al 3hs¥) s 8 Lol glat 2 ) ol

FRI

Aalal) J1se¥) fAdlall 2l =ROE

anas =LYl o0 Al ge ey :(Return On Assets) ROA (sl Alaa) o ailal) Jana -
) Jarall 138 Cargy el Jsaal Lean gy cilge AU Agylal) (e laill ey 5D dabial) JlsaY!
Jsa¥) o il Jiays cledgual alasind 3 g li€ DA e 288 ~ Ll Baiat e Gusgal) 5538 (uld
Jsa Ay Cmmally Jaiisall Jamall 138 Clua 385 ¢ L 5y A dpoml) calasaill 1)) dagl)
LS Cnnys Wl 4 daaiiosall yfsall 48085 (g e f Silse 2ty £ piiall OIS 1Y Lo agd Can sed o g il

:4&

o A sl A Ldha) cijlaal) o Al Al : et lasal) dpayy (B A latind) ailagh) ciuiss 3 )5 ATs ) ae dlas !
280 (e 2017 2a2adl cdpdluy) caluhall

2 Amanji Mohamed Ahmed, The Impact Of Financial Statement Analysis On The Profitability Assessment,

Studies And Scientific Researches, Economics Edition, N028, 2018, P21.
? Umer Igbal, Muhammad Usman, Impact Of Financial Leverage On Firm Performance, SEISENSE Journal Of
Managemente, Voll, Issue2, 2018, P73.

“ David O.Obuya, Debt Financing Option And Financial Performance Of Micro And Small Enterprises: A Critical

Literature Review, International Journal Of Business And Management, Vol 12, No 3, 2017, P225.

45



AP PR JEATRON : (A Juadl

Jsa¥) Jlaa) [ ilall =)l = ROA

Nilall Jasall 128 uds :(Return On Investment) ROI jaiieall Jlall ol s Al Jasa -
el 508 Bdjpaa 8 aadyg aldll Iy Jal) Al aall Jedy @0 i) Jlal Ly e
Aoal) o2 Ja3 LS el Lde cilian )y palls et lusall Jlsa JiY) Plaiay) e Ll
el 0% ol g Al o3a Gl Aplaind i Aga (e LY (e Runiall duayys 3o S o
e Clus 0%y Gpaalusall ~ Ll (mpass 1) sagin (ah8Y) 8500 oY caly @) Jase (g

Laaglal adlall DA e Jaxall

il JLall Ll f4dlall ~ Y1 =ROI

Claslas oy o 50 Lliay agd) 4ayy i :(Earning Oer Share) EPS agud) day -
genl dalia ()5S s Leie Laady) Congs cAungall AL D) oy (3laty L 5508 dsaal il
a8 Lgle Jamny AU ~ LY jlaie agaadl Gmyy (g Ayl agihld 3430 Jal (e (el
penY) i o Uil 2y Lgle Jpmnl ualall Gaealsall Gy ) 2 WY Slaie o el agud (1

%1 IS ety etiually claindl dles s 3)tiaall

L) A€l agu) 220 [ dlpall aay Adliall ~LyY1 =EPS

BLaH s —3

a1 Allea) Jsaal 8))3) 8 Fasusall 3528 (20 3aal s Ll Caud aaad (e Caagll )

oda ua g Says chadiyall 2 L y¥1s JiaY) Jlac) ad) Gaiad sans Loyl Jsaa) aladind 5.1
LIS ol

o il ol Wdeal alasi) 848,00 5 LiS sae Jamall 1 &8y 1) gma¥) (g8 Jama —

Dnly sas U Aad e 5l JS e Al Al Cleal) aaa (bl Lol 038 a0did as cclagY|

T80a 2002 ¢lee cpalall B A5l ¢ IoY) daslalle Jasd) ciladiia (b AL S ol e !
e Sl 63—}.\‘,’.&&3\ Glaj g gé K.QJAAS\ [EATSVA| RV a-.l:lﬂ a.:kugé Lﬂb-’ e@-u&\ Aljge g &ul;d\ CLJ)‘\“ ¢ palill e dalig cuﬂamaa ‘;:lha 2
802 2017 02222 (Alpusall dnalan ¢ dail) 2LV )y Lyl Aas o ligal ¢ b

46



AP PR JEATRON : (A Juadl

Jane piiy Loy dnidie CVaee i Y o AW )l Glalsn am ¢ ppenl) Al ) Lia
LI Lpally oy Aaiiiall el Gielsa ae Jsna¥) Gl

Jsay) Jaussia [lagaal) ila = Juall ghsd Jons

Al Jalall JUall (gl alasi) 36 16S uldl Al ol aadind sdmalad) Jloall Gy (igd Jaaa —
& paalgll 2wl Ban g Jarit Adyeal (Al dpia) )8 A deladin) Glje e 30t A Eua il
Jalall JLall (aly (52 i e )y el cilagaa ) Lelisats o) giaall sy ilileall s
LS s ilgall 038 Josat 8 Aeadiosall Jlsa ) Cile 220 jlatay Cilagall dla cae L LS
Z:L"A_!

Jaladl Jlall Gl Jas i [ilagsall ila = Jalad) Jlad) (sl (90 Jars

Gl ) Al P G55l Led Jeaty ) @bl die e Tl 038 i g Al ligd Jara —
P 2D PR o causis

O yaall Janssia dum) fAe il deliad) G5 = _abull (333l oy Jona

aal sas i)l Gl dpay Jasgieg Cilaal) G Al Janall 138 Gy sAdaal) andl) ()98 Jara —
Jrant 8 Ll dllia (1S Jaxal) 138 aiy) Ll a3y (el Glum 35 sl 51l Al gual) (anlie
AUl A 35 alen Liyg Al Jae Tl 3y50 ) Lgiad sale s ¢y gl

Cridadl ana) davgia [AlaY) Jilia =dnaall acdl ()90 Jare

8y Alaill Ll il a3 Fsnsall deyu o aSal Toall o2 a0k 1AiAl aadd) Jana —
71200 Aaleall W5 Lo 2y cAizma 3558 DA paaal) e ey @l iy o JaY)

590 2008 ¢phands ¢ I daslalle Ml Jolail) cieil) ilans egh !

8502 2008 «glas apisilly Sl el ¢ V) Anakal) ddlal) 1) il e 2

149 a0 83 Gus page 3 sl g paal dema

16702 2014 Gl cclagysilly Bypuill sasiall Lgjal) 280 ¢ JoV1 Laadall cAdlal) adlghl) Jalad ¢ conl pdh dane
95 = 2008 (plee caisilly Hall sala 1y (V1 Aardall (Alall dusaizall 813l Jasail) cranl Cangy Clagll e

47



AP PR JEATRON : (A Juadl

20l aedl) Janigia felyidiall sf Ao liall delind) A5 =380 aad) Jans

g il —4

Joal Jugai & JaV) sl o ppal (500 S eloun aad) Aaaloe (520 sl 528 yeli
Al duaaly Jushll saal) o dingall 40 gad) A cool) 038 iy cDlall daa loay 4380 cduuniyall
sl BLE (o aaty Apall I aasl) s 3882 s (15S05 ciiall Jlo ) Y sl
S JaY) Ashay Aangiall (g il Jie JaY) Al Lebeliill pas e

P S Lgte waal) aagiy

Saa) dusai 8 dca sl J)sal) danloce (520 Al 038 Guls 1) gua) (Alaa) () G gatd) A —
G e gyslad (S8 @lld ol Adle Auil) clS 13 (oY) Bl ol Al (s IS lelgu JpuaY)
oal®Y) Gk e Jysall Joli o Jasd dial) o Gld iad daiiie ilS 1Y) Wl cpals aag
Sl sl il iapat Jliial (e pany cpilall el Gala sl 2603 LealilSa) e aaint g
2 Argall 3y Gy

Jsad) Jea) [l Jaa) =dgal Joa) H osoall s

e rasS Lo sy aguadl) o alaieV) (ae duadll o2 g tAoSlall (goda ) ¢ gpal) A -
SV e3ally DL daalie of eli Yy o(ASL) (38 ) Adalall Jysaill jalany 45)lie Jysaill jalias
20 Apaill o3a ui (ol lalll aas e Asal) 5)de e galall Gliteda) (e a3 Jlse) Gl e

P Asbedly e anil) s et Lsally 4jlia L) Jsual 3 Guilal) danlss

AL Bin Jlaa) /ol Maa) =SL Ggia ) ¢yl s

' Tomas Arkam, The Importance Of Financial Ratios In Predicting Stock Price Trends: A Case Study In
Emerging Market Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia Nr 1/2016 (79),P17.

92 Lo o83 (ot e cAlall 531 ¢l e 2
350ua 65‘)55 ™ e ‘Lﬁ“‘d JAAT Ag...d\ uﬁ-‘j 3

48



AP PR JEATRON : (A Juadl

oo lele Jpemall 23 Al JaY) Aligla a5l daaal e Al 038 oSS s Jlall (ol JSub Apesd —
e Gy Akl s L AW Hlalad) e aSall jige dgliay et cJld) ul) IS Al
b ) gal

JaY) sk Jygail) lias gsana [ Ja¥) dligh Gl = L) Guly JSaa donas

) Gl bz =5

Al Ll sl Josad 3acl ayiad (f Legle camg 35315 Al Amay o Aupall ()5S0 S
p2a Gy cJa) syal Jygaill jaliae Gih e Aghtial Ldgal Jisaiy cJay) dlish Jisai joliaa
bas o Gl ae e 3 W 31l asete Gl agles SV L G316l saclE auly sac al

drssal) b ) oY) a8 Alexianall L)) Jdatll gl e 8lal ysiny s dalad) Jlall Gy —

s cpa e3all SIS Jidiys cpama gepliiy el puadll ol e dals I gl e e Salls
3.
2l

Al J s Aawatlly Ailall J1sa¥) (e il 3 iy :Aimal) Jdof jgliia (e @

A Jgay) —AA Jgay) = aladl JW)

Jadl] Al A ghnidll Joal cpa (eailal) @l asl o Gapny sdifial) Jiud joliia cya @
JaY) 3y

Uglaiall o gadll —alglsiall Jpa¥l =dalall Jlall

B3 8ylia Alashyall s il SLalEaY) e eda 45k Cipny 2 dalal) Jlal) iy (8 g LiaY) -
00 AL b (S5 Apsall Dlsall Cipla (g ksl ol Dlaiy)

sl =l +0p53aall) =daladl JLl () clalgal

Sozo= @l @)d\l
glaly Apala) luhall dlas (Al o) Al gadai JB B L) G5l Ao DY) S e ¢ And DL oz lan gagal) 2
2520 2014 (Taaal) 2alaal ¢(galgl) daals

4952 2011 il chamalal e solaal lsss ) dxsbll 2yl ) galipll s (Mal) apel 25ban i ASile
2009 sl ¢ il zlall drals ¢ jisale Al gL wdiy Lalaly) Clawiall ¢1a andl & L) Jaladl) aladia) Gales (el 4
64 a

49



AP PR JEATRON : (A Juadl

arill la Jaii s ¢ Pl 550 sl Lusssal) 35y AU Jlsa¥) g sena Loy ducaly 14D 50 —
LaS Lrbon (5Says D) By50 JOLA Al llae (e Dlad 48 Gl Al adiins e g 53a1ad)
1

e

I (il 8 i) —Jalall JLal) (=25l

Laal) cfpdipal) — Ll

Dlie¥) Gaes 8B Y LY A o)) il dpadal) culysnall Ll Cacayen Al colaladl dags

eIV ity et ) il figal) anl (re pied il Raa Clydte Ciyeda gylalaalls ailall G AL

¢ atiasall g jlall 5 Al R Granty Gsall crans LS L) Leliiney 5ailly dugall L)

Wsgay pinall 038 3aiiy chusmagal) Cilaal 233y Loy Loaihia )y Adaal) chhall Masl e seluy Los
Hlein o Apaal) ap@ill uplie Caogig Ciaaed A (dpallyy 48 el

(Economic Value Added) Eva dilaall 4;alaidy) daill -1

Lol LS ¢ ppputll Ayyde cuigl) (i g o)) Ll pine Loaly diliaal) ApalaidV) Lol Capas

5 Ay e iy ¢paalisal) alel - ilissiall (grme olal Gulily o sl san Gy judaill A3k

Lo pessnenty Aanipally Cpnall Jagy 83al 138 (385 wg agilana olal Cpunt sad agea JA Cpaul

Giss den (e ptase JS Cayeai cant Al JlsaY L 3l T s ) A8l (DA (e il Blate (3

A Al Cpaaluall b Gafien JIseY) Glaal adde Jeany (53 (sl Jii ) JLall () il
Al s e

3:Laa Eva diliaa)l dpolaidy] dad) clual iyl ol

EVA = NOPT—( Waccxci)

—2013 dglie Jlie sbus) Acsapay At dufpd tdilal) cpdipal) aladiuly Alal) o)) andiy delad (ol g Jane) (Vo olas !
202 (= 2018 ¢1oaal) (daladd) ccaludyally cysanll ¢ e dlae 2014

£8 Jssl dolia duuiisa Alla Aufa :EVA diliaal) dpuba®y) Aadll jide (35 el b dagdl) oL cdajon (aing cdlaw allae
4052 2017 30 232l e a1y Alus) aslall Alas oSy S8 Jia

Galadll ipla@y) dyanll dpihal) Aaall cgaditlly yaad) andil) cullud o AEaL dphisw ganal Al o)) anis l5is i
.85-84 (= 2019 ]2

50



AP PR JEATRON : (A Juadl

oyl aey dalall Pl dag :Nopt @) ¢ua
s daa pall Ao siall 48kl :Wacce

el Jal Ly :Ci

EAV- (ROI- CMPC)xClI

:( MARKET VALUE ADDED) MVA 48Laal) 4.8 gl daill -2

U8 e L o) JL) (s Hnnsall A8 pd) Bl (g 3yl AiLaall 48 5l) Aol 2oady

23 48 sl 48580 i dgay 35 Adlmal) A gl Al (8 ldatll 85l 03y ¢ ppnajialls <DLl

i pail Ly Jlae ) lS5s 8 dbanl) Adladll ulie Ll LS 8053l Bl (ol 3 Daliy iila |yes
POl By Gty lgidled s Al o ) 353 3 Jelgall dag) 8 L3 S

*thnsgall Alieal (EVA) diliad) 4olaiBy) dadl) aad iyl -

EVA
MVA= TSI, 05

ALl (3iad Al Al pnS A gl A i ) Rl -

LAl (3 ghad Ayl Aagl) —agusS 48 pudl) dadll =MVA

:Tobin’s Q i —3

Aaliial) da )l 5amll e aylicl st Gaars allall Aoy Tobin’s Q dpws JLay) a3
slal s e Jlan) of Dla¥) 48 ) Al 48 o0l dall s Ll o ey 2y ¢ jlanndl

6alad) sl sl gy Culand) duise Ala Ay 1l 608 Guld) Aaall il Lbdas Aul (e aSa s A |
454442018 2234

s Lo Laal) o1 e alaiialy Al BB slile (e dpyilad) Lola®Y) dsal) 13 Guld asas lime) cglsel) asms -
804 (a 2017 2330 (10 alaal) ccludyally Cipadll cilalsll dlaa 2015-2010 55580 Jlapa pana

3 Chitra Gunshekhar Gounder & Venkateshwarlu2, Shareholder Value Creation: An Empirical Analysis of Indian
Banking Sector, accounting and finance research vol 6, no1,2017, p151.

51



AP PR JEATRON : (A Juadl

ALl Al 528 Caneaty L Olussall elaf o aSall el Jysailly slai®V) Jlae 3 5ale aadiud
1w
s adul)

Jymald A1ty dadl) fAiunsall 48 50l 4al) =Tobin’s Q

) o)) cladae Il Eaall

Oppaally adyy Las cadillag ool (e 4l 28 Cilygraay JSLie Bac adaliny 4ald (Dla el 4l
e DS (e asiiag Ll Laga il el Alasly Lelias (JSLAAN o3a jalias e casll )
S ADl Juagil) IS dylal) gl ) o1V e s5isall delsal) aal e ¢ guall Jagludiy Canall
L) 1Yy s el dalsall (gaa) Wajlaely Algdl Hhlie G b dayy
Al 1) o 555all Jalgal) 1Y) callaal)

Callay cLeaid of Asall A guad) Al 1d) (o Lgxy Loy pg) Al L) o101 ad) Jal (e
s Las husuially Jagad ) Am el Al 2 ae duelel) e 3585 3))sall JiaY) alatin!
Al o1V e S ady Y

Ofitsthy Ofic sana () dalsall o2 s A5 5lie cilayas sl W eI e i dalse sae clllia
1l

0304 Jalgad) 2l
P L L Jiati g el bS8 5l daalall Jalsall Cilise ag
Apylaall gl Aaleial) iy paial) aosen 4 Jelim A HLLY) S elegll sa :adaitl) JSugll v/
Gob o ek hhdll 30 8 sac ludl DA (e S Gluwsall o1 e 5 Cua gl
aand Jagd (A ALY (ld )lsall panadd 2 ey Lo abill oy Al clalially JleeY) aaas

s el 5y)aY Jet AN Cilialpal) (bl AA) 8 sae Lualls Ssall 8 2L )sdY!

el Adlad <L ) jal)

G b Al Syl e de o L A :Tobin’s Q dalaa aladialy cls,dl) Lagys b Bl il deal Gl Cle !
2454 2012 202380 (T alaall Al s danlae ciladys Aaa Allall 300 gl

72-71 U U 08 (Bus e oIS ;L.e.a) 2

52



AP PR JEATRON : (A Juadl

CalaaY) 3iat) 4l Al & 3adinall 3ydally cilyleall ccallal) e 3)le oo tlpglgisill v/
Auliall Lagd oSl ¢ 00 aaad dsssall oy calalinVh joladl by o Jaend Ally sadill
Gilawnsall 4algi A basil) 3l e bagd S G Gy llag Ledlaal ae deaially lellae ] daplal
o)W1y ) s AU Cangs opslas Ledlal aaad clgae il o gty Al

(i adlasl) o2 Y Al (JaY wilaglls el ailag cida e dplaill dlsid) S5 cadlagh JS
b g Algad) Jalad Hlie¥) (550 Lot Ja¥) Al ol b gada g 8 ST 4 5 gl ol
e le) i e Aplail) gl duayy o Ll ailagl) 4S5 i WS ¢ ST gy (sl Jaans
Ise¥) e lsian Jaw b @il Leleasy

Ao el clgingy o yaS IS8 gl U8 (e dagiaall cilileal) S5 igag 8l el ol gl
oill ) ULl (e g Al iad Cua (OLaEY) Gililee sl dgagal) Higa) ana S
WY Gaatl ulal) el bl a4yl

ot Apeal G b ) ) hlaal) dai Giaad ) gjledl) quiad e dlill ae b 1A gaad)
o Abilaal e i) gsine o Gla¥ls dleall jeaie Jiat Agaad) 0l JAl e elliyg ABL
o) aldla 4l e Sall leal) 3y

I OU Liile J8 olil) ana €8 ¢l I W) a8l e adiians olill aas figy tanal)
Gl ) aan € o &l (e Llagl g a5 ¢ Jaias AST 58] e Allall o3a 6 oY W
Agaily FSY) s A oday o)) s35a ad) 8 anln Lee Cull) Calladl) (ge 50 22
8aly) Al 4l Aalisy) A8l saly) (A (055 oy i) ik g dae 3l o reldyl) Aliga 2ae
gy,

e Jasy Allall LSl 286N 3 3laliall 8 daldy clill Jdhaall HLim¥) o sdlid) g5 s
aan g Obgwdl) ana NSy cailagll aaa 30l () Gl (oo Cagug clill aa Galalafiall 2ae 300)
A 330 () e Lee i) Glilee

Ghs¥ls Ll & L bl ylse e oSV culal) Aplatll pill ang ylgall Ciliss
Lol Gl dmyy 225 Olasasall Gl 8 5 paiveal) 3)sal) Lo Balyis 43) Cam Al

53



AP PR JEATRON : (A Juadl

Loyl Jalgad) : Ll
foh Lad Jiatig cclial) aSaiy ylagud daals yudl Jalgall Cilidn o

OsSls dga (pe il Jalis danadal iy g oY) e 80 Jalgall ST s s dabat®y) Jalgal) v/
Cag,dall e apaall clllia Diiad ()l Aga (ras2)lse Calidd Hiias Jia Losee (salai@V) Jaisdll
o Ll ey uSaild cCapall Hlead L€ @l gad) Jlee ] ciagianly Joall Ler cape Al dpalaidy)
Mgy o il el dplaal) @l clygllany Glasage s

Ul e laa¥l and) Y e il oo dal 5,01 o2 Ja Y (A8 e laday) Julsad) v/
Jalsall 038 o 385 ccslial agh salgiy (53l 288l cllally Adlly AEMAY) ally slall ladgas (Pliay
Pl el et ol le (el e LIS 8

DY) A gall daplalls Adalall i) JU i (Ao aas 1A pilall dpalsead) Jualsal) v/
o b s Al W 0% o oS (Sl ilpally DLena) Gald ol Sl ey el
Sl 1)

S sil) o2gl Aabial) 3yfsall Loy gane Canny lldg elgiomyy & dplaall gl (pn dudliall i :dadliall v/
& s M) V) sl pda e Jgaanll Ale 53l il ame ady ) UM Aagi byl
Jay )l N ames s Y ila o sl il Sl iels (aliss)

Al o180 Dganad) lalia ¢y A8Mal) @ S Callaal)

OGS Y e agall J e alie Glignis A W AT ) Cps (e Alal) Sl (s
Aaidie CNanays Byl 558 DA sl (any aon alall clil sy 3¢y (lgillia

A 0555 Lg as ) Ll gy Leilasene o8 Jleel sLine (o ola Lesls dplall gl o Ly

o3 Gaiad o)) 3 cely Y sylanall sl (e stiad s Ayl Leadl o LRI (e Al (Biad

2022-2021 «Jass dasls cohysiSall sales Jal Aasio dngybl cAyabady) dsnaipall Ml 6081 o oatl) gl i ¢ pmse z o !

97 4=
2018-2017 3 jilall Laals colysiSal 33l U lilliie (panin dadia dngylal cAunapall Al £18) Ao Llad) il 5 ¢ Moy aans
106 =

saled Ul dedie dagyll cAaba®y) cluall Ldlal) LA i85 8 Wyas el o)) Ay (bl Aasl) clalasy) e JLs ?
21ua «2022-2021 s:ﬂ.ﬂ.a.“ sJ)JLc ULJ) ml; gabjiiﬂ\

T1 o oS3 G paye « GO Ay *

54



AP PR JEATRON : (A Juadl

Led Gapnty Al lalaall alies dllies Ll 03850 st cclia) 4jhyaind e Adsdlad) ails (e 20)
Sl L) e e e il Al

51 (a1 1) Lagilaal (et of ey a4l ye Glalie Ghaaic dayll 5 gl axiy

) Led e i ¥ Al bl e Baaly () gas Aalad] Aniey Laaaal o 585l cLagiy AD)

oo i)l Aayylly cobill 4k o 06 J<G e alseal (e age eia BaliiaY) ol A pulla coli
REIR

Ll iy Jaiall b 4 caslaliing Audasil 4 gl o Sy Lafing of i) ol 3)

Ging 38 Allsal JS lid) il Lo 13) Cifgl) (i g (Algpaal) 030 Caligiy A8 Al ) Lgiiay o (S OIS

) g3 Al G dialie Gl Gigan ol sl gl 32L s (A 5yhalae dlia (S 50S al)l

o)l G AnSall ADR ) iyl Sl L ey GO Jdl) ) el (a5 28 Al 4518
A sl

Aol el L) 2 Lr\l\ nyl) o Gl dagw Aaalall Asall gHlaY) @Fle e CA:\ JAl
et canlia Hagy Baleial) s u‘_ﬂ\

O olse £sn o Aale (golaall il b il g s Jhal) dmy) G Aanle DL Wl ) Ly
ah Lailay o2 gl i g AiSae domy) ol iy of Lera Ganay Ayyhay J il dabisall JIEY)
ZadeaY Al Dl e caulia g5t e

A ls Ghlaall Jaad e 45,08 ae ol Al chlinuls (madll sy of el e 4l LS
8yabadl) L) (535 28 G (GuSall G Y5 (e (g5iase die @l g Byhliall aa Lyl i
e sl Ay il daew Jo 5 550€ el Gigas ) Llald

35y sl Agpaall (i L) cclill 8 Wiy o2 ) 8 Al Hlalae Jiam o) (e agle
O haiall 2ilal) ana o s bl 0 e spaiiunall @ilagl) ana o uSaiy Nay L (mils
by Al

pee i o ) g o) dimyy aalant sa (glad iy (Y lel cangdl o Jll) (S Lalia
O oS W) Gl e Ly 53l of (& dg)laall @il 5yly) aals ) Acasall Gl 13g)s Lol
11gdy ciaal 4 LaadS Y A Glia e calaa¥l laal s Y o) oy Al colill Jlalae alay

D71 G eSS o e OIS e !
. 165 U= <2018 Al dulpd) o shell 5 SLaBY) A ) ) siia (Al gal) Ay i) & gid) g 3B (andl el ?

55



AP PR JEATRON : (A Juadl

gl i Ay Aliiaall colllall Al A8 J1saY) 5 laa sa il 5))aY (gl Ayl muss
il ds e elal Glawa g dm)l) (3

56



AP PR JEATRON : (A Juadl

!m

Pl & gl el dlladg 5 o alall Allailly Lagliiwy) lsal¥) anl Il o1V any
e duie) 58 (DA daa o Cayailly 3ylaeall 4dlaa] Gaiats agal dabiall Zallall 3fsall Calidg

g sl o)aY) o Jganll g)latll clull Loy a5k dagae dglac £1aY) apii yiimy LS

) yiga s A gpaal) Jaliil) eyl (Alprdl € Al ol ALl CilySinall (e e gana aladiuly

Aail) HipeS Aadail) ulytinall Ll et Al colalany) A e la ) Aaal) ol ¢ JLall )50
.Tobin’s Q yi%es cdilizaal) 8 puall dadll e s diliaall dalaiy)

o ) Ysas clugall Calaal anaty leay Jalyey @lslad Bae Syl e Alaal) oda 254
Gadally Ailuall€ Adals jaliae to alae VU s Pl clagleall Caling e Jpeanlly ccld) i)
CalylaY (gylatl) Slill Gy e 5ybais ilasles wadi Jal e 40 1y dalall CilagladllS cda s
(oaaiil) ISl Lgie 4 550 Julse Il oS5 il Cpraliall (e sSall ¢ (pran LuallS Lgia 3asiiune
ALl Jayy Liad illy Len Adleiall jlalaally A gpaall iy Loy g 4o Laial cdpaliaill Jalse ¢l sl Sl
Ayl e alae¥l ) oY) G L

57



g

Al o)) e Agaad) jhalia il
oakl) did

"

ae
oRbll ey e 33 1Y) Gl

S auhal el ey s SBH Caal)
lid ) o1y e Agpd) i
o=l

4

PSP

. /




okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

gl

Jalat g Ay Juadll 38 s ¢l aliadll 8 ad Wl Al g pdail) Culall YieSa)
2022 12010 e saiaal) 5yl P& gageaal) (bl el Jlal ¢)aY) e gl jhlas i
Jlis) dal e Eviews 10 lasl zebindl Gph oo aasiall dadll lasiVl z3sa aladiuly @l

bl Jilasy il il

iy e 330 i ) J5Y) Canal) 8 L8k Gy e (A Jaadl) 12 apaiy L dle
Lol il W 1) e gl b 5 Al aled) HUSY) anaid G i) W ozl

59



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

oabl) A oo 334 JgY) Gaall

iy Cappatl) Gl daal elhae) Bla e gl dliy e 330 aadly Cianall 134 (8 a5
Elis e Gauday s (SUI Giand) () e laasy caddlaas alpll el e alalls ¢ aly)l
Aol 43555 bl Sl Ll i) adlsall Geaid OGN Qllaall L cad daglill cl€pally ealy )l
oall) diy ¢ daal 1Y) callaal)
oabl) iy iy s oYl

T oY) (35l Apa gl A pal) ASLaal) 8 A pal) ALl lispall ST aal g8 Laalyll el
L3 ke 30 Ol Gl iy (1957 ale b akalis

338 auali g8 A8 P (e 35Sy Biaaie Alysais ddae Gladdy Calaiie 48lead i) a3
Gy aalgiyy o M Cilpa e 2250 e 3Ty all bl syeal 0 189270 (o ayp bos Ladye e
UYL (fsa IS g5 3aaiall ASlaally 2l ¢ 58 Pl e 48lee Glalial 4l dSlad) #)la (b))
dand] Lapad deaas illie Gl s A ae iladd adi iy Cumy oygilain 8 L Cii€ay aaial
Sl Gal) 8 i (i Ll sy 48] LS caaaals (Sl 3 agilalial) Al e sl xllias
Al 3lsud) B s2alsi

oakl) eliy Jald « Ll

(e LeDland dpalaills 20Dl 4 paall Gladially Gileadd) (e AlalSie Ao sana (b)) ey a3y
ALY Clawsally S il o@Y)

Calisal A nal) Jy el lalaall (o apal) 8 ehlss adai 28]y WS byl el 5y a8,
ASlaall o Agal) Al ayliie 5ol (e 2205 clslassiadly ladly Jadill culelia 3 Alalal) cile Usal
Vg sl gyl

Al claadll 8 Saaiall layeay (bl elid gyl g ) 4l (mly)ll o6 LS
AV ESY Aadaly )il aaaiy Gaalicall 315 LY s
Sl 4ea WG
AR Yl ) ASY) el 6K of el Ay, e
alaals Adgise V) ) oyl 438 agilallal (3iad 8 dxdiney 43S 50 saclue 1) Ay @
Folee Jeally (3500 aLaia) cli) ad o

https://riyadbank.com aisdl e ¢ byl obiy |

60



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

oAbl Jadlaa :la))
LA el cileWadl) e bl JS 5,8 55 3 Gl el Jialae S5

Ao gial) ISy lly o 80 Al WY clatinally (mg alls alagl) Jading 128V A yune g llad v/
- paall daliles 3ynall

paa g il a1l Aalall ailaglls Aplad) cllaally  uld JSG Jaelaty 1S, 0 ddyae g Ui v/
AV Aalai¥ ] 0 lgaally Al Al clilally (g il

Gilaiias a5ally Jslail) cilendy Jlall o] cilend Gy diay aady 1 L)y Lahall ¢ Ud v/
Ve sanall Ayl Jadladl 3yla) G ddldl culEiial)

Aadiyal) ilagasall 3l Ada iy L) 5y chlaad Jady sidalglly HLéi ) Cilaad g Ukl v/
Al @hsY) iy ) guinall anafig catijills 3yl 1 Jalail) Cilensy

2022 alal i) Jas Lila lea) b 4ladal clelil) ce gl g8 cilalga) :(02) Jsia

dpnadl) | cPla) BLS 0 Jad) Ala Llaad) cle Uadl)
(A gaal) L )

%10 785 Y ¢ s
%49,1 3843 Sl ¢ Uad
%31,5 2465 DLy LAl ¢ Uas

%9,4 734 Al jldnny] clead g lad
%100 7828 ey

2022 Lﬁj—h&“ _).Uﬂ\ ‘u'éte)“ Sy :JAJ.AAS\

2022 sl @l ol el !

61



okl did Al o)) e gl jhlia i

(SN Jadl)

A Aaylal) il lly i) § e 1S Callaal)

i) 5 :(07) ) JSI

Jy Jble 5 U JW) Ll salyy -

.g;J}a.m

Gl apil duad) ey iy Jyf -

wralil Jysailly (g)liad) Jypal
. QLIS).AH

2022 alad dysatl galipe 3] —

o Al (aun Gl oy -

Al dgye 35,5 40 o8V
Al (e Al Alayall (U] —
.2025-2021 358l Jgaiill

> 1957
1960 [¢

> 1992
2005 [<

> 2008

> 2014
2013 ¢

» 2019
2018 ¢

» 2019
2020 ¢

> 2021

62

i) 3 psa 1Yyl

Al sl Jle s Gl iy Gl —

sy Jy (sl 50

Lgagm dy Dbl 2 ) Jl Gy saly -

’Lﬁﬁj"—“‘ )\,}Lﬁ 15 sz;\ de\ u.uj) Bﬁtgj -
g3zl Ll A8, B -

dy sk 30 ) QW) Gy sl —

'LﬁJ}"“‘

22030 4y Gail paa i (@3Ua) -

e a1 g el Al (L) -
. H?)S-’.H

&) pe Gl Are A S8z elpd -
celill Lty Do manad ALl

il Zagliind (e Baaa Alaje @) —
DA (e dagdll 3181 22025 Jsasll
Oy cAaua jilly 3o LSl (Gaaas ¢ lSAY)
bl m et PA (e Jladll Lanill

< sk

2022 sl Ll ¢l @l 1 jaal



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

okl et daglal) sl : Ll

bl ¢ Liily dlasilly agailly JoS 9 Jaaal Aday Jslacll ddaiily o0 140l Gl )l 4S50 o
512y ALl (31591 Jada clendy LG aadily i ) ALY clgy)als dplainnd) Liladlls
cJghailly Jadladll

clilecall Juw Ao edaal) (e detidl Joa¥l 3)lalg Jasa o Jand 1)l (el o)) 48505 @
A8 Ledal (e ot 0 Al sl e ST cbliadl o)y o

Ol 3858 8 e ylaally A8 gheall cualall cilatine any D868 Juend) 1 cualill UK () 4855 @
(A A

Pl DUl sl Caend tatiaad Gomp Cuis 09y S AHE

Adsal) CalydaY) e o il sale) cllan Al chliiiall ey asi sAdlall Glsudl Galyll 4S50 o
oalll ey e duls

lSyalls (bl elid aas Llaiil) 400 Slsal) ciladd o tdil) ajlsall (mbll Slin) 455 @

1 -

Al Al

Aiional) Aty ol el Ll iu) adlsall sl qulaal)
okl il Ay adlsall sl

e Uil 3 Lgiiay ) el aidaaty HAN) Saty Gl pad apped e dafliuY) oda Joad
Spainnal) dggall b Ladi el cuila ) 3S50e cilariy it DA (e csludl e Laatioually 4a54l
2 lesdl) (ggivar &Y 15 e DMarl) dypat el

.2022 sl Sl (bl ely 1
Gl el

63



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

oAbyl il dasaay) adlsall :(08) a8, Joid)

byl NA (e e lESY | gidad SN JMA e Aadl) 318
3lsall Jia¥) Phaia¥s dle lal) day ad) Olasaiall DA e b lgud 7
il s pmal A Juai] (Giatg g il A0S Ol ey ¢Apdlinl) LIV g (A )

ALalSie daddy cililee DA e Al Jlel) A daiial

z dsats Lpnl) Al Agatl) Al ke

- Jaral)

ok i Al Ay Ll

Syl jsm anys ol QIS Jail o1y ggindd 4y 85 Cilaal Guiail Mine alyl) @liy malay
ety (e Al
:2025 dand ) dagil iy Al B v
tiaayy S<Y) @
el <Y1 @
Lol sl e
12030 43, halae v/

npal) ASledl) xass ilaal e Bl & 2030 Ay, lalliiy Calaal adadl clalie (mlyll ey iy
zsab Gl ¢ jan3e ALl (gan adine tialal) CilaaY) L ABiially 2030 adlae Lisiat 35 sl

64



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

ISl yeda ¢ alall g Uil dpatig ¢ ol Joatl) acs PUA (e Lo ALEN (bl eliy xas
Jsall el acay fiaill Al odail daalusally chalaall 38 DA e (all) @iy ray s (Apaliaid)
ridadsl 3 DA (e ellag ¢ bl

L A Apetil) Goria e pseda il malin :AE Gy maliy @

Afinn ol leailly Gila ol deliaall yodai ealin g 8yl tpiuail Jpai @

A ol leaally Jall 355 a2 e e @

t0)Sy galin v

(il gall a ABlin) Lols (e (A Al tinnal) illeall & (5ol saime Rl el 5 of dal e
padE Car gy elldy (g gl A pal) ASLaall 85y uly aainally (i) Aaliad) Glaaly ¢Sl
) Cilaals Gyl el Aadily Lnilind ae (oSl Lay Whally sl <l Zao Laia) 4l gpasall il las
2030 4Sleall 43y 5 delinsall dpaiill asciall

ol did ) sl e Dgaad) Jhlia i Al alad) UY) : 3 Caagal)

Gllag byl el ) ¢)aY) e dgeall jlalas 530 A il 1aa DA (e asiiu
hlie 51Ul i ) Joal) iy A0l 038 22ny oasld 7 3sad alagls cdilan) cilgal alasiuly
ol elid L) oY) e gl
sl ) IV allaall 8 Gy Ca e A0 ) Cuanall 1ah 4y Lidd oy
) ) Qllaall Laiy ciuhall Lagia ) Gplaill sipd U Calladl) Wl iyl 8 aiall  JSlas!
Al A i Jilas
Ll b il Al sl 1 JgY) qullaall
E A (e bl 8 agle adieall Slaay) sl Y @plally alladl) 1aa 6 o giis
ol Jidas 8 Aleioall Aglany) chliaY) Gy adieall JSlasyl 73l
diaal) Alasy) zdgadl) ¥l
alany) ) ST (e days bl o388 aeiall Ladl) otV 2 dsa e slae¥)
Ul st Caagys bl eVl 8 aly IS a0diuy 43 WS cganll 3 Ll
Lovigiay il sl ) ore B Auhal) custia e SAST ) cppaniall G Al A0 Gl

65



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

O s ) Goagy LS ¢ ST ol aaly Jise yuitie Aoy Uil sl ews Al i) aal
1 - .- “ pon | e
bl sl e Alii) ¢yl

i Ll sy Ay 2 dgall e Aliise Cilpitie sac dsas ) judy 2axiall Jadl) jlaady) ol el
s 19, ST, O, O LI | U'_i\):\m‘ Ca (K) Jg3 g3 Al G.L;J\ Slaasy) C.J}u} ¢ Adizal) )M\ 0“'
2 gl e sawid) Jaal) jlasiy) =3

Al yaial) 1 X, Xo;
) Uads (58 chariall ey sag ¢ lsdall i) Ui

Led Loy Alifianal) clprial) 531 a0 Ladie Jawgiall 3 aolall sl 3ad g s Aalaal) <l 2 B
 sdial) Uadl

Uarial) Lilany) cylady) <Ll

fshs CHLEAY) (e A gane Jlaninly duady o aaxiall adll z3saill Jsd jlas) 2y
1 dsaill A<l Ajgiaall Hladl 1

sanially (X Xpenn ¢ Xy) Adid) clpaiall G Adadl) ADal (a0 dbjea HLEAY] 38 Caaly
(Y) &

omsl) e e g e JLEAY) 13 adiayy

el s (Xy Xgeer ¢ Xy) Miesddl il JS s ARl ahanil Ll it 1(H,) piad) i
HO:,Bl = ﬁz = = ﬁK = 0 :L.Si (y) @u\

t) @l pially Aliall Cilyriall (s A siee ADe 35a Ao patis ((Hyp) Alad) A i

& Al A Laalual) cfpiially gl b smiall )aady) zilad aladicd Adeld (ole il Joas Ssane «pgall aunill ne o
lilasal) 8 7 ladl) 8 danlusal) ipiially 5l b ssiall jlaad¥) g ilal aladia) 4deld (le il Joas 25ens L !
690 2019 223a)) calaall gyl aghell Ll gl dglh (gal (Lpalall) 3lLia)
135 (2 2007 cplee cqpysilly saill ualall (53l s ¢ pmulgl) SaBY) ) m o ccuiy o s

.168 U c@)d\ u..m%

66



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

SEL Al ady Aysine e dgpadll Al AN O (ol (Ho) i Fegp < Frap 0lS 130 ¢ (ans
Ll end) e Aiid) iyl (e ete Y

o dling dygina dug adl A0 ) o (Hy) daiss (Hg) omén Fap < Feap olS 13 Wl
(V) e il 5D il e asly Jise e JAY)

(R?) paail) Jalea —2

da G o dage dpuly Ailian) AV 50 Jalae g5 i)V daleal agi daleall 138 yiny

alae dad (a sl 4liadh (9S55 i) il (B sl (e Jiiead) sl by ) Al e

o S sa sl ani ol LoV G e ST S IS jan of Gy (X=1) s 8 lae L)

Py L@l 3l 385505 SLaal 8 sy apail Llas ity o Lol sl
L(b) sl Jalaas plasiV) ae 465 iDle 4l of LS Slan]

OS] 50 o bysane (R?) dad 05855
Jally ) yriall (g Al Ay gine ADle 2055 R%=1
tJEally il i) oy ADle 205 Y R%=0
tally ) el (g Al e Aygiee ADle a9as 0< RZ <1
Breusch — Godfrey iy

O ST A (e 13 Dbyl asms HLial ey dlly Y Cieliae Lo HLEAY) 1 S5y
p ) S e (i P Al e o UadU SIAN laail z3saié casll)

€t=p1 &—1 T P2 E_2t----- Pp €r_p t 4

1513 Aagipe ¢ UadYl G alall 2 35aill oK)

7 = 2006 clee caysilly il AaY1 ¢ 1Y) dagall o atl) ounbill SLat®Y) by ¢y5aT5 i) Juelans) s !
82 (= <2009 « il capsilly Haall dgsalal) s o Akl slaBy) ¢ I s Dla

67



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

(Gl e Jpeanll Zalall g yaaall clasyal) i yhay 73 gaill Alslaa ol -
¢0)381 g de Lwall Hlass¥) pasn —

cf S8 ai$ gaady (N-M) R? o Laagl Cum cacbusall Jlaai¥) (e R? - apaaill Jalas olisa 3 =
¢X?

fek WS ol (apdlly aasll [y anaad oy
Hl'P1¢P2¢P3;tOL;1\JLLLD\Lﬁ—

CuilS 13 (e Aysine (s5ie die X2 asill 1S Adsanl) dagil) ae (N-M) R? dagd 45)lie Sy

ks (35 Hy ) Gl Juiis Hpp poall nad (mdys ddsaall dadl) e oS A paunall sl

Hp paall by sk ¥ Wild 30 saal) dapal) (e J8 4 pusnall dipall <ilS 1) Ll o 303 Lalii)) asmss
L sdal) o UadY) 313 L)) ans D 0L

ARCHLM _\ii) —4

ainy SLEAY) aas ¢ sl Cilaape G Bl llia S 13 Le Adjea 5o LAY 138 (pa gl
2l clghaally asit HLEAY) elaY (X7 Aflas)) miheY Cieliae o i Ll e

sl Dlagye Gl & gyl Clayyall dayyhay alall 73l ayai —

(e%i, €2 — 1, ... .., ,€2i

(i — 1,620 — 2,0, €20 — p) Gle €20 1 S0 o) elaly ol -
Hy:a0al= a2 == aP =0 Jl,\ﬁi‘).}\c-b,a;\_

Hl:ai #0

Sl paall s ¢ IV Anlall (EVieWST gualiy alidialy Gabailly Ay Bl oo el SLaBY) elpd) tene AR sl e alus !
156 (a2 2013 (e casills

Ua 2018 claaall <5 alaall gabai@®) Joadl Alna g daBY) Qulilll B )30 Zilal JLidly anli AR colan e (e aaf 2
A47-46 L=

68



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

LM=nR’~ X%p ¢ua LM mile¥ Ciclias sliaa) la a2aiai;

P OIS HUEAY) Ao (60 (Al 3ghadll A jlasdy) dalaay (Glaiel)l cilaaliall 2ae N La fid
cosilaie s UaaSU oyl il GTH) Jiis Wls LM< XPp olS 13 -

coilatie e o UaaSU J il il o Hy Jais s LM> XPp oS 13 -

allaall dy5ina jLad) —4

Gy cadinall 8 daatiall el jlasil) zdea lales Aygina (o BEIN(T) Hlial) aadiny
Az lia aiyy il e Ll 3paaal) Aplmall cUad¥ly allaall o2 Legle Joaniall clpailly AibeiuYy
Pl LS dalal) yeall 3 ALl A iy adall Ay o

B; # 0 ol (Hp) bl 4 dll -

i Cloa 3k paal) G d (mdy 5 sl oL b8 () Jseasl) oSe 08T Aali (s
iy P< o aslS 1Y) aaal) dpcajd by S o Ay sl dal) 1 Aae e el dam ¢ (p) JlaaY)
P> o culs 1) edﬂ\ dunyd Jeid

Auall cpia a1 AU Glilall

o Al Jlalae i Al lajlas) a5l clyaiad) (e s iy callaall s b o sii
Aplaall Gl gl e1aY)

byl alaa Yl

lsalls Aysindl 5lEl e 33eale Luhall s DA Lele alaie V) 5 3 cilaslealls bl o)
Ao alaeV) s LS byl @il 2022 ) 2010 o e saiaad) 3580 A 4 gl saasall 2L
.Excel 5 EViews10 maliy & Wilul Jidt @l (e de sens

Rl e (ageg yant <Ll

il 038l LS aaats bl b Lede aciaall il ysiall apant dhuall dudal) ks

‘UL“; s@‘)jﬂ\} Jﬁuﬂ E).m” J\A ‘&‘;\” 4.2.\-‘:\5\ «Eviews7 @Alé)._l e\.\i:u.nl._l d“.\.\mb L’).E.'d\ O g.ul:&.“ dg.‘a;m “;ﬂ.\c @.A.MJ\ Ae dana !
156 4= <2013

69



okl did Al o)) e gl jhlia i

(SN Jadl)

Alad) Agilaal) cluball Gas —1

sl b Alaxinall (3hally Al Al Cyiia (e o shia

Aled) Agipal) ciludyal) :(03) o) Jgaal)

i) el il paiial) dal) Ayl
Panel data ROA Jsa¥) e dilall = | ale) giha olad &liy 12| DL S 4
ROE gLl G35ia e 3l — | —2004) 3,8 DA (Galss (2022)
.CAR JWll L, jhla. - (2018
LR dgd) hlie -
JRR 3aldl) e jlalas -
S AW ROA Jpa¥) to wilall — [ dle 4 ylai Gyl an 6 | 2 aaa e 18

Lyl ROE igLdl (35a e xlall = | (2013-2008) 35l DA | 23 2eal caea
Al Sl — (2017) ol
il Al ead — | Adlhe A pylai Gl ae 5 [ agle 3 ana
S—any Jea¥) e xlall = | (2020-2005) 353 S | 2 ane plal <
SPSS ASL) Ggaa e xilad) - o3l
sl e sl - (2022)

ol gila s —
ROA sl e silall = | Ll 8 g)las elsy 21 Maytham
sl aaY ROE 4gldl §sia e 2l — | (2013-2005) sl DA Hussein
ehasl | gl (Jla) () Qs al Jlea) - Saeed
Jsay) ea) N ALY Jeal) — (2015)

) Gy des -
Panel data Al Hlhalde = | gl @lp 3l e dte | s Bl
ROE 4Ll Gsia e xibd — | .(2019-2002) 55l P | s 3
ea) () ASlal By da A - (2021)

ETA JouaY)
B ROA Jsa) e dilall - | DA s 8 Ca)lias 9 | Lenora haliti

70




okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)
hal .ROE isll 3sia e xilall - -(2015-2010) x4l rudhani
Al Hlalaa - Driton Balaj
(2019)
B ) Alall Zadhll — fynall LA S Cayne 33 Zaphaniah
il adl) A ganal) 3gad — -(2012-2008) Akunga
Byxiall (g el — Maaka
ceDaal) ailag - (2013)

L) —
Dl s BS @il aan — | Pla g8l 813, 33 Iftekhar
3aadl) o Ladl) CAR JWl () 34 s - -(2015-2006) 55l Ahmed,
Panel data NPL 3 piall (a g8l 4o — Farzand Al
ROA Jpa¥l te silall - Jan (2017)

Agilad) Gluhall daalye e aldeYh Godlall dlac) e 1 jdaal)

s jall

e Laat —2

Okl L ¢ Il e e Al jlalae H3 4Kl calle A 4600 bl e ey
N 138 el cpfialll J8 (e laadie] 5 Al Clysiall aal

syl ey =

CJSall pariial ‘J@‘m\ pxiall Cra dSLgi\_m.u)S\ il paariall Jham

ol iiial) —

:ROA Jga¥l o ailal) -

B, Ao aylaed Caagiug 45l Lalla dplay) 5 il apyll la Lubie Joa¥) o aflal) iy
Lagiys elill gal cldg yuadly Jaall Gl Y i) adg b adeal elid) alaain) ailall 1 uSay
Gy ¢l L) e la) (S5 Adled ST el S LS 2l 1wl LalSs ¢l gy L5 Ul
dA Ul A A (e Al 28

71




okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

Sl =)l

; =ROA Jsa¥) e 2ilall Jars
Jsa¥) Jlea)

ah deal ¢ dea dane Cald A (2022) SIS Aiasey Ay B el s e alaeY) &
Farzand Ali Jan, 4., Lenora halati rudhani Driton Balaj (2019) «(2017) Ul
JIftekhan Ahmad (2017)

: Jiiaal) yiial) —

il 138 e i el LEAL Uiy cuball 038 (b Jiiasal) el gpud) llie e
fSulls
riligil) dpd v/
s el ol el e Al e gl G 3 all gl ey (LRY) 5 L ey
il ala 50l 3 Agpad) ) Galall vie Ay lgisiast 3y 1 pimg il st (30
LI AU 385 onends 3l Gial @) Ll Al 330 Lok obian Y

wag Al Al

sl lea)

=LRy s sill A

b 2 el cea dane Gl ((2022) DS Ay Ay B sl B e alaeY) Sy
((2021) (y5ATs e Glands (2017)
Al gaad) Clada Galalal o dliyl) 5,08 Lo v/
5ol zeans 1D (N Agpad) jlalie (alads) ) jdsal s sl s (LRy) 2 L Say

slgll Jal e 8ynad Ayia) 558 & g ) Ja) 8yaad chleina) Jisad of chlana)y sl
AU Al (B35 oty i) b3l

AL s

=LR, 4 sl Cledia (aliaial Ao cligl 5 508 4
Iyl Jlaa]

bl o) S ) de e il dgmaae aahal Al o S8sal) 1 e alaieY) o3 o,
.Lenora halati rudhani Driton Balaj (2019) 42 5 ¢(2021)

72



okl did Al o)) e gl jhlia i LAY adl)

syl efpaiall —

Al Caald) L oSay ddhyll Al Chriall Cails ) 45 Alfise i e Ble oo
Pleie SN il il 8 layils

o2 08 Bl ok oYyl L) o) il B 2k (SiZ) o ) S 1l pa
allyy Jsaadl nball aple sl P e auld 21y (Al Bl Jsaa Agen 5 ooy
:gjuns

Jsa¥) ¢ sanad anball 2y le sll) =(Size) elid) aan

.Farzand Ali Jan, Iftekhan Ahmad (2017) aulys A& psiall 138 e slaie¥ o

leeating ) el adyll da gy Jlall Gy lalie (uSxs (CAR) o Led Says s dlal) (s hlda v/
G5 Grads Jsaa¥) Jlaa) o 2l Jame 3 (mlissl Y suisall s g L)) ey el
saglal) Adkal)

ALl §8a

———— =(CAR) Jwll i, halis
Il s

(2022) IS dspey Al 3 dsall 13 e oldie V) &5

Al il slaally ABLL Clasasall Cpm @ydll A (e (ulE 8 :(LIG—GAP) ddgacdl) 3508 v/
Al Lgalyslae Adaril 2818 el 8 AL cClagasall el of cclyglladll Jlaa) o
G Aaleall (385 iy Dgpndl Hlalie (S gd Nl

(il ol sllaall— AL <l g sall)

cilyslladl e

=(Lig—GAP) 4 souill 5 528

i)y ((2022) rill 2ana ablS dle dane duy 8 a5 1aa e aldie ) a5 ad
.Zaphaniah Akunga Maaka(2013)

73



okl did Al o)) e gl jhlia i

(SN Jadl)

Ayl GSJAJ -
RIS g WCSPW PR PO PP S 5 g N K[ -S4 VORI NEONS XS N
Al 308 :(09) ad) Jei

) psial)

[ Al 518

Jiiaall ciall

/

gl Sl

\

a5 s

e clll 3,08 ds

Wganad) Cilada Laliaial

\_

%

Odllall dlac) (e 1 jdaal)

A dl) Gpiia e -3
(2022-2010) (s La 3iaall 380 JNA (bl il dupall ciypiia e :(04)ad; Jgaad

years ROA LR1 LR2 lig_gap car size
2010| 0.174610| 0.853304 0.160566| -0,66020127| 0,16843639| 18,9720133
2011| 0.017410| 0.822266 0.131067| -0,84270781| 0,16672447| 19,0133852
2012 0.018225| 0.820796 0.154913| -0,81379086| 0,16806905| 17,2801056
2013| 0.019231| 0.868944 0.123593| -0,82863891| 0,16502268| 19,1397222
2014| 0.020282| 0.825678 0.136214| -0,81441031| 0,16560521| 19,1842365
2015| 0.018133| 0.877208 0.133619| -0,79633926| 0,16364762| 19,2240978
2016| 0.015359| 0.929539 0.118690| -0,81102524| 0,16989813| 19,1982564
2017 0.018244| 0.912914 0.128889| -0,79752796| 0,17857687| 19,1920945
2018| 0.013450| 0.903199 0.118975| -0,83621829| 0,15995774| 19,2531531
2019| 0.021077| 0.908594 0.127636| -0,82871382| 0,15264545| 19,3982129
2020 0.015205| 0.964742 0.179234| -0,76328274 0,1430404| 19,5523664
2021| 0.018497| 1.047837 0.132722| -0,80818205 0,145209| 19,6015972
2022| 0.019510| 1.029635 0.150088| -0,78386485| 0,15618769| 19,7006498
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ROA LR, LR, | LIQ-GAP CAR SIZE

ROA | 1.000000 | -0.214192 | 0.372765| 0.883538 0.199424 | -0.080544

LR, | -0.214192| 1.000000| 0.090212| 0.055060| -0.629853| 0.629395

LR, | 0.372765| 0.090212| 1.000000| 0.647967| -0.354239 | -0.154144
LIQ-GAP | 0.883538 | 0.055060| 0.647967 | 1.000000 0.022638 | 0.046708
CAR| 0.199424 | -0.629853 | -0.354239 | 0.022638 1.000000 | -0.452148
SIZE | -0.080544 | 0.629395| -0.154144| 0.046708 | -0.452148 | 1.000000
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Dependent Variable: ROA
Method: Least Squares
Date: 05/22/23 Time: 18:19
Sample: 2010 2022
Included observations: 13

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.765926 0.377468 4.678348 0.0023
LR1 -0.192461 0.079954  -2.407150 0.0470
LR2 -1.349295 0.410970  -3.283199 0.0134
LIQ_GAP 1.181810 0.136642 8.648941 0.0001
CAR -1.305421 0.667560  -1.955510 0.0914
SIZE -0.011506 0.009973  -1.153741 0.2865
R-squared 0.942341 Mean dependent var 0.029941
Adjusted R-squared 0.901156 S.D. dependent var 0.043520
S.E. of regression 0.013682 Akaike info criterion -5.441373
Sum squared resid 0.001310 Schwarz criterion -5.180627
Log likelihood 41.36893 Hannan-Quinn criter. -5.494968
F-statistic 22.88068 Durbin-Watson stat 1.201568

Prob(F-statistic) 0.000333
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-2.407150 0.0470 LR,
-3.283199 0.0134 LR,
8.648941 0.0001 LIQ-GAP
-1.955510 0.0914 CAR
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Dependent Variable: ROA
Method: Least Squares
Date: 05/09/23 Time: 09:50

Sample: 2010 2022
Included observations: 13

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.086260 0.139743 7.773298 0.0000
LR1 -0.145329 0.059479 -2.443382 0.0372
LR2 -0.778060 0.319839 -2.432659 0.0378
LIQ_GAP 1.023105 0.121902 8.392838 0.0000
R-squared 0.909464 Mean dependent var 0.029941
Adjusted R-squared 0.879285 S.D. dependent var 0.043520
S.E. of regression 0.015121  Akaike info criterion -5.297865
Sum squared resid 0.002058 Schwarz criterion -5.124035
Log likelihood 38.43612 Hannan-Quinn criter. -5.333595
F-statistic 30.13601 Durbin-Watson stat 1.290801

Prob(F-statistic) 0.000050
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.454435 Prob. F(2,7) 0.2963
Obs*R-squared 3.816308 Prob. Chi-Square(2) 0.1484
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Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.201404 Prob. F(1,10) 0.6632
Obs*R-squared 0.236914 Prob. Chi-Square(1) 0.6264
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Student &5 Jg2a :(01) aﬁ) @alall
2. TABLE DE LA LOI DE STUDENT

Valeurs de T ayant la probabilité P d’étre dépassées en valeur absolue

()

v (P=090[ 080 0,70 | 060 | 050 | 040 | 030 | 020 0.10 | 005 002 | 001

0,158 |0325 0510 |0.727 [1,000 (1376 [1963 (3078 6314 (12706 (31821 3,657
0142 0289 0445 (0617 |0816 |LO6l [1386 (1886 [2920 |[4303 | 6965 |9.025
0137 0277 0424 (0584 |0.765 (0978 [1250 |1.638 |2353 |3.182 | 4541 |5.841
0134 0271 0414 (0569 (0741 (0941 |LI90 (1533|2132 [ 2776 | 3,747 | 4.604
0132 0267 0408 (0559 (0727 (0920 |L156 (1476 (2,015 |[2571 | 3365 |4.032
0131 0265 0404 (0553 (0718 (0906 [1.134 (1440 |1.943 |[2447 | 3.143 | 3707
0130 |0263 0402 (0549 |0.711 (089 [L119 (1415 |LB9S |[2365 | 2,998 | 3499
0130 (0262 0399 |0546 |0.706 |0.889 [L108 (1397 |LBeO |2306 | 2.896 | 3355
0129 0261 0398 |0543 (0,703 (0883 [L100 (1383 |1.833 |[2262 | 2.821 |3.250
0129 0260 0397 |0542 |0.700 |0.879 (1093 (1372 |1B12 [2228 | 2764 |3.169

= BN i R e R

—

110,129 10260 0,396 (0540 (0,697 |0.876 |1.088 (1363 |1,796 |2201 | 2718 |3.106
1210128 |025% |[0,395 (0539 (0695 |0873 |1,083 |1356 |1,782 2,179 | 2681 |3.053
1310128 (0259 0394 (0538 |0.694 |0.870 |1.079 1350 |L771 | 2160 | 2650 (3,012
140,128 (0258 0393 (0537 (0,692 0,868 |1.076 (1345 L1761 | 2145 | 2624 | 2977
1510,128 (0258 [0.393 (0536 |0.691 0866 |1.074 1341 |1,753 | 2131 | 2602 |2947
160,128 (0258 0392 (0535 |0.690 (0865 |1,071 1337 |L746 | 2120 | 2583 |2921
1710128 10257 0392 (0534 |0.680 |0.863 |1.069 1333 |L740 | 2110 | 2567 |2.898
180,127 (0257 0392 (0534 |0.688 0,862 |1.067 1330 |L734 |2101 | 2552 2878
190,127 10257 [0.391 (0533 |0.688 |0.861 (1066 1328 1,729 | 2093 | 2539 |2.861
20(0,127 10257 (0391 |D533 |0.687 (0860 1064 1325 1725 | 2086 | 2528 |2.845

2110,127 |0.257 (0391 (0532 |0.686 0,859 1063 1323 |L.721 | 2080 | 2518 |2.831
2210127 |0.256 (0,390 0532 (0686 |0858 (1061 (1321 |LT717 | 2074 | 2508 | 2819
23(0,127 |0.256 (0390 (0532 (0,685 (0858 1060 1319 |L714 | 2069 | 2500 |2.807
240,127 |0.256 (0390 (D531 |0.685 (0,857 1059 (1318 |L711 | 2064 | 2492 |2,797
2510,127 (0256 (0,390 (0531 (0684 (0856 1058 1316 |L708 | 2060 | 2485 |2787
2610127 |0256 (0,390 |0.531 |0684 (0856 |1,058 1315 |L706 | 2056 | 2479 |2779
27(0,127 |0256 (0389 (0,531 |0.684 (0855 1057 (1314 |L703 | 2052 | 2473 (2771
280,127 |0,256 (0389 D530 |0.683 (0,855 1056 L1313 (L7001 | 2048 | 2467 | 2763
2910,127 (0256 (0389 D530 (0,683 (0854 1055 (1311 |L699 | 2045 | 2462 | 2756
300,127 (0256 (0389 0530 |0.683 |0.854 1055 1310 1697 | 2042 | 2457 |2.750

oo |0,12566 |0,25335 |0,38532 |0.52440 |0,67449 |0,84162 |1,03643 |1,28155 | 164485 | 1,95996| 2,32634| 257582

Nota. — v est le nombre de degrés de liberté.
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4. TABLE DE LA LOI DE FISHER-SNEDECOR

Valeurs de F ayant la probabilité P d’étre dépassées (F = s5;/3)

g ()

>
o0
v =1 v =2 vy =3 vy =4 =35
b1
P=005{P=001(P=005|P=0,01|P=005|P=001|P=005|P=0,01|P=005|P=0,01
{1614 4052 1995 (4999 2157 |5403 2246 |5625 2302 P4
21 18,51 98.49( 19,00 99,00 19,16 99,17 19,25 9925 1930 | 99,30
3| 10,13 34,12 9,55 30,81 9,28 29.46 9,12 28,71 9.01 28.24
4 7.71 21,20 6,94 18,00 6.59 16.69 6,39 15,98 6.26 15,52
5 6.61 16,26 3,79 13,27 541 12,06 5,19 11,39 5.05 10,97
6 5,99 13,74 5,14 10,91 4,76 9,78 4,53 915 4,39 8.75
7 5,59 12,25 4,74 .55 4.35 8.45 4,12 7.85 3.97 745
8 532 11,26 4,46 8,65 4,07 7.39 3,84 7,01 3.69 6,63
0 5,12 10,56 4,26 8,02 3,86 6.99 363 6,42 348 6.06
10 496 10,04 4,10 7,56 S| 6.55 348 599 333 5.64
11 4.84 9,65 3,98 7,20 3.59 6,22 336 5,67 3.20 532
12 4,75 933 3,88 6,93 3,49 5,95 3,26 541 3,11 5,06
13 4,67 9,07 3,80 6,70 341 5.74 3,18 520 3.02 4.86
14 4.60 8,86 3,74 6,51 3.34 5.56 311 5,03 2,96 4.69
15 4,54 8,68 3,68 6,36 3,29 542 3.06 4,89 2.90 4,56
16 4,49 8,53 3,63 6,23 3.24 3,29 3,01 477 2,85 4.44
17 4.45 8,40 3,59 6,11 3,20 5.18 2,96 4.67 2.81 4,34
18 4.41 8,28 3.55 6,01 3.1e 5.09 293 4,58 2,717 4.25
19 4,38 8,18 3,52 5,93 3,13 5,01 2,90 450 274 417
20 435 8,10 349 5,85 3,10 4,94 2,87 443 2n 4,10
21 4,32 8,02 347 5,78 3.07 4.87 2,84 437 2,68 4,04
22 4.30 7.94 344 72 3,05 4,82 2,82 431 2,66 360
23 4,28 7,88 342 5,66 3,03 4,76 2,80 426 264 394
24 4,26 7.82 3,40 3.61 3.01 4,72 2,78 422 2,62 3.90
25 4,24 17 3,38 557 2,99 4,68 2,76 4,18 2,60 3.86
26 422 1.72 3,37 5.53 2,98 4,64 2,74 4,14 2359 3,82
27 421 7,68 3,35 549 2,96 4.60 2,73 4,11 2,57 378
28 4.20 7.64 334 5,45 2,95 4,57 2,71 4.07 2,56 375
29 4,18 7,60 3,33 542 293 4,54 2,70 4,04 254 373
30 4,17 7,56 3,32 5,39 2,92 451 2,69 4,02 2,53 3,70
40 4,08 7,31 3,23 5,18 2,84 4,31 2,61 383 245 351
(sll] 4.00 7,08 3,15 4,98 276 4,13 2,52 3,65 2,37 3.34
120 392 6,85 3,07 4,79 2,68 395 245 348 2,29 317
s 9] 3,84 6,64 299 4,60 2,60 3,78 237 332 221 3.02
Nota. — slg est la plus grande des deux variances estimées, avec vy degrés de liberté.
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Abstract :

This study aimed to test the impact of liquidity risk on commercial banks' financial
performance To achieve this goal, we dropped the study on Riyad Bank between 2010-2022
and collected the study data mainly from the bank's financial statements and annual reports.
the independent variable of liquidity risk has been measured using the ratio of total loans to
total deposits, The ratio of liquid assets to total assets, while the dependent variable was
measured using the rate of return on assets, Secondary independent variables were also relied
on along with the main independent variable of the liquidity gap, capital risk, and bank size.

For the purpose of analysing the study's data and testing the validity of hypotheses, the
multiple linear regression model and the statistical programme (Eviews10) were relied upon.

The results of the study showed a negative impact on both the ratio of total loans to
total deposits and the ratio of liquid assets to total assets on the rate of return on assets while
there was a positive impact of the liquidity gap on the rate of return on assets, The results of
the reference also indicated a lack of statistical significance between capital risk and the
Bank's size on the rate of return on assets.

Keywords: liquidity, liquidity risk, financial performance, commercial banks, Riyad Bank,
multiple linear regression model.
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