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قد  الآخرٌنقد ٌبدع الإنسان ولكن ٌأتً بالأحسن فً الإبداع فكل من نال إبداعه إعجاب 

فاز والشكر كله لله عز وجل الذي وفقنا لإتمام هذه الدراسة وإكمال هذا البحث والذي 

تفضل علٌنا بقبس من نور علمه وحكمته وسهل لنا دربا من طرٌق العلم غمرة الصعود 

 ونشوة النجاح.

ٌنحنً الإنسان إلى كل من أعطه فكرة أو أسدى له نصحا ولكن هاهً الأصالة تنبع من 

 ستئذاناعن الجرٌان وتأمره بالرجوع بلا  القلب وتسري بكل معانً الحب توقف القلم

الشكر  ٌاتآلٌعطً لأهل الفضل والوفاء أفخر معانً الحب والثناء رافعٌن أسمى 

 والعرفان 

 طعم رحٌق الحٌاة  وأذاقونالنا الطرٌق  واأضاء إلى كل من

 إلى كل من ساهم فً إنجاز هذا البحث وأخص مشرف هذا البحث المتواضع 

 قدام جمال: الاستاذ

الذي أثرانا بملاحظاته القٌمة والتً كان لها الأثر العظٌم فً تحسٌن الرسالة جعله الله فً 

 مٌزان حسناته

  قرٌب أو بعٌد فً انجاز هذا البحثنشكر كل من ساهم من  ٌفوتنا أن كما لا

وفً الأخٌر نسأل الله عز وجل أن نكون قد وفقنا فً معالجة هذا الموضوع وأن 
.تكون ثمرة بحثنا هذا بذرة لبحوث أخرى
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4,2683 

4,4001 

4,6047 

4,0950 

4,8143 

3,9863 

4,7692 

4,2289 

4,6108 

4,5447 

4,3935 

4,3098 

4,0371 

0,9195 

5,2359 

4,5172 

4,1069 

4,8971 

4,3923 

AC 

AL 

AIR 

ARM 

AT 

TOT 

VAL 

VEOL 

VC 

VIV 

PG 

PBG 

RN 

SFR 

SN 

SAN 

SCHN 

SDX 

SLV 

STM 

TEC 

BYG 

CG 

CAR 

DN 

ENG 
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Bnains.org.

ɛ

Yi= β0+β1X1i+ β2X2i+……. +βkXik+ɛi 

 

:Yi

:Xi

                                                           
1

5442053

0,6089 

0,1832 

0,7364 

0,1222 

0,5857 

0,6220 

0,8691 

0,4339 

0,2945 

-0.1268 

2.3602 

0.1097 

-1.4094 

0.0980 

0.1751 

-0.0573 

0.2060 

0.0653 

0,0527 

0,1183 

0,0444 

-0,3097 

0,1000 

0,1339 

0,0504 

0,0044 

0,0378 

9,4174 

14,4763 

10,4727 

11,0616 

9,1510 

11,1353 

10,1373 

11,4586 

10,3287 

0,3869 

0,2837 

0,1943 

0,3118 

0,1982 

0,2577 

0,3075 

0,4267 

0,2183 

0,2458 
 

4,8131 

3,8745 

5,5499 

4,4154 

3,8910 

3,7420 

4,6298 

4,3416 

4,6138 

3,9547 
 

ESL 

KR 

LR 

LFR 

LGR 

LV 

MCL 

ORG 

PRN 
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1βYi

Kβ

K

ɛi

ــ ، يرمز لها ب

(MCO). 

1F(F- statistiques)

X1,X2…..Xk

Y

H0  X1,X2…Xk 

Y

H0 : β1= β2= ….=βk = 0 

H1 

H1 : β1≠ β2≠ ….=βk ≠0 

F(K)(n-k-1)

(F cal> F tab) 

H0H1

XkY
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(F cal< F tab) H0

7 R²

R
2

 

Y.
1
 X1,X2…Xk

 (R²)

R²Y

Xk(K=1,2,3…..k) 

(n-k) 

R²) (

 

R²= β1Σx1y+β2Σx2y/ Σy²

R²100 R²1

0R²=

1R²=

0 R²1

                                                           
1

5442090  
2

5449020
3

022
4

544925 
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3

T

                                                          H0 : β1= β2= ….=βk = 0 :H0  

                                                           H1 : β1≠ β2≠ ….=βk ≠0 :H1  

(T)

4

Durban  Watson (D.Wobs)
2

 DL DE

(D.Wobs)

4(Durban Watson)

4D1D22D2D11

 P<0 ? P=0 P=0 ? P>0

 

                 Sourse : Bourbonnais . R, Econometrie, 9
eme

 édition, paris, 2015,p 129. 

d2<D.W<4-d2-(H0)

                                                           
1
  Spss5405025020
2

5404045 

 25
3
 

4
 Bourbonnais .R, op.cit., p 129-130. 
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0<D.W<d1- (H0)(H0)(H1

4 – d1<D.W<4 - :(H0) 

 d1<D.W<d2- 4أو – d2< D.W<4-d1 :

5Breusch-Godfrey  

LM 

LM

H0 :p1=p2=…pp=0 

 H0  H0

EVIEWS 10 
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4 

  ROA SZ GRT GRW PROD RISQ LQD 

ROA 1,000000 -0,794948 -0,799604 0,480771 0,078985 0,436915 0,120810 

SZ -0,794948 1,000000 0,945977 -0,299258 0,074187 -0,082233 0,070967 

GRT -0,799604 0,945977 1,000000 -0,387302 -0,230720 -0,173724 -0,108048 

GRW 0,480771 -0,299258 -0,387302 1,000000 0,192471 0,259813 0,082932 

PROD 0,078985 0,074187 -0,230720 0,192471 1,000000 0,154155 0,469051 

RISQ 0,436915 -0,082233 -0,173724 0,259813 0,154155 1,000000 0,195543 

LQD 0,120810 0,070967 -0,108048 0,082932 0,469051 0,195543 1,000000 

EVIEWS 10

SZ, GRT, GRW , PROD, RISQ,LQD

ROASZ

ROAGRT

ROA

GRW

ROAPROD

ROA

RISQ

ROALQD
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SZGRTPROD

LQD

SZGRWRISQ

GRTGRWPROD

RISQLQD

GRWPROD

RISQLQD

PRODRISQLQD

RISQLQD

MCO

EVIEWS10 
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الانحذار الخطي المتعذد (: نتائج5الجذول رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EVIEWS 10. 

Dependent Variable: ROA   

Method: Least Squares   

Date: 05/27/19   Time: 12:37   

Sample: 1 35    

Included observations: 35   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 7.031489 3.603263 1.951423 0.0611 

SZ2 -13.37986 3.713717 -3.602822 0.0012 

GRT 4.262718 1.624559 2.623924 0.0139 

GRW 9.641243 3.378677 2.853556 0.0080 

PROD 6.264015 2.552505 2.454066 0.0206 

RISQ0 1.301608 0.280154 4.646047 0.0001 

LQD 4.682612 2.475817 1.891340 0.0690 

     
     R-squared 0.845796     Mean dependent var 0.689062 

Adjusted R-squared 0.812752     S.D. dependent var 3.812342 

S.E. of regression 1.649684     Akaike info criterion 4.015901 

Sum squared resid 76.20081     Schwarz criterion 4.326971 

Log likelihood -63.27827     Hannan-Quinn criter. 4.123282 

F-statistic 25.59618     Durbin-Watson stat 2.203239 

Prob(F-statistic) 0.000000    



 

91 
 

ROA=7,031-13,379 SZ +4,262 GRT +9,641 GRW +6,264 PROD  +1,301 RISQ 

+4,682 LQD +ɛ 

R-squared

 

fisher

prob (F-statistic

 

(p)

D-W

dl, duD-W

4-dl,4- du
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5W-D 

D.W

D-Wdu d.w d

BREUSH 

GODFREY 

BREUSH GODFREY

BREUSH GODFREY
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 Godfrey-Breushنتائج إختبار 6

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.493077     Prob. F(2,26) 0.6163 

Obs*R-squared 1.279003     Prob. Chi-Square(2) 0.5276 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 06/13/19   Time: 23:51   

Sample: 1 35    

Included observations: 35   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.319978 3.773114 0.084805 0.9331 

SZ2 0.390590 3.834014 0.101875 0.9196 

GRT -0.161714 1.682267 -0.096128 0.9242 

GRW -0.533286 3.550370 -0.150206 0.8818 

PROD -0.323358 2.683867 -0.120482 0.9050 

RISQ0 0.021274 0.295251 0.072054 0.9431 

LQD -0.157365 2.594057 -0.060664 0.9521 

RESID(-1) -0.153808 0.210885 -0.729344 0.4723 

RESID(-2) -0.146438 0.213895 -0.684626 0.4996 

     
     R-squared 0.036543     Mean dependent var -5.11E-15 

Adjusted R-squared -0.259905     S.D. dependent var 1.497064 

S.E. of regression 1.680387     Akaike info criterion 4.092959 

Sum squared resid 73.41621     Schwarz criterion 4.492906 

Log likelihood -62.62679     Hannan-Quinn criter. 4.231021 

F-statistic 0.123269     Durbin-Watson stat 2.064317 

Prob(F-statistic) 0.997721    

     
     

EVIEWS 

LM

X

t-statistic
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probprob

SZGRTGRW

PRODRISQ

LQD

probSZGRTGRW

prodRISQ

GRW

EVIEWS 10

prob

％T

cac40

CAC40
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ikolausN

afarovakakani ,saha ,reddy

prob

％

cac40

cac40

FERI et JONEMyers

prob

％

Nikolaus

Buraca.M＆Batrinca.G
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prob

％T

cac40

Hossain＆Ali 

Enekwe＆all
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％
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Ⅰ- المراجع العربية 
 :الكتب -أ

، الطبعر  العاشرر  ،مبادد  ددارة اعمماد   لإاجتجدتادت الثدي اة، أحمد بن عبد الرحمان الشميمري وآخررون .1
 .3112،لمنشر والتوزيع ،الرياض  العبيكانمكتب  

، الطبعرر  الولرررر، دار الةامعيرر  لمنشرررر والتوزيرررع، عم مياااي تااار تلااايير ال زي اااةبوخمرررو ، ادريررس برررن يحرر   .3
 .3112الاردن، 

 .3112، الطبع  الثالث ، دار وائل لنشر، عمان، دارة المدليةاجأسعد حميد العال ،  .2
دار الصررررلان لمنشررررر  ،الطبعرررر  الولرررر ، Spssثصااااد رتثمياااا  البر اااادم  اجاييرررراد عبررررد السرررر م محمررررود،  .4

 .3102والتوزيع، عمان، 

، الردار الةامعيرر ، الطبعر  الولررر، الالااتراتيجيةاجدارة ، المرسرر  ةمرال الردين، ثابر  عبرد الرحمرران إدريرس .5
 .3113 ،الإسكندري 

لمنشررر  ، الطبعرر  الثانير ، دار الخمدونيرر ثصاادا التيبي اار مااع تماادري  لإملااد   مثملإلااةاج، ة لر  ة طررو .6
 .9009والتوزيع، الةزائر، 

الطبعرر  الولرر  ، قتصادديةلاادا مر لممت بتاادت تاار الماللاادت اجالتاادتا ا، عمررار  مرريم ، حامرد نررور الردين .7
 .2016، عمان، دار الزىر لمنشر والتوزيع

المتحررد  لمتسررويل والتوريرردا ، ال ررراىر ،   ،الشررررك  العربيرردارة الالااتراتيجية اجحسررن محمررد أحمررد مختررار،  .8
3118. 

، الطبعر  الولرر، دار ةمريس الرمران لمنشرر ددارة الجالإدة الاادممة لإاعداا الالإيي رحسن محمرد الحراشر  ، .9
 .3112والتوزيع، عمان، 

، الطبعرر  العربيرر ، دار اليررازوري لمنشررر والتوزيررع، قتصاادد ال يدلااراج سررحر حررت، ا ،، حسررين عمرر  بخرر  .00
 .9007عمان، 

درالاادت تاار التملإياا  التثمياا  الماادلر لإدرالااة صاادتر رأس المااد  العدماا  ألدلاايدت ، عطررا يمنررغ حسررين .00
دار  محاحظ الورال المالي ، الالت مدر  . 3115،مصر ، الكاديمي المكتب   ،الطبع  الولر، وتكوين وا 

 .3111الةزائر، ، دار ىوم ، : التليير المدلر لمماللة التليير لإ المدليةخميس  شيخ ،  .13
 .3112، الطبع  الولر، دار المسير ، عمان، دارة المدلية المعدصرةم دمة تر اجدريد كامل آل شبيد،  .12
، الردن، دار البركر  لمنشرر والتوزيرع، الطبعر  الولرر، اجدارة لإ التثميا  المادلر، آخررونار و حصررشاد ال .12

3111. 
، ديررروان المطبوعرررا  ثلاااب البر ااادم  الرلااامر الجديااادالتلااايير المااادلر بوشرررن ير ميمرررود، ، زغيرررد مميكررر  .15

 .3111الةامعي ، 
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دار زىرررران لمنشررررر ، ، الطبعررر  الولررررالمدلياااة الدلإليااااة  يرياااة لإ تيبيااااسرررعود ةيررراد مشررركور العرررامري،  .11
 .3111عمان،، والتوزيع

 .   3111، الطبع  الول ، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عمان، ثصدا، يرا اجشليل العتوم .17
الطبعر  الولرر، دار ةريرر لنشرر والتوزيرع، عمران، ددارة لإت ياي  اعداا الالإيي ر، ، ابراىيم محمد المحاسن  .18

3112 . 
، الطبعرررر  الولررررر، دار وائررررل لمنشررررر، ممااااد اجدارة لإاع، صررررال، ميرررردي العررررامري، طرررراىر محسررررن ال ررررال  .19

 .3117،عمان
الطبعرررر  الولررررر، دار اللكررررر الةررررامع ، ، التملإياااا  لإالادارة المدليااااة لمماللاااادتعرررراطي ولرررريم أنرررردرواس،  .31

 .3117الاسكندري ، 
، دار لاااس، م ااادتي ، تيبي ااادت، اليبعاااة ال د ياااةأدارة لإالتثميااا  المااادلر: اجعبررد الحمررريم كراةرر  أخررررون،  .31

 . 3111الصلان لنشر والتوزيع، عمان، 
ز المعرحررر ، كنرررو ، ، الطبعررر  الولررر يااا  المعملإمااادت الادارياااة، عمررر  ديرررد عاشررور، عبررد الرحمررران الشرر ران .33

 .3113عمان ،
اليررازوري العمميرر ، ، التثمياا  لإ الت ياايي الماادلر دتجدتاادت معدصاارة، أرشررد النعيمرر ، عرردنان تايررو النعيمرر  .92

 . 3117عمان،

، ، الطبعر  الولرر، دار اليرازوري العممير دارة المدلية المت دماةاج، ارشد حؤاد النعيم ، عدنان تايو النعيم  .32
 . 2012عمان ،

، الطبعر  الولرر، دار المسرير ، عمران، دارة المدلياة: ال يرياة لإالتيبياااجو آخررون،  النعيمر  عدنان تايو .35
3117. 

، الطبعررر  الولرررر، دار ةريرررر لنشرررر والتوزيرررع، قتصااادد ال يدلااار  يرياااة لإ ثمااالإ اجعررردنان داود العررر اري،  .96
 .9000عمان، 

الطبعررر  مثدلااابة التكااادليق المت دماااة عطااارال الت يااايي لإالرقدباااة، عطيررر  عبرررد الحررر  مرعررر  وآخررررون،  .97
 .9009الولر، الدار الةامعي ، الاسكندري ، 

دار البدايرر  ناشرررون وموزعررون ، الطبعرر  الولررر، م اادتي  ثدي ااة تاار ددارة الب االإ عرر  نعرريم عبررد ال ررادر ، .38
 .2012،عمان ،

 .3118لمنشر والتوزيع، الاردن،، الطبع  الولر، إثران دارة المدليةاجعم  عباس،  .39
 . 3113الطبع  الولر، دار أسام ، عمان،  ،تراددتجدتدت التدريب لإت يي  أداا اع، عمار بن عيش  .21
 .3111، الطبع  الثالث ، إثران لمنشر و التوزيع، عمان،دارة المدليةمبدد  اجحايز تيم،  .21
 .3118ا ، حمسطين، ، الطبع  الولر، رأما التثمي  المدلرحيم  مصطلر الشيخ،  .23
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 .3118الاردن، ، دار اسام  لنشر،ر، الطبع  الولددارة الملإارد البارية، حيصل حسون  .22
الطبعرر  الولررر، دار الشرررول لنشررر والتوزيررع،  ،ددارة الجاالإدة تاار ال اادمدتقاسررم نررايي عمرروان المحيرراوي،  .22

  .3111عمان، 
 المطبوعا  الةامعي ، الةزائر.، الطبع  الولر، ديوان التليير المدلر، لسموس مبارك .25
، م ااادتي  لإ راي تااار اجدارة لإ ال ياااددة التربلإياااة باااي  الصااامة لإ الثدا اااة، ليمررر محمرررد حسررن  أبرررو العرر  .21

 .2013، عمان، دار ةنادري  لمطبع والتوزيع، الطبع  الولر
، المدلياة الادلإلر دارة المدلية: الالت مدر لإالتملإي ، التثمي  المدلر، الالالإاااجمحمد سعيد عبد اليرادي،  .27

 .3117الطبع  الولر، دار الحامد، عمان،
،الرردار  اجدارة المدليااة التثميا  الماادلر لمااارلإمدت ل ممااد ، نيررال حريرد مصررطلر، محمرد صررال، الحنراوي .28

 .3115 الإسكندري ، الةامعي  لمنشر والتوزيع
الرردار الةامعيرر  لمنشررر ، ثصااد ر لمعاقاادت الاقتصاادديةالتثمياا  ال يدلاار لإاج، محمررد عبررد السررميع عنرران  .29

 .3119والتوزيع، الاسكندري ، 
، الطبعرر  الولررر دار حميثرررا ت يااي –تثياا  -مثاادتي اعلإراا المدليااة ددارةمحمررد عبررد ا  شرراىين محمررد،  .04

 .3117لمنشر والترةم ،ال اىر ،
 ،.3111، الطبع  الولر، دار المناىج، عمان، دارة المدليةاج، محمد عم  العامري .21
دار  ، الطبعر  الولرر،اعداا المدلر لإأ ره ممى ملإا اد ألا   الااركدت الملادتمة، الخطيرد محمودمحمد  .23

  . 3111 ،عمان ،الحمل لمنشر والتوزيع
الطبعر  الولرر، المةتمرع العربر  لمنشررر، م دماة تار اجدارة المدلياة لإالتثميا  المادلر،  ملمر، محمرد ع يرل، .22

 .3111عمان، 
، الطبعر  السادسر ، المكترد العربر  الحردي ، ة المدلية :ماد   تثميمار معدصارالادار منير ابراىيم الينردي،  .22

 .3117اسكندري ، 
عمرران، ، ، الطبعرر  الثانيرر ، دار وائرل لنشرررالتثمياا  الماادلر: مااد   صاا دمة ال ااراراتمنيرر شرراكر وأخررون،  .25

3115. 
، دار المحمدير  العامر ، الةزائرر، مراقبة التليير تار الماللاة الاقتصاددية ناصر دادي عدوان واخررون، .46

9004  . 

، دار الةامعرررر  الةديررررد  لمنشررررر، الاسرررركندري ، دارة المدليااااةمباااادد  لإألدلاااايدت اجنيررررال حريررررد مصررررطلر،  .27
3112 . 

ألدلاايدت اعداا لإبيدقااة الت يااي  المتاالإاز ، وائرل محمررد صرربح  ادريرس، طرراىر محسررن منصررور ال رال ،  .48
 9009الطبع  الولر، دار وائل لنشر،
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، الطبعرر  الولررر، دار التعمرريم تثمياا  ال االإا   المدليااة تاار ياا  المعااديير المثدلاابر، وةردي حامررد حةررازي .94
 .3111الةامع ، الاسكندري ، 
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العرررررررررررررررردد الخررررررررررررررررامس والث ثرررررررررررررررررون،  الانسرررررررررررررررراني ، ةامعرررررررررررررررر  زيرررررررررررررررران عاشررررررررررررررررور، الةملرررررررررررررررر ،
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(     BOUYGUES) ــ( القوائم المالية ل 11رقم ) الملحق

 

 

 

 

 

 



 (CAP GEMINI)   ــ( القوائم المالية ل12رقم ) الملحق

 

 

 

 

 

 



 ( CARREFOUR) ــ( القوائم المالية ل14رقم ) الملحق

 

 

 



 

 (DANONE) ــ( القوائم المالية ل00رقم ) الملحق

 

 

 



 (ENGIE) ــ( القوائم المالية ل05رقم ) الملحق

 

 

 



 

 (ESSILOR) ــ( القوائم المالية ل01رقم ) الملحق

 

 

 



 

 -(    KERING) ــ( القوائم المالية ل00رقم ) الملحق

 

  

 



 

 (LOREAL) ــ( القوائم المالية ل03رقم ) الملحق

 

 

 



 

 (LAFARGEــ )( القوائم المالية ل01رقم ) الملحق

 

 

  



 (LEGRAND) ــ( القوائم المالية ل01رقم ) الملحق

 

 

 



 (LVMH) ــ( القوائم المالية ل02رقم ) الملحق

 

 

 



 

 (MISHELIN) ــ( القوائم المالية ل03رقم ) الملحق

 

 

 



 

 ( ORANGE) ــ( القوائم المالية ل04رقم ) الملحق

 

 

 



 

 (PERNOD RICARD) ــ( القوائم المالية ل30رقم ) الملحق

 

 



cac407102 

cac4001

01E-VIEWS

5％.)

cac40  

RESUME 

    Cette  étude a pour objectif d'identifier les facteurs affectant la performance financière des 

institutions répertoriées dans l'indice cac40 au cours de l'année 2017. La société d'étude 

comprenait les institutions répertoriées dans l'indice cac40 de 40 institutions, une institution étant 

exclue pour manque d'informations et quatre institutions financières. Afin de tester les 

hypothèses de l'étude, les modèles de régression linéaire multiple ont été adoptés à l'aide du 

programme 10E-VIEWS, qui a été estimé à l'aide de la méthode des moindre carrés .. 

     Le modèle de l'étude reposait sur plusieurs variables indépendantes: le taux de croissance, les 

garanties, la taille de l'établissement, la liquidité, le risque et la productivité, ainsi qu'une variable 

connexe de la performance financière mesurée par le rendement des actifs. 

     L'étude a révélé que les variables indépendantes expliquent 84,57% de la performance 

financière de l'échantillon et a mis en évidence une corrélation positive entre les garanties, le 

taux de croissance, la productivité et le risque sur la performance financière. La liquidité a un 

effet positif non significatif 

Mots clés: performance financière, régression linéaire multiple, indice cac40. 
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