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  عامةمقدمة 



 مقدمة عامة
 

 أ  

  :مقدمة عامة

، جاءت استجابة بالنسبة للدول العربیة  تعد ظاهرة التحریر المالي من الظواهر الحدیثة نسبیا

وذلك من خلال التطورات السریعة التي شهدها  لظروف كثیرة أملتها متغیرات عقدي الستینات والسبعینات،

العالم والتي كان من أهمها انتشار ظاهرة العولمة، حیث أدركت الكثیر من الدول النامیة أن سیاسات 

الكبح المالي لم تعد تواكب التطورات العالمیة كما أنها لم تحقق الأهداف التي خطط لها، وهذا ما أدى 

والتغیرات أسهمت في وضع الأساس لقواعد نظام اقتصادي عالمي  مجموعة من التوجهات بروز إلى

توجهات نحو التحریر المالي، ووضع صیغ جدیدة للتعامل مع هذه التغیرات جدید، تبرز من خلاله 

یحققها التحریر  أنالفائدة التي یمكن  إنكار، ولا یمكن والاندماج في المنظومة الاقتصادیة العالمیة الجدیدة

بعین الاعتبار أثارها على المتغیرات  تأخذ أنیجب  الإجراءاتولكن هذه  إجراءاتهالمالي من خلال 

  .الاقتصادیة وعلى توفر عوامل مساندة لضمان نجاحها

 أمامتحریر اقتصادیاتها وفتح المجال  إلىالاقتصادیة المتدهورة، دفع بالدول العربیة  الأوضاعنتیجة 

الاقتصادیة من خلال  الأنشطةكانت حكومات تلك الدول تهیمن بشكل كامل على  أنلخاص بعد القطاع ا

وتحریر القطاع المالي،  إصلاح إلىالاعتماد على التخطیط الاقتصادي، لتسهیل هذه المهمة تم اللجوء 

ازن والمستدام، وهذا انطلاقا من الدور المهم الذي یلعبه القطاع المالي في تعزیز النمو الاقتصادي المتو 

الاقتصادیة  الأوضاعالكلیة والهیكلیة بأن قدرة الاقتصاد على تجاوز  الإصلاحاتفقد أثبتت تجارب 

وسیاسات التحرر المالي نظرا لمساهمة القطاع المالي في  الإصلاحاتالسلبیة یرتبط بدرجة كبیرة بحجم 

  .رفع كفاءة الاقتصاد وتحقیق الاستقرار

 إلىبموجة من التغیرات تتمثل في سیاسة التحول  ااقتصاده یمرعالم الثالث والجزائر كباقي دول ال

الهیكلیة التي مست كل  الإصلاحاتتبني العدید من  إلىالذي دفعها  الأمرالسوق،  آلیاتتطبیق 

الاندماج الجدري في الاقتصاد العالمي، حیث شرعت  الإصلاحاترمي من وراء هذه تالقطاعات تقریبا، و 

الذي اعتبر  10- 90بناءا على توصیات صندوق النقد الدولي بإصدار قانون  الإصلاحخطوات  أولىفي 

بمثابة نقطة تحول في النظام المالي الجزائري، ولكن على الرغم من سیاسات التحرر وفتح النشاط المالي 

مصدر للتمویل على البنوك ك أساسیةالاقتصاد الجزائري لازال یعتمد بصورة  أن إلاالقطاع الخاص  أمام

 .ةالمالی الأوراقفي ظل عدم وجود حقیقي لسوق 



 مقدمة عامة
 

 ب  

  الرئیسیة الإشكالیة :أولا

  :ليالتا یطرح التساؤل الرئیسي بناءا على ما سبق

  هي انعكاسات سیاسات التحریر المالي على اقتصادیات الدول العربیة؟ ما

الفرعیة التي تساعد على فهم وتحلیل الموضوع وهي على  الأسئلةتظهر  الرئیسیة الإشكالیةومن خلال 

  : النحو التالي

 ؟ أهم مستویات التحریر الماليهي  ما -1

 وما هي آثار التحریر المالي على المتغیرات الاقتصادیة؟ -2

ما هو محتوى سیاسات التحریر المالي التي طبقتها الدول العربیة؟ وما أثر ذلك على القطاع  -3

 ؟ المالي

  سیاسات التحریر على هیكل القطاع المالي والمصرفي في الجزائر؟ما أثر  -4

  دراسةفرضیات ال :ثانیا

  :وللإجابة على التساؤلات السابقة یمكن افتراض ما یلي

الدولة للتخلص من  تتخذهاالتي  والإجراءات الأسالیبیعبر عن مجموعة من التحریر المالي  -1

 ؛، وهناك مستویان للتحریر الماليالقیود المفروضة على عمل النظام المالي وإلغاءالكبح المالي، 

 ؛واضح على المتغیرات الاقتصادیة ایجابي للتحریر المالي أثر -2

شكلت سیاسات التحریر المالي جانبا مهما من برامج واسعة للتحریر الاقتصادي في الدول  -3

 ؛لماليأثر واضح على تطور القطاع االعربیة، والتي كان لها 

أدت إجراءات التحریر المالي التي انتهجتها السلطات الجزائریة إلى توسیع هیكل النظام  -4

 .الإصلاحات إلى إنشاء سوق مالیة تدأ االمصرفي، كم

  

  

  



 مقدمة عامة
 

 ج  

  الموضوع اختیار أسباب :ثالثا

  :توجد عدة أسباب دفعتنا لاختیار هذا الموضوع منها    

ي تطبیقها لسیاسة التحریر محاولة معرفة برامج التصحیح والإجراءات التي قامت بها الجزائر ف -1

  ؛المالي

  ؛الموضوع وضرورته في الوقت الراهنسعینا الشخصي إلى محاولة توضیح أهمیة هذا  -2

  ؛ملائمة البحث للتخصص المدروس -3

انعكاسات التحریر المالي على اقتصادیات معلومات إضافیة ومبسطة عن الرغبة في إثراء المكتبة ب -4

  .الدول العربیة

  أهمیة الدراسة  :رابعا

الكلیة والهیكلیة،  الإصلاحاتهذا الموضوع أهمیة كبیرة نظرا لزیادة الاهتمام بدراسة تجارب  یكتسب      

وهذا یرتبط بدرجة كبیرة بحجم  الاقتصادیة السلبیة، الأوضاعقدرة الاقتصاد على تجاوز  أثبتتوالتي 

وسیاسات التحرر المالي، نظرا لمساهمة القطاع المالي في رفع كفاءة الاقتصاد وتحقیق  الإصلاحات

  .الاستقرار

الاقتصاد على تجاوز قدرة  أثبتتالكلیة والهیكلیة، والتي  الإصلاحاتزیادة الاهتمام بدراسة تجارب      

وسیاسات التحرر المالي، نظرا  الإصلاحاتذا یرتبط بدرجة كبیرة بحجم الاقتصادیة السلبیة، وه الأوضاع

  .لمساهمة القطاع المالي في رفع كفاءة الاقتصاد وتحقیق الاستقرار

الاقتصاد العربي في الاقتصاد العالمي، ودور التحرر المالي في ربطه مع الخارج برفع  أهمیةتزاید     

  .نمو وتطویر القطاع الماليزیادة الالكفاءة الاقتصادیة من خلال 

  الدراسة أهداف :خامسا

  :نهدف من وراء هذا البحث الى التوصل الى نتائج منها      



 مقدمة عامة
 

 د  

ومعرفة إجراءاته ومتطلبات  الضوء على مفهوم التحریر المالي من خلال تعریفه ومستویاتهتسلیط  -1

 ؛نجاحه

زیادة النمو الاقتصادي وتطور (مدى تأثیر التحریر المالي على المتغیرات الاقتصادیة  تبین  -2

 ؛)وغیرها من المتغیراتالقطاع المالي 

إبراز أهم سیاسات التحریر المالي في الدول العربیة من خلال الإصلاحات الاقتصادیة المطبقة   -3

مالي العربي والجزائري بصفة خاصة ومدى والتوجه نحو اقتصاد السوق الحر، والاطلاع على القطاع ال

  .قدرته على مواجهة التحدیات التي یشهدها النظام المالي العالمي

  منهجیة الدراسة :سادسا

من اجل معالجة هذا الموضوع اعتمدنا على المنهج الوصفي في دراستنا للجانب النظري، وذلك من       

ا إجراءات الإصلاح المالي في الجزائر، ذحریر المالي وكمتعلقة بالتخلال استعراضنا لمختلف المفاهیم ال

والمنهج التحلیلي بغرض تحلیل مختلف الإحصائیات المتعلقة بالتحریر المالي وأثاره على بعض المؤشرات 

  .المتعلقة بالدول العربیة والجزائر بصفة خاصة والإحصائیاتالاقتصادیة، 

  حدود الدراسة :سابعا

الاهتمام  إلىالجانب المكاني یؤدي بنا لموضوع من جانبین مكاني وزماني، لهذا اتتحدد دراستنا      

الضوء على الجزائر وانعكاساته على المتغیرات  العربیة وتسلیطبالتحریر المالي كظاهرة في الدول 

أما الجانب الزمني محدد بفترة بدایة التحریر المالي في الجزائر التي  ،)النمو والقطاع المالي(الاقتصادیة 

كانت في فترة التسعینات من القرن الماضي، من خلال انتهاج الجزائر عدة إصلاحات اقتصادیة ومالیة 

  .تحدیث القطاع الاقتصادي وتوسع القطاع الخاص وتدعیم القطاع المصرفي والمالي إلىترمي 

  دراسةصعوبات ال :ثامنا

  ؛ضیر بسبب التغیر المتكرر للموضوعضیق فترة التح -1

  ؛قلة المراجع المتعلقة بالموضوع -2

بین مختلف الهیئات الرسمیة، مما جعلنا نعتمد فقط على  الإحصائیاتاختلاف وتضارب في  -3

  .صندوق النقد العربي إحصائیات



 مقدمة عامة
 

 ه  

  

  خطة الدراسة :تاسعا

اثنین منها ،قصد الإحاطة بهذا الموضوع والإلمام بكافة عناصره ارتأینا تقسیمه إلى ثلاثة فصول      

  :كما یلي نظریة وواحد تطبیقي

الفصل الأول تحت عنوان التحریر المالي والتطورات الاقتصادیة والمالیة العالمیة، وقد ضم في طیاته 

ر المالي وعناصره، أما الثاني فتمحور حول التطورات ثلاث مباحث، تناولنا في المبحث الأول لتحری

متطلباته : العالمیة ودورها في عملیة التحریر المالي، كما تطرقنا في المبحث الثالث إلى التحریر المالي

  .وأثاره على المتغیرات الاقتصادیة للدول

تم تقسیمه إلى ثلاث  أما الفصل الثاني فخصص للتحریر المالي وانعكاساته على القطاع المالي، حیث

مباحث، ضم المبحث الأول واقع وأفاق الاقتصادیات العربیة، أما الثاني فقد تناولنا فیه الإصلاح 

الاقتصادي والمالي في الدول العربیة، أما الثالث فتمحور حول تحدیات سیاسة التحریر المالي في الدول 

  .العربیة

حریر المالي في الجزائر، حیث تم تقسیمه إلى ثلاث وأخیرا الفصل الثالث الذي یتناول سیاسات الت

مباحث، تناولنا في المبحث الأول الوضع الاقتصادي في الجزائر قبل الإصلاحات، أما الثاني فقد تناولنا 

فیه إجراءات التحریر المالي في الجزائري، أما المبحث الثالث فتمحور حول نتائج سیاسة التحریر المالي 

  .في الجزائر

  

  

  

  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

  

  :الفصل الأول

المالي  التحریر

والتطورات 

الاقتصادیة والمالیة 

  العالمیة



 التحریر المالي والتطورات الاقتصادیة والمالیة العالمیة                              الأول                           الفصل

  

 

7 

  : تمهید

یعمل التحریر المالي على جعل الاقتصاد أكثر انفتاحا، وذلك لما تشتمل علیه سیاساته من إجراءات       

هامة، فالتحریر وأسالیب لتخفیف القیود على القطاع المالي وما شاهدته البنیة الدولیة من متغیرات وتطورات 

المالي غیر المحسوب یمكن أن تكون له أثار عكسیة على المتغیرات الاقتصادیة والاقتصاد ككل، وهذا ما 

  .یمكن أن یولد أزمات حادة في الاقتصاد المحلي وامتدادها حتى الاقتصاد العالمي

  : بق تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحثا لما سدواستنا

  التحریر المالي وعناصره :الأولالمبحث. 

 التطورات العالمیة ودورها في عملیة التحریر المالي: المبحث الثاني. 

 متطلباته وأثاره على المتغیرات الاقتصادیة للدول: التحریر المالي: المبحث الثالث.  
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  التحریر المالي وعناصره: المبحث الأول

لتخفیف القیود على القطاع المالي،  والأسالیب الإجراءاتتشمل سیاسات التحریر المالي مجموعة من       

، الأموالیتعلق بتحریر القطاع المصرفي، وتحریر حركة رؤوس  وعلیه فإن التحریر المالي یشمل كل ما

  ).البورصة(المال  رأسصرف العملات، وتحریر سوق  أسواقوتحریر 

  ماهیة التحریر المالي: المطلب الأول

المالي، الذي  الانفتاحیسمى  ، والتحول إلى ماالاقتصاديیندرج التحریر المالي ضمن سیاق التحریر        

حیث بدأت عملیة التحریر المالي في الدول  الاقتصاديیعتبر أحد مكوناته الرئیسیة في برنامج الإصلاح 

من  المتحولة بالاقتصادیاتیة خاصة الدول التي عرفت المتقدمة وتوسعت لتشمل العدید من الدول النام

یمكن للتحریر  السوق، والتي كانت تعرف بسیاسات الكبح المالي إذ لا اقتصادمخطط إلى  اقتصاد

بإصلاح القطاع المالي وتحریره من كافة أوجه الكبح المالي لأداء دوره  بالاهتمامأن یكتمل إلا  الاقتصادي

  .الاقتصاديفي النشاط 

 سیاسات الكبح المالي: أولا 

  :نوجز بعضا منهلمفهوم الكبح المالي، وفیما یلي  الاقتصادیینتعرض العدید من  

إبقاء أسعار الفائدة تحت مستویات التوازن المحددة من "  :على أنه) emable)1995 و châtelainعرفه  - 

  ، فبصفة عامة یعنيالاقتصادطرف قانون العرض والطلب، والتدخل في برنامج توزیع القروض في 

كل تدخل ممارس من طرف الحكومة على النشاط المالي بهدف السیطرة التامة على نشاط  - الكبح المالي -  

 .)1( "التمویل الكافي للقطاع العموميالوساطة المالیة وذلك لضمان توجیه 

مجموعة سیاسات وقوانین وضوابط وقیود كمیة ونوعیة  "بأنه) sala- martin)1992 و Roubiniكما عرفه  - 

تسمح للوساطة المالیة بتوظیف كامل قدراتها المتاحة التي  ورقابیة مفروضة من طرف الحكومة، والتي لا

 ).2("توفرها لها التكنولوجیا التي تمتلكها

                                                           
(1 ) Boujelbene Younes et chtioui Salim libéralisation financière et impact du développement financier sur la 
croissance économique en Tunisie , 2006, p4. 

، الملتقى الوطني حول المنظومة البنكیة في ظل الاقتصاديالتحریر المالي وأثره على النمو محمد بوزیان سیدي محمد شكوري، ) 2(

  .2، ص 2006أفریل  25، 24، جامعة بشار، والاقتصادیةالتحولات القانونیة 
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جملة من الإجراءات والتنظیمات التي تخص  :"سبق یمكن أن نعرف الكبح المالي على أنه  وبناءا على ما - 

من قبل السلطات النقدیة بهدف إشباع الحاجات المالیة للحكومة وبسعر فائدة  والمتخذةالنظام المالي 

 ".منخفض

إلا أن هذه السیاسات المتعلقة بكبح القطاع المالي في الدول النامیة قد أضرت بالنظم المالیة لهذه الدول ولم 

التي خططت لها نظرا لتمیز نظامها المالي خلال تلك الفترة بأسعار فائدة ضعیفة وسلبیة من تحقق الأهداف 

  :)1(ةالناحیة الحقیقیة ومحددة بطریقة بعیدة عن قوى السوق، وذلك نظرا للأسباب التالی

  یجعل عرض النقود ، ممااحتكاریةعدم وجود أسواق مالیة منافسة ومع وجود المؤسسات المالیة في حالة 

 یتم بصورة حرة؛ والطلب علیها لا

  سیطرة الدولة على الجهاز المصرفي، ویتیح لها تحدید سعر فائدة منخفض یتماشى مع سیاستها

 ؛للاقتراضؤسسات تلجأ الداخلي، مما یجعل الحكومة والم الادخارمستوى  وانخفاض،   الاقتصادیة

 نها بنوك مسیرة من طرفها وتابعة لها، حیث تزاید حجم ومجال تدخل الدولة ومباشرتها لمراقبة البنوك لأ

البنك المركزي وخضوعه عملیا للخزینة العامة التي توفر سعر فائدة یقضي على  استقلالیة انعدامضعف أو 

وجود سوق مالیة واسعة ومنظمة، تكون فیه أسعار الفائدة محددة من طرف قوى عرض وطلب  احتمال

 .النقود

  مفهوم التحریر المالي: ثانیا

  : كرلكنها تتفق على معنى واحد منها نذوردت تعاریف كثیرة للتحریر المالي 

حل للخروج من حالة الكبح المالي ووسیلة بسیطة "على أنه " McKinnon et Shaw" عرفه كل من - 

 )2(".وفعالة لتسریع وتیرة النمو الاقتصادي في الدول النامیة

 

                                                           
إصلاح : ، المؤتمر الدولي الثانيالاقتصادي، إصلاح القطاع المصرفي في الجزائر عاملا للتحدیث والنمو عزاوي عمر، سایح بوزید ) 1(

  .03، ورقلة، ص 11/12/2008الجزائري في ظل التطورات العالمیة الراهنة،  النظام المصرفي
)2(

، حالة الجزائر، الملتقى الدولي الثاني حول أثر تحریر سعر الفائدة على حجم الادخاربن بوزید محمد، عربي ناصر صلاح الدین،  

  .8المركز الجامعي خمس ملیانة، الجزائر، ص ،2009ماي  6-5الأزمة المالیة الراهنة والبدائل المالیة والمصرفیة، 
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أي تركها لعوامل العرض والطلب في السوق، وإلغاء السقوف  ریر أسعار الفائدة،تح"وعرف عل أنه  - 

التحریر وغیرها من الضوابط على تخصیص الائتمان وكفالة الاستقلال للبنك المركزي، كما یشمل  الائتمانیة

   )1(".المالي تحریر حساب رأس المال في میزان المدفوعات

الضوابط والقیود التي تحد تحركات رؤوس الأموال القصیر  إلغاءهو " فیعرفه  McKinnon "1993"أما  - 

والطویلة، وإعطاء السوق المالیة الحریة في توزیع وإعادة توزیع وتخصیص المواد المالیة طبقا لقانون وقوى 

 )2(".العرض والطلب

 كثرأجعل النظام المالي  إلىممارس من طرف الحكومة یهدف  إجراءكل "وبصفة عامة یمكن تعریفه أنه 

 ".استجابة لقوى العرض والطلب

  :وتتضمن عملیة التحریر المالي مجموعة من الخطوات تتم وفقا لمستویین أساسیین هما

 :)3(حیث تشمل سیاسات التحریر المالي الإجراءات التالیة :على المستوى المحلي - 1

  ؛إلى تحدیدها وفقا للآلیات العرض والطلب والاتجاهتحریر أسعار الفائدة وإزالة السقوف المفروضة علیها 

  عملیات السوق المفتوحة(على الأدوات غیر المباشرة للسیاسة النقدیة  بالاعتمادالعمل على تحقیق الرقابة (

 ؛للتأثیر على العرض النقدي، بدلا من الأدوات المباشرة

  وإعطاء البنوك الحریة في تحدید هیكل أسعار الفائدة المفروضة  الائتمانالتخلص من أسالیب تخصیص

 ؛على الودائع أو القروض

  تخفیض القیود على السوق المالیة، والتي من شأنها أن تعمل على زیادة كفاءتها وذلك من خلال إلغاء

منها، الأمر  حابالانسأو مام المستثمرین والشركات المساهمة للسوق لقیود والحواجز أو تقلیلها أمام انضا

 .الذي یعطي هذه الشركات حریة أوسع في تحدید كیفیة إصدار الأوراق المالیة

 

                                                           
ندوة الثلاثاء الاقتصادیة الثالثة والعشرون، جمعیة العلوم الاقتصادیة  !هل حقا أن تحریر التجارة الخارجیة قاطرة النمو؟منیر الحمش،  )1 (

 .4، ص2010السوریة، دمشق، 
السوق المالي الكویتي، المؤتمر العلمي  إلى الإشارة، مع على تنمیة الدول النامیة وأثرهاالمالیة،  الأسواقعولمة أحمد منیر النجار،  ) 2(

  .8، ص2005الرابع، جامعة فیلادلفیا، الكویت، 
، مؤسسة شباب الجامعة، السوق لاقتصادالسیاسات المالیة وأسواق الأوراق المالیة خلال فترة التحول عاطف ولیم أندراوس،  ) 3(

  .86، ص 2005الإسكندریة، مصر، 
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 :)1( یلي الدولي نذكر ما المستوىمن بین أهم إجراءات التحریر المالي على : على المستوى الدولي - 2

  سعر صرف متغیر یتحدد وفق تغیرات قوى السوق إذ أن سعر  باعتمادإلغاء ضوابط الصرف، وذلك

 ؛صرف العملة المحلیة یعكس المستویات الحقیقیة لأسعار مختلف الموجودات المحلیة

  وبالتحدید من  ،الاقتصادالأموال من وإلى  انتقالتحریر معاملات حساب رأس المال، ویعني ذلك حریة

للأصول الحقیقیة  )الأفراد والمؤسسات(المقیمین  امتلاكمن إمكانیة  وإلى الأسواق المالیة، وهذه الحریة تزید

 ؛الأصول المحلیة وتداولها بامتلاكوالمالیة والنقدیة والأجنبیة، وكذلك تسمح لغیر المقیمین 

 ثم الإلغاء  ،تحریر أسعار الفائدة، ویتم ذلك بتخفیف القیود المفروضة على تحدید هیكل أسعار الفائدة

صوى لهذه الأسعار، وان یصبح تحدید أسعار الفائدة خاضعا لآلیة السوق لدرجة أكبر التدریجي للحدود الق

الذي یزید من درجة المنافسة في السوق المالیة على المستویین  الأمرمن الجانب التدخلي للسلطات المحلیة، 

 ؛المحلي والدولي

 السوق المالیة وفسح المجال لها بإصدار الأوراق المالیة المختلفة السماح للشركات الأجنبیة بالدخول في ،

وذلك لتعزیز حالة المنافسة في القطاع المالي، أضف إلى ذلك فسح المجال أمام الشركات الأجنبیة للوساطة 

 .المالیة وأمام المضاربین والمتعاملین الأجانب للإنظمام إلى السوق المالیة

  :)2(وتسعى سیاسات التحریر المالي إلى تحقیق جملة من الأهداف أهمها

 والاستفادةالمدخرات المحلیة والأجنبیة  تحقیق كفاءة أكبر وفعالیة أعلى لعمل الأسواق المالیة بهدف تعبئة 

 فیها؛ الاستثماروزیادة معدلات  اقتصادیاتهامنها لتمویل 

 ستثمار ومصادر التمویل الدولیة، المحلیین إلى مجالات الاین زیادة فرص وصول المستثمرین والمقترض

المستثمرین والمقترضین المحلیین والشركات المالیة المحلیة لنظرائهم  ارتباطالأمر الذي یعمل على زیادة 

 المالیة المحلیة؛ الأسواقالأجانب وكذلك سهولة دخول الشركات والمستثمرین الأجانب في 

 الدولیة،  الأموالالأسواق المالیة للحصول على اكبر قدر ممكن من رؤوس  ا بینتعزیز درجة المنافسة فیم

صرف العملات  أسعارالرأسمالیة، والتي من أبرزها تغیرات  اقتصادیات اجتاحتإذ دفعت كثرة التغیرات التي 

                                                           
ص  -2005، نوفمبر 25، عدد الجندول، مجلة التحرر المالي في البلدان العربیةحیدر نعمة بخیت ونصر حمود مزنان، سیاسات  ) 1(

  .4-3ص
 ، بیت الحكمة،العالمي الاقتصاداندماج الأسواق المالیة الدولیة، أسبابه وانعكاساته على عماد محمد علي عبد اللطیف العاني،  ) 2(

  .149، 148ص ص  ،2002، )العراق(بغداد
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نقدي والمالي الفائدة الدولیة،التي عملت على تغیر النظام ال أسعارالدولیة وفي مقدمتها الدولار، وتغیرات 

إلى إعطاء حریة أكبر للتحویلات الخارجیة مع تحریر العملات  الاقتصادیاتالدولي، دفعت العدید من تلك 

وهذه التغیرات أضعفت من فاعلیة سیطرت الدول على حركة رؤوس الأموال، وفي المقابل عززت من درجة 

 منافسة فیما بین الأسواق المالیة؛ال

  الدول لاسیما المتقدمة هو زیادة التقارب فیما بین  أتبعتهالتحریر المالي الذي  إستراتیجیة أهدافإن أهم

من الممیزات التي توفرها حالة  للاستفادةفیما بینها، وهذا  الاندماجالدول وصولا إلى الأسواق المالیة لتلك 

 .الاندماج

إلى جعل السوق المالیة تعمل بكفاءة  وبناءا على ذلك یمكن القول أن سیاسات التحریر المالي تهدف

ومصادر  الاستثمارأعلى، إذ تكون لدیها القدرة على المنافسة مع بقیة الأسواق المالیة الدولیة، لتوفیر فرص 

   .الإقراض

  التحریر المصرفي: المطلب الثاني

الدولة لإلغاء أو  تتخذها به مجموعة من الأسالیب والإجراءات التيیراد  :مفهوم التحریر المصرفي: أولا

 تخفیض درجة القیود المفروضة على العمل المصرفي، بغیة تعزیز مستوى كفاءته وإصلاحه كلیا، وذلك

  .)1(سواءا على المستوى المحلي أو الدولي

تستطیع أي دولة أن تقوم بعملیة التحریر دفعة واحدة بل یجب أن تتبع خطوات منظمة ومرتبة  حیث لا

العامة،  الاقتصادیةر في القطاع من بلد إلى أخر حسب الأهداف المحددة للسیاسة وتختلف أسالیب التحری

من عملیة التحریر المصرفي من ، مما یؤدي بالدول للاستفادة الاقتصاديوضمن الإطار الشامل للتحریر 

  :)2(خلال

  المقدمة؛إلى تحسین نوعیة الخدمات یحسن من فعالیة القطاع المصرفي ویخفض التكالیف، كما یؤدي 

 یا والمعلومات في مختلف المجالات؛یسمح التحریر من نقل التكنولوج 

  كلیة جدیدة؛ اقتصادیةإن القطاع المصرفي المفتوح یحفز على تبني تشریعات وسیاسات 
                                                           

الماجستیر، نقود ومالیة،  مذكرة، الدول العربیة مع الإشارة إلى حالة الجزائر ومصر اقتصادیاتعلى  وانعكاساتهاالعولمة حداد محمد،  )1(

  .70، ص 2004علوم التسییر، جامعة الجزائر، 
، ملتقى المنظومة البنكیة في ظل أثر تحریر الخدمات المالیة على النظام المصرفي في الجزائرزایري بالقاسم، باللحسن هواري،  )2( 

  .7-5،بشار، ص2005والقانونیة، أفریل الاقتصادیةالتحولات 
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  تحقیق كفاءة أكبر وفعالیة أعلى لعمل السوق المصرفي بهدف تعبئة المدخرات المحلیة والأجنبیة

 ؛استثماراتهاوزیادة  اقتصادیاتهامنها في تمویل  والاستفادة

  ومصادر التمویل الدولیة، الأمر  الاستثمارزیادة فرص وصول المستثمر والمقترض المحلي إلى مجالات

 .الذي یؤدي إلى زیادة الترابط بین السوق المالیة المحلیة والعالمیة

 إجراءات التحریر المصرفي: ثانیا

طاع المصرفي من بلد إلى أخر حسب الأهداف المحددة للسیاسة العامة، تختلف أسالیب تحریر الق

فهي إما إجراءات لتحسین السیاسة النقدیة أو لتشجیع المنافسة في القطاع المالي أو لتحسین البنیة الأساسیة 

هذه وتطویر الأسواق المالیة أو لدعم عملیة التنظیم الواعي والهیكل التنظیمي، على العموم یمكن تلخیص 

  :)1(الإجراءات في النقاط التالیة

 ؛إلغاء القیود على سعر الفائدة بتوسیع مدى تحركها وإزالة السقوف المفروضة علیها 

  القانوني؛ والاحتیاطي الائتمانیةإلغاء القواعد الإداریة المطبقة على بنوك معینة مثل السقوف 

  المباشرة علیها؛وتخفیض القیود   الائتمانالتقلیل من تدخل الدولة في منح 

 ؛إعادة هیكلة البنوك التي تدیرها الدولة وتحویلها للقطاع الخاص 

  منه؛ والانسحابتقلیل الحواجز أمام الإنظمام للسوق 

 ؛تحسین درجة الشفافیة في المعاملات مع زیادة أوجه الحمایة للمودعین المستثمرین 

 إطلاق الرسوم والعمولات وإعادة تكوین رأس المال المصرفي. 

وهي أهداف ساهمت في تطویر الظروف الملائمة لتحریر القطاع  :أهداف التحریر المصرفي: ثالثا

  : )2(وتتمثل في ،الاستثمارالمصرفي، وتوفیر الأموال اللازمة والجو المناسب لزیادة 

 ؛الاستثمارعن طریق رفع معدلات  الاقتصادالمحلي والأجنبي لتمویل  الادخار تعبئة 

 ؛الاستثمارعلاقة بین أسواق المال المحلیة و الأجنبیة من أجل جلب أموال لتمویل  خلق 

                                                           
ة لنیل ، أطروحالتحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرة التنافسیة للبنوك الجزائریةبریش عبد القادر، ) 1(

  .37، ص2006-2005، فرع نقود ومالیة، جامعة الجزائر، الاقتصادیةشهادة الدكتوراه في العلوم 
التحریر المصرفي في إصلاح المنظومة المصرفیة، ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة بن طلحة صلیحة، معوشي بوعلام، دور  ) 2(

  .478، ص 2004دیسمبر  14/15لجزائر، جامعة لمدیة، جامعة ا -الواقع والتحدیات - الاقتصادیةوالتحولات 
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 خدمات مالیة مصرفیة في المفاوضات التجاریة بین عدة دول من أجل تحریر التجارة الخارجیة  استعمال

 یة إلى المنظمة العالمیة للتجارة؛خاصة مع دخول عدة دول نام

  اقتراضن قادرة على المنافسة الدولیة، وعلیه تمكنها من فتح مصادر رفع فعالیة الأسواق المالیة لتكو 

 جدیدة؛ استثماروتمویل أجنبیة وخلق فرص 

  تحریر التحولات الخارجیة، مثل تحریر تحویل العملات الأجنبیة وحركة رؤوس الأموال، خاصة مع

 .التي منها تغیرات أسعار الصرف وأسعار الفائدة الاقتصادیةالتغیرات 

  تحریر حساب رأس المال: المطلب الثالث

  تعریف تحریر حساب رأس المال: ولاأ

إن جوهر عملیة التحریر المالي والتي تقوم علیها عولمة الأسواق المالیة هو تحریر حساب رأس المال، 

ت لمیزان المدفوعاوالمقصود بذلك هو إلغاء الخطر على المعاملات في حساب رأس المال والحسابات المالیة 

 والاستثمار، والتي تشمل المعاملات المتعلقة بمختلف أشكال رأس المال مثل الدیون وأسهم المحافظ المالیة

قابلیة حساب رأس المال (وعلیه فإن تحریر حساب رأس المال  ،)1(المباشر والعقاري والثروات الشخصیة

  .ترتبط كذلك بإلغاء القیود على معدلات النقد الأجنبي وضوابطه )للتحویل

  :)2(ویشیر خبراء صندوق النقد الدولي في هذا الخصوص إلى قضیتین هامتین

أنه من الأفضل البدء في تحریر التدفقات طویلة الأجل قبل التدفقات قصیرة الأجل، وتحریر  :الأولى -

 .غیر المباشر الاستثمارالمحافظ المالیة أو  استثمارالأجنبي المباشر قبل تحریر  الاستثمار

یعني التخلي عن كل القواعد والنظم  أن التحریر الشامل لمعاملات وتحویلات رأس المال لا: الثانیة -

الأمر إلى تقویة القواعد المنظمة المتعلقة بمعاملات  احتاجالمطبقة على معاملات العملة الأجنبیة، بل ربما 

 .وتحویلات العملة الأجنبیة التي یجریها غیر المقیمین

 

                                                           
، صندوق النقد الدولي، صندوق النقد الدولي وتحریر حساب رأس المال، مجلة التمویل والتنمیةماري إشنجرین، ومایكل موسى،  ) 1(

  .18، ص 1998واشنطن، دیسمبر 
، ص 1998، صندوق النقد الدولي، واشنطن، دیسمبر والتنمیةتسلسل الإجراءات لتحریر رأس المال، مجلة التمویل باري جونسون،  )2( 

23.  
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  في حساب رأس المال أهم المعاملات: ثانیا

 وإلى الدولة وإلى القطاع الخاص تشمل حركة رأس المال من وإلى أي بلد حركة رؤوس الأموال من

الأموال تتعلق بحریة القطاع الخاص المقیم والأجنبي في تحریك رؤوس  إلى أن عملیة تحریر حركة رؤوس

الضوابط على هذه الحركة حیث ثمة دائما وفي أي  انعدامیعني  الأموال خارج البلد وداخله، وإن كان هذا لا

فیمكن أن تكون على نطاق واسع وتشمل كافة المعاملات المرتبطة  هذه الحركة،بلد إجراءات وقیود تنظم 

بحساب رأس المال، وقد تكون جزئیة تقتصر على تحریر بعض مكونات حساب رأس المال للإحتفاض بقیود 

  :)1(على بعضها الأخر، وتتلخص أهم المعاملات في حساب رأس المال فیما یلي

  الاستثمارالمفروضة على  وتشمل التحریر من القیود: لمباشرالأجنبي ا بالاستثمارالمعاملات المتعلقة 

 ؛وتحویلات الأرباح عبر الحدود الاستثمارالمباشر الوارد للداخل، أو المتجه للخارج، أو على تصفیة 

  الاستثماریةالأسهم والسندات والأوراق (في سوق الأوراق المالیة بالاستثمارالمعاملات المتعلقة 

وتشمل عملیات الشراء التي تتم محلیا ویقوم بها غیر المقیمین أو عملیات البیع أو  ):والمشتقات وغیرها

، أو على المبیعات أو إصدارات یقوم بها محلیا )تدفقات إلى الداخل(الإصدارات التي تتم بواسطة مقیمین 

 ؛)تدفقات إلى الخارج(غیر المقیمین، أو عملیات الشراء التي یقوم بها في الخارج مقیمون 

 أي المعاملات الخاصة بشراء أو بیع العقارات التي تتم محلیا : المعاملات المتعلقة بأصول الثروة العقاریة

 ؛بواسطة غیر مقیمین، أو شراء العقارات في الخارج بواسطة مقیمین

  التي تشمل  :هیلات المالیةالمالي والضمانات والكفالات والتسالتجاري و  بالائتمانالمعاملات الخاصة

 الائتمان(، أو على التدفقات للخارج )الممنوح للمقیمین من جانب غیر المقیمین الائتمان(تدفقات للداخل ال

 ؛)الممنوح من المقیمین لغیر المقیمین

 البنوك من الخارج  واقتراضوهي تشمل الودائع غیر المقیمة، : المعاملات المتعلقة بالمعاملات التجاریة

 ؛)تدفقات إلى الخارج(وعلى القروض والودائع الأجنبیة  )تدفقات إلى الداخل(

 وتشمل المعاملات الخاصة بالودائع أو القروض : المعاملات المتعلقة بتحركات رؤوس الأموال الشخصیة

 .أو الهدایا، أو المنح، أو المیراث، أو التركات، أو تسویة الدیون

 

                                                           
-27، ص2002مؤسسة طابة للنشر،  ، الطبعة الأولى،العولمة المالیة ومستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشدا جمال خطیب،  )1(

28.  
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 لمن تحریر حساب رأس الما الاستفادةالعوامل التي یجب توفرها حتى یمكن : ثالثا

تعتمد المنافع التي تكتسبها الدول من عملیة التحریر حساب رأس المال على شروط وعوامل یجب توفرها 

  :)1(من التدفقات المالیة من أهمهاوجدب مزید  الاستفادةحتى یمكن 

  الدوریة السالبة للتقلبات  الآثارالأجنبیة، حیث تساعد في تخفیف  الاحتیاطاتبناء مستویات كافیة من

في تعزیز الثقة في السیاسات المحلیة وسیاسات  الاحتیاطاتوالتغیرات في میزان المدفوعات، كما تساعد 

سعر الصرف، ویمكن قیاس المستویات الكافیة بتغطیة الواردات وخدمة الدین ونسبة الدین ونسبة الدین 

 ؛للاحتیاطاتقصیر الأجل سندات الحافظة 

 الخارجیة بحیث أن العجز المالي القلیل یمكن تغطیته  الالتزاماتسیاسة التي تعمل على تخفیف تبني ال

أسعار  ارتفاعبسندات التمویل دون اللجوء إلى الضرائب التضخمیة، أما العجز المالي الكبیر ربما یعمل على 

خاصة رأس المال قصیر الأجل تفاوته الأمر الذي یشجع من التدفقات السریعة والكبیرة و  الفائدة ویساهم في

 المال المحلي؛ استقرارمما یساهم في عدم 

  أسعار الفائدة  ارتفاعیؤدي إلى  ارتفاعهاالمحافظة على معدلات التضخم في حدود المتعارف علیها لأن

یشجع على خروج حجم  منخفضةعلى أسعار فائدة  الحفاظوالتي تؤثر سلبا على تدفق رؤوس الأموال، أما 

تحرر من البنوك المركزیة وال استقلالیةكبیر من صافي رأس المال، ویتطلب تحقیق ذلك الهدف المزید من 

 القیود والضغوط الخارجیة؛

 تخفیض من العجز في الحساب الجاري؛ال 

  عالمي، ال الاقتصادي الانفتاحتخفیض قیود الرسوم الجمركیة، حیث أن إصلاح أنظمة التجارة وتسهیل

من هیكلة البناء الذي یسبق تحریر حساب رأس المال، وتشجیع تخفیض القیود  الأساسيیمثل مرتكز 

 الآثارالأجنبي المباشر، ویعمل على تطویر وتنویع الصادرات، والتي تخفف  الاستثمارالجمركیة، وتدفق 

على تصدیر  الاعتمادتحدث نتیجة والتي السابقة للأزمات والإختلالات التجاریة المفاجئة والأزمات الأخرى 

منتوج واحد، حیث یؤثر ذلك على الحساب الجاري وبالتالي ضعف الثقة في قدرة الدولة لسداد الدیون 

والمحافظة على معدل التدفقات الرأسمالیة الحالیة وقد أثبتت التجارب أن الدولة النامیة تتعرض لمثل هذه 

  .لى صادرات المواد الأولیةع لاعتمادهاالأزمات في أهم قطاع صادرات 

                                                           
، مارس 35، مجلة المصرفي، العدد تجربة الدول النامیة - المزایا والمخاطر - تحریر حساب رأس المالإدریس یوسف عثمان،  )1(

  .4-3، ص 2005
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  تحریر أسواق الأوراق المالیة: الرابع لبالمط

حركة رؤوس  ارتباطالكلیة، لأن  الاقتصادیةأصبح تحریر سوق المال خیارا مهما في السیاسات        

وقد كان ظهور وتنامي  تلك الأسواق فیما بینها، انتقالالأموال بین الأسواق المالیة الدولیة وسرعتها بمدى 

العولمة المالیة أو التحریر المالي عاملا هاما ومساعدة على تسریع تلك الحركة، ونمو حجم رؤوس الأموال 

  . ساعد على تحریر الأسواق المالیة المتداولة بین الأسواق المالیة الدولیة، هذا ما

  :)1(مفهوم تحریر أسواق الأوراق المالیة: أولا 

المستثمر الأجنبي للأصول  وامتلاكیتم ذلك بواسطة إزالة القیود والعراقیل المفروضة ضد حیازة       

، )كالأسهم والمشتقات المالیة(والأوراق المالیة للمنشآت والمؤسسات المحلیة الصادرة في بورصة القیم المنقولة 

الحواجز أمام خروج الأموال الأجنبیة والحد من إجبار توطین رأس المال وأقساط الأرباح والفوائد أي إلغاء 

  .المستثمرة في الداخل والأرباح الناتجة عنها

  داف تحریر أسواق الأوراق المالیةأه: ثانیا

  :)2(هناك عدة أهداف منها

  تتزامن سیاسات تحریر الأسواق المالیة مع النزعة الشدیدة نحو تحریر التجارة الدولیة وإضفاء طابع دولي

المالیة، كما في المعاملات التجاریة ولاسیما بعد إدخال تجارة الخدمات العامة، وتجارة الخدمات للمعاملات 

المالیة والمصرفیة خاصة، ضمن المفاوضات التجاریة متعددة الأطراف في إطار المنظمة العالمیة للتجارة، 

 العامة لتحریر تجارة الخدمات؛ الاتفاقیةوذلك من خلال إبرام 

 والأجنبیةأعلى وكفاءة أكبر لعمل الأسواق المالیة، بهدف تعبئة المدخرات المحلیة  تحقیق فعالیة 

فیها وزیادة فرص وصول المستثمرین  الاستثمارمعدلات وزیادة  اقتصادیاتهامنها في تمویل  والاستفادة

زیادة ارتباط الدي یعمل على  الأمرومصادر التمویل الدولیة،  الاستثماروالمقترضین المحلیین إلى مجالات 

المستثمرین والمقترضین المحلیین والشركات المالیة المحلیة والأجنبیة، مما یسهل دخول الشركات 

 جانب في الأسواق المالیة المحلیة؛والمستثمرین الأ

                                                           
(1)  Saoussen Ben Gamra, Michael clévenot, « libéralisation Financière et cries Bancaires dans les pays 
Emergents: la prégnance du houle destnstitutions », Université paris XIII, 2005,p 10. 

 .75ص  ، مرجع سبق ذكره،ر المالي في البلدان العربیةسیاسات التحر ، ونصر حمود مزیان بغیتنعمة حیدر ) 2(
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  تعزیز درجة المنافسة فیما بین الأسواق المالیة عبر العالم للحصول على أكبر قدر ممكن من رؤوس

الرأسمالیة والتي أبرزها تغیرات أسعار الصرف،  الاقتصادیات اجتاحتدى كثرة التغیرات التي الدولیة ل الأموال

العملات الدولیة خاصة الدولار والأورو في السنوات الأخیرة من القرن الواحد والعشرین وتغیرات أسعار الفائدة 

إلى إعطاء حریة  الاقتصادیاتدفعت العدید من تلك  الدولیة والتي عملت على تغییر النظام النقدي والدولي،

للتحویلات الخارجیة مع تحریر تحویل العملات، وهذه التغیرات أضعفت من فعالیة سیطرت الدولة على أكثر 

 .حركة رؤوس الأموال

  :)1(تحریر الأسواق المالیة وظهور الأسواق المالیة الناشئة: ثالثا

لقد كانت لحركة التحریر المالي التي شهدها العالم سببا في ظهور أسواق أوراق مالیة على درجة كبیرة      

من التطورات في الدول النامیة أطلق علیها مصطلح أسواق الأوراق المالیة الناشئة وقد كان ظهورها بمثابة 

مصدر  باعتبارهاالكبیر الذي تقدمه لهم، نحوها نظرا للعائد  واستقطبتهمالمستثمرین  انتباه اشتدتالمعجزة إذ 

المحلیة نظرا للتدفقات المالیة  اقتصادیاتهادور كبیر في تنمیة  الأسواقتنویع لمحافظهم، ولقد لعبت هذه 

مع أكبر  للاندماجالكبیرة نحوها كما عملت على مواكبة أي تطور في عالم الأسواق المالیة سعیا للوصول 

في  اقتصادهاتعرف الأسواق المالیة الناشئة بالأسواق المالیة التي یمر "ومن هنا الأسواق المالیة الدولیة، 

فإنها  الاقتصادأطلقت على  السوق، والطریقة الأفضل لتحدید سوق ناشئ إذا ما اقتصاد باتجاهمرحلة تحول 

تي توجد خارج بأنها تلك الأسواق ال: ، حیث توجد إمكانیة نمو هامة،وهناك من یعرفهاالانطلاقتعني مرحلة 

تتمیز به هذه  السوق، وأهم ما اقتصادتقدما، وتنتمي إلى دول نامیة في مرحلة التحول إلى  الأكثرالدول 

  .الأسواق هو السیادة الكبیرة في القیمة السوقیة للأسهم، بالإضافة إلى تزاید حجم الإصدارات الجدیدة

  :)2(ق المالیةالإیجابیة والسلبیة لتحریر أسواق الأورا الآثار: رابعا

مثلما هناك فرص ومزایا یتیحها تحریر أسواق الأوراق المالیة للبلدان، فهناك تهدیدات ومساوئ یمكن أن 

  .تلك البلدان وبالأخص النامیة اقتصادیاتتتعرض لها 

                                                           
، أطروحة مقدمة لنیل دینامیكیة أسواق الأوراق المالیة في البلدان الناشئة، حالة أسواق الأوراق المالیة العربیةزیطاي سامیة،  )1 (

  .45 -44، ص 2004، جامعة الجزائر، الاقتصادیةشهادة دكتوراه في العلوم 
تخرج لنیل شهادة ماجستیر، جامعة سعد دحلب،  مذكرة، الأسواق المالیة الناشئة، دراسة حالة البورصة الجزائریةقاسم شاوش لمیاء،  ) 2(

  .76، ص 2005، تخصص نقود مالیة وبنوك، أكتوبر الاقتصادلبلیدة، كلیة 
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 :في النقاط التالیة الإیجابیة الآثاریمكن إیجاز أهم  :الإیجابیة الآثار .1

  تحتاجه  المالي للدول النامیة فرصة الوصول إلى الأسواق المالیة الدولیة للحصول على ما الانفتاحیتیح

سیؤدي  المحلیة، مما الاستثماراتمن أموال لسد الفجوة في الموارد المحلیة، أي قصور المدخرات عن تمویل 

 ؛الاقتصاديالمحلیة، بالتالي معدل النمو  الاستثماراتإلى زیادة 

 إلى الحد من مظاهر هجرة للاستثمارالمالیة وخلق مناخ مشجع  الأسواقریر وتحدیث تؤدي إجراءات تح ،

 رؤوس الأموال الوطنیة في الخارج؛ استعادةرؤوس الأموال إلى الخارج، وأیضا المساعدة على تسهیل 

 ویشمل ذلك  في مجال نقل المعرفة والتكنولوجیا، یؤدي تحریر الأسواق المالیة إلى المزید من المنافع

 ومعالجة البیانات في هذا المجال؛ معرفته أفضل الممارسات الإداریة

  تمكن عملیات التحریر من تعمیق وتوسیع الأسواق المالیة، من خلال حجم المعاملات ونوع الأدوات

 .المبادلات، الخیارات والمستقبلات: المتداولة وذلك بظهور أدوات جدیدة مثل

 :هاومن أهم: السلبیة الآثار .2

  ،یحد فعلا لدى بعض البلدان النامیة التي حررت  وهو مامخاطر هروب رؤوس الأموال الوطنیة للخارج

 لاعتباراتأسواقها المالیة، وأصبحت تتعامل مع الأسواق المالیة الدولیة، بحیث أصبحت مدخراتها تفضل، 

  مختلفة توظیفها خارج أوطانها؛

  القومي لهجمات المضاربین المالیین المدمرة خاصة في ظل نظام تعویم  الاقتصادمخاطر تعرض لها

 اهمة في فتح المضاربة على العملة؛أسعار الصرف، وماله من مس

  أموالهم في أي  استثمارنجد أنه مع تزاید تحریر الأسواق المالیة، یصبح في إمكان المستثمرین المحلیین

الضریبیة یلجأ  بالاعتبارات الاستثماروفي الحالات التي یتأثر فیها معدل العائد المتوقع،  لارتفاعمكان تبعا 

إلى الدولة التي تنخفض فیها معدلات  باستثماراتهمفي البلدان الصناعیة إلى الخروج  المستثمرینكبار 

الضرائب على الدخول والأرباح، حیث أنه هناك تسابق على تخفیض الضرائب، إلى أدنى الحدود كوسیلة 

  .إضعاف وفعالیة السیاسة المالیة في تحقیق أهدافها إلى الأجنبیة، الأمر الذي أدى ستثماراتالالجدب 
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  دورها في عملیة التحریر الماليالتطورات العالمیة و  :المبحث الثاني

تظهر التطورات العالمیة عمق الاتجاه نحو العولمة، وتتصف هذه التطورات بسرعة الحركة وتصاعد         

وعمق تأثیرها على المستوى التجاري والمالي الدولي، كما شهدت الدول العدید من التطورات الهامة ، إیقاعها

الدولیة والتوجه نحو التكتلات الدولیة  المنظماتمنها، منها الاتجاه نحو التحریر الاقتصادي وتنامي دور 

 . والإقلیمیة

  الإطار لمفاهیمي للعولمة المالیة :المطلب الأول

التحول إلى التحریر المالي و  تعتبر العولمة المالیة هي الناتج الأساسي لعملیات :ماهیة العولمة المالیة :أولا

ما یسمى بالانفتاح المالي مما أدى إلى تكامل وارتباط الأسواق المالیة المحلیة بالعالم الخارجي من خلال 

حدود لتصب في أسواق المال العالمیة إلغاء القیود على حركة رؤوس الأموال ومن ثم أخذت تتدفق عبر ال

  .بحیث أصبحت أسواق رأس المال أكثر ارتباطا وتكاملا

التطور الرأسمالي والتراكم وهي ظاهرة مرتبطة بالنمو و : تعرف العولمة المالیة بمصطلح الاستثمار المالي 

وتعني أیضا زیادة حركیة أو حریة انتقال رؤوس الأموال وبدون قیود بین الدول أو  المضطرد في رأس المال،

  .)1(على الصعید العالمي، فأصبحت مؤشر مهما لعولمة الاقتصاد العالمي

أحد المكونات الرئیسیة لمیزان "ترتكز العولمة المالیة على عملیة التحویل المالي، لبنود حساب رأس المال   

السیاسات ى المعاملات في حساب رأس المال و تمد هذه العملیة بدورها على إلغاء الخطر علوتع" المدفوعات

لدیون، وأسهم المحافظ هذه المعاملات من مختلف أشكال رأس المال مثل امالیة لمیزان المدفوعات، وتتكون ال

  .)2(الاستثمار المباشر والعقاري والثروات الشخصیةالمالیة، و 

رغم أن العولمة المالیة لها جذور تمتد على نهاد القرن التاسع عشر فإن الكثیر  :المالیةالعولمة مراحل تطور 

من الاقتصادیین یعتبرونها حدیثة النشأة نسبیا، فعمرها لا یتجاوز الأربعین سنة على أكثر تقدیر، ویمكن 

  :تلخیص مراحل العولمة المالیة فیما یلي

                                                           
  .203، القاهرة، ص 2001جامعة حلوان،  ،اقتصادیات التجارة الدولیةسامي عفیفي حاتم،  ) 1(
 -دراسة حالة الجزائر والدول النامیة –سماعي علي، العولمة المالیة وأثارها على اقتصادیات والمؤسسات رمیدي عبد الوهاب،  ) 2(

  .05، ص 2006نوفمبر  21، 20بسكرة، 
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  :)1(أهم ما یمیز هذه المرحلة ما یلي،1979-1960 مرحلة تدویل التمویل غیر المباشر- 1

 وتعایش الأنظمة المالیة  )سیطرة التمویل غیر المباشر(سیطرت البنوك على تمویل الاقتصادیات الوطنیة

 والنقدیة الوطنیة المغلقة؛

 وحل محله نظام أسعار الصرف المرنة؛1971 أكتوبرفي بروتن وودز  انهیار نظام ، 

 دولارات في الاقتصاد العالمي بعد ارتفاع أسعار البترول حیث عرفت دول الخلیج فائضا  إدماج البترو

 ، مما زاد في نسبة الادخار العالمي؛)1981- 1974(ملیار دولار خلال الفترة  360مالیا قدر ب 

 بدایة المدیونیة الخارجیة لدول العالم الثالث؛ 

 قبلیات، المبادلات والخیارات، حیث ظهر لأول مرة في المست: ظهور أسواق الأدوات المالیة المشتقة مثل

 ؛1986وفي فرنسا   1982م، في بریطانیا سنة1972الولایات المتحدة سنة 

 ارتفاع العجز في موازین المدفوعات في الدول المتقدمة.  

  :لقد عرفت هذه المرحلة ما یلي: )1985- 1980(مرحلة التحریر المالي- 2

  الأموال؛رفع الرقابة على حركة رؤوس 

  التوسع الكبیر في أسواق السندات والذي سببه الرئیسي حاجة الدول الصناعیة و خاصة الولایات المتحدة

لتغطیة العجز في موازین المدفوعات، وذلك عن طریق إصدار وتسویق تلك الأدوات المالیة في الأسواق 

 المالیة؛

 ع الادخار والتي تمتاز بفوائضها المالیة توسیع صنادیق المعاشات والصنادیق الأخرى المتخصصة في جم

  .الكبیرة

  :أهم ما یمیز هذه المرحلة ما یلي: إلى الآن 1986من :مرحلة صعود الأسواق المالیة الناشئة- 3

  ؛1986الانطلاقة من بورصة لندن في تحریر أسواق الأسهم، فقد كانت 

  إجراء الإصلاحات البریطانیة وتبعتها بعد ذلك بقیة البورصات العالمیة بتحریر أسواق أسهمها مما یسمح

 بربطها ببعضها البعض وعولمتها على غرار أسواق السندات؛

                                                           
الأسواق المالیة الناشئة، الملتقى الدولي حول  أداءالعولمة المالیة وتأثیرها على مرابط ساعد، بلمیهوب أسماء، مداخلة بعنوان  ) 1(

، جامعة محمد خیضر، بسكرة، كلیة العلوم سیاسات التمویل وأثرها على الاقتصادیات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر والدول النامیة

  .9-8، ص 2006نوفمبر  21/22الاقتصادیة والتسییر، 
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  ضم العدید من الأسواق الناشئة إبتداءا من أوائل التسعینات وربطها بالأسواق المالیة العالمیة مما شكل

 والأخیر في مشوار العولمة المالیة؛ الحدث الهام

 زیادة حجم التعامل في أسواق الصرف؛ 

  الانهیارات العالمیة التي كلفت الاقتصاد العالمي آلاف الملاییر من الدولارات من الخسائر وتسببت في

 إفلاس الكثیر من البنوك والمؤسسات المالیة لاسیما الولایات المتحدة الأمریكیة؛

  اد الأولیة وزیادة حجم التعامل في الأدوات المالیة المشتقة؛تحریر أسواق المو 

  توسیع التمویل المباشر باللجوء على الأسواق المالیة وتغطیة الدین العام بواسطة الأوراق المالیة حتى من

 ؛"OCDE"طرف دول ومناطق خارج دول منظمة التعاون والتنمیة

 الظاهرة انتشرت بسرعة فائقة في كافة أنحاء العالم و مست ها تكن مراحل العولمة المالیة فإن هذه نوم

لارات وبذلك أصبح العالم فعلا قریة صغیرة یتم فیه نقل الملایین من الدو . معظم الدول من قریب ومن بعید

إلى أقصى غربها في ثواني معدودة بإعطاء بعض الأوامر إلى الكمبیوتر  من أقصى شرق الكرة الأرضیة

  .ائرة المالیة على الاقتصاد العالمي في وقت قصیر نسبیاوهكذا سیطرت الد

  العوامل المفسرة للعولمة المالیة: ثالثا

عوامل عدیدة في توفیر المناخ الملائم لتطور ونمو العولمة المالیة التي بدأت في التبلور عما  تضافرت      

  :)1(وكان أهم العوامل المفسرة لها یزید على ربع قرن من الزمان،

لقد كان للنمو المضطرد أو الهائل الذي حققه رأس المال المستثمر في الأصول : تنامي الرأسمالیة -1

المالیة دورا أساسیا في إعطاء قوة الدفع لمسیرة العولمة المالیة، فأصبحت معدلات الربح التي حققها رأس 

 ققها قطاعات الإنتاج،المال المستثمر في أصول مالیة تزید لعدة إضعاف عن معدلات الربح التي تح

وعلى الصعید . أصبحت الرأسمالیة ذات طابع ریعي تعیش على توظیف رأس المال لا على استثمارهو 

قروض، (العالمي لعب رأس المال المستثمر في الأصول المالیة دورا مؤثرا لما یقدمه من موارد مالیة

   .بشروطه الخاصة) استثمارات مالیة

                                                           
الملتقى الدولي حول  إطار، المقدمة في "موقع الدول العربیة من العولمة المالیة" لعربي ساكر، غانم عبد االله، مداخلة بعنوانمحمد ا ) 1(

  .8-7، ص 2006نوفمبر  21/22على الاقتصادیات والمؤسسات، جامعة محمد خیضر، بسكرة،  وأثرهاسیاسات التمویل 
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وهو اقتصاد تحركه ) الاقتصاد الرمزي(المضطرد للرأس مالیة المالیة أیضا بظهور ولقد ارتبط هذا النمو     

  .رموز ومؤشرات الثروة العینیة أي الأسهم والسندات وغیرها من الأوراق المالیة

حدثت موجة عارمة من تدفقات رؤوس الأموال  :عجز الأسواق الوطنیة عن استیعاب الفوائض المالیة-2

أحجام ضخمة من المدخرات و الفوائض المالیة التي ضاقت الأسواق الوطنیة عن الدولیة ناتجة عن 

  .استیعابها فاتجهت نحو الخارج بحثا عن فرص استثمار أفضل ومعدلات عائد أعلى

ارتبطت العولمة المالیة بكم هائل من المشتقات المالیة الجدیدة التي راحت  :ظهور المشتقات المالیة- 3

) الأسهم والسندات(مستثمرین، فإن جانب الأدوات التقلیدیة المتداولة في الأسواق المالیة تستقطب العدید من ال

عقود مالیة تشتق قیمتها من أسعار الأصول المالیة "أصبح هناك العدید من المشتقات والتي تعرف بأنها

نمطا جدیدا خلال  والعینیة الحالیة محل التعاقد وقد شهد حجم التداولات بالمشتقات على اختلاف أنواعها

تریلیون دولار في نهایة  45م إلى 1986تریلیون دولار في  1,1السنوات الأخیرة حیث زاد حجم التداول من 

  .سنوات 9وبذلك یكون سوق المشتقات المالیة قد توسع بشكل كبیر خلال  ،1994

فعالة في دمج وتكامل ساهم هذا العنصر في مجالات الاتصال والمعلومات مساهمة  :التقدم التكنولوجي- 4

الأسواق المالیة الدولیة، وهو الأمر الذي كان له أثر بالغ في زیادة سرعة حركة رؤوس الأموال من سوق 

لآخر وفي تكثیف الروابط بین مختلف الأسواق المالیة إلى الحد الذي جعل بعض المحللین المالیین یصفونها 

  .كما لو أنها شبكة میاه في مدینة واحدة

لقد ارتبطت التدفقات المالیة عبر الحدود ارتباطا وثیقا في عملیات  :ریر المالي المحلي والدوليالتح-5

التحریر المالي الداخلي والخارجي، وزادت معدلات النمو للتدفقات وسرعتها خلال العقدین الأخیرین من القرن 

السائدة إلى العملات الأجنبیة  الماضي مع السماح للمقیمین وغیر المقیمین بتحویل العملة بأسعار الصرف

  .واستخدامها بحریة في إتمام المعاملات الجاریة والمالیة

حدثت تغیرات هائلة في صناعة الخدمات المالیة وإعادة هیكلتها  :إعادة هیكلة صناعة الخدمات المالیة-6

ملت كحافز على مدى العقدین الماضیین وعلى وجه الخصوص العقد التاسع من القرن الماضي، بحیث ع

  .للإسراع من وتیرة العولمة المالي
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  الاتجاه نحو التحریر الاقتصادي : المطلب الثاني

لقد ازدادت موجة التحریر الاقتصادي العالمي في الآونة الأخیرة و ذلك من خلال تخلي الدولة مشاركتها 

، وكذلك )اقتصادیات السوق(الطلب ات السوق تعمل وفق قانون العرض و ترك آلیو  في النشاط الاقتصادي،

تحقیق النمو الاقتصادي ءة من الدولة في تخصیص الموارد و تبوء القطاع الخاص مكانته باعتباره أكثر كفا

تحول لعل أبرز حركات التحرر الاقتصادي التي شهدها الربع الأخیر من القرن العشرین هي و  ).الخوصصة(

  ).الاقتصادیات المتحولة( قتصاد الحر اعتناقها مبادئ الااقتصادیات المعسكر الشرقي و 

  :مفهوم التحریر الاقتصادي :أولا

سیاسة التحریر الاقتصادي هي تلك السیاسة التي تدیر الاقتصاد بنظام السوق و أن الذي یقوم بالدور 

ویصبح الدافع على النشاط الاقتصادي هو حافز الربح  الأساسي في النشاط الاقتصادي هو القطاع الخاص،

  .)1(ولیس القرار الإداري

ارجیة و توسیع الخة القیود على التجارة الداخلیة و وتركز سیاسة التحریر الاقتصادي على تقلیل أو إزال

ة فسیجعل السوق المحلیة أكثر تناقوى العرض والطلب في التسعیر و  وإطلاق حریة نشاط القطاع الخاص

  .)2(الاستثمار والدفع إلى تبني معاییر الجودة طبقا للمواصفات العالمیةوتبسیط إجراءات التجارة و 

  مراحل التحریر الاقتصادي: ثانیا

مرتبة و بالتالي لابد من وجود یجب أن تسیر على خطوات منتظمة و  عملیة التحریر الاقتصادي

  :)3(هذه الخطوات نوجزه فیما یليملیة التحریر الاقتصادي، و برنامج محدد من خلاله تستطیع الدولة القیام بع

  

  

                                                           
، ص 2001، رسالة ماجستیر، كلیة التجارة جامعة عین الشمس، اثر التحریر الاقتصادي على الجهاز المصرفياكرم نعمان الطیب،  ) 1(

32.  
، مرجع سبق التحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرة التنافسیة للبنوك الجزائریةبریش عبد القادر،  ) 2(

  . 34، ص هذكر 
، مذكرة مقدمة ضمن ثر اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة والمصرفیة على الصناعة المصرفیة بالبنوك الجزائریةأمحمد حمو،  ) 3(

  .78، ص 2009متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، جامعة الشلف، 
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  السیطرة المالیة: الخطوة الأولى- 1

عن طریق تحجیم الإنفاق الحكومي تسبق عملیة التحریر الاقتصادي إحكام السیطرة المالیة و هدا  أنیجب 

  .اللامركزیةالظروف قادر على تحصیل الضرائب و ، وان یتوافر لدى الدولة جهاز ضریبي ضبطهو 

  تحریر القطاع المصرفي :الخطوة الثانیة- 2

ذلك یجعل أسعار الفائدة إیجابیة حسب الأسعار الحقیقیة، ووضع حدود صارمة من تدفق الائتمان حتى و 

تبات المستوى العام للأسعار، وكل هذا من أجل تجنب مخاطر التضخم ووصولا إلى أسعار فائدة فعلیة 

  .ومجربة

  الاستثمارتحریر التجارة و  :الخطوة الثالثة- 3

إلغاء كل القیود على الاستثمار هذا عن طریق توحید سعر الصرف لجمیع معاملات الحساب الجاري، و و 

  .التصدیرو 

  دور المنظمات الدولیة في التحریر المالي   : المطلب الثالث

لتجارة لها دورا مهاما العالمیة لالمنظمة النقد الدولي والبنك العالمي و  یعتبر المثلث المكون من صندوق

التعدیل الهیكلي التي خلال برامج الإصلاح الاقتصادي و  تعجیل ظاهرة التحریر المالي، فمنفي بروز و 

خاصة من للتجارة من خلال تحریر التجارة و المنظمة العالمیة النقد الدولي والبنك العالمي، و یفرضها صندوق 

  .المالیةخلال اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات 

  :دور المؤسسات المالیة في التحریر المالي :أولا

البنك العالمي تلعب دورا كبیرا في مساعدة ة الدولیة، صندوق النقد الدولي و أصبحت المؤسسات المالی

، كما أسهمت مج التصحیح الهیكلي لاقتصادیاتهااقتراح براوتشخیص مشكلاتها الاقتصادیة و العدید من الدول 
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تصمیم إستراتیجیة في تشخیص مشكلات القطاع المالي و ) النقد الدولي والبنك العالمي كل من صندوق(

  .)1(التحریر الاقتصادي والماليلرامیة إلى المزید من الانفتاح و تتماشى مع السیاسات الاقتصادیة الكلیة ا

عیم عملیة جل تدمشورة فنیة من ایم مساعدات و كما أصبحت المؤسسات المالیة الدولیة تساهم في تقد

  :المصرفي، ومن أهم هذه المساعداتالتحریر المالي و 

  سوق النقد؛في الإدارة النقدیة و المالیة وإدارة النقد الأجنبي، و  إصلاحاتإجراء تحسینات و 

  الإحصاءات النقدیة؛تحسین أوضاع الدیون الحكومیة و 

  تعزیز إعداد أنظمة الحیطة المالیة، و بات نظام التامین على الودائع، و إقامة ترتیتصمیم نظم المدفوعات و

 خروجها منها؛سیما دخول المصارف إلى الأسواق و القدرات الرقابیة على الجهاز المصرفي، لا

   خاصة الدول التي عرفت الدول الأعضاء في هذه المؤسسات و وقد وجهت هذه الجهود إلى عدد كبیر من

ق المزید من التحریر تطبییق الانتقال إلى اقتصاد السوق، و بالاقتصادیات الانتقالیة بغیة تمكینها من تحق

  .المالي في اقتصادیاتها الاقتصادي و 

  ):Fml (دور صندوق النقد الدولي - 1

حیث یقوم الصندوق بوضع القواعد التي تحكم السیاسات مثل سعر الصرف وموازین المدفوعات، وقد تأسس 

على إدارة  م، ویعتبر الصندوق الحریص والقائم1948م، وبدا مزاولة نشاطه عام 1944هذا الصندوق عام 

التجارة الدولیة نموا تیسیر تشجیع التعاون النقدي الدولي، و  ، إذ تركز أهدافه علىالنظام النقدي الدولي

و تحقیق استقرار أسعار  العمل على إلغاء القیود على العملات الأجنبیة في العملیات الأجنبیةمتوازنا، و 

  .ل في موازین مدفوعات دول الأعضاءالاختلاتصحیح الصرف، و 

على جملة من الإجراءات التي غالبا ما توجد في شكل حزمة متكاملة، ) fmI(وتقوم منهجیة الصندوق    

  :تتألف منئصها على هیاكل المالیة للدول، و تسعى إلى تعمیم خصا

 ؛وتخفیض الدعم ورفع الضرائب ن طریق تخفیض الإنفاق الحكومي،تخفیف عج المیزانیة ع 

 تخفیض قیمة العملة القومیة، و إیجاد سوق حرة للنقد الأجنبي دون أي رقابة بین الدول المعنیة؛ 

 تخفیض الاقتراض الحكومي من البنوك المركزیة و المحلیة، ووضع سقوف محددة للمبالغ المقترضة ؛ 

                                                           
، مرجع سبق التحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرة التنافسیة في البنوك الجزائریةبریش عبد القادر،  )1(

  .11ذكره، ص
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 ركیة ورفع الحواجز الجمركیة؛تحریر التجارة الخارجیة من خلال تخفیض التعریفات الجم 

  التي ترتكز على تحقیق الأجور الحقیقیة خاصة في القطاع العام؛ سیاسات إدارة الطلب، و 

 تحریر الأسعار بما فیها أسعار الفائدة وذلك بإحداث تغیرات في أسعار الفائدة بحیث تعكس فائدة حقیقي؛  

لأعضاء بالأخص الدول المتعثرة، ساعدة الدول ایقوم البنك بم :دور البنك الدولي في التحریر المالي-2

  .م1946ذلك من خلال تقدیم قروض طویلة الأجل، وقد تأسس البنك الدولي أعماله عام و 

من خلال انتقال رؤوس الأموال،  تعمیر أقالیم الدول الأعضاءكان ابرز أهداف البنك هو تنمیة و و      

دیم المساعدات الفنیة في إعداد تقفوعات للدول للأعضاء، و ازین المدتحقیق مو و  تشجیع الاستثمارات فیها،و 

في المقابل باتت الكاملة على هاتین المنظمتین، و  تنفیذ برامج القروض، مما سهل علیها مهمة السیطرةو 

ادة النظر حول توزیع باستمرار على  رفض إعجدا، حیث أصرت الدول المتقدمة و  الدول النامیة متواضعة

  .صندوق النقد الدوليكل من البنك و حصص الأعضاء، في 

  :دور المنظمة العالمیة للتجارة :ثانیا

 م، بعد ثماني جولات من التفاوض في إطار1995لقد تأسست منظمة التجارة العالمیة عام و 

بغرض التقلیل من القیود المفروضة على حریة التجارة العالمیة، والتي امتدت مند عام ) GATT(مفاوضات 

التي تم اعتماد نتائجها م و 1993- م 1986التي تمت  خلال الفترة غایة آخر جولة الاوروقواي  م إلى1947

دولة وتمخض عنها تحول آلیة المفاوضات  127م بمشاركة 1994أفریل  15في قمة مراكش بالمغرب في 

ة العالمیة بحیث أصبحت المنظم) OMC(إلى إنشاء المنظمة العالمیة للتجارة ) GAT(المتعددة الأطراف من 

  .)1(للتجارة الإطار المشترك لتنظیم العلاقات التجاریة الدولیة

  

  

  

                                                           
، دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة أثار التحریر المالي على اقتصادیات الدول العربیةحریري عبد الغني،  ) 1(

  .13 -11، ص 2007- 2006م الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، جامعة الشلف، السنة الدراسیة الماجستیر في العلو 
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  : التالي یوضح جولات القات الثمانیة لمنظمة التجارة العالمیة والجدول

  جولات القات الثمانیة ):01(الجدول رقم 

  موضوع الجولة  الدولة  التاریخ  الجولة

  التعریفة الجمركیة  سویسرا  1947  جنیف

  التعریفة الجمركیة  فرنسا  1949  نسین

  التعریفة الجمركیة  انجلترا  1951  توركوي

  التعریفة الجمركیة  سویسرا  1956  جنیف

  التعریفة الجمركیة  سویسرا  61-60  دیلون

  الإغراقإجراءات ضد  + التعریفة الجمركیة  سویسرا  67-64  كیندي

  القیود غیر الجمركیة+الجمركیة القیود  سویسرا  79-73  طوكیو

إدماج السلع الزراعیة  + التعریفة الجمركیة  سویسرا  93-86  الاروجواي

  ...الخدماتوالمنتوجات والملابس و 

،مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات ثر تحریر الخدمات المصرفیة على البنوك العمومیة الجزائریةأمحلوس زكیة،  :المصدر  

  .35ص ،2009 شهادة الماجستیر في علوم التسییر، تجارة دولیة، جامعة ورقلة،

 .تنفیذ النتائج التي تم تحقیقها في جولة الأوروقوايالتجارة العالمیة بتسهیل تطبیق وإدارة و تقوم منظمة 

كإطار لتنفیذ نتائجها، إدارة وإجراء طراف، و التجاریة متعددة الأالعمل كمنتدى لأعضاء المنظمة للمفاوضات 

مراقبة السیاسات التجاریة الوطنیة، التعاون مع المؤسسات الدولیة  تسویة المنازعات ومحاولة حسمها،

البنك الدولي، والوكالات التابعة له من النقد الدولي، و المختصة بالسیاسات الاقتصادیة العالمیة  مثل صندوق 

الاقتصادیة العالمیة، التعاون والتنسیق مع صندوق النقد الدولي الذي أوكلت إلیه مهمة اجل تنسیق السیاسات 
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المالي  تحریر النظام النقدي الدولي، والبنك الدولي للإنشاء والتعمیر الذي أوكلت إلیه مهمة تحریر النظام

 .)1(توجیه عملیات التنمیةودعم مشروعات استثمار و 

تستكمل المنظمة العالمیة للتجارة الدور الأیدیولوجي الذي تقوم به حالیا المؤسسات المالیة الدولیة في 

التجاریة للبلدان النامیة بصورة تضمن عولمة المذهبیة  توجیه السیاسات الاقتصادیةو ي إدارة الاقتصاد العالم

  .)2(الرأسمالیة

  تزاید الاتجاه نحو التكتلات الاقتصادیة :المطلب الرابع

لقد شهدت ظاهرة التكتلات الاقتصادیة تطورا واسعا على المستوى العالمي، حیت أصبحت من 

ة في الحیاة الاقتصادیة الدولیة المعاصرة، وأصبح التكامل الاقتصادیة ضرورة تفرضها ز المتغیرات البار 

  .لاعتباره الوسیلة لتحقیق التطور على جمیع الأصعدةذلك وف الاقتصادیة الدولیة الراهنة و الظر 

والتكتل الاقتصادي یعبر عن درجة معینة من التكامل الاقتصادي الذي یقوم بین مجموعة من الدول 

وثقافیا واجتماعیا، والتي تجمعها مجموعة من المصالح الاقتصادیة المشتركة لمتجانسة اقتصادیا وجغرافیا ا

ح وزیادة التجارة الدولیة البینیة لتحقیق اكبر عائد ممكن من التبادل فیما بینها، ومن بهدف تعظیم تلك المصال

  .ثم الوصول إلى أقصى درجة من الرفاهیة الاقتصادیة لشعوب تلك الدول

  : )3(مقومات التكتل الاقتصادي :أولا

 وهي من بین الشروط الواجب توافرها لوجود تكتل اقتصادي ناجح، :توافر البنیة الأساسیة الملائمة - 1

مواصلات واتصالات ملائمة، ذلك لان عدم توافرها في دول الأعضاء من ونجاحه مرتبط بتوفر شبكة نقل و 

 شانه إضعاف أهمیة التكتل؛

مستمرة، وتنمیة الة هو ما یتیح لها استخدام مواردها الإنتاجیة بطریقة فعو : العاملة المدربة الأیديتوافر  - 2

 وزیادة حجمها في نفس الوقت؛هذه الموارد 

                                                           
مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نیل شهادة الماجستیر ، اثر تحریر الخدمات المصرفیة على البنوك العمومیة الجزائریةمحلوس زكیة،  )1(

  . 36، ص 2009في علوم التسییر ، تجارة دولیة، جامعة ورقلة، 
 (2) حریري عبد الغني، أثار التحریر المالي على اقتصادیات الدول العربیة، مرجع سبق ذكره، ص 14.

  .56، ص2002مكتبة مدبولى، القاهرة، الطبعة الأولى،  ،التحدیات المستقبلیة للتكتل الاقتصادي العربيعبد المجید،  إكرام )3(
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فمن خلالها یتحقق وفرات النتاج والحجم الكبیر وهو ما یؤدي إلى توسیع  :التخصیص و تقسیم العمل - 3

 السوق أمام منتجات الدول الأعضاء على أساس المیزة النسبیة التي تتمتع بها كل دولة من الدول المتكاملة؛

. وهو عنصر مهم من عناصر مقومات التكتل الاقتصادي و نجاحه ودیمومته :رد الطبیعیةتوفر الموا - 4

 فتوفر هذا العنصر الطبیعي وباختلاف أنواعه سیحقق مكاسب لهذه الدول ویساعدها على تكامل حقیقي؛

 إن احد شروط زیادة المبادلات داخل المنطقة یتمثل في التنسیق بین: انسجام السیاسات الاقتصادیة - 5

النقدیة، ولا ن السیاسات الجمركیة والتجاریة و السیاسات الاقتصادیة لدول الأعضاء، وعلى وجه الخصوص بی

یتطلب هذا التنسیق بالضرورة توحید السیاسات السابقة الذكر، ویجب أن تهدف السیاسة الإقلیمیة للاستثمار 

 إلى تحقیق توزیع عادل لمزایا الإنتاج؛

                                                                                       مزایا التكتل الاقتصادي :ثانیا

  :)1(للتكتل الاقتصادي مزایا عدیدة منها

یؤدي اتساع حجم السوق في كثیر من الأحیان إلى تحقیق وفرات الحجم الكبیر في  :اتساع حجم السوق - 1

  لك بأن ضیق السوق عادة ما یحد من إقامة صناعات جدیدة ذات حجم اقتصادي؛الإنتاج، ویفسر ذ

التوسع في الإنتاج والنشاطات الاقتصادیة یتیح قدرا اكبر من فرص اتساع السوق، و : زیادة التشغیل - 2

التشغیل، خاصة إن سوق العمل تتوسع لیصبح سوقا واحدة لبلدان التكامل قادرة على استیعاب فائض العمل 

  لموجود لدى بعضها، وترتفع إنتاجیة العمل؛ا

یؤدي التعامل بین مجموعة الدول في إطار التكامل الاقتصادي إلى بعد  :تطویر القاعدة التكنولوجیة - 3

الاستفادة من القدرات التكنولوجیة لأي دولة من دول الإتحاد سهلة المنال في إطار حریة تنقل التكنولوجیا 

  .ویساهم في إقامة قاعدة تكنولوجیة ذاتیة قادرة للاستجابة على المتطلبات المحلیة فیما بینها،

من الحمایة للاقتصاد لدى البلدان  یسهم التكامل بتوفیر درجة عالیة: زیادة القدرة على حمایة الاقتصاد - 4

إلى المحافظة على المتكاملة أمام الشركات العملاقة والتكتلات الاقتصادیة الأخرى،وهذا یؤدي بالضرورة 

القدرات والإمكانیات والموارد وتسخیرها لخدمة بلدان التكامل، ویجنب هذه البلدان التبعیة الاقتصادیات متطورة 

  .أخرى

                                                           
  .10-8، ص 2000، الأولىدار الكتاب الحدیث، مصر، الطبعة  ،الاستثمار والعولمةحسین عمر،  ) 1(
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یؤدي التكامل الاقتصادي إلى زیادة معدل النمو الاقتصادي في الدول : الاقتصادي زیادة معدل النمو- 5

الاستثمار، فاتساع نطاق السوق وما یتبعه من زیادة الطلب على الأعضاء، عن طریق تشجیع للحافز على 

السلع المنتجة سیؤدي بلا شك إلى زیادة الحافز الاستثماري، حیث تصبح الفرصة مهیأة أمام رأس المال في 

  .مختلف بلدان التكامل لتحقیق الربح عن طریق توظیف الأموال في وسائل إنتاج هذه السلع

  

  لاقتصاديأشكال التكتل ا:ثالثا

  :)1(إن أشكال التكامل الخمس تتحصل في الآتي

وهنا تقوم كل دولة بالالتزام بإلغاء كافة القیود على الواردات من الدول الأطراف : مناطق التجارة الحرة - 1

و لكل دولة مشتركة الحق في  في الاتفاقیة، وبالتالي تتمتع كل دولة بإعفاء جمركي تام من الدول الأعضاء،

فرض الرسوم الجمركیة على ما تستورده من الدول الأخرى غیر الأعضاء في المنطقة، دون الالتزام في هذه 

 .المرحلة بتعریفة جمركیة موحدة اتجاه العالم الخارجي

عبارة عن معاهدة یعد التحاد الجمركي درجة أكثر تقدما من منطقة التجارة الحرة، وهو : الإتحاد الجمركي - 2

 .دولیة تجمع بمقتضاها الدول الأطراف أقالیمها المختلفة في إقلیم جمركي واحد

على التبادل في السلع   - القیمة الكمیة-حیث یتفق الأطراف على إلغاء كافة القیود: السوق المشتركة - 3

، إضافة إلى ذلك ع الدول الأخرىركیة في تبادلها موالخدمات فیما بینها، كما یتفقون على توحید التعریفة الجم

فإنه یتفق على توحید التعریفة الجمركیة في تبادلها مع الدول الأخرى وإلغاء كافة القیود على انتقال الأفراد 

وعلى ذلك فإن السوق المشتركة تتمثل في مرحلة أعلى من المراحل  .ورؤوس الأموال بین الدول الأعضاء

رؤوس الأموال ولكن یشمل حریة انتقال كل من عنصري العمل الأفراد و  ث لا یقتصر على انتقالالسابقة حی

 .ورأس المال

تعتبر الوحدة الاقتصادیة درجة أعلى في سلم التكامل،وهي تعبر عن المرحلة الرابعة : الوحدة الاقتصادیة - 4

العمل ورأس ( للتكامل، وتصبح الوحدة الاقتصادیة إضافة إلى حریة التجارة وحریة انتقال عناصر الإنتاج

                                                           
  .144-142، ص 2000، دراسة نظریة وتطبیقیة، الاقتصاد الدوليمحمد عبد العزیز عجمیة،  )1(
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للدول الأعضاء وإنشاء سلطة ) المالیةالنقدیة و (للسیاسات الاقتصادیة  تتطلب تحقیق التنسیق الكامل) المال

 .علیا مركزیة للقیام بالرقابة ولإشراف على تحقیق أهداف الاتفاق

وهذه المرحلة هي الأخیرة التي یمكن أن یصل إلیها أي مشروع للتكامل : الاندماج الاقتصادي - 5

مجموعة من الترتیبات  أنهویعرف اصطلاح التكامل النقدي على . الاقتصادي، وهو مرحلة التكامل النقدي

الهادفة إلى تسهیل المدفوعات الدولیة، عن طریق إحلال عملة مشتركة محل العملات الوطنیة للدول 

المنطقة التكاملیة، لان صور التكامل الاقتصادي السابق ذكرها تخلق مشكلات نقدیة، قد تعرقل  الأعضاء في

ومن  تحقیق التكامل التام، مما یستوجب وجود عملة موحدة تسهل طریقة الدفع بین دول منطقة التكامل،

اول عملة واحدة أطلق علیها الأمثلة البارزة للاتحادات النقدیة، الاتحاد النقدي الأوروبي الذي بدأت دوله تتد

  .م2002اسم الیورو ابتداء من سنة 

  الاقتصادي مستویات التكامل): 02(الجدول رقم 

إلغاء الحصص   

  والجمارك

وضع رسوم جمركیة 

  خارجیة

حریة حركة 

  عوامل الإنتاج

تنسیق السیاسات 

  الاقتصادیة

توحید السیاسات 

  المؤسساتو 

          *  منطقة التجارة الحرة

        *  *  الجمركي التحاد

    *  *  *  *  السوق المشتركة

  *  *  *  *  *  الاتحاد الاقتصادي

  *  *  *  *  *  التكامل الاقتصادي التام

دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن ، التحریر المالي على اقتصادیات الدول العربیة أثارحریري عبد الغني، : المصدر

، 2007- 2006، تخصص نقود ومالیة، جامعة الشلف، السنة الدراسیة الاقتصادیةفي العلوم  الماجستیرمتطلبات نیل شهادة 

  .19ص
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  متطلباته وأثاره على المتغیرات الاقتصادیة للدول،التحریر المالي: المبحث الثالث

 لتحقیق الآثار الایجابیة على المتغیرات الاقتصادیة یجب أن یؤخذ بعین الاعتبار إجراءات التحریر،  

فلضمان نجاح التحریر المالي أو الإصلاح المالي یجب توفر مجموعة من المتطلبات والعوامل المساندة، 

  .فالتحریر المالي غیر المحسوب یمكن أن یكون له أثار عكسیة على المتغیرات الاقتصادیة والاقتصاد ككل

  وإجراءاتهمتطلبات التحریر المالي : الأولالمطلب 

إن عملیات التحرر المالي تتطلب جهودا عملیة لتكییف وإصلاح النظام الاقتصادي وذلك لما یتطلبه   

التحریر المالي الناجح هو الذي یحقق معدلات فائدة حقیقیة موجبة، مما یؤدي إلى فمن شروط و إجراءات، 

  .ى الداخلفقات رؤوس الأموال إلأیضا تزاید تدت الادخار ومن ثمة الاستثمار، و رفع معدلا

  متطلبات نجاح سیاسة التحریر المالي: الفرع الأول

لتحریر المالي یتطلب التحریر المالي هو اتجاه عالمي في إطار إصلاح النظم المصرفیة، ومن المعروف أن ا

  :لهذا فلكي یتحقق نجاح التحریر المالي أو الإصلاح المالي یجب توفر مجموعة من المتطلباتإعداد حذر، و 

إن التحریر المالي و المصرفي یتطلب إلغاء كافة المعوقات أمام حریة المنافسة، وذلك  :المنافسةضمان  - 1

لتجنب الوقوع في فروق واسعة بین سعر الفائدة على الودائع و سعر الفائدة على القروض، ومنع التوسط 

لسلطات النقدیة و وكذلك لضمان استجابة الجهاز المصرفي لتوجیهات امفرط في عملیة منح الائتمان،ال

 .المالیة
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إن اتجاه المشروعات إلى التعامل مع بعض المؤسسات المالیة والمصرفیة : ضمان عدم تجزئة السوق - 2

ب إعطاء المشروعات لبنوك قد یؤدي إلى عدم اكتمال السوق، وكذا یج ن الأخرى نتیجة امتلاك هذهدو 

 .)1(ع مصرفیة جدیدةتسهیل عملیات الاندماج و فتح فرو تسهیلات لمنح التراخیص و 

منع تقدیم أسعار فائدة أقل من المعدلات السائدة في عن التمییز في عملیات الائتمان و یجب الابتعاد  - 3

 .)التضخم(تثبیت مستوى الأسعار السوق، ومن ثم فالسیاسة المثلى في الإصلاح یجب أن تعمل على 

ئدة أسعار الفاو إلغاء المزید من الإعانات المالیة قدیة والمالیة الواجب إتباعها و ینصح في السیاسات الن - 4

سیاسة السوق زي باستعمال سیاسة إعادة الخصم و ان یسمح للبنك المركوتسهیلات الائتمان الخاصة و 

  .)2(المفتوحة

العراقیل المفروضة ضد حیازة وامتلاك المستثمر یتم بواسطة إزالة القیود و : تحریر السوق المالیة - 5

حد من إجباریة المؤسسات المحلیة المسعرة في بورصة القیم المنقولة والللأوراق المالیة للمنشآت و جنبي الأ

  .)3(أقساط الأرباح و الفوائدتوطین رأس المال و 

لومات یتطلب نجاح سیاسة التحریر المالي توافر المع :ضرورة توافر المعلومات الكافیة عن السوق- 6

ومات التي توفرها في وإتاحتها أمام كل المتدخلین فیه، ویتعلق الأمر بالمعلالمصر الكافیة عن السوق المالي و 

اللوائح المنظمة للنشاط المصرفي، ومن جهة ثانیة المعلومات التي جهات الإشراف والرقابة المتعلقة بالقوانین و 

حتى یتمكنوا من ترشید المستثمرین وك وإتاحتها أمام جهات الرقابة والإشراف والمتعاملین و یجب أن توفرها البن

  .)4(قراراتهم المالیة

یمر على مستوى أن إن تطبیق سیاسة التحریر یجب  :الترتیب في مراحل التحریر الماليإتباع التسلسل و - 7

بقطاعیه الحقیقي والمالي، ثم ینتقل التحریر إلى المستوى الخارجي بقطاعیه، ) الوطني (الاقتصاد المحلي 

  :بحیث یتم ذلك كما یلي

                                                           
 ، مرجع سبق ذكره،اثر اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة والمصرفیة على الصناعة المصرفیة بالبنوك الجزائریة، محمد حمو ) 1(

  .83ص
، وإداریةاقتصادیة  أبحاث، )حالة الدول العربیة(المالیة الحالیة  الأزمة، الأزمات التحریر المالي في عالمیةدور وصاف عتیقة،  ) 2(

  .15، ص2013العدد الرابع عشر، دیسمبر 
، المؤتمر العلمي الدولي التحریر المالي والمصرفي كآلیة لزیادة القدرة التنافسیة للبنوك التجاریة في الجزائربربري محمد أمین،  ) 3(

  . 04، ورقلة، ص2008مارس   12-11النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات الراهنة، ایام  إصلاح: الثاني حول
  .78، ص، مرجع سبق ذكرهالمنظومة المصرفیة إصلاحرفي في دور التحریر المصمعوشي بوعلام، بن طلحة صلیحة،  ) 4(
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 بالنسبة للقطاع الحقیقي یترك تحدید الأسعار وفق قوى السوق، فرض ضرائب عقلانیة : لمستوى المحليا

على المؤسسات ورفع دعم الدولة للأسعار وتطبیق سیاسة الخوصصة، أما القطاع المالي والمصرفي فیتم فیه 

، التخلي عن التخصص ذ قراراتها خاصة في منح الائتمانمنح المزید من الاستقلالیة للبنوك في اتخا

  القطاعي ورفع القیود عن تدفق وانتقال رؤوس الأموال في التجارة الخارجیة على المدى القصیر؛

 بالنسبة للقطاع الحقیقي یتم فیه رفع القیود عن التجارة الخارجیة وتحریرها والسماح  :المستوى الخارجي

رفي فیتم فیه السماح بإنشاء بنوك أجنبیة، حریة أما القطاع المالي والمص. بالتحویلات المالیة نحو الخارج

  ؛.....حركة رؤوس الأموال  وقابلیة العملة للتحویل وحریة الصرف 

وعموما یمكننا القول أن عملیة التحریر یمكن أن تتحقق على مراحل تتوقف درجتها وسرعتها على 

سبیة لكل من القطاع العام والخاص الهیكل الاقتصادي للدول، مرحلة التنمیة التي بلغتها، و الأهمیة الن

  .)1(ودورها في الاقتصاد الوطني بالإضافة إلى درجة اندماج الاقتصاد الوطني في الاقتصاد العالمي

  إجراءات التحریر المالي ومنهجه الأمثل:الثاني الفرع

  :إجراءات التحریر المالي: أولا

المحددة لتشجیع المنافسة الاقتصادیة،  تختلف أسالیب التحریر المالي من دولة لأخرى حسب الأهداف

فهي إما إجراءات تهدف إلى تحسین السیاسة النقدیة أو لتشجیع المنافسة في القطاع المصرفي، أو لتحسین 

وتطویر الأسواق المالیة أو لدعم التنظیم الهیكلي للجهاز المصرفي و یمكن تلخیص هذه الإجراءات في 

  :النقاط التالیة

سعر الفائدة وإطلاق الرسوم والعملات وزیادة استقلالیة المؤسسات المالیة والمصرفیة،  إلغاء القیود على - 1

 وإلغاء القیود الإداریة كالسقوف الائتمانیة؛

تحسین السیاسة النقدیة من خلال تطویر الأدوات غیر المباشرة لها كخفض الائتمانات التفضیلیة في  - 2

 لى الائتمان؛القطاعات الأولویة وتخفیف القیود المباشرة ع

                                                           
  .10، مرجع سبق ذكره، ص التحریر المالي والمصرفي كألیة لزیادة القدرة التنافسیة للبنوك التجاریة في الجزائربربري محمد أمین،  )1(
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تشجیع المنافسة في القطاع المالي كتقلیل الحواجز أمام الانضمام إلى السوق أو الانسحاب منه، توسیع  - 3

نقلها على القطاع الخاص الأجنبي كلة البنوك التي تدیرها الدولة و نطاق عمل المؤسسات المالیة وإعادة هی

 والمحلي؛

الإشراف، یتضمن تكوین رأس مال البنك وتحسین درجة دعم تنظیم واعي لهیكل الجهاز المصرفي و  - 4

 ؛)1(الشفافیة في المعاملات وزیادة درجة الحمایة للمودعین والمستثمرین

 تسعیر الخدمات المصرفیة؛إطلاق حریة تحدید العمولات و  - 5

 إعادة رسملة البنوك؛ - 6

 تدعیم الإشراف والرقابة للمحافظة على انضباط السوق المصرفي؛ - 7

 یة البنوك والمؤسسات المالیة في اتخاذ قراراتها وفقا لقواعد السوق؛تدعیم استقلال - 8

 ؛)2(المصرفي هو أن یتم بشكل تدریجيأن أفضل السبل للتحریر المالي و  ویرى معظم الاقتصادیون - 9

  المنهج الأمثل للتحریر المالي :ثانیا

یعد تطبیق سیاسات التحریر المالي دون المراعاة للتدرج في إجراءاته یمكن أن یعرض الدول المعنیة 

لازمات وخیمة یمكن أن تنتقل إلى دول أخرى، ویتحدد المنهج الأمثل للتحریر من خلال تسلسل خطوات 

  .التحریر المالي المذكورة سابقا

 :ي أربع خطوات وهيالذي یتحدد فالنسبة للتحریر المالي الداخلي و ب - 1

 استعادة التوازن على مستوى الاقتصاد الكلي مع إعادة هیكلة أو تصفیة المؤسسات المالیة الضعیفة؛ 

 استخدام أدوات السیاسة النقدیة غیر المباشرة كعملیات السوق المفتوحة و البدء في تحریر أسعار الفائدة؛ 

 ي؛تأصیل دور البنك المركزي الإشرافي على النظام المال 

 التحریر الكامل لأسعار الفائدة وإزالة كافة القیود الإداریة على النظام المالي؛  

وذلك شریطة أن یتوافر إطار تشریعي وقانوني وقضائي یحمي حقوق الملكیة وإطار إداري یمنع التواطؤ 

  والمخاطرة الأخلاقیة تكون بمثابة أطر داعمة للتحریر المالي؛

                                                           
، مرجع سبق ذكره، أثر اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة والمصرفیة على الصناعة المصرفیة بالبنوك الجزائریةمحمد حمو،  ) 1(

  .83-82ص
، مرجع سبق ذكره، اثر اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة والمصرفیة على الصناعة المصرفیة بالبنوك الجزائریةمحمد حمو،  ) 2(

  .83ص
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یأتي تحریر القطاع المالي الخارجي في المرتبة التالیة لتحریر القطاع المالي الداخلي وفقا لمنهج التحریر  - 2

التدریجي، ذلك أنه طالما كانت البنوك الوطنیة مكبلة بأعباء الاحتیاطي المرهق فمن غیر المجدي أن یسمح 

 مال المحلیة؛للبنوك و المؤسسات المالیة الأجنبیة بالعمل بحریة في أسواق ال

ت من خلال إزالة یبدأ تحریر القطاع المالي الخارجي عادة بتحریر الحساب الجاري لمیزان المدفوعاو  - 3

الخدمات، ویعقب ذلك تحریر تدریجي لحساب رأس قیود التعریفیة على حركة السلع و خفض الالقیود الكمیة و 

ویبدأ عادة بإزالة القیود على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، ومع اكتمال البنیة الأساسیة  المال،

التنظیمیة والقانونیة لسوق الأوراق المالیة، تبدأ بإزالة القیود على التدفقات من الاستثمار غیر 

 ).استثمار المحفظة من الأسهم و السندات(المباشر

  :)1(ولي في هذا الخصوص إلى قضیتین هامتینویشیر خبراء صندوق النقد الد

 إنه من الأفضل البدء في تحریر التدفقات طویلة الأجل قبل التدفقات  :تتعلق بتحریر تدفق رأس المال

قصیرة الأجل، وتحریر الاستثمار الأجنبي المباشر، قبل تحریر استثمار المحافظ المالیة أو الاستثمار غیر 

  . المباشر

 تحویلات رأس المال لا یعني التخلي عن كل إن التحریر الشامل لمعاملات و : لكليتتعلق بالتحریر ا

القواعد والنظم المطبقة على معاملات العملة الأجنبیة، بل ربما احتاج الأمر إلى تقویة القواعد والنظم 

 .التحویلیة المتعلقة بتحویلات العملة الأجنبیة التي یجریها غیر المقیمین

العناصر في منهج التدرج في تحریر حساب رأس المال وهو وضع سیاسات للتحكم في الطلب على  أهمواحد 

تي تخضع لحسابات العائد السریع الأو ما یسمى بالأموال الساخنة، و  القروض الأجنبیة قصیرة الأجل،

تهرب  أنن كیم، ومن ثم الأجلالسیاسي والتغیرات في مشاعر حائزي الدیون قصیرة والاستقرار الاقتصادي و 

زمات المالیة جزء كبیر من الأ بسرعة، وبالتالي تزعزع استقرار الاقتصاد الوطني بالكامل، وهذا ما یفسر

  .1997، ودول جنوب شرق آسیا عام 1995كأزمة المكسیك 

وأفضل طریقة لترشید الاقتراض الأجنبي قصیر الأجل هي التأثیر على التدفقات الداخلیة بدلا من 

ى التدفقات الخارجیة، إذ قد یتم التحایل على الضوابط  المفروضة على التدفقات الخارجیة من التأثیر عل

رؤوس الأموال قصیر الأجل، ومن بین طرق التحایل على ضوابط التدفقات الخارجیة، أن تقوم الشركات 

                                                           
  .35، ص2003-2002، طبعة الإسكندریة، الدار الجامعیة، ، العولمة واقتصادیات البنوكعبد المطلب عبد الحمید ) 1(
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حول القیمة بذلك قیمة المتعددة الجنسیات ببیع السلم إلى شركاتها خارج البلاد بأسعار دفتریة منخفضة جدا فت

خارج البلاد، كما یقوم المستثمرون الأجانب الراغبون في التحایل على الضوابط بمقایضة أموالهم بأصول 

  .خارجیة لجهة محلیة

ویمكن البلدان النامیة لتفادي مخاطر الأزمات المالیة والاقتصادیة التي قد تنجم عن سبب التدفقات 

  .لال الاحتفاظ بمستویات معینة من احتیاطیات الصرف الأجنبيالخارجیة من رؤوس الأموال من خ

وتتوقف مستویات الاحتیاطي المطلوبة على مستوى التجارة الدولیة ومقدار الاستثمارات الرأس المال 

الأجنبي في الاقتصاد الوطني، ومن شأن توافر الاحتیاطات كافیة من الصرف الأجنبي أن یعطي إشارة 

على إمكانیة تحویل أرصدتهم إلى نقد أجنبي بأسعار صرف سائدة، الأمر الذي یقلل من للمستثمرین تطمئنهم 

  .مخاطر اندفاع المستثمرین بشكل جماعي للخروج في آن واحد بسبب خوفهم من انهیار العملة الوطنیة

غیر أن تراكم الاحتیاطات أكثر من اللازم یكون له تكلفة باهضة، ویمكن تخفیض تلك التكلفة من 

ل تحدید الحجم المناسب لتلك الاحتیاطات مع إمكانیة استثمارها في مجالات تعد عائد وتوفر إمكانیة خلا

  .استدعاء تلك الاحتیاطات عند الاقتضاء

ویمكن الإشارة إلى نقطة مهمة وهو أن التحریر من كل القیود لا یعني عدم تدخل الحكومة في السوق 

  .)1(خل في حالة فشل السوق، من خلال الإشراف وتنظیم هذا السوقالمالي، بل یبقى للحكومة درجة من التد

  مؤشرات تقییم التحریر المالي: الثالثالفرع 

  :)2(أهمها) إصلاح القطاع المالي(یوجد عدة مؤشرات یمكن الاسترشاد بها لتقویم تأثیر التحریر المالي 

ویشیر ذلك المؤشر إذا كان التحریر المالي قد أدى إلى تحقیق معدلات فائدة : معدل الخصم الحقیقي -1

حقیقیة موجبة، ومن ثم تزید المدخرات وبالتالي الاستثمار، الأمر الذي ینعكس إیجابا على معدلات النمو 

 .الاقتصادي

                                                           
  .68-66ص  ، مرجع سبق ذكره،التحریر المالي على اقتصادیات الدول العربیة، دراسة حالة الجزائر أثار، حریري عبد الغني ) 1(
-23، ص 2001، مصر، الإسكندریة، الدار الجامعیة، البنوك أعمالالتطورات العالمیة وانعكاساتها على طارق عبد العال حماد،  ) 2(

24.  
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الأمر  :تزاید حصة القطاع الخاص من الائتمان وتزاید حصته من الودائع لدى المؤسسات المالیة -2

 .الذي یعكس تزاید الأهمیة النسبیة للقطاع الخاص في الاقتصاد الوطني عل حساب القطاع العام

والتي تشیر إلى درجة السیولة النقدیة بالنسبة لحجم الاقتصاد الوطني، ویساعد  :درجة العمق المالي -3

لف القطاعات الاقتصادیة ارتفاع درجة العمق المالي على نقل القرار النقدي من منبعه الأساسي إلى مخت

وبانتشار واسع، ویتحقق هذا الانتشار عن طریق التأثیر على احتیاطات البنوك، ومن المفترض أن ترتفع 

 .نسبة العمق المالي مع تنمیة القطاع المالي

حیث یؤدي التحریر المالي  :الهامش بین معدلات الفائدة على القروض ومعدلات الفائدة على الودائع -4

في إدارة السیولة، ومن ) عملیات السوق المفتوحة(د الاعتماد على الأدوات النقدیة غیر المباشرة إلى تزای

المفترض أن تؤدي إلى تخفیض الهامش بین سعر الفائدة على القروض وسعر الفائدة على الودائع، ویعكس 

خدم ذلك الهامش تقلص ذلك الهامش حسب تدفق المعلومات وانخفاض الوساطة المالیة، وتبعا لذلك یست

للدلالة على كفاءة الوساطة المالیة، فكلما تحسنت الكفاءة وزادت المنافسة داخل القطاع المالي من المتوقع 

  .أن یتقلص ذلك الهامش والعكس صحیح

  آثار التحریر المالي على المتغیرات الاقتصادیة: المطلب الثاني

لتحقیق الآثار الإیجابیة على المتغیرات الاقتصادیة یجب أن یأخذ بعین الاعتبار إجراءات التحریر 

وتوفر عوامل مساندة لضمان نجاحها، فالتحریر المبالغ فیه لسعر الفائدة الذي یرافقه التحریر في حساب رأس 

مة، یمكن أن یؤدي إلى خفض في المال بدون التركیز على الأبعاد المؤسسیة والقانونیة والتنظیمیة الأز 

وبذلك یمكن للتحریر المالي أن ینعكس إیجابیا على اقتصادیات . معدلات الاستثمار، مما یولد أزمات حادة

الدول، من خلال تحریر سعر الفائدة والائتمان الموجه ومن خفض نسب الاحتیاطي القانوني لدى البنوك 

النقدیة، ومن تخصیص البنوك والمؤسسات المالیة من تحریر  واستعمال الأدوات غیر المباشرة في السیاسة

  .الحساب الرأس مالي وغیرها

  أثر التحریر المالي على النظام المالي والسیاسة المالیة الدولیة: الأول الفرع

  :)1(التحریر المالي على السیاسة النقدیة:أولا

                                                           
  .32-30، مرجع سابق، صحماد طارق عبد العال ) 1(
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سیاسة نقدیة للتحكم تعتبر فسقوف الفائدة  یحتمل أن یؤدي التحریر المالي إلى تحسین السیاسة النقدیة،

ویتطلب التحریر استبدال أجهزة الرقابة هذه  في التوسع في الائتمان والتضخم في النظام المالي المغلق،

بأدوات عملیة غیر مباشرة مثل عملیات السوق المفتوحة للرقابة على السیولة لان مثل هذه السیاسات النقدیة 

فا وتساعد على تطور الأسواق المالیة، كذلك تحریر القطاع المالي یضع ضغطا على غیر المباشرة أقل انحرا

  .الحكومة كتبني سیاسة نقدیة مالیة ومتعلقة بأسعار صرف مقبولة ومناسبة

كما یوجد دلیل على وجود روابط جیدة ما بین الأسواق المفتوحة والاستقرار الاقتصادي، وتظهر منافع 

التنظیمات المحلیة غیر المناسبة في سیاق التحریر، كما یتطلب التحریر المالي أخرى كلما تم التخلص من 

الحد من التدخلات المباشرة في سوق المال خاصة حینما لا تتعلق هذه التدخلات لمعالجة أي عیوب موجودة 

توجیه رأس  في السوق، ویؤدي الحد من التدخلات أو إلغاءها إلى تغییر تكلفة الأموال المتعلقة بها، وإعادة

المال بعیدا عن القطاعات السابقة التي لا تتسم بالكفاءة على الاستثمارات التي تحقق اكبر العوائد، ونتیجة 

لذلك ترتفع تكالیف الاقتراض في القطاعات التي كانت تستفید من قبل من قبل التمویل المنخفض، ومع ذلك 

خفض، ویمكن لصغار المستثمرین أن یحقق وصولا فبالنسبة للقطاعات الأخرى فإن تكلفة الإقراض سوف تن

بینما في السابق لم یكن في استطاعتهم الاقتراض عادة إلا عن طریق صور غیر (أفضل للنظام المالي

  .،ویمكن أن یكون لذلك تأثیر ایجابي على توزیع الدخل)رسمیة

  :)1(أثر التحریر المالي على مدیونیة القطاع المصرفي :ثانیا

خاصة في الدول (لقد أدى التحریر المالي إلى إحداث تأثیرات سلبیة أي حدوث أزمات في الدول   

التي اعتمدت التحریر المالي، خاصة تحریر سعر الفائدة حیث یثیر ارتفاع أسعار الفائدة مشكلة ) النامیة

ي، حیث أن ارتفاع هذه التأثیر السلبي الذي قد یحدثه هذا الارتفاع على مدیونیات قطاع الجهاز المصرف

مما یعرض  ،قد یؤدي إلى تعثر المقترضین في سداد مدیونیاتهم) بسبب ارتفاع الفوائد علیها(المدیونیات 

الجهاز المصرفي كله لأزمة حادة، خاصة وأن هذه الدیون لیست إلا جزءا من ودائع الأفراد لدى الجهاز 

  .المصرفي

                                                           
جامعة  ، رسالة دكتوراه، علوم اقتصادیة،حالة الجزائر -اثر تغیر سعر الفائدة على اقتصادیات الدول النامیةبلعزوز بن علي،  )1(

  .222، ص2004الجزائر، 
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د المشروعات في هذه الدول على الاقتراض من قطاع ما یزید في تدهور هذه الوضعیة، هو اعتما

الجهاز المصرفي، عوض اللجوء إلى الاقتراض من أسواق المال كما یحدث في الدول المتقدمة، ثم عن تدفق 

رؤوس الأموال الأجنبیة إلى تلك الدول یأتي في معظم الأحوال في صورة قروض للمشروعات، ولیس في 

  .صورة استثمارات مباشرة

ا نرى خطورة رفع أسعار الفائدة، كما أنه ینبغي أولا ضبط هذه النسبة قبل الاتجاه إلى تحریر وهكذ

أسعار الفائدة، لتفادي إفلاس المشروعات، وما یؤدي إلیه ذلك من زرع عدم الثقة في المناخ الاستثماري فمن 

ط لتحویل المدخرات إلى المعروف أن التحریر المالي یؤدي على تزاید دور وحدات الجهاز المصرفي كوسی

استثمارات منتجة إلا أنه في ظل وجود مشكلات التعثر، فإن  عدم ثقة  البنوك في عملائها من المقترضین 

سوف یؤدي إلى تراكم فائض سیولة لدیها ، وبذلك یحرم الاقتصاد من موارد كان من الممكن توظیفها فیهن 

فئة من فئات المقترضین یزید من احتمال التوقف عن الدفع كما أن ارتفاع سعر الفائدة الحقیقي المقرر إلى 

ة مكاسب طبقا لعقد القرض ، ونظرا لطبیعة القروض ذات السعر الثابت یعمل المقترضون على ادخار أی

مار إدا تعرضوا بالتالي یتوقفون عن الاستثزائدة إدا نجحت مشاریعهم، غیر أنهم قد یعجون عن السداد و 

  .هو ما یعرض البنوك، و لخسارة غیر عادیة

  :)1(تأثیر التحریر المالي على السیاسة المالیة :ثالثا

إن المشكلة الأساسیة للدول النامیة تكمن في العجز المالي المستمر، ومنه إذا لم یتم التخلص منه فإن 

أما لو تم تمویل العجز المالي المكشوف بعبء  عملیة التحریر المالي قد تتحول إلى أزمة  اقتصادیة ،

التضخم فقد تنشأ مغالاة خطیرة في تقییم سعر العملة، وإذا حاولت السلطات النقدیة إحكام سیطرتها على 

الأسعار المحلیة بإبطال عملیة خفض سعر الصرف أو تثبیته ، ولكن في ضوء التحریر المالي یتقلص تدخل 

الموارد إلى القطاعات ذات الأولویة، وتمویل العجز الحكومي لابد أن یكون  الحكومة ي الاقتراض بتوجیه

باستعمال سیاسة التمویل غیر التضخمي عن طریق إصدار أدوات الدین الحكومي والمتمثلة في أدونات 

الخزینة على وجه الخصوص وطرحها في السوق المالي وباستعمال الفائدة السائدة، كما تقوم الحكومات 

إلى أدنى  - وهذا لتحفیزات ومزایا تمنحها للمستثمر الأجنبي–عدلات الضرائب على الدخول والأرباح بخفض م

                                                           
  .132، المرجع السابق، صأثر تغیر سعر الفائدة على اقتصادیات الدول النامیةبلعزوز بن علي،  ) 1(
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الحدود كوسیلة لجدب الاستثمارات الأجنبیة، مما أدى إلى انخفاض حصیلة موارد الدولة من الضرائب، وكذا 

  .أدى هدا إلى إضعاف فعالیة السیاسة المالیة في تحقیق أهدافها

  تأثیر التحریر المالي على النمو الاقتصادي: يالثان الفرع

هناك عدة قنوات قد یؤثر من خلالها التحریر المالي على النمو من أهم هذه القنوات، الادخار، الاستثمار، 

  .تكلفة رأس المال، الاستهلاك

  

  :)1(أثر التحریر المالي على الادخار والاستثمار: أولا

تؤثر الأسواق المالیة المفتوحة والأكثر كفاءة على المدخرات والاستثمار وتؤدي إلى تحسین   

تخصیص الموارد، و یؤدي التنافس بین المؤسسات المالیة المتحررة وتحریر معدلات الفائدة وظهور أدوات 

محلیة إلى الاستقرار و بذلك الادخار الجدیدة  إلى زیادة العائد على الاستثمار، ویقود أسعار الأسهم العادیة ال

یخفض تكلفة رأس المال، فذلك یحفز على تجمیع المدخرات وزیادة الاستثمار مما یؤدي بدوره إلى دعم 

آخرون بین بأن التحریر المالي یؤثر على الاستثمار حیث و  ،)Bekaert)2000 و Harveyالنمو، وحسب 

اص بالاستثمار إلى الناتج المحلي الإجمالي یؤدي إلى توصل إلى النتائج تبرز بأن مؤشر التحریر المالي الخ

  .حیث كانت نسب الاستثمار إلى الناتج المحلي الإجمالي مرتفعة جدا الاقتصادیینزیادة النمو 

  :)2(تكلفة رأس المالالتحریر المالي و  ثرأ :ثانیا

یؤدي التحریر المالي إلى تسهیل تدفق رأس المال من الدول التي لدیها فائض في رأس المال إلى 

الدول التي لدیها نقص في رأس المال، و لا یخفى أن تسهیل تدفق رأس المال بهذه الصورة یعمل على 

التي تعاني من للدول - انخفاض تكلفة رأس المال–تخفیض تكلفة الاستثمار من خلال انخفاض سعر الفائدة 

العجز أو نقص في رأس المال، وبالنسبة للدول التي یتوفر لدیها مدخرات مرتفعة و عوائد منخفضة نسبیا 

للاستثمار یمكنها أن تقوم بتصدیر رأس المال ومن ثم تستطیع أن ترفع من عوائد استثمار رأس المال 

  .الخاصة بها

                                                           
(1  ) Geert Bekaert and ethers, Economic Grout hand financial liberalization, draft march 8, 2001, p01.  

  .147، صمرجع سبق ذكره العولمة واقتصادیات البنوك،عبد الحمید عبد المطلب،  )2(
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عدلات الفائدة بین الدول ومثال ذلك ما حدث في دول وبهذا یمكن للتحریر المالي أن یساهم في تساوي م

  .في السنوات الأخیرة من القرن الواحد والعشرین EUالاتحاد الأوروبي 

  :)1(تأثیر التحریر المالي على الاستهلاك:ثالثا

یمكن القول أن التحریر المالي من المحتمل أن یؤثر على السلوك الاستهلاكي، حیث أن تحریر 

أي رفع القیود على الاقتراض، الممكن أن یكون مفیدا في قنوات الدخل الفردي فعلى سبیل  القطاع المالي،

المثال نجد أن إقراض المستهلك یسهل من وجود استهلاك مستقر نسبیا بمرور الزمن، وقد یفضل البعض 

  .        هذا الأمر، خاصة الأشخاص ذوي الدخول المتقلبة أو الدین تصیبهم البطالة

أن صعوبة تحویل الثروة المالیة إلى نقد من ) ray Barrel)2003 و Philip Davis كما أبز

المحتمل أن تصبح مهمة في تقریر الاستهلاك، وفي الحقیقة فإنه في المدى البعید یزید تأثیر الثروة المالیة 

وكذلك أن غیاب  صعبة التحویل إلى نقد على الاستهلاك بشكل سلبي أي تخفیض من الرغبة في الاستهلاك،

قیود الائتمان یؤثر على ثروة غیر مالیة بشكل ملموس، حیث اعتبرا أن السیولة من بین العوامل الأخرى 

  .بالإضافة إلى الحجم النسبي لشروط الثروة والدخل التي تؤثر في دالة الاستهلاك

  سعر الصرفیر المالي على میزان المدفوعات و أثر التحر : الثالث الفرع

  :)2(ر التحریر المالي على میزان المدفوعاتأث :أولا

إن التحریر المالي قد یجعل موقف میزان المدفوعات في الدولة سیئا، إلا أن الاتصال الجید برأس المال      

  .الدولي یجب أن یسهل الضغوط التي تقع على میزان المدفوعات في الدول التي قامت بالتحریر المالي

  )المیزان التجاري(أثر على الحساب الجاري  - 1

إن التحریر المالي له تأثیر على توازن میزان الحساب الجاري، وطبقا للمنهج النقدي لتحلیل تطورات 

میزان المدفوعات فإنه في اقتصاد مفتوح یتأثر میزان المدفوعات بعرض النقود والطلب علیها فمثلا عند زیادة 

لى زیادة الطلب على السلع والخدمات، ولما كانت الدول عرض النقود عن الطلب علیها یلجأ أفراد المجتمع إ

                                                           
(1) Ray Barrel and Philip Davis, Financial liberalization consumption and wealth effects in 7OECD countries, 
NIESR Discussion paper no,247, unwersity / London, p3-4.  

  .245-244، مرجع سبق ذكره، ص اثر تغیر سعر الفائدة على اقتصادیات الدول النامیةبلعزوز بن علي،  )2(
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النامیة تتسم بضعف مرونة الجهاز الإنتاجي وضیق نطاق سوق المال، یتوجه الأفراد إلى شراء السلع المعدة 

للتصدیر مما یؤدي إلى انخفاض الصادرات وزیادة الواردات فضلا عن الإقبال على الاستثمار في الأوراق 

 Bekaertیة، مما یترتب علیه عجز في میزان المدفوعات، ولكن عند التطبیق بین كل من المالیة الأجنب

  .فإن التأثیر یكون سلبیا، وبالتالي فتأثیر التحریر المالي على میزان التجاري یعد نسبیا) Harvey )2000و

  

  

  أثر على حساب رأس المال على میزان المدفوعات - 2

ساعد التحریر المالي على زیادة تدفق رأس المال الأجنبي، هذا ما یؤثر إیجابا على حساب رأس المال لمیزان 

  :المدفوعات، وأهم أسباب تدفق رؤوس الأموال الأجنبیة

  ارتفاع فروق أسعار الفائدة المطبقة على العملة المحلیة، مع تبات سعر صرف عملة هذه الدولة أمام

 فتستفید بذلك الأموال المتدفقة من فروق أسعار الفائدة؛العملات الأخرى، 

  یؤدي زیادة طلب الأجانب على عملة الدولة إلى ارتفاع قیمتها وتحسن سعر صرفها الخاص بها مقابل

 العملات الأخرى؛

 قیم هذه الأموال المتدفقة تؤدي إلى السیولة المحلیة، إلا أن تدخل البنك المركزي بأحد أدواته التي تقوم بتع

تلك الأموال،هذا الإجراء یمكن أن یؤدي إلى زیادة العجز المالي إلا أنه سوق یتضمن ارتفاع معدل الدین 

 العام الداخلي؛

  قد یؤدي استمرار تدفق رؤوس الأموال إلى الدولة و استمرار تحقیقها لفائض في میزان معاملاتها

تتراكم معه الاحتیاطات الرسمیة لدیها، وهذه الرأسمالیة إلى تحقیق فائض في المیزان الكلي للمدفوعات 

  .الاحتیاطات لها دور هام في مواجهة العجز الخارجي إذا توقفت تلك التدفقات الرأسمالیة

  التحریر المالي وسعر الصرف :ثانیا

إن تداول النقد الأجنبي إلى جانب النقد المحلي لا یقل  سوءا عن السماح بحریة تدفق رؤوس الأموال 

البلاد وإلیها، فعندما تكون الحكومة أمام عجز مالي مكشوف، ولا تستطیع تمویله من الخارج فإنها  من داخل

  .ستلجأ لا محال إلى المزید من الإصدار النقدي المحلي الذي سیؤدي بدوره إلى المزید من التضخم
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نوات تخفیض كما أن الإحلال المباشر وغیر المباشر للعملة المحلیة بعملات أجنبیة یمثل إحدى ق

سعر الصرف، كما أنه یحدث ولو بشكل أقل وضوحا داخل النظام المالي المحلي مع اتجاه الأفراد إلى 

ومع وجود مراجحة مالیة دولیة غیر مقیدة فإن أسعار الفائدة الاسمیة -بدلا من النقد السائد - الودائع الآجلة

سعر الصرف المتوقع حدوثه على نحو أسرع، على الودائع المحلیة الآجلة والقروض تزداد استجابة لخفض 

  .)1(فینخفض الطلب على النقد المحلي و یهرب رأس المال الأجنبي

  إحلال النقد الأجنبي في اقتصاد مفتوح ):01(الشكل رقم                   

    

            

                                                

  

  

  

الجمعیة المصریة للنشر  ،للتحریر الاقتصادي الأمثلالنهج بطرس وسعاد الطنبولي،  رونالد ماكینون، ترجمة طیب: المصدر

  .154، ص1996الثقافة العالمیة، الطبعة الاولى، 

إن تحقیق التحرر المالي مع الاحتفاظ بالسیطرة النقدیة له عائد حقیقي وأن تثبیت مستوى الأسعار  

) ومن ثم على القروض(داخلیا بدون اللجوء إلى التسعیرات الجبریة والحفاظ على أسعار الفائدة على الودائع 

إیجابیة وبقیمها الواقعیة مع الحد من التدبدب في أسعار الصرف الفعلي، تعتبر كلها نقاط جوهریة لنجاح 

 .التنمیة الاقتصادیة

  علاقة التحریر المالي بالأزمات المالیة: المطلب الثالث

                                                           
، الجمعیة المصریة لنشر الثقافة العالمیة، النهج الأمثل للتحریر الاقتصاديترجمة طیب بطرس وسعاد الطنبولي،  رونالد ماكینون، ) 1(

  .153، ص1996الطبعة الأولى، 

النقد بالعملات 

  الأجنبیة

النقد بالعملة 

  المحلیة

والودائع السندات 

الآجلة بالعملات 

  الأجنبیة

الودائع الآجلة 

ذات الفوائد 

  بالعملة المحلیة

 القناة الأولى

 القناة الثانیة



 التحریر المالي والتطورات الاقتصادیة والمالیة العالمیة                              الأول                           الفصل

  

 

46 

  الأزمةفي حدوث  أساسيالتحریر المالي عامل  :أولا

 the causes ofتحت عنوان Reinhard et kami ski: بینت دراسة تجریبیة أجریت من طرف

bankinkg and blance of payement problèmes :the twin gises , وقدمت هذه الدراسة في

، دولة من آسیا وأمریكا اللاتینیة وأوربا والشرق الأوسط 20شكل ورقة عمل إلى صندوق النقد الدولي، على 

  : النتائج التالیة التسعینات، وبینتمن فترة الستینات إلى غایة منتصف 

 خلال فترة الستینات، وهذا بسبب الرقابة الشدیدة المفروضة على الجهاز المصرفي:ندرة الأزمات المالیة. 

  صاعدت بشدة الأزمات خاصة مع بدایة سنوات التسعینات، تإثر ظهور موجة التحرر المالي في العالم، و

 ؛)1(ومعظمها كان ناجما عن سیاسات التحریر المالي البنكیة،

  :كما أكدت دراسة أخرى قام بها خبیري صندوق النقد الدولي، وهما

E. Detragiache وemirguc.Kut  بعنوان التحریر المالي والهشاشة المالیة، وأقیمت الدراسة على 1998سنة ،

وأكدت أن سیاسة التحریر المالي، التي حدثت بدول جنوب شرق  ،1995- 1980دولة، خلال الفترة  53

الیة، نتیجة تطبیق سیاسة ، بالمكسیك ،وروسیا وغیرها من الدول التي عرفت حدوث أزمات م1997آسیا عام 

، بعد تفجر أزمة بنك الخلیفة، والبنك 2003الجزائر والتي حدثت سنة والتحریر المالي، ومنها نفتاح الا

  : )2(جاري، فالتحریر المالي یؤدي إلىالصناعي والت

إن التحریر المتسرع غیر الحذر وغیر الوقائي للسوق المالي بعد فترة كبیرة من الانغلاق والتقیید قد یؤدي  -1

التوسع في منح  الفائدة، ویتوافق ذلك أیضا مع  إلى حدوث الأزمات المالیة، فمثلا عند تحریر أسعار

أسعار الفائدة المحلیة خصوصا في القروض العقاریة أو القروض  ارتفاعالائتمان والذي بدوره یؤدي إلى 

  .في الأوراق المالیة للاستثمارالمخصصة 

، ومن الائتمانیؤدي التحریر المالي إلى تزاید مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر السیولة ومخاطر  كثیرا ما -2

زداد مخاطر السیولة لأنه إذا انخفضت أسعار الأصول قد لا یستطیع المصرف بیع الأصول المرجح أن ت

                                                           
)1(

، مذكرة ضمن متطلبات انعكاسات الاتفاقیة العامة لتجارة الخدمات المالیة على تأھیل المنظومة المصرفیة الجزائریةحدو علي،  
  .36، ص2012-2011شھادة الماستر في العلوم التجاریة، تخصص مالیة، الجزائر، 

مذكرة  -، حالة الجزائرتحریر التجارة الدولیة في الخدمات على كفاءة النشاط المصرفي في الدول النامیةفاطمة بوسالم، أثر  )2(
  .186، ص2011- 2010مكملة لنیل شھادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، فرع إدارة مالیة، جامعة قسنطینة، 
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بالسعر المتوقع عندما یرغب في جمع مبالغ نقدیة وترتفع مخاطر الائتمان لأن ارتفاع التقلب في الأسواق 

 .المالیة و أسواق الأصول یؤثر على الثقة الائتمان للمقترضین

التحریر المالي یعني دخول المصارف المحلیة أخرى إلى السوق المالي، مما یزید الضغوط التنافسیة  -3

على المصارف المحلیة لاسیما في أنشطة ائتمانیة غیر مهیأة لها وقبول أنواع جدیدة من المخاطر قد لا 

لي فإن المصارف قد لا تتوفر لها یتحملها المصرف، وبدون الإعداد والتهیئة الرقابیة اللازمة قبل التحریر الما

الموارد أو الخبرات اللازمة للتعامل مع هذه النشاطات والمخاطر الجدیدة، ورغم أن السماح بدخول شركات 

أجنبیة جدیدة في القطاع المالي یعزز المنافسة في القطاع، إلا أنه یبدو أن زیادة المنافسة یمكن أن یؤذي 

للمصارف أي ما یعود على المصارف من أرباح " مة الامتیاز التجاريإلى انخفاض الربحیة و انخفاض قی

 .ناتجة عن سمعتها

إن زیادة المنافسة بین البنوك تقلل من مردود العملیات التقلیدیة، فتبحث البنوك عن عملیات أخرى توفر  -4

ة مما یسبب ارتفاع لها مردودیة أعلى فتقوم بالمضاربة بالأوراق المالیة والقیام بعملیات خارج المیزانی

المردودیة من الأموال الخاصة، وهو ما سیضاعف من الأخطار، وهذا یمكن أن یعني أنه بحثا عن عائدات 

أعلى تقوم المصارف المحلیة بإقراض المشاریع الأكثر تعرضا للمخاطر وهنا یكون الجهاز المصرفي في 

 .أسوء الحالات إذا كان غیر خاضع للإشراف جید ورقابة صارمة

لمالیة الخارجیة تكون إمكانیة حدوث أزمة مالیة كبیرة بوجه خاص بعد انفتاح البلد أمام التدفقات ا -5

قصیرة الأجل وقد تتمثل النتیجة في حدوث حالات ارتفاع مفاجئ للتدفقات الداخلة إلى وخاصة التدفقات 

 .البلدان المستفیدة من رؤوس الأموال التي یمكن أن تكون ذات طابع دوري

، ومن تحویل الأصول إلى سوق مالیة أخرىوینجم عن تحریر التدفقات المالیة إخطارات كثیرة من أبرزها  -6

ثم إذا تعرضت السوق المالیة المستثمرة فیها تلك الأموال إلى مخاطر عدم الاستقرار مما یؤدي إلى تصفیة 

ا ما یعرف بأثر الأزمة أو سلوك الأصول في البلد أو المشروع الذي یبدو أنه یتسم بخصائص الأزمة وهد

  .القطیع

  :)1(التحریر المالي سبب مباشر لانتقال الأزمة : ثانیا

                                                           
  .8- 6: ، صمرجع سبق ذكره، )حالة الدول العربیة(حالیة دور التحریر المالي في عالمیة الأزمة المالیة الوصاف عتیقة،  )1(
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یوجد دلیل على أن حریة انتقال رؤوس الأموال مقترنة بشكل مؤكد بكفاءة تخصیص الموارد،وفي  لا

بل من المؤكد أن هذا التحریر اقترن بانتشار عدوى  ،لى فوائد التحریر المالي متباینةحین أن الأدلة ع

وفي عصر متسم بالعولمة یمكن أن یزداد احتمال  .تخصیص الموارد جراء تلك الأزمات وإساءةالأزمات 

كانت هناك أزمة في بلد آخر، وهذه العدوى یمكن أن تنتج عن عدة عوامل فقد  إذاحدوث أزمة مالیة محلیة 

تغیر في أسعار الصرف بین  مثل حدوث زیادة في أسعار الفائدة الدولیة أوتكون نتیجة لصدمة مشتركة 

أسعار الفائدة في الولایات المتحدة الأمریكیة بالأهمیة بوجه خاص  ت الرئیسیة وقد اتسمت التغیرات فيالعملا

خلال عامي  لأمریكا اللاتینیة وأدت على سبیل المثال كان ارتفاع قیمة دولار الولایات المتحدة مقابل الین

أحد العوامل وراء ضعف أداء صادرات بلدان شرق آسیا مما أسهم في حدوث الأزمات  1995-1996

  . 1997المالیة في عام 

ارتأى  إذاوعلاوة على ذلك فان حدوث أزمة في أحذ البلدان یمكن أن یسبب أزمة في بلد آخر 

الضعف التي لم  نقاط إدراكالمستثمرون أن حالات الاقتصاد الكلي أو الحالات المالیة مماثلة ینتج عن هذا 

بلد آخر عن  إلىفالأزمة في أحد البلدان یمكن أن تمتد  یطلق علیه نداء الاستیقاظ، ما .تكن مدركة من قبل

یسمى بانتقال أثر  الاقتصادیة الأساسیة وهو ماتقوم على العوامل  طریق التحول في توجهات السوق التي لا

  . العدوى

وقد زادت إمكانیة العدوى من احتمال أن تتأثر مع ذلك بعض البلدان التى لم تشهد تدهورا في العوامل 

المتفرجون "ذه البلدان الاقتصادیة الأساسیة بأي أزمة مالیة في مكان آخر في العالم ویمكن أن یطلق على ه

 . "الأبریاء
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  :الخلاصة

من خلال ما تم معالجته في هذا الفصل تم التوصل إلى أن سیاسات التحریر المالي والتي شملت 

القطاع المالي، جاءت نتیجة لما شهده العالم من تطورات سریعة والتي كان من أهمها  لإصلاحبرامج واسعة 

سیاسات الكبح المالي لم تعد تواكب  أنخلالها الكثیر من الدول  أدركتانتشار ظاهرة العولمة، حیث 

سیاسات  بانتهاجالتطورات العالمیة كما أنها لم تحقق الأهداف التي خطط لها، لذلك قامت الدول النامیة 

التحریر المالي من أجل تخفیف القیود على القطاع المالي وجعله أكثر مرونة وفعالیة وأمانا وابتكارا، ولكن 

تنطوي على مجموعة من  أنها إلاتحققها  أنیمكن لسیاسات التحریر المالي بالرغم من الایجابیات التي 

  . المخاطر التي یمكن أن تؤدي إلى حدوث أزمات مالي حادة



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

  

  :الفصل الثاني
التحریر المالي في 

الدول العربیة 

وانعكاساتھا على 

  القطاع المالي
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  : تمهید

كثیرا ما تلجأ الدول العربیة نتیجة فشل سیاستها المتبعة والأوضاع الاقتصادیة المتدهورة إلى إجراء     

إصلاحات تسعى من خلالها إلى التأثیر على اقتصادیاتها وذلك بتحریرها وفتح المجال أمام القطاع 

نفس الوقت تطورات  الخاص، وجعلها تتلاءم مع التطورات والتحولات التي تعرفها أوضاعها وتواكب في

قدرة  أنوتحریر القطاع المالي كون  إصلاح إلىالاقتصاد العالمي، ولتسهیل هذه المهمة تم اللجوء 

وسیاسات التحرر  إصلاحاتالاقتصادیة السلبیة یرتبط بدرجة كبیرة بحجم  الأوضاعالاقتصاد على تجاوز 

  .وتحقیق الاستقراركفاءة الاقتصاد المالي نظرا لمساهمة القطاع المالي في رفع 

  :واستنادا لما سبق تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث  

 الاقتصادیات العربیة وآفاقواقع : المبحث الأول. 

 الاقتصادي والمالي في الدول العربیة الإصلاح: المبحث الثاني.  

 تحدیات سیاسة التحریر المالي في الدول العربیة: المبحث الثالث.  
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  العربیة الاقتصادیاتواقع وأفاق : المبحث الأول

أسهمت المنطقة العربیة في حضارة العالم  فقدیحتل الاقتصاد العربي مكانة مهمة في الاقتصاد العالمي، 

مساهمة تاریخیة فاعلة خلال العصور الوسطى، لكنها الآن أصبحت موطنا للنزاعات والحروب ومصدرا 

 الاقتصاد نمو بطء عن المترتبة الأعباء إلى جدیدة أعباء وأضافت ،العالممن مصادر تهدید الاستقرار في 

  . من خلال مواجهتها لقدرا كبیرا من التحدیات في مختلف الجوانب خاصة الجانب الاقتصادي العالمي

  السمات السائدة للاقتصادیات العربیة: المطلب الأول

  :ما یليتتمیز الاقتصادیات العربیة بمجموعة من السمات منها 

أن التطور الصناعي لا یعتمد على كمیة العمل أو رأس المال المستعملة فقط  :الكفاءة الإنتاجیة -1

بقدر ما یعتمد على الكفاءة الإنتاجیة للعمل ورأس المال، وإذا أهمل عامل الكفاءة الإنتاجیة فإنه یؤدي إلى 

مو وكذلك التنمیة الشاملة، فلاقتصادیات الحد من عملیة التطویر الصناعي وبالتالي الحد من عملیة الن

  .الاختلالات الهیكلیةموارد نتیجة العربیة تعاني من هدر ال

العربیة  فالاقتصادیاتحیث تعد مؤشرا هاما من مؤشرات التطور الصناعي، : صناعة الحدید والصلب -2

تمتلك المورد الخام وتمتلك بعض المصانع الكبیرة وغیر المستغلة بسبب الاستخدام الجزئي الناتج من قید 

  .الأسواق الصغیرة

حیث یعد عاملا مهما في عملیة التصنیع ویكسب الدولة التي تملكه بوفرة القدرة على : رأس المال -3

ین، صنف یمتلك الفائض وقد یفتقد القدرة على التصنیع التصنیع، فالاقتصادیات العربیة مقسمة إلى صنف

  .وصنف ثاني یعاني العجز وقد یمتلك القدرة على التصنیع

للسوق دور هام في استیعاب المنتجات الصناعیة، ویعتمد السوق على اتساع رقعة : الأسواق - 4

بیة تعاني من ضیق الأسواق مستهلكیها داخلیا وإیجاد المنافذ في الأسواق الخارجیة، والاقتصادیات العر 

بسبب النظرة التجزیئیة في إطار التصنیع الثقیل، حیث یعتمد التصنیع الثقیل على شرط وجود موارد مالیة 

ومادیة كبیرة واعتماد الشمولیة والتكامل، خاصة تلك التي اعتمدت نمط الصناعات التكاملیة، حیث 

ستیعاب الإنتاج بالحجم الكبیر، لان الاستخدام تتطلب سوق واسعة لعوامل الإنتاج واتساع السوق لا

  .ئي لها یؤدي إلى تعطیل الطاقة الإنتاجیة القائمة في جزء منها، وتضخم تكالیف الاستغلالز الج
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على میاه التبرید، فوجود ثروة تعتمد أغلب الصناعات وخاصة المستعملة للصهر : الثروة المائیة - 5

التطویر الصناعي، فالاقتصادیات العربیة تملك ثروة مائیة هائلة جوفیة یة مع التوزیع الجید یساهم في مائ

 .وسطحیة ولكن تعاني من مشكل الهذر

یعتمد التطویر الصناعي على مصدر الطاقة، وبوفرتها وتعدد مصادرها تزید مساهمتها في : الطاقة - 6

ل وغاز وطاقة شمسیة إلا التطویر الصناعي،فالاقتصادیات العربیة تمتلك أهم مصادر الطاقة من بترو 

أنها تعاني كذلك من الهذر الناتج عن الاستغلال السیئ أو عدم الاستغلال وعدم وجود رؤیة منهجیة 

 .هادفة في التصور المستقبلي، وإنما الاستغلال نابع من الحاجة إلى الموارد المالیة

طویر الصناعي، والصناعة التي إن التحكم في التكنولوجیات الحدیثة یساعد على الت: التكنولوجیات - 7

وتخفق لا محالة، فالاقتصادیات العربیة تابعة تكنولوجیا للاقتصادیات  تراجعلا تواكب التكنولوجیا ست

، فمدخلاتها مستوردة اتوالمخرج تالمصنعة من حیث المستوى التكنولوجي ومن حیث المدخلا

 .ومخرجاتها موجهة لتغطیة الاقتصادیات المصنعة

 :وتتمثل في: لتحتیةالبنیة ا- 8

  قطاع النقل البري والبحري والجوي، وبقدر توفر البیئة التحتیة وتحسن مستواها تزید مساهمتها في

 یعد إنتاجا، ومن البنیة التحتیة؛) التغییر المكاني( التطویر الصناعي لأن النقل

 الموانئ والمطارات؛ 

  الاتصال والتقلیل من الهذر في الوقت، ولا یكفي الاتصالات المحلیة والعالمیة، وهي وسیلة هامة في

 .)1(توفر الاتصالات لوحده وإنما المهم سرعتها

تتوفر الاقتصادیات العربیة بصورة عامة على تعداد سكاني هائل یظم قوة عمل شبابیة مهنیة : العمالة -9

على مستوى كل دولة نجد الهذر الناتج  -البطالة بأنواعها - وجامعیة متخصصة إلى أنها تعاني من الهذر

عریض أن مما قضى على الرغبة في المشاركة في عملیة التنمیة ودفع بقطاع  التذمر وعدم الرضاعن 

یعمل في خارج الدورة الاقتصادیة النظامیة أو یهاجر إلى دولة أخرى، وبالتالي همشت الفعالیة فباستخدام 

المورد البشري أو تم هدره، مع أن الاستثمار في الموارد البشریة أكثر أنواع الاستثمار تكلفة وأطولها فترة 

                                                           
، مجلة التكامل الاقتصادي العربي والتنمیة الاقتصادیة في إطار التدافع الاقتصادي والشراكةمحمد راتول،  ،علي كساب )1(

  .7-6،ص ص-الجزائر– ، جامعة الشلف- الأول العدد- اقتصادیات شمال إفریقیا
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نظرة شمولیة لوجدنا بعض الدول تعاني من الفائض  في الإنجاز، وأكثرها تأخرا في العائد، أما إذا نظرنا

في قوة العمل، هذا الفائض مهدر أو في حالة تسرب جزء منه على الدول المصنعة حیث یجد المحیط 

  .المناسب لاستغلال مواهبه، في حین دول أخرى تعاني من العجز وتستقبل عمالة من دول غیر عربیة

إن التنافس الشدید في الوصول إلى المعلومات العلمیة : والاتصالالمعلوماتیة وتكنولوجیا الإعلام  - 10

فعل النمط الحدیث من ثورة الاتصالات فرض اقتراض الأسواق وفرض الاقتصادیة والتجاریة والمالیة، بو 

ومن ثم فرض على المؤسسات مهما كانت طبیعتها العلمیة والاقتصادیة والتجاریة . التجارة الإلیكترونیة

وحتى المعلوماتیة نفسها مجموعة من الرهانات على المستوى المحلي والإقلیمي والعالمي، وجعل والمالیة 

من أولویة اهتماماتها الجانب المعلوماتي الذي أساسه الأنظمة المعلوماتیة، وحتى وإن تطورت طرق 

أن أغلب الدول تحلیل وتصور الأنظمة المعلوماتیة لتواكب الحاجات المتزایدة والمتوسعة جغرافیا، غیر 

  .العربیة ظلت متخلفة في هذا المجال الحساس

 التمویل، ونقصد الطاقة المالیة قدرة الاقتصاد علىنقصد ب: عدم المرونة في الطاقة التمویلیة - 11

البدائل التمویلیة، ففي أغلب الاقتصادیات العربیة كانت الدولة هي  بالمرونة قدرة الاقتصاد على ایجاد

ولكن بدأ الاتجاه إلى التخلي عن هذه العناصر في  لة والمنتجة وهي الحامیة والموزعة،المالكة والممو 

مازالت ضعیفة نتیجة  المرونة التمویلیةبعضها والاستمرار في بعضها الآخر بمستویات مختلفة غیر أن 

  .)1(أحادیة التصدیر وأحادیة التداین كونهاأن الدولة هي الممول الوحید لحد الساعة 

  :یشمل المناخ الاستثماري ما یلي: المناخ الاستثماري - 12

 الاستقرار السیاسي؛ 

 الاستقرار النقدي والمالي؛ 

 المنظومة القانونیة المنظمة للاستثمار ومدى مرونتها وتكیفها مع الحالة الاقتصادیة؛ 

 ،التسهیلات الضریبیة والجمركیة الهادفة والمرجحة 

 حكومة المشجعة للاستثمار؛الإعانات المرجحة المقدمة من طرف ال 

 المنظومة القانونیة الردعیة للتلاعبات الاقتصادیة. 

                                                           
)1(

توراه دولة في العلوم ، التجربة الجزائریة، أطروحة دكالخارجي للاختلالومدى معالجتها  سیاسات التعدیل الهیكليمحمد راتول،  

  .333،ص2000-1999، جامعة الجزائر، الاقتصادیة
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ولقد استمرت أغلب الدول العربیة فاقدة لهذا المناخ لفترة طویلة ولم تنتبه إلا مؤخرا لأهمیة هذا العنصر  

  .في توفیر البیئة اللازمة للتنمیة

بعد أن مست الأزمة الاقتصادیة بصورة عامة والمالیة بصورة خاصة كثیرا من  :التعدیلات الهیكلیة - 13

الدول ومن بینها الدول العربیة، ظهرت الحاجة إلى إعادة تصور البناء الاقتصادي وهیكلته مما یجعله 

بدأت متكیفا مع ظروف الأزمة أولا ومعالجا لها ثانیا، ومن ثم دافعا لعملیة التنمیة في اتجاهها الصحیح و 

الدولة تتخلى عن إدارتها الشمولیة للاقتصاد وتغیر دورها بما یتناسب مع التوجه إلى الاقتصاد اللیبرالي 

ومن ثم تفعیل قوى السوق، بدأت عملیة الخصخصة بین مندفع ومتریث، ثم فتح الباب أمام القطاع 

الفرصة أول مرة أمام الخاص الوطني والأجنبي وأمام عملیة الشراكة الوطنیة والأجنبیة وأعطیت 

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة للتأهیل والنمو، واستدعى ذلك إجراء التحولات التنظیمیة والمالیة التي 

  .)1(تساعد في ذلك، كل هذا حدث بدرجات متفاوتة من دولة لأخرى

 الاقتصادیات العربیة أداءتطور : المطلب الثاني

 العربیة الاقتصادیة الساحة مستجدات :ولاأ

 الساحة على طرأتأساسیة  عوامل نتیجة كبیرة تغیرات حالیا العربیة الاقتصادیة البیئة تشهد

 الاقتصاد نمو بطء عن المترتبة الأعباء إلى جدیدة أعباء وأضافت ، 2014 عام العالمیة الاقتصادیة

 التوقعات فاقت بمستویات النمو وتباطؤ النفط، أسعار في الحاد الانخفاض العوامل هذه أهم ومن.العالمي

 .وروسیا والیابان الصین في كما الیورو، منطقة في

 المستوردة العربیة الدول في الاقتصادي الانتعاش فرص تعزیز في النفط سعر تراجع سیساهم كما

 القوى في البطالة حجم ارتفاع جراء من المعاناة فیها تتزاید والتي الدول، بین متفاوت بشكل ولو للنفط،

 في ارتفاع إلى أدت المنطقة في الجاریة والصراعات التحولات أن إلى التقدیرات أحدث وتشیر .العاملة

 .حالیا   %16 نسبة یفوق ما إلى "العربي الربیع" أحداث قبل لما % 14 نسبة من البطالة حجم

وإن  2014 لعام % 1.2 نسبة عند ضعیفة الاقتصادي النمو لمعدل العامة المحصلة وجاءت  

 الحقیقي الإجمالي المحلي الناتج في نموا سجل الذي 2013 السابق العام من أفضل تكن

                                                           
)1 (

، مرجع سبق في اطار التدافع الاقتصادي والشراكةالتكامل الاقتصادي العربي والتنمیة الاقتصادیة علي كساب، محمد راتول،  

  . 10ص ،ذكره
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 ،2011العام - % 0.1و ، 2012لعام % 1.4 مع بالمقارنة ،% 0.5بنسبة) الثابتة 2010 بأسعار(

  .)1(2010- 2000السنوات  لمتوسط % 4.4 مقابل وفي

  )2016 – 2000(النمو في الناتج المحلي العربي، ): 03(رقم الجدول

      )نسب مئویة بالأسعار الثابتة(                                                                                     

  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010-  2000متوسط 

4,4  0,1 -  1,4  0,5  1,2  2,5  3,0  

Source : world Bank ,global Econonomic prospects , january 2015. 

ملیار دولار  2429الجاریة، حوالي  بالأسعارللدول العربیة ككل  الإجماليكما بلغ الناتج المحلي  

في  10.9، أي بنسبة تراجع بلغت نحو 2014ملیار دولار في عام  2727بالمقارنة مع  2015في عام 

، سجلت كل الدول العربیة 2014في المائة عام  0.5المائة، مقابل معدل نمو موجب بلغ حوالي 

الجاریة، نتیجة انخفاض قیمة  بالأسعار الإجماليلمحلي المصدرة الرئیسیة للنفط تراجعا في قیمة الناتج ا

في المائة في كل السعودیة  40الناتج في قطاع الصناعات الاستخراجیة في هذه الدول بمعدلات تجاوزت 

  والبحرین والجزائر وعمان الإماراتفي المائة في كل من  30من  وأكثروالعراق وقطر والكویت، 

 2014للناتج المحلي الإجمالي العربي بحسب الدول لعام التوزیع النسبي ): 2(الشكل رقم 

  

 صندوق عن ،2015ینایر ،(1 ) رقم الفصلیة النشرة الصادرات، وائتمان الاستثمار لضمان العربیة المؤسسة: المصدر

 .الدولي النقد

                                                           
التقریر السنوي  الآفاق الاقتصادیة العالمیة والعربیة، استشرافالاتحاد العام لغرف التجارة والصناعة والزراعة للبلاد العربیة،  )1(

  .21،ص2015،في ظل تزاحم التحولات والمتغیرات، افریل 2016- 2015، ،8رقم

27.1%

14.5%

9.9%

8.1%

7.9%

7.4%

6.2%

3.9%

2.8%

2.4%

1.7% 1.7%

1.7% 1.6%

1.3%

1.2%

0.4%

0.1% 0.1%

Ventes

السعودیة

الامارات

مصر 

العراق

الجزائر

قطر

الكویت

المغرب
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 بالاضطرابات العربیة الاقتصادیات تأثرت والمادیة، البشریة والخسائر والمعاناة المآسي جانب فإلى

 في ضعف من صاحبه وما العالمي الاقتصاد في النمو ضعف مع بالتزامن منها، عدد في تحدث التي  

تراجع  حیث ،"الدولة الإسلامیة تنظیم" ظاهرة وتوسع بنشوء عربیة اقتصادیات عدة وتأثرت .الطلب

 سجل یكون بأن توقعاتظل  في النفط، على إیراداته من % 95 بنسبة یعتمد الذي العراقي الاقتصاد

  .2013 عام مع مقارنة ،% 0.5 بنسبة 2014 عام انكماشا

 التي والتوترات الإقلیمیة الصراعات عن الناجمة الاقتصادیة التكالیف أن إلى دولیة مصادر وتشیر

 كلفة تقدر فیما تقدیر، أقل على دولار ملیار 35 لغایة وصلت ولیبیا والیمن وتونس مصر من كل شهدها

 .اندلاع الأزمة منذ دولار ملیار 20 بنحو لبنان على السوریة الأزمة انعكاسات

 إلىنشیر  أن ویكفي .كلها تشملها ولا تكبدها تم التي الخسائر جوانب بعض  الأرقام وتمثل هذه

 23% عن یقل لا بما 2014 عام والعراق سوریة من كل في التجاري تراجع النشاط عن الناجمة الخسائر

 یشكل بما ،2015العام في % 4.2 بمتوسط العربي العالم اقتصادات وقد قدر نمو .التوالي على28% و

  .)1( 2014عام  عن %3 بنسبة ارتفاعا

  التجارة الخارجیة للدول العربیة: ثانیا

 2015خلال عام  الإجمالیةسجلت قیمة الصادرات السلعیة العربیة : أداء التجارة الخارجیة السلعیة -1

 1225,3ملیار دولار مقارنة مع نحو  832,5في المائة لتبلغ قیمتها  32,1انخفاضا بلغت نسبته حوالي 

، الأمر الذي أثر في وزن الصادرات الإجمالیة العربیة من قیمة 2014ملیار دولار مسجلة في عام 

وقد . في المائة خلال العام السابق 6,5مقابل  2015في المائة عام  5,1الصادرات العالمیة لتبلغ نحو 

جاء ذلك، كمحصلة لاستمرار الأسعار العالمیة للنفط والسلع الأساسیة عند مستویات منخفضة وتباطؤ 

  .أداء الاقتصاد العالمي

ملیار دولار  830,9لتصل إلى نحو  2015كما انخفضت الواردات السلعیة الإجمالیة العربیة خلال عام 

. في المائة تقریبا 7,2، أي بانخفاض بلغت نسبته 2014ملیار دولار خلال  895,2مقارنة بحوالي 

ویرجع هذا الانخفاض إلى استمرار المتغیرات الإقلیمیة والدولیة المحیطة، وتتمثل بصفة أساسیة في 

السیاسات الاقتصادیة المتشددة المطبقة والعوامل الجیوسیاسیة في عدد من الدول العربیة، إضافة إلى 

  ).4(ل التراجع في أسعار النفط العالمیة، الجدول رقم تواص

                                                           

 (1) world bank, global Econonomic prospects, january 2015.  
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  )2015- 2001( الإجماليالتجارة الخارجیة العربیة  ):4(جدول رقمال

  

  البنود

    (%)معدل التغیر السنوي  )دولار أمریكي ارملی(القیمة 

2011  2012  2013  2014  2015  2011  2012  2013  2014  2015  

  -32.1  -6.7  -0.6  8.8  34.4  832.5  1225.3  1313.0  1320.4 1213.7  العربیة الصادرات

  -7.2  4.0  5.8  7.7  16.0  830.9  895.2  860.4  813.4  755.3  الواردات العربیة

  -13.0  0.8  2.1  0.6  19.9  16,48  18,93  18,78  18,40  18,29  الصادرات العالمیة

  -11.9  0.8  1.4  0.7  19.6  16.76  19,02  18.87  18.60  18.48  الواردات العالمیة

وزن الصادرات العربیة 

  في الصادرات العالمیة

6.6  7.2  7.0  6.5  5.1  -  -  -  -  -  

وزن الواردات العربیة في 

  الواردات العالمیة

4.1  4.4  4.6  4.7  5.0  -  -  -  -  -  

للدول التجارة الخارجیة ، الفصل الثامن، )2016(صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد : المصدر

  .227ص  ،العربیة

بتواصل  2015تأثر أداء التجارة العربیة السلعیة البینیة خلال عام :أداء التجارة البینیة السلعیة - 2

الانخفاض الملحوظ لأسعار النفط العالمیة، والظروف المحلیة التي تشهدها عدد من دول المنطقة وأثرها 

ونتیجة لتلك التطورات فقد تراجعت قیمة التجارة البینیة العربیة . على حركة التجارة بین الدول العربیة

، مقابل حوالي 2015ملیار دولار خلال عام  110في المائة لتصل إلى نحو  8,3سبة بلغت حوالي بن

بالمائة لتبلغ  9ملیار دولار خلال العام السابق ویرجع ذلك على انخفاض الصادرات البینیة بنحو  120

خلال عام ملیار دولار محققة  118,8،  مقارنة مع نحو 2015ملیار دولار خلال عام  108,1حوالي 

  ).5(، الجدول رقم 2015في المائة خلال عام  7,7كما انخفضت الواردات البینیة بحوالي . 2014
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  :)2015- 2011(أداء التجارة البینیة العربیة ): 5(جدول رقمال

  

  البنود

    )%(معدل التغیر السنوي  )ملیار دولار أمریكي( القیمة

2011  2012  2013  2014  2015  2011  2012  2013  2014  2015  

متوسط التجارة 

  البینیة العربیة

102.0  110.6  115.5  120.0  110.0  12.6  8.5  4.4  4.0  8.3-  

الصادرات 

  البینیة العربیة

103.9  110.7  114.2  118.8  108.1  6.7  6.6  3.2  4.0  9.0-  

الواردات البینیة 

  العربیة

100.1  110.5  116.7  121.2  11.9  19.5  10.4  5.6  3.9  7.7-  

الخارجیة للدول التجارة ، الفصل الثامن،  2016حد العربي المو  لاقتصاديصندوق النقد العربي، التقریر  :المصدر

  .235، ص العربیة

تراجعت قیمة التجارة البینیة للدول العربیة في البترول الخام مع  :التجارة البینیة للبترول الخام - 3

في  7,9بنسبة بلغت حوالي  2015انخفضت خلال عامتواصل تراجع الأسعار العالمیة للنفط، حیث 

كما . ملیار دولار خلال العام السابق 8,1ملیار دولار مقارنة مع حوالي  7,5المائة لتصل إلى حوالي 

بالمائة، محقق خلال عام  6,7انخفضت الأهمیة النسبیة للتجارة البینیة في البترول الخام من مستوى 

  ، 2015ة من متوسط قیمة التجارة البینیة العربیة خلال عام في المائ 6,4، لتصل إلى 2014

  :)2015- 2011(التجارة البینیة للبترول الخام): 6(الجدول رقم

  2011  2012  2013  2014  2015  

  7492  8135  9539  10437  10163  )ملیون دولار(قیمة التجارة البینیة للبترول الخام

متوسط قیمة حصة التجارة البینیة للبترول الخام في 

 %التجارة البینیة العربیة

10  9,4  8,3  6,7  6,4  

، التجارة الخارجیة للدول العربیةالفصل الثامن، ، 2016التقریر العربي الموحد، ، صندوق النقد العربي: المصدر

  .244ص

بنسبة  2015تراجع إجمالي التجارة الدولیة في الخدمات خلال عام: تجارة الخدمات في الدول العربیة - 4

دولار مسجلة خلال العام  4860ملیار دولار مقارنة مع نحو 4678بالمائة لیصل إلى  5,6قدرها 
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وقد سجل نصیب مدفوعات تجارة الخدمات للدول النامیة من الإجمالي العالمي ارتفاعا لتبلغ نحو . السابق

هذا . 2014بالمائة محققة في عام  37,7مقارنة مع حصة قدرها حوالي 2015عام  بالمائة خلال 39,2

بالمائة من  6،7لتبلغ حوالي  2015في حین تراجعت حصة المدفوعات الخدمیة للدول العربیة في عام 

  ).7(بالمائة خلال العام السابق، الجدول رقم 6،8الإجمالي العالمي، مقابل نحو 

 إجماليالناشئة في  والأسواقتجارة الخدمات للدول النامیة والعربیة  إجماليحصة ): 7(الجدول رقم

  : تجارة الخدمات العالمي

  )نسبة مئویة: الوحدة(

، التجارة الخارجیة للدول العربیة، الفصل الثامن، )2016(التقریر العربي الموحد صندوق النقد العربي، :المصدر

  .245ص

  موازین المدفوعات والدین العام الخارجي: ثالثا

 :موازین المدفوعات - 1

 2015كمجموعة في عام تواصل الانخفاض في المیزان التجاري للدول العربیة  :الموازین التجاریة -أ

لیسجل مستوى قیاسي لم یتحقق خلال الاثنى عشر سنة الأخیرة، لیقترب من المستوى المحقق خلال عام 

ملیار دولار،محققا  115.4، فقد أسفر المیزان التجاري لمجموع الدول العربیة عن فائض قدره 2003

  

  الأقالیم

  تجارة الخدمات إجمالي

جارة   المدفوعات
جم ت

ح
ي 

التغیر ف

ت 
خدما
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0
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الدول :منها

  النامیة

  الدول العربیة

الأسواق 

  الناشئة

35.9  

  

6.1  

11.7  

37  

  

6.2  

11.9  
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ملیار  427.5والبالغ نحو  2014في المائة مقارنة بالفائض المسجل خلال عام  73فاض قدرها نسبة انخ

وجاء . ملیار دولار 108.3حوالي  2003دولار، في حین بلغ الفائض التجاري للدول العربیة خلال عام 

 862.1الي في المائة لتبلغ حو  30.8ذلك التراجع نتیجة لانخفاض الصادرات العربیة الإجمالیة بنسبة 

ملیار دولار محققة في العام السابق، بسبب الانخفاض الملموس  1246ملیار دولار، مقارنة مع نحو 

كما تراجعت قیمة الواردات الإجمالیة للدول . 2015الذي شهدته الأسعار العالمیة للنفط خلال عام 

وبلغت نسبة فائض . رملیار دولا 746.7في المائة لتقتصر على  8.8العربیة بنسبة اقل بلغت نحو 

للناتج المحلي الإجمالي لهذه الدول خلال العام ألمدكور  2015الموازین التجاریة للدول العربیة في عام 

  ).3(، الشكل رقم2014في المائة في عام  15.7في المائة مقارنة بنسبة  4.8نحو 

خلال الفترة  ي للدول العربیةتطور رصید المیزان التجاري كنسبة من الناتج المحلي الإجمال): 3(الشكل

)2011-2015(  

  

موازین المدفوعات والدین ، الفصل التاسع، )2016(صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد :المصدر

  .256، صالعام الخارجي وأسعار الصرف

  :موازین الخدمات والدخل والتحویلات - ب

تراجع ملحوظ في عجز میزان الخدمات والدخل للدول العربیة كمجموعة، حیث  2015شهد عام 

 173.3ملیار دولار مقابل عجز قدره  145.3في المائة لیبلغ حوالي  16.1بلغت نسبة الانخفاض حو 

 وقد جاء ذلك بصفة رئیسیة نتیجة لتراجع مدفوعات دخل الاستثمار. 2014ملیار دولار محقق في عام 

اثر تراجع قیمة الواردات السلعیة على تكالیف الشحن  إلى بالإضافةالعالمیة للنفط،  الأسعارنظرا لتراجع 

السیاحیة كأحد المصادر  الإیراداتوالنقل والتأمین، كما تأثرت المتحصلات الخدمیة للدول العربیة بتراجع 

صرف العملات الوطنیة  أسعارالذي ساهم في خلق ضغوطات شدیدة على  الأمر، الأجنبيالهامة للنقد 
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وفیما یتعلق بالتحویلات الجاریة والتي تمثل تحویلات العاملین والمعونات الرسمیة أهم . لتلك البلدان

في  13.0بنسبة قدرها  2015مكوناتها، اتسع العجز المحقق في الدول العربیة كمجموعة خلال عام 

ویرجع ذلك . ملیار دولار خلال العام السابق 63.1ملیار دولار مقارنة مع حوالي  71.3نحو المائة لیبلغ 

ملیار دولار،  3.5العجز الذي حققته الدول المصدرة الرئیسیة للنفط كمجموعة بقیمة قدرها  إجماليلتراجع 

في بقیة الدول ملیار دولار، والذي قابله انخفاض الفائض  114.7 إلىفي المائة، لیصل  3بما یمثل 

ملیار  43.4في المائة، لیصل إلى نحو  21.3ملیار دولار، تمثل نسبتها  11.7العربیة بقیمة قدرها 

  ). 8(دولار، الجدول 

  )2015-2011(تطور موازین الخدمات والدخل والتحویلات): 8(الجدول رقم

    )أمریكيدولار  ارملی(                                                                               

  2011  2012  2013  2014  2015  

  -145,32  -173,27  -158,86  -150,32 -150,87  میزان الخدمات والدخل

  -71,29  -63,07  -64,06  -57,28  -52,53  میزان صافي التحویلات الجاریة

  .517:ص ،)2016(صندوق النقد العربي، التقریر العربي الموحد) /91(الملحق : المصدر

  : موازین الحسابات الخارجیة الجاریة -ج

عن تحول الفائض المسجل  2015أسفرت معاملات الحساب الجاري للدول العربیة كمجموعة خلال عام 

ملیار دولار، وذلك لأول مرة  101.3ملیار دولار إلى عجز قدره  191.2خلال العام السابق والبالغ نحو 

جاري للدول وقد تحقق ذلك كمحصلة للتراجع القیاسي الذي شهده فائض المیزان الت. 1998منذ عام 

، 2015ملیار دولار خلال عام  115.4في المائة لیبلغ نحو  73.0العربیة كمجموعة بنسبة قدرها 

وجاء ذلك على الرغم من تراجع العجز المسجل في میزان . كنتیجة أساسیة لتراجع أسعار النفط العالمیة

ونتج عن هذه . 2015عام  الخدمات والدخل، والارتفاع المحدود بعجز صافي التحویلات الجاریة خلال

حوالي  الإجماليالتطورات بلوغ نسبة عجز الموازین الجاریة للدول العربیة كمجموعة إلى الناتج المحلي 

  ).4(، الشكل رقم2015في المائة خلال عام  4.2
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- 2011(للدول العربیة الإجمالينسبة الفائض في المیزان الجاري إلى الناتج المحلي ): 4(الشكل

2015(  

  

موازین المدفوعات والدین العام الخارجي ، الفصل التاسع، 2016صندوق النقد الدولي، التقریر العربي الموحد : المصدر

  .261، ص وأسعار الصرف

  :موازین الحسابات الرأسمالیة والمالیة والموازین الكلیة -د

على تحول  2015انعكس اثر العجز المحقق في موازین المعاملات الجاریة للدول العربیة خلال عام 

صافي التدفق للخارج المحقق في موازین المعاملات المالیة والرأسمالیة خلال العام السابق، البالغ نحو 

، الأمر الذي 2015ملیار دولار خلال عام  100.3ملیار دولار، إلى صافي تدفق للداخل قدره  181.5

  ).9(الأجنبیة للدول العربیة كمجموعة، الجدول رقم الأصولنجم عنه تأثر صافي 

  )2015- 2011(والمالي الرأسماليتطور میزان الحساب ): 9(جدول رقم ال

  )أمریكيدولار  ارملی(                                                                              

  2011  2012  2013  2014  2015  

  100,26  -181,46  -242,79  280,57 -280,55 مجموع الدول العربیة

  ".ج)"9/1(، الملحق 2016صندوق النقد العربي، التقریر العربي الموحد : المصدر

ونتیجة للتطورات المذكورة في كل من الموازین الجاریة وموازین الحساب الرأسمالي والمالي، فقد 

ملیار دولار  16.1ارتفع العجز الكلي المسجل لموازین مدفوعات الدول العربیة كمجموعة من مستوى 

فائض وجاء ذلك كنتیجة لتحول ال. 2015ملیار دولار خلال عام  163لیصل إلى  2014خلال عام 
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ملیار دولار  20الكلي لموازین مدفوعات مجموعة دول مجلس التعاون لدول الخلیج العربي والبالغ نحو 

  ). 5(، الشكل رقم2015ملیار دولار في عام  109.7عجز قدره  إلى، 2014خلال عام 

)2015-2011( في موازین مدفوعات الدول العربیة كمجموعة التطور): 5(الشكل رقم

موازین المدفوعات والدین العام الخارجي ، الفصل التاسع، 2016صندوق النقد الدولي، التقریر العربي الموحد: المصدر

  .264، صالصرف وأسعار

ارتفع إجمالي الدین العام الخارجي القائم في ذمة الدول العربیة المقترضة : الدین العام الخارجي - 2

، موریتانیاالأردن، تونس، الجزائر، السودان، سوریا، الصومال، عمان، لبنان، مصر، المغرب ،القمر، (

بلغت نسبته  2014، بعد أن سجل تراجعا طفیفا في عام 2015بالمائة في عام 5,1بنسبة بلغت) الیمن

ملیار دولار  199,9وقد ازدادت المدیونیة العامة الخارجیة للدول المقترضة من حوالي . ي المائةف 0,4

وتعود الزیادة في المدیونیة . 2015ملیار دولار في نهایة عام  210,1إلى نحو  2014في نهایة عام 

یر أسعار صرف إلى لجوء بعض الدول المقترضة إلى الاقتراض الخارجي لتمویل العجز المالي، وإلى تغ

  ).10(العملات الرئیسیة المكونة لهذه المدیونیة مقابل الدولار الأمریكي، الجدول رقم

 الدین العام الخارجي القائم وخدمة الدین العام الخارجي في الدول العربیة المقترضة): 10(الجدول رقم

  )الوحدة نسبة مئویة (

  2011  2012  2013  2014  2015  

  210,12  199,92  200,75  181,27  168,83  القائمالدین العام الخارجي 

  166,36  170,11  134,71  145,11  158,37  خدمة الدین العام الخارجي

  .526:،ص2016من صندوق النقد العربي) 9/7(و) 9/6(بالاعتماد على الملحقان ین من إعداد الطالبت: المصدر
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بغرض استكشاف أوضاع المدیونیة الخارجیة : التطورات في أعباء المدیونیة الخارجیة للدول العربیة - 

للدول العربیة المقترضة، فقد تم احتساب مؤشر نسبة الدین العام الخارجي القائم إلى الناتج المحلي 

الإجمالي لقیاس عبئ المدیونیة الخارجیة على اعتبار أن هذه النسبة تدل على قدرة الاقتصاد على تحمل 

كما تم احتساب مؤشر نسبة خدمة الدین العام . في القیام بذلك تمراریتهاسأعباء الدین الخارجي وإمكانیة 

فیما . الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي لمحاولة معرفة فروقات تكلفة التمویل الخارجي بین هذه الدول

یتعلق بمؤشر نسبة الدین العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي، فقد ارتفع في الدول العربیة 

ویعود هذا . 2015في عام  22,6إلى  2014في المائة في عام  21المقترضة كمجموعة من حوالي

مقارنة بالنمو  2015النمو إلى تباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي للدول العربیة المقترضة في عام 

ائة في في الم 5,1المسجل في حجم الدین العام الخارجي لهذه الدول مجتمعة الذي ارتفع لیصل غلى 

  ).11(العام ذاته، أنظر الجدول

   )  2015- 2011(دول العربیة المقترضة مؤشرات المدیونیة الخارجیة لل ):11(الجدول رقم

 )الوحدة نسبة مئویة(    

  2011  2012  2013  2014  2015  

  22,6  21  21,9  20,5  20,4  الدین العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي

الخارجي إلى صادرات السلع خدمة الدین العام 

  والخدمات

5,1  3,8  5,9  5,9  7,5  

  .527،528،ص2016من صندوق النقد العربي ) 9/9(و) 9/8(من إعداد الطالبتان بالاعتماد على الملحقان : المصدر

  . التحدیات التنمویة للاقتصادیات العربیة : المطلب الثالث

یعبر النشاط الاقتصادي عن عملیة تفاعل الموارد الاقتصادیة المختلفة ،حیث تشكل وفرة الموارد 

النمو الاقتصادي ،كما أن  لإمكانیاتالبشریة والطبیعیة ونوعیتها وكیفیة استخدامها أهم العوامل المحددة 

معرفة ومهارة فنیة تحقیق النمو الاقتصادي دون وجود  إلىیمكن أن یؤدي  توفر هذین العاملین لا

من شأنه تمكین النمو الاقتصادي تحقیق التنمیة الاقتصادیة الشاملة  ما .لاستغلال هذه الموارد وتسییرها

  .التي تنطوي على تغیرات هیكلیة هامة في الاقتصاد
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  مفهوم النمو الاقتصادي: أولا

البلد  إنتاجأي هو الزیادة المحققة في  في المدى الطویل، الإنتاجیعبر النمو الاقتصادي عن زیادة 

هذا  مفهوم التوسع الاقتصادي أو التطویر الاقتصادي بمنظور كمي بحت، ویأخذ على المدى الطویل،

  .البلد إنتاجالتوسع الاقتصادي یمثل الزیادة في 

الناتج القومي بما  إجماليویقصد بالنمو الاقتصادي حدوث زیادة مستمرة في الناتج المحلي أو 

وبالتعمق في هذا المفهوم یتعین الأكید  یحقق زیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل القومي الحقیقي،

  : یلي على ما

بل لابد وأن یفوق معدل  الناتج المحلي، إجماليیعني فقط حدوث زیادة في  النمو الاقتصادي لا إن -1

  : النمو السكاني وبالتالي فان

  .معدل النمو السكاني_ معدل نمو الدخل القومي = قتصادي معدل النمو الا

بل یتعین أن تكون زیادة حقیقیة  ،دخل الفرد لیست زیادة نقدیة فحسبالزیادة التي تتحقق في  إن -2

  : وعلى ذلك لابد من استبعاد أثر التغیر في قیمة النقود ومنه

  . معدل التضخم_ معدل الزیادة في دخل الفرد النقدي = معدل النمو الحقیقي 

أي أن تكون على المدى الطویل ولیست  ،توسط دخل الفرد بصفة الاستمراریةفي م الزیادةأن تتسم  -3

  . تزول بزوال أسبابها زیادة مؤقتة سرعان ما

أن النمو الاقتصادي یركز على الكم الذي یحصل علیه الفرد من  إلى الإشارةسبق یتعین  ما إلى بالإضافة

بتوزیع الدخل بین فئات  ولا یهتم بنوعیتها، الدخل ، أي على كم السلع والخدمات التي یحصل علیها ولا

   .)1(المجتمع كما أن النمو یتحقق تلقائیا دون تدخل من قبل السلطات الحكومیة

  : مفهوم التنمیة الاقتصادیة: ثانیا

بشكلها العام  (ECONOMIC DEVELOPMENT)اختلف المهتمون بمفهوم التنمیة الاقتصادیة     

رة والتي أهمها في تعریف هذا المفهوم ولعل ذلك بسبب شمول مفهوم التنمیة لجمیع مجالات الحضا

                                                           
  مذكرة  - دراسة حالة الجزائر– المؤسسات المالیة الدولیة وإشكالیة تمویل التنمیة الاقتصادیة في البلدان العربیةبوحبل عز الدین ،) 1(

. 2010- 2009جامعة جیجل،  التمویل الدولي، :فرع ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة،  
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شمل وفي هذا المجال تشمل التنمیة تطویر جمیع أجزاء النظام الاقتصادي كما ت ،المجال الاقتصادي

أشهر تعریفات التنمیة الاقتصادیة فقد  إلىوعودة  .التي تربط عناصره مع بعضها البعضتعدیل العلاقات 

لي زیادة ازیادة الدخل القومي وبالت إلىعبارة عن عملیة تؤدي : "عرف البعض التنمیة الاقتصادیة بأنها

  . التقدم والازدهار إلى دخل الفرد وتحقیق نمو كبیر في القطاعات الاقتصادیة المختلفة وصولا

الزیادة في الناتج القومي خلال فترة معینة من  إلاهي  ما"واعتبر البعض أن التنمیة الاقتصادیة 

المراد  الإنتاجیةالقائمة أو الوحدات  الإنتاجیةالزمن نتیجة لوجود تقدم تكنولوجي وفني في الوحدات 

  .)1("إنشاؤها

من خلالها تتحقق زیادة في متوسط نصیب الفرد من الدخل العملیة التي : " وعرفها آخرون بأنها

ونوعیة السلع  الإنتاجالتي تحدث من خلال التغیرات في كل من هیكل  الحقیقي على مدار الزمن،

  .)2(" تغییر في هیكل توزیع الدخل لصالح الفقراء  إحداث إلى إضافةوالخدمات المنتجة 

 - الإنتاجیةنمو الاقتصادي من حیث ضرورة زیادة الطاقة وهكذا نجد أن التنمیة الاقتصادیة تشمل ال

الفرد وزیادة كفاءة موارد المجتمع لتحقیق زیادة حقیقیة  إنتاجیةالقادرة على رفع متوسط  - المادیة والبشریة

تغیرات جذریة في تنظیمات وفنون  إجراءفي متوسط نصیب الفرد من الدخل القومي بما یتطلبه من 

   .)3(بین قطاعات الاقتصاد المختلفة الإنتاجتج وفي توزیع عناصر وهیكل النا الإنتاج

  . أنماط وصور التحدیات التي تواجه الدول العربیة: ثالثا

وخاصة في الجوانب  ،التحدیات في مختلف جوانب الحیاة تواجه الدول العربیة قدرا كبیرا من

وتعوق قدرات الوطن العربي  ،العربیة تصادیة خطرا على التنمیةوتمثل هذه التحدیات الاق الاقتصادیة،

وحمایة نفسه من التغیرات  الإرهابعلى التكیف مع التحولات العالمیة ومواجهة تحدیات السلام ومكافحة 

مجموعة من التحدیات التي توجه الدول العربیة  إیجازویمكن  المعاكسة في الفضاء الاقتصادي الكوني،

  : فیما یلي

                                                           
، دار جلیس الزمان للنشر والتوزیع ،التنمیة الاقتصادیة في العالم العربي ، الواقع،العوائق ، سبل النهوض، علي جدوع الشرفات ) 1(

  . 4:ص ،2010 ،الطبعة الأولى

  (2)  محمد عبد العزیز عجمیة، التنمیة الاقتصادیة ، الناشر قسم الاقتصاد وكلیة التجارة، الإسكندریة،2000، ص:56. 
)3(

،  )التنمیة المستدامة  –التلوث  –مشاكل الفقر (التنمیة الاقتصادیة ومشكلاتها سلیم، عبیر شعبان عبیدة،  الرءوفسحر عبد   

   .83: ، ص2013 ،الإسكندریة
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 الاقتصادیة؛سارع وتیرة العولمة ت  

  ؛الهیكلي والإصلاحتصاعد الاتجاه نحو الخصخصة  

  ؛الرسمیة الإنمائیةانكماش المساعدات  

 ؛اتساع حجم الفجوة المعرفیة والتقنیة  

 ؛تحدیات الاندماج بالاقتصاد العالمي   

 ؛تزاید المدیونیة الخارجیة وأعباؤها  

 ؛ضعف وتدني مستوى التجارة والاستثمارات العربیة البینیة   

 ؛محدودیة الموارد العربیة وسوء استغلالها   

  ؛الاقتصادي وبطء معدلاتها والإصلاحتعثر عملیة التنمیة   

 ؛تصاعد معدلات البطالة   

 ؛الفساد وتدنى مستوى الحكومة  

 ؛تزاید مشكلات تدهور البیئة   

  1(خلال العامین الأخیرین الغذائیةالطاقة والموارد  أسعارتصاعد معدلات التضخم وارتفاع(.  

ویمكن القول أن التنمیة الاقتصادیة في العالم العربي تواجه  مجموعة من العوائق تتمثل في    

مازلت تعیق التنمیة الاقتصادیة وتضعف النمو  آو مضىالاقتصادیة أعاقت فیما  الظواهرجملة من 

  : الاقتصادي في عالمنا العربي ،وهذه العوائق تتمثل في النقاط التالیة

  اجمة عن استعمار الدول العربیة؛النالاختلالات  

  منها الاختلالات الهیكلیة في القطاع الصناعي : اقتصادیات الدول العربیةالاختلالات في هیاكل

  ؛لزراعيوالقطاع ا

 ؛ناجمة عن الفقر في الدول العربیةالاختلالات ال   

 التبعیة المالیة، ة،ة التجاریالتبعی: الاختلالات الناجمة عن التبعیة الاقتصادیة من الدول العربیة منها 

 ؛التكنولوجیة

  

                                                           
، جامعة كلیة الاقتصاد والعلوم السیاسیة الرابعة، الفرقة ، الدول العربیة والتحدیات الاقتصادیةأحمد عبد التواب عبد البصیر محمد ) 1(

  . 8:ص القاهرة،
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 1(الاختلالات الناجمة عن عوامل السوق في الدول العربیة(.  

  . لتي تواجه الدول العربیةالتحدیات الاقتصادیة ا: رابعا

 - سیاسیة -اقتصادیة(تواجه الدول العربیة  التيعلى الرغم من تنوع وتعدد التحدیات والمتطلبات 

لأنها  أن التحدیات الاقتصادیة تقع في موقع الصدارة، إلا.....) بیئیة  –تكنولوجیة  –ثقافیة  –اجتماعیة 

  . تشكل الأساس لحل المعضلات والوفاء بما تبقى من الاحتیاجات

التحدیات الاقتصادیة هي تطورات أو متغیرات أو مشكلات أو صعوبات أو عوائق اقتصادیة أو  إن

ستقبل ، وتشكل تهدیدا أو خطرا على مأو الدولیة الإقلیمیةنابعة من البیئة المحلیة أو  اقتصاديذات بعد 

  . النمو والتنمیة الاقتصادیة

  : وهما إلى قسمین رئیسیین،الدول العربیة  ویمكن تقسیم التحدیات الاقتصادیة التي تواجه      

 التحدیات الاقتصادیة الداخلیة .  

 ،وفیما یلي عرض موجز لعدد من التحدیات الاقتصادیة السابق ذكرها،  التحدیات الاقتصادیة الخارجیة

 . بیعتها وأهم الآثار الناجمة عنهاوذلك من حیث ط

  : وأهمها التحدیات الداخلیة: أولا

لطبیعیة محدودیة في الوطن تعد المیاه من أكثر الموارد ا: الموارد العربیة وسوء استغلالها محدودیة - 1

تسقط  حیث لا ،طن العربي تقع في المناطق الجافةومما یزید الأمر سوء هو أن معظم أراض الو  ،العربي

 .في القلیل النادر إلاالأمطار فیها 

الدول العربیة واحد من أخطر التحدیات التي یشكل تصاعد معدلات في : تصاعد معدلات البطالة - 2

وتشیر أحدث التقاریر لصندوق النقد . )2(تواجه الوطن العربي في ظل التحولات الاقتصادیة الراهنة 

 ،تونس ،البحرین ،الأردن: كما یلي 2015الدول العربیة لسنة العربي أن معدل البطالة في بعض 

، 11.2، 15.4، 3.1، 13: ، مصر، المغرب، موریتانیا، هيالكویت ،قطر ،الجزائر، السعودیة، فلسطین

 . )3(، على التوالي 30،  9.7، 12.8، 4.1، 0.4، 21.9، 5.7

                                                           

 جدوع الشرفات ، التنمیة الاقتصادیة في الوطن العربي الواقع، العوائق، سبل النهوض، مرجع سبق ذكره، ص: 170،183.  
(1

 
)
 

  (2) أحمد عبد التواب عبد البصیر محمد، الدول العربیة والتحدیات الاقتصادیة، مرجع سبق ذكره، ص: 9. 
. 429، ص2016الملاحق الإحصائیة لسنة  ،يعربصندوق النقد ال ) 3)  
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ویترتب على  ،قضیة اقتصادیة واجتماعیة وسیاسیةیمثل الفساد  :الفساد وتدنى مستوى الحوكمة - 3

قتصادیة وسوء لموارد الانظرا لما ینتج عنه من سوء تخصیص ا ،لاقتصادیةالفساد خلل في الكفاءة ا

التنمیة  ، یعوق عملیاتومن ثم ،إعاقة الاستثمارات والتراكم الرأسمالي، فضلا عن توجیه الاستثمارات

 ،الدخل والثروة بین أفراد المجتمعلما یترتب علیه من خلل في توزیع  بالإضافة، الاقتصادیة والاجتماعیة

ولذا أصبحت ، تماعیا وسیاسیا وتعوق تلك الآثاریة اجفضلا عما یترتب علیه من عدید من الآثار السلب

نتیجة لزیادة حجم الفساد واتساع  ،بال الجمیع في المجتمعات العربیةتشغل  التيقضیة الفساد من القضایا 

مما یهدد مسیرة ومستقبل عملیات  ،ه بدرجة لم یسبق لها مثیل من قبلدائرته وتشابك حلقاته وترابط آلیات

درجة الفساد فیما بین هذه  كما تتفاوت ،الفساد وأسبابه في الدول العربیةوتتعدد صور  ،الدولالإنماء بهذه 

 . الناحیة التنفیذیة في هذه الدول غیاب الحوكمة من إلىویرجع ذلك بصفة أساسیة  ،الدول

  : ر، أهمهاوتتمثل في عدة أمو  التحدیات الخارجیة :ثانیا

وتجلت عملیة تسارع العولمة الاقتصادیة في السنوات الأخیرة باطراد  :تسارع وتیرة العولمة الاقتصادیة - 1

والازدیاد الحاد في نشاطات الشركات متعدیة  ،ت الاستثمارات الأجنبیة المباشرةنمو التجارة العالمیة وتدفقا

صافي ،كما زاد تدفق الاستثمار الأجنبي حیث سجلت )1(الجنسیات التي تعد الیوم بمثابة الحكومة الكونیة 

، صافي تدفق موجب وذلك 2016العربیة خلال الربع الثالث  في البورصات الأجنبيتعاملات المستثمر 

في  2016حیث فاقت قیم عملیات بیعهم من الأسهم خلال الربع الثالث .للربع الثالث على التوالي 

لبحرین عمان وا ، فیما عرفت بورصات كل منوقطر والكویتبي ضوأبو بورصات كل من السعودیة 

 سجلت صافي تعاملات ،وفي المجمل .افي تدفق سالب للاستثمار الأجنبي، صوتونس ومسقط ومصر

عن الربع ملیون دولار  481، صافي تدفق موجب بلغت قیمته نحو 2016الأجانب خلال الربع الثالث 

خلال تثمارات الأجنبیة بي أكبر تدفق موجب من الاسضوقد شهدت بورصة قطر وسوق أبو . الذي سبق

بینما سجلت السوق المصریة والبورصة . ملیون دولار على التوالي 178و  322وبنحو  ،هذا الربع

و  48الأردنیة أكبر تدفق سالب للاستثمار الأجنبي في البورصات العربیة خلال هذا الربع الثالث وبنحو 

 . )2(ملیون دولار على التوالي 30

                                                           

( 1 ) أحمد عبد التواب عبد البصیر محمد، الدول العربیة والتحدیات الاقتصادیة، مرجع سبق ذكره، ص 10،14.
 

.10، ص2016النشرة الفصلیة الثالث، الرابع،  ،صندوق النقد العربي  ) 2)  
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مؤشر اندماجه  شهد الاقتصاد العربي ارتفاعا ملحوظا في: دیات الاندماج الاقتصادي العالميتح - 2

، ولقد أثرت عملیات الاندماج بالاقتصاد العالمي على أداء الاقتصاد العربي الذي في بالاقتصاد العالمي

 .انایخلو من التذبذبات نحو الارتفاع أحی تراجع ورغم أن هذا التراجع لا

یة العربیة اتسمت مسیرة التنم: ستثمار العربي البینيضعف التجارة العربیة البینیة، وتدني الا - 3

، من حیث تخلف الهیكلي في الاقتصادیات العربیة الاختلال إلى، ویرجع ذلك بالاعتماد على الخارج

، وتشیر دات والسلع المصنعة، والاعتماد على تصدیر الخامات واستیراد الآلات والمعالإنتاجیةالقاعدة 

أن حجم التجارة بین الأقطار العربیة هو ضعیف جدا عند مقارنته  إلىبحاث العدید من الدراسات والأ

، حیث بلغت فلصادرات العربیة البینیة للسلع )1(بحجم التجارة الخارجیة العربیة مع الدول المتقدمة صناعیا

معدني والمعادن الأخرى سجلت ، والوقود ال55.0لغت المصنوعات فب أما  20.3 2015الزراعیة سنة 

فكانت السلع ، أما بالنسبة للواردات العربیة البینیة 6.0اقي السلع الغیر مصنفة فكانت ، أما ب18.2

، وكان الوقود المعدني والمعادن الأخرى 65.1، أما المصنوعات فسجلت نسبة 1757الزراعیة بنسبة 

  .  )2( 7.3، في حین كانت باقي السلع الغیر مصنفة بنسبة  28.9بنسبة 

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

 ( 1) أحمد عبد التواب عبد البصیر محمد، الدول العربیة والتحدیات الاقتصادیة، مرجع سبق ذكره، ص 14، 15.

( 2 ) صندوق النقد العربي، التقریر العربي الموحد، الملاحق الإحصائیة، 2016، ص: 510. 
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  الاقتصادي والمالي في الدول العربیة الإصلاح: المبحث الثاني

ختلالات التي عرفتها في نهایة یة من حین لأخر برامج لمواجهة الإتبنت الكثیر من الدول العرب

مجموعة من لأسالیب بغیة تعزیز  ادإتخسیاسات التحریر المالي من خلال  بانتهاجالسبعینیات، وذلك 

لتدارك  الإصلاحبرامج كلیا، حیث قامت هذه الدول بتطبیق  وإصلاحهمستوى كفاءة النظام المالي 

  .الصعوبات والسیاسات التي تحد من قدرة النظام المالي على التطور والنمو

  التدهور الاقتصادي وسیاسات الكبح المالي: الأولالمطلب 

الاقتصادي الكلي في الدول العربیة خلال نهایة السبعینات وبدایة الثمانینات إلى أدى تدهور الأداء 

بدل جهود حدیثة من قبل هده الدول لتطبیق برامج الإصلاح الاقتصادي التي بدأت في تنفیذها مند أواخر 

تعاني منها الثمانینات وقامت بتكثیفها خلال عقد التسعینات، وذلك للتغلب على المشاكل الاقتصادیة التي 

  .هذه الدول، ومن أهم أسباب ذلك إتباع سیاسات الكبح المالي

  تدهور الاقتصاد العربي: أولا

في معظم الدول العربیة قبل البدء بعملیة الإصلاح یلقي الضوء على  إن تدهور الأداء الاقتصادي

أوجه الضعف التي یعاني منها، حیث تشهد عادة السنة التي تسبق تطبیق برامج الإصلاح وضعیة 

اقتصادیة صعبة تتمثل في ضعف میزان المدفوعات،انخفاض معدلات النمو، ظروف اقتصادیة خارجیة 

النظام المصرفي كان مثقلا باختلالات هیكلیة یعكسها  أنمالیة توسعیة، كما  غیر مواتیة وتطبیق سیاسات

عدم وجود منافسة، وتركز المساهمات في السوق وتجزئة الأنشطة المصرفیة، وضعف جودة المحافظ  

  .القطاع العام على هیاكل الملكیة الاستثماریة، وسیطرة

ت العامة في ختلالابشكل عام من الاوبذلك عانى القطاع المالي والمصرفي في هذه الدول 

  .الاقتصاد وسیاسات الكبح المالي مما حد من قدرته على القیام بدوره التنموي المنشود

  :أدوات سیاسة الكبح المالي

 :تقیید أسعار الفائدة - 1

في هذا الصدد كانت معظم الدول العربیة تعتمد في إدارة السیاسة النقدیة باستخدام الضوابط الإداریة  

لى حركة أسعار الفائدة، وحجم وتكوین الائتمان، ولقد تم التحكم في أسعار الفائدة جانبي الودائع ع
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والإقراض، وبالتالي أصبحت لا تعكس التغیرات في الظروف الاقتصادیة وخاصة أسعار الفائدة في 

یاسة في ظل الخارج نتیجة لفرض قیود صارمة على الحسابات الجاریة والرأس مالیة، ونتج عن هذه الس

على تعبئة حجم الادخار ارتفاع معدل التضخم وجود أسعار فائدة حقیقیة سالبة، وهذا ما أثر بشكل كبیر 

   .)1(الكلي 

 :ع الائتمانيالتحكم المباشر في التوس - 2

اعتمدت حكومات الدول العربیة من خلال السلطات النقدیة بالاعتماد على وسائل التحكم المباشر 

في التوسع الائتماني من خلال فرض سقوف على الائتمان الذي توفره المصارف، كما استخدمت وسائل 

صغیرة تخصیص وتكوین الائتمان المدعم إلى قطاعات هامة منها الزراعة والصادرات، والمشاریع ال

والمتوسطة الحجم، وقد تضمنت تلك الآلیات تعویضا مسبقا من السلطات لتخصیص الائتمان بالإضافة 

  .)2(إلى شراء أدوات الدین العام 

  انعكاسات سیاسة الكبح المالي: ثانیا

  :)3(أدى إتباع سیاسات الكبح المالي إلى ضعف القطاع المالي والمصرفي العربي وذلك من خلال 

أدى الدور المحدود الذي لعبه القطاع المالي بشكل عام، والجهاز المصرفي  :المالیة الوساطة ضعف -1

المنتجة، وارتبط الضعف بالوساطة  الاستثماریةبشكل خاص، في حشد المدخرات وتوجیهها إلى الأنشطة 

  :أمورالمالیة بصورة رئیسیة بثلاث 

 كن الجهاز المصرفي من حشد المدخرات المحلیة إیجاد معدلات الفائدة الحقیقیة السالبة التي لم تم

 بالكفاءة؛

  تراكم الدیون المتعثرة في المصارف التي أخذت على ضوء ذلك بالإحجام عن التوسع في أنشطتها

الإقراضیة وحصرها في نطاق محدود، وبدوره أدى هذا الأسلوب إلى تركز الائتمان في عدد محدود من 

 ؛المرتبطة بهالعملاء وارتفاع المخاطر 

                                                           
)1 (

  .140، مرجع سبق ذكره، ص سیاسة أثر تغیر سعر الفائدة على اقتصادیات الدول النامیةبلعزوز بن علي،  
  .102-101مرجع سبق ذكره، ض ، أثار التحریر المالي على اقتصادیات الدول العربیةحریري عبد الغاني،  )2(
 ،ر الحكومات الإنمائي في اقتصاد السوق، سلسلة بحوث ومناقشات، حلقات العملدو على توفیق الصادق وولید عدنان الكردي، ) 3(

 ،2001العربیة،  الإماراتبدمشق، شركة أبو ضبي للطباعة والنشر،  ،2000ماي  05-02العدد السادس، ، صندوق النقد العربي

  .166-165ص ص 
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  عدم تمكن المصارف من تطویر قدراتها الفنیة وتوسیع نطاق خدماتها لمواكبة التغیر في طبیعة

 .الاحتیاجات التمویلیة في الاقتصاد

یعتبر من عوامل  الضعف  التي اتصف بها القطاع المالي : تدني القاعدة الرأسمالیة للمصارف -2

المنافسة فیما بینها في ضوء تركز النشاط المصرفي  والمصرفي في هذه الدول، مما أدى إلى إضعاف

 .حول عدد قلیل منها

إن غیاب سوق مابین البنوك وأسواق مالیة نشطة، : غیاب سوق مابین البنوك وأسواق مالیة نشطة -3

هذا ما اثر على سواء لإصدار وتداول الأدوات النقدیة قصیرة الأجل أو الأدوات التمویلیة طویلة الأجل، 

وات النقدیة المتاحة للسلطات لتطویر السیاسة النقدیة وأسلوب إدارتها هذا من جهة، والصعوبة قلة الأد

التي تواجهها البنوك للتمویل في حالة العجز في ظل غیاب هذه السوق من جهة أخرى، مما یجبرها إلى 

 .اللجوء في البنك المركزي لخصم الأوراق المالیة بمعدلات مرتفعة

ولقد نتج غیاب رقابة مصرفیة فاعلة في : فاعلة في المصرف المركزي غیاب رقابة مصرفیة -4

وتأسیسها، ونقص في المعاییر المصرف المركزي إلى غیاب الإجراءات المنظمة لترخیص المصارف 

والإجراءات الرقابیة والاحترازیة، وسبل وآلیات التقیید والالتزام بها بما یضمن سلامة الجهاز المصرفي 

 عن هذا فقد اتصف القطاع المالي والمصرفي بغیاب أنظمة ومعاییر محاسبیة متطورة وعافیته، وفضلا

 .وموحدة، وبالتالي صعوبة التعرف على حقیقة أوضاعها المالیة وتحلیلها

  برامج الإصلاح الاقتصادي والتعدیل الهیكلي: المطلب الثاني

                                                                              :ماهیة الإصلاح الاقتصادي: أولا

تكون ذات أهمیة كبرى بالنسبة للنمو والتنمیة في  نتعد قضیة الإصلاح من بین القضایا التي یمكن أ

هذه ومهما اختلفت  توجد عدة مسمیات، الدول العربیة عامة، ففي إطار جهود الإصلاح الاقتصادي تنتشر

  :لا تعد أن تكون أحد الأمرین أو الأمرین معاها التسمیات، فجمیع

، FMIفبرامج التثبیت الاقتصادي یصممها ویتابع تنفیذها  .الأمر الأول هو التثبیت والآخر هو التكییف

وتستند على تحلیل الصلة القائمة بین تراكم الدیون ومشكلاتها والتعدیلات الضروریة في هیكل الاقتصاد 

لعلاج المشكلات الاقتصادیة القصیرة الأجل مثل مشكلة التضخم ورصید الاحتیاطات النقدیة وكلك هروب 

ازنة العامة، وعادة ما یتم رأس المال الوطني للخارج علاوة على تزاید عجز الحساب الجاري وعجز المو 

سیاسات جانب الطلب (هذه الأخیرة التركیز على سیاسات جانب الطلب الكلي لمواجهة تلك المشكلات، 
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مستوى الطلب تنطوي على كافة الإجراءات والتدابیر تتبناها الدولة المعینة، بغرض التأثیر على ) الكلي

  .)1(المحلي الاسمي ومعدل نموه ومستوى الاستیعاب

وتحتوي تلك السیاسات على كافة الإجراءات والتدابیر النقدیة التي تندرج في الإطار التقلیدي         

  :)2(للسیاسة الاقتصادیة الكلیة ونخص بالذكر

 تخفیض الإنفاق الحكومي على التعلیم والصحة والخدمات الاجتماعیة والدفاع وغیرها؛ 

  التحكم في السیاسة النقدیة، ومن إجراءاتها رفع معدل تعدیل عرض النقد والائتمان المحلي من خلال

 الفائدة على الودائع المحلیة؛

 من خلال الضغط علیها بزیادة معدلات  وبالتخفیض المباشر أ فیض مستویات الأجور المحلیة سواءتخ

 .البطالة

ص غیر أن هذه السیاسة الاقتصادیة المصممة للمدى القصیر، سرعان ما تؤدي إلى الركود ونق

هذه البرامج . الاستثمارات المحلیة والخارجیة ، عند ادن تبدأ برامج التكیف الهیكلي برعایة البنك الدولي

 BMتعتمد على النظریة الاقتصادیة في تخفیض وتوزیع الموارد ومن أهم الاقتراحات والإجراءات المقدمة 

  :في إطار برامج التكیف نذكر

 دخل في لآلیات العرض والطلب؛ن التتحریر الأسعار وإبعاد الدولة ع 

 نقل الملكیة العامة إلى القطاع الخاص؛ 

 تحریر التجارة وزیادة التصدیر. 

   :)3(أهداف برامج التصحیحات الهیكلیة في البلدان العربیــة :ثانیا

تهدف برامج التصحیحات الهیكلیة على المدى القصیر إلى إعادة التوازن لمیزان المدفوعات وذلك 

من خلال الضغط على الطلب الداخلي، وتتخذ عادة بعض الحكومات إجراءات عاجلة خاصة تتمثل في 

                                                           
)1 (

، 1ة والسیاسات الاقتصادیة، المجلد، مجلة التنمیأثار إعادة الهیكلة الرأسمالیة على البشر في البلدان العربیة ،نادر فرجاني 

  .7، ص 1998، دیسمبر 1العدد
ركز الإسكندریة م – تقییمیهدراسة تحلیلیة – صندوق النقد الدولي وقضیة الإصلاح الاقتصادي والماليسمیرة إبراهیم أیوب،  ) 2(

  .76ص ،2000، للكتاب
، مركز دراسات الوحدة الإصلاحات الاقتصادیة وسیاسة الخوصصة في البلدان العربیةمصطفى محمد العبد االله، وآخرون،  )3(

  .36ص ،1999 بیروت، الطبعة الأولى، سنةالعربیة، 
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 تخفیض قیمة العملة المحلیة، وخفض الإنفاق العام عن طریق تجمید الأجور والحد من الواردات

والاستثمارات، وتتحدد الأهداف على المدى الطویل لتطویر العرض الداخلي للسلع والخدمات، وتحسین 

  القدرة التنافسیة للإنتاج، مستوى أداء جهاز الإنتاج، والحد من هدر الموارد المتاحة، ودعم 

  :التالیةیة وعناصرها حول النقاط تتمحور الأهداف الرئیسیة لعملیات التصحیحات الهیكل كما 

  إعادة توزیع الأدوار بین القطاع العام والخاص وانسحاب الدولة تدریجیاً من بعض النشاطات

 ن طریق تشجیع الاستثمار الخاص؛الاقتصادیة وفسح المجال أمام المبادرات الخاصة ع

  التخفیف من الأعباء التي تتحملها میزانیة الدولة نتیجة دعمها للمنشآت الاقتصادیة الخاسرة، وتكریس

مواردها لدعم قطاعات التعلیم والبحث العلمي والصحة والاهتمام بالبنیة الأساسیة والمنشآت الاقتصادیة 

 ؛الإستراتیجیةذات الأهمیة 

  یرها وتنمیة كیة على رأس مال الشركات بقصد تطو تطویر السوق المالیة وتنشیطها وإدخال الحر

 قدرتها الإنتاجیة؛

 موال المحلیة والعربیةخلق مناخ الاستثمار المناسب، تشجیع الاستثمار المحلي لاجتذاب رؤوس الأ 

 والأجنبیة؛

ومن بین الأهداف الهامة للتصحیح الهیكلي تحسین كفاءة استخدام الموارد الاقتصادیة المحدودة، 

وترتبط مسألة الكفاءة بالتسعیر الملائم لعناصر . النقد الأجنبي ومصادر الطاقة ورأس المال وبخاصة

فعلى سبیل المثال إن الكفاءة في استخدام الاستثمارات العامة والجهود .(الإنتاج ولكنها أشمل من ذلك

صر هامة في تحسین الحكومیة لتشجیع تنمیة الموارد البشریة والتغیرات التكنولوجیة یمكن أن تشكل عنا

   ).استجابة الاقتصاد لعملیة النمو، وذلك بصرف النظر عن وجود تشوهات حادة في الأسعار

وهكذا فإن سیاسات التصحیح الهیكلي تتعلق بالعوامل التي تؤثر في القرارات الخاصة بالإنتاج 

التثبیت وسیاسات مع العلم أن بعض الاقتصادیین یرى أن سیاسات . والتبادل والتوزیع والاستهلاك

  .التصحیح الهیكلي تتداخل وتكمل كل منها الأخرى

  لمالي والمصرفي في الدول العربیةإصلاح النظام ا:المطلب الثالث

للقطاع المصرفي والمالي دورا أساسیا في تأمین النجاح لتدبیر الإصلاح الاقتصادي المتخذة في 

الدول العربیة، فتحسین أداء المصارف یؤدي إلى تحسین تخصیص وتوزیع الموارد وهذا الأمر له آثار 

ي تم تحلیل إیجابیة في النمو الاقتصادي على المدى الطویل، حیث أن تجارب الكثیر من البلدان الت
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اقتصادها خلال السنوات الثلاثین الأخیرة في إطار التغیرات العالمیة، تدل على أن إصلاح وتحریر 

  .القطاع المصرفي والمالي دون شك عنصر أساسي في عملیة النمو الاقتصادي

  إصلاح النظام المصرفي في الدول العربیة: أولا

تشجیع  ویة في الإصلاحات المالیة والمصرفیة وكذلكلقد أصبحت إعادة تأهیل المصارف تحتل حجر الزا 

  :مؤسسات الوساطة المالیة غیر المصریة وسنحاول عرض أهم إجراءات الإصلاحات كما یلي

لقد تماثل التوجه نحو تحریر أسعار الفائدة في الدول العربیة، حیث تم تحقیق ذلك : أسعار الفائدة -1

الفائدة الاسمیة الذي تبعه على الفور تحریر أسعار الفائدة على على مراحل بدءا بالعمل على رفع أسعار 

الودائع، بینما تم تحریر معدلات الإقراض بصورة تدریجیة، وتم أثناء مرحلة الانتقال نحو التحریر الكامل 

 ةلمعدلات الإقراض باستخدام معدلات مرجعیة بالتأثیر على تحدید أسعار الفائدة على الأصول المالی

 .)1(الأخرى

تم بالتزام مع تحریر أسعار الفائدة إزالة الضوابط المفروضة على : الابتعاد عن الائتمان الموجه - 2

رف یتحدد صول المصا، غالبا ما كان هیكل أتخصیص الائتمان المقدم من البنوك على مراحل أیضا

ض مسبق لى تفویبمجموعة من المعاییر والمبادئ مثل نسبة القروض للودائع ومتطلبات الحصول ع

الشراء الإلزامي لأدوات الدین العام وكذلك الائتمان المخصص لبعض القطاعات لتخصیص الائتمان و 

وبالتزام مع جهودها المبذولة لتحریر أسعار الفائدة المتنوعة ذات الأولویة، لذلك فقد سعت الدول العربیة 

 .)2(المفروضة على تخصص الائتمان المقدم من البنوك على مراحل

تم مقابلة الاحتیاجات التمویلیة للخزینة قبل مرحلة : في تمویل الخزینةالتوجه نحو عوامل السوق  - 3

الإصلاحات من خلال إلزام المصارف التجاریة وشركات الوساطة المالیة غیر المصرفیة بامتلاك أدوات 

مزاحمة القطاع  الدین العام ذات العائد المنخفض عن مستوى السوق، وأدى ها النوع من التمویل إلى

الخاص وإعاقة نمو أسواق الأوراق المالیة، وقد أدت السیاسة المالیة التقلیدیة إلى تسهیل الانتقال نحو 

                                                           
)1 (

، ورقة بحث مقدمة في إطار الندوة المنعقدة حول القطاع إصلاح القطاع المالي المصرفي، تجارب بعض الدولمصطفى قارة،  

والاجتماعي، أبو ضبي، الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي  المالي للبلدان العربیة وتحدیات المرحلة المقبلة، صندوق النقد العربي،

  .156ص ،2000افریل  2-3
ة النقدیة في مصر، ورقة بحث مقدم في إطار سلسلة بحوث ومناقشات السیاسرجاء عبد المنعم، خلیل ممدوح موسى حبیشیة،  )2(

عقده صندوق  علي توفیق الصادق،معبد علي ألجارحي، نبیل عبد الوهاب لطیفة،:تحریر  حول السیاسة النقدیة في الدول العربیة،

  .462ص ،1996ماي  9-4معهد الدراسات الاقتصادیة، العدد الثامن، أبو ضبي،  النقد الدولي،
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توفیر الاحتیاجات التمویلیة استنادا إلى عوامل وآلیة السوق وذلك من خلال إصدار أدونات الخزینة التي 

في القطاعات المالیة والمصرفیة في هذه الدول حیث تم بیعها بالمزاد، وشكل هذا الانتقال تحولا نوعیا 

وفرت أدونات الخزینة أداة جدیدة للإدارة غیر المباشرة للسیاسة النقدیة ومهد الطریق أمام تشجیع وتنمیة 

 .)1(أسواق الأوراق المالیة

بالتوجه نحو في ضوء تراجع العجزات المالیة وقیام السلطات  :الإدارة غیر المباشرة للسیاسة النقدیة - 4

عوامل السوق لتمویل الخزینة، تحررت السیاسة النقدیة لهذه الدول من الضغوط واكتسبت مزیدا من 

التوجه نحو اعتماد  الاستقلالیة، وقد كان أبرز الإصلاحات في مجال زیادة كفاءة السیاسة النقدیة

لنقدیة لتمكینها من بلوغ أهدافها السلطات النقدیة بشكل أكبر على أسلوب الإدارة غیر المباشرة للسیاسة ا

المتمثلة في تحقیق الاستقرار في سعر الصرف وبناء مستوى ملائم من الاحتیاطات ومكافحة الضغوط 

التضخمیة وتنظیم مستوى السیولة المحلیة، بشكل یؤمن تحقیق معدلات ملائمة من النمو الاقتصادي 

 .)2(الحقیقي القابل للاستمرار

تقال تدخل السلطات النقدیة في أسواق النقد للتأثیر غیر المباشر على أسعار الفائدة ویتطلب مثل هذا الان

وكمیة النقود، على دلك فقد أصبحت البنوك المركزیة في هذه الدول تستخدم عددا من الأدوات النقدیة 

لبات تتضمن أدونات الخزینة وشهادات الإیداع والمزادات الائتمانیة واتفاقیات إعادة الشراء ومتط

الاحتیاطي وتم في عدد من الدول العربیة وقف العمل لتسهیلات إعادة الخصم التي تتیحها البنوك 

  .)3(المركزیة بصورة تدریجیة

في ضوء الإصلاحات التي عرفها القطاع المالي والمصرفي، تم في : الإطار القانوني والتشریعي - 5

معظم الدول العربیة إجراء مراجعة شاملة للتشریعات والقوانین المعمول بها بهدف تعدیلها وتطویرها 

لتتماشى مع مرحلة الانفتاح والتحرر الاقتصادي والاتجاه المتزاید نحو إعطاء القطاع الخاص دورا أكبر 

لاقتصادي، ومن أهم التشریعات التي أولتها معظم الدول العربیة الاهتمام في هذا الصدد هو في النشاط ا

قانون البنوك والقوانین المصرفیة، حیث شملت التعدیلات تبني متطلبات متجانسة للترخیص والتحول نحو 

صارف القطاع الصیرفة الشاملة وتحدید حقوق والتزامات المدیرین وتحدید مستوى وآلیة التعامل بین م

                                                           
)1 (

  .157ص مرجع سابق،، صلاح القطاع المالي المصرفي ا مصطفى قارة، 
، 2000، سبتمبروالاجتماعيالصندوق العربي للإنماء الاقتصادي التقریر الاقتصادي العربي الموحد، ، صندوق النقد العربي )2(

  .169ص
  .158ص مصطفى قارة، مرجع سابق، )3(
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العام والخاص، بهدف تحقیق تكافؤ أكثر للفرص أمام كل من المصارف العامة ومصارف القطاع 

الخاص، وشملت التعدیلات أیضا تخفیف قیود الدخول إلى القطاع المصرفي التي تواجهها مؤسسات 

بیقها مراجعة القطاع الخاص المحلي والأجنبي، فما تضمنت الإصلاحات القانونیة الأخرى التي تم تط

  .)1(القوانین التجاریة وقوانین الإفلاس

اتخذت السلطات النقدیة سلسلة من الإجراءات بهدف :الرقابة والإشراف على الجهاز المصرفي- 6

النهوض بأداء الجهاز المصرفي وتعزیز مستوى مناعته وسلامته، وذلك من خلال تفعیل أسس ومعاییر 

عاییر الدولیة المعاصرة، تجسد ذلك في إجراءات رفع نسبة كفایة رأس الرقابة والإشراق بما ینسجم مع الم

بما یتماشى مع مقررات لجنة بازل، ونتیجة للجهود شهدت القواعد  المال الإجمالیة المرجحة بالمخاطر

الرأس مالیة للمصارف تحسنا مستمرا حیث تم بصورة عامة الإیفاء بالنسبة المرجحة للمخاطر لكفایة 

وفقا لمقررات بازل وإن كان عدد من الدول العربیة تجاوزت هذه  8%المصارف البالغة رؤوس أموال 

النسبة، كما اتخذت السلطات النقدیة عددا من التدابیر الهدف منها ضبط المخاطر الناتجة عن التركزات 

  .)2(الائتمانیة وتكوین المخصصات لمواجهة الدیون المتعثرة

إطار رقابي كفؤ لضمان واستقرار وسلامة النظام المالي بصفة وفي ضوء القناعة بأهمیة وجود      

  :عامة القطاع المصرفي بصفة خاصة تم

 وضع القواعد الاحترازیة والإشرافیة بما یتوافق والممارسات الدولیة المعمول بها؛ 

 ظ، الحد من المخاطر ودرجة تبني قواعد تتعلق بالمصارف ودرجة انكشافها للقروض وتنویع المحاف

 انكشاف للمخاطر المتعلقة بالصرف الأجنبي وتصنیف القروض المخصص لمواجهة الخسائر؛

 العمل على تقویة وتعزیز الرقابة المیدانیة والمكتبیة باستخدام أداة شاملة للرقابة؛ 

   البدء بعملیة تقییم ائتماني للمصارف العربیة؛ 

  للمصارف العربیة من خلال زیادة عدد المشرفین وتحسین قدراتهم الإشرافیة تعزیز القدرات الإشرافیة

 بتوفیر التدریب اللازم لهم؛

ونتیجة لهذه الجهود تم تخفیض درجة انكشاف المصارف على مختلف أنواع المخاطر بما في  

ة إدارة ذلك مخاطر أسعار الصرف بما یتماشى مع النسب المطلوبة، من ناحیة أخرى تحسنت بصورة عام

                                                           
)1 (

  .170مرجع سابق، ص ،2000صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد، سبتمبر 
  .159مصطفى قارة، مرجع سابق، ص ) 2(
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مخاطر الائتمان كما یعكسها الانخفاض المستمر لنصیب القروض المتعثرة وقد ساعد في ذلك التحول 

الحاسبات الآلیة الأمر الذي من شأنه أن یسهل من الحصول نحو إنشاء قواعد البیانات وتزاید استخدام 

  .)1(نیةعلى المعلومات حول الجدارة الائتمانیة للمقترضین المحتملین وفق أسس زم

  :عادة هیكلة المصارف العامةإ- 7

برزت الحاجة لإعادة هیكلة المصارف العامة في إطار عملیات الخصخصة كأحد المتطلبات من 

أجل استعادة جدارتها لذلك فقد تم انجاز إجراءات التدقیق والتقییم لمحافظ القروض التي شكلت بدورها 

  .الختامیةالأسس لإعادة هیكلة عملیات البنوك وحساباتها 

برزت الحاجة إلى تحسین ومن أجل تحسین كفاءة النظام المصرفي وتقلیل تكلفة الوساطة المالیة 

عادة رسملة البنوك فقد إة المتعثرة من خلال إعادة رسملتها، وبالإضافة إلى وضع سیولة المصارف العام

وتقلیص شتملت إعادة تأهیل القطاع المصرفي على إعادة هیكلة التخصص الوظیفي للبنوك العامة ا

العامة بشكل واسع بالنسبة لبنوك التنمیة  فقد تم تنفیذ ذلكملكیة الحكومة فیها، وفیما یتعلق بالأمر الأول 

یرات وظیفیة في عملیات ت الائتمانیة المتخصصة، وبالنسبة للأمر الثاني فقد تضمن إدخال تغوالمؤسسا

  هذه البنوك، حیث تم تحویلها 

إلى مصارف تجاریة بحتة أو إلى مؤسسات تعمل في إطار نظامین أحدهما للعملیات العادیة یتم 

قتراضیة ذات المخاطر الأعلى ویتم تمویلها بنوك والآخر لتقدیم التسهیلات الإتمویلها من خلال ودائع ال

  .)2(عبر الموازنة العامة

  إصلاح أسواق المالیة العربیة: ثانیا

شهدت الأسواق المالیة العربیة إصلاحات شملت جوانب عدیدة، تمثلت في تعزیز جانبي العرض 

والطلب على أدوات السوق، وكذا الهیاكل التنظیمیة والمؤسسیة، والإصلاحات التشریعیة وخلق وتنمیة 

  .وتوفیر درجة عالیة من الشفافیة الوظیفيالوعي 

حیث شهدت بورصة  ،على مستوى أسواق الأوراق المالیةلقد عرفت جل المنطقة العربیة إصلاحات 

، وتزامنت معها 1992بالدار البیضاء عام  وبورصة القیم ،1989تونس للأوراق المالیة إصلاحات سنة 

لخرطوم ،وإصلاح بورصة ا 1992لسنة  95إصلاح بورصتي القاهرة والإسكندریة بعد صدور القانون رقم 

                                                           
)1 (

  .170ص مرجع سابق، ،2000التقریر الاقتصادي العربي الموحد، سبتمبر،صندوق النقد العربي،  
  .146، صبق ذكرهمرجع س، إصلاح القطاع المالي المصرفيمصطفى قارة،  ) 2(
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الأسواق العربیة، وتضمنت هذه  شاهدتهاإلى غیرها من الإصلاحات التي  1995وبورصة بیروت سنة 

  :)1(الإصلاحات التأكید على عدد من المبادئ نوجزها فیما یلي

تهدف جمیع الإصلاحات التي تمت إلى تحدید دور أسواق رأس المال بشكل واضح،  :الادخارتعبئة  - 1

من حیث كونها آلیة لتعبئة الادخار الوطني وتوظیفه في مجالات الاستثمار المختلفة، بما یخدم مبدأ 

على نوع یخدم عملیات التنمیة الاقتصادیة ویساعد على تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة تطویر السوق 

لدولة، حیث جاء ذلك لترشید وتطویر أسالیب التعامل مع السوق بما یكفل سلامة المعاملات ودقتها، ل

وتوفیر الحمایة اللازمة للمتعاملین، و المساعدة على التنمیة واستقرار التعامل في الأوراق المالیة، على أن 

خرى، لأن التعامل فیها ككیان لا یكون التعامل فیها ككیان مستقل عن باقي القطاعات الاقتصادیة الأ

مستقل وتحریرها دون ضوابط یؤدي بها إلى سوق للمضاربات، مما ینجم عنه دخول وخروج سریع للأموال 

اف موارده وضیاع مدخرات صغار أي تؤدي إلى استنز  مما یحدث أزمات تضر بالاقتصاد الوطني،

 .المستثمرین

ور الذي تقوم به شركات الوساطة في تنشیط نظرا لأهمیة الوساطة والد :تنظیم مهنة الوساطة - 2

حیث تضمنت الإصلاحات . مما دفع بالاهتمام بهذه الوظیفة وترشید عملیة الاستثمار في الأوراق المالیة،

الجدیدة تنظیم الوساطة في السوق لتكون قادرة على التحلیل واتخاذ القرار الاستثماري الصائب، وإدارة 

 .المحافظ وتقییم أداء الشركات

العاملة في مجال الأوراق المالیة شكل شركة فنصت التشریعات الجدیدة لأول مرة على أن تتخذ الشركات 

المساهمة أو شركة توصیة بالأسهم، ووضعت مجموعة من الأحكام والضوابط تنظم عمل تلك الشركات 

  .بعدما كانت مهنة الوساطة والسمسرة تدار من طرف الأفراد والبنوك التجاریة

شركة ومكتبا، وتم الفصل بین  30ودخلت شركات الوساطة لأول مرة السوق التونسیة التي یبلغ عددها 

مهنة الوساطة والنشاط المصرفي، حیث لم تعد البنوك التجاریة في المغرب تقوم بدور الوساطة إذ أوكلت 

مرة حیث  شركة، وتأسس شركات الوساطة في مصر لأول 12هذه المهنة لشركات الوساطة وبلغت 

وتمارس شركات الوساطة إلى جانب البنوك التجاریة في . شركة في القاهرة و الإسكندریة 155تجاوزت 

                                                           

)
1
، مركز والإستراتیجیة اقتصادیةالدور والعلاقات البینیة وتحدیات التحریر،الاتجاهات الاالبورصات العربیة،  سلیمان المندري،)  

  .138ص ،2001الدراسات السیاسیة والإستراتیجیة، الأهرام، القاهرة، 
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سوق عمان المالي، وتنفرد بدور الوساطة في دول مجلس التعاون الخلیجي مثل بورصة البحرین وسوق 

  .)1(وك بهذا الدورمسقط وسوق الكویت للأوراق المالیة شركات ومكاتب الوساطة دون السماح للبن

تحتوي عملیة التسویة والمقاصة للصكوك المالیة على عدد من  :تنظیم المقاصة والحفظ المركزي - 3

الخطوات، حیث تبدأ مع تنفیذ الصفقة من قبل الوساطة والتي تتراوح من القاعات التي یصرح بها 

، ویعد وجود نظام سریع وآمن الوسطاء عن رغبتهم في البیع أو الشراء إلى أنظمة شبكات الحاسوب الآلي

للتسویة والمقاصة والحفظ المركزي دعامة أساسیة لقیام السوق بوظائفه بكفاءة، ویزید من درجة سیولته، 

 .وهو الأمر الذي یمثل عنصر جدب لكل من المستثمر المحلي و الأجنبي على حد سواء

الكویتیة للمقاصة أنشئت عام تعتبر سوق الكویت أول سوق تؤسس فیها شركات للمقاصة هي الشركة 

، حیث تقوم الشركة نیابة عن السوق بتسویة الالتزامات الناشئة عن التعاملات، تم إجراء التقاص 1978

سنة ثم تطور هذا النظام . المترتبة لهم من قبل البعض من خلال ثلاثة أیام والالتزاماتبین الحقوق 

یتمكنوا من التعامل بأرصدتهم النقدیة أو بالأسهم على أن لیتم التقاص بین المتعاملین یومیا، حتى  1988

  .)2(یتم التسویة في نهایة الأسبوع

كان نظام التداول المطبق في البورصات العربیة حتى وقت : تطویر نظم التداول المطبقة في السوق - 4

على  قریب یتم وقف لنظام المزایدة المكتوبة، حیث یتم التعامل من خلال تسجیل العروض والطلب

أن یتم التوافق فیما  إلىاللوحات المعدة في قاعدة التداول، یتم التزاید بین الوسط وكل حسب الأولویة 

 .بینهم

البورصات العربیة والتي تضمنت تحویل نظام التداول  شاهدتهاوتعد الإصلاحات التي  

في كل من سوق  ام لنظعتماد هدا استخدام الحسابات الآلیة، وتم اإلى تداول آلي با) الیدوي(الحالي

الكویت للأوراق المالیة، وبورصة القاهرة في كافة مراحل عملیة التداول بهدف تحقیق العدالة بین 

المتعاملین، أما سوق عمان المالي، بورصة البحرین ومسقط وتونس والمغرب، فإن النظام المعمول به 

ي بعد إتمام الصفقة حسب الأصول من حالیا مازال شبه آلي حیث یشمل جانبي أحدهما یدوي والآخر آل

قبل الوسطاء المعني، إن هذا النظام یتیح السریة التامة للمتعاملین، وإجراء الرقابة اللازمة على أوامر 

                                                           
)1 (

  .146ص ،ذكرهمرجع سبق  ،الدور والعلاقات البینیة وتحدیات التحریرسلیمان المندري، البورصات العربیة،  
ربط أسواق الأوراق المالیة من أجل تحقیق التكامل الإقلیمي في :استجابة للعولمةاللجنة الاقتصادیة والاجتماعیة لغربي آسیا،  ) 2(

  .28، ص2004المتحدة، نیویورك، ، الأمم منطقة الإسكو
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التداول أثناء إدخال العقود بالإضافة إلى استخراج النشرات الیومیة والدوریة لأسعار الأسهم وأحكام التداول 

  .وتوفیر البیانات

كانت الأسواق المالیة العربیة تفتقر إلى النصوص القانونیة الواضحة و الصریحة  :الإفصاح المالي - 5

لإشهار المعلومات المتعلقة بالشركات وسیر أعمالها وكشف موازناتها وحساب الأرباح والخسائر  ةمالمنظ

قابة على الشركات لدیها، وقد ترتب على عدم وجود هذه النصوص التشریعیة والتنظیمیة إلى ضعف الر 

إلا أن التشریعات الجدیدة المتعلقة بجمیع البورصات العربیة ألزمت الشركات بدایة من السوق الأولیة أن 

یتم الإفصاح عن طریق نشرات الاكتتاب، فیمنع طرح الأوراق المالیة لأیة شركة في اكتتاب للجمهور إلا 

ل بالنسبة لمصر وتونس أو سوق عمان المالي بناءا على نشرات الاكتتاب معتمدة من هیئة سوق الما

  .)1(وبالنسبة للأردن أو سلطات البورصة في بقیة البورصات العربیة القائمة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
)1 (

  .15ص ،2004 صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد، الفصل السابع، 
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  .تحدیات سیاسة التحریر المالي في الدول العربیة: المبحث الثالث

قبل الدول سنحاول في هذا المبحث أن نبین مدى نجاعة سیاسة التحریر المالي المنتهجة من 

  .العربیة على مدى تطور الأوضاع المالیة العربیة  بما فیه النظام المصرفي والأسواق المالیة

  .تطور الأوضاع المالیة في الدول العربیة :المطلب الأول

بتراجع أسعار النفط العالمیة  2015تأثرت الأوضاع المالیة العامة في الدول العربیة خلال عام 

 الإیراداتفقد ترتب عن هذا الانخفاض تراجعا في  .تها تقریبا خلال العام المذكوروالتي فقدت نصف قیم

هذا .خلق ضغوطات على الموازنات العامة لهذه الدول  إلىمما أدى  ،ترولیة في الدول العربیة النفطیةالب

ذات اع المالیة في الدول العربیة مقابل التأثیرات الایجابیة لانخفاض أسعار النفط على الأوض

حیث ساهم انخفاض أسعار النفط في تقلیص الضغوط على الموازنات العامة  ،الاقتصادیات المتنوعة

  .جراء سیاسة دعم المشتقات النفطیة التي یتبعها عدد من هذه الدول

الضریبیة ،حیث  الإیراداتتعزیز  إلىكما واصلت الدول العربیة بدرجات متفاوتة الجهود الرامیة 

المالیة بعیدا عن النفط من خلال زیادة حصیلة  الإیراداتبیة النفطیة على تنویع مصادر عملت الدول العر 

بهدف رفع مرونة الموازنة العامة وتعزیز قدرتها في التصدي للصدمات المترتبة عن  الضریبیة، الإیرادات

ات مالیة تهدف سیاس تنفیذالمتنوعة في  الاقتصادیاتواستمرت الدول العربیة ذات  .انخفاض أسعار النفط

توسیع القواعد الضریبیة ورفع كفاءة التحصیل وتعزیز الامتثال الضریبي ،مما انعكس على حصیلة  إلى

  . 2015المالیة خلال عام  الإیرادات
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  ) 2015 – 2010( الضریبیة للدول العربیة  الإیرادات): 12(الجدول رقم 

  ) ملیون دولار أمریكي (                                                                                                      

2015 2014 2013 2012 2011 2010  

 الإمارات ... 370. 5 9.133 9.457 9.853 10.576

 الجزائر 17.446 20.961 24.611 25.662 27.458 24.408

 السعودیة 12.491 14.651 17.125 20.399 20.961 21.775

 السودان 4.340 4.166 4.365 4.357 4.396 5.913

 العراق 1.278 1.203 1.982 2.160 2.167 1.084

 عمان 1.840 1.895 2.366 2.453 2.492 2.436

 قطر … 9.833 16.143 11.598 14.287 7.171

 لیبیا 3.120 806 2.459 2.340 1.239 524

 مصر 30.859 32.985 34.519 38.879 36.660 41.825

 المغرب 20.778 22.880 23.055 23.255 23.841 20.999

  .477:، ص2016صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد : المصدر     

 2015ملیار دولار في عام  164في المائة لتبلغ حوالي  4.9الضریبیة بنسبة  الإیراداتانخفضت 

الناتج المحلي   إلىالضریبیة  الإیراداتبلغت نسبة و . 2014ملیار دولار في عام  172.5مقارنة بحوالي 

في المائة في  6.3مقابل حوالي  2015في المائة في عام  6.7للدول العربیة مجتمعة حوالي  الإجمالي

للدول العربیة بالأسعار  الإجماليانخفاض الناتج المحلي  إلى، ویعزى هذا الارتفاع بالأساس 2014ام ع

  .الضریبیة المسجلة خلال العام الإیراداتالجاریة بنسبة أكبر من نسبة انخفاض 

لرفع كفاءة النفقات العامة  2015في جانب النفقات ،بذلت الدول العربیة جهودا حثیثة خلال عام 

الرأسمالي والنفقات الاجتماعیة الموجهة نحو تقلیص حدة الفقر وتعزیز  الإنفاقتوجیهها نحو  عادةوإ 

على احتواء وتیرة نمو النفقات الجاریة ضمن الحدود  الإمكانمستویات التنمیة البشریة ،مع العمل بقدر 

وقد أضحت جهود  .ختلفةالمطلوبة بما یمكن من تحقیق الأهداف الاقتصادیة والاجتماعیة والتنمویة الم

 2015العام ضمن السیاسات الهامة التي تبنتها الدول العربیة النفطیة خلال عام  الإنفاقضبط وترشید 



المالي في الدول العربیة وانعكاساتها على القطاع الماليالتحریر                               الفصل الثاني            

 

 86 

في الدول  إضافیةللتخفیف من التداعیات الناتجة عن انخفاض أسعار، كما اكتسبت هذه الجهود أهمیة 

 الأزمةلمتاح لدیها بهدف توفیر الموارد المالیة تواجه محدودیة في الحیز المالي ا والتي الأخرىالعربیة 

 .على البنیة الأساسیة الإنفاقلتلبیة احتیاجات التنمیة وتعزیز 

  ) 2015 – 2010( الحكومي  الإقراضالعام وصافي  الإنفاق) : 13(الجدول رقم 

   )ملیون دولار أمریكي (                                                                                    

 السنوات 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 الامارات 90.68 9.53 9.68 9.96 10.96 10.830

 الجزائر 61.904 82.121 91.871 78.685 87.301 93.285

 السعودیة 174.369 220.453 232.881 248.560 259.248 253.449

 السودان 12.024 12.026 8.831 7.358 8.961 12.753

 العراق 59.944 67.314 90.176 102.168 71.661 47.578

 عمان 20.716 27.927 35.254 36.358 36.454 35.693

 قطر 40.252 49.003 56.491 65.227 53.445 50.571

 لیبیا 43.253 19.152 49.237 55.122 34.703 34.161

 مصر 66.272 68.649 78.277 91.352 100.314 103.784

 المغرب 26.427 31.184 33.265 33.865 34.035 33.784

                    . 478:، ص 2016صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي الموحد : المصدر

فقد شهد من الدول العربیة تراجعا في مستویات  بالنسبة للإنفاق العام في الدول العربیة فرادى،

في العراق،  في المائة 33.6العام بنسبة  الإنفاق، حیث انخفض 2015و 2014عامي الإنفاق العام بین 

المائة، في  5.4- 1.0، بنسب انخفاض تراوحت بین قطر ،السعودیة، لیبیا كما تراجع في المغرب، عمان،

ففي  العام في عدد من الدول العربیة وبدرجات متفاوتة، الإنفاقبالمقابل ارتفع  .بین العامین المذكورین

في  18.7 – 13.4في المائة، وتراوحت نسبة الزیادة بین  42.3السودان بلغت نسبة الارتفاع حوالي 

في المائة في البحرین  6.9 – 1.6، بینما تراوحت النسبة بین الإماراتجیبوتي،  المائة في كل من القمر،

  .2015و 2014مصر تونس،الجزائر، بین عامي  ،موریتانیا،
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رت أوضاع المالیة العامة في عدد من الدول العربیة بتبعات الظروف الأمنیة من جهة أخري تأث

حیث ترتب عن هذه الظروف انعكاسات سلبیة على  هدتها هذه الدول خلال العام المذكور،االتي ش

كما  ،المالیة والإیراداتتقلیص القواعد الضریبیة  إلىالاستثمارات والأنشطة الاقتصادیة المختلفة بما أدى 

خلق ضغوطات على  إلىأن استمرار تلك الظروف تضمنت تكالیف اقتصادیة ومالیة مرتفعة أدت 

  .الموازنات العامة

العامة والمنح في الدول العربیة كمجموعة بنسبة بلغت  الإیرادات إجماليتراجع  ،تقدم على ضوء ما

 27.2 يحوالیمثل  ، ما2015ملیار دولار في عام  664.5حوالي  إلىفي المائة لیصل  30.3حوالي 

العام في الدول  الإنفاق إجماليكما انخفض .خلال العام المذكور  الإجماليفي المائة من الناتج المحلي 

 ، ما2015ملیار دولار في عام  903.2حوالي  إلىفي المائة لیصل  1.0العربیة كمجموعة بحوالي 

  .ول العربیة مجتمعةللد الإجماليفي المائة من الناتج المحلي  37.0نسبته 

  العامة والمنح الإیرادات: )14(الجدول رقم 

                                                                                                                         )ملیون دولار أمریكي(                                                                                                        

 لسنواتا 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 الإمارات 77.461 97.889 103.263 110.954 112.970 105.351

 الجزائر 59.042 79.476 81.743 75.529 73.337 58.146

 السعودیة 197.537 298.004 332.395 307.342 277.370 163.876

 السودان 9.286 8.503 6.212 6.183 8.093 9.048

 العراق 59.981 92.996 102.759 97.633 46.353 46.353

 عمان 20.589 27.633 35.044 36.143 35.515 17.922

 لیبیا 48.812 13.781 55.660 42.885 17.044 12.314

 مصر 48.527 45.558 50.532 54.238 64.336 85.375

 المغرب 22.856 26.741 26.256 27.216 28.599 24.350

 قطر 47.919 63.859 82.673 94.164 90.337 49.605

  . 472:، ص2016صندوق النقد العربي، التقریر العربي الموحد : المصدر



المالي في الدول العربیة وانعكاساتها على القطاع الماليالتحریر                               الفصل الثاني            

 

 88 

في المائة  30.3العامة والمنح للدول العربیة مجتمعة بنسبة بلغت حوالي  الإیرادات إجماليتراجع 

. 2014ملیار دولار في عام  953.6مقابل حوالي  2015ملیار دولار في عام  664.5نحو  إلىلیصل 

في المائة في  34.9الناتج المحلي للدول العربیة مجتمعة من  إلىالعامة والمنح  الإیراداتوتراجعت نسبة 

  . 2015في المائة في عام  27.2 إلى 2014عام 

 238.6سجلت الموازنة العامة المجتمعة للدول العربیة عجزا بحوالي  كمحصلة لهذه التطورات،

لمجموعة الدول  الإجماليالمائة من الناتج المحلي في  9.8یمثل حوالي  ، ما2015ملیار دولار في عام 

في المائة  1.5نسبته  ما ،2014ملیار دولار تم تحقیقه في عام  41.1هذا مقابل فائض بحوالي  العربیة،

وقد سجل موقف الموازنة العامة المجتمعة للدول العربیة  .خلال العام المذكور الإجماليمن الناتج المحلي 

الدول العربیة  على ضوء العجز المنوه عنه أعلاه مقارنة بفوائض استمرت ،2015ام تحولا جوهریا في ع

 حیث ركز عدد وتباینت مصادر تمویل العجز بین الدول العربیة، .2010ا منذ عام كمجموعة في تحقیقه

بینما اعتمد عدد آخر من هذه الدول على مصادر التمویل الخارجي  ،منها على مصادر التمویل المحلیة

طرق سبل جدیدة لتمویل عجز الموازنة العامة  إلىجدیر بالذكر أن عددا من الدول العربیة النفطیة اتجه .

مما یعتبر تطورا نوعیا هاما على صعید المالیة  وذلك من خلال أسواق الدین المحلي، 2015خلال عام 

  .هذه الدولالعامة في 
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  ) 2015 – 2010( في البلدان العربیة الموازنات العامة ): 15(الجدول رقم 

  )ملیون دولار أمریكي (                                                                                                          

2015 2014 2013 2012 2011 2010  

 الإمارات 13.221- 4.319 5.228 9.291 18.673 6.590-

 الجزائر 2.861- 2.645- 10.129 - 3.155- 13.965- 35.138-

 السعودیة 23.167 77.550 99.514 58.782 18.123 89.573-

 السودان 2.738- 3.523- 2.619- 1.175- 868- 3.706-

 العراق 38 25.682 12.583 4.535- 18.722 1.224-

 عمان 127- 294- 209- 215- 938- 17.771-

 قطر 7.667 14.856 26.182 28.937 36.892 966-

 لیبیا 5.559 5.371- 6.422 12.237- 17.659 21.846

 مصر 17.745- 23.091- 27.745- 37.114- 35.977- 18.357

 المغرب 3.563 4.443- 7.009- 6.649- 5.436- 9.434-

  .483: ، ص2016، التقریر العربي الموحد صندوق النقد العربي: المصدر    

في الدول العربیة المتوفر بیانات  )الداخلي والخارجي (الدین العام القائم  لإجماليبالنسبة          

ملیار دولار في عام  636.1حوالي  إلىفي المائة لیصل  2.5بشأنها،  المذكورة سابقا فقد ارتفع بحوالي 

ویذلك ارتفعت نسبة الدین العام للدول  .2014ملیار دولار في عام  620.6مقارنة بحوالي  ،2015

 2015في المائة في عام  58.9لهذه الدول لتبلغ حوالي  الإجماليالناتج المحلي  إلىالعربیة المقترضة  

  .)1(2014في المائة في عام  53.9مقابل 

  التحریر الماليبیة في ظل سیاسات واقع الأسواق المالیة العر : المطلب الثاني

وذلك بالمقارنة مع عام  ،سلبیا بشكل عام 2015یة خلال عام الأسواق المالیة العرب أداءجاء 

فقد انخفضت القیمة السوقیة للبورصات العربیة المنظمة لقاعدة البیانات الخاصة بصندوق النقد .2014

في  31.0كما سجلت أحجام التداول تراجعا ملموسا تجاوزت نسبته .ملیار دولار  138العربي بأكثر من 

                                                           
(
. 168، 167:، ص2016التطورات المالیة  ،التقریر الاقتصادي العربي الموحد صندوق النقد العربي،  1)
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ربیة ،تراجعت قیمة التعاملات الخاصة في البورصات الع الأجنبيوعلى صعید الاستثمار  .المائة

كما سجلت صافي هذه التعاملات صافي تدفق موجب  في المائة، 70.0بالمستثمرین الأجانب بأكثر من 

، شاط الإصدارات الأولیة من الأسهمكذلك شهد ن. 2014یقل بشكل واضح عن ذلك المسجل عن العام 

في  75.0بأكثر من  2015ل خلا الإصداراتهذه  وانخفضت قیمة ،اجعا كبیرا من حیث العدد والقیمةتر 

  . المائة

الفترة الأولى تتمثل في الشهور السبعة الأولى . فترتین رئیستین إلى 2015هذا ویمكن تقسیم العام 

حیث تعتبر الفترة الأولى . 2015دیسمبر  إلى، أما الفترة الثانیة فتتمثل في الفترة من اغسطس 2015من 

حیث تمیزت هذه الفترة . 2014بدأته الأسواق المالیة العربیة منذ الثلث الأخیر من  امتداد للتراجع الذي

ومؤشرات السیولة لمعظم البورصات الغربیة بوتیرة عادیة،  الأسعارباستمرار الاتجاه السلبي لمؤشرات 

 إلى ضافةإ ،للبرمیل/دولار  70و45تأرجحت بین وذلك انعكاسا للتراجع في أسعار النفط العالمیة والتي 

تمیز الربع . أزمة الدیون السیادیة الیونانیة وتأثیرها على الأسواق المالیة بشكل عام والناشئة بشكل خاص

وخاصة  –بتحسن في صافي تعاملات المستثمر الأجنبي في الأسواق المالیة العربیة  2015الثاني 

ح للمستثمر الأجنبي الشراء المباشر وذلك انعكاسا للقرارات المتعلقة بالسما –السوق المالیة السعودیة 

  . 2015، ابتداءا من منتصف العام الیة السعودیة، وفق ضوابط معینةللأسهم في السوق الم

، فقد میزها بشكل أساسي التراجع الحاد في 2015) دیسمبر  –أغسطس (أما الفترة الثانیة 

 ر السبب الرئیس في تعمیق تراجعاتدولار، والتي تعتب 40ما دون  إلىمستویات أسعار النفط العالمیة 

جانب قرارات البنك الشعبي الصیني المفاجئة حول تخفیض سعر  إلى ،مؤشرات الأسواق المالیة العربیة

تراجع الحاد في مؤشرات أسعار الأسواق المالیة الصینیة، كل تلك  إلىصرف الیوان ألصیني بالإضافة 

المتعاملین في البورصات العربیة  أوساطتباك بین حالة من الهلع والار  أثارتفي العوامل ساهمت 

تراجع ثقة المتعاملین بشكل عام في  إلىموجة التراجع هذه  وأدت ،)والخلیجیة على وجه الخصوص (

وقد انعكس ذلك بشكل جلي في تحقیق صافي تعاملات المستثمر الأجنبي في  .الأسواق المالیة العربیة

 أنبعد  ،2015ر من عن الربع الأخی) صافي بیع(سالب  تدفقالبورصات العربیة مجتمعة، صافي 

  .)1(سجلت صافي تلك التعاملات صافي تدفق موجب خلال الفترات الربعیة الثانیة والثالثة من هذا العام

                                                           
، 2016، أسواق المال في الدول العربیةو التطورات النقدیة والمصرفیة صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد،  )1(

   .211-210:ص
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  )2016 – 2010(راق المالیة العربیة بیانات أسواق الأو  :)16(الجدول رقم 

   )دولار أمریكي ارملی(                                                                                     

 البیان  السنوات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

 الإجمالیةالقیمة السوقیة  986.83 876.98 918.73 1132.16 1205.86 1067.90 1110.79

  لأسواق الأسهم

 قیمة الأسهم المتداولة 87.15 110.26 103.65 123.38 185.90 118.737 112.91

 عدد الأسهم المتداولة 44.83 37.894 47.87 100.15 85.21 70.08 97.65

 عدد الشركات المدرجة 1459 1460 1469 1466 1494 1500 1509

 %معدل دوران الأسهم  86.27 79.08 71.57 88.02 107.21 82.8 80.4

  .متعددةأسواق الأوراق المالیة العربیة، النشرات الفصیلة  أداء، صندوق النقد العربي: المصدر

بالمقارنة مع  2016سجلت معظم المؤشرات السعریة للأسواق المالیة العربیة ، تحسنا خلال عام 

 أدائها، فلقد استمرت أسواق الأوراق المالیة العربیة في لمسجلة في نهایة السنوات الماضیةمستویاتها ا

بالقیمة السوقیة في  مقاسه، رغم انخفاض أحجام هذه الأسواق 2016 – 2010جید على مدى السنوات ال

ملیون دولار سجلت  1205.860مقابل  ،2016ملیون دولار سنة  1110.793نهایة هذه الفترة لتبلغ 

، وجاء هذا التراجع نتیجة انخفاض قیمة الأسهم ) 2.5(قدرت ب  أي نسبة نمو سالبة، 2014سنة 

  .2013مقارنة بسنة  2016و 2015نة المتداولة لس

وفیما یتعلق بعدد الأسهم المتداولة في الأسواق المالیة العربیة، فقد عرف هذا العدد ارتفاعا خلال 

ترة، مقارنة بالانخفاض الذي ملیون سهم تم تداوله خلال هذه الف 97.656نحو  إلىلیصل  2016سنة 

الذي سجل ب  2013و 2014ملیون سهم على سنة  70.083والذي قدر ب  2015سجل في سنة 

  .على التوالي 100.151و 85.213

ارتفاع  إلىفي البورصات العربیة تبقى مشجعة ولا یعزى ذلك  السوقیةغیر أن نسبة نمو القیمة 

  . أسهم وبورصات جدیدة في قاعدة بیانات الصندوق إدراجقبول  إلىكذلك  وإنماالأسعار فحسب، 
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   تحدیات القطاع المالي العربي: لثالمطلب الثا

التعرض لازمات حادة وهو أمرا متوقعا، ویمكننا أن  لإمكانیةسیاسة التحریر المالي تفتح المجال  إن

أزمات  إلىتعرض الأسواق المالیة العربیة ، تتعلق بإمكانیة هذه التحدیات في محاور رئیسیة على نركز

  . مالیة ونقدیة 

                                                                                مفاجئة مالیة التعرض لازمات إمكانیة: أولا

الأجنبیة بالتدفق  الأموالظل  تحریر بعض الدول العربیة حساب رأس المال والسماح لرؤوس في 

 إلىالداخل والخارج عبر الحدود الوطنیة تتنامى احتمالات تعرض أسواق رأس المال القائمة فیها  إلى

لیة تهدد أزمات مالیة مفاجئة، وهو الأمر الذي ینطوي على مخاطر عدیدة یترتب علیها حدوث أزمات ما

  : استقرار الاقتصاد برمته، وتنشأ هذه المخاطر في حالتین هما

 إلىتسعى  التينظرا لكونها من الأموال الساخنة : حالة خروج رؤوس الأموال بصورة مفاجئة -أ 

 إلى، أو خطأ في السیاسات تؤدي ء تدفقها وجود اختلالات في السوقالمضاربات وقد یكون الدافع ورا

خلق فجوة واسعة بین أسعار الفائدة المحلیة والدولیة، كما یمكن أن تحدث هذه الحالة بسبب صدمة سلبیة 

تنشأ عن تطور سیاسي غیر متوقع أو الانخفاض في ثمن سلعة التصدیر الأساسیة، أو ثمن سلعة 

التدفقات، حیث الاستیراد الأساسیة، أو تغیر في نسبة الضرائب المفروضة والتي تؤثر على عائد مثل 

  بحوزته من أوراق مالیة محلیة الخارج عن طریق بیع ما إلىیفضل المشتري الأجنبي أن یحول أمواله 

  . مما یترتب علیة أثار سلبیة على القطاع المالي والاقتصاد ككل

ویحدث ذلك غالبا في حالة حدوث : داخل الدول المضیفة إلى الأمواللة زیادة تدفقات رؤوس حا - ب

الداخل ،فیترتب علیها توسع في حجم  إلىتدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة  إثرهامواتیة تزداد على  صدمة

على  التأثیرالأصول المحلیة وزیادة في الطلب على السلعة المحلیة وبالتالي ارتفاع معدلات التضخم، 

أسعار الصرف والفائدة، وأیا كانت الحالة، حالة خروج أو دخول لرؤوس الأموال بصورة مفاجئة، فان 

یترتب علیها من تقلب في أسعار الصرف والفائدة، تمثل مصدرا  التقلبات في أسعار الأصول المالیة وما

ي الاستثمار، وتثیر شكوكا من مصادر عدم التیقن یمنع المستثمرین المحلیین والأجانب من الاستمرار ف

وهو الأمر الذي یؤكد خطورة الاعتماد علیه كمصدر من  ألمحفظيحول استمراریة تدفقات الاستثمار 

  . مصادر التمویل الرئیسیة
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  لاتفاقیة العامة لتحریر الخدماتا إلىانضمام بعض الدول العربیة : ثانیا

دام التوازن بین كفاءة قطاع الخدمات في الدول انععن التخوف الرئیسي من هذا الانضمام ناتج  إن     

النامیة ونظیره في الدول المتقدمة، وبالتالي ضعف القدرة التنافسیة، ذلك لأن الدول المتقدمة تملك قدرة 

تزال  تنافسیة عالیة في مجال الخدمات المالیة واستعمالها للتكنولوجیا المتطورة، في حین الدول العربیة لا

  . وازن بین الكفاءات قطاع الخدمات المالیةتعاني من عدم ت

  : مجموعتین إلىالدول العربیة من حیث التعامل مع الاتفاقیة العامة لتجارة الخدمات  تقسیمویمكننا  

 لدیها أسواق مالیة، ولكنها لم تلتزم بعد بتقدیم  التيوتشمل على الدول العربیة : المجموعة الأولى

 . الأردن، والسعودیة، عمان: التزامات محددة فیما یتعلق بالتعامل في أسواق المال وهي

 الاتفاقیة العامة لتحریر الخدمات، وقدمت التزامات  إلىوهي الدول العربیة المنظمة : المجموعة الثانیة

، الكویت، قطر، تونس، البحرین، مصر: اقها المالیة وتشمل كل منفي أسو  محددة فیما یتعلق بالتعامل

  .)1( الإمارات، المغرب

  : ویمكن ذكر التزامات بعض الدول العربیة بتحریر الخدمات المصرفیة  

، وبعد انضمامها لها التزمت دولة 1996منظمة التجارة العالمیة سنة  إلى أنظمت: الإماراتدولة  - 1

باحترام نوعین من القواعد القانونیة في مجال القطاعات الخدماتیة التي اتخذت القرار بتحریر  الإمارات

 : لمصرفیة والخدمات المالیة الأخرى، وهي     كما یلي، ومن بینها الخدمات اأسواقها

تتعهد بموجبها بفتح سوقها الوطنیة وفق شروط  التيوهي تشمل كل القطاعات  :الالتزامات الأفقیة  - أ

 : حددة، یمكن انجازها كالتاليم

  تواجدهم التجاري بالدولة، بفتح مكتب تمثیل أو مؤسسة عامة لا إطارالتزام الموردین الأجانب في 

 ؛%49راكة الرأسمال الأجنبي فیها شتفوق حصة 

  كات التي یساهم فیها الأجانب؛منع امتلاك الأراضي والعقارات من قبل الأجانب والشر 

 والمواطنین؛) أشخاصا أو شركات( ب الضرائب بین الأجان التمییز على مستوى  

 ادة من الدعم الحكومي للمواطنین؛حصریة الاستف  

                                                           

 (1) شذا جمال الخطیب، العولمة المالیة ومستقبل أسواق رأس المال العربیة، مرجع سبق ذكره، ص:124،125. 
 



المالي في الدول العربیة وانعكاساتها على القطاع الماليالتحریر                               الفصل الثاني            

 

 94 

  تحدید (الأجانب  الطبیعیینتطبیق قوانین العمل والهجرة الساریة في الدول على تنقل الأشخاص

 ). الإقامة

 : یمكن تلخیصها بالشكل التالي :الالتزامات القطاعیة  -  ب

  لتورید الخدمات ) لدولة الاستهلاك خارج ا(والثاني ) التورید عبر الحدود (للشكلین الأول بالنسبة

 ،إلى الأسواق أو المعاملة الوطنیةالتزمت الدولة بعدم فرض أیة قیود سواء على مستوى النفاذ  ،المصرفیة

 ،الإماراتمستهلكین داخل دولة  إلىجدهم ابحیث یمكن للموردین الأجانب أن یقدموا خدماتهم من بلد تو 

 ؛لاستهلاك خدمات معینة كما یمكن للموطنین أن یذهبوا خارج الدولة

 ،وهو التواجد التجاري، فلم تضع الدولة أیة قیود على  بالنسبة للشكل الثالث لتورید الخدمات المالیة

لیة الحالیین في المقابل تحكم موردي الخدمات الما التيفتح مكاتب التمثیل بحیث تخضع لنفس القوانین 

ي نشاط المؤسسات المالیة تتخذ أي التزام بشأن التراخیص الجدیدة لفروع المصارف العاملة، والتوسع ف

 ؛القائمة

  قد استثنت الخدمات المالیة من قاعدة الدولة الأولى بالرعایة بحیث  الإماراتأن دولة  إلى الإشارةمع

لمالیة الأجنبیة وفتح فروع س وتشغیل مؤسسات تورید الخدمات ایبقى الترخیص فیما یتعلق بدخول وتأسی

 .)1( اضعا لقرار السلطة المختصةخ ،جدیدة

 :یلي قد تضمنت التزامات مصر الخاصة بالخدمات المالیة والمصرفیة ما :دولة مصر - 2

 المشتركة یمتلكه غیر المصریین في أموال البنوك  تزید نسبة ما السماح بالتواجد التجاري ،شرط أن لا

 من رأس المال المصدر لأي بنك؛ %51الخاصة عن 

  مع الخارجیة  والتجارةفروع للبنوك الأجنبیة وفقا للشروط التي یحددها وزیر الاقتصاد  بإنشاءالسماح

  ؛مراعاة احتیاجات السوق المصري

  والتجارة  مكاتب تمثیل للبنوك الأجنبیة وفقا للشروط التي یحددها وزیر الاقتصاد بإنشاءالسماح

 مع مراعاة احتیاجات السوق المصري؛الخارجیة 

  اقترن التزام مصر بقبول التواجد التجاري والأشخاص الطبیعیین لرأس المال الأجنبي بالتعهد بالمساواة

 .بینهما وبین البنوك الوطنیة

                                                           
)1 (

، المؤتمر العلمي الثالث للاقتصاد الإسلامیةالخدمات المصرفیة على المصارف تجارة أثر تحریر عبد المنعم محمد الطیب،  

  .12: ، ص2003ربیة السعودیة، مارس عة الالمملك مكة المكرمة، جامعة أم القرى، الإسلامي
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 التيیدیة تم السماح لفروع البنوك الأجنبیة أو للبنوك المشتركة بممارسة الخدمات المصرفیة التقل 

بدأ التوسع فیها كخدمة التجزئة المصرفیة وخدمات  التي، أو ها البنوك العاملة في مصر بالفعلتمارس

  .)1( الصیرفة الاستثماریة

لا تساهم  التيتعتبر دولة الكویت الدولة الوحیدة بین دول مجلس التعاون الخلیجي : دولة الكویت - 3

رأس المال الوطني  إلىتعود ملكیة المصارف العاملة فیها  إذ، مصالح أجنبیة في القطاع المصرفي فیها

 : وتتمثل التزامات الكویت في الآتي، العام والخاص من القطاعین

 لتزام بتورید الخدمة عبر الحدود؛عدم الا 

 ؛ربط الترخیص لفروع البنوك الأجنبیة بموافقة مجلس الوزراء الكویتي 

  2(ك المحلیةالمال الأجنبي في البنو تقیید مساهمة رأس(. 

  إلى الخارجهروب رؤوس الأموال العربیة : ثالثا

، فان من كل بلد عربي للخارج غیر دقیقةعلى الرغم من أن تقدیرات التدفقات الرأسمالیة السنویة 

ملیار دولار  800اتحاد المصارف العربیة قد أعلن أن حجم الثروات الشخصیة في الخارج تقدر نحو 

، كما نوك العالمیةشكل ودائع في الب یتخذهذه الأموال  ثلثي، وأن أكثر من ألف شخص 200یملكها 

، وهي أكبر مختلفة وفي أسواق المال العالمیة، وكانت مؤسسة میریل لینشیستثمر بعضه في مشاریع 

أهم شركات الأوراق  إحدىوالمشروعات فضلا عن أنها  الاقتصادیاتالمؤسسات المتخصصة في تقییم 

، إماراتيألف  59ألف سعودي و 178أن نحو  إلى، قد أشارت لبورصة الأمریكیة والعالماالمالیة في 

رؤوس أموال خاصة من  إلى إضافةملیار دولار على الترتیب،  400،160،98ألف كویتي یملكون  36و

لدول بخروج رؤوس الأموال ، حیث تسمح هذه الأخرى مستثمرة خارج الوطن العربيباقي دول الخلیج ا

، أما الدول العربیة الأخرى والتي تضع قیودا على حركة رؤوس الأموال فقد تدفقت عشرات حریشكل 

   .رق التحایل على القانون والتهریبخارجها یط إلىالملیارات 

  : یلي ویمكن حصر أهم الأسباب التي دفعت رؤوس الأموال العربیة الخاصة للنزوح خارجها فیما

                                                           
)1(

رسالة ماجستیر، كلیة ، الجاتتقویم الأداء المستقبلي للجهاز المصرفي المصري في ظل اتفاقات  ،محمد زكریا عبد الواحد 

   .85،86: ص ،2004-2003الاقتصاد، جامعة عین الشمس، القاهرة، 

( 2) عبد المنعم محمد الطیب، أثر تحریر تجارة الخدمات المصرفیة على المصارف الإسلامیة، مرجع سبق ذكره ، ص: 12. 
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زمام المبادرة لقیادة الاقتصادیات العربیة نحو نهوض قوى،  یأخذلازال القطاع الخاص العربي لم  -1

هیمنة  إلىوالتوزیع مما أدى  الإنتاجحیث كانت الدولة هي التي تتولى الدور الرئیسي والقیادي في مجال 

 . القطاع العام على الاقتصاد الوطني

مار هذه الفوائض في الخارج استث إلىلجأت العدید من حكومات الدول العربیة ذات الفوائض المالیة   -2

سواء في شكل أدون خزانة وسندات في الأسواق العالمیة، أو في شكل استثمارات خارجیة مباشرة وغیر 

مباشرة في الأسهم، وقد شجع هذا السلوك الحكومي القطاع الخاص في البلدان الغربیة صاحبة الفوائض 

 . رة وغیر مباشرةالمالیة على توظیف أمواله في استثمارات خارجیة مباش

، الإدارات الاقتصادیة والقطاع العامالسیاسي وفساد النخب المسیطرة على  النفوذاستغلال ظاهرة  إن -3

 . أصحابها عن التأقلم مع هذه الظواهرفي بعض الدول خلق مناخا طاردا لرؤوس الأموال التي عجز 

للتوجه مالیة دفع رؤوس الأموال لاقتصادیات الدول صاحبة الفوائض ال الاستیعابیةضعف القدرة  إن -4

، التي یمكن أن تستوعب مثل هذه التدفقات الأخرىالدول العربیة  إلى، لكنها بدلا من أن تتوجه خارجها

 . إلى الأسواق الصناعیة الجدیدةأسواق الدول الرأسمالیة الصناعیة المتقدمة وكذلك  إلىتوجهت 

امیة الأمر الذي جعله یفضل الاستثمارات محددة یتسم القطاع الخاص العربي بضعف القدرة الاقتح  -5

طر اقتصادیة أو تكون عرضة لأي مخا المخاطر في السندات والودائع المصرفیة في الخارج حتى لا

، ناهیك عن أن هناك جزء من الأموال العربیة كانت قد خرجت من الدول العربیة حیث سیاسیة في الداخل

   عیدا عن الجهات الرقابیة حائزیها في تهریبها للخارج ب غیر مشروعة رغب أنشطةأنها ناتجة عن 

  .)1( المحلیة

  .مواجهة تحدیات التحریر المالي: المطلب الرابع

، لذا فان على الدول تحدیات على القطاع المالي العربيمما لاشك فیه أن التحریر یفرض مجموعة من ال

  : لمالي، وذلك من خلال ما یلية التحریر اسیاسقطاع المالي من أجل تكیفه مع العربیة تحدیث وتطویر ال

 إتباع إلىدفعت الأزمات المالیة الناتجة عن عملیة التحریر المالي : سیاسة التحوط ضد الأزمات: أولا

  : الأزمات أهمهاأسالیب تمكن من رسم السیاسة الاقتصادیة المحلیة للتحوط ضد 

                                                           

(1) شذا جمال الخطیب، العولمة المالیة ومستقبل أسواق رأس المال العربیة، مرجع سبق ذكره، ص: 125،127. 
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بدأت شیلي بفرض نسبة احتیاطي من  1991في شهر یونیو من عام : نظام الاحتیاطي الشیلي -1

، وامتدت لتشمل عملیات الائتمان صیرة الأجل للاستثمار في المحفظةكافة تدفقات رؤوس الأموال ق

، البنك المركزي وتكون بدون فائدة والقروض المتعلقة بالاستثمار المباشر، وتودع هذه الاحتیاطات لدى

ة السائدة، وقد أكدت العدید من الدراسات فاعلیة هذه مع تغیر نسبة الفائدة حسب الظروف الاقتصادی

كونها ساهمت في رفع  إلى إضافة ،تدفقات رؤوس الأموال طویلة الأجلالسیاسة نظرا لعدم تأثیرها على 

 . متوسط آجال التدفقات قصیرة الأجلكونها ساهمت في رفع 

تدفقات رؤوس الأموال تعد أمرا أن الرقابة الحذرة على  إلىأشارت بعض الدراسات : الرقابة الحذرة -2

ضروریا للحد من اقتراض البنوك في ظل تطویر الأدوات والابتكارات المالیة وارتفاع نسبة التعاملات 

دورها في الحد من الاقتراض الخارجي  إلى إضافة، هذا نیة، ونمو سوق المشتقات المالیةخارج المیزا

تلك الدراسات على فاعلیة تلك الرقابة في  قصیر الأجل لكل من الشركات والحكومات وقد أكدت

وبالتالي الحد من  ،الأجلامتصاص الأزمات المالیة نظرا لمساهمتها في تخفیض نسبة الدیون قصیرة 

مشاكل عدم التوفیق بین جانبي الأصول والخصوم علما أن تطبیق هذا الأسلوب یتطلب توافر كیانات 

 . بنجاح الرقابة وتطبیق البرنامج لإحكامقویة  مؤسساتیة

فاعلیة فرض قیود مؤقتة ونوعیة على  إلىأشارت بعض الدراسات : قیود على خروج رؤوس الأموال -3

أو على رؤوس  ،لیات خروج مبالغ ذات أحجام كبیرةمثل فرض قیود على عم(خروج رؤوس الأموال 

 . جئةاد من صدمات مالیة مفاحمایة الاقتص إلىیؤدي ) الأموال قصیرة الأجل وشدیدة التقلب

فرض قیود على  إلىوقد انتشر هذا الأسلوب بصفة خاصة بعد نجاح التجربة المالیزیة والتي لجأت      

، كما فرضت مدة المقیمینخروج أحجام كبیرة من رؤوس الأموال سواء كان ذلك بواسطة المقیمین أو غیر 

، وأوجبت على المستثمر فیها یتم خروج رأس المال شهر قبل أن 12تقل عن  حیازة للأوراق المالیة لا

  .)1( كل من أشكال الاستثمار في الخارجمواطنیها الحصول على موافقة مسبقة قبل أن یقوموا بأي ش

  . لة الخروج المفاجئ لرؤوس الأموالتوفیر السیولة في حا إلىأسالیب تهدف : ثانیا

  : لأجل، ووضع خطوط ائتمان للطوارئالدین قصیر اوذلك من خلال توفیر احتیاطات تعمل على تغطیة 

تؤكد بعض الدراسات أن الاحتیاطي الدولي : توفیر احتیاجات تكفي لتغطیة الدین قصیر الأجل - 1

والذي یمكن أن ، إلى الداخلیقل عن مبلغ الذي یساوي رأس المال الأجنبي المتدفق  المناسب یجب أن لا

                                                           

 شذا جمال الخطیب، العولمة المالیة ومستقبل أسواق رأس المال العربیة، مرجع سبق ذكره، ص: 126،128.
(1)  
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أن مستوى الاحتیاطي الأمثل یختلف باختلاف  إلى، وقد أشارت تلك الدراسات ینكمش نتیجة خروجه

 : لحالات السائدة في الاقتصاد منهاا

 إلىفكلما كانت نسبة العجز، فان الاحتیاطي المطلوب یصل : نسبة العجز في الحساب الجاري 

 . تفوق حجم الدین قصیر الأجل بكثیرمستویات 

  وأن یتم ربطه  ،ولة المحلیة في الاعتبارمستوى السی تؤخذأن  لابد: مستوى السیولة المحلیة

  . ي حالة تدفق رؤوس الأموال للخارجف ،بالاحتیاطي الدولي

بحیث یتعهد المقرض بموجبه  ،بین دولة ما والمقرضین الدولیین هو اتفاق :خطوط الائتمان الطوارئ - 2

ویكون التعاقد  ،رئةحالة حدوث ظروف طابأن یقرض الدولة صاحبة الاتفاق مبلغا یتفق علیه مسبقا في 

انخفاض تكلفة الاستخدام مقارنة  ،ومن مزایاه ،عر الفائدة على السندات الحكومیةبسعر فائدة أقل من س

والحصول على قروض بسعر فائدة منخفض مقارنة بسعر  ،الاحتفاظ باحتیاطات  دولیة كبیرةبتكلفة 

 .)1(زمةیمكن أن تقترض به في حالة الأالفائدة الذي 

   ویر الأسواق رأس المال العربیةتط :ثالثا

  : وتطویر أسواق رأس المال العربیة من العوامل التي تساهم في تنشیط إن

  توحید أسواق المال الثانویة العربیة ویتم ذلك بفتح باب الاستثمار أمام جمیع المواطنین العرب وذلك

وفتح  ،في تنظیم سوق رأس المال الأولیة الثانیة فتتمثلأما الخطوة  ،من خلال شراء الأسهم كخطوة أولى

الشركات للمساهمة في الشركات  شركات التأمین، المصارف،(الأسواق العربیة أمام التكتلات المالیة 

 ؛)العربیة بما یضمن حریة انتقال رؤوس الأموال العربیة

 ،ع قیام المؤسسات الاستثمار وتشجی السماح بفتح فروع للمصارف العربیة في جمیع الدول العربیة

والإصدارات الجدیدة ووضع وشركات تطویر السوق الأولیة والثانویة التي تتولى الترویج للأوراق المالیة 

 الضوابط لها؛

 مركز عربي للمعلومات تكون مهمته تجمیع المعلومات والفرص الاستثماریة والوظیفیة داخل  إنشاء

 لاتخاذ القرار الصحیح؛ل الأعمال والمؤسسات الاقتصادیة الدول العربیة وجعلها في متناول رجا

                                                           
)1 (

وعلوم  كلیة العلوم الاقتصادیة غیر منشورة، رسالة دكتورة، ،معوقات أسواق الأوراق المالیة الغربیة وسبل تفعیلها بوكساني رشید، 

  . 265:ص ،2005،2006 جامعة الجزائر، التسییر،
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  حتى وان تولت  ،المشتركة دراسات جدوى اقتصادیة لمشاریع التكامل العربیة إعدادالعمل الجاد على

  ول العربیة القیام بهذه الدراسات؛جامعة الد

 لدى المواطن العربي؛همیة الادخار العمل الجاد على تعمیق الوعي الاستثماري، وبالتالي تعمیق أ 

 ات المضاربة في الأوراق المالیة؛وضع نظم عربیة موحدة لوقف عملی 

 أسهم لحاملها تماشیا مع رغبة بعض المستثمرین الذین یطلبون السریة في معاملاتهم، إصدار 

 م على العائد دون تدخل الإدارة؛ویحصل هذا النوع من الأسه

 القطاع الخاص ونمو الشركات المساهمة خصوصا وقد وتطور  ،تطور اقتصادیات الدول العربیة

تعدد  إلى بالإضافة كما تشهد منافسة على رؤوس الأموال، ،عت معظم الحكومات عن تملك الأسهمتراج

 .)1(وتنوع فرص الاستثمار المتاحة فیها

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
عالم الكتب  ،الأولىالطبعة  ،مقترحات النجاح ،السبل ،الأهداف ،بورصات الأوراق المالیة،الأهمیة صلاح الدین حسن السیسي، ) 1(

   .34،35:ص ،"2000للنشر والتوزیع والطباعة،
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 :الخلاصة

الثمانینات بدأت معظم الدول من خلال الدراسة السابقة لهذا الفصل یمكن القول بـأنه منذ منتصف 

العربیة بانتهاج سیاسات التحریر المالي، وذلك باتخاذ مجموعة من الأسالیب بغیة تعزیز مستوى كفاءة 

النظام المالي وإصلاحه كلیا، وكان لهذه السیاسات المنتهجة من قبل الدول العربیة دورا مهما في التطویر 

لمصرفي، وعلى الرغم من هذه التطورات فما تزال سیاسات الذي شهده القطاع المالي وخاصة النظام ا

التحریر المالي في البلدان العربیة تعاني عدة أوجه قصور وضعف مما یستوجب علیها مواصلة الجهود 

  .وتعزیز النهج المتبع لتحریر أسواقها المالیة والمصرفیة
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  المالي في الجزائر
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  :تمهید

عانى الاقتصاد الجزائري في السنوات الأخیرة من عقد الثمانینات من القرن العشرین العدید من المشاكل 

هذا ما دفع الجزائر إلى وضع إستراتیجیة  الاقتصادیة التي وقفت أمام تقدمه في مجال التنمیة الاقتصادیة،

توجیه الاقتصاد الوطني لقوى السوق،  وإعادةتصحیح الاختلالات  إلىشاملة للإصلاح الاقتصادي تهدف 

  . وذلك بإتباع سیاسات التحریر الاقتصادي والمالي

  :واستنادا لما سبق تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث

 دي في الجزائر قبل التحریر الماليالوضع الاقتصا: المبحث الأول. 

 إجراءات التحریر المالي في الجزائر: المبحث الثاني. 

 نتائج سیاسة التحریر المالي في الجزائر: المبحث الثالث.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 سیاسات التحریر المالي في الجزائر                                                                      الفصل الثالث

 

 
103 

  .الإصلاحاتالوضع الاقتصادي الجزائري قبل : المبحث الأول 

لها على سیاسة حیث اتبعت الجزائر بعد استقلا ،جزائري بعدة مراحل مند الاستقلالمر الاقتصاد ال

ت العمومیة كأداة هیمنت الدولة على كل المجالات الاقتصادیة باستعمالها المؤسسا إذ ،اقتصادیة اشتراكیة

ة بإنشاء مزارع قامت الدولة الجزائریة في تلك الفتر  ،المجتمع الجزائري مجتمعا زراعیا وكون ،لتنفیذ سیاستها

ناجمة من قطاع المحروقات التي  إیراداتوللقیام بذلك اعتمدت الدولة الجزائریة على  .هاضخمة بعد تأمیم

بدأت الجزائر  ).الصدمة البترولیة(تمیزت بانخفاض أسعار النفط  التي ،1986یزت بالارتفاع باستثناء سنة تم

تعاني من صعوبات ومشكلات اقتصادیة تتجلى في انخفاض معدل نمو الناتج الداخلي الخام وتزاید العجز 

ها ومعدل التضخم وتنامي البطالة، مما في المیزانیة الدولة، وكذلك ارتفاع حجم المدیونیة الخارجیة وخدمت

  .جذریة في الاقتصاد الوطني إصلاحات إجراءاستلزم 

  )السوق إلىمرحلة عودة الاقتصاد الجزائري ) (1966- 1962(تصحیح الهیكلي الأول ال: ب الأولالمطل

  )1962-1966(ممیزات المرحلة : أولا

تعتبر هذه العملیة أول مسیرة تصحیحیة للاقتصاد بعد الاستقلال، وتمیزت بدایة هذه الفترة أي في سنة 

  : بوضعیة اقتصادیة یمكن وصفها كما یلي 1962

  وجود بعض الصناعات التحویلیة ذات طبیعة حرفیة  إلى الإشارةغیاب شبه تام للصناعات الأساسیة، مع

من النشاطات الصناعیة بید  %80متمركزة حول الموانئ الرئیسیة بالجزائر العاصمة وكانت حوالي 

 .المعمرین

  شمل الأراضي الخصبة ملایین هكتار وی 3قطاع زراعي حیث یمتلكه الأوربیون ویحتل مساحة تقدر ب

 .للجزائر، وقطاع زراعي تقلیدي یعود للجزائریین الأصلیین ویشمل الأراضي الأقل خصوبة

 وتحسین أدائها، فالطرقات  الإنتاجیةوهي من العوامل المساعدة على تسریع الدورة : الهیاكل القاعدیة

مطارا، وشبكة الكهرباء،  20دیة وكم من السكك الحدی 4300كم و  1000المعبدة التي تركتها فرنسا حوالي 

وتتركز كلها في شمال البلاد  منشآت أخرى كمیناء الجزائر، إلى إضافةكم من الخطوط الكهربائیة،  600و

 .)1( أین تتواجد الجالیة الفرنسیة وشبكة التوزیع التجاریة والمؤسسات المصرفیة

                                                           
مطبوعة  محاضرات مقیاس الاقتصاد  ،التحولات والإصلاحات الاقتصادیة خلال فترة الثمانینات والتسعینیات، صالح صالحي ) (1

  . 4:ص، 2016-2015، 01جامعة سطیف كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،الجزائري،
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  أساسا في شمال البلاد وخاصة على وجود قطاع مصرفي متكون فقط من فروع لبنوك أجنبیة متمركزة

 .مستوى الموانئ الكبرى

  عند مغادرة المعمرین حولوا معهم ادخاراتهم ورؤوس أموالهم، وتم تسجیل في شهر واحد فقط من سنة

ملیون فرنك، وانعدام الائتمان ونتج عن هذا قلة القروض  750تحویل عبر قناة البنوك حوالي  1962

 .وبالتالي قلة الاستثمارات

  الاستقلال مما ترك  فراغا كبیرا في  إعلانتقنیا أوربیا الجزائر قبیل  إطارامغادرة ما یقارب ملیون

متوسطا  إطارا 35000من المستوى العالي و إطارا 50000والعمال المحترفین، منها حوالي  الإطارات

 .)1( تماما الإدارةعطل سیر الاقتصاد و  عاملا ومستخدما، وهو ما 100000و

  : السلطات الجزائریة في هذه المرحلة إجراءات :ثانیا

  : هين تتدخل في أربعة اتجاهات رئیسیة وأمام هذه الوضعیة كان لابد للسلطات الجزائریة في تلك الفترة أ

 الفلاحیة والمؤسسات الصناعیة والتجاریة المتروكة من قبل ملاكها ثمراتتأسیس لجان التسییر في المست. 

 من أسهم الشركة  %56مؤسسات الفرنسیة المقیمة مند فترة في الجزائر واستعادت الدولة المساهمة في ال

، (CAMEL)من حصص شركة الغاز %20بالجزائر العاصمة، و(Raffinerie)و(S.N.REPAL)البترولیة 

 ،الإفریقيفي الاتحاد الصناعي %25و ،(S.A.B.A.B)في  %30و (CARL Renault)في رونو %40و

 .الأكثر أهمیة في الجزائر أقیمت بعنابة (La Fonderie)والسباكة 

 دواوین وطنیة وشركات وطنیة وهذا من أجل مراقبة القطاعات الحیویة للاقتصاد، مثل شركة  إنشاء

الكهرباء والغاز،ودیوان التجارة مكلف باستیراد المنتجات الغذائیة، الشركة الوطنیة المكلفة بالنقل، وبیع 

في  (SNS)، شركة 1964، الشركة الوطنیة للتبغ والكبریت في 1963في سنة  Sonagrapheالمحروقات 

 .في الصناعة المیكانیكیة والطائرات (S.0.M.E.A)المتخصصة في قطاع صناعة الحدید، وشركة  1964

  12/12/1962البنك المركزي في  إنشاءوضع هیاكل مالیة تتلاءم مع الظروف في تلك الفترة مع 

وتأمیم البنوك الأجنبیة الموجودة في الجزائر في . 1964أوت  10والصندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط في 

      في (BNA)البنك التجاري العمومي الأول وهو البنك الوطني في الجزائر  وإنشاء، 1966

13/08/1966 )2(. 

                                                           
(1)

 Ahmed Henni ,Economie de l’Algérie indépendante, ENG Algérie,1991,p26. 
(2  )  www.9alam.com/up/do.php?down=3947. 09.05.2017 , 22 :30. P 194 ,195. 
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  .)المخطط الإداريمرحلة الاقتصاد ( ) 1987-1967(التصحیح الهیكلي الثاني : المطلب الثاني 

عملیة التنازل عن ممتلكات : تتمثل في إجراءاتتتمیز هذه المرحلة بقیام السلطات الجزائریة بعدة 

الذي من  ألفلاحيالمتعلق بإصلاح القطاع  19/87، ثم القانون 81/84العمومیة من خلال صدور القانون 

 إعادةدیة ومستثمرات فلاحیه جماعیة، حیث كانت تهدف عملیة مزارع فر  إلىخلاله قسمت الأراضي الفلاحیة 

ومن أجل . تشجیع القطاع الذي كان مهمشا بالمقارنة بالقطاعات الأخرى إلىتنظیم الأملاك الزراعیة للدولة 

ضمان التسییر المحكم والفعال للمؤسسات العمومیة، قانت السلطات الجزائریة بإعادة هیكلتها العضویة 

مؤسسة  50، حیث تم تقسیم 1981وطبقت في بدایة  04/10/1980الصادر في  242-80بمرسوم 

الهیكلة  إعادة فيواستمرت السلطات الجزائریة بعد ذلك . مؤسسة جدیدة 300 إلىعمومیة كبیرة الحجم 

ي ، كانت ترمي فالإجراءاتان القیام بتلك . كتتویج مع النظام الملي والمصرفي 1983المالیة ابتداء من سنة 

مكانة  وإعطاءالتخلي التدریجي عن مفاهیم العهد القدیم، والانفتاح التدریجي للسوق الوطنیة،  إلىعمومها 

الهیكلة للمؤسسات العمومیة، وتم ضبط  بإعادةرأت الدولة أن تقوم . "للقطاع الخاص في التنمیة الاقتصادیة

  . 1984في سنة  11- 82قوانین الاستثمار في القطاع الخاص 

الاقتصادیة في البدایة المؤسسة العمومیة، بغیة تغیر قانونها الأساسي،  الإصلاحاتستهدف ت

مهمتها  لإرجاعكل القیود  إزالةوتنظیمها، وكیفیة العمل، وعلاقتها مع الدول ومحیطها، أي كانت غایتها 

 بإعطاءنجاعة، وهذا هي جعل النظام الاقتصادي أكثر فعالیة و  الإصلاحاتالأساسیة، یفهم من ذلك، أن نیة 

  .)1( المؤسسات العمومیة وظیفتها الأساسیة

  : 1979-1967ویمكن تقییم التجربة التخطیطیة خلال الفترة 

  

 

 

  

                                                           

  
)1

 
، مجلة العلوم الإنسانیة، العدد الثامن، جامعة محمد خیضر، نظرة عامة على التحولات الاقتصادیة في الجزائركربالي بغداد، ) 

 . 3,4:، ص2005بسكرة،
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  )1979-1967(یة وطبیعة الاستثمارات خلال الفترة المخصصات المال): 17(الجدول رقم 

  )ملیار دینار جزائري الوحدة(                                                                                               

  المخطط الثلاثي  الخطة/الفترة

1967-1970  

المخطط الرباعي      

  الأول

1970-1973  

المخطط الرباعي الثاني 

1974-1977  

-1978فترة 

1979  

  الاستثماراتاجمالي 

  المنفذة  المخططة  المنفذة  المخططة  المنفذة  المخططة  المنفذة  المخططة

  5%  14,9  03,2  05,8  12  4,3  04,1  01،6  01,8  طبیعة الاستثمارات

  60%  165,5  66  74  48  20,8  12,4  04,7  05,4  القطاع الصناعي

  35%  90,9  36,8  40,2  50  11,1  11,2  02,8  03,9  القطاع الفلاحي

  35%  90,9  36,8  40,2  50  11,1  11,2  02,8  03,9  القطاعات الأخرى

  100%  271,3  106  120  110  36,2  27,7  9,1  11,1  المجموع

محاضرات مقیاس مطبوعة ، الاقتصادیة خلال فترة الثمانینات والتسعینیات والإصلاحاتالتحولات صالح صالحي،  :المصدر 

  .04:ص ،2016،2015، 01كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،جامعة سطیف الاقتصاد الجزائري،

  :من خلال معطیات الجدول السابق یمكن ابداء الملاحظات التالیة

  خطة إلىالارتفاع المتوالي للمخصصات الاستثماریة من خطة. 

 التمویلیة للمشاریع التنمویة  الإمكانیات فیقدرذلك الارتفاع في حجم الاستثمارات ترافق مع مبالغة  إن

 . المبرمجة

 ختلالات كبرى في التوازنات الاقتصادیةالتوازنات القطاعیة بصورة أحدث إ انعدام . 

  بعض الفروع بحصة كبرى على حساب  تستأثرتنامي الاختلالات الفرعیة داخل القطاع الواحد، حیث

 . فروع أخرى

 1(.تقویمها عبر الخطط وإعادةطة بتقدیر تكالیف المشاریع تزاید المشكلات التخطیطیة المرتب( 

  

 

                                                           
محاضرات مقیاس مطبوعة ، الاقتصادیة خلال فترة الثمانینات والتسعینیات والإصلاحاتالتحولات صالح صالحي،  )1(

   .04:ص ،2015،2016، 01كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،جامعة سطیف الاقتصاد الجزائري،
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  )1989- 1980(ستثمارات خلال الفترة الا إجمالي): 18(الجدول رقم

   )ملیار دینار جزائري الوحدة(                                                                                                

  المخطط الخماسي الأول  الخطة/الفترة

1980-1984  

  المخطط الخماسي الثاني

1985-1989  

الاستثمارات  إجمالي

  المنفذة

نسبة كل قطاع   المنفذة  المخططة  طبیعة الاستثمارات

  من المنفذة

نسبة كل قطاع   المنفذة  المخططة

  من المنفذة

  النسبة  المنفذ

  %24,6  170  %25  93  174,2  %23  77  154,4  الصناعة

  %10,7  74  %11  41  79  %10  33,14  47,1  الزراعة

  %64,5  445  %64  237  297  %62  208  199  باقي القطاعات

 %100  689  %100  371  550  %100  335  400  المجموع

، محاضرات مقیاس الاقتصادیة خلال فترة الثمانینات والتسعینیات والإصلاحاتالتحولات صالح صالحي، : المصدر  

  .05: ،ص2015،2016، 01جامعة سطیف كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، الاقتصاد الجزائري،

  :كما یلي عن التجربة التخطیطیة الجزائریةمن خلال معطیات الجدول یمكن ابداء ملاحظات 

  أخرى بصورة تجاوزت قدرة  إلىخطة ومن مرحلة  إلىالارتفاع الكبیر للمخصصات الاستثماریة من خطة

 ة على مختلف المستویات في التحكم؛الأجهزة المؤسسی

  التمویلیة للمشاریع التنمویة ألمبرمجة،  الإمكانیاتارتفاع حجم الاستثمارات ترافق مع مبالغة في تقدیر

 المصادر الخارجیة للتمویل؛ إلىلجوء  استهلاك إلىالأمر الذي أدى 

 حیث استأثرت الصناعة بمعظم المخصصات الاستثماریة بینما كان نصیب  انعدام التوازنات القطاعیة

 اع الزراعي وباقي القطاعات ضعیفا؛القط

 تنامي الاختلالات الفرعیة داخل القطاع الواحد وخاصة في القطاع الصناعي من المرحلة الأولى. 

 تقویمها؛ة تقویم المشاریع وإعادة تزاید المشكلات التخطیطیة المرتبطة بضعف كفاء 

  1980( الطویلة الأجل رغم التأكید علیها خلال المرحلة الثانیةغیاب المخططات السنویة والقطاعیة -

 .)1( العمل بأسلوب التخطیط عن ثم تم التوقف )1989

                                                           

(1) صالح صالحي، التحولات والإصلاحات الاقتصادیة خلال فترة الثمانینات والتسعینیات، مرجع سابق، ص :06.
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دیة والانتقال إلى اقتصاد الإصلاحات الاقتصا( )1992-1988(صحیح الهیكلي الثالث الت :المطلب الثالث

  )السوق

استقلالیة : منها على سبیل المثال الإجراءاتاستمرت السلطات الجزائریة في القیام بجملة من 

عنها لها الحریة التامة في اتخاذ  المسئولة، حیث أصبحت الهیئات )88/01نقانو (المؤسسات العمومیة 

التفریق بین  إلى الإصلاحاتتهدف هذه . القرارات واختیار الاستثمارات والتقییم دون العودة للجهة المركزیة

التي تبقى في  الإداریةوالمساهمین، والملكیة  الإدارةتمثل  إداریةتسییر المؤسسات الاقتصادیة بواسطة لجان 

یعتبرها  12/01/1988الصادر یوم  88/03قانون المالیة  إنید الدولة عن طریق صنادیق المساهمة، 

قد حاول الأستاذ . لتراكم رأس المال، ومولد للسلع والخدماتكشخص اعتباري یخضع للقانون التجاري، ومنبع 

بررات التي رافقت عملیة تبني النصوص الأولى للإصلاحات میعقوب أحمد أن یقدم مع التحلیل الأهداف وال

، الثاني 1986التقریر الأول في دیسمبر (الاقتصادیة المتعلقة باستقلالیة المؤسسات، حیث اعتبر التقاریر 

التي ناقشت هذا الموضوع ناقشت هذا الموضوع ركزت على ) 1988، والثالث في مارس 1987في جوان 

ونتیجة ذلك، قام باستنتاج ثلاثة مبررات أساسیة . مبادئ اقتصاد السوق إلىسلسلة من المبررات دون التطرق 

  :، حیث تمثل في1987انطلاقا من التقریر الثاني لجوان 

  تحقیق  إلىقتصاد الوطني حسب المعطیات الجدیدة، وبالتالي السعي تكییف الا لإعادةتعتبر كعملیة

 فعالیة السیاسة الاقتصادیة؛

  مل السوق، بالربط بین التخطیط وع الإصلاحاتتحقیق تلك النتیجة السالفة الذكر، یتطلب أن تقوم تلك

 الضبط بین الخطة والسوق؛ إشكالیةأن هذه العملیة تطرح  إلا

  أنها تعطلت عدة  إلاهیكلة المؤسسات،  إعادةبدایة الثمانیات انطلاقا من  بدأت في الإصلاحعملیة

 .سنوات بسبب الاختلالات الموجودة بین المؤسسات والعمل الحقیقي سواء على مستوى الحقوق أو الاقتصاد

قانون  )90/10(قد منح البنك للجزائر مسؤولیة المراقبة النقدیة والمصرفیة من خلال القانون الصادر

بنوك  إنشاء إمكانیةكان یحمل اسم البنك المركزي، مع طرح  ما، بعد14/04/1990النقد الصادر یوم 

  . المستحقةلأجنبیة والمحلیة و كما أنه یعفي المؤسسات العامة من الدیون ا. خاصة سواء وطنیة أو أجنبیة

، وقرارات خاصة برفع الأجور )1991(تقلیص احتكار الدولة التجارة الخارجیة  إلىوتبني قانون یهدف 

 30للتأكید، الأولى في  (Stand-by)قامت الجزائر بإبرام اتفاقیتین ). 1992(، والشبكة الاجتماعیة )1991(

  :إلى المفوضات السریة حیث كانوا یهدفوا كلاهما تم عن طریق 1991جوان 3والثانیة في  1989ماي 
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  ملیون  300قرض ب(حصول الجزائر على الموارد المالیة عن طریق الصندوق الدوليDTS  مع منح

 ؛)1991حالة الاتفاق الثاني لجوان في  DTSملیون  210قرض 

  تحسین الوضعیة المزعجة للجزائر في السوق الدولیة لرؤوس الأموال، حیث تدهورت التوازنات المالیة

الصندوق الدولي والبنك  إلىالأمر الذي فرض على السلطات الجزائریة اللجوء  ،)1991-1990(الخارجیة 

 . العالمي

تصحیح الأوضاع الاقتصادیة على المستوى  إلىكانت تهدف السلطات الجزائریة من وراء تلك الاتفاقیتین 

  .الكلي

  :المتفق علیها هي الإجراءاتمن أهم أهداف هذه  إن 

 قانون ضبط الأسعار في جویلیة  بإصدارلك بقیام السلطات الجزائریة التحریر الجزئي للاقتصاد، وذ

م بتغییر ي التدریجي لدعمها لبعض السلع، والقیاطبیق الأسعار الحقیقیة، مع التخلت إلى، الذي یرمي 1989

 السجل التجاري للمؤسسات؛

  القیام بتعدیل قانون من الضریبة، وهذا ب إعفائهاقانوني للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مع  إطاروضع

 ؛1990- 1989ئب المباشرة خلال سنتي الضرا

 منح رخصة استراد مباشرة للمتعاملین الخواص، مما یعتبر كبدایة لتحریر التجارة الخارجیة. 

تخفیض قیمة العملة الوطنیة، : العموم فيبأنها كانت صارمة في  الإجراءاتیمكن أن نقول عن تلك 

  )1(.شركائها الدائنین إقناعوامتصاص السیولة الزائدة، وتحریر الأسعار، بغیة  الحكومي، الإنفاقوضبط 

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

 صالح صالحي، التحولات والإصلاحات الاقتصادیة خلال فترة الثمانینات والتسعینیات، مرجع سابق، ص: 4,6. 
(1)  
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  التحریر المالي الجزائري إجراءات: المبحث الثاني 

وذلك استجابة لتطویر وتزاید متطلبات الاقتصاد  1986سنة  بالإصلاحاتبدأت السلطات الجزائریة 

سنحاول في هذا المبحث عرض ، و الإصلاحاتالوطني من التمویل مما فرض علیها القیام بمجموعة من 

  .التحریر المالي في الجزائر إصلاحاتملخص لأهم 

  .وتحریر القطاع المالي الداخلي إصلاح: المطلب الأول

 19الصادر في  12-86القانون رقم  إطارفي  الإصلاحلقد جاء هذا : 1986قانون القرض والبنك  - 1

، وكان قانون مصرفي جدید خاص بنظام البنوك والقرض تضمن العناصر الأولى لتحریر النظام 1986أوت 

ك المركزي نظام مصرفي ذو مستویین بتوضیحه لمهام البن إقامةالمصرفي والمالي ،مؤكدا على ضرورة 

 :)1(تم ما یلي وعلى ضوء هذا القانون ،التجاریة ومهام البنوك

  حة لها تبعا للمخطط الوطني تقلیص دور الخزینة المتعاظم في تمویل الاستثمارات وتحدید القروض الممنو

 للقرض؛

 ها الآلیات وان كانت هذه المهام تعوز  ،ئفه التقلیدیة ودوره كبنك للبنوكأعاد القانون للبنك المركزي وظا

 التنفیذیة؛والأدوات 

 ر وبین نشاطات البنوك نظام مصرفي على مستویین بالفصل بین البنك المركزي كمقرض أخی إقامة

 التجاریة؛

  المخطط الوطني للقرض؛ إطاراستعادة البنوك لدورها في تعبئة الادخار وتوزیع القروض في 

  تابعة القروض الممنوحةاللازمة لمالتدابیر  بأخذالشروع في بلورة النظام المصرفي بتوصیة البنوك، 

متابعة الوضعیة جانب  إلىوبالتالي وجوب ضمان النظام المصرفي لمتابعة استخدام القروض التي یمنحها 

 .)2(واتخاذ جمیع التدابیر اللازمة للتقلیل من خطر عدم استرداد القرض ،المالیة للمؤسسات

المعدل والمتمم  12/01/1988المؤرخ في  88/06یعتبر قانون  :الإصلاحوتكییف  1988قانون  - 2

سات جاء على اثر المصادقة على قانون استقلالیة المؤس 19/08/1986المؤرخ في  86/12للقانون 

وعلى اثر ذلك  ،ك العمومیة بدورها مؤسسات مستقلةوبالتالي أصبحت البنو  ،1988العمومیة الاقتصادیة في 

العمومیة في تمویل النشاط الاقتصادي وفي الوقت نفسه لم تصبح المؤسسات وضع حد لتدخل الخزینة 

                                                           
مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في  -دراسة حالة الجزائر – ، التحریر المالي وأثره على النمو الاقتصاديشكوري سیدي محمد )1(

  . 117:، ص2005،2006السنة الجامعیة،  ،نقود، بنوك ومالیة، جامعة تلمسان :تخصص ،العلوم الاقتصادیة

..والمتعلق بالنظام الجدید للبنوك والقرض 86/12المعدل والمتمم للقانون رقم  12/01/1988المؤرخ في  88/06القانون رقم  ) 2)  
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هذا القانون في  جاء به ویمكن تلخیص أهم ما ،)1(العمومیة ملزمة بتركیز حساباتها في بنوك محددة 

 : العناصر التالیة

  ؛والمردودیةیعتبر البنك شخصیة معنویة تجاریة تخضع لمبدأ الاستقلالیة المالیة ومبدأ الربحیة 

 القیام بعملیات التوظیف المالي؛ بإمكان المؤسسات المالیة غیر البنكیة 

  كما یمكنها أن تلجأ  ،ن أجل الاقتراض على المدى الطویلالجمهور م إلىیمكن للمؤسسات البنكیة اللجوء

 طلب دیون خارجیة؛ إلى

 أساسي في تسییر السیاسة النقدیة أصبح البنك المركزي دور . 

جاء قانون النقد والقرض بعدة أفكار جدیدة تصب : وبدایة التحریر المالي 90/10قانون النقد والقرض  - 3

انعكاسا لتوجهات النظام  ،یقیة كمحرك وممول أساسي للاقتصادمجملها في منح النظام المصرفي مكانته الحق

ویمكن عرض  ،في الجزائرالمنتهج  ) Economie du marché(الاقتصادي الجدید أي نظام اقتصاد السوق 

 .)2(أهم مبادئ هذا القانون في ما یلي

وإقامة نظام مصرفي على مستویین وهذا بمنح البنك فصل الدائرة الحقیقیة عن القرار في الدائرة النقدیة   - أ

المركزي استقلالیته عن الخزینة وإشرافه على تسییر السیاسة النقدیة من خلال القیام بوظائفه السیاسیة 

كالإصدار النقدي والإشراف ومراقبة البنوك والمؤسسات المالیة وكذا وظیفة ضمان التسییر الجید لنظام الدفع 

الداخلیة كما تم الشروع في  استغلالا تهلقانون الدینار وظیفته التقلیدیة مع توحیدها في كما أعطى هذا ا

 والإبداعكما أعطى هذا القانون البنوك التجاریة والمؤسسات المالیة حریة التسییر  ،للتبدیلعملیة جعله قابلا 

 .)3( ضيفي وسائل الدفع والتوظیف المالي وجمع الادخار وكذا تسییر النشاط ألاقترا

وذلك بإجبار الخزینة العمومیة على تسدید دینها اتجاه  :فصل دائرة میزانیة الدولة عن الدائرة النقدیة  -  ب

البنك المركزي وذلك بشكل أقساط على طول خمسة عشرة عاما، وفقا لاِتفاقیة بین الخزینة والبنك المركزي 

 . من قانون النقد والقرض 213كما تقضي المادة 

البنك  اوبتحقیق آثار المالیة العامة على النقد خلال السنة، وذلك بتحدید حجم التسبیقات التي یقدمه

حدید مدتها بما السنة العادیة للسنة المالیة الماضیة مع ت إیراداتمن  %10المركزي للخزینة العمومیة على 

دات الحكومیة وتحدد فیه السندات من نفس القانون وبتحدید السن 78كما نصت المادة  ،یوم 240لا یتعدى 

                                                           

  (1) الطاهر لطرش، تقنیات البنوك ، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة،1995 ، ص: 195 .

 (2) بلعزوز بن علي، محاضرات في النظریات والسیاسة النقدیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 2004، ص: 186.
 

   .535،537: ص ،16الجریدة الرسمیة للعدد ، 1990أفریل 14المتعلق بالنقد والقرض المؤرخ في  90/10قانون  )3(
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 الإیراداتمن قیمة  %20الحكومیة التي یمكن للبنك المركزي أن یقبلها في محفظته والتي لا تتعدى نسبة 

  . 77العادیة للسنة المالیة السابقة وذلك بموجب المادة 

من  93من المادة للسندات الحكومیة من قبل البنوك ،وهو ما یمكن استنتاجه  الإجباريالاكتتاب  إلغاء

  .)1(بمراقبة سیولة البنوك من قبل البنك المركزي الإجبارينفس القانون التي تؤسس وسیلة الاحتیاطي 

ما یتعلق المصرفي فیإعادة الاعتبار للجهاز وهذا من أجل  :فصل الخزینة العمومیة عن دائرة الائتمان  -  ت

ر البنك المركزي مع وضع حد للآثا إطاروبتكریس السلطة النقدیة وتنظیمها في  ،بوظیفة الوساطة المالیة

ومن عمل كل شخص معنوي أو طبیعي  باعتبار الائتمان من عملیات البنوك،المالیة العامة على النقد وذلك 

من قانون  115-114- 112- 110غیر البنوك والمؤسسات المالیة من أداء هذه العملیات حسب المواد 

  .  د والقرضالنق

بالقیام بالعملیات المصرفیة بالشروط وفي حدود  الإسكانكما خول القانون السماح لشركات التأمین وشركات 

  . 90/10من قانون  123معینة وذلك بموجب المادة 

قانون النقد والقرض حدد ونظم السلطات النقدیة بشكل دقیق  إن :تأسیس سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة   -  ث

  :ك المركزي مكرسا لها درجة عالیة من الاستقلالیة وقد نص القانون علىالبن إطارفي 

  من  4النقدي للبنك المركزي وحده حسب المادة  الإصدارتفویض الدولة الكلي لحق ممارسة امتیاز

 ؛90/10القانون 

  المادة (تنظیم تداول النقد والحفاظ على استقرار قیمته على المستوى الداخلي والخارجي  مهمة إلیهأسندت

 ؛)55

 ألزم القانون الحكومة على  ،یفة الحارس على الاستقرار النقديتدعیمه سلطة البنك المركزي في وظ

ا یمكن للبنك كم ،والمالیةكل مشروع قانون أو نص تنظیمي یتعلق بالأمور النقدیة  إعداداستشارته في 

المركزي أن یقترح للحكومة اتخاذ تدابیر نقدیة ومالیة من شأنها أن تحسن میزان المدفوعات أو المالیة العامة 

  ؛مجلس النقد والقرض الذي نظم عمله إنشاء) 56كالمادة (أو الأسعار العامة 

 رة لأداء مهمته ضمن هذا تخول له صلاحیات واسعة في المجال النقدي والمالي، كما منح استقلالیة معتب

، منها فرض حد أقصى 1992و 1991في عامي  الإضافیة الإصلاحاتالمؤسسي، أدخل عدد من  الإطار

تقدمه البنوك  الجدود القصوى على ما وإزالةالتمویل المركزي للبنوك التجاریة  لإعادةعلى الحجم الكلي 

  ؛بقیة الاقتصاد إلىالتجاریة من ائتمان 

                                                           

)
1

  . 537:ص ،16الجریدة الرسمیة للعدد  ،1990أفریل  14المتعلق بالنقد والقرض المؤرخ في  90/10قانون )  
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 استقلالیته ودوره كأعلى سلطة نقدیة في البلاد  - بنك الجزائر–انون استعاد البنك المركزي وبموجب هذا الق

التي جاء  الإجراءاتواستعادت البنوك والمؤسسات المالیة وظیفتها كوسیط مالي، كذلك فانه من بین أهم 

ت التي تسهر هیئابالإضافة إلى تأسیس مجموعة من القانون النقد والقرض هو تأسیس مجلس النقد والقرض، 

على مراقبة وتنظیم النظام المالي والتي تتمثل في ،لجنة الرقابة المصرفیة، مركزیة المخاطر، مركزیة عوارض 

 . الشیكات بدون رصید إصدارالدفع، هیئة التأمین على الودائع، جهاز مكافحة 

یعات التي تنظم العمل لقد جاء هذا الأمر بالخصوص لمراجعة القوانین والتشر  :11- 03تعدیلات الأمر  - 4

القواعد والمعاییر المصرفیة العالمیة أي معاییر الملاءة المصرفیة  إلىالنظام المصرفي  وإخضاع المصرفي،

رقم  وتم صدور الأمر الرئاسي .المالیة الإصلاحاتوالاستمرار في تعمیق مسار  (Ratio COOKE)الدولي 

 :)1(المتعلق بقانون النقد والقرض أساسا من أجل تحقیق ثلاثة أهداف هي كما یلي 11- 03

 : وذلك من خلال: السماح لبنك الجزائر بممارسة أحسن لصلاحیاته  - أ

  بنك الجزائر؛ إدارةالفصل بین صلاحیات مجلس النقد والقرض وصلاحیات مجلس 

 ؛11- 03من الأمر الرئاسي رقم  58ة توسیع صلاحیات مجلس النقد والقرض حسب الماد  

  وإمدادهاأمانة عامة لها،  بإضافةتدعیم استقلالیة اللجنة المصرفیة وتفعیل دورها في مراقبة أنشطة البنوك 

  .بالوسائل والصلاحیات الكافیة لممارسة مهامها على أحسن وجه

 :وذلك من خلال :تعزیز الاتصال بین بنك الجزائر والحكومة  -  ب

 ؛تركة بین بنك الجزائر ووزارة المالیة لتسییر الموجودات والاستخدامات والدین الخارجيلجنة مش إنشاء 

  ؛شروط ومحتوى التقاریر الاقتصادیة والمالیة وإثراءتحسین تسییر بنك الجزائر 

 العمل على توفیر الأمن المالي للبلاد، وتدویل المعلومات الصحیحة واللازمة بالنشاط المالي والمصرفي. 

 :وذلك من خلال: توفیر أحسن حمایة للبنوك ولإدخارات الجمهور  -  ت

 ؛تدعیم الشروط والمعاییر المتعلقة بمنح تراخیص اعتماد البنوك ومسیریها 

 ؛توضیح وتدعیم شروط عمل مركزیة المخاطر 

 ؛تشدید العقوبات الجزائیة والغرامات المالیة على المخالفین لشروط وقواعد العمل المالي والمصرفي 

  صندوق الضمان أو التأمین على  إنشاءتم  2003مارس  04ؤرخ في مال 03- 04بموجب القانون رقم

من طرف بنك الجزائر باعتباره العضو المؤسس، والبنوك باعتبارهم  2003في ماي  (SGDB)الودائع البنكیة 

بدفع علاوة مساهمین في رأس مال هذا الصندوق، حیث یتعین على كل بنك التأمین على جمیع ودائعه 

                                                           
  . 52:ص الجریدة الرسمیة، ،یتعلق بالنقد والقرض 26/08/2003 المؤرخ في 03/11الأمر  )1(
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 على الأكثر من مبلغ ودائعه، وتتحدد هذه النسبة من طرف مجلس النقد والقرض، ولا %1ضمان تقدر ب 

 ؛عفي حالة توقف البنك عن الدف إلایمكن استعمال هذا الضمان 

  دینار جزائري، حیث قام صندوق الضمان على  600000تحدید سقف التعویض لكل مودع قانونیا ب

 .مودع بعد تصفیة بنك الخلیفة 4500یقارب  ، بتعویض ما2003في سنة  الودائع البنكیة

المالیة والمصرفیة وتعزز  الإصلاحاتتعدیلات أخرى من شأنها أن تعمق مسار  إلى بالإضافةكل هذا 

  %15.بدلا من  %10في حدود  الإلزاميعملیة التحریر المالي بالجزائر مثل خفض نسبة الاحتیاطي 

أنه وبعد  إلاكان قانون النقد والقرض قد سمح بتحریر القطاع المصرفي وفتحه أمام المنافسة،  وإذا

من هذا  2004مارس  4الصادر في  01- 04سنة على ذلك لم یسمح التنظیم الجدید رقم  15مضي 

سات والخاص بالمؤس) ج ملیار د 2.5(القانون والخاص بتحدید الحد الأدنى لرأس المال الخاص بالبنوك 

  .)1(، بتطور حجم البنوك الخاصة في الساحة المصرفیة الجزائریة)ملیون دج 500(المالیة 

  المتعلقة بتحریر القطاع الخارجي الإصلاحات: المطلب الثاني

الاقتصادیة ظاهرة مألوفة، كما أن  الإصلاحاتللدینار قبل  الإداريكان التحدید : تحریر نظام الصرف -1

ینسجم كلیة مع تدهور القیمة الداخلیة له، فأدى السعر المرتفع وغیر الحقیقي للدینار الجزائري  هذا التحدید لا

، حیث الأجنبیةلعجز الحساب الجاري الخارجي للدولة، ولقد ساعد ذلك على ظهور سوق موازیة للعملات 

 .مافتئ سعر صرف الدینار بها یفوق نظیره في السوق الرسمیة

توحید سعر الصرف الرسمي الموازي حتى یصبح  إلىى مستوى سوق الصرف تهدف برامج التثبیت عل

المساعدة على توجیه تحویلات غیر المقیمین عبر  بإمكانهوذلك .سعره یتم عن طریق العرض والطلب

  . زیادة شفافیة نظام الصرف إلىالقنوات الرسمیة، فضلا عن تطهیر التبادلات الخارجیة وكذلك یهدف 

سوق الصرف كانت هناك مرحلة أولى تحضیریة وقائیة بغرض منح المؤسسات  إصلاحومند بدایة 

المیزانیات بالعملة الصعبة وبدأ في  إنشاءوتتمیز هذه المرحلة في . الوسائل الأساسیة لتنفیذ عملیاتها الخارجیة

ة الخارجیة ثم بعد ذلك جاءت المرحلة الثانیة التي تتمثل في تخفیض القیم. 1990تطبیق هذا البرنامج سنة 

من الفجوة الموجودة بین سعر الصرف  %25یهدف لتخفیض  1991للدینار، فكان برنامج التثبیت لعام 

دولار  1جعل  إلىوبعبارة أخرى تخفیض الدینار كان یهدف . الرسمي وسعر الصرف في السوق الموازیة

                                                           
(1) Fondation Friedrich Ebert . « Actes de la jeune recherche en Economie Société et Culture. Lauréats FES 
Algérie .2012.p :14 
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تحقیق قابلیة تحویل الدینار من  إلىیهدف  الإنفاقدینار جزائري وبالموازاة مع ذلك كان  31أمریكي یعادل 

  . أجل الممارسات التجاریة

دولار أمریكي یعادل  1أما في الواقع فان التخفیض للعملة كان أقل مما هو مرغوب حیث أصبح 

أما بخصوص عملیات قابلیة تحویل الدینار فقد أجلت . 1991دینار جزائري انطلاقا من سبتمبر  22.5

 . الصرف آنذاك بسبب ضعف احتیاطات

  )1991-1988(دینار خلال الفترة/سعر صرف دولار  :)19(جدول رقم ال

  09/1991  03/1991  12/1990  12/1989  12/1988  الفترة

  22.5  17.8  12.2  8.03  6.73  الدولار الواحد مقابل الدینار

  24  26  45  51  19 %نسبة التغیر

العدد الأول،  ،إفریقیامجلة اقتصادیات شمال  ،الاقتصادي في الجزائر والإصلاحسیاسات التحریر بطاهر علي، : المصدر

  .189:ص

دینار  41وأصبح الدولار الأمریكي یعادل  1994تم حدث تخفیض ثاني في الدینار في سبتمبر 

من قیمتها خلال فترة التعدیل الهیكلي  %70جزائري وكذلك في غضون عدة أشهر العملة الوطنیة فقدت 

  : لي یوضح ذلكوالجدول التا

  )1998-1993( تطور معدل الصرف للدولار مقابل الدینار خلال الفترة): 20(جدول رقم ال

  1998  1997  1996  1995  1994  1993  الفترة

  60.6  58.4  56.2  52.2  42.9  24.1  دولار مقابل دینار

  03  03  03  07  21  78 %نسبة التغیر

،العدد الأول، إفریقیامجلة اقتصادیات شمال  ،الاقتصادي في الجزائر والإصلاحسیاسات التحریر بطاهر علي،  :المصدر

  .190 :ص

البدایة الفعلیة لقابلیة تحویل الدینار نتیجة تحریر مدفوعات الاستیراد خلال هذه  1994كان عام 

  . السنة، وقابلیة تحویل الدینار له أثر محسوس على تثبیت وتحدید سعر الصرف على ضوء العرض والطلب

أصبح من الممكن استعمال العملة الصعبة بالسعر الرسمي لأغراض النفقات المتعلقة  1995وفي عام 

  .1997اتخذ بالنسبة لنفقات السیاحة خلال  الإجراءبالتعلیم والصحة ونفس 

سوق مابین البنوك للعملة الصعبة من شأنه أن یسمح للبنوك التجاریة  1996في بدایة  إنشاءوتم 

 1996نظام الحصص المحددة ابتداءا من جانفي  إلغاءبعرض العملة الصعبة بحریة لصالح زبائنها، كما تم 
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عبة في مكاتب للصرف بالعملة الص بإقامةوالسماح . وذلك الخطوة الأولى في اتجاه نظام تعویم الصرف

  .1996دیسمبر 

عملیة تحویل الدینار ساعدت على ترقیة محیط ملائم للاستثمار الأجنبي، في جو مستقر لسعر  إن

 إلىحصول المستثمرین الأجانب على ضمانات لتحویل أموالهم وأرباحهم  إلى بالإضافةصرف فعلي وحقیقي 

  . الخارج

متتالیة منتقلا من نظام الصرف الثابت  نظام الصرف عرف عدة تطورات إنفي الأخیر یمكن القول 

  .)1( نظاما حقیقیا لسعر صرف مابین البنوك 1996تداءا من جانفي اب نظام التعویم الموجه لیصبح إلى

 :تحریر التجارة والمدفوعات الخارجیة - 2

  الإجراءات المتعلقة بالتجارة الخارجیة :)21(رقمالجدول 

  السنة  تحریر التجارة والمدفوعات الخارجیة

مواد أساسیة،استیرادها یتم تحت معاییر تقنیة  10وضع قائمة للمنتوجات التي یمنع استیرادها،وتحریر 

  ومهنیة

1994  

  1994 استعادة موارد عوائد الصادرات باستثناء المحروقات لإجباریة%50توحید حتى 

  1994  تحریر الصادرات ماعدا الموارد التي لها قیمة أثریة أو تاریخیة

  1994  1994قائمة الواردات الممنوعة التي أنشئت في أفریل  إلغاء

  للقروض الخارجیة المتعاقدة عند استیراد سلع التجهیز الإجباریةالحصة الدنیا  إلغاء

  المفروض على مستوردي بعض المنتجات القاضي بالالتزام بالمقاییس المهنیة والتقنیة الإجراء إلغاء

1995  

  .في حدود سقف سنوي ترخیص الدفع لصالح نفقات الصحة والتعلیم بالخارج عن طریق بنك الجزائر،

  سقف أعلى من سقف بنك إلىتفویض البنوك التجاریة لمنافسة السقف السنوي والوصول 

  .الجزائر

1995  

  

1996  

 %50 إلى %60لحقوق الجمركة من  ألأعظميتخفیض المعدل 

  %45 إلى %50من 

1996  

1997  

 ،الإشهارنفقات  سفر الأعمال،تحویل الأجور، ،للنفقات غیر السیاحیة في الخارج ترخیص الدفع

  تفویض البنوك التجاریة لمنافسة السقف المحدد من البنك المركزي

1996  

تقبل الالتزامات المفروضة عن طریق  الجزائر ،النسبة للصفقات الخارجیة الجاریةقابلیة تحویل الدینار ب

  لقانون صندوق النقد الدولي 8المادة 

1997  

ملتقى  ،التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المرونات وإشكالیةتحولات الدینار الجزائري  محمد راتول،  :رالمصد

: ، ص2004، دیسمبر، 15-14ئر،الجزا، جامعة الشلف الدوافع والتحدیات، :المنظومة المصرفیة والتحولات الاقتصادیة

335. 

                                                           

)
1
   .188،191:ص ، العدد الأول،إفریقیاشمال  اقتصادیات، مجلة الاقتصادي في الجزائر والإصلاحسیاسات التحریر بطاهر علي، )   
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    التدرج في عملیة التحریر: الثالثالمطلب 

  : تحریر أسعار الفائدة - 1

 إدارةبالنسبة لسعر الفائدة الحقیقیة، فقد أدى تحریرها مع تراجع معدلات التضخم بفضل سیاسات 

مما یدل على تحریر تدریجي . 1997موجبة من بدایة  ظهور أسعار فائدة حقیقیة إلىالطلب الأكثر تشددا 

وهذا یعكس الماضي حیث یلاحظ تثبیت معدلات الفائدة عند  لمعدلات الفائدة على ودائع البنوك التجاریة،

وتطبیق معدلات فائدة تفاضلیة،حیث تمیز بین القطاعات الاقتصادیة وبین  مستویات دنیا بقیم حقیقیة سالبة،

وضعیة مالیة  إلىالتسییر المركزي لهطه الأخیرة خلال مدة طویلة مما أدى  إلى إضافةض،فترات تسدید القر 

  .غیر ملائمة لتحریك الادخار

                )2001-1990(تطور معدلات سعر الفائدة خلال): 22(جدول رقم ال                     

  )الوحدة نسبة مئویة(                        

  2001  2000  1998  1997  1994  1990  البیان

  8.5  8.5  10.2  14.2  18.0  8.0  معدل الفائدة الاسمي

  4.3  8.2  5.2  8.5  13-  10-  معدل الفائدة الحقیقي

، مجلة العلوم الانسانیة، جامعة النظام المصرفي الجزائري في ضوء التحولات الاقتصادیة أداء كمال عایشي، :المصدر    

  .18:ص ،2006العاشر، بسكرة، العدد  محمد خیضر،

  والجدیر بالذكر أن المؤشرات السابقة تقیس بصورة رئیسیة التطور المالي في السوق النقدي الجزائري،  

تقدم  إلىالجاریة، والتي أدت  الإصلاحاتالمؤشرات السابقة بالرغم من  هذه یمكن القول أنو    

أن الجزائر مازالت تعاني من ضعف القدرة على الخروج من  إلىأنها تشیر  إلاملحوظ في بعض الجوانب، 

،حیث  اقتصاد الأسواق المالیة الذي یتماشى واقتصاد السوق إلىاقتصاد الاستدانة الذي أثقل كاهل البنوك 

ویفسر هذا بهشاشة الاقتصاد الجزائري . یرجع سبب وجود معدل فائدة حقیقي سالب الى معدل التضخم كبیر

  .)1(الضعیف وعدم نضج القطاع الخاص نتاجيالإذو القطاع 

  

 

                                                           

)
1
بسكرة،  ، جامعة محمد خیضر،الإنسانیة، أداء النظام المصرفي الجزائري في ضوء التحولات الاقتصادیة، مجلة العلوم كمال عایشي)  

  .18 :ص ،2006العدد العاشر، 
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  : تحریر حساب رأس المال - 2

حدها  إلىومن أجل تحقیق فائدة كبیرة من تحریر حساب رأس المال، وتقلیل مخاطر هذا التحریر 

وفي هذا السیاق توجد ثلاثة  الأقصى یجب التفكیر جیدا في السرعة والتسلسل التي تتم بها هذه العملیة،

  : وجهات نظر حول هذا الموضوع

والتي ترى أنه لا یجب التعجل أو التسرع في تحریر حساب رأس المال : وجهة النظر التقلیدیة للتسلسل :أولا

الاقتصادیة الأخرى في كل بلد،  الإصلاحاتینبغي التدرج والتسلسل في الخطوات تماشیا مع سرعة  وإنما

قد یترتب على التحریر السریع لحساب رأس المال من مخاطر وآثار سلبیة على الاستقرار ونظرا لما 

  .الاقتصادي

قبل القیام  الإجراءاتوتؤكد وجهة النظر التقلیدیة على ضرورة الاستعداد بقدر كافي، بعدد من 

وبناء أسواق مالیة أكثر  بالتحریر الخارجي، كتحقیق الاستقرار الاقتصادي الكلي، وتقویة الجهاز المصرفي،

  .تطورا

أما وجهة النظر الثانیة فهي تفضل التحریر المبكر لحساب رأس المال باعتباره عاملا یساعد على دفع  :ثانیا

في القطاعات الاقتصادیة الأخرى، ویساهم في توفیر تمویل خارجي للاقتصاد المحلي، كما أنه  الإصلاحات

من أصحاب الریع  الإصلاحاتمام معارضة بعض الأطراف لهذه التقدم، أ إلى الإصلاحیدفع بعجلة 

  . والمصالح

 إصلاحات إطاروترى وجهة نظر ثالثة وسیطة أن تحریر حساب رأس المال یجب أن یجري في  :ثالثا

 الإصلاحمتكاملة وشاملة، أي أن یكون تحریر حساب رأس المال كجزء متكامل ومندرج  في عملیة 

في القطاعات المحلیة والقطاعات الخارجیة،  الإصلاحاتیكون هناك تنسیق بین الاقتصادي، كما یجب أن 

  .كشرط أساسي لنجاح التحریر المالي المحلي والخارجي

من هذه الاستراتجیات الثلاثة تختلف من دولة  إستراتیجیةأن المزایا والمخاطر المرتبطة بكل  إلا

ل كختیار أحسن طریقة یتركز على مدى مساهمة كما أن ا حسب الظروف الاقتصادیة لكل منها، لأخرى،

والاستقرار د وتدعیم استقرار الاقتصاد الكلي تحقیق أحسن كفاءة في تخصیص وتعبئة الموار في  إستراتیجیة

 .)1(المالي

                                                           

)
1
   .101: ص، مرجع سبق ذكره، التحریر المالي وأثره على النمو الاقتصاديشكوري سیدي محمد،  ) 
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  نتائج سیاسة التحریر المالي في الجزائر :المبحث الثالث

لقد شهد القطاع المالي الجزائري تطورا ملحوظا في إطار سیاسة الإصلاح والتحریر الاقتصادي 

والمالي، حیث تم تغییر هیكلة النظام المصرفي من نظام اعتمد على نوع واحد من البنوك إلى نظام یتمیز 

  .بالتنویع قائم على آلیات السوق

  المصرفي تأثیر التحریر المالي على النظام :المطلب الأول

لات البنك التي یمارس من خلالها نشاطه وینشر اووك فروع ،ویقصد بقنوات التوزیع: قنوات التوزیع  - أ

تسیطر البنوك العمومیة على القطاع المصرفي سواء  الإطاروفي هذا . منتجاته عبر مختلف مناطق الوطن

البنوك العمومیة  تستحوذة، حیث كان ذلك بالنسبة للملكیة أو بالنسبة للقروض الممنوحة والودائع المحصل

الستة على نسبة كبیرة جدا من السوق المصرفیة، وتمتلك شبكة واسعة من الفروع والوكالات وتبلغ حوالي 

موزعة عبر التراب الوطني والمتراكمة منذ الاستقلال، في حین القطاع  2015وكالة حتى نهایة  1123

وكالة عبر  346قطاع العام، حیث تقدر عدد وكالاته ب فیه الالمستوى الذي ینافس  إلىالخاص لم یصل 

، ولكن ما یلاحظ على هذه الوكالات أنها في زیادة مستمرة حیث كانت 2015التراب الوطني وهذا في نهایة 

، الذي یمكن اعتباره مؤشر ظهور نوع من 2015وكالة سنة  346وزادت إلى  1997وكالات سنة  5

ولكن تبقى درجة المنافسة بین البنوك . والبنوك الخاصة في هذا المجالالمنافسة بین البنوك العمومیة 

التجاریة الخاصة والعمومیة ضعیف لصغر حجم البنوك الخاصة وضعف عدد وكالاتها مقارنة بالبنوك 

 .)1(العمومیة

 : حجم النشاط البنكي  -  ب

 والمتمثلة في الودائع المصرفیة جمع الموارد البنكیة  نشاط إن :هیكل الودائع لدى البنوك الجزائریة

هو معدل منخفض عن النمو المسجل في سنة و  %0.9یقدر ب  2015عرفت ارتفاعا صغیرا خلال سنة 

 إلىوصل  إذمعتبرا  2013في حین كان معدل النمو المسجل في سنة  %17.1والذي یقدر ب  2014

7.6%. 

 

  

                                                           

)
1
  .90، ص2015بنك الجزائر، التقریر السنوي  ) 
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جزائریة الودائع للبنوك ال إجماليالعمومیة والبنوك الخاصة من البنوك مساهمة نسبة ): 23(الجدول رقم

  )2015-2000(خلال الفترة 

  )الوحدة نسبة مئویة(

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  حصة البنوك العمومیة

  حصة البنوك الخاصة

94.8  

5.2  

92.2  

7.8  

87.5  

12.5  

94.4  

5.6  

93.5  

6.5  

93.3  

6.7  

92.1  

7.1  

93.1  

6.9  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

  حصة البنوك العمومیة

  حصة البنوك الخاصة

92.2  

7.8  

90.0  

10.0  

89.8  

10.2  

89.1  

10.9  

87.1  

12.9  

86.6  

13.4  

87.7  

12.3  

88.3  

11.7  

  .2015، 2010، 2008، 2004التقاریر السنویة ،بنك الجزائر  الطالبتین بالاعتماد على إعدادمن  :المصدر

الودائع لدى البنوك  إجماليیبین الجدول السابق نسبة مساهمة كل من البنوك العامة والخاصة من 

تزال تحتكر جزء كبیر من  ، حیث نلاحظ أن البنوك العمومیة ما)2015- 2000(الجزائریة خلال الفترة 

من  أكثرالبنوك العمومیة على  تستحوذحیث . الموارد البنكیة، رغم الانفتاح الذي یعرفه السوق البنكي

، في حین فإن مساهمة البنوك الخاصة مازال ضعیفا فتقدر إلیهافي المتوسط الفترة المشار  91.3%

من حجم الودائع، تعبر هذه النسبة عن محدودیة البنوك الخاصة وعدم  %8.7مساهمتها في جلب الودائع 

 %5.2حصة البنوك الخاصة من الموارد ارتفعت من  أنظ ، كما نلاحافسة البنوك العمومیةقدرتها عن من

وهذا نتیجة تأثیر  %5.6 إلى 2003من  ابتداء، ولكن انخفضت 2002سنة  %12.5 إلى 2000سنة 

لحقت بالنظام المصرفي الجزائري مما أدى إلى فقدان الإفراد والعائلات الثقة في البنوك الخاصة التي  الأزمة

  .الخلیفة والبنك الصناعي والتجاري في النظام المصرفيبالإضافة إلى مكانة بنك 

  لتحلیل نشاط الإقراض نعتمد على الجدول الموالي: الإقراضنشاط 
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البنكي  على مستوى القطاع الإقراضتطور حصة البنوك العمومیة والخاصة من نشاط ): 24(الجدول رقم 

  )2015-2000(خلال الفترة 

  )الوحدة نسبة مئویة(                                                                                        

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  حصة البنوك العمومیة

  حصة البنوك الخاصة

97.3  

2.7  

95.9  

4.1  

85.7  

14.3  

92.7  

73  

92.9  

7.1  

92.6  

7.4  

90.7  

9.3  

88.5  

11.5  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

  حصة البنوك العمومیة 

  حصة البنوك الخاصة

87.5  

12.5  

87.9  

12.1  

86.8  

13.2  

85.7  

14.3  

86.7  

13.3  

86.5  

13.5  

87.8  

12.2  

87.5  

12.5  

  .2015، 2010، 2008، 2004التقاریر السنویة  ،بنك الجزائر الطالبتین بالاعتماد على إعدادمن  :المصدر

ل مؤسسات القطاع للبنوك العمومیة في مجال تموی، نلاحظ الاحتكار الكامل أعلاهخلال الجدول  من

، في حین تبقى مساهمة البنوك الخاصة بسیطة )2015- 2000(في متوسط فترة  %89.5العام حیث بلغت

لقطاع الخاص في منح القروض ، وعلیه تبقى مساهمة افي متوسط الفترة السابقة %10.5وتقدر ب 

وهذا ما یبقي البنوك الخاصة غیر قادرة على مجابهة البنوك العمومیة المسیطرة على . للاقتصاد جد ضعیفة

  .هیكل النظام المصرفي

  تطور سوق الأوراق المالیة: المطلب الثاني

، من خلال دخول 1999فتحت بورصة الجزائر أبوابها أول مرة في سنة  :عملیات الإدراج في البورصة  - أ

 أيسنوات،  10بعد صیدال والاوراسي وریاض سطیف قبل سحبها بعد بیعها للخواص، جاءت مرحلة ثانیة 

مكتتب خاص على  6500بدخول شركة الیسانس للتأمینات التي عرفت حركیة نوعا ما بتسجیل  2009في 

منهم  %142ومعدل اكتتاب ب یوما،  30من المبلغ المطلوب خلال  %220ولایة وطلب بلغ  48مستوى 

 .خواص 98%

وعودة الثقة ثم القضاء علیهما من خلال تعطیل السوق الثانویة وممارسات وسطاء  الأولیةنجاح السوق  إن

  .البورصة السیئة للغایة في هذه السوق التي یحتكرونها على الرغم من قلة خبرتهم وتجربتهم

المصبرات الجزائریة رویبة التي حققت معدل اكتتاب بنسبة بدخول شركة  2013تجربة ثانیة شهدها العام 

التحقت شركة بیوفارم ببورصة الجزائر، ولكنها خیبت أمال  2016سنوات من بعد وفي  3، ومن بعد 101%
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المستثمرین وأنهت ما تبقى من منسوب الثقة، ولم یتمكن الجمهور من متابعة العملیة التي لم تحقق ازید من 

ملیة، قبل انقاد العملیة من رجل الأعمال یسعد ربراب رئیس شركة سیفتال عفي نهایة ال من أهدافها 45%

من الأسهم المطروحة وصندوق التوفیر والاحتیاط بنك، وبنك الجزائر الخارجي للكمیة  %25الذي قام بشراء 

  . الأسهمالمتبقیة من 

یندرج ضمن مسار الفشل الطبیعي الذي انطلق  ةالذي جنته شركة اسمنت عین الكبیر  الدریعالفشل  أنكما 

منذ البدایة وانعدام الثقة والسیولة في السوق الثانویة، فضلا عن تصرفات المتدخلین في السوق الثانویة 

العمومیین التي أصبحت سلبیة للغایة ولا تسمح ببروز بورصة تلیق بسمعة الجزائر ووسطاء البورصة 

  .)1(واقتصادها

اقتصار نشاط بورصة الجزائر على عدد قلیل من الشركات دلیل على  :في بورصة الجزائر الأداءتطور  - ب

ضعف هذه السوق، وهذه الوضعیة تعكس بوضوح تركز نشاط البورصة واقتصاره على عدد ضئیل من 

  . لیة الما الأوراقي تنویع الشركات ف أمامالمشرع الجزائري الفرصة  إتاحةالشركات وابتعادها عن التنویع رغم 

علاوة على ذلك نجد أن بورصة الجزائر تنفرد بكون نشاط التداول یقتصر فیها على یوم واحد وهو یوم 

نشاط بورصة الجزائر من  إجماليویمكن عرض . )2(الأربعاءهو یوم  أخریوم  إضافةالاثنین لتشهد بعدها 

  :خلال الجدول التالي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
(1) https://sawtsetif.com/v/1630 , 13-05-2017, 22: 15. 

 
  . 85، ص 2003، جوان 08، مجلة العلوم الإنسانیة، جامعة باتنة، العدد بورصة الجزائر بین النظریة والتطبیقحسان خبابة،  ) 2(
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  )2016-1999(للفترة ط بورصة الجزائر نشا): 25(الجدول رقم

    )دینار جزائريملیون (                                                                 

  قیمة الصفقات  التداولحجم   عدد الصفقات المبرمجة  السنوات

1999  

2000  

2001  

2002  

2003  

2004  

2005  

2006  

2007  

2008  

2009  

2010  

2011  

2012  

2013  

2014  

2015  

2016  

1056  

4599  

2898  

2071  

393  

141  

64  

144  

113  

203  

160  

125  

413  

143  

132  

251  

259  

339  

35348  

323990  

361445  

80161  

22183  

13487  

63561  

35794  

52103  

34700  

27420  

23997  

49471  

120681  

90111  

2213143  

788860  

153281  

108.08  

720.04  

533.22  

112.06  

17.26  

8.43  

4.19  

23.76  

14.49  

21.41  

13.89  

11.98  

185.12  

36.04  

49.12  

41.41  

1251.95  

805.50  

: على الموقع 2016غایة  بیانات شركة إدارة بورصة القیم، إلى ،بالاعتماد على لطالبتینا إعدادمن  :المصدر

www.sgbv.dz/ar/, 13-05-2017, 20 ;12. 

الفترة الجزائر خلال یلاحظ من خلال الجدول أعلاه، أن القیمة الإجمالیة للصفقات المبرمة في بورصة 

 1251956825إلى  بمبلغ یصل 2015قد سجلت أعلى مستوى لها خلال نشاط عام ) 2016- 1999(

ونشاط  .دج وهو رقم بعید عن حاجات التمویل التي من المفترض من قبل البورصة خلال نشاط سنة كاملة

  . بورصة الجزائر بعید عن الواقع والوضعیة الحالیة ما هي إلا جمود وشلل
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  اثر التحریر المالي على المتغیرات الاقتصادیة: المطلب الثالث

 :المدیونیة الخارجة في الجزائر  - أ

  )2015-1990(خلال الفترة  تطور المدیونیة الخارجیة في الجزائر): 26(الجدول رقم

  )دولار الوحدة ملیار(                                                                                                           

  2003  2002  2001  2000  1999  1998-1995  1994-1990  1990  السنوات

  23.35  22.64  22.75  25.26  28.32  31,72  27.25  26.7  المدیونیة

  2015  2014  2013  2012  2011  2010-2006  2005  2004  السنوات

  2,19  3,23  3,69  3,69  4.41  5.59  17.19  21.82  المدیونیة

ات ، مجلة اقتصادیالإصلاح الاقتصادي في الجزائر، سیاسات التحریر و طاهر علي على بالاعتمادمن إعداد الطالبتین  :المصدر 

  . 202-201ص شمال إفریقیا، العدد الأول، ص 

  :            حالة الجزائر، على الموقع ،دراسة قیاسیة لأثر المدیونیة الخارجیة على النمو الاقتصاديمحمد رضا حتحات،  -

www.kantakji.com/economics/   15:30على الساعة  10/05/2017الاطلاع تاریخ .   

  .93ص ،2008لجزائر التقریر السنوي لسنة بنك ا-

   .95ص ،2015بنك الجزائر التقریر السنوي -

 ملیار دولار خلال الفترة 27.25من  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن الدیون الخارجیة ارتفعت

یرجع التزاید في هذه الفترة إلى تحول و  ،)1998- 1995(خلال الفترة  31.72إلى ) 1994- 1990(

الإیرادات المالیة التي تتحصل علیها الدولة من الخارج دون مقابل من السلع والخدمات، ثم عاودت 

إلى  )1998- 1995(خلال الفترة  ملیار دولار 31,72من  2001غایة سنة إلى الانخفاض وبشكل مستمر 

لارتفاع والانخفاض في الدیون الخارجیة خلال هذه الفترة إلى ملیار دولار، ویفسر هذا التذبذب في ا 25,57

تأجیل الاستحقاقات فیما یخص أصل الدیون وبعض الفوائد، یؤدي بطبیعة الحال إلى تضخم مخزون الدیون، 

وودز، كما یتضح أیضا من الجدول  بالإضافة إلى التمویل الذي حصلت علیه الجزائر من مؤسسات بروتن

یرجع أساسا إلى تراجع قیمة الدولار  2003و 2002طفیف بمبلغ الدین الخارجي بین سنتي أنه هناك ارتفاع 

، وكذلك تعبئة المؤسسات الأجنبیة قروضا غیر مؤمنة من طرف الدولة، وهذا الارتفاع )20%(أمام الأورو 

ل سج كما، 2003ملیار دولار مع نهایة دیسمبر  1,9للأورو ألحق بالجزائر خسائر في الصرف قدرت ب

ملیار سنة  21.82بحیث انتقلت من ) 2015- 2004(أیضا انخفاض قوي للدین الخارجي ما بین السنوات 
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لتراكم المعتبر ، وذلك بسبب تسارع في تسدید مسبق للدیون وا2015ملیار دولار سنة  2.192إلى  2004

جزائر أمام تزاید حدة للاحتیاطات الرسمیة للصرف الذي ساهم في الحد من تسرب خطر العدوى المالیة لل

  .الأزمة المالیة العالمیة

  تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر  -  ب

بفضل الثروات الطبیعیة الهائلة والإمكانیات السیاحیة الضخمة التي تملكها الجزائر،فهي تشكل منطقة جدب 

سییر هذه الموارد لم یكن كافیا للوصول طبیعیة للاستثمار الأجنبي المباشر، غیر أن السیاسات الاقتصادیة وت

إلى إطار اقتصادي فعال، مما جعل الجزائر تتخبط في مشاكل عدیدة وهذا ما أدى بها إلى فتح المجال أمام 

  .الاستثمار الأجنبي

               ).2015-1990(خلال الفترة  حجم الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الواردة إلى الجزائر): 27(الجدول رقم 

                                                                                                                      )  الوحدة ملیون دولار( 

  ; 53Source: unctadstat.unctad.org-annex tables, 10-05-2017, 22:متاح على الموقع

) 2008- 1990(خلال السنوات الأخیرة من خلال الجدول السابق نلاحظ أن الجزائر حققت  

بغیاب شبه كامل  )1995- 1993( مستویات مقبولة من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة هذا وقد تمیزت الفترة

للاستثمار الأجنبي ویرجع السبب إلى الوضعیة المعقدة التي مرت بها الجزائر وعلى جمیع الأصعدة، فقد 

شهدت هذه المرحلة تفاقم أزمة المدیونیة الخارجیة وارتفاع خدمات الدین الخارجي إلى درجة تفوق إمكانیات 

صارم لشروط  تنفیذالمدیونیة الخارجیة وما تبع ذلك من السداد المتاحة مما أجبر السلطات إلى إعادة جدولة 

التعدیل الهیكلي التي وضعها صندوق النقد الدولي، وكان لتدهور الأوضاع الأمنیة وعدم الاستقرار السیاسي 

 والاقتصادي وارتفاع درجات المخاطرة، الأثر السلبي على جدب الاستثمار الأجنبي، كما تمیزت الفترة

دة الاستثمارات الأجنبیة للجائر والتي توجه أغلبها إلى قطاع المحروقات وبقیت الجزائر بعو ) 2000- 1996(

غیر جاذبة للاستثمار في القطاعات الأخرى، كما بقیت بعیدة على مستویات الاستثمار الأجنبي استقبلته 

 المباشرر الأجنبي بارتفاع ملحوظ في حجم الاستثما 2001البلدان المجاورة، كما تمیزت الفترة ما بعد سنة 

    2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات

  1065  1113  280  292  607  260  270  -   -   -   30  80  40  الاستثمار

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات

  587-  1507  1693  1499  2580  2301  2754  2632  1743  1888  1145  882  638  الاستثمار
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وهي السنة التي  2001ملیون دولار سنة  1113قدر حجم الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الجزائر ب

 2002وما انطوى علیه من حوافز ضریبیة، وكذلك التدفق المحقق في سنة  01/03توافق إصدار الأمر رقم 

الهاتف النقال لشركة أوراسكوم المصریة،  ملیون دولار الذي تحقق بفضل بیع رخصة 1065والمقدرة ب 

وخوصصة شركة الصناعات الحدیدیة بالحجار لشركة إسبات الهندیة وهكذا فإن هذا الارتفاع لیس نابع من 

تحسن في مناخ الاستثمار الذي تعتبر الحوافز الضریبیة جزءا منه والدلیل على ذلك انخفاض تدفق الاستثمار 

ملیون دولار سنة  882ملیون دولار، ثم ارتفع إلى مستوى  634ى مستوى إل 2003الأجنبي المباشر سنة

بفضل بیع الرخصة الثالثة للشركة الوطنیة للاتصالات الكویتیة، وهكذا فإن تدفقات الاستثمار  2004

، جاءت معظمها من قطاع الاتصالات، أما خلال سنة 2004، 2002، 2001الأجنبي المباشر في سنة 

 2580والذي بلغ  2011ملیون دولار وأستمر بالزیادة والانتقال إلى غایة سنة  1145فلقد قدر ب  2005

ملیون دولار نظرا للأوضاع الأمنیة للدول العربیة خاصة المضطربة ضمن ما یسمى بالربیع العربي، وهو ما 

ماري خصب اخ استثدفع بالمستثمرین الأجانب إلى التوجه إلى الاقتصاد الجزائري لما یتوفر علیه من من

ملیون دولار لكن خلال  2754بمبلغ قدر ب 2009، ووصل إلى أعلى مستویاته خلال سنة وتوفر الاستقرار

هذه الفترة تأرجح بین الارتفاع والانخفاض ویمكن إرجاع هذه التحسینات إلى تحسن الوضع الأمني بالإضافة 

التحسن إلى توسع اهتمام المستثمرین  إلى تطور وتحسن بعض المؤشرات الاقتصادیة والاجتماعیة كما یعود

الأجانب  ببعض القطاعات الاقتصادیة خارج المحروقات،وتعود كل تلك الزیادات في حجم تدفق الاستثمار 

الأجنبي المباشر الوارد إلى طبیعة القوانین والتشریعات الجدیدة التي أقرتها الحكومة الجزائریة لأنه یضمن 

جراءات الإداریة، كما نلاحظ انخفاض حجم الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في عدة مزایا جماركیة وتبسیط الإ

ملیون دولار  1499إلى  2011ملیون دولار سنة  2580حیث تراجع الاستثمار من  2012الجزائر سنة 

ملیون دولار قبل أن یعاود الانخفاض إلى أن یحقق قیمة  1693لیبلغ قیمة  2013ویرتفع سنة  2012سنة 

  . - 5,87تقدر ب  2015سنة  سالبة
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 )2015-1990(خلال الفترة  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر من الجزائر ):28(الجدول رقم

  )الوحدة ملیون دولار أمریكي(                                                                                                     

 السنوات 1990 97- 91 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

 الاستثمار 5 0 1 8 1.4 9 99 28 253 20

 السنوات 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 الاستثمار 34 151 318 215 220 534 - 41 -268 - 18 103

source ; unctadstat. Unctad.org-annex tables, 10-05-2017,22;53. :    متاح على الموقع  

من خلال الجدول أعلاه یتضح لنا غیاب شبه تام لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر من 

حیث حقق قیمة سالبة تقدر ب  2005إذ كان في أسوء حالاته سنة ) 2005- 1990(الجزائر خلال لفترة 

ى تحسین مناخ الاستثمار في الجزائر، ثم عاد لیحقق قیمة موجبة سنة ملیون دولار، وقد یعود السبب إل - 20

ملیون دولار أغلبها  534ب  2011ملیون دولار لیواصل الارتفاع ویحقق أعلى قیمة له سنة  34ب  2006

، 2012استثمارات سوناطراك في الخارج  ثم ضعفت هذه الاستثمارات لتحقق قیمة سالبة خلال السنوات 

 - 268ملیون دولار،  - 41یث قدرت هذه الاستثمارات خلال هذه السنوات على التوالي ، ح2013،2014

ملیون  103بقیمة  2015ملیون دولار ثم ارتفع مرة أخرى لیحقق قیمة موجبة سنة  - 18ملیون دولار، 

  .دولار
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  )2015-1990(في الجزائر فترة  الأجنبيتطور احتیاطات الصرف   - ج

  )2015- 1990(لجزائر خلال الفترة افي  الأجنبياحتیاطات الصرف  ):29(الجدول رقم 

 )أمریكيملیار دولار (الوحدة                                                                                                

  2001  2000  1999  1998  1997  96- 94  93- 90  السنوات

  17.96  11.9  4.4  6.8  8  3.03  1.32  الأجنبيالاحتیاطات من الصرف 

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنوات

  143  110.18  77.78  56.18  43.11  32.11  23.94  الأجنبيالاحتیاطات من الصرف 

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

  144  179  194  200  182  162  148  الأجنبيالاحتیاطات من الصرف 

  : الطالبتین بالاعتماد على إعدادمن : المصدر

 .61، ص 7یقیا، العدد ر ، مجلة اقتصادیات شمال افكفایة الاحتیاطات الدولیة في الاقتصاد الجزائريبلقاسم زایري،  - 

، دراسة 2011-2001، المؤسسات الصغیرة والمتوسطة للفترة أثر البرامج الاستثماریة العامة على المنظومةتیجاني بالقي، تقییم  - 

 .68، ص2013، 13تحلیلیة تقیمیه، مجلة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، العدد 

   .65، ص2015بنك الجزائر، التقریر السنوي، سنة  -

الصرف الأجنبي بعد أن كانت خلال الفترة  لاحتیاطاتتحسن ملحوظ  أعلاهنلاحظ من خلال الجدول 

تجاوزت ) 1996-1994(الفترة انه في  إلادولار، ملیار  2لم تتجاوز احتیاطات الصرف ) 1993- 1990(

البدایة الفعلیة لقابلیة تحویل الدینار نتیجة  1994ملیار دولار، وكانت سنة 3.03لتحقق  ملیار دولار 2

وتحدید سعر  تثبیتتحریر مدفوعات الاستیراد خلال هذه السنة، وقابلیة تحویل الدینار له أثر محسوس على 

احتیاطات الصرف في تزاید مستمر خلال الفترة  أنوالطلب، كما نلاحظ الصرف على ضوء العرض 

، وهذا الارتفاع ناتج عن التمویلات أمریكيملیار دولار  8قیمته  ما 1997لتحقیق سنة ) 1997- 1995(

 أنها إلاالبترول،  أسعاراستقرار في  إلى بالإضافةالاستثنائیة التي استفادت منها الجزائر خلال هذه الفترة 

ملیار  4.4، وانخفضت في السنة الموالیة لتحقق أمریكيملیار دولار  6.8لتحقق  1998انخفضت سنة 

وهذا الانخفاض سببه الصدمة البترولیة، وفي ملیار دولار أمریكي،  2.4قدره  بانخفاض أي، أمریكيدولار 

ملیار دولار  7.5قدره  بارتفاع أي أمریكيملیار دولار  11.9 إلىارتفعت احتیاطات الصرف  2000سنة 

التصحیحیة التي قام بها بنك الجزائر  الإجراءاتعن السنة الماضیة، وجاء هذا الارتفاع بفضل  أمریكي
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البترول للارتفاع مجددا، واستمر الارتفاع في احتیاطات الصرف بشكل  أسعارلعودة  بالإضافةوالحكومة 

ارتفاع سعر البترول  إلىلكبیرة في الاحتیاطات ویرجع سبب الزیادة ا) 2012- 2001(كبیر خلال الفترة 

 2006دیون الخارجیة خاصة في سنة من الدفع المسبق لنسبة كبیرة من المكن وتراكم احتیاطات الصرف 

، حیث 2012ملیار دولار سنة  200 إلى 2001ملیار دولار سنة  17.96فقد ارتفعت هذه الاحتیاطات من 

لمنطقة  20مدیونیة من بین البلدان ال الأقللجزائر في صنف البلدان صنف خلال هذه السنة صندوق النقد ا

ملیار دولار  194لتبلغ  2013سنة  الأجنبي، وتراجعت احتیاطات الصرف إفریقیاوشمال  الأوسطالشرق 

ملیار دولار نتیجة انخفاض قیمة الاورو مقابل العملة  144بلغت  أین 2015واستمرت في الانخفاض حتى 

  .الأمریكیة

  )2016-1990(تطور معدل التضخم الفترة   - د

         )2016-1990(معدل التضخم خلال الفترة  ):30(الجدول رقم 

 )الوحدة نسبة مئویة(                  

  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات

  5  5.77  18.7  29.8  29  20.5  31.7  25  18  معدل التضخم

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  السنوات

  4.5  2.5  1.6  3.6  2.6  1.4  4.2  0.3  2.6  معدل التضخم

  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات

  6.40  4.78  2.92  3.25  8.89  4.5  3.9  5.7  4.4  معدل التضخم

  :بالاعتماد على إعداد الطالبتینمن : المصدر

مقدمة لنیل شهادة ماجستیر في العلوم  مذكرة، السیاسة النقدیة أداءركزي على استقلالیة البنك الم انعكاساتمي، جدایني می -

 .152، ص2005الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، 

 .2014، 2013، 2012بنك الجزائر التقاریر السنویة   -

 .17:42، 2017-05- 11تاریخ الاطلاع   .www.finance- algeria.orgوزارة المالیة الجزائریة، -

- 1990(معدلات التضخم قد ارتفعت بشكل كبیر خلال الفترة  أن أعلاهیتضح من خلال الجدول 

سنتي  %29لیستقر عند حدود  1992سنة  %31.7إلى  1990سنة  %18.8فقد ارتفع من ) 1995

قیام الحكومة بتحریر  أهمها، أسباب، ویمكن تفسیر ارتفاع التضخم خلال هذه الفترة لعدة 1995و 1994

 %18.7ب  1996، ویتراجع معدل التضخم سنة 1989سنة  الأسعاربعد صدور قانون تحریر  الأسعار
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 إلى، ویمكن تفسیر ذلك الانخفاض في هذه المرحلة 2000عام  %0.3یصل ل  أن إلىویستمر في التراجع 

في هذا  المتخذة للإجراءاتادي، نتیجة الاقتص الإصلاحتطبیق برامج  إطارتطبیق سیاسة نقدیة انكماشیة في 

النقدي في  الإصدارالفائدة، تقلیص نمو الكتلة النقدیة والتخلي عن  أسعارورفع  الأسعارالبرنامج كتحریر 

بعدما  %4.2 إلىلیصل  2001تمویل العجز الموازي، كما نلاحظ ارتفاع مفاجئ لمعدل التضخم في سنة 

من  ابتداءاكرد فعل لتكوین سیولة نقدیة مفرطة  هذا الارتفاع جاءو  2000حالاته في عام  ادني إلىوصل 

وطنیة شاملة  إستراتیجیةوضعیة صعبة نظرا لغیاب  أماموضع البنك  الأجنبیةفتراكم الموجودات  2001سنة 

السیاسة النقدیة وضمان الاستخدام التام للموارد  وتنفیذبنك الجزائر بتحدید  10- 90القانون  وإلزاممن جهة 

بسبب توسع في السیاسة المالیة  %4.5 إلى 2007، لیرتفع عام أخرىوالنمو السریع للاقتصاد من جهة 

وهي  أساسیةثلاث عناصر  إلىدعم النمو الاقتصادي، كما یعود خصوصا هذا الارتفاع وانطلاق برنامج 

النقدیة، فائض السیولة ، ارتفاع معدل الكتلة الإنتاجیةیقابلها زیادة  أندون  والأجورارتفاع الرواتب 

  %4.4، 2008تدبدب في معدلات التضخم حیث بلغت سنة  2013-2008المصرفیة، كما شهدت الفترة 

 ارتفاع سعر صرف الیورو مقابل الدولار، ما إلى أدتالمالیة العالمیة التي  الأزمة إلىویرجع هذا الارتفاع 

الاتحاد  باعتبارمن واردات الجزائر تتم بهذه العملة  %20 أنالسلع المستوردة، علما  أسعارتسبب في ارتفاع 

العالمیة الحادة وهذا  الأزمةللجزائر، ولكن هذا الارتفاع لیس كبیر رغم  الأولهو الشریك التجاري  الأوروبي

نتیجة للطلب العالمي المتزاید وبروز الصین كزبون كبیر ومهم في السوق النفطیة، مقارنة بالنسبة السابقة 

 %4.5یقدر ب  2011كان سنة  أن، بعد 2012خلال سنة  %8.9معدل التضخم فیها  حیث قدر

خلال البرامج الطبقة من طرف  الأسعاردعم استقرار مستوى  إلى أساسا، وهذا راجع 2010سنة  %3.9و

 سنة %3.26 إلى، ثم تراجع معدل التضخم 2012خلال سنة  المذهلالذي كان وراء الارتفاع  الأمرالدولة 

السلع المستوردة تراجع بنسبة  أسعارنتیجة تراجع التضخم المستورد كون  2014سنة  %2.92و 2013

  2012شئة والنامیة منذ منتصف سنة بسبب تراجع التضخم العام على مستوى البلدان المتقدمة والنا 3.5%

  .2016سنة  %6.40و 2015سنة  %4.78 إلىثم ارتفع معدل التضخم 
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  )2016- 1996(ونفقات میزانیة الجزائر فترة  إیراداتتطور  - ه

  )2016-1996(ونفقات میزانیة الدولة فترة  إیرادات): 31(الجدول رقم 

  )دینار ارملی: الوحدة(                                                                                        

  السنوات

  

  الرصید  النفقات  الإیرادات

  التجهیز  التسییر  الكلیة

1996  749.20  848.60  547.00  301.60   -99.40 

1997  829.40  914.10  640.60  273.50   -84.70  

1998  882.00  102.26  760.32  262.37   -140.69  

1999  937.10  109.85  817.69  280.88   -161.47  

2000  1.190.75  1.176.09  830.08  346.01  +14.65  

2001  1.234.38  1.034.38  836.29  415.50   -217.41  

2002  1.500.25  1.602.34  1.053.36  548.978   -102.09  

2003  1.475.44  1.811.10  1.141.68  669.42   -335.66  

2004  1.528.00  1.920.00  1.200.00  720.00   -392.00  

2005  1.629.76  2.302.98  1.255.27  1.047.71   -673.22  

2006  1.683.29  3.555.42  1.439.54  2.115.87   -1.872.13  

2007  1.831.28  3.946.74  1.652.69  2.294.05   -2.115.46  

2008  2.763.00  4.882.19  2.363.18  2.519.00   -2.119.19  

2009  3.178.70  5.474.57  2.661.25  2.813.31   -2.295.87  

2010  2.923.40  6.468.86  3.445.99  3.022.86   -3.545.46  

2011  2.992.40  6.618.42  3.434.30  3.184.12   -3.626.02  

2012  3.469.08  7.745.52  4.925.11  2.820.41   -4.276.44  

2013  3.820.00  6.879.82  4.335.61  2.544.20   -3.059.82  

2014  4.218.18  7.656.16  4.714.45  2.941.71   -3.438.98  

2015  4.684.65  8.858.06  4.972.27  3.885.78   -4.173.41  

2016  4.747.43  7.984.18  4.807.33  3.176.84   -3.236.75  

:  http://www.mfdgi.gov.dz:على الموقع )2016-1996(قوانین المالیة للسنوات  الطالبتین بالاعتماد على إعدادمن : المصدر

 .18:20، 2017-05- 11: تاریخ الاطلاع
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 )2016- 1996( ونفقات میزانیة الدولة خلال الفترة

 

الرصید السالب قد غطى موازنات فترة الدراسة، فخلال السنوات 

في  وهذا توازیا مع زیادة النفقات رقم الزیادة كذلك

الإیرادات التي لم تستطع تغطیة النفقات الكلیة خاصة نفقات التسییر التي تزایدت في هذه السنوات، وهذا 

، فنفقات التسییر تستعملها الدولة في تسییر مصالحها العمومیة في نفقات 

ج وهذا .ألف د 14655200وهي السنة الوحیدة التي عرفت فیها المیزانیة فائضا قدره 

إلى  1999ج سنة .ألف د 937100000

ج، مقابل زیادة طفیفة في .ألف د 253650000

یفسر الفائض الحاصل في  ج وهذا ما

 المتبقیة، فقد عرفت المیزانیة خلالها عجزا ملحوظا، فرغم الزیادة

  :أساسیینعاملین 
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ونفقات میزانیة الدولة خلال الفترة إیرادات): 6(الشكل رقم

  .)25(الطالبتین بالاعتماد على معطیات الجدول رقم 

الرصید السالب قد غطى موازنات فترة الدراسة، فخلال السنوات  آننلاحظ من خلال الجدول السابق 

وهذا توازیا مع زیادة النفقات رقم الزیادة كذلك تزاید العجز الموازني بدا واضحا،

الإیرادات التي لم تستطع تغطیة النفقات الكلیة خاصة نفقات التسییر التي تزایدت في هذه السنوات، وهذا 

، فنفقات التسییر تستعملها الدولة في تسییر مصالحها العمومیة في نفقات ()عكس نفقات التجهیز الشكل رقم 

  .لأعوان والمعدات المرتبطة بتسییر المرافق العمومیة

وهي السنة الوحیدة التي عرفت فیها المیزانیة فائضا قدره  2000

937100000ناجم عن الارتفاع الكبیر في إیرادات المیزانیة  حیث ارتفعت من 

253650000، أي بزیادة قدرها 2000ج سنة .ألف د

ج وهذا ما.ألف د 77518085النفقات الكلیة للمیزانیة، حیث قدرت الزیادة ب 

المتبقیة، فقد عرفت المیزانیة خلالها عجزا ملحوظا، فرغم الزیادة 2012 إلى 2001أما السنوات من 

عاملین  إلىزیادة النفقات قد فاقت ذلك، وهذا راجع 
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                                                                      الفصل الثالث

الشكل رقم

الطالبتین بالاعتماد على معطیات الجدول رقم  إعدادمن : المصدر

نلاحظ من خلال الجدول السابق 

تزاید العجز الموازني بدا واضحا،) 199- 1996(

الإیرادات التي لم تستطع تغطیة النفقات الكلیة خاصة نفقات التسییر التي تزایدت في هذه السنوات، وهذا 

عكس نفقات التجهیز الشكل رقم 

لأعوان والمعدات المرتبطة بتسییر المرافق العمومیةالموظفین وا

2000أما سنة 

ناجم عن الارتفاع الكبیر في إیرادات المیزانیة  حیث ارتفعت من 

ألف د 1190750000

النفقات الكلیة للمیزانیة، حیث قدرت الزیادة ب 

  .20000میزانیة 

أما السنوات من 

زیادة النفقات قد فاقت ذلك، وهذا راجع  آن إلا الإیراداتفي 

2
0

1
6

الایرادات

نفقات التسییر

نفقات التجھیز
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  25.2 إلى 28.5من  2002-2001النفط خلال السنتین  لأسعارهو الانخفاض النسبي : الأولالعامل 

 .على التوالي 2002- 2001دولار للبرمیل في  24.3و

 الاقتصادي وسیاسة اقتصادیة جدیدة تخرج  الإنعاشهو شروع الدولة بتطبیق سیاسة : العامل الثاني

الاستثمار في البني التحتیة  إلىالاقتصاد من حالة الركود عن طریق الزیادة في النفقات الموجهة خاصة 

مستوى المعیشة، وكل هذا نتیجة عودة الاستقرار  تحسین إلى بالإضافة الإسكانالقاعدیة ومشاریع   والمنشآت

  ضطرابائر الاوثالسیاسي، وتراجع 

 ).2015- 1990(للفترة  الإجمالينمو الناتج المحلي   -  و

                        )2015-1990(خلال الفترة  الإجماليتطور معدلات نمو الناتج المحلي ): 32(الجدول رقم

  )الوحدة نسبة مئویة(

  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات

نمو الناتج المحلي معدل 

 % الإجمالي

0.8  -1.2  1.80  -1.1  -0.9  3.80  4.10  1.10  5.10  3.20  3.82  3.01  5.61  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات

معدل نمو الناتج المحلي 

  %  الإجمالي

7.20  4.30  5.91  1.68  3.37  2.36  1.63  3.63  2.89  3.37  2.77  3.79  3.76  

  : الموقع  الطالبتین بالاعتماد على إعدادمن : المصدر

Data.albankaldawli.org/ indicator/NY.GDF.MKTP.KD.ZG, 13-05-2017, 17 ;48  

أي قبل  1994الجدول السابق تسجیل معدلات نمو سالبة إلى غایة سنة نلاحظ من خلال 

سنة  %5.1ووصل إلى  1995سنة  %3.8إلى  1994سنة  %- 0.9الإصلاحات حیث انتقل من 

فقد انخفض معدل النمو  1999، وهذا نتیجة انتعاش قطاع الصناعة، والموسم ألفلاحي، أما في سنة 1998

عوامل  إلىحیث یرجع هذا الانخفاض  2001سنة  %3.01ل مقاب 2000سنة  %3.8و %3.2إلى 

  :خارجیة

  ؛)تساقط الأمطار(المردود ألفلاحي مرهون بالظروف المناخیة 

  95قطاع المحروقات مرهون بأسعاره، خاصة وأن الاقتصاد الجزائري یعتمد علیه بنسبة تفوق%. 

سنة  %7.2و 2002سنة  %5.61 إلى 2001سنة  %3.1الارتفاع من  إلىوعودة معدل النمو الاقتصادي 

 الإصلاحاتالنفط وعلى هذا فقط حقق الاقتصاد الوطني بعد  أسعارارتفاع  إلىویرجع هذا الارتفاع  2003

النمو  أن، كما نلاحظ الإصلاحاتبعدما كان سالبا قبل  %7.2إلى %1.1معدلات نمو تتراوح بین 
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یشهد تقلبات من فترة لأخرى وكذا من سنة لأخرى  )2015-2003(الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

البترول وما شابه ذلك،  أسعارالعالمیة التي یشهدها العالم الیوم من تغیرات  الأوضاع إلىوذلك راجع 

 %3.76الاقتصادي  وبالتالي النمو الاقتصادي یتأثر بمعطیات الاقتصاد العالمي، كما قدر معدل النمو

تعد  إذ 2014هي نفسها المسجلة خلال سنة و المسجلة خلال هذه السنة وعوامل النم 2015خلال سنة 

مساهمة  الأكثرالخدمات التجاریة  إلى إضافةالعمومیة والري  والأشغالقطاعات الفلاحة والصناعة والبناء 

  .في النمو
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  :الخلاصة

السلطات الجزائریة طبقت سیاسة التحریر المالي  إنمن خلال الدراسة السابقة لهذا الفصل یمكن القول 

لجوء  إلىالاقتصادیة المتدهورة  الأوضاع أدتوالتحریر الاقتصادي، حیث  الإصلاحاتفي خضم برامج 

السلطات الجزائریة لمؤسسات النقد الدولیة من اجل الحصول على مساعدات منها، كما كانت لسیاسات 

هذه  أدتزائریة أثارا مهمة على هیكل القطاع المالي والمصرفي، حیث التحریر التي انتهجتها السلطات الج

توسیع هیكل النظام المصرفي، ولكن یبقى دون المستوى الذي یسمح له بمنافسة القطاع  إلى الإجراءات

 ولكن مازالت دون المستوى الذي یسمح بتفعیل وتنشیط سوق مالیة، إنشاء إلى الإصلاحات أدتالعام، كما 

   .لاقتصاديالنشاط ا
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  :الخاتمة العامة

 معظم وءلجترتب عنها ، تطورات اقتصادیة ومالیة عالمیة من القرن الماضي الأخیرةشهد العالم خلال العقود 

  .اقتصادیة ومالیة مبنیة على التحریر الاقتصادي والتحریر المالي إصلاحات إجراء إلىالدول 

في التطور الذي شهده القطاع المالي  هماي انتهجتها الدول العربیة دورا مكان لسیاسات التحریر المالي الت

 الأوراق أسواقوخاصة النظام المصرفي والحد من سیاسات الكبح المالي التي كان یعاني منها، واستمرار 

 الأجنبیة، كما سمح هدا التحریر بزیادة تدفق الاستثمارات 2015-2000الجید من  أدائهاالعربیة في المالیة 

، على الأجنبیةالحقیقیة للدول العربیة في جلب الاستثمارات  الإمكانیاتبشكل متصاعد، ولكنه یبقى أقل من 

قصور وضعف  أوجهبلدان العربیة تعاني عدة التحریر المالي في الالرغم من هذه التطورات فما تزال سیاسات 

  .للقطاع المالي

عرفته البلاد لمسایرة التحولات  الذي، والانفتاح 1986الاقتصادي الجزائري خلال سنة  الوضعنتیجة 

وتطورات واسعة،  أنشطة إلىضیقة  وأنشطةانتقالها من مواقف وتطورات  إلى أدتوالتكتلات الاقتصادیة، 

اقتصادیة ومالیة بغیة التحول من الاقتصاد المخطط  إصلاحالجزائریة تطبیق سیاسة استلزم من السلطات 

یلعب دورا یقل بكثیر  لازالفان القطاع المالي الجزائري  الإصلاحاتانه رغم هذه  إلااقتصاد السوق،  إلى

  .تلعبه القطاعات المالیة في بعض الدول المجاورة الذيعن الدور 

هذا البحث دراسة التحریر المالي وانعكاساته على اقتصادیات الدول العربیة والتركیز على حالة  استهدف

 :من الخروج بالنتائج التالیة تمكنا الدراسةالجزائر، ومن خلال دراستنا وتحلیلنا لهذه 

الدور ل كبیر في عملیة التحریر المالي، وقد برز ذلك من خلا دور كان للتطورات الاقتصادیة والمالیة - 

  .صاد السوقتباع سیاسة اقتحریر الاقتصاد وإ التوجه نحو تفي الذي لعبه الهام 

المالیة دورا هاما في بروز وتعجیل طاهرة التحریر المالي من خلال برامج الإصلاح  للمؤسسات - 

الاقتصادي والتعدیل الهیكلي التي یفرضها صندوق النقد الدولي والبنك العالمي والمنظمة العالمیة للتجارة من 

  .خلال تحریر تجارة الخدمات المالیة

لیات التحریر المالي، مما أدى إلى  تكامل وارتباط الأسواق تعد العولمة المالیة هي الناتج الأساسي لعم - 

 .المالیة المحلیة بالعالم الخارجي من خلال إلغاء القیود على حركة رؤوس الأموال

  .المالي جراءات التحریرتعمیق وتسریع إ تصادیة دورا هاما فيتكتلات الاقلل - 
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ولكن  یتمثل التحریر المالي في إلغاء القیود والانفتاح على العالم الخارجي مما یؤدي إلى التوسع والنمو، - 

  .یترتب علیه آثار سلبیة متمثلة في حدوث أزمات التحریر المالي المتسرع غیر الحذر وغیر الوقائي

إنجاح عملیة التحریر المالي مجموعة من المتطلبات من بینها ضمان المنافسة وتحریر السوق  یستلزم - 

  .المالیة وإتباع التسلسل والترتیب في مراحل التحریر

أدى إتباع سیاسات الكبح المالي إلى ضعف القطاع المالي والمصرفي العربي، وذلك من خلال ضعف  - 

  .سمالیة للمصارف وغیاب رقابة مصرفیة فاعلة على البنك المركزيوتدني القاعدة الرأ الوساطة المالیة

لجأت الدول العربیة نتیجة فشل سیاستها المتبعة والأوضاع الاقتصادیة المتدهورة إلى إجراء إصلاحات  - 

سعت من خلالها إلى التأثیر على اقتصادیاتها وجعلها تتلاءم مع التطورات والتحولات التي عرفتها أوضاعها 

  .كب في نفس الوقت تطورات الاقتصاد العالميوتوا

  .یعتبر إصلاح وتحریر القطاع المصرفي والمالي عنصر أساسي في عملیة النمو الاقتصادي والعربي - 

وذلك استجابة لتطویر وتزاید متطلبات الاقتصاد  الإصلاحاتقامت السلطات الجزائریة بمجموعة من  - 

وتحریر القطاع المالي الداخلي وكذا القیام  إصلاح، حاتالإصلاالوطني من التمویل، من بین هذه 

  .بإصلاحات متعلقة بالقطاع الخارجي، والتدرج في عملیة التحریر المالي

لا تزال البنوك العمومیة الجزائریة تحتكر جزء كبیر من الموارد البنكیة، وذلك رغم الانفتاح الذي یعرفه  - 

اصة مازال ضعیفا وبالتالي عدم قدرتها على منافسة البنوك السوق البنكي، حیث أن مساهمة البنوك الخ

 الأفرادفقدان  إلىالتي لحقت بالنظام المصرفي الجزائري مما أدى  الأزمةالعمومیة، وهذا نتیجة تأثیر 

  .والعائلات الثقة فیها

المشرع  إتاحةاقتصار نشاط بورصة الجزائر على عدد قلیل من الشركات وابتعادها عن التنویع رغم  - 

  .المالیة، وهذا دلیل على ضعف هذه السوق الأوراقالشركات في تنویع  أمامالجزائري الفرصة 

  الفرضیات اختبار:أولا

 أدواتالفائدة، تطبیق  أسعار ،داخلي یشمل تحریر القطاع المالي  على مستویینیتحدد مستوى التحریر  - 

تحریر حساب  یشمل في وآخر خارجيللسیاسة النقدیة والحد من الرقابة على توجیه الائتمان  غیر مباشرة

  .، وهو مایبین صحة الفرضیة الأولىوتحریر سعر الصرف ةرأس المال وأسواق الأوراق المالی

له  أنللتحریر المالي دور ایجابي في زیادة معدلات النمو والعمل على تطور القطاع المالي وتعمیقه، كما  - 

 وتدویلهامالیة  أزمات إحداث إلىیؤدي  التحریر وهذا ما إجراءاتثر سلبي ینجم عن عدم نجاعة تطبیق أ
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للتحریر المالي، حیث یؤدي السلبیة  والآثارالتحدیات  أهمالاقتصاد الدولي، ولعل ذلك من  آثار سلبیة على 

 .ي صحة الفرضیة الثانیة،وهذا ماینفالمالیة والأزماتالبنوك  أزماتتدویل وانتقال  إلى

الاقتصادي والتعدیل الهیكلي حیث كانت لسیاسات التحریر  الإصلاحالدول العربیة برامج  جل طبقت - 

القطاع المالي  إصلاحالمالي جانبا مهما من هذه البرامج، كما احتوت هذه البرامج على سیاسات تعمل على 

 .فرضیة الثالثة،وهو مایثبت صحة الوتطویره من كل القیود التي تكبحه

من  أصبحتالمالیة التي  الأوراق وأسواقتطویر القطاع المالي بما فیه البنوك  إلى الإجراءاتهده  أدت - 

فإن القطاع المالي العربي بصفة عامة مازال لم المالیة الناشئة النشطة، ورغم هذا التطور الملحوظ  الأسواق

 .بعض الدول المتقدمة المستوى الذي تتمیز به إلىیصل 

تطور واضح في النظام المصرفي من خلال توسع نشاطه  إلىالتحریر المطبقة في الجزائر  إجراءات أدت - 

 الإشرافنقص  أنتؤدیه في تنشیط الاقتصاد الكلي، كما  أنوهیكله، ولكنه یبقى دون المستوى الذي یجب 

بالنسبة للسوق  أماوالبنك الصناعي والتجاري، بنك الخلیفة  أزمةاختلال فیه من خلال  إلى أدىالمناسب 

 .المالي فهو عبارة عن هیكل من القوانین فقط

عدم وجود مؤشرات تدل على تطور السوق  إلى بالإضافةمحدودیة بورصة القیم المنقولة في الجزائر  - 

 .المالي وفق لما یقتضیه الواقع الاقتصادي

  : الاقتراحات:ثانیا

من التحریر المالي نقترح بعض التوصیات والتي یمكن حصرها في  أكثروالاستفادة  إنجاححتى یتم 

  :الاتجاهات التالیة

المال تقویة  رأسالتدرج في تطبیق سیاسات التحریر المالي، حیث یسبق تحریر حساب  مراعاةیجب  - 

عكسیة ویؤدي  آثارفقد یترتب عنه  وإلاوتأهیل القطاع المالي بصفة عامة والقطاع المصرفي بصفة خاصة، 

 .وأزماتمخاطر  إلىبتلك الدول 

 .البنكیة الأزماتعلى القطاع المالي من اجل تفادي  والإشرافیجب تمتین وتقویة نظام الرقابة  - 

 الإقلیمیةتعمل على تفعیل السوق المالیة لتتمكن من مواجهة التكتلات المالیة  أنعلى الدول العربیة  - 

 .الاندماج المالي العالمي في ضوء التحریر المالي إطاروالعالمیة في 

یجب على الدول العربیة تحسین سیاستها الاقتصادیة التي تضمن تقویة الجهاز المصرفي، وتفعیل دوره  - 

 .المالیة الأوراقبضمان  الإقراضیلعبه في تنمیة سوق رأس المال من خلال توسع في  أنالذي یمكن 
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جانب القطاع العام في الجهاز المصرفي وتقویة روح المنافسة في  إلىفرصة للقطاع الخاص  إعطاء - 

البنوك الخاصة، فإن البنوك  أمامري القطاع المالي، فبعد عقد ونصف من انفتاح النظام المصرفي الجزائ

 .البنكي والإیداع الإقراض أنشطةمن  %90من  أكثرتزال تهیمن على  العمومیة لا

السوق المالیة الجزائریة، حیث تلعب  أداءعمل على تطویر وتحسین ینبغي على السلطات الجزائریة ال - 

الاقتصادي،  للإصلاحالسوق المالیة دورا مهما  على تحسین مناخ الاستثمار المحلي، ونجاح برامج وطنیة 

 بأقل تكلفة دون تراجع في النمو الاقتصادي، الإصلاحبرامج  تنفیذیساعد في  مالیة نشطة أسواقلان وجود 

 .كما یعتبر تطویر السوق المالیة خطوة مهمة نحو للتوجه نحو تحریر حساب رأس المال

المتعلقة  الأموالینبغي على السلطات الجزائریة العمل على توفیر مناخ استثماري ملائم لتدفق رؤوس  - 

 .المباشر والتي لها دور في تحفیز النمو الأجنبيبالاستثمار 

  الدراسة أفاق :ثالثا

التركیز على بعض الجوانب المتعلقة بالتحریر المالي  إلىلمحددات موضوع بحثنا التي وجهتنا  انظر 

التي هي على صلة بموضوع  الأخرىوانعكاساته على اقتصادیات الدول العربیة، فإنه تبقى بعض المواضیع 

  :والبحث والمناقشة مستقبلا مثل بالإثراءالبحث والجدیرة 

 .عربیةالمالیة ال الأسواقندماج وتكامل دور التحریر المالي في ا - 

 .وعلاقته بالتحریر المالي الإسلاميتطور العمل المصرفي  - 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

  

  

  قائمة المراجع



  :قائمة المراجع

  المراجع بالغة العربیة :أولا

 الكتب: 

، الفرقة الرابعة، كلیة الدول العربیة والتحدیات الاقتصادیةاحمد عبد التواب عبد البصیر محمد،  - 1

 .2001الاقتصاد والعلوم السیاسیة، جامعة القاهرة،
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  :صملخ

التطورات الاقتصادیة جعلت اقتصاد الدول العربیة یعیش وسط متغیرات عالمیة وتحدیات یجب  إن

  .مواجهتها

خاصة منها  سواء،ظلت قضیة التحریر المالي تمثل احدى اهتمامات الدول النامیة والمتقدمة على حد 

واعتبرت هذه الدول أن سیاسة التحریر المالي الدول العربیة التي تعاني من اختلالات في أنظمتها المالیة، 

  .وسیلة فعالة لتحقیق مستویات أعلى من النمو الاقتصادي

، وذلك وقد حاولنا في هذا البحث دراسة دور التحریر المالي وانعكاساته على اقتصادیات الدول العربیة

نتائجها على أهم المؤشرات الاقتصادیة للدول العربیة،  وإسقاطمن خلال دراسة سیاسة التحریر المالي 

  .والجزائر خاصة

 بهدفقامت به الدول العربیة من اصلاحات اقتصادیة  ما أن وتم التوصل من خلال هذه الدراسة الى

التغییر الجذري للسیاسة الاقتصادیة والاتجاه نحو اقتصاد السوق، ومن القطاعات التي لها تأثیر بذلك القطاع 

  .المالي، نظرا للدور الحیوي الذي یلعبه في التنمیة الاقتصادیة

ائر والجزائر كباقي الدول العربیة خضعت لبرامج تصحیحیة،وكان من اجراءات التحریر المالي في الجز 

اتباعها لأهم الاصلاحات حیث قامت بإصلاح وتحریر القطاع المالي الداخلي والخارجي وتدرجها في عملیة 

  .التحریر المالي

أهم أسالیب مواجهة وبناءا على هذه الدراسة وعلى ضوء التحدیات التي تواجهها الدول العربیة تم تقدیم 

  .التحریر المالي

یر المالي، النمو الاقتصادي، اقتصاد جزائري، سوق رأس المال، التعدیل الهیكلي، التحر  :الكلمات المفتاحیة

   .النظام المصرفي، التكتلات الاقتصادیة



Summary: 

        The economic developments have made the Arab countries' economy living amid global 

variables and challenges must be faced. 

The issue of financial liberalization is one of the concerns of both developing and 

developed countries , especially the Arab States experiencing imbalances in financial 

systems, these states considered that the policy of financial liberalization is an effective means to 

achieve higher levels of economic growth. 

       We have tried in this study, the role of financial liberalization and its repercussions on the 

economies of the Arab States, through a study of the policy of financial liberalization and 

drop their results on the most important economic indicators for the Arab States, Algeria. 

       This was reached through the study to the Arab states of economic reforms with the aim 

of radical change of economic policy and the trend toward a market economy and the sectors that 

have the impact of the financial sector, due to the vital role it plays in economic development. 

       Algeria and the rest of the Arab states have been subject to affirmative action programs, the 

liberalization of financial regulations in Algeria followed the most important reforms, where the 

reform of the internal and external financial sector liberalization and incorporate them into the 

process of financial liberalization. 

       Based on this study, and in the light of the challenges faced by the Arab States to the most 

important methods of the face of financial liberalization. 

Keywords: financial liberalization, economic growth, the Algerian economy, the capital market, 

structural adjustment, the banking system, economic blocs.  


