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ETATS FINANCIERS ETABLIS SELON LE
NOUVEAU REFERENTIEL COMPTABLE




NCA-ROUIBA ‘7@;@
ETATS FINANCIERS 31.12.2014 '
SPA —
BILAN ARRETE AU 31.12.2014
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
2014
ACTIF NOTE 2014 BRUT AMO&PROV 2014 NET 2013 NET
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 4.1 44 454 071 31273033 13181 038 20 131 409
Immobilisations corporelles 4.2 6 439 628 681 1953 499 619 4 486 129 061 3129951 333
Terrains 1183 751 184 - 1183 751 184 398 571 250
Batiments 922 838 083 125 080 537 797 757 546 347 832 652
Autres immobilisations corporelles 4179585 921 1828 419 082 2 351 166 839 2237 444913
Immobilisations en concession - - - -
Immobilisations encours 153 453 493 - 153 453 493 146 102 518
Immobilisations financiéres 4.3 54 539 112 - 54 539 112 40 855 673
Autres participations et créances rattachées - - - -
Autres titres immobilisés - - - -
Préts et autres actifs financiers non courants 1614 391 - 1614 391 3060 000
Impbts différés actif 52924 721 - 52 924 721 37795 673
TOTAL ACTIF NON COURANT 6 538 621 864 1984 772 652 4553849211 3190938 414
ACTIF COURANT
Stocks et encours 4.4 1116 095 014 73091 953 1 043 003 061 1059 612 751
Créances et emplois assimilés 1554939 518 168 246 171 1 386 693 346 1 057 668 087
Clients 45 1327 061 329 168 246 171 1158 815 158 790 346 856
Autres débiteurs 4.6 134 907 092 - 134 907 092 172 860 498
Impots et assimilés 4.7 65911 892 - 65 911 892 70 429 485
Autres créances et emplois assimilés 4.8 27 059 205 - 27 059 205 24 031 248
Disponibilités et assimilés 226 128 876 - 226 128 876 174 363 692
Placements et autres actifs financiers
courants 14 335 010 - 14 335 010 4788 000
Trésorerie 49 211 793 866 - 211 793 866 169 575 692
TOTAL ACTIF COURANT 2 897 163 408 241338124 2 655 825 284 2291 644 531
TOTAL GENERAL ACTIF 9435785 271 2226110776 7 209 674 495 5 482 582 945




NCA-ROUIBA ‘7@1},«

SPA ETATS FINANCIERS 31.12.2014 —

BILAN ARRETE AU 31.12.2014
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE 31.12.2014 31.12.2013
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - -
Primes et réserves 820 783 885 676 833 846
Ecarts de réévaluation - -
Reésultat net 310853 613 228 869 539
Autres capitaux propres 282 440 -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 1981114938 1754 898 385
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 5.2 2676 780 567 1494 706 743
Impdts (différés et provisionnées) 5.3 1728774 3645 260
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 5.3 3640 997 8 224 687
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2 682 150 338 1506 576 690
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 5.4 1 255 300 864 1334090 677
Impots 55 163 080 164 172 217 368
Autres dettes 5.6 718 996 498 516 970 256
Trésorerie passif 5.7 409 031 693 197 829 568
TOTAL PASSIFS COURANTS 2 546 409 218 2221107 869
TOTAL GENERAL PASSIF 7 209 674 495 5482 582 945




NCA-ROUIBA Touiba
SPA ETATS FINANCIERS 31.12.2014 —
COMPTE DE RESULTA PERIODE DU 01.01.2014 AU 31.12.2014
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
NOTE 31.12.2014 31.12.2013

Chiffre d'affaires 6.1 7 053 727 818 6 032 294 441
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 (8 788 499) 14508 722
Production immobilisée - -
Subventions d'exploitation 1251776 -
PRODUCTION DE L'EXERCICE 7046 191 095 6 046 803 162
Achats consommeés 6.3 (4150717 902) (3562 949 876)
Services extérieurs et autres consommations 6.4 (1038591 810) (949 581 759)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (5189309 712) (4512531 635)
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1 856 881 382 1534 271527
Charges de personnel 6.5 (723916 388) (640 731 682)
Impots taxes et versements assimilés 6.6 (108 206 669) (115074 294)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1024 758 326 778 465 551
Autres produits opérationnels 6.7 11 592 505 7 606 478
Autres charges opérationnelles 6.8 (115 600 837) (127 108 544)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (471 393 651) (337 623 594)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 5041 476 61 279 430
RESULTAT OPERATIONNEL 454 397 817 382 619 322
Produits financiers 6.10 27 595 211 22103 744
Charges financiéres 6.11 (113 049 816) (114 208 627)
RESULTAT FINANCIER (85 454 606) (92 104 883)
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 368 943 211 290514 438
Impots exigibles sur résultat ordinaires (75135 133) (65 829 216)
Impdts différés sur résultats ordinaires 17 045 535 4184 316
Total des produits des activites ordinaires 7 090 420 286 6 137 792 814
Total des charges des activités ordinaires (6 779 566 672) (5908 923 276)
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 310853 613 228 869 539
Eléments extraordianires (produits) - -
Eléments extraordinaires (charges) - -
RESULTAT EXTRAORDINAIRE -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 310 853 613 228 869 539
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SPA NCA-ROUIBA
Adresse: Route national N°5 zone industrielle ROUIBA

COMPTE DE RESULTATSS PERIODE DU 01.01.2016 AU 31.12.2016

CHIFFRES EXPRIMESEN DINARS

NOTE 31.12.2016 31.12.2015

Chiffre d'affaires 6.1 7983651413 7 490 167 433
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 30 204 242 66 962 859
Production immobilisée -
Subventions d'exploitation -
PRODUCTION DE L'EXERCICE 8 013 855 655 7 557 130 291
Achats consommeés 6.3 (4831599 357) (4520098 571)
Services extérieurs et autres consommations 6.4 (1351522971) (1157586 303)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6183122 328) (5677 684 874)
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1830733 327 1879 445 417
Charges de personnel 6.5 ( 766 196 342) (729 349 666)
Impots taxes et versements assimilés 6.6 (66 747 764) (115655 531)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 997 789 221 1 034 440 220
Autres produits opérationnels 6.7 11 966 009 12 238979
Autres charges opérationnelles 6.8 (102 978 529) (102 696 437)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (603 224 179) (516 406 162)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 14081771 12214 428
RESULTAT OPERATIONNEL 317 634 294 439791029
Produits financiers 6.10 64 871 996 33 609 894
Charges financiéres 6.11 (230 916 633) (221 380 402)
RESULTAT FINANCER (166 044 637) (187 770 507)
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 151 589 656 252 020 521
Impots exigibles sur résultat ordinaires (13 808 145) (35356 543)
Impbts différés sur résultats ordinaires (7106 073) (27 678 783)
Total des produitsdes activitesordinaires 8104 775 430 7615193593
Total deschargesdesactivitésordinaires (7 974099 992) (7 426 208 398)
RESULTAT NET DESACTIVITES ORDINAIRES 130 675 438 188 985 195
Eléments extraordianires (produits) -
Eléments extraordinaires (charges) -
RESULTAT EXTRAORDINAIRE

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 130 675 438 188 985 195
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SPA NCA-ROUIBA

Adresse: Route nationale N°5 zone industrielle ROUIBA

BILAN ARRETE AU 31.12.2016
CHIFFRESEXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE 31.12.2016 31.12.2015
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capita non appelé - -
Primes et réserves 1091 622 483 1030016 538
Ecarts de réévaluation - -
Résultat net 130 675 438 188 985 195
Autres capitaux propres 573 426 -
TOTAL DESCAPITAUX PROPRES 5.1 2 072 066 347 2068 196 733
PASSIFSNON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 5.2 2903 896 190 3117 402 307
Impots (différés et provisionnées) 53 9230 686 5143 251
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 53 9563 188 8 613837
TOTAL DESPASSIFSNON COURANTS 2 922 690 065 3131 159 396
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 54 1809080 211 1367 058 312
Impbts 55 19 201 886 40632773
Autres dettes 5.6 1598 819 533 1134931 902
Trésorerie passif 5.7 858 534 482 598 225 643
TOTAL PASSIFSCOURANTS 4285 636 112 3140 848 630
TOTAL GENERAL PASSIF 9280 392 524 8 340 204 758
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SPA NCA-ROUIBA
Adresse: Route nationale N°5 zone industrielle ROUIBA

BILAN ARRETE AU 31.12.2016

CHIFFRES EXPRIMESEN DINARS

ACTIF NOTE 2016 BRUT 2016AM O& PROV 2016 NET 2015 NET
ACTIF NON COURANT

Immobilisationsincor porelles 41 78 476 311 50 400 570 28075741 27151416
Immobilisations corporelles 4.2 8618 118 458 2931 204 056 5686 914 402 5244711770
Terrains 1183751184 - 1183751184 1183751184
Batiments 922 838 083 217 187 023 705 651 060 751 767 309
Autres immobilisations corporelles 5796 718 530 2714017 033 3082 701 497 3157 978 766
Immobilisations en concession - - - -
Immobilisations encours 714 810 661 - 714 810 661 151 214 512
Immobilisations financieres 4.3 27 549 692 - 27 549 692 30 694 806
Autres participations et créances rattachées - - - -
Autres titres immobilisés - - - -
Préts et autres actifs financiers non courants 1907 916 - 1907 916 2034 391
Impdts différés actif 25641 777 - 25641 777 28 660 415
TOTAL ACTIF NON COURANT 8724 144 461 2981 604 626 5742 539 835 5302 557 992
ACTIF COURANT

Stocks et encours 4.4 1050 650 741 69 137 612 981 513 129 1164 305 624
Créances et emplois assimilés 2604 306 436 169 188 740 2435117 695 1633134 795
Clients 45 2529292 703 169 188 740 2360 103 963 1 403 362 966
Autres débiteurs 4.6 20 196 464 - 20 196 464 80974 412
Impots et milés 4.7 36 676 419 - 36 676 419 97 145 337
Autres créances et emplois assimilés 4.8 18 140 849 - 18 140 849 51 652 079
Disponibilités et assimilés 121 221 865 - 121 221 865 240 206 347
Placements et autres actifs financiers courants 7114730 - 7114730 7 539 490
Trésorerie 4.9 114 107 135 - 114 107 135 232 666 857
TOTAL ACTIF COURANT 3776179 042 238 326 353 3537 852 689 3037 646 766
TOTAL GENERAL ACTIF 12 500 323 503 3219930979 9280392 524 8 340 204 758
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Exercice clos le 31 Décembre 2015




NCA-ROUIBA "]Mﬂ
ETATS FINANCIERS 31.12.2015
SPA —
BILAN ARRETE AU 31.12.2015
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2015 BRUT 2015AMO&PROV 2015 NET 2014 NET
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 4.1 68 304 064 41152 648 27 151 416 13181 038
Immobilisations corporelles 4.2 7 688 147 300 2443 435530 5244711770 4486 129 061
Terrains 1183751184 - 1183751184 1183751184
Batiments 922 838 083 171070774 751 767 309 797 757 546
Autres immobilisations corporelles 5430 343521 2 272 364 756 3157 978 766 2 351 166 839
Immobilisations en concession - - - -
Immobilisations encours 151 214 512 - 151 214512 153 453 493
Immobilisations financiéres 4.3 30 694 806 - 30 694 806 54539 112
Autres participations et créances rattachées - - - -
Autres titres immobilisés - - - -
Préts et autres actifs financiers non
courants 2034391 - 2034391 1614 391
Impdts différés actif 28 660 415 - 28 660 415 52924 721
TOTAL ACTIF NON COURANT 7787146 170 2484588178 5302 557 992 4 553 849 211
ACTIF COURANT
Stocks et encours 4.4 1234 569 796 70264 172 1164 305 624 1043 003 061
Créances et emplois assimilés 1 802 923 535 169 788 740 1633 134 795 1 386 693 346
Clients 45 1573151 707 169 788 740 1403 362 966 1158 815 158
Autres débiteurs 4.6 80974 412 - 80974 412 134 907 092
Impdts et assimilés 47 97 145 337 - 97 145 337 65911 892
Autres créances et emplois assimilés 4.8 51 652 079 - 51 652 079 27 059 205
Disponibilités et assimilés 240 206 347 - 240 206 347 226 128 876
Placements et autres actifs financiers
courants 7539 490 - 7 539 490 14 335010
Trésorerie 49 232 666 857 - 232 666 857 211 793 866
TOTAL ACTIF COURANT 3277699678 240 052 912 3037 646 766 2 655 825 284
TOTAL GENERAL ACTIF 11 064 845 848 2724 641 090 8 340 204 758 7 209 674 495




NCA-ROUIBA f';@g;u
SPA ETATS FINANCIERS 31.12.2015 —
BILAN ARRETE AU 31.12.2015
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE 31.12.2015 31.12.2014
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - -
Primes et réserves 1 030 016 538 820 783 885
Ecarts de réévaluation - -
Résultat net 188 985 195 310853613
Autres capitaux propres - 282 440
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 2 068 196 733 1981114938
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 5.2 3117 402 307 2 676 780 567
Impdts (différés et provisionnées) 5.3 5143 251 1728774
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 5.3 8613837 3 640 997
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 3131 159 396 2 682 150 338
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 5.4 1367 058 312 1 255 300 864
Impots 55 40632 773 163 080 164
Autres dettes 5.6 1134931 902 718 996 498
Trésorerie passif 5.7 598 225 643 409 031 693
TOTAL PASSIFS COURANTS 3140 848 630 2 546 409 218
TOTAL GENERAL PASSIF 8 340 204 758 7 209 674 495




NCA-ROUIBA

SPA

ETATS FINANCIERS 31.12.2015

COMPTE DE RESULTATSS PERIODE DU 01.01.2015 AU 31.12.2015

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

TRouiba
_’

NOTE 31.12.2015 31.12.2014
Chiffre d'affaires 6.1 7 490 167 433 7 053 727 818
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 66 962 859 (8 788 499)
Subventions d'exploitation - 1251776
PRODUCTION DE L'EXERCICE 1557130201 7046 191 095
Achats consommés 6.3 (4 520 098 571) (4 150 717 902)
Services extérieurs et autres consommations 6.4 (1157 586 303) (1038 591 810)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (5677 684 874) (5189 309 712)
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1879 445 417 1856 881 382
Charges de personnel 6.5 (729 349 666) (723 916 388)
Impdts taxes et versements assimilés 6.6 (115 655 531) (108 206 669)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1034 440 220 1024 758 326
Autres produits opérationnels 6.7 12238 979 11 592 505
Autres charges opérationnelles 6.8 (102 696 437) (115 600 837)
FIZ))r(())t\:;litSi‘?(:1::1ux amortissements et aux . (516 406 162) (471303 651)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 12214 428 5041476
RESULTAT OPERATIONNEL 439 791 029 454 397 817
Produits financiers 6.10 33 609 894 27595 211
Charges financiéres 6.11 (221 380 402) (113 049 816)
RESULTAT FINANCER (187 770 507) (85 454 606)
IFRIAES(%-IT-EAT ORDINAIRE AVANT 252 020 521 368 943 211
Impdts exigibles sur résultat ordinaires (35 356 543) (75 135 133)
Impots différés sur résultats ordinaires (27 678 783) 17 045 535
Total des produits des activités ordinaires 7615193593 7090 420 286
Total des charges des activités ordinaires (7 426 208 398) (6779 566 672)
QESDL,’EI\?FIEQET DESACTIVITES 188 985 195 310 853 613
Eléments extraordinaires (produits) i i
Eléments extraordinaires (charges) ) )
RESULTAT EXTRAORDINAIRE j i}
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 188 985 195 310 853 613




NCA-ROUIBA

ETATS FINANCIERS 31.12.2015

SPA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE PERIODE DU 01.01.2015 AU 31.12.2015

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

Touila
=

—

NOTE 31.12.2015 31.12.2014
Flux de trésorerie provenant des activités
opérationnelles
Résultat net 188 985 195 310 853 613
Ajustement pour ;
* Amortissements immobilisations 7.1 505 476 945 425 955 988
* Autres Amortissements et provisions 6 746 340 40 396 188
* Variation des impots différés 27678783 (17 045 535)
* variation des Stocks 7.2 (118 474 782) 6 754 316
* Variation des clients et autres créances 7.3 (331 386 280) (339090 810)
* Variation des Fournisseurs et autres dettes 7.4 (127 046 513) (33632 153)
* Plus ou moins-values de cession nette d'immobilisations (6114 237)
Flux de trésorerie généres par I'activité (A) 151 979 689 388 077 370
Flux de trésorerie provenant des opérations
d'investissement
Décaissements sur acquisition d'immobilisations 75 (1181274 627) (1820231921)
Encaissement sur cession d'immobilisations - 6114 237
Décaissements sur acquisition d'immobilisations financiéres 7.6 (420 000) -
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres - 1 445 609
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) (1181694 627) (1812672 076)
Flux de trésorerie provenant des opérations de
financement
Dividendes versés aux actionnaires (100 548 544) (86 400 926)
Augmentation du capital en numéraire - -
Encaissements des subventions d'investissement 7.7 - -
Emission d'emprunts 7.8 1303 879 269 1534 664 253
Remboursement d'emprunts 7.9 (341 936 747) (192 652 572)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (C) 861 393 978 1255 610 755
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) (168 320 959) (168 983 951)
Trésorerie au début de I'exercice (197 237 827) (28 253 876)
Trésorerie a la cloture de I'exercice (365 558 786) (197 237 827)
Variation de trésorerie (168 320 959) (168 983 951)




NCA-ROUIBA
SPA

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

ETATS FINANCIERS 31.12.2015

Période du 01/01/2015 au 31/12/2015

TRouiba
_‘d

Capital Prime Ecart Ecart de Réserves et
Note social d’émission d’evaluation réévaluation résultat
Solde au 31 decembre 2013 849 195 000 137 687 166 768 016 219
Changement de méthodes comptables -
Corrections d’erreurs significatives -
Réévaluation des immobilisations - -
Dividendes payeés - - 84 637 060
Augmentation de capital - -
Résultat net de I’exercice - 310 853 613
Solde au 31 décembre 2014 849 195 000 137 687 166 - 994 232 772
Réévaluation des immobilisations -
Changement de méthodes comptables - -
Dividendes payés - - 101 903 400
Augmentation de capital - -
Résultat net de I’exercice - 188 985 195
Solde au 31 décembre 2015 849 195 000 137 687 166 - - 1081 314 567




BILAN ARRETE AU 31.12.2017

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2017 BRUT 2017AMO&PROV 2017 NET 2016 NET*
ACTIF NON COURANT

Immobilisations incorporelles 4.1 92 865 682 59 039 534 33 826 148 28 075741
Immobilisations corporelles 4.2 8907 092 853 3579799924 5327 292 929 5 686 914 402
Terrains 1183751184 0 1183751184 1183751184
Batiments 922 838 083 263 177 272 659 660 811 705 651 060
Autres immobilisations corporelles 6 787 766 703 3316 622 652 3471144052 3082 701 497
Immobilisations en concession 0 0 0 0
Immobilisations encours 12 736 882 0 12 736 882 714 810 661
Immobilisations financieres 4.3 113 301 317 0 113 301 317 27 549 692
Autres participations et créances rattachées 0 0 0 0
Awutres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts et autres actifs financiers non courants 775 000 0 775 000 1907 916
Impdts différés actif 112 526 317 0 112 526 317 25641777
TOTAL ACTIF NON COURANT 9113259852 3638 839 458 5474 420 394 5742539 835
ACTIF COURANT

Stocks et encours 4.4 1298 871 559 119 541 388 1179330172 981513129
Créances et emplois assimilés 2 090 946 596 182 450 329 1908 496 267 2435117 695
Clients 45 1956 926 614 182 450 329 1774 476 285 2 360 103 963
Autres débiteurs 4.6 52 269 968 0 52 269 968 20 196 464
Impdts et assimilés 4.7 68 623 477 0 68 623 477 36676 419
Autres créances et emplois assimilés 4.8 13 126 537 0 13 126 537 18 140 849
Disponibilités et assimilés 132 516 862 132516 862 121 221 865
Placements et autres actifs financiers courants 49 6 371 400 6371400 7114730
Trésorerie 4.10 126 145 462 0 126 145 462 114 107 135
TOTAL ACTIF COURANT 3522335017 301991 717 3220 343 300 3537 852 689
TOTAL GENERAL ACTIF 12 635 594 869 3940831174 8 694 763 694 9280392524

Etats financiers retraités



BILAN ARRETE AU 31.12.2017
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE 31.12.2017 31.12.2016*
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé - -
Primes et réserves 1222 871 347 1091 622 483
Ecarts de réévaluation - -
Résultat net (702 610 250) 130 675 438
Autres capitaux propres - 573 426
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 1 369 456 097 2 072 066 347
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 5.2 2 486 785 886 2903 896 190
Impdts (différés et provisionnées) 5.3 10 995 189 9230 686
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 5.3 15 746 232 9563 188
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2 513527 307 2 922 690 065
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 5.4 1970597 393 1809 080 211
Impots 5.5 3194534 19 201 886
Autres dettes 5.6 135 485 524 242 902 928
Trésorerie passif 5.7 2 702 502 840 2 214 451 087
TOTAL PASSIFS COURANTS 4 811 780 290 4 285636 112
TOTAL GENERAL PASSIF 8 694 763 694 9 280 392 524

Etats financiers retraités



COMPTE DE RESULTATSS PERIODE DU 01.01.2017 AU 31.12.2017

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

NOTE 31.12.2017 31.12.2016
Chiffre d'affaires 6.1 5659 391 237 7983651 413
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 260 096 158 30 204 242
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
PRODUCTION DE L'EXERCICE 5919 487 396 8 013 855 655
Achats consommés 6.3 (3607 011 260) (4831599 357)
Services extérieurs et autres consommations 6.4 (1129 603 933) (1351522971)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (4736 615 193) (6183 122 328)
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1182 872 203 1830 733 327
Charges de personnel 6.5 (722 931 844) (766 196 342)
Impots taxes et versements assimilés 6.6 (54 753 822) (66 747 764)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 405 186 536 997 789 221
Autres produits opérationnels 6.7 47 099 948 11 966 009
Autres charges opérationnelles 6.8 (138 477 963) (102 978 529)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (744037 721) (603 224 179)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3 247 456 14 081 771
RESULTAT OPERATIONNEL (426 981 745) 317 634 294
Produits financiers 6.10 15 082 804 64 871 996
Charges financieres 6.11 (375 831 347) (230916 633)
RESULTAT FINANCER (360 748 543) (166 044 637)
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (787 730 288) 151 589 656
Imp6ts exigibles sur résultat ordinaires - (13 808 145)
Imp6ts différés sur résultats ordinaires 85120 037 (7106 073)
Total des produits des activistes ordinaires 6 070 037 641 8 104 775 430
Total des charges des activités ordinaires (6 772 647 891) (7 974 099 992)
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES (702 610 250) 130 675 438
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (702 610 250) 130 675 438

Etats financiers retraités
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE PERIODE DU 01.01.2017 AU 31.12.2017

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

NOTE 31.12.2017 31.12.2016*

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Résultat net (702 610 250) 130 675 438
Ajustement pour :

* Amortissements immobilisations 677 124 902 590 868 968
* Autres Amortissements et provisions 69 848 408 (194 924)
* Variation des imp0ts différés (85120 037) 7106 073
* variation des Stocks (248 220 818) 183 919 055
* Variation des clients et autres créances 518 795 757 (802 690 436)
* Variation des Fournisseurs et autres dettes 123901 228 453 369 690
* Plus ou moins-values de cession nettes d'immobilisations (3368 495) (6672 494)
Flux de trésorerie générés par I'activité (A) 350 350 693 556 381 371
Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations (413755225) (1003632 339)
Encaissement sur cession d'immobilisations 3368 495 6672 494
Décaissements sur acquisition d'immobilisations financieres - -
Encaissements sur cessions d" immobilisations financiéres 1132916 126 476
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) (409 253 814) (996 833 370)
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement

Dividendes versés aux actionnaires - (127 260 680)
Augmentation du capital en numéraire - -
Encaissements des subventions d'investissement - -
Emission d'emprunts 240 758 884 535 335 048
Remboursement d'emprunts (657 869 188) (748 841 165)
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (C) (417 110 304) (340 766 797)
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) (476013425) (781218 796)
Trésorerie au début de I'exercice (2100343952) (1319125157)
Trésorerie a la cléture de I'exercice (2576357378) (2100343 952)
Variation de trésorerie (476013425) (781218 796)

Etats financiers retraités
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Groupe Saidal Bilan et TCR —Exercice 2016-

1. Actif Bilan consolidé

31/12/2016
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 31/12/2015
BRUTS PROVISIONS NETS

IACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00
Immobilisations incorporelles 212 104 001,73| 195 224 374,97 16 879 626,76 21588 150,02
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10383338837,77 4514 492 953,87
Batiments 7 329947 475,94 5637047 200,46 1692900 275,48 1649 608 532,26‘
[Autres immobilisations corporelles 15 098 007 460,68 13798 654 169,791 1299 353 290,89 1189497 235,41‘
Immobilisations en concession 280023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68‘
Immobilisations en cours 11189299 772,01 0,001 11189299772,01 5363 985 192,51‘
Immobilisations financiéeres 0,00 0,00 0,00 0,00‘
Zistsr:;gs en équivalences - entreprises 1388 910 621,59 0,00 1388910621,59 1465132 799,40‘
Autres participations et créances rattachées 691 518 175,00 58 940 054,97 632578 120,03 584 859 076,01‘
Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3000 000 000,00 0,00‘
Préts et autres actifs financiers non courants 154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 140 479 615,20‘
Impots différés actif 291 018 838,11, 0,00 291018 838,11 472 097 555,36

TOTAL ACTIF NON COURANT

50 133 915 242,06

19692 118 759,13

30441 796 482,93

15767 186 133,72

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie

6 358 574 088,97

5547 718 023,80
1255466 985,99
185 798 351,63
0,00

18 559 989,19

5214 275 956,41

629 232 318,65

1906 769 106,35
377 579,41
11998 649,03
0,00

0,00

83 275 568,07

5729341770,32

3640948 917,45
1255 089 406,58
173799 702,60
0,00

18 559 989,19

5131000 388,34

4965 900 019,13
3822 680 037,51
1139 842 768,95
179 420 574,16
40 666 666,67

3018559 989,19‘

5987 644 631,35

TOTAL ACTIF COURANT

18 580 393 395,99

2631 653 221,51

15948 740 174,48

19 154 714 686,96

TOTAL GENERAL ACTIF

68 714 308 638,05

22 323 771 980,64

46 390 536 657,41

34 921900 820,68




2. Passif du Bilan consolidé

Dotations de I'état

Autres fonds propres

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau

Intéréts minoritaires

0,00

8721856 492,20
12 861 813 853,88
1585712 860,28
1037081 287,61
1509 161 605,06
-1766 796 831,10
1015179929,35

UM :DA
PASSIF 31/12/2016 31/12/2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00

2586 812 201,59

12 251 816 341,17
145 245 635,13
1025006 852,16
1143 817 990,89
-166 052 299,51
979 287 855,72

TOTALI

27 464 009 197,27

20 465 934 577,15

PASSIF NON COURANT

Emprunts et dettes financieres
Impbts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

8973 229 626,56

17 509 995,00
1061 401552,48
1345087 321,65

4 821513 005,59

285333 000,95
1061401 552,48
1605571 934,62

TOTAL PASSIF NON COURANT II

11397 228 495,69

7 773 819 493,64

PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

2430054 019,90
776 153 641,37
3512927 858,77

1931770182,61
402 507 323,51
3619 036 497,36

Trésorerie passif 810163 444,41 728 832 746,41
TOTAL PASSIF COURANT llI 7 529 298 964,45 6 682 146 749,89
TOTAL GENERAL PASSIF 46 390 536 657,41 34 921 900 820,68




3. Tableau de Compte de Résultats consolidé

UM : DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2016 31/12/2015 /o | Evolution

2016/2015
Chiffre d’affaires 10 223 411 484,28 9984043 757,71 86,31% 2,40%
Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 -11 893 123,70 458,59% | -2333,76%
Production immobilisée 0,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 489 075 107,79 9 972 150 634,01 88,13% 5,18%
Achats consommeés -3663777 474,24 | -3470479 457,80 94,99% 5,57%
Services extérieurs et autres consommations -928 780 089,72 -996 298 147,20 105,49% -6,78%
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 592 557 563,96 | -4 466 777 605,00 96,94% 2,82%
Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (I-11) 5896 517 543,83 | 5505 373 029,01 82,30% 7,10%
Charges de personnel -3023474 168,42 | -3 056024 245,03 95,38% -1,07%
Impots, taxes et versements assimilés -173 817 524,53 -166 639 675,94 124,52% 4,31%
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 2282 709 108,04 70,01% 18,25%
Autres produits opérationnels 72651 701,08 202 735 842,16 59,17% -64,16%
Autres charges opérationnelles -99 258 043,60 -143 865 838,16 54,72% -31,01%
Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur -1299 102 638,36 | -1328939 749,35 125,64% -2,25%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 421168 878,85 1195,39% 70,86%
V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 093 143 975,07 1433 808 241,54 74,14% 45,98%
Produits financiers 183 271 195,24 142 454 921,27 225,48% 28,65%
Charges financiéres -177 710 456,40 -132 453 560,20 118,08% 34,17%
VI - RESULTAT FINANCIER 5560 738,84 10 001 361,07 -8,03% -44,40%
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2098 704 713,91 1443 809 602,61 76,21% 45,36%
Impots exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 709 218,00 117,17% 91,25%
Impots différés (variation) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 15393 711,92 -730,04%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11464 625 109,18 | 10738 510 276,29 94,23% 6,76%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 897587 338,86 | -9 638803 603,60 99,48% 2,68%
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1567 037 770,32 1099 706 672,69 70,67% 42,50%
Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1567 037 770,32 1099 706 672,69 70,67% 42,50%
Résultats minoritaires 4 426 500,76 18 117 370,96 78,32% -75,57%
Part dans le Résultat des Sociétés mises en équivalence -62 302 666,02 25993 947,24 -339,68%
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1509 161 605,06 1143 817 990,89 67,88% 31,94%




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE 31/12/2015

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou godwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Béatiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financieres

Titres mis en équivalences - entreprises associées
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif

ACTIES COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

Imp6ts

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

87 341 040,00
212 279 501,73
0,00

4 514 492 953,87
7 022 975 679,20
14 957 589 225,86
280 023 210,00
5363 985 192,51
0,00

1465 132 799,40
641 518 175,00
0,00

140 479 615,20
472 097 555,36

0,00

5450 251 412,46
0,00

5536 082 569,71
1139 842 768,95
524 768 402,40
40 666 666,67
0,00

3018 559 989,19
6 070 920 199,42

0,00

190 691 351,71
0,00

0,00

5373 367 146,94
13 768 091 990,45
1919 226,32
0,00

0,00

0,00

56 659 098,99
0,00

0,00

0,00

0,00

484 351 393,33
0,00

1713 402 532,20
0,00

345 347 828,24
0,00

0,00

0,00

83 275 568,07

87 341 040,00
21588 150,02
0,00

4 514 492 953,87
1649 608 532,26
1189 497 235,41
278 103 983,68
5363 985 192,51
0,00

1465 132 799,40
584 859 076,01
0,00

140 479 615,20
472 097 555,36

4965 900 019,13
0,00

3822 680 037,51
1139 842 768,95
179 420 574,16
40 666 666,67
0,00

3018 559 989,19
5987 644 631,35

58 268 550,00

12 030 521,60
0,00

4 514 492 953,87
1762 997 822,76
1604 049 468,87
86 261 341,26
2502 907 388,68
0,00

1846 291 841,31
49 030 988,72
0,00

103 321 318,61
463 577 177,79

5606 916 340,97
0,00

3448 794 401,79
1036 790 150,80
256 042 010,23
18 795 412,47
0,00

3018 559 989,19
5198 576 727,01




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2015

CAPITAUX PROPRES
Capital émis

Capital non appelé
Dotation de I'état

Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Résultat Net

Intéréts minoritaires

Primes et réserves -(réserves consolidées)

Autres capitaux propres -report a nouveau

PASSIFS NON COURANTS

PASSIES COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

Fournisseurs et comptes rattachés
Impobts

Autres dettes
Trésorerie passif

2 500 000 000,00
0,00

2586 812 201,59
12 251 816 341,17
145 245 635,13
1025 006 852,16
1143 817 990,89
-166 052 299,51
979 287 855,72

0,00

4821 513 005,59
285 333 000,95
1061 401 552,48
1605 571 934,62

0,00

1931770 182,61
402 507 323,51
3619 036 497,36
728 832 746,41

2500 000 000,00
0,00

0,00

11 282 665 927,33
218 627 945,68
778 627 191,02
1477 751 553,22
371 301 688,91
961 690 080,29

3 383 163 695,36

267 823 005,95
3 456 705 764,33
1381 034 485,26

1460 434 895,94
363 939 782,75
3 055 762 788,63
628 175 601,26




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
DATE DE CLOTURE : 31/12/2015

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

Charges de personnel
Impbts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

Produits financiers
Charges financiéres

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Imp6ts différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )

Résultat minoritaires

9984 043 757,71
-11 893 123,70
0,00

0,00

-3470 479 457,80
-996 298 147,20

-3 056 024 245,03
-166 639 675,94

202 735 842,16
-143 865 838,16
-1 328 939 749,35
421 168 878,85

142 454 921,27
-132 453 560,20

-328 709 218,00
15393 711,92

10 738 510 276,29
-9 638 803 603,60

18 117 370,96

9 789 025 905,91
47 596 284,29
0,00

0,00

-3017 970 352,54
-815 279 475,31

-3 222 199 202,24
-205 064 473,74

85434 154,80
-204 467 978,10
-1 130 374 262,15
292 035 551,31

106 709 251,37
-157 011 457,30

-309 812 391,00
-90 261 226,37

10 320 801 147,68
-8 971 918 366,01

14 686 721,26

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

25993 947,24

114 182 050,29
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2017 - Actif —

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Béatiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entreprises associées
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants
Impébts différés actif

Montants

bruts

115 414 200.00
211 701 398.37
0.00

10 383 338 837.77
7 525 649 404.61
15 441 341 953.87
280 023 210.00
13501 512 857.53
0.00

1 466 608 492.92
691 518 175.00

4 000 000 000.00
157 814 646.73
296 251 741.16

31/12/2017

Amortissement

ou

rovisions

0.00

198 057 547.42
0.00

0.00

5759 342 500.47
14 089 777 801.58
3661 722.62
0.00

0.00

0.00

60 980 880.06
0.00

0.00

0.00

Montants

nets

115 414 200.00

13 643 850.95
0.00

10 383 338 837.77
1766 306 904.14
1351564 152.29
276 361 487.38
13 501 512 857.53
0.00

1 466 608 492.92
630 537 294.94

4 000 000 000.00
157 814 646.73
296 251 741.16
33 959 354 465.81

31/12/2016

115 414 200.00

16 879 626.76
0.00

10 383 338 837.77
1692 900 275.48
1299 353 290.89
277 770 251.06
11189 299 772.01
0.00

1388 910 621.59
632 578 120.03

3 000 000 000.00
154 332 649.23
291 018 838.11
30441 796 482.93

TOTAL ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impbts

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

54 071 174 917.96
0.00

5512 385 257.34
0.00

5077 251 577.03
1 357 995 866.76
181 290 731.18
0.00

0.00

18 559 989.19

4 825 205 639.02
16 972 689 060.52

20 111 820 452.15
0.00

629 240 246.56
0.00

1885 169 800.46
377 579.41

11 998 467.60
0.00

0.00

0.00

86 312 842.07
2613 098 936.10

4 883 145 010.78
0.00

3192 081 776.57
1357 618 287.35
169 292 263.58
0.00

0.00

18 559 989.19

4 738 892 796.95
14 359 590 124.42

5729341 770.32
0.00

3640948 917.45
1255 089 406.58
173 799 702.60
0.00

0.00

18 559 989.19
5131 000 388.34
15948 740 174.48

TOTAL GENERAL ACTIF

71 043 863 978.48

22 724 919 388.25

48 318 944 590.23

46 390 536 657.41




-
SAIDAL

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2017 - Passif —

31/12/2017

31/12/2016

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Dotation de I'état

Autres fonds propres

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report a nouveau

Intéréts minoritaires

TOTAL |

PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I
PASSIES COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

Impbts

Autres dettes

Trésorerie passif
TOTAL PASSIF COURANT Il

TOTAL GENERAL PASSIF

2 500 000 000.00
0.00

8 721 856 492.20
12 991 033 164.36
1585 712 860.28
955 727 524.41
1376 295 647.88
-1080 714 611.43
881 619 980.04
27 931 531 057.74
0.00

10 894 562 658.08
17 509 995.00

1 059 992 788.80
1346 632 170.47
13 318 697 612.35
0.00

1436 731 269.94
726 697 526.43
4107 579 876.69
797 707 247.08

7 068 715 920.14

48 318 944 590.23

2 500 000 000.00
0.00

8 721 856 492.20
12 861 813 853.88
1585712 860.28
1037 081 287.61
1509 161 605.06
-1 766 796 831.10

1015179 929.35
27 464 009 197.27

8 973 229 626.56
17 509 995.00
1061 401 552.48
1 345 087 321.65
11 397 228 495.69

2 430 054 019.90
776 153 641.37
3512927 858.77
810 163 444.41

7 529 298 964.45
46 390 536 657.41
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Tableau des comptes du résultat consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2017 — TCR

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT
Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE

31/12/2017
10 265 897 771.06
-558 329 961.16
0.00
0.00

31/12/2016
10 223 411 484.28
265 663 623.51
0.00
0.00

Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

9 707 567 809.90
-3 755 793 245.73
-1 002 621 754.72
-4 758 415 000.45

10 489 075 107.79

-3 663 777 474.24
-928 780 089.72
-4 592 557 563.96

lll - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (I-11)
Charges de personnel

Impéts, taxes et versements assimilés

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions

V - RESULTAT OPERATIONNEL

4 949 152 809.45
-2 866 108 087.05
-167 524 872.66
1915519 849.74
120 876 666.93
-58 405 988.66
-868 249 692.56
370 500 844.60

5896 517 543.83
-3 023 474 168.42
-173 817 524.53

2 699 225 850.88
72 651 701.08

-99 258 043.60

-1 299 102 638.36
719 627 105.07

Produits financiers
Charges financiéres
VI - RESULTAT FINANCIER

1 480 241 680.05
163 571 611.87
-164 840 374.12
-1 268 762.25
1478972 917.80

2093 143 975.07
183 271 195.24
-177 710 456.40
5 560 738.84
2098 704 713.91

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + VI)
Imp6ts exigibles sur résultats ordinaires

Imp6ts différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-277 583 318.00
7032 819.01

10 362 516 933.30
-9 168 160 152.51
1194 356 780.79

-628 653 272.00
-96 986 328.41

11 464 625 109.18
-9 897 587 338.86
1567 037 770.32

Eléments extraordinaires (produits) ( a préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

Résultat minoritaires

0.00
1194 356 780.79
85 189 898.58

0.00
1567 037 770.32
4 426 500.76

part dans le Résultat dans Stes mises en équivalence
RESULTAT NET DE LEXERCICE

96 748 968.51
1376 295 647.88

-62 302 666.02

1509 161 605.06
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BILAN ACTIF CUMULE ARRETE AU 31-12-2016 E

Amortissements,

Note Montants Bruts provisions et pertes
de valeurs

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition — goodwill positif ou négatif - - 2

t

Immobilisations incorporelles 1 64 231 330,81 49 751 784,23 14 479 546,58 3 006 813,77
Immobilisations corporelles 2 113011514952,70 | 5357 896 240,63 ! 7653 618 712,07 | 7 107 832 242,23
Terrains | 543 853597,50 543 853 597,50 543 853 597,50
Batiments 6912 355 212,19 | 2425216 206,60 | 4 487 139 005,59 | 4 079 825 072,50
Autres immobilisations corporelles 5 555 306 143,01 2 932 680 034,03 2622 626 108,98 2 484 153 572,23
Immobilisations en concession ‘ 984 059,95 5 984 059,95 984 059,95
Immobilisations en cours a 518 517 862,19 | 5 649 790,08 512 868 072,11 | 1078 621 047,36
Equipements neufs en stocks ] | 6381201361 | _ - | 6381201361 6203653623
Immobilisations financiéres 3 180 471 695,54 167 055 200,00 13 416 495,54 12 061 890,13
Titres mis en équivalence [ - - | - -
Autres participations et créances rattachées 22 625 000,00 14 055 200,00 8 569 800,00 | 8 322 000,00
Autres titres immobilisés | ‘ - - -
Préts et autres actifs financiers non courants 157 846 695,54 153 000 000,00 | 4 846 695,54 | 3739 890,13
Impots différés actif [ 96 362 623,77 | = " 96362 623,77 89 510 057,30
TOTAL ACTIF NON COURANT 13 935 894 538,57 5580 353 014,94 8355541 523,63 8 354 052 646,97

ACTIFiCOUENTS o -
[ 825 424 456,29

Stocks et encours - 5 888 565 129,51 27 472 509,20 | 861092 620,31 |

Créances et emplois assimilés ‘ 6 1363 163 697,87 125 155 028,59 ‘ 1238 008 669,28 1242 684 095,10
Clients 556 198 862,01 124 870 028,59 431 328 833,42 | 483 546 850,90
Autres débiteurs 562 953 150,86 ‘ 285 000,00 562 668 150,86 538 899 022,65
Impots et assimilés | 244 011 685,00 244 011 685,00 220 238 221,55
Autres créances et emplois assimilés - ‘ - - -
Disponibiliiés et assimilés o | 7 | 1282202920,04 | 6 257 195,71 1275 945 724,33 | 1600603 673,86
Placements et autres actifs financiers courants - ’ - -

|
Trésorerie 1282 202 920,04 6 257 195,71 1275945 724,33 1 600 603 673,86

TOTAL ACTIF COURANT 3 533 931 747,42 158 884 733,50 3375047 013,92 3668 712 225,25
TOTAL GENERAL ACTIF 17 469 826 285,99 5739 237 748,44 11 730 588 537,55 12 022 764 872,22

CHAINE EL-AURASS! - ETATS FINANCIERS ARRE A DECEMBR|



@ BILAN PASSIF CUMULE ARRETE AU 31-12-2016

PASSIF Note ] N-1

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou comptes d'cxplo|t11hon) | | 1 500 000 000,00 | 1 500 000 000,00
Capital non appelé | | - |

Primes et réserves (Réserves consolidées (1)) 2 413 602 621,01 2 163 602 621,01
Ecart de réevaluation v '

Ecart d'equivalence (1) I - |

Résultat net -Résultat net part du groupe (1) 331 873 991,79 609 333 773,22

Autres capitaux propores - Report a nouveau 355 689 283,32 330 808 860,86
Part de la société consolidante (1) 4 601 165 896,12 | 4 603 745 255,09
P;s ;ie minoritaires (1) ‘ - ‘ -
TOTAL | 8 4 601 165 896,12 4 603 745 255,09
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 5 005 226 697,31 [ 5471 394 010,82
Impots (différés et provisionnés) | 21 905 526,55 ‘ 21 905 526,55
Autres dettes non courantes | 984 059,95 984 059,95
Provisions et produits constatés d'avance [ 618 250 469,00 | 619 838 249,05

Compte de liaison

| |
TOTAL I 9 5 646 366 752,81 6 114 121 846,37

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 342 727 506,49 [ 158 648 325,04
Impots | 107 683 078,16 [ 166 450 101,50
Autres dettes [ 1032 141440,16 | 963 098 117,23
Trésorerie passif | 13 503 863,81 [ 16 701 226,99
TOTAL Il 10 1 483 055 888,62 1304 897 770,76
TOTAL PASSIF (1+ 11 + 1) 11 730 588 537,55 12 022 764 872,22
a utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés.

CHAINE EL-AURASSI - ETATS FINANCIERS | WM



COMPTE DE RESULTATS CUMULE ARRETE AU 31-12-2016 @

Rubriques

Ventes et produits annexes 2 661 576 668,54 2 870 799 525,31
Variation stocks produits finis et en cours
Production imobilisée

Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 13 2 661 576 668,54 2 870 799 525,31
Achats consomés ‘ -462 926 940,50 ‘ -472 678 461,02
Services extérieurs et autres consommations -131 679 904,44 -119 306 804,64
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -594 606 844,94 -591 985 265,66
IlI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (=h) 2 066 969 823,60 2 278 814 259,65
Charges de personnel 14 -621 345 503,42 -613 720 629,34
Impots et taxes et versements assimilés 15 -75 546 773,86 -80 521 069,74
IV-Excédent brut d’exploitation 1370 077 546,32 1584 572 560,57

Autres produits opérationnels 33915 312,85 32 573 968,80
Autres charges opérationnelles | 16 ‘ -102 773 326,97 -74 784 119,76
Dotations aux amortissements provision pertes de valeur 17 \ -827 841 723,60 -804 054 463,42
Reprise sur pertes de valeur et provisions 39 039 221,66 54 594 564,69
V-Résultat opérationnel 12 512 417 030,26 792 902 510,88
Produits financiers 7 488 720,46 34 050 886,80

Charges financiéres 115 720 668,40 -84 705 259,71
VI-Résultat financier -108 231 947,94 -50 654 372,91
VII-Résultat ordinaire avant impots (V+V1) 404 185 082,32 742 248 137,97
Impbts exigibles sur résultats ordinaires -76 912 046,16 -116 388 272,05
Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires 4 600 955,63 ‘ -16 526 092,70
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2742 019 923,51 2992 018 945,60
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 410 145 931,72 -2 382 685 172,38
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 331873 991,79 609 333 773,22
Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments extraordinaires (Charges) (*)
IX-Résultat extraordinaire

X - RESULTAT NET DE L’EXERCICE 331 873 991,79 609 333 773,22

CHAINE EL-AURASS| - ETATS FINANCIERS AlRE T (



m TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
CUMULE ARRETE AU 31-12-2016

Note Exercice N Exercice N-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles : |

Encaissements regus des clients 2942 454 427,59 3114177 237,31
Encaissement autres tiers 24 972 515,21 25 023 065,94
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel [ -1 613 347 933,70 1 798 790 960,55
Décaissement autres tiers -15 021 546,32 5 639 755,98
Intéréts et autres frais financiers payés -12 793 254,34 17 461 428,88
Impéts sur les résultats payés -207 631 787,83 141 792 041,00

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 1118 632 420,61 1175516 116,84

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 1118 632 420,61 1175516 116,84

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -604 520 492,46 728 551 114,78
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 5421 275,60 151 242,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -1 336 805,41 -1 007 148,01
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres 230 000,00 10 580 000,00
Intéréts encaissés sur placements financiers 100 000,00 113 217,97

Dividendes et qoute-part de résultats regus - -

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Encaissements suite a I'émission d'actions - -
Dividendes et autres distributions effectuées -192 408 333,00 -144 156 000,00

Encaissements provenant d'emprunts 260 115 131,05 333963 041,23
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -901 103 556,07 | -806 771 037,50
Subventions (74;131;132) L N

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi-liquidités 6409 773,33 28 458 340,54
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -826 986 984,69 -588 505 655,73
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) - -308 460 586,35 -131 703 341,71
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période [ -1 590 159 642,58 -1721 862 984,29
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période -1 281 699 056,23 -1 590 159 642,58

Variation de trésorerie de la période
Résultat comptable
Rapprochement avec le résultat comptable

-308 460 586,35 -131 703 341,71
331873 991,79 609 333 773,22
1281 699 056,23 1590 159 642,58

10 | comine et aumnsst Crarsnimancn i



TABLEAU DE VARIATION DES @

CAPITAUX PROPRES CUMULE ARRETE AU 31-12-2016

Prime Ecart Ecart de Réserves et Total capitaux

INTITULE Note Capital social
it d’émission d’évaluation réévaluitiron Résultat propres

Solde au 31 décembre N-2 1 500 000 000,00 2 436 167 895.59 3 936 167 895.59

C hangement de méthode comptable = =

Conection d'erreurs significatives 94 004 882.83 94 004 882.83

Heédvaluation des immobilisations = -

I"rolits ou pertes non comptabilisés

b 399 208 468.43 399 208 468.43
dany le compte de résultat

| ! ! I ! | I
Dividendes payés - 246 960 000.00 ‘ 246 960 000.00

Augmentation de capital | [ [ [ - -
Résultat net de I'exercice ' [ » ‘ 609 333 774.22 ‘ 609 333 774.22
Solde au 31 décembre N-1 1 500 000 000,00 3 103 745 255.09 4 603 745 255.09
C hangement de méthode comptable - -

Correction d'erreurs significatives -7 253 350.76 7 253 350.76

Réévaluation des immobilisations - -

Profit ou pertes non comptabilisés
dans le compte de résultat

Dividendes payés | | | | | | - 327 200 000.00 | - 327 200 000.00

Augmentation de capital ; -

Résultat net de |'exercice 331 873 991.79 331 873 991.79

Solde au 31 décembre N 1 500 000 000,00 3 101 165 896.12 4 601 165 896.12

CHATNE EL-AURASSI - ETATS FINANCIERS ( o 1

€ .



BILAN ACTIF CHAINE EL AURASSI
Du 01-01-2017 Au 31-12-2017

Note

Montants Bruts

N

Amortissement,
provisions et pertes
de valeurs

2l

Chaine El Aurassi

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition — goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession

Immobilisations encours
Equipements neufs en stocks

Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Impots différés actif

ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots et assimilés

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

—

3

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

67 744 654,47

13 311 729 009,08
543 853 597,50

7 004 258 392,78
5763617 018,80
984 059,95

798 937 225,10

181 541 290,97

22625 000,00

158 916 290,97
104 367 180,78
14 465 303 420,35

874 598 488,75
1422 571 326,93

623 581 123,45
603 604 193,89
195 386 009,59

1225 126 544,98

1225 126 544,98
3 522 296 360,66

53 456 353,74
6 028 843 356,05

2 650 529 268,46
3378 314 087,59

167 519 200,00

14 519 200,00

153 000 000,00

6 249 818 909,79

18 793 820,90
131 139 285,37

130 854 285,37
285 000,00

6 257 195,71

6 257 195,71
156 190 301,98

14 288 300,73

7 282 885 653,03
543 853 597,50
4 353729 124,32
2385302 931,21
984 059,95

798 937 225,10

14 022 090,97

8 105 800,00

5916 290,97
104 367 180,78
8 215 484 510,56

855 804 667,85
1291 432 041,56

492 726 838,08
603 319 193,89
195 386 009,59

1218 869 349,27

1218 869 349,27
3 366 106 058,68

14 479 546,58

7 653 618 712,07
543 853 597,50
4487 139 005,59
2622 626 108,98
984 059,95

512 868 072,11
63 812 013,61
13 416 495,54

8 569 800,00

4 846 695,54
96 362 623,77
8 355 541 523,63

861 091 332,71
1237 792 506,57

431 373 522,30
562 514 669,59
243 904 314,68

1275945 707,33

1275945 707,33
3 374 829 546,61

17 987 599 781,01

6 406 009 211,77

11 581 590 569,24

11 730 371 070,24

CHAINE EL-AURASSI
ETATS FINANCIERS 2017



ol
c‘mﬁ‘s‘u‘!ﬂ!’sl. BILAN PASSIF CHAINE EL AURASSI
Du01-01-2017 Au 31-12-2017

PASSIF Note N N-1
CAPITAUX PROPRES
Capital émis (ou comptes d'exploitation) 1 500 000 000,00 1 500 000 000,00

Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées (1)) 2488 602 621,01 2413 602 621,01
Ecart de réevaluation

Ecart d'equivalence (1)

Résultat net -Résultat net part du groupe (1) 549 187 994,87 331873 991,79
Autres capitaux propores - Report a nouveau 348 292 732,12 355 689 283,32
Part de la société consolidante (1) 8 4 886 083 348,00 4 601 165 896,12
Parts de minoritaires (1)

TOTAL | 4 886 083 348,00 4 601 165 896,12
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéeres 4 657 002 156,11 5 005 226 697,31
Impots (différés et provisionnés) 21 905 526,55 21 905 526,55

Autres dettes non courantes 984 059,95 984 059,95

Provisions et produits constatés d'avance 625 640 482,83 618 250 469,00

Compte de liaison

TOTAL Il 9 5 305 532 225,44 5 646 366 752,81
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 338 675 106,43 342 769 707,77
Impots 169 656 956,50 107 576 890,84
Autres dettes 881 305 079,19 1031 987 958,90
Trésorerie passif 11 337 853,68 503 863,80
TOTAL Il 1 389 974 995,80 1482 838 421,31
TOTAL PASSIF (I+ 11 + 1) 10 11 581 590 569,24 11 730 371 070,24

(1) a utiliser uniqguement pour la présentation d’états financiers consolidés

CHAINE EL-AURASSI
ETATS FINANCIERS 2017
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COMPTE DE RESULTAT CHAINE EL AURASSI c‘mﬁ‘a‘u‘!ﬂ!’!

Du 01-01-2017 Au 31-12-2017

Rubriques Note N N-1

Ventes et produits annexes 13 2 828 910 650,57 2661 576 668,54
Variation stocks produits finis et en cours

Production imobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 2 828 910 650,57 2 661 576 668,54
Achats consommés -483 867 675,25 -462 926 940,50
Services extérieurs et autres consommations -132 279 797,59 -131 679 904,44
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -616 147 472,84 -594 606 844,94
llI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 2212763 177,73 2 066 969 823,60
Charges de personnel 14 -643 042 803,13 621 345 503,42
Impbts et taxes et versements assimilés 15 -75 478 892,64 -75 546 773,86
IV-Excédent brut d’exploitation 1494 241 481,96 1 370 077 546,32
Autres produits opérationnels 63 473 323,43 33915 312,85
Autres charges opérationnelles 16 -78 986 357,89 -102 773 326,97
Dotations aux amortissements provision pertes de valeur 17 -785 685 915,77 -827 841 723,60
Reprise sur pertes de valeur et provisions 51313 616,24 39 039 221,66
V-Résultat opérationnel 744 356 147,97 512 417 030,26
Produits financiers 10 723 210,66 7 488 720,46
Charges financiéres -88 448 046,22 -115 720 668,40
VI-Résultat financier -77 724 835,56 -108 231 947,94
VII-Résultat ordinaire avant impots (V+VI) 666 631 312,41 404 185 082,32
Impots exigibles sur résultats ordinaires -122 556 283,76 -76 912 046,16
Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires 5112 966,22 4 600 955,63

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2954 420 800,90 2742019 923,51
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 405 232 806,03 -2 410 145 931,72
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 549 187 994,87 331 873 991,79

Eléments extraordinaires (produits) (*)

Eléments extraordinaires (Charges) (*)

IX-Résultat extraordinaire

X - RESULTAT NET DE L’EXERCICE 549 187 994,87 331 873 991,79

CHAINE EL-AURASSI
ETATS FINANCIERS 2017



;%m"lmljsl“ TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CHAINE EL AURASSI
Chaine El Aurasst Du 01-01-2017 Au 31-12-2017

Rubriques Note Exercice N Exercice N-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles :

Encaissements regus des clients 3 093 033 914,70 2 942 454 427,59
Encaissements autres tiers 15 289 641,52 24 972 515,21
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -1 715 289 184,22 -1 613 347 933,70
Décaissements autres tiers - 6 917 503,16 - 15 021 546,32
Intéréts et autres frais financiers payés - 13 371 820,85 - 12 793 254,34
Impbts sur les résultats payés - 50 135810,00 - 207 631787,83

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 1 322 609 237,99 1 118 632 420,61

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 1 322 609 237,99 1 118 632 420,61

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelle - 618 370 488,44 - 604 520 492,46
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 19 651 310,80 5 421 275,60
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financieres - 1 51959543 - 1 336 805,41
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 352 376,17 230 000,00
Intéréts encaissés sur placements financiers 5 499,28 100 000,00
Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) - 599 880 897,62 - 600 106 022,27

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées - 331 409 420,00 - 192 408 333,00
Encaissements provenant d'emprunts 3 689 732,09 260 115 131,05
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées - 459 138 191,58 - 901 103 556,07
Subventions (74;131;132)

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi-liquidités 7 219191,18 6 409 773,33
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) - 779 638 688,31 - 826 986 984,69
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) - 56 910 347,94 - 308 460 586,35
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période -1 281 699 039,24 -1 590 159 625,59
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période -1 224 788 691,30 -1 281 699 039,24
Variation de trésorerie de la période - 56 910 347,94 - 308 460 586,35
Résultat comptable 549 187 994,87 331 873 991,79
Rapprochement avec le résultat comptable 1224 788 691.30 1 281 699 039.24

CHAINE EL-AURASSI
ETATS FINANCIERS 2017



ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CHAINE EL AURASSI 'sﬁlmhﬂl l"
Du01-01-2017 Au 31-12-2017 Chaine EIAﬂrgssi

Prime Ecart Ecart de Réserves et Total capitaux
d’émission d’évaluation réévaluation Résultat propres

INTITULE Note Capital social

Solde au 31 décembre N-2 1 500 000 000,00 3103745 255.09 4 603 745 255.09
Changement de méthode comptable
Correction d'erreurs significatives -7 253 350.76 -7 253 350.76

Réévaluation des immobilisations

Profits ou pertes non comptabilisés
dans le compte de résultat

Dividendes payés - 327 200 000.00 - 327 200 000.00
Augmentation de capital

Résultat net de I'exercice 331 873 991.79 331873 991.79

Solde au 31 décembre N-1 1500 000 000,00 3101 165896.12 4 601 165 896.12

Changement de méthode comptable

Correction d’erreurs significatives - 9680 542.00 - 9680 542.00
Réévaluation des immobilisations

Profit ou pertes non comptabilisés
dans le compte de résultat

Dividendes payés - 254 590 000.00 - 254 590 000.00

Augmentation de capital

Résultat net de I'exercice 549 187 994.87 549 187 994.87

Solde au 31 décembre N 1 500 000 000,00 3 386 083 348.00 4 886 083 348.00
LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL LE DIRECTEUR FINANCIER & COMPTABLE
A.LAMRI H.KERBOUB

CHAINE EL-AURASSI
ETATS FINANCIERS 2017
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Raison Sociale EGH SPA CHAINE EL AURASSI

Activité Hotellerie,bars,réstaurants
Adresse 2 Bd Frantz Fanon les Tagarins
160030 ALGER
Du 01/01/2015 Au 31/12/2015
BILAN ACTIF
N N-1
ACTIF Amortissements,
Note Montants Bruts |provisions et pertes Net Net
de valeurs

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d’acquisition — goodwill positif ou négatif 0,00 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 50 746 816,31 47 740 002,54 3006 813,77 4 229 704,39
Immobilisations corporelles 11 743 522 415,83 4 635690 173,60| 7 107 832 242,23| 7 254 383 738,79

Terrains 543 853 597,50 543 853 597,50 543 853 597,50

Batiments 6 264 236 596,90 2184 411 524,40\ 4 079 825 072,50 3 926 234 040,78

Autres immobilisations corporelles 4 935 432 221,43 2 451 278 649,20| 2 484 153 572,23| 2 784 296 100,51

Immobilisations en concession 984 059,95 984 059,95 0,00
Immobilisations encours 4 1078 621 047,36 1078 621 047,36| 1079 922 687,79
Equipements neufs en stocks 62 036 536,23 62 036 536,23 50 795 480,89
Immobilisations financiéres 3 179 364 890,13 167 303 000,00 12 061 890,13 25640 537,12

Titres mis en équivalence 0,00 0,00 0,00

Autres participations et créances rattachées 22 625 000,00 14 303 000,00 8 322 000,00 20 822 800,00

Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00

Préts et autres actifs financiers non courants 156 739 890,13 153 000 000,00 3739 890,13 4817 737,12
Impdts différés actif 89 510 057,30 89 510 057,30 77 754 957,78
TOTAL ACTIF NON COURANT 13 204 785 823,11 4850 733 176,14| 8 354 052 646,97| 8 493 711 166,71
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 859 628 228,94 34203 772,65 825424456,29) 664 344673,16
Créances et emplois assimilés 1 351 388 306,18 108 704 211,08| 1 242 684 095,10| 1 138 482 401,20

Clients 591 964 561,98 108 417 711,08 483 546 850,90| 484 281 042,03

Autres débiteurs 539 185 522,65 286 500,00| 538899 022,65/ 507 571 050,03

Imp6ts et assimilés 220 238 221,55 220238 221,55| 146 630 309,14

Autres créances et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés 7 1 606 860 869,57 6 257 195,71| 1 600 603 673,86 1 731 489 139,20
Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00
Trésorerie 1 606 860 869,57 6 257 195,71| 1 600 603 673,86| 1 731489 139,20
TOTAL ACTIF COURANT 3817 877 404,69 149 165 179,44| 3 668 712 225,25| 3 534 316 213,56
TOTAL GENERAL ACTIF 17 022 663 227,80 4999 898 355,58| 12022764 872,22/12 028 027 380,27




Raison Social EGH SPA CHAINE EL AURASSI

Activité Hotellerie, bars, restaurants
Adresse 2 Bd Frantz Fanon les Tagarins
160030 ALGER
Du 01/01/2015 Au 31/12/2015
BILAN PASSIF
PASSIF Note N N-1

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou comptes d'exploitation)

1 500 000 000,00

1 500 000 000,00

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées (1))

2163 602 621,01

2229 414 857,46

Ecart de réévaluation

0,00

0,00

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net -Résultat net part du groupe (1)

609 333 773,22

738 097 348,86

Autres capitaux propres - Report a nouveau

330 808 860,86

-531 344 310,73

Part de la société consolidante (1)

4 603 745 255,09

3936 167 895,59

Parts de minoritaires (1)

TOTAL | 8 4 603 745 255,09 3936 167 895,59
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 5471 394 010,82 5843 002 544,33
Impots (différés et provisionnés) 21 905 526,55 21 905 526,55
Autres dettes non courantes 984 059,95 984 059,95
Provisions et produits constatés d'avance 619 838 249,05 584 352 305,10
Compte de liaison -0,00 -0,00

TOTAL II 9 6 114 121 846,37 6 450 244 435,93
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 158 648 325,04 142 289 745,27
Impobts 166 450 101,50 145 087 274,33
Autres dettes 963 098 117,23 1 338 007 064,67
Trésorerie passif 11 16 701 226,99 16 230 964,48

TOTAL Il 10 1304 897 770,76 1 641 615 048,75

TOTAL PASSIF (I+ 11 + 111)

12 022 764 872,22

12 028 027 380,27

(1) a utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés




EGH SPA CHAINE EL AURASSI
Adresse 2 Bd Frantz Fanon les Tagarins

Raison Sociale

Complément Adresse
Ville ALGER

Du 01/01/2015 Au 31/12/2015

COMPTE DE RESULTAT

Note N N-1
Ventes et produits annexes 2870799 525,31 3073721 262,69
Variation stocks produits finis et en cours
Production imobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 13 2 870 799 525,31 3073 721 262,69
Achats consomés -472 678 461,02 -485 200 719,34
Services extérieurs et autres consommations -119 306 804,64 -124 415 354,28
[I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -591 985 265,66 -609 616 073,62
[1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) 2 278 814 259,65 2 464 105 189,07
Charges de personnel 14 -613 720 629,34 -644 203 111,89
Impots et taxes et versements assimilés 15 -80 521 069,74 -78 184 823,09
IV-Excédent brut d’exploitation 1584 572 560,57 1741 717 254,09
Autres produits opérationnels 32 573 968,80 38 196 529,91
Autres charges opérationnelles 16 -74 784 119,76 -82 612 358,75
Dotations aux amortissements provision pertes de valeur 17 -804 054 463,42 =779 743 092,26
Reprise sur pertes de valeur et provisions 54 594 564,69 43 383 740,95
V-Résultat opérationnel 12 792 902 510,88 960 942 073,94
Produits financiers 34 050 886,80 12 342 156,84
Charges financiéres -84 705 259,71 -28 880 611,59
VI-Résultat financier 18 -50 654 372,91 -16 538 454,75
VII-Résultat ordinaire avant impots (V+VI) 742 248 137,97 944 403 619,19
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -116 388 272,05 -86 694 818,89
Imp6bts différés (Variations) sur résultats ordinaires -16 526 092,70 -119 611 451,44
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2992 018 945,60 3167 643 690,39
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -2 382 685 172,38 -2 429 546 341,53
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 609 333 773,22 738 097 348,86
Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments extraordinaires (Charges) (*)
IX-Résultat extraordinaire
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 19 609 333 773,22 738 097 348,86




Raison Sociale : EGH SPA CHAINE EL AURASSI
Adresse : 2 Bd Frantz Fanon les Tagarins
Complément Adresse

Ville : ALGER

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
Période du 01/01/2015 Au 31/12/2015

Rubriques Note Exercice N Exercice N-1
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles :
Encaissements regus des clients 3 114 177 237,31 3 269 125704,48
Encaissement autres tiers 25 023 065,94 19 447 576,56
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -1 798 790 960,55 -1 643 533 342,28
Décaissement autres tiers - 5 639755,98 - 9 078 151,99
Intéréts et autres frais financiers payés - 17 461 428,88 - 14 108577,08
Impots sur les résultats payés - 141 792 041,00 - 3 078 835,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 1 175 516 116,84 1 618 774 374,69
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 1 175 516 116,84 1 618 774 374,69
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou
incorporelles - 728 551 114,78 - 255 998 653,36
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou
incorporelles 151 242,00 408 000,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres - 1 007 148,01 - 2 059 664,78
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 10 580 000,00 547 668,03
Intéréts encaissés sur placements financiers 113 217,97 100 000,00
Dividendes et qoute-part de résultats regus
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) - 718 713 802,82 - 257 002 650,11
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectuées - 144 156 000,00 - 96 026 145,00
Encaissements provenant d'emprunts 333 963 041,23 288 816 978,77
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées - 806 771 037,50 - 722 408 888,76
Subventions (74;131;132)
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et
quasi-liquidités 28 458 340,54 10 639 960,50
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) - 588 505 655,73 - 518 978 094,49
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) - 131 703 341,71 842 793 630,09
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période -1 721 862 984,29 - 879 069 354,20
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période -1 590 159 642,58 -1 721 862 984,29
Variation de trésorerie de la période - 131 703 341,71 842 793 630,09
Résultat comptable 609 333 773,22 738 097 348,86
Rapprochement avec le résultat comptable - 477 630431,51 104 696 281,23




EGH SPA CHAINE EL AURASSI

2 Bd Frantz Fanon les Tagarins
160030 ALGER

Période du 01/01/2015 au 31/12/2015

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

INTITULE

Note

Capital social

Prime
d’émission d’

Ecart
évaluation réé

Ecart de
valuation

Réserves et
Résultat

Total capitaux
propres

Solde au 31 décembre N-2

1 500 000 000,00

2208 613 871.54

3708 613 871.54

Changement de méthode comptable

Correction d'erreurs significatives

-384 978 324.81

-384 978 324.81

Réévaluation des immobilisations

Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte de
résultat

Dividendes payés

-125 565 000.00

-125 565 000.00

Augmentation de capital

Résultat net de I'exercice

738 097 348.86

738 097 348.86

Solde au 31 décembre N-1

1 500 000 000,00

2436 167 895.59

3 936 167 895.59

Changement de méthode comptable

37 867 121.49

37 867 121.49

Correction d'erreurs significatives

-94 004 882.83

-94 004 882.83

Réévaluation des immobilisations

Profit ou pertes non comptabilisés dans le compte de
résultat

361 341 346.62

361 341 346.62

Dividendes payés

-246 960 000.00

-246 960 000.00

Augmentation de capital

Résultat net de I'exercice

609 333 774.22

609 333 774.22

Solde au 31 décembre N

1 500 000 000,00

3 103 745 255.09

4 603 745 255.09

LE PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

A.LAMRI

LE DIRECTEUR FINANCIER & COMPTABLE

H.KERBOUB
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| BLAN(ACTF)CONSOLDE |

LIBELLE

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
Impots et assimilés
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie
TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

NOTE

BRUT

304 034 737

1 532 487 549
1671 743 608
3433 165 815

51734 077

4 804 000

50 000 000
285 736 387
88 092 596
7421798 772

13 998 566 779

15 262 055 515
1 601 406 534
419 604 287

5 545 508 240
36 827 141 357

44 248 940 130

AMO/PROV

235 585 840

873 640 811
2 039 275 316

3 148 501 968

432 665 131

412 591 764

845 256 895
3993 758 863

NET

68 448 897

1532 487 549
798 102 797
1 393 890 499

51734 077

4 804 000

50 000 000
285 736 387
88 092 596

4 273 296 804

13 565 901 648

14 849 463 750
1 601 406 534
419 604 287

5 545 508 240
35 981 884 461

40 255 181 266

NET 2015

60 199 172

1532 487 550
815613 712
1 019 405 085

282 386 348

289 520 996
87 522 687
4 087 135 551

13 367 336 588

14 164 340 087
895 204 731
336 243 295

5 345 545 993
34 108 670 693

38 195 806 244

BIOPHARM SPA. Société par actions au capital de 5104 375 000 DA
Siege Social : 18, Zone Industrielle, Route de la gare, Haouch Mahieddine, Réghaia-Alger / R.C.n° : 16/ 00-0004216B98

Tél: 023 85 10 10 aul9. Mobile : 0770 951 403 /0550 499 845. Fax: 023 85 10 27/28

Email : distribution@biopharmdz.com / www.biopharmdz.com
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& Bio pharm
BILAN (PASSIF) CONSOLIDE
LIBELLE NOTE 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104375000 5104375000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 5721193070 6396 030334
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 5552092789 4453571856
Autres capitaux propores - Report a nouveau 6920096 727 3298 165 043
Part de la société consolidante (1) 23166468919 19159219657
Part des minoritaires (1) 131 288 668 92922576

TOTAL |

PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres
Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL Il

PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif

TOTAL Il

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111)

23 297 757 587

620 177 696
24186 219

64 886 113
709 250 030

12 532748 319
872956 150
2408 723 545
433 745 633

16 248 173 648

40 255 181 266

19 252 142 233

880422 450
11723 546

76 450 802
968 596 798

13397 281 757
575323779
2406439 035
1596 022 642
17 975 067 213

38 195 806 244

BIOPHARM SPA. Société par actions au capital de 5104 375 000 DA
Siége Social : 18, Zone Industrielle, Route de la gare, Haouch Mahieddine, Réghaia-Alger / R.C.n° : 16/ 00-0004216B98

Tél: 023 85 10 10 aul9. Mobile : 0770 951 403 /0550 499 845. Fax: 023 85 10 27/28

Email : distribution@biopharmdz.com / www.biopharmdz.com
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COMPTE DE RESULTAT/NATURE CONSOLIDE

LIBELLE
Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Senvices extérieurs et autres consommations
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
IlI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)
Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés
IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux mortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impéts exigibles sur résultats ordinaires
Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2016
56 376 333 817
-901 622 632

55 474 711 185
-44 538 105 615
-954 332 553
-45 492 438 168
9982 273 012
-2 635 466 009
-1 289 793 159
6 057 013 843
1724 829 793
-385 474 815

-1 280 628 652
1209 503 727
7 325 243 895
280 571 800
-352 803 438
-72 231 638

7 253 012 256
-1 405 473 172
-11 892 764

58 613 743 822
-52 859 940 100
5 835 646 320
0

-283 553 530
-283 553 530
5552 092 789

2015
51042 777 621
391 673 757

51 434 451 378
-42 286 962 312
-1 055 794 151
-43 342 756 463
8 091 694 916
-2 395 674 259
-998 368 310

4 697 652 347
1878 125 241
-78 423 483

-1 534 890 509
1011 696 214
5974 159 810
307 570 042
-571 286 266
-263 716 224

5 710 443 586
-1 249 668 985
-7 202 745

54 631 842 875
-50 178 271 019
4 453 571 856

4 453 571 856

Dont Part du groupe 5513726697 4420717520
Part des minoritaires 38 366 092 32854 336
Bénéfice par action, part du Groupe 216,04 173,21

BIOPHARM SPA. Société par actions au capital de 5104 375 000 DA
Siége Social : 18, Zone Industrielle, Route de la gare, Haouch Mahieddine, Réghaia-Alger / R.C.n° : 16/ 00-0004216B98
Tél : 023 85 10 10 aul9. Mobile : 0770 951 403 /0550 499 845. Fax: 023 85 10 27/28

Email : distribution@biopharmdz.com / www.biopharmdz.com




COMPTES CONSOLIDES AU
31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

BILAN (ACTIF) CONSOLIDE

LIBELLE BRUT AMO/PROV NET 2017 NET 2016

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 330 076 830 252 950 556 77 126 273 68 448 897

Immobilisations corporelles
Terrains 1532 487 549 1532 487 549 1 532 487 549
Batiments 1578 647 540 906 301 354 672 346 186 798 102 797
Autres immobilisations corporelles 3917 101 498 2161773 984 1755327 514 1393 890 499
Immobilisations en concession

Immobilisations encours 159 465 135 159 465 135 51734077

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées 4804 000 4 804 000 4 804 000
Autres titres immobilisés 50 000 000 50 000 000 50 000 000
Préts et autres actifs financiers non courants 171 559 072 171 559 072 285 736 387
Impots différés actif 237 588 053 237 588 053 88 092 596

TOTAL ACTIF NON COURANT 7981729679 3321025894 4660703785 4273296804
ACTIF COURANT

Stocks et encours 18 032 992 839 390448 791 17 642 544 047 13 565 901 648
Créances et emplois assimilés
Clients 17 389 472 209 388791 747 17 000 680 461 14 849 463 750
Autres débiteurs 3265 215 660 3265 215 660 1 601 406 534
Impots et assimilés 115 144 805 115 144 805 419 604 287

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 147 146 963 147 146 963
Trésorerie 5761 374 957 5761 374 957 5 545 508 240
TOTAL ACTIF COURANT 44 711 347 435 779 240 539 43 932 106 895 35 981 884 461

TOTAL GENERAL ACTIF 52 693 077 115 4 100 266 434 48 592 810 680 40 255 181 266




COMPTES CONSOLIDES AU
31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

BILAN(PASSIF) CONSOLIDE

LIBELLE 2017 2016
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104375000 5104 375 000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 8 242 335 959 5721193 070

Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1) 6 498 667 964 5552092 789
Autres capitaux propres - Report a nouveau 8266008327 6920096 727
Part de la société consolidante (1) 27 941 842568 23 166 468 918
Part des minoritaires (1) 169 544 683 131 288 668
TOTAL 1 28 111 387 251 23 297 757 587
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 368 427 245 620 177 696
Impots (différés et provisionnés) 150 871 602 24186 219
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 18 517 588 64 886 113
TOTAL II 537 816 436 709 250 030
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 15086479 693 12532748 319
Impbts 476 678 609 872 956 150
Autres dettes 2421458816 2408723 545
Trésorerie passif 1958 989 873 433 745 633
TOTAL III 19 943 606 992 16 248 173 648

TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+I1I) 48 592 810 680 40 255 181 266




COMPTES CONSOLIDES AU
31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE CONSOLIDE

LIBELLE 2017 2016
Ventes et produits annexes 58 567 782 393 56 376 333 817
Variation stocks produits finis et en cours -348 005 013 -901 622 632

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)
Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés
IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)
Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (& préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Dont Part du groupe

Part des minoritaires

58 219 777 380
-44 615 570 700
-1719 179 672
-46 334 750 372
11 885 027 007
-2 784 340 825
-1 058 957 582
8 041 728 599
834 134 887
-243 696 014
-1217 001 926
894 298 667
8309 464 213
527 087 426
-861 495 303
-334 407 876

7 975 056 336
-1 499 198 445
22 810 073

60 498 108 432
-53 999 440 468

6 498 667 964

6 498 667 964

6459 899 313
38 768 651

55 474 711 185
-44 538 105 615
-954 332 553
-45 492 438 168
9982 273 012
-2 635 466 009
-1289793 159
6 057 013 843
1724829793
-385 474 815

-1 280 628 652
1209 503 727

7 325 243 895
280 571 800
-352 803 438
-72 231 638

7 253 012 256
-1405 473 172
-11 892 764

58 689 616 506
-52 853 970 186

5 835 646 320

-283 553 530
-283 553 530

5552092 789

5512633719
39 459 070

Bénéfice par action, part du Groupe

253,11

216,00




COMPTES CONSOLIDES AU

31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31

DECEMBRE 2017

TABLEAUX DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En milliers de DZD
Comptes statutaires 2017 2016
I. Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 1 655 326 3 961 901
Résultat net de I'exercice 6599 340 5552 093
Dotations aux amortissements 428 776 386 330
Dotations aux provisions et pertes de valeurs (112 385) (310 182)
Variation impéts différés (22 810) 11 893
Taxe de 5% sur l'activité import N-1 2 (102 774)
Plus ou Moins-value de cession (1936) (98)
Marge brute d'autofinancement 6 890 985 5537 262
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (5 235 659) (1575 360)
- Variation de [ actif courant (10028 118) (1228 997)
- Variation du passif courant 4792 459 (346 363)
II'.. Flux .de trésorerie provenant des opérations (664 617) (569 495)
d'investissement
Décaissements sur acquisition d'immobilisations (743 415) (514 691)
Réformé (41 748) c
Encaissements sur cessions d'immobilisations 6233 -
Variation des Titres de participation = (4 804)
Variation des placements (DAT) 114 312 -
*Souscription placements - -
*Remboursement placements (partie & court terme) 147 147 -
*Différence de cours sur DAT (32 835) =
*Bons de Trésor - (50 000)
III. Flux de trésorerie provenant des opérations de (2 152 940) (2 030 163)
financement
Variation des dettes 4 long terme (269 075) (260 245)
Emprunts 300 000 -
Remboursement Emprunts (282 675) -
Remboursement compte courant associé (216 016) (370 000)
Variation préts et autres actifs financiers non courants (135) 3785
Dividendes payés (1 685 038) (1403 703)
Variation de trésorerie (1162 231) 1 362 243
Trésorerie d'ouverture 5111763 3749 523
Trésorerie de cléture 3949 532 5111763
Variation de trésorerie (1 162 231) 1362 239

Les tableaux des flux de trésorerie 2017-2016 suivent la méme méthode de présentation.




ANNEXE Il — Etats Financiers BIOPHARM SPA
Exercice clos le 31 Décembre 2015
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BIOPHARM SPA

BILAN (ACTIF)
(exprime en Dinars Algeriens)
LIBELLE BRUT AMOPROV  NET 2015 NET 2014
ACTIFSNON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immabilisations incorporelles WOUTNT  2192680% 46679258 0697 175
Immobilisations corporelles
Termains 738083 540 - 738 063 550 738063550
Batiments 838667 319 679567 969 159009 350 157905 905
Autres immobilisations corporelles 157656148 1183361912 ST 231 23728178
Immobilisations en concession
Immabilisations encours 057972 H057972 8329229
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 1085152919 1085152919 1086032919
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 286277 681 286277 681 230826025
Impoits différés actif 21403 %3 21403%3 21147467
TOTAL ACTIF NON COURANT 5043726849 2082187920 2961538929 2622730447
ACTIF COURANT
Stocks et encours 184 124827 18426020 1835698 807 916516465
Créances et emplois assimilés
Clients 1763263 341 27993261 7735210081 8554 941491
Autres débiteurs 302 341 %7 302 341957 318 849567
Impts et assimilés 10821778 108217798 12808173
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 102351910 702351910 61012599
TOTALACTIF COURANT 10730359793 46419281 10683940512 9924128315
TOTAL GENERAL ACTIF 15774086643 2128607201 13645479442 12546858 762

GROUPE BIOPHARM
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BIOPHARM SPA

BILAN (PASSIF)
(exprimé en Dinars Algériens)
LIBELLE 2015 2014
CAPITAUXPROPRES
Capital émis 5104 375000 5104 375000
Capital non appelé
Primes et réserves 3814326 051 3281663050
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence
Résultat net 1212209 197 532 663 001
Autres capitaux propores - Report a nouveau
TOTAL CAPITAUXPROPRES 10130910 248 8918701 051
PASSIF NON-COURANT
Emprunts et dettes financieres 238 676 252 140195 161
Impdts (différés et provisionnés) 9108119 3549193
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 16 392 664 176 469 415
TOTAL PASSIF NON-COURANT 264 177035 320213769
PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattaches 446 198 499 555331 316
Impdts 44 442 969 3384073
Autres dettes 1902 868 568 2519630931
Trésorerie passif 856 882 123 229597 623
TOTAL PASSIF COURANT 3250392158 3307943 942
TOTAL GENERAL PASSIF 13645479442 12546 858 762

GROUPE BIOPHARM
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BIOPHARM SPA

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

(exprimé en Dinars Algériens)
LIBELLE

Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d'exploitation
PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations
CONSOMMATION DE L'EXERCICE

VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)
Charges de personnel
Impdts, taxes et versements assimilés

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions

RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

RESULTAT EXTRAORDINAIRE
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2015

4048 088 206
912512 194

4960 600 400
(2318 980 000)
(748657 429)
(3067 637 423)

1892 962 977
(706084 382)
(16 157 376)

1170721219
198516 476
(51499 787)

(185250 179)
214253 558

1346 741 287
57533 964
(67433412)

(9899 448)

1336841 839
(119330 213)
(5:302430)
5430 904 398
(4218 695 201)

1212209 197

1212209 197

2014

3492783457
71381965

3564 165423
(1836 591 626)
(648518 528)
(2485 110 154)

1079 055 269
(673165037)
(15213 655)

390 676 576
198 844 262
(58223 431)

(348380492)
450 949 096

633 866 011
25 402 176
(54192 026)

(28 789 850)

605 076 161
(87 424.000)
15010 840

4239 360 957
(3706 697 955)

532663 001

532 663 001

GROUPE BIOPHARM
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ANNEXE 111 — Etats Financiers Consolidés
Exercice clos le 31 Décembre 2015
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GROUPE BIOPHARM AU 31 DECEMBRE 2015

18, Route de la Gare, Zone Industrielle, Haouch Mahieddine, Reghaia, W/ Alger
N° D'IDENTIFICATION : 0998 16000 4216 94

BILAN (ACTIF)

(Exprimé en Dinars Algériens)

Amort/Prov

Net 2015

Net 2014

NOTE Brut
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d"acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 280 687 484
Immobilisations corporelles
Terrains 1532487 550
Batiments 1614 374612
Autres immobilisations corporelles 2768538 504
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 282 386 348
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 289520 996
Impots différés actif 87522 687
TOTAL ACTIFNON COURANT 6855518 182
ACTIF COURANT
Stocks et encours 13962 634 561
Créances et emplois assimilés
Clients 14706 803 169
Autres débiteurs 895204 731
Impots et assimilés 33624329
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 5345545 993
TOTAL ACTIF COURANT 35246 431 748
TOTAL GENERAL ACTIF 42101 949 930

220488312

798760 900
1749133419

2768 382 631

595297973

542463062

1137761055

3906 143 686

60199172
1532487550
1019405085

282 386 348

289520 9%
87522 687

4087135551

13 367 336 588
14 164 340067

895204731
336 243295

5345545993
34108670693

38195 806 244

22238787

1532487550
748 585 961
1003671643

109311984

233483681
87631 864

3737411471

12886 106 870

12 694 947 654
786 072 843
122705539

27523009

2362564897
26879920812

32617332282
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GROUPE BIOPHARM AU 31 DECEMBRE 2015

18, Route de la Gare, Zone Industrielle, Haouch Mahieddine, Reghaia, W/ Alger
N° D'IDENTIFICATION : 0998 16000 4216 94

BILAN (PASSIF)
(Exprimé en Dinars Algériens)
LIBELLE NOTE
CAPITAUX PROPRES
Capital émis

Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report a nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES

PASSIF NON-COURANT
Emprunts et dettes financieres

Impots (dlifférés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL PASSIF NON COURANT

PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTAL COURANT

TOTAL GENERAL PASSIF

Net 2015

5104 375000

6396 030 334

4453571 856
3298 165043
19159 219 657
92922576

19252 142 233

880 422 450
11723546

76450 802
968 596 798

13397 281 757
515323719
2406439 035
1596 022 642
17975067 213

38195 806 244

Net 2014

5104 375000

5947829615

3854 368 188

14 846 504 563
60 068 240
14906 572 803

967 604 509
4629978

212 469 415
1184703 902

12 066 505 362
392 634 284
2816626 327
1250 289 604
16526 055 577

32617332282
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GROUPE BIOPHARM AU 31 DECEMBRE 2015
18, Route de la Gare, Zone Industrielle, Haouch Mahieddine, Reghaia, W/ Alger

N° D'IDENTIFICATION : 0998 16000 4216 94

| COMPTE DE RESULTAT / NATURE

(Exprimé en Dinars Algériens)

LIBELLE

Ventes et produits annexes

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d'exploitation

PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations

CONSOMMATION DE L'EXERCICE

VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION
Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements, provisions et pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions

RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers
Charges financiéres

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

RESULTAT EXTRAORDINAIRE

RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les résultats nets des Stés mises en équivalence
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

Dont Part du groupe
Part des minoritaires

NOTE

2015

51042777 621
391673 757

51434 451 378
(42286 962 312)
(1055 794 151)

(43 342 756 463)

8091 694 916
(2395 674 259)
(998 368 310)

4697 652 347
1878125241
(78 423 483)
(1534 890 509)
1011 696 214

5974 159 810
307 570 042
(571 286 266)

(263 716 224)

5710 443 586
(1 249 668 985)

(7 202 745)

54 631 842 875
(50 178 271 019)

4453 571 856

4453 571 856

4 453 571 856

4420717520
32854 336

2014

48 943 049 070
(67 584 419)

48 875 464 651
(41500 903 101)
(1127 669 517)

(42628 572 618)

6 246 892 033
(2 094 886 656)
(964 345 268)

3187 660 108
1905471 652
(135 963 459)

(1 281 500 698)
1369 133 265

5044 800 867
180 903 099
(336 515 290)

(155 612 191)

4889188 676
(1100 670 370)

65 849 882
52330 972 666
(48 476 604 478)

3854 368 188

3854 368 188

3854 368 188

3819 063 845
35304 343
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TACi VU Ai t-1=al (1/Ait-1) + 02 [(AREVit— ARECi t)/ Ai t-1 ]+ a3 (PPE i t

I AiLt1)

Ty paall Add) syt

(PPEi t/Ait1) | [(AREVit—ARECi t)| (I/Ai,t1) TACi ,t/ Ai t-1
/A t-1]
c dag; g O
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E E E d‘-‘:\m
0,232799402 -5,662576277"-3 3,165788774--11 -2,017309811"-3
elisY)
0,590939147 -0,016809701 8,3139152285-11 0,116898072 .
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0,10324285 0,019325189 3,065854655"-11 7,178492801"-3




116



TACi .V Ai t-1= ol (1/Ait-1) + 02 [(AREVi,t — ARECi t) / Ai t-1 ]+ 03 (PPE i ,t/

Ai t-1

Ly pial) Al Sy

(PPEi t/Ai,t-1) | [(AREVit—ARECi t)/ (1/Ait-1) TACi ,t/ Ai t-1
Ai t-1]
0,596160872 -0,055545041 1,199011335-10 9,256648277¢-3 Ty g O
5,248465955-10 0,012058302 2,8635325585-11 -0,054332089 HNisa
0,636593894 -0,013058962 8,31755433F-11 0,056615624 oy Y1
0,097510203 0,121700075 2,6180884725-11 0,122546797 Ay
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TACi VU Ai t-1=al (1/Ait-1) + 02 [(AREVit— ARECi t)/ Ai t-1 ]+ a3 (PPE i t

I AiLt1)

Ty paall Add) syt

(PPEi t/Ait1) | [(AREVit—ARECi t)| (1/Ait1) | TAGi,t/ Ai -1
/Ai t-1]
£ A9y o O
0,572665006 -0,187344715 1,077540629-10 -0,01203119
E E E Jlapa
4,338079355"-10 0,010591673 2,155612054--11 2,84088713-3
E E b
0,620857226 9,030914433"-3 8,524879512--11 0,079017298 i
aldsn

0,098376435

9,994209128F-4

2 4841522725-11

0,130565162
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Coefficients®

Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -0,003 0,049 -0,070 0,956
1 X2 -1,360 1,401 -0,516 -0,971 0,509
x3 0,127 0,100 ,671 1,263 0,426
a. Dependent Variable: y
Excluded Variables®
Model Beta In t Sig. Partial Collinearity
Correlation Statistics
Tolerance
1 x1 374,395b 1,000 2,013E-006

a. Dependent Variable: y
b. Predictors in the Model: (Constant), x3, x2
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Coefficients

a

Model Unstandardized Coefficients Standardized Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -0,386 ,000
x1 1660423648 ,000 1,007
' X2 3,309 ,000 3,468
x3 0,637 ,000 2,105

a. Dependent Variable:
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Coefficients

a

Model Unstandardized Coefficients Standardized Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 0,339 ,000
x1 14794093491,32 ,000 -9,589
1 4
X2 -1,600 ,000 -2,327
x3 1,636 ,000 7,842

a. Dependent Variable: y
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C\.,jg\ 3y13) Elopd bugs Lyl Y1 Oliseinnd! ddllaod! Aol Lyl Y Oldoianed!
0 282 915 241 282 915 241
0 21 904 698 263 498 000 000 822 249 780 322 798 000 822 249 780 322 798 000
1 64 891 845 009 888 300 000 64 891 845 009 888 300 000
0 20 721 880 886 20 721 880 886
0 48 930 709 391 217 000 199 174 219 979 844 199 174 219 979 844
1 146 592 933 231 790 000 146 592 933 231 790 000
0 261 735 777 261 735 777
0 1377 982 002 51 000 095 51 000 095
1 3821210134 3821210134
0 4 214 832 027 4 214 832 027
0 8 906 559 810 824 320 588 431 716 655 588 431 716 655
1 26 719 086 785 924 300 26 719 086 785 924 300




Ly ) e Olisuiad! LIS ol L) EN]
102 593 738 282 915 241 2015
822 249 780 400 000 000 77 202 342 2016 4,
64 891 845 010 000 000 000 111 654 173 2017
20 658 158 700 63 722 186 2015
199 172 322 600 000 1897 379 844 2016 Jasa
146 592 933 100 000 000 131 790 279 2017
1144 317 441 1406 053 218 2015
629 676 248 680 676 343 2016 ol s
4748 112 363 926 902 229 2017
6 546 479 680 2 331 647 653 2015
593 112 490 400 4 680 773 745 2016 s
26 719 081 530 000 000 5 255 924 289 2017

)L:.g} :3-\731‘




Ayl ) Slioriae]! Jaw g0

(3o Jlez! JN) dyles Y Slioeaned|

2297923769,98702

1051423,62145

-0,09992

221242,42217

574799108,98268

39,24105
-98588680,28000
6992359951,00000
-0,65601
-5703,41864
3159974,93900
0,02176
0,00424
-0,32575
-0,12922
-15,40566
663742,80140

dugy 2 ol

Jsa

il g

PLE




2015(Jse¥1 Jla) ) Ayl Y1 Slioesaal! 2016 2017
39,24105 -98588680,28000 6992359951,00000 g o O
-2,65611 -5703,41864 3159974,93900 Jasa
0,02176 0,00424 -0,32575 oY)
-0,12923 -15,40566 663742,80140 po oy
9,11937 -24648599,77501 1749045917,10366 L oo
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Binomial Test

Category N Observed Prop. | Test Prop. Exact Sig. (2-
tailed)
Group 1 0 8 0,67 0,50 0,388
VAR00001  Group 2 1 4 0,33
Total 12 1,00
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Aot dedll | cpld) Jalas
KW Jolnad ddllaad dadl) | ) B gl @
deed Dok 3 ot el (B A ol Joled | (B el bypall J ol Blo | 3l Sl
Jedh & N ol & | Sl O1pu) R gl gzl () Sl S bl Bl o gl gzl t Al o Ayl
SB=CVAI/CVAS J>u Gwdt—1 t il & Jedh () Lwgyikal!
S | CVAS | Glanadl | Slanmolt (s t=1,
| CVAI| j=41| CVAI
iy poal! SACV lS i) ¢ lamd
436 439 615| 7940 167 433 252 020 521 2015
-116 922 690
0 1,14 7,78057E+18 | 464 961 798 -685 744 863 054 | 554821E+17 | - 108 676 778 Lg) o
600 600 | 2 789 367 802 493 483 980| 7983651 413 685 - 100 430 865 151 589 656 2016
-2324260176| 5659 391 237 636 140 632 - 787 730 288 2017
195017 852| 9984 043 758 - 124 624 343 1 443 809 603 2015
0 4,50 3,10141E+16 | 217192 789 239 367 726 | 10 223 411 484 365 966 903 600 | 9,34903E+17 | 265135384 |654895111 2098 704 714 2016 Jlisa
81 81 176 108 176 365
42 486 287 | 10 265 897 771 -619 731 796 1478972918 2017
-202 921 738| 2870799 525 202 155 481 742 248 138 2015
0 3,47 1,39442E+17 | - 206 072 297 | -209222856| 2661576 669 -628 426 758 935 | 1,82123E+17 -67 953 788 |-338 063 056 404 185 082 2016 il )Y
181 -181 | 373419570 628
167 333982 | 2828910 651 262 446 230 666 631 312 2017
2099 728 551 | 51 042 777 621 821254910 | 5710443586 2015
1 0,83 4,94063E+18 | 3 716 642 374 | 5333556 196| 56 376 333 817 49 584 424 243 | 3,41552E+17 | 1181911790 | 1542568670 | 7253012256 2016 PRLYYY
60 60 |2222 751995 49
2191 448576 | 58 567 782 393 722 044 080 7 975 056 336 2017




dlbod) dodll | ol folas
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doged Sk Li80 O Sl B il s ol Jolaed | (B il Chd) o Jl) (B i) | S ) e
Jou) dges & A s & S et Bty ol (Gleed! Lawgzl) (ld) Slal! St Bl okt (Gld) Lasgzl)
SB=CVAI/CVAS >4 Gt—19 tads & Jeuh (s t-1, (3Ld)iy ol
(B ydd) JB) | CVAS | &adt | SACV S
| CVAI| 41| CVAI
436 439 615 7940 167 433 - 116 922 690 252020521 | 2015
1 0,89 1992 446 000 | 3,96984E+18 | - 915 388 098 493483980 7983651 413 520 834 700 2,71269E+17 267854884 | - 100430865 | 151589656 | 2016
218 -218 194 194
- 2324260176 5659 391 237 636 140 632 -787 730288 | 2017
195 017 852 9984 043 758 - 124624343 | 1443809603 | 2015
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99 99 5126 5126
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- 202921 738 2 870 799 525 - 202 155481 742 248 138 2015
1 0,13 266 265 894 7,08975E+16 - 20944 437 - 209 222 856 2661 576 669 923 208 955 8,52315E+17 541 850 570 - 338 063 056 404 185082 | 2016
1271 -1271 170 170
167 333 982 2828 910 651 262 446 230 666 631 312 2017
2099 728551 | 51042 777 621 821 254 910 5710443586 | 2015
5333556 196| 56 376 333 817 1542568 670 |7253012256| 2016
1 0,87 2221805605 | 4,93642E+18 | 3762502 386 580 198 502 3,3663E+17 1132 306 375
59 59 2 58 567 ol ol
722 044 080 7975056336 | 2017
191 448 576 782 393
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Binomial Test

Category N Observed Prop. | Test Prop. Exact Sig. (2-
tailed)
Group 1 0 0,50 0,50 1,000
VAR00003  Group 2 1 0,50
Total 1,00




uai.\.d\
YA bl gy g A Aaal) Ladlusall clspdd) o A 8 Lppalaal) LY Bagn ands
22017 -2 2015 5,
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FETA P KERORET (PR AN

L) 431G oY

o el days b Asal) Lealdl) iS5l 8 dyladd) 2 LY s05a ani ) dulll o3 g
(b AysaV) Aelial aylisy Ayl delial Jlana 4850 & clia GlSH8 4 e DK die dupny DA
Sle alaeY) & Cuny 22017 ) 2201500 s3iaall 55l Pha ¢ jiliasll delial dygy A0 5 ulysY!
Ssle aely WY sl Glajles Hsliie ge ZLY) sasa axil Jadll (JONES,1995) isa zisal
Ji Jadl) Gl aladiuly Jiall sea Glaples Hslaie e 7Y 835a aaiil ((Eckel, 1981) Sy 735
Lal) dules e Aflas) AVD ) Gliise 25y 2t olie dagn L Auhal) o8 Cilagiy Ayl
—2015 sl DA Jaall aea 1S 5 LY )oY ihall da) sy Aaall Laaluall GlSHEN (o gyl
Al jshie e alaal Bl Glajles (e bl Luladl Lalyl 5o e 2SW) Sy, 2017
Gl ylaall
ol daa s cdaaluall SN (AN aea 2 LY Bl casalaall 2 L)Y 5o s dalilall clalsl)

Aial) Al oLl

This study aimed to evaluate accounting earnings quality in the join stock companies
registered in the Algerian Stock Exchange in a sample of 4 companies represented the
pharmaceutical company SAIDAL, BIOPHARM, EL EURASSI Hotel and ROUIBA
Company during the period from 2015 to 2017. The Jones (1995) model, is used to
evaluate earnings quality from the perspective of earnings management practices, and
Eckel (1981) model is used for assessing earnings quality from the perspective of
income smoothing practices using the pre-tax income measure.

The study concluded that there are no statistically significant indicators on the earnings
management and income smoothing practices in the studied sample studied of the join
stock companies registered in the Algerian Stock Exchange during the period 2015-
2017, thus confirming the quality of their accounting earnings free of accounting
manipulation practices from the perspective of these practices.

Keywords: Accounting earnings Quality, earnings Management, Income smoothing,
Joint Stock Companies, Algerian Stock Exchange.
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