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لهم لا تجعلنا هصاب بالغسوز إذا هجحنا 

ّ
  ال

باليأس إذا أخفقنا، وذكسها أن الإخفاق هو التجسبة التي تسبق ولا 

لهم إذا أعطيتنا هجاحا فلا تأخر تواضعنا، وإذا أعطيتنا 
ّ
النجاح، ال

 تواضعا فلا تأخر اعتزاشها بكسامتنا.

.زبّنا وتقبل الدعاء  

 

 



 

 

 فهرس المحتويات
 
 



 
II 

 

 المحتوى الصفحة
 بسممة
 دعاء

تقديرشكر و   
المحتويات فهرس  

 قائمة الجداول والأشكال
ج –أ   مقدمة عامة 

 الفصل الأول: نظرة عامة حول النظام البنك
 تمهيد 70
 المبحث الأول: ماهية النظام البنكي 70
: نشأة النظام البنكيالمطمب الأول 70  
بالنظام البنكيالتعريف المطمب الثاني:  07  
دور و أهمية النظام البنكيالمطمب الثالث:  02  
مكونات النظام البنكي: المبحث الثاني 04  
البنك المركزيالمطمب الأول:  04  
فاعمون الرئيسيون في النظام البنكيالالمطمب الثاني:  06  
القوانين والأنظمة التي تحكم عمل النظام البنكيالمطمب الثالث:  29  
 المبحث الثالث: وظائف النظام البنكي 10
وظائف البنك المركزيالمطمب الأول:  10  
وظائف البنوك التجاريةالمطمب الثاني:  13  
: وظائف البنوك المتخصصة و بنوك الإستثمارالمطمب الثالث 10  
 خلاصة الفصل 47

كيفية تسييرهاالفصل الثاني: سيولة النظام البنكي و   
 تمهيد 42
 المبحث الأول: السيولة لدى البنك )نظرة جزئية( 41
: عموميات حول السيولة البنكيةالمطمب الأول 41  
قياس السيولة البنكية المطمب الثاني :  40  
  : نظريات إدارة السيولة البنكيةالمطمب الثالث  37
مستوى الجهاز البنكي )نظرة كمية(المبحث الثاني: السيولة عمى  34  



 
III 

 

: مفهوم السيولة عمى مستوى الجهاز البنكيالأول المطمب 34  
السيولة عمى مستوى الجهاز البنكيمحددات المطمب الثاني:  30  
أهمية السيولة في الجهاز البنكي: نظرة اقتصادية المطمب الثالث: 67  
 المبحث الثالث: استراتيجية البنك المركزي في التحكم في السيولة 62
مـــاهيـة السياسة النقدية: المطمب الأول 62  
أهداف السياسة النقديةالمطمب الثاني:  64  
أدوات السياسة النقديةالمطمب الثالث :  02  
: قنوات إبلاغ السياسة النقديةالمطمب الرابع 09  
 خلاصة الفصل 02

والآليات  المتخذةفائض السيولة في النظام البنكي الجزائري: الأسباب، الإجراءات  الفصل الثالث:
 المقترحة

 تمهيد 04
 النظام البنكي الجزائري عمى ضوء قانون النقــد و القرضالمبحث الأول:  03
 قانون النقــد و القرض: المطمب الأول 03
 هيكل الجهاز المصرفي عمى ضوء قانون النقد والقرضالمطمب الثاني:  09
 النقد و القرضآليات عمل النظام البنكي الجزائري في إطار قانون المطمب الثالث:  93
 آلية عمل النظام البنكي في الجزائر والتعديلات عمى الإصلاحات أهمالمطمب الرابع:  077
تطور فائض السيولة في البنوك التجارية الجزائرية وسياسة بنك : الثاني المبحث 070

 الجزائر في معالجته
 تحميل تطور فائض السيولة في البنوك التجارية بالجزائر :الأول المطمب 070
 آليات تدخل بنك الجزائر لمعالجة فائض السيولة في البنوك التجارية :الثاني المطمب 002
استراتيجية تفعيل دور البنك المركزي في تسيير فائض السيولة المبحث الثالث: 000  
  البنوك تعزيز المنافسة بينالمطمب الأول:  000
تدعيم استقلالية البنك المركزيالمطمب الثاني:  022  
: تحرير النشاط المصرفيالمطمب الثالث 021  
 خلاصة الفصل 020
 الخاتمة العامة 029
 قائمة المراجع 011

 



 

 

 قائمةالجداول
 والأشكال

 
 



 قائمة الجداول والأشكال
 

 
V 

 

 قائمة الجداول_ 1

 

 

 

 قائمة الأشكال_ 2

 

 الصفحة العنوان الرقم

 201  1022-1002تطور صادرات النفط في الجزائر  (30-30)

 220 1022-1002تطور صافي الموجودات الخارجية  (30-32)

 

 

 

 

 

 

 الرقم العنوان الصفحة
 (21-20) ميزانية الجهاز البنكي 55
 (21-20) 1085-1008تطور فائض السيولة في البنوك التجارية بالجزائر  801
 (20-20) 1085-1008تطور تركيبة الودائع في البنوك التجارية بالجزائر  888
 (20-20) تطور نسبة الإحتياطي الإجباري في النظام البنكي الجزائري 885
 (20-20) فعالية أدوات بنك الجزائر في امتصاص السيولة 881



 

 

عامةمقدمة  
 
 



 مقدمة عامة
 

 
 ‌أ

 

ساسيا في مختمف النظم الاقتصادية، وذلك من خلال ظام البنكي بشكل عام دورا ىاما وأيمعب الن
تنفرد البنوك دوما بالدور الأساسي في توفير وسائل الدفع والسير عمى ، حيث الوظائف التي يقوم بيا

الوطني أن ينمو  للاقتصادوتوفير السيولة الكافية التي تتيح  الاقتصاديكما تقوم بتمويل النشاط تسييرىا، 
 ض لممؤسسات والأفراد.و وتقديم مختمف أنواع القر  الادخارتجميع  نموا متوازنا ومستقرا، عن طريق

ىذا و ، اضاعفيصبح مدور الإن ىذا ف الاستدانة اقتصادياتالجزائري من  الاقتصادأن  وباعتبار
تقع أساسا عمى عاتق  الاقتصادميمة تمويل  ذ أنإ "بورصة الجزائر"الغياب شبو التام لنشاط  ظل في

بو إلى المستوى الذي  والارتقاءسعى دوما لتطويره ىتماما بالغا بيذا القطاع و بمد االبنوك، لذلك أولى ال
في تطبيقيا الدولة  شرعتصلاحات الإمن  سمسمةوذلك من خلال يمكنو من القيام بدوره عمى أكمل وجو، 

ان أبرزىا إصلاحات ، كالتي مست بشكل أساسي النظام البنكيلزمن و ذ أزيد من ثلاثة عقود من امن
يت طار برنامج التثب( ثم تمتيا الإصلاحات في إ01-91صدار قانون النقد و القرض)من خلال إ 0991

 .المؤسسات المالية الدوليةالتعديل الييكمي المبرمة مع و 

 إشكالية الدراسة:

عمى نحو و إصلاح النظام البنكي الجزائري لازالت تستقطب رأي العام والخاص، لكن  قضيةإن 
ظاىرة " بما يعرف بـميز النظام البنكي الجزائري منذ مطمع الألفية الثالثة تحيث  ،مغاير في الآونة الأخيرة
، إذ أن 0999المتواصل لأسعار البترول منذ سنة  للارتفاعوالتي كانت نتيجة  "فائض السيولة البنكية

من  الاقتصاديينالجزائري ما بين معاناة المتعاممين  للاقتصاداستفحال ىذه الظاىرة أبرز واقعا متناقضا 
 بفائض في السيولة من جية أخرى. ةنقص التمويل من جية وما بين تميز البنوك التجاري

النظام البنكي في استفحال ظاىرة إفراط السيولة البنكية عمى ىذا الأساس وانطلاقا من إن 
بالجزائر لسنوات عديدة وتحوليا إلى ظاىرة ىيكمية، جاءت ىذه الدراسة لمعمل عمى معالجة ىذا الموضوع  

 انطلاقا من الإشكالية الرئيسية التالية:

الجزائري خلال الفترة  ر فائض السيولة في النظام البنكيماهي الآليات التي طبقها بنك الجزائر لتسيي
 ؟( 0202 – 0222)
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 سئمة الفرعية:الأ

 ارتأينا طرح الأسئمة الفرعية التالية:حتى يتسنى لنا الإجابة عمى التساؤل الرئيسي السابق الذكر 

 لفرق بينيما؟ا ماو  البنكي؟ ة لدى البنك و السيولة لدى النظاملمقصود بالسيولا ما -0
 ضبط السيولة لدى البنوك؟كيف يتم قياس و  -2
 البنكي الجزائري؟ ارتفاع مستويات السيولة في النظامىي العوامل التي أدت إلى ما   -3
 مدى تأثير سمسمة الإصلاحات التي شيدىا النظام البنكي الجزائري عمى سيولتو؟ ما -4
 ما مسار السياسة النقدية في ظل ارتفاع فائض السيولة البنكية؟ -5

 :الدراسة فرضيات

 :ارتأينا وضع الفرضيات التاليةالإجابة عمى التساؤلات السابقة الذكر لمناقشة الإشكالية و 

 فائض السيولة في البنوك التجارية الجزائرية سببو ضعف الطمب عمى القروض؛ -0
 سياسة بنك الجزائر في تسيير فائض السيولة عمى مستوى البنوك التجارية لم تكن فعالة. -2

 :الدراسةأهمية 

، كما يستمد الاقتصادوالذي يقوم بميمة تمويل إن أىمية ىذا البحث من أىمية النظام البنكي 
عامة عمى اعتبارىا وسيمة البحث أىميتو من  أىمية السيولة في البنوك التجارية وكذلك في النظام البنكي 

 تنميتو.و  الاقتصادرئيسة وأداة فعالة في تمويل 

 الدراسة: موضوع اختيارمبررات 

ليذا الموضوع دون سواه إلى مجموعة من المبررات منيا ذاتية و منيا  اختيارناتعود مبررات 
 الموضوعية:

 المبررات الذاتية: _

 سيولة النظام البنكي وكيفية تسييرىا؛تنمية المعارف الشخصية في موضوع  -0
يندرج ضمن مجال تخصصنا الدراسي والمتمثل في سيولة النظام البنكي كون موضوع البحث  -2

 "النقود و المالية الدولية".المتمثل في و 
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 المبررات الموضوعية: -

خاصة  ،الاقتصادا لدراسة المشاكل الاقتصادية التي تمس يتعتبر الدراسات النقدية مدخلا رئيس -0
 ؛بمشاكل تمويل التنمية الاقتصادية يتعمقفيما 

المسؤولين تعتبر ظاىرة فائض السيولة التي تشيدىا البنوك التجارية حاليا محور نقاشات  -2
 والباحثين عمى حد سواء في الجزائر.

 :الدراسةالهدف من 

 لى تحقيق الأىداف التالية:من خلال ىذا البحث نسعى إ

 سيولة البنكية عمى المستوى الكمي؛اللة البنكية عمى المستوى الجزئي و محاولة التمييز بين السيو  -0
 الجزائري؛سباب التي أدت إلى حدوث إفراط في السيولة لدى النظام البنكي معرفة الأ -2
 ؛تحميل وتتبع تطور السيولة البنكية لدى النظام البنكي الجزائري خلال فترة الدراسة -3
السياسة النقدية التي استخدمتيا السمطة النقدية في تسيير فائض السيولة  ونوع معرفة أدوات -4

 البنكية.

 الدراسة: حدود

في المجال الزمني الممتد من  البنكي الجزائري، وذلكتمثل الإطار المكاني لمدراسة في النظام ي
قم ظاىرة فائض ه الفترة ىي التي توافق بروز وتفا، باعتبار أن ىذ2105إلى غاية سنة  2111سنة 

 البنكي الجزائري. السيولة لدى النظام

 الدراسات السابقة:

 دراسات لعل أىميا:اعتمدنا عمى عدة أبحاث و ا البحث من أجل إنجاز ىذ

لية امتصاصو خلال الفترة ولة في الجياز البنكي الجزائري وآبودربالة فايزة، إشكالية فائض السي-0
ر في عموم التسيير، فرع النقود ، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستي2111-2112

ولة في الجياز  البنكي؟ وماىي ماىي مسببات تراكم السيالمالية، وكانت إشكالية الدراسة كما يمي: و 
 ىذا الفائض؟ لامتصاصت المعتمدة لياالآ
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لنشاط خارج دائرة بنك الجزائر، وىذا لى امن أىم النتائج المتحصل عمييا ىي أن البنوك تحولت إو 
وق النقدي صبح الس، و أ2110التمويل  منذ نياية سنة عادة النيائي لجميع عمميات إ الانقطاعبعد 

ن العمميات كما أالمفضمة لمبنوك لأجل توظيف سيولتيا، و الممثل في السوق ما بين البنوك القناة الوحيدة 
التي صارت تتوجو زينة اليومية لمبنوك التجارية، و ساعة انعدمت من ىذا السوق بسبب تحسن الخ 24ـل

صبح ىيكمي، وبالإضافة ئض السيولة أة، ىذا ما يعني أن فالال السوق النقدينحو التوظيفات لأجل من خ
ن خير يتدخل من خلال مجموعة مة لمبنوك لدى بنك الجزائر، أصبح ىذا الأرصدة الحر إلى نمو الأ

دوات المباشرة لمسياسة النقدية بسبب تم التخمي عن الأدوات في السوق النقدي بشكل أساسي وخارجو، و الأ
 عدم نجاعتيا.

-0991لية إدارة السيولة في البنوك الجزائرية خلال الفترة )آمرابط لامية، موساوي راضية، -2
، تخصص: النقود الاقتصاديةعموم في ال (، مذكرة تخرج مقدمة ضمن نيل متطمبات شيادة الماستر2100

ليات التي يعتمد نحو التالي: فيما تكمن فعالية الآالمالية الدولية، حيث كانت إشكالية الدراسة عمى الو 
 زائر في إدارة السيولة النقدية لدى البنوك العاممة في الجياز المصرفي الجزائري؟عمييا بنك الج

الجزائري فائضا في سيولتو  الاقتصادعرف  2111ومن أىم النتائج المتحصل عمييا أنو منذ سنة 
والتي  2100إلى  2111د خلال الفترة اية والنقدية للاقتصلى تطور كل من المؤشرات المالك إو يعود ذل

ارتفاع احتياطات الصرف تمثمت في كل من و النقدي داخل الاقتصاد الوطني  الاستقرارمحت بتجسيد س
قد تمكن معتبرة عمى العمميات الجارية، و  تحسن ميزان المدفوعات من خلال تسجيمو لفوائضالرسمية و 

 الاحتياطيلمتمثمة في اة بواسطة الأدوات غير المباشرة و بنك الجزائر من التحكم في فائض السيول
 لتسييلات الخاصة بالودائع.مناقصة والية استرجاع السيولة بالالإجباري وآ

 منهج الدراسة:

فالمنيج  المنيجين الوصفي والتحميمي، استخدامضت طبيعة البحث وخصوصية الموضوع قتلقد ا
والسيولة البنكية جل عرض المفاىيم والتعاريف كتمك المتعمقة بالكتمة النقدية الوصفي تم استعمالو من أ

 والسياسة النقدية، وكذلك بعرض مراحل إصلاح الجياز البنكي في الجزائر.

أما المنيج التحميمي فقد كان المنيج المناسب لأجل شرح وتحميل مختمف البيانات والمؤشرات 
 البنكية.البنكي وكذا بتحميل تأثير السياسة النقدية عمى السيولة  متعمقة بدراسة وضعية سيولة النظامال
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 أقسام الدراسة:

العمل عمى اختيار الفرضيات، قمنا باختيار خطة لمعمل وفقا منا لمعالجة إشكالية الدراسة و  سعيا
 لما يمي:

قا من نشأتو ثم ذكر نتطرق فيو إلى كل الجوانب المتعمقة بالنظام البنكي انطلا الفصل الأول:
بعدىا في المبحث ، و ىذا في المبحث الأولو  الاقتصادإلى دوره وأىميتو في ، بالإضافة مختمف خصائصو

لبنك المركزي والبنوك التجارية مكونات النظام البنكي من خلال الحديث عن االثاني سنعرض أقسام و 
فسنتطرق لوظائف النظام  لى مؤسسات الوساطة المالية، أما في المبحث الثالثوالمتخصصة، إضافة إ

 وظائف البنوك التجارية، ثم وظائف البنوك المتخصصة.لمركزي و البنكي وذلك بعرض وظائف البنك ا

كذا جزئية بذكر مفيوميا ومكوناتيا، و لى السيولة البنكية من النظرة الونتطرق فيو إ الفصل الثاني:
دارتيا، أما في المبحث الثاني فسوف نتعرض إلى السيولة من النظر كيفية قياسيا )ضبطيا( و  ة الكمية من ا 

الجزئي، بالإضافة إلى التعرف عمى محددات ن مستويييا الكمي و توضيح الفرق بيوميا، و خلال ذكر مفي
م البنكي من طرف سيولة النظام البنكي، وفي المبحث الثالث سنتطرق إلى كيفية تسيير السيولة في النظا

ى أىدافيا مفيوميا ثم التطرق إلمن  انطلاقاذلك من خلال الحديث عن السياسة النقدية البنك المركزي و 
 قنوات إبلاغيا.اتيا و كذا أدو و 

قانون النقد  إصلاحات منذالنظام البنكي الجزائري تطور نتطرق في مطمعو إلى  الفصل الثالث:
، ثم نوضح في المبحث الثاني تطور فائض السيولة في البنوك التجارية بالجزائر 0991القرض سنة و 

لمعالجتيا، ثم نستعرض في المبحث الثالث أىم الآليات الواجب والإجراءات المتخذة من قبل بنك الجزائر 
 اتباعيا قصد تفادي ظاىرة فائض السيولة في النظام البنكي الجزائري مستقبلا.

 

 

 



 

:الفصل الأول  

 مدخل إلى النظام البنكي
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 تمهيد:

في أي دولة انطلبقا مف أىمية الدور الذي  الاقتصادييعتبر النظاـ البنكي العصب الرئيسي لمنشاط        
التي ترتكز عمى جانب التمويؿ كعامؿ أساسي في  الاقتصاديةيمعبو في توفير التمويؿ للؤنشطة والمشاريع 

 تطوير أدائيا والتوسع في استثماراتيا.

محميا  الاقتصاديوعمى ىذا الأساس فإف تطوير النظاـ البنكي والعمؿ عمى تأىيمو بما يتناسب والتطور 
ـ ممثلب في البنؾ في أي دولة، سواء كاف ذلؾ عمى مستوى الير  الاقتصاديةودوليا يعتبر مف أولويات السياسة 

 المركزي أو عمى مستوى الفاعميف الرئيسييف فيو في شكؿ البنوؾ والمؤسسات المالية.

  مف ىذا المنطمؽ سوؼ نتناوؿ موضوع ىذا الفصؿ انطلبقا مف ثلبثة عناصر رئيسية ىي6 

 6 ماىية النظاـ البنكيالمبحث الأوؿ

 6 مكونات النظاـ البنكيالمبحث الثاني

 وظائؼ النظاـ البنكي المبحث الثالث6
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 المبحث الأكؿ: ماهية النظاـ البنكي

يمعب النظاـ البنكي دورا بالغ الأىمية في النظـ الاقتصادية والمالية المعاصرة، حيث يعتبر المسؤوؿ عف 
 ستثماريةالاالمشاريع وتوزيعيا بطريقة كفؤة عمى  قتصاديةالادخرات الكافية لتمويؿ التنمية أداء وظيفة جمع الم

 المختمفة.

 المطمب الأكؿ: نشأة النظاـ البنكي

بؿ كاف وليد تطور  يظير دفعة واحدة مكتممة المعالـ نشوء البنوؾ )أو المصارؼ( في شكميا الحالي  لـ
فالبدايات الأولى لمعمميات المصرفية ترتقي إلى  ،1طويؿ امتد مف النظـ البدائية الأولى وصولا إلى النظاـ الحالي

أما الإغريؽ فقد عرفوا قبؿ الميلبد  ،بيف النيريف( في الألؼ الرابع قبؿ الميلبد بابؿ )العراؽ القديـ، بلبد ماعيد 
أما  ،بأربعة قروف بدايات العمميات التي تزاوليا البنوؾ المعاصرة كتبادؿ العملبت وحفظ الودائع ومنح القروض

كرة الصراؼ )الصيرفي( الذي يكتسب دخمو مف مبادلة تجار بالنقود فقد بدأت في العصور الوسطى بففكرة الإ
 .2العملبت سواء كانت عملبت أجنبية أو محمية

القروف الوسطى )القرف الثالث عشر والرابع والبنوؾ في شكميا الحالي ظيرت في الفترة الأخيرة مف 
فقد كانت تمؾ الحروب عشر( بعد ازدىار المدف الإيطالية خاصة جنوة وفمورنسا، عمى إثر الحروب الصميبية، 

مف المحاربيف قد جمبوا معيـ خيرات كثيرة سواء كما أف العائد منيا  ،تستمزـ نفقات طائمة لغرض تجييز الجيوش
 .3وترتب عمى كؿ ىذا النشاط تكدسا في الثروات ونموا متزايدا لمفعاليات المصرفية ،عف طريؽ النيب أو الشراء

 46ديف مف ىذا التحوؿ حيثيالمستفوكاف كبار التجار والمرابوف والصياغ والصيارفة أكثر 

قاـ كبار التجار بدور البنوؾ في تمقي ودائع الأفراد، وذلؾ نظرا لشيرتيـ وثقة الأفراد بيـ كما  كبار التجار:أكلا: 
 ؛كانوا يساعدوف بأمواليـ في تنشيط التجارة ومعاونة التجار

                                                             
 .51، الجزء الثاني، ص3002، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،  مبادئ الإقتصاد النقدم ك المصرفي، 6عبد القادر خميؿ 1
 .31ص ،5553، الطبعة الثانية، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، محاضرات في إقتصاد البنكؾ6 شاكر القزويني،  2
 .631 المرجع السابؽ، ص  3
 .303، ص3001، الطبعة الأولى، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، مقدمة في الإقتصاد النقدم ك المصرفي6سوزي عدلي ناشد،  4
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فة كبار التجار تنحصر في حفظ الودائع مقابؿ شيادات تمنح لممودعيف تثبت حقيـ في الوديعة، وكانت وظي 
وبذلؾ لـ يتخط دور التاجر في ىذه المرحمة مجرد حراسة الأمواؿ مقابؿ عمولة يحصؿ عمييا، فدورىـ يقتصر 

 ؛عمى تمقي الودائع
وىـ فئة مف الأفراد يتخصصوف في منح القروض مف أمواليـ الخاصة لمف يحتاج إلييا مقابؿ  المرابكف:ثانيا: 

قراض الآخريف ويتقاضى في مقابؿ ىذه الخدمة مبمغا مف فالمرابي يستخدـ أموالو الخاصة لإ ،عمولة كبيرة جدا
يثة مع اختلبفات جوىرية في النقود، وكاف يسمى الربا ومف ثـ فإف وظيفتيـ ىنا تمثؿ الشؽ الثاني لمبنوؾ الحد

 ؛قيمة العائد وطبيعتو وىي منح الائتماف
يقصدوف الصاغة بقصد وىـ تجار المعادف النفيسة وخاصة الذىب، وفي البداية كاف الأفراد  الصياغ:ثالثا: 

ثـ بدأ  الكشؼ عف عيار النقود المعدنية، وبعد ذلؾ تطور الأمر فكانوا يبيعوف العملبت المعدنية مف كؿ الأنواع،
الأفراد يثقوف في ىؤلاء التجار ويودعوف أمواليـ لدييـ لمحراسة في مقابؿ شيادات الإيداع، وبذلؾ جمعوا إلى 

 جانب مينتيـ الأصمية وىي الصياغة مينة أخرى وىي أعماؿ الصرافة والصرؼ.
اوز أرصدة ولـ تقؼ ممارسات الصيارفة عند ىذا الحد، فقد أخذوا يسمحوف لعملبئيـ بسحب مبالغ تتج

ودائعيـ )وىذا ىو السحب عمى المكشوؼ( مما سبب في النياية إفلبس عدد مف بيوت الصيرفة نتيجة تعذر 
وفاء الديوف، الأمر الذي دفع المفكريف في أواخر القرف السادس عشر إلى المطالبة بإنشاء بيوت صيرفة حكومية 

 تقوـ بحفظ الودائع والسير عمى سلبمتيا.
مارسات المالية مف صراؼ إلى بيت صيرفة ثـ إلى بنؾ، وأقدـ بنؾ حمؿ ىذا الاسـ وىكذا تطورت الم

ويخصـ الكمبيالات، أما أقدـ بنؾ حكومي فقد تأسس في  وكاف يقبؿ الودائع 5005برشمونة  في التاريخ ىو بنؾ
 5205عاـ وجاء بعده بنؾ أمسترداـ  banca dellapizza di riattaسـ 6 اب 5143عاـ  -فينيسيا–البندقية 

 الذي أنشأتو بمدية أمسترداـ لكي ترعى حسف تسييره وتضمف ودائعو.
الثقؿ في التجارة ينتقؿ ابتداء مف القرف السادس عشر الجغرافية الكبرى بدأ مركز  كتشافاتالاوعمى إثر 

وخاصة بعد أف أصبح البحر الأبيض غير آمف بالنسبة  بيض المتوسط إلى المحيط الأطمسيمف البحر الأ
انيا والبرتغاؿ )السباقتيف في وقد شيد الساحؿ الأوروبي المطؿ عمى المحيط الأطمسي ارتفاع شأف إسب ،لأوروبا

وقد ازدىرت الأعماؿ الصيرفية في ىذه الدوؿ نتيجة تدفؽ  ،والفتوحات( ثـ ىولندا ثـ إنجمترا وفرنسا كتشافاتالا
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رات والمعادف النفيسة عمييا في القرنيف السادس عشر والسابع عشر، ومنذ بداية القرف الثامف عشر زاد عدد الخي
 .1البنوؾ في أوروبا وكاف أكثرىا صغيرا وعائميا

تسييلبت الائتمانية وخمؽ وقد زادت وظائؼ البنوؾ، فبالإضافة إلى الخصـ فقد توسعت في الإقراض وال
الصناعية والدخوؿ في عصر الإنتاج الكبير القائـ عمى تقسيـ العمؿ أخذت البنوؾ تتوسع وبمجيء الثورة  ،النقود

ىي الأخرى في القرف التاسع عشر وتأخذ شكؿ شركات مساىمة، واعتبارا مف النصؼ الثاني مف ذلؾ القرف 
ثابت الذي ازداد عدد البنوؾ المتخصصة في الإقراض متوسط وطويؿ الأجؿ وىو ضروري لتكويف رأس الماؿ ال

 لا يؤتي ثماره إلا بعد فترة طويمة نسبيا، ومف تمؾ الثمار يفترض تسديد أقساط الديف.
مالية مرحمتيا الاحتكارية بدأت حركة تركز البنوؾ القرف التاسع عشر ومع بموغ الرأسوفي أواخر  
أو بطريؽ الشركة القابضة، وقد اتسع نطاؽ حركة التركز بعد الحرب العالمية الأولى في معظـ  ندماجالابواسطة 

إصدار الأوراؽ حؽ  فاقتصرالبمداف الرأسمالية، وقد صاحب ذلؾ ازدياد تدخؿ الدولة في تنظيـ أعماؿ البنوؾ، 
نوؾ التجارية متخصصة في ى بنوؾ معينة عرفت بالبنوؾ المركزية، في حيف ظمت البعم -البنكنوت–النقدية 

 تمويؿ العمميات التجارية وخاصة خمؽ نقود الودائع.
، وقد تضمف 5400، فرنسا 5250، إنجمترا 5224والبنوؾ المركزية تأخر ظيورىا نسبيا6 السويد 

إلى  بانشاطيا في البداية إصدار النقود )إلى جانب البنوؾ الأخرى(، وتولي الأعماؿ المصرفية الحكومية جن
في إنجمترا،  5423جنب مع الأعماؿ المصرفية العادية، وفي القرف التاسع عشر انفردت وحدىا بإصدار النقود )

مف حيث كميتو ونوعو وسعره، وفي استخداـ  ئتمافالاتباشر وظيفتيا في الرقابة عمى في فرنسا( وبدأت  5404
أي المقرض الأخير  البنوؾ استقرت وظيفتيا كبنؾسعر الخصـ كأداة لتحديد حجـ الائتماف، وفي القرف العشريف 

 ليا.
 المطمب الثاني: التعريؼ بالنظاـ البنكي

 أماكفأموالو دفع بو إلى إيجاد بيوت و  إف الحاجة الممحة للئنساف في وجود مكاف آمف لحفظ
 تطورى فوائد جراء خدماتيا المقدمة، ولكف باتساع ىذه التعاملبت و ىذه البيوت تتقاض ،للبدخار
 ، بؿ تعددتفقط دخارالاف خدماتيا فمـ تعد مقتصرة عمى تنوع ما ىذا ما جعميا تطور مف نشاطيا و نشاطاتي

 .الوظائؼ مع مر الزمف حتى أصبحت تعرؼ باسـ المصارؼ
 

                                                             
 .32ذكره، ص6 شاكر القزويني ، مرجع سبؽ 1
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 :ؼ البنؾي: تعر أكلا

 يطالية وىي كممة يقصد بيا المائدة أو الطاولة التيبالإ Bankoيرجع أصؿ كممة بنؾ إلى كممة بانكو 
يداعات كبار الأثرياء والتجار ليحتفظوا إصور الوسطى والذيف كانوا يقبموف كاف يجمس عمييا الصيارفة في الع

بيا عمى سبيؿ الأمانة عمى أف يقوموا بردىا ليـ عند طمبيا، وكانوا يحصموف مقابؿ ذلؾ عمى عمولات وذلؾ 
 .1بغرض وقاية ىذه الأمواؿ مف السرقة
تمؾ المنشأة المالية التي تقبؿ الودائع و تمنح القروض و تقدـ بعض  أنو6ويعرؼ البنؾ أيضا عمى 

 .2النشاطاف بيدافالخدمات المصرفية المرتبطة 
مؤسسة مالية يمتقي فييا عرض النقود والطمب  ىو نخمص إلى أف البنؾيف السابقيف التعريف خلبؿ مف

 االحمقة التي توصؿ بيف المدخريف والمستثمريف، وىذه الخاصية أو الوظيفة تشترؾ معو فيي عمييا حيث يعتبر
 .ااختلبؼ واضح بينيم إلا أنو يوجد ،مؤسسات عديدة كشركات التأميف وصناديؽ التوفير

 : تعريؼ النظاـ البنكي:ثانيا
 لقد قدمت تعاريؼ عديدة لمنظاـ البنكي ومف أىميا نذكر ما يمي6    

 .3امجموعة البنوؾ العاممة في بمد ما عمى اختلبؼ أنواعيا وتعدد أنشطتي 6يعرؼ النظاـ البنكي عمى أنو _
 .4يقصد بالنظاـ البنكي لبمد ما6 المؤسسات المصرفية والقوانيف والأنظمة التي تعمؿ في ظميا ىذه المؤسسات _

البنوؾ التجارية، وبالمعنى الواسع وينصرؼ معنى النظاـ المصرفي بالمعنى الضيؽ إلى البنؾ المركزي و 
فإف النظاـ البنكي يتكوف مف البنؾ المركزي والبنوؾ التجارية والبنوؾ )المصارؼ( المتخصصة، كما يمكف أف 

 .5يضاؼ إلى ذلؾ بقية المؤسسات المالية والمصرفية الأخرى
يتكوف منيا، عدد وتوزيع فروع ويتميز نظاـ بنكي عف آخر في كيفية تركيب ىيكمو، حجـ المصارؼ التي        

 .6المصارؼ في البلبد، ممكية المصارؼ وحركة دمجيا وتوحيدىا
 
 

                                                             
 .553، ص3005، الدار الجامعية، الإسكندرية، إقتصاديات النقكد ك البنكؾ )الأساسيات ك المستحدثات(6 عبد المطمب عبد الحميد،  1
 .6553 المرجع السابؽ، ص  2
 .54، ص 5552دار جنيف، الأردف، ، محاسبة المنشآت المالية؛ محاسبة البنكؾ كشركات التأميف6 عبد الإلو نعمة جعفر،  3
 .1، ص3050، الشركة العربية المتحدة لمتسويؽ والتوريدات، القاىرة، إدارة المصارؼ6 ىشاـ جبر،  4
 .525، دار زىراف لمطباعة و النشر، عماف، صالنقكد ك المصارؼ كالنظرية النقدية6 ناظـ محمد نوري الشمري،  5
 .53مرجع سبؽ ذكره، ص ،عبد القادر خميؿ6  6
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 : خصائص النظاـ البنكي:ثالثا
 16يتميز النظاـ البنكي بخصائص عدة نذكر منيا  
تعد البنوؾ )المصارؼ( مؤسسات وساطة مالية بيف وحدات الفائض )مف لدييـ الماؿ ولا يستطيعوف  _1

 ؛ليس لديو الماؿ(5)مف يحتاج الماؿ لاستخدامو و زووحدات العجاستثماره( 
 ؛تخضع البنوؾ )المصارؼ( في أعماليا لإشراؼ السمطات النقدية ورقابتيا في البمد كالمصرؼ المركزي _2
بالتشريعات المصرفية مثؿ قانوف المصرؼ المركزي وقانوف المصارؼ وقانوف الصرافة وقانوف مراقبة  تمتزـ _3

 ؛العممة الأجنبية وغيرىا مف التشريعات المصرفية
عتمادىا در أمواليا عمى الودائع أكثر مف االتجارية والإسلبمية بصفة رئيسية في مصا تعتمد البنوؾ خاصةً  _4

 ؛عمى أمواليا الخاصة
 ستثمارالاما في أي وسيمة أخرى مف وسائؿ تستثمر البنوؾ جزءا كبيرا مف الودائع إما في الإقراض وا   _5

 المختمفة، وتحقؽ عائدا مف كونيا وسيطة بيف مف يقدـ الماؿ ومف يحتاج إليو.
 أهمية النظاـ البنكيدكر ك المطمب الثالث: 

لمتنمية الاقتصادية في البمد، فلب يمكف لأي نظاـ اقتصادي أف ينمو  ييعد النظاـ البنكي المحرؾ الرئيس
 سواءً  قتصادياعنيا في أي نظاـ  ستغناءالاحتى أصبح البنؾ مؤسسة لا يمكف ويتطور دوف وجود نظاـ بنكي، 

بطريقة البمد، حيث تساىـ المصارؼ  قتصاداأو إسلبميا، نظرا لمدور الذي يؤديو في  شتراكيااكاف رأسماليا أو 
 26مباشرة أو غير مباشرة في تسريع عجمة التنمية الاقتصادية مف خلبؿ قياميا بتقديـ الخدمات التالي

 :تجميع المدخرات المبعثرة أكلا:
فتقبؿ البنوؾ  طريؽ قبوليا لأشكاؿ الودائع كافة، عفتتولى البنوؾ التجارية تجميع المدخرات المبعثرة 

التجارية ودائع تحت الطمب، وودائع توفير، وودائع لأجؿ، أما المصارؼ الإسلبمية فتنظـ عممية قبوؿ الودائع 
بالطريقة الشرعية حيث تقبؿ كغيرىا الودائع الجارية )تحت الطمب( بينما تنظـ عممية قبوؿ ودائع التوفير والودائع 

د المصرفية، وتسمييا الودائع الاستثمارية وتربط أرباح ىذه الودائع لأجؿ عمى أسس إسلبمية خالية مف الفوائ
 بأرباح استثمارىا.

 

                                                             
 .52مرجع سبؽ ذكره، ص6 ىشاـ جبر،  1
 .53، 655 المرجع السابؽ، ص ص  2
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  تمكيؿ الاستثمارات: ثانيا:
تقوـ تستخدـ المصارؼ المدخرات المتجمعة لدييا في عمميات التمويؿ بما يعود بالنفع عمى المجتمع، ف

عمى شكؿ قروض قصيرة الأجؿ لتمويؿ رأس الماؿ العامؿ، وتقوـ  ستثماراتالاالمصارؼ التجارية بتمويؿ 
الثابتة كالمعدات والآلات وغيرىا مف  ستثماراتالابمنح قروض طويمة الأجؿ لتمويؿ المصارؼ المتخصصة 

 ؿ المشروعات عف طريؽ المشاركة فيسلبمية فتعمؿ عمى تمويأما المصارؼ الإ مجيودات الثابتة،ال
 بالتمميؾ كة في رؤوس أمواؿ المشروعات والمضاربة وعمميات المرابحة والتأجير المنتييبالمشار  ستثماراتالا

خفيض مشكمة قائـ منيا وزيادة فرص التشغيؿ وتوغيرىا، فتساعد عمى زيادة عدد المشاريع في البمد وتوسيع ال
 البطالة، ورفع مستوى معيشة الأفراد في المجتمع.

 :تشجيع التجارة الخارجية ثالثا:
ات المستندية عتمادديـ التمويؿ غير المباشر بفتح الابتق ذلؾو تعمؿ البنوؾ عمى تشجيع التجارة الخارجية 

والتصدير، وتسديد أثماف المستوردات بتوفير العملبت الأجنبية اللبزمة ليا، وقبض  ستيرادالااللبزمة لعمميات 
ة لعمميات التنمية مف أجؿ استيراد الآلات أثماف الصادرات التي تمثؿ حصيمة مف العملبت الأجنبية اللبزم

 وتحويؿ مخصصات التعميـ وغيرىا.
 :المساعدة عمى تنفيذ المشركعات الكبيرة رابعا:

بإصدار الكفالات بالنيابة عف المقاوليف  وذلؾ المساعدة في تنفيذ المشروعات الكبيرة عمى البنوؾ تعمؿ
 لازـ لضماف قياميـ بالتنفيذ.ماؿ ييؿ قياميـ بعمميـ دوف تجميد رأسمف أجؿ تس

 :الضخمةالمشاركة في تقديـ التمكيؿ اللازـ لممشاريع  خامسا:
عف طريؽ المشاركة في منح القروض المجمعة التي تساىـ البنوؾ في تقديـ التمويؿ اللبزـ لممشاريع 

 مثؿ ىذه المنشآتتحتاج إلييا الشركات الصناعية وشركات النقؿ، والشركات السياحية والعقارية إذ تحتاج 
إلى أمواؿ ضخمة لا يستطيع بنؾ واحد أف يقدميا، وقد لا يستطيع تحمؿ مخاطر إقراضيا بيذا  )الشركات(

المبمغ خاصة وأف قوانيف المصارؼ المركزية لا تسمح لبنؾ أف يمنح قرضا كبيرا لعميؿ واحد دوف موافقة البنؾ 
 ي منح القرض الكبير.ف شتراؾبالاولذا تقوـ المصارؼ )البنوؾ(  ،المركزي
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 المبحث الثاني: مككنات النظاـ البنكي

أساسيا البنؾ المركزي، وقواميا البنوؾ  ئتمانيةالامف مجموعة مف المؤسسات  النظاـ البنكييتكوف 
أو التكفؿ  ئتمافالاي تتخصص في تقديـ نوع معيف مف التجارية، كما تتألؼ مف عدة أنواع مف المؤسسات الت

القوانيف التي تحكـ عمؿ ىذه ، بالإضافة إلى الأنظمة و قتصاديالاميداف معيف مف مياديف النشاط بحاجات 
 .المؤسسات

 المطمب الأكؿ: البنؾ المركزم
، وىو عبارة عف الييئة النظاـ البنكييعتبر البنؾ المركزي مؤسسة نقدية عامة، يحتؿ مركز الصدارة في 

 .البنكي بوسائؿ شتى سلبمة أسس النظاـالتي تتولى إصدار البنكنوت وتضمف 
 تعريؼ البنؾ المركزم أكلا:

المصطمحات لكنيا ني و اختمفت التعاريؼ العديدة لمبنؾ المركزي في الكثير مف جوانبيا مف حيث المعا
مشتؽ مف وظائفو وىي  تعريؼ ليذا الأخير، فأي اتفقت في مجمميا عمى الدور الذي يؤديو البنؾ المركزي

 6ما يمي نذكرالبنؾ المركزي  تعاريؼ ومف أىـخر ومف دولة إلى أخرى، لآتختمؼ مف وقت 
النقدي والمالي ويطمؽ عميو في البنؾ المركزي مؤسسة تقؼ عمى قمة النظاـ المصرفي جميعو بسوقيو 

 ويقوـ البنؾ المركزي بوظيفة أساسية ىي الرقابة والتحكـ في عرض ،الوقت بنؾ البنوؾ أو بنؾ الحكومة ذات
 .1بصفة عامة ئتمانيةالاالنقود والإشراؼ عمى السياسة 

ببعض  لأنو يمدىا "بنؾ البنوؾ"يو ف ،ىو بنؾ ذو طابع خاص (في مفيوـ السمطة النقدية)البنؾ المركزي 
قابؿ لتحقيؽ الربح إلا أف ىذا الربح لا  البنؾ المركزي ورغـ أف ،اخدمات لزبائنيىي بتقديـ  قوـالخدمات مثمما ت

مفيوـ فإف  ،المصمحة العامة في الميداف النقدي، ومع ذلؾ رئيسيا لنشاطو لأف ما يحكـ نشاطو ىوعتبر سببا ي
 .2ومف متعامؿ لآخر ختمؼ مف بمد لآخرالوطنية في حد ذاتو  يالمصمحة 

إدارة العمميات  عضو أو جزء مف الحكومة الذي يأخذ عمى عاتقوعمى أنو البنؾ المركزي كما يعرؼ 
بما يجعميا تتوافؽ مع  ،وبواسطة إدارة ىذه العمميات يستطيع التأثير في سموؾ المؤسسات المالية المالية لمحكومة

 .3سة الاقتصادية لمدولةياالس

                                                             
 .25، ص 2003، الدار الجامعية ، مصر، اقتصاديات النقكد كالبنكؾ6 عبد الرحمف يسرى أحمد، 1
 .00، ص 5552، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، النظريات كالسياسات النقدية6 محمود حميدات، 2
 .31، ص3002، دار اليازوري العممية لمنشر و التوزيع، عماف،  البنكؾ المركزية ك السياسات النقديةائي، 6 زكريا الدوري، يسري السامر 3
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يمكف القوؿ أف البنؾ المركزي في معظـ الدوؿ يعتبر المؤسسة التي تمثؿ  اريؼ السابقةمف خلبؿ التعو 
السمطة النقدية وتمارس سمطاتيا، ويستمد رمزيتو كسمطة نقدية انطلبقا مف احتكاره لإصدار النقود القانونية التي 

النظاـ النقدي  تشكؿ الأساس المادي لسيولة الاقتصاد، انطلبقا مف ىذا الامتياز يقع البنؾ المركزي في قمة
مف المسؤوليات تجاه  ، وكذلؾ تحممو مجموعةوالصلبحيات امتلبكو لمجموعة مف السمطات ذلؾ ويترتب عمى

 .قتصادالا

 خصائص البنؾ المركزم ثانيا:
وتتمثؿ ىذه الخصائص  ،النظاـ البنكيينفرد بيا عف باقي مكونات معينة، خصائص يتميز البنؾ المركزي ب   

 فيما يمي6
قدرة  البنؾ المركزي بما لو مفو  البنكيقمة النظاـ ر عادية فيو يحتؿ مركز الصدارة و بنؾ أو مؤسسة غيىو  _1

الودائع  قدرة البنوؾ التجارية في خمؽ نقود عمى القدرة عمى التأثيردمير النقود القانونية مف جية، و تعمى خمؽ و 
 ؛1، يمثؿ سمطة الرقابة العميا عمى البنوؾ التجاريةمف جية أخرى

عمى خلبؼ البنوؾ التجارية لا يتعامؿ البنؾ المركزي عموما مع الأفراد، حيث أنو ييتـ بتنظيـ ورقابة  _2
عمميات البنوؾ التجارية، ومف ثـ لا يمكف لو أف ينافسيا في نشاطيا خاصة وأنو يعتبر بنكا ليذه البنوؾ يحتفظ 

النقود القانونية دوف غيره مف البنوؾ، ومف ىنا لو قاـ لديو بالأرصدة التي يوجبيا القانوف، كما يقوـ بإصدار 
 ؛2بمنافسة ىذه البنوؾ لخرج عف وظيفتو

القانوف أو بقوة الواقع، وىي ضرورة تممييا أىمية وخطورة الوظائؼ  ةنؾ المركزي غالبا مؤسسة عامة بقو الب _3
ث تأثيره في خمؽ الودائع، وما يترتب التي يقوـ بيا سواء كاف ذلؾ مف حيث إصداره لمنقود القانونية، أو مف حي

 ؛عامة قتصاديةالالسياسة النقدية خاصة والسياسة عمى ذلؾ مف نتائج مختمفة متعمقة با
النقود القانونية التي يصدرىا البنؾ المركزي تختمؼ عف أنواع النقود الأخرى )نقود الودائع(، فيي تتميز  _4

 ؛3بسيولتيا التامة عكس نقود الودائع التي تصدرىا البنوؾ التجارية وبشكؿ متعدد

                                                             
 .313مرجع سبؽ ذكره، ص، 6 سوزي عدلي ناشد 1
 .301، ص3005، الطبعة الثانية، دار المنيؿ المبناني، بيروت، الاقتصاد النقدم ك المصرفي6 بساـ الحجار،  2
ايتراؾ لمطباعة و النشر، الطبعة الأولى، القاىرة،  البنؾ المركزم في إعادة تجديد السيكلة في البنكؾ الإسلامية: في ظؿ نظاـ لا ربكم،دكر 6 رايس حدة،  3

 .552، ص3005
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نما وجد لتحقيؽ الصالح العاـ لمدولة، ولكف إف حصؿ الربح فيكوف ذلؾ مف  لا يتوخى _5 البنؾ المركزي الربح وا 
تكوف البنوؾ المركزية ممموكة مف قبؿ  وغالبا ما ،لأجميا البنؾالأساسية التي وجد وليس  قبيؿ الأعماؿ العارضة

 .1الدولة

 أهداؼ البنؾ المركزم ثالثا:

ياتيا أنحاء العالـ وكذلؾ فيي تتشابو في مسؤول لمبنوؾ المركزية في جميعالرئيسية تتشابو الأىداؼ 
طار العاـ الذي تؤدي فيو ىذه البنوؾ مسؤولياتيا يختمؼ مف بمد لآخر نوعا ما لأنو ووظائفيا العامة إلا أف الإ
 26يتأثر بعوامؿ مختمفة منيا

 ؛العاـ لمبمد قتصاديالامرحمة النمو  _1
 ؛المالية المتاحةحجـ الموارد  _2
 ؛مدى اتساع وتطور سوؽ النقد وسوؽ الماؿ _3
 ؛السائد في البمد ئتمانيالاتركيبة الييكؿ  _4
 ؛المركزي في ظمو بنؾالذي يعمؿ النوع النظاـ النقدي  _5
 .لمالية الدولية لمبمد بصورة عامةطبيعة العلبقات ا _6

وميما تكف ىذه الوظيفة فإننا  ،في تقرير ماىي أىـ وظيفة يقوـ بيا البنؾ المركزي قتصاديوفالاوقد اختمؼ 
 36رز أىداؼ البنؾ المركزي ىيبأ أف نعتبرفي الوقت الحاضر 

  ؛النقدي ستقرارالاتحقيؽ 
  ؛)العمالة( ستخداـالاالعمؿ عمى تحقيؽ مستوى عاؿ مف 
 .العمؿ عمى تحقيؽ أفضؿ معدلات النمو الاقتصادي 

 الفاعمكف الرئيسيكف في النظاـ البنكي المطمب الثاني:

البنوؾ أخرى تتمثؿ في البنوؾ التجارية و لى البنؾ المركزي فإف النظاـ البنكي لو مكونات إبالإضافة 
 المصرفية الوسيطة.صة إضافة إلى المؤسسات المالية و المتخص

                                                             
 .632 زكريا الدوري، يسري السامرائي، مرجع سبؽ ذكره، ص 1
 .530، 532ص  ، ص3000شر و التوزيع، الأردف، ية، دار الميسرة لمن، الطبعة الثانإدارة البنكؾ6 زياد سميـ رمضاف، محفوظ أحمد جودة،  2
 . 530، 532ص ص  6 المرجع السابؽ، 3



 النظاـ البنكي إلى مدخؿالفصؿ الأكؿ: 

 

 
17 

 

 أكلا: البنكؾ التجارية

 مف أقدـ المؤسسات المصرفية التي تتوسط بيف المدخريف والمستثمريف، وىي تعتبر البنوؾ التجارية
 بيذا الوصؼ تمثؿ شرياف عممية تمويؿ التنمية الاقتصادية، وذلؾ لما توفره مف قروض بمختمؼ أشكاليػػا

 مما يدعـ النمو الاقتصادي لمدوؿ.لمف يحتاجيا مف أفراد ومؤسسات 

 أهميتهاك  مفهكـ البنكؾ التجارية _1

 البنؾ بعد التسمسؿ في الثانية الدرجة في وتأتي البنكي، النظاـ في الأكبر القسـ البنوؾ التجارية ثؿتم   
 الودائع. نقود خمؽ عمى قدرتيا في ويؤثر الرقابة، عمييا يباشر الذي  المركزي

ليس سيلب وذلؾ لاشتراؾ بعض المنشآت المالية في أداء  شاملب لمبنؾ التجاري اإف إعطاء تعريف   
ويطمؽ عمى تمؾ البنوؾ ببنوؾ الودائع، وقد اكتسبت ثقة   ،احدة أو أكثر مف الخدمات التي تؤدييا البنوؾخدمة و 

الركيزة الأساسية  وأصبحت تتمتع بقبوؿ عاـ مف قبؿ الأفراد، فيي تمثؿ لتزاـوالاكبيرة لما تقوـ بو مف الوفاء 
  .لمنظاـ البنكي، بحيث تمثؿ قاعدة النظاـ البنكي

 وقد قدمت العديد مف التعاريؼ لمبنوؾ التجارية وسوؼ نورد أىميا فيما يمي6

لنقود الفائضة ارئيسة عمى حشد الموارد المالية و 6 منشأة تنصب عممياتيا اليعرؼ البنؾ التجاري عمى أنو
أساليب توظيفيا للآخريف وفؽ قواعد و بغرض إقراضيا و  دخاراتاالمؤسسات في شكؿ عف حاجة الجميور و 

 .1معينة

محددة،  جاؿلآ6 البنوؾ التي تقوـ بقبوؿ ودائع تدفع عند الطمب أو كما يعرفيا البعض الآخر عمى أنيا
 القومي، الاقتصاددعـ تو بما يحقؽ أىداؼ خطة التنمية و خدميات التمويؿ الداخمي والخارجي و تزاوؿ عممو 

المساىمة في إنشاء  الخارج بما في ذلؾفي الداخؿ و  المالي الاستثمارو  الادخاروتباشر عمميات تنمية 
 .2للؤوضاع التي يقررىا البنؾ المركزي امالية، وفقمزمو مف عمميات مصرفية وتجارية و ما يستالمشروعات، و 

مالية تتمتع  مؤسساتالبنوؾ التجارية عبارة عف نخمص إلى أف6 مف خلبؿ التعاريؼ السابقة  
وتمتزـ بردىا سواء عند الطمب أو لآجاؿ  ،بالشخصية المعنوية وتنصب عممياتيا الرئيسية في قبوؿ الودائع

                                                             
 .32، ص 3002، الطبعة الأولى، دار بياء لمنشر و التوزيع، قسنطينة الاقتصاد النقدم ك المصرفيمحمود سحنوف، 6  1
 .32، 31، ص ص 3000، الدار الجامعية، مصر، لمبنكؾ التجارية الإدارة الحديثةعبد السلبـ أبو قحؼ، عبد الغفار حنفي، 6  2
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الائتماف(  محددة، وبعبارة أخرى البنؾ التجاري يقبؿ الودائع ويكوف مدينا بقيمتيا، ويقرض الأمواؿ )وىذا ىو
 متيا.ويكوف دائنا بقي

تييئة الأمواؿ وضخيا في مجالات  وتبرز أىمية البنوؾ التجارية مف خلبؿ الدور الذي تمعبو في
التي تتولى تمويميا مف  قتصاديةالاوتطوير مختمؼ القطاعات  متعددة تساىـ بشكؿ أو بآخر في تنمية  ستثماريةا

و خلبؿ عمميات الإقراض إلى مؤسسات تيدؼ أولا وقبؿ كؿ شيء إلى تقديـ خدمات متميزة لتضمف البقاء والنم
وتحقيؽ الأرباح، وتعزيز المراكز التنافسية ليا، ووسيمتيا لتأدية ىذه الخدمة ىي محاولة إغراء  ستقراروالا

 .1أف اجتذاب زبوف جديد ربحا في حد ذاتو عتباربابيا بشتى الوسائؿ عمى ولوج أبواالمتعامميف 

 26يما يميومف الخدمات التي تقدميا البنوؾ التجارية نذكر 

  ستعانةبالاتقديـ المعمومات المالية لممدخريف وتحميميا مف أجؿ تجنيبيـ ضياع الماؿ والوقت، وذلؾ 
 ؛بخبراء لتحميؿ ىذه المعمومات المتعمقة بالأوراؽ المالية المختمفة

  ،حيث أف عدد المرات التي يقوـ فييا البنؾ تخفيض تكاليؼ المعاملبت في الأصوؿ المالية المباشرة
التجاري ببيع الأصوؿ والأوراؽ المالية يكوف أقؿ مف التي يقوـ بيا كؿ فرد مدخر، وىذا معناه تخفيض 

 ؛لقياـ بياتكاليؼ ا
  لمراغبيف فيو، حيث اقترف ظيور ونشأة البنوؾ التجارية بعممية الوساطة بيف  ئتمافالاتوفير وتقديـ

 ؛ذات العجز قتصاديةالاقتصادية ذات الفائض، والوحدات الوحدات الا
 ؛قؿ بكثير مما يستطيع الحصوؿ عميياأولة بتكمفة توفير السي 
 خلبؿ منح القروض بمختمؼ أنواعيا. العمؿ عمى تمويؿ التجارة الخارجية مف 

 خصائص البنكؾ التجارية _2

 36تتميز البنوؾ التجارية بعدة خصائص مف أىميا ما يمي

                                                             
دار وائؿ لمنشر، عماف، إدارة البنكؾ التجارية "مدخؿ كمي إستراتيجي معاصر"، الطبعة الثانية، 6 فلبح حسف الحسيني، مؤيد عبد الرحماف الدوري،  1

 22، ص3002
 .50، 52، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 3002، الطبعة الثالثة6 فلبح حسف عداي الحسيني، مؤيد عبد الرحماف الدوري،  2
ير، قسـ العموـ 6 زقرير عادؿ، تحديث الجياز المصرفي العربي لمواكبة تحديات الصيرفة الشاممة، مذكرة ماجيستير، كمية العموـ الاقتصادية و عموـ التسي 3

 .2، 1، ص ص 3005الإقتصادية، تخصص6 نقود و تمويؿ، جامعة بسكرة، 
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، ىذا بعد البنؾ نظاـ البنكيمف الترتيب الرأسي لممبدأ التدرج6 حيث تتواجد البنوؾ التجارية في الدرجة الثانية _ أ
 ؛ ويباشر رقابتو عمييا بوسائؿ مختمفةالمركزي الذي يعتبر في قمة ىذا الترتيب 

أف  رأينا فيما سبؽ أف لكؿ دولة بنؾ مركزي واحد وىو ما يمثؿ التطبيؽ الصحيح لمبدأ "وحدة بنؾ"، غير بػ_
ذلؾ غير  البنوؾ التجارية تتعدد وتتنوع وتنتشر عبر العديد مف المناطؽ وحتى خارج الدولة الأـ ولا يحدىا في

  ؛المتوقعةحجـ السوؽ وفرص الربح 

 تتميز البنوؾ التجارية بخاصية توليد ودائع جارية )تحت الطمب( جديدة مف خلبؿ عمميات الإقراض جػ_
النقود مف  في الأوراؽ المالية المختمفة، وىذه الودائع تشكؿ نقود لـ تكف موجودة أصلب وتستمد صفة ستثماروالا

تتبايف أشكاليا،  ذه النقود باختلبؼ البنؾ التجاري كماكونيا قابمة لمسحب بصكوؾ، وتتعدد المصادر بالنسبة لي
لجميع وحداتيا، كما أنيا  أما النقود القانونية التي يصدرىا البنؾ المركزي فيي ذات مصدر وحيد وشكؿ محدد

 ؛متماثمة في قيمتيا "المطمقة" بصرؼ النظر عف اختلبؼ الزماف والمكاف

 ىدفيا الأوؿ ىو تحقيؽ الربح، وىي تسعى لمتوسع وانتيازتعد البنوؾ التجارية مشروعات رأسمالية _ د
 الفرص المتاحة أماميا لزيادة التوظيؼ بعكس ما ييدؼ إليو البنؾ المركزي مف تحقيؽ لمتوازف ودعـ

 ؛قتصاديوالاالمالي  ستقرارللب

الأخرى، ويعود تتصؼ بتعامؿ عدد كبير مف الجميور ومنشآت الأعماؿ معيا بالمقارنة بالمنشآت المالية  ق_
 .1السبب في ذلؾ إلى قدـ تعامميا بالصكوؾ والحسابات الجارية

 أهداؼ البنكؾ التجارية _3

إف البنؾ كغيره مف منظمات الأعماؿ يسعى إلى تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ و يمكف تمخيص ىذه 
 26الأىداؼ فيما يمي

 سيتـ ت المصرفية التي تمنحيا لعملبئياالتسييلبيتأتى عنصر الأماف مف مدى ثقة إدارة البنؾ بأف 6 الأمافأ_ 
 ؛تسديدىا في الوقت المحدد

                                                             
 .50فلبح حسف الحسيني و مؤيد عبد الرحماف الدوري، مرجع سبؽ ذكره، ص 6  1
رسالة ماجيستير في العموـ الإقتصادية، جامعة قسنطينة،  ،-حالة الجزائر –، آليات رقابة البنؾ المركزم عمى البنكؾ التجارية كفعاليتها 6 حورية حمني 2

 .51، ص 3001-3002
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ما ىي إلا الفرؽ بيف  الأرباح في حقيقة الأمرالربحية عمى تعظيـ أرباح البنؾ و 6 يقوـ مبدأ هدؼ الربحية _بػ
 6تيفنجد أف تعظيـ الأرباح يتحقؽ بطريقإيراداتو ونفقاتو و 

 زيادة الإيرادات؛ 
 ؛إلى أقصى حد ممكف تخفيض النفقات  

توسيع أوجو إلا باتساع حجـ معاملبت البنؾ وزيادة نشاطو المصرفي و  بالنسبة لزيادة  الإيرادات فقد لا يتحقؽ ذلؾ
قد ترتبط زيادة إيرادات البنؾ بزيادة تقويمو خدمات التي يشترؾ فييا، و  لتي تساىـ في تمويميا أوالاستثمارات ا

 ؛نيـ في تسديد التزاماتيـ أو في شراء الأوراؽ المالية (ف ينوب عأإضافية لمعملبء ) ك

لنقدية الدورية المتاحة يمكف تعريؼ السيولة عمى أنيا " مجموعة التدفقات أو الأرصدة ا6 و هدؼ السيكلةجػ_ 
 .التي تتطمب أمواؿ إضافية فورية رتو عمى مواجية الظروؼ الطارئة و التي تحدد قدلمبنؾ  و 

و عمى الوفاء بالتزاماتو العاجمة، بالقدر المناسب مف السيولة ىو الذي يحدد قدرتنجد أف احتفاظ البنؾ 
غيره مف البنوؾ أو ، كما أنيا تحدد قدرتو في الحصوؿ عمى أمواؿ إضافية مف فالسيولة ىي ىامش الضماف لمبنؾ

دائع إضافية مف العملبء ؿ عمى و ، كما تعتبر مف العوامؿ الرئيسية في زيادة مقدرة البنؾ في الحصو البنؾ المركزي
  .استقطاب المزيد مف المدخراتو 

 ، وىذه الأىداؼ الثلبثة(الأماف، السيولة، الربحية)مى البنؾ التجاري أف يوافؽ بيف ىذه الأىداؼ عو 
والثالث  متناقضة، فالأوؿ يمس أصحاب الودائع الجارية، والثاني يتعمؽ بمصالح كؿ مف المقرضيف والمقترضيف،

 .المساىميف ومصالح بحقوؽ يتعمؽ

 فاليدؼ الأوؿ يستمزـ تجنب التوظيؼ غير الرشيد، وتقييد حجـ الائتماف وتفضيؿ الائتماف القصير
 أما اليدؼ الثاني فإنو يستمزـ الموازنة في تشجيع الودائع والقياـ بالتوظيؼ ومنح الائتماف أما اليدؼ الأجؿ،
 .ئد مالي مجزيفيعني ضرورة التوسع في التوظيؼ وتحقيؽ عا الثالث

الأماف، ) عتباراتالاينيا، ويتوقؼ التوفيؽ بيف ىذه ومف الواضح أف ىذه الأىداؼ تتعارض فيما ب
 عمى نظـ مراقبة البنوؾ التجارية، بالإضافة إلى رقابة البنؾ المركزي مف جية وعمى السياسات (الربحية السيولة،

 .البنوؾ التجارية مف جية أخرى التي تتبعيا
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 أنكاع البنكؾ التجارية _4

ى البنوؾ وذلؾ عمى تنقسـ البنوؾ التجارية إلى أنواع متعددة طبقاً لمزاوية التي يتـ مف خلبليا النظر إل
 16النحو التالي

  6تنقسـ إلىو  مف حيث نشاطها ك مدل تغطيتها لممناطؽ الجغرافية:أ_ 

 :مركزىا الرئيسي في العاصمة أو إحدىيقصد بيا تمؾ البنوؾ التي يقع  البنكؾ التجارية العامة 
 المدف الكبرى، و تباشر نشاطيا مف خلبؿ فروع أو مكاتب عمى مستوى الدولة أو خارجيا، و تقوـ ىذه

تمويؿ اشر كافة مجالات الصرؼ الأجنبي و البنوؾ بكافة الأعماؿ التقميدية للؤعماؿ التجارية كما تب
 التجارة الخارجية.

 يقصد بيا تمؾ البنوؾ التي يقتصر نشاطيا عمى منطقة جغرافية محدودةو : البنكؾ التجارية المحمية 
يقع المركز الرئيسي لمبنؾ أو الفروع في مدينة أو ولاية أو إقميـ محدد و  نسبيا مثؿ محافظة معينة أو

ينعكس ذلؾ كما ترتبط بالبيئة المحيطة بيا و تتميز ىذه البنوؾ بصغر الحجـ المنطقة المحددة، و  ىذه
 جموعة الخدمات المصرفية التي تقوـ بيا.م عمى

 :تنقسـ إلىو مف حيث حجـ النشاط: _ ػب

 :المنشآت الكبرىؾ التي تتعامؿ مع كبار العملبء و يقصد بيا تمؾ البنو و  بنكؾ الجممة.  
 :المنشآت لكنيا تسعىبؽ حيث تتعامؿ مع صغار العملبء و ىي عكس النوع الساو  بنكؾ التجزئة 

 تتعامؿالتجزئة كونيا منتشرة جغرافيا و  تتميز ىذه البنوؾ بما تتميز بو متاجرعدد منيـ و  لاجتذاب أكبر
التعامؿ للؤفراد ة مف خلبؿ خمؽ المنافع الزمنية والمكانية ومنفعة التممؾ و بأصغر الوحدات المالية قيم

  .التجزئة تسعى إلى توزيع خدمات البنؾ مف خلبؿ المستيمؾ النيائي بذلؾ فإفو 

 :يمكف تقسيمو إلى ما يميو  مف حيث الفركع:جػ_ 

  :ىي بنوؾ تتخذ في الغالب شكؿ شركات المساىمة كشكؿ قانوني، ليا فروعو البنكؾ ذات الفركع 
ىا حيث تتبع اللبمركزية في تسيير أمور تعددة تغطي مختمؼ أنحاء الدولة ولا سيما الأماكف اليامة و م

ؾ بأنو يعمؿ عمى النطاؽ الأىمي ويخضع لمقوانيف مف البنو يتميز ىذا النوع يترؾ لمفرع تدبر شؤونو، و 
                                                             

 .22، 23 ، ص ص3002، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عماف، الطبعة الأولى،إدارة البنكؾمحمد عبد الفتاح الصيرفي، 6  1
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تميؿ ىذه البنوؾ إلى رافي. و ليس لقوانيف المحافظات التي يقع الفرع في نطاقيا الجغالعامة لمدولة و 
ف كانت التعامؿ في القروض قصيرة الأجؿ و  تتعامؿ في القروض متوسطة الأجؿ وكذلؾ طويمة ا 

 .لكف بدرجة محدودةالأجؿ و 
 زيادةلبنوؾ التجارية و وىي عبارة عف سمسمة مف البنوؾ نشأت نتيجة لنمو حجـ االسلاسؿ:  بنكؾ 

 لكففروع منفصمة عف بعضيا إداريا، و  ة مف عدةمتكوف السمساتساع نطاؽ أعماليا، و حجـ نشاطيا و 
السمسمة دات ػػػتزـ مختمؼ وحػػيشرؼ عمييا مركز رئيسي واحد يقوـ برسـ السياسات العامة، التي تم

لا يوجد ىذا النوع مف البنوؾ إلا في الولايات المتحدة فيو منسؽ بيف الوحدات وبعضيا، و ا، كذلؾ ػػػبي
  .الأمريكية

  :ىي تأخذ شكؿ شركة قابضة تدير مجموعة مف الشركات التابعة التي تعمؿ في و بنكؾ المجمكعات
تضع ليا السياسات كات التابعة و بالإشراؼ عمى الشر  النشاط المصرفي، حيث تقوـ الشركة القابضة

 .تأخذ ىذه البنوؾ طابعا احتكاريالسياسات بشكؿ لا مركزي، و العامة بينما تترؾ ليا تنفيذ ىذه ا
  :س الماؿ لذلؾ فيي سوؼ تتعامؿ في المجالات قصيرة رأمنشأة فردية تكوف محدودة البنكؾ الفردية

 .وراؽ التجارية المخصومةالأيؼ الأمواؿ في الأوراؽ المالية و الأجؿ، تقوـ بتوظ
  :تخضع ىذه ددة كمدينة أو محافظة أو ولاية و ىي بنوؾ تغطي منطقة جغرافية محالبنكؾ المحمية

تعمؿ عمى تفاعؿ مع البيئة التي توجد بيا و ت كماالبنوؾ لمقوانيف الخاصة بالمنطقة التي تعمؿ بيا، 
 .تقديـ الخدمات المصرفية التي تناسبيا

 :التجارم بالبنؾ المركزمقة البنؾ علا_5

حتى التسييلبت لتجارية تتمخص تماما في القيود و إف دراسة العلبقة التي تربط البنؾ المركزي بالبنوؾ ا 
ا لأنيا ذالقيود المفروضة ذات أىمية كبيرة بالنسبة لمطرفيف، ىه الأخيرة وتعد كؿ مف التسييلبت و ذالتي يقدميا لي

نستطيع ، و في مختمؼ العمميات التي تقوـ بياتوجيو البنوؾ التجارية النقدية و ى تحقيؽ أىداؼ السياسة تعمؿ عم
 16يمي فيماه المؤسسات مف خلبؿ وظائؼ البنؾ المركزي ونوجزىا ذأف نستخمص تمؾ العلبقة الموجودة بيف ى

لمبنوؾ التجارية  بيرة بالنسبة تعد عممية إصدار الأوراؽ النقدية التي يختص البنؾ المركزي بيا ذات أىمية ك _أ
وبات النقدية اليومية مف خزنة البنؾ عادة ما تتناسب مع الإيداعات التي تدخؿ سحكاف الأصؿ أف الم إذاف

                                                             
 .45، بدوف بمد، ص5552الدلتا لمطباعة،  مركػزالطبعة الثالثة، "،إدارة البنكؾ التجارية، مدخؿ اتخاذ القراراتمنير إبراىيـ ىندي6 "6  1
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ا التوازف مما يجعؿ البنوؾ ذوقد يحدث أف يطرأ خمؿ في ى، عداد الكبيرةينة في ذات اليوـ وفقا لقانوف الأالخز 
ف لـ تتوفر لديو في الخزينة حتى و رقية مف البنؾ المركزي التجارية في حاجة إلى النقود الو  كمية كبيرة مع ا 

 ؛الطمب عمى العممة المحميةالعرض و  يفمراعاة التوازف ب

حسابات لدى  ؿالنقدي في شك حتياطيالاف في معظـ دوؿ العالـ تمتزـ البنوؾ التجارية بتكويف حد أدنى م ػ_ب
مف خلبؿ عممية التسيير للئدارة يتبادؿ كلب الطرفيف لبنؾ التجاري، و ايتمثؿ في نسبة مف ودائع البنؾ المركزي و 
أما بالنسبة لمبنؾ  بمثابة حماية لأصوؿ المودعيف  يالاحتياطذا فبالنسبة لمبنؾ التجاري يعتبر ى منفعة مختمفة،

نشاءلتي تيدؼ إلى خمؽ و مف الرقابة ا حتياطي الإلزامي تعد بمثابة نوعلاالمركزي فإف إدارة ا نوع مف التوازف  ا 
 ؛عمى تطبيقيا وتسيرىا المركزي متطمبات السياسة النقدية والتي يشرؼ البنؾالنقدي يتماشى و 

 ىذاويتوقؼ إف البنوؾ المركزية تعمؿ في معظـ دوؿ العالـ عمى توجيو البنوؾ التجارية والإشراؼ عمييا  _ج
 16الدور عمى أمريف

  ؛في القطاع المصرفيمدى تدخؿ الدولة 
 في غالب الأحياف تكوف السياسة و  ا الدورذا كاف البنؾ المركزي ىو المسئوؿ الوحيد عمى أداء ىذما إ

 التوجييية التي يشرؼ عمييا البنؾ المركزي تنحصر في نقاط معينة نبرزىا فيما يمي6
 ؛ه الموادذستخداـ الكامؿ ليالحجـ الملبئـ والأمثؿ لو مف ماؿ البنؾ والذي يحقؽ التوازف الأمثؿ والا 
  الاقتصادية السائدة مف انكماش  الظروؼيتماشى مع الحالات و بما تحديد معدلات الفائدة تنظيـ و

 ؛تضخـو 
 حتى تتجنب بنوؾ التجارة التعامؿ في الاستثمارات الخاسرة. بالاستثمارالخاصة  الاتجاىات 

د في كثير مف الأحياف بغرفة المقاصة لدى البنؾ تإف عممية تحضير الشيكات مف قبؿ البنوؾ التجارية تم د_
تعبر ىذه الغرفة عف العلبقة الموجودة بيف البنؾ التجاري جود متعامميف مف بنكيف مختمفيف و المركزي في حالة و 

بالتالي فالعلبقة التي تفوضيا عممية يضة بيف البنوؾ و ا الأخير بتسييؿ عممية المقاذوالبنؾ المركزي حيث يقوـ ى
 ؛ت النقدية بسرعة إلى نقدية جاىزةصة تعمؿ عمى تحويؿ المستحقاالمقا

كثيرا ما تواجو البنوؾ التجارية عجزا في الاحتياطي القانوني بينما تتوفر أرصدة بنوؾ تجارية أخرى عمى  ق_
تسييؿ ا الأخير بذوجودة بيف البنوؾ التجارية والبنؾ المركزي يقوـ ىنظرا لمعلبقة الما الاحتياطي و ذفائض في ى

                                                             
 .643 المرجع السابؽ، ص  1
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ه ذالثلبثة فبالنسبة لمبنؾ المقرض فإف ى الأطراؼبفائدة عمى  ودتسيير عممية الاقتراض بيف البنوؾ التي تعو 
ف خلبؿ عاني مف عجز يستطيع ميد مف معامؿ الربحية بالنسبة لمبنؾ الذي يتز العممية تعود بفوائد لابأس بيا و 

 ؛ه العلبقة تغطية العجز وبالتالي تفادي مخاطر كثيرةذى

ة ظفمف خلبؿ المحا نظاـ البنكيمة اله العلبقة تحافظ عمى سلبذأما بالنسبة لمبنؾ المركزي فمف خلبؿ ى
 ،وراف النقود و خمؽ فرص استثماريةيرفع مف التنمية الاقتصادية مف خلبؿ زيادة سرعة دعمى وحداتو و 

ا نتيجة لمعلبقة التي ذالبنوؾ وى اسـ بنؾ دمف بيف العديد مف التسميات التي تطمؽ عمى البنؾ المركزي نج ك_
ة إلى البنؾ المركزي لطمب قروض والتي تأخذ شكؿ قروض البنوؾ التجاري أبالبنوؾ التجارية فغالبا ما تمج تربط

عادة الخصـ للؤوراؽ التجارية مقابؿ عمولة يتحصؿ عمييا البنؾمباشرة و   ؛المركزي تسمى بمعدؿ إعادة الخصـ ا 

العلبقة التي تربط البنؾ المركزي بالبنوؾ التجارية أو العكس ىي السبيؿ خمص إلى أف ومما سبؽ ن
التطور و مف زيادة التنمية الاقتصادية و ما ينجر عنو ازف تحقيؽ التو لتحقيؽ أىداؼ السياسة النقدية و  الوحيد

توسيع ىا و ير موارديحسف تسىذه العلبقة تحافظ عمى تواجدىا و ؿ ظأما البنوؾ التجارية ففي  الاقتصادي ككؿ.
 نشاطيا.

 : البنكؾ المتخصصةثانيا

تعتبر البنوؾ المتخصصة أو مؤسسات الإقراض جزء ىاـ مف الجياز المصرفي في أي بمد، وىي بنشاطاتيا    
المختمفة تكمؿ نشاطات الأجزاء الأخرى مف النظاـ البنكي، فالبنوؾ التجارية وبحكـ قصر مصادر تمويميا 

 بطوؿ الأجؿ. الرئيسية فلب تستطيع التصرؼ بأمواليا وتوظيفيا في مجالات استثمار تتصؼ

 نشأة البنكؾ المتخصصة _1

ظيرت البنوؾ المتخصصة وخاصة الصناعية منيا في البمداف المتقدمة عقب الحرب العالمية الثانية مف 
الأمواؿ الفائضة لدى القطاع  أجؿ المساىمة في إعادة إعمار ما دمرتو الحرب مف مصانع إنتاجية مستخدمةً 

 الأىمي والحكومي.
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وكذلؾ الحاؿ في البمداف النامية وكاستجابة لواقع ىذه البمداف ظيرت البنوؾ المتخصصة التي تقوـ      
 .1بنشاطات بنكية متنوعة وخاصة في مجاؿ القروض

 تعريؼ البنكؾ المتخصصة: _2

المصرفية ؾ البنوؾ التي تقوـ بالعمميات التالي لمبنوؾ المتخصصة 6" ىي تم يقترح بعض المؤلفيف التعريؼ    
مثؿ النشاط الصناعي أو الزراعي أو العقاري، وذلؾ وفقا لمقرارات  قتصاديالاتخدـ نوعا محددا مف النشاط التي 

 ".2الصادرة بتأسيسيا بحيث لا يكوف قبوؿ الودائع تحت الطمب مف بيف أوجو نشاطاتيا الرئيسية

والتي  قتصاديلااالتي تقوـ بعمميات مصرفية تخدـ نوعا محددا مف النشاط  البنوؾ بأنيا تمؾ وتعرؼ أيضا
 .3لا يكوف قبوؿ الودائع تحت الطمب مف أنشطتيا الرئيسية

 خصائص البنكؾ المتخصصة:_ 3

  46تتميز البنوؾ المتخصصة بالخصائص التالية 

معيف تعكسو تسميتيا كالبنوؾ العقارية  قتصادياالمتوسط والطويؿ الأجؿ في نشاط  الائتمافتقوـ بعمميات  _أ
مف نوع خاص كما ىو الحاؿ مثلب  ائتمانيةوالزراعية والصناعية، أو قد يرجع التخصص إلى مقابمة حاجات 

 ؛والأعماؿ الاستثماربالنسبة لبنوؾ 

 ومخصصات البنؾ( أيضا عمى موارد حتياطاتوالالى مواردىا الذاتية )رأس الماؿ تعتمد بالإضافة إ بػ_
مف سوؽ الماؿ عف طريؽ إصدار  الاقتراضخارجية أي غير ذاتية، ويغمب عمى تمؾ الموارد الأخيرة طابع 

سندات تشترييا خاصة مؤسسات التمويؿ الكبرى وشركات التأميف، وقد تقترض مف البنوؾ التجارية أو مف البنؾ 
 ؛المركزي أو مف الدولة أيضا

الدوؿ النامية تعتمد بصفة رئيسية في الحصوؿ عمى الموارد جدير بالذكر أف البنوؾ المتخصصة في جػ_ 
وعادة  ،في تمؾ الدوؿالمالية الخارجية عمى الحكومة والبنوؾ التجارية والبنؾ المركزي، وذلؾ لضيؽ الأسواؽ 

 تقدـ ليا تمؾ القروض بأسعار فائدة منخفضة.
                                                             

 .52، ص3053، الطبعة الأولى، دار البداية، إدارة البنكؾ6 علب نعيـ عبد القادر، زياد محمد عرماف و آخروف،  1
 .650 المرجع السابؽ، ص 2
 .532، 531، ص ص مرجع سبؽ دكره6 عبد المطمب عبد الحميد،  3
 .21، صمرجع سبؽ دكره6 محمد عبد الفتاح الصيرفي،  4
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 البنكؾ المتخصصة: أنكاع _4

يا يمكف تقسيمالذي تخدمو ىذه البنوؾ و  قتصاديالابنوؾ المتخصصة باختلبؼ القطاع تختمؼ أشكاؿ ال
 16لى الآتي إ

 تعتبر ىذه البنوؾ مؤسسات مالية متخصصة في التمويؿ الصناعي عف طريؽ منح: البنكؾ الصناعية_ أ
 القروض طويمة ومتوسطة وقصيرة الأجؿ؛

صوره  مالية متخصصة في تمويؿ النشاط الزراعي بمختمؼتعتبر ىذه البنوؾ مؤسسات : البنكؾ الزراعيةبػ_ 
 عف طريؽ منح القروض والسمؼ النقدية والعينية سواء لآجاؿ قصيرة أو متوسطة أو طويمة؛

 تعتبر ىذه البنوؾ مؤسسات مالية متخصصة في أنشطة التمويؿ العقاري؛: البنكؾ العقاريةجػ_ 

والمعاملبت  مؤسسات مالية متخصصة في تمويؿ التجارة الخارجيةتعتبر ىذه البنوؾ  بنكؾ التجارة الخارجية:د_ 
 والتصدير؛ ستيرادكالاالدولية 

 ػوؾػػػػتختمؼ تسمية ىذه البنوؾ مف بمد إلى آخر، ففي أمريكػا تسػمى بن 6بنكؾ الاستثمار كالأعماؿ_ ق
 وقد يطمػؽ عمييػا بنػوؾأما في بريطانيا تسمى بنوؾ التجار، وفي فرنسا تسمى بنوؾ الأعماؿ،  الاستثمار،

 والأعماؿ ىي عبارة عف مؤسسات مالية متخصصة تقوـ بدور الوسيط بيف بػائعي الاستثمار وبنوؾ ،التنمية
 الأوراؽ المالية الجديدة والمستثمريف فييا لذلؾ فيي مف مؤسسات السوؽ الأولية بالإضػافة إلػى أنيػا مػف

 ( عندما تقوـ بعمؿ الصرافيف. ويتعامؿ ىذا النوع مػف البنػوؾمؤسسات السوؽ النقدية )عملبت أجنبية فورية
نسبيا  المتوسطة الأجؿ والطويمة الأجؿ وتعتمد ىذه البنوؾ عمى مػوارد مسػتقرة الاستثمارالمتخصصة مع فرص 

 طويمة الأجؿ. دخاريةالاطويؿ الأجؿ والودائع  والاقتراضمثؿ رأس الماؿ 

 المصرفية الكسيطةالمؤسسات المالية ك : ثالثا

المصرفية سسات المالية و يتكوف أيضا مف المؤ  النظاـ البنكيف إإضافة لمبنوؾ التجارية والبنؾ المركزي ف
  .القائـ في البمد النظاـ البنكيذلؾ حسب خيرة إلى تقسيمات مختمفة و تخضع ىذه الأ، و الوسيطة

 

                                                             
 .55-53، ص 3002، الدار الجامعية، مصر، الاستثمار كالتمكيؿ في البنكؾ التجارية محاسبة6 أحمد صلبح عطية،  1
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 المصرفية الكسيطة المؤسسات المالية ك  تعريؼ _1

ئتماف المختمفة عامؿ بأدوات الإمؤسسات تت6 المصرفية عمى أنياسات المالية و المؤس يعرؼ البعض
أنيا تؤدي الوساطة بيف أي أسواقيا الثانوية الي  و ( في كؿ مف سوقي النقد المطويمة الأجؿ)قصيرة، متوسطة و 

 .1المقرضيف و المقترضيف بيدؼ تحقيؽ الربح

ردية والحكومية الف الادخاراتتتعامؿ بالأمواؿ مف حيث قبوؿ  تمؾ المنظمة التي 6كذلؾ يقصد بيا
كذلؾ تقديـ التسييلبت المالية مؼ تشكيلبتيا القانونية الخاصة والعامة و عمى مخت قتصاديةالا الوحدات وادخارات

 .2غيرىاعمى شكؿ قروض أو اعتمادات خاصة و سواء 

أساسية مف الأصوؿ المالية أو  بصفةفالمؤسسات المالية ىي شركات أعماؿ حيث تتكوف أصوليا 
 ،الأجيزةكالمباني  و  بدلا مف الأصوؿ المادية المطروحة  ، قروضسيـ، سنداتألتزامات ومستحقات لدى الغير6 ا
تستثمر في الأوراؽ المالية تشتري و  تمنح القروض لمعملبء أو المواد الأولية كما في منشآت الأعماؿ فييو 

ف التي تندرج تحت التأميو  تقدـ المؤسسات المالية العديد مف الخدمات المالية الأخرىو ، المطروحة في سوؽ الماؿ
 .3التحويلبت الماليةف ضد مخاطر الحريؽ والمعاشات و التأميالوقائي كالتأميف عمى الحياة وضد السرقات و 

 أنكاع المؤسسات المالية  _2

  6يمكف تصنيؼ المؤسسات المالية إلى نوعيف   

تقديـ ودائع والمدخرات و 6 ىـ الذيف يقوموف بدور الوساطة المالية مف خلبؿ قبوؿ الالماليكفالكسطاء  أ_
، ية لكنيا بالنسبة لبنؾ تعتبر ديفصوؿ مالأالتي تعتبر ع والمدخرات و ، فمثلب البنؾ التجاري يقبؿ الودائالقروض

، الادخارمقترضيف لذلؾ تعتبر بنوؾ الذلؾ بقبوؿ أوراؽ مالية أولية مف و  ستثماراتلاوايستخدميا لعمؿ القروض 
 .4شركات التأجير، المعاشات و شركات التأميف، شركات الاستثمار، صناديؽ التأميف

 6 وتعرؼ كما يميميف مف أىـ الوسطاء الماليوف أالتشركات و  الاستثمار تعتبر شركاتو 

                                                             
 6551 ناظـ محمد نوري الشمري، مرجع سبؽ ذكره ، ص   1
 .52لبح حسف الحسني، مؤيد عبد الرحماف الدوري، مرجع سبؽ ذكره ، ص ف6   2
 .52، ص 3003، الدار الجامعية، مصر لماليةالبكرصات ك المؤسسات ا6 عبد الغفار حنفي، رسمية زكي قرياقص،   3
 .300، ص3000، الدار الجامعية ، الاسكندرية،  البكرصة ك البنكؾ التجارية6 محمد صالح الحناوي، السيدة عبد الفتاح عبد السلبـ،   4
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  تثمروف فحممة الأسيـ يس، المدينيفبيف الدائنيف و  وسيطيوو 6 ىي مؤسسات مصرفية ستثمارالاشركات
 .1سندات رأسماليةمواردىـ في رأسماؿ الشركة، ليعاد استثمارىا بشراء أسيـ و 

 ف ليـ 6 يمكف وصؼ شركات التأميف بأنيا مؤسسات مالية تقوـ بتجميع الأمواؿ مف المؤم  شركات التأميف
المالية  الاحتياجاتتوفير بصورة مباشرة أو غير مباشرة وىي بذلؾ تساىـ في تمويؿ و  ىاستثمار اثـ إعادة 

لمختمؼ أنشطة الأعماؿ فشركات التأميف ليا دور مزدوج فإلى جانب تقديميا خدمة التأميف فيي مؤسسة 
، فتحقؽ بذلؾ قدرا مف الأرباح نيابة عنيـ مقابؿ عائد ستثمارىااف ليـ مالية تتمقى الأمواؿ مف المؤم  

 .2المطموب تحصيمياالأقساط  عمقة بالتعويضات المتوقع دفعيا و المت

، تجار ساطة مثؿ سماسرة الأوراؽ الماليةتتمثؿ في مؤسسات لا تقوـ بدور الو 6 و المؤسسات المالية الأخرلبػ_ 
غيرىا مف الشركات الأخرى التي تقدـ خدمة أو أكثر مف ، البنوؾ التجارية و ستثمارالاوراؽ المالية، بنوؾ لأا

ور الوساطة بيف البائع ، فتجار الأوراؽ المالية لا يقوموف بدقصير الأجؿ ئتمافالامالية مثؿ6 الخدمات ال
تحقيؽ الربح في المستقبؿ مع تحمؿ غرض إعادة بيعيا و ، إنما يقوموف بشراء الأوراؽ المالية لحسابيـ بالمشتريو 
سندات دار أسيـ و فيي تتعيد بتصريؼ إص رستثماالاأما بنوؾ  ،تحقيؽ الخسارةخاطرة إمكانية بيع ىذه الأوراؽ و م

تقوـ البنوؾ العقارية بنفس الوظيفة حيث تقوـ بالحصوؿ عمى العقارات ، و بأسعار أعمى أو شراءىا ثـ إعادة بيعيا
البنوؾ العقارية و  الاستثماربر كؿ مف تجار الأوراؽ المالية وبنوؾ يعتو  ،دخارالاؿ شركات التأميف وبنوؾ مف خلب

نما دورىا ميف و أأو شركات الت دخارالا، كبنوؾ فيـ ليسوا وسطاء مالييف نواع متخصصة مف المؤسسات المالية،أ ا 
ىو مجرد نقؿ أو تمرير الأوراؽ المالية ثـ إصدارىا مف خلبؿ مؤسسات أخرى إلى مستثمريف أو مشتريف مف 

   .3السوؽ

 الكسطاء الماليكف الكساطة المالية ك  _3

د الوحدات الاقتصادية كالشركات والمنظمات حأعمى موارد مالية مف  الاستحواذ يقصد بيا6 الكساطة المالية _أ
، فبدوف الوساطة المالية يكوف ىناؾ تبادؿ أخرى قتصاديةالى وحدات إذلؾ بغرض إتاحة ىذه الموارد الحكومية و 

 فعمي وفوري بيف سمع وخدمات  كمخرجات وموارد وأيدي عاممة كمدخلبت ولا يكوف ىناؾ أي وجود للؤصوؿ
 .أو الأوراؽ المالية الادخاريةات المالية كالودائع تحت الطمب أو الحساب

                                                             
 .005، ص 5552، منشأة المعارؼ، مصر، ادارة الاسكاؽ ك المنشآت المالية6 منير ابراىيـ ىندي،   1
 .533، ص  5553، قسـ ادارة الاعماؿ، مصر، الاسكاؽ ك المؤسسات المالية6 منير ىنيدي، رسمية قرياقص،   2
 .651 عبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص ، مرجع سبؽ دكره، ص   3
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صدار أوراؽ المالية الأولية مف المقترضيف و  ىي قبوؿ الأوراؽيقوموف بوظيفة أساسية و  :الكسطاء الماليكف بػ_ ا 
الصفة الغالبة عمى لى مجموعات حسب إيمكف تقسيـ الوسطاء المالييف ى المقرضيف أو المدخريف و إلنوية مالية ثا
 16كالآتي أنشطتيـ

 التي ىي مصدر لمقروض التي معظـ الأوراؽ المالية الثانوية و 6 حيث أف الكسطاء الذيف يتمقكف الكدائع
 ؛والمشروعات التجارية والصناعيةيقدميا ىؤلاء الوسطاء تأتي مف الودائع سواء مف الأفراد 

 لتوفير الحماية  دخارالاء في التعاقد مع عملبئيـ بغرض 6 حيث يدخؿ ىؤلاء الوسطاالكسطاء التعاقدية
أميف في الحياة مثاؿ ذلؾ شركات التة سواء في حياتيـ أو ممتمكاتيـ و المالية ضد الخسائر المحتمم

 ؛وصناديؽ التعاقد
 مؤسسات مالية أخرىلأنيـ يعتمدوف  بدرجة كبيرة عمى  سـالا6 ويطمؽ عمييـ ىذا الكسطاء الثانكييف 

 ؛6 شركات التمويؿمثاؿ ىؤلاء الوسطاءؾ التجارية و ، كالبنو قروضيـلتمويؿ 
 6 يقدـ ىؤلاء الوسطاء أوراؽ مالية سواء طويمة أو قصيرة الأجؿ يحتفظ بيا المستثمر، كسطاء الاستثمار

 .السندات ستثماراالأسيـ، صناديؽ  استثمارلى أموالو مثؿ صناديؽ إبيعيا إذا احتاج يلآجاؿ طويمة أو 

 الثالث: القكانيف كالأنظمة التي تحكـ عمؿ النظاـ البنكيالمطمب 

يصدر عادة في كؿ دولة عدد مف الأنظمة والقوانيف التي تحكـ أعماؿ المؤسسات المصرفية التي تعمؿ فييا    
 26وتنظميا، ومف ىذه القوانيف

 أكلا: قانكف المصرؼ المركزم

ئفو وعلبقتو مع المؤسسات المصرفية كافة التي تعمؿ الذي ينظـ عمؿ البنؾ المركزي ويحدد أىدافو ووظا    
د" تقوـ بالعديد في البمد، وتقوـ بعض الدوؿ التي لا يوجد بيا بنؾ مركزي بإنشاء سمطة نقدية تسمى "سمطة النق

المركزية، فتصدر ليا قانونا ينظـ أعماليا ويحدد أىدافيا ووظائفيا وعلبقاتيا مع المؤسسات  بنوؾمف أعماؿ ال
 فية العاممة في البمد.المصر 

 

                                                             
 .301، 6300 محمد صالح الحناوي ، السيدة عبد الفتاح عبد السلبـ ، مرجع سبؽ ذكره، ص ص   1
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 ثانيا: قانكف المصارؼ

الذي يحدد إجراءات ترخيص المصارؼ وشروط الترخيص والأعماؿ المسموح ليا القياـ بيا، وتمؾ الأعماؿ    
يانات والمعمومات التي يراىا عمييا، بما فييا حؽ تزويده بالب الممنوعة وحؽ البنؾ المركزي في الإشراؼ الكامؿ

النقدي  حتياطيالاالدوري لسجلبتيا، وتحديد نسبة الأوقات التي يطمبيا وحؽ التفتيش المفاجئ و مناسبة، وفي 
ودات السائمة التي عمى كؿ بنؾ التي عمى المصارؼ الاحتفاظ بيا لديو، وتحديد نسب السيولة ومكونات الموج

 مف الأمور.ة والفائدة الدائنة وغير ذلؾ ينبيا، وحؽ تحديد نسبة الفائدة المد حتفاظالا

 ثالثا: قانكف مراقبة العممة الأجنبية

لتي الذي يحدد شروط التعامؿ بالعملبت الأجنبية وكيفية تحديد أسعارىا وينظـ دخوليا مف البمد وخروجيا، وا   
 بيا. دعمى المؤسسات المصرفية التقي  

 رابعا: قانكف أعماؿ الصرافة

التي يجب توافرىا في ىذه المؤسسات  والشروطالذي ينظـ عمؿ المؤسسات العاممة في حقؿ الصيرفة     
 وعلبقتيا مع البنؾ المركزي.

 خامسا: نظاـ مكاتب التمثيؿ

المركزي لينظـ عمؿ المؤسسات المصرفية والمالية الأجنبية التي ترغب في فتح مكاتب  بنؾيصدره ال
تمثيؿ ليا في بمد البنؾ المركزي، فيحدد ىذا النظاـ شروط فتح مكتب تمثيؿ والأعماؿ التي يمارسيا مف أجؿ 

 جمع البيانات وخدمة عملبئو.
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 المبحث الثالث: كظائؼ النظاـ البنكي

الأىمية الكبيرة التي يمعبيا البنكي مف خلبؿ مجموع الفاعميف فيو عديد الوظائؼ التي تبرز  يتولى النظاـ 
 في أي دولة. في اقتصاد أي دولة، ويوضح الأولوية التي يتوجب أف يتمتع بيا لدى صانعو السياسات

 البنؾ المركزم كظائؼالمطمب الأكؿ: 
 أىميا6يقوـ البنؾ المركزي بوظائؼ رئيسية جد ىامة   

 6أكلا: البنؾ المركزم بنؾ الإصدار

بما يعطي عممة الورقية بالقدر الذي يتفؽ والسياسة العامة لمدولة، و يتولى البنؾ المركزي ميمة إصدار ال
يشرؼ ؾ يقوـ البنؾ بوضع خطة الإصدار وحجـ النقد المتداوؿ و أوراؽ النقد الثقة اللبزمة فييا لتعامؿ الأفراد، لذل

 .1الخطة عمى تنفيذ ىذه

ما ىو في  (و نقود قانونيةأ عودائ)كاف نوعيا  ياً أ6 إف إصدار النقود عبارة عف خمقيا ماهية عممية الإصدار _1
إلى وحدات نقد، أي أدوات و نقدية( أض الأصوؿ )الحقيقية وشبو نقدية الواقع إلا تعبيرا عف القدرة عمى تحويؿ بع

لمركزي عمى أصوؿ القانونية )البنكنوت( ىو نتيجة حصوؿ البنؾ ادفع خاصة بمصدرىا، خمؽ النقود تداوؿ و 
 صدار وحدات نقد تقابمياإصبغيا بصبغة النقود المحمية عف طريؽ ينقدىا أي يو نقدية( و التي أمتعددة )حقيقية 

 6 لعممية الإصدار وجييف اثنيف ىما و بالتالي

  ؛جؿ التحويؿأالحصوؿ عمى أصوؿ حقيقية مف  أ_

 .المقابؿ للؤصوؿ الحقيقيةلمصدر و البنكنوت ا بػ_

 ى حاليا بمقابؿ الكتمة النقدية والتي تتكوفما يسم وأ، المحولة عبارة عف مقابؿ لمبنكنوتإف الأصوؿ 
 6 2مف

 السوقية  أصؿ حقيقي لو قيمة نقدية ذاتية وعالمية وقوة شرائية محدودة في الأسعارعبارة عف  6 ىوالذهب
 ؛)صندوؽ النقد الدولي(سمية لو و الإأ

                                                             
 ، الدار الجامعية، الإسكندرية، الطبعة الأولى،الاقتصاد النقدم كالمصرفي6 مصطفى رشدي شيحة ،   1
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 مف شكمو النقدي لما يمثمو مف قوةرنو بالأصوؿ الحقيقية بالرغـ ا6 ىو أصؿ يمكف أف نقعملات أجنبية 
 ، حيث يستطاع استعمالو في المعاملبت الخارجية.الأجنبية الاقتصادياتشرائية قبؿ 

بالتالي يجب عمى البنؾ المركزي جنبية لمواجية عمميات المبادلة و العملبت الأوقد لا يكفي الذىب و 
ذونات أثؿ ىذه الأصوؿ في تتمالتداوؿ الداخمية، و  حتياجاتاتغطية الحصوؿ عمى أصوؿ أخرى ل

 ؛البنؾ المركزي ؿ  قب  مف ىي عبارة عف صكوؾ تعترؼ فييا الخزينة بمديونيتيا الخزينة، و 
 المشروعات لقطاعات و ا و حؽأىي التزامات مف قبؿ البنوؾ التجارية 6 و أصكؿ أخرل تمثؿ صككؾ

و غير مباشرة عف ألتزامات مباشرة في شكؿ قروض لمحكومة الأخرى )غير النقدية( سواء كانت ىذه الإ
بذلؾ ؿ الحصوؿ عمى قيمة الديف حالا، و الغير مقاب ؿ  قب  مف طريؽ تنازؿ البنوؾ التجارية عف حقوقيا 

الكمبيالات التجارية المخصومة  وراؽ،يصبح البنؾ المركزي ىو الدائف ليذه الأصوؿ، تتمثؿ في الأ
 .للبقتصادالمقدـ  ئتمافالا سـاىذا النوع مف المقابلبت لمكتمة النقدية يطمؽ عميو وغيرىا، و 

 16عممية إصدار النقود إلى عدة أنظمة يمكف حصرىا فيما يمي خضعتوقد 

 6500 حيث أف عممية الإصدار النقدي تعتمد عمى رصيد ذىبي بنسبة نظاـ الغطاء الذهبي الكامؿ %
غطاء مف الذىب بقدر ما يعادؿ قيمة النقود  لديوأي أف البنؾ المركزي لا يصدر النقود إلا إذا توفر 

 ؛المصدرة
 6 يسمح المشرع وفؽ نظاـ الإصدار الجزئي لمبنؾ المركزي أف يصدر كمية مف نظاـ الإصدار الجزئي

ؽ النقدية تغطى بسندات حكومية، أما الباقي مف الإصدار فيجب أف يغطي تغطية كمية برصيد الأورا
 ؛ذىبي

 6 ىذا يتـ بتثبيت جزء مف الإصدار النقدي برصيد ذىبي وفقا لمتشريعات القائمة نظاـ الغطاء النسبي
 ؛أما الجزء الآخر فيمكف تغطيتو بسندات حكومية

 النظاـ يضع المشرع حد أعمى لما يمكف لممصرؼ المركزي 6 في ىذا نظاـ الحد الأقصى للإصدار
إصداره مف النقود الورقية، ولا يكوف ىناؾ ارتباط بيف كمية النقود الورقية المصدرة وكمية الذىب، وفي 

 ؛مع الحكومة الرفع مف سقؼ الإصدار النقدي تفاؽبالااع الطمب يمكف لمبنؾ المركزي حالة ارتف
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 6 في ىذه الحالة يرتبط حجـ الإصدار النقدي بمستوى النشاط الاقتصادي، حيث نظاـ الإصدار الحر
الوطني وىنا يبرز دور البنؾ  قتصادالاالكمية الضرورية لمتغطية حاجة تقوـ السمطة النقدية بإصدار 

 المركزي في توجيو النشاط الاقتصادي.

 ثانيا: بنؾ الحككمة كمستشارها المالي:

مسؤولية كونيا بنؾ الحكومة ومستشارىا المالي منذ حصوليا عمى امتياز حؽ تحممت البنوؾ المركزية 
إصدار العممة الوطنية، وأخذت الحكومات تحتفظ بحساباتيا لدى بنوكيا المركزية، وتقوـ الأخيرة بتنظيـ 

انيات مؼ والقروض قصيرة الأجؿ أثناء العجز الموسمي أو المؤقت الذي يطرأ عمى الميز مدفوعاتيا وتقديـ الس  
، كما تقوـ بإصدار القروض الحكومية العامة )إصدار السندات( ستثنائيةالانوية، وعند الحاجة إلى القروض الس

دارة وتولي خدماتيا، فضلب عف قياـ البنؾ المركزي بالرق المالية  حتياطاتالاابة عمى الصرؼ الأجنبي وا 
ية الداخمية منيا والخارجية، ليذا فيو يمارس الحكومية وتنظيميا، وتقديـ المشورة عند عقد القروض الحكوم

 .1وظيفة بنؾ الحكومة ووكيميا ومستشارىا المالي

 ومف ىنا يمكف أف نقوؿ أف البنؾ بنؾ الدولة لأنو6

 سيير العمميات الخاصة بالمحاسبيفيسير ويتابع الحساب الجاري لمخزينة العامة، كما يقوـ بت 
 ؛الذيف يمجؤوف إليوالعمومييف 

 ؛شيكات تسديد الضرائب والرسوـصيؿ تح 
 ؛)دفع الرواتب، المعاشات....إلخ( تحقيؽ التحويلبت المطموبة مف المحاسب العاـ 
 ـ مساعدات مالية وتسبيقات لمدولةتقدي. 

 6 ثالثا: البنؾ المركزم بنؾ البنكؾ

البنوؾ التجارية بصفة بصفة عامة و  يقوـ البنؾ المركزي بوظيفة بنؾ البنوؾ، حيث تتعامؿ معو البنوؾ
قوـ بتقديـ القروض و اختياريا، كما أنو يأخاصة، حيث يحتفظ البنؾ المركزي بأرصدة البنوؾ التجارية إما إجباريا 

 .2ليا عند المزوـ

                                                             
 .530ناظـ محمد نور الشمري، مرجع سبؽ دكره ، ص6  1
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 16الوظائؼ فيما يميويمكف تحديد ىذه العلبقة و 

 ادؿ نسبة معينة البنوؾ التجارية تمتزـ بإيداع جزء مف رصيدىا النقدي في البنؾ المركزي يع  مف
تحقيؽ رقابة لمقصود منيا حفظ حقوؽ المودعيف و اىا البنؾ المركزي بإرادتو و التزاماتيا، ىذه النسبة يحدد

  ؛جدية مف البنؾ المركزي عمى البنوؾ التجارية مناسبة لما تقوـ بو مف خمؽ نقود الودائع
 الحقوؽ بعضيا ببعض، تسوية الديوف و ارية البنؾ المركزي يقوـ أيضا بدور الوسيط بيف البنوؾ التج

ف طريؽ ما يسمى بغرفة ىو يقوـ بذلؾ عف تعدد المعاملبت والبنوؾ وأشخاص المتعامميف، و الناشئة ع
 لمنظاـ البنكي.قدرة الأدائية يساىـ البنؾ المركزي في تحسيف البذلؾ المقاصة، و 

 رابعا: كظيفة الرقابة عمى الائتماف المصرفي:

الرقابة مف أىـ وظائؼ البنؾ المركزي في العصر الحديث نظرا للؤىمية التي تحتميا ر وظيفة بتعت 
مع  بالاشتراؾوفي ىذا الصدد يقوـ البنؾ المركزي  ،السياسة النقدية في التأثير عمى مجرى الحياة الاقتصادية

باب قياـ البنؾ المركزي ومف أس ،الحكومة في وضع أىداؼ السياسة النقدية وفي تدبير الوسائؿ اللبزمة لتحقيقيا
بيذه الوظيفة الدور الذي تمعبو البنوؾ التجارية في الحياة الاقتصادية، فالبنوؾ التجارية قادرة عمى خمؽ الائتماف 
لخمؽ الودائع وىي بيذا تؤثر في عرض النقود، مما يكوف لو آثار مباشرة وغير مباشرة عمى سير النشاط 

واؿ أف تترؾ البنوؾ التجارية بمفردىا تتبع السياسة الائتمانية التي تشاء، الاقتصادي، ولا يمكف بحاؿ مف الأح
السائدة، ومف ىنا  قتصاديةالامع الظروؼ  يتلبءـوذلؾ أف توسع الائتماف الذي قد تقوـ بو البنوؾ التجارية قد لا 

دية التي يرمي إلييا البنؾ ، والواقع أف اليدؼ مف السياسة النقالائتمافنؾ المركزي لمحد مف التوسع في يتدخؿ الب
المركزي ىي تحقيؽ معدؿ مرتفع لنمو الدخؿ القومي مع ضماف حد أدنى مف ثبات مستوى الأسعار واستقرار 

تحقيؽ معدلات مناسبة سعر الصرؼ الخارجي، وتحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات....إلخ، وكؿ ىذه مف أجؿ 
 .2قتصاديالافي النمو 
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 الأخير في عممية التمكيؿ:خامسا: الممجأ 

دوره كواؽ مف صدمات نقص السيولة لدى البنوؾ التجارية  المركزي مف خلبؿ ىذه الوظيفة يؤدي البنؾ 
والتي قد تعرض النظاـ المصرفي ككؿ إلى فقداف الثقة، وىو أيضا مناقض لميدؼ الأساسي لمسياسة النقدية 

تدخلبت البنؾ المركزي إلى تدخلبت مباشرة مف خلبؿ تقديـ ، وتقسـ نظاـ البنكيؿ في دعـ الثقة في الالمتمث
د معدلات الفائدة ومراقبة حجـ التعميمات أو وضع قواعد لمعمؿ ككؿ البنوؾ والمؤسسات المالية، وذلؾ بتحدي

، وىذا النوع مف التدخلبت يمس مباشرة ميزانية البنؾ التجاري وتدخلبت غير مباشرة مف خلبؿ عمميات ئتمافالا
نؾ المركزي إلى تدخلبت بالأسعار )معدؿ الفائدة( وتدخلبت بالمفتوحة، كما تقسـ أيضا تدخلبت ال السوؽ

 .1بالكميات

 البنكؾ التجارية كظائؼالمطمب الثاني: 

تسعى البنوؾ إلى ممارسة العديد مف الوظائؼ وتقديـ خدمات متنوعة ومختمفة خاصة بعد ظيور 
البنوؾ عمى تحقيؽ مستويات متزايدة مف الربحية وتحسيف نوع الصيرفة الشاممة، حيث أصبحت تعمؿ ىذه 

نحو خمؽ مركز استراتيجي مميز وتحقيؽ ولاء الزبائف، وتبعا لمتطور التقني يمكف تصنيؼ  وسعياً  .خدماتيا
وظائؼ البنوؾ التجارية إلى وظائؼ حديثة ووظائؼ تقميدية )كلبسيكية(، كما أنيا تسعى مف خلبؿ ىذه 

 .قيؽ أىداؼ متنوعةالوظائؼ إلى تح

ومف خلبؿ ىذا المطمب سنركز عمى أىـ الوظائؼ التي تقوـ بيا ىذه البنوؾ سواء كانت وظائؼ  
ما انجر عنو ظيور العديد مف الوظائؼ م ،كلبسيكية أو وظائؼ نتجت عف تطور أنشطتيا خلبؿ الفترة الأخيرة

 الجديدة التي فتحت آفاؽ جديدة أماـ تطور البنوؾ التجارية.

 لا: الكظائؼ التقميدية لمبنكؾ التجاريةأك 

ىما قبوؿ الودائع ومنح الائتماف ىذا بالإضافة إلى وظيفة ثالثة تقوـ بيما البنوؾ التجارية أىـ وظيفتيف    
 أوجدىا الدمج بيف الوظيفتيف السابقتيف وىي خمؽ النقود.
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 ستخداـباالطمب( والتي يتـ السحب عمييا  6 قبوؿ الودائع الجارية تحت الطمب )حيفكظيفة قبكؿ الكدائع_ 1
ؿ النقود، إذ أف الشيكات، وبأي قدر كاف وىذا بحدود مبمغ الوديعة، حيث تعتبر الودائع الجارية ىذه إحدى أشكا

 .1يتضمف نقود ودائع الطمب قتصادالاعرض النقد في 

كما تعتبر ىذه الوظيفة مف أىـ الوظائؼ النقدية التي تؤدييا البنوؾ التجارية حيث تقوـ بجمع المدخرات مف    
ثؿ ، إذ أنيا كانت تمقتصاديةالاوتبمغ أىمية كبيرة مف الناحية الييئات والأفراد وقبوؿ الودائع بمختمؼ أنواعيا، 

لدى البنؾ دخوؿ مجاؿ الإنتاج يداعيا لدى البنؾ وأتيح ليا عف طريؽ إيداعيا إعمى الأغمب أموالا عاطمة قبؿ 
، وكذلؾ تعتبر وسيمة ىامة مف وسائؿ الدفع لما تحيط بو مف الضمانات القوية المشتقة مف عنصر ستثماروالا

 الثقة.

مراد إيداعو وتختمؼ حجـ الودائع ونوعيتيا فمكؿ وديعة طبيعة خاصة تحددىا حجـ المسحوب منيا، وال   
 وطريقة وتوقيت عمميات الشحف والإيداع وتشغيؿ الوديعة.

الأوؿ والرئيسي لمبنوؾ التجارية، بحيث تمنح قروضا  ستثمارالاتعد ىذه الوظيفة  كظيفة منح القركض:_ 2
 مختمفة إلى جميور المتعامميف معيا، رغـ تفضيميا تاريخيا لمنح القروض قصيرة الأجؿ.

وتعتبر القروض المصرفية مف أىـ مصادر التمويؿ الخارجي لمؤسسات الأعماؿ في معظـ دوؿ العالـ،    
لذلؾ اعتبرت جزءا رئيسا وبارزا مف أعماؿ البنوؾ، حتى لسنوات قميمة مضت، حيث بدأت البنوؾ تستخدـ مفاىيـ 

مى شكؿ قروض واستثمارات أوسع مف مفيوـ منح القروض إلى مفيوـ أو وظيفة استثمار موارد المصرؼ ع
 متنوعة.

وتعتبر أىـ وظيفة تميز البنوؾ التجارية عف غيرىا مف المؤسسات المالية  كظيفة خمؽ نقكد الكدائع:_ 3
" مدى قدرة البنوؾ التجارية في أف تمنح  اوالنقدية في قدرتيا الكبيرة عمى إصدار نقود الودائع، وتعرؼ عمى أني

ناتجة عف  ئتمانيةاوىذه القروض ىي في الأساس قروض  ا مف نقد حقيقي،قروض تفوؽ في قيمتيا ما لديي
مجرد تسجيؿ محاسبي لعمميات الإيداع والإقراض، واستعماؿ الشيكات في التداوؿ وتقوـ آلية اشتقاؽ النقود 

 القواعد تسمح بالإقراض"."عمى القاعدة الشييرة 
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 ثانيا: الكظائؼ الحديثة لمبنكؾ التجارية

وظائفيا التقميدية )الكلبسيكية( تمارس البنوؾ التجارية وظائؼ جديدة مستحدثة وىذا قصد إلى جانب 
مواكبة مختمؼ التطورات التي تطرأ عمى القطاع المصرفي والمالي، وكذا مواجية منافسة البنوؾ والمؤسسات 

 ة يمكف حصرىا كما يمي6دالمالية الأخرى، ىذه الوظائؼ الجدي

رجية، بحيث بموجبيا تعمؿ البنوؾ التجارية عمى تسيير عمميات التجارة الخاالمستندية:  عتماداتالافتح _ 1
مبالغ السمعة المستوردة مف حساب  نتقاؿاتورديف والمصدريف، وىذا عف طريؽ بيف المس لتزاماتالايتـ تسوية 

المستورد في الداخؿ إلى حساب المصدر في الخارج، ويتـ ىذا بيف البنوؾ عف طريؽ تقديـ الوثائؽ الخاصة 
 ؛ة، فواتير البضاعة ووثيقة المنشأموضوع الصفقة، كوثائؽ السحب، الرسوـ الجمركي

تجارية في سوؽ الماؿ كبائع وكمشتري للؤوراؽ المالية تتدخؿ البنوؾ الالتعامؿ بالأكراؽ التجارية كالمالية: _ 2
سواء لحسابيا الخاص أو لصالح المتعامميف مف أفراد أو مؤسسات حكومية أو خاصة، كما يمكف أف تقوـ 

 ؛بخصـ الأوراؽ التجارية وتحصيميا لصالح عملبئيا

مف العملبت الأجنبية لحسابيا تتولى البنوؾ التجارية وظيفة شراء سمة شراء كبيع العملات الأجنبية: _ 3
الخاص، قصد التحوط ضد مخاطر تقمبات أسعار صرؼ العملبت، أو لصالح عملبئيا وذلؾ بالأسعار 

 ؛المحددة مف طرؼ البنؾ المركزي، أو حسب التنظيـ الساري العمؿ بو في مجاؿ سعر الصرؼ مقابؿ عمولة

راتيـ لبء وتسوية الحسابات بينيـ وقبوؿ مدخكتأجير خزائف شخصية لمعم تقديـ بعض الخدمات الأخرل:_ 4
إلى خدمات الفيزا كارت وخدمات لممشروعات لخدمة العملبء بالإضافة  قتصاديةالاوالقياـ بدراسات الجدوى 

 في الأوراؽ المالية التي دخمت البنوؾ في مرحمة البنوؾ الشاممة. ستثمارالا

 ك بنكؾ الاستثمار  المتخصصة البنكؾ المطمب الثالث: كظائؼ

 :1البنوؾ ىذه مف نوع كؿ حسب البنوؾ ىذه وظائؼ تختمؼ

 البنكؾ الصناعية:أكلا: 

  تتمثؿ وظائؼ البنوؾ الصناعية فيما يمي6
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تأميف الموارد اللبزمة لمعمميات الجارية في المشروعات الصناعية بما ينطوي عميو مف مواد خاـ وأجور  _
 وخلبفو؛

اللبزمة لمعمميات الرأسمالية في المشروعات الصناعية كما في حالة التوسعات و التجديدات تأميف الموارد  _
ضافة خطوط إنتاجية جديدة؛   وا 

نشاء المشروعات الصناعية الجديدة بما ينطوي عميو ذلؾ مف دراسات _  تأميف الموارد اللبزمة لتأسيس وا 
 .الجدوى ومباني وآلات وتجييزات وخلبفو

 الزراعية:البنكؾ ثانيا: 

  تقوـ البنوؾ الزراعية بالوظائؼ التالية6

مؼ النقدية والعينية لممزارعيف تمويؿ العمميات الجارية لممشروعات الزراعية القائمة عف طريؽ منح الس   _
  لمساعدتيـ عمى أعباء عمميـ؛

 الإنتاجية عف طريؽتمويؿ العمميات الرأسمالية لممشروعات الزراعية التي تسعى إلى زيادة طاقتيا  _
  توسعة نطاؽ أنشطتيا؛

  الأراضي الجديدة بما يحقؽ ىدؼ التوسع الأفقي؛ ستصلبحاتمويؿ عمميات  _

نتاجية المحاصيؿ الزراعية والمناحؿ وغيرىا _  .تمويؿ عمميات التوسع الرأسي لتحسيف نوعية وا 

 :البنكؾ العقاريةثالثا: 

الائتماف طويؿ الأجؿ عادة لممستثمريف في مجالات الأراضي تتمثؿ وظائؼ البنوؾ العقارية في منح 
والعقارات المدنية والتشييد، إضافة إلى دخوليا كمستثمر في عممية البناء والتشييد باعتبار أف ذلؾ قد يكوف لو 
 مردود اقتصادي يتجسد في الدخؿ العائد عمى ىذه البنوؾ والمتمثؿ في الفرؽ بيف أسعار بيع الوحدات المبنية
وتكاليؼ تشييدىا، وآخر اجتماعي يتجسد في إسياميا في توفير عدد كبير مف الوحدات المبنية سواء لأغراض 

 .المتفاوتة قتصاديةالايدة مف الأفراد ذوي المستويات فئات عد حتياجاتاغراض أخرى مما يمبي السكف، أو لأ
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 بنكؾ التجارة الخارجية:رابعا: 

مصرفية أخرى كخطابات الضماف  التجارة الخارجية إضافة إلى قياميا بأنشطةتقوـ ىذه البنوؾ بتمويؿ 
المستندية والكمبيالات المقبولة والمظيرة، وعقود الصرؼ الآجمة، ويتـ ذلؾ عف طريؽ منح  عتماداتوالا

 .تسييلبت ائتمانية

 :كالأعماؿ ستثمارالابنكؾ خامسا: 

  :تقوـ ىذه البنوؾ بوظائؼ ميمة منيا

 الخ( وذلػؾ مػف خػلبؿ نشػاطيا ...سيـ، والسنداتالأبتسويؽ إصدارات الأوراؽ المالية الجديدة )القياـ  _
  كمؤسسات سوؽ أولية؛

 والترويج ليا والإشراؼ عمػى قتصاديةالاوالإجراءات المتعمقة بجدواىا  الاستثمارالتعرؼ عمى فرص  _
  الملبئمة في المجتمع؛ ستثماريةالاذات العلبقة بتييئة البيئة  اتقتراحالاتأسيسيا وتقديـ 

 اللبزمة في النواحي المالية والفنية والقانونيػة ستشارةالاوراؽ المالية الجديدة وتقديـ دراسة جدوى إصدارات الأ _
  لذلؾ؛

نشاء الشركات التابعة ودراسات الجوانػب ندماجالالمساعدة في دراسة جدوى عمميات ا _ عادة التنظيـ وا   وا 
  .ذات العلبقةالقانونية 

 

 

 

 

 

 

 



 النظاـ البنكي إلى مدخؿالفصؿ الأكؿ: 

 

 
40 

 

 الفصؿ:خلاصة 

في أي دولة باعتباره مصدر التمويؿ للؤنشطة  الاقتصادييعتبر النظاـ البنكي المحرؾ الرئيسي لمنشاط 
دارة عمؿ الفاعميف الاقتصاديةوالمشاريع  . إذ يبرز البنؾ المركزي باعتباره ىرـ ىذا النظاـ والمسؤوؿ عف تسيير وا 
فيو مف بنوؾ تجارية ومتخصصة ومؤسسات مالية، بما يضمف تفعيؿ أدائيا في تمويؿ النشاط  الرئيسييف

ىـ الجوانب الرئيسية في استقرار التأثير سمبا عمى الوضع النقدي الذي يعتبر أحد أ مف جية، وعدـ الاقتصادي
 أي دولة. اقتصاد

لو وترابطيا مف جية أخرى  راؼ المكونةكي مف جية، وتعدد الأطإف أىمية الدور الذي يمعبو النظاـ البن  
يبرز كيؼ أف إدارة ىذا النظاـ وتطويره مف أىـ التحديات التي يتوجب عمى صانعي السياسة الاقتصادية 

تحدد إلى حد كبير فعالية ىذه السياسة ومف ثـ التأثير بدرجة كبيرة عمى مسار التطور  مواجيتيا، باعتبارىا
 .الاقتصادي



 

:الفصل الثاني  

سيولة النظام البنكي و 
 كيفية تسييرها
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 تمهيد

(، أو عمى المستوى بنكيالنظاـ الة عامة سواء عمى المستوى الكمي )إف موضوع السيولة بصف
 السمطات النقدية الرقابية المسؤولةدارات البنكية و لإباىتماـ ا يحظى(، يكتسي أىمية بالغة و الجزئي )البنؾ

 السير عمى حقوؽ المودعيف.عف رقابة سلامة العمؿ المصرفي و 

ي أإلى السيولة عمى المستوى الجزئي الفصؿ سوؼ نتطرؽ في المبحث الأوؿ ومف خلاؿ ىذا 
 ضبطيا بما يحقؽ التوازف الأمثؿ بيف حجـ المخاطر الناتجة عفلة لدى البنوؾ وكيؼ يتـ قياسيا و السيو 

أما المبحث الثاني فستناوؿ فيو  بيف الحفاظ عمى متطمبات السيولة.رباح و التمادي في طمب زيادة الأ
أما المبحث الثالث . ؿ التي مف شأنيا أف تؤثر عميياالعوامالسيولة عمى المستوى الكمي و  ضوعمو 

ىذا مف خلاؿ تطرقنا لمفيوـ في إدارة سيولة النظاـ البنكي و  البنؾ المركزي استراتيجيةفسنتعرض فيو 
 لييا.التي تسعى إ للأىداؼالقنوات التي تستعمميا لموصوؿ دوات و سياسة النقدية ومختمؼ الأال
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 (مبحث الأوؿ: السيولة لدى البنؾ )نظرة جزئيةال

البنوؾ التجارية، فيي تعد محور دوراف عمؿ ىذه البنوؾ، لأنيا مف أبرز مميزات تعتبر السيولة 
تسعى دائما لموفاء بالتزاماتيا مف جية، والرفع مف الربحية مف جية أخرى، وىذا ما يجعؿ مف السيولة 

 ة في عمؿ البنوؾ.ذات أىمية كبير 

 المطمب الأوؿ: عموميات حوؿ السيولة البنكية

 السيولة:أولا: تطور فكر 

ربطوىا باستثمار مواردىـ المالية في نوع صارؼ الأقدموف بموضوع السيولة، و لقد انشغؿ رجاؿ الم
 ه الأصوؿذتجارية، حيث ىمف الأصوؿ تتمثؿ في الائتماف قصير الأجؿ والذي يكوف عمى شكؿ قروض 

بالتالي فاف ىذا الأصؿ سيتحوؿ مباشرة ادلات التجارية مع بيع وشراء، و تتمتع بسيولة ذاتية ناتجة عف المب
 إلى نقود سائمة عند بيع السمع.

مف قبؿ رجاؿ المصارؼ  طبقتت مف قبؿ طلاب المسائؿ النقدية و وىذه النظرية اعتمد
سيولة ف أاجيت اعتراضا كبيرا لأنيا تعتبر ة و ، ومف بعدىا المصارؼ الأمريكية لكف ىذه الفكر نجميزيةالإ

 .تحويمو إلى نقد حاضر عند الحاجة أي أصؿ لا ترتبط بطبيعتو بقدر ما ترتبط بإمكانية

سوؽ لبيع الأصوؿ  ه الأصوؿ، ولكف في الحقيقة، إذا توفرتذىذا متعمؽ بتوفير سوؽ تباع فيو ىو 
 .1قصيرة الأجؿف سيولتيا لا تقؿ عف سيولة الأصوؿ إطويمة الأجؿ، ف

 ثانيا: تعريؼ السيولة البنكية وأهميتها

 _ تعريؼ السيولة البنكية1

توى الجزئي فعمى المس  ،توجد عدة تعاريؼ لمسيولة سواء عمى المستوى الجزئي أو المستوى الكمي
 8يمكف تعريفيا كما يمي

ؿ إلى ة الأصؿ لمتحو لفني فتعني قابميفي معناىا ا، أما النقدية تعني المطمؽ عناىاالسيولة في م
تزامات لمواجية الإحتفاظ بأصوؿ سائمة ىو يث أف اليدؼ مف الإحبدوف خسائر، و نقدية بسرعة و 
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ي يعبر عف العلاقة بيف ، فإف السيولة تعتبر مفيوـ نسبالمستحقة الأداء حاليا أو في غضوف فترة قصيرة
موب الوفاء ػػػػزامات المطػػػػيف الالتػػػبوف خسائر، و بػػػػدرعة و ػػػػػقدية بسػػػالأصوؿ سيمة التحوؿ إلى نالنقدية و 

 .1ة أي مصرؼ أو أي فرد إلا في ضوء استحقاقات التزاماتوبيا، لذلؾ لا يمكف تحديد سيول
وبعبارة أخرى، السيولة ىي قدرة البنؾ عمى مقابمة التزاماتو بشكؿ فوري، وذلؾ مف خلاؿ تحويؿ أي أصؿ 

 .2وبدوف خسارة في القيمة سائؿ وبسرعة مف الأصوؿ إلى نقد

المدى الذي يمكف فيو للأصوؿ المالية أف تباع عند " 8عرّؼ صندوؽ النقد الدولي السيولة بأنياو 
عرفتيا لجنة بازؿ" بأنيا القدرة عمى تحويؿ الزيادة في  كما ."إشعار قصير بالقيمة السوقية أو قريب منيا

 .3قاقيا دوف تكبد خسائر غير مقبولة "الموجودات والوفاء بالالتزامات عند مواعيد استح

 8 صرفية كذلؾ انطلاقا مف مفيوميف وىماكما تعرؼ السيولة الم

 .لممكف تحويميا إلى نقد في أي وقتكمية الأصوؿ ا خلاؿ الذي ينظر إلييا مف الكمي:المفهوـ 

مضافا إلييا ما يمكف  والذي ينظر إلييا عمى أنيا كمية الموجودات القابمة لمتحويؿ إلى نقد التدفؽ:مفهوـ 
 .ه المصرؼامف الأسواؽ المالية مف تسديد العملاء لالتزاماتيـ اتج والحصوؿ عمي

لمتغير الأوؿ ىو الأصوؿ 8 الة نسبية، ليا متغيرافأف السيولة مسأيتبيف مف ىذه التعاريؼ  
صوؿ السائمة في درجة الأ بطبيعة الحاؿ تختمؼو  ،طمبات الائتمافي ىو المودَعيف و والمتغير الثان ،السائمة
ومف  ،ئر يتـ تحويميا نتيجة ىذا التصرؼ، أو خساية تحويميا إلى نقدية بدوف خسائري إمكانأ، سيولتيا

رؼ ف قياـ المودعيف بسحب ودائعيـ مع تزايد طمبات الائتماف تجعؿ السيولة في المصاإناحية أخرى ف
أو زراعية أو يطمب مف أي شركة صناعية ففي الوقت الذي يمكف أف  ،خطيرةلة حساسة و أالتجارية مس

عيف الانتظار لحيف ف المصرؼ طمب مف المودأ، نجد أف الأمر يصبح خطيرا لو عقارية ميمة لمسداد
 .ف مميتا لو وللاقتصاد القومي ككؿف نقص السيولة لممصرؼ ربما يكو إ، وعمى  ذلؾ فتدبير الأمواؿ
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 السيولة أهمية_ 2

  18قتصادييفممتعامميف الال وأبالنسبة للأفراد، غة سواء لمسيولة المصرفية أىمية بال

 :أهمية السيولة النقدية بالنسبة للأفراد 

تكتسي السيولة النقدية أىمية كبيرة بالنسبة للأفراد )أو قطاع العائلات( وذلؾ لما تتمتع بو النقود         
 مف خصائص أىميا8 

 أنيا وسيمة لمتداوؿ؛  _

 العاجمة؛  أداة لدفع المعاملات _

 مقياسا لممدفوعات الآجمة؛  _

 مستودعا لمقيمة. _

وتزداد الحاجة لمسيولة النقدية لدى الأفراد في ظؿ نقص محدودية التعامؿ بالشيكات أو البطاقات 
 .المؤسسات سواء كانت عامة أو خاصةالالكترونية، بيف الأفراد و 

 8أهمية السيولة بالنسبة لممتعامميف الاقتصادييف 

لا تقؿ السيولة النقدية أىمية بالنسبة لممتعامميف الاقتصادييف عنيا بالنسبة للأفراد لأنيـ أكثر حاجة       
لمسيولة النقدية مف الأفراد وذلؾ نظرا لما تتطمبو الطبيعة مف أنشطتيـ في المجتمع، فيـ الموكؿ إلييـ 

نجاز الأىداؼ الاقتصادية الكمية لممجتمع عمى جميع ا لمستويات والقطاعات، وفي نفس ميمة تحقيؽ وا 
الوقت ىـ الفئة الأكثر تعاملا مع البنوؾ والمؤسسات المالية وىـ مف يعرؼ بكبار المودعيف الذيف يسعى 

 البنؾ في عدـ تضييع العلاقة معيـ.  

 ثالثا: مكونات السيولة 

                                                             
، ص8 0211، جامعػة ورقمػػة، 27، مجمػة الباحػث، العػػدد قتصػػادأهميػة السػػيولة النقديػة وأهميػػة القطػاع المصػػرفي لاالجمػوعي قريشػػي،  8 محمػد1

044. 
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ضرة )احتياطات يمكف تصنيؼ  مكونات السيولة حسب سرعة توفيرىا إلى مكونيف8 السيولة الحا       
 أولية( والسيولة شبو النقدية )احتياطات ثانوية(.

البنؾ وتحت تصرفو  ىي عبارة عف النقدية لدىيطمؽ عمييا الاحتياطات الأولية و و : السيولة الحاضرة _1
 18تشمؿ ما يميمييا السيولة مف الدرجة الأولى و كما يطمؽ ع

ميا متى شاءت ودوف عناء أو أي خسائر ادنيا استخبإمكاتحتفظ بيا المصارؼ حيث  :النقدية الجاهزة _أ
أوراؽ المسكوكات و  يا حسب ما تـ ذكرهتشمؿ مكوناتودات لا تحقؽ أية عوائد لممصرؼ و ىذه الموجتذكر و 
 .عمى شكؿ نقدية سائمةالبنؾ  في خزائفة توفر م جميعياو  (سواء كانت محمية أو أجنبية)النقد 

الاحتفاظ وفقا لمقوانيف المنظمة ب  بنؾاليمتزـ  حيث: رؼ الأخرىة لدى البنؾ المركزي والمصاأرصد _بػ
يمكف عف عمى حقوؽ المودعيف و  حفاظلمالمركزي في شكؿ أمواؿ سائمة  باحتياطي قانوني لدى البنؾ

، وىذا بالإضافة إلى في حجـ الائتماف طريؽ نسبة الاحتياطي القانوني التي يحددىا البنؾ المركزي التأثير
البنؾ  أبذلؾ يمجع قصيرة الأجؿ لدى البنوؾ الأخرى، و يحتفظ ببعض ودائعو في شكؿ ودائ أف البنؾ قد

الحصوؿ عمى المقابؿ مكف تحويميا إلى البنؾ المركزي و يالأرصدة في حالة الحاجة إلييا و  إلى ىذه
 .2النقدي

ضافة قيمتيالمصرؼ لتحصيميا و  كات مقدمة مف عملاءيوىي ش :الشيكات تحت التحصيؿ _جػ ا إلى ا 
رة ػػػػتحدد البنوؾ نسبة ىذه الشيكات لتدخؿ تحت نطاؽ السيولة وفقا لمخبحسابات العملاء بالبنؾ، و 

كمما كانت الشيكات و  ،ت التي يحتمؿ رفضيا لسبب أو لأخرفي الحسباف الشيكا ذخأذلؾ لا يبو  ،السابقة
 .3مى أفراد في مدينة أخرىسيولة مف تمؾ التي تسحب ع أكثر مسحوبة مف عملاء في نفس البمد اعتبرت

دائع منيا ما يكوف عمى شكؿ و و : بالعمات الاجنبية لدى المصارؼ في خارج البمدالحسابات الدائنة  _د
ورة ر ػػػػػػػػديف بضػػػػنؾ المػػػطر البػػػجمو ويخأ، فيفقد قوة سيولتو إلى أف يحؿ بإخطار سابؽ لدى تمؾ البنوؾ

ف منيا ما تحتفظ أ، كما النقدية التي تتمتع بسيولة سريعةالحوالات ، ومنيا ما يكوف مستحؽ السداد كرده
تتمتع لخارجية عف طريؽ تمؾ الأرصدة، و ، بغرض تسوية معاملاتو االبنؾ مف أرصدة البنوؾ الأجنبية بو

                                                             
 .156 ص مرجع سبؽ ذكره،راشد الشمري، 8 صادؽ  1
 .73، ص ، مرجع سبؽ ذكره8 عبد الغفار حنفي، عبد السلاـ أبو قحؼ 2
 .73نفس المرجع، ص 8 3
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ىذه الأرصدة بسيولة عالية حيث أنيا تكوف مستحقة السداد عند الطمب وقت ليس بطويؿ إذا كانت 
 تحويؿ. بعملات قابمة لم

تكوف السيولة في ىذه الحالة مف الأصوؿ و يطمؽ عمييا الاحتياطات الثانوية و  :السيولة شبه النقدية _2
بدوف يمكف تحويميا إلى سيولة بسرعة و  ، فيي عبارة عف موجوداتيمكف تصنيفيا أو بيعيا أو رىنيا التي

 8اذونات الخزينةاؽ المالية والأوراؽ التجارية و عناء في فترة قصيرة الأجؿ كالأور 

ارية التي خصميا البنؾ ىي قيمة الأوراؽ التجو : ذونات الخزينةأالأوراؽ التجارية المخصومة و  _أ
ف موعد ػػػيا لديو لحيػػػفظ بتػػػاحيا و ػػػؾ خصمػػػػكوف البنػػػي قد يػػػزينة التػػػػذونات الخأيمة ػػػػقلعملائو و 

ذلؾ بعد النقدية صوؿ الأخرى التي يقتنييا البنؾ و ر سيولة مف الأ، وتعتبر الأوراؽ التجارية أكثحقاقياػػػاست
 .1بأقؿ جيدسرع وقت ممكف و أسارة كبيرة وفي مباشرة فيي قابمة لمتحويؿ إلى نقدية بدوف خ

عد الاستثمار فييا عديـ يجؿ تصدرىا الحكومة مف الضرائب و أما الخزينة فيي التزامات قصيرة الأ       
، أي بدفع تباع  بخصـالنقدي مف حيث سيولة تسويقيا، و  سوؽف مف أدوات ال، وتعد أحسالمخاطرة

تمتاز في ىذه الأذونات و  الاستثمارعمى عند استحقاؽ العائد سمية و ا مبمغا اقؿ مف قيمتيا الإالمستثمر فيي
ثمر ة يجعميا أكثر جاذبية لممستسيولة عالية، خموىا مف المخاطر، صدورىا لفئات قميم 8ػىذه الأخيرة ب

 .2عادة ما يكوف العائد عمييا معفى مف الضريبةو 

يصعب عمى البنؾ مثؿ السيولة مف الدرجة الثالثة و تتشمؿ الأسيـ والسندات و و الأوراؽ المالية:  _بػ
تحويميا إلى سيولة مف الدرجة الأولى، حيث اتجيت البنوؾ التجارية إلى استثمار نسبة مف مواردىا في 

مؿ الأسيـ في الشركات الصناعية والتجارية وغيرىا حصوؿ عمى دخؿ، فيي تشالأوراؽ المالية بغرض ال
كؿ نوع مف أنواع الأوراؽ المالية يمثؿ سيولة مختمفة عف النوع الأخر، لذلؾ فاف البنوؾ وكذلؾ السندات و 

ؽ عدـ التعرض للأخطار لا تستثمر عادة أمواليا إلا في الأوراة رغبة منيا في الحيطة والحذر و التجاري
الأسيـ في الشركات الكبرى التي لا عمى الشركات المالية الكبرى و ضمونة مثؿ السندات عمى الحكومة و الم

المتقدمة إلى استثمار جزء ميـ مف مواردىا في  مدافتميؿ البنوؾ التجارية في الب، و 3توجد فييا أية مخاطر

                                                             
 .011ص  ،1772، الدار الجامعية، الإسكندرية، الإقتصاد النقدي8 مجدي محمود شياب،  1
 .057، ص مرجع سبؽ ذكره8 ىشاـ جبر،  2
 .011، ص مرجع سبؽ ذكره8 مجدي محمود شياب،  3
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واؽ المالية الوطنية تعمؿ البنوؾ عمى لتطور الأسنية لارتفاع العائد الذي تدره، و الأوراؽ المالية الوط
  .1المجوء إلى الأوراؽ المالية الأجنبيةميؿ مف الاستثمار في ىذا النوع و التق

 المطمب الثاني : قياس السيولة البنكية 

والأدبيات المالية والمصرفية التقميدية أف قياس مستوى  بحاث والدراساتشارت الكثير مف الأأ      
رؼ يتـ عبر مقياس ساكف يدعى نسب السيولة ومضموف ذلؾ يكمف في الفصؿ بيف السيولة في المصا
صوؿ( يا العناصر)الأخرى بطيئة التحوؿ ويطمؽ عميأمة التحوؿ الى نقد وبدوف خسارة و الموجودات سي
، فالمطموبات المتغيرة خرى مستقرةأغيرة و لى عناصر متإـ ما المطموبات وحؽ الممكية فتقسأ، غير السائمة

ماـ أدارة المصرؼ إ، وبيذا تكوف ير، وبعكسيا المطموبات المستقرةالتي تكوف عرضة لمسحب والتغىي 
 .ميمة عسيرة مضمونيا تحديد المستوى المقبوؿ لدييا وبنسب معينة

 8ىي كما يمي بنكيةبرز النسب المالية المستخدمة في إطار تقويـ إدارة السيولة الأومف 

 أولا: نسبة الرصيد النقدي 

 :2ستخرج ىذه النسبة وفؽ المعادلة الأتيةوت

نسبة الرصيد النقدي = 
النقد لدى البنؾ المركزي + النقد في الصندوؽ + أرصدة سائمة أخرى

 122*  الودائع و ما في حكميا

 وتشير ىذه النسبة إلى مقدار النقد لدى البنؾ المركزي وفي الصندوؽ فضلا عف الأرصدة الأخرى
ويقصد  المسكوكات الذىبية الموجودة في المصرؼ عمى الوفاء بالتزاماتو المصرفية،ملات الأجنبية و كالع

 .(بالودائع وما في حكميا جميع المطموبات باستثناء رأس الماؿ الممتمؾ )حقوؽ الممكية

المعادلة انو كمما زادت نسبة الرصيد النقدي زادت قدرة المصرؼ عمى تأدية  ىذه تبيف كما
المالية في مواعيدىا، إلا أف ذلؾ ينعكس سمباً عمى العائد المصرفي وذلؾ لعدـ توظيؼ ىذه  اماتوالتز 

                                                الأمواؿ السائمة في استثمارات يمكف أف تدر عمػى المصرؼ بعوائد ماليػة.

                                                             
 .167ص  مرجع سبؽ ذكره،8 عبد الغفار حنفي،  1
2
راقية المجمة الع ،-دراسة مقارنة بيف مصرفي الرافديف والرشيد  -، تقييـ ربحية المصارؼ باستخداـ مؤشرات السيولة بلاؿ نوري سعيد الكروي:  

 .6، 5ص ص  بدوف سنة نشر، ، جامعة كربلاء،02لمعموـ الإدارية، العدد 
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 يثانيا: نسبة الاحتياطي القانون

البنؾ  عينة مف المبالغ المتوفرة لدييا والمتأتية مف الودائع المختمفة لدىتحتفظ المصارؼ بنسبة م
الرصيد  ، ويسمى ىذافظ بو البنؾ المذكور وبدوف فائدةالمركزي عمى شكؿ رصيد نقدي دائف يحت

واف ارتفاع ىذه  ف ىذه النسبة عرضة لمتغيير تبعاً لمظروؼ الاقتصادية لمبمدأبالاحتياطي القانوني عمماً 
 .1سبة تزيد مف قدرة المصرؼ عمى الوفاء بالتزاماتو المالية في أوقات الأزماتالن

 : وتقاس بالمعادلة الآتية

=  القانوني يحتياطنسبة الإ                
النقد لدى البنؾ المركزي
 122*  الودائع و ما في حكميا

 ثالثا : نسبة السيولة القانونية:

ات الثانوية )الأرصدة النقدية  الاحتياطالأولية و  لمدى قدرة الاحتياطاتة مقياسا تمثؿ ىذه النسبو        
حالات البنؾ مستحقة عمى البنؾ في جميع ظروؼ و ( عمى الوفاء بالتزامات المالية الالأرصدة شبو النقديةو 

السيولة  جاؿ تقويـ كفاية إدارةاستخداما في مف أكثر نسب السيولة موضوعية و لذلؾ تعد ىذه النسبة م
 8 2عنيا رياضيا وفؽ المعادلة الآتيةيمكف التعبير و 

  =  نسبة السيولة القانونية        
الاحتياطات الأولية + الاحتياطات الثانوية 

  122*  الودائع و ما في حكميا

 ىناؾ علاقةنو أيولة القانونية زادت السيولة أي نو كمما زادت نسبة السأتشير المعادلة أعلاه إلى و 
 .طردية بيف ىذه النسبة و السيولة

 رابعا: نسبة التوظيؼ: 

 السمؼ عمى الودائع وما في حكميا كما في المعادلة الآتية8 نسبة التوظيؼ مف قسمة القروض و تحسب و   

=   نسبة التوظيؼ                     
القروض و السمؼ

              122*  الودائع و ما في حكميا

                                                             
1
 .100، ص 0663، المكتب العربً الحدٌث، الطبعة الثالثة، الاسكندرٌة،مدخل اتخاذ القرارات: دارة البنوك التجاريةإ: منٌر ابراهٌم هندي،  

 .76، 75ص ص  ذكره،مرجع سبؽ 8 فلاح حسف الحسني و مؤيد عبد الرحماف الدوري،  2
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تمبية حاجات الزبائف مف تشير ىذه النسبة إلى مدى استخداـ البنؾ لمودائع وما في حكميا لو 
كمما ارتفعت ىذه النسبة ذؿ ذلؾ عمى مقدرة البنؾ عمى تمبية القروض الجديدة وىي السمؼ، و القروض و 

المودعيف أي أنيا  في ذات الوقت تشير إلى انخفاض كفاءة البنؾ عمى الوفاء بالتزاماتو المالية اتجاه
لقروض الجديدة حتى لا ذر اتجاه طمبات احالد الحيطة و أخلؾ ينبغي عمى البنؾ تظير انخفاض السيولة لذ

 .1ية التزاماتو المالية مع الآخريفضع غير قادر عمى تأديكوف  في و 

ف أواحد، وىو الودائع وما في حكميا، و  ا مقاـجميعا لييلاحظ مف نسب السيولة أعلاه، أنيا و 
ترتبط بعلاقة ناتج ىذه النسب يرتبط جميعا بعلاقة طردية مع السيولة باستثناء نسبة التوظيؼ فإنيا 

 ياطيػػػبة الاحتػػػػسنادة كؿ مف نسبة الرصيد النقدي و ػػػػػيف السيولة تزداد بز أي أعكسية مع السيولة، 
          .      2انخفاض نسبة التوظيؼلقانونية، و نسبة السيولة االقانوني، و 

 السيولة البنكية إدارة المطمب الثالث : نظريات   

 أولا: إدارة السيولة البنكية:

احتفاظ البنؾ بتدفقات نقدية كافية لمواجية سحوبات كبيرة  8أنيا عمى تعريؼ إدارة السيولةيمكف 
 .3بشكؿ فجائي أو غير معتاد

دارة متقػيػاسػسة( إلى قسميف، إدارة أػيولػد )السػإدارة النق تمػد قسػوق فالإدارة الأساسية 8 ةدمػة وا 
لمسيولة ىي التي تتعامؿ مع النقد الفعمي المتوفر لدى المؤسسة، أي تكوف واحدة مف أىـ وظائفيا الرئيسة 

 تحديد المستوى الأمثؿ لمنقد، بحيث يمكف دفع واستلاـ المبالغ الضرورية لتشغيؿ المؤسسة بشكؿ سميـ. 

ضافة إلى مياـ أخرى مثؿ8 التنبؤ لإمسيولة فتتضمف الإدارة الأساسية باأما الإدارة المتقدمة ل
قامة العلاقات مع المؤسسات المالية ومؤسسات إدارة المخاطر المالية  .4بالسيولة والتفاوض وا 

 ثانيا: نظريات إدارة السيولة البنكية:

                                                             
 .175، ص مرجع سبؽ ذكره، 8 رضا صاحب أبو حامد آؿ عمي 1
 .7، ص مرجع سبؽ ذكرهبلاؿ نوري سعيد الكروي، 8  2
 .3، ص مرجع سبؽ ذكره، أكرـ لاؿ الديف8 3 

 .2ص  المرجع السابق،:  4
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ىـ تمؾ النظريات في أ المالية والمصرفية الدراسات حددتقد عدة نظريات لإدارة السيولة و  توجد
، نظرية الدخؿ جاري، نظرية امكانية التحويؿػػػػػرض التػػػػػرية القػػػػثؿ في نظػػػػفة تتمػػػػػربع نظريات مختمأ

خيرة ما النظرية الأأالموجودات  ولى بإدارةنظريات الثلاث الأى الوتعن ،نظرية ادارة المطموباتو المتوقع 
 .1دارة المطموباتإفإنيا تركز عمى 

   نظرية القرض التجاري  _1

تقوـ ىذه النظرية عمى أساس أف سيولة المصرؼ التجاري تتحقؽ تمقائيا خلاؿ التصفية الذاتية     
لقروضو التي يجب أف تكوف الفترات القصيرة، أو لغايات تمويؿ رأس الماؿ العامؿ، حيث يقوـ 

ف إطبقا ليذه النظرية فالتجارية بنجاح، و اليـ لدوراتيـ المقترضوف برد ما اقترضوه مف أمواؿ بعد إكم
السندات تثمار في بعض الأسيـ و المصارؼ لا تقرض لغايات العقارات أو السمع الاستيلاكية أو الاس

ذلؾ لطوؿ فترة الاسترداد المتوقعة في ىذه المجالات، وتناسب ىذه النظرية في السيولة المجتمعات و 
تاجة إلى التمويؿ لصفقات زبائف المصرؼ مف التجار مح التجارية، حيث تكوف الغالبية العظمى مف

 .2لفترات قصيرةمحددة و 

مب أو ف معظـ موارد البنؾ التجاري يأتي مف الودائع تحت الطأكما ترى كذلؾ ىذه النظرية  
السلامة لمحفاظ عمى ىذه الودائع تتطمب أف تقتصر عمميات دواعي الحيطة و ف أيرة الأجؿ، و الودائع قص
استثمارىا استثمارا قصير الأجؿ في رفية البحتة، وىي قبوؿ الودائع و جاري عمى العمميات المصالبنؾ الت

مفردات يمكف تحويميا إلى نقود بسيولة، ومف ثـ يحظر عمى البنؾ استثمار الودائع في الإقراض متوسط 
س ماؿ كة في رأجؿ، أو المساىمة في تأسيس المشروعات الجديدة، أو المشار أو طويؿ الأ الأجؿ

مف الواضح أف ىذه النظرية إنما تفترض أف دور البنوؾ التجارية دور سمبي يخضع المشروعات القائمة، و 
اسػػػبة خصػػػػػػـ الاوراؽ روض الممنوحة بمنػػػػلات زادت القػػػػامػػػاملات، فكمما زادت المعػػػة المعػػػلحاج

 .3العكس صحيح التجػػارية، و 

 

                                                             
دراسة تحميميه لعينه مف المصارؼ  ت ومستويات المخاطرة،القدرة التفسيرية لمؤشرات السيولة في تحميؿ توجها سعدي احمد حميد الموسوي، : 1

 .42جامعة كربلاء، كمية الادارة والاقتصاد، ص التجارية العراقية،
 .171ص  مرجع سبؽ ذكره،أبو حامد آؿ عمي،  صاحبرضا 8  2
 .107ص  مرجع سبؽ ذكره،، 8 زينب عوض الله و أسامة أحمد الفولي 3
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 ؿإمكانية التحوي نظرية _2

الأولية  لى أف المصرؼ التجاري يعمؿ عمى أساس تدعيـ الاحتياطاتإف ىذه النظرية تشير إ
ية العالية أي إمكانية ز ىذه الموجودات بقابميتيا البيعلى النقد عند الحاجة  وتتميإبموجودات قابمة التحوؿ 

 .1بدوف خسائرو  تحويميا إلى نقد سائؿ بفترة وجيزة

ساً عمى فكرة أفّ سيولة المصرؼ تعتبر جيدة مادامت لديو موجودات ف ىذه النظرية تعتمد أساإ
فإذا لـ يتقدـ المقترض عمى سداد ما بذمتو ، رع وقت ممكف، وبأقؿ خسارة ممكنةيمكف تحويميا إلى نقد بأس

اتو الثانوية، كالأوراؽ التجارية حتياطإفإفّ المصرؼ يقوـ بتحويؿ بعض مف مف إلتزامات مالية مستحقة، 
اراً أو أوراقاً مالية، أو الية إلى نقد، أو يقوـ ببيع جزء مف الضماف المصاحب لمقرض، سواء كاف عقوالم

لتزاماتو افة لدى المصرؼ تمكنو مف الوفاء بثر ذلؾ يمكف أف تتوفر سيولة نقدية كاإوعمى  ،غيرىا
 .2المالية

 دخؿ المتوقعنظرية ال_3

الأنشطة و المنشأة المالية بشكؿ عاـ في مختمؼ تستند ىذه النظرية إلى توظيؼ أمواؿ المصرؼ أ
لذلؾ فإف ما تعتمد عميو ىذه النظرية ىو الدخؿ المتحقؽ لممنشأة مختمفة، و  مادلآالمالية والمصرفية و 

المقترضة أي قدرتيا عمى توليد مجرى النقد أي حجـ الأمواؿ الداخمية ليذه المنشأة ستمنحيا القدرة عمى 
ة حجـ الأرباح المتحققة ىذه النظرية تساىـ في زيادواعيد الاستحقاؽ، و اط القرض في متسديد أقس
ذلؾ لأنيا تستخدـ كؿ الأمواؿ المتاحة باستثناء الاحتياطات القانونية في أنشطة استثمارية لممصرؼ و 

 3.ةمختمف

                                                             
مجلة الواحات للبحوث ، دعم تسيير مخاطر السيولة المصرفية في ظل إسهامات اتفاقية بازل الثالثة، سعٌداحلام بوعبدلً و حمزة عمً :  1

 .021ص ، 5201، جامعة غرداٌة، 5، العدد4والدراسات، المجلد
2
 .063، ص مرجع سبق ذكرهرضا صاحب أبو حامد آل علً، :  

 .171، ص 8 المرجع السابؽ 3



 كيفية تسييرهاكي وسيولة النظام البنالفصل الثاني: 

 

 
53 

 

قرض المجدولة مف قبؿ ف يخطط لمسيولة إذا استند إلى دفعات الأالمصرؼ لذا فانو بإمكاف 
رباح المحتممة والجدارة ف المصرؼ يعتمد عمى الأأساس مستقبؿ المقترض، عمى اعتبار أعمى الزبوف 

 .1الائتمانية لممقترض كضمانة قصوى لمسيولة الكافية

جؿ يث تشجيعيا لمقروض طويمة الأمف ح ،ىذه النظرية تختمؼ عف نظرية القرض التجاريو          
ميميا بانتقاد النظرية السابقة ىذه النظرية تح أيؿ التجاري، وتبدير المتعمقة بالتمو القروض الاستثمارية غو 
و القروض في نظرية أعميو فاف منح الائتماف سيولة مف خلاؿ امكانية السداد، و خاصة فكرة استمرارية الو 

الدراسة و أمقدار الدخؿ المتوقع منيا، فيذه المعرفة اسة مدى جدية العممية و الدخؿ المتوقع يتوقؼ عمى در 
ولوية نيا تعطي الأأو رفضيا، لذلؾ نجد أقود سياسة البنؾ نحو منح القروض ف تأي التي يجب ى

و أعماؿ جاحيا، وكذا منح القروض لرجاؿ الأو الاستثمارات المتوقع نأجؿ لممشروعات لمقروض طويمة الأ
 .2غيرىاوض الخاصة لمواجية الاستيلاكات و القر المستيمكيف كالقروض العقارية و 

 دارة الخصوـإنظرية : رابعا

ف ىذه الأخيرة تركز عمى الإىتماـ في تبرير أرية عف النظريات السابقة مف حيث تختمؼ ىذه النظ        
لؾ عمى ف السيولة تعتمد كذأ لاإصوؿ، مرارية السيولة فييا عمى جانب الأنشاط البنوؾ التجارية توفر است

ف أكذلؾ ترى ىذه النظرية صفة خاصة عمى الودائع و لخصوـ وبالأساسية، أي امصادر التغذية الرئيسية و 
و أمواؿ الخاصة الاقتراض مف السوؽ النقدي مف الأ عمى البنؾ شراء ما يحتاجو مف سيولة، فباستطاعتو

ف يستخدـ ىذه أغيرىا وىو يستطيع نواع و عددة الأشيادات ادخارية متو بإصدار أمواؿ الحكومية الأ
نو يتقاضى ثمنا مرتفعا عمى القروض التي أاجات طالبي القروض، وبما ية احتيمواؿ المقترضة لمواجالأ

ىذه المؤسسة ىي التي تفسر في رباح التي يريدىا، و ـ فيستحؽ الأيمنحيا يتجاوز ما دفعو عمى اقتراضي
عارىا سأ يالتمايز فشكاؿ الايداع وشيادات الادخار و أتنوع حاضر زيادة الودائع بيف البنوؾ و العصر ال
 .3توافر السيولةو عمميات البنوؾ و وكذا نم

 

                                                             
 .43، صمرجع سبؽ ذكره ي،د. سعدي احمد حميد الموسو  8 1
 .112مرجع سبؽ ذكره، ص ، أسامة أحمد الفولي8 زينب عوض الله و  2
 .8111 المرجع السابؽ، ص 3
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 البنكي )نظرة كمية( نظاـمستوى ال: السيولة عمى نيالثا المبحث

البنكي، ويعد ىذا الجانب أحد أىـ  نظاـالمستوى الكمي، السيولة في النعني بالسيولة عمى 
ؾ ضمف دائرة ب المحمميف الاقتصادييف والباحثيف في المجاؿ النقدي ويعد كذلذشغالات التي تجالان

 السمطة النقدية لمبلاد، فيي مؤشر ىاـ تستند عميو ىذه الأخيرة في رسـ معالـ سياستيا. اىتمامات

 البنكي نظاـالسيولة عمى مستوى ال المطمب الأوؿ: مفهوـ

 البنكي نظاـال السيولة عمى مستوى تعريؼأولا: 

بية طمبات البنكي عمى تم مكف تعريؼ السيولة عمى المستوى الكمي عمى أنيا8 قدرة النظاـي
ذلؾ تختمؼ عف السيولة عمى مستوى البنؾ الفردي لأف التحويلات بيف ىي بالإئتماف في أي وقت، و 

لكنيا تنعكس عمى سيولة البنؾ الذي سحبت منو السيولة العامة لمنظاـ البنكي و  البنوؾ لا تؤثر عمى
 .1الودائع

الفرؽ بيف الموارد المتاحة لو والأمواؿ 8 النظاـ البنكي أيضا عمى أنياالسيولة في وتعرؼ 
ارؼ ػػػػة المتعػػػػػالمستخدمة في مختمؼ أنواع الموجودات ضمف التوازف الذي تفرضو الأصوؿ المصرفي

ائضة عف قدرة ، أو تكوف المصارؼ في حالة وفرة في السيولة عندما تكوف الأمواؿ المتاحة فاػػعميي
ثمار المتوازف في بنود الميزانية الأخرى، بحيث يضطر ، وعف حدود الاستالمصرؼ عمى الإقراض

المصرؼ إلى استثمار الفوائض ضمف الأصوؿ السائمة، مثؿ الأوراؽ المالية أو عمى شكؿ أرصدة لدى 
 .2المصارؼ أو أرصدة عاطمة لدى البنؾ المركزي

 التمييز بيف السيولة مف المنظور الجزئي والمنظور الكمي:ثانيا: 

                                                             
 .073، ص مرجع سبؽ ذكرهمنير إبراىيـ ىندي، 8  1
 .41، صمرجع سبؽ ذكره سعدي احمد حميد الموسوي، 8 2
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البنكي  نظاـاس بصفة مباشرة، يعني ىذا أف الة ليست بمقدار إحصائي فيي لا تقالسيولة البنكي
عيا البنوؾ يممؾ سيولة تفوؽ ما يممكو مف نقود قانونية، أي أنيا تفوؽ أرصدة الحسابات الجارية التي تود

السحب، مف أجؿ الوفاء بطمبات ا الأصوؿ ذات السيولة المرتفعة التي تحتفظ بيا ذلدى البنؾ المركزي وك
 .البنكي ككؿ نظاـالبنوؾ والسيولة عمى مستوى اللذا يجب التفريؽ ما بيف السيولة عمى مستوى 

البنكي عمى تمبية طمبات الائتماف في أي وقت، يعني توفير القدر  نظاـفيذه الأخيرة تعني قدرة ال 
ف كانت تتكوف  نظاـة لميـ، والسيولة الكميالكافي مف التمويؿ للأعواف الاقتصادييف الذيف ىـ بحاجة ل وا 

( عمى مف مجموع السيولات لدى البنوؾ المكونة لو إلا أنيا لا تتأثر بالتحويلات التي تتـ بينيا )بيف البنوؾ
كف ولو والبنؾ الذي تمقى السيولة، ليولة البنؾ الذي حػػػػثر عمى حجـ سؤ الرغـ مف أف ىذه الأخيرة ت

 .1المستوى العاـ لمسيولة يبقى بدوف تغيير

إف عرض الميزانية الموحدة لمبنوؾ مجتمعة سيساعدنا في ىذا الموضوع عمى توضيح أكثر 
البنكي وكذا جميع  نظاـممة في الالمفكرة، سوؼ ننطمؽ إذف في تجميع كؿ موارد البنوؾ التجارية الع

 استخداماتيا ضمف ميزانية موحدة تؤخذ الشكؿ التالي8

 .بنكي: ميزانية الجهاز ال(21-22الشكؿ رقـ )

 الاستخدامات الموارد
 موارد خاصة

 خصوـ مستحقة
 ودائع لأجؿ -       
 ودائع أخرى -       

 مساعدات مف البنؾ المركزي

 قروض للاقتصاد
 قروض لمخزينة

 ودائع لدى البنؾ المركزي
 استخدامات أخرى

 مجموع الاستخدامات مجموع الموارد
،  0225-0222ولة في الجياز البنكي الجزائري وآلية امتصاصو خلاؿ الفترة بودربالة فايزة، إشكالية فائض السي المصدر:

 .12، ص 0226رسالة ماجيستير، جامعة الجزائر، 

 إف الغاية مف وضع ميزانية تجمع كؿ حسابات البنوؾ التجارية ىو الوصوؿ إلى عنصرييف ىما8
                                                             

،  رسالة ماجٌستٌر، جامعة 5224-5222كً الجزائري وآلٌة امتصاصه خلال الفترة : بودربالة فاٌزة، إشكالٌة فائض السٌولة فً الجهاز البن 1

 .56،32، ص ص 5225الجزائر، 
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 ؛الجياز البنكي وكذا حجـ السيولة تحديد طبيعة ومكونات موارد _
في  لتي يقدميا ىذا الأخير لو،البنكي بالبنؾ المركزي مف خلاؿ القروض ا نظاـتحديد مدى ارتباط ال _
 طار عممية إعادة التمويؿ.إ

 البنكي ىي8 نظاـاؿ المف خلاؿ الميزانية نستنتج أف مصادر أمو 

عيا) القانونية، مجموع الأمواؿ الخاصة لمبنوؾ التجارية وتضـ رأس الماؿ الاجتماعي والاحتياطات بأنوا _
 ؛بة ىذا الصنؼ إلى الموارد منخفضةالتأسيسية والاختيارية...( وغالبا ما تكوف نس

جؿ، وتمثؿ أىـ مصدر مجموع الودائع البنكية بمختمؼ أشكاليا، وتضـ الودائع تحت الطمب والودائع لأ _
عادة التمويؿ وؾ عند لجوئيا لإبنؾ المركزي لمبنالبنكي بالإضافة إلى القروض التي يقدميا ال نظاـلأمواؿ ال

 لديو.

شكؿ الاستخداـ الرئيسي لموارد أما الاستخدامات فتضـ القروض المقدمة للاقتصاد التي ت
، ويمكننا مف خلاليا التعرؼ عمى حجـ مساىمتو في تمويؿ الاقتصاد ونجد كذلؾ في ىذا الجانب نػػػػػػظاـال

التي تعطي صورة عف  مركزي وكذا الاستخدامات المتنوعةالقروض المقدمة لمدولة، والودائع لدى البنؾ ال
البنكي عف استخداماتو العادية المتمثمة في تقديـ القروض  لنظاـئض الموارد المجمعة مف طرؼ احجـ فا

 زينة العمومية، البنؾ المركزي...(.عيا ولمختمؼ الجيات )الجميور، الخبأنوا

البنكي في ميزانية شاممة، يسمح  نظاـونة لمدامات جميع البنوؾ المكإف ىيكمة موارد واستخ
يبقى جدير بنا أف  ،نشاط القطاع البنكي في الاقتصاد بالتوصؿ إلى استنتاجات أخرى ميمة ومعبرة عف

شكاؿ الذي يطرح عندما المستوييف الجزئي والكمي، أف الإ طار التفرقة بيف السيولة عمىإنوضح دوما في 
إنو بإمكانو المجوء إلى البنؾ المركزي أو البنوؾ الأخرى لتغطية عجزه، يحتاج بنؾ منفردا إلى السيولة ف

لكف الأمر سيختمؼ لو أف البنوؾ جميعيا وقعت في نفس الوضعية )الحاجة إلى سيولة أو فائض في 
 18السيولة( ويترتب عف ىذا الوضع أمريف

عضيا لكونيا تعاني اد عمى بالبنكي إلى أزمة سيولة بحيث لا تتمكف البنوؾ مف الاعتم نظاـتعرض ال _
 ؛مف نفس المشكؿ

                                                             
 .022مرجع سبق ذكره، ص  زٌاد سلٌم رمضان و محفوظ أحمد جودة،:  1
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في حاؿ قياـ أغمب البنوؾ يعرض أصوليا بكميات كبيرة وفي ذات الوقت، فسينتج عنو انخفاض في  _
 قيمتيا السوقية، وحينيا سيصعب تحويؿ حتى الأصوؿ مرتفعة السيولة إلى نقود.

 البنكي. نظاـتوازف إلى اللنقدية لإعادة الوفي ىذه الحالة يكمف الحؿ في تدخؿ الييئة ا

يمكف أف يممؾ  نظاـىي عادية إذا كانت دورية، فالوبصفة عامة وضعية الفائض أو العجز 
ات ػػػػاض في طمبػػػػسيولة فائضة أو يحتاج إلى سيولة وىذا تبعا لممواسـ التي تتميز بإرتفاع أو انخف

عمؽ بفترة أو ظرؼ زمني قد يطوؿ أو التمويؿ، فمثؿ ىذه الوضعيات لا يدعو لمقمؽ لأنو أمر ظرفي مت
البنكي لموضعية ذاتيا )سواء كانت وضعية  نظاـيطرح في حاؿ استمرار تسجيؿ اليقصر، لكف المشكؿ 

 عجز أو فائض في سيولتو( وذلؾ خلاؿ فترة زمنية طويمة.

 السيولة عمى مستوى الجهاز البنكيمحددات المطمب الثاني: 

 البنكي بعديد العوامؿ أىميا8 تتأثر السيولة عمى مستوى النظاـ

 التسربات ما بيف البنوؾ )داخؿ الجهاز البنكي(: _1

 8 1ضمف ىذا النوع مف التسربات نميز بيف نوعيف مف العمميات

 العمميات داخؿ الدائرة البنكية: _أ

ى وتخص العمميات بيف زبونيف مف نفس البنؾ والنتيجة ىي تغيير توزيع السيولة فقط مف حساب لآخر لد
 ؛و حيادي لا يؤثر عمى سيولة البنؾنفس البنؾ، وبالتالي ىذا النوع مف العمميات ى

 العمميات بيف الدوائر البنكية )الانتقاؿ مف دائرة لأخرى(: بػ_

ىي العمميات التي تتـ بيف بنكيف وينشئ عنيا ديف لصالح أحدىما، وعند تسوية ىذا الديف تنخفض 
عمميا تتـ العديد مف ىذه العمميات ولكف لا تقوـ  ،ف لصالح البنؾ الدائفالبنؾ المدياحتياطات السيولة مف 

البنكي ككؿ فيبقى  نظاـالمقاصة، أما تأثيرىا عمى ال البنوؾ إلا بدفع رصيد ىذه التسويات عف طريؽ
 معدوـ أي بدوف أثر.

 تسربات خارج الجهاز البنكي:ال -2
                                                             

 .33-30مرجع سبق ذكره، ص  بودربالة فاٌزة،:  1
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فيي إذا عوامؿ خارجية ليا تأثير عمى  ولة البنكية" "العوامؿ المستقمة عف السيػ تعرؼ ىذه التسربات ب
 السيولة في المستوييف الجزئي والكمي، وتصنؼ إلى8

ة ػػػظمة مع الخزينػػػػلاقة منػػػنوؾ التجارية ىـ عمى عػػػزبائف الب زينة العمومية:خالعمميات مع ال _أ
يا، وبالتالي يحصموف عمى ايرادات العمومية، سواء كانوا أشخاص موظفيف لدييا أو مورديف لمدولة وىيئت

 مف الخزينة العمومية، كما أنيـ ممزموف بدفع ضرائب ليا حسب ما ينص عميو التشريع في البلاد.

حويلات النقدية بينيا وبيف وبما أف الخزينة لا يمكنيا فتح حساب لدى البنوؾ التجارية، فإف كؿ الت
ة في حسابات البنؾ المركزي، فإذا كانت البنوؾ التجارية البنكي تتـ نقدا يعني بوساطة قيود كتابي نظاـال

مدينة لمخزينة العمومية فإف حسابيا لدى البنؾ المركزي سوؼ ينقص بنفس مقداره، وكؿ عممية دفع 
 البنكي أي خروج لمسيولة منو. نظاـينتج عنيا خسارة في سيولة ال لصالح الخزينة العمومية

ينة بدفع نفقة ما لصالح زبائف البنوؾ وذلؾ بتحويؿ المبمغ أما في حالة العكس لما تمتزـ الخز 
 البنكي لسيولة أكثر. نظاـوىذا الأمر سيؤدي إلى إكتساب ال لحساب البنؾ المعني لدى البنؾ المركزي، 

اـ نظولة الػػػػػخزينة يرفع مف سيػػػػقدية لمػػػػميا الدائرة النػػػربات التي تتحمػػػػوعمى العموـ فإف ارتفاع التس
 نظاـتسبيقات مف البنؾ المركزي فالالبنكي، ومثاؿ ىذا لما تحقؽ الخزينة عجز فإنيا ستتوجو إلى طمب 
البنكي  نظاـويحدث العكس إذا قاـ الالبنكي في ىذه الحالة يتمقى ىذا الفائض في نفقات الخزينة، 

 بالاكتتاب في السندات التي طرحتيا الخزينة لتغطية عجزىا.

إف استعماؿ الأوراؽ النقدية في التعامؿ يشكؿ مصدر أساسي ودائـ  8لنقود القانونيةالعمميات با ػ_ب
حسف في سيولة البنكي عمى ودائع مف الجميور يترجـ بت نظاـمى السيولة البنكية، فحصوؿ اللمضغط ع

حؿ ، ويحدث العكس لما يتـ السحب مف الودائع، ويعبر عف ىذه العممية بإحلاؿ النقود الورقية منظاـال
النقود الائتمانية، ويتوقؼ حجـ ىذه العمميات عمى سموؾ الجميور وعاداتو في تسوية المدفوعات، وكذا 

 عمى مدى انتشار الوعي المصرفي بيف الأعواف الاقتصادييف.

بنفس الطريقة إذا سجمت البنوؾ إجمالا دخوؿ  العمميات بالعممة الأجنبية والعمميات عمى الذهب: ػ_ج
يفوؽ الأحجاـ الخارجة، فإف التنازؿ عف الفائض لمبنؾ المركزي سيؤدي إلا رفع رصيدىا  بالعممة الصعبة

بالعممة المحمية، كما يمكف أف يقدـ البنؾ المركزي عمى شراء أو التنازؿ عف الذىب والغاية في ذلؾ ىي 
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ذه التدخلات مراقبة سعر الذىب والمحافظة عمى النسبة بيف العممة الوطنية لسبائؾ الذىب، ومف خلاؿ ى
النقود يغير البنؾ المركزي مف سيولة البنوؾ، ففي حالة بيعو لمذىب سيؤدي ىذا لامتصاص ما يعدلو مف 

 البنكي، والعكس يحدث في حالة شرائو لمذىب مف البنوؾ. نظاـالقانونية مف سيولة ال

موؾ الأعواف الاقتصادييف إف العوامؿ السابقة ليا علاقة بس :(لزاميةالاحتياطات الإ ) العامؿ القانوني _3
ووضعية الخزينة العمومية فقط وحتى تتمكف السمطة النقدية مف التأثير عمى السيولة البنكية قامت بإدخاؿ 

يعد الاحتياطي  ،إطار السياسة النقدية التي تضعياعامؿ اضافي يمكنيا مف ذلؾ، حتى لا تخرج عف 
البنوؾ  ظحتفااؼ السمطة النقدية، ويقتضى بلا مف طر لزامي مف أدوات السياسة النقدية الأكثر استعماالإ

التجارية إجباريا بنسبة مف الودائع لدى البنؾ المركزي يحددىا ىذا الأخير، فإذا ارتفعت أو انخفضت ىذه 
كي، وفي الواقع فإف الاحتياطي البن نظاـأو ارتفاع مماثؿ في سيولة ال النسبة أدى ذلؾ إلى انخفاض

خر وىو إخضاع البنوؾ لمجوء إلى عممية التمويؿ لدى البنؾ المركزي مما يزيد مف لزامي يؤدي دورا آالإ
 تحكـ ىذا الأخير في معدلات الفائدة المطبقة في السوؽ.

المعني، سواء كاف  كبيرة بحجـ الإدخار في الإقتصاد تتأثر سيولة النظاـ البنكي بدرجة: _ حجـ الإدخار4
قتصادية، أو ادخارا عموميا متمثلا في ادخار الييئات العمومية ادخارا خاصا بالأفراد والمؤسسات الإ

 لمدولة.

إذ أنو كمما كاف الميؿ للإدخار في الإقتصاد كبيرا كمما ساىـ ذلؾ في توفر البنوؾ التجارية عمى  
سيولة أكبر انطلاقا مما تتمقاه مف ودائع بمختمؼ أنواعيا سواء كانت ودائع جارية أو تحت الطمب أو 

 ادخارية.ودائع 

تمثؿ القروض جانب الاستخدامات في ميزانيات البنوؾ التجارية. وعميو، فإنو : _ الطمب عمى القروض5
كمما كاف ىنالؾ طمب عمى القروض مرتفع سواء مف طرؼ القطاع العاـ أو القطاع الخاص كمما أدى 

ىو توفير التمويؿ لمنشاط ذلؾ إلى تراجع سيولة النظاـ البنكي، باعتبار أف ىذه النظاـ ىدفو الرئيسي 
الإقتصادي، ومف ثـ فإف ما تتمقاه البنوؾ مف ودائع وحتى ما تممكو مف قيـ لرأسماليا، سيتـ توجييو لتمبية 
الطمب عمى القروض لمختمؼ الأعواف الإقتصادييف، مما يعني تراجع سيولتيا. وليذا نجد أف البنوؾ 

مف حيث الأدوات أو مف حيث تاريخ الإستحقاؽ حتى لا التجارية بالأساس تعمؿ عمى تنويع استخداماتيا 
 تقع في أزمة سيولة في حاؿ ما إذا رغب المودعوف في سحب ودائعيـ.



 كيفية تسييرهاكي وسيولة النظام البنالفصل الثاني: 

 

 
60 

 

 البنكي: نظرة اقتصادية أهمية السيولة في النظاـ المطمب الثالث:

ما ليا  ف باعتباراما بالغا لدى الباحثيف والمسؤوليالبنكي تكتسي اىتم إف أىمية السيولة في النظاـ 
 مف تأثيرات اقتصادية جد ىامة وجوىرية في اقتصاد أي دولة.

 أولا: السيولة البنكية والأزمات المالية

ترتبط السيولة البنكية ارتباطا وثيقا بموضوع الأزمات المالية، وذلؾ وساء كمسبب للأزمة أو كآلية  
 لممعالجة منيا.

عندما تكوف إطار ما يعرؼ بػ"أزمة السيولة"  تبرز السيولة البنكية كمسبب للأزمات المالية في 
زمة مصرفية ومنيا إلى أزمة عالمية كما ىو تتحوؿ إلى أالبنوؾ في حالة عجز في السيولة، أف يمكف أف 

 .0226الشأف في الأزمة المالية العالمية لػ

و لوضعية ة لمبمد أإذ أف انتشار أخبار أو بروز بيانات مقمقة لممودعيف حوؿ الوضعية الإقتصادي 
لكنو وانطلاقا مف أف  فت عمى البنوؾ لسحب ودائعيـ منيا،ع المودعيف لمتياالنظاـ البنكي قد تدفع جمي

البنوؾ تكوف قد استخدمت تمؾ الودائع في استخدامات متنوعة، فمف يكوف بمقدورىا الوفاء بطمبات 
 لمودعيف.المودعيف مما يجعميا تقع في أزمة سيولة أي العجز عف الوفاء بطمبات ا

وكحؿ ليذه الأزمة، تمجأ البنوؾ لبيع ما تممؾ في محفظتيا المالية مف أوراؽ مالية وحتى عقارات 
اؽ الأوراؽ المالية باعتبار أنيا و وىو الأمر الذي يدفع لانتقاؿ الأزمة مف البنوؾ إلى أسواؽ العقارات واس

ولة  إلى أزمة مصرفية ومنيا إلى أزمة ستتعرض لموجات بيع متتالية وبالتالي تتحوؿ الأزمة مف أزمة سي
 مالية تضرب القطاع المالي ككؿ.

حاضرة، في ىذه  وقد تكوف السيولة حلا للأزمة في الحالة التي تممؾ فييا البنوؾ سيولة كافية 
الحالة يمكنيا التصدي لأية اضطرابات محتممة سواء كانت متعمقة بتيافت المودعيف عمى سحب ودائعيـ 

ي تؤثر سمبا عمى محفظتيا صدمات مالية في أسواؽ الأوراؽ المالية أو اسواؽ العقارات التأو ما تعمؽ ب
 وبالتالي فامتلاؾ البنوؾ لمسيولة مف شأنو أف يكوف عاملا وقائيا للأزمات. المالية،

 ثانيا: السيولة البنكية والتضخـ
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اطا وثيقا بموضوع السيولة ػػػػػادية التي ترتبط ارتبػػػػـ المؤشرات الإقتصػػػػيعتبر التضخـ مف أى 
البنكية، وىو الأمر الذي يجعؿ البنؾ المركزي يولي ليا قدرا كبيرا مف الأىمية في إدارة سياستو النقدية 

 باعتبار أف التضخـ أولوية الأولويات في أىداؼ السياسة النقدية.

ى تمبية الطمب عمى القروض البنكي معناه تزايد القدرة عم فاع السيولة لدى البنوؾ في النظاـإف ارت
تركز البنوؾ  سوعمى ىذا الأسا خمو في موجات مف الضغوط التضخمية،في الإقتصاد المحمي مما قد يد

عمى التنبؤ بسيولة البنوؾ التجارية في إطار سياستيا النقدية التي ترتكز عمى الحد مف ارتفاع  ةالمركزي
، فإف البنؾ المركزي مف خلاؿ في البنوؾ التجاريةمعدؿ التضخـ. ونفس الشيء في حاؿ تراجع السيولة 

اتو بمستوياتيا المتوقعة سيعمؿ عمى توفير السيولة ليذه البنوؾ بما يساىـ في تدعيـ قدرتيا عمى تنبؤ 
الإقتراض ومف ثـ تجنب الضغوط الإنكماشية التي ليا آثارىا السبية كما لمضغوط التضخمية أيضا آثار 

 ي.سمبية في النشاط الإقتصاد
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 البنؾ المركزي في التحكـ في السيولة استراتيجيةالمبحث الثالث: 

المنشودة حيث  الاقتصاديةإلى تحقيؽ الأىداؼ  خلاؿ السياسة النقدية تيدؼ السمطة النقدية مف
ة التي تستيدؼ في مجمميا التأثير عمى حجـ الكتمتمؾ السياسة و يستخدـ البنؾ المركزي العديد مف أدوات 

النقدية  كمدخؿ رئيسي  لضبط العرض النقدي  وبالتالي الحد مف الضغوط التضخمية ومف ثـ تحقيؽ 
 التوازف الاقتصادي العاـ.

 :مػػػاهيػة السياسة النقديةالمطمب الأوؿ: 

 تعريؼ السياسة النقدية أولا: 

 ادي في المشكمةوجية نظر الكاتب أو الباحث الاقتص باختلاؼ النقدية السياسة ؼيعر يختمؼ ت    
 8كما يميريؼ السياسة النقدية اتع بعض بالتالي يمكف إيجازو ، الماليةالاقتصادية والنقدية و 

 تعرؼ السياسة النقدية أيضا عمى أنيا 8مجموعة الإجراءات التي تتخذىا الدولة في إدارة كؿ :1التعريؼ  
الأحكاـ التي تتخذىا موعة القواعد و للاقتصاد بمعنى مجتنظيـ السيولة العامة مف النقود والائتماف و 

الحكومة أو أجيزتيا المختمفة لمتأثير في النشاط الاقتصادي مف خلاؿ التأثير في الرصيد النقدي لإيجاد 
تحقيؽ مجموعة أىداؼ السياسة قوة الشرائية لممجتمع بما يتفؽ و التوسع والانكماش في حجـ ال

 .1الاقتصادية

نة عمى دية مجموعة مف الوسائؿ التي تطبقيا السمطات النقدية المييميقصد بالسياسة النق: 2التعريؼ 
ـ ئما يلاسائؿ الدفع بتأثير في كمية النقود أو كمية و  تتـ ىذه الييمنة إما بإحداثشؤوف النقد والائتماف، و 

اليدؼ مف التأثير ىو امتصاص السيولة الزائدة أو حقف الاقتصاد بتيار و  الظروؼ الاقتصادية المحيطة
 .2نقدي جديد

                                                             
 . 110، ص0222 قدية، الجزائر، ديواف المطبوعات الجامعية،بمعزوز بف عمي، محاضرات في النظريات و السياسات الن8  1
 .025، 1777(، عماف، دار و مكتبة الحامد لمنشر،  مصرفي و نقدي جنيعقيؿ جاسـ عبد االله، النقود و البنوؾ ) م8  2
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السياسة النقدية ىي الإستراتيجية المثمى أو دليؿ الذي تنتيجو السمطات النقدية في بمد ما مف : 3التعريؼ 
 أجؿ المشاركة الفعالة في توجيو مسار الوحدات الاقتصادية القومية نحو تحقيؽ النمو الذاتي المتوازف عف

 ف لمدولة الوصوؿ إلى حالة مف الاستقرار النسبيطريؽ زيادة الناتج القومي بالقدر المناسب الذي يضم
 أسعار صرؼ العممة الوطنية( و ذلؾ طبعالسمع والخدمات، أسعار الفوائد و للأسعار المحمية )أسعار ا

يتعمؽ ط عمى الأرصدة النقدية لمدولة، و في إطار توفير السيولة المناسبة للاقتصاد حتى يتـ تفادي الضغ
الإجراءات التي يمكف أف تمجأ السمطات النقدية لاستخداميا انيف والتنظيمات و جموعة مف القو الأمر ىنا بم

لنقد الأجنبي، سعر صرؼ العملات ومرونة أداء الجياز ، التعامؿ باقصد ضماف تنظيـ الكتمة النقدية
 .1موارد الدولة مف العملات الأجنبيةلمحافظة عمى المدخرات المحمية و كذلؾ االإنتاجي، و 

 ومات الازمة لتنفيذ السياسة النقدية المعم: نياثا

تحتاج السمطة النقدية في إدارة سياستيا، إلى معرفة كيفية تشغيؿ الاقتصاد الذي تعمؿ فيو وعف  
حالتو الممكنة في كؿ الفترة، كما تحتاج إلى معرفة سموؾ الوحدات المؤسسية التي تؤثر في كامؿ النشاط 

 28الاقتصادي، والتي تتمثؿ في
 

 مة؛ الحكو  -
 قطاع العائلات؛  -
 القطاع المالي الخاص؛                            =  القطاع الخاص -
 القطاع غير المالي الخاص.  -
 
 
     القطاع المالي العاـ؛ -
 القطاع غير المالي العاـ؛                           =  القطا ع العاـ -
 القطاع الخارجي.  -

                                                             
 .17، ص0222الجامعة،  شباب ؤسسةم الإسكندرية، لميورو، الدولي البعد و النقدية السياسات حسف، السيد محمد سيير8 أحمد فريد مصطفى،  1
فعػاليػة السيػاسة النػقديػة في تحقيػؽ الاستقػرار الاقتصػادي في  ظؿ الإصلاحات  الراىنة )دراسػة حػالػة الجػػزائػػر(، 8 ماجدة مدوخ، العربي ساكر،  2

 .3 ،2، ص ص 0221قسـ  العػػػمػوـ الاقػتػصػػاديػػػة،  ،- بسكرة -جػامعة محمػد خيضػررسالة ماجيستير، 



 كيفية تسييرهاكي وسيولة النظام البنالفصل الثاني: 

 

 
64 

 

 

التي و الاقتصاد وتنشيطو مف خلاؿ السياسات الاقتصادية فالحكومة تمعب دورا ىاما في توجي
التشريعات وتقرض، كما تقوـ بسف القوانيف و  تنفؽ وتدعـ وتقترضتنفذىا، فيي تفرض الضرائب و 

يا الاقتصادية ػػػػػؽ أىدافػػػػػخدميا لتحقيػػػالحكومة( الأداة التي تستنية الدولة )وتعد ميزا ،المختمفة
ػولة المحميػػة )عرض حالػة الميزانيػة تؤثر عمى وضع الاقتصػاد الكمي وعمي السي والاجتماعيػة، كما أف

 عمى وضع القطاع الخارجي.( و النقود

كما تؤثر الحكومة عمى النشاط الاقتصادي عف طريؽ توجيو القطاع العاـ بما فيو قطاع الأعماؿ  
اج وكمية الموارد المخصصة لو وطرؽ غير المالي والمالي باستثناء السمطة النقدية، مف حيث نوع الإنت

 التسعير المستخدمة.

ويؤدي القطاع الخاصة دوراً  أساسياً  في الاقتصاد مف حيث الإنتاج والاستيلاؾ والادخار  
والاستثمار، كما يؤثر عمى عرض النقود وعمى وضع القطاع الخارجي، أما القطاع المالي وعمى رأسو 

ميماً  في توفير ما يحتاجو الاقتصاد مف تمويؿ، فكلا مف الحكومة السمطة النقدية فيو يمعب دوراً  
 ويودع موارده المالية لديو. نظاـ البنكياع الخاص يقترض مف الوالقط

في حيف يعتبر القطاع الخارجي مصدراً  لما ينقص مف سمع وخدمات ومنفذاً  لتصريؼ الفائض 
لى الخارج.  في عرضيا، إلى جانب تدفقات رؤوس الأمواؿ إلى الداخؿ  وا 

وعميو ترتبط ىذه الوحدات مف خلاؿ إجراء معاملات مالية وغير مالية في كؿ مف سوؽ السمع  
 والخدمات وسوؽ العمؿ وسوؽ الماؿ. 

ا في جميع الأسواؽ، فاف السياسة النقدية مف ػونظراً  لكوف النقود مخزناً  لمقيمة ووسيمة لمتبادؿ ويتـ تبادلي
وقيمة النقود، تؤثر في كؿ ىذه الأسواؽ، لذلؾ تقوـ السمطة النقديػة بمراقبة حالة  خلاؿ تأثيرىا عمى كمية

 جميع الأسواؽ و ذلؾ عمى المستوى الكمي.
 المطمب الثاني: أهداؼ السياسة النقدية

 أولا: الأهداؼ الأولية لمسياسة النقدية

ىي متغيرات يحاوؿ البنؾ و السياسة النقدية،  استراتيجيةتعتبر الأىداؼ الأولية كحمقة بداية في 
المركزي أف يتحكـ فييا لمتأثير عمى الأىداؼ الوسيطة، فمثلا عندما يقرر تغيير معدؿ نمو النقود 
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مالي النقود في ظروؼ سوؽ النقد المتفقة مع إججب تبني متغير احتياطات البنوؾ و الإجمالية فإنو ي
الأىداؼ ربط بيف أدوات السياسة النقدية و ليذا فالأىداؼ الأولية ما ىي إلا صمة تالأجؿ الطويؿ، و 

محددة النقدية إشارات سريعة وواضحة و  الوسيطة، حيث أنو مف خلاؿ الأىداؼ الأولية ترسؿ السمطة
  .1لمسوؽ حوؿ مضموف السياسة النقديةلممتعامميف و 

عة الأولى وىي مجموعة 8 المجمو 2تتكوف الأىداؼ الأولية مف مجموعتيف مف المتغيرات
الاحتياطات غير المقترضة أما ية، واحتياطات الودائع الخاصة و تتضمف القاعدة النقداطات و الاحتي

أسعار  نية فيي تتعمؽ بظروؼ سوؽ النقد وتحتوى عمى الاحتياطات الحرة ومعدؿ الأرصدة المجموعة الثا
 .الفائدة الأخرى في سوؽ النقد

 :تتضمف ىذه المجمعات ما يمي :مجمعات الاحتياطات النقدية

تتكوف مف النقود المتداولة لدى الجميور والاحتياطات المصرفية كما أف النقود  :القاعدة النقدية _أ
المتداولة تضـ الأوراؽ النقدية، النقود المساعدة ونقود الودائع. أما الاحتياطات المصرفية فتشمؿ ودائع 

 نقود الحاضرة في خزائف البنوؾ.البنوؾ لدى البنؾ المركزي وتضـ الاحتياطات الإجبارية الإضافية وال

 طروحا منيا الاحتياطات الإجباريةتتمثؿ في الاحتياطات الإجمالية ماحتياطات الودائع الخاصة:  ػ_ب

 .عمى ودائع الحكومة والودائع في البنوؾ الأخرى

وىي تتمثؿ في الاحتياطات الإجمالية مطروحا منيا الاحتياطات الاحتياطات غير المقترضة:  ػ_ج
 .كمية القروض المخصومة()قترضة الم

 تحتوي عمى الاحتياطات الحرة وىي تمثؿ الاحتياطات الفائضة لمبنوؾ لدى البنؾظروؼ سوؽ النقد:  _2
المركزي مطروحا منيا الاحتياطات التي اقترضتيا ىذه البنوؾ مف البنؾ المركزي وتسمى صافي 

لأخرى في سوؽ النقد التي يمارس البنؾ المركزي الاقتراض كذلؾ معدؿ الأرصدة البنكية وأسعار الفائدة ا
عمييا رقابة قوية ويعني بشكؿ عاـ قدرة المقترضيف ومواقفيـ السريعة أو البطيئة في معدؿ نمو الائتماف 

 .ومدى ارتفاع أو انخفاض أسعار الفائدة عمى الأرصدة المقترضة لمدة قصيرة بيف البنوؾ
                                                             

 مذكرة ماجستير، فرع نقود وبنوؾ، ،2000- 2009 ،زائر خلاؿ الفترةالسياسة النقدية ودورىا في ضبط العرض النقدي في الج، إكػػف لونيس8  1
 .16، ص 0211، ،الجزائر 03قسـ العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر

 .103، 102ص ص ، 0223، الطبعة الأولى، دار الفجر لمنشر والتوزيع، القاىرة، النقود والسياسة النقدية8 صالح مفتاح،  2
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 :ديةثانيا: الأهداؼ الوسيطة لمسياسة النق

لتحقيؽ الأىداؼ النيائية تحاوؿ السمطات النقدية التأثير عمى متغيرات وسيطة، وذلؾ لصعوبة 
التي التأثير مباشرة عمى المتغيرات النيائية، ويقصد بالأىداؼ الوسيطية لمسياسة النقدية المتغيرات النقدية 

ىداؼ يمكف أف تعتبر ىذه الأ ،ا ببموغ الأىداؼ النيائيةتنظيميمف المفروض أف يسمح ضبطيا و 
تعرؼ أيضا عمى ، و 1كمؤشرات يكوف تغيرىا عاكسا لتغيرات اليدؼ النيائي المتعمؽ باستقرار النقد

مقدر بالأىداؼ النيائية راقبة بواسطة السمطات النقدية، والمرتبطة بشكؿ ثابت و المتغيرات النقدية القابمة لمم
ليذه الأىداؼ فائدتيف، فالأولى تتمثؿ في كونيا ئدة. و مكتمة النقدية، أسعار الفاكمعدؿ النمو السنوي ل

متغيرات نقدية يمكف لمبنوؾ المركزية أف تؤثر عمييا، فبإمكاف السياسة النقدية أف تؤثر فعلا عمى تقمبات 
عمى معدلات الفائدة في حيف أنيا لا يمكف أف تؤثر مباشرة عمى معات النقدية وعمى سعر الصرؼ، و المج

الأجور أما الفائدة الثانية تتمثؿ في كونيا بشكؿ أو بأخر إعلانا لإستراتيجية الإنتاج و مستوى الأسعار و 
 .السياسة النقدية

 :2يستند تحديد الاستيدافات الوسيطة إلى الفرضيات التاليةو 

 الاستيدافات الوسيطة، كما يتوجب أفعلاقة وثيقة بيف اليدؼ النيائي و يفترض أف تكوف ىناؾ  _1

 ؛داؼ قابمة لمضبط مف قبؿ البنؾ المركزي بواسطة أدواتوتكوف ىذه الأى

 يفترض إعلاف ىذه الاستيدافات لمجميور مف طرؼ البنؾ المركزي، إذ بيذا الإعلاف يتخذ الأعواف _2

 ؛الاقتصادييف تقديراتيـ و سموكا تيـ و يضعوف توقعاتيـ عمى أساسيا

 ستيدافات مقارنةسيولة عند تحديد ىذه الإتيا أكثر يفترض أف تكوف السياسة النقدية في تطبيقا _3
 أف يكوف تطورىا معموـ في الأجؿ القصير أي شرط توفر الاحتياطات.بالسياسات الأخرى، و 

   1يمكف تصنيؼ الأىداؼ الوسيطية إلى ثلاثة أىداؼ رئيسية ىي8و      

                                                             
 .8173 وساـ ملاؾ، النقود و السياسة النقدية الداخمية، مرجع سابؽ، ص 1
 .22 مرجع سبؽ ذكره، ص، إكػػف لونيس 8 2
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  ؛* الأىداؼ الكمية )المجمعات النقدية(

 ؛* أىداؼ سعر الفائدة

 صرؼ. * أىداؼ سعر ال

 الأهداؼ الكمية )المجمعات النقدية(-1

تعكس قدرة الأعواف المالييف المقيميف عمى صائية لكمية النقود المتداولة، و ىي عبارة عف مؤشرات إح     
التي يمكف مف بيف وسائؿ التوظيؼ تمؾ سائؿ الدفع لدى ىؤلاء الأعواف، و الإنفاؽ، بمعنى أنيا تضـ و 

تعطي ىذه المجمعات في رأس الماؿ، إلى وسائؿ دفع، و  اطر خسارةدوف مختحويميا بيسر وسرعة و 
الوصوؿ إؿ تحديد ىذه المجمعات  قبؿعف وتيرة نمو بمختمؼ السيولات، و معمومات لمسمطات النقدية 

 عرض النقود. توياتيا لابد مف الحديث عف طمب و مسو 

 :لابد مف تحديد المستوى المرغوب مف أجؿ تحديد المستوى الملائـ لمكتمة النقدية،  الطمب عمى النقود
ينتج الطمب عمى النقود مف الحاجة إلى بدلالة أىداؼ التضخـ والنمو، و  مف المقبوضات للاحتفاظ بو

ىو ما العادية أو لتكويف الاحتياطات، و الحصوؿ عمى مقبوضات نقدية، سواء لمقياـ بالمشتريات 
دافع افع المعاملات، دافع الاحتياط، و في دينحصر في دوافع الطمب عمى النقود عند كينز المتمثمة 

 المضاربة.

 المجمعات النقدية، لابد مف فيـ 8 لمعرفة الوسائؿ الممكف استخداميا لمتأثير عمى عرض النقود
 ىي8  نواع مف الحسابات و ىذا ما يتطمب تحميؿ ثلاثة أؿ عممية تكويف الكتمة النقدية، و تحميو 

 8 المسح أو الوضع النقدي 

وؾ ػػػر كبير بسمالمجمعات النقدية التي تتأثر بقددي ىو وسيمة تمكف مف القياـ بتحميؿ المسح النق
لتحقيؽ ىذا رى، و ػػػة الأخػػػات الاقتصاديػػػجمعر عمى المػػػاؿ في التأثيػػػػالتي ليا دور فعات النقدية، و ػػػالسمط

نية العمومية لمسمطات الميزا اليدؼ يتـ دمج بيانات الميزانية العمومية لجميع المصارؼ التجارية مع
ييدؼ ة للاقتصادييف وواضعي السياسة، و توحيدىا في أناؼ قميمة، ذات أىمية كبيرة بالنسبالنقدية، و 

                                                                                                                                                                                              
 .53-844د. عبد المجيد قدي، مرجع سابؽ، ص ص  1
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 ،تي تتأثر بتدخلات السمطة النقديةالمسح النقدي إلى المساعدة عمى تحميؿ المتغيرات النقدية الكمية ال
 أشباه النقد.  و لمحمي، النقد جنبية، الائتماف ايتكوف مف صافي الأوؿ الأو 

 

 8 حساب البنؾ المركزي أو السمطة النقدية 

، العممة المتداولة  يسعى ىذا الحساب إلى إظيار أنشطة البنؾ المركزي حيث يتضمف في الخصوـ
، الاحتياطات البنكية الالتزامات الخارجية، ودائع الحكومة، أما في جية الأصوؿ فيضمف نظاـارج الخ

 الحقوؽ عمى البنوؾ التجارية.الخارجية، الحقوؽ عمى الحكومة و  حصلاتالحساب المت

 8 حسابات البنوؾ التجارية 

أنواعيا، الالتزامات تشكؿ عنصر الودائع بمختمؼ تتضمف ممخصا لأنشطة المؤسسات التي و 
لات ػػػوؿ فيتضمف الاحتياطات، المتحصػػػا في جية الأصػػػقروض البنؾ المركزي، أمالخارجية، و 

ارجية، الحقوؽ عمى الحكومة، القروض المقدمة لمييئات الرسمية، الحقوؽ عمى القطاع الاقتصادي ػػػلخا
 الإنتاجي...إلخ. 

 أهداؼ أسعار الفائدة -2

تسعى السمطة النقدية أحيانا إلى اتخاذ الوصوؿ  إلى معدؿ فائدة حقيقي ىدفا وسيطا لمسياسة         
الفائدة طويمة أو  مشاكؿ عديدة مف بينيا طبيعة العلاقة بيف معدلات النقدية، إلا أف ىذا اليدؼ  يطرح

النقود، و يستعمؿ سعر الفائدة كوسيمة عمى أساس أف مراقبة سعر الفائدة يسيؿ التأثير قصيرة المدى و 
 عمى حجـ الكتمة النقدية، و يستعمؿ كيدؼ وسيط نتيجة تأثيره عمى مستوى النشاط الاقتصادي حيث أف

 الأصوؿ المالية... تعتمد عمى سعر الفائدة.  ستثمار والائتماف، و كلا مف الا

تتضمف  المشكؿ في اعتماد سعر الفائدة كيدؼ وسيط لمسياسة النقدية، ىو أف أسعار الفائدةو        
 ىو ما يعقد دلالة أسعار الفائدة الحقيقية، مما يفقدىا أىميتيا كمؤشر. عنصر التوقعات التضخمية و 

البعض إلى رفض استخداـ معدؿ الفائدة ىدفا وسيطا لمسياسة النقدية لأف ذلؾ تعبير عف ذىب و       
 غياب اليدؼ النقدي لمسياسة الاقتصادية في الواقع.   
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 أهداؼ سعر الصرؼ    -3

يستخدـ سعر الصرؼ كيدؼ لمسمطة النقدية ذلؾ أف انخفاض أسعار الصرؼ يعمؿ عمى تحسيف       
رار وضعية ت، كما أف استقرار ىذا المعدؿ )سعر الصرؼ( يشكؿ ضمانا لاستقوضعية ميزاف المدفوعا

الحرص يا بعملات قوية قابمة لمتحويؿ، و ليذا تعمؿ بعض الدوؿ عمى ربط عملاتتجاه الخارج، و االبلاد 
عمى استقرار صرؼ عممتيا مقابؿ تمؾ العملات، إلا أف التقمبات التي تحدث في سوؽ الصرؼ تكوف 

 .1التحكـ في ىذا اليدؼدي إلى عدـ القدرة عمى السيطرة و ربة الشديدة عمى العملات مما يؤ نتيجة المضا

الاستيراد نظرا لتأثيره عمى سموؾ التصدير و كما أف البنؾ المركزي يستعيف بسعر الصرؼ كيدؼ       
دات ف خفض سعر الصرؼ يؤدي مباشرة إلى ارتفاع تكمفة الوار رؤوس الأمواؿ لألمسمع و الخدمات و 

ىو ما يزيد في الإنفاؽ عمى السمع تقميص في الإنفاؽ عمى الواردات و بالعممة المحمية، مما ينتج عنو 
 المنتجة محميا.

 معايير إختيار الأهداؼ الوسيطةرابعا: 

 اختيار معايير تتحكـ في اختيارإستراتيجية الأىداؼ الوسيطية يتمثؿ في  اختيارإف المنطؽ وراء 
 يمكف السيطرة عميو مف قبؿ البنؾيكوف اليدؼ الوسيط قابؿ لمقياس و جب أف اليدؼ الوسيط، أي ي

 .المركزي، كما يمكف أف تكوف آثاره عمى اليدؼ النيائي قابمة لمتنبؤ بيا

 :القابمية لمقياس_ 1

التي  لكي تكوف الحسابات دقيقة يجب أف يخضع اليدؼ الوسيط لمقياس الدقيؽ،لأنو يعتبر الإشارة
بيانات جاه سير السياسة النقدية نحو تحقيؽ اليدؼ النيائي أو خارج اتجاىيا المحدد ليا والتبيف حقيقة ات

القاعدة خر، لذا فإف أسعار الفائدة قابمة لمقياس بالمقارنة بالعرض النقدي و المتاحة تختمؼ مف متغير لآ
جع إلا قميلا عكس ترا لايا تتمتع بدرجة كبيرة مف الدقة و لكنليست فقط متاحة بسرعة، و ، لأنيا النقدية

، فسعر الفائدة ىنا ىو سعر 2القاعدة النقدية المذيف يخضعاف لقدر كبير مف المراجعةالعرض النقدي و 
ىو سعر الفائدة المعدؿ عف التكمفة الحقيقية للاقتراض و  الفائدة الاسمي الذي يعتبر مقياسا لا يكشؼ

د طريقة لقياس التضخـ كوف صعبا لأنو لا توجبالتضخـ المتوقع، إلا أف قياس سعر الفائدة الحقيقي ي
                                                             

 .53، ص لسابؽ8 المرجع ا 1
 .117بمعزوز بف عمي، محاضرات في النظريات و السياسات النقدية، مرجع سابؽ، ص8  2
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القاعدة النقدية ليـ مشاكؿ القياس فإنو يصعب تفضيؿ مف سعر الفائدة والعرض النقدي و أف كلا المتوقع، و 
 .1أحدىـ عمى الأخر كيدؼ وسيط

 القدرة عمى التحكـ في الهدؼ الوسيط_ 2

عمى  المركزي قادرا عمى السيطرة لمتأكد مف بناء الإستراتيجية بشكؿ جيد يجب أف يكوف البنؾ
ذا لـ يستطيع فإف معرفة البنؾ المركزي أف السياسة النقديةمتغير إذا ما استخدـ كيدؼ وسيط و ال خرجت  ا 

المركزي لديو  لكف طالما أف البنؾـ الناتج الوطني كيدؼ وسيط و يمكف استخداعف المسار المطموب، و 
 .كيفية وضع أدوات سياستو سيطرة ضئيمة عميو فمف يستعممو كمرشد لو في

المعروض  سعر الفائدة مف خلاؿ تأثير القوي عمىأف يسيطر عمى القاعدة النقدية و  يمكف لمبنؾ
البنؾ المركزي لا  لكفلفائدة أكثر مف المعروض النقدي و لكف قد تفوؽ سيطرة البنؾ عمى سعر ا، و 2النقدي

 وليذا فلا يمكنو أف سيطرة عمى توقعات التضخـ،يستطيع أف يحدد سعر الفائدة الحقيقي لأنو لا يمكنو ال
 .التحكـ بينيما كيدؼ وسيط ةيجزـ بأفضمي

 إمكانية التنبؤ بالأثر عمى الهدؼ النهائي _3

عمى  ، ينبغي أف يكوف التنبؤ بأثر اليدؼ الوسيط المختاررضافة إلى المعياريف السابقي الذكبالإ
النقاش  لا يزاؿذلؾ الأثر عمى اليدؼ النيائي، و  رة عمى توقعاليدؼ النيائي ممكنا أو ينبغي أف نمتمؾ القد

الأىداؼ  قائما حوؿ الأفضمية إلا أف التجارب العممية تتجو إلى تفضيؿ التنبؤ بأثر العرض النقدي عمى
 . 3النيائية مما يؤيد أكثر استخداـ القاعدة النقدية كيدؼ وسيط

 الأهداؼ النهائيةا: خامس

لمسياسة النقدية بأنيا تمؾ المؤشرات التي يسعى بمد ما إلى تحقيقيا في  تعرؼ الأىداؼ النيائية
السياسة النقدية بتحديد الأدوات النقدية  استراتيجيةحيث تبدأ الاقتصادية الكمية، إطار الأىداؼ 

ذلؾ مف أجؿ الوصوؿ إلى ـ التأثير عمى الأىداؼ الوسيطة و لاستخداميا لمتأثير عمى الأىداؼ الأولية، ث

                                                             
 .8117 أحمد أبو الفتوح الناقة، نظرية النقود و البنوؾ و الأسواؽ المالية، مرجع سابؽ، ص  1
 .13 ، صمرجع سبؽ ذكره، 8 شاكر القزويني  2
 . 122د و البنوؾ و الأسواؽ المالية، مرجع سابؽ، ص8 أحمد أبو الفتوح الناقة، نظرية النقو  3
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عموما ىناؾ اتفاؽ . و 1ىداؼ النيائية التي ترسميا عمى ضوء الأىداؼ الاقتصادية العامة بشكؿ عاـالأ
السياسة النقدية بشكؿ خاص ة لمسياسة الاقتصادية بشكؿ عاـ و النيائيواسع عمى أف الأىداؼ الرئيسية و 

 :وىي
 :استقرار الأسعار_ 1

ستقرار الأسعار باعتبار أف النقود أكثر يتـ المجوء إلى السياسة النقدية لحؿ إشكالية عدـ ا 
 العوامؿ تأثيرا في تقمبات الأسعار، وىذا لا ينفي وجود عوامؿ أخرى قد تمارس تأثيرا في تقمبات الأسعار
كالتقمبات العالمية، إلا أف تغيرات عرض النقود تظؿ الأساس في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي، لذلؾ 

 .2كمية عرض النقد بما يتناسب مع متطمبات النمو الاقتصادي السمطات النقدية التحكـ في تسعى
 :العمالة الكاممة_ 2

 يع الموارد الاقتصادية المتاحة فيػػػلاؿ الأمثؿ لجمػػػػػيؿ الكامؿ والاستغػػػػؽ التشغػػػػأي تحقي 
 لمتاحة فيالمجتمع،  يعتبر ىدؼ تحقيؽ التشغيؿ الكامؿ والاستغلاؿ الأمثؿ لجميع الموارد الاقتصادية ا

 مجتمع ما في مقدمة الأىداؼ النيائية التي تعمؿ السياسة النقدية عمى تحقيقيا، فعدـ استغلاؿ الموارد
 .3الاقتصادية الاستغلاؿ الأمثؿ أو تعطؿ بعض الموارد عف العمؿ بترتب عميو خسارة ليذا الاقتصاد

 :تحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات_ 3

را كبيرا في تخفيض العجز في ميزاف المدفوعات مف خلاؿ رفع سعر تمعب السياسة النقدية دو  
الممنوحة لعملائيا وبالتالي  إعادة الخصـ الذي يدفع البنوؾ التجارية إلى رفع أسعار الفائدة عمى القروض
والخدمات ومف ثـ انخفاض  تقييد حجـ الائتماف، مما يؤدي إلى انخفاض حجـ الطمب المحمي عمى السمع

استيرادىـ مف السمع  مع المحمية، الأمر الذي يشجع المستورديف مف خارج البمد عمى زيادةأسعار الس

                                                             
 .24 مرجع سبؽ ذكره، ص ،إكػػف لونيس8  1
خلاؿ الفترة  سناء بوزياف، سعيدة قريوة، أثر النقود الالكترونية عمى إدارة البنؾ المركزي لمسياسة النقدية، دراسة حالة المممكة العربية السعودية 8 2
ف متطمبات عمى شيادة الماستر في العموـ الاقتصادية، تخصص النقود و المالية الدولية، قسـ العموـ ( ، مذكرة مقدمة ضم0220-0210)

 .60ص ، 0212الإقتصادية، جامعة جيجؿ، 
 .173 ، ص0212، الطبعة الأولى، دار الفكر لمنشر والتوزيع، عماف، اقتصاديات النقود والبنوؾعبد القادر السيد متولي، 8  3
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الأمواؿ الأجنبية  والخدمات المحمية. كما أف ارتفاع أسعار الفائدة المحمية عامؿ مشجع لجذب رؤوس
 .1لمداخؿ وىذا مف شأنو أف يقمؿ العجز في ميزاف المدفوعات

 

 

 :تحقيؽ النمو الاقتصادي _4

الوطني نجد أنو  إذا نظرنا إلى دور السياسة النقدية في تحقيؽ معدؿ عاؿ لمنمو الاقتصادي 
ىناؾ عوامؿ  باستطاعتيا أف تعمؿ عمى تحقيؽ ذلؾ، كما أنيا تساعد في المحافظة عمى النمو، ولكف
الكفأة  لعاممةأخرى غير نقدية يجب توافرىا لتحقيؽ ىذا المعدؿ العالي كتوافر الموارد الطبيعية والقوى ا

مع  وتوافر عوامؿ وظروؼ سياسية واجتماعية ملائمة، ولذلؾ فإف السياسة النقدية يجب أف تعمؿ بالتنسيؽ
 .2ىذه العوامؿ وذلؾ مع وجود سياسة مالية رشيدة وملائمة غير مناقضة لدور السياسة النقدية

 المطمب الثالث : أدوات السياسة النقدية

لنقدية في استخداـ مجموعة مف الأدوات التي يستطيع البنؾ المركزي تتمخص آلية عمؿ السياسة ا 
دارة حجـ الائتماف الممنوح اف مف ػػػويوجد نوع ،مف خلاليا التأثير أو السيطرة عمى عرض النقود وا 

الأدوات، أدوات مباشرة التي تبحث عف الحد مف الكتمة النقدية التي تخمقيا البنوؾ التجارية عند منحيا 
وأدوات غير مباشرة والتي تيدؼ إلى تحديد الحجـ الكمي للائتماف المتاح دوف التأثير عمى  القروض،

 تخصيصو بيف مختمؼ الاستعمالات.
تختمؼ أدوات السياسة النقدية باختلاؼ الحالات التي يعرفيا الاقتصاد مف تضخـ أو كما 

ة ػػػػػلمراد تحقيقو. فقد تكوف السياسإلى تمييز اتجاىيف لمسياسة النقدية حسب اليدؼ ا انكماش، مما يؤدي
إلى تحقيؽ الانتعاش الاقتصادي مف خلاؿ تشجيع منح الائتماف وزيادة حجـ  تيدؼتوسعية، النقدية 

، بيدؼ تنشيط الطمب عف طريؽ تحفيز الاستثمارات ومف ثـ رفع أسعار الفائدة وتخفيض وسائؿ الدفع
 .مستوى الناتج الوطني

                                                             
 .62 مرجع سبؽ ذكره، ص،  ف، سعيدة قريوةسناء بوزيا8  1
مذكرة مكممة لنيؿ شيادة (، 0213-0222 دراسة حالة الجزائر الفترة) واقع السياسة النقدية في ظؿ الاصلاحاتبودور لمياء، بوجاجة عزيزة، 8  2

 .23، ص 0214ؿ، ، جامعة جيجقسـ العموـ الاقتصادية، تخصص8 نقود و مالية دولية، الماستر في العموـ الاقتصادية
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إلى تقييد حجـ الائتماف والأنفاؽ ورفع أسعار الفائدة بيدؼ تقميص تيدؼ تقييدية، وقد تكوف 
 .1التضخـ ومف ثـ تحقيؽ الاستقرار في الأسعار معدؿ
 الأدوات المباشرة لمسياسة النقدية :أولا: 

خلاليا التأثير عمى نوع التي يستطيع البنؾ المركزي مف بالأدوات النوعية أو الكيفية، و  تعرؼو 
 .الائتماف

 ة تأطير القرضسياس_ 1
وىو إجراء تنظيمي تقوـ بموجبو السمطات النقدية بتحديد سقوؼ لتطور القروض الممنوحة مف 
قبؿ البنوؾ التجارية بكيفية إدارية مباشرة وفؽ نسب محددة خلاؿ العاـ، كألا يتجاوز ارتفاع مجموع 

وؾ إلى عقوبات تتبايف مف القروض الموزعة نسبة معينة، وفي حاؿ الإخلاؿ بيذه الإجراءات تتعرض البن
دولة إلى أخرى، واعتماد ىذا الأسموب ينبع مف سعي السمطات النقدية إلى التأثير عمى توزيع القروض 

 .2في اتجاه القطاعات المعتبرة أكثر حيوية بالنسبة لمتنمية، أو التي تتطمب موارد مالية كبيرة
 طبقتو الضبط المطموب لمقروض وىذاوبشكؿ عاـ لـ يحقؽ نظاـ تأطير القرض في البمداف التي 

 38يعود لما يمي
 غياب تأثيره عمى القروض الموجية لمخزينة؛  _
 رغبة السمطات النقدية بعدـ إجراء تقييد كبير لتمويؿ الاقتصاد؛_ 
 ؛لـ يعد فقط ضابطا كميا بؿ نوعيا معالجة انتقائية أي _
 ر سندات ديف أو حتى إلى الإقراض بالنقدلجوء المشروعات إلى الإقراض فيما بينيا أو إلى إصدا _

 .الأجنبي
 السياسة الانتقائية لمقرض_ 2

و مراقبة تيدؼ ىذه الإجراءات الانتقائية إلى تسييؿ الحصوؿ عمى أنواع خاصة مف القروض أ
اليدؼ مف ي شكؿ سقوؼ مخصصة لأىداؼ معينة و عادة ما تكوف ىذه القروض فتوزيعيا أحيانا أخرى، و 

ت ىو التأثير عمى اتجاه القروض نحو المجالات المراد النيوض بيا أو تحفيزىا أو لتسييؿ ىذه الإجراءا

                                                             
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة -دراسة قٌاسٌة  -: بقبق لٌلى أسمهان، الٌة تأثٌر السٌاسة النقدٌة فً الجزائر و معوقاتها الداخلٌة  1

 .52، ص 5202دكتوراه فً العلوم الإقتصادٌة، تخصص: نقود، مالٌة و بنوك، جامعة تلمسان، 
 .62، ص 0221ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،()دراسة تحميمية تقييمية إلى السياسة الاقتصادية الكميةالمدخؿ 8 عبد المجيد قدي،  2
 .125مرجع سبؽ ذكره، ص، 0222-1772، النقود والسياسة النقدية مع الإشارة إلى حالة الجزائر لمقترة 8 صالح مفتاح 3
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مف محددات اؼ السياسة الاقتصادية لمدولة، و التي تتماشى مع أىدموارد المالية مف قطاع إلى أخر و نقؿ ال
 : 1ىذه السياسة ما يمي

مركزي أف يشجع بعض الأنشطة فإذا أراد البنؾ الإعادة خصـ الأوراؽ فوؽ مستوى السقؼ:  أ_
يقوـ بإعادة خصـ الكمبيالات الخاصة بيذه القروض كقروض الصادرات حتى بعد تجاوز السقؼ  فإنو

 ي.مع إستعماؿ معدؿ إعادة الخصـ العاد المحدد
مب عمى ػػػح الطػػػذلؾ ىو كبرض مف ػػػالغ: تهاكيػػػماف الاسػػػمى الائتػػػوضع قيود ع _ػب

 .لمتقميؿ مف التضخـ ستخدـيائع، و ػػػػالبض
 لعبت ىذهالتمييز بأسعار الفائدة عمى القروض الممنوحة لقطاعات إقتصادية مختمفة:  _جػ

في كثير مف الدوؿ منيا علاج ميزاف المدفوعات ي تحقيؽ أىداؼ النمو الاقتصادي و ىاما ف السياسة دورا
سمطات النقدية بتخفيض أسعار الفائدة ، حيث تقوـ الصؼ الأوؿ مف السبعيناتفرنسا خلاؿ النإيطاليا و 

 عمى التمويلات المقدمة في المجالات التي تريد الدولة تشجيعيا بيدؼ تخفيض تكاليؼ إنتاج ما.
يكوف ذلؾ بإحداث تغيير في ىوامش الضماف المطموبة عمى و  :هوامش الضماف المطموبة_ د
في المقابؿ ىناؾ ىوامش الاقتراض ، و 2فاربة سواء بالزيادة أو بالنقصاالممنوحة مف أجؿ المض القروض

تمثؿ النسبة المئوية مف قيمة الوراؽ المالية التي يموليا البنؾ التجاري بمنح قروض لممستثمريف، فإذا  التي
 في الحالة العادية بمعنى أف ىذا البنؾ التجاري يموؿ ما قيمة  45 %كاف ىامش الاقتراض يقدر ب 

الباقية يدفعيا المضارب مف مالو الخاص، ففي أوقات التضخـ  55 %مف قيمة الأوراؽ المالية و  %45
مما  35 %مثلا أي تخفيض ىامش الاقتراض إلى  65 %يقوـ البنؾ المركزي برفع ىامش الضماف إلى 

 .يحدث العكس في حالة الكسادممنوح مف طرؼ البنوؾ التجارية، و يقمؿ مف حجـ الائتماف ال
تماف باستخداـ بطاقات رقابة الائتماف العقاري، وتحديد حد أعمى للائكذلؾ يمكف إضافة محددات أخرى ك

كذلؾ متطمبات الإيداع المسبؽ مقابؿ الاستيراد، غير أنو ىناؾ انتقادات يمكف توجيييا ليذه الائتماف و 
 38السياسة منيا

 ي؛وض الممنوحة نحو لمقطاعات المعنعدـ ضماف توجو القر  _

 ؛مة عمى الائتماف المحبذ تشجيعوسيصعوبة تحقيؽ رقابة فعالة و  _
                                                             

 .36، ص ، مرجع سبؽ ذكره8 إكف لونيس 1
 .117، ص 1764 اب،شييف عناية، التضخـ المالي، الطبعة الثانية، الجزائر، دار ال8 غازي حس 2
 .120، صالمرجع السابؽ8  3
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 ؛الصغيرةالسياسة بيف المشروعات الكبيرة و تميز ىذه  _

 .إستعماؿ المقترضيف للأمواؿ المقترضة في الإنفاؽ غير المرغوب _

المباشرة يمكننا القوؿ بشكؿ عاـ بأنيا تستخدـ لتجنب التأثيرات الشاممة  كتقييـ للأدوات الكيفيةو 
 ي تنجـ عف إستعماؿ الأدوات الكمية التي لا تميز بيف القطاعات، فتأتي الأدواتوغير المرغوب فييا الت

 الكيفية لتقوـ بوضع حدود أو قيود عمى منح القروض لعمميات معينة التي تريد الدولة تشجيعيا أو الحد
 .منيا

  :    وضع حد أقصى لسعر الفائدة_ 3

ء فتمنح الفوائد عمى الودائع الجارية مما قد تتنافس البنوؾ التجارية بغرض زيادة ودائع العملا
أعمى لمفوائد التي تمنح  ا فإف البنؾ المركزي قد يضع حدا، ولذأسعار الفائدة ارتفاعا كبيرا يؤدي إلى ارتفاع

حسب لمتغيير  أف تتخطاه وىذا الحد يكوف قابلا عمى الودائع الجارية لا يجب عمى البنوؾ التجارية
 .1فض في حالة الرواج ويرتفع في حالة الكسادالظروؼ الاقتصادية، فينخ

عندما تمنح البنوؾ القروض تحصؿ عمى فوائد، وحتى يكوف نشاط البنوؾ مفيدا ومربحا يجب أف 
تأخد بعيف الاعتبار أسعار الفوائد المدينة، وىي الفوائد التي تدفع مف طرؼ الزبائف  مقابؿ القروض التي 

ر الفوائد الدائنة وىي الفوائد التي تمنحيا البنوؾ مقابؿ الودائع لأجؿ تمنحيا ليـ البنوؾ، إضافة إلى أسعا
بحيث يجب أف تكوف الفوائد التي تتحصؿ عمييا البنوؾ أكثر مف الفوائد  الإيداع لدييا مف طرؼ أصحابيا

 التي تدفعيا، وليذا يترتب عمى تحديد سقؼ لمعدلات الفائدة عمى الودائع والقروض ما يمي حماية منافسي
يـ ػػػػافة إلى تنظػػػف إضػػػػمب المودعيػػػػكف مف جػػػػػكي تتم )رفيةػػػػالمؤسسات المالية غير المص(البنوؾ 

تنظيـ اليامش الذي يحصؿ عميو البنؾ مف خلاؿ الفرؽ بيف  اليامش، فتحديد سقؼ لسعر الفائدة مف شأنو
 2.الفوائد المحصمة والمدفوعة

 ياسة النقديةالأدوات غير المباشرة لمسثانيا: 

                                                             
الدار الجامعية، الاسكندرية، ، 8 عبد النعيـ مبارؾ، نعمة الله نجيب، محمود يونس، ، مقدمة في اقتصاديات النقود والصيرفة والسياسات النقدية 1

 .015 ، ص1777
 مرجع سبؽ ذكره، ص، لمياء، بوجاجة عزيزة بودور8  2
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يتحدد الغرض الأساسي مف استخداـ أدوات غير مباشرة  في التأثر عمى كمية الائتماف المصرفي  
أي التأثير في حجـ عمميات الإقراض والاقتراض فمف خلاليا تستطيع السياسة النقدية التأثير عمى النشاط 

عمى العرض النقدي وىي8 عمميات  الاقتصادي بطريقة توسعية أو انكماشية، وىناؾ ثلاث أدوات لمتأثير
السوؽ المفتوحة والتي تؤثر عمى القاعدة النقدية، والتغيرات في سعر الخصـ الذي يؤثر عمى كمية 

 القروض المخصومة، والتغير في متطمبات الاحتياطي والتي تؤثر عمى المضاعؼ النقدي.

 

 سعر إعادة الخصـ_ 1

البنؾ المركزي نتيجة خصـ البنوؾ التجارية لما ىو ذلؾ الجزء مف الفائدة الذي يتحصؿ عميو 
تممكو مف أوراؽ تجارية سبؽ خصميا لمعملاء والآف تقوـ بإعادة خصميا لدى البنؾ المركزي ويطمؽ 
عمييا أيضا سعر البنؾ، ويمكف القوؿ بأنو سعر الفائدة الذي تفترض بموجبو البنوؾ التجارية مف البنؾ 

 .1المركزي

إلى الرفع أو الخفض مف سعر إعادة الخصـ مف أجؿ التأثير في حجـ  ويعمد البنؾ المركزي 
فإذا شعر البنؾ المركزي أف عرض النقد في الاقتصاد قد  .2الممنوح مف طرؼ البنوؾ التجارية الائتماف

ارتفع إلى مستوى غير مرغوب فيو مما قد ييدد استقرار مستوى الأسعار، فإنو يسارع إلى إتباع سياسة 
اشية لتقميص الكمية المعروضة مف النقد في السوؽ، حيث يعمؿ عمى رفع سعر إعادة الخصـ نقدية انكم

مما يزيد مف كمفة الاقتراض، وبالتالي سيؤدي ذلؾ إلى تقميؿ احتياطات البنوؾ مف السيولة النقدية مما 
عمى طمب الائتماف يدفعيا إلى رفع أسعار الفائدة عمى القروض، وىذا الإجراء يؤدي إلى قمة إقباؿ الأفراد 

حدة الضغوط التضخمية، وأخيرا يقمؿ مف عرض  وىذا مف شأنو أف يقمؿ الإنفاؽ النقدي ويخفؼ مف
 .3النقد

                                                             
 .061، الدار الجامعية، الإسكندرية،صاقتصاديات النقود والبنوؾ8 عبد المجيد عبد المطمب،  1
، 0224، الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عماف، النقد والسياسة النقدية في إطار الفكريف الإسامي والغربي8 رحيـ حسيف ،  2
 .172ص

، 0224، الطبعة الأولى، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عماف، النقد والسياسة النقدية في إطار الفكريف الإسامي والغربي8 أكرـ حداد،  3
 .165ص
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أما في حالتو رغبة البنؾ المركزي في إتباع سياسة نقدية توسعية لزيادة عرض النقد، فإف البنؾ   
ب المزيد مف ػػػػػػجارية لطمػػػػػػنوؾ التالمركزي يمجأ إلى خفض سعر إعادة الخصـ وىذا بدوره يشجع الب

مى خمؽ الائتماف ويدفعيا إلى السيولة، مما يعمؿ عمى زيادة الاحتياطات النقدية ومقدرة البنوؾ التجارية ع
ويتطمب نجاح ىذه الأداة تحقؽ عدة  .1سعر الفائدة عمى القروض وبالتالي إلى زيادة عرض النقد خفض

 28شروط أىميا

 وؾ التجارية نفس مسمؾ البنؾ المركزي بتغيير أسعار فائدتيا مع تغيير سعر الخصـ وفيأف تسمؾ البن _
 نفس الاتجاه؛

 أف يكوف الطمب عمى القروض مرتبطا بتغيير سعر الفائدة بصورة عكسية، إذ يزيد مع انخفاض سعر _
 .الفائدة، وينخفض مع رفع سعر الفائدة

 سياسة السوؽ المفتوحة_ 2
يمكف أف تعرؼ سياسة السوؽ النقدية غير المباشرة لمسياسة النقدية و  الثانية مف الأدوات تعتبر الأداة    

ئعا أو مشتريا للأوراؽ المالية والذىب عمى أنيا "دخوؿ البنؾ المركزي إلى السوؽ المالية أو النقدية با
يولة أو ػػػػػػخ السػػػضنو في ة رغبة مػػػأذونات الخزانذا السندات العمومية و ػػػػػجنبية وكالعملات الأو 

 .3ىذا ما يعمؿ في ذات الوقت عمى انخفاض معدلات الفائدة أو ارتفاعيااصيا، و ػػامتص
تأثير في سيولة السوؽ فعمى عكس سياسة سعر الخصـ فإف عمميات السوؽ المفتوحة تسعى إلى ال      

ئتماف، فيذه الأخيرة تعتبر العنصر ىيكميا لمتأثير عمى قدرة البنوؾ التجارية في التوسع في الاالنقدية، و 
ثير في سيولة البنوؾ الأساسي في السوؽ النقدية، فغالبا ما تتعامؿ مع البنؾ المركزي الذي يتمكف مف التأ

السندات والأوراؽ مع مقدرتيا عمى خمؽ الائتماف، كما يقوـ البنؾ المركزي بالتعامؿ في ىذه التجارية، و 
 لنقدية بلا تمييز.  سائر مؤسسات السوؽ االجميور، و 

 8 4نجاح سياسة السوؽ المفتوحة مرتبط بالشروط التاليةو  

                                                             
 .8165 نفس المرجع، ص 1
 .051، صمرجع سبؽ ذكره، شد8 سوزي عدلي نا 2
مقدمة لمحصوؿ عمى  مذكرة تخرج ، 0222-1772النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة 8 بوديسة حميدة، عيسى ديممي سعيدة، محاولة تقييـ السياسة  3

 .02، 17، ص ص 0223في عموـ التسيير، المركز الجامعي الدكتور يحي فارس بالمدية،  ماسترشيادة ال
 .802 نفس المرجع، ص 4
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السوؽ المالي القوي يمكف أفراد خارج الجياز المصرفي و ت و مؤسساوجود أسواؽ مالية قوية ونشطة، و  _
 ؛حكومية يقابميا الاستعداد لمشراءالبنؾ المركزي مف بيع كميات كبيرة مف السندات ال

 ؛عمى استعماؿ الشيكات كوسيمة دفعس اعتياد النا _
ريبة مف أف تكوف المصارؼ التجارية معتادة عمى الاحتفاظ بنسبة مف الأمواؿ الجاىزة لدييا )السيولة( ق _

 ؛النسبة الدنيا القانونية
عدـ محاولة البنوؾ التعويض عف الانخفاض في ودائعيا بسبب عمميات بيع البنؾ المركزي في السوؽ  _

  المفتوحة. 
  نسبة الاحتياطي القانوني_ سياسة 3

تعتبر ىذه الأداة مف أقدـ وأكفأ أدوات ووسائؿ السياسة النقدية التي يأخذ بيا البنؾ المركزي في           
الرقابة عمى الائتماف، فقد استخدمتيا كثير مف البنوؾ المركزية في بمداف العالـ، وبصفة خاصة في البمداف 

، ويقصد بيا التزاـ كؿ بنؾ تجاري بالاحتفاظ بجزء معيف مف ودائعو في 1لمصرفيةحديثة العيد بالنظـ ا
شكؿ رصيد نقدي دائـ لدى البنؾ المركزي، وتيدؼ ىذه الأداة إلى ضماف سيولة البنؾ وحماية حقوؽ 

 .2المودعيف، إضافة إلى التأثير بفاعمية عمى سياسة البنوؾ التجارية الائتمانية
وؾ المركزية باستخداـ أداة الاحتياطي القانوني لعلاج المشاكؿ الاقتصادية ففي أوقات وتقوـ البن          

الكساد وفي حالة رغبة البنؾ المركزي بتوفير حجـ أكبر مف الائتماف حتى يشجع الاستثمار، فإنو يقوـ 
ية ومف ثـ بتخفيض نسبة الاحتياطي القانوني والذي سيزيد مف الاحتياطات المتوفرة لدى البنوؾ التجار 

تزداد قدرتيا عمى منح الائتماف، أما إذا رأى البنؾ المركزي أف ىناؾ بوادر ضغوط تضخمية في النشاط 
الاقتصادي نتيجة الإفراط في منح الائتماف فإنو يمجأ إلى رفع نسبة الاحتياطي القانوني، وبالتالي تنخفض 

منح الائتماف، ومف ثـ ينخفض حجـ  الاحتياطات التي بحوزة البنوؾ التجارية وتنخفض قدرتيا عمى
 .3ويقؿ الطمب، ومف ثـ تنخفض الأسعار الاستثمار
ارنة بالأداتيف ػػػوتعتبر نسبة الاحتياطي القانوني أداة فعالة في التحكـ بعرض النقود مق          

ا ىو الحاؿ بالنسبة لا يرتبط تأثيرىا عمى كمية النقود المتداولة بقرار البنوؾ التجارية كم ، لأنوػػػرييفالأخ

                                                             
الإسكندرية،  ، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي،(ياتالاقتصاد النقدي والمصرفي )دراسة تحميمية لممؤسسات والنظر توفيؽ محب خمة،  8 1

 .145، ص0211
 .006، ص0224، الطبعة الأولى، دار المنيؿ المبناني، بيروت، الاقتصاد النقدي والمصرفي8 بساـ الحجار،  2
 .011ص، مرجع سبؽ ذكرهزكريا الدوري، يسرى السامرائي،  8 3
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بالإضافة إلى أنو لا يرتبط استخداميا بوجود أسواؽ مالية متطورة أو برغبة الجميور ببيع  لسعر الخصـ،
 .1والأوراؽ المالية الأخرى، كما ىو الحاؿ بالنسبة لعمميات السوؽ المفتوحة وشراء السندات

 الأدوات الأخرى لمسياسة النقدية:ثالثا: 
دوات الكمية والكيفية لمسياسة النقدية إلا أنو توجد أدوات أخرى مكممة والتي بالرغـ مف وجود الأ

 28حصرىا فيما يمي يمكف

 الإقناع الأدبي:_ 1

ويعني قياـ البنؾ المركزي بإقناع البنوؾ، وابداء النصيحة ليا فيما يخص الائتمانية عموما، وذلؾ 
كيفية تصرؼ البنوؾ التجارية باحتياطاتيا وودائعيا لأجؿ التقيد بالسياسة التي يرسميا وخاصة فيما يتعمؽ ب

النقدية وزيادة القروض الممنوحة للأفراد في أوقات الكساد لزيادة مستويات الإنتاج الكمي، أو تضييؽ 
 الائتماف في حالة التضخـ.

تتمثؿ في إصدار البنؾ المركزي تعميمات توجو مباشرة السياسة : التعميماتإصدار التوجيهات و أ_ 
مف ح، أو نوعو أو كيفية استخدامو، و لائتمانية لمبنوؾ و المؤسسات المالية، كتحديد حجـ الائتماف الممنو ا

موب مما يمكنو مف رقابة مباشرة ىنا يمكف لمبنؾ المركزي أف يضمف تدفؽ كمية النقود إلى المجاؿ المط
بشراء سندات حكومية أو توجيو  مضمونة عف السياسة الائتمانية المنفذة، فمثلا قد يصدر البنؾ تعميماتو 

 جزء مف أصوؿ البنوؾ التجارية إلى الاستثمارات الطويمة الأجؿ أو متوسطة الأجؿ.

يكوف ذلؾ عف طريؽ قياـ البنؾ المركزي بإعلاف سياستو النقدية المستقبمية مف خلاؿ و : الإعاـ _ػب
ي ػػػراءات التػػػالإجبرا عمى ذلؾ بالوقائع و ػػػػريد إتباعيا معػػػػػجيات التي يػػػػتمؼ الاستراتيػػػػإظياره لمخ

اـ الرأي ػػني أمػػوطاد الػػة الاقتصػػاـ عف حالػػالأرقف ىذا الإعلاـ بوضع كؿ الحقائؽ و خذىا، ويكو ػػػػػسيت
يعمؿ ىذا الإعلاـ اسة معينة لتوجو حجـ الائتماف، و أدلة للأسباب التي جعمتو يتبنى سياـ، كتفسير و ػالع

 السياسات الاقتصادية الموضوعة مف قبؿ السمطات.ءات و قة الجميور بالإجراعمى زيادة ث

 المطمب الرابع: قنوات إباغ السياسة النقدية
                                                             

 ، الطبعة الأولى، دار الحامد لمنشر والتوزيع،النقود والمصارؼ والسواؽ الماليةف العيسى، 8 عبد المنعـ السيد عمي، نزار سعد الدي 1
 .147ص  ،0222عماف، 

، ص ص 0225، الطبعة الأولى، دار الخمدونية لمنشر والتوزيع، الجزائر، السياسة النقدية في النظاميف الإسامي والوضعي8 جماؿ بف دعاس،  2
162 ،163. 
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تعرؼ قناة السياسة النقدية عمى إنيا الآليات التي مف خلاليا يحدث قرار معيف لمسياسة النقدية 
يمكف تقسيميا إلى ثلاث  ر و قرار الأسعااستقتصادييف ومنو عمى ىدؼ النمو و اثر عمى سموؾ الاعواف الا

 قناة الائتماف.8 قناة سعر الفائدة وقناة أسعار الأصوؿ الأخرى و 1ىينوات و ق

 قناة سعر الفائدة  أولا:

وىي تعتبر مف القنوات التقميدية لانتقاؿ اثر السياسة النقدية إلى ىدؼ النمو دلؾ أف السياسة 
لى ارتفاع الفائدة الاسمية و كتمة النالنقدية الانكماشية تعمؿ عمى تخفيض ال بالتالي ارتفاع سعرىا قدية وا 

كما قد تقميص حجـ الطمب عمى الاستثمار و ا ما يؤدي إلى ذمنو ارتفاع تكمفة رأس الماؿ وىالحقيقي و 
التحوؿ عمى الاستثمار في العقار مما يؤدي في النياية إلى مب العائلات عمى السمع المعمرة و يضعؼ ط

 نجد العكس في حالة تطبيؽ السياسة النقدية التوسعية .الكمي ومنو النمو و   مبانخفاض الط

 قناة سعر الصرؼ: ثانيا: 

خاصة تمؾ التي خد قناة سعر الصرؼ مكانة ضمف السياسات النقدية لعدد كبير مف الدوؿ تأ
عف طريؽ  ـارتفاع سعر الصرؼ عممتيا مما يساعدىا عمى التحكـ الجيد في التضختبحث عف استقرار و 

تستخدـ قناة سعر الصرؼ كوسيمة لتنشيط صادرات عدد كبير مف استقرار وانخفاض اسعار وارداتيا و 
الدوؿ النامية في برامجيا الإصلاحية كما تستعمؿ إلى جانب سعر الفائدة في استقطاب الاستثمار 

لى كوف تأثير تغييره تعود أىمية سعر الصرؼ إالأجنبي مف طرؼ الدوؿ المتقدمة وبعض الدوؿ النامية و 
الميزاف التجاري في ميزاف ثيره عمى حجـ التجارة الخارجية و يصؿ إلى الاقتصاد المحمي مف خلاؿ تأ

  .المدفوعات

تعمؿ قناة سعر الصرؼ مف خلاؿ سعر الفائدة حيث يؤدي انخفاض عرض النقود إلى ارتفاع و 
زيد مف تدفؽ رأس الماؿ الخارجي مما ي سعر الفائدة الحقيقي في الاقتصاد المحمي بالنسبة للاقتصاد

الدي ينعكس سمبا عمى  ه الأخيرة الأمرذمى العممة المحمية فترتفع قيمة ىيرفع الطمب عالأجنبي و 
دؿ نمو الناتج منو عمى وضع الحساب الجاري في ميزاف المدفوعات فيؤدي إلى انخفاض معالصادرات و 

 صاد المحمي.بالتالي حدوث ركود في الاقتالمحمي الإجمالي و 

                                                             
، مذكرة تخرج مقدمة ضمن نٌل (1100-0991السيولة في البنوك الجزائرية خلال الفترة )الٌة إدارة ة، موساوي راضٌة، : مرابط لامٌ 1

 .40، 42، ص ص 5201، جامعة جٌجل، متطلبات شهادة الماستر فً العلوم الإقتصادٌة، تخصص: النقود و المالٌة الدولٌة
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 قناة أسعار الأصوؿ المالية ثالثا: 

ه القناة ىي تعبير عف وجية نظر المدرسة النقدوية في تحميميـ لأثر السياسة النقدية عمى ذوى
الاقتصاد بحيث سيعتبروف تأثير السياسة النقدية عمى الاقتصاد بحيث يعتبروف تأثير السياسة النقدية عمى 

التي تعتمد عمى ما يعرؼ بمؤشر توبيف للاستثمار )العلاقة بيف للاستثمار و ناتيف قناة تو الاقتصاد عبر ق
 .قناة اثر الثروة عمى الاستيلاؾ و سسات و مخزوف رأس الماؿ الصافي( بيف القيمة البورصة لممؤ 

تقميؿ نسب لى زيادة نسبة الأوراؽ المالية و عبر القناة الأولى يؤدي انخفاض عرض النقود إ
المحفظة الاستثمارية لدى الجميور مما يؤدي إلى انخفاض الإنفاؽ الخاص عمى الأوراؽ الأرصدة النقدية ب

مف ثـ ىبوط الأسعار لأوراؽ المالية الزائدة ببيعيا و المالية مما يدفع المتعامميف إلى التخمص مف ا
 يتراجع الناتج المجمي الخاـ.وبالتالي ينخفض حجما لاستثمار و فينخفض مؤشر توبيف 

التي انخفاض أسعار الأوراؽ المالية و  القناة الثانية يؤدي انخفاض عرض النقود إلىعبر أما  
بالتالي تراجع الناتج المحمي إلى انخفاض قيمة ثروة الجميور ومنو الحد مف الاستيلاؾ و  يؤدي انخفاضيا

 الخاـ.

 قناة الائتماف  رابعا:

ائدة أدى إلى استحداث آلية جديدة لنقؿ إف عدـ التوافؽ الدي قولبت بو القناة التقميدية لسعر الف 
 : التي تنقؿ اثر السياسة النقدية عبر اليتيف ىماه الآلية ىي قناة الائتماف و ذوىالساسة النقدية 

انخفاض حجـ الودائع لدى البنوؾ حيث يؤدي انخفاض العرض النقدي إلى  :قناة الإقراض المصرفيأ_ 
 بالتالي الحد مف النمو.مو مما يقمؿ مف الاستثمار و تقديمنو ينخفض حجـ الائتماف المصرفي الممكف و 

نخفاض في صافي قيمة  المؤسسات  يؤدي انخفاض عرض النقود إلى الا :قناة ميزانية المؤسساتبػ_ 
ات قفاع سعر الفائدة إلى تخفيض التدفيؤدي ارتممقترضيف تقديميا عند الاقتراض و الضمانات التي يمكف لو 

 يؤثر عمى استثمار القطاع الخاص. ىو مااقراضيا و  مما يزيد مف مخاطرالنقدية نحو المؤسسات 
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 :خاصة الفصؿ
لقد تطرقنا مف خلاؿ الفصؿ الثاني إلى السيولة البنكية في مستواىا الجزئي، فأىميتيا تنبع مف 

دوف وقت و ودائعيـ، في أي  ضرورة استعداد البنوؾ الدائـ لاحتماؿ إقداـ بعض المودعيف لدييا لسحب
ليذه السحوبات بالسرعة اللازمة وذلمؾ بتوفير  للاستجابةإنذار مسبؽ، مما يستدعي الأمر أف تكوف جاىزة 

 عمى الأىداؼ المتوخاة منيا.نعكس ذلؾ سمبا عمى أوجو نشاطيا و ف يأالسيولة المناسبة دوف 
نما الأمر خلاؿ حجميا، و  لاستدلاؿ عمييا مفو قمة السيولة لا يمكف اأف كفاية أيمكف الاشارة الى و  ا 

يحقؽ ليا التوازف بيف السيولة والمردودية  متوقؼ إلى حد ما عمى طريقة إدارة ىذه السيولة بالأسموب الذي
 الأماف.و 

لمدلالة عمى وضعية تناولنا أيضا سيولة النظاـ البنكي التي تعد مؤشرا ذو أىمية بالغة يستعاف بو 
 الرقابية.متابعة مف طرؼ السمطات النقدية و ى بالظ، ليذا نجدىا دوما تحالنظاـ البنكي

التي تتمثؿ في مجموع الإجراءات والتدابير التي تتخذىا السمطة لمسياسة النقدية و كما تطرقنا 
حجـ المعروض النقدي سواء بالزيادة أو النقصاف، حيث تسعى السياسة النقدية إلى  النقدية لمتأثير عمى

يؽ ىذه الأىداؼ يستعمؿ البنؾ المركزي وىو المسؤوؿ الأوؿ عف تحقيؽ عدة أىداؼ وفي سبيؿ تحق
تطبيؽ السياسة النقدية مجموعة مف الأدوات التي تؤثر عمى بعض المتغيرات والمؤشرات وذلؾ في إطار 

 استراتيجية شاممة ومعمومات كافية تسمح بوضعيا.



 

:الفصل الثالث  

فائض السيولة في 
النظام البنكي الجزائري: 
الأسباب، الإجراءات 

والآليات المتخذة
 المقترحة
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 تمهيد:

العديد مف التطورات منذ الإستقلاؿ والتي كانت نتيجة لمتحولات  عرؼ النظاـ البنكي في الجزائر
 ري مف جية والفمسفة الإقتصادية لمدولة مف جية أخرى والتي كانت تحتـئالتي عرفيا الإقتصاد الجزا

إجراء العديد مف الإصلاحات بما يمكف مف مواكبة النظاـ البنكي في الجزائري لمتطمبات النشاط 
 الإقتصادي وتطوراتو.

ظاـ رية في آلية عمؿ النػػػػػػػولات جوىػػػػػقتصاد السوؽ وما نتج عف ذلؾ مف تحوبعد التحوؿ لإ       
ية وطبيعة النشاط الإقتصادي فيو مف جية البنكي، وانطلاقا مف خصائص ىذا النظاـ في الجزائر مف ج

أخرى، عرؼ النظاـ البنكي في الجزائر ما يعرؼ بظاىرة فائض السيولة فيو والتي أبرزت واقعا متناقضا 
لمعمؿ البنكي في الجزائر أيف يعاني النشاط الإقتصادي فيو مف نقص التمويؿ كعامؿ رئيسي في ضعؼ 

 تطوره وتوسعو.

 ثلاثةعمى معالجة ىذا الموضوع مف خلاؿ مف ىذا المنطمؽ سوؼ نعمؿ مف خلاؿ ىذا الفصؿ      
 عناصر رئيسية ىي:

 القرضلجزائري عمى ضوء قانوف النقػػد و النظاـ البنكي االمبحث الأوؿ: 

 تطور فائض السيولة في البنوؾ التجارية الجزائرية وسياسة بنؾ الجزائر في معالجتو المبحث الثاني:

 تفعيؿ دور البنؾ المركزي في تسيير فائض السيولة استراتيجية :المبحث الثالث
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 القرضي عمى ضوء قانون النقــد و الجزائر  النظام البنكيالمبحث الأول : 

 صلاحات لـ تأت بنتائج مرضية، فلاالإقبؿ فترة التسعينات قامت الجزائر بمجموعة مف 
 استدعى ىذا ما يا، ولا البنوؾ قامت بمياميا كوسيط مالي،ئإنتاجيتيا وتحسف أداالمؤسسات زادت 

 ط المصرفي ومقاييس تصحيح الوضعيةالنقدية إلى إحداث تغييرات جذرية في تنظيـ النشا السمطات
براز دور السياسة النقدية ،لمبنوؾ المالية  .والقرض لنقدبا المتعمؽ 10-90تـ إصدار قانوف  ، حيثوا 

 النقــد و القرض: قانون المطمب الأول

 ابتداء الجزائري أىـ حدث ميز الجانب المصرفي والنقدي قانوف النقد والقرض صداريعد إ
 ، والذي وضع النظاـ المصرفي والمالي في الجزائر عمى مسار تطور جديد.1990مف

 تعريف قانون النقد و القرضأولا: 

 القرض، نصا تشريعيا يعكسو المتعمؽ بالنقد  14/04/1990الصادر في  10-90يعتبر القانوف 
 التشريعيةمف القوانيف  يعتبريكوف عمييا النظاـ البنكي، و  أىمية المكانة التي يجب أفب عترافاإبحؽ 

 ، فقد1988و 1986جاء بيا قانونا بالإضافة إلى أنو قد أخذ بأىـ الأفكار التي الأساسية للإصلاحات، و 
 .1دائوآو  المصرفيحمؿ أفكار جديدة فيما يتعمؽ بتنظيـ الجياز 

 الجزائري؛ إذ بنكيإصلاح النظاـ ال نقطة تحوؿ جوىرية في 1990يعد قانوف النقد والقرض لعاـ 
 الحديث عف وجود سياسة نقدية واضحة بأتـ معنى الكممة وذلؾ لمتداخؿ قبؿ ىذا الإصلاح لـ يكف يمكف

الوساطة المالية، ولعؿ مف أىـ ما  الكبير بيف دور الخزينة العمومية ودور البنؾ المركزي، وكذلؾ لضعؼ
 :2جاء بو ىذا القانوف نذكر

 

 

                                                             
 .196الطاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص: 1
العدد : عبد الحؽ بوعتروس ومحمد  دىاف، أثر التغير في التداوؿ النقدي عمى الناتج المحمي في الاقتصاد الجزائري، مجمة الاقتصاد والمجتمع، 2

 .107، ص 2009توري، قسنطينة، الجزائر، جواف،الخامس، جامعة من
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 ؛أكبر لمبنؾ المركزي ستقلاليةامنح  _1

قتصاد الوطني، بعد أف تموضع حد لتمويؿ عجز الميزانية د دور البنؾ المركزي في تمويؿ الإتحدي _2
يوما عمى 240الخزينة مكشوفات بالحساب الجاري لمدة أقصاىا  حيث أصبح البنؾ المركزي يستطيع منح

التسبيقات في أجؿ أقصاه  مف الإيرادات العادية لمدولة، عمى أف تسدد ىذه10%تعاقدي في حدود  أساس
 ؛سنة15

 ة.الصرؼ والمديونية الخارجي إنشاء مجمس النقد والقرض المكمؼ بوضع السياسة النقدية، سياسة _3

 قانون النقد والقرضمبادئ ثانيا: 

جاء قانوف النقػد والقرض بعدة أفكار جديدة تصب معظميا في إعطاء المنظومة المصػرفية 
 :  ومف أىـ ىذه المبادئ مايمي ،مكانتيا الحقيقية كمحرؾ رئيسي للإقتصاد

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية _1

ويعني ذلؾ أف القرارات ، قانوف النقد والقرض مبدأ الفصؿ بيف الدائرتيف الحقيقية والنقدية تبنى
ولكف مثؿ  ،النقدية لـ تعد تتخذ تبعا لمقرارات الحقيقية المتخذة عمى أساس كمي مف طرؼ ىيئة التخطيط

أصبحت تتخذ عمى أساس الأىداؼ النقدية التي تتخذىا السمطة النقدية إعتمادا  ىذه القرارات )النقدية(
 .1طرؼ السمطة النقدية ذاتيا والذي يتـ تقديره مف عمى الوضع النقدي السائد

 دائرة النقدية والدائرة الماليةالفصل بين ال _2

لتمويؿ نفقاتيا عف طريؽ ما يسمى بعممة القرض مما كاف  بنكينة تمجأ غالبا إلى النظاـ الكانت الخزي
لخزينة وصلاحيات السمطة ىذا الأمر أدى إلى التداخؿ بيف صلاحيات ا ،جػديدةيتسبب في إحداث عممة 

 .فيما التي لا تكوف دوما متجانسةوخمؽ أيضا تداخلا بيف أىدا ،النقدية

                                                             
 .196الطاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص: 1
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قتراض مف البنؾ المركزي كما كاف مجوء إلى عممية الإزينة حرة في الوفي إطار القانوف الجديد لـ تعد الخ
وأصبح تمويؿ عجز الخزينة قائـ عمى بعض  ،بيف الدائرتيف النقدية والماليةفي السابؽ ليتـ بذلؾ الفصؿ 

 . 1الشروط 

 الفصل بين دائرة الميزانية ودائرة الائتمان_3

سات ػػػػػػاستثمارات المؤس سي في تمويؿساكانت الخزينة في النظاـ الموجو تمعب الدور الأ
يقتصر عمى تسجيؿ عبور الأمواؿ مف دائرة الخزينة إلى  هكاف دور و  بنكيحيث ىمش النظاـ الالعمومية، 
 عمى مستوى نظاـ التمويؿ. ا كبيراغموض خمؽ مثؿ ىذا الأمر، و المؤسسات

ليبقى  قتصاد،أبعدت الخزينة عف منح القروض للإليضع حدا لذلؾ ف( 10-90)القانوف  فجاء
ئتماف لا ومف ثمة أصبح منح الإ، الإستراتيجية المخططة مف طرؼ الدولة ستثماراتدورىا ىو تمويؿ الإ

نما   .2قتصادية لممشروعيرتكز أساسا عمى مفيوـ الجدوى الإيخضع لقواعد إدارية وا 

 إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة _4

وزارة المالية تتحرؾ عمى ػػ، فعديدة مستويات فية مشتتالسمطة النقدية في النظاـ السابؽ كانت  إف
تمجأ في أي وقت إلى البنؾ المركزي لتمويؿ عجزىا وتتصرؼ كانت أساس أنيا السمطة النقدية، والخزينة 

 عممية الإصدار النقدي. متيازإوكأنيا السمطة النقدية، والبنؾ المركزي يمثؿ سمطة نقدية لاحتكاره 

ىذا التعدد، وبرزت سمطة نقدية وحيدة ومستقمة وىي  ىوالقرض ألغكف بصدور قانوف النقد ول
 :3مجمس النقد والقرض وجعميا

 ؛ليضمف انسجاـ السياسة النقدية ،وحيدة _
 ؛ليضمف تنفيذ ىذه السياسة مف أجؿ تحقيؽ الأىداؼ النقدية ،مستقمة _
 عارض بيف الأىداؼ النقدية.ليضمف التحكـ في تسيير النقد ويتفادى الت ،موجودة في الدائرة النقدية_

                                                             
ػرع: : بطاىر عمي، اصلاحات النظاـ المصرفي الجزائري وآثارىا عمى تعبئة المدخرات وتمويؿ التنمية،أطروحة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، ف1

 .156، 155، ص ص 2006تحػػميؿ اقتصػادي، جامعة الجزائر، 
 .496عاشور كتوش و بف عمي عزوز،  مرجع سبؽ ذكره، ص: 2
 .198: الطاىر لطرش، مرجع سبؽ ذكره، ص3
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 وضع نظام بنكي عمى مستويين _5

لقد اعتمد قانوف النقد والقرض مبدأ وضع نظاـ بنكي عمى مستوييف، وذلؾ مف أجؿ التمييز بيف 
نشاط البنؾ المركزي كسمطة نقدية، ونشاط البنوؾ التجارية كموزعة لمقرض، وبموجب ىذا القانوف أصبح 

بنؾ لمبنوؾ يراقب نشاطيا ويتابع عممياتيا، كما أصبح بإمكانو أف يوظؼ مركزه البنؾ المركزي يمثؿ فعلا 
 ئتمانية لمبنوؾ وفقا لما يقتضيو الوضع النقدي، أيضاقراض في التأثير عمى السياسة الإكآخر ممجأ للإ

مصرفي فإنو نتيجة لترأس البنؾ المركزي لمنظاـ النقدي أصبح بإمكانو أف يحدد القواعد العامة لمنشاط ال
 .1ومعايير تقييـ ىذا النشاط في اتجاه خدمة الأىداؼ النقدية وتحكمو في السياسة النقدية

 قانون النقد والقرضأبعاد و  أهـــدافثالثا: 

لقد جاء قانوف النقد والقرض ليكرس أنماطا جديدة عمى البنوؾ لكي تتماشى مع التطورات العالمية 
مف خلاؿ الوظائؼ التي حددت لو، ولعؿ أىـ أبعاد وأىداؼ ىذا ليعطي نفسا جديدا لبنؾ الجزائر  وجاء

 :2القانوف تتمثؿ فيما يمي

 ؛الماليتدخؿ إداري في القطاع المصرفي و  وضع حد لكؿ _1

 ؛القرضؾ المركزي في تسيير شؤوف النقد و عتبار لدور البنرد الإ _2

 ؛أو أجنبية السماح بإنشاء مصارؼ وطنية خاصةستثمارات الخارجية و تشجيع الإ _3

 ؛تطيير الوضعية المالية لمؤسسات القطاع العاـ _4

 قتصادييف، خصوصا بالنسبة لممؤسسات عف طريؽ إنشاء السوؽويع مصادر التمويؿ لممتعامميف الإتن _5
 ؛المالي، وبورصة القيـ المنقولة

 .إيجاد مرونة نسبية في تحديد سعر الفائدة مف قبؿ البنوؾ _6

                                                             
مذكرة مقدمة كجزء مف متطمبات نيؿ  دور الجهاز المصرفي في تدعيم و تنشيط برنامج الخصخصة " دراسة التجربة الجزائرية"،: صوفاف العيد،  1

 .12، ص 2011ر، جامعة قسنطينة، شيادة الماجستير في عموـ التسيي
إشكالية إصلاح المنظومة المجمس الوطني الاقتصادي و الاجتماعي، لجنة آفاؽ التنميةالاقتصادية والاجتماعية، مشروع التقرير حوؿ: :  2

 .20، 19، ص ص 2000الدورة السادسة عشر، نوفمبر،  -عناصر مف أجؿ فتح نقاش اجتماعي – المصرفية
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 عمى ضوء قانون النقد والقرض نظام البنكي الجزائريال هيكلالمطمب الثاني: 

 بنكي الجزائريمنظاـ الآليات جديدة لمتمويؿ ووضع ىيكؿ جديد ل لقد وضع قانوف النقد والقرض
 : 1يعتمد عمى مستوييف

 ؛بنؾ مركزي يعد الممجأ الأخير للإقراض_
 .ئتمافالإقطاع آخر مف البنوؾ يتكفؿ بالنشاط المصرفي التقميدي كجمع المدخرات ومنح _ 

 البنك المركزيأولا: 

مؤسسة وطنية تتمتع " :( البنؾ المركزي بأنو10-90مف قانوف النقد والقرض ) 11تعرؼ المادة 
سـ "بنؾ إغيره ب معمؿ . وقد أصبح منذ صدور القانوف يتعا"ستقلاؿ الماليخصية المعنوية والإبالش

 . الجزائر"

لاقاتو مع ػػػػػػػػػباره تاجرا في عػػػػػػػػػػػعتإارية بػػػػػػبة التجػػػػػػػػي إلى قواعد المحاسيخضع البنؾ المركز و 
كما أتيحت لو  (،14المادة ) ورأسمالو مكتتب كمية مف طرؼ الدولة ويتـ تحديده بموجب القانوف ،رهػػػػػػػػػػغي

 القدرة عمى فتح فروع ومراسميف في أي نقطة مف التراب الوطني كمما رأى ضرورة لذلؾ. 

وبنؾ الإصدار الوحيد  للإقراضعتباره الممجأ الأخير إب بنكيالبنؾ المركزي قمة النظاـ اليمثؿ 
لمتاحة لمبنوؾ عمى مستوى الجزائر وىو المسؤوؿ الأوؿ عف السياسة النقدية ومف ميامو تقديـ السيولة ا

فيما يتعمؽ بتطور السيولة في  ويكتسي نشاط البنؾ المركزي أىمية قصوى خصوصا ،والخزينة العمومية
 .2بمدى سيطرتو عمى تطور مصادر الإصدار النقديقتصاد الحالة المالية والنقدية للإ وارتباط قتصادالإ

 .القرضؾ الجزائر جيازيف ىما: المحافظ ومجمس النقد و يسير بنو 
 
 
 
 

                                                             
 .42، 41مرجع سبؽ ذكره، ص ص بطاىر عمي، : 1
 .42: المرجع السابؽ، ص  2
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 :المحافظ ونوابه_ 1

سنوات عمى الترتيب  5و 6إف محافظ بنؾ الجزائر ونوابو يعينوف بموجب مرسوـ رئاسي لمدة 
قابمة لمتجديد مرة واحدة، كما يتـ إنياء مياميـ بمراسيـ رئاسية أيضا ويكوف ذلؾ في حالتيف فقط العجز 

 .1الصحي المثبت بسمطة القانوف والخطأ الفادح

يحدد مرسوـ تعييف نواب المحافظ ورتبة كؿ واحد منيـ، ويتـ تغيير ىذه الرتبة تمقائيا كؿ سنة 
، ويستطيع المحافظ تحديد مياـ وصلاحيات كؿ واحدحسب ترتيب م مف  عاكس لمترتيب الوارد في المرسوـ

 ستعانة بمستشاريف لا ينتموف إداريا لمبنؾ، وتتمثؿ المياـ الأساسية لممحافظىؤلاء النواب، كما يستطيع الإ
لاؾ المنقولة وغير تخاذ مختمؼ الإجراءات التنفيذية، بيع وشراء الأمإفي إدارة أعماؿ البنؾ المركزي )

السمطات  و لدى( كما يقوـ بتمثيمالخ ...المنقولة، تعييف ممثمي البنؾ في مجالس المؤسسات الأخرى
الييئات المالية والدولية، كما يمكف أف تستشيره الحكومة البنوؾ المركزية التابعة لدوؿ أخرى و و  العمومية 

التي تنعكس عمى الوضع النقدي دوف أف تكوف ذات في سائر المسائؿ المتعمقة بالنقد والقرض، أو تمؾ 
 .2طبيعة نقدية في أساسيا

 مجمس النقد والقرض_ 2

 ىو مجمس وطني لو وظيفة تسيير بنؾ الجزائر عوض المجمس الوطني لمقرض ويتشكؿ مف:

 ؛المحافظ رئيسا أ_

 ؛نواب المحافظ كأعضاء بـ_

الوزير الأوؿ، كما يعيف ثلاثة مستخمفيف ليحموا ثلاث موظفيف ساميف يعينوف بموجب مرسوـ يصدره  جـ_
 .الموظفيف المذكوريف عند الضرورة محؿ

 كما يؤدي مجمس النقد والقرض وظيفتيف:     

                                                             
 .14مرجع سبؽ ذكره ، ص : صوفاف العيد،  1
 .200، ص مرجع سبؽ ذكره: الطاىر لطرش، 2
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: فبصفتو مجمس إدارة البنؾ يتمتع المجمس بأوسع الصلاحيات ضمف وظيفة مجمس إدارة بنك الجزائر_ 
ستشارية إلجانا  ئوويجوز لو أف يحدد مف بيف أعضا، الحدود المنصوص عمييا في قانوف النقد والقرض

 .1ستشارة أي مؤسسة أو أي شخصإحدد صلاحياتيا وقواعدىا، ويمكنو وي

عتباره سمطة نقدية فإنو يسف القوانيف البنكية والمالية المرتبطة إ: بوظيفة السمطة النقدية في البلاد_ 
ما يحدد شروط فتح الفروع والمكاتب التمثيمية ، كرتغطيتيا وشروط عمميات بنؾ الجزائبإصدار النقود و 

لمبنوؾ والمؤسسات المالية الأجنبية ويرخص ليا، كما يحدد قواعد الحذر في تسيير البنوؾ والمؤسسات 
 44المالية مع الزبائف، وتنظيـ سوؽ الصرؼ ومراقبتو، بالإضافة إلى مياـ أخرى حددت في المادتيف 

 مف قانوف النقد والقرض. 45و

 البنوك التجارية والمؤسسات المالية و هيئات الرقابةثانيا: 

 : البنوك_ 1

البنوؾ بأنيا أشخاص معنوية ميمتيا العادية  114قانوف النقد والقرض في مادتو  عتبرا
بحيث تتضمف ىذه  مف ىذا القانوف، 113إلى  110مواد والأساسية إجراء العمميات الموضحة في ال

 :2بيا وىي تنحصر في النقاط الآتية المواد وصؼ الأعماؿ التي كمفت البنوؾ

 ؛العمؿ عمى جمع الودائع والمدخرات الممكنة مف الجميور _

 ؛القياـ بمنح القروض_ 

 .تصرؼ الزبائف والسير عمى إدارتياتوفير وسائؿ الدفع اللازمة ووضعيا تحت  _

مف الجميور كؿ الأمواؿ التي يتـ تمقييا  تمقاةالمالأمواؿ  10-90مف قانوف  111وتعتبر المادة 
مف  . ولاتعتبر أمواؿ ممتقاةستعمالياإشتراط إعادتيا بعد حؽ امف الغير ولاسيما عمى شكؿ ودائع مع 

مف  % 5الجميور كؿ الأمواؿ التي بقيت في الحساب وتعود في أصميا لمساىميف يممكوف عمى الأقؿ 
 . لأمواؿ الناتجة عف قروض المساىمةدارة وكذلؾ الأعضاء مجمس الإ رأسماؿ البنؾ أو

                                                             
 . 35، ص2001محفوظ  لعشب، القانوف المصرفي، المطبعة الحديثة لمفنوف المطبعية، الجزائر، :  1
 .42: بطاىر عمي ، مرجع سبؽ ذكره، ص  2
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قراض كؿ عمؿ يقوـ بموجبو بنؾ معيف بوضع أمواؿ تحت تصرؼ شخص أو وتعني عممية الإ
أما وسائؿ الدفع فيي ، يجاريئتماف الإانو ومف بيف أنواع ىذه القروض الإويمتزـ بضميعد بمنحيا لو 

 .1جميع الوسائؿ التي تسمح بتحويؿ ونقؿ الأمواؿ ميما كاف شكميا أو أسموبيا التقني المستعمؿ

 :المؤسسات المالية_ 2

أشخاص معنوية " :عمى أنيا مف قانوف النقد والقرض المؤسسات المالية 115تعرؼ المادة 
 ".111ؿ مف الجميور بمعنى المادة ميمتيا العادية والرئيسية القياـ بالأعماؿ المصرفية ماعدا تمقي الأموا

أف  التجارية، ولكف دوف عمى غرار البنوؾبالقرض أف المؤسسات المالية تقوـ  ويعني ىذا الأمر
المصدر الأساسي للأمواؿ القوؿ أف  يمكفو . بمعنى أمواؿ الجميور في شكؿ ودائع()أمواؿ الغير تستعمؿ

 .2الإدخارات طويمة الأجؿلمساىمة و المستعممة يتمثؿ في رأس ماؿ المؤسسة المالية و قروض ا

 الفروع الأجنبية _ 

أف تفتح المؤسسات المالية الأجنبية أصبح بإمكاف البنوؾ و  10-90انوف بتداء مف صدور قإ
ككؿ مؤسسة بنكية أو مالية، يجب أف يخضع فتح و  القانوف الجزائري،د لقواع فروعا ليا بالجزائر تخضع

محافظ بنؾ القرض يتجسد في قرار صادر عف ع لترخيص خاص يمنحو مجمس النقد و ىذه الفرو 
قؿ رأس اؿ يوازي عمى الأجنبية رأس مالمؤسسات المالية الأو زائر، ويجب اف تستعمؿ ىذه البنوؾ ػػػػػػػالج

كما ىو محدد بواسطة النظاـ  المؤسسات المالية الجزائريةالمطموب تأمينو مف طرؼ البنوؾ و  دنىالماؿ الأ
العاممة  المؤسسات الماليةلمبنوؾ و  المتعمؽ برأس الماؿ الأدنى 1990جويمية  04المؤرخ في  01-90رقـ 

 في الجزائر.

أو مؤسسة  ط تأسيس أي بنؾو شر  1993جانفي  03المؤرخ في  01-93قد حدد النظاـ رقـ و 
 :3مف بيف الشروط المطموبة ما يميو  ،مؤسسات مالية أجنبيةمالية وشروط إقامة فروع لبنوؾ و 

 ؛تحديد برنامج النشاط_

                                                             
 .43المرجع السابؽ، ص : 1
 .202، ص مرجع سبؽ ذكرهالطاىر لطرش، : 2
 .203،  202: نفس المرجع، ص ص 3
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 ؛ةالتقنية المرتقبالوسائؿ المالية و _

 المؤسسات المالية.القانوف الأساسي لمبنؾ و _

 صرفية في النظام البنكي الجزائريهيئات الرقابة الم_ 3

أف  يتطمب90-10القرض الجزائري بعد صدور قانوف النقد و إف التنظيـ الجديد لمنظاـ البنكي 
 لمسمطة النقدية آليات وىيئات لمرقابة عمى ىذا النظاـ، مف أجؿ جعؿ عممو يكوف منسجما مع تكوف

 :1فيويستجيب لشروط حفظ أمواؿ الجميور، وتتمثؿ ىذه الييئات  بيا السارية المفعوؿ القوانيف

 مركزية المخاطر _ أ

ىي لجنة تقوـ بتنظيـ وتسيير البنؾ المركزي، حيث تكمؼ بجمع كؿ المعمومات الخاصة 
قؼ ػػػػػػػػػيديف مف القروض، طبيعة وسػػػػػػػػػماء المستفػػػػػػػػنوحة وىي معمومات تتعمؽ بأسػػػػػػػػبالقروض المم

القروض، الضمانات المقدمة مقابؿ ىذه القروض بعد تحديد كؿ مخاطر القرض، وكؿ ىذا منصوص 
مف قانوف النقد والقرض، وعميو لا تمنح القروض مف البنوؾ التجارية إلا بعد 160عميو في المادة 

ادة حصوليا عمى كؿ المعمومات الخاصة عف المستفيد مف القرض مف مركزية المخاطر ليتمكف مف إع
 تمويؿ خزينتو.

 01-92كما صدر قانوف آخر يتضمف تنظيـ مركز المخاطرة عف بنؾ الجزائر تمثؿ في اللائحة 
 :لؾ بغية تحقيؽ الأدوار التاليةوذ 1992مارس  22الصادرة عف بنؾ الجزائر بتاريخ 

 ؛تركيز المعمومات في خمية واحدة تقع عمى مستوى البنؾ المركزي _

 ؛ئتماف لمبنوؾ والمؤسسات الماليةبالمخاطر التي تنجـ عف نشاطات الإجمع المعمومات الخاصة  _

 نشر ىذه المخاطر أو منحيا لمبنوؾ والمؤسسات المالية مع مراعاة السرية في ذلؾ._ 

 

                                                             
 .17، 16: صوفاف العيد، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 1
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 لجنة الرقابة المصرفية_ بـ

لقد تطرؽ قانوف النقد والقرض إلى الرقابة عمى البنوؾ والمؤسسات المالية ويتضح ذلؾ في المادة 
تنشأ لجنة مصرفية مكمفة بمراقبة حسف تطبيؽ القوانيف والأنظمة التي تخضع ليا البنوؾ " :منو 134

 ."والمؤسسات المالية وبمعاقبة المخالفات المثبتة....

كما حدد ىذا القانوف صلاحيات ىذه المجنة وموقعيا في النظاـ المصرفي وشكؿ العلاقة المتواجدة 
بينيا وبيف بنؾ الجزائر وبقية الييئات المصرفية الجزائرية، إذ تتألؼ المجنة مف المحافظ ونائبو وأربعة 

، وقاضياف منتدباف مف سنوات قابمة لمتجديد بموجب مرسوـ يصدره الوزير الأوؿ 5أعضاء يعينوف لمدة 
ارىما حسب كفاءتيما المصرفية والمالية يقترحيما وزير المالية وىذا يالمحكمة العميا، وعضواف يتـ اخت

 .144حسب المادة 

وتمارس المجنة أعماليا الرقابية عمى أساس تفقد الوثائؽ المستندية، وكذلؾ عف طريؽ الزيارات 
يمكف أف تمتد صلاحيات ىذه المجنة إلى طمب الإيضاحات مف أي الميدانية لمبنوؾ والمؤسسات المالية، و 

شخص لو علاقة بموضوع الرقابة دوف أف يكوف ذلؾ مبررا لمتحفظ مف قبؿ البنؾ أو المؤسسة المالية 
ونتيجة لممارسة العمميات الرقابية فإف ىذه المجنة تتخذ جممة مف الإجراءات والتدابير  بدافع السر الميني،

 التأديبية والمالية.كالعقوبات 

 مركزية عوارض الدفع _جـ

بإنشاء مركزية لعوارض  1992مارس  22المؤرخ في  02-92قاـ بنؾ الجزائر بموجب النظاـ رقـ 
رورية ػػػػػػنضماـ إلى ىذه المركزية وتقديـ كؿ المعمومات الضوفرض عمى كؿ الوسطاء المالييف الإالدفع 

الحوادث والمشاكؿ التي تظير عند ليا، وتقوـ مركزية عوارض الدفع بتنظيـ المعمومات المرتبطة بكؿ 
 ستعماؿ مختمؼ وسائؿ الدفع وتتمخص في:إالقروض أو تمؾ التي ليا علاقة ب سترجاعإ

لحوادث تنظيـ بطاقة مركزية لعوارض الدفع وما قد ينجـ عنيا وتسييرىا، وتتضمف ىذه البطاقة كؿ ا _
 ؛قة بمشاكؿ الدفع أو تسديد القروضالمتعم
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نشر قائمة عوارض الدفع وما يمكف أف ينجـ عنيا مف تبعات وذلؾ بطريقة دورية وتبميغيا إلى الوسطاء  _
لى أي سمطة أخرى معنية.  المالييف وا 

 جهاز مكافحة إصدار الشيكات بدون مؤونة _د

ويعمؿ ىذا الجياز  1992مارس  22المؤرخ في  03-92تـ إنشاء ىذا الجياز بموجب النظاـ 
عمى تجميع المعمومات المرتبطة بعوارض دفع الشيكات لعدـ كفاية الرصيد والقياـ بتبميغ ىذه المعمومات 
إلى الوسطاء المالييف المعنييف، ويجب عمى الوسطاء المالييف الذيف وقعت لدييـ عوارض دفع لعدـ كفاية 

وتبميغيا  ستغلالياازية عوارض الدفع حتى يمكف أف يصرحوا بذلؾ إلى مرك الرصيد أو لعدـ وجوده أصلا
إلى الوسطاء المالييف الآخريف، ويجب عمييـ في ىذا المجاؿ أف يطمعوا عمى سجؿ عوارض الدفع قبؿ 

 تسميـ أوؿ دفتر لمشيكات لمزبوف.

 القرض النقد والمطمب الثالث: آليات عمل النظام البنكي الجزائري في إطار قانون 

ليات الآالنظاـ البنكي في ضوء القواعد و  نحاوؿ أف نتعرؼ في ىذا المطمب عمى كيفية أداء عمؿ
 القرض.ىا قانوف النقد و أالتي أنش

 مهام البنك المركزي: أولا:

تـ إعطاؤه كؿ الصلاحيات اللازمة، إذ أصبح يمعب و لقد استعاد بنؾ الجزائر وظائفو التقميدية، 
عمى استقرار ذلؾ بالعمؿ و خارجيا، معممة الوطنية داخميا و الدفاع عف القدرة الشرائية لدورا أساسيا في 

 أسعار الصرؼ الخارجية.الأسعار الداخمية، و 

 إصدار النقد: _1

نؾ ػػػػػػػػػتو إلى البػػػػػػػػيعود امتياز إصدار النقود في كامؿ التراب الوطني إلى الدولة التي فوض
 :1إحدى عناصر الأصوؿ التالية ستلاـا، وفقا لآلية يتـ بموجبيا المركزي

 ؛عملات أجنبيةذىب و  _

                                                             
 .4قانوف النقد والقرض، المادة : 1
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 ؛سندات مصدرة مف الخزينة الجزائرية _

 سندات مقبولة تحت نظاـ الأمانة أو محسومة أو مرىونة. _

النقدي إضافة إلى قتصادي و ير البنؾ المركزي لموضع العاـ الإحيث يكوف إصدار النقد وفؽ تقد
قدرة البنوؾ التجارية عمى امة، مثؿ سرعة التداوؿ النقدي، و كؿ العناصر التي تؤثر عمى وضع السيولة الع

 .1توسيع ىذه السيولة مف خلاؿ إصدارىا لمنقود الكتابية

 علاقة البنك المركزي بالبنوك الأخرى:_ 2

صدر الأصمي قتراض، أي يعتبر المالبنؾ المركزي ىو بنؾ البنوؾ، وىو الممجأ الأخير للإ
ثانيا ىو معيد أولا يتحكـ في تطورات السيولة و  لمسيولة، حيث يتحكـ في إعادة تمويؿ البنوؾ كونو،

 .2الإصدار

 علاقة البنك المركزي بالخزينة:_3

الخزينة ف جية، و تعارضيا بيف البنؾ المركزي ملتشابؾ في المياـ، و القرض القد فؾ قانوف النقد و 
بيذا يعود البنؾ المركزي بشكؿ فعمي إلى لخزينة عمى مركز نظاـ التمويؿ، و بإبعاد اذلؾ مف جية أخرى، و 
 .3قمة النظاـ النقدي

 تسيير السوق النقدية: _4

وؽ ػػػػػػػػػوؿ إلى السػػػػػػػنيا الدخفإف المؤسسات الأخرى لا يمك المؤسسات المالية،البنوؾ و  اعدام
جراء المعاملات فييا إلا بعالنقدية، و  تتدخؿ القرض. و ر صحيح مف مجمس النقد و حصوليا عمى قرا دا 

بصفة عامة عندما يفوؽ طمب بعض المتدخميف عمى النقود المركزية العرض الذي يقترحو المتدخموف 
ط المقترحة لموضع الذي يتصوره، والمقاييس الآخروف مف ىذه النقود، أو عندما يرى أنيا تتوافؽ مع الشرو 

ف يتحكـ في ىذا السوؽ عندما تكوف فيو شحة في عرض  النقود المركزية، حيث يستطيع أالتي يحددىا، و 

                                                             
 .212، ص مرجع سبؽ ذكره: الطاىر لطرش، 1
 .212: المرجع السابؽ، ص 2
 .212المرجع السابؽ، ص  :3
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ستعماؿ الثقؿ الذي يمثمو تدخمو في مثؿ افي الاتجاه الذي يراه مناسبا، وذلؾ ب يسمح لو ذلؾ بتوجيو السوؽ
 ىذه الحالات.

تتـ ىذه و  ف،سنتيساعة و  24السوؽ النقدية ما بيف  تتراوح مدة تداوؿ السيولة بيف المتدخميف في
 :1الأشكاؿ التاليةد التداولات بواسطة أح

 ؛بيع نيائي لسندات عامة أو خاصة، أو أي شيء آخر يتمتع بقبوؿ الأطراؼ المعنيةشراء و  _ 

ساعة أو لأجؿ أو لإشعار تتـ عمى سندات عامة أو خاصة أو أي  24بواسطة اتفاقات شراء لمدة  _
 ؛شيء آخر يتمتع بقبوؿ أطراؼ معينة

 .يحات تكوف مضمونة أو غير مضمونةتوضو قرض  عمميات بواسطة _

 قواعد الحذر في تسيير البنوكمهام البنوك والمؤسسات المالية و  ثانيا:

تي يراىا ػػػػػػػػػئة الموارد الػػػػػػػػأصبحت ليا مرونة في تعبيص البنكي، و ػػػػػػػػػختفت خاصية التخصا
معايير عمى السمطات النقدية وضع قواعد و ما ز لذا كاف لاتجارية، و  منح القروض وفؽ قواعدناسبة، و ػػػػػػػػم

الحفاظ لضماف سلامة العمميات المالية، و ذلؾ المؤسسات المالية، و ؼ البنوؾ، و مف طر  حترامياايجب 
 عمى الأصوؿ التي يعود جزء كبير منيا لمغير.

 المؤسسات المالية:أداء البنوك و _ 1

المرور إلى نظاـ تمويؿ بإلغاء نظاـ التمويؿ التمقائي، و يتميز إصلاح النظاـ البنكي بصفة أساسية 
أماـ إبعاد الخزينة عف نظاـ القرض، أصبحت ىي المؤسسات طي أىمية أكبر لمشروط البنكية، و يع
 توزيع القروض.لرئيسية المكمفة بجمع الأمواؿ، و ا

لمبنوؾ ظروفا جيدة مف أجؿ تطوير مكانتيا في اتجاه تحسيف أدائيا قد وفر ىذا العرض الجديد و       
لتي ترتكز عمييا في ىذا الخصوص المحاور الأساسية او  سواء فيما يخص تعبئة الأمواؿ أو تخصيصيا.

                                                             
 .6، المتضمف تنظيـ السوؽ النقدية، المادة 14/08/1991، المؤرخ في 80-91النظاـ رقـ : 1
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العمؿ عمى التقميؿ مف حجـ التسرب النقدي إلى خارج النظاـ دخارات الزمنية، و تحسيف تعبئتيا للإ يى
 البنكي.

المؤسسات المالية يمكنيا القياـ و ستوى النشاط البنكي بصفة أساسية، نجد أف البنوؾ عمى مو 
 :1القرض عمميات أساسية، وأخرى تعتبر عمميات ثانوية أو تابعةبعمميات تعتبر حسب قانوف النقد و 

 العمميات الأساسية: أ_

 :2كما ذكرنا تتركز العمميات الأساسية لمبنوؾ حوؿ ثلاثة أنواع أساسية ىي

 ؛جمع الودائع ميما كاف نوعيا مف الجميور _

 ؛منح القروض ميما كانت طبيعتيا_ 

دارة ىذه الوسائؿ بشكؿ يسيائف، و ػػػػػػػػػوسائؿ الدفع تحت تصرؼ الزبوضع  _ ميات ػػػػػػػػؿ إجراء العمػػػػػػػػا 
 يوسع مف مجالات تدخؿ البنوؾ.الية، و ػػػػالم

 العمميات التابعة:بـ_ 

ة غير مستمرة، أو مف يتـ القياـ بيا بصفت ناشئة مف العمميات الرئيسية، و تعتبر بمثابة عمميا 
 :3يمكف تمخيصيا فيما يميحيف لآخر، و 

 ؛عمميات الصرؼ لصالح الزبائف _

سات ػػػػػػػػػىا المؤسءاػػػػػػػػػػػػوالإدارة المالية، واليندسة المالية، وجميع الخدمات التي تسيؿ إنش ورةػػػػػػػػالمش _
 ؛الشروط القانونية المنظمة لمميف الحرةتنميتيا في إطار القواعد و و ية، الػػػػػػػالم

المؤسسات المخولة بإجراء يجار العادي للأمواؿ المنقولة وغير المنقولة فيما يخص البنوؾ و عمميات الإ _
 ؛عمميات الإيجار المقرونة بحؽ خيار الشراء

                                                             
 .216، ص مرجع سبؽ ذكرهالطاىر لطرش، : 1
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 ؛بغرض توظيفيا لدى مؤسسات دوف اعتبارىا ضمف الودائعتمقي أمواؿ مف الجميور  _

الدخوؿ في مساىمات سواء في مؤسسات موجودة أو عف طريؽ الإنشاء، دوف أف تتعدى ىذه  _
 .المؤسسات حدود معينة )نصؼ الأمواؿ الخاصة(

رات ستثماياـ متنوعة تتغير بمجرد تقديـ الإالمؤسسات المالية أف تقوـ بمىكذا تستطيع البنوؾ و و 
المالية إلى إدارة الثروة في السوؽ المالية، كما تختمؼ طرؽ التمويؿ مف عمميات القرض العادي، عمى 

 عمميات القرض الإيجاري.

 إعادة تمويل البنوك: _2

ي ىروض تأتي مف ثلاث مصادر مختمفة و إف الأمواؿ التي تحصؿ عمييا البنوؾ في إطار الق
أخيرا مف الأمواؿ الآتية مف و ع التي تحصؿ عمييا مف الجميور، الودائالأمواؿ الخاصة ليذه البنوؾ، و 

 التمويؿ لدى مؤسسات مالية أخرى.

عادة التمويؿ في السوؽ ويؿ عف طريؽ الخصـ، و تتـ عممية إعادة تمويؿ البنوؾ بطريقتيف ىما إعادة التم ا 
 النقدية.

 :إعادة الخصم أ_

 :1تتـ ىذه العممية وفؽ الصيغ التالية 

 ؛إعادة خصـ السندات_ 

 ؛إعادة الخصـ لممرة الثانية لسندات تمويؿ تمثؿ قروضا موسمية، أو قصيرة الأجؿ _

 .المؤسسات الماليةلسندات العمومية لصالح البنوؾ، و خصـ ا _

 : إعادة التمويل بـ_

 تتـ بطريقتيف:و 

                                                             
 .69قانوف النقد و القرض، المادة : 1
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 ؛تتـ مقابؿ سندات عمى سبيؿ الضماف أو الأماف _

 تقدـ سندات مقابؿ القرض. _

 آلية عمل النظام البنكي في الجزائر عمى أهم الإصلاحات والتعديلاتالمطمب الرابع: 

التي  ختلالاتالا لتكييؼ النظاـ المصرفي مع متطمبات اقتصاد السوؽ أكثر فأكثر ولمعالجة
 عميو عدة تعديلات أىميا: أدخمت، 1990لوحظت عمى قانوف النقد والقرض لعاـ

 2001والقرض تعديلات قانون النقد  أولا:

 01/01مف خلاؿ الأمر  2001إف التعديلات التي أدخمت عمى قانوف النقد والقرض خلاؿ عاـ 
 : 1القرض الى جيازيفمجمس النقد و تيدؼ أساسا الى تقسيـ 

الحدود الأوؿ يتكوف مف مجمس الادارة الذي يشرؼ عمى إدارة وتسيير شؤوف البنؾ المركزي ضمف   _
 ؛القانوفالمنصوص عمييا في 

الثاني يتكوف مف مجمس النقد والقرض وىو مكمؼ بأداء دور السمطة النقدية والتخمي عف دوره كمجمس  _
 إدارة لبنؾ الجزائر .

 :2فيما يمي 01/01وتتمثؿ أىـ التعديلات التي جاء بيا الأمر  

 الأخير يتكوف مف القرض وأصبح ىذايتولى إدارة البنؾ المركزي مجمس الإدارة بدلا مف مجمس النقد و  _
 لمسائؿ الاقتصادية والنقدية، حيثإدارة بنؾ الجزائر، وثلاث شخصيات تختار بحكـ كفاءتيا في ا مجمس

النقد والقرض إلى خبرات في المجاليف الاقتصادي والمالي، فتبني سمطة مستقمة يعني  يحتاج مجمس
 ؛ذوي الاختصاص بعيدا عف التقمبات السياسيةلإخضاع النقد والقرض 

تعييف الشخصيات الثلاثة بموجب مرسوـ مف رئيس الجميورية، كما يعيف مستخمفيف ليحموا محميـ في  _
 التغيب أو شغور مناصبيـ؛ حالة
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كما تقرر إمكانية عقد اجتماع بوجود ستة أعضاء مف المجمس الأعمى بدلا مف أربعة أعضاء عمى  _
 لإقالتو؛لـ يعد ىناؾ تحديد لوكالة المحافظ أو ، الأقؿ

أصبح نواب المحافظ يخضعوف لنفس النظاـ فيمكنيـ إقالة النواب بمرسوـ مف رئيس الجميورية في أي  _
 وقت؛

 أصبح المجمس يجتمع مرة كؿ ثلاثة أشير بدلا مف مرة كؿ شير؛ _

يمكف أف يستدعي الاجتماع كمما دعت الضرورة إلى ذلؾ بمبادرة مف رئيسو أو أربع أعضاء بدلا مف _ 
 .ثلاثة

 2003تعديلات قانون النقد والقرض ثانيا: 

بعد الفضائح المتعمقة بإفلاس بنؾ الخميفة والبنؾ الصناعي والتجاري، والذي بيف بصورة واضحة 
عدـ فعالية أدوات المراقبة والاشراؼ التي يديرىا بنؾ الجزائر باعتباره السمطة النقدية، والتي جعمت النظاـ 

عمى إصلاح قانوف النقد والقرض مف  2003صودؽ في أوت بير في الأداء، البنكي يتخبط في ضعؼ ك
 :1نقاط تمسح لبنؾ الجزائر بممارسة صلاحياتو بشكؿ أحسف حيثفجاء ىذا الأمر بعدة ، قبؿ البرلماف

تـ الفصؿ بيف مجمس الإدارة المكمفة بتسيير البنؾ كمؤسسة، وبيف مجمس النقد والقرض الذي يمارس _
 ؛ىرية في مجاؿ سياسة النقد والقرضإختصاصات جو 

ختصاصات في مجاؿ السياسة النقدية، وسياسة إحيات مجمس النقد والقرض المخوؿ بتوسيع صلا_
 الصرؼ، والتنظيـ والإشراؼ، وأنظمة الدفع ؛

إقامة ىيئة رقابية، مكمفة بميمة متابعة نشاطات البنؾ ولاسيما النشاطات المتصمة بتسيير مركزية _ 
 المخاطر ومركزية المستحقات غير المدفوعة و السوؽ النقدية؛ 

                                                             
الإصلاح الييكمي، الممتقى الوطني حوؿ المنظومة المصرفية في الألفية  موسى رحماني ونجاة مسمش، وضعية النظاـ المصرفي في ظؿ برنامج: 1
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يعزز القانوف التشاور بيف بنؾ الجزائر والحكومة في المجاؿ المالي ويشير ىذا المضموف إلى شروط  _
تصادية والمالية والتقارير المتصمة بالتسيير، التي يرفعيا بنؾ الجزائر إلى مختمؼ عرض التقارير الإق

 مؤسسات الدولة؛

وزارة المالية للإشراؼ عمى تسيير الرصد الخارجية والمديونية أ لجنة مشتركة بيف بنؾ الجزائر و ينش _
 الخارجية؛ 

رورية بحكـ مكافحة الآفات ينظـ سيولة أفضؿ في انسياب المعمومات المالية التي أصبحت ض _
 المعاصرة "تبيض الأمواؿ"؛

يسمح بضماف حماية أفضؿ لمبنوؾ ولمساحة المالية و الإدخار العمومي ومف شأنو أيضا، أف يعزز  _
شروط ومقاييس إعتماد البنوؾ ومسيري البنوؾ والعقوبات الجزائية التي يتعرض ليا مرتكبو المخالفات، 

 مستداـ؛ئؿ أكثر نجاعة ولصالح نمو أقوى و أجؿ ضماف وسا إضافة لمعناصر  التالية مف

يصدر مجمس النقد والقرض نظاـ يحدد الحد الأدنى الجديد لرأسماؿ البنوؾ والمؤسسات المالية وسيعمؿ  _
 عمى ىذا الأساس بنؾ الجزائر عمى تعزيز التقييـ لطمبات الإعتمادات الجديدة؛

تندات، ويسمح بالتقييـ والإطلاع السريع عمى تطور الوضعية يشكؿ قاعدة لمرقابة عمى الوثائؽ والمس _
 المالية الخاصة بكؿ بنؾ بما فييا الملاءة.

 2009تعديلات قانون النقد والقرض  ثالثا:

المتعمقة  03/11صدر لتكممة النقائص التي ظيرت في الأمر  2009إف قانوف النقد والقرض 
اختلالات في السياسة النقدية المتبعة وفي آليات مراجعة ، حيث برزت 2003بقانوف النقد والقرض 

المصارؼ والمؤسسات المالية، بالإضافة إلى تغير نمط التسجيؿ المحاسبي والرغبة في تحديث الخدمات 
المصرفية لمبنوؾ لمتكيؼ مع البيئة الدولية، كؿ ىذه الأسباب دعت إلى إصدار ىذا التعديؿ والذي ييدؼ 

 :1إلى

 
                                                             

 .20، 19: صوفاف العيد، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 1
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 ى القواعد العامة المتعمقة بنشاط البنوكعمى مستو  _1

 عمى أنو: 09/03مف الأمر  33في ىذا المجاؿ تنص المادة      

يمكف لمبنوؾ والمؤسسات المالية أف تقترح عمى زبائنيا خدمات مصرفية خاصة، غير أنو مف الأفضؿ  _
بيف الأدوات يتعيف أف يخضع كؿ عرض  نسجاـالاتعمقة بالمنتج الجديد، ولضماف تقدير المخاطر الم

 ؛لمنتج جديد لترخيص مسبؽ يمنحو بنؾ الجزائر

يمكف لمبنوؾ والمؤسسات المالية أف تحدد معدلات الفائدة الدائنة والمدينة بكؿ حرية، وكذلؾ معدلات _ 
الزائد الذي ومستوى العملات المطبقة عمى العمميات المصرفية، ويتكفؿ بنؾ الجزائر بتحديد معدؿ الفائدة 

 ؛لا يمكف لمبنوؾ والمؤسسات المالية تجاوزه

إلزاـ البنوؾ والمؤسسات المالية بإبلاغ زبائنيا والجميور بالشروط البنكية التي تطبقيا في عممياتيا  _
سمية ومعدلات الفائدة الفعمية الإجمالية عمى ىذه العمميات، ويترتب لمصرفية وخاصة معدلات الفائدة الإا

خير قد يحدث في تنفيذ عممية مصرفية قياـ البنؾ أو المؤسسة المالية المعنية بتقديـ تعويض عمى كؿ تأ
 ؛لمزبوف

إلزاـ البنوؾ والمؤسسات المالية بوضع جياز رقابة داخمي اليدؼ منو ىو التحكـ في النشاطات  _
 ؛والاستغلاؿ الفعاؿ لمموارد

في  49مالية في الجزائر مستقبلا بحصة لا تتعدى إلزاـ أي مستثمر أجنبي يريد إنشاء بنكا أو مؤسسة _
بالمائة مف رأس الماؿ إلى مساىميف جزائرييف، مع تمتع الدولة بحؽ الشفعة في  51المائة ومنح نسبة 

 ؛حالة التنازؿ عف أي بنؾ أو مؤسسة مالية أجنبية عاممة بالجزائر

عطائو الصلاحيات اللازمة والكافية للإشر  _ اؼ والمراقبة الشديدة لجميع عمميات منح بنؾ الجزائر وا 
مى الساحة المالية منذ ػػػػػػػػالبنوؾ الأجنبية العاممة في الجزائر، بالنظر إلى المستجدات التي طرأت ع

، وخصوصا إعصار الأزمة المالية العالمية، والمشاركة السمبية لمبنوؾ الأجنبية العاممة بالجزائر 2008
قتصاد الجزائري، حسب الحصيمة التي خمصت إلييا دراسة رسمية مساىمتيا في تمويؿ الإفي مجاؿ 

 ؛صادرة عف وزارة المالية الجزائرية
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تكميؼ بنؾ الجزائر بالسير عمى فعالية أنظمة الدفع وتحديد قواعد تسيرىا، مع ضمانو لأمف وسائؿ  _
ف طريؽ متابعة البنوؾ الدفع مف غير الأوراؽ النقدية، إضافة إلى تعزيز أمف ومتانة المنظومة البنكية ع

لزاميا بحماية مصالح زبائنيا والتزاميا بالحفاظ عمى الاستقرار  العمومية والخاصة العاممة في الساحة، وا 
النقدي والمالي لمبلاد، حيث أصبح بإمكاف بنؾ الجزائر مطالبة البنوؾ والمؤسسات المالية العمومية 

دفوعات البلاد ووضعيا المالي، ويخص ىذا تحديدا والخاصة، بأية معمومة يحتاجيا في صياغة ميزاف م
والقرض التي تحوؿ دوف  لتزاـ البنوؾ بمعايير مجمس النقدإنحو الخارج، مع  حركة رؤوس الأمواؿ

بالمائة مف  90بنوؾ عمومية تسيطر عمى  6بنكا منيا  21ختلاؿ، وينشط في الجزائر حاليا تعرضيا للإ
بنكا عربيا وأجنبيا، كما تنشط في الساحة خمس  14مئة لصالح بال10الساحة المالية، مقابؿ حوالي 
 أجنبية.و مؤسسات مالية عمومية وخاصة 

 تعديلات خاصة بهيكل الجهاز المصرفي _2

بدأ انفتاح القطاع المصرفي تجاه القطاع الخاص الوطني والأجنبي  90/10بعد صدور القانوف       
 09/01سنة الانتياء مف إنجاز برامج التصحيح الييكمي وبصدور القانوف  1998يتسارع خصوصا بعد 

والذي تضمف قائمة البنوؾ والمؤسسات المالية المعتمدة في الجزائر كما  2009جانفي  22المؤرخ في 
 : 1يمي

 البنوك الخاصة الجزائرية أ_

 كانت البنوؾ الخاصة الجزائرية كما يمي: 2009مع نياية      

 ؛1998-09-24التجاري والصناعي الجزائري، تـ اعتماده في البنؾ  _

 ؛1999-10-28المجمع الجزائري البنكي اعتمد في  _

 ؛2000-4-30البنؾ العاـ لمبحر المتوسط، تـ اعتماده في  _

 .2000-2-21البنؾ الدولي الجزائري _ 

 
                                                             

 .21، 20: المرجع السابؽ، ص ص 1
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 البنوك الخاصة الأجنبية  بـ_

 بنؾ خاص أجنبي وبنؾ مختمط: قاـ مجمس النقد والقرض باعتماد أربعة عشر

 ؛1995-5-7البنؾ الاتحادي وذلؾ بتاريخ  _

 ؛1998-5-18سيتي بنؾ تـ اعتماده بتاريخ  _

 ؛1998-9-24البنؾ العربي لمتعاوف اعتمد بتاريخ  _

 ؛1998-8-8مونا بنؾ بتاريخ  _

 ؛1999-10-27ناتاكسي أمانة بنؾ اعتمد بتاريخ  _

 ؛1999-11-4الشركة العامة بتاريخ  _

 ؛2001-10-8بنؾ الرياف الجزائري بتاريخ  _

 ؛2001-10-15بنؾ العربي تـ اعتماده بتاريخ  _

 ؛2001-1-9سوفي ناس بنؾ  _

 ؛2002-1-31البنؾ الوطني لباريس بتاريخ _ 

 بنؾ البركة المختمط بيف بنوؾ عمومية جزائرية وبنوؾ سعودية خاصة. _

 المؤسسات المالية  جـ_

 :تمادىا مف قبؿ مجمس النقد والقرضمؤسسات مالية تـ اعيوجد خمس 

 ؛1997-6-28السلاـ بتاريخ _ 

 ؛1998-4-6لاب بتاريخ  فينا _

 ؛2002-2-20القرض الإيجاري العربي لمتعاوف  _

 ؛شركة إعادة التمويؿ الرىني _
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 المغاربية للإيجار المالي. _

البنوؾ العمومية الوطنية بقيت مسيطرة عمى ما ورغـ الانفتاح الذي عرفو القطاع المصرفي إلا أف 
وللإشارة فإف الييئات المالية ممثمة ببنؾ  ،% مف القروض 95د وتمنح ما يقارب % مف الموار 90يقارب

الجزائر تعتزـ إدراج تعديلات عمى قانوف القرض والنقد لمسماح لمبنوؾ الوطنية بفتح شبابيؾ خاصة بتقديـ 
نفتاح التي تنتيجيا عة الإسلامية تماشيا مع سياسة الإؽ مع أحكاـ الشريخدمات ومنتجات بنكية تتواف
ستيعاب ودائع المواطنيف ويرجح دخوليا ا يرفع قدرات البنوؾ الجزائرية لاالجزائر في القطاع المالي وبم

 .2011حيز التنفيذ في 

بيا يتبيف لنا أنو  مف خلاؿ ىذه النظرة العامة عمى الجياز المصرفي الجزائري والإصلاحات التي مر
لا يزاؿ يعاني مف مجموعة مف النقائص والاختلالات، الأمر الذي يجعمو عرضة لتأثيرات مختمفة ناجمة 
عف التطورات والتغيرات الجارية عمى المستوى العالمي وبالأخص عمى المستوى المالي والمصرفي 

 .زمات المالية والمصرفيةة إلى الأكالتحرير المصرفي والتوجو نحو البنوؾ الشاممة بالإضاف
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المبحث الثاني: تطور فائض السيولة في البنوك التجارية الجزائرية وسياسة بنك الجزائر 
 في معالجته

تميز الإقتصاد الجزائري منذ بداية الألفية الثالثة بظاىرة ما يعرؼ بػ"فائض السيولة" عمى مستوى  
المصرفي، وىي الظاىرة التي ميزت نشاطا اقتصاديا يعاني فيو الأعواف البنوؾ التجارية العاممة في نظامو 

الإقتصاديوف مف نقص التمويؿ وغيابو، مما أدخؿ الإقتصاد الجزائري في مفارقة غريبة تعكس الإختلالات 
 الييكمية التي يعاني منيا.

 المطمب الأول: تحميل تطور فائض السيولة في البنوك التجارية بالجزائر

فائض السيولة في النظاـ البنكي الجزائري ظاىرة ىيكمية يرتبط وجودىا بالإختلالات  يعتبر 
الييكمية في الإقتصاد الجزائري، وىو الأمر الذي جعميا تتطور وتتفاقـ في البنوؾ التجارية الجزائرية لأكثر 

 مف عقد مف الزمف.

 أولا: نظرة حول تطور فائض السيولة في النظام البنكي الجزائري

ىو أف فائض السيولة في النظاـ البنكي الجزائري ( 01-03)إف الملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ 
إذ يرجع ىذا الإرتفاع أساسا إلى التزايد الممحوظ وبوتيرة  محوظا منذ بداية الألفية الثالثة،سجؿ تطورا م

 د الوطني.متسارعة لإجمالي الودائع في مقابؿ التزايد المحتشـ جدا لإجمالي القروض في الإقتصا

إف ارتفاع إجمالي الودائع في مقابؿ إجمالي القروض يعني أف الإدخار في الجزائر يتجاوز جانب 
بالأساس عمى التمويؿ الإستثمار، وىي مفارقة في اقتصاد لا يزاؿ في مراحمو المبكرة لمنمو التي تعتمد 

افي يضع أكثر مف علامة وبالتالي فتوفر التمويؿ دوف وجود طمب عميو بالقدر الك كمحرؾ رئيسي،
 استفياـ.

يبرز الإرتفاع الكبير في فائض السيولة في النظاـ البنكي الجزائري في النسبة التي تزايد فييا ما 
 3000والي ػػػػػػػػػبح 2011ة ػػػػػػػػػمة لو سنػػػػػػػغ أكبر قيػػػػػػػػ، أيف بم%400بأكثر مف  2011و 2001يف ػػػػػػػػب

والتي  2008نتيجة مخمفات الأزمة المالية العالمية لسنة  2009سجؿ تراجعا سنة مميار دج، رغـ أنو 
سمح بتزايد مداخيؿ قطاع  2010أثرت سمبا عمى أسعار النفط، لكف معاودة ىذه الأخيرة ارتفاعيا سنة 

 النفط ومف ثـ ارتفاع ودائعو بشكؿ ممحوظ.
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 2001/2015الجزائر : تطور فائض السيولة في البنوك التجارية ب(01-03)الجدول

 الوحدة: مميار دج

 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

إجمالي 
 القروض

1077.7 1266 137935 143435 177839 190431 220337 261431 

إجمالي 
 الودائع

1790 212733 2443 270533 296033 351636 451733 516138 

فائض 
 السيولة

722.3 86133 106335 127038 118134 161235 231336 254737 

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 / 

إجمالي 
 القروض

308531 326637 372434 429634 5154.5 6502.9 7275.6 / 

إجمالي 
 الودائع

514634 581931 6733 723538 7787.4 9117.5 9200.7 / 

فائض 
 السيولة

206133 255234 300836 293934 2632.9 2614.6 1924.4 / 

 .2015و 2008، 2005عتمادا عمى تقارير بنؾ الجزائر إ البيفمف إعداد الط المصدر:
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 ثانيا: تطور صادرات المحروقات في الجزائر

، وكاف ذلؾ نتيجة عديد 2000عرؼ سعر النفط ارتفاعات متتالية وجوىرية منذ بداية سنة  
تبعو مف تزايد الطمب عمى الطاقة. إذ بمغ سعر  أىميا الإنتعاش الذي مس الإقتصاد العالمي وماالعوامؿ 

، لكنو تراجع بعد 2008دولارا لمبرميؿ الواحد مع حموؿ سنة  150النفط أقصى مستوى لو في حدود 
، ليعاود الإرتفاع كنتيجة للإنتعاش الذي شيده الإقتصاد العالمي 2009حدوث الأزمة المالية العالمية سنة 

 ت السمبية للأزمة المالية العالمية.وتعافيو تدريجيا مف التأثيرا

إف ارتفاع سعر النفط كاف لو تأثير إيجابي عمى تزايد قيمة صادرات الجزائر مف المحروقات كما يبرزه 
 .2012مميار دج سنة  5500، أيف عرفت مستويات كبيرة وصمت إلى حدود (01-03)الشكؿ

  2015_2001: تطور صادرات النفط في الجزائر (01-03)الشكل 

 .2015و  2009، 2005تقارير بنؾ الجزائر السنوية  المصدر:

إف الدلالة التي يبرزىا تطور صادرات النفط الجزائرية ىو في كونيا تعتبر مصدرا رئيسيا لمعممة  
الأجنبية في الجزائر التي تعد أحد مقابلات الكتمة النقدية، والتي تخضع إلى عممية التنقيد مف قبؿ بنؾ 

 الجزائر.

أنو وبعد الحيازة الرسمية لبنؾ الجزائر لمعائدات مف صادرات النفط بالدولار الأمريكي، يقوـ إذ 
منيا إلى الدينار الجزائري، ويحوؿ ىذا المقابؿ إلى المؤسسات النفطية المعنية بعممية  %100بتنقيد 
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يعرؼ بػ"عممية التنقيد" التصدير عبر حساباتيا عمى مستوى البنوؾ التجارية بالجزائر، وذلؾ في إطار ما 
 التي تمس العملات الأجنبية )احتياطي الصرؼ( كأحد مقابلات الكتمة النقدية.

 2015_2001: تطور صافي الموجودات الخارجية (02-03)الشكل

 الوحدة: مميار دج                                                             

 

 .2015و  2009، 2005ؾ الجزائر السنوية تقارير بن المصدر:            

يشير صافي الموجودات الخارجية إلى احتياطات الصرؼ المعبر عنيا بالدينار الجزائري، وبعبارة  
يد بنؾ الجزائر مف العممة الصعبة. إذ يشير الجدوؿ تج عممية التنقيد لما يدخؿ إلى رصأخرى يشير إلى نا

وىو ما يعبر عف بروزه المصدر  2015_2006إلى مدى تطور ىذا المؤشر طواؿ الفترة  (03-01)
الرئيسي لمتوسع النقدي في الإقتصاد الجزائري، باعتبار أف قيمة ىذا الصافي ىي التي تعكس وجود 

 وارتفاع قيمة ودائع قطاع المحروقات عمى مستوى النظاـ البنكي الجزائري.

 ائع في النظام المصرفي بالجزائرثالثا: تطور تركيبة الود

يعود بالأساس فإف ارتفاع قيمتيا  بالنظر إلى تركيبة الودائع عمى مستوى البنوؾ التجارية بالجزائر،
منذ  طكنتيجة للإرتفاع الذي سجمو سعر النف)ودائع تحت الطمب(  إلى ارتفاع ودائع قطاع المحروقات

 وما كاف لو مف انعكاس إيجابي عمى صادرات المحروقات الجزائرية. 2000بداية سنة 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

 صافي الموجودات الخارجية



 المقترحة والآليات المتخذةالفصل الثالث: فائض السيولة في النظام البنكي الجزائري: الأسباب، الإجراءات 
 

 
111 

 

كما كاف لارتفاع الودائع لأجؿ تأثير كبير عمى ارتفاع إجمالي الودائع، وذلؾ نتيجة نزايد ادخار 
ه النشاط الأفراد والعائلات والمؤسسات نتيجة التحسف الممحوظ في المستوى المعيشي والإنتعاش الذي شيد

الإقتصادي في الجزائر مقارنة بالسنوات السابقة، تزامنا وتزايد الوعي المصرفي وانتشار التغطية المصرفية 
 في أغمب أرجاء الوطف مع التطور الذي شيدتو الخدمات المصرفية لمبنوؾ العاممة في الجزائر.

 2001/2015: تطور تركيبة الودائع في البنوك التجارية بالجزائر (02-03)الجدول

 الوحدة: مميار دج

 1002 1001 1002 1003 1004 1005 1006 1007 

ودائع تحت 

 الطلب

::: ;9746 <6> 667= 677949 6<:549 7:;54= 7>9< 
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 العمومية البنوك لمحافظ المالي التطهير ا:رابع

تعتبر عممية تطيير البنوؾ العمومية التابعة لمدولة مف بيف الأسباب الأولى التي ساىمت في تزايد 
ممموكة مف طرؼ الدولة ومف السيولة عمى مستوى البنوؾ المعنية. إذ أنو ونتيجة لخصوصيتيا بحكـ أنيا 

ثـ طغياف الجانب الإجتماعي والأداء وفؽ إملاءات الحكومة عمى نشاط ىذه البنوؾ، تزايد حجـ الأصوؿ 
والإستخدامات ليذه البنوؾ عمى الغير والتي كانت دوف عائد أو مردودية مما جعميا في موقؼ صعب 

 زائر.خصوصا وأنيا تمثؿ العمود الفقري لمنظاـ البنكي في الج

 لذا ، 1990 سنة % 65 المنتجة غير البنكية الأصوؿ نسبة بمغت الدولي، النقد لصندوؽ وفقاو 
 الخزينة قياـ عمى العممية ىذه واستندتة، العمومي البنوؾ بعث لإعادة كأولوية المالي التطيير ظير

 .المجدية أيف مرت العممية بعدة مراحؿ غير البنكية القروض بشراء العمومية

 الأثر لتخفيض البنوؾ لفائدة نقدية مبالغ بضخ موارده تحسف ظؿ في العمومية الخزينة باشرتوقد 
 الحجـ بمغ وقد أخرى، جية مف الداخمي العمومي الديف مف والتخفيض جية، مف البنوؾ خزينة عمى

سنة استمرت مع الإتفاؽ  والعممية ، 2007 سنة غاية إلى دج مميار 1240,6 البنوؾ لتطيير الإجمالي
 عمى وحقوؽ،  دج  مميار 36,173 بقيمة   الفلاحي القطاع عمى بنكية حقوؽ شراء إعادة عمى 2010

 ماليا مييكمة غير عمومية مؤسسات عمى وحقوؽ ،دج مميار 35,812  بقيمة منحمة عمومية مؤسسات
 مميار 105,378 و  2011 بسنة خاص دج مميار 125,836 مبمغ وكذا دج، مميار 297,932 بقيمة
 .2012  سنة دج

 المطمب الثاني: آليات تدخل بنك الجزائر لمعالجة فائض السيولة في البنوك التجارية

 بنؾ لدى التمويؿ إعادة طمب إلى 2001سنة  نياية منذ المالية والمؤسسات المصارؼ تمجأ لـ 
 إلىالجزائر  ببنؾ الوضع ىذا دى. أالنقدية السوؽ في لمسيولة الييكمي الفائض إلى بالنظر ئر،زاالج

قصد تجاوز ىذه الظاىرة التي  2002 أفريؿ شير مف ابتداء لفائض السيولة  امتصاص أدوات استعماؿ
كاف ليا تأثيراتيا السمبية عمى البنوؾ المعنية مف حيث أنيا تممؾ في محفظتيا المالية سيولة عاطمة لا 

 تدر عائدا في المقابؿ.
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الوضعية أف يتحوؿ مف عارض لمسيولة لصالح البنوؾ العاممة وتحتـ عمى بنؾ الجزائر أماـ ىذه  
في النظاـ البنكي إلى طالب لمسيولة مف ىذه البنوؾ التي تتميز بفائض سيولة مرتفع، وذلؾ عبر عدة 

 أدوات تبرز أىميا فيما يمي:

 أولا: أداة استرجاع السيولة ذات فترات نضج لسبعة أيام و ثلاثة أشهر

ىي عبارة عف  ، فإف ىذه الأداة2002الصادرة في  02مة بنؾ الجزائر رقـ حسب ما ورد في تعمي 
أداة غير مباشرة يطبقيا بنؾ الجزائر عمى مستوى السوؽ النقدي انطلاقا مف المستوى المرغوب والمحدد 
لحجـ السيولة التي يرغب في امتصاصيا وسحبيا مف البنوؾ، وذلؾ عف طريؽ نداءات عروض وفؽ 

 .1رضيا عمى البنوؾ المعنية وفؽ ظروؼ السوؽ الواقعة آنذاؾمعدلات فائدة يع

 ثانيا: التسهيمة الخاصة بالوديعة المغمة لسعر الفائدة

، فإف ىذه الأداة ىي عبارة عف وديعة 2005الصادرة سنة  04حسب تعميمة بنؾ الجزائر رقـ 
ئدة يتـ الإعلاف عنو ساعة بمعدؿ فا 24تودعيا البنوؾ عمى مستوى بنؾ الجزائر بصفة طوعية لمدة 

 .2بصفة مسبقة ويخضع لتعديلات عمى أساس تطورات الوضع النقدي عموما

  نسبة تكوين الاحتياطات الدنيا الالزاميةثالثا: رفع 

عمى الرغـ مف أف ىذه الأداء الرئيسية في السياسة النقدية لبنؾ الجزائر قد تـ إقرارىا في قانوف  
 تترجـ لا التي فيي .2004تفعيؿ العمؿ بيا لـ يكف إلا بداية مف سنة ، إلا أف (10-90)النقد والقرض

 أساس عمى الجزائر بنؾ لدى المصارؼ طرؼ مف ودائع تشكيؿ بوجوب ولكف الجزائر بنؾ بتدخلات
 مستوى-تغطية قصد الموالي( الشير مف 14 إلى الجاري الشير مف 15 مف الممتدة شيري )الفترة معدؿ

 التنظيمية. الإجبارية الاحتياطيات

                                                             
1 Instruction n° 02-2002 du 11 Avril 2002 relative à la Reprise de Liqudité sur le Marché Monétaire. 

2 Instruction n° 04-2005 du 14 Juin 2005 relative à la Facilité de Dépôt Rémunéré. 
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 الاحتياطيات تكويف لشروط حددالمو  2004مارس  4المؤرخ في  04_02ينص النظاـ رقـ 
 وىي الإجبارية الاحتياطيات بتشكيؿ الممزمة الييئات في والمتمثمة العامة المبادئ عمى الدنيا الإجبارية

 وفترة بالدينار، الودائع أي، عمييا تحسب التي والقاعدة الاحتياطيات ليذه الأقصى والمعدؿ المصارؼ،
 الاحتياطيات تكويف عدـ حالة في المطبقة العقوبة وكذا بيا المتعمقة والمكافأة الاحتياطيات تكويف

 نفس مف 18 المادة تشير ذلؾ، إلى إضافة. كاؼ غير دح إلى تكوينيا حالة في أو التنظيمية الإجبارية
 الاحتياطيات لتكويف الفعمية الشروط يحدد الجزائر بنؾ أف عمييا، المنصوص المبادئ إطار وفي النظاـ،

 .الأمر اقتضى كمما وذلؾ تعميمة، بموجب الإجبارية

البنؾ المركزي قاـ بتحديد نسبة الاحتياطي القانوني لأوؿ مرة في الجزائر وتجدر الإشارة إلى أف 
والمتعمقة بنظاـ  1994نوفمبر 28الصادرة بتاريخ  94-73% بموجب التعميمة رقـ  2.5بنسبة 

% بموجب 12الاحتياطي الإجباري، ثـ تزايدت ىذه النسبة باستمرار خلاؿ السنوات الموالية إلى غاية 
 2004 -02المعدلة والمتممة لمتعميمة رقـ  2013ريؿأف 23الصادرة بتاريخ  2013-02التعميمة رقـ 
 .المتعمقة بنظاـ الاحتياطيات الإجبارية 2004ماي 13المؤرخة في 

وكما يبرزه الجدوؿ أدناه، عمؿ بنؾ الجزائر عمى الرفع مف نسبة الإحتياطي الإجباري خلاؿ الفترة 
الجزائر تراكما في فائض السيولة لدييا، حيث وصمت النسب سنة التي شيدت فييا البنوؾ التجارية ب

يولة الذي ، وىو ما يثبت حجـ الفائض الكبير لمس2001إلى ثلاثة أضعاؼ ما كانت عميو سنة  2013
 في الجزائر والذي استدعى ىذا الإرتفاع الكبير في نسبة الإحتياطي الإجباري. تميز بو النظاـ البنكي
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 تطور نسبة الإحتياطي الإجباري في النظام البنكي الجزائري (:03-03)الجدول

فيفري  
2001 

ديسمبر 
2001 

ديسمبر 
2002 

ماي 
2004 

جواف 
2005 

مارس 
2008 

ديسمبر 
2010 

ماي 
2012 

أفريؿ 
2013 

 12 11 9 8 6.5 6.5 6.25 4.25 4 النسبة

 / 0.5 0.5 0.75 1 1.75 / / / الفائدة

وبودربالة فايزة: فجوة تمويؿ الإقتصاد الوطني في ظؿ الفائض الييكمي لمسيولة البنكية: تحميؿ قصاب سعدية  المصدر:
، 2015، 31، العدد 03(، مجمة الإقتصاد والتسيير والتجارة، جامعة الجزائر 2012_2000الوضع التناقضي في الجزائر)

 .136ص 

استخدميا بنؾ الجزائر لامتصاص فائض وبالمقارنة بيف فاعمية الأدوات السابقة الذكر التي  
السيولة عمى مستوى النظاـ البنكي بالجزائر، نلاحظ أف أداة استرجاع السيولة ذات فترات نضج لسبعة 
أياـ وثلاثة أشير سجمت النسب الأكبر في استرجاع السيولة مقارنة ببقية الأدوات. إذ سجمت أعمى نسبة 

، وىي مستويات فعالية أكبر %35بة حددت في حدود في حيف أف أقؿ نس %67بحوالي  2005سنة 
 %50مقارنة بأداة الوديعة المغمة التي تأتي في المرتبة الثانية أيف سجمت أعمى نسبة قدرت في حدود 

 .2012سنة  %26حتياطي الإلزامي التي سجمت أعمى نسبة في حدود وأداة الا 2008سنة 
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 الجزائر في امتصاص السيولة: فعالية أدوات بنك (04-03)الجدول

المبمغ المسترجع 
 )مميار دينار(

 الالزامي الاحتياطي
(%) 

وسيمتي استرجاع 
 (%) السيولة

المغمة  الوديعة
 (%لمفائدة)

 

732 25.55 67.04 7.41 2005 

1146.9 18.73 40.33 40.94 2006 

2001.18 14.67 59.29 26.04 2007 

2845.9 12.14 38.65 49.21 2008 

2447.36 13.29 44.95 41.76 2009 

2549.71 19.37 40.73 39.90 2010 

2845.10 20.02 35.78 44.20 2011 

2876.26 26.21 35.49 38.30 2012 

 .2013حتى  2006بناء عمى تقارير بنؾ الجزائر مف  البيفمف إعداد الط المصدر:

 بإدارة الجزائر بنؾ قاـ ،2012 2010 أوت في الصادر النقدية لمسياسة الجديد للإطار وفقاو 
 المستخمصة الأولى الدروس عقب 2009 في والصادر المعزز العممياتي الإطار مستعملا النقدية السياسة

 مف الأوؿ الثلاثي في السيولة لامتصاص الإجمالي المبمغ تثبيت . وبعد أف تـالدولية المالية الأزمة مف
شير  مف اعتبارا الارتفاع نحو المبمغ ىذا ؿعد  فقد دينار، مميار 1100 حوالي عند الدراسة قيد السنة
 7 لمدة السيولة استرجاعات عرفت وعميو، .التضخـ تسارع لمواجية دينار مميار 1350إلى  2012أفريؿ 
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 استقرارا عرفت كما ، 2012 سنة في النقدية السياسة إدارة في نشطة كأداة أىـ دورا أشير 3 ولمدة أياـ
 .أياـ 7 لمدة السيولة سترجاعاتلا ٪ 75 و أشير 3 لمدة السيولة لاسترجاعات ٪ 25 أي ىياكميا في

 المرف الاستعماؿ خلاؿ مف ئر،زاالج بنؾ طرؼ مف النقدية لمسياسة المنتظمة الإدارة ساىمت
 2011ات لمسنو  التضخمية الضغوطات احتواء في النقدية، السوؽ في السيولة فائض امتصاص لأدوات

 لتضخـ أساسا الداخمي الطابع ساىـ .بو المرتبط النقدي والتوسع نياالميز  بالتوسع الصمة ذات  2012 و
مما أدى ببنؾ الجزائر  2012 سنة تضخـال ارتفاع معدؿ في معتبر، بشكؿ الطازجة، المنتجات أسعار

 6اع السيولة لـ"استرجلامتصاص السيولة تعرؼ بػ 2013إلى إدخاؿ أداة جديدة لمسياسة النقدية سنة 
 أشهر".
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 استراتيجية تفعيل دور البنك المركزي في تسيير فائض السيولة :المبحث الثالث

مف  نػػػػػػظػػػػػاـ البنػػػػػكيمى الػػػػالأوؿ عشرؼ ػػػػػػػػػوؾ والمػػػػػنػػػػبصفتو بنؾ الب نؾ الجزائرػػػقد سعى بػػػل
إلى حؿ إشكالية فائض السيولة  الاقتصادي والمالي لمحكومة مف جية أخػرى،ية، وبصفتو المستشار ػػػػػج

الاحتياطي القانوني أو الإلزامي، وىي تبمغ حالياً  لدى البنوؾ الجزائرية مف خلاؿ الرفع التػدريجي لنسػبة
يمة المعدلة والمتممة لمتعم 2013/ 04/ 23 الصػادرة بتػاريخ-022013وذلؾ بموجب التعميمة رقػـ  %12
ويمكف رفع ىذه  ،الإجبارية المتعمقة بنظػاـ الاحتياطيػات 2004/ 05/ 13المؤرخة في  02-2004رقـ 

عنيا مف آثار  النسبة لامتصاص جزء مف حجـ تمؾ السيولة غير الموظفة في البنوؾ تفادياً لما قد ينجر
 .تضخمية في حاؿ توجيييا إلى قروض غير مجدية للاقتصاد

وفي ظؿ الإشكالات والنقائص التي يعرفيا حؿ يمكف المجوء إليو بشكؿ أولي، وباعتبار أف ىذا ال
 تسيير فائض السيولةفػي  البنؾ المركزي دور تفعيؿ سابقاً، نػرى أف الجزائػري والمشػار إلييػا لبنكيالنظاـ ا

 :يتمثؿ خاصة فيما يمي

 المطمب الأول: تعزيز المنافسة بين البنوك 

 :المصرفي الجزائري نظامالتركيبة الحد من سيطرة القطاع العمومي عمى أولا: 

 مصرفا ومؤسسة( 29)مف تسعة وعشريف  2015نياية  الجزائري إلى غاية نياية يتشكؿ النظاـ المصرفي
 .مالية، تقع مقراتيـ الاجتماعية بالجزائر العاصمة

 :1تتوزع المصارؼ والمؤسسات المالية المعتمدة كما يمي

 مصارؼ عمومية، مف بينيا صندوؽ التوفير؛( 06)ستة  _

 أمواؿ مختمطة؛ برؤوس( 01)مصرفاً خاصاً برؤوس أمواؿ أجنبية، ومصرفاً واحداً ( 14)أربعة عشر  _

 عموميتيف؛( 02)مؤسسات مالية، مف بينيا مؤسستيف ( 03)ثلاثة  _

 عمومية؛( 03)شركات تأجير، مف بينيا ثلاثة ( 05)خمسة  _

                                                             
1 :La Banque d'Algérie; évolution économique et monétaire en Algérie, Rapport, 2015, p 90. 
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 في نياية لمتأميف الفلاحي، معتمدة لمقياـ بالعمميات المصرفية والتي اتخذت،( 01)تعاضدية واحدة  _
 .صفة مؤسسة مالية 2009

عمى النشاط البنكي ولكف رغـ ىذا التفوؽ العددي لمبنوؾ الخاصة، تُواصؿ المصارؼ العمومية ىيمنتيا 
 :بػالتي تتعمؽ وىذا ما سيتضح لنا مف خلاؿ بعض المؤشرات والإحصائيات 

فروع ووكالات البنؾ التي يمارس مف خلاليا  ،التوزيعويقصد بقنوات : قنوات التـوزيع البنكية_ 1
 .الوطفنشاطاتو وينشر منتجاتو عبر مختمؼ مناطؽ 

 346وكالة و 1123بمغ عدد وكالات شبكة المصارؼ العمومية ، 2015في نياية ديسمبر حيث 
 88وكالة و 325 وكالة، 1113وكالة لممؤسسات المالية، مقابؿ  88وكالة بالنسبة لممصارؼ الخاصة و 

 1557القطاع المصرفي والمالي  يبمغ إجمالي الوكالات فيوبذلؾ  .2014 وكالة، عمى التوالي، في نياية
 في نسمة 25630نسمة، مقابؿ  25660لكؿ  أي ما يعادؿ شباكا واحدا، 2014في  1526مقابؿ 
 7600الشبابيؾ المصرفية مف دوف تغيير كبير، أي ما يعادؿ  ظمت نسبة السكاف العامميف إلى. 2014

فيما يتعمؽ بمركز . 2014في  7500مقابؿ  2015شباؾ مصرفي في  شخصاً في سف العمؿ لكؿ
بالنسبة  بأكثر كثافة مما ىو عميو الحاؿ 2015فتتمّيز شبكة وكالاتو في نياية  الصكوؾ البريدية،

 شباؾ موصولا إلكترونيا، موزعة عمى كامؿ التراب الوطني، ما يمثؿ شباكا 3585تضـ  لممصارؼ،
المصرفي ومركز  شخص في سف العمؿ. مع اخذ بعيف الاعتبار عدد شبابيؾ القطاع 3320واحدا لكؿ 

شخص  2320العامميف إلى الشبابيؾ  بمغت نسبة السكاف، 2015في نياية ( 5142)الصكوؾ البريدية 
 .2014شخص في  2260مقابؿ 

 ي:حجـم النشـاط البنك_ 2

سجؿ مجموع أصوؿ المصارؼ ارتفاعا صغيرا ، 2015في نياية ى أنو تشػير الإحصائػيات إل
 مف مجموع أصوؿ ٪87,2تقُدر حصة المصارؼ العمومية بػ  (،2014في  ٪16,3 مقابؿ ٪4,4) نسبيا

مف مجموع  ٪26,1المصارؼ العمومية، يُمثؿ أوؿ مصرؼضمف  .2014 في ٪86,7المصارؼ مقابؿ 
أما فيما . 2014نياية  عمى التوالي، في، ٪25,4و  ٪25,6مقابؿ ، ٪24,5مثؿ الثاني ويأصوؿ القطاع 

الأصوؿ، وتُمثؿ المصارؼ الخاصة الثلاثة  مف مجموع ٪12,8يتعمؽ بالمصارؼ الخاصة، فتبمغ حصتيا 
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 ٪5,8مف مجموع أصوؿ المصارؼ الخاصة مقابؿ ٪44,9و  رؼمف مجموع أصوؿ المصا ٪5,7الأولى 
يبقى تطور نشاط المصارؼ الخاصة ممحوظا سواء مف زاوية . 2014نياية  عمى التوالي، في، ٪43,7و 

 .توزيع القروض وتحتفظ المصارؼ الخاصة بحصتيا في السوؽ تعبئة الموارد أو

لمصرفية الجزائرية لابد مف خوصصة مف أجؿ وضع حد لسيطرة البنوؾ العمومية عمى السوؽ او 
لمقطاع المصرفي العمومي في الجزائر، وذلؾ مف أجؿ بعث توازف بيف تركيبة القطاعيف العاـ  ولػو جزئيػة

ذا كانت عممية  والخاص، وبالتالي بعث المنافسة بينيما بما يفيد تطوير الجياز المصرفي ككؿ. وا 
لمحكومة، فإف لبنؾ الجزائر دوراً في دفع ىذه العممية بالاقتراح أو  الخوصصػة تتعمػؽ بػالبرامج الاقتصػادية

 .بالتشاور مع الحكومة

نشير إلى أف فكرة خوصصة بعض البنوؾ العمومية طُرحت منذ عدة سنوات، حيث كانت ىناؾ 
مورست عمى الجزائر منذ بداية ىذه الألفية لفتح رأس ماؿ البنوؾ العمومية وخوصصتيا  ضغوط خارجية

السوؽ المصرفية الجزائرية التي تسيطر عمييا تمؾ البنوؾ. فمف بيف المقترحات  يمة لإعادة التػوازف إلػىكوس
للإصلاح المالي بالجزائر الإسراع في خوصصة بنكيف عمومييف  صػندوؽ النقػد الػدولي تقدـ بياالتي 

عطػاء ميمػة خمػس ومية المتبقية، ثـ التخمي سنوات لخوصصة البنوؾ العم يتمتعاف بصحة مالية جيدة، وا 
 .عف العممية إذ لـ تكف مجدية

الذي انبثؽ عف لقاء برشمونة  MEDA"في إطار برنامج "ميدا )كما أف المجنة الأوروبية بالجزائر
ترى أف النظاـ المصرفي الجزائري الذي يسيطر عميو القطاع  1998)انطمؽ في أكتوبر  و1995سنة 

الاقتصاد الموجو بسبب تدخؿ الدولة مف خلاؿ ذلؾ القطاع، حيث أف إرث  العمومي لا يزاؿ يعاني مػف
مخاطر مع مؤسسات عمومية وتمنحيا تحت الضغط قروضاً  البنوؾ العمومية معتػادة عمػى العمػؿ دوف

الجزائري، ولا يمكف تغيير ىذه الوضعية إلا  يتـ تسديدىا مف السمطة العمومية، وىذا لا يخدـ الاقتصػاد
دخاؿ المنافسة بيف البنوؾبتدخؿ السمطا  .ت العمومية لفتح السوؽ وا 

وكانت العديد مف البنوؾ الدولية تشترط إعادة رسممة البنوؾ العمومية وتطيير محافظيػا مػف 
مف رأسماؿ البنؾ  51 %مضمونة الدفع، فضلًا عف الحصوؿ عمى نسبة الأغمبية أي  الػديوف غيػر

 جزائري، وقد قبمت السمطات العمومية بيذيف الشرطيف فتـ لبنؾ عمومي لمدخوؿ في أي عممية خوصصػة
والبنؾ الوطني  ،CPA عمومية ىي: القرض الشعبي الجزائري إعادة بعث مشروع فتح رأسماؿ ثلاثػة بنػوؾ
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أف فشؿ ىذا المشروع مع البنؾ الأوؿ سنة  وذلؾ بعد ،BDLوبنؾ التنمية المحمية  ،BNA الجزائري
 .49%  لمممكية الأجنبية كانت لأف النسبة المقترحة 2001

اختيار بنؾ الأعمػاؿ الفرنسػي  حيث تـ CPA وكاف مف المقرر أف تبدأ العممية مف ىذا البنؾ أي
لمقياـ بيا في ظرؼ سنة مف ذلؾ التاريخ، إلا أف عممية خوصصة أي بنؾ عمومي لـ  (فرانس روتشػيمد)

والذي يشترط نسبة المساىمة  2010لسنة  10-04: صدور الأمر رقـ تتـ لحد الآف، خاصة بعد
وىو ما يرفضو معظـ الشركاء الأجانب كما أسمفنا، مما  ،%51الجزائرية في البنوؾ بما لا يقؿ عػف 

 .يتطمب إعادة النظر في ىذه النسبة

 رفع نسبة التغطية المصرفيةثانيا: منح الترخيص لفتح بنوك جديدة و 

المنافسة بيف البنوؾ العمومية والخاصة أو الأجنبية بمنح كما يمكف لبنؾ الجزائر أيضاً فتح مجاؿ 
رخص الاعتماد ليذه الأخيرة، حيث تشير الإحصاءات إلى وقؼ تمؾ الرخص منذ عدة سػنوات  المزيػد مػف

 .رغـ استيفاء الكثير مف طمبات الاعتماد لمشروط المطموبة (بنؾ الجزائر)المركزي  برغبػة مػف البنػؾ
يف مف نسبة التغطية سػػػػػػػبالنسبة لمرفع والتح (بنؾ الجزائر)يتمثؿ دور البنؾ المركزي الجزائري و 
رفع القيود الإدارية وتخفيفيا عف التوسع في إنشاء الوكالات، إذ مف المعموـ إف إنشاء  صرفية، فػيػػػػػػػػالم

ة مف بنؾ الجزائر بعد تقديـ طمب عامؿ بالجزائر يتطمب موافقة مسبق وكالة مصرفية جديدة مف أي بنؾ
كما أف التسييؿ في منح الاعتماد لمبنوؾ سواء مف رأس ماؿ  .عمى الطمب بذلؾ، وقد تطوؿ الموافقة

بالإضافة إلى المساىمة في إيجاد منافسة حقيقة بيف  (،إذا كاف الطمب مستوفياً لمشروط)وطني أو أجنبي
المزيد مف الوكالات والفروع  و أف يسمح أيضاً بفتحالبنوؾ العمومية والخاصة كما أسمفنا، مف شأن

ف كانت ىذه الأخيرة تتعمؽ أيضاً بمدى تشجيع السمطات لمتعاملات  والشبابيؾ، العادية منيا والآلية، وا 
 .1القانونيةالنقدية الالكترونية عمى حساب التعاملات بالنقود 

 ثالثا: حرية الدخول والخروج  لمعمل المصرفي 

خطوة مف خطوات إصلاح النظاـ المصرفي، وىي ترؾ حرية الدخوؿ إلى مجاؿ وىي تعتبر 
العمؿ المصرفي وذلؾ حتى يتسنى لمقطاع الخاص أف يقوـ بمنافسة البنوؾ المحمية التي قد تبقى تحت 

                                                             
المجمة الجزائرية تأهيل النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات العالمية الراهنة ، أي دور لبنك الجزائر؟، ، : سميماف ناصر، آدـ حديدي 1

 .24، الجزائر، ص 2015جواف 02 /عدد  –لمتنمية الإقتصادية 
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ىيمنة الدولة، ومف ثـ تتحسف عممية الوساطة المالية مف خلاؿ زيادة المنافسة، سواء بيف البنوؾ العمومية 
ولابد أف يرتبط ذلؾ بتحرير حسابات  مقطاع الخاص أو البنوؾ الأجنبية،البنوؾ الوطنية الممموكة لأو 

 : 1رأسماؿ مع الخارج لأف ذلؾ مف شأنو أف يحقؽ ما يمي

 تعزيز الكفاءة في الاقتصاد الدولي عف طريؽ التشجيع عمى التخصيص في إنتاج الخدمات المالية؛ _1

 القطاعات المالية المحمية مف خلاؿ زيادة المنافسة مف الخارج.رفع الكفاءة في  _2

فالمنافسة الأجنبية تمزـ  لأجنبي ومميزاتو بالنسبة لأي بمد،ولدمج التمويؿ الوطني بالتمويؿ ا
كما أنيا يمكف أف تعجؿ  وأف توسع نطاؽ ماتقدمو مف خدمات، المنشآت المحمية بأف تكوف أكثر كفاءة

وسوؼ تكسب البمداف التي تنجح في تحقيؽ ليا أىمية لمبمداف النامية،  مالية وىي مسألةبنقؿ التكنولوجيا ال
مما يتيح وعمى خدمات مالية  أكبر في الحصوؿ عمى رؤوس الأمواؿ،تكامؿ أسواقيا مع بقية العالـ قدرة 

ف فإنو يمكف فإذا حدث ذلؾ قبؿ الأوا لفتح الأسواؽ المالية مشاكؿ أيضا،لكف  ليا فرصة تنويع مخاطرىا،
كما أف  في مضاعفة عدـ الاستقرار الداخمي،أف يؤدي إلى تقمبات في تدفؽ الأمواؿ وربما تكوف سببا 

لمرتفعة في مجاؿ حرية دخوؿ المؤسسات الأجنبية قد يؤدي إلى إخراج البنوؾ المحمية ذات التكاليؼ ا
ف عمى الودائع، ضمانا لعدـ حدوث لذلؾ عمى السمطات النقدية أف تنشأ نظاما لمتأمي الوساطة المالية،

ي ىذا أزمة ثقة في النظاـ المالي في حالة خروج أحد البنوؾ مف العمؿ المصرفي بسبب المنافسة ف
 .المجاؿ بعد الاصلاح المالي

 المطمب الثاني: تدعيم إستقلالية البنك المركزي

 حسب معاييرتعددة و إف استقلالية بنؾ الجزائر لا تخضع لمقياس معيف ولكنيا تتخذ أشكالا م
 2003لػ  ، وبالتالي فإف السياسة النقدية في الجزائر تطورت بشكؿ كبير خاصة مع الأمر الأخيرمختمفة

أغمب  داء سياستو النقدية، ولاسيما تحقيؽآستقلالية لمبنؾ المركزي في والذي أكد عمى درجة مف الإ
 .الأىداؼ مف خلاؿ تنفيذ السياسة الملائمة

لإقتصاد الجزائري يشير إلى أف البنؾ المركزي لا يتمتع باستقلالية تامة في عممو إف الواقع في ا
إذ أف سير السياسة  العمومية الممموكة مف طرؼ الدولة،وىذا ما لو تأثير كبير عمى عمؿ البنوؾ التجارية 

                                                             
 .25ص  : المرجع السابؽ، 1
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ادية القائمة النقدية في الإقتصاد الجزائري في العشرية الأخيرة يبرز كيؼ أنيا لا تعكس الظروؼ الإقتص
بقدر ما تعكس الخمفية الإجتماعية التي تطبع سياسة الحكومة مف جية، وىذا ينعكس بالأساس مف خلاؿ 
فائض السيولة الذي تراكـ عمى مستوى البنوؾ العمومية والذي كاف مف أىـ أسبابو أف بنؾ الجزائر لـ 

اسة الحكومة في ذلؾ وليس نتيجة ما يتخذ الأدوات اللازمة لتسييره مف خلاؿ سياستو النقدية نتيجة سي
 يمميو الواقع الإقتصادي بخصوص طبيعة السياسة النقدية الواجب تطبيقيا.

إف أىمية تعزيز استقلالية البنؾ المركزي في الجزائري تكمف في إعطاء طابع اقتصادي محض 
الأىداؼ المحدد تحقيقيا  سواء لطبيعة أدوات السياسة النقدية المنتيجة )استقلالية الأدوات( أو في طبيعة

مف خلاؿ الأدوات المستخدمة )استقلالية الأىداؼ(. إذ أف تعزيز استقلالية البنؾ المركزي سيمكف مف 
تفعيؿ دور السياسة النقدية بما يتناسب والظروؼ الإقتصادية، ومف ثـ يستحيؿ وقوع الإقتصاد الجزائري 

التنمية الأولى التي يحتاج فييا لتمويؿ بدؿ الوقوع  في مشكؿ فائض السيولة وىو اقتصاد مازاؿ في مراحؿ
 في حالة تراكـ السيولة العاطمة.

إف خروج السياسة النقدية لبنؾ الجزائر مف تحت عباءة الحكومة سيعطي لمبنوؾ التجارية  
الحرية في توظيؼ مواردىا المالية دوف  %85العمومية التي تسيطر عمى النشاط المصرفي بأكثر مف 

موافقة مف الجيات العميا في الدولة، مما سيسمح بإضفاء نوع مف الحركية في نشاطيا وفؽ  انتظار
الظروؼ الإقتصادية القائمة، والتي تشير إلى أف نشاط البنوؾ التجارية يتماشى غالبا والدورة الإقتصادية 

والرواج وتراجع في الإقتصاد المعني، أيف يكوف ىنالؾ توسع في الإقراض المصرفي في حالة الإزدىار 
في الإقراض المصرفي نتيجة الإنكماش، وىو ما يعني أنو في حالة اقتصاد يتميز باستقلالية البنؾ 

 المركزي ومف ثـ حرية البنوؾ التجارية في النشاط لا وجود بتاتا لحالة فائض في السيولة.

 المطمب الثالث: تحرير النشاط المصرفي

المصرفي في الإقتصاد الجزائري لمعالجة ظاىرة تراكـ فائض إف أىمية العمؿ عمى تحرير النشاط 
السيولة فيو ىو أف ىذه العممية تفتح المجاؿ واسعا أماـ البنوؾ مف أجؿ توظيؼ مواردىا المالية وتحقيؽ 
أرباح و عوائد عمى ذلؾ، وليس كما ىو الحاؿ لما تكوف البنوؾ أماـ خيار إقراض مواردىا المالية وفقط 

ت أخرى، لأنو في حاؿ ما إذا صادفت ارتفاع مخاطر الإقراض فإنو لف يكوف أماميا خيار دوف استخداما
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آخر لتوظيؼ مواردىا المالية وبالتالي تعاظـ مشكمة تراكـ سيولة عاطمة لا تنجر عنيا أية فوائد أو عوائد 
 لمبنوؾ المعنية.

فروضة عمى نشاطيا وفي الإقتصاد الجزائري تعاني البنوؾ التجارية مف مشكمة القيود الم
المصرفي، سواء بحكـ كونيا بنوؾ عمومية وبالتالي فإف ممكية الدولة ليا واعتبار أف مواردىا المالية ماؿ 

رة ػػػػػػػػػرى الدولة فييا ذات مخاطػػػػػرى تػػػػػػعاـ لا يمكنيا مف توظيؼ أمواليا ومواردىا في استخدامات أخ
قيود القوانيف المنظمة لتعامؿ البنوؾ التي لا تتيح ليا الحرية  كبيرة، وسواء كانت بنوؾ خاصة تعاني مف
 في التوسع عمى مستوى استخداماتيا المالية.

مف خلاؿ الدراسات التي أنجزت في مجاؿ التحرير المصرفي أثبتت عمى أف ىذا الأخير ىو 
طاع عف مجموعة مف الإجراءات التي تسعى إلى خفض درجة القيود المفروضة عمى الق عبارة
رفة عمى تنفيذ البرامج ػػػػػػػود الحكومة المشػػػػػػالدراسات الاقتصادية قي اعتبرتياوالتي  رفي،ػػػػػػالمص
أما المعنى الواسع  .باستعماؿ المؤسسات المصرفية كوسيمة لتمويؿ برامجيا الاقتصادية ادية،ػػػػػػالاقتص

الإجراءات التي تعمؿ  الأسواؽ المالية، ويتمثؿ فيلتحرير المصرفي فيو يتعدى الأسواؽ النقدية، لينقؿ 
نشاء  .نظاـ إشرافي قوي عمى تطوير الأسواؽ المالية، وتطبيؽ نظاـ غير مباشر لمرقابة النقدية وا 

 :1ولتطبيؽ سياسة التحرير المصرفي لابد مف القياـ بإصلاحات مالية تمس القطاع المالي وىي

 :تحرير أسعار الفائدةأولا: 

، مما يسوجب ئدة يترتب عنيا نتائج سيئة عديدةالكثير مف الدراسات أف الأسعار السالبة لمفاتشير 
زالة الأسقؼ المفروضة عمييا حتى يصبح العائد عمى المدخرات إيجابيا  تحرير الأسعار الاسمية لمفائدة وا 

وات في تحرير النظاـ ػػػػػـ الخطػػػر الفائدة مف أىػػػػػػؾ يعتبر تحرير سعػػػػولذل ،قيقيةػػػػػػلناحية الحمف ا
صرفي، حيث أف تحديد أسعار الفائدة بشكؿ إداري، وفي أحياف كثيرة بشكؿ انتقائي لخدمة أىداؼ ػػػػػػػػػػػالم

سياسية وليست اقتصادية يعمؿ عمى سوء تخصيص موارد البنوؾ النادرة، وذلؾ لأف ممكية الدولة لمبنوؾ، 
مف البنوؾ لمدولة أدى إلى اقتراض ىذه المشروعات بصورة مكثفة  بالإضافة إلى وجود مشروعات ممموكة

وغالبا ما تكوف ىذه المشروعات غير منتجة، مما يعمؿ عمى خمؽ ائتماف جديد  ،العمومية بأسعار رخيصة

                                                             
 .110، 109ذكره، ص ص : بطاىر عمي، مرجع سبؽ  1
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دوف خمؽ  إنتاج جديد، وبالتالي وجود قوى تضخمية جديدة في المجتمع. لذلؾ فتحرير أسعار الفائدة 
 توجيو الائتماف يعمؿ عمى توجيو أفضؿ لموارد البنوؾ.  وحرية البنوؾ في

كما أف تحرير أسعار الفائدة المصرفية يعمؿ عمى الحد مف الاستيلاؾ وتشجيع الادخار، خاصة 
إذا ارتبط  ذلؾ بالسيطرة عمى معدلات التضخـ، فوجود أسعار فائدة حقيقية موجبة يحقؽ مزيدا مف الموارد 

الداخؿ أو مف الخارج في حالة تحرير حساب رأس الماؿ مع  الخارج، حيث المالية لمبنوؾ، سواء مف 
تعمؿ الفائدة الحقيقية الموجبة عمى جذب رؤوس الأمواؿ مف الخارج سعيا وراء العائد المرتفع عمى رأس 
تاحة الفرصة أمامو  الماؿ. لذلؾ فتحرير أسعار الفائدة المصرفية مف أىـ إصلاحات النظاـ المصرفي وا 

 عمى تحديد أسعار فائدتو المصرفية وفقا لقوى السوؽ والعرض والطمب عمى النقود.  ليعمؿ

 :تحرير توجيه الائتمان ثانيا:

إف حرية البنوؾ في توجيو ائتمانيا المصرفي وفؽ معيار الجدارة الائتمانية أحد مكونات الاصلاح 
وفؽ معيار ائتماني سميـ، حيث أف المالي السميـ، حيث أف تدخؿ الدولة في توجيو الائتماف لا يكوف 

دمة أىداؼ الضوابط والقيود المفروضة عمى المحافظ المالية لمبنوؾ تعني أف الائتماف يجري تخصيصو لخ
كما أف توجيو الموارد المتاحة مف الائتماف المدعـ لممؤسسات التي تحمييا  سياسية وليست اقتصادية،

المؤسسات لاستخداـ ما يتاح ليا مف ائتماف بكفاءة، وىذا  سياسة الحكومة يعني افتقاد الحافز لدى تمؾ
 يؤدي في النياية الى سوء تخصيص الموارد وضياع موارد البنوؾ في مشروعات غير اقتصادية. 

كما أف تحرير توجيو الائتماف المصرفي، يعمؿ عمى أف توجو البنوؾ مواردىا المالية، بصورة     
لبنوؾ عمى توجيو مواردىا لمشروعات غير منتجة، أو تمويؿ عجز أفضؿ عما كانت الدولة تجبر فيو ا

الميزانية العامة الناشئ عف زيادة الانفاؽ العاـ، أي تبديد موارد البنوؾ بسبب ممكية الدولة ليذه البنوؾ 
 وقدرتيا عمى توجيو ائتمانيا كيفما تشاء. 

 اردىا نحو المشروعاتوتحرير توجيو الائتماف المصرفي، يعمؿ عمى أف توجو البنوؾ مو   
، ومف ثـ استخداـ أفضؿ لموارد البنوؾ وتحقيؽ مزايا كبيرة للاقتصاد التصديرية ذات الميزة التنافسية

 صعبة وزيادة موارد الدولة منيا.الوطني، سواء مف تحسيف العجز في ميزاف المدفوعات أو توافر العممة ال
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بمنافسة البنوؾ في تحديد أسعار الفائدة ومف ثـ فحرية توجيو الائتماف المصرفي، المرتبط 
المصرفية دوف تدخؿ مف الدولة، سواء في توجيو الائتماف أو في تحديد أسعار الفائدة، فإف ذلؾ يعمؿ 
عمى توجيو أفضؿ لموارد البنوؾ نحو مشروعات أكثر إنتاجية، وأوفر في موارد العمػمة الصعبة، خػاصة 

افسية، ومف ثـ تؤثر بشكؿ إيجابي عمى ميزاف المدفوعات، وتعمؿ إذا كانت ىذه المشروعات ذات ميزة تن
 بير في عممية الاصلاح الاقتصادي.عمى تخصيص أفضؿ لمموارد الانتاجية لمدولة وتحسيف ك
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 خلاصة الفصل

البنكي والتي أصبحت ىيكمية، تحوؿ النظاـ لقد صاحب وضعية الإفراط في السيولة البنكية  
عد انقطاع عمميات إعادة التمويؿ والاقتراض مف بنؾ جزائر، وىذا بلى النشاط خارج دائرة بنؾ الالجزائري إ

صبح السوؽ النقدي الممثؿ في السوؽ ما بيف البنوؾ القناة الوحيدة ، وأ2001الجزائر بصفة نيائية سنة 
وفي  التدخؿ فيو بعمميات سحب السيولة، التي تمكف بنؾ الجزائر مف تسيير السيولة البنكية مف خلاؿ

في  خضـ ىذه الأوضاع اقتصرت السياسة النقدية عمى استخداـ الأدوات غير المباشرة، تماما كما يحدث
داة الاحتياطي الالزامي نجد أف أداة استرجاع السيولة ظمت القناة الأكثر اقتصاديات السوؽ، فعمى غرار أ
سة، وىذا بالنظر إلى سرعة استجابتيا لمتغيرات التي تحصؿ في أحجاـ مرونة واستخداما خلاؿ فترة الدرا

السيولة البنكية، في حيف أف باقي الأدوات الأخرى)مثؿ السوؽ المفتوحة( ظمت غير مستعممة عمى الرغـ 
 مف أف استعماليا كاف سيكوف لو ىو الآخر تأثيره الخاص في امتصاص فائض السيولة في السوؽ النقدية

 بيف البنوؾ(. )السوؽ ما

بيذا تحوؿ بنؾ الجزائر مف مقرض الملاذ الأخير، إلى مقترض مف البنوؾ التجارية التي تشيد  
فائض في سيولتيا، وىذا سعيا منو لتنفيذ سياسة نقدية تحافظ عمى التوازنات الكمية وتقي الاقتصاد مف 

 التضخـ وتنامي القروض البنكية غير المجدية.

ياسة النقدية التي يسير بنؾ الجزائر عمى تنفيذىا والتي تقتضي تقميص بالنظر إلى صرامة الس 
الفائض مف حدود لا تحدث انعكاسات تضخمية ولا اختلالات في عروض وطمبات السيولة في السوؽ 
النقدية، ما تزاؿ ظاىرة السيولة البنكية متحكـ فييا وبالتالي مف دوف احداث آثار سمبية عمى الاقتصاد، 

تمد اعتمادا كميا عمى السياسة النقدية، لأف ىذه الاخيرة تعالج مؤقتا الأعراض المتمثمة في ولكف لا تع
ارتفاع السيولة البنكية مف أجؿ تجنب حدوث أي اختلالات في الوضعية النقدية لمبلاد، أما الأسباب 

ذ المناسب تجد المنف ـ الأعظـ مف البنوؾ، أففينبغي عمى البنوؾ التجارية والدولة باعتبارىا المالكة لمقس
والسميـ لتتمكف مف توجيو واستغلاؿ السيولة الفائضة لدييا في قنوات استثمارية حقيقية تخمؽ ثروة وتضيؼ 

 قيمة مضافة للاقتصاد الوطني، وىذا قبؿ فوات الأواف.
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ليا، فقوة ىذا  البنكي في وقتنا الحالي، لا يمكن الحكم عن تطور دولة إلا بالتكمم عن النظام
ىذا ما جعميا تحتل مكانة مرموقة في الاقتصاد لم اشرة عمى قوة الاقتصاد الوطني، و تنعكس مب النظام

نالعدم، و  تأت من ضمان البنوك من أجل تسييل، تسريع و  مازالت تبذلياما ىي ثمرة الجيود التي بذلتيا و ا 
 .بالتالي المساىمة في تدعيم الاقتصاد الوطنيالمعاملات التجارية، و  الثقة في

لعمل المصرفي لممؤسسات المالية والمصرفية ن السيولة ىي القاعدة التي يبنى عمييا اوبإعتبار إ
التي  نشغالاتالإآليات التمويل المختمفة، فإن سيولة النظام البنكي تعد إحدى أىم ل أدوات و من خلا

ىتمامات السمطة عد كذلك ضمن دائرة إتالباحثين في المجال النقدي، و و  قتصاديينالإتجذب المحممين 
 النقدية في البلاد، فيي مؤشر ىام تستند عميو ىذه الأخيرة في رسم معالم سياستيا.

 إلى ظاىرة اتحوليو  السيولة ظاىرة فائض  1002شيد النظام البنكي الجزائري منذ العام  بعد أنو 
لجيد لتصرفات العوامل ىيكمية تستدعي البحث المكثف لأجل كبح جماحيا، أصبح من الضروري الرصد ا

ق لمسيولة التحكم في تقنيات التنبؤ بالسيولة الذين يعتبران ضروريان من أجل تسيير دقيالمستقمة و 
 المصرفية.

 نتائج الدراسة:

 من خلال قيامنا بيذه الدراسة توصمنا إلى النتائج الآتي ذكرىا:

 النتائج النظرية:

بمة لمتحول إلى نقود تشتمل السيولة لدى البنك عمى الأصول النقدية بالإضافة إلى الأصول القا _1
 بدون خسارة في قيمتيا؛بأقصر وقت و 

 في أي وقت؛ الائتمانتمبية طمبات  الكمي تعني قدرة النظام البنكي عمى السيولة من المنظور _2

بالرغم من أن سيولة النظام البنكي تتكون من مجموع السيولات لدى البنوك المكونة لو، إلا أنيا لا  _3
 ،عمى حجم سيولة البنك الذي حول تتأثر بالتحويلات التي تتم بينيا، حيث أن ىذه التحويلات تؤثر فقط

 ؛نك الذي تمقى السيولةبالو 
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العام  دخارالإتتأثر السيولة البنكية بالعديد من المحددات تبرز أىميا في نسبة التسرب النقدي، حجم  _4
  ؛والخاص وحجم الطمب عمى القروض

أىمية إدارة السيولة البنكية من قبل البنك المركزي تكمن فيما ينتج عنيا من تأثير عمى جانب التمويل  _5
مسياسة النقدية التي يضعيا ومن ثم عمى مسار التضخم الذي يعتبر اليدف الرئيسي ل الاقتصاديلمنشاط 

 لبنك المركزي.ا

 النتائج التطبيقية:

أىم ما ميز الإصلاح النقدي  1990أفريل  14المؤرخ في  (20-00)يعتبر قانون النقد والقرض  _1
البنكي والسياسة  بالنظام لأنو أدخل تغييرات جذرية ومبادئ جديدة فيما يتعمق والمصرفي الجزائري،

الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية، الفصل بين ) مضمون مبادئو المختمفة النقدية، ويتضح ذلك من
القرض، إنشاء سمطة نقدية الدولة، الفصل بين دائرة ميزانية الدولة ودائرة  النقدية ودائرة ميزانية الدائرة

 ؛(عمى مستويين مستقمة، وضع نظام بنكيوحيدة و 

تراكم  في نوك التجارية في الجزائربالمؤسسات النفطية عمى مستوى حساباتيا بال ودائعارتفاع  ساىم _2
 بالجزائر؛سيولة في النظام البنكي ال

بالجزائر كان عاملا رئيسيا في عدم توظيف البنوك التجارية  قتصاديالإف حركية النشاط عض _3
 ؛بالجزائر لمسيولة المتراكمة لدييا، مما جعميا تبدو في شكل سيولة معطمة وبالتالي التسبب ليا في خسائر

كان يمكن لبنك الجزائر الحد من فائض السيولة في النظام البنكي الجزائري لو تمكن من تفعيل عممية  _4
الإقراض للإقتصاد الوطني بما يساىم في خمق ديناميكية تطور النشاط الإقتصادي وبالتالي تنشيط الطمب 

 عمى القروض في النظام البنكي.

 ختبار الفرضيات:إ

 سيولة في البنوك التجارية الجزائرية سببه ضعف الطمب عمى القروضالفرضية الأولى: فائض ال

فرضية غير صحيحة لأن فائض السيولة في البنوك التجارية سببو الرئيسي تزايد الإدخار في 
قطة من قبل البنوك التجارية في الجزائر تمنتيجة ارتفاع  الودائع الم ،الإقتصاد الجزائري مقارنة بالإستثمار
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الصادرات النفطية. وىو الأمر الذي خمق فييا تزايد ودائع قطاع المحروقات من خلال ارتفاع والتي تسبب 
 فجوة كبيرة بين حجم الودائع والقروض في الإقتصاد الوطني.

الفرضية الثانية: سياسة بنك الجزائر في تسيير فائض السيولة عمى مستوى البنوك التجارية لم تكن 
 فعالة

فرضية صحيحة لأن بنك الجزائر لم يستطع امتصاص فائض السيولة الكبير عمى مستوى النظام  
ومن جية أخرى فإن بنك الجزائر  الوطني، البنكي بالجزائر، وىو ما خمق ضغوطا تضخمية في الإقتصاد

زائر قصد كان يمكن لو من خلال سياستو النقدية تفعيل عممية الإقراض عمى مستوى البنوك التجارية بالج
خمق نوع من التوازن بين موارد واستخدامات البنوك وبالتالي الحد من حجم الفجوة بينيا خصوصا وأن 

وعميو  مل جوىري معرقل لمتطور الإقتصادي،الإقتصاد الجزائري لا يزال يعاني من ضعف التمويل كعا
 سياستو النقدية.فإن عدم قدرة البنك المركزي عمى تفعيل ىذا الدور يعتبر فشلا في تفعيل 
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 ملــخــص
 
 



Abstract: 

The banking system in Algeria has been characterized by the phenomenon 

of excess liquidity since 2002, so much that commercial banks have seen a 

buildup of liquidity as a result of rising revenues from the hydrocarbons sector 

on the one hand and poor demand for loans on the other, making them look like 

hoarding banks with idle cash and no returns. 

In this regard, the Bank of Algeria has worked through its monetary 

policy tools to address this phenomenon by taking several measures that have 

contributed to reducing the excess of liquidity at the level of commercial banks. 

However, as the study showed, the contraction of surplus liquidity also 

contributed to the decline of hydrocarbon deposits with some recovery in 

activity Economic growth which has pushed up demand for loans. 

In the light of the fact that the accumulation of liquidity in the banking 

system in Algeria is not desirable in an economy that suffers from weak 

financing of economic activity, policy makers are required to work to support 

the competitiveness of the banking system and to move more towards 

liberalization of financial services in it and avoid falling into this unhealthy 

phenomenon. 

Key words: Algerian banking system, bank liquidity, central bank, 

commercial banks, deposits, loans. 



 ممخص:

بما يعرف بظاىرة فائض السيولة، إذ شيدت  2002تميز النظام البنكي في الجزائر منذ سنة 
يا نتيجة ارتفاع عوائد قطاع المحروقات من جية وضعف الطمب يالبنوك التجارية فيو تراكم السيولة لد

 عنيا أي عائد.  عمى القروض من جية أخرى مما جعميا تبدو كبنوك اكتناز تممك سيولة عاطمة لا ينجر

وفي ىذا الصدد عمل بنك الجزائر من خلال أدوات سياستو النقدية عمى معالجة ىذه الظاىرة 
تقميص فائض السيولة عمى مستوى البنوك التجارية، لكن وكما  باتخاذ اجراءات عديدة ساىمت نسبيا في

المحروقات مع بعض  جاءت بو الدراسة فإن تقمص فائض السيولة ساىم فيو ايضا تراجع ودائع قطاع
 الذي دفع لارتفاع الطمب عمى القروض. الاقتصاديفي النشاط  الانتعاش

وانطلاقا من أن تراكم السيولة في النظام البنكي بالجزائر ظاىرة غير مرغوب فييا في ظل اقتصاد 
سية ، فإن صانعي السياسات مطالبين بالعمل عمى دعم تنافالاقتصادييعاني من ضعف التمويل لمنشاط 

عطاء استقلالية أكبر لبنك الجزائر قصد  النظام البنكي والتوجو أكثر نحو تحرير الخدمات المالية فيو، وا 
 تفعيل السياسة النقدية فيو وتجنب الوقوع في ىذه الظاىرة غير الصحية.

 نظام بنكي جزائري، سيولة بنكية، بنك مركزي، بنوك تجارية، ودائع، قروض. :الكممات المفتاحية

 


