A i) AghaBagal) Ay pifiad) Ay ggand)

alall Gl lad) agdasl) 559

sl agle g &y lally Aoy aslall A

-~

Iglaiy) aglal) :acd

: Olgind)

Aladl) Gall JB 8 adlad) slaidy) it
A< 3 Basiall cilislly cmall C

_.'0'0' “ hbd —

ToalaBy) aglal) L jialal) 5algd (8 cilllaial YiaSiud Latia 5,81

R IR

Lal) 4lé g /d

4

9d i) : aadls

3

ALY Adad pliac

:Cuadlal) dlas)
Aanly Liiasy —

Olay) (Al —

S Aaaly

g agild/a il

S Aaaly

al) lgua /o : MY

S Aaaly

IO Aaglygy/a + 2l

2019/2018: sl A




O

i
50y M

oy QL) 2 ks 623 50
WP g P o f 8 S 6 g
"Wopt 3 B0 DY G SR gy oy
pRl A Ul e e Ve 6
S ) (D05 6\ 29y B B Ay,

édjﬁﬂw@ﬂﬁ\:})ﬁm@ Ucu)p)wb\{@.a
— B () B LY oy )

PYRY S G s 0328 10 Q39 9\ (g

).
f
i &

-l

T —




uuuuuuuug

..{f EEEEEER . r’»rr'r;u
¥ &
55/@5 '
Ry - &
Uy i 4.0y 0y & .

i "
ey § b o
DMWA Sy Ll - 0
oy =0y O - &
* 9

D(x%ﬁgﬁb%c»%&u 5

)9 ) 19 (99




SREEEN 0 w9 ‘;
Yo 2 @\ j

D iz b5 i D) ) B
¢ G/, @

P § 4 5 ‘

o B

)y gﬂ ) QL/? :



b giaal) gt




g ginal) u g

Aadall Cilgdnd)
! iy S5
1l ¢1aaY!
I\% Glgnall (uyed
VI Jslasll Gayed
VI KGN e
-l dadia
allal) SLaBy) adly i oY) Juadll
08 Lgal
09 Alaay) allal) 5 alay) oa¥) Cfpdipa J oY) Eaall
09 eallal) salai@y) gaill :J Y1 Calladl
13 bl ial) L) i ;B Callad)
16 Ayl ¥l sl Catladl)
23 allal) SaB AT clpdipa 1 SN )
23 AN Ngally Laill Hled 1Y) lladll
27 adail) 1 SN )
29 alladl cpall N el
31 Suadll AadMA

Adlial) 5 ¢ glall Gy Sy a1 il Agalatidy) cildMal) ;ALY Juadl)

33 LS
34 ) LBy o 50 oY) Gl
34 vl slaidY) sk e daad 1Y) calladl
36 el ALY i e 1 ) lladl)
42 ival) slai@Y) laas ) Cllaal
44 S Byl o 5l A danall
44 S ALY e dadd 1Y) lladl




g ginal) u g

45 S Ay e 1 A lladl)
49 Say ) alaiBY) il ) Callaal
53 A ) Baatiall cilWglly mall (o el () glat) s Il Giaall
53 4S5 e Baniadl cl¥lls Gall G ¢ slail) ¥ e 1Y) allal)
57 S a¥) Bl NSl Cpmal) (g Aliall e 1 BN Callaall
64 Juadl) Lada

sasiall il slly cpmall o dosladl) o) clulsas) :EIE) Juadl)

allal) alaidy) o 4 )

66 L
67 4 aY) Bantiall el cmall G Ayladl) cpall (¥ Giasal)
67 Al g all e dadd 1Y) alladl)
63 Gl Lleal) z 36 Calladl)
71 sasiall ¥l Cpmall cp A lacll by gil) s las sl (allagl)
81 Sy ual) CpalaiBy) e Ay ladl) cualdl clulSad) @ S Gagal)
81 il @) e dplaill Cpall el 1 JgY) Callall
83 Sy alai®y) e dplaill pall lbels B lladl)
88 Basiall cilMslly Cmall Gm A ladl) cuadl JB B allal) aluaiy ;B Ciagal)
88 Al lally allall pail) e dlasll Cipall lalae 1 JsY) callaal
90 Jsdlly 3laliall Lmny e dplaill Cpall cilelas ¢ S Calladl)
95 LS 5eY) saaiall sl cpmall c dlail) (opall Cilad g sl Callaal)
102 Juaidl) Lada
104 Aalal)
110 el 4ais

sl




Jglaadl uﬂueij




Jolaall Luygd

Lial Olgiad) ad,
y Claliai®Y) ) Aabai@) il sanal) (andd il sl LY iy o1
2018-2016 5l P& (oap)\Sls 2D 1Syl el L] Al
21 2017-2016 ind hlial) Crn gl 5la8 b saill c¥aaa | 02
2 rlpind inall Jleal) Jdad) bl (e S8V Ao 03
2017-2016-2014-2013-2010-2008-2000
37 2017-2008 syl Pha sl sy w5 sai eV ana sk | 04
38 2017-2010 55l Dla sl i) ila ¢ aladl 6aY1 LN | 05
41 2017-2012 3580 DA il Jilie clpaball el | 06
41 2017 dad cuall dpaail) cilgagll aal | 07
47 2017-2008 sl s Sypal slai®y] cilyline ary Jsa Slilan) | 08
51 2017-2010 55l & Sppal Gl ski | 09
51 2017 &l 4S5 5aY) sasiall GG Sl Gl aal | 10
52 2017-2010 55l DA Gl g (S5 olaill saal) sl | 11
AK55aY ) Bastiall ClNGlls cpuall (g uileall a1 LY D lelas
>4 2017 aad| 12
72 2017 4 DA 28501 sasial) S Gyl 218550 af | 13
77 2017 ind 480563 saaall NG Y o siia gy alall gyname aal | 14
85 2018 i P Gaall ae 48350Y) sasiall Gl dglaill calull | 15
9 4S5 Baniall NG Cpmall pa s ps¥) DU Ayl eV alal) aaa 6

2018 4w Pl

\







JWEN upd

Lial Olgiad) a8,

0 Jsally 23l G3lsnd] e sana ¢ callall 1 Jaay) Jaall il ks o1
2018-2016 358l P& Fasiiall

19 2017 Zaud dallall ylacl) clyshai aal | 02

- S50y sanriall s cmal) cp Alaliiall A8 paal) Coliy il (adle 0

2018 4w DA

Vi




4024




- -~

A AR

Lyl A luie Analle i oo sl SSunall Jlgils 3L Coall dles el A 55 s
L aldVy Jsal) G i dah (650 il gall (g Gl cABDaall Lalia®¥) cilalani¥ s bl
iy Lality) pualially cileaally aludl JUl Lpay gola@l jpaill aie Jueis ) L)
cililiadlly 8 puall CLIYI ae VLAV sk ¢ all (§gaad) Ty Audliall Jandis e ia) L]
Alal) (ol oa Aianally calarg Cayay (el shailly Gandl manaly cci i) e cilaglaal) gy il
o) e lainl Al Gl dalgal) (apadlly dalgad) Cihil Juads ¢ sS Ayl aud dple 3l
Aaliially sl Glid) de pana ¢ ol sl (35rim DN Lgibansie Gl o pallall Sla®Y) 8
Mwies zsite (lad Al o Bliall sl e el 4als ) lussgall s3a cylaill dpallal)
Leiabas Lilabin ok Ge eallad) (oaiilly Jlall Jhial) ety ey

L Lasd Ledalsyly Joal) (o Jalitall alaie V) 3305 g8 gl allad) alaidy) Claw Sl OB 5l
ODlse (A el allall S8 gl Gopdially 2alsll )Rl allae s dglads ot dlle ClBLay
Al Dlaal) §f rall lgiadie b 28U Clala@Y) lele Bl Lo ol 5aas (58 Cijels Cun (g4l
Aashiie 3 J5V) (goleaiBY) Lyl sy Ayl Bjae 33 of oo il ) cpal) (Gl (53)
3.K5aY saniall LYl sl allal) 8 Slatl) (g8Y Auallall 2jlatl) cOaleally clyyllly il paliall
Ml IS g (g5 meallh (il Lol ol el il ) Glaiay

el 2Lai®Y) Baach pgll ai Gaall ) asy Ay Alsall LalaBY) @yl Dy e (b
el alail) aiia salel—cihliaal) alaa QS 8 Cuays Al 5y Sl @byl 8 Lay cuaall

casadlly @Al I cuall e sll Goilse JUEI e 48 Eaad (oMl (et Jigela 'O

clbady) ST ofy 21 0l Jill (b Al 8 SV maan 4l die JB ) ) L]
i) ST B sy O (b (Sanal) SLaBY ) ad Jadllys elsal Leadine 058 o raall (e Aanidls
Y5l alai) sy 20170le (3 Sopel Voo Gsbis 12,34 s ol Jea) oo by alle
sl i) clibean Gy Syl Yos alin 19,39 Asall lealis) 4y (s2lly 4S5aY) 5asial

Cslailly Auliall py any L sad K85 3050y Al AR Cnal ilidanall 038 b 3
ign 0o eallall Sl 8 2KaY) sl LY e elal) Ay anl D (il a8 s
Gadipe allall b Apalad) 58 ST B comaal ) Gaeall Jealgiall (ol saill (a1 Aga (s

On Aaplailly Laleai®¥) Clilall a2 )5 2030 GUT diagd) (e oo LY saaiall GVl mu ¢
i



- -~

A AR

B SE 8yl Aia) 358 S Ao jen Ciaelad Ay Leghn 88 dlaall cliigll of ) ceald)
CahLY) st (glaall AUl ulad Taags Gy ¢ allall Sbai®¥) o Jainall byl olay Tuls
Gadas s cdaniie Alga ST A 5aY) sanial) Vs callall b Gaals Alga ST cpallé 3al) 55lal Tana g
led <l Logia S alial e 5uSy pdilae JS50 55 Cpaldll G 4laalls dpaliaidV] cldledld Jla)
e A Gmall (8w s Vsl el le g e allad) SlaBY) b Ay 508 doeal
allal)

Al FNSEY) ke

Ll cpmeal) G BaeLaial) Ayl cuall J B allad) SLTBY) (Juilina 5 o) ¢)Sas LS
<)) §aaiall
rdge 0l ALy
Al daejall ALY ks TASEY) e BlaDly
LY il e sasiall Vgl cpall G Alaall all Aldnall SlulSe) & L -
€ sallal
Onall G Aalaal 4S5l asunlly Slanail) (e days A3k Al Adleal) dubiw a5 da -
Soaaa Adle Aajl ) sasiall Ll
Jualgiall saall Jla & dals JYall Cipea oy (Sia¥) asbaidy) e dlaall conll s caS -
¥ 0l 01 2020 A I jaal) Jsaas Jlaia) aa gylaall (haall
Osbip 117 \gie @l ) 3 5aY) AShal) @lais aladiad ) dlail) all 8 cpall labins o —
faasnall LYl Ao Jazia 48)$ HYoo

Tad i s Sl dag db L Aald dauall clplall 2wl e dylaill all g S -
9 saall D) e Callall 53l (olsall) Alaal



- -~

A AR

tal) cilua B
) iyl aual Al cV3lall e A AlalS
i)l ) by (gabaifl 35S ) (535 Baniall Gy Gaeall G dlail) Cuall il —
¢ oal Gyl calas 13) dala allal) slai®¥) b saaa
Asland) s Mg Aalbalyl) galias ol ) Aal sall pe (iaplais G lacll Audlead) Aoz Lol —
Al 038 (e aalill lgadyy Lea g3l aa (il 3 205001 Apalaa)
e (sl el dnany Laalail) 558 Jads dlatll Cpally £S5e¥) saanall ¥ il o) -
A g3l day as Vsall Agal) Aplaail) dsas ) A8Laa) ¢ SpaY) Vol Aledl) Adarsl)
tie alle bl 58 2050 saatiall LY el Al
ASuh ol "aals aha asly 3ok ol Jb 8 Aals Sl ol Ll bl dpdls -
llatie Cupeatl 5anaa Glsnd e Gy alall Al e~ s 50055 duallal) bl sall
DA e Opeall aas )5 "2025 cpal) b piea’ 3dad ) ZELRYL el jily gyl Ll
s a3l Sl aagill oy )
Luhal e
sasiall ClVslly cpal) o Aplaall Goall a3 allad) L8V ifine g suage Al S
& Osbelly il pead 1 Lagi A8al) ndns allell L) 3 Dlendl (e AISA s
Cun saaiall Adgall 3lail) (pe el lehiad & A Asinall Syaaal) o alai®Y) duyaillé casly o
s A€ 5aY1 Baniall Y ALl ey alle sl LS A maay OF 8 aall SV
ol il clilasy G5 2017 ple 8 Spal Vs 0alin 12,34 s ol Jea) s
U A sall ylanll a0 Al Ll (saas Basiall bWl dadlinl) 5)08l Lianed) aalidl Jalss Jb
iyl ey logia JS aleaii) o dujlaill onll sda igie caSs clle 50 o0 SSY L cals
Adle allall



- -~

A AR

Ayl cilaal

t g gl Wiy A (e Caagd
¢4 yaY Baatiall Yl Gaal) (g Epalai®Y ) B Axgla raniagi —
Gl edaniall LYY L capals Al Aplaall Coall G cpalil OIS slaii) e cbaatll Sl -
Jole e saariall LVl o5 shaY) 1ias Lgikee Aol saeall Lameanll lah Ll puall Caegdl Ll
¢ KAl L) (Bgha Ay paianall Lgalgd) ) 28Ul
) sl ) bl e dlaall Call e i of oSa ) Badadl) el i) Cads -

ce baie JSa Cpaial 13)
goasall HLaA) Gy

Oritall U (e gpansall J5l ane 3 Luld i g guinsall s ) lieds 3 @y pud) )
el LY 8 cabll gl s (i€l b e Aalidl olad)l A8y (i e JSE 13
B Sl A (e @y oo alail Gacads lacadd 8 Cile pagall sl (e 4dl ) 2iLaYL
o DYl gkee g A5aY) Aiagl) aiiin Ja Ajee Aglaes sasiall GVl Gaall o dlaal
leuile oo sasiall GVl AalY myall csall Sba®l selaidl ol i 8 allad) Sl
gzl

o) e

tle aldieY) & el Calaa¥lls Sl ) Jpall s paumsall dapd ) il
ety e daal slhely uall SLaBY) ol o juaide e DA (e 1 A0 meidl @
Sy
Gob oo QS ¢ a5 aal) GalaB ] GiSiie (e DA et sl dia gl gl @
obal) Glil] Ll sa Laginy Bpslai®Y) AR Cilas ) ililalls cililanyl Cilide (il

Ll calide e dlaill Coall cibels ) ALYl o allall slamiV) 8 Leguilag



- -~

A AR

 Asld) il

3.5 asiall LMy cpaeall G Alaill opald) Qi & alle) SLaiBY) Jiinn g snga iiny
&l 13 DA ey ey 3 Aoy Gaaleai) elypally Gollaall Jadin i aacalsall aal he
gsasall 138 Cuilsa (ge Lany calglis Al il e alae)

: o i) Ll Ll e iy

Clallie ans dedke 583 EDlaal) Copa (8 Aipeall £K5aY) Bl Bblas Ay shaad Y-
alali= e sy ¢ dppa daala— g3 alaily Al Gaadiinba@yl aslall 4 iealdl saled o
Ganl Alaal) A (madds Al Jalaily Auyall gl Gua 2012/2011 Lomalal) dind- yiliall
Aiangl) o3g] uilie IS Grall sedas allall SlaiBY) o 3K yaY) Biaell Qa8 ccaliall Al
Lag s s Alanll A (s Al o o (N Al iy IS o3a Toiy dilas cDlages
aBY) o 35IS Leailis il Laily upmlay Gy 588 o cBlee cua ) ool el 8 Ll

sllal)
Gluball das A cAileadl 'l @lela) b 3 3)lanll Lnallal) Aakaiall Jaise 1 Gl Rida—
Auhall ol 2018 srasss (gl cpalell Gindl dia 350 21 aaell Bdsal) Sl Al
Aadlid) (ya ( SpaY) SLaBY) Blen Cargy el Align Spa) Gl Ll ) Aslaall Aubud)
luags IS "l Adlen o () Al ciliagis alanl dnallall dadaiall o Gy GulSails unsla)

lehaY) o3l (Sl Joall el (il (a aaly iad) e Raliiall Jiiana e Dyulad

Eisad) By ¢ pally allall Sl e Ll Copall lels i@kl clagh e A -
bl sl 2018 jaaisns ¢ joan clnglgiSills aglall jome dasls cAupall Cojall alail (Aol
PDa e spally allad) Said¥) e 251 sasiall SVl gaall c Aplaill Gall el
S5 el coad) of (N Aabal) ciliagis ccpall) cp Aatally dag el Speal) sl asa
ylacll Auallall Aalasall oyl Ual (& Slsally Gimsliall Jemd) (e il ¢ oliind (58 LY paea o

sl Aaley e Lliall dal e



- -~

A AR

s dl) Cilasds

Gonall 13 aandi 23 ccbampdll Laals dagyhaall ANSEY) o BlaYls g auasall 1 alay) Jaf e
ol LS Jpamd &30 )

Cilyige 4 Licaye Jo¥) Comaal) ¢ finse ) andy oallall 2Lai®Y) a8y osins OIS J5Y) Juadll =

coallall At (AT cilpiige cpanaid B Gl W ¢ Jleal) (salai@Y) claY)

Gansall el Gun ualiilly Ogbail) (p AS paY I-inal) LalaiBY ) Glilall g S Joadl) -
e SV alamy) e sylan Jolid B Gaal) Wl bV e sylas JY)
Ol o Gedlally Gglaal) Cl¥ e ae Gl Ganall

By e 2K yaY1 santiall cl¥ly cpall G Aoylaill Copal) clul€as) olsin IS A Joaill -
3.5 Baaiall Y5 cpall C Al Gl e uaall IV Gl 5 Gaa el
Applall ) lul€adl N Ginsall ey Alsliiall A pen) sl el Jueill (e b
on B G allall slaiBY) Jiindd anadd GBI Gl W6 Kyl Gl geabaidy) e
Aldinall il gyliadly il el

Ayl Gl graa

liake 4 Glad) 13 3 dacaiid) aalall A8 g Gl 1 3 lligals Al Gligeall (e
calide e edidaill & badie) ) cllally clilany) ool JSie (AT dga (a5 e o 1



allal) SLaidy) Al

tJsY) Jaadl)

Saa¥) ebaiB¥) 2l e 1 JsY) Cinal

eallall sl (Al cise 1 SE) Gl




allal) ALaiBy) ad)g Js¥) Juadl

Ld

g
(s dalsally g plutiall ool o3l i) Casy Baina g 08 lpasd asll  callal) SLai®Y) 4alsy
Gl all Aldaall bl ¢ og)s¥) alaiyls saaiall ASladl G €yl oag ccbaaill
3535l 5yalal) Culaail) Aallaal Agduall dgeall Cinn ol saill e Login dpylailly 4l
e 4338 Las <2008 3588 dsallal) AL Y1 e dadiid) HEY) ) A8l cdualial eyl i
AU BleY! sl G55 3alL) Auandll calil Cum AplaBYl Gl Gyjlse A s
SVl e gl JUERY agiie b il (o< Al gl Glea e Ll clalamyl
bl DB Cleas dplad o Bl s aan dplad diles Clubis Hsebs (8 Luw OIS Las (@)
ellall LY lpine o chariall oda loadain 3l HESU Lt (i) aie e Alla 8 (e
Al Ll Joalls il Kall o DA (e Sl
el anl DA (e ¢ callall SLaiBY ) adly Jacadll 138 8 gl Aa L) llaal) e ey
todfinge ) Juaill liand Cun alladl ol agiiall Jilas 8 45 dpalaidy) ciligl) gags )

Saa) el (alai@¥) el Cpine 1Y) il

allad) alail gyal e 1 B Cinall



allal) ALaiBy) ad)g Js¥) Juadl

AaaY) ey £1) clpdipe 1J5Y) Eagall
Aayy alle dl 8 allad) gobaidY) haay) o Bliall igdsall Zba@y) Cluwgal) 2
& LU Al el ey Jsine golaidl o1a] £l (A liie Cle ju s Ailide chlue 8 oK1y Ungls
callal) 3lalie aran
allal) (5 aLaiBY) gall) 1 gY) ullaall
Oo clalle s Ulae layhiin) acas cJpal) Calite cilalaid 5,€ Gl galiai@yl salll ISy
Ayl sadd sl Jaal a3l Aabial) 3))sall el Pla
)lie Aime A B Jlea¥) ol a0l gal dygiall Gl aladinly ol saill (s,
Aeld al dul
Alaay) sl gslil) Yl
aaiunall gty ) G cAlal) claadlly culaniall 4l dall  Jlaay) sl olil) Gy
LS (Gnd) 8 pall it ilardiy al (ge sSi Alane At 358 PIA (L aly 8 s g ¢ il
Sy Al dsially adaill Ciladd ol o ol Jie G e chlatie Jady
Lyl il ganall (2 i Alaal) Aaal) lil) Jaea cpis Judas : 130G
323 2016 A 33)8a 2018-2017 i DA aliie Lilaml  callall galiaid¥) Ialiill Causs)

Jass s P2008 Apallad) AL a3 e a3l ginse ol allall Jlaay! sl m3ll s Jass o
%3,2 A

A8 2008 s 4 232l (45 Alad) ipanilly Jygeil) Ao claulul) ) 3agad) ¢ SaaY) aall il g Lo ¢l o !
tedsal) ol (160a 2017 o5t ¢ Jsall sl 3 gaina o oallad) slai] BT 57
https://www.imf.org/ar/publications/areb



(alladl sLaiBy) adlg Y Suaill

Y b Ayl e ganall Gnd allall JleaY) ) gl cglss gy S sl

: sallal)
Bl MA Aasiial) Jgally A5UY (3lgud) ol A gana ¢ allad) :(Mlaay) laall qulill gkt :(01)Jec
.2018-2016
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
2016 2017 2018
— el Jla Y] el il — ] (3] ) S e panal Jaa Y] )

Leaiiall Jsall Jlaa ¥ sl 3l

2019 8ls 2018 dbign ¢ Jdoall 2l §orica ¢ allall SLaiB¥) GEI Clasive : jradll

V) die i A S0l 2562016 L %3,2 bl JaaY) sl w5l gad Jaea il
sl Calite b Alalall Al Ll el gdaill Lalail @l s (2008 dpalladl 4 L)
Ol axe s S e Sl ol AN G35 ¢ aspsY) SaiY) (e Lillagy oA ol il Jie
M oDy symgl) cale 1) ABLEAY L ¢ o ysY) alanVlg Lilayy G Aylanll cul @iy s fl) juaa

Ll 8 5yik Cigany Iyde %3,8 4wy 2017 4w dgenall ) Mlaa) sl il agad
2 sallal) bV bl ) ol Las e Jpll o S 8 salll ety Al gl de Ll

jdsall e 2 le (1602 2016 55T ¢ dsall 2l 3gaia ¢ allall SLaid¥) 361 !
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2016/eng/assets/pdf/

tedsall e lie (150a 2018 usish ¢ Jsall sl (35aim ¢ callall Syl BT 587
/https:/fwww.imf.org/external/pubs/ft/ar/2018/eng/assets/pdf
10



allal) ALaiBy) ad)g Js¥) Juadl

ke <Y axay Jhay 431 Y ¢ alladl SLaiBY) 8 Jualad) ) oy saiall oy Gy %3,7
Ul gl Ve 50 il Lguniyl) Lpaliai®Y) e sanall 3 Alalal) clyskail) A (e
PN
: Aaaiial) Clalai®y) de gana—1
%1,7 + 35)ie 2017 diw %2,4 & sl Jore b Lsn’ Fadiall Halai@y) de pana Cargd

i senall 038 gine o dlaaY) Jaad) z0) sa Jare 8 Ll Jealal) Guatl) 35255 <2016 4
Piah L] Al @Y i Y are o Jansa) il )

lasede 2016 40u%1,708 2017 4w %2,2 sai Jaze Sy aY) sasiall ¥l clas
Z\SLAA\;“J c@JM\ bl &133)\ Sl Lﬁ)\.ﬁ.ﬂu\}“ ém‘?}\ by SDlgiuy) é‘; “S 1) ) th'l)b

Sl Alisd Spal) Gt Wil Ay el Y)Y

s iy g sl Allia ssiue o Wil gaill 5alyy ) e sanall 8 Jaasal) Gunil) pan gy LS
laay! e &l

) Ll Gl 138 a5 %2,3 Slase 2018 i Adils Gy (@laddyl ) salll sle
Jrdll 35355 Sy pa ) Basiall LN Cayha (e sliiall dileadl dulad) Jads sapaad) dplaill jaleal) —
elld olan
¢ gpsall dilaia 3 aill NV ama 3halii -
Ml 3 sisall Jsal) Ciyla e allall 8 (aalidd ) ) (o3 Lae B8 e o iyl -

& ol Juady aisall gl ¥ are o caliila 3,561 sasial)l GV o adlall (e
olad gl Al Agleall Auldl (e atylly @lldy sl Al Al (palad) o Uadll Lalis

Omabai®y ) AlS 5

2002 083 B gaye 2018 ST ¢ callall 2Ly 361 01
11



allal) ALaiBy) ad)g Js¥) Juadl

Aalil) cfabaibyly 0alY 3leud) clabatd)-2

sac 22y 201640 %4,4 il sai Jame Apelill clabaid¥ )y 2330 G3lsu) clabiaidl cila
Ol sail) Jane ailis 2016 din alladl saill 3400l gy (S5 claiall (aléaiV) (e gy
GlsnY) Clabiai) (€ A Guadlly el il Liseas %4, 73l 2017 4w DA 2 sxaalls
%3,5 2 % 2016 A Alle g Ve ) Gliay S Jyihalls Ml sl )y sac Lall
Jlaallyy  JAaall allall g i)y clpalall (st Juay dimge sad OV ara 3iad ) 5agal) e Ui
Allal) (S pal Al (jliy ) aae Alls (e a2yl Casall gl Jane e Lo les Gl calails
.(NAFTA) 3yall 3)laill
fi ) L) s %6,9 Y 2017 3is dead sl Jane Lo 2l 28 cladagd cuuall W
PALEN cle lially a)plal bl e Gilad) 8 adiad il Ladey cilaadl) g Uady Jaall oDlginy|
05 2016 3 %7,1 & o 220 %6,7 () 2017 dins L salll Jane (il i xigll L]
Gl Gasady Cpill are Allay clalul) g ) o iaY) Copall 3yl aliad) 13 Gl
Slertlls alud) 4y
llall 3Ly daiis %7,3 &by Cua 2018 Zaw gl alai@y] A gaill Jara st Jiay (Sl
salll bl e saclal) Ll calaila ¢ sl
Opall b lagead 38500 dleall dulbuuad) Jady dpplanll il all Lgaala ) plalaall Jlie) 50

Sally GhlbYl samie ladll Jlaill e Jeadl) ) laall el slials de sanal) 3 ol g
oallal) Sl

iadsall e 7l 08 a 2019 ks ¢ doall aaill (§grien ¢ callall alaiBY) (3] Claniivudt
https://www.imf.org/~/media/.../2019/.../weoupdate ARJan19.ashx

Zhttps://www.oecd.org/fr/economie/une-croissance-mondiale-modeste-amorce-mais-des-risques-et-vulnerabilites-
pourraient-compromettre-la-reprise.htm, date d’entrée :02/03/2019

cé‘yd\ ‘_A: Ctm c09ua 42018‘\-}1}}3 “;dbd\ Ay dbﬂ Claatiie 3
https://www.imf.org/~/media/.../2019/.../weoupdate ARJui19.ashx
12



allal) ALaiBy) ad)g Js¥) Juadl

allad) Bl -3
ha®yl gl e laydl oF V) aiall 8 el ol Al Bl colalaidl of ge pipll e
s Ylad 3y
nbnd) a1 ) ALYl ¢sall Gligine Je 5 agaall yie s lalall cilefypall clY -
Sl Jie Joall Gams lgie Jlad Al
ClsSll il Al aaall cilygds Jie saae lbaad (e byl Clala@) ey Load las -
Gl Al adaind ¥ spiea Glelia o boldels sba@) 8 a5t aies Lagplal)
¢Apallall
(e olad cdadil) Jia Bamg A el paas e gilala) & it Al Joall e o) JIY -
¢allally (o jall gyl aamds Y Jland) 8 Ll ade sy Byfise e s Aaitia sl Y des
b ) & gl Y dra Gl & anls Tadill Slend o)) o 2018 Aiw LDy L off e
o) Gpally s hanall Cigia L) (& La 4l 5aad)
Skl ial) i) clBbag ;GG qullaal)
D) aayy cAaliall Gylall Ak elaa¥) syl galad) oLl Gdadl Jpall aus
csalladl abaidY) oY) e 1l W ey clodV) el aaf aal jaludl Aals aaY)
alladl bl ial) jleiiu) clids o dale 5kl oYl
Oslisi 1,43 5 s (%23 3y 2017 A allad) il ial) L) iy cuaissl
2018le lgualiasl a1 Hleia) cilihs cilials 3852016 4 Y50 sl 1,86 2 4ylia ¢! ¥
D g 2017 A Lﬁ M\ cAb.d\ u}ﬂ J\.:S.aj}_” (g c‘)‘ﬁjd u}.\h“)ﬁ 1,2‘;;\ d_sa.ﬂ %19 Mu.u chaj
iy () ) A8yl gl e Meaially z L) ddee dad A %22 dowsy mlaasl )
Y lnuy) Gl mag J) Jeaally cesiial clibamyl ) pdbad) oY) L)

:2018-2016 3580l JMA alsi®y) Sle ganall (iand yiluall

' World Investment report, 2018, available on: https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2018_en.pdf, p12.
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1 World investment report, op cit, 2018, p61.
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3World investment report, 2018, op cit, p69.
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! Examen statistique du commerce mondial, 2017, op cit , P52.
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Abstract:

The present study discusses the future of international economy in the context of Sino-US
trade war, engaged by American president "Donald Trump" who adopted a series of tariff measures
against China, a clear an explicit return to a new protectionist trade policy.

The present research aims to clarify the nature of Sino-US economic relations, which range
from competition to cooperation, to explain why cooperation is transformed into a trade war, and
to show the repercussions of that war on the two economies and their implications for the
multilateral trade system and international economy.

The study found that the current trade war, although its results are still showing in the short
term, is serious, and it is expected that if this escalation continues, its consequences will be severe
for the global economy.

Keywords: trade war, multilateral trade system, tariff, trade protectionism.



