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   الملخص

ن القطاع المصرفي في منطقة الیورو یعاني من جملة من الاختلالات أزمة الدیون السیادیة أأبرزت 
زمة بشكل كبیر، وهذا ما جعل التحرك نحو حمایة النظام المالي وضمان استقراره ثار الأأساهمت في تعمیق 
ورت الجهود المبذولة في جل الحفاظ على المكاسب المحققة من الاتحاد النقدي، وقد تبلأضرورة ملحة من 

  شرافیة وتنظیمیة موحدةإطر أالعمل على تشكیل اتحاد مصرفي یضمن 

لیات التي یقوم علیها الاتحاد المصرفي براز الآإلى إتحلیلي  وصفيطار إ ضمنوهدفت هذه الدراسة 
ه الدراسة الاوروبي وتقییم مدى نجاحه في تحقیق صلابة القطاع المصرفي في منظقة الیورو، وقد خرجت هذ

باستنتاج رئیسي یعكس الاهمیة الكبیرة للتوجه نحو الاتحاد المصرفي في تعزیز مسیرة التكامل التي بدأت منذ 
  اكثر من عقد ونصف 

شراف، الاتحاد المصرفي، منطقة الیورو، الدیون السیادیة، الأزمة المصرفیةالبنوك، الإ :الكلمات المفتاحیة  

 

Abstract  

 the sovereign debt crisis has highlighted that the banking sictor in the euro 
area suffers from number of imbalances which have contributed to the deebening 
of the crisis.this has made the move towards protecting the financial system and 
ensuring its stability an urgent necessity in order to preserve the gains achieved by 
the monetary union efforts have been made to work towoards the formation of 
abanking union that will ensure uniform supervisory and rigulatory frameworks . 

 Within an analytical desciptive frame work ,this study aims at highlighting 
the mechanisms underpinning the european banking union and evaluating its 
success in achieving the solidity of the banking sector in the euro-zone.the study 
concluded with a magor conclusion that reflects the great importance of the trend 
towards the banking union in promoting the integratioen process which started 
more than a decade and a half.   

Keywords :banking, supervision, banking union, euro zone, sovereign debt, 
banking  crisis. 
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Résumé 

la crise de la dette souveraine a montré que le secteur bancaire de la zone 
euro souffrait de nombreux déséquilibres qui avaient contribué à atténuer les effets 
de la crise. Il était donc urgent de protéger le système financier et d'assurer sa 
stabilité afin de préserver L'union monétaire a fait des efforts pour tenter de créer 
une union solide qui garantira des cadres de contrôle et de contrôle uniformes. 

Dans un cadre analytique explicatif, cette étude vise à mettre en évidence les 
mécanismes qui sous-tendent l’union bancaire européenne et à évaluer son succès 
dans la réalisation de la solidité du secteur bancaire dans la zone euro.L’étude a 
conclu par une conclusion majeure qui reflète la grande importance de la tendance 
vers l'union bancaire dans la promotion du processus d'intégration qui a débuté il y 
a plus de quinze ans. 

Mots-clés: banque, supervision, union bancaire, zone euro, dette souveraine, crise 
bancaire. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

  ﴿ لئن شكرتم لأزيدنكم﴾:قـال االله تعالى  

من لا يشكر الناس  " وسلم    قـال رسول االله صلى االله عليه
  "لا يشكر االله  

بعد الثناء والحمد الله الذي وفقنا لإعداد هذا العمل، 
لا يسعنا إلا أن نتقدم بجزيل الشكر وخالص تقديرنا  

" الدكتور بوزرب خير الدين"إلى الأستاذ المشرف  
على ما بدله من نصح وإرشاد وتوجيه ومتابعة  

الى كامل أفراد  وإشراف ، والى والدينا الأعزاء و 
 .العائلة وكل من ساهم في هذا العمل
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قتصادیة التي وصلت إلى مرحلة متقدمة من التكامل یعد الاتحاد الأوروبي من بین أهم التكتلات الا
ت على تنسیق السیاسات لالتي عمة،الاقتصادي، حیث یعد نموذجا عملیا للتكتلات الاقتصادیة الدولی

  .الاقتصادیة والنقدیة فیما بینها من أجل تحقیق التكامل الاقتصادي والنقدي 
العدید من الأزمات الاقتصادیة ولعل أبرزها شهد العالم ظهور  في ظل بیئة اقتصادیة غیر مستقرةو 

طلقت هذه الأزمة من ، التي تعد أكبر وأخطر أزمة منذ أزمة الكساد الكبیر حیث ان2008الأزمة العالمیة 
لتتطور وتنتقل للاقتصاد الأمریكي، ولم تتوقف الأزمة عن هذا الحد بل انتقلت إلى دول أخرى،  قطاع العقار

ت هذه الأخیرة مع تدهور المؤشرات جاو ز ي أحد أكثر الدول تضررا حیث تقدوتعتبر دول الاتحاد الن
  .  الاقتصادیة لبعض الاقتصادیات لتنتج عنها أزمة الدیون السیادیة

الوثیق بین إن انطلاق أزمة الدیون السیادیة في منطقة الاتحاد الأوروبي أثبتت درجة الترابط 
یع وتعمیق الأزمة، وهذا ما تطلب القیام بجملة من ر سالحكومات وبنوكها، بالشكل الذي أدى إلى ت

هدف تعزیز صلابة ومتانة هذا القطاع، بالقطاع المصرفي لمنطقة الیورو،  التنظیمیة ضمن الإصلاحات
ویعتبر الاتجاه نحو تنسیق القواعد التنظیمیة المصرفیة والأطر المؤسساتیة المصرفیة أحد أبرز هذه 

  .الإصلاحات
  :یمكن طرح التساؤل الرئیسي التالي ومن هذا المنطلق

  ه الرئیسي للتنظیم المصرفي في منطقة الیورو بعد أزمة الدیون السیادیة؟ما هو التوج
  :التالیةالفرعیة الأسئلة  نوردجابة على هذا التساؤل الرئیسي وللإ
  ما هي خصائص القطاع المصرفي في منطقة الیورو؟ -
  إلى القطاع المصرفي في منطقة الیورو؟ وما هي مظاهر التأثیر علیه؟كیف انتقلت أزمة الدیون السیادیة  -
  ما هي الآلیات التي یقوم بها الاتحاد المصرفي في منطقة الیورو؟  -
  الاتحاد المصرفي في تعزیز صلابة القطاع المصرفي بعد أزمة الدیون السیادیة؟ نجحهل  -

  :الفرضیات التالیة دقة نور مبدئیة عن التساؤلات السابكإجابة  :فرضیات الدراسة
  ة بسیادة التدرج في وضع القراراتز النظام المصرفي الأوروبي قبل أزمة الدیون السیادیتمی :الفرضیة الأولى

  .بین البنك المركزي الأوروبي والسلطات الوطنیة
ن السیادیة إلى أدى الترابط الوثیق بین البنوك وحكوماتها إلى تسریع انتقال أزمة الدیو  :الفرضیة الثانیة
  .القطاع المصرفي
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البنك المركزي الأوروبي على النظم المصرفیة في  ةیقوم الاتحاد المصرفي على تعزیز سلط: الفرضیة الثالثة
  .ل البنوكحمنطقة الیورو، مع وضع آلیات جدیدة لتأمین الودائع و 

لمصرفي الأوروبي رغم وجود نجح الاتحاد المصرفي في تعزیز صلابة ومكانة القطاع ا :الفرضیة الرابعة
  . جملة من التحدیات

  :أهداف الدراسة
  :تهدف الدراسة إلى تحقیق جملة من الأهداف تشمل ما یلي

  .التعرف على خصائص القطاع المصرفي في منطقة الیورو -
  .تشخیص وضعیة القطاع المصرفي في منطقة الیورو في ظل أزمة الدیون السیادیة -
  .صلاحات المصرفیة المتخذة في القطاع المصرفي لمنطقة الیوروالتعرف على أبرز الإ -
  .یم وضعیة القطاع المصرفي في ظل الاتجاه نحو تطبیق إصلاحات تنظیمیة جدیدةقیت -

  :أهمیة الدراسة
تبرز أهمیة هذه الدراسة من الأهمیة التي یحظى بها الإتحاد النقدي الأوروبي في الساحة الاقتصادیة 

هذا الإستقرار یرتبط  لعب استقرار هذه المنطقة دورا كبیرا في استقرار الاقتصاد العالمي،العالمیة، حیث ی
جزءا هاما من هذا النظام  الیورو شكل النظام المصرفي لمنطقةوی ارتباطا وثیقا باستقرار القطاع المصرفي،

ا بالقطاع المصرفي تریلیون دولار مسبوق 31حوالي  2016نظرا لضخامته حیث یبلغ حجم أصوله في نهایة 
كما أن العدد الأكبر من المؤسسات المالیة ذات الأهمیة النظامیة  ،تریلیون دولار 33الصیني التي یحوز 

  .مؤسسات 8فیها 
  :حدود الدراسة

 حداثأه من تتضمننظرا لما  2017- 2011الزمنیة من نأخذ هذه الدراسة الفترة  :الحدود الزمنیة لدراسة -
 الأزمةإلى  جذورهاالتنظیمیة المصرفیة بعد أزمة الدیون السیادیة التي ترجع  الإصلاحاتة تاریخیة هامة نتیج

  .2008المالیة العالمیة 
  .دولة 19تشمل هذه الدراسة اقتصادیات دول منطقة الیورو البالغ عددها : الحدود المكانیة للدراسة -

  :منهج الدراسة
  :على الإشكالیة المطروحة اعتمدنا على المناهج التالیة بالنظر للموضوع محل الدراسة ومن أجل الإجابة
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ر المتمثلة في الجوانب النظریة اهوالظو بوصف وتفسیر الأحداق  ىیعن الذي :المنهج الوصفي التحلیلي -
كما سنقوم من خلاله بتحلیل تطورات  ،والذي یستخدم بكثرة في كامل أجزاء البحث ،لظاهرة الأزمات المالیة

  . والإحصائیاتتماد على البیانات الحاصلة بالاع
عین من مالوقائع الماضیة بوضعها في سیاق هو المنهج الذي یهدف إلى إعادة بناء  :المنهج التاریخي -

خلال ترتیب الوقائع وتفسیرها بهدف فهم الواقع على ضوء خبرات الماضي ویتجلى ذلك بالتركیز على وقائع 
  .ة الأوروبیةالمصرفی والأزمةأزمة الدیون السیادیة 

  الدراسات السابقة 
بعد  المتخذةحیث تناول في إطار وصفي مختلف الإجراءات  بحث منشور، :"بوطورة سمایلي"دراسة  - 1

والاتحاد المصرفي من  ،وتوصلت الدراسة إلى أن صناع القرار في أوروبا أعتمد2008الأزمة المالیة العالمیة
  .والنقدي الاقتصاديبناء التكامل  استكمالأجل 

   .المالیةكضرورة لاستكمال التكامل النقدي والوقایة من الأزمات  الأوروبيالإتحاد المصرفي 
تناولت الدراسة المعنونة بالإصلاحات التنظیمیة المصرفیة في منطقة  :"2018معیزي وبوزرب "دراسة  - 2

لى إبراز دراسة تحلیلیة ضمن إطار وصفي تحلیلي إ-2013-2011الیورو بعد أزمة الدیون السیادیة 
التحولات التنظیمیة المصرفیة التي شهدتها منطقة الیورو بعد أزمة الدیون السیادیة والتي تعتبر ضروریة 

من خلال هده الدراسة الجهود الواضحة لإصلاح الإطار التنظیمي  وقد برز ،الاندماجلاستكمال مسیرة 
  .والمؤسسي للقطاع المصرفي بعد أزمة الدیون السیادیة 

 the banking union,under way and hereعنونة متناولت هده الدراسة ال": moldonado,2014" دراسة -3

to,stay حیث تم تحلیل للدعائم  في إطار الإتحاد المصرفي في منطقة الیورو، تخذةمالمختلف الإصلاحات
إیجابي كبیر على أن التحاد المصرفي سیكون له تأثیر  إلىالتي یقوم علیها التحاد ،وقد توصلت الدراسة 

  الإتحاد النقدي ،كما أنه سیكون لقاح ضد الأزمات المصرفیة المستقبلیة 
 european banking union ;assessing itsتناولت هده الدراسة الغنونة ب ": moloney,2014"دراسة  -4

risks and resilience 

ت الدراسة إلى مختلف التحدیات التي الإصلاحات التنظیمیة في القطاع المصرفي لمنطقة الیورو كما تطرق
  .والمخاطر التكمیلیة تواجه الإتحاد المصرفي الأوروبي، التي أبرزها إشكالیة عدم التماثل،
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  أسباب اختیار موضوع الدراسة
مازالت ) 2013(السیادیة  حداثة الموضوع، لارتباطه بإصلاحات تنظیمیة جدیدة بعد أزمة الدیون -

  ؛متواصلة
  ؛"اقتصادي نقدي وبنكي"صص المدروس لموضوع بالتخارتباط ا -
  .المكانة الهامة للاتحاد النقدي الأوروبي في الساحة الاقتصادیة العالمیة -

  تقسیمات الدراسة
  .تشمل على ثلاثة فصول

  والنظام المصرفي في منطقة الیوروالتكامل الاقتصادي مدخل إلى  :الفصل الأول
 ،مفهوم التكامل الاقتصادي ومراحله الأولیث یتناول المبحث ح ،أربعة مباحث هذا الفصل یتضمن

ؤسساته میث تم التطرق إلى نشأته وتطوره و ح ،الأوروبيوفي المقابل یتناول المبحث الثاني مدخل للاتحاد 
أما المبحث الثالث فقد تضمن الاتحاد النقدي الأوروبي من خلال التطرق  إلى نشأته ومراحل  ،وأهم أهدافه

الأوروبي النقدي وحدة النقدیة الأوروبیة ومعاییر الانضمام لها إضافة للأداء الاقتصادي لدول الاتحاد تطور ال
وأهم مؤشرات القطاع المصرفي في منطقة الیورو وإشكالیة  ،للمصارف المركزیة الأوروبيمن خلال النظام 

  .غیاب التنظیم المصرفي الموحد في منطقة الیورو
   دیون السیادیة والقطاع المصرفي في منطقة الیوروأزمة ال: الفصل الثاني

المالیة ،  الأزماتحیث تم التطرق في المبحث الأول النظري والتاریخي في  ،قسم إلى أربعة مباحث
المبحث الثاني فتم التطرق فیه إلى أزمة الدیون السیادیة في منطقة  أماأنواعها، أسباب وقنوات انتشارها، 

إضافة إلى التطرق لتطور أزمة الدیون السیادیة الیونانیة  وجذورهاإلى آثارها  الیورو من خلال التعرض
في حین یتناول المبحث الثالث أزمة الدیون السیادیة وعلاقتها  ،واسبابها وأهم أسباب أزمة الدیون السیادیة

منطقة الیورو تناول تداعیات أزمة الدیون السیادیة على التحاد الأوروبي و  تمظ  بالقطاع المصرفي، كما
  .والقطاع المصرفي الأوروبي وأهم الحلول المقترحة للخروج من الأزمة

   التنظیمیة في منطقة الیورو بعد أزمة الدیون السیادیة الإصلاحات : الفصل الثالث
أما المبحث الثاني  وأهدافه، تحاد المصرفي الأوروبيالا من هذا الفصل مفهوم یتناول المبحث الأول      
لتطرق فیه إلى أهم ركائز الاتحاد المصرفي الأوروبي في تعزیز صلابة القطاع المصرفي في منطقة قتم ا

  .الیورو والتحدیات التي یواجهها
 



 

 

مل الاقتصادي مدخل إلى التكا: الفصل الأول
  والنظام المصرفي في منطقة الیورو
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   تمهید

النقدي الإتحاد تبني تكتل اقتصادي متمیز وفرید من نوعه ألا وهو  روبيو الأاستطاعت دول الاتحاد 
على تكلیف اللجنة  الأوربیةثر اتفاق رؤساء المجموعة إعلى  ،1986والتي تجسدت فكرته عام  الأوروبي

استكمال  إلى دعاالذي  ،1992عام الأوروبیة بتقدیم مقترحات خاصة بتنفیذ مشروع الوحدة النقدیة  روبیةو الأ
المقدرة على تحقیق  روبیةو الأللدول  أتاحصادي النقدي الذي الخاصة بتنفیذ التكامل الاقت ئیةالإجراالخطوات 

، قدما نحو العملة النقدیة الموحدةوالسیر  ،الاقتصادیة المتاحة للدول مجتمعة موارداستغلال ممكن لل أقصى
قوة اقتصادیة مالیة تتل المركز الثالث بعد كل من  روبیةو الأوفي ضوء هذا الاقتصاد یجعل من المجموعة 

  .الیابانو  الأمریكیةالولایات المتحدة 

   :سیتم من خلال هذا الفصلو 

  للتكامل الاقتصادي النظري الإطار: المبحث الأول

  الأوروبيمدخل للاتحاد : المبحث الثاني

  الأوروبيالنقدي  الاتحاد: المبحث الثالث

  الأوروبيالنظام المصرفي : المبحث الرابع
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  الاقتصادي النظري للتكامل  الإطار: المبحث الأول
الیة شهدت الفترة الت إذ ،بعد انتهاء الحرب العالمیة إلادات جمركیة لم یشهد القرن العشرین قیام اتحا     

  . في مختلف مناطق العالمالتكامل الاقتصادي ب لغاالانتهاء هذه الحرب اهتماما ب
   مفهوم وأهداف التكامل الاقتصادي: المطلب الأول 

   مفهوم التكامل الاقتصادي: الفرع الأول
 إذ ،حول مفهومه ادي باتفاق عام بین العلماء والباحثین الاقتصادیینالتكامل الاقتص مصطلح لم یحظ    

م علاقات أنه مجرد قیابآخرون  في حین یرى ،نجد البعض یدخل في نطاقه صورا مختلفة من التعاون الدولي
 )2(:ورغم تعدد التعاریف فان هناك اتجاهین رئیسیین یمكن التمیز بینهما ،)1(مختلفة تجاریة بین اقتصادیات

اتجاه عام یعرف التكامل على أنه أي شكل من أشكال التعاون أو التنسیق بین الدول : الاتجاه الأول -
الأمر الذي یجعل العلاقات ذات  ،نتقد هذا التعریف لاتساعهوقد ا ،المختلفة دون المساس بسیاسة أي منهما

 . له ىلا معنالطابع التعاوني بمثابة علاقات تكاملیة وهو ما یجعل من التكامل مفهوم 
یعتبر التكامل عملیة لتطویر العلاقات بین الدول وصولا  ، حیثهو اتجاه أكثر تحدیدا: الاتجاه الثاني  -

 . أشكال جدیدة مشتركة بین المؤسسات والتفاعلات التي تؤثر على سیادة الدولة إلى
  :ومن بین التعریفات التي قدمت نذكر ما یلي

 ،جمیع الحواجز بین الوحدات المختلفة إزالةادیة واجتماعیة یتم بموجبها بأنه عملیة اقتص )(Myrdal عرفه -
  )3(.في دول التكامل الإنتاجتكافئ أمام جمیع عناصر ال إلىوتؤدي 

یرى أنه من الممكن تحقیق التكامل  إذ ،فیرى أن مفهوم التكامل الاقتصادي أكثر تحدیدا )Balassa(أما  -
فانه یستبعد من تعریفه للتكامل الاقتصادي التكامل  ثم ومن ،ل الدوليبسهولة أكثر في ظل التكام الإقلیمي

 .الإنتاجوالذي یشمل المساواة في مكافأة عناصر  ،الاجتماعي
یحمل العدید من المعاني ولكن  الإقلیميور نظیرى أن الاندماج الاقتصادي من المف )Our salvation(أما  -

ویدخل ضمنه على  ي،مستوى الدولالون الاقتصادي على هناك اتفاق على أن یأخذ صورة من صور التعا
الأقل السوق المشتركة والاتحاد الجمركي ومنظمة التجارة الحرة وتشترك هذه الأشكال في خاصیتین هامتین 

 : )4(هما
                                                             

   .07، ص1998فكر العربي، القاهرة، مصر، ، دار الالنظریة والتطبیق: التكامل الاقتصادي أنشودة العالم المعاصرعمر حسین، )1(
  . 45، ص 2002ولي، القاهرة، بمكتبة مد ،، الطبعة الأولىالتحدیات المستقبلیة للتكتل الاقتصادي العربيعبد الرحیم، إكرام )2(
الذي تعقده رابطة العلم وحدة الأمة الإسلامیة  بحث مقدم لمؤتمر ،الوحدة الاقتصادیة بین الأمة الإسلامیةمحمد عبد الحلیم عمر،  )3(

  . 03، ص 2005الإسلامي بمكة المكرمة، جامعة الأزهر، أغسطس 
  .  07، ص 2004، الدار المصریة اللبنانیة، القاهرة، التكتلات الاقتصادیة في عصر العولمةفؤاد أبو ستیت،  )4(
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  لغاء القیود على التجارةإالمساعدة على زیادة التخصص ومن ثم زیادة حجم التبادل بین الدول من خلال . 
 في العلاقات التجاریة مع الدول الأخرى زیالتمی. 

التي تتفق علیها  الإجراءاتبناءا على ما سبق یمكن تعریف التكامل الاقتصادي بأنه عبارة عن جمیع 
  : فیما بینها عن طریق الإنتاجدولتان أو أكثر لإزالة القیود على حركة التجارة الدولیة وعناصر 

  ؛دمات بین مجموعة الدول المتكاملةالحواجز أمام تدفق السلع والخ إزالة -
مبنیة على التعاون الذي یفید  ، والتي تكونأحسن السبل لقیام علاقات اقتصادیة بین هذه الدول إیجاد -                         

  . الجمیع بغرض تحقیق معدل نمو مرتفع
  أهداف التكامل الاقتصادي : الفرع الثاني
یق مجموعة من الأهداف المتبادلة عبر مختلف المجالات لى تحقإالتكامل الاقتصادي  ىیسع

  :)1(یلي مایویمكن أن نوجز أهم تلك الأهداف ف ،الاقتصادیة والسیاسیة والاجتماعیة
ا الدافع ذوتزداد أهمیة ه ،في مقدمة الدوافع الاقتصادیة هذا الهدف یقف الحجم، حیث تحقیق وفرات -

حیث أن اتساع حجم السوق یشجع على توجیه الاستثمارات توجیها  ،ةبالنسبة لمستقبل التصنیع بالبلدان النامی
من خلال  ، وهذاأخرى إلىتكوین الحركة الحرة للسلع ورأس المال والعمل من دولة  وإعادة ،اقتصادیا سلیما

  ؛العوائق التي تحول دون ذلك إزالة
أن الاستفادة  ذإ ،عد قیام التكتلح هذه العملیة أسهل وأیسر ببحیث تص ،تسهیل عملیة التنمیة الاقتصادیة -

خلق فرص جدیدة تنهض بالإنتاج والاستثمار والدخل  إلىمن اتساع السوق ووفرة عنصر العمل یؤدي 
 ؛والتشغیل

    ؛الحصول على السلع الاستهلاكیة بأقل الأسعارمن خلال تسهیل  ، وهذامستوى رفاهیة المواطنین رفع -
  ؛)2(ر بالتقلبات السیاسیة والاقتصادیةیة التأثدو دمح إلىوهذا ما یؤدي  ،التقلیل من الاعتماد على الخارج -
یعد التكامل الاقتصادي أساسا لتعزیز القوة السیاسیة للبلدان الأعضاء المجتمعة وتأثیرها في السیاسة  -

دیة سیاسیة علاقات اقتصا إیجادالعالمیة والمنظمات الدولیة، أو تعزیز القوة التفاوضیة للبلدان المتكتلة في 

                                                             
، المجلة الجزائریة للعولمة هداف التنمیة الاقتصادیةالمدخل الإنتاجي للتكامل الاقتصادي المغاربي أداة لتحقیق ألرباع الهادي،  )1(

  .  157،158، ص ص 2015، 06والسیاسات الاقتصادیة، العدد 
  . 643، ص 99، مجلة كلیة الأدب، العدد التكامل الاقتصادي والتنسیق الصناعي العربي دراسة تحلیلیةحامد عبید حداد، )2(
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أجواء الثقة والتفاهم المتبادل وحسن الجوار  وإشاعةأكثر عدلا وتوازنا وتعزیز الروابط السیاسیة بینهما 
  .)1(والاستقرار السیاسي في المنطقة

  مقومات وشروط التكامل الاقتصادي :المطلب الثاني
  مقومات التكامل الاقتصادي  :الفرع الأول

 هاومن أبرز  ،له البقاء ینبغي أن یتوفر له مقومات یقوم على أساسها لكي یتعزز قیام التكامل ویضمن
  :  )2(ما یلي

التكامل  إلیهایعتبر توفر الموارد الطبیعیة من أهم المقومات التي یستند : توفر الموارد الطبیعیة - 1
یتاح لها أن بحیث  ،زراعة واسعة ومائیة وفیرة إمكانیةأن بعض الدول تتوفر لدیها  إذ ،الاقتصادي في نجاحه

مكن ی، في حین لدى دول أخرى ثروات معدنیة إمكانیاتهاالزراعي وتطویره اعتمادا على  الإنتاجتقوم بزیادة 
وأخرى یتوفر فیها مناخ ملائم یناسبها لتكون بلدا سیاحیا، وبالتالي تقوم  ،أن تشكل أساسا لتطویر الصناعة

 .ت وتطویر النشاطات الاقتصادیةمن السلع والخدما الإنتاجالدول المتكاملة بتوسیع 
ینبغي أن یستند ، یوفر للدول المتكاملة عائدا ىالتكامل الاقتصادي حت إن: التخصص وتقسیم العمل  - 2

والحجم الكبیر على أساس المیزة النسبیة  الإنتاجفرات الذي یسمح بتحقیق و  ،ص وتقسیم العملالتخص إلى
ص وتقسیم فتنظیم المنافسة من خلال التخصولهذا لدول، التي تتمتع كل دولة بما یضمن استفادة جمیع ا

 . التكامل لتفادي الأضرار والحصول على منافع أكبر إطارالعمل هو البدیل في 
 أكبر لتوفیر إمكانیة إلىأن قیام التكامل یؤدي  إذ : الإنتاجیةللعملیة  زمةلا ال الإنتاجتوفیر عناصر   - 3

 . وكفاءة الأداء الإنتاجیةالدول المتكاملة وبالتالي تحقیق زیادة  للمشاریع القائمة في الإنتاجیة العناصر
 إلىتبقى محدودة طالما افتقرت الدول المتكاملة  فعالیة التكامل إن :طرق ووسائل النقل والاتصال توفر  - 4

 وذلك لان محدودیة طرق النقل بین الدول المتكاملة سواء ،رخیصةالمتقدمة و التصال الاوسائل النقل و و طرق 
 .یؤدي لإعاقة حركة الانتقال رغم توفر الحریة ،تعلق الأمر بالنقل البري أو البحري أو الجوي

  
  
  

                                                             
العلوم  في ، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر،الاقتصادي الاستقراراد الأوروبي كأداة لتدعیم بالإتح الاقتصاديالتكامل كفیة قسمیوري،  )1(

  .6ص  ،2016-2015 بسكرة، جامعة محمد خیضر،مالیة واقتصاد دولي، : تخصص ، الاقتصادیة
 – 177ص  ، ص2001لأردن، مؤسسة الرواق للنشر، عمان، االطبعة الأولى، ، العلاقات الاقتصادیة الدولیةخلف فلیح حسن،  )2(

180.   
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  التكامل الاقتصادي  نجاح شروط: الفرع الثاني

ر مجموعة من الشروط التي تساهم لابد من توف ،لتأسیس تكامل اقتصادي ناجح بجمیع المقاییس
 إدراكافلابد على الدول المعنیة أن تدرك مدى أهمیة مضمونها  ،تعمل على تعزیز وحدة التكامل الاقتصاديو 

  : ویمكن حصر شروط التكامل الاقتصادي فیما یلي ،دقیقا لكي تتجنب الفشل في محاولاتها
السیاسة  ،یقتضى التنسیق بمسألة التعریف الجمركیة، التغذیة: تنسیق السیاسات القومیة الاقتصادیة  - 1

العناصر الضریبیة والأوضاع الاجتماعیة  والبنوك، قعة خارج المنطقة، شؤون النقدالوا التجاریة اتجاه الدول
على للعمل  ،وجهود أجهزة متخصصة ومؤسسات تتمتع بالصلاحیات المطلوبة ،والسیاسیة الاقتصادیة القومیة

 . )1(لظروف الاقتصادیة الوطنیة وسیاستها الاقتصادیةامسایرة 
دول لویتیح ل ،نجاح التكامل الاقتصادي إلىیعتبر من العوامل المؤدیة  :توفر الأیدي العاملة المدربة  - 2

بطریقة فعالة، كما یمكنها في الوقت نفسه تنمیة هذه الموارد وزیادة  الإنتاجیةالأعضاء استخدام مواردها 
الاقتصادي  ، ومستوى المعیشة في الدول المتكاملة وبالتالي زیادة التعاونيالكل الإنتاجحجمها وبالتالي زیادة 

 . )2(بینهما
انه من الضروري توفر شبكة واسعة لنقل والمواصلات : ملائمة للنقل والمواصلات إقلیمیةوضع شبكة  - 3

، فتوفر هذه الشبكة یعتبر عاملا حاسما في ضمان تأثیر حقیقي إقلیميتكتل  إطاربین الدول الواقعة في 
 . ل المتكاملةلإلغاء الحواجز التي تعترض التبادل التجاري بین الدو 

قتصادیات المختلفة التأقلم للابشكل یسمح  وآلیایجب أن یكون التكامل تدریجیا : والآلیةضرورة التدرج   - 4
على صیغة تدریجیة وآلیة تأخذ بعین الاعتبار الأوضاع الخاصة  فاقتالاكما یجب  ،مع حجم السوق الجدید

  .بلدلكل 
تنطوي على وضع حدود متفق علیها لحریة  ة التكاملعملی أن الدولتدرك أن یجب : المناخ السیاسي  - 5

محكم الصنع، وجد  إقلیميالعمل الوطني، ومتى ارتبطت المصالح القومیة الحیویة للدول الأعضاء في نسیج 
 . )3(وفي جمیع الحالات اكل بلدان بقاءه في التكتل دائم

 
                                                             

في  كرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر، مذوآفاقهواقع التكامل الاقتصادي لدول مجلس التعاون لدولة الخلیج العربي بوشول السعید،  )1(
  .  10، ص 2009- 2008، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، تجارة دولیة: علوم التسییر، تخصص

   .38ص  ،1984 مصر،  المكتبة العربیة الحدیث للطباعة والنشر، الإسكندریة، الطبعة الأولى، ،قتصاديالتكامل الا، كامل بكري )2(
  .  11بوشول السعید، مرجع سبق ذكره، ص  )3(
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   الاقتصاديمراحل التكامل : المطلب الثالث
ل الاقتصادي بمجموعة من المراحل المترابطة، بدایة من منطقة التجارة التفضیلیة تمر عملیة التكام     

   . تحاد الاقتصاديوصولا للا
  منطقة التجارة التفضیلیة  :الفرع الأول

التي الأخیرة بإقامة تجارة تفضیلیة و  من أجل تنشیط التبادل التجاري بین دولتین أو أكثر، تقوم هذه
كانت  سواء ،العوائق التجاریة خفیضت إلىة تتم بین مجموعة من الدول تهدف بها اتفاقیات تجاری ىعنی

مع الحفاظ أو الزیادة من وهذا ، كلیة إلغائها على الواردات التي تتم بینها دونجمركیة أو غیر جمركیة 
 .)1(العوائق على السلع المستوردة من الدول غیر الأعضاء

  منطقة التجارة الحرة : الفرع الثاني
ولكن كل دولة  ،ین تكامل اقتصادي یقضي إزالة جمیع الحواجز على التجارة بین الدول الأعضاءتكو 

تحتفظ بتعریفاتها مقابل الدول غیر الأعضاء، وبالتالي فان استیراد وتصدیر السلع المتعلقة بهذه المنطقة 
  . )2(ز ضریبیة عالیةوتداولها یتم بحریة كاملة دون أي قیود جمركیة علیها، حیث تتمتع بمزایا وحواف

  تحاد الجمركي الإ : الفرع الثالث
الرسوم  إلغاءمنطقة حرة، فهو اتفاق بین دولتین أو أكثر حول  إیجادوهي مرحلة أعلى من مرحلة  

على السلع والخدمات بین دول الأعضاء، وهذا أیضا یعني أن الدول الأعضاء تقوم بإزالة كافة  الجمركیة
المشتركة على ق التعریفة الجمركیة الموحدة و یطببادلات التجاریة فیما بینهما، وتالقیود الجمركیة على الم

   .)3(دول الاتحاد من الدول غیر الأعضاء تتدفق إلىالسلع التي 
  السوق المشتركة : الفرع الرابع 

تمثل درجة أعلى وأكثر تطورا في تحقیق التكامل الاقتصادي من الدرجات السابقة، حیث لا یكفي  
بلا أن  ،العالم الخارجي إزاءیة انتقال السلع بین مجموعة الدول المتكاملة وتوحید رسومها الجمركیة بحر 

  . )4(المختلفة سواء اتصل الأمر بالعمل أو برأس المال الإنتاجالتكامل یمتد لیتضمن حریة انتقال عناصر 

                                                             
   .286ص  ،1994، القاهرة، الدار المصریة اللبنانیة ،، الطبعة الثانیةالتجارة الخارجیة بین التنظیر والتطبیقسامي عفیفي،  )1(
لبنان،  ، بیروت،منشورات الحلبي الحقوقیة ،، الطبعة الأولىأسس العلاقات الاقتصادیة الدولیةسوزي مولى،  مجدي محمود شهاب، )2(

  .  232، 231، ص ص  2006
  . 12فؤاد أبو ستیت ، مرجع سبق ذكره، ص  )3(
   .166-165فلیح حسن خلیف، مرجع سبق ذكره، ص ص  )4(
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ق، وبذلك تكون دول الأعضاء حریة انتقال السلع فیما بین دول السو وبالتالي فالسوق المشتركة تضمن 
 . )1(في الاتفاقیة سوقا موحدة و من أمثلة ذلك السوق الأوروبیة المشتركة

  ) الاقتصادیةالوحدة (تحاد الاقتصادي الإ : الفرع الخامس
الاقتصادي صورة أرقى منصور التكامل الاقتصادي عن السوق المشتركة، حیث  تحادیعتبر الإ

م الجمركیة والقیود الأخرى على انتقال السلع وعناصر الإنتاج بین الدول یتضمن إضافة إلى إلغاء الرسو 
المتعلقة بالتنسیق التام للسیاسات الاقتصادیة والمالیة والنقدیة والاجتماعیة  الإجراءاتتوحید الأعضاء، 

  .)2(ومواجهة التقلبات التي تتعرض لها الدول الأعضاء
   تحاد النقديلإ ا: الفرع السادس
تحویل العملات للدول  إمكانیةیتوقف على  ،تحویل رؤوس الأموال بین الدول المتكاملةو ارة قیام التج

انتقال عناصر  إلىالمشتركة ، فتقوم هذه الأخیرة بتنسیق السیاسة النقدیة والمصرفیة فیما بینها، أي بالإضافة 
ف في العملات الوطنیة لهذه وتحریر تجارتها السلعیة فان الاختلا ،بدون قیود بین الدول الأعضاء الإنتاج

كافة القیم والترتیبات التي من  إدراج، فیتم هنا لسالفة الذكرعدم تحقیق أهداف الدرجات ا إلىالدول قد یؤدي 
یقوم عمل هذا ، و بین الدول الإنتاجعناصر نقدیة التي تعرقل انسیاب السلع و شأنها التخفیف من العقبات ال
حریة  إطلاقو وحدة نقدیة موحدة  إنشاءبین عملات الدول المتحدة و الصرف الاتحاد على تثبیت أسعار 

تكامل بین اقتصادیات الو  الإقلیميزیادة التخصص التبادل التجاري الاستثماري ، و  التحویل الخارجي لتشجیع
  . )3(، من الأمثلة البارزة لهذه الدرجة من التكامل هو الاتحاد النقدي الأوروبيدول الاتحاد
  الاقتصادي  ندماجالإ : عالفرع الساب

حیث  ،لدول الأعضاءبین اتحقق هذه الصورة من صور التكامل الاقتصادي أقصى درجات الاندماج        
فهو تنظیم یتعدى تحریر المبادلات التجاریة  ،)4(الاقتصادي الكبیر الإقلیمأنها تصبح مجرد أقالیم جزئیة من 

 إلىالمشروعات للخروج بهیكل اقتصادي متكامل یهدف  اءإنشتحریر حركة الأشخاص ورؤوس الأموال و  إلى
  : )6(ذلك من خلال ما یلي، ویتم )5(المالیةتوحید السیاسة الاقتصادیة و 

 ؛توحید السیاسات الاقتصادیة كافة  -
                                                             

  . 13ق ذكره ، ص فؤاد أبو ستیت، مرجع سب )1(
  .28 بوشول السعید، مرجع سبق ذكره، ص  )2(
  . 14فؤاد أبو ستیت، مرجع سبق ذكره، ص  )3(
  .  229، ص  2008، ، دار الجامعة الجدیدةمبادئ الاقتصاد الدولي، عطیة إیمان )4(
   .41، ص 1998مصر، القاهرة، دار الجامعة الجدیدة للنشر،ط، .د، أساسیات الاقتصاد الدولي، وآخرون عادل أحمد حشیش )5(
   .143ص  ذكره،مرجع سبق  ،عمر حسین )6(
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 ؛علیا ةیإقلیمسلطة  إیجاد  -
  ؛ة موحدةعمل -
 . هذه التدابیرنفیذ موحد لت إداريجهاز   -

درجة  إلىانتقلت الدول المتكاملة من درجة  ، یبرز أنه كلماقتصاديدرجات التكامل الامن خلال عرض 
 ، ویمكنكثیر من التنسیق في وضع القراراتال ىبات التكامل تزید وتنطوي علین ترتقیدات لأزادت التعأعلى، 
  :في الجدول التاليدرجات التكامل الاقتصادي  تلخیص

  التكامل الاقتصادي مراحل :)01(جدول رقم ال

  اتالعملی
الحواجز والقیود  إزالة

الكمیة على التجارة 
  بین الدول الأعضاء

توحید التعریفة 
بقیة  إزاءالجمركیة 

  الخارج

 الإنتاجحریة انتقال عوامل 
  بین الدول الأعضاء

تنسیق السیاسات 
الاقتصادیة لدول 

  الأعضاء

توحید السیاسات 
الاقتصادیة للدول 

  الأعضاء

  1  1  1  1  1  منطقة التجارة الحرة 
  2  2  2  2    الاتحاد الجمركي 
  3  3  3      السوق المشتركة 

  4  4        الاتحاد الاقتصادي 
  5          الاندماج الاقتصادي 

، المستقبل العربي، مركز دراسات الوحدة العربیة، ندوة القطاع العام والخاص في الوطن العربي ،محمود الحمصي: المصدر
  . 125، ص 1990، دیسمبر 142بیروت، العدد 

  معوقات التكامل الاقتصادي: المطلب الرابع
قد تكون هذه المشاكل أو العقبات ه مشاكل أو عقبات قد تعجل بشله و قد یواجه التكامل أثناء قیام        

  : ، وتشمل هذه العقبات ما یليالمراحل الأولى منه تنفیذقبل 
واردات بمن خارج الاتحاد الجمركي یحدث هدا الأمر عندما تستبدل واردات أقل تكلفة  :التجارةتحویل  -

 . )1(في الاتحاد بلد عضو أعلى تكلفة من
حدوث عجز على مستوى المیزانیة العامة  إلىالرسوم البینیة  إلغاءقد یؤدي : على میزانیة الدولة الآثار  -

ساتها المتأتیة من الرسوم الجمركیة من شریكاتها وتؤثر كذلك على سیا إیراداتهاللدولة، ناتجة عن خفض 
 . المالیة 

                                                             
، ص 2011 الأردن،عون، عمان،دار الفكر ناشرون وموز د ط، ،  الاقتصاد الدولي النظریة و السیاساتعبد القادر السید متولى،   )1(

92.  
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ا مرتفعة رض رسومفتجون الأصلیون على الدول التي تیتحایل المن: والاستثمار الإنتاجانحراف التجارة و   -
تصبح حیث  ،الدول المرتفعة الرسوم إلىالدول ذات الرسوم المنخفضة لتقوم بإعادة تصدیرها  إلىبالتصدیر 

التي تعتزي قواعد المنشأ، فرغم تحدید قواعد ضابطة أرخص مما لو استوردها مباشرة وهو ما یطرح النقائص 
اتجاه العالم الخارجي  والسیاسات الموحدة جراءاتالإ اتخاذكما أن عدم  ،أنه قد یتم التحایل بطرق مختلفة إلا
 . لدول الأعضاء إنتاجانحراف الاستثمار وعملیات  إلىیؤدي قد 
هو كیفیة توزیع ین الدول المتكاملة اقتصادي ع بالمشكل الذي یق: توزیع المكاسب وتعویض الخسائر  -

ا تحمل بعض الدول خسائر ناجمة ذیم المكاسب وكسة وتطرح مشكلة عدم العدالة في تقالمحصل الإیرادات
 . عن آلیات التوزیع

التبادلیة للتجارة الخارجیة وتشابك الاقتصادیات والتغذیة العكسیة  الآثاروفق المبدأ : انتقال الأزمات  -
 . ت التي قد تتعرض لها دولة عضو على بعض الدول الأخرىللأزما

وخیر مثال الاتحاد  تنازل كل بلد عضو عن جزء من استقلالیته فیجب احترام عدد معین من القواعد  -
 . )1(النقدي الأوروبي الذي یفرض مجموعة من المبادئالاقتصادي و 

یة للمشروعات والصناعات المحلیة لدول اختلاف المصالح الاقتصاداختلاف درجة نمو الدول الأعضاء و   -
بالتالي یمكن القول أنه یصعب التخلي عن و  ،علیها القضاء إلىالتكامل یعرضها لمنافسة خارجیة قد تؤدي 

 .)2(الحمایة الجمركیة لبعض المشروعات في بعض دول التكامل الاقتصادي
 تحاد الأوروبي الإ  إلى عام مدخل: المبحث الثاني

 ، ومن بین هذه التجارب نجد التجربةرفها العالم بین مجموعة من الدولب التكامل التي عتجار تعددت     
  .سیتم التطرق إلیها من خلال هذا المبحثالأوروبیة التي 

  تحاد الأوروبينشأة وتطور الإ : ولالمطلب الأ  
، وهو ما دفعها إلى أدت الحرب العالمیة الثانیة إلى تدمیر اقتصاد العدید من الاقتصادیات الأوروبیة   

  .التفكیر في خطة الاندماج الاقتصادي مستهدفة التعاون الاقتصادي من أجل تجاوز تلك الظروف
  تحاد الأوروبيالمبادرات السابقة لإنشاء الإ : الفرع الأول

ضرورة قیام دول أوروبا  1947أعلن جورج مارشال في جویلیة : المنظمة الأوروبیة للتعاون الاقتصادي -1
ملیار دولار، وقد أسفر عن  13ربیة بالتعاون الاقتصادي فیما بینها في مقابل تقدیم مساعدات أمریكیة بـالغ

                                                             
  .  22كفیة قسمیوري، مرجع سبق ذكره، ص  )1(
، رالفنیة، الإسكندریة، مص الإشعاع، مكتبة ، الطبعة الأولىالعولمة إطارفي  الإقلیمیةكتلات الاقتصادیة الت سمیر محمد عبد العزیز، )2(

  .154-153، ص ص2001
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 1948أفریل  16ذلك تكوین ما یسمى بالمنظمة الأوروبیة للتعاون الاقتصادي بموجب اتفاقیة باریس في 
التعاون بین الدول الأوروبیة والتي كانت تهدف أساسا إلى إدارة المساعدات الأمریكیة وتفعیل التنسیق و 

 .)1(والتعاون في تخفیض التعریفات الجمركیة مع العمل على إنشاء نظام متعدد للمدفوعات
اقترح وزیر الخارجیة الفرنسي روبرت شومان  1950ماي  9في  :المجموعة الأوروبیة للفحم والصلب -2

لأوروبیة الانضمام إلیها وهكذا تم إنشاء وضع مصادر الفحم والصلب تحت سلطة علیا واحدة بإمكان الدول ا
من قبل فرنسا  1951أفریل  18جماعة الفحم والصلب الأوروبیة وتم التوقیع على معاهدة إنشائها في 

  .)2(وإیطالیا) بلجیكا، لوكسمبورغ وهولندا( ألمانیا، دول البنلوكس
یذیب الخلافات ویخفف من حدة  وقد رأت هذه الدول أن التعاون فیما بینها في هذا المجال من شأنه أن

  .الصراعات الرامیة إلى السیطرة على منابع وقواعد صناعة الفحم والحدید في هذه الدول
یعتبر إنشاء السوق الأوروبیة المشتركة خطوة مهمة في تاریخ الوحدة : السوق الأوروبیة المشتركة -3

 25ب المعاهدة التي تم توقیعها في روما في الاقتصادیة والنقدیة الأوروبیة، ولقد أنشأت هذه السوق بموج
  .من طرف الدول الأعضاء في جماعة الفحم والصلب الأوروبیة 1957مارس 

  :)3(وتمثلت أهداف السوق الأوروبیة المشتركة فیما یلي
حمایة سوق منتجات الدول المشتركة فیه صناعیة كانت أم زراعیة من منافسة منتجات العالم الخارجي  -

ع تعریفة جمركیة موحدة وحمائیة، مما یقلل من فرص تصدیر المنتجات المماثلة للمنتجات وذلك بوض
  .الأوروبیة

الحاجة الماسة للسوق الأوروبي إلى استیراد المواد الخام التي لا تتوفر لدیها، والتي لا تشكل موقفا تنافسیا  -
  . لمنتجاتها

  تحاد الأوروبي تشكیل الإ : الفرع الثاني
استكمال دول الجماعة الاقتصادیة لمسارها التكاملي سواء من حیث عدد الأعضاء أو من رغبة في   

وانطلاقا من  1992فیفري  07حیث الانتقال من مرحلة السوق المشتركة إلى الاتحاد الاقتصادي، تقرر في 
  .بيالاتجاه نحو قیام الاتحاد الأورو  1993معاهدة ماستریخت التي دخلت حیز التنفیذ في نوفمبر 

من خلال القانون الأوروبي الموحد الذي صادق علیه المجلس الأوروبي : التحرك نحو السوق الموحدة -1
، والذي یهدف إلى استكمال الخطوات الإجرائیة بتنفیذ 1986أجریت تعدیلات على معاهدة روما في عام 

                                                             
(1) Christian Hen, Jacques Leonard, l’union européenne, édition la Découverte, paris, 2003, p12. 
(2) Ibid, p14. 

  .67، ص2012، الطبعة الأولى، دار أسامة للنشر، عمان، )الأسس والتطبیقات(الدولیة التجارة شریف علي الصوص،  )3(
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خلالها یتم استكمال السوق  التكامل الاقتصادي الأوروبي، حیث تضمنت الوثیقة المراحل الزمنیة التي من
، وقد قسمت الفترة الزمنیة المحددة لاستكمال 1992حتى نهایة  1985الموحدة، إذ حددت الفترة لذلك من 

 1990، أما المرحلة الثانیة فتمتد من 1989إلى  1985مشروع أوروبا الموحدة إلى مرحلتین، الأولى من 
ة، وتنسیق السیاسات الضریبیة، وتحقیق اتحاد نقدي ، یتم خلالهما استكمال السوق الداخلی1992إلى 

والتنسیق بین السیاسات النقدیة والمالیة وكانت الفترة بمثابة فترة انتقالیة وتمهیدا لاستكمال مشروع أوروبا 
الموحدة، ووضع الأسس والقواعد التي سیبنى علیها الاتحاد الأوروبي فیما بعد، وبفضل السوق الموحدة 

لأعضاء كتلة اقتصادیة واحدة، وقد أتت بعد السوق الموحدة أهم معاهدة في تاریخ أوروبا ستصبح الدول ا
  .)1(وهي معاهدة الاتحاد الأوروبي وهي معاهدة ماستریخت

في المدینة  1991دیسمبر  09تعد معاهدة ماستریخت التي انعقدت بتاریخ : معاهدة ماستریخت -2
وبي من أهم المنعطفات التي شهدها الاتحاد الاقتصادي والنقدي الهولندیة ماستریخت من قبل المجلس الأور 

لما تضمنته من )2( 1992الأوروبي خلال مسیرته، لأن هذه الاتفاقیة هي التي حددت مسیرة الاتحاد منذ عام 
معاییر وخطوات واضحة ومحددة ومراحل منطقیة توجت بالتكامل النقدي الذي یتمثل في إصدار عملة 

دولة المشكلة للجماعة الاقتصادیة على هذه المعاهدة، وهذه الدول  15دولة من بین  11ت موحدة، وقد وقع
  .بلجیكا، فرنسا، الیونان، لوكسمبورغ، ایرلندا، ایطالیا، البرتغال، اسبانیا، بریطانیا، هولندا والدانمرك: هي

اد منطقة أكثر إستقرارا ولعل ما یمیز هذه القمة عن غیرها أنها جاءت بمعاییر صارمة من أجل إیج     
لیكون الاتحاد قوة اقتصادیة لها وزن في الاقتصاد العالمي، حیث وافق قادة الدول خلال هذه القمة على ترقیة 

  .التعاون والتنسیق فیما بینهم في مجال السیاسة الاقتصادیة
  :)3(واستهدفت معاهدة معاهدة ماستریخت ما یلي

  دمات وإلغاء كافة الحواجز بین الدول الأعضاء؛التحریر الكامل لحركة السلع والخ -
 1999جانفي  01إقامة الوحدة النقدیة الكاملة على عدة مراحل تنتهي بإقامة بنك أوروبي قبل موعد  -

  یتحكم في إصدار العملة الموحدة؛
  .سیاسة خارجیة مشتركة -

                                                             
، دراسة مقارنة بین التجربة الأوروبیة والتجربة المغاربیة –دور المشروعات المشتركة في تحقیق التكامل الاقتصادي مقروس كمال،  )1(

  .112-110، ص ص 2014-2013رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة سطیف، 
  .27، ص 2003 مصر، ، مجموعة النیل العربیة، القاهرة،الیورومحسن أحمد الخیضیري،  )2(
  .30، صبوشول السعید، مرجع سبق ذكره  )3(
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ریخت حیز التنفیذ في أول كان من المقرر أن تدخل معاهدة ماست :توسیع عضویة الاتحاد الأوروبي -3
، وتلغي بذلك كل الحواجز لیبدأ عصر أوروبا الموحدة سیاسیا واقتصادیا، إلا أن 1993جانفي من عام 

بعض الأحداث عرقلت قیام الوحدة الأوروبیة كالنزاعات الوطنیة لدى بعض الشعوب الأوروبیة الرافضة 
كقیام  1994من تحقیق بعض بنود المعاهدة قبل عام لاندماج بلادها في أوروبا الجدیدة، لكن هذا لم یمنع 

بعض الدول الأعضاء بإلغاء الحواجز الجمركیة، وسمحت بتنقل رعایاها دون تأشیرات فیما بینها، وبحلول 
قامت سوق أوروبیة موحدة لیبدأ عصر أوروبا الموحدة، أو ما یعرف باسم الاتحاد الأوروبي الذي  1994عام 

  . )1(أصلا للجماعة الاقتصادیة الأوروبیةدولة المكونة  12یضم 
لم یضع الاتحاد في البدایة أیة شروط للانضمام لعضویة الاتحاد، وكان یهدف بهذا إلى مشاركة العدید من 
دول القارة في هذا الاتحاد كي یأخذ الشكل التوسعي، لكن وجود الفروق الاقتصادیة والسیاسیة بین الدول 

وهي " كوبنهاجن"لیضع ما یعرف بشروط  1993ة دفع مجلس الاتحاد في عام الأوروبیة الغربیة والشرقی
  :)2(تنقسم إلى

وتتعلق بضمان كامل الدیموقراطیة، ووجود مؤسسات مستقلة غیر حكومیة تحترم حقوق  :شروط سیاسیة -
  الإنسان وحقوق الأقلیات؛

ى المنافسة الموجودة ضمن دول فیما یتعلق بوجود نظام اقتصادي قوي وفعال قادر عل: شروط اقتصادیة -
  الاتحاد؛

  .وتتعلق بتعدیل القوانین والتشریعات بما یتوافق مع القوانین التي یتم تبنیها منذ تأسیسه: شروط تشریعیة -
  .ویبرز الجدول الموالي تطور عضویة الاتحاد الأوروبي

  تطور عضویة الاتحاد الأوروبي: )02(الجدول رقم
  الي عدد الأعضاءإجم  الأعضاء الجدد  الفترة

  عضو 15  النمسا -فنلندا -السوید  1995جانفي 

 -سلوفاكیا- لتوانیا-لاتیفیا-المجر-استونیا-التشیك- مالطا  2004ماي 
  عضو 25  قبرص -بولندا - سلوفینیا

  عضو 27  رومانیا-بلغاریا  2007
  عضو 28  كرواتیا  2013

 ، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر،الاقتصادي الاستقراروبي كأداة لتدعیم بالإتحاد الأور  الاقتصاديالتكامل كفیة قسمیوري، : المصدر

  .29ص ،2016-2015 بسكرة، جامعة محمد خیضر،مالیة واقتصاد دولي، : تخصص ، الاقتصادیةقسم العلوم 
                                                             

في  ، رسالة ماجستیردراسة حالة الاتحاد الأوروبي–على حركة التجارة الدولیة  الإقلیمیةتأثیر التكتلات الاقتصادیة خلوفي عائشة،  )1(
   .106، ص 2011/2012العلوم الاقتصادیة، جامعة سطیف، 

  .29، مرجع سبق ذكره، ص كفیة قسمیوري   )2(
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   الأوروبيصنع القرار في الاتحاد  آلیاتمؤسسات و : المطلب الثاني
  لاتحاد الأوروبي ا صنع القرار في مؤسسات: الفرع الأول

لدول الأعضاء هیئات صنع القرار یتكون من رؤساء دول و حكومات ا إحدىهو : المجلس الأوروبي -1
  .)1(ویعتبر أعلى مستویات صنع القرار ومستودع السلطة العلیا فیه، في اتحاد الأوروبي

ان لن یزید عن نصت معاهدة أمستردام على أعضاء البرلمو  1957عام  أسس :البرلمان الأوروبي -2
لعضویة یمارس أعضاء البرلمان عملهم باستقلال عن دولهم ووحدة اتؤثر على فعالیة البرلمان و  ،عضو 700

  .  )2(في البرلمان خمسة سنوات
مقعدا موزع على الدول الأعضاء  785 إلىأقرت معاهدة نیس توسیع عدد مقاعد البرلمان لتصل وقد      

كما له الحق في  ،،  وتقوم المفوضیة الأوروبیة بتقدیم تقریر سنوي للبرلمان)3(بشكل یتناسب مع عدد سكانها
لكن الفرنسیة و  ستراسبورغ ویقع مقره في، )4(المفوضیة أو عزلها بموافقة ثلث الأعضاء الحاضرین  إقامة

من تسعة یتكون البرلمان رتاریة البرلمان في لوكسمبورغ و تقع سكتعقد اجتماعات في مدینة بروكسل و اللجان 
  . )5(عشرة لجنة

ك تقع في تعتبر من أهم المؤسسات الرئیسیة في عملیة صنع القرار الأوروبي لذل : المفوضیة الأوروبیة -3
ث مقتضى معاهدة دمج السلطات التنفیذیة للجماعات الأوروبیة الثلاب إنشائهاتم و  ،قلب نظام حكم الاتحاد

العامة  الإداراتعدد كبیر من ین والمجالس الاستشاریة و المفوضتتألف من هیئة و ، ا ببروكسلقرهیوجد م
وظائف ذات المفوضیة مرة واحدة أسبوعیا وتأخذ القرار بالأغلبیة البسیطة، حیث تمارس و تجتمع والخاصة و 
   .)6(أبعاد متعددة

                                                             
، ص ص 2004، الطبعة الأولى، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، الاتحاد الأوروبي والدروس المستفادة عربیاحسن نافعة،  )1(

190-193 .  
، الطبعة الأولى، دار ومكتبة الحامد للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، لأوروبي والقضیة الفلسطینیةالاتحاد ا، زیاد شفقان الضرابعة )2(

  .  36، ص 2010
، مقدمة لنیل شهادة الماستر، قسم العلوم السیاسیة الأزمة الاقتصادیة لمنطقة الیورو وتأثیرها على الاتحاد الأوروبيراضیة خبیزة،  )3(

  . 27، ص2016-2015محمد خیضر، بسكرة ، عة والعلاقات الدولیة، جام
ص ، 2007، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الاقتصاد الدولي النظریات والسیاسات عبد الفتاح أبو شرار، )4(

428.   
، الطبعة الأولى، مركز دراسات الوحدة بیةصنع القرار في الاتحاد الأوروبي والعلاقات العربیة الأورو  نهرا،محمد مصطفي كمال، فؤاد   )5(

   .52، ص 2001بیروت، لبنان،  العربیة،
، الطبعة الأولى، دار مكتبة الحامد للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الاتحاد الأوروبي والقضیة الفلسطنیةزیاد شفقان الضرابعة،  )6(

  . 35،36ص ص  ، 2010
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ء في الذي یجتمع فیه وزراء الدول الأعضا الإطارهو : )المجلس الوزاري(تحاد الأوروبي مجلس الإ  -4
 إقرار یةالرئیس تهاذ القرار في الاتحاد الأوروبي ووظیفهو أعلى سلطة لاتخو  ،الاتحاد في تخصصات مختلفة

 06تحاد وله رئاسة تغیر بشكل دوري حیث تتولى كل دولة الرئاسة لمدة الاالتشریعات المختلفة الصادرة عن 
أشهر في العام  03مبورغ لمدة كسلو وتعقد الاجتماعات في  ،، ویقع مقره وسكرتاریته في بروكسلأشهر

جهة نظرها من خلال لجنة رض و عیها كل دولة عن مصالحها الخاصة و المؤسسة التي تعبر ف ویعتبر
تعرض على المجلس لى الأقل لمناقشة المسائل التي ویجتمعون مرة واحدة أسبوعیا ع، الممثلین الدائمین

  .)1(الوزاري ویكون التصویت بالأغلبیة حسب حجم الدولة
  المؤسسات والهیئات النقدیة: الفرع الثاني

حرصت اتفاقیة روما على وجود مؤسسة مالیة في الجماعة لا تستهدف : البنك الأوروبي للاستثمار -1
بنك أوروبي  1958تحقیق الربح وتعمل على تحقیق تنمیة متوازنة ودائمة في الدول الأعضاء، فأنشأ عام

لیم الأقل تقدما، وتمویل الاستثمار فیها لتخفیض فجوة التنمیة بین دول للاستثمار وعمل على الاهتمام بالأقا
الجماعة وعمل على  تمویل مشروعات مشتركة بهدف تسهیل ودعم أهداف الجماعة ككل والتغلب على 
مشكلات التكامل والاندماج ومعالجة المشكلات الاقتصادیة المشتركة التي تواجهها، بالإضافة إلى تمویل 

وروبیة خارج المجموعة بهدف فتح الأسواق الخارجیة أمام الجماعة أو دعم علاقاتها بالعالم مشروعات أ
الخارجي، وتكتتب كافة الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي في رأسمال البنك وفق نظام یتناسب مع 

ة ومن مختلف الإمكانیات والقدرات المالیة لكل دولة،، ویحق للبنك الاقتراض من البنوك العامة والخاص
  .)2(أسواق المال الأوروبیة والعالمیة

هو الهیئة التنفیذیة لنظام له صفة قانونیة ومستقبل عن أي سلطة سیاسیة و : المركزي الأوروبي البنك -2
تقع سلطة القرار داخل الصرف الأعضاء التي تعتمد على الیورو و المصارف المركزیة الأوروبیة لدول 

لتطبیق السیاسة  آخرینأربعة أعضاء رئیس ونائب الرئیس و ستة أشخاص هم الالمركزي الأوروبي بأیدي 
  . )3(النقدیة

  

                                                             
  .37ص ، ، مرجع سبق ذكرهزیاد شفقان الضرابعة)1(
، 1986، الطبعة الأولى، مركز دراسات الوحدة العربیة، لبنان، -تجربة التكامل والوحدة–الجماعة الأوروبیة عبد المنعم سعید،  )2(

  .99ص
، القاهرة، طبعة خاصة، مكتبة الأسرة ،  "الیورو" الاتحاد الأوروبي والعملة الأوروبیة الموحدة محمد صلاح الدین حسن السیسي،  )3(

  .22،23، ص ص  2003



  الأول الفصل  مدخل إلى التكامل الاقتصادي والنظام المصرفي في منطقة الیورو
 

  20  
  

  تحاد الأوروبي انجازات الإ و  أهداف: المطلب الثالث
  الأوروبي أهداف الاتحاد  :الفرع الأول

 : )1(تحقیق مجموعة الأهداف تتمثل فیما یلي إلىالاتحاد الأوروبي منذ نشأته  ىسع    
  ؛روبیة تضمن الحقوق الأساسیة والحقوق المدنیة والسیاسیة وحریة التنقلو أ ةتأسیس مواطن -
  ؛العدلول الأعضاء في الشؤون الداخلیة و الأمن من خلال التعاون بین الدضمان مبادئ الحریة والعدل و   -
 ؛ماعي من خلال تأسیس سوق مشترك وعملة موحدةدعم التقدم الاقتصادي والاجت  -
  ؛وقضایا حمایة البیئة لإقلیمیةاترسیخ أسس التنمیة   -
  ؛الدول لتحقیق الأهداف المشتركةو  العلاقات مع الهیئات والمنظماتتقویة   -
  .یز بین الدولیلعلمي ومحاربة التمتشجیع البحث ا  -

  انجازات الاتحاد الأوروبي  :الفرع الثاني
تحقیق التكامل الاقتصادي ن أجل منذ نشأة الاتحاد الأوروبي سعي لتحقیق مجموعة من الانجازات م    

  : )2(أعلى مراتب التكامل نذكر منها إلىالوصول و 
الاجتماعیة الأوروبیة، اللجنة الاقتصادیة و : دیة الرئیسیة للاتحاد الأوروبي وهيتكوین المؤسسات الاقتصا .1

 ؛بنك الاستثمار الأوروبي محكمة المدققین، البنك المركزي الأوروبي
ملیون نسمة  504دولة و 27لتي تعد أكبر سوق حرة في العالم التي تضم تأسیس سوق أروبیة موحدة ا  .2

  ؛یتمتعون بحریة البیع والشراء
العملات  إحدىلتصبح  2002في الأول من ینایر " الیورو" العملة النقدیة الأوروبیة الموحدة  إصدار  .3

 ؛الرئیسة في العالم
 ؛"تصادیة الأوروبیة المؤسسة الاق" تأسیس أول وحدة جمركیة أوروبیة باسم    .4
 ؛النموذج الوحدوي الأوروبي إطارزیادة معدلات النمو الاقتصادي للعدید من دول الاتحاد في   .5
 ؛شرق أوروباوروبي الجدد، وخاصة من دول وسط و دعم النظم الاقتصادیة لأعضاء الاتحاد الأ  .6
ارة البینیة بین دول الاتحاد تزاید حجم التج Eurostateزیادة حجم التجارة البینیة، حیث تبرز بیانات  .7

إلى  1958سنة % 38.2الأوروبي، حیث ارتفع نسبة الصادرات بین دول الاتحاد من إجمالي الصادرات من 

                                                             
  :  متوفر على الرابط التالي ،الأوروبيالاتحاد  موسوعة الجزیرة، )1(

( 04/01/2019). https://www.aljazeera.net/encyclopedia/organizationsandstructures 
، مذكرة مقدمة لنیل تقییم اتفاق الشراكة الجزائریة مع الاتحاد الأوروبي وتأثیرها على الاقتصاد الوطني ة، شیماء كحول،بدرة مربح )2(

   .30،31، ص 2017-2016جیجل ،  عة، جاماقتصاد دولي: في العلوم الاقتصادیة، تخصص شهادة الماستر
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 % 36.6، أما بالنسبة للواردات البینیة نسبة إلى إجمالي الواردات فقد ارتفعت من 2003سنة  % 69.1
وهذا كنتاج لعملیة التحریر الكبیرة التي خضعت ، 2003خلال سنة  % 66إلى أكثر من 1958خلال سنة 

  .لها المعاملات التجاریة البینیة لدول الاتحاد الأوروبي
   -منطقة الیورو – تحاد النقدي الأوروبيالإ : الثالمبحث الث

ك یتطلب ذللانجاز الأهم في مسیرة التكامل والوحدة الأوروبیة و النقدیة ایعتبر تحقیق الوحدة الاقتصادیة و      
ا حتى یكون البناء راسخا مراحل یجب تنفیذهت الاقتصادیة والنقدیة و توافر قواعد مشتركة تحكم السیاسا

 .ومتینا
   ل تطور الوحدة النقدیة الأوروبیةنشأة ومراح: المطلب الأول 

  مراحل تطور النظام النقدي الأوروبي:  الفرع الأول
م بریتن وودز وتزاید الاختلالات النقدیة الدولیة إلى سارعت الدول الأوروبیة في أعقاب انهیار نظا     

   .تجسید مشروع الوحدة الاقتصادیة والنقدیة بدءا بإقامة نظام نقدي أوروبي إلى إنشاء عملة أوروبیة موحدة
عقب انهیار النظام النقدي الدولي وإیقاف تحویل الدولار إلى ذهب عام : الثعبان النقدي الأوروبي -1

دول الأوروبیة على إنشاء نظام نقدي موحد، وإصدار وحدة نقدیة أوروبیة مستقلة فبدأت ، أصرت ال1971
الترتیبات باستحداث ما یسمى بنظام الثعبان في النفق، حیث قامت بتحدید هوامش تذبذب العملات الخاصة 

وقد . )1(لنفقللدول الأعضاء بالنسبة للعملات الأجنبیة والمحلیة طبقا لنظام عرف بنظام الثعبان داخل ا
أعطي له هذا الاسم لأنه  إذا ما مثلت أسعار صرف العملات الأوروبیة على منحنى بیاني فإن الصورة التي 
تعطیها أسعار صرف هذه العملات صعودا وهبوطا هي أشبه بالثعبان الذي یتلوى داخل النفق، حیث تمثل 

صى صعودا وهبوطا بالنسبة لسعر تعادل كحد أق % 2.25حدود النفق هوامش التذبذب المسموح بها بنسبة 
  .الدولار الذي یقع في المنتصف

ووفقا لهذا النظام یكون لكل  1979مارس دخل مجال التطبیق في منتصف : النظام النقدي الأوروبي -2
أحدهما مركزي هو الذي یحدد علاقة كل عملة بوحدة النقد  ،عملة من العملات الداخلة في التحالف سعران

صعودا وهبوطا من هذا السعر باستثناء  % 2.25ویسمح لأسعار العملات بالتذبذب في حدود  ،ةالأوروبی
والسعر الثاني ، 1990صعودا وهبوطا حتى جانفي  % 06حدود  سمح لها بالتذبذب فياللیرة الایطالیة التي 
 إصدارالف، ویقابل العملات الأخرى الداخلة في التحالذي یحدد العلاقة بین كل عملة و هو السعر المحوري 

                                                             
، الإسكندریة، الجامعیة، الدار ات والآثار المحتملة على المنطقة العربیةالإشكالی: الوحدة النقدیة الأوروبیةمجدي محمود شهاب،  )1(

  .70، ص1998
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الذهبیة  ااتهمن احتیاط  %20وحدة النقد الأوروبیة قیام البنوك المركزیة لدول الأعضاء بإیداع نسبة قدرها 
  . )1(من أرصدتها الدولاریة لدى صندوق التعاون النقدي الأوروبي %20كذلك و 

  تطور الوحدة النقدیة الأوروبیة و  إنشاءمراحل  :الفرع الثاني
  :النقدیة الأوروبیة بالمراحل التالیة مرت الوحدة

لتحقیق تلك  زمةاللاتم فیها وضع الأسس  ، حیث1993إلى نهایة  1990تمتد من جویلیة : المرحلة الأولى
على  1992فبرایر  07عقب اجتماع رؤساء المجموعة الأوروبیة في ماستریخت، تم التصدیق في ، فالوحدة

، ألمانیا ،النمسا، بلجیكا، فلندا، فرنسا(حاد الأوروبي الخمسة عشر اتفاقیة ماستریخت من جانب أعضاء الات
قد تناولت و  ،)لیونان، الدانمارك، السوید، اایرلندا، ایطالیا، لوكسمبورغ، هولندا، البرتغال، اسبانیا، انجلترا

تحریر ال لىإوضع جدول زمني یهدف على ذي یجب أن یكون علیه الاتحاد، وتم الاتفاق المعاهدة الشكل ال
في مختلف المجالات  تحقیق التعاون الوثیق بین الدول الأوروبیة الأعضاءالكامل لرؤوس الأموال، و 

  . )2(النقدیةالاقتصادیة والمالیة و 
على  هذه المرحلة وترتكز ،1998إلى غایة نهایة سنة  1994تمتد هذه المرحلة من بدایة : یةالمرحلة الثان 

تسمى و ، )3(كزیة یضع قوانین معینة في التشریعات المحلیة للدول الأعضاءنظام أوروبي للبنوك المر  إقامة
  : )4(مع بدایتها تم تحقیق ما یليو  ،الوحدة النقدیة إلىهذه المرحلة بمرحلة الانتقال 

ولى الأنواة الوهي بمثابة  ،)(European Monetary Institute EMIتأسیس مؤسسة النقد الأوروبیة  -
وظیفتها في التنسیق بین الدول الأعضاء عند اتخاذ سیاسات وتتلخص  ،الأوروبي لبنك المركزيلتكوین ا

جانب نشر تقاریر  إلى، هیكل السیاسة النقدیة المستقبلیة، وخلق یة وذلك لتأمین استقرار الأسعارنقدیة داخل
  ؛دوریة توضح مدى التعاون الاقتصادي للدول المشاركة في الوحدة النقدیة الأوروبیة

 ؛ةیوبیة المشاركة في العملجمیع البنوك المركزیة الأور لستقلال الالتحقیق  السعي  -
 ؛ا البعض بهدف بناء اقتصاد متكاملجعل دورها مكملا لبعضهارب اقتصاد الدول الأعضاء و تقتحقیق  -
حقیق میزانیات ، كما اتفقوا على میثاق لضمان ت)الیورو(شكل العملة  1996أقر زعماء الاتحاد في عام  -

، والتي تنص أهم بنودها على فرض 1997اتفاقیة الاستقرار في جوان بیة مستقرة ومتوازنة، فیما یعرف حكوم
                                                             

دار الجامعیة، الإسكندریة، مصر،  ،اقتصادیات المشاركة الدولیة من التكتلات الإقتصادیة حتى الكویز عبد المطلب عبد الحمید، )1(
   .103ص  ،2006

، ص 2001الفنیة، مصر،  إشعار مكتبة ،، الطبعة الأولى في إطار العولمة الإقلیمیةدیة التكتلات الاقتصاسمیر محمد عبد العزیز،  )2(
  .  219، 218ص 

  . 78مجدي محمود شهاب، مرجع سبق ذكره، ص  )3(
   .222، 221ص ص  ذكره،سمیر محمد عبد العزیز، مرجع سبق  )4(
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جانب  إلىالحد المسموح به بعد انضمامها للوحدة، میزانیتها ل التي یتجاوز عجز عقوبات مالیة على الدو 
وتنسیق السیاسة الاقتصادیة  والتي تشمل العمالة ،توسیع مفهوم بعض البنود القائمة في معاهدة ماستریخت

 ؛والنقدیة
 ؛تحقیق سیاسة أمنیة دفاعیة مشتركة -
  ؛)1(جانب الجنسیة الوطنیة إلىجنسیة أوروبیة موحدة  إعطاء -
ر عش إحدىوعددهم  ،1998ة الجدیدة في أول أفریل ن أسماء الدول المشاركة في العملع الإعلانتم  -

وقد  ،)اسبانیاو  ، ایرلندا، ایطالیا، لكسمبورغ، هولندا، البرتغالانیاألملندا، فرنسا، نف النمسا، بلجیكا،(دولة 
  .النقدیة المطلوب توفرها في الدولة العضوعدم استیفاء الشروط الاقتصادیة و ویة لضن العاستبعدت الیونان م

 ،1998في ماي   European Central Bank (ECB)عن تأسیس البنك المركزي الأوروبي  الإعلانتم  -
لیبدأ في ممارسة مهامه مع مطلع  ،سنوات 8رئیس له من هولندا لمدة  لكذلك تم تعیین أو ه فرانكفورت و ومقر 
  . 1999عام 

، حیث تم الإعلان عن میلاد وحدة 2002إلى نهایة  1999بدأت هذه المرحلة من جانفي : المرحلة الثالثة 
وبا، كما تم تثبیت أسعار صرف عملات ، لیكون بذلك أهم حدث تاریخي في أور - الأورو–النقد الأوروبیة 

  .)2(الدول المشاركة في النظام النقدي بصورة نهائیة غیر قابلة للتعدیل
كما تقرر بدایة الإحلال التدریجي للأورو محل العملات الأوروبیة المنضمة إلى منطقة الیورو خلال      

الوطنیة من التداول وفق السعر ، حیث تم سحب العملات 2002جوان  30جانفي إلى  01فترة تبدأ من 
  .الرسمي المحدد من طرف البنك المركزي الأوروبي

  الوحدة النقدیة الأوروبیة  إلىمعاییر الانضمام : المطلب الثاني
معاییر ي معاییر لازمة و ، وه)معاییر التقارب( منطقة الیورو إلىتم وضع مجموعة معاییر للانضمام       

وتمثل مرجعیات مرشدة للعمل الوحدوي ، ثل أیضا ضوابط عمل توجیهیةل، وتمعم إطارحاكمة، تمثل 
معدل التضخم، عجز الموازنة، الدین العام، سعر الفائدة طویل : شمل هذه المعاییر كل منوت، الأوروبي

   .الأجل وسعر الصرف
ن م % 03ة عن ألا یزید عجز موازنة العامة للدول "ا المعیار علىذوینص ه: عجز الموازنة: المعیار الأول

التوسع القیام بو منطقة الیور  یجب على الدول الأعضاء فيلا  ،ووفقا لهذا المعیار، "الناتج المحلى الإجمالي
 الإنتاجالذي لا یكون له انعكاس على زیادة غیر المبرر، والذي لا یكون هناك حاجة فعلیة له، و  الإنفاقفي 

                                                             
   .92، ص1999سوریا،  ،دار الفكر، الیورو ،صارم سمیر  )1(
  .12، ص2000، الطبعة الأولى، دار زهراء الشرق، مصر، الیورو الآثار على اقتصاد البلدان العربیةشلبي علي،  مغاوي )2(
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وبما  داخل اقتصاد كل دولة الإنتاجمن ثم تقویة نظام ولة، و لكل د الإجماليزیادة الناتج المحلي القومي، و 
بین الدول أعضاء مجموعة الیورو بما یسمح بزیادة الاقتصادیة المتبادلة یسمح بنفس القیمة المضافة، و 

  . )1(للدولة الإجماليأي دولة من دول المجموعة لابد من زیادة الناتج المحلي  إنفاقبالتالي لزیادة و 
من الناتج المحلي  %60أن لا یتجاوز الدین العام " علىوینص هذا المعیار : الدین العام :انيالثالمعیار 
أن للدولة على سداد الدین العام، و  تأكید القدرة المالیة إلىیهدف هذا المعیار و ، "بالأسعار الثابتة  الإجمالي

الیورو في جانب منه یعني تخلي  أنلا، خاصة و بنظام مستقلأو النقدي لالاستقرار المالي  دالدین لا یهد
الأسعار  مصطلح "هذا المعیارلأضیف قد و  ،تها النقدیة والمالیةالدولة العضو عن جانب من استقلالیة قرارا

حتى لا تلجأ الدولة و  ،قدرة الدولة لسداد الدین العاملا تؤثر ارتفاعات الأسعار والتضخم على  حتى" الثابتة 
  .)2(العام نفاقالإالتضخم كأداة لزیادة  إلى

فوق متوسط  % 1.5یتجاوز معدل التضخم  ألا"وینص هذا المعیار على  :معدل التضخم: المعیار الثالث
أي من النسبة الخاصة بأفضل ثلاث  ،دول ذات مستویات الأسعار المستقرة 03معدلات التضخم في أكثر 

ألا یتجاوز  على الدول الأعضاء لیصبحتم رفع معدل التضخم لاحقا و و . )3(دول أعضاء من حیث الأداء
توفیر ضوابط ملموسة أمام المستثمر و  ،یورولاستقرار القوة الشرائیة ل دعم إلىویهدف هذا المعیار ، 2.7%

أو  "احتیاط "أو عملة  "ذملا"الأجنبي في الیورو، خاصة للبنوك الدولیة التي ستقوم باستخدام الیورو كعملة 
   .)4("تحوط "عملة 

یجب أن لا تتجاوز معدلات الفائدة طویلة الأجل في الدول : سعر الفائدة طویل الأجل: ابعالمعیار الر 
، وهذا انطلاقا من أفضل النتائج المسجلة في ثلاث دول، والتي تمثل أقل ثلاث أسعار % 2الأعضاء حدود 

ساس سندات الدولة ، حیث یتم حساب معدلات الفائدة على أ)5(فائدة في الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي
  . كحد أقصى لسعر الفائدة % 7.8أو ما یشابهها، وقد اعتمد نسبة 

یجب على دول الاتحاد الراغبة في العضویة في الوحدة النقدیة أن تبقى : سعر الصرف: المعیار الخامس
جوء عملتها مدة سنتین ضمن النطاق الضیق لآلیة سعر الصرف في النظام النقدي الأوروبي، أي دون الل

                                                             
مصر،  القاهرة، ، مجموعة النیل العربیة،الطبعة الأولى ،الشامل والكامل للعملة الأوروبیة الوحیدة الإطار–الیورو ، محسن الخضیري )1(

  .83ص  ،2002
  .84مرجع سبق ذكره، ص  ،محسن  الخضیري )2(
، مؤسسة شباب الجامعة، التوقعات-الآثار التجاریة والمصرفیة-الحقائق: الیورو العملة الاوروبیة الموحدة، فرید راغب النجار )3(

  .13، ص 2004الإسكندریة، مصر، 
  .86محسن الخضیري، مرجع سبق ذكره، ص  )4(

(5) François Decheemaekere, mieux comprendre l’euro, édition d’organisation, paris, 1998, p43. 
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إلى التخفیض في قیمة عملتها، والسماح بالتقلب في الحدود المقررة في المعاهدة، حیث أن النطاق الضیق 
  )1(% 15والنطاق الواسع  % 2.25 -+/

  الانضمام للیوروبخصوص شرط  الأوربيالمعاییر المتفق علیها والمحققة في بلدان الاتحاد ): 03(الجدول 

 إجمالي إلىنسبة الدین عام   2.7% نسبة التضخم   المؤشر/ بلد 
  محلي الناتج ال

ناتج ال إجمالي إلىنسبة عجز الموازنة 
  %02محلي ال

معدلات الفوائد الطویلة الأجل 
7.8%  

  1998  1997  1996  1998  1997  1996  1998  1997  1996  1998  1997  1996  السنوات

  5.6  6  6.3  1.4  1.6  1.5  61.3  63.2  61  2.7  3.2  4.1  ألمانیا

  5.5  6  6.6  1.2  1.6  2  58  58  56  3  3.1  4  فرنسا

  5.7  6.1  6.4  1.4  2  2.1  122.2  127  130  2.1  2.9  3.3  بلجیكا

  5.6  6.1  6.4  1.4  1.8  1.4  60.7  70.8  70.8  1.7  0  9.9  لكسمبورغ

  5.5  6  6.3  1.5  2  2.1  72.1  67  78.2  1.4  2.5  2.6  هولندا

  6.7  7.1  9  1.8  2.6  3.8  121.6  123  124.5  2.7  4.5  6.8  ایطالیا

  7  7.7  9  1.8  3  2.4  53.5  56.5  65.2  1.9  3.1  1.8  بریطانیا

  6.2  6.6  7.5  1.2  2  1.7  66.3  76  80.2  0.9  11  1.8  الرندا

  6.2  6.5  7.2  1.9  2.4  2.1  65.1  75  71  0.7  0.5  1.4  الدانمارك

  9.8  -  -  5.2  7.2  8.2  108.7  105  1106  4  5.7  9.9  الیونان

  6.3  7.1  8.9  1.8  2.7  3.6  68.8  68.9  68  2.6  3.2  4.6  اسبانیا

  6.2  7  9  1.8  2.8  3.1  62  67.6  70.5  2.5  3.4  4  البرتغال

  6.5  7  8.6  1.9  1.8  0.8  76  78.5  78.7  0.8  2.9  3.9  السوید

  5.9  5.3  6  1.3  1.7  0.6  55.8  60.2  60.1  0.9  1.7  3.3  فلندا

  5.6  5.1  5.4  1.1  1.8  1.9  66.1  73.3  71.7  2.5  3  4.3  النمسا

  .102، ص  1999سوریا،  ،دار الفكر، الیورو ،صارم سمیر: مصدرال

من خلال الجدول یلاحظ أن العدید من الدول الأوروبیة قد استطاعت أن تحقق المعاییر المطلوبة 
أو بالنسبة لمعدلات التضخم  في الموازنة جزتخفیض الع من حیث ، سواء1998عام  "الیورو" إلىللانضمام 

ع تحقیق معظم الدول لم تستطف ،الدین العام قلیلة معیار لتي حققتالدول احین كانت  ، فيوأسعار الفائدة
باستثناء كل من  % 60 ــــالمقدر وفق معاهدة ماستریخت ب الإجماليالناتج المحلي  إلىشرط الدین العام 

                                                             
(1) Robert Raymond, l’euro et l’unité de l’Europe, Economica, paris, 2001, p37. 
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 في كل من %60قد تجاوزت هذه النسبة معدل و  ،1998لندا والمملكة المتحدة سنة نفرنسا ولكسمبورغ وف
ثة بینما زادت هذه النسبة في دولة الیونان التي سجلت ارتفاعا خلال السنوات الثلا ،البرتغالواسبانیا و  ألمانیا

 %122.2وكذلك في كل من بلجیكا وایطالیا التي سجلت معدلات مرتفعة  1998و 1997، 1996
 . 1998سنة  %121.69و

  قدي الأوروبيتحاد النقتصادي للإ الأداء الإ: المطلب الثالث

  في منطقة الیورو الإجماليالناتج المحلي : الفرع الأول
عرف الناتج المحلي الإجمالي منذ إطلاق العملة الموحدة معدلات نمو معتدلة، حیث بلغ معدل النمو     

 %3، لیصل إلى 2003خلال العام  %0.8، لینخفض هذا المعدل إلى %1.9نحو  2001خلال عام 
  .ینخفض بعد ذلك مع اضطراب الاقتصاد العالمي، ل2006خلال العام  

أما من حیث حجم الناتج المحلي الإجمالي لدول منطقة الیورو فقد عرف تزایدا،  حیث ارتفع الناتج  المحلي 
ملیار یورو خلال  8557.6، إلى 2001ملیار یورو خلال العام  6842.9الإجمالي لدول منطقة الیورو من 

  :الجدول الموالي ، وهو ما یوضحه2006العام 
-2001(الیورو خلال الفترة منطقة الناتج المحلي الإجمالي ومعدلات النمو لدول : )04(الجدول رقم

2009(  
  (%)معدلات النمو   )ملیار یورو(الناتج المحلي الاجمالي   

2001  6842.9  1.9  
2002  7251.1  0.9  
2003  7550.2  0.8  
2004  7842.9  2.2  
2005  8140.6  17  
2006  8557.6  3.0  
2007  9007.6  2.9  
2008  9254.7  0.6  
2009  8975.1  4.1-  

  :بالاعتماد على من إعداد الطالبتین: المصدر
- IMF, IFS, Year book 2010 

تجدر الإشارة إلى أن الزیادة الحاصلة في الناتج المحلي الإجمالي ترجع بالأساس إلى الانتعاش 
لخدمات النسبة الأكبر في تكوین الناتج المحلي الإجمالي، ویأتي الحاصل في قطاع الخدمات، حیث تشكل ا
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على ) % 2.3، % 27.3، % 70.5( 2002بعده قطاع الصناعة والزراعة، إذ شكلت هذه القطاعات عام 
  .التوالي، ویبرز الجدول الموالي التركیبة القطاعیة للناتج المحلي الإجمالي في دول منطقة الیورو

ساهمة القطاعات الرئیسیة في تكوین الناتج المحلي الإجمالي لدول الیورو خلال م: )05( الجدول رقم
  )2009-2002(الفترة 

  )%(المجموع   قطاع الخدمات  القطاع الصناعي  القطاع الزراعي  القطاع
2002  2.3  24.3  70.5  100  
2003  2.3  26.9  70.8  100  
2004  2.2  26.7  71.1  100  
2005  2.0  26.5  71.5  100  
2006  2.0  26.8  71.3  100  
2007  1.9  26.9  71.2  100  
2008  1.8  26.4  71.8  100  
2009  1.6  24.4  74.3  100  

Source : ESB, statistics pocket book,virus years (2003-2010) 

ان مساهمة كل من القطاع الزراعي والصناعي والخدماتي في  تكوین الناتج الجدول  لنلاحظ من خلا
،وانخفضت  مساهمة القطاع الزراعي لتصل 2002سنة %70.5،%24.3،%2.3بلغت المحلي الاجمالي 

  .في حین ارتفعت مساهمات القطاع الصناعي والخدماتي  2009سنة %1.6ل
  النقدي الأوروبين التجاري لدول الاتحاد الحساب الجاري والمیزا: الفرع الثاني

دول الاتحاد الأوروبي، وارتفاع تنافسیة صادرات بالتزامن مع إلغاء القیود الجمركیة بین اقتصادیات      
العدید من الاقتصادیات الأوروبیة، لم تعاني مجموعة دول الیورو من عجز كبیر ومزمن في حسابها الجاري 

  .ومیزانها التجاري، ویوضح الجدول الموالي تطور الحساب الجاري والمیزان التجاري لمجموعة دول الیورو
-2001(الحساب الجاري والمیزان التجاري لمجموعة دول الیورو خلال الفترة تطور : )06(الجدول رقم

2009(  
  )ملیار دولار(المیزان التجاري   )ملیار دولار(الحساب الجاري   

2001  19.74  65.22  
2002  54.78  121.47  
2003  38.78  112.94  
2004  79.76  125.38  
2005  22.53  65.42  
2006  1.55  29.12  
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2007  28.30  79.02  
2008  -216.84  20.04  
2009  73.16  57.42  

Source : IMF, IFS, Year book, 2008, p444 -- IMF, IFS, Year book, 2010, p492. 

ملیار  19.74بلغ  2001یبین الجدول أن منطقة الیورو حققت فائضا في حسابها الجاري في عام 
 2004لار، لیرتفع الحساب الجاري خلال العام ملیار دو  65.22دولار، فیما سجل الفائض التجاري مقدار 

ملیار  125.38ملیار دولار، في حین قدر رصید المیزان التجاري خلال نفس العام حوالي  79.76إلى 
ملیار دولار في أعقاب الأزمة  216بمقدار  2008دولار، وقد سجل الحساب الجاري عجزا خلال سنة 

  .ملیار دولار 20.04زان التجاري مقدار المالیة العالمیة، في حین بلغ رصید المی
  الاحتیاطیات الدولیة لدى منطقة الیورو: الفرع الثالث

تمتلك دول منطقة الیورو احتیاطیات ضخمة من الصرف الأجنبي والذهب النقدي، حیث یسیطر الذهب     
یوضح الجدول على الاحتیاطیات الدولیة لدول المنطقة، ویعود تفضیل الذهب إلى ثبات قیمة الذهب، و 

  .الموالي تطور الاحتیاطیات النقدیة الدولیة الرسمیة لدول مجموعة الیورو
تطور الاحتیاطیات النقدیة الدولیة الرسمیة لدول مجموعة الیورو خلال الفترة : )07( الجدول رقم

)2001 -2009(  
  )ملیار دولار(الاحتیاطیات من الذهب   )ملیار دولار(الاحتیاطیات بدون ذهب   

2001  245.9  111.1  
2002  247.1  136.7  
2003  223.5  164.2  
2004  212.2  170.8  
2005  184.9  192.8  
2006  197.1  232.1  
2007  215.4  295.8  
2008  218.7  303.0  
2009  238.0  383.2  

Source : IMF, IFS, Year book, 2008, p442-- IMF, IFS, Year book, 2010, p290. 

ملیار دولار من الاحتیاطیات بدون الذهب  245.9دول الیورو حازت ما قیمته  یبرز الجدول أن      
  ملیار دولار 247.1ارتفعت الأولى إلى  2002وفي عام  2001ملیار دولار من الذهب عام  111.1و

ملیار دولار للعام نفسه، وفي الأعوام الثلاثة الموالیة انخفضت  136.7فیما ارتفع احتیاطي الذهب إلى 
ملیار دولار، ووصلت إلى أعلى مستو  184.9إلى  2005تیاطیات بدون الذهب، حیث وصلت العام الاح
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 383.2ملیار دولار، فیما ارتفعت احتیاطیات الذهب باضطراد لتصل إلى  238إذ بلغت  2009لها عام 
  .ملیار دولار

  
  یوروالاستثمارات الأجنبیة المباشرة الداخلة والخارجة لمنطقة ال: الفرع الرابع

تمكنت مجموعة دول الیورو من تحقیق الوحدة النقدیة وإصدار عملة الیورو من خلال البنك المركزي 
إذ أخذت  2004الأوروبي أخذت هذه الدول تصدر الأموال بشكل واسع إلى الخارج، وخاصة بعد عام 
الیورو قبل الأزمة الاستثمارات الخارجة تفوق نظیراتها الداخلة بفعل الفائض الذي تحققه مجموعة دول 

  .المالیة، ویبرز الجدول الموالي تطور حجم الاستثمارات الواردة والخارجة إلى مجموعة دول الیورو
  )2009-2002(الاستثمارات الأجنبیة الداخلة من وإلى مجموعة دول الیورو للفترة : )08(الجدول رقم

  )لیار دولارم(الاستثمارات الخارجة   )ملیار دولار(الاستثمارات الداخلة   
2002  366.1  317.0  
2003  287.3  279.3  
2004  194.9  207.1  
2005  208.7  413.7  
2006  341.7  556.7  
2007  563.6  833.5  
2008  238.2  643.3  
2009  276.2  324.8  

Source :U.N.World Investment Report, New york and Geneva, viruses years 

ملیار  366.1بلغت  2002ستثمارات الداخلة إلى مجموعة دول الیورو عام یبرز  من خلال الجدول أن الا
ملیار  5636، وارتفعت بعد ذلك إلى 2004ملیار دولار عام 194.9دولار، ثم أخذت بالانخفاض فسجلت 

  .2009ملیار دولار عام  276.2وانخفضت إلى  2007دولار عام 
، ولكنها أخذت اتجاها 2004ملیار دولار عام  317.0أما بالنسبة للاستثمارات الخارجة فقد سجلت 

 2009، ثم انخفضت بعد ذلك، إذ بلغت عام 2007ملیار دولار عام  833.5تصاعدیا بعد هذا، إذ بلغت 
  .ملیار دولار 324.8نحو 
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  وإشكالیة عدم التنسیقالنظام المصرفي الأوروبي  :الرابعالمبحث 
 مع الإشارة إلى البنك المركزي الأوروبي، أهداف ومهامأهم  سیتم التطرق إلىمن خلال هذا المبحث 

    .أبرز المؤشرات عن القطاع المصرفي في منطقة الیورو ظومة الأوروبیة للبنوك المركزیة المنعمل آلیات 
  ةالنظام الأوروبي للمصارف المركزی: المطلب الأول

مسؤول الأول عن السیاسة النقدیة التي تهدف هو الو  ،البنوك المركزیة في العالم مأهیعتبر البنك المركزي أحد 
   .مة الیورو أمام العملات الأخرىللحفاظ على قی

  نشأة البنك المركزي الأوروبي : الفرع الأول
، احتفل قادة الدول الأوروبیة عام رؤساء البنوك المركزیة الأوروبیةبعد مفاوضات طویلة جرت بین     

مقره بمدینة فرانكفورت یقع ، و 1999والذي بدأ عمله الفعلي عام ي بانطلاق البنك المركزي الأوروب 1998
كومات بحیث یحدد السیاسة النقدیة للاتحاد الأوروبي حهذا البنك الاستقلال عن ال إعطاء، وقد تم الألمانیة

  .من أجل عجز الموازنات العامة لهابعیدا عن تدخل الحكومات 
ستقرار النقدي دعم الااعده على تحقیق أهدافه النقدیة و یات التي تسالتقنویمتلك هذا البنك كافة الأدوات و     

سیاسات معدل التحویل دون أي تدخل امل بسلطة الهیمنة على الضرائب و مخول بشكل كفي دول الاتحاد و 
  . )1(من أي جهة ویتمتع بدرجة عالیة من التنسیق المنتظم مع  البنوك المركزیة التابعة للاتحاد الأوروبي

أعضاء البنوك المركزیة في الدول الأعضاء في الاتحاد محافظي و  البنك المركزي الأوروبي مضوی     
نائب رئیس البنك تخاب رئیس و یتم انو  ،وي الخبرة في مجالات المصارف والمالذ إلىالأوروبي بالإضافة 

المركزیة للبنك  أعضاء البنوك المركزیة في الدولسنوات من ضمن محافظي و  08لفترة  المركزي الأوروبي
  .)2(المركزي الأوروبي

   التنظیمي للبنك المركزي الأوروبيالهیكل : الفرع الثاني
ركزیة الوطنیة محافظي البنوك المو عشر بنك مركزي أوروبي  ىحدإیتألف البنك المركزي الأوروبي من     

ونائب الرئیس  الإدارةلس المجلس التنفیذي المكون من ستة أعضاء بما في ذلك رئیس مجفي منطقة الیورو و 
 : نوك المركزیة من الهیئات التالیةیتكون النظام الأوروبي للبو 
  ؛البنك المركزي الأوروبي -
  . السبعة عشرالبنوك المركزیة لجمیع الدول الأعضاء  -

                                                             
لة كلیة بغداد ، مجالعولمة الأوروبیة الموحدة وانعكاساتها على واقع المصارف العربیة مع تركیز على حالة مصر، مصطفى كامل )1(

  . 53، ص 2010الجامعة المستنصریة، ، قتصادیة، العدد الرابع والعشرونللعلوم الا
  . 48، مرجع سبق ذكره ، ص فرید راغب نجار )2(
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  : أما نظام الیورو فیتكون من
  ؛البنك المركزي الأوروبي -
   ؛عشرالبنوك المركزیة لجمیع الدول الأعضاء السبعة  -
   ؛منطقة الیورو إلىتمون ینأشخاص  06یتألف من المجلس التنفیذي للبنك المركزي و  -
   ؛محافظو البنوك المركزیة لدول المنطقةلبنك المركزي الأوروبي ویضم المجلس التنفیذي، و  الإدارةمجلس  -
  . )1(الأوروبيالبنوك المركزیة للاتحاد  يسع ویضم المجلس التنفیذي ومحافظالمو  الإدارةمجلس  -

  الهیكل التنظیمي لنظام البنك المركزي الأوروبي :)01( الشكل رقم

  
، على حالة مصر الأوروبیة الموحدة وانعكاساتها على واقع المصارف العربیة مع التركیز العملة، مصطفى كمال: المصدر

  .54ص ،2010مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد الرابع والعشرین، 
  أدواتهالبنك المركزي الأوروبي و السیاسة النقدیة ل :لفرع الثالثا

یسعى البنك المركزي الأوروبي من خلال سیاسته النقدیة المحافظة على المستوى العام للأسعار 
من خلال التنسیق مع مؤسسة النقد الأوروبیة ، ویتم ذلك لیورو، معدل تضخم، أسعار الفائدةسعر صرف ا

وقد البنك المركزي الأوروبي لیأخذ بها،  إدارةمجلس  إلىتشاریا من خلال تقدیم توصیاتها التي تلعب دورا اس
  : )2(السیاسة النقدیة كما یلي طارإوضع مجموعة من الأدوات ضمن  تم

                                                             
العلوم  في، تر، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماسالسیاسة النقدیة في الاتحاد الأوروبي في ظل أزمة الدیون السیادیة البار كنزة، )1(

  . 20، 19ص ، ص 2017-2016ر، بسكرة ، عة محمد خیضالاقتصادیة، جام
  . 57-55، مرجع سبق ذكره، ص ص كامل ىمصطف )2(
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 إجراءیمكن ت النقدیة في الاتحاد الأوروبي و تعد الأداة الرئیسیة للعملیاو : عملیات السوق المفتوحة -1
أجنبي وجمع مبادلات صرف شهادات دیون و  إصدارو لمفتوحة في شكل معاملات مالیة اعملیات السوق 

، وتستخدم للتأثیر على ة الوطنیة، غیر أنه یتم تنفیذها عادة من خلال البنوك المركزیودائع الأجل الثابت
  .حجم الكتلة النقدیة المتداولة والتحكم في مستویات التضخم

سسات ق على مؤ بلاحتیاطي النقدي لنظام الیورو یطمتطلبات ا إن :لزاميالإ طلبات الاحتیاطي النقدي مت -2
سعر الفائدة في السوق المالي في ستقرار الاولى على تحقیق الأدرجة الیعمل بو  ،الائتمان في منطقة الیورو

على أنه في بدایة النظام النقدي الأوروبي لم یكن هناك توافق في الرأي فیما یخص الشروط التي تحدد  إلا
 .البنك المركزي الأوروبي ىیة لدضوئها نسبة الاحتیاطات النقدیة التي تحتفظ بها البنوك المركزیة الأورب

تخفیف لاستقرار الذاتي لمنطقة الیورو و تحقیق ا إلىوهي التسهیلات التي تهدف : التسهیلات الدائمة -3
  : نوعین هما غالىسهیلات نقص السیولة أو عدم الاستقرار في أسعار الفائدة و تقسم هذه الت

 . تستطیع البنوك من خلاله الحصول على السیولة بصورة فوریة: تسهیل لومبارد  -
 وتقوم البنوك من خلاله بإیداع فوائضها فیه بصورة فوریة : الإیداعتسهیل  -

ن الحد یمكدورا أساسیا في تحدید حدود سعر الفائدة في السوق، ومن خلالها  والإیداعویلعب تسهیل لومبارد 
  .من تقلبات سعر الفائدة

، وهو نظام عبر الحدود یربط مدفوعات الخاص بالبنوك الأوروبیةهو نظام ال :نظام المدفوعات الأوروبي -4
م عنصر یعد هذا النظاو  ،وریة بحیث یضمن استقرار الیورو وسعر الفائدةأسواق النقد المحلیة بصورة ف

ة حیث یساهم في خلق نظام ي فهو یدعم السیاسة النقدیة الأوروبیالمالي الأوروبأساسي في النظام النقدي و 
یوفر للمصارف التجاریة في الاتحاد الأوروبي نتائج في أوروبا وسعر الفائدة علیه و  آمن للمدفوعاتمستقر و 

الدول الأعضاء عبر  بربط أنظمة المدفوعات في بيیومیة عن تحویلات الأفراد ویقوم نظام المدفوعات الأورو 
 .كة واحدة شب

   أهداف ومهام البنك المركزي الأوروبي: رابعالفرع ال
الحفاظ  للبنك المركزي الأوروبي في الهدف الأساسي تمثلمن معاهدة ماستریخت ی 105مادة وفقا لل      

على استقرار الأسعار كما یجب دعم السیاسات الاقتصادیة العامة في المجتمع بهدف المساهمة في تحقیق 
  .)1(العامةالأهداف 

  
                                                             

(1) Wikipedia, European System of Central Banks, available at :  
https://en.wikipedia.org/wiki/European_System_of_Central_Banks (05/01/2019) 
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  : )1(تتمثل مهام البنك المركزي الأوروبي فیما یليو 
 ؛من معاهدة ماستریخت 105المادة  أحكامالقیام بعملیات الصرف الأجنبي بما یتوافق مع  -
 ؛رسمیة للدول الأعضاءالاحتیاطات الأجنبیة ال وإدارةالاحتیاط   -
 ؛منح القروض قصیرة المدى للدول الأعضاء  -
 ؛نكنوت وصك الوحدات المعدنیة للیوروأوراق الب إصدار  -
  ؛الائتمانیة في الاتحاد الأوروبي معاییر الرقابة على المؤسسات وتنفیذوضع   -
 . صادیة بما یحقق أهدافها التنمویةسیاساتها الاقتزین المدفوعات للدول الأعضاء و العمل على تدعیم موا  -

  لیوروالقطاع المصرفي في منطقة ا مؤشرات عن: المطلب الثاني 
  .الخصائص نلخصها من خلال هذا المطلبیتمیز القطاع المصرفي في منطقة الیورو بجملة من 

  في منطقة الیورو تطور عدد المؤسسات المصرفیة وفروعها :الفرع الأول
الاتحاد الأوروبي ومنطقة دول ها في كل من وعدد فروع المؤسسات المصرفیةعدد  یوضح الجدول الموالي

  . الیورو
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
   .10، ص ذكرهمرجع سبق  مصطفى كامل، )1(
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  المؤسسات المصرفیة والفروع في دول الاتحاد الأوروبي ومنطقة الیوروعدد  تطور: )09(رقمجدول 

    الــدول
  عدد فروع المؤسسات الائتمانیة  عدد المؤسسات الائتمانیة

2005  2006  2007  2008  2009  2005  2006  2007  2008  2009  

  44.431  46.065  45.500  43.691  41.979  352  362  347  352  348  ألبانیا

  39.41.1  39.531  39.777  40.282  44.044  1.948  1.989  2.026  2.050  2.089  ألمانیا

  1.230  1.258  1.693  1.756  1.616  349  357  360  361  363  فنلندا

  38.479  39.634  39.560  40.013  27.075  712  728  808  829  854  فرنسا

  4.078  4.098  3.850  3.699  3.543  66  66  63  62  62  الیونان

  1.228  895  1.158  935  910  498  82  81  78  78  ایرلندا

  34.035  34.168  33.230  32.334  31.504  801  818  821  807  792  طالیاإی

  n.a  229  229  234  246  174  152  156  156  155  لكسمبورغ

  3.137  3.421  3.604  3.456  3.748  295  302  341  345  401  هولندا

  4.167  4.243  4.266  4.258  4.300  790  803  803  809  818  النمسا

  6.430  6.417  6.055  5.618  5.422  166  175  175  178  186  البرتغال

  706  698  711  696  693  25  24  27  25  25  سلوفینیا

  116  111  104  110  109  24  23  22  18  19  مالطا

  930  923  921  941  951  155  163  215  336  391  قبرص

  1.230  1.258  1.169  1.175  1.142  26  26  26  24  23  كیااسلوف

  179.916  187.679  186.252  183.77  171.846  6.458  6.175  6.391  6.535  6.704  منطقة الیورو

     : الطالبتین بالاعتماد على إعدادمن  :المصدر
 European central bank , Eurosystem, EU Banking Structures , September 2010 , p34.  

 لعدد الكبیر للمؤسسات المالیة الائتمانیة في دول منطقة الیورو، إلا أن هذا العدد عرفعلى الرغم من ا    
مؤسسة خلال  6.704من عدد المؤسسات  تناقص ا خلال فترة ما بعد الأزمة المالیة العالمیة، حیثتناقص
في  6.175 إلىحیث وصل  2008كما سجل تناقص ملحوظ سنة  ،2007خلال العام  6.391 إلى  2005العام 

حیث تأثرت المؤسسات الائتمانیة بشكل كبیر  2008منطقة الیورو ككل وهذا بسبب الأزمة المالیة العالمیة 
بلدان منطقة الیورو حیث تسببت الأزمة الولایات المتحدة الأمریكیة و  صارفملأزمة جراء الترابط الكبیر بین با

تزایدت عدد المؤسسات  2009لكن سنة الیورو و ات الائتمانیة في منطقة عدد معتبر من المؤسس إغلاقفي 
كما یبرز   .للخروج من الأزمة إجراءاتهذا بسبب اتخاذ في منطقة الیورو و  6.458یث بلغت الائتمانیة ح

الجدول التواجد غیر المتوازن للمؤسسات المصرفیة وفروعها، حیث تستحوذ ألمانیا على الحصة الأكبر ب 
إلى  2008، في حین انخفض العدد خلال العام 2005فرع خلال  40.000مؤسسة مصرفیة وأكثر من  2.089
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فرنسا والنمسا المراتب الموالیة من حیث من إیطالیا، كما تحتل كل . فرع 39.531و مؤسسة مصرفیة 1.989
  .عدد المؤسسات المصرفیة، ویعود هذا النشاط الكثیف للبنوك في هذه الدول لجودة البیئة المصرفیة

  مصرفیة في منطقة الیوروإجمالي أصول المؤسسات ال: يالفرع الثان
عرف الحجم الإجمالي للأصول في المؤسسات الائتمانیة في منطقة الیورو تزایدا بالتزامن مع انتعاش     

نشاط الإیداع والإقراض خلال فترة ما بعد الأزمة المالیة العالمیة، ولكن هذا الحجم تأثر بشكل واضح من 
  .المالیة العالمیة، والجدول الموالي یوضح تطور حجم أصول المؤسسات المصرفيتداعیات الأزمة 

  2009-2005في منطقة الیورو خلال الفترة مجموع أصول المؤسسات الائتمانیة : )10(جدول رقم
 )ملیون یورو(ة اجمالي أصول المؤسسات الائتمانی

 السنوات 2005 2006 2007 2008 2009
 اسبانیا 2.152.833 2.526.764 3.005.274 3.381.187 3.433.283
 لمانیاأ 6.826.564 7.121.041 7.562.432 7.875.401 7.423.967
 بلجیكا 1.055.270 1.121.904 1.297.788 1.270.766 1.165.506

 فرلندا 82.9 82.3 81.2 82.8 82.6
 فرنسا 5.073.388 5.728.126 6.682.335 7.225.140 7.155.460
 الیونان 281.067 315.081 383.295 461.981 490.134

 ایرلندا 941.908 1.178.127 1.337.356 1.412.198 1.323.584
 ایطالیا 2.509.436 2.793.244 3.331.829 3.634.559 3.691.965
 لكسمبورغ 792.417 839.563 915.446 931.563 794460

 داهولن 1.697.781 1.843.176 2.168.280 2.231.514 2.217.008
 النمسا 721.159 789.770 890.747 1.668.196 1.036.597
 البرتغال 360.185 397.111 439.459 482.126 520.188
 سلوفینیا 30.135 34.841 43.493 49.010 53.404
 سلوفاكیا 37.834 49.151 58.053 65.509 54.473
 قبرص 62.553 76.623 92.897 118.142 139.372
 مالطا 27.195 30.034 37.807 42.283 41.242

  منطقة الیورو 22.804.244 25.099.64 28.534.207 30.633.483 29.921.272
 

Source : European central bank , Eurosystem, EU Banking Structures , September 2010 , p36.   
، حیث 2008- 2005ین المؤسسات الائتمانیة تطورت ما بخلال الجدول أعلاه بأن أصول  یبرز       

ملیون أورو  30.633.483إلى  2005خلال العام  ملیون أورو 22.804.244 ارتفع إجمالي الأصول من
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وقد استحوذت كل من ألمانیا وفرنسا على الحصة الأكبر من الأصول المصرفیة، . 2008خلال العام 
جم الأصول الائتمانیة في منطقة انخفض ح 2009 بحلول عامو   .متبوعة بكل من ایطالیا وإسبانیا وهولندا
انكشاف الاقتصاد الأوروبي على نتیجة  ملیون أور 29.921.272الیورو، حیث تراجع حجم الأصول إلى 

  .بالأزمة المالیة العالمیة الاقتصاد الأمریكي المتأثر
تعرف و  ،أخرى إلىمن خلال الجدول أن أصول المؤسسات الائتمانیة متباینة من دولة  یبرزكما       

   .الیورودول مقارنة بباقي  مالطاو  انخفاضا في كل من ایرلندا، سلوفاكیا، قبرص
  في منطقة الیورو المصرفیة درجة تركیز الأصول: الفرع الثالث

أصول  الأصول المصرفیة لأكبر خمس مؤسسات مصرفیة من إجمالي حصة یعبر هذا المؤشر عن        
-2005ویوضح الجدول الموالي درجة تركیز الأصول خلال الفترة  ،الدولة العضو فيمصرفیة ال المؤسسات

2009.   
إجمالي الأصول المصرفیة من البنوك الخمسة الكبرى في دول منطقة الیورو حصة : )11(الجدول رقم 

  )2009- 2005(خلال الفترة 
  )%(الحصة   
  2005  2006  2007  2008  2009  

  43.3  42.4  41.0  40.4  42.0  اسبانیا
  25.0  22.7  22.0  22.0  21.6  ألمانیا
  77.1  80.8  83.4  84.4  85.3  بلجیكا
  82.6  82.8  81.2  82.3  82.9  فنلدا
  47.2  51.2  51.8  52.3  51.9  فرنسا
  69.2  69.5  67.7  66.3  65.6  الیونان
  58.8  55.3  50.4  49.0  47.8  ایرلندا
  34.0  33.0  33.1  26.2  26.8  ایطالیا

  27.8  27.3  27.9  29.1  30.7  لكسمبورغ
  85.0  86.8  86.3  85.1  84.5  هولندا
  37.2  39.0  42.8  43.8  45.0  النمسا
  70.1  69.1  67.8  67.9  68.8  البرتغال
  59.7  59.1  59.5  62.0  63.0  سلوفینیا
  72.1  71.6  68.2  66.9  67.7  سلوفاكیا
  65.0  63.8  64.9  63.9  59.8  قبرص
  72.7  72.8  70.2  70.9  75.1  مالطا

  44.6  44.7  44.4  43.1  42.8  الیورو منطقة
Source : European central bank , Eurosystem, EU Banking Structures , September 2010 , p36.                                                  
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مؤسسات مصرفیة من إجمالي الأصول المصرفیة في  أكبر خمس خلال الجدول بأن حصةمن  یبرز    
، في حین وصلت إلى حدود %43حدود  2005تفعة في منطقة الیورو، حیث بلغت خلال العام المجمل مر 

، وتشیر هذه النسبة المرتفعة إلى التركز الكبیر في القطاع المصرفیة، وسیطرة 2008خلال العام  44.7%
یة في بعض المصارف على السوق المصرفیة، مما یعني درجة هشاشة كبیرة، إذا أن تركز الأصول المصرف

جزء من القطاع المصرفي ینذر بإمكانیة انهیار القطاع المصرفي في حالة الأزمات، وترتفع نسبة التركز في 
كل بلجیكا، فنلندا، هولندا، الیونان، البرتغال، قبرص، مالطا، سلوفاكیا وسلوفینیا، وتقل هذه النسبة في كل من 

نلاحظ من خلال بیانات الجدول ارتفاع في حصة  2008- 2007بحلول عامي . ألمانیا، إیطالیا ولوكسمبورغ
أصول أكبر خمس مؤسسات ائتمانیة بمنطقة الیورو یرافقها كذلك ارتفاع طفیف في الأوزان الغیر  إجمالي

السیاسات النقدیة المتبعة من طرف البنك انیة بالأزمة المالیة العالمیة و مرجحة نتیجة تأثر المؤسسات الائتم
بمنطقة الیورو مع  44.6لتسجل  2009نخفض هذه النسبة بشكل بسیط مع حلول عام المركزي الأوروبي لت

الجهود المبذولة من طرف دول منطقة الیورو لنهوض  إلىهذا راجع حة مستقرة و بقاء الأوزان غیر المرج
   . باقتصادیاتها

   یم المصرفي بمنطقة الیوروالتنظتشتت  إشكالیة: المطلب الثالث
 رغبة بین الأوروبي الاتحاد في توترات هناك كانت الثمانینیات، أواخر في الموحدة قالسو  إنشاء منذ    

 على قائمًا تنظیمًا تفضل التي الوطنیة والتوجهات شامل تنظیمي إطار إنشاء في الأوروبي الاتحاد هیئات
 الاستقرار مع السوق تكامل دمج یمكن لا بأنه الوطني فوق النهج عن المدافعون ویرى. الدولي التعاون
 .المركزي الإشراف غیاب في المالي

 الحكومات كانت ، حیثالوطني النهج في الضعف نقاط 2008 عام في المصرفیة الأزمة كشفتوقد        
بالشكل الذي یثقل كاهل دافعي  مسبقة خطط أي دون الحدود عبر المصرفیة والمشاكل الأزمة مع تتعامل

 .)1(طارئة تدابیر وجود تفترض الأوروبي الاتحاد قوانین أن من الرغم على ،الضرائب
إن الترابط الكبیر والتأثیر الكبیر للسیاسة على القطاع المصرفي واضحة بشكل جلي في منطقة الیورو      

 كیفیة في كبیرة مصلحة والمحلي الوطني الصعیدین على للسیاسیینوالاتحاد الأوروبي بصفة عامة، حیث 
الإشراف الوطنیة  لإجراءات ویمكن ، الاقتصاد في كبیر مشارك المصرفي النظام لأن بنوكهم على الإشراف

                                                             
(1) Stefaan  De Rynck, Changing Banking Supervision in the Eurozone : the ECB as a Policy Entrepreneur, EU 
Bulletin, available at :  
https://www.eubulletin.com/4204-changing-banking-supervision-in-the-eurozone-the-ecb-as-a-policy-
entrepreneur.html (05/05/2019) 
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، وهو ما أدى إلى تفاوت درجات التنظیم المصرفي، وعلى العموم تبرز حقیقیًا فرقًا تحدث أن البنوك على
  :)1(درجات التفاوت فیما یلي

 قد ما وهو بقوة، قروضًا تقدم أن حلیةالم البنوك من الانتخابات إلى یتطلع الذي السیاسي یرغب ما عادة -
، إذ أن اختلاف الأجندة السیاسیة بین دول منطقة الیورو متشددة الرقابة كانت إذا به القیام الصعب من یكون

    .والاتحاد الأوربي یجعل درجات الإشراف وشروط الائتمان متفاوتة من دولة إلى أخرى
 تخصیص على التأثیر في الأحیان بعض في نشطًا دورًا وروبیةالأ الدول من العدید في السیاسیون یلعب -  

 للاقتصاد الأحیان بعض في مفیدًا یكون وقد الاقتصاد، قطاعات بعض لصالح البنوك جانب من القروض
  أن یعرض البنوك لمخاطر مفرطة نظرا لتركیز الائتمان في قطاعات معینة یمكن فإنه ذلك، ومع. ككل

وبیة لسندات الحكومیة یزید من درجة تعرض البنوك للمخاطر، وخاصة في حالة إن حیازة البنوك الأور  -
 .ارتفاع حجم هذه السندات، بالشكل الذي یسهل انتقال أزمات الدیون من الحكومة إلى القطاع المصرفي

 ونیك أن خاص بشكل المهم من تجعل علیها والمشرفون البنوك تتخذها التي للقرارات السیاسیة الأهمیة      
 الإشراف حركة خلال من الهدف هذا تعزیز یتم أن المرجح منو . السیاسي التأثیر عن مستقلین المشرفون

 إلى حاجة هناك نفسه، الوقت في. المباشرة السیاسیة السیطرة عن بعیدًا الأوروبي، المستوىالموحد على 
   . السیاسیین نفوذ عن فصله یصعب أمر وهو للمشرفین، الدیمقراطیة المساءلة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
(1) Douglas J. Elliott, KEY Issues on European Banking Union, Global Eonomy and Development, working paper 
25, New York, November 2012, p21. 
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  خلاصة الفصل 

الناجمة في العالم، وقد تدعم هذا  الإقلیمیة الاقتصادیةیعد الإتحاد الأوروبي نموذجا للتكتلات 
  .التكتل بإنشاء منطقة عملة موحدة بغرض تعزیز المكاسب المحققة

التحدیات التي  هناك جملة من أنوعلى الرغم من النجاحات التي حققها الاتحاد النقدي الأوروبي، إلا 
تشتت التنظیم المصرفي في دول منطقة الیورو، حیث تخضع كل دولة  إشكالیةیواجهها، ولعل أبرزها 
الدیون السیادیة من  أزمةوقواعد تتناسب بشكل كبیر مع تطلعاتها، وقد زادت  إجراءاتقطاعها المصرفي إلى 

وعدم التوافق بین دول الاتحاد إلى  حیث أفضت الاختلافات الاقتصادیة،درجة التشتت داخل المنطقة 
  .صعوبة إیجاد صیغة توافقیة بین الدول 

 
 

  
  
  



 

 

 

وعلاقتها أزمة الدیون السیادیة : الفصل الثاني
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في منطقة الیورووعلاقتها بالقطاع المصرفي أزمة الدیون السیادیة    الفصل الثاني 
 

  41  
  

  تمهید
الاقتصاد عرفها التي  الأزماتشد أعنیفة تعتبر من  أزمات الأخیرةشهد العالم في السنوات القلیلة 

بین عدة بسرعة لها العالم نتیجة لانتقادول في مختلف  رارضالأالعدید من  الأزماتالعالمي وقد خلفت هذه 
  .المالي العالمي يقنوات مختلفة نتیجة للترابط الاقتصاد

الدیون  أزمةوهي  ألافي تاریخه  الأسوأتعتبر  حتى واجه أزمة عمر الیورو من الأولینتهي العقد ولم 
بة تحد وهي بمثا ،الدیون السیادیة للیونان أزمةعلى  2010قد كان التركیز طوال عام ف ،روبیةو الأالسیادیة 

وكذا مدى قدرة الحكومات على  ،المالیة العالمیة زمةالأتداعیات  أماملمدى صمود اقتصادیات منطقة الیورو 
النقدي  الاتحاد السیادیة تعد من أكبر تحدیاتالدیون  أزمةمواصلة دعم الاقتصاد الضعیف، ویمكن القول أن 

  .ة من عواقب وخیمة ضغوطها المتزاید إلیهتؤدي  أنالموحد لما یمكن  روبيو الأ

واحد لوجود  آن رفي نتیجة وسبب فيصالقطاع المواضطراب الدیون السیادیة  أزمةتعتبر كل من 
ومن خلال هذا الفصل سیتم التطرق إلى أزمة الدیون  ،علاقة متشابكة بین القطاع المصرفي والحكومات

  : یةذلك من خلال المباحث التالو   السیادیة وعلاقتها بالقطاع المصرفي،

  النظري والتاریخي للازمات المالیة الإطار: المبحث الأول -
 وتداعیاتها الدیون السیادیة  أزمة: المبحث الثاني -
 أزمة مصرفیة- التأثیر المتبادل أزمة دیون سیادیة: المبحث الثالث -
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



في منطقة الیورووعلاقتها بالقطاع المصرفي أزمة الدیون السیادیة    الفصل الثاني 
 

  42  
  

  طار النظري والتاریخي للأزمات المالیةالإ: المبحث الأول
لإعتبارها من  عدوى الأزمات المالیة عبر الدول العالم ظاهرة تثیر الإهتمام لقد شكل تكرار وانتشار  

  .طرق إلى الجانب النظري للأزمات المالیةومن خلال هذا المبحث سیتم الت ،المواضیع الحساسة
  مفهوم وأنواع الأزمات المالیة: المطلب الأول

  مفهوم الأزمات المالیة: الفرع الأول
لمالیة وفي هذا الصدد سنحاول الإلمام بتعریف الأزمة من البعد الإقتصادي تعددت تعاریف الأزمة ا

  .الماليو 
   المفهوم الإقتصادي للأزمة :أولا

تعرف الأزمة الإقتصادیة بأنها إضطراب مفاجئ یطرأ على التوازن الإقتصادي في بلد ما أو عدة 
  بین الإنتاج والإستهلاكازن أقطار، وهي تطلق بصفة خاصة على الإضطراب الناشئ عن إختلال التو 

سلع والخدمات وكذلك الفوضى في الإنتاج وعدم الأزمات الإقتصادیة إلى ارتفاع أسعار الیعود سبب و 
فینتج عن ذلك إنخفاض في الإنتاج وعدم توفر وات وقلة استهلاك الطبقة العاملة، المساواة في توزیع الثر 

صادي مسببا بذلك حالات الإفلاس والبطالة وزیادة حدة التوتر السیولة فیتوقف الإنتاج وإنخفاض النمو الإقت
 .  )1(وتدهور القطاع الحقیقي الإقتصادي

  المفهوم المالي للأزمة: ثانیا
رأس مال مادي  أن تكون إما ، هذه الأخیرةهي انخفاض مفاجئ في أسعار نوع أو أكثر من الأصول

لیة الأزمة الماو  .أن تكون أصولا مالیة ، وإماوالمباني یستخدم في العملیة الإنتاجیة مثل الآلات والمعدات
ورصات، وتفلس مالیة فتنخفض المؤشرات الرئیسیة في البوأسواق مؤسسات تصیب القطاع المالي من بنوك و 

  .)2(راض وغیرها من مظاهر هذا النوع من الأزماتالبنوك ویتوقف الإق
  
  
  
  

                                                             
 ،ا، أسبابها ونتائجها والدروس المستفادةها وحدیثهالأزمات المالیة قدیم ،سمیعبد السلام محمد خ، محمد عبد الوهاب العزاوي )1(

  .76، ص2009زیع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، دار إثراء للنشر والتو 
، مجلة إقتصادیات المال النفسیة السلبیة للازمات الإقتصادیة على الموارد البشریة الموظفة الآثار ،بوزنورة أسماء، هاجر یحیاوي )2(

  .545، ص 2018جوان المركز الجامعي میلة،  ،، العدد السادسوالأعمال
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  خصائص الأزمات المالیة :الفرع الثاني
  :)1(ئص للأزمة بشكل عام نذكر منهاهناك خصا

  التعقید والتشابك ویصعب تمییزها؛ عند وقوع الأزمة تكون الأمور في غایة: التعقید والتشابك والتداخل -
  والدول؛ الإهتمام لدى المؤسسات والأفراد المفاجأة في حدوثها واستحواذها على بؤرة -
  داري في أدائه الوظیفي؛الكیان الإتشكل الأزمة تهدیدات أساسیة لمصالح  -
مواجهتها تستوجب خروجا عن الأنماط التنظیمیة المألوفة واستخدام وسائل غیر عادیة وأحیانا الإستغاثة   -

  .بقوى خارجیة للمساعدة في حل الأزمة
   أنواع الأزمات المالیة: لثالفرع الثا

    الأزمات المصرفیة: أولا
بنك ما زیادة كبیرة ومفاجئة في طلب سحب الودائع، فیما أن  تظهر الأزمات المصرفیة عندما یواجه     

البنك یقوم بإقراض أو تشغیل معظم الودائع لدیه ویحتفظ بها عن طرق نسبة بسیطة لمواجهة طلبات السحب 
الیومي، فلن یستطیع بطبیعة الحال الإستجابة لطلبات المودعین إذا ما تخطت تلك النسبة وبالتالي یحدث ما 

مة السیولة لدى البنك، وإذا حدثت مشكلة من هذا النوع وامتدت إلى بنوك أخرى فتسمى تلك الحالة یسمى بأز 
أزمة مصرفیة، وعندما یحدث العكس أي توفر الودائع لدى البنوك وترفض تلك البنوك منح القروض خوفا 

، وقد الائتمانمة من عدم قدرتها على الوفاء بطلبات السحب تحدث أزمة في الإقراض،  وهو ما یسمى بأز 
حدث في التاریخ المالي للبنوك العدید من حالات التعثر المالي مثل ما حدث في بریطانیا والولایات المتحدة 

  .)2(الأمریكیة
  أزمات العملة وأسعار الصرف: ثانیا
یط تحدث عندما تتغیر أسعار الصرف بسرعة بالغة بشكل یؤثر على قدرة العملة على أداء مهمتها كوس      

فوعات، وتحدث تلك الأزمات لدى للتبادل أو مخزن للقیمة لذلك تسمى هذه الأزمة أیضا بأزمة میزان المد
السلطات النقدیة قرار بخفض سعر العملة نتیجة عملیات المضاربة، وبالتالي تحدث أزمة قد تؤدي  إتخاذ

  .)3(لإنهیار سعر تلك العملة

                                                             
، قسم إدارة البیئة، كلیة الإدارة والاقتصاد ة لإدارة الأزمات، مقدمة إلى طلاب المرحلة الرابعةالأسس النظریة العام ،أحمد هادي طالب )1(

  .5، 4، ص ص جامعة بابل، العراق
  .546ره، ص كمرجع سبق ذ ،بوزنورة أسماء، هاجر یحیاوي )2(
  ، مجلة كلیة بغداد للعلوم الإقتصادیةان العربیةمفهومها، أسبابها وانعكاساتها على البلد: المالیة الأزمةفرید كورتل، كمال رزیق،  )3(

  .6، 5ص ص   ،كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة ،2009 عدد العشرین،
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  )حالة الفقاعات( أزمة أسواق المال: ثالثا
حیث  ،bubbleتحدث العدید من الأزمات في أسواق المال نتیجة ما یعرف إقتصادیا بظاهرة الفقاعة  

  تتكون الفقاعة عندما یرتفع سعر الأصل بشكل یتجاوز قیمته العادلة 
  إرتفاع سعره ولیس بسبب قدرته على تولید الدخل عن یكون الهدف من شراء الأصل هو الربح الناتجو  

مخاطر إنهیار السوق لأنه یستطیع الخروج منه في الوقت المناسب مضارب بأنه بمنأى عن  ث یعتقد كلحی
لات الذعر فتنهار الأسعار ویمتد الأثر اوتبدأ ح ،حقق مكاسب ضخمة تؤمنه ضد مخاطر الإنهیار لأنهأو 

  .)1(إلى الأصول الأخرى في نفس القطاع أو قطاعات أخرى
   المدیونیة الخارجیةأزمة : رابعا
یقصد بالمدیونیة الخارجیة تلك العملیة التي تتمیز بحركة تدفقات رؤوس الأموال في إتجاه البلدان      

تحدث أزمة المدیونیة الخارجیة ویكون سبب  (flux)المقرضة من البلدان الدائنة، وعند انقطاع حركة التدفقات 
  . )2(الوفاء بإلتزاماته الخارجیة الإنقطاع في أغلب الأحیان راجعا إلى عدم قدرة البلد المدین على

   أسباب وقنوات إنتشار الأزمة المالیة: المطلب الثاني
  : )3(أسباب لحدوث الأزمة المالیة أهمهاعدة هناك : أسباب الأزمة المالیة: أولا
تعد التقلبات في أسعار الفائدة العالمیة أحد المصادر الخارجیة المسببة : عدم إستقرار الإقتصاد الكلي .1
 .لأزمات المالیة في الدول النامیة، كما تعد التقلبات في أسعار الصرف من مسببات الأزمةل
انهیار وتشمل التوسع في صنع الإئتمان، التدفقات الكبیرة لرؤوس الأموال و  :طرابات القطاع الماليإض .2

 .أسواق الأوراق المالیة
صرف الثابت كانت أكثر عرضة یلاحظ أن الدول التي انتهجت سیاسة سعر ال: سیاسات سعر الصرف .3

 .للصدمات الخارجیة
یعتبر التراكم السریع للدیون قصیرة الأجل من العوامل الرئیسیة لحدوث : الدیون قصیرة الأجلتراكم   .4

بالإضافة إلى روسیا والبرازیل  1998، 1997ودول شرق آسیا عامي  1995الأزمة المالیة في المكسیك عام 
 .1999و 1998في عامي 

                                                             
  .546، ص ذكره مرجع سبق ،یحیاوي بوزنورة أسماء، هاجر )1(
، مخبر العولمة وإقتصادیات 3د عدال ،مجلة إقتصادیات شمال إفریقیا ،المدیونیة الخارجیة لدول النامیة ةأسباب نشأ، خایریةفأمال  )2(

  .136ص  ،2015دیسمبر  شمال إفریقیا، جامعة الشلف،
، الطبعة الأولى، دار إثراء قدیمها وحدیثها، اسبابها ونتائجها: الأزمات المالیة ،محمد عبد الوهاب العزاوي، عبد السلام محمد خمیس )3(

  .85-83ص ص  ، 2010،للنشر والتوزیع، عمان، الأردن
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بتقدیم أرقام وهمیة عن أرباح خیالیة تساهم في  وهذا: د في المجال الإقتصادي والمالي والإداريالفسا .5
تضخیم مكافآتهم السنویة دون من  رفع أسعار أسهم هذه الشركات وتضلیل المستثمرین، لیستفید المدیرون

  .بورصةمن جراء إفلاس الشركات أو هبوط أسعار الأسهم في ال مبالاة بخسائر حملة الأسهم
تكون مركزة على أحد متغیرات النظام  إن الأزمة المالیة عند ظهورها: قنوات إنتشار الأزمة المالیة: ثانیا

  :والشكل الآتي یوضح هذه القنوات إلى باقي النظام، المالي، ثم سرعان ما تنتشر عبر قنوات
  قنوات انتشار الأزمات المالیة: )02(رقم  الشكل

  
  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

، جذورها، أسبابها، تداعیاتها، آفاتها: الأزمة المالیة الإقتصادیة العالمیة وحوكمة الشركاتمصطفى یوسف كافي،  :المصدر
  .22، ص 2013الطبعة الأولى، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، 

  

  

  

إنخفاض أسعار الأصول المالیة 
 )مالیةالأسواق ال(

سوق (إفلاس المدینیین  )سوق الودائع( إفلاس البنوك 
 )القروض والسندات

 إضطرابات في أسواق الصرف

)10( 

)09( 

)02( 

)01( 

)08( 

)07( 

)05

)06( 

)04( 

)03( 
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  :)1(وانطلاقا من الشكل أعلاه یمكن تلخیص قنوات انتشار الأزمة فیما یلي

  وتمثل إنتقال أزمة المدیونیة من سوق القروض والسندات نحو الجهاز المصرفي: 01لقناة رقم ا -
فالإنقطاع عن دفع خدمة الدیون الخاصة من طرف بعض الدول، قد یؤثر سلبا على البنوك ویزید من 

  .1982احتمال إفلاسها، وهو ما حدث في أزمة المدیونیة سنة 
العكسیة للقناة الأولى، حیث أن ظهور حالات إفلاس لدى البنوك سیؤدي إلى تبین الحالة : 02القناة رقم  -

إنخفاض تقدیم القروض إلى المدینین، وبالتالي إحتمال إفلاسهم كذلك والشاهد على ذلك ما حدث في الأزمة 
  .1929البنكیة بالولایات المتحدة الأمریكیة سنة 

دي إلى إضطرابات في أسعار السندات ونتیجة تخلي أزمة سعر الصرف من شأنها أن تؤ  :03القناة رقم  -
  .المستثمرون عنها والتحول إلى السندات بعملة أخرى

، فیقومون )الأجانب خاصة(إفلاس المدینین من شأنه أن یحدث هلعا لدى المستثمرین: 04القناة رقم  -
لبیع الكبیرة بالتخلي عن تلك السندات فیحدث هناك إضطراب في سعر صرف عملتها نتیجة كمیات ا

  . المعروضة
قد یؤدي تخفیض قیمة العملة أو مجرد توقعات بذلك إلى ظهور موجة من سحب الودائع : 05القناة رقم  -

  .لدى البنوك تعد تحویلها إلى عملات أجنبیة لتفادي خسائر وهو ما یسبب أزمة مصرفیة لدى البنوك
إلتزامات مع الخارج خاصة، یؤدي ذلك إلى تسجیل إذا تم إفلاس العدید من البنوك ذات : 06القناة رقم  -

  .خسائر الصرف من طرف الأعوان الذین یقومون بعملیات مع الخارج
وتمثلان الإنتقال من الأزمة في أسواق الأسهم إلى أزمة في أسواق السندات، وهي  :08و 07القناتین -

  .ستثمار في الأسهمغالبة الحدوث بالنظر إلى أن الإستثمار في السندات هو بدیل عن الإ
وتعبر عن إنتقال الأزمة من أسواق الودائع إلى أسواق المال والعكس، حیث عدد كبیر  :10و 09القناتین  -

من البنوك تعتبر كمتعاملین في السوق المالیة، سواء كوسطاء مالیین أو تجار أوراق مالیة كما أن البنوك 
  .ملة السوق المالیةخاصة في الدول المتقدمة تمتلك حصة كبیرة من رس

ف كیف یمكن لأزمة في أسواق الصرف أن تتحول إلى أزمة في أسواق المال وتص: 12و 11القناتین -
والعكس، فمثلا عند تخفیض العملة یحدث هلع لدى المستثمرین الأجانب ویقبلون التخلي عن أصولهم المالیة 

  .والمقیمة بتلك العملة
                                                             

، الطبعة الأولى، جذورها، أسبابها، تداعیاتها، آفاتها: الأزمة المالیة الإقتصادیة العالمیة وحوكمة الشركات ،طفى یوسف كافيصم )1(
  .24، 23، ص ص  مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأردن
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  السابقة والاقتصادیة المالیةملامح بعض الأزمات : المطلب الثالث
  1929أزمة بورصة نیویورك  :الفرع الأول

كانت هناك ثروات جدیدة تجمع كل یوم من خلال بورصة نیویورك فأراد الجمیع بدءا  1929في عام  
من رؤساء المصارف إلى عمال الفنادق الإستثمار في البورصة، حیث یستطیع ذوو الدخول المتدنیة من 

نقدا من سعر الطلب لشراء  %10إذ أنهم كانوا یدفعون  ،%10نات مالیة لا تتجاوز قیمتها شراء أسهم تأمی
من قیمتها بمعدلات فائدة باهظة في ذلك الوقت  %90الأسهم، وتقوم المصارف بإقراضهم بقیة قیمة الصفقة 

ویات مثیرة وبسبب هذه التسهیلات الائتمانیة حلقت الأسعار في البورصة إلى مست %15فكانت تصل إلى 
  .وغیر منطقیة وهو ما أدى إلى تهافت الجمیع إلى شراء الأسهم

أكتوبر هبطت السوق بشكل هائل  18وفي  1929وبدأت الأسعار بالهبوط في سبتمبر وأوائل أكتوبر  
أكتوبر عندما انتشرت شائعات بأن فیضانا من صفقات تحویل  23ومفاجئ، وكان أول أیام الذعر الحقیقي 

ستریت فسارع المستثمرون لبیع أسهمهم وتم بیع ستة  إلى سیولة نقدیة، في طریقه إلى وول الموجودات
أكتوبر یوم الخمیس الأسود هبط الإقتصاد هبوطا عنیفا عندما تم بیع وبأسعار زهیدة  24ملایین سهم، وفي 

ربرت هوفر من وفي الیوم التالي أصدر الرئیس ه ،ملیون سهم في مختلف القطاعات والصناعات 13حوالي 
د هذه المحاولات في متین في أساسه وجوهره ولكن لم تفالبیت الأبیض بیانا یعلن فیه أن الإقتصاد الأمریكي 

  .)1(استدراك الوضع
 30كانت خسارة ملیون سهم وانهارت الأسعار أكثر من ذي قبل، والنتیجة  76أكتوبر تم بیع  29وفي 

ع معدل البطالة لیصل إلى ا، وارتفنوفمبر 13أكتوبر و 29ین ب ماملیار دولار من سوق بورصة نیویورك 
تقل هذا الكساد ، وسرعان ما ان1933في عام  %25.1 لیصل إلى، 1929فقط عام  %0.9بعد أن كان  8%

  .یةالعالم الأمریكي إلى العدید من الاقتصادیات
مصرف  1100ن ملیار دولار، وإنهیار أكثر م 74بلغت خسائر المستثمرین  1932وبحلول عام 

 .)2( %25أمریكي، وارتفعت معدلات البطالة إلى 
   1994 أزمة المكسیك :الفرع الثاني

لقد ظهر السوق المالي المكسیكي في الحقبة الزمنیة التي سبقت الأزمة كفرصة استثمار مثالیة 
لة، وتمثلت أهم هذه للأجانب، نتیجة إرتفاع أسعار الفائدة والناجم عن الإصلاحات الإقتصادیة الشاملة بالدو 

                                                             
  .23مرجع سبق ذكره، ص  السلام محمد خمیس، ، عبدالوهابمحمد عبد )1(
  .35- 33، ص ص  المرجع نفسه2
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الإصلاحات في خصخصة المؤسسات ورفع القیود عن التجارة الخارجیة، إضافة إلى إصلاحات أخرى في 
السیاسة المالیة، وأفضى الوضع إلى إندفاع رؤوس الأموال الأجنبیة لشراء العقارات والقیم المنقولة، مما خلق 

العملة المكسیكیة بسبب ارتباطها بعملة أخرى توسع  عجزا في میزان المدفوعات المكسیكي، ونظرا لإستقرار
الإئتمان المصرفي، مع تواصل العجز في میزان المدفوعات المكسیكي، وحینها بدأ التوقع بحدوث مالیة 

العملة  لكن بمجرد تعویمو  ،ائدة لدعم العملةونتیجة لهذه المؤشرات إضطرت الحكومة إلى رفع أسعار الف
لتوسع الإئتماني نتیجة لإرتفاع أسعار الفائدة، مما أدى إلى انفجار أزمة مالیة لم وتباطأ اانخفضت قیمتها 

زاد من حدتها عبء دیون ضخمة  تطلبت إعادة هیكلة عاجلة كعنصر وقد یسبق لها مثیل في المكسیك، 
  .أساسي لحل الأزمة

الأموال الأجنبیة  وبالتالي فقد كانت الأزمة المالیة في حدود دولة المكسیك ناتجة عن دخول رؤوس
بغزارة، واستخدامها قي الإستثمار قصیر الأجل وهو ما یعطیها الفرصة للتلاعب بالإقتصاد الوطني 
بالإنهیار، أما إذا تم توجیه هذه الأموال للإستثمارات طویلة الأجل، فإنه سیكون من المستحیل سحبها من 

  .)1(ذه الآثار المدمرة للإقتصاد الوطنيالسوق بشكل مفاجئ، وبالتالي لن یكون هناك مجال لوقوع ه
  1997الأسیویة  رأزمة النمو  :الفرع الثالث

  بدایة الأزمة المالیة الأسیویة: أولا
إندونیسیا، مالیزیا، سنغافورة، تایوان، هونغ كونج، تایلاند، لاوس (تعرضت الدول الأسیویة وهي  

یوم لأسواق المالیة لهذه الدول إنهیارا كبیرا بدأ وشهدت ا ،1997لأزمة مالیة حادة عام ) الفلبین، كمبودیا
من تایلاند، وانتشرت بسرعة إلى بقیة دول المنطقة حینما سجلت أسعار  1997الإثنین الثاني من أكتوبر عام 

نقطة لأول مرة منذ  1211بنحو  (Hang Sang)نخفض مؤشر اف ،الأسهم فیها معدلات منخفضة بشكل حاد
دون أن یكون متوقعا  ا حاداإنخفاضمؤشرات بقیة بورصات دول المنطقة  ا عرفت، كمأكثر من ثلاثین سنة
التي سبقت الأزمة معدلات نمو مرتفعة في السنوات بنظرا لتمتع اقتصادیاتها  ، وهذاإنهیارها بتلك السرعة

إضافة إلى تنوع قاعدتها التصدیریة، وإندماج  ،متوسطفي ال %8- %7 حیث تراوحت معدلات النمو بین
  .)2(أسواقها وإقتصادیاتها في الأسواق العالمیة

  
  

                                                             
  .23، ص مرجع سبق ذكره ،محمد عبد الوهاب العزاوي، عبد السلام محمد خمیس )1(
    .25، صالمرجع نفسه )2(
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  أسباب الأزمة المالیة الأسیویة :ثانیا
  :)1(لقد كانت للأزمة الأسیویة عدة أسباب نذكر منها 

  ؛ثبات سعر الصرف في هذه الدول أعطى إحساسا زائفا بالأمان -
  م عقود دیون ضخمة مقومة بالدولار؛إبرا -
  اتساع عجز الحساب الجاري؛ -
  ؛1994ضعف الصادرات نتیجة ارتفاع الدولار مقابل الین الیاباني وخفض الصین لعملتها عام  -
  الضخمة لرؤوس الأموال إلى الداخل؛التدفقات  -
  دفقات في صورة إقتراض قصیر الأجل؛تركز معظم الت -
  الهجمات المضاربیة القویة؛ -
  .تدني الأرباح في أسواق الأسهم -

  زمة المالیة الأسیویةإنعكاسات الأ  :ثالثا
 مناخها وعلى اقتصاداتها على الآثار السلبیة من العدید آسیا شرق جنوب لدول المالیة الأزمة ألحقت 
  : )2(التالیة النقاط في الآثار تلك أهم تلخیص ویمكن والاجتماعي، السیاسي

  القائمة؛ والسیاسیة منها المالیة وخاصة الاقتصادیة بالأنظمة الثقة تضاؤل -
  الأزمة؛ دول من الأجنبیة الأموال لرؤوس المفاجئ الانسحاب -
 نتیجة الخارجیة المدیونیة في وتفاقم الجاري الحساب عجز وزیادة والخاص العام الإنفاق انخفاض -

  للخارج؛ الرأسمالیة التحویلات
 إلى الأجنبیة توالاستثمارا الأجنبي المال رأس تدفق حریة ظل في وتفاقمت نشأت التي الأزمة هذه إن -

 للطاقات وتعطیلا ،الاقتصادي نموها على قیدا شكلت قد العالمیة السوق في لاندمـاجها كنتیجة الأزمة دول
 الدول هذه حققتـه الذي التفوق برغم الاجتمـاعیة تنمیتها على سلبا تؤثر أن الطبیعي من وبالتالي الإنتـاجیة،

  .المنصرمین العقدین خلال الاقتصادیة التنمیـة میدان في
  
  
  

                                                             
  .26، 25ص  ، ص، مرجع سبق ذكرهمحمد عبد الوهاب العزاوي)1(
: دمة للملتقى الدولي الثاني حول، ورقة بحث مقالأزمة الآسیویة، الجذور، الآلیات والدروس المستفادةمنصف شرفي، فارس قاطر،    )2(

  .12، 11، ص ص 2012فیفري  27-26واقع التكتلات الاقتصادیة زمن الأزمات، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر، یومي 
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   2008الأزمة المالیة العالمیة  :رابعالفرع ال
  أزمة الرهن العقاري اندلاع :أولا

، فقد تم التوسع 1933على أساس الأفكار الكینزیة في سنة  أرسیتالقواعد التنظیمیة التي  إلغاءمع  
دة لتحفیز الاستثمار، العملي في السیاسة النقدیة بهدف رفع معدلات النمو، حیث تم تخفیض أسعار الفائ

وتوسعت المصارف التجاریة في مجالات منح القروض العقاریة، وتوسع بذلك الائتمان العقاري وانتشرت 
، وارتفعت خلالها أسعار 2007 – 2001ثقافة القرض العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة في الفترة من 

بلغة الأرقام فقد ارتفعت قروض الأفراد إلى ضعف ما و  ، المضاربات في الأسواق المالیة العقارات  مع تنامي
بالمائة  71تریلیون دولار، أي ما یعادل  10,5حوالي  2007حیث بلغت عام  1989-1980كانت علیه سنوات 

  .2007الناتج المحلي الأمریكي لسنة  إجماليمن 
سمي هذا الابتكار فع درجة الخطورة و أمین دورا في ر وقد لقیت الهندسة المالیة وابتداع نوع جدید من الت     

بمقایضة الدیون المتعثرة، أین یدخل طرف ثالث في المعادلة ویتعهد بتحمل المسؤولیة في حال عجز 
المقترض عن سداد القرض، مقابل دفعات منتظمة شبیهة بأقساط التأمینات، هذا الوضع شجع على 

  .من دخله السنوي % 116الاقتراض إلى أن وصل دین الفرد الأمریكي إلى حوالي 

للتصنیفات  كما كان لوكالات التصنیف دور كبیر في الأزمة، حیث قدمت نصائح حول المستوى العالي     
هذه الأوراق  حیث كانت ،الأوراق المالیة الخاصة بالرهون العقاریة بما یتنافى وواقع الحالالائتمانیة للسندات و 

  .أهم هذه الوكالات بورز ندآ ستاندردالة مودیز و یر مأمونة، وتعتبر وكغعالیة المخاطر و 

وعموما فقد مرت أزمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة بثلاث مراحل مترابطة، فتم تقدیم     
توسع عملیات منح القروض فقد قام في ذمة المشتري، ونظرا لسهولة و  رهن العقار القروض مقابل

بعدها وفي مرحلة لاحقة قامت المؤسسات  .تهم بقیم أكثر من قیمتها الحقیقیةالمقترضون بإعادة رهن عقارا
، هذه الأخیرة أعطتها قیما اسمیة و على شكل سندات إلى شركات التوریق المانحة للقروض ببیع القروض

الیة، وبیعت عرضتها للبیع، بعد تقدیم مؤسسات ووكالات التصنیف الائتماني نصائح حول درجة أمانها الع
بأسعار أكبر من قیمتها وتم تداولها في الأسواق المالیة لیتم في آخر مرحلة للمستثمرین أفرادا ومؤسسات و 

استصدار مشتقات مالیة للمضاربة على الفروقات في أسعار تلك السندات، وتم تداولها بشكل منفصل عن 
في حین أن حجمها  ،2007خر تریلیون دولار مع أوا 62السندات إلى أن وصل حجم الدیون المراهن علیها 

  .تریلیون دولار 10,5لا تتجاوز  -دیون الرهن العقاري –الحقیقي 
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الیا تزامنا و انخفاض الطلب علیها، انخفضت أسعار العقارات تسبب تشبع السوق العقاري بالعرض و وب
حدة دت تزایذلك من عرض العقارات في السوق، و خدماتها، فزاد عجز المقترضین عن سداد الدیون و  مع

، حیث قدر عدد المنازل المعروضة للبیع حوالي ثلاثة ملایین منزل 2007سنة  التهاوي في أسعارها مع بدایة
، وتم تسریح ما مصارف ووكالات الإقراض العقاريالعدید من ال إفلاس، فضلا عن 2007مع منتصف سنة 

ملیار  1,2جهة خسائر قدرت ب لموا افي سعیه )أي حوالي خمس الموظفین(ا آلاف موظف فیه 10یزید عن 
دولار، وقد أدى العجز عن السداد سالف الذكر أو ما یسمى انفجار فقاعة العقارات إلى ظهور شح كبیر في 

المصرفیة، وانخفضت مستویات الائتمان خاصة بعد إفلاس اق المالیة والمعاملات البنكیة و السیولة في الأسو 
  .)Freddie mac and Fanniemae)1لقروض العقاریة مثل مؤسسات عامة وعریقة تقوم بمهمة تأمین ا

   2008تداعیات الأزمة المالیة العالمیة  :ثانیا
  .من التداعیات السلبیة على الاقتصاد الأمریكي والعالمي جملة 2008نتج عن الأزمة المالیة العالمیة      

  :)2(الأمریكي منها لاقتصاداكان للأزمة تداعیات على : الأمریكي الاقتصادتداعیات الأزمة على   - 1
 ؛من الناتج المحلي الإجمالي %9.2تفاقم العجز في المیزانیة حیث أصبح یمثل  -
فقد  ،)الخزانة الأمریكیة وزارة إحصائیاتحسب (تریلیون دولار  36ارتفاع حجم المدیونیة لیصل إلى  -

الأفراد والشركات  رتفاع مدیونیة، وامن الناتج المحلي الإجمالي %64ارتفعت الدیون الحكومیة لتشكل حوالي 
 .تریلیون دولار 6027لتصل إلى 

حیث شهدت قطاعات الإسكان والتصنیع  ،2008تزاید تباطؤ نمو الإقتصاد الأمریكي منذ شهر ینایر  -
 ؛وحركة البیع والشراء ضعفا نتیجة ارتفاع أسعار المواد الأولیة

وفقدان أكثر من  %1.5ارتفاع معدلات البطالة علاوة على  %5.4ارتفاع معدلات التضخیم التي تجاوزت  -
 ؛ملیون شخص لوظائفهم 3
الذي أصبح كافیا فقط لسد العجز في المیزان التجاري الأمریكي  %50تراجع تحویل رؤوس أموال بحوالي  -

 ملیار دولار؛ 60الذي بلغ حوالي 
العملات الأخرى في  ، وهبوط سعر العملة الأمریكیة مقابل%60تراجع عملیات بناء المساكن بنسبة  -

 .العالم مما أدى إلى تراجع أرباح البنوك

                                                             
التوزیع، و  لشرق الأوسط، دار الشروق للنشر، المركز الكندي لدراسات انهایة اللیبرالیة المتوحشة: الأزمة المالیة العالمیةسمیح مسعود، )1(

  .42- 35 ص ، ص2010، عمان
  .226، 225، ص ص2014، الإسكندریة الجامعیة، ، الدار إدارة أزمات العولمة الإقتصادیة ،عبد المطلب عبد الحمید )2(
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لقد اختلفت درجات تؤثر اقتصادیات دول العالم بالأزمة المالیة  :تداعیات الأزمة على الإقتصاد العالمي -2
العالمیة باختلاف درجة ارتباطها بالاقتصاد الأمریكي ودرجة انفتاحها، ولكن تبرز تداعیات هذه الأزمة على 

  :  الاقتصاد العالمي في النقاط التالیة
من قیمته  %43 حوالي cac 40تأثرت الأسواق المالیة للدول المتقدمة بشكل كبیر، حیث خسر مؤشر  -

من قیمته، كما خسرت  %50، في حین خسر مؤشر نیكاي2008خلال الأشهر العشرة الأولى من سنة 
 %52و  %51ازیل وبومباي فقد خسرتا على التوالي من قیمتها، أما بورصتي البر  %55بورصة هونغ كونغ 

  )1(.من قیمهما، في حین كانت درجة تأثر الأسواق المالیة الناشئة بالأزمة منخفضة نوعا ما
، وتعتبر 2008و 2007 على المستوى العالمي بین  %24 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تراجعت بـ  -

، في حین حققت بعض الدول النامیة والناشئة 2008سنة %  32,7اجعا بـ دول أوروبا الغربیة أكثر من سجل تر 
  )2(%.3,6تزایدا في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بــ

، في %3,2- ، وخصوصا في الدول المتقدمة2009في سنة  % 0,6انخفض الناتج المحلي الخام العالمي بـ -
 20، كما أدت الأزمة إلى زیادة بـ% 2,4+أنه بقي إیجابیا  حین أن النمو في الدول النامیة ورغم تباطؤه إلا

  .)3(دولار في الیوم 2ملیون شخص یعیشون بأقل من  100، و تزایدا بـ 2009ملیون بطال في العالم في سنة 
، حیث تراجع حجم المبادلات التجاریة للدول المتقدمة بـ 2009سنة  %9تراجع حجم التجارة الدولیة بـ  -

، ویرجع هذا +3و 2+ن أن الدول النامیة فقد عرفت مبادلاتها التجاریة زیادة تتراوح ما بین في حی ،10%
التراجع في حجم التجارة الدولیة بالأساس إلى تراجع الطلب العالمي الذي أثر على جمیع القطاعات 

  .)4(الإنتاجیة
  

                                                             
(1)Montoussé Marc, 100 Fiches Pour Comprendre La Bourse et Les Marches Financiers, 
Bréal Editions, Paris, 2010, p 187 
(2)BostFrancois et autres, Images Economiques Du Monde, Armand Colin, Paris, 2009, p41 
(3)Montoussé Marc, op cit, p 189. 
(4)Bost Francois et autres, op cit, p 43 
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    وتداعیاتها أزمة الدیون السیادیة: المبحث الثاني
نوعها منذ أزمة تعد الأخطر من وروبي بصفة عامة ومنطقة الیورو بصفة خاصة الاتحاد الأ واجهی

المثقلة  الأوروبیة نشوء الإتحاد الأوروبي، ألا وهي أزمة الدیون السیادیة، حیث انطلقت من الاقتصادیات
  .معالم الاتحاد بالدیون لتنتقل إلى باقي الاقتصادیات وتهدد بانهیار

  الدیون السیادیة ماهیة أزمة: المطلب الأول
   الدیون السیادیةمفهوم : الفرع الأول

بصورة كبیرة خصوصا مع تعرض  sovereign debtشاع في الفترة الأخیرة مصطلح الدیون السیادیة         
إصدار بتقوم حكومات دول العالم  عندما .الیونان لمخاطر التوقف عن سداد إلتزاماتها نحو دینها السیادي

  :أمام خیارین تكون ئماسندات فإنها دا
أن تقوم بإصدار هذه السندات بعملتها المحلیة وغالبا ما تكون هذه السندات موجهة نحو  :الخیار الأول

المستثمرین في السوق المحلي وفي هذه الحالة یسمى الدین الناجم عن عملیة الإصدار الدین 
  ". Government Debt" الحكومي

ة بإصدار سندات موجهة للمستثمرین في الخارج بعملة غیر عملتها المحلیة أن تقوم الحكوم: الخیار الثاني
والتي غالبا ما تكون بعملة غیر عملتها والتي غالبا ما تكون بعملة محلیة كالدولار أو الیورو ویطلق علیه 

  . )1(الدین السیادي
   أزمة الدیون السیادیة مفهوم: الفرع الثاني

لعدم  ، وذلكدیونها المقومة بالعملات الأجنبیة شل الحكومة في سدادیة فیقصد بأزمة الدیون السیاد 
  .)2(المستحقة علیها بموجب الدین السیادي الالتزاماتقدرتها على تدبیر العملات اللازمة لسداد 

  :)3(المراحل التالیةوتمر أزمة الدیون السیادیة ب      
 ،لة نتیجة مجموعة العوامل المسببة لتصاعد الدینترتفع مستویات الدین القائم على الدو : المرحلة الأولى

دولة، نتیجة عدم كفایة الإیرادات الضریبیة أو انخفاض لوالتي یمكن أن تكون بسبب ضعف المالیة العامة ل

                                                             
:  مقال متوفر على الرابط التالي، ؟هي الدیون السیادیة ما ،ابراهیم السقا)1(

https://alphabeta.argaam.com/article/detail/14786  
  ).23/02/2019تم الإطلاع علیه بتاریخ (
 ،2، العدد 18جلد رة، الماوالتجوالتسییر  الاقتصاد، مجلة علوم ریوهات الحلولاأزمة الدیون السیادیة في الیونان وسن ،كبیر سمیة )2(

  .119، ص2014، 3رجامعة الجزائتخصص اقتصاد دولي، 
  :، مقال متوفر على الرابط التاليحلزون الدیونمحمد ابراهیم السقا،  )3(

http://economyofkuwait.blogspot.com/2012/06/blog-post.html   ) 23/02/2019ع علیه بتاریخ تم الإطلا( 
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مستویات الإنفاق العام لدولة على نحو لا یتماشى مع قدرتها على جمع  ارتفاعكفاءة عملیة تحصیلها أو 
هذه الأوضاع استمرار ارتفاع الدین كنسبة من الناتج المحلي  استمرارب على إلخ، ویترت...الضرائب
  .الإجمالي

ترتفع درجة القلق في الأسواق نتیجة تفاقم مستویات الدین القائم على الدولة، وهو ما یؤدي  :المرحلة الثانیة
 فإن ذلك على خدمة دیونها لةونظرا لتراجع الثقة في قدرة الدو ثقة المستثمرین في سندات الدولة،  اهتزازإلى 

مخاطر توقفها  ارتفاعیدفعهم إلى طلب معدلات أعلى من العائد على سندات الدین الخاصة بالدولة لمواجهة 
  .معدلات الفائدة على إصداراتها الجدیدة من السندات ارتفاععن خدمة الدیون، وبالتالي 

 وارتفاعع مستویات الدین القائم على الدولة من ناحیة، ترتفع تكلفة خدمة الدین نتیجة لإرتفا: المرحلة الثالثة
 ارتفاعمعدلات الفائدة على السندات الجدیدة من ناحیة أخرى، ومن ثم تكون المحصلة النهائیة لذلك هي 
  .مستویات الإنفاق العام للدولة على نحو أكبر، ومن ثم إرتفاع العجز المالي إلى الناتج المحلي في الدولة

یترب على ارتفاع تكلفة الإقتراض محاولة الدولة السیطرة على إنفاقها العام من خلال : ابعةالمرحلة الر 
محاولة زیادة الضرائب أو رفع درجة كفاءة التحصیل لها، أو من خلال طلب المساعدة من المؤسسات 

بهدف السیطرة  الدولیة مثل صندوق النقد الدولي أو اللجوء لخیار التقشف، فتخفض الدولة مستویات الإنفاق
على العجز المالي ومن ثم نمو الدین العام للدولة، غیر أن تلك السیاسة یترتب علیها إنخفاض معدلات النمو 

  .وقد تدخل الدولة في حالة كساد، وبالتالي إرتفاع نسبة الدین إلى الناتج المحلي
وم بخدمة دینها القائم، ویقل نتیجة لهذه التطورات یصبح من الصعب على الدولة أن تق :المرحلة الخامسة

إقدام المستثمرین على شراء سندات الدولة، وهو ما قد یؤدي إلى توقف عن خدمة دیونها وتستمر هكذا إلى 
  .أن تعلن الدولة عن إفلاسها

   ةالسیادی للدیون ثار الإقتصادیة والإجتماعیةالآ :الفرع الثالث
كما أنها قد تكون إیجابیة  ،تصادیة منها أو الإجتماعیةهناك العدید من الآثار لأزمة الدیون سواء الإق 

  : )1(نذكر منها، و في جانب وسلبیة في جانب آخر
یساهم الدین في زیادة الإنفاق العام وتكون له آثار إیجابیة في الفترة القصیرة الأجل من خلال التأثیر  - 1

 منذا إضطرت الحكومة للإقتراض یتقلص الطلب خاصة إ على المدى البعید قد ولكن ،على الطلب الكلي
  ؛أجل سداد دیونها أو الفوائد المترتبة عنها

                                                             
، بدون سنة نشر، ومقترحات الحلول.. الدین العام للملكة البحرین المؤشرات والآثارغرفة التجارة والصناعة البحرینیة، )1(

  .5، 4البحرین، ص ص
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ما تحتاجه من سلع وخدمات إستهلاكیة أو استثماریة، إلا أنه قد یتحول إلى  یساعد الدین على استیراد - 2
  ؛عقبة عندما تعجز الدولة عن السداد

   ؛لإستثمارخار واالإد الفجوة بین ر في تقلیصیساهم الدین بشكل كبی - 3
التأثیر على مدخرات وحقوق الأجیال القادمة، وتحمیله أعباء خدمة الدین ودفع أقساطه وفوائده دون أن  - 4

یكون قد انتفع من أموال الدیون، بل قد یواجه توقف المشاریع وضعف الإنفاق على التنمیة والإستثمار 
من القروض إذا ما كان استخدامها بغرض  ادةاستفوالتطور، في حین قد تكون الأجیال المستقبلیة هي أكثر 

م سداد أصل وفوائد الدین من إیرادات تلك المشروعات بعد سنوات من إنشاءها وت الاستثمارالإنفاق على 
  ؛وتحقیق الإنتاج

، ومواقفها السیادیة الناشئة الاقتصادیةقراراتها  استقلالتعرض الدول المدینة إلى ضغوطات تؤثر على  - 5
  .ت من قبل الدول أو الجهات الخارجیة الدائنةعن إجراءا

  الیونانیة  جذور وأسباب أزمة الدیون السیادیة: المطلب الثاني
  طبیعة الاقتصاد الیوناني وآداءه : الفرع الأول
وعقب عدة محاولات وجهود من طرف الحكومة الیونانیة استطاعت الیونان أن  2001جانفي  1في

رو لتصبح العضو الثاني عشر بعد أن استوفت شروط معاهدات ماستریخیت تنظم إلى ما یعرف منطقة الیو 
، وهكذا إنصهرت العملة )للانضماممن الناتج المحلي في السنة السابقة  %3أن لا یتجاوز عجز الموازنة (

  .الیونانیة الدراخما
  :)1(فیما یليیتمیز الاقتصاد الیوناني بجملة من الخصائص تتمثل : الیوناني الاقتصادطبیعة  :أولا
  قطاع المنسوجات والسیاحة والسكر؛ الإعتماد بشكل كبیر على التصدیر للأسواق المالیة الأوروبیة على -
قة مالیة شدیدة في أوقات وبالتالي إمكانیة التعرض لخطر ضائ ،مفرطة استدانةمعظم المؤسسات تعاني  -

  الأزمات؛
ستثمار المحتمل التي تمكن الشركة من تحسین إدارة والإ الادخارنقص الأدوات المالیة الوسیطیة بین  -
  خاطر الإنتاجیة التي یتعرضون لها؛الم
  الإستراتیجي طویل الأمد للشركات؛ ضعف في مجال التخطیط -

                                                             
مذكرة مقدمة  لنیل  ،أزمة الدیون السیادیة الأوربیة وانعكاساتها على موازین مدفوعات دول المغرب العربيأحمیمة خالد،  )1(

  .33ص، 2010-2009، جامعة محمد خیضر، بسكرة، في العلوم الاقتصادیة شهادة الماجستیر
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وجود مشكلة حادة في القدرة على تنفیذ البنیة التحتیة العامة في الوقت المحدد مما یحدث تأخیر شدید في  -
  .لتحدیات وإغتنام الفرصة المتاحةالإستعداد لمواجهة ا

استنادا لإحصائیات صندوق النقد الدولي، نما الطلب المحلي  :الیوناني للاقتصادالمؤشرات الرئیسیة : ثانیا
في منطقة الیورو بأكملها، ویرجع السبب  % 1.8مقارنة بنسبة  % 4.2بمقدار  2007- 2002في الیونان ما بین 

ى لجوء الیونان إلى الاقتراض من الخارج لتمویل مشاریعها التنمویة، دون أن الرئیسي لهذا النمو السریع إل
ارتفاع (تتخذ الإجراءات اللازمة لضمان تسدید دیونها الأمر الذي أدى إلى حدوث عجز في حسابها الجاري 

ي حوال 2008، كما بلغ عجز المیزانیة الحكومیة سنة )2008سنة  % 14.4إلى  2004سنة  % 5.8العجز من 
ویبرز الجدول الموالي أداء الاقتصاد  ،% 112من الناتج المحلي الإجمالي وحجم الدین وصل إلى  % 7.7

  .2008الیوناني قبل الأزمة المالیة العالمیة 
  2009-2004أداء الاقتصاد الیوناني خلال الفترة : )12(الجدول رقم

  2004  2005  2006  2007  2008  2009  

  3.2-  0.2-  3.0  5.5  2.3  4.4  (%)الحقیقي  PIBنمو 

  15.6-  9.9-  6.8-  6.0-  5.6-  7.5-  )من الناتج (%العجز العمومي 

.112  112.8  )من الناتج(% الدین العمومي 
7  

115.9  113.9  117.5  133.6  

  11.0-  14.7-  14.3-  11.3-  7.5-  5.8-  )من الناتج(% میزان الحساب الجاري 

Source : http://www.oecd-ilibrary.org/economics/profil-statistique-par-paysgrece_ 
2075227x-table-grc. 

یبرز من خلال الجدول التدهور الكبیر في الوضعیة الاقتصادیة والمالیة للیونان، وقد زادت الوضعیة      
مشكوكا فیه  2009، حیث أصبح وضع الاقتصاد الیوناني بعد أكتوبر 2008سوء بعد الأزمة المالیة العالمیة 

فقد المستثمرون الثقة في إمكانیة الیونان من تسدید التزاماتها من الدیون نظرا للعجز المهم في دیونها و 
  .من الناتج المحلي الإجمالي % 15.6العمومیة الذي بلغ 
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  لأزمة الدیون السیادیة في الیونانالتسلسل الزمني : نيالفرع الثا
  .زمة الدیون السیادیة في الیونانیلخص الجدول الموالي مراحل تطور أ       

  لأزمة الدیون السیادیة الیونانبةالتسلسل الزمني ): 13(رقم جدول ال
  أهم أحداث الأزمة الیونانیة  عام
جانفي 
2001  

في الإتحاد الأوروبي لتصبح العضو الثاني " منطقة الیورو"إلى  الانضمامالیونان تسقط عملتها الدراخما من أجل 
  .عشر

  .ملیار دولار أمریكي على الألعاب الأولمبیة الصیفیة في أثینا 11الیونان حوالي  نفاقإ -  2004
الیونان بأنها أعطت معلومات مظللة للحصول على قبول لمنطقة الیورو أحد متطلبات  اعتراف: 15/11/2004 -

  . 1999لم تستوفي الیونان هذه المعاییر منذ و الإتحاد الأوروبي، 
  .ملیار یورو 262الوطني الیوناني  بلغ الدین: 2009نوفمبر  -  2009

  .إضراب ألاف من العمال النقابات احتجاجا على خفض الإنفاق الحكومي: 2009دیسمبر  -
تدین الیونان لإعطاء بیانات كاذبة عن مواردها المالیة، وتقول إن العجز  الأوروبیةالمفوضیة  2010جانفي  -  2010

  .2009رقام الصادرة في نوفمبر والدیون قد تكون أعلى من الأ
  قابله إضراب عمال القطاع العام في الیونان والذي دعم إجراءات التقشف الدعوة ل:  2010فیفري  -
البلاد تعلن الحكومة خطط خفض العجز عن طریق خفض  أنحاءفي جمیع  الاحتجاجات اندلاع 2010مارس  -

  .رواتب الموظفین العمومیین وزیادة الضرائب
  .ملیار یورو للیونان 30بقیمة  إنقاذإعلان وزارة مالیة الإتحاد عن خطة  2010ل أفری -
  .ملیار یورو من الإتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدولي 45طلب الیونان خطة انقاد بقیمة  -
إعلان صندوق النقد الدولي والبنك المركزي الأوروبي والمفوضیة الأوروبیة عن حزمة مساعدات  2010ماي  -

  .ملیار یورو 110لمدة ثلاث سنوات بقیمة 
ثانیة ستساهم الحكومات الأوروبیة وصندوق النقد الدولي بمبلغ  إنقاذعلى حزمة  الأوروبیونوافق  2011جویلیة  -  2011

  .ملیار یورو 37ملیار یورو ومن المتوقع أن یساهم حملة السندات الخاصة في  109إجمالي قدره 
لكنه سیغیب عن أهداف  2012الوزراء الیوناني أنه اعتمد مشروع میزانیة لعام  أعلن مجلس 2011أكتوبر  -

من الناتج  %8.5ملیار یورو أو  18.69العجز الرئیسیة، وفقا للمیزانیة الأولیة سیكون عجز المیزانیة في الیونان 
مع صندوق النقد  ملیار یورو 17.1، ووافقت الیونان في الأصل على عجز قدره 2011المحلي إجمالي في عام 

  .الولي والمفوضیة الأوروبیة والبنك المركزي الأوروبي
بشأن إجراءات أزمة الدیون وصفقة مع مستثمري القطاع الخاص  اتفاقإعلان زعماء الاتحاد الأوروبي عن  -

  .لتقلیل عبئ البلاد %50لكتابة السندات الیونانیة بنسبة 
بقیمة  إنقاذة قان للموافقة على جولة أخرى من التدابیر التقشف بصفصوت المشرعون في الیون 2012فیفري  -  2012

  .ملیار یورو 130
  .ملیار یورو في التمویل الجدید 130وافق وزراء مالیة منطقة الیورو على خطة إنقاد ثانیة للیونان بما في ذلك  -
    .ةموافقة الدائنون على لخطة لإعادة هیكلة سندات الحكومة الیونانی 2012مارس  -
وافق البرلمان الیوناني على میزانیة الدولة التقشفیة التي تحتوي على تخفیضات كبیرة مطلوبة  2012نوفمبر   -

  .الاقتصادیةللیونان لتلقي الدفعة القادمة من أموال الإنقاذ 
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ملیار  1.7(لیار یورو م 1.5 عوزراء المالیة الیونانیة لدفهلة النهائیة في منتصف اللیل لانتهاء الم 2015جوان  -  2015
  .التي تدین بها لصندوق النقد الدولي) دولار

  .رفض الناخبون بأغلبیة ساحقة إجراءات التقشف وعرض انقاد أوروبا 2015جویلیة  -
ملیار یورو  86تي تصل قیمتها إلى إنقاذ الثالثة وستساعد الحزمة ال تلقي الیونان الجزء الأول من خطة 2015 -

  .  المالي المباشر الانهیارالبلاد على تجنب 
 :من إعداد الطالبتین بالإعتماد على : المصدر

- CNN Library, European Debt Crisis Fast Facts, available at : 
 https://edition.cnn.com/2013/07/27/world/europe/european-debt-crisis-fast-facts/index.html 
 ( 12/03/2019) 

  ومخاوف انتشارها أسباب أزمة الدیون السیادیة في الیونان: الثالثالفرع 
  :)1(فیما یلي، ومنطقة الیورو الیونانالأسباب التي أدت إلى إنفجار أزمة الدیون السیادیة في  تتمثل

بعد إنهیار سوق الرهن العقاري  2007إن الأزمة المالیة العالمیة التي اندلعت في : لركود العالميا - 1
الأمریكیة، وكان في البدایة لها تأثیر كبیر على الأسواق المالیة العالمیة والیونانیة، وجاءت في وقت غیر 

ن الإنكماش الإقتصادي منذ فترة مناسب لأن أكثر الدول كانت أصلا تعاني من الركود أو بالأحرى مرحلة م
جوزات الموازنات أصلا كانت مرتفعة ومستویات ع، وجاءت في توقیت أن 2000طویلة جدا من بدایة سنة 

كبیرة على  إلى ضغوطالدین العام كذلك كانت مرتفعة، وأدى الركود الإقتصادي الناتج عن الأزمة المالیة 
لیونان، مما أدى إلى زیادة الإنفاق والإیرادات الضریبیة الضعیفة میزانیات العدید من الحكومات بما في ذلك ا

وكانت السیاحة وصناعة الشحن من أقوى القطاعات في الإقتصاد الیوناني، والتي إنخفضت بشكل كبیر 
  .  بسبب الأزمة العالمیة

زاید الإختلالات شهد الإقتصاد الیوناني ت 2009-2001خلال الفترة  :زیادة عجز الموازنة والدین العام -2
وحتى عام  2001في عام " الیورو"العملة الأوروبیة الموحدة  اعتمادالخارجیة التي لا یمكن تحملها منذ 

سنویا مقارنة بمتوسط  %5، حیث أفادت التقریرات الیونانیة بأن متوسط العجز في المیزانیة تقدر بنسبة 2008
من  %13إلى أكثر من  2009انیة الیونانیة في عام عجز المیز  وبلغ، %2العجز في منطقة الیورو بنسبة 

من أسواق رأس المال الدولیة،  الاقتراضالناتج الإجمالي، حیث مولت الیونان هذا العجز المزدوج عن طریق 
  .2009من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %116وأدى هذا الإقتراض إلى ارتفاع الدیون الخارجیة إلى 

العجز في متوسط بلغ  2008وحتى عام  2001الیورو في عام  اعتمادمنذ : ونانيالحساب الجاري الی. 3
  .%1سنویا مقارنة مع متوسط منطقة الیورو الذي بلغ  %9حواليالحساب الجاري الیوناني 

                                                             
  .44-42أحمیمة خالد، مرجع سبق ذكره،  ص ص  )1(
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تقاریر  عملت الیونان على تقدیم ):معلومات غیر دقیقة من إحصاءات(التقاریر والإحصائیات المغلوطة  -4
حصاءات الاقتصادیة الرسمیة، بالشكل الذي لا یعكس حقیقة هشاشة الاقتصاد الیوناني كاذبة حول الإ

  .وخروجه عن المبادئ المتفق علیها سابقا
  تطور أزمة الدیون السیادیة في باقي دول منطقة الیورو: المطلب الثالث

  ایرلندافي السیادیة أزمة الدیون : الفرع الأول
في نشوء أزمة الدیون السیادیة  تفي منطقة الیورو بعد الیونان التي تسبب ثاني أكبر الدول یرلندااتعد  

، كما وصل سعر الفائدة 2006-1997في الفترة  %9.6فقد تسارع النمو على النحو مرتفع فیها لیصل إلى 
إلا أن النمو  ،%13كما زادت الأجور بنسبة  2005على مدیونیتها من ألمانیا إلى أدنى مستویاته في عام 

السریع والسیاسة النقدیة الأوروبیة ساهمت في ضخ المزید من النقد الأجنبي في القطاع المالي مما أدى إلى 
  .2008من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %200زیادة حجم الائتمان لیشكل حوالي 

الخدمي من اقتصاد صناعي إلى اقتصاد یعتمد على القطاع  نديد الأیرلغیر أنه نظرا لتحول الاقتصا
حیث تراجع الطلب  ،2008بالأزمة المالیة العالمیة  ، جعلها أشد تأثراوالإسكان والوساطة المالیة والعقارات

 %40وانخفضت أسعار المساكن بنسبة  %40انخفضت حركة الاستثمارات بنسبة و  ،%16المحلي بنسبة 
حیث  بالأزمة أكثر القطاعات تأثرا الية الأوروبیة، وقد كان القطاع المطبقا لتقاریر اللجن 2010بحلول عام 
ملیار یورو وبنسبة  35وقدرت خسارة البنوك إلى ما یصل إلى  %70أكثر من قیمة الأسهم المالیة بانخفضت 

مما أدى إلى تدابیر استثنائیة لإصدار ضخ رأس المال وضمانات  من الناتج المحلي الإجمالي، 20%
ومن  ملیار یورو  440الضمانات  المعثرة، حیث بلغ إجماليول للمودعین من أكبر البنوك وشراء للأص

الواضح تأثیر هذه التدابیر بشكل كبیر على الموارد المالیة الحكومیة، تعد تكالیف القطاع المالي المقدرة سنة 
هي الأعلى في أي بلد متقدم، بالإضافة إلى ذلك فقد أدى انخفاض الناتج وزیادة البطالة إلى انخفاض  2009

 وقد ساهمت هذه العوامل في ارتفاع عجز الموازنة، حیث بلغ ،2009عام  %11.6الضرائب إلى  اداتإیر 
في جمالي الإمن الناتج المحلي  %25من ، وارتفاع الدین العام 2009المحلي لعام من إجمالي الناتج  14.8%

  .)1(2011عام  %90إلى  2007
  
  
  

                                                             
(1) Uri  Daduch, the Euro in Crisis, Carnegie Endowment for International Peace, washington, 2010, pp 
45-48.   
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 أزمة الدیون في البرتغال: الفرع الثاني
أسواق الاقتصاد العالمي إلى جانب أزمة الرهن العقاري في الولایات عطلت الأزمة العالمیة  عندما

التي تأثرت بعمق شدید  اتیالاقتصادأوائل لیورو، كانت البرتغال واحدة من المتحدة الأمریكیة وأزمة منطقة ا
غال، مما أدى إلى زیادة تصنیف السندات السیادیة في البرتكالات مودیز لخدمات المستثمرین خفضت و حیث 

 إنقاذطلبت البرتغال حزمة   ، وقد2011الضغط على سندات الحكومة البرتغالیة في النصف الأول من سنة 
  )1( .ملیار یورو من صندوق النقد الدولي والإتحاد الأوروبي 78بقیمة 

  العالمیة ویبرز الجدول الموالي تطور المؤشرات الاقتصادیة البرتغالیة بعد الأزمة المالیة
  2015- 1994للبرتغال خلال الفترة  الاقتصادیةالمؤشرات ): 14(جدول رقم ال

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009-1994  سنة

  1.5  0.8  1.6-  3.2-  1.3-  1.9  1.9  )%(الناتج محلي إجمالي 

  1.2  0.8  0.4  2.8  3.6  1.4  2.8  )%(     التضخم

  16.5  16.8  16.5  15.9  12.9  12  7.1  )%( البطالة

  PIB(  -4.7  -9.8  -4.3  -6.4  -5.9  -4.0  -2.5  %  ( توازن الموازنة العامة

  PIB(  61  94  108.2  124.1  129.4  126.6  125.8  %(   الدین عام إجمالي

  PIB(  -10.2  -10.6  -7.7  -4.7  -3.6  -2.8  -2.2  %( میزان الحساب الجاري
p71 ,2013, mic ForecastEuropean Econossion, i: european comm eSourc  

 المؤشرات الاقتصادیة للبرتغال بعد الأزمة المالیة العالمیة، حیث یبرز تدهور إلىتشیر بیانات الجدول       
 بمتوسط الفترةعلى التوالي، مقارنة  %12.9و %12في حدود  2011و 2010ارتفاع معدلات البطالة عامي 

 معدلات نموت ، وتراجع%4.3- %9.8-لعامة سجل عجزا بقیمة في حین أن توازن الموازنة ا ،2009 – 1994
 انتقالوهذا راجع إلى  %1.3- بنسبة  2011الناتج المحلي بعد أن كانت بقیمة موجبة لتأخذ قیم سالبة بحلول 

 .للبرتغال الرهن العقاري وأزمة الدیون الیونانیة عدوى أزمة
   أزمة الدیون الإیطالیة: الفرع الثالث

بنسبة  مشابهة لألمانیا 2010من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %4.6 عجز في إیطالیا نسبةبلغ ال     
وأقل من المملكة المتحدة وفرنسا، بل أن إیطالیا لدیها فائض في میزانیتها الأساسیة التي تستبعد  4.3%

 2.4(محلي الإجماليمن الناتج ال %120مدفوعات فوائد الدین، ومع ذلك فقد ارتفع دینها إلى ما یقارب 
من وكان النمو الإقتصادي أقل من المتوسط للإتحاد الأوروبي بأكثر  )2010تریلیون دولار أمریكي في عام 

                                                             
(1) Wikipedia,  European Debt Crisis Contagion, available at : 
https://en.wikipedia.org/wiki/European_debt_crisis_contagion ( 24/03/2019)  
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كأصول محفوفة بالمخاطر، ومن  إلى السندات الإیطالیةالمستثمرین إلى النظر عقد من الزمن، وقد دفع ذلك 
بحصة كبیرة منه محلیا، وعموما  الاحتفاظأطول ویتم  ناحیة أخرى فإن الدین العام لإیطالیا یتمتع بنضج

یجعل هذا البلد أكثر قدرة على الصمود أمام الصدمات المالیة، حیث یحتل مرتبة أفضل من فرنسا 
  .)1(وبلجیكا
  :)2(المخاوف من تأثیر أزمة ارتفاع الدین العام الإیطالي وهي أثارتوهناك عدة أسباب      

ة وأي إخلال منها بسداد دیونها سیؤدي یسندات الحكوملسواق في العالم إصدارا لتعد إیطالیا من أكبر الأ -
  ؛%12إلى ارتفاع سعر الفائدة الدین لأكثر من 

من  %120ما نسبته و  2011لیون دولار في عام تری 2.2الإرتفاع الهائل لحجم الدین والذي وصل إلى  -
  .2011الناتج المحلي الإجمالي في عام 

معللة ذلك بعدم قدرة " +A/A-1"إلى " A+/A-1"تصنیف إیطالیا مستوى واحد من " ندبورستاندر أ"تخفیض  -
 .إیطالیا على خفض الإنفاق العام وضبط أوضاعها المالیة خاصة في ظل توقعات النمو الغیر المشجعة

 ویوضح الجدول الموالي الأداء الاقتصادي لإیطالیا في ظل أزمة الدیون السیادیة
  2015-1994خلال الفترة  یطالیاالمؤشرات الاقتصادیة لإ: )15(جدول رقم ال

-1994  سنة
2009  

2010  2011  2012  2013  2014  2015  

  1.2  0.6  1.9-  2.5-  0.5  1.7  1  )%(الناتج محلي إجمالي 

  1.3  0.9  1.3  3.3  2.9  1.6  2.6  )%( التضخم

    12.4  12.6  12.2  10.7  8.4  9.1  )%( البطالة

  PIB(  -3.9  -4.5  -3.8  -3  -3.0  -2.6  -2.2  %  (  توازن الموازنة العامة

  PIB(  111  119.3  120.7  127  132.7  133.7  132.4  %(   الدین عام إجمالي

  PIB(  1.4  -1.3  -1.1  1.1  2.3  2.8  2.8  %(   میزان الحساب الجاري

Source : European commission, European Economic Forecast, 2013, p71. 

أن نسبة الدین الإجمالي للحكومة یرتفع من سنة إلى أخرى لیصل إلى  الجدول یبرزمن خلال       
وحتى قبل الأزمة كانت نسبة  ،%111 في حدود 2009- 1994بعد أن كان خلال سنوات  ،2014سنة  133.7%

فاعا الدین الحكومي الإیطالي الأكبر في دول الإتحاد الأوروبي خلال الأزمة، وقد ارتفع معدل البطالة ارت
وعلى عكس ذلك نلاحظ  %12.6أما معدل البطالة فوصل إلى ، %10.7لیصل إلى  2012ملحوظا سنة 

                                                             
(1)  Wikipedia,  European Debt Crisis Contagion, available at : 
https://en.wikipedia.org/wiki/European_debt_crisis_contagion ( 24/03/2019)  

  .59، 58لبار كنزة، مرجع سبق ذكره، ص ص   2
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أن إیطالیا تعاني من عجز  كما أنه من خلال قراءة الجدول یبرز ،%0.9معدل التضخم لیصل إلى  انخفاض
  .2015منخفضا لغایة  يبقالناتج المحلي الإجمالي الذي  وانخفاضفي الموازنات العامة 

  أزمة الدیون في إسبانیا: الفرع الرابع
الذي  الاقتصاديالركود ب تأثر تحیث  ،المتقدمة في منطقة الیورو الاقتصادیاتتعتبر إسبانیا من بین  

من الناتج  %1.9 قدر بـ العامة أعقب الأزمة المالیة العالمیة، وسجلت إسبانیا وجود فائض في المیزانیة
من الناتج المحلي % 11.1 قدر بـفي المیزانیة  اعجز في حین سجلت  ،2007عام خلال الالمحلي الإجمالي 
كبیر في العائدات النخفاض الاحیث تغیر الوضع في عامین فقط ویرجع ذلك إلى  ،2009الإجمالي في عام 

 .)1(فقاعة الإسكان انفجار المالیة، وذلك بسبب الركود و
حیث  ،المالي على المدى القصیر الانكماشى دة لتجنب عدو اواتخذت الحكومة الإسبانیة خطوات ج

  .)2(%3ي خفض العجز في المیزانیة العامة، إلا أنه ظل أعلى من نجحت الحكومة ف
  .والجدول الموالي یوضح الأداء الاقتصادي لإسبانیا في ظل أزمة الدیون السیادیة

  2015- 1994خلال الفترة  لاسبانیا المؤشرات الاقتصادیة): 16(جدول رقم ال
-1994  سنة

2009  
2010  2011  2012  2013  2014  2015  

  1.7  1  1.2-  1.6-  0.1  0.2-  2.9  )%(الناتج محلي إجمالي 

  0.9  0.3  1.5  2.4  3.1  2  3  )%( التضخم

  24.6  25.7  26.4  25  21.7  20.1  13.7  )%( البطالة

  PIB(  -  -9.6  -9.6  -10.6  -7.2  -5.8  -6.5  %(  توازن الموازنة العامة

  PIB(  53.7  61.7  70.5  86  94.3  98.9  103.3  %(   إجماليالدین عام 

  PIB(  -5.3  -4.6  -4.2  -2.5  -1.2  -0.4  -0.2  %(  میزان الحساب الجاري
Source : european commission, European Economic Forecast, 2013, p65. 

ل الجدول ارتفاع الدین خلا إلى تراجع أداء الاقتصاد الاسباني، حیث نلاحظ منتشیر بیانات الجدول 
سنة  %103.3إلى  2009-1994 الفترةخلال  في المتوسط %53.7من  نسبة إلى الناتج المحلي الإسباني

وهي ناتجة عن الإنفاق العالي على القطاع العام بسبب الأزمة المالیة الأوروبیة، كما تبرز بیانات  ،2015

                                                             
(1) Guillermo De La Dehesa, Spain And The Euro Area Sovereign Debt Crisis, Paper Prepared 
For Resolving The European Debt Crisis, A Conference Hosted By The Peterson Institute For 
International Economics And Bruegel, Chantilly, France, September 13-14, 2011, P 5. 
(2)  Ibid, P3. 
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أن إسبانیا تعاني  یبرز من خلال الجدول، كما 2013ة سن %26.4معدلات البطالة لتصل إلى  ارتفاعالجدول 
    .2010سنة  الإجماليمن الناتج المحلي  %4.6-من عجز في میزان الحساب الجاري  قدر بـ

  منهاتداعیات أزمة الدیون السیادیة والحلول المقترحة للخروج : المطلب الرابع
ادیات منطقة الیورو، وهو ما تطلب وضع لقد كان لأزمة الدیون السیادیة انعكاسات وخیمة على اقتص

  .الانهیارالخطط لتجنیب الاتحاد من جملة 
  تداعیات أزمة الدیون السیادیة على منطقة الیورو: الفرع الأول

  : یلي من أهم تداعیات أزمة الدیون السیادیة نذكر ما
  انتشار الذعر والقلق في الأسواق المالیة :أولا

ادیة سلبا على الأسواق المالیة الأوروبیة، حیث انخفضت مؤشراتها بشكل كبیر أثرت أزمة الدیون السی      
كنتیجة رئیسیة لتداول أصول مسمومة عالیة المخاطر، والتي  الذي تراجعت فیه العدید من البنوك في الوقت

  .تم اقتناؤها من قبل العدید من المؤسسات في مختلف أنحاء العالم
  تصاديالاق تراجع معدل النمو: ثانیا

تأثرت معدلات النمو في منطقة الیورو بسبب أزمة الدیون السیادیة، حیث انخفضت فرص النمو في      
هذه الدول من خلال تأثیر هذه الأزمة على الطلب العالمي، ویعتبر التباطؤ السریع للنمو الاقتصادي سببا 

لدى مناطق أخرى، ویمكن توضیح ذلك من  ونتیجة لأزمة الدیون السیادیة الأوروبیة، ونتیجة للمشاكل المالیة
  :خلال الجدول التالي

   2014- 2009تطور معدلات النمو في منطقة الیورو خلال الفترة  :)17(الجدول رقم
  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

  0.9  0.3-  0.9-  1.6  2.1  4.5-  % منطقة الیورومعدل النمو في 
Source : Eurostat 2015 

في ظرف  أي ،2009مقارنة بسنة  2010ارتفاع ملحوظ في معدلات النمو سنة  من خلال الجدول یبرز
وتحسن مستویات الطلب، وجیز وهذا راجع لحزمة الدعم والسیاسات المعتمدة بعد الأزمة المالیة العالمیة، 

 % 0.9-إلى  2010م العا خلال%  2.1عادت فترة الركود مرة أخرى، حیث انخفضت معدلات النمو من ولكن 
أزمة الدیون السیادیة التي أدت إلى  ، ویعود سبب هذا الركود2013خلال العام  % 0.3- و، 2012خلال العام 

  .إلى تدهور مستویات الطلب، وكذلك الذعر من اتساع تأثرها على مستقبل العملة الأوروبیة الموحدة
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  ارتفاع معدلات البطالة: ثالثا
عرفت معدلات البطالة في حیث  ،عیات أزمة الدیون السیادیة تفاقم مشكلة البطالةمن بین أبرز تدا     

أزمة الدیون السیادیة الأوروبیة، وهذا بسبب تزاید تسریح العمال  انفجارورو مستویات مرتفعة بعد منطقة الی
ها تجمید  عنفي مختلف المؤسسات والبنوك والتي ترافقت مع العدید من الإجراءات التقشفیة والتي انجر 

  .یوضح ذلك التوظیف والجدول الموالي
   2014-2009تطور معدلات البطالة في منطقة الأورو خلال الفترة ): 18(الجدول رقم
  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

  11.6  12  11.4  10.2  10.2  9.6  %معدل البطالة في منطقة الیورو 
Source : eurostat 2015 

ورو بعد أزمة ظ في معدلات البطالة في منطقة الیملحو الكبیر و الرتفاع الادول خلال الجیبرز من 
 ،2010سنة  %10.2إلى  2009سنة في المتوسط  %9.6البطالة من  تمعدلا تالدیون السیادیة، حیث تزاید

، وهذا بسبب موجة تسریح العمال 2013سنة  %12ونلاحظ استمرار التزاید في معدلات البطالة لیصل إلى 
راء أزمة الدیون السیادیة، حیث تم اتخاذ إجراءات تقشفیة تضمنت تجمید التوظیف وخفض الإنفاق وتحویل ج

  .المؤسسات الحكومیة إلى مؤسسات خاصة، وهذا ما فاقم من مشكلة البطالة
  ارتفاع مستوى الدین العام: رابعا

، الهادفة إلى مام إلى الوحدة النقدیةحاد للانضمعاییر التقارب التي اعتمدتها دول الإتمن رغم على ال     
إلى الواجهة مع نهایة تحقیق الاستقرار المالي والنقدي، إلا أن ذلك لم یمنع حدوث أزمة الدیون التي ظهرت 

 من خلال الجدول ما یبرزرغم الإجراءات العلاجیة المطبقة إلا أنها لم تنجح في كبح سیرورتها وهذا و  ،2009
  .الموالي
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  2014- 2009خلال الفترة  الإجماليالدین العام في منطقة الیورو نسبة إلى الناتج المحلي : )19(ل رقمالجدو
  2009  2010  2011  2012  2013  2014  

  92.1  91.1  89.3  86  83.8  78.3  منطقة الیورو

  106.7  105.1  104.1  102.2  99.6  99.5  بلجیكا

  74.9  77.4  79.7  78.4  81  72.5  ألمانیا

  107.5  120  120.2  109.3  86.8  61.8  إیرلندا

  178.6  177  159.4  172  146.2  126.7  الیونان

  99.3  93.7  85.4  69.5  60.1  52.7  إسبانیا

  95.6  92.3  89.6  85.2  81.7  79  فرنسا

  132.3  128.8  123.2  116.4  115.3  112.5  إیطالیا

  108.2   102.5  79.3  65.8  56.3  53.9  قبرص

Source : eurostat 2015 

أن معظم دول منطقة الیورو تجاوزت معاییر التقارب بالنسبة للدین العام  یبرزخلال الجدول من 
وصل متوسط الدین العام في  2009ففي سنة   ،2014إلى  2009، وهذا من الفترة الممتدة من %60المحدد بـ 

ریجیا لتصل سنة وتزایدت هذه النسبة تد %60، وهي نسبة كبیرة تجاوزت %78.3منطقة الیورو عموما إلى 
، حیث نلاحظ من الجدول أن لدول منطقة الیوروتفاقم مشكلة المدیونیة  ، وهذا ما یوضح%92.1إلى  2014

كل من الیونان، إیطالیا، إیرلندا، بلجیكا، قبرص، إسبانیا وفرنسا هي التي سجلت أكبر نسب للمدیونیة في 
بسبب تزاید ضعف النمو ج المحلي الإجمالي، و من النات %100دول الإتحاد، حیث تجاوزت أغلبیتها نسبة 

في أغلب الدول وقاربت  ارتفعت مستویات الدین العام والمساعدات المقدمة لقطاع المالي والاختلالات المالیة
    .% 100أو تخطت 

  خطط الإنقاذ الأوروبیة والحلول المقترحة لحل الأزمة: الثاني الفرع
قدي الموحد لدول منطقة الیورو، سارعت هذه الدول إتباع مجموعة من من أجل الحفاظ على النظام الن      

  .جراءات لمحاولة الخروج من الأزمة ومنع توسعهاالتدابیر والإ
  الهیئات المنشأة لمعالجة أزمة الدیون السیادیة: أولا
على إنشاء صندوق  2010ماي  9في اتفق القادة الأوروبیون :صندوق الاستقرار المالي الأوروبي .1

إلى توفیر المساعدة لدول منطقة الیورو التي تواجه  هذا الصندوق یهدفحیث أوروبي للاستقرار المالي، 
علما أن هذا . ملیار یورو في الأسواق المالیة 440صعوبات ودرء أخطار الأزمات المالیة، قادر على إصدار 

دة میزان المدفوعات، أي أنه تم ملیار یورو من التسهیلات الأوروبیة لمسان 250الدعم قد یعزز في حدود 
ونسبة مشاركة دول الیورو في . ملیار یورو تسمح بمواجهة الأزمة داخل الیورو 750تشكیل قدرة قوامها 
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تلیها  ،%27الصندوق تعتمد على حجم حصتها في المركزي الأوروبي، حیث تأتي ألمانیا في المقدمة بنسبة 
  .% 18وایطالیا بنسبة  ،% 20فرنسا بنسبة 

  .تمویل في حالة الطوارئ والحالات المستعجلةالیقوم هذا الجهاز ب :ةالجهاز المالي الأوروبي للموازن .2
تتابع هذه الهیئة تنفیذ القوانین والعقوبات وتحدد نسبة العجز المسموح به، : الهیئة الأوروبیة المشتركة .3

  .)1(وتضع شروط الإقراض
في برامج المساعدات المالیة لدول منطقة خطط الإنقاذ تتمثل : الأزمةللدول التي مستها  الإنقاذخطط  :ثانیا

قة الیورو وصندوق الیورو المتضررة من أزمة الدیون السیادیة، وتقوم بمنح هذه المساعدات كل من دول منط
  :وتتمثل هذه الخطط في الأوروبيالمالي  الاستقراررفق النقد الدولي وم

اقتصادها من ذروة  ةاإلى مساعدات مالیة نتیجة معان ایرلندا حتاجتالقد  :خطة الإنقاذ الایرلندیة  -1
  :تطبیق شروط من أجل تلقي المساعدة المالیة منها ایرلنداوكان على الكساد، 

  ؛طاع المصرفيي التي تشمل تقلیص حجم التدخل في القإستراتجیة القطاع المال -
  ؛2015ح العجز بحلول من خلال تصحی المالیة الاستدامة لاستعادةإستراتجیة  -
  .حزمة الإصلاح الهیكلي لدعم النمو مع التركیز على القدرة التنافسیة وخلق فرص العمل -

 الأوروبیةمع المفوضیة ) مالیة الإتحاد الأوروبي وزارء( ECOFINوافق مجلس  2010نوفمبر  28وفي 
وافق مجلس و ، لحمایة استقراره الماليورو ملیار ی 85بقیمة  ایرلندا إنقاذللبنك المركزي الأوروبي على خطة 

  :على النحو التالي ایرلنداوتم تمویل برنامج  2010دیسمبر  16الإدارة على هذا الترتیب في 
مساهمة ، ملیار یورو من صندوق الإنقاذ الأوروبي 17.7ملیار یورو من الدعم الخارجي بما في ذلك  67.5 -

المالي أوروبي مع قروض ثنائیة من  الاستقرارمرفق  مساهمة رو،ملیار یو  22.5الأوروبي بـ  الاستقرارآلیة 
  .ملیار یورو 0.6ملیار یورو والسوید بـ  0.4ملیار أورو والدنمارك بـ  3.8المملكة المتحدة بـ 

ملیار أورو وذلك من وزارة الخزانة واللجنة الوطنیة للمعاشات  17.5بـ  في هذه الخطة ایرلندامساهمة  -
  .)2(دوق الإحتیاطيالتقاعدیة لصن

                                                             
، المجلة الجزائریة أزمة الدین السیادي في الیونان وأثرها على منطقة الیورو واقتصادیات الدول العربیةال منال، مداحي محمد، خلخ  )1(

  . 70، 69، ص ص 2017أفریل جامعة المدیة، ، 07للاقتصاد والمالیة، العدد 
(2)European financial stability facility, (EFSF), February 2016, p 6 , a vailable at : . 

https://www.esm.europa.eu/.../2016_02_01_efsf_faq_archived.pdf 
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ل الحصول على مساعدات على البرتغال تطبیق شروط سیاسیة من أج كان: الإنقاذ البرتغالیة خطة -2
مدعومة بتدابیر مالیة الالتقویة إجراءات یضم ییف، هذا الأخیر برنامج التكلالكلي  الاقتصادتنفیذ مالیة منها 

، ي الإجمالي على مسار هابط على المدى المتوسطالناتج المحل إلى دیونالهیكلیة تهدف لتحدید نسبة 
  .وبدل الجهود لحمایة القطاع المالياستقرار القطاع المالي القائمة على إعادة الرسملة إستراتجیة ووضع 

وافقت مجموعة الیورو مع المفوضیة الأوروبیة والبنك المركزي الأوروبي على  2011ماي  17وفي 
  :وتم تمویل برنامج البرتغال على النحو التالي یورو،لیار م 78خطة إنقاذ البرتغال بقیمة 

  یورو من صندوق الإنقاذ الأوروبي؛ ملیار 26 -
الإتحاد الأوروبي التسهیلات الممولة من  –آلیة الإستقرار المالي الأوروبیة ( EFSMملیار یورو من  26 -

  .)1()خلال السندات الصادرة عن المفوضیة الأوروبیة
ملیار یورو لعامین في محاولة  15تم الإعلان عن خطة تقشفیة جدیدة بقیمة : اذ الإسبانیةخطة الإنق  -3

  :)2(لدعم المیزانیة العامة وتشمل
  ؛%5خفض رواتب العاملین في القطاع العام بنسبة  -
  ؛2011ر ومعاشات التقاعد خلال عام تجمید أجو  -
  ؛%15تخفیض رواتب الوزراء بنسبة  -
ملیار یورو الإنفاق  1.2 و ملیار یورو استثمارات في القطاع العام 6 بلغت نفاقالإتخفیضات أخرى في  -

 .ملیون یورو من المساعدات الخارجیة التي تقدمها إسبانیا 600المحلي و
  مصرفیة أزمة - سیادیةأزمة دیون التأثیر المتبادل : المبحث الثالث
ما أن هناك علاقة متبادلة بین أزمة عجزها، ك تسببنطقة الیورو ثلاث أزمات متشابكة م واجهت

نتیجة وسبب في آن واحد وهو ما سیتم التطرق إلیه كل منهما  أن الدیون السیادیة والقطاع المصرفي، حیث
 .في هذا المبحث

  أزمة الدیون السیادیة لمنطقة الیورو في القطاع المصرفي  دور اضطراب :لأولالمطلب ا
وهذا  في إحداث أزمة الدیون السیادیة الأزمة المالیة العالمیةخلال  القطاع المصرفياضطراب ساهم  

حیث عملت مختلف الحكومات في منطقة الیورو على دعم بنوكها المضطربة  راجع للتخلف عن السداد،
ح حزم تحفیز القطاع المصرفي بین حقن رؤوس الأموال، او وتتر  ،2008 بسبب الأزمة المالیة العالمیة

                                                             
(1) European financial stability facility, op-cit , p 8.  

،  المفهوم، النظریات التي تفسر الأزمات دراسة متخصصة للأسباب الازمات: الازمات الإقتصادیة العالمیة ،محمد محمود المكاوي )2(
  .44، ص 2012، مصرالمنصورة،  ،ر والقانوندار الفك
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الدول الأوروبیة ویبرز الجدول الموالي حجم التحفیز المقدم من طرف بعض . لأصولضمانات الدیون ودعم ا
 .2008لقطاعها المصرفي في ظل الأزمة المالیة العالمیة

  06/2010-10/2008ما بین في دول منطقة الیورو الدعم الحكومي للمؤسسات المالیة  :)20(رقم جدولال
 الإلتزامات  جماليإ  لأصولدعم ا  الدیون ضمانات  حق رؤوس الأموال  البلد

 2008كما في  
 )نسبة إلى الناتج(

تأمین الودائع 
ضمن   بالیورو

  مجاالبر 
خارج 

  مجاالبر 
ضمن 

  مجاالبر 
خارج 

  مجاالبر 
ضمن 

  مجاالبر 
خارج 

  مجاالبر 
 5.8  النمسا

)15(  
0.6  21.8  

(75)  
0  )- (-  )- (-  32  unlimited 

  100.000  47  16.9  -) -(  90.8  34 (-)  19.9  -) -(  بلجیكا
  50.000  29  -  -) -(  0  )50( -  -  )4( -  فلندا

 134.2  3  )21(8.3  فرنسا
)320(  

0  )- (-  -  18  70.000  

 14.4  -  )5( 3.2  الیونان
)30 (  

0  4.4 
)8 (  

-  18  100.000  

 12.3  إیرلندا
)10 (  

7  72.5 
)485(  

0  8 
)90 (  

-  31.9  Unlimited  

 41.1  إیطالیا
)12 (  

-  )- (-  0  - )50(  -  4  103.291  

 10.2  هولندا
)20 (  

16.8  )200 (
54.2  

50  )- (-  21.4  52  100.000  

  100.000  12  -  -) -(  0  5.4) 16(  -  -) 4(  البرتغال
) 100(  1.3  )99( 11  إسبانیا

56.4  
9  )50 (

19.3  
2.5  24  unlimited  

Source : Marta Gomez-Pvig, Simon Sovsilla, Sovereigns And Banks In The Euro Area : A Tale Of Two 
Crises, Working Paper,N=°52,Research Institute Of Applied Economics, IREA, Barcelona, 2015,P46. 

ج في حین خار الملتزم بها،  الأموالالواردة بین القوسین إلى مجموع  الأرقام، وتشیر الآخرینجمیع المبالغ بملایین الیورو، باستثناء العمودین  :ملاحظة
، ضمن البرامج تشیر إلى برنامج انقاد جماعي یمكن الوصول إلیه من قبل أي بنك یستوفي متطلبات 2010القوسین هي المبالغ المستخدمة حتى ماي 

  .ذلك النظام الخاصة للمساعدة خارج البرنامج، هي تدابیر مساعدة مصممة بشكل فردي

یتراوح من ) ضماناتالالرأسمالي إلى  قنلحمن ا(نلاحظ من خلال الجدول أن مجموع  الالتزامات  
دعم حیث یبرز الجدول أن أكبر عملیة منطقة الیورو،  في بعض بلدان %50إلى أكثر من  %4حوالي 

، حیث بلغت قیمة الدعم نسبة إلى الناتج المحلي هولندا وإیرلندا وبلجیكا وأسترالیا في للقطاع المالي سجلت
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وقد  %24وإسبانیا  %18لى التوالي، في حین سجلت فرنسا ع %32، %47، %31.9 ،%52 الإجمالي
  .في تزاید حجم الدیون العامةالدعم الحكومي للمؤسسات المالیة  ساهم

  تأثیر أزمة الدیون السیادیة على القطاع المصرفي: المطلب الثاني
  قنوات إنتقال أزمة الدیون السیادیة إلى القطاع المصرفي : الفرع الأول 

مقارنة بالأزمة المالیة العالمیة  الدیون السیادیة على القطاع المصرفي قد یكون أكثر تعقیداتأثیر أزمة  
رها على یالوضع المالي للبنوك، حیث لا تؤثر فقط على الإقراض المصرفي من خلال تأث التي عرقلت فقط

المحلیة المحفوفة صحة البنوك، ولكن أیضا من خلال خلق حوافز للبنوك لزیادة حیازة السندات السیادیة 
بالمخاطر، إذ أنه ونظرا للحاجة المحتملة للحكومات للضغط على البنوك المحلیة لشراء المزید من الدیون 
السیادیة المحلیة، هذه العوامل تؤثر على القدرة الإقراضیة للمصارف، وهو ما یترك آثار سلبیة حقیقیة، 

  :المصرفي في منطقة الیورو فیما یلي وتتمثل قنوات انتقال أزمة الدیون السیادیة للقطاع
إن الزیادة الهائلة في مخاطر الدیون السیادیة تترجم مباشرة إلى خسائر في البنوك بسبب : القناة الأولى - 1

حشود السندات السیادیة الكبیرة التي تحوزها، كما تبین من خلال اختبارات الضغط التي أجرتها الهیئة 
رأس المال لمواجهة هذه الخسائر، وبالتالي یتعین على المصارف أن تخفف من المصرفیة الأوروبیة وتمارین 

 .)1(، وبالتالي قد تخفف من الإقراض للقطاع الخاصحجمها
تشكل قناة رئیسیة یة بین بلدان منطقة الیورو ترى العدید من الدراسات بأن العدوى السیاد :القناة الثانیة -2

عبر الحدود عبر القطاع المالي دورا حاسما في نقل المخاطر داخل  لانتقال الأزمات، حیث تؤدي الروابط
ج القوي لاقتصادیات منطقة القطاع المصرفي عبر البلدان، ومن السوق المالیة إلى السیادة، إذ أن الاندما

رج والتشابك الكبیر بینهما یجعل التطورات الحاصلة داخل دولة معینة سریعة الانتقال إلى بنوك تقع خا الیورو
  .)2(هذه الدولة

الصلة بین البنوك والسندات لا تتوقف على الخسائر المحتملة التي قد تواجه البنوك في : القناة الثالثة -3
حالة تعثر الجهة السیادیة، وقد تزداد تكالیف تمویل المصارف حتى في الحالات التي لا تؤدي فیها حیازات 

                                                             
(1)  Viral  v Acharya and al, Real Effects of the Sovereign Debt  Crisis in europe : evidence from syndicated 
loans, Paper Presented at the Bank Performance, Financial Stability and the Real Economy Conference, Naples, 
Italy, 13 march 2015, p8 
(2) Kraussi Roman and al, the European Sorveign Debt Crisis ! what have we learned ?, CFS working paper 
series, N°.567, CFS, 2017, p 12. 
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 هامومیة، وهناك ثلاث قنوات فرعیة یمكن أن تؤثر من خلالالدیون السیادیة إلى خسائر في میزانیتها الع
 : )1()قناة الضمان، قناة التصنیف، وقناة الدعم الحكومي( الضغوط السیادیة على تكالیف تمویل البنوك 

حیث أن السندات الحكومیة هي أحد الأوراق المالیة الرئیسیة المستخدمة للمعاملات : قناة الضمان -
لأموال التي یمكن أن یقترضها البنك مقابل محفظة الأوراق المالیة یعتمد على مخاطر المضمونة، ومبلغ ا

الائتمان والسیولة لتلك الضمانات، وقد تواجه البنوك التي تعتمد على ضمانات سیادیة لإجراء معاملات 
  .التمویل المضمونة قیود تمویل ملحوظة

كلفة والحصول على التمویل المصرفي، الذي ینجم عن تفسر هذه القنوات التغیرات في الت: قناة التصنیف -
قرار وكالات التصنیف بتخفیض الدین العام عن السیادة، حیث تقوم وكالات التصنیف عادة بتنقیح 

  .الخاص بسیادتهالشركات بعد مراجعة التصنیف التصنیفات ل
ي أسواق رأس المال بأسعار یسمح الدعم الحكومي الضمني للبنوك بجمع الأموال ف: قناة الدعم الحكومي -

اقل من المؤسسات المالیة التي لا تستفید من هذا الضمان، وعلاوة على ذلك قد یترجم الدعم الحكومي 
الضمني عادة إلى دعم صریح خلال الأزمة المصرفیة، ویعتمد الدعم الحكومي للمصارف على ثلاثة عوامل 

یة على توفیر هذا الدعم، وحجم المصارف والقطاع استعداد الحكومة لدعم المصارف، قدرتها المال : هي
المصرفي، وبما أن رغبة الحكومة وهیكل القطاع المصرفي هي عوامل تظل ثابتة على المدى القصیر 

  .لى المدى القصیر تتأثر في معظمهاوالمتوسط، فإن الصلة بین الدعم الحكومي والتمویل المصرفي ع
  القطاع المصرفيعلى ون السیادیة أزمة الدیتأثیر  مظاهر :الفرع الثاني

من إجمالي الناتج المحلي في منطقة  %300كان إجمالي أصول النظام المصرفي یعادل أكثر من 
في الولایات المتحدة الأمریكیة، ویبرز الحجم الكبیر للنظام المصرفي  %100مقارنة بـ  2007الیورو عام 

منطقة الیورو على النظام المصرفي للتمویل أكثر من  تعتمد الشركات فيو ى، الأوروبي مقارنة بأجزاء أخر 
أهمیة خاصة في أوروبا، علاوة على  ذات یجعل من صحة النظام المصرفيما وهذا  الشركات الأمریكیة،

ذلك فإن أكبر البنوك الفردیة في الولایات المتحدة الأمریكیة وأوروبا هي بنفس الحجم تقریبا بما یتناسب مع 
 اقتصادیاتها من وهذا یعني أن أكبر البنوك في منطقة الیورو أكبر بكثیر  جمالي لكل منها،الناتج المحلي الإ

هذا ما یفسر سبب كونها كبیرة بالنسبة لناتج المحلي ، أي إقتصاد وطني فردي في المنطقة الأصلیة أو
فعادة ما یكون  ،الوطني ودعم المشكلات أكثر خطورةالإجمالي للبلد المضیف، ولكنه أیضا یجعل الإشراف 

 تقاسمونظرا لطویلة الأجل وغیر سائلة،  في حین تكون أصولها )الودائع(لدى البنوك إلتزامات قصیرة الأجل 
                                                             

(1) Ricardo Correa, Horacio Sapriza, Sovereign Debt Crisis, International Finance Discussion Papers, N°1104, 
Board of Governors of the Federal Reserve System, May 2014, pp13-15 
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یحاولون سحب  ون صعوبة في معرفة ما إذا كانت البنوك مدینة، وبالتاليمعلومات ناقصة یواجه الدائن
وبالتالي یمكن أن  مشكلة تلبیة الطلب، یواجه نكالب، وهو ما یجعل واحد على المدى القصیر أنأموالهم في 

سیولة في اكل ظهرت مش 2007ففي عام  .تكون مشكلة القطاع المصرفي مشكلة سیولة أو الملاءة المالیة
فواجهت أوروبا خسائر كبیرة وتزاید الیقین  أسعار المنازل، انخفاضنتیجة  الأمریكیةأوروبا والولایات المتحدة 

 .)1(مما جعل من الصعب الحصول على الأموال ،بعدم جودة أصولها
أن یكون للإجهاد السیادي آثار كبیرة على البنوك وحصولها على التمویل من خلال حیازة یمكن 

حیث أن أكثر القنوات المباشرة لإنتقال الضغوط السیادیة إلى القطاع  ،الدیون السیادیة وملاءة البنوك
سیادیة كدیون لدیون السیادیة، وتحتفظ البنوك بجزء من أصولها المصرفي تتم من خلال حیازة المصارف ل

وفي العدید من البلدان تعتبر الأوراق المالیة السیادیة أكثر الأصول سیولة المتاحة، ویمكن  ،لأسباب مختلفة
لأغراض الودائع، كما تحتفظ البنوك بدیون سیادیة  استردادللبنوك استخدامها لتخزین احتیاطاتها السائلة لتلبیة 

الدیون السیادیة أقل خطورة من دیون الشركات مما  اعتبرت الجهات الرقابیة في البنوكحیث ، الاستثمار
  .تمویل بنسبة أقل من حیازة دیونها السیادیة مع رأس المالالیسمح للبنوك ب

شراء كما تستخدم البنوك أیضا الدیون السیادیة كمعاملات التمویل المضمون مثل اتفاقیات إعادة ال
بالمثل، یمكن أیضا رهن الدین الحكومي كضمان في معاملات المشتقات المالیة، وتحتفظ بعض البنوك أیضا 
بسندات السیادیة في میزانیتها العمومیة كجزء من دورها في سوق الدیون السیادیة، ویمكن أن یؤدي التعرض 

 أو الأجنبیة التي أصدرت الدین غیر قادرةللدیون السیادیة إلى خسائر للبنوك، إذا أصبحت الحكومة المحلیة 
   .على السداد

منها وقبل أزمة الدیون السیادیة وخلالها، جمعت المصارف حیازات كبیرة من الدیون السیادیة، بعض     
ومع تعمیق الأزمة عهدت بلدان مثل الیونان إلى  .صدر عن بلدان ذات أسس ضعیفة ودیون سیادیة كبیرة

  ، وفي فترات العجز السیادیةلمصارفا في تلكالسیادیة مما أدى إلى خسائر مادیة إعادة هیكلة دیونها 
  .)2(السیادیة للسندات تأثرت ملاءة القطاع المصرفي بشكل كبیر بسبب حیازته

  :2010ویبرز الجدول الموالي حیازة البنوك في منطقة الیورو للسندات السیادیة خلال
  
  

                                                             
(1) Jay c. shambaugh, the Euro’s Three Crisis, brookings  papers on economic activity, spring 2012, 
p159. 
(2) Ricardo Correa, Horacio Sapriza, op.cit, p13. 
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  2010منطقة الیورو لسندات الحكومیة خلال الفترة  حیازة البنوك في): 21(الجدول رقم 
  فنلندا  بلجیكا   البرتقال   ایطالیا  فرنسا  الیونان   ایرلندا   اسبانیا  الدول 

  02  33  49  50  55  60  65  81  %السیادیةإجمالي الحیازة من السندات 

  )world bank(بالاعتماد على بیانات البنك الدولي : من إعداد الطالبتین :المصدر

قد تؤثر العلاقة الوثیقة للبنوك مع حكوماتها المحلیة على نشاطها الإقراضي خلال  فترات الضغوط    
السیادة على مستوى السیادیة، وكما لوحظ من قبل هناك عدة قنوات یمكن أن تؤثر من خلالها ظروف تدهور 

الصدمات على المیزانیات  وإمكانیة حصولها على التمویل الخارجي، وفي المقابل تؤثر هذهرسملة البنوك 
على النشاط الإقراضي، ومع ذلك فإنه من الصعب جدا عزل التأثیر المباشر والسلبي و  العمومیة للبنوك

للضغط السیاسي على الإمداد المصرفي للإئتمان، وعادة ما تكون الأزمات السیادیة مصحوبة بكساد قد یؤثر 
  .زمات  بسبب مشاكل في القطاع المصرفي، وقد تنشأ هذه الأالائتمانعلى طلب المقرض على 

 هو المحلي وما یزید من حدة هذه الصدمة السلبیة الائتمانإن أزمة الدیون السیادیة لها تأثیر على 
أن  الأجنبیة، حیث الائتمانالأثر الملحوظ الذي تحدثه الأزمات السیادیة على وصول الشركات إلى مصادر 

لدیها إمكانیة محدودة للوصول إلى أسواق سندات الدین الدولیة، وأثر ذلك البلدان التي تعاني من أزمة دیون 
  . أقوى بالنسبة للشركات غیر المالیة الخاصة التي لا تصدر سلعها وخدماتها

الوضع المالي للبلد عادة ما ف ،المالي الاستقرارتؤدي الصلة الوثیقة بین المصارف والسیادة إلى عدم 
یؤدي ذلك بدوره إلى و عم القطاع المصرفي خلال فترات الإضطراب المالي، یصبح متوترا حین یتدخل لد

تفاقم أوضاع البنوك بسبب ارتفاع تكالیف التمویل وتدهور میزانیتها العمومیة وتؤدي حلقة التغذیة المرتدة بین 
نا على واحد وینصب تركیز تحلیل ،إلى آثار اقتصادیة كلیة أقل نوك إلى تفاقم أي صدمة قد تؤديالسیادة والب

وتعرف شبكة الأمان بأنها یة المرتدة، فقط من تلك العوامل وهو تأثر شبكة الأمان المالیة على حلقة التغذ
 ظل المخاطرنظام الضمانات الصریحة والضمنیة التي توفرها الحكومة لحمایة البنیة التحتیة المالیة للبلد في 

فیر ضمان م التأمین على الودائع، الذي یهدف إلى تو نظا ولعل أبرز أشكال شبكة الأمان نجدالنظامیة، 
من المرجح أن تصبح هذه الضمانات صریحة وتؤدي إلى تدهور الوضع و  .البنك للمودعین في حالة إفلاس

المالي للسیادة، ومن غیر الواقعي إفتراض أن الأزمات المصرفیة یمكن حلها دون أي آثار على الإقتصاد 
وانب شبكة الأمان إن لم تكن منظمة بشكل جید، قد تؤدي إلى تفاقم هذه الكلي، ومع ذلك فإن بعض ج

الأزمات من خلال تأثیرها على السیادة، وهناك ثلاثة تعدیلات على شبكة الأمان التي یمكن تنفیذها للحد من 
المال  تأثیر حلقة التغذیة الراجعة، وهي نظام راسخ وشفاف لحل البنوك، نظام تأمین الودائع ، متطلبات رأس

التي تقلل من احتمال شل البنك، وقد اعتمد الإتحاد الأوروبي بعض هذه التدابیر للتعامل مع الضغوط 
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، ویشمل المقترح الإتحاد المصرفي 2010عام  ذالسیادیة التي تؤثر على بعض بلدان منطقة الیورو من
ء المنطقة، وهذا بدوره أدى إلى مشرفا واحد ونظام محدد جید للحل وخطط لتأمین على الودائع في جمیع أنحا

خفض الضغوط التمویلیة للبنوك ولا تزال هناك عدة تعدیلات یجب القیام بها لكسر حلقة التغذیة المرتدة 
  .)1(السیادیة

  .ویوضح الشكل الموالي العلاقة بین أزمة الدیون السیادیة وأزمة القطاع المصرفي
  دي وأزمة القطاع المصرفيالعلاقة بین أزمة الدین السیا): 03(الشكل رقم

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

Source: Jay c. shambaugh, the Euro’s Three Crisis, brookings  papers on economic activity, 
spring 2012, p159. 
 
 
 
. 

                                                             
(1) Ricardo Correa, Horacio Sapriza, op.cit, pp11-25. 
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  القطاع المصرفي الأوروبي في ظل أزمة الدیون السیادیةمشاكل : الفرع الثالث
أن القطاع المصرفي في منطقة الیورو  2008أزمة الدیون السیادیة والأزمة المالیة العالمیة  أبرزت

  :)1(یعاني من جملة اختلالات نوردها فیما یلي
كفایة رأس المال لمؤسسات مصرفیة نظامیة كثیرة غیر كافي، ففي ألمانیا  :ضعف كفایة رأس المال - 1

  .تطوراتتأثرت البنوك ذات الكفایة المنخفضة بال
مشاركة عضها البعض من خلال بترتبط البنوك والحكومات مع  :بط بین الحكومات والمصارفار تال - 2

العلاقة یمكن  هذهو  .المصارف تشتري السندات الحكومیةالملكیة المباشرة للحكومات في المصارف، أو لأن 
  .الأزمات مثل أیرلندا وإسبانیا أن یكون لها عواقب سلبیة في أوقات الأزمات كما هو الحال في العدید من

كانت البنوك الأوروبیة مترابطة للغایة ویتزاید تمویلها من  حتى اندلاع الأزمة: بط بین المصارفار تال - 3
  .خلال سوق ما بین المصارف، ویمكن تبادل السیولة على المدى القصیر

الأزمة المالیة وهي  عاندلابل بالفعل ق تناك مشكلة هیكلة أخرى تطور ه: تغیر بنیة تمویل للمصارف - 4
ازداد الدخل من المعاملات الأكثر و  انخفض دخل الفوائد حیثادات والبنیة التمویلیة للبنوك، ر الإیر تغی

ما أدى إلى ارتفاع مخاطر السوق، وفیما یتعلق بالتمویل من خلال أسواق السندات ارتفعت نسبة  مخاطرة
  .الأزمةلدان التمویل المضمون لا سیما في البنوك في ب

عانى القطاع المصرفي الأوروبي أیضا من نقص واضح في الرقابة الكلیة الكافیة : نقص الرقابة -5
  .للأسواق المالیة

  يالسیادیة على القطاع المصرفالدیون أزمة تداعیات : الثالثالمطلب 
اجع للارتباط تأثر القطاع المصرفي في منطقة الیورو بأزمة الدیون السیادیة بشكل واضح، وهذا ر 

الكبیر بین المخاطر المصرفیة والمخاطر السیادیة، فبعد انفجار أزمة الدیون السیادیة ظهرت مجموعة من 
، وتشمل تراجع مستویا الربحیة، المؤشرات تدل على تأثر القطاع المصرفي في منطقة الیورو بهذه الأزمة

  .تزاید حجم القروض المتعثرة وتراجع حجم الأصول المصرفیة
  تراجع مستویات الربحیة :أولا

عرفت مستویات الربحیة في بنوك منطقة الیورو تراجعا كبیرا في ظل الأزمة المالیة العالمیة وأزمة 
  :الدیون السیادیة وهو ما یبرزه الجدول الموالي

                                                             
(1) Constanze lehaleiter, financial and Banking Regulation and supervision within the EU, Baltic 
Journal of European studies, vol 3, N=2, 2014 , PP 25,26. 
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 في بنوك منطقة الیورو في ظل أزمة الدیون السیادیة العائد على الأسهمتطور معدل : )22(رقم الجدول
  .2013-2007خلال الفترة 

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنة

  6.91  5.36  2.19  4.65  3.41  5.63  15.7   %العائد على الأسهم
Source : World Bank Data 

نلاحظ من خلال الجدول الانخفاض الواضح في مستوى ربحیة المصارف في منطقة الیورو، حیث 
في الانخفاض  لتستمر بسبب الأزمة المالیة العالمیة، 2008سنة  %5.63إلى  2007سنة %15.7انخفضت من 

حیث  ، وشهدت انتعاش طفیف في العوائد،2009سنة  %3.41جراء تداعیات أزمة الدیون السیادیة لتصل إلى 
سنة  %2.19لكنها انخفضت مرة أخرى في ظل أزمة الدیون السیادیة إلى  %4.65إلى  2010ارتفعت سنة 

  .2013سنة  %6.91الربحیة للتزاید لتصل إلى  لتعود ،2011
عرفت بنوك منطقة الیورو تزاید في القروض المتعثرة في ظل أزمة : تزاید حجم القروض المتعثرة :ثانیا

  :الدیون السیادیة، حیث بلغ حجم القروض المتعثرة مستویات قیاسیة وهو ما یبرزه الجدول الموالي
  2013-2009عثرة في بنوك منطقة الیورو خلال الفترة نسبة القروض المت: )23(رقم الجدول
  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

  7.68  7.48  6.01  5.38  4.80  نسبة القروض المتعثرة
Source: World Bank Data 

نلاحظ من خلال الجدول ارتفاع حجم القروض المتعثرة في بنوك منطقة الیورو، حیث ارتفع حجم 
ویستمر حجم القروض في الارتفاع لیصل  ،2010سنة  %5.38إلى  2009سنة  %4.80القروض المتعثرة من 

وهو ارتفاع كبیر وملحوظ، وهذا راجع إلى الركود الاقتصادي الذي عرفته منطقة  2013سنة  %7.68إلى 
  .الیورو، والآثار التي تركها على النشاط الاقتصادي

  تراجع حجم أصول بنوك الودائع: ثالثا
برزه في الجدول حا وهذا ما یضبنوك الودائع في ظل أزمة الدیون السیادیة تراجعا واعرف حجم أصول 

  :الموالي
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  2013- 2009في بنوك منطقة الیورو خلال الفترة  حجم الأصول: )24(رقم الجدول
  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

  GDP%  114.1  112.1  110.6  109.7  108.4حجم الأصول 
Data kanBorld W: Source  

نلاحظ من خلال الجدول تراجع حجم الأصول المصرفیة إلى الناتج، حیث انخفض حجم الأصول من 
، جراء أزمة الدیون السیادیة، ویستمر هذا التراجع لیصل إلى 2010سنة  %112.1إلى  2009سنة  114.1%
  .بسبب تفاقم الأزمة 2013سنة  108.4%
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  خلاصة 
 ،التي اختلفت في سبب حدوثها ومراحلها ونتائجها الأزماتمن  أنواعد العالمي عدة واجه الاقتصا

تقارب في حدوث هذه  الأخیرة سنواتوقد شهدت ال ،والتي انعكست سلبا على جمیع اقتصادیات العالم
  .الأوروبيالدیون السیادیة التي ضربت الاتحاد  أزمة أخرهاوكان  الأزمات

قواعد الاتفاقیة ماستریخت قد فشلت لحد ما في فرض  أنن السیادیة الدیو  أزمةویتضح من خلال 
والذي بدوره كانت له مساهمة  روبيو الأرفي صعلى القطاع الم زمةهذه الأ أثرتحیث  ،بشكل صحیح وسلیم

 .و والاتحاد الأوروبيكبیرة على منطقة الیور  تداعیاتله كانت و الدیون السیادیة  أزمةفي تفاقم 
ولعل  ،هیكلیة في القطاع المصرفي إصلاحات اعتماد الناجمة عنها لأزمة الآثارقد تطلبت هده ا

  .بيأبرز الإصلاحات في هدا المجال إقامة اتحاد مصرفي أورو 



 

 

  

  

  

التنظیمیة  الإصلاحات: الفصل الثالث
في منطقة الیورو بعد أزمة الدیون 

 السیادیة
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  تمهید
أبرزت أزمة الدیون السیادیة أن القطاع المصرفي في منطقة الیورو تشوبه العدید من النقائص، ویعاني من   

كما أبرزت مخاطر السیادیة، تباطه الوثیق وانكشافه على الوالتي من أبرزها ار  مجموعة من التشوهات،
، حیث أبرزت آلیة التعامل في ضعف رئیسيالأزمات التي عاشتها منطقة الیورو أن النظام المالي یشوبه 

أة في ئما على السلطات الوطنیة، مع وجود نظم رقابة مصرفیة مجز أن نظام الإشراف لا یزال قاظل الأزمات 
  .الاتحاد النقدي الأوروبي

وقد تطلبت المشاكل ونقاط الضعف التي یعاني منها النظام المالي في منطقة الیورو القیام بجملة من 
وضع دعائم للاتحاد المصرفي، حیث بدأت معالم هذه الإصلاحات الإصلاحات التنظیمیة، تبلورت في شكل 

  .، ولا تزال مستمرة إلى الآن2012منذ 
ومن خلال هذا الفصل سیتم التطرق إلى ماهیة الاتحاد المصرفي الأوروبي، ومختلف دعائمه مع تقییم       
  :المباحث التالیةبادرات من خلال جملة من المؤشرات، وهذا من خلال هذه الم

 ماهیة الاتحاد المصرفي الأوروبي :المبحث الأول -

 وروبيدعائم ومبادئ الاتحاد المصرفي الأ : المبحث الثاني -

تقییم نجاح الاتحاد المصرفي في تعزیز صلابة القطاع المصرفي في منطقة الیورو : المبحث الثالث -
 والتحدیات التي یواجهها
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 EBUماهیة الاتحاد المصرفي الأوروبي :المبحث الأول
قواعد المطبقة حیث یمكن من توجیه ال ،بالغ الأهمیة ااتحاد مصرفي في منطقة الیورو أمر  إنشاءیعتبر 
الاتحاد المصرفي  هممفهو التطرق إلى  وهذا ما سیتم التطرق إلیه في هذا المبحث من خلال  ،في المنطقة

   .تطبیقهوأسباب التوجه نحو وأهمیته 
  نشأة الإتحاد المصرفي وحدوده  :المطلب الأول
   نشأة الإتحاد المصرفي الأوروبي : الفرع الأول 
أصبح و  2011امة الأوروبیة في نهایة عام ول مرة في المناقشة العلأ ير الاتحاد المصرفتعبی ظهر

ویشیر ذلك ، 2012الأوروبیین في ربیع الأول  علام وبین المسؤولیندم على نطاق واسع في وسائل الإستخی
وعملیة الانتقال إلى هذا  ،إلى الإطار الذي یتم فیه تجمیع سیاسة القطاع المصرفي على مستوى الأوروبي

وفي هذا السیاق غالبا  .ةطار من الوضع السابق الذي كانت فیه سیاسة القطاع المصرفي في الغالب وطنیالإ
م على الرغو والتأمین على الودائع حل ا تشمل التنظیم والإشراف والما تعرف سیاسة القطاع المصرفي على أنه

في في قمة رؤساء دول وحكومات الاتحاد المصر  وكانت نقطة انطلاق ،للسیاقختلف تبعا ی قدمن أن نطاقه 
حیث تم اتخاذ قرار حاسم بـ تركیز  ،2012جوان  29-28 ا بینة الیورو في بروكسل في الفترة ممنطق

على المستوى  لترتیباتاعن قرار تكملة هذا مع  وأعلن ،شرافیة داخل البنك المركزي الأوروبيالإسلطة ال
  .)1(2012قة، في دیسمبر قمة اللاحالؤتمر م المصارف فيالأوروبي لتسویة 

، والتالي یمكن الأوروبيولم تنقل هذه القرارات جمیع المسؤولیات من المستوى الوطني إلى المستوى 
ولا سیما فیما یتعلق  ،الانتقالیة المقررة لترتیباتاعتبار الاتحاد المصرفي في شكله الحالي حتى في نهایة ا

حلها، وبالإضافة إلى ذلك فإن بعض جوانب و  الأزماتبإدارة  بتأمین الودائع والعدید من الجوانب المتصلة
، بما في ذلك سیاسة المنافسة، وكثیر من 2012إطار السیاسة المصرفیة كانت بالفعل أوروبیة قبل عام 

  ).EBA(وطني من خلال السلطة المصرفیة الأوروبیة اللتنسیق الإشراف فوق االقواعد المنسقة ونموذج 
قد نقلت  یاجري تنفیذها حالیوالتي  ،2012تم اتخاذها في البدایة عام یات التي ع ذلك فإن القرار مو 

نع القرار حول البنوك في منطقة الیورو من السلطات الوطنیة إلى السلطات الأوروبیة، ص عملیة بشكل كبیر
  .وعلى عكس العدید من الدول الأوروبیة الأخرى

  

                                                             
(1)Nicolas véron, Europe’s RADICAL Banking Union, BRUEGEL Essay and Lecture Series, 
BRUEGEL, 2015, p 9. 
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الأوروبي بصفة عامة ومنطقة تحاد لااالمصرفي في  يكان الغرض الرئیسي من الإصلاح التنظیم      
یتماشى مع المبادئ المتفق  موحدقواعد  ودلیل تقدیم إطار جدیدة مع قواعد منسقةالیورو بصفة خاصة هو 

ة في الاتحاد لویسري على جمیع المؤسسات المالیة العام G20علیها على مستوى مجموعة العشرین
هو أمر أساسي للحفاظ على سلامة  الأوروبي ومنطقة الیورو لاتحادعبر ااعد الأوروبي، هذا التوافق بین القو 

  : یتم ضمانه من خلالو السوق الموحدة، 
  .الاستخدام الأوسع والأمثل للوائح الاتحاد الأوروبي القابلة للتطبیق مباشرة بدلا من التوجیهات - 1
، )3و 2المستویات ( للسلطات الحكومیة ائحترك التطویر التقني للعدید من أحكام هذه التوجیهات واللو  - 2

یقلل هذا النهج من و التخفیف من السلطة التقدیریة من خلال قواعد قابلة للتطبیق بشكل مباشر،  وبالتالي
 .)1(في المجال المنافسةتكالیف الامتثال وممارسات المنافسة، وبالتالي الحفاظ على مستوى 

  حدود الاتحاد المصرفي :الفرع الثاني
 ثلاثة احتمالاتكانت هناك ل الاتفاق على الصیغة النهائیة للاتحاد المصرفي ومجال تطبیقه، قب

  :)2(منطقیة رئیسیة لتحدید البلدان التي یتم تضمینها في الاتحاد المصرفي
ون منطقة ككحد أدنى یجب أن ت: الاتحاد المصرفي یشمل جمیع اقتصادیات منطقة الیورو: الاحتمال الأول

الاستقرار المالي الشاملة التي توفر الكثیر  أهدافكملها جزءا من الاتحاد المصرفي من أجل تحقیق الیورو بأ
أن تكون حلقة ة الیورو، فقد یكون من السهل من الزخم لإنشاء هذا الاتحاد، إذا تم استبعاد أي دولة في منطق

لاتحاد المصرفي، فستواجه على فإذا تم استبعاد الیونان على سبیل المثال خارج ا ،ضعیفة أو ملاذ آمن
 ،تحادحیث سیتم سحب الودائع ونقلها إلى دول ستكون في الا ،الأرجح مستویات عالیة من هروب رأس المال

ومن ناحیة أخرى إذا اختارت ألمانیا عدم الانضمام إلى الاتحاد المصرفي فسوف ینظر إلیه على أنه تصویت 
لل إلى حد كبیر الموارد المالیة المتاحة للتعامل مع المشكلات بحجب الثقة عن هذا الاتحاد، كما أنه سیق

مانیا أیضا مستفیدة من هروب رؤوس الأموال من دول الاتحاد، هذه لیمكن أن تكوم أو  ،ي الاتحادفالمصرفیة 
القضایا مقنعة بدرجة كافیة لوجود عدد قلیل من المؤیدین الجادین لاتحاد مصرفي یستبعد أي عضو في 

صرح صندوق النقد الدولي، على سبیل المثال ، و )قد یكون علیها الخروج من منطقة الیورو(ورو منطقة الی
  ".هم بالنسبة للیوروم، إنه أمر EU27في حین أن الاتحاد المصرفي مرغوب فیه على مستوى "بأنه 

                                                             
(1) Maria abascal et al, A banking union for Europe: making a Virtue out of necessity,  the 
Spanish review of Financial Econamics, vol 13, 2015, P25. 
(2)Douglas J. Elliott, Key Issues On European Banking Union : Trade-Offs And Some 
Recommendations, Global Economy & Devlopment,  Working Paper, N°. 52, November 2012, pp 
15,16. 
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سیكون ؤیة الر  وفقا لهذه: وروبيل جمیع اقتصادیات الاتحاد الأ الاتحاد المصرفي یشم: الاحتمال الثاني
وحدة للاتحاد تضمین جمیع دول الاتحاد الأوروبي السبعة والعشرین الطریقة الأكثر للحفاظ على السوق الم

شاء اتحاد مصرفي یضم نویدعم العدید من المراقبین إ ،مجال الخدمات المصرفیة والمالیةفي  يالأوروب
لتحقیق ذلك  أن هناك إجماعا سیاسیا ضروریاتحاد الأوروبي كاملة، لكن القلیل منهم یعتقدون اقتصادیات الا

  ).هذا في جزء منه انعكاس لنفور المملكة المتحدة القوي للانضمام إلى مثل هذا الاتحاد(في المستقبل القریب 
تحاد المصرفي یشمل جمیع اقتصادیات منطقة الیورو مع طوعیة الانضمام لبقیة الا : الاحتمال الثالث

عدد كبیر مع وروبیة أن یضم الاتحاد المصرفي جمیع اقتصادیات منطقة الیورو اقترحت اللجنة الأ: الأطراف
من المشاركین، وأوصت المفوضیة الأوروبیة بإلزام دول منطقة الیورو بالانضمام إلى الاتحاد المصرفي مع 

كون هذا ك المركزي الأوربي، سیالسماح لأعضاء الاتحاد الأوروبي الآخرین بالانضمام طواعیة بموافقة البن
تحاد تحاد الأوروبي بالكامل في نهایة المطاف إلى الاهج منطقیا بشكل أوضح إذا كان الهدف هو ضم الانال

المصرفي خاصة مع إدراك أن الحقائق السیاسیة لن تسمح بذلك في الوقت الحالي، ومع ذلك هناك عیوب 
سماح بمشاركة طوعیة سیخلق مخاطر ذلك إلى أن الكویشیرون . ن الإضافیینیطوعین الفي السماح للمشاركی

وشكوك إضافیة، فعلى سبیل المثال، قد تظهر مشكلة تنسیق سیاسات السیولة من قبل البنوك المركزیة 
المختلفة في مناطق مختلفة من العملات خلال أزمة تمویل، كما أن هذا سیكون أیضا غیر متوافق مع بعض 

  .خیارات السیاسة
وجود احتمالات لتعزیز تواجد دول مع المصرفي وفقا لاقتراحات اللجنة الأوروبیة تحاد وحالیا یسیر الا      

  .تحاد المصرفيتحاد الأوروبي ضمن الاالا
  الاتحاد المصرفي الأوروبي فهومم :المطلب الثاني

  الاتحاد المصرفي الأوروبيتعریف  :الفرع الأول
في منطقة الیورو والاتحاد  ایعتبر جاهز الاتحاد المصرفي الأوروبي هو تشبیه للاتحاد النقدي الذي 

إنه مصطلح فني، بدون معنى دقیق، ولكنه یشیر عموما  ،وهالسیاسي الذي یسعى العدید من الأعضاء نح
  :إلى الهیكل الذي بموجبه تنسق الدول نظمها المصرفیة بثلاث طرق على الأقل

بیق نفس القواعد على البنوك في مختلف وهذا یعني تط: مشترك على النظام المصرفيالالتنظیم والإشراف  -
یجوز و  ،كة، تحت إشراف سلطة نهائیة واحدةالبلدان والإشراف على الامتثال لهذه القواعد بطریقة مشتر 

قد یقتصر النهج و  ،مفوضة من السلطة النهائیة وتخضع لتدخلها الوطنیین الاحتفاظ بسلطات كبیرةللمحافظین 
  .لأصغر خاضعة للسلطة الوطنیة فقطع بقاء البنوك االمشترك على البنوك المهیمنة، م
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ون البنك في خطر الإفلاس قد یتم حل المشكلة كعندما ی :للبنوك المتعثرة" الحل"الإدارة المشتركة لعملیة  -
لمال، أو أشكال أخرى من أو ضخ رأس ا لهیكلة التي تشمل مساعدة السیولةمن خلال عملیة إعادة ا

في حالة الإعسار ، و زءا من الحلج" بنك سيء"و" بنك جید"ون إعادة الهیكلة إلى غالبا ما تكت و المساعدا
الفعلي، یجب اتخاذ قرارات بشأن كیفیة تقسیم أي خسائر بین المستثمرین، الدائنین، الأطراف المقابلة 

إجراءات  دارةلإقد تتدخل السلطات أیضا . التجاریة، دافعي الضرائب، أموال ضمان الودائع والأطراف الأخرى
تظل عملیات الحل و  ،ر للحفاظ على أداء النظام الماليذا لزم الأمإ لاس أو إجراءات الإعسار المماثلةالإف

في الاتحاد  الحدود للمصارف الدولیة في أوروبا على المستوى الوطني بشكل أساسي، مع بعض التعاون عبر
  .ى الأرجح تدار من قبل سلطة موحدةحاجة إلى أن تكون عملیة مشتركة عل وبالتالي هناكالمصرفي، 

حالیا تعد صنادیق الضمان : صندوق مشترك لضمان الودائع أو صندوق یدعم صنادیق الضمان الوطنیة -
، وعلى أي ؟القواعد المتعلقة بكیفیة توفیر الحمایة، ولمن فإن بالإضافة إلى ذلك ،المؤهلة وطنیة بحتة

یكتمل بدون  نتحاد المصرفي لیعتقد جمیع المراقبین تقریبا أن الاو  ،تختلف اختلافا كبیرا بین الدول ى؟مستو 
دوق ضمان مشترك أو على الأقل صندوق الضامنین، بحیث لم یعد المودعین بحاجة إلى القلق بشأن ما نص

  .)1(إذا كانت أنظمة الضمان الوطنیة الخاصة بهم ستبقى ملائمة
ي هو فصل التمویل العام في البلدان عن التمویل وباختصار یمكن القول أن الاتحاد المصرف         

الخاص من خلال التحكم به سیاسیا من خلال قواعد ومؤسسات عامة مشتركة في منطقة الیورو أو أوروبا 
  .)2(بصفة عامة
  الاتحاد المصرفي الأوروبي الاتجاه نحو تشكیل أهمیة: الفرع الثاني

  :ما یليیفلاتحاد المصرفي الأوروبي تبز أهمیة ا       
وهذا دعم متانة النظام المصرفي، لیعتبر وجود اتحاد مصرفي في منطقة تتعامل بعملة واحدة أمر مهما  -

  .من خلال إیجاد هیئة تنظیمیة مركزیة للمنطقة لا تخضع للضغوط السیاسیة من الدول الأعضاء
ي لا تؤدي الأزمات المالیة إلى الحكومات وبالتال نیعمل على تقلیص الارتباط بین البنوك المتعثرة، ودیو  -

  .)3(أزمات في الدیون السیادیة
  

                                                             
(1) Douglas J. Elliott, op.cit, p6. 

   : توفر على الرابط، مقال م، مجلة الاقتصادیة الإلكترونیةاتحاد مصرفي كامل مقابل اتحاد أعمق في المالیة العامة بو،مارتن ساند )2(
(15/05/2019) http://www.aleqt.com/2017/12/19/article_1300781.html  

  :ي، مقال متوفر على الرابط التالإنشاء الاتحاد المصرفي الأوروبي ضرورة لإصلاح الهیكل الماليعزیز عصمان،  )3(
)12/04/2019(.?id=29807 details. Aspxhttps://.Kuwait.tt//articl  
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  :)1(تقلیل إحتمال فشل البنوك وذلك من خلال ثلاث طرق -
  ؛)رأس المال أكثر وأفضل جودة، رافعة مالیة أقل، المزید من السیولة(تعزیز المیزانیات العمومیة للبنوك  *
  ؛تجنب انتقال الصدمات بین البنوك *
  .زیة الكلیة على الأنظمة المصرفیةالرقابة الاحترا وإدخالرقابة على البنوك واختبار التحمل تعزیز ال *

  تحاد الماليتحاد المصرفي في تحقیق الإ لإ ا دور :الفرع الثالث
تخاذ لاوهناك إمكانیة حقیقیة  ،الوطنیة المالیة تتخذ منطقة الیورو خطوات كبیرة نحو تنسیق السیاسات

، لجزء على الأقل ضمانات الدیون المتبادلةالخطوات حو الاتحاد المالي، وتشمل هذه مزید من الخطوات ن
هذه التحركات  .موارد كبیرة توفر المركزیة التي من الالتزامات الوطنیة، أو إنشاء وزارة الخزانة الأوروبیة

ویوضح  .د المصرفيتحاللوصول للا  ، تتطلب اتخاذ خطوات هامةنحو درجة أكبر من الوحدة المالیةللاتجاه 
  .)2(دي ونقدي حقیقياالشكل الموالي بناء اتحاد اقتص

 ونقدي حقیقي اقتصاديبناء إتحاد  :)04(الشكل 
 
 
 
 
  
 

Source: Maria Abascal et al, A banking union for Europe: making a Virtue out of necessity,  
the Spanish review of Financial Econamics, vol 13, 2015, P21 . 

، فإن الاتحاد كاملاكن یولم  إن ظهر الاتحاد المصرفي كحل نهائي لمعضلة الأزمة الأوروبیة، حتى
المتفق علیه مناسب في هذه المرحلة وسیوفر منافع كبیرة بالفعل على المدى القصیر، من  )1.0(البنكي 

ألا وهو الحلقة  المرحلةروبي في هذه الاتحاد النقدي الأو  تخفیف أكبر تهدید یواجه فيخلال المساعدة 
كن ممكنا من یلم  )1.0(تحاد مصرفي ا الحاجة لوجود الاتفاق على إن. البنوكو  حكومةالمفرغة بین ال

  )3(.من جاءوا بفكرة الاتحاد النقدي الأوروبيمنوات عدیدة وكان مجرد حلم لكثیر الناحیة السیاسیة لس
                                                             

(1)AFME (Association for Financial Markets in Europe), Reform of European banking system:  
stronger, safer, Resolvable banks, p3, available at: www.afme.eu.  )12/04/2019(  
(2)Douglas J. Elliott, op.cit, p10. 
 
(3) Maria abascal et al, op.cit, p21. 
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ي لصنادیق ضمان الودائع أو للمساعد في عملیة حل البنوك تحتاج إلى تقدیم دعم مال الحكومات إن 
ذا أهمیة حقیقیة، حیث وجدت  من الناحیة الفعلیة، سیمثل هذا جانب آخر من جوانب الوحدة المالیة وجزء

وإسبانیا أن حل البنوك عملیة مكلفة للغایة عندما یتم ذلك على المستوى الوطني، مما یسهم بشكل  أیرلندا
أكثر ر و وى الأوروبي سیوفر قاعدة دعم أكبوبالتالي فإن نقل هذا إلى المست. ء الدیون السیادیةكبیر في أعبا

  . ولكنه في المقابل سیساهم في نشر التكالیف بشكل كبیر في جمیع الحكومات ،استقرارا
فسها تساهم حو هذا النظام في أن الاقتصادیات القویة مثل ألمانیا قد تجد ننر التوجه ایتمثل أحد أث       

  .نسبیافي البلدان الأكثر اضطرابا من خلال آلیة تلقائیة  بشكل كبیر في عملیة انقاد البنوك
وبالطبع، یمكن أن یعمل التدفق في الاتجاه المعاكس أیضا، حیث كشفت ألمانیا عن خسائر كبیرة في بعض 

ینتهي الأمر  نصور أتلمبنوكها، وهناك مخاوف مستمرة من المزید من الخسائر في المستقبل، ومن ا
  .مانیاأل وكننقاد بابالاقتصادیات الأضعف التي تتمتع بنظام مصرفي قوي نسبیا كمساهم صافي في 

بالفعل أن و  ،هناك أیضا مشكلة مخاطر تنشأ إذا كان الاتحاد المصرفي أكثر اكتملا من الاتحاد المالي     
جزء من ضغوط و جزء منها باختیارها، فانها الأصلیة، البنوك هي المالك الرئیسي للسندات الحكومیة في بلد

استجابة لضغوط حكومتها الوطنیة، ومع ذلك، هناك بعض  وأحیانالامتلاك أصول عالیة السیولة،  ةتنظیمی
بلد ما یمكن أن یجعل عمل البنوك  دیون القیود على المدى الذي یمكن دفعه به، لأن تحمیل البنوك المحلیة

وعلى الرغم من ذلك، إذا تم تحویل المشاكل البنكیة إلى  ،مشاكل حالیة بالنسبة للسیادة أكثر خطورة مع وجود
وروبي، فسیكون من المغري أكثر أن تدفع الحكومات الوطنیة دیونها إلى میزانیات بنوكها، الأصندوق ضمان 

  .بالقدر التي تسمح السلطات الأوروبیة معهم
ى الاتحاد المالي في الاتجاه الآخر، حیث یجعل الظروف المالیة الاتحاد البنكي  أیضا عل یؤثر         

إزالة احتمالات  أنإذ  ،الوطنیة أكثر استقرارا وبالتالي یخفف من صعوبات إنشاء المزید من التنسیق المالي
حدوث زیادات كبیرة في أعباء الدیون الوطنیة نتیجة انهیار أنظمتها المصرفیة الوطنیة من شأنه أن یساعد 

  .)1(تحقیق الاتحاد المالي شكل كبیرب
  
  
  
 

                                                             
(1) Douglas J. Elliott, op.cit, p10. 
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  الأوروبي  مصرفيالتحاد الإ أسباب التوجه نحو : المطلب الثالث
تحاد الأوروبي وخاصة لي والاضطرابات المالیة، یواجه الاكالاقتصادي ال ستقرارالافي سیاق عدم 

لي یوفي ما ،د مصرفيشاكل عدیدة تتعلق بالقطاع المصرفي مما عمق الحاجة لوجود اتحامالیورو منطقة 
  :)1(أهم أسباب التوجه نحو اتحاد مصرفي

  التعامل مع المشاكل المصرفیة الحالیة التي ساهمت في أزمة الیورو: السبب الأول
أضافت حیث ، دانلفي بعض الب یة وتفاقمت إلى حد كبیرمصرفمة النشأت الأزمة جزئیا عن الأز 

عرّضت المشاكل السیادیة وقد  .الدول السیادیة مما أثر علیهمئلة إلى میزانیات مطلوبات هاالفاشلة  البنوك
وقد  ،البنوك للخطر من خلال آلیات مختلفة، وخاصة مع الحیازات المصرفیة الكبیرة للسندات الحكومیة

میزانیة حیث أثقلت العلاقة بین الطرفین سیئة للغایة، تضافرت هاتان المجموعتان من الآلیات لجعل 
 ،البنوك المضطربة على نحو متزاید والتي تفاقمت مشاكلها بسبب مشكلات حكامهاالحكومات من قبل 

لى حد كبیر إذا أكثر استقرارا إكون مضطربة یوضح أن منطقة الیورو ستتفاعل البنوك المتعثرة والسندات الف
دوى المالیة بشكل وقد أثارت إحدى طرق الع ،لا ترتبط ارتباطا وثیقا بسیادة بلدهم الأمكانت البنوك في أوروبا 

 نسحابالاأو  التخلف عن سداد الدیون الوطنیة من حیث تحفز المخاوف ،خاص التحرك نحو اتحاد مصرفي
وهذا یعني سحب الأموال من البنوك  ،العدید من مواطني البلدان المتعثرة على نقل أموالهم إلى خارج البلاد

منها الاعتماد على  یدنوك المحلیة، وقد أجبرت العدهذا ما یؤثر بشكل كبیر على ملاءة الب، و في ذلك البلد
  .البنك المركزي الأوروبي للحصول على دعم السیولة

الحدود  اصة احتمال استیعاب التكالیف المحتملة لدعم الودائع المتعثرة عبرخمصرفي، و التحاد الاإن 
بالنسبة لدول مثل أیرلندا التي  ،في الدول الأضعف انتقال أزمات الدیون السیادیةمن شأنه أن یقلل من خطر 

عل مبالغ كبیرة في حل البنوك المتعثرة، هناك حتى إمكانیة تحویل هذا العبء لدول منطقة فاستثمرت بال
  .الیورو ككل، من خلال الإدارة السلیمة

  أزمة الیوروفي هم اتس التي مخاطر المصرفیة من الالحد : السبب الثاني
لات المصرفیة التي ظهرت بالفعل، هناك احتمال أن یجنب بالإضافة إلى التعامل مع المشك

یمكن أن یسهل التعامل مع المشاكل  وعلى أقل تقدیر ،دوث المشاكل المستقبلیة المحتملةتحاد المصرفي حالا
ند ظهورها، ومن ثم فإن الاتحاد المصرفي سیقلل من مخاوف المودعین والمستثمرین وغیرهم من أن تؤدي ع

  .البلدان إلى فشل المصارف والعكس حالة الركود في 

                                                             
(1) Douglas J. Elliott, op.cit, p7-9. 
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  استعادة فعالیة السیاسة النقدیة للبنك المركزي الأوروبي: السبب الثالث
یتم تطبیق السیاسة النقدیة لكل بنك مركزي في المقام الأول عن طریق دفع المؤسسات المالیة 

التي من خلالها تترجم تحركات  لیاتلعمتتم الإشارة إلى ا ،والأسواق الرئیسیة لتغییر سعر وتوافر الائتمان
  ".قنوات انتقال الأثر النقدي"البنك المركزي بواسطة القطاع المالي في تغییرات في شروط الإقراض باسم 

فعندما تعمل هذه الشروط بفعالیة فإن تحركات البنك المركزي تترجم بسرعة وفعالیة إلى حد ما في 
تكون الخطوات التي یتخذها البنك  وفي بعض الأحیان ،ئیینتغییرات في الشروط الائتمانیة للعملاء النها

سهولة غیر فعالة، لأن التخفیضات في أسعار الفائدة تفشل في التغلب  وأكثرالمركزي لتشجیع ائتمان أرخص 
یمكن أن یكون العكس صحیا أیضا في أوقات ،و  ،على العوامل الأخرى التي تمنع البنوك من الإقراض

ل السیاسة النقدیة الأكثر تشددا في العثور على قوة جذب في سوق متفائل بشكل مفرط الازدهار حیث قد تفش
  .حیث ینظر على أنه مربح للغایة ومنخفض المخاطر

البنوك على النظام المالي في أوروبا، حیث توفر حوالي ثلاثة أرباع إجمالي الائتمان للقطاع تهیمن 
ة للغایة تجعل من الصعب في كثیر من الأحیان إقناعها الخاص، ولسوء الحظ تواجه البنوك ظروفا معاكس

ولا تزال معظم البنوك تعاني من الآثار  ،بالإقراض حتى للشركات ذات الجدارة الائتمانیة، إلا بمعدلات مرتفعة
علاوة على ذلك فهي تتكیف مع مجموعة واسعة من التغییرات  ،2009-2007العالمیة  الأزمةالمترتبة على 

إن عدم الیقین والعبء التنظیمي الأعلى یزید من ففه بالكامل حتى الآن، یتعر  یتم والكثیر منها لمالتنظیمیة، 
من ذلك هو  أن أوروبا ككل تمر بمرحلة انتقالیة وأن أجزاء من  الأهمربما ، و حذر البنوك بشأن الإقراض

  . القارة تعاني بشدة شدیدة، مما یزید من خطر الإقراض
الأوروبي تشجیع المزید من الإقراض من أجل تعزیز النمو الاقتصادي في هذا یرید البنك المركزي 

فإن المشاكل الخطیرة في القطاع المصرفي تجعل من الصعب تحقیق ذلك، مما  ومع ذلك الوقت من الركود،
 ومن ،یتطلب البنك المركزي الأوروبي اتخاذ تدابیر طارئة للتغلب على المشاكل في قنوات التحویل النقدي

شأن اتحاد مصرفي فعال أن یساعد في العملیات المصرفیة العادیة ویجعل إجراءات البنك المركزي الأوروبي 
  .أسهل

  إعادة دمج النظام المصرفي الأوروبي: السبب الرابع
تتمثل إحدى المشكلات الرئیسیة في قنوات التحویل النقدي في أوروبا في أن أسواق المال الأوروبیة 

فككت مؤقتا إلى سلسلة من الأسواق الوطنیة، على وجه الخصوص، غالبا ما تكون البنوك غیر المتكاملة قد ت
یتعارض هذا مع  فترة ما قبل الأزمة عندما كان هناك  حیث دان الأخرى،لي إقراض البنوك في البفراغبة 
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المركزي  مثل عودة ظهور أسواق المال الوطنیة تحدیا خطیرا للبنكتو  ،ر الحدودعبسوق نشط للغایة 
 ،الأوروبي، حیث أن أدواته التقلیدیة تسمح له فقط بالتأثیر على سعر وتوفیر الیورو في منطقة الیورو ككل

رات مختلفة تماما في مختلف یفي ظل الظروف الحالیة فإن نقل سیاسة الفائدة في منطقة الیورو له تأث
  .السیاسة النقدیةالبلدان، مما یخلق مشكلات غیر قابلة للذوبان تقریبا لإدارة 

ك للسوق المصرفیة الأوروبیة یدمر أیضا العدید من المزایا المتوخاة عندما تحرك الاتحاد وهذا التفك
الأوروبي نحو إنشاء سوق مالیة موحدة، ویكاد یكون من المستحیل إیجاد سوق موحدة في ظل ظروف 

  .تلافا كبیراتختلف فیها أسعار الفائدة وتوافر الائتمان في مختلف البلدان اخ
الاتحاد المصرفي إلى إعادة الثقة في المصارف في جمیع أنحاء منطقة الیورو، أي دفع الأموال من  هدفیو 

  .بر الحدود من جدیدعریة حأجل التدفق ب
  الاتحاد الأوروبي الموحدة في الأعمال المصرفیة في ل إلى السوقوالوص: السبب الخامس

وق البنكیة الأوروبیة الموحدة تتطلب مؤسسات أقوى على المستوى أشار المراقبون لسنوات إلى أن الس
الحل عندما تصبح مضطربة، ومع ذلك أرادت السلطات  اتالأوروبي للإشراف على البنوك وإدارة عملی

الوطنیة الاحتفاظ بالقدرة على ممارسة السیطرة على بنوكها، وبالتالي قاومت خطوات توحید السوق المصرفیة 
حیث قاوم السیاسیون والمشرفون عملیات الدمج المصرفي عبر الحدود والتطبیق المتساوي للقواعد الأوروبیة، 

ة السلطات المحلیة لكل یفي جمیع دول الاتحاد الأوروبي، وظلت القرارات الخاصة بالقطاع المصرفي مسؤول
  .دولة
واق المصرفیة الوطنیة مع وجود وقد سمحت السلطات الإشرافیة الوطنیة والحكومات باستمرار تفكك الأس     

فقد  ،اختلافات كبیرة بینها، وعلى الرغم من أن العدید من القواعد الأساسیة وضعت على المستوى الأوروبي
منطقة الیورو والاتحاد الأوروبي، حیث تعامل الأسواق المالیة الآن العدید من في ادت هذه الفروقات ع

  .بعضها البعض، مما یساعد على تأجیج أزمة الیوروالأسواق الوطنیة بشكل مختلف تماما عن 
من جانب آخر وهو الجانب الإیجابي، توفر هذه الأزمة قوة دافعة للتغلب على المصالح الضیقة 

جمیع الخطوات التي یتم النظر فیها تقریبا نحو اتحاد و  ،طریقة أفضلمصرفیة الأوروبیة بوتنظیم الأعمال ال
  .السوق الموحدة للخدمات المالیةمصرفي ستساعد أیضا في تعزیز 
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  أهداف الاتحاد المصرفي الأوروبي :المطلب الرابع
 التزامباعتباره مكونا أساسیا في الاتحاد النقدي الأوروبي والسوق الداخلیة، البنك المركزي یضمن 

یصا لضمان هذه القواعد خص صمیمتم توقد والإشراف،  حلتعلقة بالالبنوك بمجموعة منسقة من القواعد الم
تقلیل تكالیف دافعي الضرائب إلى الحد و  مع إمكانیة الإغلاق تحمل البنوك لمخاطر غیر ضروریة، عدم

المالي في  للاستقراركون هناك حد أدنى تأكد من أن البنوك قویة وأن یالأدنى، ومن المهم في هذا الصدد ال
 :)1(إلى عموما یهدف الاتحاد المصرفي الأوروبي، و السوق

الهدف الرئیسي للاتحاد النقدي الأوروبي هو حمایة : یة أموال دافعي الضرائب في منطقة الیوروحما -
أموال دافعي الضرائب في الاتحاد الأوروبي في حالة حدوث أزمة أخرى، وعلى الرغم من الجهود التي یبدلها 

شكله الاتحاد في  أن البعض یرى، )Ⅲإطار عمل بازل (الأدوات اللازمةصانعو السیاسة لتوفیر جمیع 
الأصول الحرجة  ن ذوویع المودعین والدائنالكبرى لتمت زماتسید لا یستطیع التعامل مع الأالتج منالحالي 

بحمایة غیر كافیة في حالة حدوث انهیار، ولذلك یجب أن یكون لدى البنوك مخازن مؤقتة لرأس المال 
  .ئب عبئ المسؤولیةه الطریقة تتحمل البنوك ولیس دافعي الضراذالإضافي، وبه

إن النظام المصرفي المرن الذي یخدم المجتمع : التأكد من أن البنوك تخدم المجتمع والاقتصاد الحقیقي -
، ولهذا فالاتحاد المصرفي یعمل على تقلیل درجات المخاطرة، والاقتصاد بشكل منتج یعد أمرا محوریا

  .حقیقيوتحسین الإقراض بالشكل الذي یسهم في خدمة الاقتصاد ال
 نظامال تنظیمالجدید لتحسین  كزيالبنك المر یمكن أن یكون إطار  :استعادة مصداقیة القطاع المالي -

حیث نقطة  الانطلاق لاستعادة مصداقیة القطاع المالي،  مع وجود آلیات إشراف وحل أفضل،المالي، 
سلس للبنوك، في الحل ال SSRوجود رقابة صارمة ومستقلة، في حین یضمن نظام  SRMیضمن نظام 

نهایة المطاف ستزید هذه الآلیات من ثبات الثقة والاستقرار المالي داخل أوروبا وبالتالي مصداقیة القطاع 
  .المالي

  
  
  
  
  

                                                             
(1)ROSS Alexander Spence, the European Banking Union: Will It Be Sufficient to Avert Another Debt Crisis 
In Europe?, international Journal of Business and Social Research, vol 06, N°. 11, 2016, p p 18-20. 
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  .رفي الأوروبي بعد أزمة الدیون السیادیةصالإتحاد المتشكیل الاتجاه نحو : المبحث الثاني
طقة الیورو وفق مبدأ حریة كل دولة في السیطرة سار النظام المصرفي في منعلى مر عقد من الزمن، 

على قطاعها المصرفي، على الرغم من أن الآلیة الموضوعة كانت تملي غیر ذلك، وفي ظل أزمة الدیون 
  :مترابطة زعلى أربعة ركائ زكتاقتراح هیكل مؤسسي مركزي جدید یر السیادیة تم 

 دلیل القواعد الموحدة The Single Rulebook   
  لإشراف الموحدةا آلیةSingle Supervision Mechanism    
  آلیة الحل الموحد(نظام تسویة واحد(Single Resolution Mechanism  
  مخطط ضمان الودائع Deposit Guarantee Scheme  
  .  رفي في الشكل الموضح أدناهصالإتحاد الم زویمكن توضیح أهم ركائ    

   في منطقة الیورو الإتحاد المصرفي زركائ): 05(الشكل رقم 
  
  
  
  
  
  
  

Source: Guiseppe Boccuzzi, the European Banking Union: Supervision and Resolution, 1st 
Ed, Palgrave Macmillan, UK, 2016, p20. 

  (The Single Rulebook) : دلیل القواعد الموحد: المطلب الأول
، 2013جویلیة  17ظیم القطاع المصرفي في اعتمد الاتحاد الأوروبي حزمة تشریعیة لتعزیز تن

تبدل الحزمة الجدیدة التوجیهات السابقة سفي الإطار القانوني للاتحاد الأوروبي وت Ⅲوتنفیذ اتفاق بازل
من متطلبات رأس المال التنظیمیة  الأدنىاللوائح الجدیدة المتعلقة بالحد  دخلتو لمتطلبات رأس المال 

وتغطي جمیع البنوك  2014-2019، مع فترة تنفیذ 2014نفیذ في جانفي الت زحی )CRR,CRD(والتوجیهیة 
 نفسهاومعظم شركات الاستثمار في الاتحاد الأوروبي، وتستمر فترة إلغاء متطلبات السابقة خلال الفترة 

 لجنةإلى خلق دلیل قواعد موحد یغطي جمیع دول الاتحاد الأوروبي ولیس الأعضاء فقط  )EBA(وتهدف 
من خلال القوانین الوطنیة، حیث یمنح مرونة للدول الأعضاء كمنحها الحق  (CRD)ق التوجیه ویطب ،بازل

ةآلیة الإشراف الموحد  

 
ةآلیة الحل الموحد  

 دلیل القواعد الموحد
 مخطط ضمان الودائع

المصرفيالإتحاد   
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في حین  ،في مطالبة مصارفها الوطنیة بمزید من رأس المال الاحتیاطي بما هو مطلوب بموجب التشریع
دة من حاء الاتحاد الأوروبي، حیث یقدم مجموعة واحنأعلى الشركات في جمیع  (CRR)ینطبق التنظیم 

ى جمیع المصارف في الدول علمباشرة القواعد الاحترازیة للبنوك في الاتحاد الأوروبي، وهي تنطبق 
بشكل كامل في جمیع  Ⅲوینبغي أن یساعد على ضمان احترام المعاییر الدولیة للاتفاقیة بازل، الأعضاء

  .دول الاتحاد
  متطلبات رأس المال: الفرع الأول

التي تؤخذ بعین الاعتبار و والاتحاد المصرفي الأوروبي،  Ⅲا قواعد بازلمن القواعد التي نصت علیه
 (CRD, CRR)عند تحدید الحد الأدنى من مؤشر الملاءة المالیة في القطاع المصرفي الأوروبي، وبموجب 

  :)1(یجب على البنوك أن تحتفظ بحد أدنى من رأس المال المرجح بالمخاطرفإنه 
  ؛من الأصول المرجحة بالمخاطر %8 یقدر بـس المال متطلبات رأمن  الأدنىالحد  -
  ؛من الأصول المرجحة بالمخاطر %6الحد الأدنى من رأس المال الشریحة الأولى هو  -
من الأصول 4.5% (CET1)العادیة الأولى للأسهم الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال من الشریحة  -

  ؛المرجحة بالمخاطر
  ؛من الأصول المرجحة بالمخاطر%1.5ضافي یقدر بـ الإرأس مال الشریحة الأولى  -
  .من الأصول المرجحة بالمخاطر %2رأس مال الشریحة الثانیة  -
أن تحتفظ برأس مال إضافي، ونوعیة جیدة لتلبیة متطلبات رأس المال الجدیدة حیث  من البنوكیطلب  -

ة بالمخاطر من الشریحة من الأصول المرجح%2.5 -%0یطلب منها الاحتفاظ برأس مال یتراوح بین 
  .الأولى للأسهم العادیة من أجل تلبیة متطلبات الاحتیاطي المعاكس للدوریة

المخزون المؤقت لرأس مال المؤسسات ذات الأهمیة النظامیة العالمیة أو الإقلیمیة تكون مطالبة بمستویات  -
من الأصول المرجحة بالمخاطر، %3.5 - %1أعلى من الشریحة الأولى من الأسهم العادیة، تتراوح ما بین 

ویجوز للدول الأعضاء تطبیق المخاطر الاحترازیة الكلیة أو النظامیة للنظام المالي،  حیث یمكن فرض 
  .من الشریحة الأولى للأسهم العادیة من أجل تنظیم المخاطر النظامیة الهیكلیة %5 - 0احتیاطي یتراوح من 

  .من الأصول المرجحة %5ة بالمخاطر، الحد الأقصى هو الأصول المرجح %3معدل الهامش أكبر من  -
مفصلة وتحصل علیه  أسبابیجب أن تعطي  %5الأعضاء التي ترغب في تحدید معدل أعلى من  الدول -

  .باقتراح من اللجنة
                                                             

(1) Thomas Schuster et Al, New Bank Equity Capital Rule in The European Union: A Critical evaluation,  IW 
Policy Paper, N°.6, Institut der deutschen Wirtschaft , 2013, pp 16-19. 
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  .الجدول الموالي یوضح متطلبات رأس المال للمصارف الأوروبیة المبرمجة حسب التوجیهو 
  لأدنى لنسبة كفایة رأس المال في مصارف الاتحاد الأوروبيالحد ا): 25(الجدول رقم 

  %:الوحدة
  2019  2018  2017  2016  2015  السنة

CET1  4.5  4.5  4.5  4.5  4.5  

  2.5  1.875  1.25  0.625  -  مش الإضافي لرأس المالااله

  2.5  1.875  1.25  0.625  -  للدوریة دالهامش المضا

  CET1 4.5  5.75  7.0  8.25  9.5إجمالي 

  1.5  1.5  1.5  1.5  1.5  المال الإضافي في الشریحة الأولىرأس 

  2  2  2  2  2  الشریحة الثانیة

  13  11.75  10.5  9.25  8  الإجمالي

  2أعلى من   -  المؤسسات ذات الأهمیة النظامیة المحلیة

  3إلى  1من   -  المؤسسات ذات الأهمیة النظامیة
BCBS,(2011),European commission (2013).:  Source 

  الحد من التعرض للمخاطر النظامیة: لفرع الثانيا
ل الدول الأعضاء على تدابیر ممن أجل معالجة المخاطر النظامیة على المستوى الوطني، تع 

الكبیرة، ویتعین على أي دولة عضو ترغب  التعرضاتتنظیمیة أكثر صرامة لتشدید متطلبات الأموال الذاتیة و 
والبنك المركزي  ESRB سوالمفوضیة الأوروبیة ومجل الأوروبيالبرلمان في فرض مثل هذه التدابیر أن تبلغ 

على اقتراح اللجنة أن یرفض هذا الإجراء في ظروف معینة  الأوروبي وتقدم مبررا، ویجوز للمجلس بناء
بالأغلبیة، ومع ذلك یجوز أن تفرض أي دولة عضو التدابیر المؤقتة التالیة، ولا یجوز رفضها من قبل 

زیادة أوزان المخاطر للقروض العقاریة السكنیة والتجاریة والتعرض للمخاطر داخل القطاع المالي، المجلس ك
وفي حالة المخاطر النظامیة التي تؤثر على جمیع الدول الأعضاء فإن المفوضیة الأوروبیة مخولة بفرض 

) ضات الكبیرة والإفصاحالذاتیة، التعر  الأموالمستوى (بعض المجالات  فيمتطلبات احترازیة أكثر صرامة 
 .)1(لمدة سنة واحدة

 
  

                                                             
(1)Section 459 CRR. 
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  تعزیز سیولة المصارف: الفرع الثالث
المیزانیات العامة الصحیة التي لدیها كمیة من الأصول السائلة ذات الجودة العالیة، وهي أصول تعد  

لمثال صیرة دون أي تخفیض كبیر في قیمتها، على سبیل اقیمكن تحویلها بسهولة إلى نقد في غضون مهلة 
بالسیولة لأنها لا تستطیع التحكم في  الاحتفاظأعلى تصنیف للأوراق المالیة الحكومیة ینبغي على المصارف 

  .)1(توقیت احتیاجاتها النقدیة
، غیر )Ⅲ)2نفس الطریقة التي تتبعها لجنة بازلب LCRنسبة تغطیة السیولة  الأوروبيیحدد الاتحاد 

ائلة عالیة الجودة مقیدة أكثر من مقررات بازل، حیث تلعب السندات أن قائمة الأصول التي تعتبر أصولا س
أصول شركات الاستثمار  ظرحتالحكومیة للدول الأعضاء دورا أكثر بروزا نسبیا، وعلى النقیض من ذلك 

، علاوة على ذلك فإن اللائحة الجدیدة لا تضع حدا لتعرض المصارف المدینین فردیین )3(وتعهدات التأمین
 CRRكما یحدد ،%25یتم تطبیق حد كبیر لتعرض بنسبة  الآخرینالمدین سیادیا، بالنسبة للمدینین إذا كان 

، ویذكر فقط Ⅲنسبة التمویل الصافي المستقر بشكل فضفاض ولم یتم اعتماد التعریف الواضح لاتفاق بازل
أدوات التمویل المستقرة تنوع بالطویلة الأجل على نحو كاف  بالالتزاماتأنه على المؤسسات أن تكفل الوفاء 

، ومن المقرر أن تقدم المفوضیة عند الاقتضاء اقتراحا تشریعیا لتحیدي )4(في ظل الظروف العادیة والصعبة
  .تفاصیل صافي نسبة التمویل المستقر

، في Ⅲأشهر من تاریخ بدایة التنفیذ حسب بازل 10 بعد تغطیة السیولة ةسبنویبدأ تاریخ التنفیذ 
حیث تكون بدایة التطبیق هو أكتوبر  ،Ⅲقال قبل عام واحد من نهایة التطبیق حسب بازلحین یكون الانت

، ویظهر الأوروبي، كما یتم تطبیق هذه النسبة على المستوى الفردي والموحد لجمیع البنوك في التحاد 2015
   .ف الاتحاد الأوروبيولة في مصار الجدول تواریخ تطبیق نسبة تغطیة السی

  مني لتطبیق نسبة تغطیة السیولة في دول الاتحاد الأوروبيز ول الدالج): 26(الجدول رقم  
  2018في نجا  2017جانفي   2016جانفي   2015أكتوبر   السنة
  %100 %80  %70  %60  التقدم

: BCBS, (2011), european commission, (2013). Source 

  
  
  

                                                             
(1)AFME (Association for Financial Markets in Europe), op. cit. p5. 
(2)Section 401 CRR. 
(3)Section 404 CRR. 
(4)Section 401 CRR. 
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  حوكمة الشركات: الفرع الرابع 
المال إلى استحداث تدابیر للحیلولة دون المخاطرة  سبمتطلبات رألتوجیه الرابع الخاص یهدف ا 

المفرطة التي تأخذها المصارف، وتهدف التدابیر المقترحة إلى تحدید الهیاكل الإداریة بوضوح وتعزیز التنوع، 
 الاحتیاجات التدریبیة المستمرة، بالإضافة إلى ما جاءت به بازل في هذا الجانب تتضمن التوجیه متطلبات

ساء، وتستكمل هذه التدابیر بأحكام تتعلق بسیاسة الأجور، وقد ؤ تتعلق بعدد المقاعد التي یمكن أن یشغلها الر 
جاء التوجیه بمعاییر واضحة للمكافآت الثابتة والمتغیرة وزیادة الشفافیة، من خلال اشتراط نشر التفاصیل 

تضع اللوائح الجدیدة أیضا معاییر الشخصیة للأشخاص الذین یكسبون أكثر من ملیون یورو سنویا، و 
مشتركة وعقوبات، وتهدف هذه العناصر إلى زیادة مساءلة الإدارة العملیات لمؤسسات الإئتمان من أجل الحد 

وتصل العقوبات على . )1(تأثیر كبیر تمن التعرض المفرط للمخاطر مما یسهم في ظهور أزمة ذا
یتعلق بالأشخاص الاعتباریین فقد تم تنسیق الحد الأقصى ملایین یورو، وفیما  5الأشخاص الطبیعیین إلى 

من قیمة التداول، كما تضم الإصلاح أیضا نظاما للتنبیه عن  %10للعقوبات على المستوى الأوروبي بنسبة 
الاخلاقیات لغرض الإبلاغ عن الانتهاكات المحتملة والفعلیة إلى السلطات المختصة، ویكون ذلك من خلال 

  .)2(ة تضمن حمایة كفایة للمبلغین عن المخالفینوضع قواعد واضح
  تعزیز نسبة الرفع المالي: الفرع الخامس

تراضات نموذجیة، فإن قبخلاف متطلبات رأس المال القائمة على المخاطر والتي تستند إلى ا
SRR یحدد نسبة الرفع المالي بنفس طریقة ببازلⅢ3(، ولكنه لا ینص على حد أدنى كمي یجب الوفاء به( ،

، الكشف عن نسبة الرافع المالي، ومكوناتها 2015حیث یطلب من جمیع المؤسسات اعتبارا من عام 
حدد المشرفون في البدایة كمتطلبات الحد الأدنى من الرفع یلكن  Ⅲباستخدام نموذج موحد، متماشیا مع ببازل

لرقابیة النسبة الجدیدة من ، تتبع الجهات ا2017المالي، وخلال الفترة الملاحظة التي تستمر حتى جانفي 
أجل تحقیق أثرها وبشكل أوثق، وقد یؤدي ذلك إلى إحداث تغییرات منهجیة تقیم مخاطر الإئتمان من أجل 
حساب نسبة الرفع المالي لا سیما أن بعض التوصیات لا تزال تناقشها لجنة بازل وتحتاج إلى توضیحها من 

                                                             
(1)Loana Sbarcoa,  Implementation Of Basel Ⅲ In The European Banking Sector, EKOHOMIKA, Vol 6, 
N°.171, 2015, P 64. 
(2)Christian Noyer, CRD VI Est Un Atout Pour Les Banques Françaises et Européennes, Revue d’économie 
Financière, Vol .4, N°.112, 2013, P75. 
(3)Section 4165 CRR. 
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على ذلك تنظر المفوضیة الأوروبیة في انشاء مستویات ، وعلاوة )1(خلال التشاور مع القطاع المصرفي
  .مختلفة من نسب الرفع المالي، استنادا لنموذج الأعمال، المخاطر وحجم المصارف

وفي بعض دول اتحاد مثل المملكة المتحدة، تم إدخال بالفعل متطلبات نسبة رافعة مالیة ملزمة، حیث  
 %3الحالیة لكي تكون لدى  جمیع البنوك نسبة لا تقل عن  یخطط بنك إنجلترا لإضافة صبغة على متطلباته

  .من الرافعة المالیة
  وإصلاحات منطقة الیورو Ⅲالمقارنة بین مقررات بازل :الفرع السادس 

طبیعة  تهاأعطالرغم من أن مقررات بازل هي مقررات طوعیة غیر ملزمة إلا أن منطقة الیورو على 
تكامل أكبر، إلا أن هناك  ه نحوإلى إعادة الاستقرار والاتجا یهدف ملزمة من خلال التشریع الأخیر الذي

  .بعض مجالات الانحراف، وفیما یلي توضیح ذلك
اعتمدت منطقة الیورو على نفس الشروط المتعلقة بالحد  :متطلبات الحد الأدنى لكفایة رأس المال - 1

  :الأدنى لمتطلبات رأس المال، إلا أن الاختلافات تبرز فیما یلي
الأسهم المشتركة هي العنصر الأكثر أهمیة في الشریحة الأولى للأسهم العادیة في حین أن هذا المصطلح  -

  .CRRغیر موجود في 
في حین  %150أوزان مخاطر لسندات الدول الأعضاء تصل إلى ) Ⅱمثل بازل( Ⅲتحمل مقررات بازل -

  .)2(%0یة هو مقومة بالعملة المحل CRRأنه وزن مخاطر السندات الحكومیة ضن 
من الأصول المرجحة بالمخاطر یفرض على جمیع بنوك الاتحاد  %2.5رأس المال العازل البالغ  -

  .)3(ولیس على فئة معینة الأوروبي
فرض رأس مال إضافي كنسبة من الأصول المرجحة بالمخاطر بالنسبة للمؤسسات ذات الأهمیة النظامیة  -

للأسهم العادیة وتحدد من السلطات الوطنیة اعتبارا من جانفي  ولىالأویتكون من الشریحة ) %2(الإقلیمیة 
Ⅲوهو لا یوجد ضمن مقررات بازل 2016

)4(.  
رأس مال إضافي لمواجهة المخاطر النظامیة للقطاع المالي أو مجموعة فرعیة واحدة أو أكثر في دولة  -

  .)5(دد على المستوى الوطنيمن الشریحة الأولى للأسهم العادیة كما تح %5-%0عضو یتراوح ما بین 

                                                             
(1)Deutsche  Bundesbank,   Implementing Basel Ⅲ In European And National Law, Monthy Report, 
June 2013, P 62. 
(2)CRR art 109. 
(3)CRR art 123. 
(4)CRR art 124. 
(5)CRR art 124. 
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وتنص  Ⅲعدم وجود حد أدنى للرفع المالي في مقررات منطقة الیورو مقارنة مع بازل :الرفع المالي - 2
 2015العام اعتبارا من  الإفصاح، 2014جانفي  1ع البیانات اعتبارا من على جم CRR من 416المادة 

  . 2016والتقریر في نهایة 
Ⅲ یختلف تعریف نسبة تغطیة السیولة عن مقررات بازللا: نسبة تغطیة السیولة - 3

، ولكن تعتبر )1(
في  %100 – 2015في  %60(، كما أن هناك سرعة في التطبیق )2(السندات الحكومیة هي المفضلة

2018()3(.  
  )Single Supervision Mechanism(:آلیة الإشراف الموحد:المطلب الثاني

أن یتولى البنك المركزي الأوروبي مهمة إدارة  2012ي دیسمبر أقر وزراء مالیة الاتحاد الأوروبي ف
خطوة مبدئیة لإنشاء اتحاد مصرفي، ویعطي هذا الاتفاق البنك المركزي حق  يآلیة الإشراف الموحد، وه

المصارف بالقواعد المصرفیة للاتحاد الأوروبي ومعالجة  التزاملتحقق من لالإشراف المباشر على البنوك 
بنك فقط  200 طي الاتفاقغیو  ،بدلا من السلطات المحلیة في دول الاتحادوهذا  ،قت مبكرالمشاكل في و 

ملیار  30البنوك التي یقل أصولها عن  ىستثنتالیة تعمل في منطقة الیورو، حیث ممؤسسة  6000من بین 
الألمانیة من الناتج المحلي الإجمالي، ونتیجة هذا الوضع تظل معظم البنوك  %20یورو أو تمثل أقل من 

البنوك التعاونیة وبنوك التوفیر التي لها تأثیر بالإضافة إلى التي تعمل في قطاع الخدمات المصرفیة للأفراد 
سیاسي قوي تحت إشراف السلطات في الدول الأعضاء، وهذا الوضع بات شرط أساسي لألمانیا كي تنظم 

في أي بنك عند الضرورة ویستطیع توجیه إلى الاتفاق، غیر أن البنك الأوروبي تظل لدیه سلطة التدخل 
  .2014حیز التنفیذ في نوفمبر  (SSM)، وقد دخل )4(تعلیمات إلى السلطة الإشرافیة في الدول الأعضاء

على أن یقوم البنك المركزي الأوروبي بالإشراف المباشر على ثلاثة من أكبر  )SSM(وتنص آلیة 
كفل بها أكبر البنوك المركزي الأوروبي بتأهیل الكیفیة التي تالمصارف في أداء مهام الإشراف، ویقوم البنك 

، ویتولى المصرف نكلبف على الرقابة الداخلیة لاشر الإالوفاء بمتطلبات كفایة رأس المال والسیولة و في البلد 
د أیضا الإشراف على المصارف الأصغر حجما غیر أن مجلس الأعضاء التنفیذیین یكون له لالمركزي للب

                                                             
(1)CRR art 401. 
(2)CRR art 404. 
(3)CRR art 444. 

  : ، متوفر على الرابط)23/12/2012(بتاریخ مقال منشور  خطوات الاتحاد المصرفي والمالي الأوروبي لا تزال بطیئة،مجلة الوطن، )4(
http:// archive al- watan.com/viewniews.aspx. (15/04/2019) 
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،  ویبرز الشكل الموالي الإشراف المالي الأوروبي بعد إدخال آلیة الإشراف )1(تولي سیطرته الحق في
  .الموحدة

  )SSM(الإشراف المالي الأوروبي بعد إدخال آلیة الإشراف الموحد ): 06( رقم الشكل

  
 :على بالاعتمادن من إعداد الطالبتی :رالمصد

Maria Majkowstra, Analysis Of The Works on Banking Union : From The Persepective Of  

A Non Euro Area Country, Research Reports, The Institute For Public Affairs, 2015,P 14. 
  :وتهدف آلیة الإشراف الموحدة إلى تحقیق ما یلي

في منطقة  تعزیز الشفافیة وتشدید الرقابة ووضع معاییر ونسب لكفایة رأس المال في البنوك الكبرى -
 الیورو؛

تمكن هذه الآلیة منطقة الیورو من التحرك إلى المرحلة الثانیة من إنشاء الاتحاد المصرفي، الأمر الذي  -
 سیؤدي إلى وضع آلیة للتعامل مع البنوك المتعثرة؛

یة توفر الآلیة مركزیة لإدارة الأزمات بما یضمن سرعة وفاعلیة التعامل مع الأزمات وتجنب البطء في عمل -
  .اتخاذ القرار بسبب الحاجة إلى موافقة الحكومات في كل دولة

  :)2(وتتضمن آلیة الإشراف الأسس التالیة

                                                             
(1)Mindaugas Puidokas ,Institutional Change Of The Supervisory System Of EU Financial Market, 
Social And Behavioral Sciences, Vol 213, 2015, PP 55-57. 
(2)Mindaugas Puidokas, op .cit, p 5. 
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المستوى  مؤسسات علىرفي في منطقة الیورو إلى آلیة الإشراف الموحد تقوم على تحویل الإشراف المص -
  ؛(EU)الأوروبي

من إجمالي الأصول  %85بنك مهم تمثل  120على أكثر من مباشرة البنك المركزي الأوروبي یشرف  -
  ؛قة الیوروالمصرفیة لمنط

یعبر عنها من  الأهمیةالمهمة، هذه  الائتمانیةالبنك المركزي الأوروبي یشرف مباشرة فقط على المؤسسات  -
  ؛خلال الحجم

  .مؤهلةوطنیة الأقل أهمیة سیتم الإشراف علیها من قبل سلطات  الائتمانیةالمؤسسات  -
  :)1(كد أن هناك بعض المنافع الواضحة للإشراف المصرفي الأوروبيومن المؤ 

المصارف  أنلدى البنك المركزي الأوروبي رؤیة شاملة مجمعة للأنشطة المصرفیة عبر الحدود، وبما  - 1
لى تعمل عادة في أكثر من بلد واحد فإن النظرة العامة على المستوى الأوروبي تمكن من التعرف المباشر ع

  ؛وتحسین إدارة الأزماتالمشاكل 
إزالة التمییز بین و التعامل مع المصارف المحلیة، في تساهل المشرفین الوطنیین  العمل على الحد من - 2
  ؛وفرض منظور موحد ومحاید والأجنبیینشرفین المحلیین مال
ن من المفترض أن یكون الإشراف المصرفي مع البنك المركزي الأوروبي مسؤولا عن مستوى كبیر م - 3

  .الجودة، حیث أن سمعته وخبرته نادرا ما یتم التنازع علیها
  Single Resolution Mechanism)(  آلیة الحل الموحدة: المطلب الثالث

، وتكمل 2012الاتحاد المصرفي الأوروبي الذي بدأ العمل به في العام  أخرى خطوة الآلیةتشكل هذه  
على ، هذه الآلیة ستضمن رقابة أقوى 2014فعالة مع نهایة التي أصبحت الموحدة  شرافهذه الآلیة آلیة الإ

البنوك العاملة في منطقة الیورو، وإدارة فعالة لهیكلة البنوك التي تعاني من صعوبات مالیة، بكلفة أقل على 
  .خزائن الدول وبالتالي دافعي الضرائب والاقتصاد الحقیقي

یسمح نظام حل و ، 2015في مطلع عام  العمل بهاد الركیزة الثانیة، حیث بدأ تعتبر آلیة الحل الموح
للمصرف قبل  تصفیةرف للمشرفین بإزالة حقوق الملكیة من أصحاب المصارف، وإعادة تنظیم أو االمص

                                                             
(1) Stanislav Saroch, Jan Famfule,, European Banking Union : Current State of Play and How to fix its 
Weaknesses, ROCNIK, vol 22, N°. 1, 2017, pp 19, 20 
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حدوث الإفلاس في المیزانیة العمومیة، ومن المتوقع أن یساعد ذلك على تجنب العدوى وخفض التكالیف 
  .)1(النظامیة بعد فشل البنك

عندما یفشل البنك أو حل منظمة للبنك من قبل سلطة الإعادة الهیكلة ال ملیة الحل عنوتعتبر ع
جراء أن الفشل المصرفي لا یضر بالاقتصاد أو یسبب عدم الاستقرار المحتمل أن یفشل ویضمن هذا الإ

 .)2(المالي
المؤسسي  ارالإطتألف یساس مالي، و الأالمؤسسي و  الإطار هماون آلیة الحل الموحد من جزأین كتت

ولة معن الاتحاد الأوروبي، وم وهي سلطة مستقلة بالكامل" موحدمجلس الحل ال"من سلطة حل المصارف 
 :)3(وتتضمن آلیة الحل الموحد الأسس التالیة .من مساهمات القطاع المصرفي

  ؛لس الحل الموحد هو الهیئة الوحیدة المسؤولة عن حل البنوك بمنطقة الیوروجم -
من إجمالي الخصوم قبل  %8إلى  صلبنسبة ت(تمویله من قبل مساهمي البنك والدائنین الحل سیتم  -

  ؛كحد أقصى من إجمالي المطلوبات %6وتدعم من قبل صندوق الحل الوحید عند مستوى ) تصفیة الأصول
وتشارك  2016ول من رسوم المصارف التي یتم جمعها على المستوى الوطني اعتبارا من مالصندوق م -

  ؛2024ملیار یورو بحلول عام  55سنوات ما قیمته  8جیا خلال تدری
  .2015حیز التنفیذ بدایة من جانفي  SRMتدخل  -

 :)4(وتمر آلیة الحل الموحد على المراحل الموالیة
إطلاق بنك المركزي الأوروبي على اعتباره الجهة الرقابیة والإشرافیة على البنوك العامة في : المرحلة الأولى

  .لیورو، إشارة بأن بنك ما یعاني من صعوبات مالیة حادة ویجب معالجتهامنطقة ا
یتكون من ممثلین عن البنك المركزي  Single Resolution Boardتشكیل مجلس قرار موحد : المرحلة الثانیة

مقر إدارة  التي یكون فیها) البنوك المركزیة المحلیة(الأوروبي والمفوضیة الأوروبیة والسلطات الرقابیة المحلیة 
سة وتحلیل أو البنك، أو فروعه وشركاته التابعة، ویقوم المجلس بتحضیر القرار حول البنك المعني بعد درا

                                                             
(1) Uwe Vollmer, The Asymmetric Implementation of The European Banking Union (EBU): 
Consequences For Financial Stability, International Journal of Management and Economics, N 50, 
april- June 2016, p11 
(2)European commission, Single resolution michanism, available at :  
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/banking-union/single-resolution-
mechanism_en (17/04/2019) 
(3)Mindaugas Puidokas, op .cit, p 6. 

  :متوفر على الرابط 27/04/2014، جریدة الرأي مقال منشور بتاریخ نقاذ الموحدة والاتحاد المصرفي الأوروبيآلیة الا عدلي قندح، )4(
http://alvri.com/article/644865.hml. (27/04/2019).  
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التي  الأدواتج المناسب، الذي یجب أن یتبع لحل مشاكل البنك المعني، وبمعنى تحدید صناعة وتحدید المنه
  .محلیة أن تشارك في هذا العملللصندوق والسلطات الرقابیة ال یكونیجب أن تستخدم وكیف 

على أساس توصیة مجلس القرار الموحد یرفع القرار للمفوضیة الأوروبیة لتقرر متى وكیف : المرحلة الثالثة
  .اللازمة لتنفیذه الأمواللتضع إطارا محددا للأدوات التي تستخدم لتطبیق القرار و و یجب أن یطبق القرار 

د، لضمان لس الموحجقابیة المحلیة بتنفیذ القرار تحت إشراف رقابة المتقوم السلطات الر : المرحلة الرابعة
مباشرة، ویطلب منه تنفیذ القرار حرفیا، وخلالها یتم إنشاء صندوق خاص ال المجلس تنفیذه حسب توصیة

مساهمات من البنوك العاملة لتمویل عملیة إعادة هیكلة البنك تحت إشراف المجلس، وتكون أموال الصندوق 
الوطنیة التي كانت تقدم من خزائن الدول من أموال دافعي  الأموالمحل نطقة الیورو ویحل الصندوق في م

  .الضرائب
تنقل قرار إعادة هیكلة أو إفلاس البنوك إلى البنك المركزي الأوروبي،  أنهاتبرز أهمیة هذه الآلیة في و     

وبالتالي أصبح قرار  ،اتها في الصندوقكما أن تكالیف إعادة الهیكلة تتحملها البنوك من خلال مساهم
  . التصفیة أو إعادة الهیكلة فنیا ولیس سیاسیا

  )Deposit Guarantee Scheme: (نظام التأمین على الودائع: المطلب الرابع
وعلى عكس آلیة  ،یعتبر نظام التأمین على الودائع الركیزة الثالثة من الاتحاد المصرفي الأوروبي

لا ه ولكن ،الأوروبيعلى المستوى  يمركز  لموحد فإن مخطط ضمان الودائع لیسیة الحل االموحد وآل الإشراف
یورو مؤمنة حالیا من خلال  100.000، فالودائع التي تصل قیمتها إلى على المستوى الوطني زال مجزأی

  رك وسوف یتم الانتقال تدریجیا إلى نظام ضمان ودائع موحد مشت )DGS(برامج التأمین على الودائع 
(EDIS) ویتم تطویر هذا المخطط خلال ثلاث خطوات، تبدأ من خلال إعادة التأمین التي تستمر إلى غایة ،
، وخلال هذه المرحلة فإن الأنظمة الوطنیة للتأمین على الودائع یمكنها الوصول إلى أموال النظام 2020

أموال إضافیة إلى مستوى معین فقط،  الموحد فقط بعد استنفاذ أموالها الخاصة، وسوف یوفر النظام الموحد
سیصبح النظام الموحد نظاما متبادلا تدریجیا، مما  2020المشترك التي ستبدأ في عام وخلال مرحلة التأمین 

أمواله قبل الوصول إلى النظام الموحد، اعتبارا من یعني أنه لن یكون مطلوبا على النظام الوطني استنفاذ 
   )1(.سوف یؤمن تأمین تاما خطط تأمین تاما خطط تأمین الودائع المحلیة فإن النظام الموحد 2024عام 

  :)2(ومن وجهة نظر أوسع یقوم نظام التأمین على الودائع بوظیفتین أساسیتین

                                                             
(1)  Uwe Vollmer, op cit, p13. 
(2) Arianna Pagliacci, The Three Pillars of the European Banking Union: An Evolutionary Road, Italian Journal 
of Public Law, vol 2, 2014, p304. 
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فإنه یمنح دفعات لبعض المودعین تحت عتبة معینة، ثابت حلیا عند : من منظور احترازي جزئي -
ابل التخلف عن السداد البنكي، والذي یعتبر تجنبا لهروب یورو لكل مودع لكل مصرف، مق 100.000

  .الودائع والذعر
فإنه یجنب العدوى من فشل بنك أن یصیب السوق بأكمله، على افتراض أبعاد : من منظور احترازي كلي -

لیمة متعثر إلى البنوك السالذي یتطلب دعما مالیا لتحویل الأصول والالتزامات الأخرى للبنك ال الأمرنظامیة 
في إطار آلیة الحل الموحد یحقق صندوق الحل الموحد الهدف الثاني من مخطط الحل، في حین ، و الأخرى

 .أن الهدف الأول یدار من قبل مخطط ضمان الودائع الوطني

تقییم نجاح الاتحاد المصرفي في تعزیز صلابة القطاع المصرفي في منطقة : المبحث الثالث
  ههاالیورو والتحدیات التي یواج

یعتبر التوجه نحو تحقیق الاتحاد المصرفي أبرز ما تم عمله بعد أزمة الدیون السیادیة،  وقد تحققت       
  .نتائج مرضیة في القطاع المصرفي لمنطقة الیورو على الرغم من وجود جملة من التحدیات

    الإصلاحات المقترحة في ظل الاتحاد المصرفيتقییم : المطلب الأول
ناك هالمقترحة من طرف السلطات الأوروبیة شاملة وواسعة إلا أن  الإصلاحاترغم من أن على ال     

  :نذكر منها الإصلاحاتبعض الملاحظات حول هذه 
، بغض النظر عن تصنیفها %0وزن مخاطر السندات الحكومیة للدول الأعضاء في منطقة الیورو وهو  -

تحمل أوزان مخاطر  Ⅲال دون تغییر من قبل بازلالتي لا تز  Ⅱفإن قواعد بازل ،یض من ذلكقوعلى الن
، ومن الواضح أن الانحراف عن هذه الصفة غیر مقبول، خاصة ان أزمة  الدیون السیادیة %150تصل إلى 

  ؛حمل أیضا مخاطر التخلف عن السدادأظهرت السندات الحكومیة ت
ة بالأصول السائلة عالیة الجودة ، قائمⅢنسبة تغطیة السیولة تفضل الدین الحكومي مقارنة بقواعد بازل -

المالیة المدعومة بـ الرهن في حین  والأوراقتوي على السندات الحكومیة، سندات الشركات، والأسهم حالتي ت
ناك ما یبرر هستثني باقي الأصول، ولیس تتتضمن قائمة منطقة الیورو أساسا السندات الحكومیة، حیث 

یة الحكومیة، ومن تم ینبغي أن تكون القائمة المتعلقة بالأصول عالیة كونه تركیزا رئیسیا على الأوراق المال
  ؛Ⅲالجدة أكثر انسجاما مع القائمة المحددة في اتفاق بازل

 على الأقل %3لنسبة الرفع المالي بنسبة  الأدنىقدم بشكل رئیسي الحد تینبغي على منطقة الیورو أن  -
  ؛على النحو الذي طرحته لجنة بازل
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ضافة جمیع متطلبات رأس المال ومختلف مخزونات رأس المال، فإن الحد الأقصى لرأس  المال إذا تمت إ -
  ؛على تنافسیة المصارف الأوروبیة منها، وهو نسبة مرتفعة نوعا ما یمكن أن تؤثر %18هو 

بة م تحدد نسبة التمویل المستقر الصافي بوضوح في اقتراح منطقة الیورو وهو ما یتطلب منها إدخال نسل -
  ؛Ⅲتتماشى مع بازل

یطبق الاحتیاط المؤقت على جمیع المؤسسات بصرف النظر عن حجمها وتنص التوجیهات الصادرة عن  -
طة من الحفاظ على منطقة الیورو على أن الدول الأعضاء قد تعفي الشركات الاستثماریة الصغیرة والمتوس

  ؛المخزون المؤقت
 یعتبر أوسع ، حیثⅢمنطقة الیورو غیر متوافق مع تعریف بازلریف الشریحة الأولى للأسهم العادیة لعت -
، كما أن المجتمع المالي العالمي البنوك الأوروبیة تمیل )الأصول ذات النوعیة الجیدة(یجب أن یكون مقیدا و 

  .إلى مخاطر أعلى للإفلاس
  نطقة الیورویر صلابة القطاع المصرفي في معز تحاد المصرفي في تتقییم نجاح الا : المطلب الثاني 

الاتحاد المصرفي في تعزیز صلابة القطاع المصرفي في منطقة الیورو على  حیعتمد تقییم نجا      
ومعدلات ،مجموعة من المؤشرات أبرزها معدل كفایة رأس المالي، معدل الرفع المالي، نسب السیولة 

  .الربحیة
 أتتالأوروبیة في السنوات الأخیرة   إن جهود إعادة الرسملة التي بدلتها البنوك: كفایة رأس المال - 1
میزانیات العمومیة الحیث تظهر مصارف منطقة الیورو مركزا قویا لرأس المال، واستثمرت في تعزیز  ،ثمارهاب

رأس المال في مصارف  كفایة مما جعل القطاع المصرفي أكثر مرونة وقوة، ویظهر الجدول الموالي تطور
  .منطقة الیورو
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  2017-2011تطور متوسط معدل كفایة رأس المال لمصارف منطقة الیورو للفترة ): 27(الجدول رقم
  )%:(الوحدة 

جوان   البیان
2011  

جوان 
2012  

جوان 
2013  

جوان 
2015  

جوان 
2016  

جوان 
2017  

  13.74  12.8  11.8  9.0  7.8  5.3  الشریحة الأولى للأسهم العادیة

ین مقدار العجز في الشریحة الأولى عند مستوى مع
  )ملیار یورو( 4.5

29  9  15  0  0  0  

 4.5مقدار العجز في الشریحة الأولى عند مستوى 
  )ملیار یورو(

277  130  56  1  1  1  

  14.75  13.4  12.3  9.2  8.1  6.8  %رأس مال الشریحة الأولى 

  17.45  16.1  14.7  10.9  9.1  8.1  %إجمالي رأس المال 

  -  4  8  120  249  411  مقدار العجز في رأس المال الشریحة الأولى

  -  6  18  190  383  544  مقدار العجز في إجمالي رأس المال 

  European Banking Federation data: ن بالإعتماد علىیمن إعداد الطالبت: المصدر

إلى  2007في  %8.3یبرز من خلال الجدول أعلاه أن الشریحة الأولى للأسهم العادیة ارتفعت من 
خلال الثلاثي الأول من   13.7%لتواصل الارتفاع إلى أكثر من ،2015في النصف الأول من  11.8%
وعلى الرغم من أن مستویات التحسن في رأس المال متفاوتة بشكل واضح بین اقتصادیات الاتحاد  2017

  .ه متزاید لتحسین نوعیة رأس المالناك اتجاهالأوروبي إلا أن 
جع بشكل تدریجي خلال الفترة ما یدل على كما یبرز الجدول أن العجز المالي في رأس المال ترا

تحسن میزانیة المصارف الأوروبیة خلال الفترة، حیث خفضت بنوك منطقة الیورو نسبة إجمالي العجز في 
وذلك أساسا عن طریق زیادة رأس المال وإنشاء  2011اعتبارا من  یوروملیار  540رأس المال بأكثر من 

  .الأرباح
استطاعت مصارف منطقة الیورو أن تحقق  :ي مصارف منطقة الیورومستویات الرفع المالي ف -2

  .والجدول الموالي یبرز ذلك 2017- 2011مستویات رفع مقبولة خلال الفترة 
  2017- 2011نسب الرفع المالي في مصارف منطقة الیورو للفترة ): 28(الجدول رقم 

  2017مارس  2016جوان    2015جوان   2013جوان    2012جوان    2011جوان   السنة
  5.29  4.7  4.4  3.1  3.1  2.8  )%(نسب الرفع المالي 

  -  3  9  64  -  -  )ملیار یورو(مقدار العجز 
  European Banking Federation data: ن بالإعتماد علىیمن إعداد الطالبت: المصدر
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ة على الرغم من أن السلطات الأوروبیة لم تحدد نسبة رفع مالي مثل ما كان في الولایات المتحد
یبرز أن هناك تطورا في ، %3أن مقارنتها مع النسبة المفروضة من قبل لجنة بازل والبالغة إلا الأمریكیة 

 2011منتصف  %2.8سبة الرفع المالي من نسبة الرفع المالي في مصارف منطقة الیورو، حیث ارتفعت ن
للوصول إلى نسبة رفع  ، كما تم تخفیض العجز في رأس المال2017خلال الثلاثي الأول من %5.29إلى 

  .2016ملیار یورو في منتصف  64من  %3مالي 
نوك منطقة الیورو في بفیما یخص نسب السیولة استطاعت  :نسب السیولة في مصارف منطقة الیورو - 2

منتصف  %71الإجمال أن تحقق نسب سیولة مقبولة، حیث ارتفعت نسبة تغطیة السیولة تدریجیا من 
، وتدل 2017من  الأولخلال الثلاثي  %141وصولا إلى أكثر من  ،2016منتصف  %135إلى  2011

صیرة الأجل، والجدول الموالي یوضح تطور قهذه النسب على تزاید قدرة المصارف على مواجهة الصدمات 
  .نسبة تغطیة السیولة في القطاع المصرفي لمنطقة الیورو

  .2017-2011خلال الفترة نسب تغطیة السیولة في مصارف منطقة الیورو ): 29(الجدول رقم
  2017 مارس   2016جوان    2015جوان   2013جوان    2012جوان    2011جوان   السنة

LCR )%(  71  -  110  128  135.8  141.7  
  -  3  33  262  -  1200  )ملیارا یورو(العجز في رأس المال 

  European Banking Federation data: ن بالإعتماد علىیمن إعداد الطالبت: المصدر

مؤشرا  ROEیعتبر مؤشر العائد على حقوق المساهمین  :مستویات الربحیة في مصارف منطقة الیورو -4
رئیسا لتقییم جاذبیة القطاع المصرفي للمستثمرین، وفي القطاع المصرفي الأوروبي فبعد التراجع الكبیر الذي 

 %1.5إلى  2007عام  %10.6ن عدل العائد ممذا المؤشر خلال الأزمة المالیة العالمیة أین تراجع هعرفه 
، إلا أنه وبسبب أزمة الدیون السیادیة 2010سنة  %3.8، عاد لینتعش قلیلا حیث وصل إلى 2008سنة 

على  2012- 2011خلال سنتي %0.9-و %0.2-عاد لینخفض إلى مستویات سالبة حیث وصل إلى 
، 2014عام  %3.2إلى عادت مستویات العائد إلى الانتعاش حیث وصل  2013التوالي وبدایة من 

وعلى الرغم من أن هذا الانتعاش یدل على  2017خلال الثلاثي الأول من  7.09، )1(2015عام  %4.3و
  .2007تعافي تدریجي للقطاع المصرفي الأوروبي إلا أنه لا یزال أقل بكثیر من قیمة 

ویشیر على تزاید  2007ام ویتباین العائد على حقوق المساهمین المحقق في دول منطقة الیورو من ع      
، قبرص %42.2-وخاصة في منطقة الیورو حیث حققت بعض البلدان نتائج سلبیة مثل الیونان  أالتجز 

                                                             
(1) Dennis Schulz and Al, 2015 Europran Banking Sector : Facts And Figures, European Banking Federation, 
(November 2015), P 7 ,www.ebf-fbe.eu.  



التنظیمیة في منطقة الیورو بعد أزمة الدیون السیادیة الإصلاحات   لثالفصل الثا 
 

  105  
  

بلجیكا  ،%11.3، ومن ناحیة أخرى سجلت بعض الدول عائد برقمین كرومانیا %6.8، كرواتیا 7.6%
 %7.0حوالي  2015العائد عام ، وفي أكبر اقتصادیات بلغ %10.7 تیفیا، ولا%11.2، السوید 10.3%

 %1.7في إیطالیا و %3.1في المملكة المتحدة و%3.2نیا وفي إسبا %6.6في فرنسا و %6.8في هولندا، 
  .)1(ألمانیافي 

  تحدیات الاتحاد المصرفي الأوروبي :المطلب الثالث
مهم یجد عظبلاتحاد الأوروبي بشكل مختلف من قبل الدول الأعضاء في الاتحاد الأوروبي، لینظر 

الاتحاد المصرفي كبدیل رخیص نسبیا وفعال لتسویة نظمها البنكیة غیر المستقرة دون فقدان السیادة على 
الرقابة المالیة، والبعض یرى هذا المشروع الأوروبي بمثابة رافعة واعدة لمنع ومراقبة السلوك الاقتصادي 

  ید وحقیقي للوضع الحالي غیر المستقرلبلدان العجز، ومع ذلك ینظر للاتحاد المصرفي على أنه حل ج
ك، تكسر ناك العدید من المخاطر والتحدیات التي من شأنها تحصین أو على العكس من ذلهومع ذلك 

  :، ویمكن إجمال التحدیات التي تواجه الاتحاد المصرفي فیما یليالمشروع الأوروبي الطموح
التحدي الأول أمام الاتحاد  :ون السیادیةصعوبة كسر الحلقة بین الأزمة المصرفیة وأزمة الدی -1

الأوروبي هو كسر الحلقة المفرغة بین الأزمة المصرفیة وأزمة الدیون السیادیة، ویضطلع الاتحاد المصرفي 
المصرفي لمهمة تخفیف الروابط بین المصارف والدول التي تشكل أحد مصادر الضعف الرئیسیة وعدم 

فإن معظم الأزمات المصرفیة تعالج  العقد الماضيالیورو، وكما أظهر منطقة مستوى الاستقرار المالي على 
  .)2(على الصعید الوطني، وبما تنطوي على أعباء مالیة ضخمة على دافعي الضرائب

في سیاق الأزمة المالیة والتكامل الأوروبي الأعمق، الاتحاد  :عدم التوافق حول طریقة الإشراف -2
في  الدول الأعضاء أن أظهرت العقود الأخیرة حیث الإشراف المالي،عدم توافق یواجه تحدي المصرفي 

لا ترید التخلي عن فوائد الأسواق المالیة المتكاملة، ولا نقل السلطة فعلیا إلى أسواقها المالیة .الاتحاد الأوروبي
في التوفیق ومؤسساتها المالیة الوطنیة إلى المستوى فوق الوطني، ویواجه الاتحاد المصرفي صعوبة حقیقیة 

  )3( .لا مركزي تقوم به السلطات الوطنیة إشرافة واستقرار مالي مع دبین سوق مالیة واح

                                                             
(1)European Banking Federation Data. 
(2)Vasile  Cocris, Igorturcana, Stanislav  Percic Towards  European Banking Union : Risks And 
Challenges, Review Of Economics And Business Studies, Valume 7, N°=2, P 223. 
(3)Vasile cocris, op –cit ; p 224. 
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لولایات المتحدة الأمریكیة ل االدول الأعضاء في منطقة الیورو وخلاف :صعوبة فصل السیادة عن التمویل - 3
وهذا ما قد یخلق تصدعات لا تستطیع التنازل عن السیادة ذات الصلة على التمویل المصرفي والخاص، 

  .داخل الاتحاد النقدي الأوروبي
تجمیع السیادة في مركز واحد لا یحقق المهام الاقتصادیة التي : استمراریة وطول الدورات الاقتصادیة - 4

ل تمویل القطاع العام عن تمویل القطاع الخاص قد صتبشر بها رؤیة الاتحاد المصرفي، إذ أن التظاهر بف
انهیار المالیة بدلا من تهدئتها، وفي المجتمعات المعاصرة أصبح التمویل و  دورات الطفرةم یتسبب في تفاق

 .)1(شكل لا رجعة فیهب مسیسا
، وهو یسي لمالكي البنوكیعتبر انخفاض الربحیة مصدر قلق رئ :وروبیةحیة في المصارف الأ بتراجع الر - 5

 یة المنخفضة قدرة البنوك على تولید رأس المال أیضا مصدر قلق للمشرفین، وعلى المدى الطویل تهدد الربح
وفي الأخیر یؤثر الافتقار إلى الربحیة على استقرار المصارف، وتعاني  ،والوصول إلى الأسواق المالیة

المصارف الأوروبیة من ضعف مزمن في الربحیة، ویصدق هذا بشكل كبیر على البنوك التي هي أشد 
وتشكل ضعف الربحیة تحدیا كبیرا لعودة الاستقرار لقطاع المصرفي  تها المحلیة،اتعرضا لمخاطر اقتصاد

 تتباینالأوروبي في ظل التحدیات الهیكلیة على مستوى النظام التي من بینها وجود كثافة مصرفیة زائدة التي 
 من بلد إلى آخر، الحجم الكبیر للأصول مقارنة بحجم الاقتصاد، أو العدد الكبیر للبنوك الضعیفة أو ذات

ویمكن أن تسبب هذه السمات في محدودیة فرص الإقراض أو ارتفاع عدد الفروع  ،إلخ... التركیز الإقلیمي
  .)2(إلى الأصول في الجهاز المصرفي مما یضیف التكالیف ویخفض أوجه الكفاءة التشغیلیة

كبر في أ مرونة نقل المخزونات الرأسمالیة من التنظیم إلى التوجیه، أعطى: ة التنظیمیةحالمراج - 6
بالتشدید على أن  Ⅲصانعو السیاسات هذه الخطوة والنسخة الخفیفة من بازل  برزالجانب الوطني، وقد 

 8300یجري تطبیقه على أكثر من  CRDوضعت للمصارف النشطة دولیا، وأن التوجیه  Ⅲاتفاقیات بازل 
لهذه المرونة هو عدم شطة في جمیع أنحاء أوروبا، غیر أن الجانب السلبي امصرف وشركة استثماریة ن

ة حالیقین،  وتعقیدات التنفیذ الذي یحتمل أن یخلق مجالا غیر متكافئ في الاتحاد الأوروبي إلى المراج
  .)3(التنظیمیة

                                                             
  .مارتن ساندبر، مرجع سبق ذكره )1(
، متوفر على الرابط 3، ص 2017، أفریل ملخص تقریر الاستقرار المالي العالمي، صندوق النقد الدوليصندوق النقد الدولي،  )2(

  :التالي
http://www.imf.org/external/arabic/index.html.  
(3)  Claire Fargeot, Implementing Basel III in Europe: issues and concerns about the CRD IV package, CFA 
institute, available at: www.cfainstitute.org 
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  خلاصة الفصل

القرار في منطقة الیورو والذي  صنععقب أزمة الدیون السیادیة نشأ الاتحاد المصرفي الذي اعتمده  
ج إرادة سیاسیة قویة لتطبیقه فهو یكسر الحلقة المفرغة بین أزمة الدیون السیادیة كبیرة جدا ویحتا مهكان حج

كما یهدف إلى  ،والأزمة المصرفیة ومن شأن ذلك أن یساعد على توحید أسواق الائتمان والودائع في أوروبا
الحاكمة  اعدالقو  رامةلتجنب التباین في درجة ص  ،طر التنظیم والرقابة على البنوك في منطقة الیوروأتوحید 

والتي  التي تعد إصلاحات تنظیمیة فعالة، لعمل البنوك من بلد لأخر بالاعتماد على مجموعة من الآلیات
  .ساهمت في تعزیز صلابة القطاع المصرفي الأوروبي

إلا أن شدة الأزمات  ،حاد المصرفي الأوروبيوعلى الرغم من التحدیات الكبیرة التي یواجهها الات
 .الإصلاحاتالتي شهدت الاتحاد النقدي الأوروبي تعتبر حافز لمواصلة سلسلة  الاقتصادیة
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أظهرت أزمة الدیون السیادیة أن القطاع المصرفي الأوروبي بصفة خاصة ومنطقة الیورو بصفة 
عامة یعاني العدید من أوجه القصور، وابرز أن الاستقرار المالي لا یمكن تحقیقه على المستوى الوطني 

ب الحلقة المفرغة التي تنشأ بین البنوك والحكومات، وبالتالي كانت الحاجة إلى كسر هذه الحلقة من بسب
خلال إنشاء اتحاد مصرفي یضمن توحید الأطر الإشرافیة والتنظیمیة بالشكل الذي یضمن تكاملا اكبر بین 

وسة للمصارف وخاصة دول منطقة الیورو، ویجنب دافعي الضرائب من تحمل نتائج السیاسات غیر المدر 
  .الكبیرة منها

  نتائج الدراسة واختبار الفرضیات: أولا

یعتبر الاتحاد الأوروبي بصفة عامة والاتحاد النقدي بصفة خاصة من أبرز التكتلات الاقتصادیة في  -1
  .الاقتصاد العالمي والتي شهدت حركیة كبیرة على ضوء التحریر الاقتصادي المتزاید

في منطقة الیورو بضخامته وهدا راجع بالأساس إلى أن اقتصادیات منطقة یتمیز القطاع المصرفي  -2
  .ع المصرفي في الحصول على التمویلإذ أن تعتمد على القطا الیورو هي إقتصادیات استدانة،

درجة  ارتفاعیعاني القطاع المصرفي في منطقة الیورو من بعض المشاكل التي من أبرزها مشكلة  -3
  .ضة للمخاطرالتركز وهو ما یجعلها عر 

إن ربط البنوك في منطقة الیورو بالأهداف السیاسیة للحكومات ،ساهم في وجود فروقات في آلیة  -4
  .التسییر ،وفي تطبیق السیاسات النقدیة ضمن المنطقة 

 ،صنع القرار یتمیز النظام المصرفي الأوروبي قبل أزمة الدیون السیادیة بغیاب التدرج الواضح في آلیة -5
 .رارات البنك المركزي الأوروبي بشكل متناسق بین دول منطقة الیوروحیث لا تطبق ق

  .یمكن نفي صحة الفرضیة الأولى 5و 4ومن خلال النتائج 
حیث ساهم إنخفاض الطلب  إنطلقت أزمة الدیون السیادیة في الأساس من الأزمة المالیة العالمیة، -6

وهدا بحكم الارتباط الوثیق  دیة لدول منطقة الیورو،ة في زیادة الدیون السیاذوعملیات التحفیز المتخ العالمي،
  .تصاد الولایات المتحدة الأمریكیةواق بین إقتصادیات دول الاتحاد النقدي الأوروبي،

أدت عملیات تدخل دول منطقة الیورو لإنقاد البنوك المتعثرة في المنطقة وزیادة الدیون السیادیة في  -7
  .المنطقة
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انتشار وانتقال أزمة الدیون السیادیة إلى القطاع المصرفي، ولعل أبرز  ساهمت العدید من القنوات في -8
ن السداد إلى تراجع أداء حیث أدت عملیة التعثر ع قناة هي قناة حیازة السندات السیادیة من طرف البنوك،

 .المصارف
  .یمكن إثبات صحة الفرضیة الثانیة 8و7إنطلاقا من النتیجة 

إلى تشكیل الإتحاد المصرفي إلى تعزیز التكامل الاقتصادي  الاتجاهل تسعى دول منطقة الیورو من خلا -9
  .حیث تضمن جملة من الإصلاحات  التنظیمیة والمؤسسیة في منطقة الیورو بین دول منطقة الیورو،

حیث  ،والاقتصادیة في منطقة الیورو یعتبر الاتحاد المصرفي حلا إستراتیجیا لمواجهة الأزمات المالیة - 10
ئم والمرتكزات التي یقوم علیها الإتحاد وعلى تعزیز صلابة البنوك وترشید المالیة العامة بشكل تساهم الدعا

  .كما یساهم في تعزیز التعاون الإقلیمي أفضل،
على النظام المصرفي  الإشرافمعالجة قضیة  إلىالنظام المالي المتكامل  أویسعى الاتحاد المصرفي  - 11

 الإشراف آلیةنموذج مكون من ثلاث ركائز تشمل  إلىد الاتحاد المصرفي محلیا وعالمیا ویستن تنظمیه وإعادة
 .DGSومخطط ضمان الودائع  SRMالحل الموحد  آلیة، SSMالموحد 

عكست الركائز التي تقوم علیها الاتحاد الأوروبي اتجاها واضحا نحو مركزیة اتخاذ القرار في منطقة   - 12
مشرف وحید على القطاع المصرفي بصفة عامة والبنوك الیورو، حیث یعمل البنك المركزي الأوروبي ك

من دافعي بها الكبیرة بصفة خاصة، مع العمل على نقل مسؤولیة تحمل نتائج إفلاس البنوك واضطرا
 .الضرائب إلى البنوك

  .وهو ما یثبت صحة الفرضیة الثالثة
لمشروع الاتحاد المصرفي  تشیر مؤشرات كفایة رأس المال، السیولة والرفع المالي عن النجاح المبدئي  - 13

 .في تعزیز صلابة القطاع المصرفي
التنظیمیة المصرفیة في منطقة الیورو قد برزت في  الإصلاحات أن إلارغم وجود جملة من التحدیات  - 14

مشروع الاتحاد المصرفي لا یزال قید  أن، وعلى الرغم من اعد موحدشكل اتحاد مصرفي یقدم على دلیل قو 
في تقلیل  عن نجاحهایجابیة  إشاراتم السیاسي الذي یحظى به هذا المشروع یعطي الدع أن إلا الإنشاء

 .درجة التفاوت بین دول منطقة الیورو، وهذا ما یثبت صحة الفرضیة الرابعة
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  توصیات الدراسة: ثالثا

، إذ أن ضرورة قیام البنك المركزي الأوروبي بتشدید الرقابة على البنوك الصغیرة، والكبیرة على حد سواء -
 .البنوك الصغیرة تعتبر مصدرا للمخاطر

یجب على البنوك التجاریة الأوروبیة تنویع مصادر الدخل ،وتقلیل التوجه نحو المعاملات المالیة عالیة  -
 .المخاطر 

 .ضرورة ترجیح السندات السیادیة المملوكة لدى البنوك على أساس المخاطر السیادیة المحتملة -
 .الارتباط، وفك الحلقة المفرغة تدریجیا بین البنوك والحكوماتضرورة التقلیل من درجة  -
العمل على توسیع نطاق الإشراف والحل لیشمل اغلب دول اتحاد الأوروبي من اجل التقلیل من المراجحة  -

 .التنظیمیة، وتجنب هروب رؤوس الأموال
 .مركزي الأوروبيضرورة متابعة تطبیق القرارات والقواعد الصارمة الموضوعة من طرف البنك ال -
ضرورة توسیع موارد صندوق التامین على الودائع من أجل زیادة قدرته على مواجهة المخاطر النظامیة  -

 .في حالة حدوثها
 .ضرورة العمل على تعزیز الشفافیة والإفصاح الدوري على العینات والإحصائیات -
رة تجسیده على البنوك ذات الأهمیة العمل على تطویر نظام الاندار المبكر بالأزمات المصرفیة، مع ضرو  -

  . النظامیة
  أفاق الدراسة: رابعا

 دراسة تحلیلیة–إشكالیة تنظیم وإدارة المؤسسات الأكبر من أن تفشل في الاقتصادیات المتقدمة-   
  دراسة حالة  –تأثیر الأزمات المصرفیة على أسواق السندات السیادیة الدولیة-  
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  ةقائمة المراجع باللغة العربی
  الكتب: أولا

ولي، بمكتبة مد ،، الطبعة الأولىالتحدیات المستقبلیة للتكتل الاقتصادي العربي عبد الرحیم، إكرام - 1
  .2002القاهرة، 

  .2008 الاسكندریة، ، دار الجامعة الجدیدة،مبادئ الاقتصاد الدوليإیمان عطیة،  - 2

الأولى، مركز دراسات الوحدة  ، الطبعةالاتحاد الأوروبي والدروس المستفادة عربیاحسن نافعة،  - 3
   .2004العربیة، بیروت، 

مؤسسة الرواق للنشر، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، ، العلاقات الاقتصادیة الدولیةخلف فلیح حسن،  - 4
2001.  

، الطبعة الأولى، دار ومكتبة الحامد للنشر الاتحاد الأوروبي والقضیة الفلسطینیة، زیاد شفقان الضرابعة - 5
  .2010عمان، الأردن، والتوزیع، 

، الطبعة الأولى، دار ومكتبة الحامد للنشر الاتحاد الأوروبي والقضیة الفلسطینیة، زیاد شفقان الضرابعة - 6
   .2010والتوزیع، عمان، الأردن، 

، المركز الكندي لدراسات الشرق نهایة اللیبرالیة المتوحشة: الأزمة المالیة العالمیةسمیح مسعود،  - 7
 .2010، روق للنشر والتوزیع، عمانالأوسط، دار الش

مكتبة  ، الطبعة الأولى، في إطار العولمة الإقلیمیةالتكتلات الاقتصادیة سمیر محمد عبد العزیز،  - 8
 .2001الفنیة، مصر،  إشعار

، الطبعة الأولى، مكتبة العولمة إطارفي  الإقلیمیةالتكتلات الاقتصادیة  سمیر محمد عبد العزیز، - 9
  .2001، رسكندریة، مصالفنیة، الإ الإشعاع

، الطبعة الأولى، دار أسامة للنشر، عمان، )الأسس والتطبیقات(التجارة الدولیة شریف علي الصوص،  - 10
2012. 

   .1999سوریا،  ،دار الفكر، الیورو ،صارم سمیر   - 11
دار الجامعة الجدیدة للنشر، القاهرة، ط، .د، أساسیات الاقتصاد الدولي، وآخرون عادل أحمد حشیش - 12

1998. 

، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر الاقتصاد الدولي النظریات والسیاسات عبد الفتاح أبو شرار، - 13
 .2007والتوزیع، عمان، الأردن، 



  المصادر والمراجعقائمة  
 

  114  
  

دار الفكر ناشرون وموزعون، د ط، ،  الاقتصاد الدولي النظریة و السیاساتعبد القادر السید متولى،  - 14
 .2011عمان، 

 ، 2014، الإسكندریة ، الدار الجامعیة، أزمات العولمة الإقتصادیةإدارة  ،عبد المطلب عبد الحمید - 15

دار  ،اقتصادیات المشاركة الدولیة من التكتلات الإقتصادیة حتى الكویز عبد المطلب عبد الحمید، - 16
   .2006الجامعیة، الإسكندریة، مصر، 

لى، مركز دراسات الوحدة ، الطبعة الأو -تجربة التكامل والوحدة–الجماعة الأوروبیة عبد المنعم سعید،  - 17
  .1986العربیة، لبنان، 

الدار المصریة اللبنانیة، القاهرة،  ،، الطبعة الثانیةالتجارة الخارجیة بین التنظیر والتطبیقعفیفي،  - 18
1994 

، دار الفكر العربي، النظریة والتطبیق: التكامل الاقتصادي أنشودة العالم المعاصرعمر حسین،  -19
 .1998القاهرة، مصر، 

، ومقترحات الحلول.. الدین العام للملكة البحرین المؤشرات والآثارفة التجارة والصناعة البحرینیة، غر  - 20
  .بدون سنة نشر، البحرین

، التوقعات-الآثار التجاریة والمصرفیة-الحقائق: الیورو العملة الاوروبیة الموحدة، فرید راغب النجار - 21
  .13 ، ص2004مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، مصر، 

   .2004، الدار المصریة اللبنانیة، القاهرة، التكتلات الاقتصادیة في عصر العولمةفؤاد أبو ستیت،  - 22
المكتبة العربیة الحدیث للطباعة والنشر، الإسكندریة،  الطبعة الأولى، ،التكامل الاقتصادي، كامل بكري - 23

1984.  

، لآثار المحتملة على المنطقة العربیةالإشكالیات وا: الوحدة النقدیة الأوروبیةمجدي محمود شهاب،  - 24
  .1998، الإسكندریة، الجامعیةالدار 

منشورات  ،، الطبعة الأولىأسس العلاقات الاقتصادیة الدولیةسوزي مولى،  مجدي محمود شهاب، - 25
  2006لبنان،  الحلبي الحقوقیة، بیروت،

 2003، مجموعة النیل العربیة، القاهرة، الیورومحسن أحمد الخیضیري،  - 26

الطبعة الأولى، مجموعة  ،الشامل والكامل للعملة الأوروبیة الوحیدة الإطار–الیورو حسن الخضیري، م - 27
  .2002مصر،  القاهرة، النیل العربیة،



  المصادر والمراجعقائمة  
 

  115  
  

، طبعة  "الیورو" الاتحاد الأوروبي والعملة الأوروبیة الموحدة محمد صلاح الدین حسن السیسي،  - 28
 . 2003، القاهرةخاصة، مكتبة الأسرة ، 

ا، أسبابها ها وحدیثهالأزمات المالیة قدیم ،سمیعبد السلام محمد خ، عبد الوهاب العزاويمحمد  - 29
 2009الطبعة الأولى، دار إثراء للنشر والتوزیع، عمان، الأردن،  ،ونتائجها والدروس المستفادة

راسة المفهوم، النظریات التي تفسر الأزمات د: الازمات الإقتصادیة العالمیة ،محمد محمود المكاوي - 30
  .2012، مصرالمنصورة،  ،، دار الفكر والقانون متخصصة للأسباب الازمات

، صنع القرار في الاتحاد الأوروبي والعلاقات العربیة الأوروبیة نهرا،محمد مصطفي كمال، فؤاد  - 31
 .2001بیروت، لبنان،  العربیة،الطبعة الأولى، مركز دراسات الوحدة 

جذورها، أسبابها، : قتصادیة العالمیة وحوكمة الشركاتالأزمة المالیة الإ ،صطفى یوسف كافيم - 32
 ، الطبعة الأولى، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأردن تداعیاتها، آفاتها

، الطبعة الأولى، دار زهراء الشرق، الیورو الآثار على اقتصاد البلدان العربیةمغاوي شلبي علي،  - 33
 .2000مصر، 

  
  حاتو طر الرسائل والأ: ثانیا

أزمة الدیون السیادیة الأوربیة وانعكاساتها على موازین مدفوعات دول المغرب أحمیمة خالد،  - 34
-2009، مذكرة مقدمة  لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد خیضر، بسكرة، العربي
2010.  

، مذكرة مقدمة لنیل ن السیادیةالسیاسة النقدیة في الاتحاد الأوروبي في ظل أزمة الدیو البار كنزة، - 35
   2017-2016شهادة الماستر، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد خیضر، بسكرة ، 

تقییم اتفاق الشراكة الجزائریة مع الاتحاد الأوروبي وتأثیرها على  بدرة مربحة، شیماء كحول، - 36
 عة، جاماقتصاد دولي: یة، تخصصفي العلوم الاقتصاد ، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماسترالاقتصاد الوطني

  . 2017-2016جیجل ، 
، مذكرة وآفاقهواقع التكامل الاقتصادي لدول مجلس التعاون لدولة الخلیج العربي بوشول السعید،  - 37

، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، تجارة دولیة: في علوم التسییر، تخصص مقدمة لنیل شهادة الماجستیر
2008 .  

دراسة حالة الاتحاد –على حركة التجارة الدولیة  الإقلیمیةتلات الاقتصادیة تأثیر التكخلوفي عائشة،  - 38
  .2011/2012، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة سطیف، الأوروبي



  المصادر والمراجعقائمة  
 

  116  
  

، مقدمة لنیل شهادة الأزمة الاقتصادیة لمنطقة الیورو وتأثیرها على الاتحاد الأوروبيراضیة خبیزة،  - 39
  .2016-2015والعلاقات الدولیة، جامعة محمد خیضر، بسكرة ،  سیةفي العلوم السیا الماستر

، مذكرة الاقتصادي الاستقراربالإتحاد الأوروبي كأداة لتدعیم  الاقتصاديالتكامل كفیة قسمیوري،  - 40
 جامعة محمد خیضر،مالیة واقتصاد دولي، : تخصص ، الاقتصادیةالعلوم  في مقدمة لنیل شهادة الماستر،

  .2016- 2015 بسكرة،
دراسة مقارنة بین  –دور المشروعات المشتركة في تحقیق التكامل الاقتصادي مقروس كمال،  - 41

، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة سطیف، التجربة الأوروبیة والتجربة المغاربیة
2013/2014.  

  المجلات: ثالثا
، 3عدد ال ،لة إقتصادیات شمال إفریقیامج ،المدیونیة الخارجیة لدول النامیة ةأسباب نشأ، خایریةفأمال  - 42
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