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 شكر وتقدير
 الحمد لله رب العالمين ، و الصلاة و السلام عمى أشرف المرسمين ، و بعد....

في ىذه المحظات الأخيرة التي تكاد فييا كل الصعوبات و المتاعب أن تتحول إلى أمل فإننا نحمد الله 
ء الذي لولاه لما كان عمى إتمام الدراسة و لا يسعنا بعد أن وفقنا الله إلا أن نرفع لو آيات الشكر و الثنا

 ىذا العمل أن يخرج لمنور.

ان لأستاذنا الفاضل/ بوزرب خير و في نياية إعداد ىذه المذكرة، نتقدم بجزيل الشكر و عظيم الامتن
شراف عمى إعدادىا، و غمرنا بتوجيياتو التي كانت ليا الأثر البارز  في ين الذي تفضل بالإلدا

 كمو النيائي.تشجيعنا عمى القيام بيذا العمل بش

لأساتذة الكرام أعضاء لجنة المناقشة، المذين تفضموا بقبول مناقشة لكما نتوجو بعظيم الشكر و التقدير 
 ىذه المذكرة.

كما نشكر كذلك جميع القائمين عمى جامعة محمد الصديق بن يحيى بالأخص الأساتذة و الموظفون 
 جيد لمكمية.بكمية العموم الاقتصادية الذين يسيرون عمى السير ال

من قريب  و في الأخير نتوجو بتقديرنا الخالص إلى جميع الزملاء و كل من ساعد في انجاز ىذا العمل
 و ساعدنا فيما نحتاجو من بيانات و معمومات. أو من بعيد

 * الطالبتين:
 لبنى كعواش
 فاتن عزوزة

 
 
 

 
 



 الإىداء
 إلى ينبوع الحنان ورمز العطاء،

ع المحظات،إلى من كانت معي في جمي  
  ،إلى أروع من في الوجود

ةأمي الحبيب  
،ومن قدم السعادة لي حتى كمت أناممإلى   

،مأثرهإلى من يعجز المسان عمى ذكر   
  ،إلى القمب الكبير
 والدي العزيز

،إخوتي وأخواتي إلى  
أحلام وعادل ليميا،  

،في الحياة سنديإلى رفيق الدرب و   
زوجي حميد   

  ،أغمى ما لدي إلى فمذات كبدي 
يمين  ابنتي أسيل وا 

فاتن إلى صديقتي وشريكتي في العمل  
  ،عائمتي الثانية إلى

  أولادىمو  أزواجيم وجميعحميدة  ليندة، اليام، فضيمة،
  إلى كل صديقاتي

الى كل أساتذتي الكرام وأخص بالذكر الأستاذ بوزرب خير الدين الذي فتح لنا أبوابو بشتى طرق 
واري الدراسي و لم و الأستاذ كعواش محمد الذي رافقني طوال مش توجيياتوو  نصائحوالاتصال لتبميغ 

تقديم المساعدةيبخل عمي يوما ب  
 إلى كل الأشخاص الذين سقطت أسماؤىم سيوا مني

 أقدم ىذا العمل المتواضع
 لبنى.
 



 

 الإهداء
التي وىبت فمذة كبذىا كل العطاء و الحنان، إلى   

رت ابتسامتيا في وجيي،إلى من إرتحت كمما تذك  
إلى من كانت دعواتيا لي بالتوفيق تتبعني خطوة بخطوة في عممي،   

أمي الحبيبة   
 إلى من وىبني كل ما يممك حتى أحقق لو آمالو،

إلى من كان يدفعني لنيل المبتغى،    
 إلى مدرستي الأولى في الحياة،

أبي الغالي عمى قمبي    
عي عبء الحياة إلى إخوتي وأخواتي الذين تقاسموا م  

إلى أروع من جسد الحب في كل معانيو فكان السند والعطاء إلى شريك حياتي وخطيبي  
 لن أقول شكرا، بل سأعيش الشكر معك

 رياض
 إلى أىل بيتي الثاني
 إلى خالتي وبناتيا
 إلى أعمامي وأخوالي

 إلى صديقتي وشريكتي في العمل لبنى
 إلى كل صديقاتي
 إيمان، نياد

خاص الذين سقطت أسماؤىم سيوا منيإلى كل الأش  
، والأستاذ كعواش إلى كل الأساتذة الكرام بكمية العموم الاقتصادية وبالأخص الأستاذ بوزرب خير الدين

 محمد
 اىدي ىذا العمل المتواضع

 فاتن.
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 الدول، مختمف في الإنسانية الحاجات وتعدد ظيور إلى المجتمعات في المستمرة الحركية أدت     
 وجود تطمبت الموارد ىذه. الحاجات ىذه تمبية أجل من المالية لمموارد متزايد حاجة المقابل في وخمقت
  الحصول عمى الأموال. فرصة تضمن التيدوات والأ المؤسسات من شبكة
 عمى قادرة الأخيرة ىذه تكون لن حيث ،والدول الشركات عمى كذلك ينطبق الأفراد عمى طبقين وما      

 وفي ذلك، تكفل وأدوات مؤسسات غياب ظل في المختمفة بأنشطتيا لمقيام اللازمة الموارد عمى الحصول
 التي اليةالم والمؤسسات الأسواق خلال من لسدىا النقدي النظام برز المختمفة الاحتياجات ىذه مواجية
 مستوى ويرفع الاقتصاد كفاءة كبير بشكل يعزز النقدي النظام فإن وعميو القضايا، ىذه مع تتعامل
 .معيشتنا
 المحمي الصعيدين عمى الأطراف مختمف بين الاقتصادية المعاملات حجم في الكبير التوسع ومع 
 يضمن ىيكل إنشاء إلى الحاجة ظيرت ة،والتكنولوجي المالية التغيرات من المتسارعة بالوتيرة وذلك والدولي
 الوقت مرور مع واندماجا تكاملا أكثر أصبح الييكل ىذا المعاملات، ليذه المثالي والتنظيم الحسن السير
 في المعاملات  ىذه تزايد سيل الذي المؤسساتي الييكل شكمت ىامة جديدة مؤسسات نشوء مع خاصة
 .الدولي نقديال النظام يسمى ما إطار
و تأثيراتيا الخاصة  يا، و لكل مرحمة من مراحمو معطياتالنقدي الدولي بمراحل مختمفةمر النظام       

، ولا شك أن مثل ىذه المعطيات التي يتطمبيا ةمراكزه المتعددصعيد الاقتصادي الدولي بأطرافو و عمى ال
، و مدى رعة ىذه العناصل النظام تبعا لطبيعمل النظام تتكامل فيما بينيا من اجل تسييل أو عرقمة عم

 فعالية و كفاءة كل منيا في أدائيا لوظائفيا.
وفي ظل ىذا النظام التي تميزه العديد من الاختلالات أصبحت الأزمات الاقتصادية والمالية سمة       

سمسمة من الأزمات أثرت عمى الاقتصاد العالمي، وأدت إلى  الاقتصاد العالميمميزة لو، حيث عرف 
وامتداداتيا أصبح من  8002الأزمة المالية العالمية  لمو منذ القرن التاسع عشر، ومع اندلاعتغيير معا

من أجل ضمان نظام نقدي  ، وىذاالضروري وأكثر من أي وقت مضى القيام بإصلاحات جذرية ىيكمية
قتصاد دولي أكثر قوة وصلابة في مواجية الأزمات المستقبمية وتجنب الخسائر الكبيرة التي عرفيا الا

 العالمي جراء ىذه الأزمات.
نمطين متعاكسان، عكس الأول تراجع حاد في أداء  8002وقد عكست الأزمة الاقتصادية العالمية      

شئة النمو الاقتصادي لمدول المتقدمة، أما الثاني فعكس نموا سريعا لمنشاط الاقتصادي لمجموعو الدول النا
بحكم ما تتمتع بو من موارد  ىامةميا لان تصبح قوى اقتصادية ىأروسيا ما عمى رأسيا الصين واليند و و 
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التكامل ديموغرافية، الأمر الذي حفزىا لدخول في تكتل اقتصادي عمى أساس التعاون و طبيعية وجغرافية و 
 صاحبة قرار في النظام الاقتصادي العالمي الى جانب الجدول المتقدمة.لتكون مؤثرة و 

 إشكالية الدراسة:-1
بشدة لإصلاح النظام النقدي  عتبر اقتصاديات البريكس الناشئة من أبرز الاقتصاديات التي دعتتو       

تحقق ذلك فيي  إن تحقيقيا و إلىالتي تسعى الدول  الأىدافيعتبر الاستقرار الاقتصادي احد و ، الدولي
بالتعاون مع ية صادتعمل عمى الحفاظ عمى ىذا الاستقرار و ذلك من خلال انتياج سياسات و برامج اقت

 الأحيانكامل منيا خلال فترة زمنية معينة وبشروط تكون في بعض  بإشرافمؤسسات مالية دولية و 
قيا لمعدلات يىذا من خلال تحقلاقتصاد الدولي ككل ، و عمى ا  bricsبريكسالمجموعة  أثرتقاسية، وقد 

التي  يةمريكولايات المتحدة الأال فسةحاول مناي تيف أخرىمن جية متقدمة،  و حتى من الدول ال أعمىنمو 
من خلال قوة  حيث أثرت ىذه المجموعة عمى طبيعة العلاقات الدولية، الاقتصاد العالمي تييمن عمى

ة و الاقتصاد، و السياسبدأت من خلال اجتماعاتيا الدورية تنادي بالإصلاحات في تكتميا الاقتصادي و 
حت دول التكتل تمعب دورا رياديا في الساحة الدولية، أصبو  قد أخذت دورا أساسيا في الاقتصاد العالمي

دارة النظام النقدي الدولي لا يتناسب مع مكانتيا الاقتصادية  إلا أنيا اعتبرت أن مكانتيا في سير وا 
 التالية: الإشكاليةالمتزايدة في الاقتصاد العالمي، ومن ىذا المنطمق يمكن طرح 

البريكس في النظام النقدي الدولي بعد الأزمة المالية  دولنة ماهي التحولات التي طرأت عمى مكا
 ؟2002العالمية 

 التساؤلات الفرعية -2
 عمى ضوء الإشكالية الرئيسية تبرز الأسئمة الفرعية التالية:

 ؟8002الأزمة المالية العالمية  قبلماىي مكانة دول البريكس في النظام النقدي الدولي  -
 س؟إلى دول البريك 8002كيف إنتقمت الأزمة المالية العالمية  -
 ؟8002ماىي التحولات التي طرأت عمى مكانة دول البريكس بعد الأزمة المالية العالمية  -
 ؟ىو مستقبل النظام النقدي الدولي عمى ضوء التحديات التي تواجييا دول البريكس ما -
 فرضيات الدراسة -3

 ساؤلات نقترح الفرضيات التالية:تللإجابة عمى ىذه ال      
، عمى 8002دول البريكس بمكانة ىامة في النظام النقدي الدولي قبل الأزمة المالية العالمية  لم تحظ -

 الرغم من المقومات والإمكانيات التي تحوزىا؛
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ا ، نظرا لضعف إرتباط إقتصادى8002لم تتأثر دول البريكس بشكل كبير من الأزمة المالية العالمية  -
 بالإقتصاد الأمريكي؛

 دور البريكس في الاقتصاد العالمي؛ اتساعلعبت الأزمة المالية العالمية دورا كبيرا في  -
 عرف النظام النقدي الدولي تغيرات جوىرية في آليات عممو مع إعطاء دول البريكس دورا أكبر فيو. -
 اختيار موضوع الدراسة أسباب -4

 يمي: ماع الدراسة فيموضو  اختيارتتمثل أىم أسباب       
 بالاقتصاد الدولي، وخاصة ما تعمق منيا الرغبة الشخصية في دراسة المواضيع المتعمقة -

 ؛بالإقتصاديات الناشئة
 الاقتصاد العالمي؛ إدارةالأىمية البالغة لمنظام النقدي الدولي في  -
 إرتباط موضوع الدراسة بتخصصنا. -
 أهمية الدراسة -5

 ىميتيا من خلال:تكتسي ىذه الدراسة أ     
المكانة اليامة لاقتصاديات دول البريكس في الاقتصاد العالمي، حيث تعتبر محركا لمنمو الاقتصادي  -

 العالمي؛
 أىمية النظام النقدي الدولي في إدارة وتسوية المدفوعات الدولية؛ -
 أهداف الدراسة -6

 يمي: مافي لموصول إلى مجموعة من الأىداف تتمثل تسعى ىذه الدراسة     
 لدول البريكس في الاقتصاد العالمي؛ الاستراتيجية تحديد المكانة -
 إبراز ملامح النظام النقدي الدولي قبل وبعد الاـزمة المالية العالمية؛ -
التعرف عمى آليات إصلاح النظام النقدي الدولي بعد الأزمة المالية العالمية وأىم ملامحو ودور دول  -

 لتي تواجييا ىذه الدول؛البريكس فيو في ظل التحديات ا
 حدود الدراسة -7

 : تتحدد الدراسة مكانيا وزمانيا كما يمي     
المكونة من الصين، البرازيل، روسيا، اليند وجنوب  : وتتمثل في مجموعة البريكسالحدود المكانية -

 افريقيا.
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تحول في التاريخ  ة، وعمى اعتبارىا نقط8002: فالدراسة زمنيا تتحدد بداية من سنة الحدود الزمانية -
 الاقتصادي.

 منهج الدراسة -2
ختبار صحة الفرضيات بمن أجل معالجة موضوع الدراسة والإجا     ة عمى الإشكالية المطروحة وا 

 بشكل متناسق عمى المناىج التالية:ت الدراسة إعتمد
ومختمف  ي: الذي يعتبر الأنسب في تتبع التطور التاريخي لمنظام النقدي الدولالمنهج التاريخي -

 دول العالم. اقتصادياتتحولاتو وعرض الأزمة المالية العالمية وآثارىا المختمفة عمى 
: وذلك لإبراز مختمف المفاىيم والأدبيات المتعمقة بالنظام النقدي الدولي المنهج الوصفي التحميمي -

النقدي الدولي  مة البريكس وتحميل مختمف ملامح النظاعوكذلك مجمو  8002والازمة المالية العالمية 
إضافة عمى تحميل إقتصاديات مختمف دول البريكس سواء قبل أو بعد الأزمة، وذلك قبل وبعد الأزمة، 

 والموارد.بالإعتماد عمى مجموعة متنوعة من البيانات 
 هيكل الدراسة-9
 تشمل الدراسة أربعة فصول، ثلاثة فصول نظرية وفصل تحميمي، وذلك عمى النحو التالي:    
 المبحث الأول منو عمىمل تيشحيث ثلاث مباحث، المعنون بالنظام النقدي الدولي الفصل الأول ن ميتض

 التاريخيومعايير كفاءتو، أما المبحث الثاني فيشمل التطور  الم ووظائف النظام النقدي الدوليمفيوم ومع
قبل الأزمة المالية العالية  ياما المبحث الثالث فيبرز ملامح النظام النقدي الدول، لمنظام النقدي الدولي

8002. 
ىذه المجموعة ومقوماتيا الاقتصادية وأداؤىا ماىية  فيشملمجموعة البريكس ب الموسوم الفصل الثاني    

 الإقتصادي ومكانتيا في النظام النقدي الدولي قبل الأزمة.
ة مباحث يبرز من خلاليا ثويضم ثلا 8002ندرج تحت عنوان الازمة المالية العالمية الفصل الثالث في    

ماىية الازمة المالية العالمية، آثارىا عمى الإقتصاد العالمي ودول مجموعة البريكس في ظل الأزمة 
 .8002المالية العالمية 

الإنتقادات المقدمة لمنظام النقدي الدولي وأىم المقترحات لإصلاحو  يشتمل عمى الفصل الأخير    
مستقبل النظام النقدي ومكانة دول البريكس فييا، أما المبحث الأخير  ةوملامح ىذا الأخير بعد الأزم

 الدولي.
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 تمهيد
يمثل النظام النقدي الدولي مجموعة القواعد والإجراءات المتفق عمييا دوليا من أجل تحديد العلاقات 
النقدية بين الدول، وكيفية تقييم سعر صرف العملات تجاه بعضيا البعض، بالإضافة إلى تحديد أنواع النقود 

والخدمات المتبادلة، والتي تستخدم في نفس التي تمقى القبول بين الدول كوسيط لمتبادل ومقياس لقيم السمع 
إلى ثلاثة مباحث  الفصل، تم تقسيموالوقت مستودعا لمقيم والإحتياطات الدولية، وللإلمام أكثر بحيثيات ىذا 

 وىي:
 ماىية النظام النقدي الدوليالمبحث الأول:  -
 المبحث الثاني: تطور النظام النقدي الدولي -
 2008لنقدي الدولي قبل الأزمة العالمية ملامح النظام االمبحث الثالث:  -
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 النظام النقدي الدولي ماهية: الأولالمبحث 
يشير معظم الإقتصاديين إلى أن وجود نظام نقدي دولي يعد شرطا ضروريا لإستمرار 
العلاقات الدولية بالشكل الذي يضمن نمو مصالح الدول المختمفة، ويسيل ويكفل تمويل حركة 

 .الدولية المتعددة الأطراف، ويسير العلاقات الإقتصادية الدوليةالتجارة 
 النظام النقدي الدولي مفهوم ل:والمطمب الأ 

 الفرع الأول: تعريف النظام النقدي الدولي 
تعددت التعاريف التي أعطيت لمنظام النقدي الدولي من طرف المفكرين الإقتصاديين، إلا أنيم قد 

 :سنذكر مجموعة من التعاريف أدناهواختمفوا في أخرى، و  طفي مجموعة من النقااتفقوا 
التي يتم بواسطتيا أنو مجموعة القواعد والإجراءات يعرف النظام النقدي الدولي عمى التعريف الأول: -

 .(1) السيطرة عمى كمية النقود في مجتمع ما
ظيمات التي تتكفل بتصريف أمور تنمجموعة القواعد والآليات والىو النظام النقدي الدولي  التعريف الثاني:-

 .(2) عمى نشر ودعم فعالية التجارة متعددة الأطرافوتعمل العلاقات النقدية بين الدول 
مجموعة القواعد والتنظيمات والأعراف والأدوات والتسييلات،  ىوالنظام النقدي الدولي  التعريف الثالث:-

 .(3) عمى المدفوعات الدولية ذات التأثيروالمنظمات 
مجموعة القواعد والأدوات والمؤسسات المتعمقة بتسوية المدفوعات  النظام النقدي الدولي :لتعريف الرابعا-

 .(4) الدولية
مجموعة الطرق لمعالجة أو إنياء عمميات التسديد بالإعتماد  النظام النقدي الدولي ىو التعريف الخامس: -

ت الأموال والقروض والعمميات الإستثمارية يفاوظعمى أسعار الصرف وعملات وطنية، والخاص بعمميات ت
 .)5(بين الدول

                                            
 .83، 82، ص ص2010، دار زىران، عمان، المالية الدوليةسعود جايد مشكور العامري،  (1)

 .14، ص1999، الدار المصرية المبنانية، مصر، التجارة الخارجية بين التجهيز والتنظيمسامي عفيفي حاتم، ( 2)

 .161، دار النيضة العربية، بيروت، صات الاقتصادية الدوليةنقود والبنوك والعلاقال ة،يصر يس قر تاد يصبيح (3)

 .04، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، صإقتصاديات النقد والمال: النظرية والمؤسسات الدوليةمجدي محمد شياب،  (4)
 ،في عموم التسيير ة الماجستيرن متطمبات نيل شيادضم مةمقد مذكرة ،ليةاأثر تغيرات أسعار الصرف عمى القوائم المشوقي طارق،  (5)

.6، 5، ص ص2009جامعة باتنة، الجزائر،  تخصص محاسبة،  
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النظام النقدي الدولي ىو ذلك النظام الذي يوفر ما يطمق عميو النقد الدولي، أي ذلك  التعريف السادس: -
وسيط لممبادلات الدولية، ومقياس لمقيمة الأجنبية ومستودعا ليا، أو ما يسمى بالسيولة كالشيء الذي يستخدم 

 .(1) يةدولال
 ىو مجموعة القواعد والإجراءات المتفق عميياالدولي النظام النقدي أن سبق نستخمص  ومن خلال ما

دوليا، من أجل تحديد العلاقات النقدية بين الدول، وكيفية تقييم سعر صرف العملات تجاه بعضيا البعض، 
ومقياس لقيم السمع والخدمات المتبادلة،  ادلمتببالإضافة إلى تحديد أنواع النقود التي تقبل بين الدول كوسيط ل

والتي تستعمل في نفس الوقت مستودعا لمقيم والإحتياطات الدولية، وكذلك مدى توافر السيولة النقدية اللازمة 
 لدفع وتسوية الإلتزامات الدولية.

 خصائص النظام النقدي الدولي الفرع الثاني:
ي الدولي لو مجموعة من الخصائص والتي يمكن التطرق إلى نقدال النقدية، فالنظام الأنظمةكغيره من     

 (2):التالية بعضيا في النقاط
 وجود مؤسسات تنظيمية تتولى إدارة وتوجيو ىذا النظام، كصندوق النقد الدولي والبنك الدولي؛ -
ولية الدت توفير آلية يتم من خلاليا تسيير عمل النظام، ويمكن أن تتمثل في وسائل تسوية المبادلا -

 والمعاملات في النطاق الدولي؛
تسيير التدفقات النقدية، لتسييل المبادلات الدولية وتسويتيا وتطويرىا  توفير إجراءات يتم من خلاليا -

ستقرارىا؛  وا 
وجود وسائل يتم من خلاليا عمل النظام، ويمكن أن تتمثل في وسائل تسوية المبادلات الدولية كالذىب  -

، وما إلى ذلك من الأشكال المقبولة كوسائل لتسوية المبادلات حقوق السحب الخاصةة و نبيوالعملات الأج
 والمعاملات في النطاق الدولي.

 أهداف النظام النقدي الدولي:  الفرع الثالث:
 (3):تحقيق مجموعة من الأىداف تشمل مايمي إلى النقدي الدولي ييدف النظام     
 ضمان إستقرار معدلات الصرف؛ -
 بة ومتابعة العمميات المالية؛راقم -

                                            
 .37، ص2001، الطبعة الأولى، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، الإدارة المالية الدوليةتوفيق عبد الرحيم حسن،   (1)
 .06، صهمجدي محمود شياب، مرجع سبق ذكر  (2)

 .03صرجع سبق ذكره، ، مرقطا قيشو  (3)
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 إقراض الدول التي يكون ميزانيا التجاري عاجزا؛ -
دول الجنوب السائرة في طريق النمو، وذلك من خلال عمميات الإقراض و دول الشمال  بين وسيط -

 والإقتراض.
 شروط النظام النقدي الدوليالفرع الرابع: 

 (1):من الشروط نذكر منيا وعةمجمإن قيام النظام النقدي الدولي يتطمب    
 تنظيمية تتولى إدارة وتوجيو ىذا النظام؛ وجود مؤسسات -
 وجود عممة تحظى بالقبول العام الدولي في الوفاء بالإلتزامات الدولية؛ -
جراءات مؤسسية يتم من خلاليا تسيير التدفقات النقدية وتسييل المبادلات وتسويتيا  - وجود آلية تكييف وا 

 التمويل الدولي. ياتعمموتعزز 
  النظام النقدي الدولي أهمية الفرع الخامس:

الإقتصادية الدولية، ومع المبادلات والعلاقات  اتساعإن الحاجة إلى وجود نظام نقدي دولي بدأت مع      
، إذ نشأت في إطار ذلك بعض الوسائل التي التعدد الواسع لمعملات وما ظير من تقمبات في أسعار صرفيا

في نطاق المعاملات الدولية منيا الحوالات والكمبيالات وبعض النظم المبسطة، التي يراد منيا دم ستخت
وأصبح وجود نظام نقدي دولي شرطا ضروريا لتمكين التجارة الدولية من النمو تسوية المدفوعات الدولية، 

 .(2) بشكل يحقق مصالح الدول المختمفة
 لدولي والنظام المالي الدوليي النقدالفرق بين النظام ا الفرع السادس:

لكبير والترابط الموجود بين النظام المالي والنظام النقدي، جعل العديد من الكتاب والدراسات ا خلالتدا إن     
 .لمفصل بين ىذين النظامين المذين توجد بينيما عدة إختلافات نوردىا في الجدول الموالي

 
 
 

                                            
، مذكرة  مقدمة لإستكمال عمى مستقبل الدولار كعممة قيادية دولية 8008تأثير الأزمة المالية العالمية لـ أمينة فنور، منال رىيوي، (  1)

زائر، الج، -جلجي-حيبن ي قلصديامحمد  ، جامعةفي العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية دولية شيادة ماستر أكاديميمتطمبات 
 .9، ص2015

جامعة قالمة، ، 18، حوليات جامعة قالمة لمعموم الاجتماعية والإنسانية، العددالنظام النقدي والمالي الدوليمر عبدة سامية، ع (2)
 .215، ص2016ديسمبر
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 ة بين النظام المالي الدولي والنظام النقدي الدوليجودالمو  (: الإختلافات00-00) الجدول رقم

 النظام النقدي الدولي النظام المالي الدولي
المالية،  يتكون من مجموعة شاممة من التدفقات -

الفوائد التي تربط بالأصول والسندات العوائد، 
الحكومية، البنوك والمؤسسات غير البنكية، الأسواق 

عار ىذه الأصول أس ددوتحجر االمالية التي تت
والأنشطة غير السوقية التي من خلاليا تبادل 

 الأصول المالية؛
النقود في النظام النقدي الدولي لا تعود بفائدة  -

 فائدة؛بعمى عكس النظام المالي العالمي فإنيا تعود 
 والاستحواذالتعاملات بالأسيم، صناديق التحوط  -

طرف من مولة الممولة من قبل البنوك أو غير الم
 البنوك، تعتبر أمثمة عن النظام المالي العالمي؛

تعتبر عممية خمق الإئتمان والتخصيص العالمي  -
 صميم النظام المالي العالمي؛

يعتمد النظام المالي الدولي عمى الأداء الفعال  -
لمنظام النقدي الدولي، وتوافر  والإدارة الحكيمة

 ؛فوعاتالعملات القادرة عمى دعم نظام المد
النظام المالي الدولي يشمل النظام النقدي الدولي  -

وراء النظام  ولكنو يمتد في وظيفتو وتعقيده إلى ما
 النقدي الدولي؛

أزمات النظام المالي الدولي ىي أكثر تعقيدا  -
تنطوي عمى تغييرات  أن يمكن أوسع إنتشارا، إذ أنياو 

 .رةتنظيمية، ولدييا تأثيرات إقتصادية كبيرة ومستم

متكاممة من التدفقات النقدية تكون من مجموعة ي -
التي والمؤسسات الإدارية المرتبطة بيا، المؤسسات 

تحكم ىذه التدفقات والتي تخمق كميات من النقود 
لتكون وسيمة لدعم متطمبات العممة، وأساس لمتبادل 

أجل تسديد الإلتزامات داخل البمدان  من بين العملات
 وفيما بينيا؛

ركزية والمؤسسات المالية الدولية والبنوك المنوك الب -
التجارية، وأنواع مختمفة من صناديق أسواق المال 
جنبا إلى جنب مع الأسواق المفتوحة لمعممة، كميا 

 أجزاء من النظام النقدي الدولي؛
تستخدم النقود كوحدة لمحساب و/ أو وسيمة  -

تبادل السمع والخدمات،  لمتبادل لدعم وتشجيع
 س المال داخل البمدان وفيما بينيا؛رأ فقاتوتد
غالبا ما تكون مشاكل النظام النقدي الدولي  -

 متعمقة بتوفر السيولة؛
مشاكل النظام النقدي الدولي يمكن حميا في المقام  -

الأول من خلال تدخل البنوك المركزية والإتفاقيات 
 المشتركة.

Source: H.R Machiraju, International Financial Markets and India, 2
nd

 Ed, Newage 

International Publishers, New Delhi, India, 2002, p01. 
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 المطمب الثاني: معالم النظام النقدي الدولي
تتحدد معالم النظام النقدي الدولي في العمميات التي تعد ضمن الإجراءات والقواعد التي تحكم النقد 

 ه المعالم.ىذ رزيبوالشكل الموالي العالمي، 
 النظام النقدي الدولي الراهن معالم(: 00-00الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 

آليات إصلاح النظام النقدي الدولي الراهن في ظل تحديات الأزمة المالية العالمية جلال عزايز، حاجي العمجة،  :رالمصد
 .286ص، 2017 ،مفلشجامعة ا ،17، مجمة إقتصاديات شمال إفريقيا، العدد 8008-8006

 ويمكن تحميل عمميات النظام النقدي الدولي الراىن الموضحة في الشكل أعلاه كما يمي:
 السيولة الدولية الفرع الأول:

تعد السيولة الدولية من بين أشكال التعاون النقدي، وىي من ميام المؤسسات النقدية كصندوق النقد       
 ي الدولي فيعمل عمى تسيير ىذه العممية وفق إجراءات وقواعدقدلنا النظامالبنك العالمي، أما الدولي و 

 تنظيمية تحكم حركة السيولة الدولية بيدف تحقيق التوازن النقدي الدولي.
، (1)يعتمد النظام النقدي الدولي الراىن في فك شفرة السيولة الدولية عمى مجموعة من العملات السيادية

 ويقصد بيا العممة الإرتكازية.
 عريف العملات الإرتكازيةت :لاو أ

يقصد بالعملات الإرتكازية العملات الوطنية القوية القابمة لمتحويل والشائعة الإستخدام في تسوية      
المدفوعات الدولية، وىي بالأساس تتمتع بالقبول العام في الوفاء بالإلتزامات خارج حدود دولتيا، ووظائفيا في 

 .(2)المحمي ي يتعين عمييا القيام بيا في الإقتصادلتا ئفالمجال الدولي ىي نفس الوظا

                                            
، 8006-8008ية الملعة اماليال لأزمةايات دآليات إصلاح النظام النقدي الدولي الراهن في ظل تحجلال عزايز، حاجي العمجة،  (1)

.288-286، ص ص 2017 جامعة الشمف، ،17مجمة إقتصاديات شمال إفريقيا، العدد   
 253، ص1994، الطبعة الأولى، دار المستقبل العربي، مصر، الإحتياطات الدولية والأزمة الاقتصادية في الدول الناميةرمزي زكي،  (2)

المرن - الثابث -  المعوم -  

 

 

 

 

 سعر الصرف
الدولار الأمريكي -  

العملات السيلاية -  

 السيولة
لماليةالمدفوعات اتسوية  -  

سحب الخاصة حقوق ال -  

إدارة أزمة 
 المدفوعات
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وتجدر الإشارة إلى أنو يجب التفريق بين العملات الأجنبية والعملات الإرتكازية، فيي ذلك الرمز لعممة 
 .(1) وطنية تتمتع بالقبول العام خارج حدود دولتيا، والتي تقيم بيا الإلتزامات المالية الدولية

 رتكازية العالميةلإ ات لاأهم العم ثانيا:
 من مجموعة من العملات الارتكازية تتمثل فيما يمي: لنظام النقدي الدولياشكل تي     
: ىو العممة الرسمية لمولايات المتحدة الأمريكية، ويساوي مائة سنت وكممة USDالدولار الأمريكي  -0

والتي ىي عممة نمساوية قديمة من  "، Thalerىي تحريف بالمغة الإنجميزية لكممة "تالير" " DOLLARالدولار 
ة ، وقد إعتمدت الولايات المتحدة الأمريكية عمم5151الفضة، شغمت مكانة ىامة منذ سكيا في بوىيميا عام 

والخطيين العموديين   Stateيرمز لـ  Sىو أن الحرف  $، ومدلول الترميز 5781الدولار كعممة رسمية عام 
كرمز لمدولار  مثل العملات  Dنظرا لأنو لم يعتمد حرف  $ر الرمز سيفت رض، وقد تم عUnitedيرمزان لـ 

 .(2)الأخرى التي عادة ما تعتمد أول حرف كرمز ليا
وىي العممة المتداولة في المممكة  Pound Sterlingبالإنجميزية  الإسترلينيالجنيو : الإسترلينيالجنيه -8

، وىو يختمف عن عممة الجنيو القديم (Penny) بيني ىاردفوم(Pence)المتحدة وتوابعيا، وتنقسم إلى مئة بنس
، والإسم الحقيقي BBPالتي كانت مستخدمة جنبا إلى جنب مع الباوند منذ قرون، والإختصار الخاص بو: 

، ويعتبر الجنيو الإسترليني العممة 5781سنة  Sterling، حيث استحدث مصطمح Livre Sterlingلمعممة ىو 
 الدولار الأمريكي قبل بدء التعامل بالأورو. مع نبج المفضمة جنبا إلى

" إسم العممة الأوروبية الموحدة، وقد تم الاتفاق Euroيمثل الأورو"العممة الأوروبية الموحدة " الأورو": -3
، بعد خلافات كبيرة بين ألمانيا وفرنسا حول التسمية الرسمية، 5111 سنةعمى ىذه التسمية في اجتماع مدريد 

(، حيث €، وقد اعتمد شعار العممة الموحدة )Euroالأوروبي ويحسم الأمر لصالح كممة  مسجلما ليتدخل
، يخترقو خطان أفقيان يرمزان إلى الاستقرار، تم تقديمو في بداية عام Europeيمثل الحرف الأول لكممة 

عتياد عمى الإو ة ادوكان اليدف من ىذه الفترة ىو تحقيق وخمق الع، 8008، ليتم تداولو رسميا سنة 5111
 .(4)دولة أوروبية تستخدم العممة المشتركة 58وىناك حاليا  ،(3)المعاملات بالأورو

                                            
 .29، ص2008صفاء لمطباعة والنشر والتوزيع، عمان، لأولى، دار ة ابعالط، دوليال تمويللان، و موسى سعيد مطر وآخر  (1)

 .08ص، 2006، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة الثانيةالعممة والنقود، أحمد ىني،  (2)

ر، لعربية، مصل انيال مجموعة لى،الأو  ةلطبعا، روبية الوحيدةو ة الأ مميورو الإطار الشامل والكامل لمعالمحسن أحمد الخضيري،  (3)
 .26، ص2002

 48، ص2007، مارس 01، العدد44، المجمد ، مجمة التمويل والتنميةاليورو الأكثر عالمية دائمااكسل بيرتوكل وآخرون،  (4)
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، وتعني كممة "الين" لغة Yen japonaisإختصارا لـ  JPY( أو ¥ىو عممة اليابان ورمزه ) الين الياباني: -4
والشيء الغريب في العممة  5780ماع (، تم إدخال الين بطابعو القانوني في اليابانCercle rond) الدائرة

، 1000، 8000، 5000اليابانية ىو عدد الوحدات الجزئية الكبيرة التي تتكون منيا الأوراق النقدية وىي: 
وىذا ما يحسن من  ، لذلك فقيمة الين منخفضة نسبيا مقارنة بالدولار والعملات العالمية الأخرى،50000
 ن داخل السوق العالمية ممكنة وبتكمفة ليست بالباىظة.باايالة البلاد إقتصاديا ويجعل منافسترتيب 

، حيث نص الدستور الفيدرالي CHFوىو العممة القانونية في سويسرا، ورمزه  الفرنك السويسري: -5
عمى أن الحكومة الإتحادية ىي الكيان الوحيد المخول بصك النقود في سويسرا،  5787لسويسري الجديد بعام ا

، والذي 5710ماي  08ن العممة الإتحادي الأول والصادر عن الجمعية الإتحادية في نو اقن ميأعقب ىذا بعا
 .(1) قدم الفرنك كوحدة نقدية في سويسرا

 رتكازيةالشروط الواجب توفرها في العملات الإ  ثالثا:
 (2)أربعة شروط أساسية لمعممة الإرتكازية وىي: W.M Scannel يحدد سكانل    

ة دولية، ذات مكانة كبيرة في مجال التجارة العالمية، كما أن ذلك يعني أن ىذه ممعمة عماليجب أن تكون  -
العممة يجب أن تكون ليا أسواق عالمية يتوافر فييا عرض ىذه العممة والطمب عمييا، وذلك وفقا لنظام 

 الصرف الحر؛
ي المحافظة عمى قيمتيا ف ةسبين زةيجب أن تتمتع قيمة ىذه العممة بقدر كبير من الثبات، أي أن تنفرد بمي -

 بالقياس إلى سائر العملات الأخرى؛
ىذه العممة مرتكزة في بمدىا الأصمي عمى نظام نقدي ومصرفي عمى درجة كبيرة من التقدم يجب أن تكون  -

 والخبرة في مؤسساتو، وكفاءة عالية في طرق إدارتو؛
ن مدفوعات البمد الذي تنتمي إليو، يجب أن از مين أ ما يعني لمندرة الدولية، وىو تخضع ىذه العممة ألا -

 تجد ىذه الندرة. يتسم بصفات ىيكمية أساسية حتى لا
جعمت إحتكار وىيمنة الدولار الأمريكي أمرا طبيعيا للإحتياطات النقدية الأجنبية إن ىذه الشروط 

 ومختمف المعاملات المالية الدولية.

                                            
(1) 

BBC News, swiss National Bank acts to Weaken Strong franc, available at:  

http://www.bbc.co.uk/news/business. (10-02-2019). 
 74، مرجع سبق ذكره، صرمزي زكي (2)
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السيادية بناءا عمى  من العملات التي تسمى بالإرتكازية أو ةدحدم عةوبذلك تعتمد السيولة الدولية عمى مجمو 
عتماد الدول عمييا كإحتياطات.  مميزاتيا المتمثمة في إستطاعتيا تسييل المبادلات وقابمية تحويميا وا 

 نظام سعر الصرفالفرع الثاني: 
 أولا: تعريف نظام سعر الصرف

توضح بدقة كيف يتحدد سعر صرف العممة مقابل  يلتا يةيعرف نظام سعر الصرف بالقواعد المؤسس       
 العملات الأجنبية الأخرى.

فنظام سعر الصرف ىو الإطار القانوني أين يتشكل سعر الصرف في ظمو وتتحقق عممياتو، ىذا 
طار تصحيحيا عمى قيمتيا النظرية، كما يقذالقانون يعمل عمى نم صد أيضا جة تذبذبات أسعار الصرف وا 

في سوق دور كل من السمطات والمتعاممين الآخرين  القواعد التي تحددجموعة م رفلصا بنظام سعر
الصرف الأجنبي، وبالتالي فنظام سعر الصرف يترجم طبيعة سياسة سعر الصرف المتبناة من طرف البمد 

 .(1) لتحديد سعر صرف عممتيا
 أنواع أنظمة الصرف ثانيا:
إدارة النظام النقدي الدولي، بإستحداث مدونة لتصنيف  ىمو عافشر في إطار إ قام صندوق النقد الدولي     

ضمن فئات  ، تقوم بإدراج خيارات نظم الصرف المتبعة من قبل البمدان الأعضاءنظم إدارة سعر الصرف
، والذي 5111من عام  لمعتمد ابتداءكان آخرىا التصنيف ا محددة، ىذه الأخيرة عرفت تطورات ممحوظة

مجموعات رئيسية حسب درجة الجمود المتناقص وىي: الأنظمة  ثلاثي ف رجتأد، يتضمن ثماني فئات
 .، والشكل الموالي يوضح ذلكالثابثة، الأنظمة الوسيطية والأنظمة العائمة

 
 
 
 
 
 

                                            
، أطروحة : دراسة نظرية وقياسية باستخدام بيانات بانلتأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصاديحبوري محمد،  (1)

، 2013، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، ، تخصص نقود، بنوك وماليةقتصاديةوم الاعمال توراه فيالدكيادة شنيل  مقدمة ضمن متطمبات
 .5، 4 ص ص
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 (: أنواع أنظمة سعر الصرف08-00الشكل رقم)
 
 

 
 

 

 

 

دراسة تحميمية  –حول نحو نظام الصرف المرن تلء اضو ى إدارة سعر الصرف في الجزائر عمعبد الحميد مرغيت، : المصدر
 ،2018، الجزائر، ، سطيفالاقتصادية، جامعة فرحات عباس في العمومعموم دكتوراه ، أطروحة مقدمة لنيل شيادة -ميةوتقيي
 .4ص

يعرف ىذا النظام عمى أنو تثبيت سعر الصرف، بحيث يكون  ة في إدارة سعر الصرف:تالأنظمة الثاب -0
عديل، ويتحدد بقيمة ثابتة تجاه عممة بمد التثبيت )في الغالب الدولار الأمريكي(، واليدف من ذلك تمل لابق غير

الاستقرار في تسعير المعاملات الدولية، ويأخذ ىذا الربط الصارم وفقا ىو الوصول إلى درجة عالية من 
 ستقمة ومجمس العممة.م نيةنو قالتصنيف صندوق النقد الدولي صورتين ىما: ترتيبات الصرف بغير عممة 

وتقتضي ىذه الترتيبات أن يكون البمد عضوا في إتحاد ترتيبات الصرف بغير عممة قانونية مستقمة:  -0-0
نقدي أو إتحاد عممة، يشترك أعضاؤه في عممة قانونية موحدة، أو أن تكون العممة القانونية المتداولة الوحيدة 

 ىي عممة بمد آخر )الدولرة(.
أنظمة الصرف، حيث أن  تعتبر الإتحادات النقدية الشكل الأكثر جمودا في إدارةد النقدي: احتلإ ا -0-0-0

 .أسعار الصرف لمبمدان المشاركة فيو تكون ثابتة أو مثبتة، كما يمكن تعويض العملات الوطنية بعممة موحدة
سعر الصرف بدون عممة  ةر إداة ظمتعتبر الدولرة الكاممة الشكل الثاني الأكثر صرامة لأن الدولرة: -0-0-8

قانونية، بعد الإتحادات النقدية، ويطمق مصطمح الدولرة عمى ظاىرة العملات البديمة المستخدمة في البمدان 
النامية ذات التضخم المرتفع، وتعرف عمى أنيا " حيازة المقيمين في بمد ما لحصص ىامة من أرصدتيم عمى 

 : وىناك نوعان لمدولرة ىما ،الدولار الأمريكي " نو تك ماا شكل أصول مقومة بعممة أجنبية غالب

 أنظــــمة ســــعر الصــــرف

 الربط الرخو(الأنظمة الوسيطية )
 ترتيبات تقميدية لمربط الثابث -
أسعار الصرف المربوطة في  -

 ضمن نطاقات تقمب أفقية
 كنطاق الربط المتحر  -
عار الصرف المربوطة ضمن أس -
 تحركة.اقات تقمب منط

الأنظمة الثابتة )الربط 
 الصارم(

لصرف بغير ترتيبات ا -
انونية مستقمة ممة قع
 رة(قدي والدولنالإتحاد ال)
 مةمجالس العم -

 ـعويـــــمأنظمـــة التـــــ
 يم الموجوالتعو  -
 التعويم المستقل  -
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بإعتبارىا وىي التفويض القانوني بإستخدام عممة أجنبية قوية )عممة بمد آخر(،  الدولرة الكاممة: -
 العممة القانونية الوحيدة بصورة كاممة مثمما ىو الحال في بنما؛

ش ظاىرة دولرة جزئية، إذا كانت الودائع يعد يبمالحسب صندوق النقد الدولي فإن ب الدولرة الجزئية: -
فالدولرة ، وعميو أو أكثر بقميل %10إلى عرض النقود بالمفيوم الواسع تقارب المصرفية بالعممة الأجنبية 

الجزئية تكون في إقتصاد ما يتميز بتعادل نقده المحمي إلى جانب عممة أجنبية أخرى كوسيمة لمتبادل، ومن 
 ل والأرجنتين.يز ابر ال: أمثمة ىذه الدول

وىو أحد الخيارات المعتمدة في إدارة سعر الصرف والذي يعتمد عمى مبدأ ثبات  مجمس العممة: -0-8
 ، في ظل80خلال النصف الأول من القرن  عن نظام نقدي كان شائع الإستخدامسعر الصرف، وىو عبارة 

 عاودت الظيور من جديد ابتداء لكنيا ،مرةتعمسالنظم الإستعمارية لتثبيت أسعار سعر الصرف في الأقاليم ال
" ىونغ كونغ" بإنشاء مجمس لمعممة سمح بتثبيت عممتيا والسيطرة عمى  ، عندما قامت5171أكتوبر  58من 

التضخم لتمييا عدة دول أخرى، وتعرف ىذه المجالس عمى  أنيا نظام نقدي يقوم عمى تفويض قانوني يمزم 
تعادل عمى أقل تقدير العممة المحمية المتداولة والإحتياطات  ةيجنبأ ولالبنك المركزي بالإحتفاظ بأص

 المصرفية، وبصرف العممة المحمية مقابل عممة أجنبية محددة ) كالدولار الأمريكي( بسعر صرف ثابت.
أشكال لإدارة سعر الصرف، بموجبيا  يمكن تعريفيا عمى أنيا الأنظمة الوسيطية في إدارة سعر الصرف: -8

( أو في نطاق %5±)إما في نطاق ضيق  ،بقيمة مستقرة إزاء عممة التثبيت أو سمة من العملات ةعممالظ تحتف
، ويعتمد ، مع تحرك الربط في بعض الحالات نحو الأعمى أو نحو الأسفل مع مرور الوقت(%10±)واسع 

عادل مرجعية ت يمةق يددمعدلات التضخم في البمدان، وفي ظل ىذه الأنظمة الوسيطية يتم تح ذلك عمى تباين
) السعر المركزي( ما بين العممة الوطنية وعممة أجنبية ) أو سمة العملات(، ويمتزم البنك المركزي بيذه القيمة 

، ويظل البنك المركزي متأىبا لمتدخل حسب الإقتضاء لمحفاظ عمى سعر التعادل الثابتلمبادلة عممتو، 
 ي:وتشمل أربعة أنواع حسب صندوق النقد الدول

حيث يتم ربط العممة المحمية بحكم القانون أو الواقع عمى  رتيبات تقميدية أخرى لمربط الثابت:ت -8-0
أساس سعر صرف ثابت إلى عممة بمد آخر أو بسمة تضم عملات أىم شركائو التجاريين أو الماليين، مع 

تجاري، حيث يسمح لاان يز مموجود مجال للإنحراف عن ىذا السعر الثابت المركزي من أجل إعادة التوازن ل
حول سعر الصرف المركزي أو تظل القيم القصوى  %5±لسعر الصرف بالتحرك في حدود ضيقة تقل عن 
 الأقل؛عمى لمدة ثلاثة أشير  %8والدنيا لسعر الصرف ضمن ىامش ضيق مقداره 
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عمى  يز مركالك في ىذا الترتيب يحافظ البن أسعار الصرف المربوطة في ضمن نطاقات تقمب أفقية: -8-8
حول السعر المركزي الثابت، أو يكون اليامش  %5±قيمة العممة ضمن نطاق تقمب معمن سمفا ولا يقل عن 

، ويتم تحقيق ذلك من خلال تدخل البنك المركزي في %8بين القيمة القصوى والدنيا لسعر الصرف أكثر من 
ذا النظام أنو يوفر قدرا كبيرا من ى ايامز ن سوق الصرف الأجنبي، وتحديد أسعار الفائدة عمى تسييلاتو، وم
 المرونة في تنفيذ السياسة النقدية تبعا لمدى إتساع نطاق التقمب؛

وتسمى بنظم الربط الزاحف، وتعرف عمى أنيا قيام البنك المركزي بتعديل قيمة نظام الربط المتحرك:  -8-3
ات كمية مختارة، مثل فروق معدلات ر شمؤ  فيت العممة تعديلا دوريا طفيفا، بمعدل ثابت أو إستجابة لمتغيرا

التضخم مقارنة بأىم الشركاء التجاريين في فترة سابقة، ويمكن التمييز بين نوعين من ىذا النظام: الربط 
 المتحرك المعمن سمفا والربط المتحرك كدالة لمتضخم؛

مركزي عمى لانك لبا وفقا ليذا الترتيب يحافظأسعار صرف مربوطة ضمن نطاقات تقمب متحركة:  -8-4
قيمة العممة من خلال التدخل في سوق الصرف الأجنبي، وتحديد أسعار الفائدة عمى تسييلاتو ضمن ىوامش 

حول السعر المركزي، أو يكون ىامش بين القيمة القصوى والدنيا لسعر الصرف أكثر  %5 ±تقمب لا تقل عن
ت أو إستجابة لمتغيرات في مؤشرات بال ثعدبممع تعديل السعر المركزي أو ىوامش التقمب دوريا  %8من 

كمية مختارة، وبعبارة أخرى يعمن البنك المركزي سمفا معدلا دوريا لخفض سعر الصرف المركزي في شكل 
رقم ثابت أو دالة لمتضخم مع المحافظة عمى سعر الصرف ضمن نطاقات تقمب معمنة سمفا تدور حول 

، بيدف تجنب إختلال التعادل في سعر الصرف والحد منو، ايدور ا رىالسعر المركزي، وىذه النطاقات يتم تغيي
 والذي يكون ناتجا بالأساس من تراكم فوارق التضخم الموجبة مقارنة بأىم الشركاء التجاريين.

حيث يتحدد سعر  ،دارة سعر الصرفإلأشكال  مرونة الشكل الأكثر وىي أنظمة سعر الصرف المعومة:-3
لتزام الرسمي بيذه السياسة ا لقوى العرض والطمب، وتتباين درجة الإقفو  فصر ال الصرف بكل حرية في سوق

 البمدان، حيث يمكن التمييز بين نوعين من التعويم وىما:بين 
طمق عمى ىذا النظام أيضا مصطمح : ويالتعويم الموجه بدون مسار معمن سمفا لسعر الصرف -3-0
ىذا الترتيب إلى التأثير عمى سعر الصرف دون  ءو ي ضف يةحيث تسعى السمطة النقد ،التعويم الغير نظيف""

مسار أو ىدف محدد مسبقا ليذا التأثير، ومن بين المؤشرات المستخدمة في توجيو سعر الصرف مركز 
 الدولية وتطورات السوق الموازية. تياطاتحالإ مستوىميزان المدفوعات، و 
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سمطات النقدية بحيث أن البنك لاير قدت يتميز النظام بأنو إدارة لسعر الصرف تعتمد عمى حرية
يمتزم بأي  المركزي لا يعمن عن أي قاعدة لمتدخل، ولا سعر الصرف المستيدف الوصول إليو، وبالتالي لا

ىدف لسعر الصرف، ولكنو يخفف من حدة تأثير تذبذباتو من خلال التدخل في سوق الصرف الأجنبي ) من 
لعممة المحمية(، أو إستخدام السياسة النقدية لمتأثير عمى ا ابلمقي خلال مشتريات أو مبيعات النقد الأجنب

تطور سعر الصرف  بتحديد سعر الفائدة عمى تسييلاتو، كما تقوم البنوك المركزية بتوجيو سعر الصرف 
 ؛لحماية القدرة التنافسية عمى المدى المتوسط

"، حيث يتحدد سعر الصرف فيلنظا أوويطمق عميو أيضا مصطمح " التعويم المستقل  التعويم الحر: 3-8
في ىذا النظام وفق قوى السوق بالدرجة الأولى، ويكون التدخل الرسمي في سوق النقد الأجنبي عمى أساس 

محدودا في معدل تغير سعر الصرف تخفيضا ادة ما يستيدف عولا يحدث بشكل متكرر، و  إستنسابي
، وبالمقابل ىناك بعض الدول التي تتبنى التعويم ولنا عيم والحيمولة دون تقمباتو المفرطة، وليس تحديد مستوى

المستقل وغالبا ما لا تتدخل مطمقا في سوق الصرف مثل: نيوزيمندا، السويد، ايسمندا، دول منطقة اليورو 
 .(1) الأمريكيةوالولايات المتحدة 

 إدارة أزمة المدفوعات الدوليةالفرع الثالث: 
ظام النقدي الدولي ىي كيفية إدارة أزمة المدفوعات الدولية في نلات اميعممن المشاكل التي تعترض        

 (2):، وتتحدد المشكمة من خلال الحالات التاليةترة غياب السيولة لدولة ماف
في حالة وجود عممة لبمد معين قابمة لمتحويل لكن ليس ليا قبول في تسوية عممية شراء  الحالة الأولى:

 ة السيولة الدولية؛يج، أي أن عممة الدولة لا تنتمي لعممر االخ فيت ممتمكات أو سداد مستحقا
عدم تجانس العملات الوطنية القابمة لمتحويل مع العملات الأخرى المقبولة دوليا، والتي  الحالة الثانية:

 .تدخل ضمن السيولة الدولية
 المؤسسات المالية الدولية الفرع الرابع:

إنشاء مؤسستين نقديتين دوليتين ىما المعاصر بالنظام النقدي الدولي  للتشكة قيالبداية الحقيلقد كانت        
 تساعدانو في تحقيق أىدافو. ، حيثصندوق النقد الدولي والبنك العالمي

 
                                            

، -دراسة تحميمية وتقييمية –إدارة سعر الصرف في الجزائر عمى ضوء التحول نحو نظام الصرف المرن عبد الحميد مرغيت،  (1)
 .23-04ص  ، ص2018، الجزائر، 1سطيف  ات عباسة فرحمعجا قتصادية،الا العموم ه فياة لنيل شيادة الدكتور أطروحة مقدم

 .288ة، مرجع سبق ذكره، صعمججلال عزايز، حاجي ال (2)
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 صندوق النقد الدولي :أولا
 مقو ت تييمكن تعريفو عمى أنو المؤسسة العالمية النقدية، ال (IMF) :الدوليتعريف ونشأة صندوق النقد  -0
مى إدارة النظام النقدي الدولي، وتطبيق السياسات النقدية الكفيمة بتحقيق الاستقرار وعلاج العجز المؤقت ع
 .(1) موازين مدفوعات الدول الأعضاء في

بمغ عدد أعضائو  5117دولة، ومنذ سنة  81، وكان عدد أعضائو 5188تأسس صندوق النقد الدولي سنة 
نزعة مشتركة، وقد أنشأ في فترة عانى فييا العالم من عدم إستقرار  تذاة سسمؤ بمد، وأصبح  575أكثر من 

إليو  انتيىبين العملات والحروب التنافسية لتخفيض أسعار الصرف وكسب الأسواق، وما  أسعار الصرف
 .(2) متجارة الدوليةلمن تقييد 

لأىداف القانونية من ا قدو صنالس : تضمنت المادة الأولى من إتفاقية تأسيأهداف صندوق النقد الدولي -8
 (3)نشأتو وىي:

تعزيز وتكثيف التعاون النقدي الدولي بإنشاء مؤسسة دائمة تضمن التعاون والتشاور في حل مختمف  -
 المشاكل النقدية الدولية؛

 لةماتسييل وتسيير النمو والتوسع المتوازن في التجارة الدولية، لممساىمة في تحقيق مستويات عالية من الع -
 القومي؛ لخدالو 
تحقيق الاستقرار في أسعار الصرف وتجنب التخفيض التنافسي في قيم العملات ومساعدة الدول الأعضاء  -

 عمى إحداث التصحيحات المنتظمة لإختلالات ميزان المدفوعات؛
 ودالمساىمة في إقامة نظام مدفوعات متعدد الأطراف خاص بالمعاملات الجارية، والتخفيض من القي -
 عمى الصرف الأجنبي التي تسببت في عرقمة نمو التجارة الدولية؛ ةضو فر لما
تدعيم الثقة لدى البمدان الأعضاء بوضع موارد الصندوق تحت تصرفيم لإستخداميا في تصحيح وضعية  -

 ي؛ميزان المدفوعات دون المجوء إلى إجراءات وسياسات قد تضر بالإقتصاد القومي لمبمد أو الإقتصاد العالم

                                            
، دار النيل العربية، القاىرة، ديسمبر 00النظام الاقتصادي العالمي الجديد وآفاقه المستقبمية بعد أحداث عبد المطمب عبد الحميد،  (1)

  .84ص ،2003

 .86سبق ذكره، ص، مرجع عامريالور جايد شك سعود (2)

، مداخمة قدمت ضمن فعاليات الممتقى دور صندوق النقد الدولي في مواجهة الأزمة المالية والإقتصادية العالميةلطرش ذىبية،  (3)
ات عباس، عة فرح، جاميرتسيوعموم الرية والتجا ةصاديتالدولي حول: الأزمة المالية والإقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، كمية العموم الاق

 .02، ص2009أكتوبر 21-20سطيف، أيام 
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المشورة والمساعدة الفنية والتدريب في مجالات خبرة الصندوق إلى حكومات الدول الأعضاء وبنوكيا  مقديت -
 المركزية.

لكي يحقق صندوق النقد الدولي الأىداف القانونية التي أنشأ من أجميا فإنو  مهام صندوق النقد الدولي: -3
 (1)ميام التالية:اليقوم بالوظائف و 

 الدولي وتشجيع التعاون النقدي الدولي؛ دقنالم ظان مراقبة تطور -
 المساعدة في إستقرار المبادلات وأسعار الصرف؛ -
مساعدة البمدان في الدفاع عن عملاتيا النقدية حينما يكون لدييا عدم توازن مؤقت في ميزان مدفوعاتيا،  -

 وذلك من خلال منحيا تمويل قصير ومتوسط الأجل؛
 سمع بين البمدان؛لاو ل وامالأتشجيع حرية تعادل  -
المساعدة في وضع أنظمة مصرفية فاعمة ومراقبة القواعد الدولية في البمدان ذات الأسواق الناشئة والبمدان  -

 النامية والبمدان التي في طريقيا لمتحول إلى بمدان صناعية.
دارة ال ، والذي يعتبر يلالما امنظوعميو فميام صندوق النقد الدولي تتمخص في إدارة الإقتصاد الكمي وا 

 .(2) الكمي جزء من إدارة الإقتصاد
يتكون الييكل التنظيمي لصندوق النقد الدولي من اليياكل  التنظيمي لصندوق النقد الدولي: الهيكل-4

 التالية:
لمصندوق، وتضم عضويتو محافظا ونائب محافظ، ويجتمع  وىو السمطة العميا مجمس المحافظين: -

 ؛(3) كجمعية عمومية، ولو جميع سمطات الإدارة ةنلسا فية حدالمجمس مرة وا
ويتشكل من خمسة أعضاء يتم تعيينيم من طرف الدول الخمس ذات الحصص الكبرى في  مجمس الإدارة: -

العربية السعودية رأس مال الصندوق، وىي الو.م.أ، ألمانيا، فرنسا، بريطانيا واليند، بالإضافة إلى المممكة 
س مجمس الإدارة ما يفوضو لو مجمس المحافظين، ويجتمع بصفة مستمرة، ر ام، ي5187 نذكعضو سادس م

                                            
 .112، ص1992، دار المعرفة الجامعية، الإسكندرية، الاقتصاد الدوليزينب حسين عوض الله،  (1)

ذكرة م ،-ةالعالمي اليةزمة المة الأ لدراسة حا-دور صندوق النقد الدولي في معالجة الأزمات الماليةأسماء بوزيت، منى قروعي،  (2)
.38، 37، ص ص2014، جامعة جيجل، في العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية دولية ضمن متطمبات نيل شيادة الماسترمقدمة   

 .66، ص2009، الدار الجامعية، الإسكندرية، إقتصاديات النقود والبنوكعبد الحميد عبد المطمب،  (3)
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رئاسة ىذا المجمس فتسند إلى مدير يعينو المجمس التنفيذي وتعاونو ىيئة سكرتارية للأعمال الإدارية  أما
 ؛(1)بصفة دائمة

حول تكييف  ةر و شمالى ولتتو  بدراسة ما يتعمق بالنظام النقدي الدولي، وتختص أساسا المجنة المؤقتة: -
النظام النقدي الدولي، وتقديم حمول لمعالجة الإضطرابات المالية الدولية، والنظر في المقترحات المتعمقة 

 بتعديل مواد إتفاقية بريتن وودز؛
ىي لجنة مشتركة بين صندوق النقد الدولي والبنك الدولي، وميمتيا الأساسية ىي نقل  لجنة التنمية: -

 .(2) لازمة لتقديم المعونات المالية لمبمدان النامية لتمويل برامج التنمية فييالا يةيقحقالد الموار 
  (WB)البنك الدولي ثانيا: 

يعتبر البنك الدولي المؤسسة التوأم لصندوق النقد الدولي، والتي تتكامل مع صندوق النقد الدولي في إدارة     
 النظام المالي العالمي.

يعرف البنك الدولي عمى أنو المؤسسة الإقتصادية العالمية المسؤولة عن  :يللدو ا نكلبا تعريف ونشأة -0
إدارة النظام المالي العالمي والإىتمام بتطبيق السياسات الإقتصادية الكفيمة بتحقيق التنمية الإقتصادية لمدول 

ح لاصالإ اتاسسيو  ، ولذلك فإن مسؤوليتو تنصب أساسا عمى سياسات التنمية والإستثماراتالأعضاء
الييكمي، وسياسات تخصيص الموارد في القطاعين العام والخاص، وكذلك ييتم البنك الدولي بصفة رئيسية 

ولذلك فيو عمى عكس صندوق  بالجدارة الإئتمانية، لأنو يعتمد في تمويمو عمى الإقتراض من أسواق المال،
ن كان يكمل ميامو، يركز عمى الفترة ال يشترط بالنسبة لعمميات التكييف الييكمي  ونألا إ ة،يمطو النقد الدولي وا 

أن يسبق ذلك مرحمة التثبيت التي ىي الشغل الشاغل لمصندوق، أي تخفيض معدل التضخم وتقميل عجز 
الموازنة، وتصحيح سعر الصرف بإعتبارىا شروط تمييدية لكي تنجح عمميات التكييف الييكمي في الأجل 

 الوثيقة بين صندوق النقد الدولي والبنك الدولي. ةقعلاالح تضت المتوسط والطويل، ومن ىنا
، وعقد الاجتماع الإفتتاحي لمحافظي البنك في 5188تم الاتفاق عمى مشروع إنشاء البنك الدولي في جويمية 

في مدينة سافانا بولاية جورجيا الأمريكية، وبدأ رسميا أعمالو في  5181مارس  58مارس إلى  7الفترة من 
5181جوان  81واشنطن في  يف يسيرئالز ركالم

(3). 

                                            
، ص 2000ولى، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الإسكندرية، مصر، الأ لطبعةا ،يةية الدولتصادقات الاقلاالع ،عادل أحمد حشيش (1)

.152، 151ص  
 .339، دار الجامعات المصرية، الإسكندرية، صالعلاقات الاقتصادية الدوليةمحمود حسين وجدي،  (2)
 .94مرجع سبق ذكره، ص، رسبتمب 00ث بعد أحدا ميةقه المستقباوآف دالعالمي الجديالنظام الاقتصادي عبد الحميد عبد المطمب،  (3)
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 (1):تتمثل أىداف البنك الدولي فيأهداف البنك الدولي:  -2
  مساعدة الدول الأعضاء في إستغلال مواردىا الإنتاجية؛ -
تشجيع الإستثمارات الخاصة الأجنبية، وذلك عن طريق حماية المستثمر الأجنبي من مخاطر الإستثمار  -

 غير التجاري؛
 التجارة الدولية نموا متوازنا طويل الأجل؛ ومنى ل عمالعم -
تقديم المساعدات القيمة لمدول الأعضاء من خلال برامج التدريب لممسؤولين في الدول النامية في مجالات  -

 التخطيط الاقتصادي والتنمية.
 :اليةلتا كلياتتم عممية إدارة البنك الدولي من خلال الي الهيكل التنظيمي لمبنك الدولي: -3
ضعي السياسات خلال مجمس المحافظين، وىم كبار وايمثل أعضاء البنك الدولي من  مجمس المحافظين: -

افظون من وزراء المالية أو وزراء التنمية في البمدان الأعضاء، حفي البنك الدولي، وبصفة عامة يكون الم
 لي وصندوق النقدو دالبنك الوعة جمم ظيافمح السنوية لمجالس ورةالد فيويجتمعون مرة واحدة في السنة 

 ؛(2)الدولي
يعتبر ىذا المجمس مسؤولا عن تسيير العمميات العامة لمبنك، ويؤدي  :التنفيذيينمجمس المديرين  -

، وطبقا لأحكام إتفاقية التأسيس، يعين المحافظينالمديرون واجباتيم بموجب السمطة المخولة من مجمس 
يرا من قبل الأعضاء الخمسة التي تمتمك أكبر عدد من دم 24ددىم غ عبالال نييالتنفيذخمسة من المديرين 

 ؛(3) أسيم رأس المال، أما الباقي فتنتخبيم الدول الأعضاء الأخرى
جرت العادة أن يكون رئيس البنك من مواطني أكبر المساىمين في البنك الدولي، وىي  مدير البنك: -

 .(4) ليومية تحت قيادة وتوجيو الرئيسا ي بأعمالولدولا نكلبا الولايات المتحدة الأمريكية، ويقوم
 تتشكل مجموعة البنك الدولي من المؤسسات التالية:مجموعة البنك الدولي:  -4
يعتبر العنصر الرئيسي لمجموعة البنك الدولي، وىو أول  :(IBRD) البنك الدولي للإنشاء والتعمير -4-1

 يستيدف تعظيم الربح كما يركز عمى منح لا لي، وىو بنكالدو ك بنالة مؤسسة من المؤسسات التابعة لمجموع

                                            
، 2003والنشر والتوزيع، لبنان،  الأولى، مجد المؤسسة الجامعية لمدراسات، الطبعة العلاقات الاقتصادية الدوليةبسام الحجار،  (1)

 .193ص

 .159، صنلأردا، الطبعة الأولى، دار اليازوري، المالية الدوليةدريد كمال آل شيب،  (2)

 .196، 195كره، ص صذع سبق رج، مم الحجاربسا (3)
.160دريد كمال آل شيب، مرجع سبق ذكره، ص (4)  
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قروض لمدول ذات الدخل المتوسط ولمدول الأقل دخلا في العالم والقادرة عمى إعادة تسديد ديونيا ويرتبط 
 .(1)التصويت فيو بمساىمة الدول الأعضاء

الطويل الأجل،  ضمجال الإقرافي  ملتعي لتيعتبر البنك الدولي للإنشاء والتعمير من المؤسسات التمويمية ا
من أجل منح القروض  5181لأغراض إعادة التعمير والتنمية لمدول المتقدمة ثم الدول النامية، أنشأ سنة 

 .(2)، لكن بشروط صعبة وبأسعار مرتفعة تقترب من أسعار الفائدة في أسواق رأس المال العالميةطويمة الأجل
 (3)ي الأىداف التالية:ف اء والتعميرللإنش ليدو الالبنك  ينحصر نطاق صلاحية

وتنمية أراضي الدول الأعضاء بو، وذلك عن طريق تسيير إستثمار رؤوس الأموال المساعدة في إعمار  -
 لأغراض إنتاجية؛

 تشجيع تنمية المرافق والموارد الإنتاجية في الدول الأقل تقدما؛ -
اىمات في القروض سممانات أو الالض يقطر ن ع تشجيع إستثمارات القطاع الخاص الأجنبية -

 والإستثمارات الأخرى التي يقوم بيا مستثمرو القطاع الخاص؛
تشجيع نمو التجارة نموا متوازنا طويل الأمد، والحفاظ عمى التوازن في موازين المدفوعات عن طريق  -

ع مستوى فر يساعد عمى  مما ء،ضاعالأتشجيع الإستثمارات الدولية من أجل تنمية الموارد الإنتاجية في الدول 
 المعيشة وتحسين شروط العمل؛

عقد ترتيبات القروض التي يقدميا أو يضمنيا فيما يتعمق بالقروض الدولية، من خلال قنوات أخرى بما  -
 .يضمن التعامل مع المشروعات الأجدى والأكثر إلحاحا في المقام الأول، الصغيرة والكبيرة منيا عمى السواء

مساعدة الدول بمثل المؤسسة الدولية لمتنمية ذراع البنك الدولي الذي يضطمع ت ية الدولية:نمالت هيئة -4-2
إلى تخفيض عدد الفقراء من خلال  5110الأشد فقرا في العالم، وتيدف مؤسسة التنمية التي أنشأت في عام 

دم عو دة التفاوت ض حفيتخو  ي،وضع برامج تيدف إلى تعزيز النمو الإقتصادتقديم إعتمادات دون فوائد و 
المساواة، وتحسين الأحوال المعيشية، وموظفو البنك الدولي للإنشاء والتعمير ىم نفسيم موظفي ىذه الييئة 

 وليما نفس المقر. 

                                            
، دار جميس الزمان لمنشر والتوزيع، عمان، أثر سياسات البنك الدولي عمى التنمية السياسية في العالم العربيبلال عمى النسور،  (1)

76، ص2012  
 .95، مرجع سبق ذكره، صسبتمبر 00المستقبمية بعد أحداث  قهوآفاد جديعالمي الادي اللنظام الاقتصايد، مبد المطمب عبد الحع (2)
 www.bird.org:، نشرت عمى الموقع01، المادة1989فيفري  16المعدلة بتاريخ  إتفاقية إنشاء البنك الدولي للإنشاء والتعمير، (3)
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وتعمل بشكل وثيق مع المستثمرين التابعين لمقطاع الخاص، وتيدف المؤسسة المالية الدولية:  -4-3
والمساعدة عمى  ،طاع الخاص في الدول الناميةقلنمو ا تشجيعإلى  5111م التي أنشأت في عا المؤسسة

تعبئة رؤوس الأموال المحمية والأجنبية ليذا الغرض، والمؤسسة المالية والبنك الدولي للإنشاء والتعمير كيانان 
ى إل دفتيو  ا،مستقلان من الناحية القانونية والمالية، وىي لا تقبل الضمانات الحكومية لمقروض التي تقدمي

 وتقدم الموارد التمويمية والخدمات التي تقدميا بأسعار السوق. حبتحقيق الر 
لتشجيع تدفق الإستثمار الأجنبي المباشر في  5177أنشأت عام  الوكالة الدولية لضمان الإستثمار: -4-4

لمقطاع ن يبعتاالن لممستثمريالبمدان المنظمة إلى البنك الدولي، وىي تقوم بذلك عن طريق تقديم ضمانات 
ضد المخاطر السياسية الرئيسية، وتقديم خدمات ترويج الإستثمار لحكومات البمدان المضيفة  صالخا

 للإستثمار، لمساعدتيا في جذب الإستثمارات الأجنبية، وتعتبر كيانا مستقلا عن البنك الدولي.
حكيم تلديم خدمات اتقي بدول كزكمر  5111أنشأ عام المركز الدولي لتسوية منازعات الإستثمار:  -4-5

 .(1)بي تابع لدولة عضو ودولة أخرىنوالتوفيق لتسوية منازعات الإستثمار بين مستثمر أج
 ايير كفاءة النظام النقدي الدوليالمطمب الثالث: وظائف ومع

طرق في ىذا المطمب إلى كل من وظائف النظام النقدي الدولي في مجموعة من النقاط يتم التس
 ر كفاءتو.اييمعى إلة بالإضاف

 وظائف النظام النقدي الدولي رع الأول: فلا
 (2)يمكن إجمال وظائف النظام النقدي الدولي فيما يمي:      

: إن قابمية تحويل العملات المختمفة لبعضيا البعض في ظل قابمية تحويل العملات لبعضها البعض -0
العلاقات الإقتصادية الخارجية،  ولنمسية لأساا إطار واضح ومستقر من أسعار الصرف، تعد أحد الشروط

ومن ىنا يجب أن يساىم نظام النقد الدولي في تحقيق ىذه القابمية، وىذا يتطمب أن تمتنع الدول المشتركة في 
النظام عن فرض القيود عمى المدفوعات الناشئة عن المعاملات الجارية، كما أن ذلك يقتضي من السمطات 

 ستوى يسمح بإستقرار ىذه الأسعار؛م عندصرف ر العاالنقدية أن تحدد أس

                                            
 .178-175ص  ، ص2010مصر  يع،توز الر و رية لمنشة العصلأولى، المكتبابعة ط، الالاقتصاد الدوليطارق فاروق الحصري،  (1)
 .77مرجع سبق ذكره، ص، رمزي زكي (2)
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من الضروري أن يتضمن نظام النقد الدولي قواعد متفق عمييا لمنع التلاعب  ستقرار أسعار الصرف:إ -8
في أسعار الصرف والمضاربة عمييا صعودا وىبوطا، وأن يوفر في نفس الوقت المرونة اللازمة حتى تتكيف 

 والتوازن الخارجي كمما إقتضت الضرورة ذلك؛ ياخمالد وازنلتأسعار الصرف مع مقتضيات ا
لابد لنظام النقد الدولي السائد أن يرسي بعض قواعد التعاون  توفير حد أدنى من التعاون الدولي: -3

والتفاىم بين الدول حتى يحد من مخاطر السموك الفردي في مجال العلاقات النقدية الدولية، وفي ظل النظام 
مى أساس قاعدة الذىب في الماضي لم يكن ىناك أي معنى للإتفاق عمى ىذه ع سادلذي لي ادو النقدي ال

إنشاء  القواعد، أما في ظل النظم النقدية الدولية التي جاءت بعد إنييار قاعدة الذىب، فإن الضرورة إقتضت
 بعض المنظمات الدولية كصندوق النقد الدولي للإتفاق عمى ىذه القواعد وصياغتيا؛

تدل التجارب التاريخية عمى أن عدم توفير السيولة الدولية بالقدر الملائم لحاجة  الدولية: ةلسيو ر التوفي -4
فعدم نمو كمية المعاملات الدولية كان أحد الأسباب الرئيسية في إنييار الأنظمة النقدية الدولية الماضية، 

 ان سببا مباشرا في إنييارك ليةالدو ارة تجالذىب المخصصة للأغراض النقدية بالقدر المتناسب مع نمو ال
قاعدة الذىب، كما أن النقص في الإحتياطات ووسائل الدفع الدولية وعدم تناسب توزيعيا بين الدول والمناطق 

 المختمفة تعد سببا ىاما في أزمات النظام النقدي الدولي.
 معايير كفاءة النظام النقدي الدولي الفرع الثاني:

بالإستناد إلى عدة معايير عامة، والتي تعد في كثير من الأحيان موضع إتفاق  يولدي اللنقدا النظام يقيم    
 ما يمي: ومن أىم ىذه المعايير

النظام النقدي الدولي السائد في نمو التجارة الدولية، أي في نمو حركة كمما أسيم نمو التجارة الدولية:  -0
المختمفة، دل ذلك عمى كفاءة النظام في تأدية  قناطوالمدول الإنتقال السمع والخدمات ورؤوس الأموال بين 

وظيفة ىامة تمزم نمو الرأسمالية واستمرار نموىا وىي إتساع السوق، ولقد سعى النظام النقدي الدولي عبر 
تطوره، إلى تحقيق ىذا المعيار سواء في ظل قاعدة الصرف بالذىب، كونيا ساعدت عمى تسييل عمميات 

تن يى تشجيع التطور السريع لمتجارة الدولية ونفس الشيء يقال في ظل نظام بر معمت ا عم، كمليالتبادل الدو 
 ؛وودز

يتمثل في مدى قدرة النظام السائد في كبح أو منع قوى التضخم أو  تحقيق الاستقرار في أسعار الصرف: -8
، فإذا استطاع ةيالمالع سعارلأقوى الإنكماش في الدول الرأسمالية الكبرى، التي ينعكس أثرىا عمى مستوى ا

النظام النقدي الدولي بما يرسمو من قواعد متفق عمييا من حصر نطاق مفيوم ىذه القوى في أقل الفترات 
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الزمنية الممكنة عن طريق إجراءات التصحيح التي يكمفيا، فإنو يساىم بذلك في التخفيف من حدة الأزمات 
 ؛ية دولةأ في ماليلرأسا النقدية التي كثيرا ما يتعرض ليا النظام

ة منظام السائد مساىمل: والمقصود بذلك ضرورة أن يكون التنسيق بين الإختلال الداخمي والخارجي -3
في إقتصاديات الدول الرأسمالية، وذلك عن  تنشأممموسة في علاج الإختلال الداخمي الذي كثيرا ما إيجابية 

جراءات التعامل الخارجي، دلل اختلاالإ يحطريق إحداث التناسق أو الصمة بين إجراءات تصح اخمي وا 
عمى التنسيق في أضيق الحدود الممكنة، فكمما كان النظام النقدي الدولي ذو فاعمية في  المواردوحصر 

بأقل تكمفة ممكنة، كمما عظمت فوائده  المساىمة في علاج الإختلال الداخمي)كحالات الإنكماش والتضخم(
، فقد كان (1)ذه الوظيفة كانت من أىم الوظائف التي يؤدييا نظام النقد الدوليى نأة يقوالحقلمدول الرأسمالية، 

النظام النقدي الدولي بالنظر إلى قاعدة الذىب يعتمد عمى التصحيح الذاتي في حالة الإختلال الذي يمس 
ناجم  تلالاتخالإح في موازين المدفوعات، وتبقى ىذه الآلية تعمل إلى غاية زوال العجز، لذا فإن التصحي

 ؛(2)عن فاعمية النظام النقدي الدولي
تدل التجارب التاريخية عمى أن عدم توفير السيولة الدولية بالقدر الملائم  معيار توفير السيولة الدولية: -4

لحاجات المعاملات الدولية، كان أحد الأسباب الرئيسية في إنييار النظام النقدي الدولي في كل مرة، فعدم 
ب المخصصة للأغراض النقدية بالقدر المتناسب مع نمو التجارة الدولية، كان سببا مباشرا في ىذلاة مينمو ك

بين الدول والمناطق  إنييار قاعدة الذىب، كما أن النقص في الإحتياطات ووسائل الدفع وعدم تناسب توزيعيا
 ؛(3)المختمفة تعد سببا ىاما في أزمات النظام النقدي الدولي

وتشير إلى الإدراك بأن آلية التصحيح والتي تعني الطريقة الصحيحة " التي يمكن  :ةقلثا معيار -5
بواسطتيا معالجة الإختلال في ميزان المدفوعات" تعمل بكفاءة وأن الإحتياطات الدولية سوف تحافظ عمى 

 .(4)قيمتيا المطمقة والنسبية
عمى زيادة تدفق التجارة الدولية  لميع يلذظام اذلك الن ووعميو فإن النظام النقدي الدولي الجيد ى

 والإستثمارات، ويعمل عمى توزيع منافع التجارة بين الدول بعدالة.
 

                                            
 .128-125، دار النشر، لبنان، ص ص العلاقات الاقتصادية الدوليةزينب حسن عوض الله،  (1)

.31، ص2009 وحة،ت، الأكاديمية العربية المفالتمويل الدوليأكبر عمر محي الدين الجباري،  (2)  

 .131بق ذكره، صرجع سم، للهسن عوض ازينب ح (3)

 .11أمينة فنور، منال رهيوي، مرجع سبق ذكره، ص(4)
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 المبحث الثاني: تطور النظام النقدي الدولي
مرت العلاقات النقدية الدولية بعدة مراحل تميزت كل منيا بوجود قاعدة معينة، إختمفت من مرحمة 

 التطرق لمراحل تطور النظام النقدي الدولي. تمسي ثلمبحا ل ىذاومن خلالأخرى، 
 بريتون وودزالمطمب الأول: النظام النقدي الدولي قبل إتفاقية 

 مر النظام النقدي الدولي قبل نظام بريتون وودز بثلاثة مراحل تتمثل في: 
 مرحمة الميركانتيمية )الرأسمالية التجارية(الفرع الأول: 

ىذه المرحمة عمى الرغم من صعوبة الإشارة إلى نظام نقدي دولي في تمك  فيي دقنلا امالنظ تبمور ظيور    
المرحمة، نظرا لطابع القرصنة والنصب التي كانت تتم في ضوئو حركة التبادل الدولي، إذ كانت الثروات 

 قر وال معالسة والأرباح الضخمة التي تكونت خلال ىذه المرحمة عن طريق سرقة الذىب والفضة، ومن تجار 
فريقيا وأمريكا، ىي أولى عمميات التراكم التي أسس ن م المناطق التي ىيمن عمييا الأوروبيون في آسيا وا 

عمييا نظام قاعدة الذىب في مرحمة الثورة الصناعية في أواخر القرن الثامن عشر وطول القرن التاسع عشر، 
تكوين التراكم البدائي لرأس المال ي وى تققتحد رية قإذ كانت الميمة التاريخية لممرحمة الرأسمالية التجا
 .(1)-مجتمع الرأسمالية الصناعية -وتوحيد وتييئة السوق العالمية أمام المجتمع الجديد

 نظام قاعدة الذهب الفرع الثاني:
 عرف نظام قاعدة الذىب ثلاثة أشكال فرضتيا المراحل التاريخية المتعاقبة، نذكرىا كالتالي:   

عرف بنظام الذىب الكامل الذي يتمتع بقوة إبراء غير  :0803-0751لذهبية ا اتكو كسلما قاعدة أولا:
محدودة، إلى جانب تداول أنواع أخرى من النقود المعدنية وغير المعدنية ذات قوة إبراء محدودة يحوليا البنك 

قدية عمى نلا حدةلو ا فيو ، ويمثل ىذا النظام الذىب المتداول الذي تحتوي(2)المركزي إلى ذىب عند الطمب
وزن معين من الذىب يساوي قيمتيا الإسمية، وتحتفظ مع العملات الأخرى بسعر التعادل مع الذىب، 

 ويشترط لتحقيق ذلك ما يمي:

                                            
 .11مينة فنور، منال رهيوي، مرجع سبق ذكره، صأ (1)
 .31، ص2011نعمان سعيدي، البعد الدولي لمنظام النقدي برعاية صندوق النقد الدولي، دار بمقيس، الجزائر،  (2)
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تحديد وزن وعيار الوحدة النقدية الذىبية المتداولة بحيث تحدد نسبة ثابتة بين وحدة النقد وكمية معينة من  -
عمى أساس ما تحتويو ىذه الأخيرة من المعدن ت محددة لامعلف اصر ر أسعا، أي أن (1)الذىب

 النفيس)الذىب(، وعميو تتحدد أسعار تعادل ثابتة لمعملات المختمفة؛
من الذىب  غم 810.18فرنك فرنــــــسي =  1، ومن الذىب الصافي غم 8188.11جنيو إسترليني =  1مثلا: 
 .81.88= 8188.11/810.18سعر التعادل = ، وبالتالي فإن الصافي
 .(2)فرنك فرنسي 25.22جنيو إسترليني =  1 أي أن

قابمية تحويل جميع أنواع العملات إلى سبائك ذىبية، فإن وجدت أوراق نقدية، فإنيا تكون قابمة لمصرف  -
 بالمسكوكات الذىبية؛

سمية عن لإا يمةلقا يادةك الذىب بأي كميات دون تحمل أي تكاليف، بيدف منع ز لستوفر الحرية الكاممة  -
 القيمة الحقيقية؛

ضمان حرية صير المسكوكات الذىبية إلى سبائك، بدون قيد لمنع ىبوط القيمة الإسمية لممسكوكات عن  -
 قيمتيا الحقيقية؛

ستيراد الذىب لممحافظة عمى التعادل بين القيمة الداخمية وقيمتيا الخارجية. -  حرية تصدير وا 
نما كانت تمثل جزءا صغيرا  هذىل ظ فيأنو والجدير بالذكر       القاعدة لم تكن النقود المتداولة ذىبية، وا 

من العرض الكمي لمنقود، وكان للأفراد مطمق الحرية في إستخدام الذىب أو الأوراق النقدية أو النقود 
 يبذو ب وتالمساعدة، لأنيا كانت تتمتع بحرية التحويل إلى نقود ذىبية، وفي نفس الوقت كان سك الذى

ستيراد الذىب عمميات مسموح بيا جميعاو كسمال ، وليذا فإن وحدة العممة كانت تحافظ عمى كات وتصدير وا 
 معدل محدد لمتبادل الذىبي، حيث أن الذىب كان يحمل قيمة واحدة في سائر أرجاء منطقة قاعدة الذىب.

نقود الذىبية من لا لتقاإنة عمميإحتياجات الحرب العالمية الأولى أفرزت الإدراك الذي يقضي بأن  إن
يد إلى يد ىي نوع من الترف غير الضروري، وأنو من الممكن تحقيق جميع مميزات قاعدة الذىب من غير 

كما أن ىذا النظام واجو العديد من المشاكل العممية، التي كان من  ،لو ادالحاجة إلى وجود نقود ذىبية قيد الت
حتياجات الإصدار في الدول المختمفة، وبذلك بستناي مافي بأىميا عدم توفر الذىب بالشكل الكا بقي  وا 

خمت عنو تدريجيا فيما عدا الولايات معمولا بو في كثير من الدول حتى الحرب العالمية الأولى، حيث ت

                                            
 .29، ص2002رة، عمان، الأردن، المسي ار، دوالبنوك النقودجمال خريس وآخرون،  (3)

 .32نعمان سعيدي، مرجع سبق ذكره، ص(1)
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، ونتيجة لما سبق ظيرت صورتان رئيسيتان، إحداىما 5111التي إحتفظت بو حتى نياية  المتحدة الامريكية
 لأخرى الصرف بالذىب، وأصبحتا مقبولتين كصورتين لقاعدة الذىب.او  ةىبيلذا بائكنظام الس

 0828-0808قاعدة السبائك الذهبية  ثانيا:
ل نتيجة نشوب الحرب و اددول العالم إلى التخمي عن المسكوكات الذىبية وسحبيا من الت اضطرت       

ذي ما لبث أن إرتفعت ب الالذى محج زفتنة تسوما تتطمبو من نفقات حربي 5158العالمية الأولى سنة 
 .(1) محدوديتو من الناحية الكمية

ل النقدي عمى أوراق نقدية قابمة لمتحويل و ادالنظام الذي يقوم فيو التوتعبر قاعدة السبائك الذىبية عن 
ف توقل بيدف توفيره كمعدن وتو ادإلى سبائك ذىبية فقط، وفي ظل ىذا النظام يختفي الذىب كنقد في الت

ة عن إصدار نقود ذىبية، وتقتصر عمى إصدار أوراق نقدية قابمة لمتحويل إلى سبائك ذىبية، كزيلمر ا لبنوكا
تكون قيمة الواحدة منيا مرتفعة إلى حد كبير بيدف الحفاظ عمى أكبر كمية من معدن الذىب كإحتياطي 

 .(2) لمصرف الأجنبي
ى إصدار النقود الورقية بشكل إلت أجولى، لالأة وتجدر الإشارة إلى أن الدول خلال الحرب العالمي

مفرط لتمويل العمميات المدنية والعسكرية في آن واحد، وقد ترتب عن ذلك ارتفاع كبير في المستوى العام 
عمى تبني نظام النقود  آنذاك، ما أجبرىا للأسعار وعدم الإتساق بين النقود الورقية وحجم الإحتياطات الذىبية

، وأىم ما ميز قاعدة السبائك الذىبية ىو إلغاء حرية سك الذىب (3)ى ذىبإلل يو مة لمتحابلقالورقية غير ا
لغاء تداوليا، تح لحساب الأفراد البنك المركزي بشراء وبيع  التزاميد العممة الوطنية بوزن معين من الذىب، دوا 

ببيع  يكز مر لاالبنك  يدتعكمية من الذىب بالسعر الرسمي، حرية بيع وشراء الذىب في السوق النقدية، و 
، والمحدد بالقيمة الذىبية لوحدة العممة، ومع إمكانية تحويل النقود الإئتمانية (4)وشراء الذىب بسعر المعدن

 إلى ذىب، وقد إختص ىذا النظام بميزتين ىامتين ىما:
عممة الت نظرا لكون ىذا النظام يقتضي منع إستخدام الذىب كعممة في التعامل الداخمي، فقد إختف -

 وحل محمو العممة الإئتمانية التي أصبحت قابمة لمتحويل لمذىب؛ة بيىذال
                                            

 .17،16ص ، ص1987، المؤسسة الجزائرية لمطباعة، الجزائر، نظام النقد الدوليضياء مجيد الموسوي،  (1)

دار الجامعة الجديدة لمنشر،  ،ربية"لعق اى المناطممة عمليات والآثار المحتالإشكا، الوحدة النقدية الأوروبية " مجدي محمود شياب (2)
.45، ص1998 مصر،  

 .58، ص1999الثانية، دار مجدلاوي لمنشر، عمان، الأردن،  النقود والمصارف، الطبعةعقيل جاسم عبد الله،  (3)

 .79، ص1992، ادد، بغةدار الحكمة لمنشر والطباع ،والبنوكالنقود عوض فاضل الدليمي،  (4)
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ىذا النظام يقضي أيضا عمى قيام الحكومة أو البنك المركزي ببيع الذىب عمى شكل سبائك كبيرة لايقل  -
قتصر جية ار لخاستخدامو في المعاملات ا وزنيا عن حد معين، ولذلك لم يستخدم في المعاملات الداخمية وا 

 .(1) الذىب إستخدام دف الأساسي من ىذا النظام ىو إقتصادليفا ،فقط
 نظام الصرف بالذهب ثالثا:
بإتباع نظام الصرف بالذىب رسميا، وفي ظل ىذا النظام ترتبط  5188لقد أوصى مؤتمر جنوة عام      

اظ البمد فتحإذلك ب تموي عممة بمد ما بالذىب عن طريق ربط عممتو بعممة بمد آخر يسير عمى نظام الذىب،
ات يإقتصاد لمبمد المتبوع كغطاء لمعممة في التداول، وينتج عن ىذا النظام إستغلال التابع بسندات أجنبية

الدول، إذ أن الإحتفاظ بتداول المسكوكات الذىبية أو الإحتفاظ بالسبائك الذىبية كغطاء لمعممة يعتبر إجراء 
المحتفظ بو في خزائن البنك  لخزنو وحراستو، كما أن ةيئاالوق ئلاسو لباىض التكاليف، لأنو يتطمب توفير ا

 .(2)المركزي لا يحصل عمى فوائد ويحرم البمد من الحصول عمييا
 (3): قاعدة الصرف بالذىب توفير الشروط التاليةيتطمب نظام 

 ؛سيفتحديد سعر صرف ثابت لمعممة المحمية مقابل عممة أجنبية قابمة لمتحويل إلى معدن ن -
 السمطات النقدية ببيع وشراء حوالات العممة الأجنبية بذلك السعر الثابت؛ ماإلتز  -
لى الخارج. -  منع فرض قيود عمى تحويل العممة من وا 

تخاذ الجنيو الإسترليني أو و       قد أقبمت الكثير من الدول الضعيفة إقتصاديا عمى إتباع ىذه القاعدة وا 
أو نظام المعدن وعمى الرغم مما حققو نظام قاعدة الذىب ، بىذللا من ادب االدولار الأمريكي نقدا أجنبي

ستقراره كانا أحد الأسباب التي أدت إلى قوة  الواحد من أثر في التبادلات التجارية الدولية، حيث أن سيادتو وا 
ى لو لألمية اعاال الاستقرار سرعان ما تغير بعد الحرب إلا أن ىذابريطانيا وسيطرتيا عمى الأسواق العالمية، 

  .(4)نظام الذىب عمىنتيجة لتزايد الإنفاق العسكري وتوالي الأحداث العالمية التي كان ليا الأثر الكبير 
 
 

                                            
 .35، ص2000، دار صفاء، عمان، لنقود والبنوكامبي، لحض اصار، رياشاد العر  (1)

 .56، 55، ص ص 2008، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، النقود والبنوكضياء مجيد،  (2)

 .15، ص1997القاىرة،  زيع،و ، دار غريب لمطباعة والنشر والتالنقود الدولية وعمميات الصرف الأجنبيمدحت صادق،  (3)

، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، الأردن، الاقتصاد الكمي " تحميل نظري وتطبيقي"اسم العيساوي، كاظم ج، اديالو حسين محمود  (4)
 .190، ص 2007
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 العودة إلى قاعدة الذهب محاولات: رابعا
 (1) :يتمثمت المبادئ التي ارتآىا ىؤلاء الاقتصاديين لمعودة إلى قاعدة الذىب ما يم      
 ؛النسبة لمذىبب ةيود الورققنلاضرورة تحديد قيمة  -
 ؛إعادة قابمية صرف النقود الورقية بالذىب -
 ؛إعادة التوازن لمموازنة العامة لمدولة، وأن تكف الحكومة عن الاقتراض من الجياز المصرفي -
بدل الجيود من أجل تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات حتى يمكن المحافظة عمى سعر صرف  -

 ؛ثابت لمعممة
 ؛الدولة نكب ىب فيالذ ةيمزيادة ك -
 ؛العمل عمى توفير ثقة الأفراد من جديد في العممة عن طريق مكافحة التضخم -
 ضرورة إحداث نوع من التوافق بين القوة الشرائية لمنقود في الداخل والخارج. -
نت اك ةكانت العودة لقاعدة الذىب تحت شكل تطبيق نظام السبائك الذىبية، ورغم أن المبادئ السابق       
ود التي بذلت لإصلاح النقدي في مختمف دول العالم، إلا أن إجراءات العودة إلى قاعدة الذىب جيلاتمثل 

الاقتصادية و الاجتماعية و السياسية بين الدول، خصوصا  وضاعاختمفت من بمد لأخر نظرا لاختلاف الأ
فعادت إنجمترا بالفعل ، ةفيخ مختمار تو  بعد انتياء الحرب، كما أن عودة الدول  إلى قاعدة الذىب قد تمت في

وحددت سعر لمجنيو الإسترليني عند مستواه السابق لمحرب، كما عادت فرنسا  5181إلى قاعدة الذىب سنة 
، أما ألمانيا فقد دمر التضخم قيمة عممتيا وثقل حمميا بتعويضات الحرب، 5187إلى نفس القاعدة عام 

وض خارجية ساعدتيا عمى العودة لقاعدة الذىب قر  دت إلى عقأجلو ، 5181واضطرت إلى تغيير عممتيا سنة 
ساد العظيم سنة محدودة حل الك . وبعدىا بفترة، وىكذا عاد عدد كبير من الدول إلى قاعدة الذىب5188سنة 

وسادت الفوضى وفرضت معظم الدول مرة أخرى  ،خرجت الدول تباعا عن الالتزام بقاعدة الذىبو  5181
وعمدت الدول إلى تعويم عممتيا حيث عمدت بريطانيا إلى تعويم الجنيو  يةمحتيا الممملع السعر الإلزامي

أمريكا مع وتبعيا في ذلك عدد كبير من الدول كفرنسا و  5115الإسترليني وخروجيا عن قاعدة الذىب سنة 
 .الشكل الموالي يوضح تطور عدد الدول التي تتبع قاعدة الذىبتخفيض عممتيا و 

 

 

                                            
 .90رمزي زكي، مرجع سبق ذكره، ص  (1)
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 ر عدد الدول التي يقوم نظامها النقدي عمى قاعدة الذهبو طت :(03-00) مقر الشكل 

 
Source: Barry Eichengreen, Globalizing Capital: A History Of The International Monetary System, 

Second Edition, Princeton University Press, New Jersey, 2008, P46. 

كان مرفقا بتخفيضات كبيرة لأسعار صرف العملات المختمفة مما  ىبذقاعدة ال نعوىكذا فإن الخروج       
وأصبح نظام التعويم ىو الأساس الذي ارتكز عميو النظام النقدي  ،وليةدأثر بشكل كبير عمى حركة التجارة ال

 العالمي في فترة ما بين الحربين.

م ألمانيا في ماي لات بعد استسبعد ست سنوا تفقوتو  5111وبدأت الحرب العالمية الثانية في سبتمبر       
وانكماش  اواليابان في سبتمبر من نفس العام، ونتج عن ىذه الحرب تدمير لمقوى الاقتصادية في أوروب 5181

 حجم التجارة العالمية بشكل كبير.

 المطمب الثاني: النظام النقدي الدولي في ظل إتفاقية بريتن وودز
 ريتن وودزنظام بميلاد  الفرع الأول:

في  انعقدنية، التي سادت النظام النقدي الدولي خلال فترة الحرب العالمية الثا الاضطراباتعمى إثر     
والسياسة لدراسة إمكانية الوصول إلى نظام  الاقتصادبريتن وودز الأمريكية مؤتمر ضم الكثير من رجال 

ان ىذا المؤتمر وليد الظروف التي ثانية، وقد كمية الالحرب العال انتياءنقدي جديد يسير عميو العالم بعد 
توقف العمل  5111، فمع نشوب الحرب العالمية الثانية (1)آنذاكالعالمي ككل  والاقتصادالتجارة الدولية  ميزت

                                            
 .301، ص2008سكندرية، مصر، لإة، اع، مؤسسة شباب الجامالاقتصاد النقدي، الموسوي ضياء مجيد (1)
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حجم المبادلات  انخفاضفأعيد فرض القيود الجمركية بشكل أدى إلى  نيائيا بقاعدة الذىب كنظام نقدي دولي
دولة قدموا خلاليا  44قتصادي العالمي بشكل كبير واضح، حضر المؤتمر ممثمو ة والنمو الاالدوليالتجارية 

ستقرار من النظام السابق، وقد إنبثق من  مقترحات لإرساء قواعد نظام إقتصادي دولي جديد أكثر عدالة وا 
 .(1)والتجارةة لمتعريفات العام ىذا المؤتمر صندوق النقد الدولي والبنك الدولي للإنشاء والتعمير والإتفاقيات

 ت بو بريطانيا بتمثيل منقد طرح مشروعين أحدىما تقدمقبل إنعقاد مؤتمر بريتن وودز، كان 
 بتمثيل من الاقتصادي الكبير المورد جون مينارد كينز، والآخر تقدمت بو الولايات المتحدة الأمريكية

 (2):وذلك عمى النحو التالي ،ىاري ىوايتالاقتصادي 

 جميزيالمشروع الإنأولا: 
بمثابة بنك مركزي لجميع  كينز إنشاء سمطة نقدية عالمية سماىا إتحاد المقاصة، والتي ىي إقترح      

عمميات المقاصة بين والدفع الثنائية السائدة، يسمح بإجراء البنوك المركزية، يحل محل إتفاقيات المقاصة 
نشاء نظام لتقديم رحيا المورد دة إقتجدي مختمف الدول بدلالة وحدة نقدية عالمية كينز وىي البانكور، وا 

القروض من الدول ذات الفائض من ىذه العممة إلى الدول صاحبة العجز، حيث تتحد قيمة البانكور عمى 
أراد كينز من خلال مشروع  غرار العملات الوطنية عمى أساس الذىب دون إمكانية تحويمو إلى ىذا الأخير،

نظام المقاصة، أن يعطي لمدول حرية أكبر في تعاملاتيا المتعددة لكن غاية الذي يعتمد  الدوليالنظام النقدي 
 ىذا المشروع أيضا ىو خدمة المصالح الخاصة لإنجمترا.

 ثانيا: المشروع الأمريكي
 وايت نظاما متطورا بقاعدة الصرف بالذىب، أين يشكل الذىب والعملات القابمة لمتحويلىإقترح ىاري      

لحرية الصرف وتنقل رؤوس الأموال  ياط لمختمف الدول، مع ضرورة إنتياجيا من جديدىب أدوات إحتإلى ذ
لتزاميا بالحفاظ عمى أسعار تعادل عملاتيا، وبالضبط يقترح إنشاء وحدة نقدية دولية تحت إسم  "اونيتاس" وا 

نشاء مؤسسة نقدية دولية دون تكرار  عمى الحيمولةتعمل  تتحدد قيمتيا عمى أساس وزن معين من الذىب، وا 
المشاكل التي عرفيا النظام النقدي الدولي طيمة الثلاثينات الماضية، والتي تمثمت أساسا في التنافس المحموم 

                                            
 .220، ص1999، دار مجدلاوي لمنشر، الأردن، لتمويل الدوليايني، حسال ت تقيرفاع (1)

متطمبات شيادة الماستر  لإستكمال، مذكرة مقدمة أثر المنافسة أورو دولار، عمى النظام النقدي الدوليبلاح نوال، بوبرطخ كريمة،  (2)
، 18، ص ص2015، الجزائر، -جيجل-ين يحب ديقد الصمحمة، جامعة ، تخصص نقود ومالية دوليةصاديتفي العموم الاق أكاديمي

19. 
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تستطيع الحفاظ عمى أسعار تعادل عملاتيا بتقديم  لمدول في تخفيض قيم عملاتيا، ومساعدة الدول التي لا
 ات الصرف وعمى التجارة الدولية.وضة عمى عمميالمفر  القيودقروض مؤقتة ومحدودة ورفع 

متأثرا بالمشروع الأمريكي أكثر من تأثرىم بالمشروع الإنجميزي  وفي الأخير جاء مؤتمر بريتن وودز
وذلك بفضل ثراء أمريكا وقوتيا، ووقوف دول أمريكا اللاتينية إلى جانبيا، وبيذا إستطاعت التغمب عمى 

 معارضييا.
دز عمى قاعدة الصرف بالذىب، حيث يرتكز بصفة رئيسية عمى قابمية ظام بريتن وو نقام  وبالتالي فقد

تحويل الدولار الأمريكي فقط إلى ذىب وعمى تثبيت أسعار الصرف العملات الأخرى بالنسبة لمدولار 
 .(1)الأمريكي ومن ثم تصحيح العملات الأخرى المرتبطة بشكل أو بآخر بالذىب ومن خلال الدولار

 نظام بريتن وودزخصائص  ثاني:فرع الال
 (2)النقاط التالية:يمكن تمخيص خصائص ىذا النظام في       
رسمية لمدول الأعضاء المشاركة في المؤتمر مقابل الذىب والدولار معا والمحافظة التثبيت أسعار الصرف  -

ا أو ىبوط %5جاوز لا يت عمى ثبات أسعار صرف ىذه العملات مع السماح بيامش بسيط لمتغيير من قيمتيا
 صعودا؛

الدولية وبالإقتراض من مدفوعاتيا باستخدام احتياطاتيا يمكن لمدول أن تمول عجزىا المؤقت في موازين  -
صندوق النقد الدولي، أما في حالة وجود إختلال ىيكمي أي وجود عجز أو فائض بشكل كبير ومستمر في 

دون إشتراط الموافقة  %50ممتيا في حدود عر الإسمي لعير السميزان المدفوعات، فإنو يسمح لمدولة بأن تغ
 المسبقة لمصندوق؛

إستخدام الدول لما لدييا من أرصدة دولارية لشراء عممتيا المحمية عندما تميل قيمتيا لمتدىور بأكثر من  -
عر من س %5أو التدخل ببيع عممتيا وشراء الدولار عندما تتحسن قيمتيا بما يفوق  ،من سعر التداول 5%

 التداول؛
فرض القيود عمى تحركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل وذلك لتفادي تأثيرىا عمى نظام أسعار الصرف  -

 الثابتة.
 

                                            
 .152، ص2003، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، مبادئ الإقتصاد النقديمحمد دويدار، أسامة الفولي،  (1)
 .63، ص2008الأردن،  ل لمنشر والتوزيع، عمان،ئر واا، الطبعة الثانية، دالنقود والمصارفمشيور مذلول،  حداد،أكرم  (2)
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 مراحل سير نظام بريتن وودزالفرع الثالث: 
لى انية إيمكن تقسيم فترة سير نظام بريتن وودز إلى مرحمتين، تبدأ الأولى منذ نياية الحرب العالمية الث      
وشيدت  5185إلى عام  5117بالبحث عن الدولار، أما المرحمة الثانية فقد استمرت من العام وتميزت  5117

 ىذه المراحل كما يمي: تفصيلتدفقا كثيفا لرؤوس الأموال الأمريكية الخاصة بإتجاه أوروبا، ويمكن 
 0958-0945مرحمة البحث عن الدولار أولا: 

ت زمنية، كان قد لعب خلاليا الدولار الأمريكي أدوارا مختمفة مة إلى عدة فتراالمرح يمكن تقسيم ىذه        
حتياط.صبح أإنطلاقا من كونو نقدا دوليا ثم   بمثابة نقد دولي وا 

روبا بعد الحرب العالمية الثانية بحاجة ماسة لمتجييزات و كانت أ 08419-0834الدولار كنقد دولي  -0
ستيراد ىذه ا لدولار يتدفقان إلى الولايات المتحدة الأمريكية مما أدى إلى ات جعل الذىب والتجييز الأمريكية، وا 

 ن الصفقات الدولية واضطمعأداة تسديد لمجزء الأعظم مالدولار فائض في ميزان مدفوعاتيا، وبذلك قد أصبح 
لأمريكي أدى وعات اوظيفتو كنقد دولي، لكنو لم يستخدم أبدا كإحتياط لأن الفائض المستمر في ميزان المدفب

تسرب الدولار بإتجاه الولايات المتحدة الأمريكية، إذن ىذه الفترة التي أعقبت نياية الحرب  تميزت بندرة  إلى
حتفاظ البنوك المركزية بالجنيو الأسترليني كنقد إحتياط أساسي من جية أخرى.  الدولار من جية وا 

الذي سمح بإعادة إعمار ث مشروع مارشال قد أحدل 08479-0841الدولار كنقد دولي وكنقد إحتياط  -8
رال مارشال نداءه عارضا عمى البمدان يأطمق الجن 5188أوروبا تحولا جديدا في نظام بريتن وودز، ففي 

بمد أوروبي قبول العرض، ومن ثم أجيز لألمانيا الإنضمام  51الأوروبية مساعدة منظمة، عمى إثر ذلك قرر 
 ساعدة من خلال خطة مارشال إلى طريقتين رئيسيتين ىما:ارتكز توزيع الم، وقد 5187إلى تمك البمدان سنة 

 الأمريكيةوالقروض الممنوحة من طرف الولايات المتحدة  مساعدة أمريكية مباشرة وقد إرتكزت عمى اليبات -
فيض عمى تخإلى البمدان الأوروبية بالدولار إلى جانب ذلك وافق كل من ىذه الأخيرة وصندوق النقد الدولي 

ت الأوروبية بالنسبة لمدولار، التخفيض الأكثر أىمية حصل لمجنيو الأسترليني وكان بمعدل لبعض العملا
 دولة كان من ضمنيا الفرنك الفرنسي؛ 11ثم تخفيض لاحق لعممة  8.10%
يا ة عممتتخفيض قيمة بعض العملات الأوروبية والين الياباني، أتاح نمو الصادرات لمبمدان المخفضة لقيم -

ك خيرة تبعا لمستوى تطورىا الاقتصادي بإعادة تكوين إحتياطاتيا بالدولار والذىب، عمى إثر ذلوسمح ليذه الأ
ن ميزان المدفوعات أصبح في يعرف فوائض مرتفعة، كما أ مريكيةزان التجاري لمولايات المتحدة الألم يعد المي

والمساعدات والقروض  عسكري المتصاعدلفاق اعجز مستمر، وقد رد ىذا العجز بشكل أساسي إلى الإن
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العامة، كما أن الثقة المتناىية بالدولار جعمت المصارف المركزية تقدم عمى إكتناز النقد الأمريكي المتأتي من 
 لدولارعجز ميزان المدفوعات الأمريكي، من دون أن تقوم ىذه المصارف بتحويمو إلى ذىب وىكذا أصبح ا

لك الولايات المتحدة الأمريكية دور المصدر الرئيسي لمسيولة ، وتمعب بذ(1)اطد إحتييمعب دوره بجدارة كنق
مميار دولار عمى شكل قروض وىبات إلى باقي دول العالم،  33الدولية، حيث حولت ىذه الأخيرة ما قيمتو 

لنظام بادئ اكما يؤكد أنو في ىذه الفترة كانت معظم العملات غير قابمة لمتداول، وبالتالي كان تطبيق م
لم تكن كافة مبادئو مطبقة في ىذه الفترة التي تميزت بالإستقرار النسبي لمعلاقات النقدية الدولية  تدريجي أي

 .(2)والإرتفاع السريع للإنتاج والمبادلات الدولية
 0970-0958مرحمة الدولار الفائض  ثانيا:
وج الكثيف لرؤوس بسبب الخر  5117 دءا منتدىورت وضعية ميزان المدفوعات الأمريكي بشكل حاد ب       

ت رؤوس الأموال الخاصة بشكل كبير إلى ة مرتفعة، فقد تدفقالأموال الخاصة الباحثة عن معدلات مردودي
أوروبا عمى إثر تأسيس المجموعة الإقتصادية الأوروبية، لذلك سعت الإدارات الأمريكية إلى تصحيح 

س كينيدي تعزيز ىذا الرصيد من خلال عقد ، إذ حاول الرئيلتجاريالوضعية الخارجية وكذا رصيد الميزان ا
مفاوضات ثنائية الجانب تيدف إلى تخفيض الرسوم الجمركية وترويج الصادرات الأمريكية ، لكن الرصيد 

، أما الرئيس جونسون فقد حاول التركيز عمى 5185حيث سجل عجزا عام  ،المذكور عاد وتقمص تدريجيا
الأمريكية المباشرة في الخارج، ولكن ىذه   دا للإستثماراتالأموال واضعا حرؤوس  معالجة عجز ميزان

 السياسات باءت بالفشل وتفاقم عجز ميزان المدفوعات الأمريكي.
أن نسبتيا في  5117-5110كما لاحظت البنوك المركزية التي إكتنزت الدولار خلال ىذه الفترة 

قدي في تكوين ىذه الإحتياطات، وأمام نسبي لمذىب الن بل نقصالإحتياطات أصبحت ترتفع أكثر فأكثر مقا
م إتخاذ مجموعة من القرارات أدت إلى عدم قابمية تحويل الدولار ت ،الإحتياطي الأمريكي بالذىب إنخفاض

ية التحويل التي ترافقت مع تخفيض حيث عمق الرئيس الأمريكي نيكسون قابم ،5185أوت  51إلى ذىب في 
ستبدال النظام بقاعدة الدولار التي كانت قد سادت  5118تقرة منذ عام كانت قد بقيت مسوالتي لقيمة الدولار  وا 

                                            
، الطبعة الأولى، دار المنيل المبناني لمطباعة والنشر، قضايا نقدية ومالية :الظواهر النقدية عمى المستوى الدوليالملاك، وسام  (1)

 .421-419، ص ص 2001بيروت، لبنان، 

صلاح آيت بشير عمار،  (2) مة لنيل شيادة لة مقدسار  ،-سيويةلآلمكسيكية وادراسة الأزمتين ا-الدولي نقديلالنظام االأزمات المالية وا 
 .95، ص2002الماجستير في العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
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، بالإضافة إلى تخفيض حجم الإنفاق والمساعدات الخارجية الإقتصادية (1)ليصبح الدولار معوما ،5117منذ 
ع فع تنافسية السمإلى ر  عمى الواردات الأمريكية سعيا %50وفرض ضريبة جمركية إضافية قدرىا  %50بنسبة 

 .(2)لنظام بريتن وودزكل ىذه الإجراءات بمثابة إنييار الأمريكية، و 
 بعدها إتفاقية سميثونيان والتطورات الحاصمة الفرع الرابع:

سميثونيان" بواشنطن، حيث توصمت ىذه الإتفاقية دول في معيد " 50إجتمع ممثمو  5185ي ديسمبر ف     
 إلى:
بالنسبة لمذىب، وبذلك يكون السعر الإسمي  %7حوالي بة ر الأمريكي بنسبالدولاتخفيض سعر صرف  -

 دولار أمريكي؛ 17دولار إلى  11لأونصة الذىب قد ارتفع من 
 ؛%50ضريبة المفروضة عمى الواردات والتي كانت بنسبة مإلغاء الولايات المتحدة الأمريكية ل -
نخفاضا عن  عاإرتفا %8.81توسيع ىوامش تقمبات أسعار الصرف إلى  -  .%5سعر التعادل بدلا من وا 

النمو المفرط  و، 5188ومع إستمرار العجز في ميزان المدفوعات لمولايات المتحدة الأمريكية في العام 
ستمر  في الكتمة النقدية، إقتنع المتعاممون في السوق أن التخفيض السابق لقيمة الدولار كان غير كاف، وا 

 ارك والين والعملات التي يتوقع ارتفاع سعر صرفيا.إلى الملأمريكي ولار االمضاربون بتحويل الد
اتخذت الو م أ تدابير تقضي بوقف  5181وبناءا عمى موجة المضاربات الجديدة التي تمت في فيفري 

أن تجري التخفيض الثاني من قيمة الدولار  5181فيفري 51مؤقت لمتعامل في سوق العممة، واضطرت في 
دولار  88.888دولار إلى  17ك يكون سعر أونصة الذىب قد ارتفع من سبة لمذىب، وبذلبالن %50وبنسبة 

 وكان ىذا السعر آخر سعر رسمي لمذىب.
 .(3) كل ىذه التطورات كانت بمثابة إعلان وفاة نظام بريتن وودز وأسعار الصرف الثابتة

 ودزو المطمب الثالث: النظام النقدي الدولي بعد إنهيار نظام بريتن 
، ثم 5185دية التي برزت بعد القرار التاريخي بإنياء قابمية تحول الدولار إلى ذىب ن التطورات النقإ

إنييار نظام أسعار الصرف، أجبرت صندوق النقد الدولي عمى التكيف مع ىذه المتغيرات، وكان من 
 يةباسم إتفاق 5187أفريل الضروري إجراء تعديل ثاني في إتفاقية الصندوق والداخل حيز التنفيذ في أول

 مايكا، إلى جانب تطورات أخرى.اج
                                            

 .423وسام الملاك، مرجع سبق ذكره، ص (1)

 .251، ص2011، نلأردا، الطبعة الأولى، دار الفكر، الإقتصاد الدولي النظرية والسياساتسيد متولي عبد القادر،  (2)

 .31، 30صص بق ذكره، س حجار، مرجعبسام ال (3)
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 حقوق السحب الخاصة الفرع الأول:
اعتمد صندوق النقد الدولي في تقديم التسييلات الإئتمانية عمى موارده النقدية، والتي  5185إلى غاية         

 دولية، تكون مغذيةة الديتركز عمى حصص الأعضاء، وكان لابد من إيجاد مصادر جديدة لمسيولة النق
التي تعتبر نوع جديد من الأصول و ، (1)للإحتياطات النقدية لمدول الأعضاء فكانت حقوق السحب الخاصة

الدولية التي يمكن لمدولة أن تستخدميا في تسوية مدفوعاتيا المالية، بالإضافة إلى إحتياطاتيا من ذىب 
ق، وتستمد قيمتيا القانونية من رية يجرييا الصندو دفت ودوعملات أجنبية، غير أن ىذه الحقوق ليست إلا قي

مجرد إلتزام الدول الأعضاء في الصندوق بأن تقبميا في أي وقت ومن أية دولة، في حدود قيمة إجمالية 
عمى الدول الأعضاء بنسبة حصصيم وتستخدم في تسوية  محددة، ويتم توزيع وحدات حقوق السحب الخاصة

يميا في أغراض أخرى، وقد قيمت الوحدة من حقوق وعات ولا يجوز تمو لمدفا العجز المؤقت في ميزان
غرام أي ما يعادل القيمة الرسمية لمدولار  0.777185والبالغ السحب الخاصة في شكل وزن محدد من الذىب

، ولا يجوز استبدال حقوق السحب الخاصة 5185الأمريكي وقت خمق ىذه الحقوق وقبل تخفيضو عام 
، وتستمد ىذه الأخيرة قوة إبرائيا في مجال المدفوعات المالية من قبول شرة أو غير مباشرةمبا رةبالذىب بصو 

 .(2)الدولة العضو الذي يقع عمييا الإختيار من الصندوق في إستبدال ىذه الحقوق بعملات قابمة لمتحويل
   إتفاقية جامايكا الثاني: الفرع
ممثمين عن مختمف  لدولي ضمتحول نظام النقد ا راسةد شكمت لجنة مؤقتة لإعداد 5188في سنة      

، في كينغسون بجمايكا 5181الدول الأعضاء في صندوق النقد الدولي، حيث عرض ىذا الاتفاق في جانفي 
، (3)مايكاامن قبل الدول الأعضاء وقد عرف ىذا المؤتمر بمؤتمر ج %71والتي تمت المصادقة عميو من قبل 

ت جومن بين ىذه القرارات التي خر  5187ي بدأ سريانو في أفريل بريتن وودز، والذ قيةتفاوتم التعديل الثاني لإ
 بيا الإتفاقية:

 زيادة أو توسيع الدعم المالي الذي يقدمو الصندوق لمدول الأعضاء خاصة الدول النامية؛ -
ئيا نيادا صياغة تعريف جديد لحقوق السحب الخاصة، بحيث تتحدد قيمة الوحدة منيا بشكل يضع ح -

 رتباطيا بالذىب؛لعلاقتيا أو إ
 

                                            
 .155محمد دويدار، أسامة الفولي، مرجع سبق ذكره، ص (1)

 .173، ص2006، منشورات الحمبي الحقوقية، لبنان، أسس العلاقات الاقتصادية الدوليةمجدي محمود شياب، سوري عدلي ناثر،  (2)

 .113صره، كبسام الحجار، مرجع سبق ذ (3)
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إصرار الولايات المتحدة الأمريكية مستعممة نفوذىا في الصندوق عمى فرض بعض الأحكام المتعمقة  -
 بالذىب.

نطلاقا من ىذه القرارات قام الصندوق ببيع سدس ر  م ىذه صيده من الذىب في السوق الحرة واستخدوا 
ذلك التخمي عن الذىب كأصل لمسيولة الدولية لقد كان الغرض من و  يرة،الإيرادات في مساعدة الدول الفق

وصاحب ذلك أيضا إلغاء السعر الرسمي لمذىب، وىكذا فإن اليدف الرئيسي لمتخمي عن الذىب كأصل من 
لغاء العلاقة بين  ضعاف مركزه مقابل الدولار وا  السيولة الدولية وبيعو في السوق الحرة، ىو تخفيض سعره وا 

المعاملات النقدية الدولية خالية إلا من الدولار الذي حافظ عمى مكانتو رغم ذىب، فأصبحت ساحة الر و الدولا
 .(1)اليزات التي تعرض ليا

 ام التعويمظن الفرع الثالث:
والإختلالات التي سادت في  ،بعد الفوضى التي عمت النظام النقدي الدولي وأسواق الصرف الأجنبي     

ي الدولي يقوم عمى قاعدة التعويم المدار لأسعار الصرف، ىذه أصبح النظام النقد 5187 تمك الفترة، ومنذ
القاعدة التي فرضت نفسيا كون نظام التعويم كان نتيجة إنييار بريتن وودز ولم تأت كمرحمة تزيل ما قبميا 

 من المراحل. 
 التعويم المدارمفهوم  أولا:
التدخل في أسواق الصرف الأجنبي لمحد  كل دولة بمسؤولية فيدية وفق ىذه القاعدة تقوم السمطات النق     

من آثار التقمبات القصيرة الأجل لأسعار الصرف دون محاولة التأثير عمى إتجاىات أسعار الصرف في 
، ولكل سمطة نقدية حرية إختيار أية سياسة لمتدخل وحرية تغيير تمك السياسة في أي وقت (2)المدى الطويل
ا إذا لم تتدخل السمطات النقدية عمى الإطلاق في سوق الصرف ارجية، وفي حالة مخ افقةتشاء دون مو 

الأجنبي فإنيا قد تكون تركت أسعار الصرف حرة، وذلك بإعتقادىا أن التوازن في ميزان المدفوعات يتحقق 
أن معظم  ، إلابصورة تمقائية، وذلك بترك عملاتيا تتحدد بحرية وفقا لقوى العرض والطمب عمييا في السوق

تكن مستعدة لترك أسعار صرف عملاتيا حرة تتحدد في سوق الصرف الأجنبي عن طريق قوى الدول لم 

                                            
 .38، 37، دار اليازوري العممية، عمان، الأردن، ص، صبين الأورو والدولارنافسة لما دي الدوليالنق النظامزي، فاطمة الزىرة خبا (1)

 ،2011، 09، مجمة الباحث، العددالمنافسة بين الدولار والأورو في ظل لا إستقرار النظام النقدي الدوليلقمان معزوز، شريف بدري،  (2)
 .75ص
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العرض والطمب، بل إعتمدت سياسة التعويم المدار من خلال تدخل سمطاتيا النقدية في سوق الصرف 
 .(1)الأجنبي
 مزايا نظام التعويم المدار ثانيا:
 لمزايا التالية:ا مداريتيح نظام التعويم ال    

التقمبات المتواصمة لأسعار الصرف، بما يضمن مواجية يضمن التوازن الدائم لميزان المدفوعات من خلال  -
 حرية البمد في إتباع سياسة نقدية داخمية يراىا مناسبة دون قيد خارجي؛

الطمب عمى  دتا زايقف في وجو المضاربة عوض أن يشجعيا عمى غرار نظام الصرف الثابت، حيث كمم -
 ارتفعت قيمتيا وسعرىا، وبالتالي قل شراؤىا بغرض المضاربة؛ العممة

لا يتطمب من البنوك المركزية الإحتفاظ باحتياطات صرف ضخمة قصد التدخل في أسواق الصرف لمدفاع  -
 لأن سعر الصرف يتحدد وفق قوى العرض والطمب؛ ،عن سعر العممة

لخارجية، لأن التعديل في ىذا النظام وىو مستمر لمواجية الأزمات ال تعدييسمح بالسرعة الكبيرة في ال -
 وثابت.
 التعويم المدار  نظام عيوبثالثا: 

إن تذبذب أسعار الصرف يوميا يولد الشك والمخاطرة في نفوس المتعاممين فيما يخص قيم المبادلات التي  -
ا يضر بالتجارة مم زيادة التكاليفع كن ملغم من أنو يمكن تغطية مخاطر الصرف و تتم مستقبلا، بالر 

 والإستثمار الدوليين؛
 في ظل أسعار الصرف الثابثة؛يا بنفس الثقة التي تحظى بفي نظام التعويم المدار تحظى العممة لا  -
عدم إستقرار أسعار الصرف يؤدي إلى إستفحال ظاىرة التضخم العالمية من خلال تدىور قيم عملات  -

 .(2) الدول
 8008النقدي الدولي قبل الأزمة العالمية لث: ملامح النظام اث الثالمبح
برزت العديد من  ،80عمى ضوء التحولات الكبيرة التي عرفيا النظام النقدي الدولي خلال القرن      

أما البعض الآخر فيعتبر حديثا، ومن خلال ىذا المبحث  ،لما سبق امتداداالمظاىر التي يعتبر البعض منيا 
 .8007نظام النقدي الدولي قبل الأزمة المالية إلى أىم ملامح ال قالتطر سيتم 

                                            
(5)

 Michel Biales et al, L’essentiel sur l’économie, 4éme édition, Berti édition, Alger, 2007, p252. 
، مذكرة مقدمة كجزء من متطمبات نيل شيادة الماستر في العموم دولار-النظام النقدي الدولي في ظل المنافسة اليوروبسمة ملاح،  (2)

 .18ص ،2013، ، الجزائر-بسكرة-جامعة محمد خيضر لي،و اد دصتخصص مالية واقت الاقتصادية،
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 المطمب الأول: هيمنة الدولار الأمريكي عمى النظام النقدي الدولي
 مظاهر هيمنة الدولار الأمريكي عمى النظام النقدي الدولي الفرع الأول:

قتصاد البريطاني الإ ة نتيجة إنييارنياة الثرب العالمياستخدام الدولار عمى نطاق واسع بعد الحبدأ       
والجنيو الأسترليني، وصعود الإقتصاد الأمريكي كقوة عالمية في الإقتصاد العالمي، ونتيجة لذلك أصبح 
الدولار الأمريكي العممة الدولية الأولى في العالم وتغمب عمى المنافسة التي يواجييا من طرف بعض 

، الأمر 5111بالعممة الأوروبية الموحدة في جانفي غاية بداية العمل  لىإولار العملات حيث بقيت السيطرة لمد
 الذي حصر المنافسة بين ىاتين العممتين بشكل كبير.

 مكانة الدولار في الإحتياطات الدولية أولا:
حتلالو مكانة منافسة       م ل ولا أنمدولار، إلعمى الرغم من تطمعات اليورو لمسيطرة عمى الإقتصاد العالمي وا 

 %10عمى أكثر من  يسيطر ، حيث بقيإحتياطية عالميةستوى، إذ لم يتراجع الدولار كعممة يرقى إلى ىذا الم
الثقة الدولية المفرطة للأطراف الدولية في الدولار،  ، ويوضح الشكل ـأدناهمن إجمالي الإحتياطات العالمية

لمالية العالمية حتى في ظل الأزمة اة يالدولحيث يظير الشكل أن الدولار ظل مييمنا عمى المعاملات 
الكمي التي تعد ضريبة عمى الدول  آلية التيسير اعتمادعمى  المتحدة الأمريكيةوىذا لقدرة الولايات  ،8007

 المتعاممة مع ىذه الدول.
   (: نصيب العملات الأجنبية من الإحتياطات الدولية04-00الشكل رقم)

 
 .الرسمية الأجنبيلات في احتياطات النقد بيانات تكوين العم دةعقا ي،الدول: صندوق النقد المصدر
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 الدولار في أسواق الصرف الأجنبي مكانة ثانيا:
من حجم  %71يعتبر الدولار عممة معاملات رائدة في أسواق الصرف الأجنبي مع حصة تقدر بـ     

 منتومر الدولار في ىياست دت، وقمعاملات سوق الصرف الأجنبي، وبضعف حصة اليورو في ىذه المعاملا
عمى ىذه الأسواق، وقد تضاعف حجم التداول في أسواق الصرف الأجنبي بأكثر من مرة خلال العقد 

 أو تضم الدولار الأمريكي. ـالماضي، وحجم كبير من المعاملات تقاس ب
 راءشليع وافي أسواق الصرف الأجنبي يؤدي حجم المعاملات العالية إلى إنخفاض ىامش أوامر الب

لمعاملات الضمنية الذي بدوره يعزز من إستخدام الدولار في ىذه المعاملات، والجدول وتخفيض تكاليف ا
 الموالي يوضح مكانة الدولار في أسواق الصرف الأجنبي.

 (: التداول في أسواق الصرف الأجنبي التقميدية08-00الجدول رقم )
 %الوحدة:                                                                                               

 1116 1113 1110 0884 العممة

 71.1 77.8 10.1 71.1 الدولار الأمريكي

11.8 اليورو
a 

18.1 11.1 18.0 

 51.1 80.8 88.8 88.5 الين

 b 88.8 11.1 17.1 80.1عملات دول صناعية أخرى

 51.7 51.8 51.1 7.1 عملات أسواق ناشئة

 1.850 5.180 5.880 5.510 (ليومي )بميون دولار أمريكيمتوسط التداول ا

Bank for International Seltlements :Source 

 في كل عمود لأن كل معاممة تنطوي عمى عمميتين: %200ملاحظة: إجمالي حصة العملات تقدر بـ 
aي ووحدة النقد الأوروبية.ي والفرنك الفرنسمانلرك الأ: وتشمل العملات السابقة التي حل اليورو محميا كالما 
b ن الدانماركي.: وتشمل الجنيو الأسترليني، الفرنك السويسري، الدولار الأسترالي، الدولار الكندي، الكرونا النرويجية، الدولار النيوزيلاندي والكرو 

بي مما يدل عمى جنلأالصرف والملاحظ من خلال الجدول المكانة اليامة لمدولار في معاملات أسواق ا
لإستخدام الكبير ليذه العممة في الإقتصاد الدولي، حيث يبرز الجدول أن الدولار استحوذ عمى أكثر من ا

 من تداول سوق الصرف. 85%
 الدولار كعممة فوترة لمتجارة الدولية ثالثا:
ل المصدرين، قب نمخاصة يستخدم الدولار عمى نطاق واسع كعممة فوترة في المبادلات التجارية و      
ع ىذا الإعتماد عمى الدولار في فوترة الصادرات خارج الولايات المتحدة الأمريكية إلى الاستقرار الذي ويرج
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وترتيبات الصرف الأجنبي التي تربط  ،يميز ىذه العممة والحجم الكبير والإستقرار النسبي للإقتصاد الأمريكي
الدولار رغبة المصدرين  عمى س الإعتمادضافة إلى ذلك يعكالإب ولار،ل أو المصدر بالدبعممة البمد المستق

عممة فوترة يستخدميا  عن طريق إختيار ، وىذافي الحد من تحركات أسعارىم نسبة إلى أسعار المنافسين
عن تحركات ذات  غالبية المنتجين، بالإضافة إلى أن الدولار يوفر أفضل تحوط ضد تقمبات التكمفة الناجمة

 .بمدان المنشأ والبمدان المستوردة الكمي والأجور فيمب طلفي ا الصمة

 أسباب بقاء الدولار مهيمنا عمى النظام النقدي الدوليرابعا: 
بعد استعراض مظاىر الييمنة لمدولار عمى النظام النقدي الدولي يمكن تفسير ىذه الييمنة من خلال        

 الأسباب التي ساىمت في استمرارىا:
عينات عمى تنصيب الدولار كعممة تقييم بمع دول منظمة الأوبك خلال الس لمتحدة الأمريكيةت اايالولاإتفاق  -

ب ـلقبولو كمعيار عالمي غير مغطى بالذى أعطى دفعة قوية لمدولار اوبيع النفط في الأسواق العالمية، مم
لبعض عمى أنو د اكأليذا ومن ثم أضفى اليقين لدى المتعاممين كافة في مختمف الأسواق والمنتجات، و 

أن يحظى بالقوة والقبول في المبادلات الدولية ينبغي عدم فك الرابطة بين الدولار و  ران استمرار الدولالضم
 والنفط؛

بفك الإرتباط بين الدولار والذىب صار بإمكان الخزانة الأمريكية التأثير والتحكم في الإقتصاد العالمي من  -
نفط يتم الإتجار بيا دوليا بالدولار، ومن ثم ىناك توقع كافة بما فييا المع سلة، فاخلال المزيد من المديوني

بإستمرار تنامي الطمب عمى الدولار حتى ولو طبعت الولايات المتحدة الامريكية دولارات تفوق قدرات 
 الإقتصاد الأمريكي؛

عن  لدولار وتحقق ذلكر اايمعام ظنعممت الولايات المتحدة الأمريكية عمى ضمان قبول العالم وتسميمو ب -
 طريق استخدام المنظمات الدولية المعروفة وبعض المنظرين من أمثال جورج سورس؛

 ؛(1)تسارع حكومات الدول الأخرى خصوصا الصين واليابان وغيرىا لشراء أذونات الخزانة الأمريكية -
ق متسعة وعميقة عممة إحتياط أسواه كدني يساالأسواق المتسعة لمولايات المتحدة الأمريكية، فالدولار الأمريك -

ستثمار بالدولار الأمريكي وأدوات  ؛(2)دين وا 

                                            
، السنة العاشرة، مجمة عممية محكمة() مجمة معارف ،النظام النقدي الدولي المعاصر وهيمنة الدولار الأمريكيالكريم،  ات عبديدعب (1)

 .247، 246ص ، ص2015 جامعة تيزي وزو، ،19العدد

  التالي:  الرابط عمى متوفر، مقال عممة إحتياط العالم؟ ولاردهل مازال المحمد إبراىيم السقا،  (2)
http://www.alarabiya.net/Views/2011/07/15/157714.html(14/02/2019)     
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 .(1)بالنسبة لممستثمرين، حيث يميمون لمفرار لمدولار الأمريكي كعممة آمنة اعتبار الدولار ملاذ آمن -
 المطمب الثاني: هيمنة الولايات المتحدة الأمريكية عمى المؤسسات المالية الدولية

ة الأمريكية عمى المؤسسات المالية الدولية، بحكم مساىمتيا البشرية والمادية ر الولايات المتحدسيطت     
الكبيرة فييا، وتشغميا في فرض ىيمنتيا عمى النظام العالمي، حيث تعتبر الولايات المتحدة عضوا في ست 

ية الآسيوي لدولية، بنك التنمت اايو التسمؤسسات مالية دولية، ىي صندوق النقد الدولي، البنك الدولي، بنك 
وبنك التنمية الإفريقي والبنك الأوروبي للإنشاء والتعمير، وتساىم بشكل كبير في تمويل ىذه المؤسسات 
تخاذ القرارات بشأن الإقتصاد العالمي والإقميمي، ويبرز الجدول الموالي مساىمة الولايات المتحدة الأمريكية  وا 

 ية.دوللا اليةفي بعض المؤسسات الم
(: حصة و. م. أ مقارنة ببعض الدول الأخرى ضمن المؤسسات المالية الدولية كما 03-00الجدول رقم )

 8008في العام 
 %الوحدة: 

المممكة  ألمانيا اليابان و. م. أ الدولة
 المتحدة

 حق الفيتو فرنسا

 نعم 8.71 8.71 1.77 1.08 51.71 الصندوق

 نعم 8.10 8.10 8.81 8.71 51.17 البنك الدولي

 نعم 5.10 0.11 5.10 1.00 10.00 مية لمدول الأمريكيةبنك التن

 لا 8.51 5.18 1.81 58.81 58.81 البنك الآسيوي لمتنمية

 لا 1.85 5.17 8.05 1.88 1.11 البنك الإفريقي لمتنمية

البنك الأوروبي للإنشاء 
 والتعمير

 لا 7.15 7.15 7.15 7.15 50.50

Source: Lawrence Broz, Congressional Voting On Funding, The International Financial 

Institution, Review of International Organization, Vol.3, 2008, p 356. 

تحوز عمى حق النقد في قرارات المؤسسات  الولايات المتحدة الأمريكيةيبرز من خلال الجدول أن 
ل ىذه المؤسسات، حيث تممك حق النقض في كل من الكبيرة في رأسمايا متىسام مبحكالمالية الدولية، وىذا 

                                            
ر لا و مستقبل الدحاضر و  تحميمية في قراءة :د الدولار الأمريكيهدي تتالتحديات الإستراتيجية المعزوز لقمان، بريش عبد القادر،  (3)

 .180، 179، ص ص2014جامعة سكيكدة، ، 9، مجمة البحوث والدراسات الإنسانية، العدديكيالأمر 
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صندوق النقد الدولي، البنك الدولي وبنك التنمية لمدول الامريكية، وىي المؤسسات التي تحوز عمى وزن كبير 
 في الإقتصاد العالمي.

تصاد ر تأثيرا في الإقكثالأو ز بر الأ عمى صندوق النقد الدوليلايات المتحدة الأمريكية وتعتبر ىيمنة الو  
 العالمي، ويبرز الجدول الموالي أكبر الحصص في صندوق النقد الدولي.

 (: أكبر حصص الأسهم والتصويت لممساهمين في رأسمال الصندوق04-00) الجدول رقم
 % :حدةالو                                                                                        

كنسبة من إجمالي حصة العضو  لدولةا
 رأسمال

حصة التصويت كنسبة من القوة 
 التصويتية

 51.88 58.88 و. م. أ

 1.88 1.18 اليابان

 1.78 1.51 ألمانيا

 8.10 8.18 فرنسا

 8.10 8.18 المممكة المتحدة البريطانية

 1.78 8.05 الصين

 1.51 1.18 إيطاليا

 8.75 8.18 السعودية

 8.11 8.17 نداك

 8.11 8.10 روسيا

., 2011, IMFDevelopmentGlobal  for eCentr :Source 

الولايات يظير من خلال الجدول تركز آلية إتخاذ القرار في صندوق النقد الدولي في أيدي كل من 
تناسب مع لاي اا موىذة، اليابان، ألمانيا وفرنسا مع حق النقض لمولايات المتحدة الأمريكي المتحدة الأمريكية،

ت الحاصمة عمى مستوى الإقتصاد العالمي، والتحولات التي يعرفيا مع مطمع الالفية الثانية، ويتبين التطورا
  من خلال الجدول أن الولايات المتحدة الأمريكية تحتل صدارة الدول العشر المسيطرة عمى رأسمال الصندوق

والتوجييات للإقتصاد العالمي بما  تفي القرارا ضالنقحق  اطيييع لذيوبالتالي عمى القوة التصويتية بالشكل ا
من إجمالي % 51.88والإقتصاد العالمي بالدرجة الثانية، حيث تسيطر عمى  يخدم إقتصادىا بالدرجة الأولى

 القوة التصويتية بالشكل الذي يعطييا  حق النقض في القرارات الأساسية المقترحة، والملاحظ أيضا من خلال
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مراتب متأخرة مقارنة بالدول المتقدمة مما يجعميا غير قادرة عمى التأثير عمى ول الناشئة تحتل الد نل أجدو ال
 القرارات المتخذة.

الولايات المتحدة الأمريكية والإتحاد الأروبي تضع أن   Daniel W.Dreznerوعمى ىذا الأساس يرى 
كما يرى أيضا  لمنظمات الدولية،ن ام عددل خلا القالب الذي يعمل عمى أساسو الإقتصاد العالمي من

دريزنر بأن القوى الإقتصادية الكبرى تكتب القواعد التنظيمية العالمية مع الأخذ بتفضيلاتيا، كما يقبل فكرة 
أن ىناك إنسجام بين مصالح الشركات ومصالح القوى الإقتصادية الكبرى، واعتبر أن الدولة وليست الشركات 

 .(1)الح الشركاتأن الدول توجو مصة و يسرئيال عمةىي الجيات الفا
 80في القرن  والنقدي الدولي المطمب الثالث: أزمات النظام المالي

 0876أزمة أكتوبر  الفرع الأول:
ن قمت حدتيا عن أزمة الكساد الكبير. وىي من الأزمات الميمة التي واجيت الإقتصاد الأمريكي   أيضا، وا 

 0876ر بأكتو أزمة إنفجار  أولا:
خفاض الكبير والمستمر في أسعار الأوراق المالية ، بعد الإن5178أكتوبر  51الإثنين ندلعت الأزمة يوم ا     

سبانيا يوم الأربعاء  أكتوبر،  58نتيجة ارتفاع أسعار الفائدة، حيث بدأ ىبوط الأسعار في فرنسا ونيوزيمندا وا 
أكتوبر، غير  51الجمعة الأسواق حتى يوم  افةك في اضنخفلينتقل بعدىا إلى الأسواق الامريكية، واستمر الإ

أكتوبر، ليعمن المختصون عن إنفجار الأزمة، بسبب تراجع مؤشرات  51يوم الإثنين  %80أنو تعدى نسبة 
النمو الإقتصادي في معظم دول العالم بعد الإنييار الذي عرفتو أسواق الأوراق المالية، لتواصل الأزمة 

دتيا إصرار حممة الأوراق المالية عمى بيع أوراقيم، تجنبا وزاد من ح ،لأسواقن ايبعة سر ا بىتفاقميا وانتشار 
لإنخفاضات أخرى ولجوئيم إلى بيعيا مقابل عملات أخرى قوية بعد عجز الدولار الأمريكي واستمرار 

 .(2)رلادو  رمميا 100إنخفاض قيمتو، حيث انيارت بورصة نيويورك للأوراق المالية محققة خسارة قدرىا 
 0876كتوبر أزمة أأسباب نيا: ثا
 (3)فيما يمي: 5178يمكن تمخيص أسباب أزمة أكتوبر     

                                            
(1)

 Daniel W.Drezner, all politics is Global: Explaining International Regulatory Regimes, Review International 

Organization, vol.2, 2007, pp301,302 
، مذكرة مقدمة لنيل -الحل المصرفي الإسلامي نموذجا-المالية العالمية وتأثيرها عمى البمدان النامية الأزمة ش،يالزىراء د فاطمة (2)

 .74ص ، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الجزائر،2011شيادة الماجستير في العموم الإقتصادية، 

، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات 1، جوالمالالنقد  لمالاتها في عرصات ومشكالبو -لماليةالنقدية وا الأسواقعطون،  انمرو  (3)
 .201، 200ص ، ص2003الجامعية، الجزائر، 
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، والتي من بينيا إستمرار العجز في 5177ظيور الكثير من المؤشرات حول حدوث الأزمة الإقتصادية عام  -
د من العجز في الح فبيدر ولادميزان التجاري الأمريكي، وتوقع لجوء السمطات الأمريكية إلى خفض قيمة ال

يزان التجاري الأمريكي، مما دفع بالمستثمرين الأجانب إلى الإسراع في التخمص من الأصول المحررة الم
 بالدولار؛

مما يوفر ليم  ،طويمة الأجل بأخرى قصيرة الأجل لجوء الكثير من المستثمرين إلى إبدال أصوليم المالية -
 أسعار الفائدة؛ا أدى إلى ارتفاع مم ،ةوقعمترى خضمانات أكثر لمواجية أزمات أ

تزايد حجم المديونية الخارجية الأمريكية التي وصمت إلى مستويات خطيرة أضعفت إلى حد بعيد الثقة  -
 بالدولار وأيضا بالأصول المحررة بيذه العممة.

 0876نتائج أزمة أكتوبر ثالثا: 
 (1)ليا في:جماإ مكني ية،بخمفت ىذه الأزمة العديد من النتائج السم     
نييار مؤشرات البورصات الأمريكية؛إنخف -  اض أسعار الأسيم وا 
 قيام الشركات بإصدار السندات التي ساعدتيا في التمويل مع حدوث إنكماش واضح في إستثماراتيا؛ -
 ك؛و إفلاس البنوك جراء عدم قدرة العملاء المقترضين عمى تسديد ما بذمتيم من قروض لتمك البن -
 لعمل خصوصا العاممين في البنوك والمؤسسات المالية؛داد العاطمين عن اأع ةدزيا -
 تأثر البمدان والبنوك المركزية بإنخفاض قيمة الدولار، وخاصة البمدان النفطية. -

 0883الأزمة المكسيكية  الفرع الثاني:
لتجارة ى امعود قيال ععرفت المكسيك إصلاحات إقتصادية تمثمت في خوصصة المؤسسات، ورف     

إضافة إلى إصلاحات أخرى في السياسة المالية، وقد أدى ىذا الوضع إلى تياطل رؤوس الأموال الخارجية، 
 العممة الأجنبية لشراء العقارات، مما أدى إلى خمق عجز في ميزان المدفوعات المكسيكي، ونظرا لإستقرار

ميزان المدفوعات ع تواصل العجز في ي مفر لمصا مانتالمكسيكية بسبب إرتباطيا بعممة أخرى، توسع الإئ
ونتيجة ليذه المؤشرات إضطرت الحكومة إلى الرفع المتزايد  .المكسيكي، حينيا بدأ التوقع بحدوث أزمة مالية

التوسع  ئت قيمة البيزو وتباطإنخفض لأسعار الفائدة من أجل دعم العممة، ولكن وبمجرد تعويم العممة
أدت إلى إنفجار أزمة لم يسبق ليا مثيل في المكسيك،  ىذه الأوضاع .ائدةالف رسعاأ فاعتالإئتماني نتيجة ار 

في  %80لقد تفاقمت أزمة سعر الصرف في المكسيك، عندما إنخفضت قيمة عممتيا الوطنية بحوالي 

                                            
 .75، 74ص فاطمة الزىراء ديش، مرجع سبق ذكره، ص (1)
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 رارم، وفي ظل ذلك شعر المستثمرون في الأسواق المالية بقمق متزايد في إمكانية إست5118منتصف ديسمبر 
ملات التجارية لميزان المدفوعات المكسيكي، فضلا عن أثر التدفقات المالية، بير في حساب المعاالك زلعجا

التي كان ليا تأثير كبير عمى الإستيلاك بما يفوق الأثر عمى الإستثمار، ويمكن تمخيص أىم الأسباب في 
 النقاط التالية:

 ياز المصرفي؛الج لقب منان مارتفاع أسعار الفائدة والتوسع في منح الإئت -
فق رؤوس الأموال الأجنبية إلى المكسيك، الذي أدى إلى إختفاء حقيقة العجز في حساب عممياتيا تد -

 التجارية؛
 تدىور حجم المدخرات الخاصة، وتقييم العممة الوطنية بأعمى من قيمتيا الحقيقية؛ -
 ارجية؛ن سداد ديونيا الخف عقو التى إل كالعجز الكبير في موازين المدفوعات الذي أدى بالمكسي -
 الزيادة السريعة في التوسع النقدي الذي ساىم في إشتداد المضاربة عمى البيزو. -

وفي إطار سياسة معالجة أزمة سعر الصرف المكسيكي، قامت الولايات المتحدة الأمريكية من خلال 
ميزان لتمويل العجز في  ر،لاو ر ديامم 40قدره  صندوق النقد الدولي، بتقديم قرض لمحكومة المكسيكية

 .(1)حسابيا الجاري وميزان مدفوعاتيا من جراء الإنخفاض الشديد لمبيزو
 0886أزمة جنوب شرق آسيا  :الثالفرع الث

بداية من النصف الثاني من عقد التسعينات، تعرضت إقتصاديات جنوب شرق آسيا إلى مجموعة من      
)تايمندا، أندونيسيا،  ت تحققيا دول ىذه المنطقةالعالية التي كان نمولات دلامع ءكانت تختفي ورا ،الإختلالات

 يمي: ما كوريا الجنوبية والفمبين( وأىم ىذه الإختلالات
تراكم عجز ميزان المدفوعات الخارجي ليذه الدول، التي كانت تستورد وتستيمك أكثر مما تنتج وتصدر،  -

حوالي  5118لخارجي لتيلاندا عام د وصل حجم الدين افق ،ةرجيخاال ازيادة حجم مديونيتيذلك وترتب عمى 
 مميار دولار؛ 71
عدم تناسب النمو المالي الكبير والسريع، الذي نتج أساسا من التدفقات المالية الأجنبية وبين النمو  -

 الاقتصادي الفعمي في قطاع إنتاج السمع والخدمات؛
 المالية القانونية الكافية؛مراعاة الضمانات  دون تاراعقال اتوسع البنوك في منح القروض في قطاع -

                                            
(1) 

يادة ش يلنرة مقدمة ل، مذك(8008-8007)الية والأزمة الم (0933-0989)بيركد الادراسة أزمة الكس-ظهور الأزمات الماليةداودي ميمونة، 
 .112-110ص  ، ص2014دية، جامعة وىران، الجزائر، الماجستير في العموم الإقتصا
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ضعف سيطرة ورقابة البنوك المركزية لمنظام المالي والنقدي، بفعل القوة المتزايدة لمشركات متعددة  -
الجنسيات وقوى المضاربين والتي تتعامل يوميا بمميارات الدولارات في عممية بيع وشراء العملات النقدية 

 .ليةماال قوالأورا
دول آسيا بالدولار الأمريكي الذي كان قويا آنذاك، مما يجعل من صادراتيا أكثر رتباط معظم عملات إ -

تكمفة، وأدى ىذا إلى تراجع الطمب العالمي عمى الإلكترونيات التي كانت تمثل العمود الفقري لمصادرات 
 الآسيوية؛

لأجنبي المباشر الإستثمار ا تقطابلإس ةابتث صرف سياسة نقدية مستقمة جنب إلى جنب مع أسعارتبني  -
 وتمويل بتكمفة معقولة وثابتة، في حين أن ىذين الإختيارين غير متناسقين فيما بينيما؛

 إلى ما يشابو إقتصاد الفقاعة الياباني. 5111تحول الإقتصاديات في جنوب شرق آسيا منذ  -
مضاربة عمييا وتحقيق مة التايلاندية لملعما من يدلمز ا، بدأ البعض يفكر في شراء 5118بداية سنة  في    

مزيد من الأرباح، وقد تدخل البنك المركزي التايلاندي مضطراً لإنقاذ العممة المحمية واستطاع أن يوقف ىذه 
في العممة المحمية التايلاندية خصوصا عندما أعمن  وبالرغم من ذلك اىتزت الثقة كالمضاربة إلى حد ما. 

% 1إلى  %5.8ل النمو الاقتصادي وتخفيضو ليذا المعدل من ي عن مراجعتو لمعدندلايلتاا كزير البنك الم

. وقد أدى عدم الثقة في العممة والاقتصاد التايلاندي إلى إثارة حالة من القمق داخل المؤسسات 5118سنة 
شكل سريع، مما م بييلد مايع بواتجو العديد من الحائزين لمعممة التايلاندية إلى الأسواق ل ،المالية العالمية

 .(1) إلى انخفاض قيمة ىذه العممة أدى

الفائدة قصيرة  ن بنك تايلاند المركزي رفع أسعارولمحاولة وقف تدىور قيمة العممة التايلاندية، أعم    
 غمميارات من الدولارات، ىذا بالإضافة إلى تدخل البنوك المركزية في كل من ىون 8الأجل، وأنفق أكثر من 

في محاولة لمدفاع عن العممة التايلاندية  تايلاند المركزيالبنك الانب ة وماليزيا إلى جافور غنوس نغكو 
" كما تم فرض قيود انتقائية عمى رؤوس الأموال تيدف بالتحديد إلى تقميل قدرة المضاربين Bhat"الباىت

التايلاندية في  عممةلامة قيرت مالأجانب في الحصول عمى ائتمان بالعممة المحمية، وبالرغم من ذلك است
، ونتيجة عدم ثبات الحالة الاقتصادية عمى التوالي أمام الدولار والين %58و %58الانخفاض إلى نحو 

والعممة التايلاندية، انعدمت الثقة في الاقتصاد التايلاندي، وقام المستثمرون بإخراج أمواليم بصورة كبيرة إلى 

                                            
 ص، 1999، القاىرةة والنشر، ركز الأىرام لمترجمم، ترجمة سمسر كريم، سيويةترويض النمور: نهاية المعجزة الآروبرت جران،  (1)

09. 
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أمام  %8.88إلى نحو  5118مت سنة تعويميا، حيث وص بعد ةينديلالتااالخارج، وانخفضت قيمة العممة 
 .(1) الدولار الأمريكي، واضطرت الحكومة إلى إغلاق عدد كبير من المؤسسات المالية

ونظرا لمترابط والتشابو الكبير بين اقتصاديات جنوب شرق آسيا انتقمت العدوى إلى باقي الدول، وعرفت     
 .صاديةتقالات شراؤ تدىورا كبيرا في الم

 التوجه نحو نظام سعر الصرف المرن: المطمب الرابع

بإعتماده عمى الدولار كعممة تبادل قابمة  وىذا اتسم سعر الصرف خلال فترة قاعدة الذىب بالثبات،
، والتخمي عن قاعدة 5185بريتن وودز سنة  نظام دولار للأونصة، ولكن بإنييار 11لمتحويل إلى ذىب وفق 

سعر الصرف المعوم، حيث تحول أكثر  سعر صرف مختمفة أىمياالعمل بنظم  دأب ى ذىب،لار إلالدو  لتحوي
أنواع أخرى من  لعممة الإرتكازية، إضافة إلى من دول العالم إلى النظام المعوم، مع بقاء الدولار ا %70من 

ظم أو غير حول منذا التكان ى نظم أسعار الصرف منيا الثابت، الأمر الذي فتح المجال لعممية التحول سواء
الدول خلال الفترة  التوجو خاصة نحو مرونة سعر الصرف، حيث قدرت حالات التحول التي إنتيجتيامنظم و 
حالة تحول لمنظم المرنة، الأمر الذي أثر عمى مسار الاستقرار النقدي  511بـ  8008و 5110مابين 

فترة بريتن متعامل بو خلال  ما كانحد مثمام واظوالمصحوب بأزمات، إضافة إلى عدم الإستقرار عمى ن
، وصدور عدة بنود بخصوص مستقبل سعر الصرف، والذي 5181سنة وودز، فبعد تعديل إتفاقية جمايكا 

كان أىميا حرية إختيار نظم سعر الصرف، أصبح نظام سعر الصرف مجيول اليوية يقوم عمى توليفة من 
 .(2)لنقدياالعناصر المؤثرة عمى مسار الاستقرار 

 
 

 

 

 

                                            
، ص 2007، سع والعشرين، المعيد العربي لمتخطيط، الكويت، مايالتاعدد ال ،ر التنميةسمسمة جسة، مات الماليالأز ناجي التوني،  (1)

15. 

 .288-286زايز، حاجي العمجة، مرجع سبق ذكره، ص ص جلال ع (2)
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 خلاصة
ي الدولي ىو مجموعة القواعد والإجراءات المتفق عمييا دوليا من أجل تحديد العلاقات النظام النقد

النقدية بين الدول، وكيفية تقييم سعر العملات إتجاه بعضيا البعض، وكذلك مدى توافر السيولة النقدية 
تمكين التجارة قدي دولي شرطا ضروريا لم نظاد نجو و تبر عاللازمة لدفع وتسوية الإلتزامات الدولية، إذ ي

الدولية ورأس المال من النمو بشكل يحقق مصالح الدول المختمفة، ولقد تعاقب عمى العالم عدة نظم نقدية 
كان لكل نظام  وقدنظام تعويم العملات وتركيا لقوى السوق، إلى  من نظام قاعدة الذىببداية دولية مختمفة، 
  .ت والمؤسساتليالآوا عداالقو  مجموعة من

نما بالرغم م ن الصورة التي وصل إلييا النظام النقدي الدولي الراىن، فيي لا تعتبر الصورة المكتممة وا 
، فالييمنة الواضحة للإقتصاديات المتقدمة دفعت بالعديد من ىناك عدة نقائص وبؤر اختلال مازالت

تصاديات نجد دول لنظام ومن بين ىذه الإقا اىذرة داإفي  رالإقتصاديات الناشئة إلى المطالبة بدور أكب
 البريكس.
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 تمييد
الدوؿ  باسـصعودا ىائلا لمدوؿ التي تعرؼ اليوـ شيد الاقتصاد العالمي خلاؿ العقديف الأخيريف 

وتقؼ جنبا إلى جنب مع الدوؿ  تحقؽ معدلات نمو مرتفعةت في فترة وجيزة أف التي إستطاعو الناشئة حديثا، 
 .التي سبقتيا بسنوات

والقدرات والطاقات  بالموارد البشرية اليائمةوقد ظير منذ عدة سنوات تجمع إقتصادي دولي، تميز 
موقعا مميزا عمى الخريطة الإستراتيجية في العالـ،  قوة اقتصادية احتمتالاقتصادية، وسرعاف ما تحوؿ إلى 

التي تضـ البرازيؿ، روسيا، اليند، الصيف وجنوب إفريقيا، و ، "scirBالبريكس"أطمؽ عمى ىذه المجموعة وقد 
 بناء نظاـ عالمي جديد.ل قوة دافعةوأصبحت 

ومف خلاؿ ىذا الفصؿ سيتـ تناوؿ مختمؼ الجوانب المتعمقة بمجموعة البريكس، وىذا مف خلاؿ 
 المباحث التالية:
 الإطار النظري لمجموعة البريكسالمبحث الأول: 

 المبحث الثاني: مقومات دول البريكس )خمفية عامة(
 سالمبحث الثالث: الأداء الاقتصادي لدول البريك

 قبل الأزمة المالية العالمية المبحث الرابع: مكانة دول البريكس في النظام النقدي الدولي
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 المبحث الأول: الإطار النظري لمجموعة البريكس
في عالـ تييمف عميو القوى الغربية، وتسعى بكؿ السبؿ لفرض سيطرتيا وأفكارىا عمى الدوؿ الأصغر 

 في الاقتصاد العالمي.  منافس جديد يرت مجموعة البريكس كطرؼالعالـ، ظوالأكثر فقرا في 
 المطمب الأول: نشأة وتطور مجموعة البريكس

 الفرع الأول: نشأة البريكس
كبير الخبراء الإقتصادييف لمبنؾ ، مف طرؼ 2001وؿ مرة كمفيوـ إقتصادي عاـ لأظير البريكس 
Jim Oneill يؿوالمدعو جيـ أون Goldman Sachsالإستشرافي الأمريكي 

، ومف الصعب فصؿ نيضة (1)
، أعطى ىذا الأخير تعريفا لعبارة 2001نوفمبر  20إقتصاديات بمداف البريكس عف ىذا الإسـ، حيث أنو في 

"بريؾ" في تقرير عف نتائج دراسة حوؿ الاقتصاد العالمي نشره البنؾ الأمريكي المذكور، وكاف ىذا التقرير 
    وقد عمد إلى التلاعب بتعبير الإقتصادية"، Brickالمزيد مف أطواب القرميد إلى بعنواف " العالـ يحتاج 

BRIC الشبيو بالتعبير الإنجميزي(BRIKS)  ويعني قرميد للإشارة إلى الكتمة الدولية الصاعدة، فتقارير "جيـ
ة والتي ساعدت أونيؿ" الإقتصادية والأبحاث التي قدميا ولازاؿ يقدميا، كانت مف ضمف الدراسات الإستشرافي

عالمية إقتصادية ممكف ليا أف تكوف وتستمر بقوة وبوتيرة سريعة جدا حسب وأظيرت أف ىناؾ قوة 
الناتج القومي أو المؤشرات الإقتصادية الأخرى والقدرات سواء مف حيث الإحصائيات الإقتصادية، 

 الإقتصادية اليائمة والضخمة ليذه الدوؿ.
" تـ نشرىا عاـ 2050"جيـ أونيؿ" بعنواف "حمـ البريؾ الطريؽ نحو يا كانت أولى الدراسات التي قاـ ب

كالبرازيؿ،  آنذاؾدوؿ جديدة تتجو نحو  وصمة التحكـ في الإقتصاد العالمي، حيث سرد فييا أف ب2003
 القوى الإقتصادية التقميدية وعمى رأسيا الولايات المتحدة الأمريكية والإتحادوستعوض روسيا، اليند والصيف، 

وكذلؾ ، (2)وتبديؿ مراكز النفوذ سيتـ إعادة ىيكمة الإقتصاد العالمي 2050الأوروبي، أي مع حموؿ عاـ 
بعنواف " كـ ىي متينة دوؿ البريؾ" وفي ىذا  2005الذي نشره بنؾ "غولدماف ساكس" عاـ  التقرير العالمي

عادة ترتيب للأفكار المعروضة في تقرير  جاء فيو أف الصيف سوؼ تتجاوز ، و 2003التقرير يوجد مراجعة وا 

                                                             
، 2014، الطبعة الأولى، دار الفكر العربي، القاىرة، مصر، أىدافو -تكتل دول البريكس نشأتو إقتصادياتواىيـ، القيصر ماىر بف إبر (  1)

 . 247ص 
، رسالة مقدمة استكمالا لمتطمبات الحصوؿ عمى واقع ومستقبل مجموعة البريكس عمى النظام الدوليعلاء الديف محمد الجعبري،  (2)

. 19، ص2018غزة،  درجة الماجستير، جامعة الأزىر،  
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بدؿ  2033في حيف أف اليند سوؼ تتجاوز الياباف مع حموؿ عاـ  ،2040الولايات المتحدة الأمريكية سنة 
2050
 (1) . 

، وكاف أعضاؤىا الدوؿ ذوات الإقتصاديات 2006المفاوضات لتشكيؿ مجموعة البريكس عاـ ت بدأ
عقد الاجتماع سبتمبر مف نفس العاـ  20وفي  ،حت إسـ "بريؾ"، البرازيؿ، روسيا، اليند والصيف، تالصاعدة

مف الرئيس الروسي " فلاديمير بوتيف"، بمشاركة وزراء خارجية روسيا،  عمى إقتراح الوزاري الأوؿ بناء
الأطراؼ مدشنيف بذلؾ  البرازيؿ والصيف ووزير الدفاع اليندي، وأعربوا عف رغبتيـ في توسيع التعاوف المتعدد

 ااجتماع روسيااستضافت  2008 ماي 16حوؿ تأسيس المنظمة، ويوـ  لاحقة لمتشاور جتماعاتاسمسمة 
والذي يعكس مواقؼ مشتركة بشأف قضايا التنمية ختـ بإصدار البياف المشترؾ وقد ، بريؾ"الء خارجية "وزرال

مع الرئيس ، عندما التقى الرئيس الروسي 2008 جويمية 9خطوة ىامة أخرى في  اتخذتالعالمية، وقد 
، بالياباف في توياكو G8البرازيمي ورئيس الوزراء اليندي والرئيس الصيني  عمى ىامش قمة مجموعة الثماني 

حيث تـ تحديد أىداؼ المجموعة وعقد لقاءات خاصة لتحقيؽ تمؾ الأىداؼ، وتعزيز المبادئ التي توافؽ 
 2010في نفس المدينة، وسنة  2009 جواف 16لدوؿ المجموعة في  وقد تبع ذلؾ أوؿ مؤتمرعمييا تمؾ الدوؿ، 

ديسمبر مف نفس  14بدأت جنوب إفريقيا التفاوض حوؿ الإنضماـ إلى المجموعة، وىو ما تـ رسميا في 
لمحروؼ الأولى الأجنبية مف أسماء دوؿ صاحبة أسرع  اختصار، وىو (2)ليصبح إسميا" بريكس"العاـ، 

 .(3)البرازيؿ، روسيا، اليند، الصيف وجنوب إفريقيامعدلات نمو إقتصادي عالمي وبترتيب حروؼ " 
 إنشاء مجموعة البريكس دوافعالفرع الثاني: 

 ىناؾ أسباب عديدة لقياـ تكتؿ البريكس نذكر منيا:
عمى النظاـ العالمي، والسعي  موقؼ الدوؿ الأعضاء مف السياسة الأمريكية ورفضيا لييمنة قوة واحدة -

 تعدد الأقطاب"؛مبدأ "  يؽ سياسة دولية تقوـ عمىلتحق
نحو  2000بينيما عاـ  تنامي العلاقات الإقتصادية والتجارية بيف روسيا والصيف، حيث بمغ التبادؿ التجاري -
 ؛(4)مميارات دولار، وتعتبر الصيف ثالث أكبر شريؾ تجاري لروسيا بعد ألمانيا والولايات المتحدة الأمريكية 7

                                                             
، مذكرة مقدمة -دراسة حالة دول البريكس -دور القوى الصاعدة في التأثير عمى ىيكل النظام العالميمحمد إبراىيـ، صميحة كشرود، ( 1)

.100، ص2016لنيؿ شيادة الماستر، جامعة العربي سبتي، تبسة،   

 .11، 10علاء الديف محمد، مرجع سابؽ، ص ص  (2)
 http://arabic.SputniKnew  ، مقاؿ متوفر عمى الرابط:بريكس عملاق جديد يقوده بوتين لكبح نفوذ إفريقيالعزيز، مرواف عبد ا( 3)

(26/02/2019). 
 .26القيصر ماىر بف إبراىيـ، مرجع سابؽ، ص(4)
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النظاـ الإقتصادي العالمي، صندوؽ النقد الدولي، البنؾ العالمي والمنظمة  سيطرة القوى الغربية عمى أجيزة -
 العالمية لمتجارة؛ 

 لمشروع الذرع الصاروخية، وتوسع حمؼ الناتو شرقا؛ خمفيات سياسية كثيرة ومتعددة كرفض روسيا والصيف -
الدوؿ المتقدمة في مقابؿ نمو حاد في أداء إقتصاديات وما خمفتو مف تراجع  2008الأزمة المالية العالمية  -

 .(1)الناشئة سريع للإقتصاديات
إقتصاديات  تراجعفي سببت ت، والتي 2008عالمية الأزمة المالية ال ظيور صاحب نشأة دوؿ البريكس

عديدة في النظاـ الاقتصادي العالمي، مما أبرز الحاجة أكثر لمثؿ ىذا التكتؿ الإقتصادي، الذي أسس لتعزيز 
نظاـ متعدد  تصادي، السياسي والثقافي بيف الدوؿ الأعضاء وتحقيؽ مصالحيا المشتركة وأبرزىاالتعاوف الإق

الأقطاب قوي لو القدرة عمى الصمود في وجو اليجمات الإقتصادية العالمية، فكاف التجسيد الفعمي لفكرة 
 .2008التكتؿ بعد الأزمة المالية العالمية 

 تطور مجموعة البريكس الفرع الثالث:
قتصادي مف خلاؿ تعميؽ المصالح الإقتصادية بيف ي مكف رصد تطور تكتؿ البريكس، كتكتؿ سياسي وا 

دوؿ التكتؿ بعضيا البعض، وبيف دوؿ التكتؿ مف ناحية والدوؿ الصاعدة والنامية مف ناحية أخرى، مف خلاؿ 
ات، وذلؾ مف خلاؿ تحميؿ تحديد توجيات ذلؾ التكتؿ وطبيعة القضايا التي يتبناىا وآليات تنفيذ تمؾ التوجي

الدليؿ عمى مدى إستمرارية  2018-2009تعتبر قمـ البريكس و القمـ العشر التي عقدىا قادة دوؿ التكتؿ، 
 يمي: ومدى نجاح التكتؿ الاقتصادي، فقد عممت عمى رسـ معالـ المجموعة، وتمثمت فيما

روسيا، تحت عنواف " بريؾ " ب كانتوىي أوؿ قمة لممجموعة  16/06/2009إنعقدت يوـ  القمة الأولى:
، والبحث عف مخرج (2008الأزمة المالية العالمية ) تـ فييا مناقشة الوضع الاقتصادي العالمي الراىف آنذاؾ

مف مضاعفاتيا والقضايا الممحة لمتنمية العالمية، وكيفية تعزيز القوة الإقتصادية والسياسية لمجموعة البريؾ، 
مارية مشتركة بيف إقتصادياتيا، كما دعا رؤساء الدوؿ الأربعة الأعضاء، وكذلؾ البحث في مشاريع إستث

روسيا، اليند، الصيف والبرازيؿ إلى زيادة الإصلاح الاقتصادي، مطالبيف بصوت وتمثيؿ أكبر في المؤسسات 
اء إلتزاميـ ، فقد أبدى الأعضالمالية الدولية وىي صندوؽ النقد الدولي، منظمة التجارة العالمية والبنؾ العالمي

 .(2)ه المؤسسات بإصلاح ىذ

                                                             
، مذكرة مقدمة (3002-3002)-حالة البريكس-عمى حركة التجارة الدوليةتأثير التكتلات الاقتصادية الإقميمية شيطر رائد منذر،  (1)

 .30، ص2018لنيؿ شيادة ماستر أكاديمي، جامعة محمد بوضياؼ، المسيمة، 
(2)

 Wikipedia, 1
st 

Bric Summit, available at: https://en.wikipedia.org/wiki/1st_BRIC_summit (04/03/2019). 
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تـ فييا مناقشة وقد في مدينة برازيميا عاصمة البرازيؿ،  2010أفريؿ  15يوـ إنعقدت  القمة الثانية:
القضايا الرئيسية في جدوؿ الأعماؿ الدولي والتخطيط والتنسيؽ داخؿ دوؿ البريؾ، كما تـ إعلاف دعميـ 

كد الأعضاء في ىذه القمة عمى ضرورة إجراء إصلاح شامؿ للأمـ المتحدة لمنظاـ العالمي متعدد الأقطاب، وأ
عمى تدابير ممموسة لتعزيز التعاوف  واتفقتلجعميا أكثر كفاءة وفعالية وتمثيلا، وأصدرت بيانا مشتركا 

الخبرات في مجاؿ الطاقة والتنسيؽ بيف دوؿ المجموعة وخاصة في مجاؿ الإستخداـ الكؼء لمطاقة وتبادؿ 
تجددة، بما في ذلؾ الوقود الحيوي، وتـ كذلؾ قبوؿ العرض المقدـ مف الصيف لإستضافة القمة الثالثة الم

2011. 
بالصيف، وذلؾ بحضور جنوب إفريقيا كعضو في التكتؿ، تـ  2011أفريؿ  14تمت يوـ  القمة الثالثة:

لتبادؿ في مجالات التمويؿ فييا الاتفاؽ عمى مواصمة تعزيز الشراكة مف أجؿ التنمية والتعاوف وتوسيع ا
ومراكز الأبحاث والتجارة والصناعة، وقد كاف أىـ ىدؼ ليذه القمة ىو إصلاح منظومة التمويؿ العالمية 

عممة الإحتياط الدولي الذي يسيطر عميو الدولار الأمريكي، وذلؾ والنظاـ النقدي والمالي الدولي، وتنويع نظاـ 
التي تتيح لمدوؿ الخمس  خطوط مبادلة العملاتس عمى إتفاقية مف خلاؿ موافقة أعضاء مجموعة البريك

تقديـ القروض أو منحيا لبعضيا البعض بعملاتيا المحمية لتقميؿ الإعتماد عمى الدولار الأمريكي في التجارة 
 والإستثمارات البينية، خصوصا في قطاعات النفط والغاز والبنية التحتية.

، تحت شعار "شراكة البريكس مف أجؿ 2012مارس  29اليند في عقدت في نيودليي ب القمة الرابعة:
عمؿ مشتركة تمحور الاجتماع حوؿ الاتفاؽ عمى إقامة مجموعة  ، وقدالاستقرار العالمي والأمف والإزدىار"

تعزيز إقتصاد الدوؿ الصاعدة والنامية، وتـ أيضا توقيع إتفاقية بيدؼ جديد، اللدراسة إنشاء بنؾ التنمية 
شأنيا تخفيض الإعتماد والتي مف  ؿ تقديـ التسييلات الإئتمانية بالعملات المحمية لمدوؿ الخمسشاممة حو 

 .(1) عمى العملات الأجنبية الصعبة كالدولار الأمريكي في التعامؿ مع دوؿ البريكس
ؿ نموا، التنمية ومشاريع البنية التحتية في البمداف النامية والأقوتشمؿ أىداؼ بنؾ التنمية كذلؾ، تمويؿ 

بالإقراض عمى المدى الطويؿ خلاؿ الأزمات المالية، مثؿ أزمة منطقة اليورو، وكذلؾ إصدار ديوف قابمة 
لتقاسـ  أداةلمتحويؿ، والتي يمكف شراؤىا مف قبؿ البنوؾ المركزية لمدوؿ الأعضاء وبالتالي تكوف بمثابة 

 ).2(المخاطر

                                                             
، مذكرة مقدمة لإستكماؿ متطمبات شيادة ماستر أكاديمي، الإتجاىات الحديثة لمتجارة الخارجية في ظل العولمة الاقتصاديةحياة زلومة، (1)

 .57-56، ص ص 2015جامعة الشييد حمة لخضر، الوادي، 
(2) 

Wikipedia, 4
th 

Bric Summit, available at: https://en.wikipedia.org/wiki/4th_BRICS_summit (04/03/2019). 
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فريقيا2013رسما 27جنوب إفريقيا يوـ عقدت في  القمة الخامسة: شراكة مف أجؿ  -، تحت شعار" بريكس وا 
التنمية والتكامؿ والتصنيع"، مف أجؿ وضع إستراتيجية طويمة الأجؿ لمتعاوف الاقتصادي، تـ فييا مناقشة 

الاحتياطي مختمؼ الخلافات حوؿ بنؾ التنمية الجديد بالإضافة إلى الموافقة عمى إنشاء صندوؽ ترتيبات 
يساعد ىذا الصندوؽ عمى منع ضغوط السيولة و مميار دولار أمريكي،  100قدره ولي ( بحجـ أCRA) الطارئ

 ).1(وتعزيز الاستقرار المالي

بالبرازيؿ، مف خلاليا تـ التوقيع عمى إتفاقيتيف نوقشتا في القمة  2014جويمية  14عقدت في  القمة السادسة:
، (2)(CRA( والترتيبات الإحتياطية الطارئة )NDBلبنؾ التنمية الجديد ) المكونة الإتفاقيةالسابقة، وىما 

 .2014جويمية  15يوـ  (NDB)بالإضافة إلى تدشيف بنؾ التنمية الجديد 
تحت شعار " شراكة بريكس عاملا قويا لمتنمية العالمية"، بروسيا  2015جويمية  18عقدت يوـ  القمة السابعة:

بريكس في الشؤوف ى تعزيز الدور الجماعي لبمداف الجدوؿ الأعماؿ الدولي والإتفاؽ عمفييا مناقشة  حيث تـ
في  الحماية التجارية والقيودالبياف الختامي ليذه القمة الدوؿ الأخرى لمواجية جميع أشكاؿ  الدولية، كما دعا

التجارة، وتأميف الدعـ لعمؿ منظمة التجارة العالمية وغيرىا مف المؤسسات، والقضاء عمى الفقر والبطالة في 
، وأف 2016مع بدء عاـ ، كما تـ الاتفاؽ عمى تنفيذ أوؿ المشاريع التي ستموؿ مف قبؿ بنؾ " بريكس" العالـ

  .(3)يكوف المشروع الأوؿ في مجاؿ الطاقة المتجددة
، تحت عنواف " بناء الحموؿ المستجيبة الشاممة 2016أكتوبر  16و 15يومي عقدت باليند  القمة الثامنة:

الذي أكد الإلتزاـ بتعزيز الشراكة بيف بمداف المجموعة، وجعؿ مة بإعلاف " جوا " والجماعية"، وأصدرت الق
 مايمي: ، وتمثمت مواضيع القمة في(4) رؤية جديدة لمتعاوف بيف دوؿ البريكس

ضفاء الطابع المؤسسي عميو؛ -  بناء المؤسسات لزيادة تعميؽ التعاوف بيف دوؿ البريكس، ودعمو وا 
 رة عف مؤتمرات القمة السابعة؛تنفيذ القرارات الصاد -
 دمج آليات التعاوف القائمة؛ -
 

                                                             
(1)

 Wikipedia, 5
th 

Bric Summit, available at: https://en.wikipedia.org/wiki/5th_BRICS_summit (04/03/2019). 
 مقاؿ متوفر عمى الرابط:  ،3002قمة بريكس ويكيبديا الموسوعة الحرة،  2)

https://ar.wikipedia.org/wiki/.)04/03/2019( 
 .29، 28علاء الديف محمد الجعبري، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  (3)
  http://www.youm7.com، مقاؿ متوفر عمى الرابط:"قمة مجموعة البريكس تختتم أعماليا في اليند بإعلان " جواخالد صلاح،  (4)
(04/03/2019.) 
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ستمرار الآليات القائمة بالفعؿ والمتفؽ عمييا مف خمؽ والإستمرارية، أي  الإبتكار - آليات تعاوف جديدة وا 
 .(1) طرؼ البريكس
ي، تحت عنواف بالصيف، بمشاركة الرئيس المصر أياـ  3 لمدة 2017ديسمبر  03إنعقدت يوـ  القمة التاسعة:

أكثر إشراقا"، تضمف جدوؿ أعماؿ القمة تعميؽ التعاوف بيف دوؿ  لبريكس شراكة قوية مف أجؿ مستقبؿ"ا
أعضاء جدد  انضماـالبريكس مف أجؿ التنمية المشتركة وتعزيز التعاوف الدولي، كما ناقشت القمة موضوع 

 .لممجموعة مف مختمؼ قارات العالـ
: بمدينة جوىانسبورغ بجنوب إفريقيا تحت شعار "بريكس في إفريقيا ،25/07/2018 إنعقدت يوـ القمة العاشرة:

التعاوف مف أجؿ المشاركة في النمو الشامؿ وتقاسـ الرخاء في الثورة الصناعية الرابعة"، وبمشاركة الرئيس 
نيا مواجية النزعة والإقتصادية ملكثير مف القضايا السياسية اوقد تناوؿ جدوؿ الأعماؿ التركي لممرة الأولى، 

الإنفرادية لمولايات المتحدة الأمريكية والنمو الاقتصادي لدوؿ البريكس، الحوكمة العالمية والتنمية المستدامة، 
التعاوف جنوب جنوب، حيث جاءت ىذه القمة في خضـ ما فرضو الرئيس الأمريكي مف تعريفات جمركية 

 .(2)الواردة مف الصيفعمى الواردات مف جميع أنحاء العالـ، وخاصة تمؾ 
 مجموعة البريكسومميزات المطمب الثاني: مفيوم 

 البريكس تعريف مجموعةالفرع الأول: 
كممة "بريكس" إصطلاح يحمؿ إختصارات الأحرؼ الأولى )بالمغة الإنجميزية( المكونة لأسماء الدوؿ 

 جنوب إفريقيا.صاحب أسرع نمو إقتصادي في العالـ وىي: البرازيؿ، روسيا، اليند، الصيف و 
تشجيع وتطوير عمى تكتؿ البريكس ىو منظمة دولية مستقمة، تجمع خمس دوؿ إقتصادية كبرى تعمؿ 

التعاوف التجاري والسياسي والثقافي فيما بينيا وصولا إلى تشكيؿ نظاـ إقتصادي عالمي متعدد القطبية، وقوي 
 .(3) في وجو المخاطر والتقمبات الإقتصادية العالمية

مزيج إقتصادي يضـ مجموعتيف مف القوى الصاعدة في النظاـ الدولي، يمثؿ نموىا قوة ميمة ىو كس البري -
العالمي، المجموعة الأولى ىي الدوؿ الكبرى الصاعدة في النظاـ الدولي  في المحافظة عمى نمو الإقتصاد

ا المجموعة الثانية فيي روسيا واليند كونيا مف الدوؿ الأسرع نموا في الإقتصاد العالمي، أمالصيف و وىي 

                                                             
(1) 

8
th
 Brics Summit "from website http://brics2016.gov.in, consulted on: (200:00), 05/03/2019. 

 ، المركز الديمقراطي العربي، مقاؿ متوفر عمى الرابط:   " والتحديات العالمية الراىنة3002قمة البريكس "أميرة أحمد حرزلي،  (2)
https://democraticac.de/?p=554502019)(21/03/   

فريقيا محمد عبد العاطي، (3)  .01، ص2013، مجمة إفريقيا قارتنا، العدد الرابع، القاىرة، أفريؿ، البريكس وا 
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الدوؿ متوسطة القدرات الصاعدة في النظاـ الدولي وىي البرازيؿ وجنوب إفريقيا، وىي الدوؿ متوسطة القدرات 
 .(1)في النظاـ الدولي

"، إذ أف العملات النقدية لمدوؿ الخمس تبدأ R’Sويمكف الإشارة إلى مجموعة البريكس باسـ مجموعة "
 .(2)ي الصيني والراند الجنوب إفريقيمينبن، الروبية اليندية، الر ازيمي، الروبؿ الروسيالبر  لريالوىي ا Rبحرؼ 

 : مميزات مجموعة البريكسالفرع الثاني
تختمؼ مجموعة البريكس بشكؿ كبير عف باقي أشكاؿ التجمعات والتحالفات والمنظمات التي شيدتيا 

يف الدوؿ الخمس سواء سياسي، ثقافي، إقتصادي أو الساحة الدولية مف قبؿ، إذ لا يوجد رابط معيف مشترؾ ب
قارات مختمفة تمثؿ أربع حضارات  4غيره، كما أنيا لا يربطيا نطاؽ جغرافي أو إقميمي، بؿ تأتي دوليا مف 

مف مجموع سكاف العالـ، ويبمغ  %43مميارات نسمة أي  3يبمغ تعداد سكاف الدوؿ الخمس و ، (3)متنوعة
مف الإقتصاد  %18مشكمة ربع مساحة الكرة الأرضية، وتستحوذ عمى  2ـكمميوف م 40مجموع مساحة بمدانيا 

، بالرغـ مف أف ىناؾ (4)مف التجارة الدولية، وتمتمؾ أكثر مف خمس الناتج القومي العالمي %15العالمي و
مف حجـ  %10.8، كما تستحوذ عمى (5)تباينا واضحا في درجات نموىا الاقتصادي ومستوياتيا الإنتاجية

حصة بريكس  %16.1مف حجـ إنتاج مصادر الطاقة العالمية، كما تمثؿ % 40.2الإنفاؽ العسكري العالمي و
2013مف حجـ التبادؿ التجاري العالمي عاـ 

(6). 
 المطمب الثالث: أىداف مجموعة البريكس

سعيا  يعمؿ تجمع البريكس منذ تشكيمو عمى تشجيع التعاوف التجاري، السياسي والثقافي بيف أعضائو،
 منو لتحقيؽ أىداؼ كبيرة نذكر منيا:

 دعـ النمو والتنمية عمى المستوى العالمي؛ -
إنشاء مؤسسات دولية منافسة لممؤسسات الإقتصادية الدولية كالبنؾ الدولي وصندوؽ النقد الدولي والحرص  -

 عمى إدخاؿ إصلاحات فييا؛
 وى الغربية بشكؿ أساسي؛تحرير العالـ مف تأثير المؤسسات التي تسيطر عمييا الق -

                                                             
 .281القيصر ماىر بف إبراىيـ، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
العدد ، ا سياسيةمجمة قضاي، (BRICSتكتل القوى الاقتصادية الصاعدة: مجموعة البريكس نموذجا )ليمى عاشور حاجـ وآخروف،  (2)

 .6، 5ص ، ص2016جامعة النيريف العراقية، ، 46
 .5نفس المرجع، ص  (3)

 .65، ص2013، 19، مجمة آفاؽ المستقبؿ، العددمجموعة البريكس نموذجا لمتغيرات الدوليةمحمد العسومي،  (4)
 .5مرجع سبؽ ذكره، ص ليمى عاشور حاجـ وآخروف، (5)

 ذكره.، مرجع سبؽ مرواف عبد العزيز (6)
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إستغلاؿ  تأسيس قاعدة إستثمارية وتجارية مشتركة بيف الدوؿ الأعضاء وتنمية البنية التحتية فييا، ومحاولة -
 ؛(1)العلاقات الإقتصادية في البحث عف نفوذ متزايد

راض مف تعزيز شبكة للأماف الاقتصادي العالمية بالنسبة لدوؿ التجمع لتجنيبيا ضغوط وقيود الإقت -
نقاذىا مف الفوائد التي تقرضيا ىذه المؤسسا  ؛(2)تالمؤسسة المالية الغربية، كصندوؽ النقد الدولي وا 

ستقلاؿ القرار الوطني؛ -  كسر الييمنة الغربية وتكريس مبدأ السيادة وا 
 ؛(3)رجيةتعزيز تنسيؽ سياسة الإقتصاد الكمي وبناء القدرة عمى الصمود في وجو الصدمات الإقتصادية الخا -
 .G20 (4)الحصوؿ عمى دور في الإدارة العالمية للإقتصاد العالمي إلى جانب مجموعة العشريف -

 دول البريكس )خمفية عامة(مجموعة المبحث الثاني: مقومات 
موارد  مفإف دوؿ مجموعة البريكس كغيرىا مف البمداف الناشئة، تعمؿ عمى إستغلاؿ كؿ ما تممؾ 

نموىا والحفاظ عمى إستدامتو، وقبؿ التطرؽ إلى الأداء الاقتصادي لدوؿ البريكس، ومقومات مف أجؿ زيادة 
 .استدعت مقتضيات الدراسة الوقوؼ عند بعض المقومات التي تتميز بيا ىذه المجموعة

 البرازيل وروسيا الإتحادية المطمب الأول: مقومات
 البرازيلالفرع الأول: مقومات 

مف القارة، وتشكؿ تقريبا نصؼ مساحة أمريكا الجنوبية، أي ما  تقع البرازيؿ في النصؼ الجنوبي
كلم 8511.965يعادؿ

، تمتد عمى القسـ الشرقي ليذه القارة عمى مساحة طوليا مف الشماؿ إلى الجنوب نحو 2
كمـ، تحد البرازيؿ جميع دوؿ أمريكا الجنوبية، ماعدا  4319كمـ، ومف الشرؽ إلى الغرب بنحو  4395

كمـ، أما حدودىا البحرية عمى المحيط الأطمسي فتبمغ مع  15.719شيمي، حدودىا البرية حواليالإكوادور وال
آلاؼ كمـ، وىي خامس أكبر دولة في العالـ مف حيث المساحة، وثالث أكبر مساحة في  9تعرجاتيا حوالي 

لطبيعية والمعدنية، الأراضي البرازيمية معظميا صالحة لمزراعة وغنية جدا بالموارد ادوؿ البريكس، كما أف 
بالإضافة إلى ذلؾ تمتمؾ البرازيؿ أوسع غابة إستوائية في العالـ، "غابة الأمازوف"، التي تشكؿ أكبر مولد 

 .(5)ومخزوف للأكسجيف فوؽ سطح الكرة الأرضية
                                                             

 .48، 47حياة زلومة، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  (1)
 .15، ص2015، 35، مجمة السياسة الدولية المصرية، العدد نحو عالم بدون ىيمنة غربيةحسف أبو طالب،  (2)
، 2017زائر، ، الطبعة الثانية، ديواف المطبوعات الجامعية، الجتكتل دول البريكس نحو نظام عالمي جديدعبد القادر رزيؽ مخادمي،  (3)

 .53ص
 .55، ص2017، 51، مجمة التواصؿ في الاقتصاد والإدارة، العدد تجمع بريكس من أجل نظام دولي متعدد الأقطابمحمود شحماط،  (4)
رة ، سمسمة ممفات القوى الصاعدة، العدد الثالث، مركز الجزيالبرازيل القوى الصاعدة من أمريكا اللاتينيةمحمد عبد العاطي وآخروف،  (5)

 17، 16لمدراسات، الدوحة، قطر، ص ص
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نسمة، وتعتبر ثالث دولة في  210.492.294حوالي  2018البرازيؿ حسب إحصائيات  بمغ تعداد سكاف
الجنوبية مف حيث الكثافة السكانية  ، كما تعتبر أكبر دوؿ أمريكا(1)ريكس مف حيث عدد السكافمجموعة الب

 .2050مميوف نسمة عاـ  238التي مف المرشح أف تبمغ حوالي 
المساحة وضخامة الحجـ السكاني، تتمتع دولة البرازيؿ بموارد بالإضافة إلى أىمية الموقع وكبر 

مكانيات عالية، في مقدمتيا   عف الإستفادة مف تنوعيا البيئيوالمعدنية فضلا المواد الخاـ الزراعية والرعوية وا 
إذ بعض المحاصيؿ الزراعية إلى غاز الإيثانوؿ، في تطوير أنواع بديمة مف الوقود الحيوي القائـ عمى تحويؿ 

ازيؿ إحدى أكبر يعد إنتاج الإيثانوؿ مف قصب السكر أحد المشروعات الحكومية الناجحة، وىو ما يجعؿ البر 
 الدوؿ في العالـ إنتاجا لغاز الإيثانوؿ، وأكبر مصدر ليذا النوع مف الوقود عالميا.

 %20مميوف عامؿ، تتوزع عمى قطاع الزراعة بنسبة  53.9بمغ حجـ القوى العاممة  2016عاـ 
وبمغ  ،%12.6بمغ معدؿ البطالة نحو  2018وفي أحدث التقديرات لسنة  %،66والخدمات  %14والصناعة 

%2.68 معدؿ التضخـ لنفس السنة
مميوف ىكتار في  50تبمغ مساحة الأراضي الزراعية في البرازيؿ نحو و ، (2)

ىكتار للأراضي الرعوية، ونظرا ليذه الإمكانيات المساحية الكبرى تحتؿ البرازيؿ مميوف  180مقابؿ نحو 
رز، قصب السكر، والكاكاو وغير ذلؾ مف مراتب متقدمة عالميا في إنتاج البف وفوؿ الصويا، القمح، الأ

مف تحقيؽ اقتربت ، فالثروة النباتية لمبرازيؿ تتميز بالتنوع، إذ تعتبر أحد البمداف التي (3)المنتجات الزراعية
مف الناتج المحمي الإجمالي، فبمغ  %23.8بػ  2005الإكتفاء الذاتي في الأغذية، إذ ساىـ القطاع الزراعي سنة 

-2011مميوف طف في عامي  1630فوؿ الصويا، القيوة، الأرز، القمح، الذرة ...( أكثر مف  إنتاج الحبوب )

 مما كاف عميو قبؿ خمس سنوات. %33، وىو ما يمثؿ زيادة الإنتاج بنسبة 2012
مميوف طف في سنة  25.496أما بالنسبة لمثروة الحيوانية فقد شيدت نموا كبيرا، إذ بمغ إنتاج لحوـ البقر 

مميوف طف، كما زاد  12.928مميوف طف، أما إنتاج الدواجف فقد بمغ  3.384حوـ الخنازير حوالي ول ،2011
مميار لتر، مف خلاؿ المعطيات السابقة  30.3ليصؿ إلى  1980مميار لتر عاـ  11.16إنتاج الحميب مف 

ولايات المتحدة الأمريكية أصبحت البرازيؿ رابع أكبر دولة مصدرة للأغذية في العالـ بعد الإتحاد  الأوروبي وال
مميار دولار، وبات قطاعيا الزراعي قوي بما  39.5بػ  2006صادراتيا الزراعية سنة وكندا، إذ بمغت قيمة 

يكفي لتغطية جميع الإحتياطات المحمية، كما أنو يوظؼ حوالي ربع القوى العاممة في البلاد، وتنشأ بو أكثر 

                                                             
(1) Worldometers, Countries in the world by population, 2018, available at: https://www.worldometers.info, 

(16/02/2019). 
(2)

Central Intelligence Agency, Brazil, The World Factbook, available at: 

https://www.cia.gov/library/publications/resources/the-world-factbook/geos/br.html (25/02/2019). 
(3)

Mylène Gaulard, l’économie de Brésil, édition BREAL, Paris, 2010, p 63. 
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نتجات الصناعية فأىميا صناعة النسيج، الأحذية، الكيماويات، أما الم، (1)ملاييف مؤسسة زراعية 6مف 
والقصدير والسيارات والآلات والمعدات، وتعد البرازيؿ اليوـ أكبر منتج لمنفط في أمريكا  الحديد والصمب

مميوف برميؿ يوميا، كما أف إنتاجيا مف الغاز  2.627حوالي  2017الجنوبية، حيث بمغ إنتاجيا في أكتوبر 
حوالي  2018مميوف متر مكعب يوميا، أما إحتياطاتيا مف الذىب فبمغت في جانفي  110لسنة حوالي لنفس ا
 .(2)طف 67.29

 روسيا الإتحادية مقوماتالفرع الثاني: 
 ،1922، وانضمت إلى الإتحاد السوفياتي السابؽ عاـ 1917تأسست جميورية روسيا الإتحادية عاـ 

الإنفتاح جـ وعدد السكاف، عاصمتيا موسكو، ولقد أدت سياسة وتعد مف أكبر جميورياتو مف حيث الح
عادة البناء التي إعتمدىا رئيس الإتحاد السوفياتي السابؽ  عمى النظاـ الشيوعي بؿ  لمقضاءالاقتصادي وا 

الخريطة السياسية، ونشأ مكانو خمسة عشر دولة مستقمة إستقلالا وصمت إلى زواؿ الإتحاد السوفياتي عف 
ف كانت جميوريات إتحادية تشكؿ بمجموعيا دولة واحدة، وكاف أبرز ىذه الدوؿ وأىميا سياسيا، تاما، بعد أ

إقتصاديا، عسكريا، وجغرافيا وسكانيا روسيا الإتحادية، فيي التي ورثت عوامؿ القوة الإستراتيجية مف الإتحاد 
الأصمية بعد أف كانت تشكؿ  في مجمس الأمف والأسمحة النووية، وعادت إلى مساحتيا وخاصة المقعد الدائـ

 .(3)مجالا حيويا ليا
مف سطح الأرض وتمتد عبر شرؽ  1/8تغطي و تقع روسيا في الجية الشمالية مف الكرة الأرضية، 

 3/4 أوروبا وشماؿ آسيا، إذ يمثؿ الجزء الأوروبي مف روسيا ربع مساحة الدولة، أما الجزء الآسيوي فيمثؿ

دوؿ البريكس مف حيث المساحة التي تقدر بػ ر دولة في العالـ و سيا بأنيا أكبمساحتيا، وتوصؼ رو 
، يبمغ عدد سكاف روسيا حسب (4) تمييا كؿ مف كندا والصيف والولايات المتحدة الأمريكية 2كمـ 17075200

نسمة وىي رابع دولة في مجموعة البريكس  143964709حوالي 2018إحصائيات منظمة الأمـ المتحدة لعاـ 
 .(5)لسكافمف حيث عدد ا

                                                             
، مذكرة مكممة لنيؿ ( نموذجاBricsدور التكتلات الاقتصادية في الحوكمة الاقتصادية العالمية: مجموعة البريكس)فاتح عمارة،  (1)

 .64، 63، ص ص 2015شيادة الماجستير في العموـ السياسية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
، مذكرة مقدمة إستكمالا لنيؿ متطمبات قريح عيسى، مستقبل النظام النقدي الدولي في ظل صعود الأسواق الناشئةحاؽ، مرموؿ إس (2)

 .43، ص2018شيادة الماستر في العموـ الاقتصادية، جامعة محمد الصديؽ بف يحي، جيجؿ، الجزائر، 
، الطبعة الأولى، الدار العربية س الأكبر إلى فلاديمير بوتيندور روسيا في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا من بطر ناصر زيداف،  (3)

 . 151، ص2013لمعموـ ناشروف، بيروت، لبناف، 
(4)

Russian Geography-Regions of russia, available at: http://www.rusemb.org. (16/03/2019)  
(5)

 Worldometers,  op.cit. 
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فيي تتميز بشساعة إف إتساع المساحة الجغرافية لروسيا جعميا تتميز بالتركيبة الجيولوجية المعقدة، 
نتشار الغابات والصحاري والأنيار والبحيرات، كما أنيا تتميز بمناخ صعب بارد طواؿ السنة، أما  سيوليا، وا 

نسبيا في الإقتصاد الكمي عند مقارنتيا بالقيمة  الثروات النباتية التي تنتجيا روسيا فيي تمعب دورا صغيرا
المضافة، وحصيمة إجمالي صادرات قطاعات أخرى، ولاسيما النفط والتعديف، وعمى الرغـ مف ىذا فإف 

مف مناصب الشغؿ كما أنو يساىـ بػ  %9.7القطاع الزراعي مازاؿ لو أىمية كبيرة في روسيا، إذ يوفر حوالي
الي، ولقد حقؽ الإنتاج الروسي لبعض الموارد الزراعية نسب متفاوتة مقارنة مف الناتج المحمي الإجم 4%

مف القمح،  %5.9ومف الشعير مف إجمالي الإنتاج العالمي،  %11.2أنتج 2002ففي عاـ بالإنتاج العالمي، 
د مف المنتجات الزيتية، بما فييا زيت عبا %2مف السكر والدواجف و %3مف الحميب ومنتجات الألباف و 4%

، وعمى الرغـ مف ىذه النتائج التي حققيا 2010مقارنة بالإنتاج العالمي سنة  %20الشمس الذي أنتجت منو 
إلى التقميؿ مف الواردات في ىذا القطاع، ويعود ذلؾ إلى عدـ قدرتيا القطاع الزراعي، إلا أنيا لـ تتوصؿ 

زادت الواردات الزراعية  2008إلى  2000عمى تغطية منتجاتيا الزراعية لحاجات السوؽ المحمية، فمف عاـ 
مميار دولار، مما جعميا تحتؿ المرتبة الثانية بيف الدوؿ الناشئة المستوردة  33مميار دولار إلى  7مف 

2010مميار دولار سنة  10لممنتجات الزراعية بعد الصيف، أما صادراتيا في نفس القطاع فقدرت بػ 
(1). 

تصاد عالمي، وىو إقتصاد مختمط، إذ تمتمؾ الدولة القطاعات يعد الإقتصاد الروسي سادس أكبر إق
والغاز الطبيعي والمعادف  الإستراتيجية في الإقتصاد، كما تمتمؾ روسيا موارد طبيعية كثيرة تشمؿ النفط

النفيسة التي تشارؾ بنسبة كبيرة في الصادرات الروسية، كما تعد الصناعات الثقيمة مف أكثر القطاعات 
ورا في روسيا، إذ تمتمؾ روسيا أسمحة ضخمة ومتطورة، ومف أىـ صادراتيا العسكرية: الطائرات الصناعية تط

 .المقاتمة، السفف والغواصات
مف %6.23ثاني أكبر إحتياطي عالمي مف الغاز الطبيعي بعد إيراف، حيث تمتمؾ  روسيا كما تمتمؾ

أكبر منتج لمغاز الطبيعي في العالـ، الروسية  (Gaz Prom)الإحتياطي العالمي، وتعتبر شركة غاز بروـ
مف إنتاج الغاز وأنابيب الغاز، وتمد أوروبا بربع إحتياجاتيا منو، أما قطاع النفط فتمتمؾ  %9في  وتتحكـ

وتحتؿ المرتبة الثانية كأكبر منتج ومصدر لمنفط في  %،1.6روسيا سابع أكبر إحتياطي في العالـ بنسبة 
حـ فتمتمؾ ىذه الأخيرة ثاني أكبر إحتياطي عمى إنتاج النفط، أما الف (Rosneft)العالـ، حيث تسيطر شركة 

مف إيرادات  %52حيث تمثؿ إيرادات النفط والغاز ، %6.71في العالـ بعد الولايات المتحدة الأمريكية بنسبة 

                                                             
 .65، 64فاتح عمارة، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  (1)
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2012مف إجمالي الصادرات عاـ  %70الموازنة العامة وأكثر مف 
بيف  ، كما إستطاعت روسيا أف تكوف مف(1)

 ،اد كالألمنيوـالدوؿ الرائدة في إنتاج الموارد المعدنية في العالـ، إذ عممت عمى إنتاج العديد مف المو 
، السيمكوف، الكبريت، الفوس فات وغيرىا 5الإسمنت، الكوبالت، النحاس، الألماس، الذىب، البوتاس، الرنيوـ

 ).2(مف المعادف الأخرى

 الشعبية المطمب الثاني: مقومات اليند والصين
 الفرع الأول: مقومات اليند

، فيي تعد 2كمـ 2.973190تقع جميورية اليند في الجزء الجنوبي مف قارة آسيا، تبمغ مساحتيا حوالي 
إستراتيجي ميـ، حيث تطؿ عمى طرؽ -سابع أكبر دولة في العالـ مف حيث المساحة، تتمتع اليند بموقع جيو

الاقتصادي كالصيف والياباف، ومف ناحية  الازدىاربالنفط وبدوؿ  يبحرية تربط أوروبا والشرؽ الأوسط الغن
تتميز اليند بثراء طوبوغرافي، وموارد بشرية معتبرة، إذ تعتبر اليند ثاني  ،(3)أخرى بقية دوؿ آسيا الشرقية

 1350510413حوالي  2018أكبر دولة العالـ مف حيث عدد السكاف بعد الصيف، فقد بمغ تعداد سكانيا سنة 

 .في الريؼ %72منيـ يعيشوف في المدف و %28، (4)مف إجمالي سكاف العالـ %17.31سمة أي ما يقارب ن
إف ما تممكو اليند مف خصائص ومقومات طبيعية وجغرافية والمتمثمة في المساحة الكبيرة مف الأرض 

نوع المناخي، شكؿ كمو ذات السيوؿ الزراعية الخصبة والجباؿ والصحاري والغابات، والموقع الإستراتيجي والت
عوامؿ أساسية ومرتكزات حقيقية لإنطلاقة اليند في بناء إقتصادىا لتصبح مف القوى الصاعدة في أواخر 

ومطمع القرف الواحد والعشريف، وجعؿ منيا بمدا غنيا بالموارد الطبيعية مف خلاؿ إمتلاكيا  القرف العشريف
دة مف الزراعات تساعدىا في تحقيؽ الأمف الغذائي لمساحات شاسعة مف الأراضي الصالحة لأنواع متعد

معدنا  87لمشعب اليندي، كما تمتمؾ اليند ثروات معدنية كبيرة، تتركز معظميا في "ىضبة الدكف"، تنتج منيا
بما فييا الوقود والمعادف الذرية، جعمت منيا بمدا ذو إقتصاد مركب ومعقد يدمج الحداثة الصناعية والتجارة 

نولوجيا المعمومات مع القطاع التقميدي الزراعي، فاليند تحتؿ المرتبة الرابعة عالميا في إنتاج والخدمات وتك
مف إجمالي  %17، وبيذا فإف قيمة الصادرات المعدنية لميند تصؿ نسبة (5)المعادف عمى أساس حجـ الإنتاج

                                                             
(1) 

FAO,
 
FAO agriculture and trade policy background, note Russia, p2, available at: http://www.fao.org                        

(25/02/2019). 
(2) 

Jeffxey Hays, Natural Resources in Russia, available at: 

http://factsanddetails.com/russia/Economics_Business_Agriculture/sub9_7e/entry-5176.html (25/02/2019) 
 .140، ص1990، المؤسسة العربية لمدراسات والنشر، لبناف، 1، جوسوعة السياسية جميورية اليندالمعبد الوىاب الكيالي،  (3)

(4)
 Worldometers, op.cit.  

، بحث مقدـ لنيؿ درجة الدكتوراه في -الإقتصاد اليندي نموذجا-القوى الإقتصادية الصاعدة في ظل العولمةوليد إبراىيـ حذيفة،  (5)
 .94، 93، ص ص2015ولية، كمية العموـ السياسية، جامعة دمشؽ، سوريا، العلاقات الإقتصادية الد
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ستغلاؿ المحاجر نسبة  الإجمالي إلى أف تضاعفت مف الناتج المحمي  %2.26صادراتيا، فقد شكؿ التعديف وا 
وشكؿ الوقود  %11.8، لتصبح القيمة الإجمالية لإنتاج المعادف 2010عاـ  %7.4نسبة إنتاج ىذه المعادف بػ 

والمعادف الصناعية بنسبة  %20.9مف إجمالي قيمة الإنتاج المعدني والمعادف بنسبة  % 67.4المعدني 
11.7%(1). 

مف الناتج المحمي الإجمالي  %17اليندي، حيث يساىـ بنحو تعتبر الزراعة قطاع ميـ في الإقتصاد 
مف السكاف، وقد سجمت الزراعة اليندية نموا لافتا في العقود القميمة  %60ويوفر فرص عمؿ لأكثر مف 

مميوف طف خلاؿ  251إلى  1951-1950مميوف طف في الفترة  51الماضية، إذ زاد إنتاج الحبوب الغذائية مف 
 .2012-2011الفترة 

وفي حيف أنيا قادرة عمى تمبية معظـ الإحتياجات الغذائية في الإنتاج المحمي، إلا أنيا لا تزاؿ بحاجة 
مت بسرعة خلاؿ العقد الماضي، إذ بمغ متوسط ية، فالتجارة الزراعية في اليند نللإستيراد بعض المواد الغذائ

مف إجمالي التجارة في البلاد، وكانت أىـ  %15معدلات النمو السنوي لمصادرات والواردات الزراعية حوالي 
صادراتيا الزراعية تتمثؿ في الأرز، العمؼ الحيواني والمأكولات البحرية، في حيف الفواكو والخضروات ىي 

 مميار دولار. 163لميند إلى نحو أكبر وارداتيا الغذائية ومف المتوقع أف تزيد قيمة الإنتاج الزراعي
 2010بر اليند مف الدوؿ الكبرى المصدرة لمحوـ الأبقار في العالـ، ففي عاـ أما الثروة الحيوانية، فتعت

إرتفعت صادرات المحوـ إلى مستويات قياسية، مما جعميا تحتؿ المرتبة الرابعة في تصدير لحوـ الأبقار في 
ف مميوف طف ومف المتوقع أف يرتفع الإنتاج إلى أكثر م 1العالـ، فقد بمغت ىذه الصادرات أكثر مف 

2.15%(2). 
 الصين الشعبيةمقومات الفرع الثاني: 

تقع الصيف في شرؽ آسيا وتطؿ عمى الساحؿ الغربي لممحيط اليادي، يبمغ الطوؿ الإجمالي لمحدود 
مف يابسة  1/5، أي حوالي 2مميوف كمـ 9.6تبمغ مساحتيا حوالي ، كمـ مف الشماؿ إلى الجنوب 5500الصينية 

مف  %20الرتبة الثالثة عالميا في المساحة بعد روسيا وكندا وتستحوذ عمى  العالـ وبذلؾ تأتي الصيف في
تشترؾ بحدودىا السياسية ضمف و ، كمـ 18000مساحة آسيا وعاصمتيا بكيف، ويبمغ طوؿ سواحميا حوالي 

ة في العالـ مف حيث الدوؿ ، وىو رقـ قياسي بكؿ تأكيد لتكوف بذلؾ أوؿ دول(3)دولة 14قارة آسيا مع 
                                                             

(1)
 Clin S.Kuo, The Mineral Industry of India, U.S. Geological Survey Minerals Yearbook—Metals and Minerals, 

2010, p 2, available at: http://minerals.usgs.gov(26/02/2019). 
 .67، 66فاتح عمارة، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (2)
، تحميل جغرافي سياسي-تجاىات الحديثة في الإستراتيجية الإسرائيمية تجاه الصينالإ عبد الحميد عباس عبد، عمي ياسيف عبد الله،  (3)

 .38، ص2015، 1، العدد4مجمة العموـ القانونية والسياسية، المجمد
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قتصاديا ىاما بيف الدوؿ المحاذية وباقي العالـ، تنقسـ الصيف إلى المحاذ ية ليا مما أكسبيا موقعا إستراتيجيا وا 
درجة شرقا، الصيف الشرقية ذات الطابع السيمي، والصيف  100منطقتيف مختمفتيف يفصؿ بينيما خط طوؿ 

يا أغمب أنيارىا، حيث سمحت ىذه الغربية التي تتميز باليضاب والسلاسؿ الجبمية المرتفعة والتي تنبع من
الخصائص الجغرافية لمصيف بالتميز بعمؽ إستراتيجي كبير، وتعدد الأقاليـ المناخية والنباتية، والإشراؼ عمى 

 .(1)طرؽ ميمة لممواصلات والتجارة مع العالـ الخارجي سواء البرية والبحرية
مف سكاف العالـ،  %20ما يعادؿ نسمة، أي  1413732947حوالي  2018بمغ عدد سكاف الصيف عاـ 

 .(2)وىي أكبر دولة مف ناحية التعداد السكاني
يركز عمى بعض المنتجات  ىا، كانت إقتصاد1949قبؿ تأسيس جميورية الصيف الشعبية عاـ 

ذات قدرة سنة أصبحت الصيف اليوـ إحدى الدوؿ الإقتصادية الكبرى،  50الصناعية، ولكف بعد أكثر مف 
، تمكنت مف جذب إىتماـ العالـ 2000-1953بفضؿ تسعة خطط خماسية أنجزتيا ما بيف تنموية كبيرة، و 

رساء أسس إقتصاد قوي ييدد أقوى إقتصاديات  .(3)العالـ وا 
، الذىب، الحديد والصمب، الرصاص، ، الغنية بالمواد المعدنية، كالألمنيوـصيف الشعبية مف البمداف ال

مف إجمالي التجارة المحمية في  %25وقد شكمت التجارة المعدنية  ،الإسمنت، القصدير وغيرىا مف المعادف
الصيف أكبر منتج لمطاقة المتجددة كالخلايا الشمسية  اعتبرت 2013البلاد، بالإضافة إلى أنو في عاـ 

وتربينات الرياح في العالـ، أما القطاع الزراعي فمو أىمية كبيرة في الإقتصاد الصيني حيث تغذي الصيف 
بمغ إسياميا في  2007، ففي عاـ )4(مف الأراضي الصالحة لمزراعة في العالـ %7سكاف العالـ بػ مف  22%

مف إجمالي  %48.8كما أف نسبة العمالة في ىذا القطاع تقدر بػ ، %11.3الناتج المحمي الإجمالي حوالي 
ي، البطاطا، الذرة، العمالة في الصيف مف نفس السنة، وأىـ محاصيميا ىي الأرز، القمح، الفوؿ السودان

 الشاي، الشعير والقطف وغيرىا مف المحاصيؿ.
 المطمب الثالث: مقومات جنوب إفريقيا

، بوتسوانا، ، يحدىا كؿ مف ناميبياجنوب القارة الأفريقيةتقع جميورية جنوب إفريقيا في أقصى 
الخامسة والعشريف في العالـ ، لتحتؿ بذلؾ المرتبة 2كمـ 1213090، تبمغ مساحتيا الكمية زيمبابوي، الموزنبيؽ

                                                             
، ترجمة: شوقي جلاؿ، الطبعة الأولى، سمسمة عالـ الثنين الأكبر: الصين في القرن الواحد والعشرينوشتايف، أرني دي كيزا، دانييؿ ب (1)

 .14، ص2001، المجمس الوطني لمثقافة والفنوف والآداب، الكويت، 271المعرفة، العدد 
(2)

 Worldometers, op.cit.   
 ، مقاؿ متوفر عمى الرابط:ق ممياري يمتيم إقتصاد العالم ويستيمك ويكتسح أسواقوالصين عملا المعموماتية،  شبكة النبأ (3)

https://annabaa.org/nbanews/55/047.htm(13/04/2019)  
(4)

Jeffry Hays, Agriculture In China: Challenges, Shortages, Imports And And Organic Farming, available at:     

http://factsanddetails.com/china/cat9/sub63/item348.html (13/04/2019) 
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مف حيث المساحة، وىذا الموقع الإستراتيجي الميـ جعؿ جنوب إفريقيا تشرؼ عمى الخطوط البحرية التي 
فريقيا تعتبر الدولة إوعمى غرار دوؿ مجموعة البريكس فإف جنوب  ،تؤدي إلى المحيط الأطمسي واليندي

نسمة في إحصائيات  57236145قة، حيث بمغ حوالي الأقؿ عددا لمسكاف مقارنة بالدوؿ الأربعة الساب
2018
)1(. 

تعد جنوب إفريقيا مف الدوؿ الرئيسية في التعديف في العالـ، فيي منتج رئيسي لمذىب والفحـ الحجري 
والنحاس والألماس وخاـ الحديد، حيث تحتؿ جميورية جنوب إفريقيا المركز الأوؿ في الإنتاج العالمي 

صدر ىاـ لمدخؿ في الإقتصاد، وكذلؾ البلاتيف حيث يعمؿ في مناجـ الذىب مئات لمذىب، الذي يعتبر م
جوتينج أعمؽ منجـ في العالـ إذ يصؿ الآلاؼ مف العماؿ، ويعد منجـ الذىب )ويستروف ديب( في مقاطعة 

كمـ تحت الأرض، وتمثؿ ىذه المعادف الثمينة جزءا ميما مف صادرات الدولة فضلا عف  3.6عمقو إلى 
ات القطاع الزراعي مف الذرة، السكر والصوؼ، كما تشكؿ الآلات ومعدلات النقؿ والمواد الكيماوية صادر 

 .(2)والبضائع المصنعة والنفط الجزء المتبقي مف الصادرات
مميوف راند  178.050بأكثر مف  2013أما القطاع الزراعي ساىـ في الناتج المحمي الإجمالي سنة 

، 2012لسنة مف إنتاج زراعي % 10.1مميوف دولار التي تعتبر أكثر بػ 170.44جنوب إفريقي، أي أكثر مف 
 (3).عالميا مف بيف الدوؿ الأكثر إنتاج زراعي 32وتصنؼ جنوب إفريقيا في المرتبة 

وعمى الرغـ مف أف جنوب إفريقيا غالبا ما ينظر إلييا كنموذج إقتصادي في القارة قياسا بقوتيا 
خرى، أكثر غنى مف الناحيتيف الطبيعية والبشرية، كنيجيريا ومصر، إلا أف ىناؾ الإقتصادية مقارنة بدوؿ أ

العديد مف المؤشرات التي تكشؼ حدود النجاح، فقد سجمت جنوب إفريقيا مستويات عالية مف البطالة سنة 
البمد، مف سكاف  %31.3، وتخطت نسبة الذيف يعيشوف تحت خط الفقر نسبة %27.6 بمغت حوالي 2017
 .(4) عف فروقات واسعة في مستويات الدخؿ والمعيشة بيف السكاف وبيف الأقاليـ المختمفة فضلا

الحصة الأكبر مف عدد سكاف العالـ  ليا مف خلاؿ المعطيات السابقة، فإف الدوؿ مجموعة البريكس
ي عدد سكاف والقوى العاممة، فوفقا لمبيانات الصادرة عف منظمة العمؿ الدولية، تشكؿ البريكس أكثر مف خمس

العالـ، كما تحوز عمى أكبر حصة في القوة البشرية الناشطة في العالـ، كما تقدر المساحة الإجمالية لدوؿ 

                                                             
(1)

 Worldometers, op.cit.   
 ، متوفر عمى الرابط: 3873، جريدة الحوار المتمدف، العدد لفصل العنصريجنوب إفريقيا عصر ما بعد سياسة اجميؿ كمفت،  (2)

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=327234&r=0(15/04/2019)  
 .69فاتح عمارة، مرجع سبؽ ذكره، ص (3)

(4)
 http://ar.Knoema.com/atlas. 
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مف ربع مساحة اليابسة في العالـ، فكمما زادت مساحة الدوؿ، زادت مجموعة البريكس مجتمعة بأكثر 
 .ياياتتي تحتاجيا في تنمية إقتصادحظوظيا في الحصوؿ عمى الموارد الطبيعية والثروات الباطنية ال

 البريكس مجموعة المبحث الثالث: الأداء الاقتصادي لدول
تضـ مجموعة البريكس دولا تتميز بضخامة إقتصادياتيا، وبغض النظر عف الإختلافات الإقتصادية 

 .قتصاديالا ىاأداءيث الديناميكية التي يتميز بيا تتقارب فيما بينيا مف حبيف ىذه الدوؿ، إلا أنيا 
 قراءة في إقتصاد البرازيل وروسيا الإتحاديةالمطمب الأول: 

 الفرع الأول: إقتصاد البرازيل
إستطاعت البرازيؿ أف تتخطى فترات عدـ الاستقرار الاقتصادي، لتصبح مف بيف أكثر الدوؿ المؤىمة 

اللاتينية، فقد أصبح الإقتصاد أضخـ إقتصاد في أمريكا  الدولي، وتعد البرازيؿلمقياـ بدور فعاؿ عمى المستوى 
 .2001أكثر إستقرارا مما كاف عميو في بداية عاـ  ،2006البرازيمي سنة 

اديات سريعة تعد البرازيؿ أحد أكبر الإقتص: في البرازيل التضخمالناتج المحمي الإجمالي ومعدلات  -0
حصة الأكبر مف الناتج ويحتؿ قطاع الخدمات ال %،5معدؿ سنوي، أكثر مف النمو في العالـ بمتوسط 

بنسبة  يميو قطاع الصناعة مف الناتج المحمي الإجمالي %67 بػ المخمي، حيث تبمغ مساىمة ىذا القطاع
ويوضح الجدوؿ الموالي تطور معدؿ نمو الناتج ، فقط مف الناتج %5.5تمثؿ الزراعة في حيف  %،27.5

 .المحمي الإجمالي في البرازيؿ
 (3002-3003لناتج المحمي الإجمالي البرازيمي)(: نمو ا02-03الجدول رقم )

 2007 2006 2005 2002 السنة

 6.1 4 3.2 2.7 % الناتج المحمي الإجمالينمو 
Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1

st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p7. 

البرازيمي، حيث ارتفعت  الإجمالييبرز التزايد الحاصؿ في الناتج المحمي وؿ عمى معطيات الجد بناء
فقد  2007 خلاؿ العاـ، أما 2005 خلاؿ العاـ %3.2، إلى 2002خلاؿ العاـ  % 2.7 معدلات النمو مف

ويرجع ىذا الارتفاع في معدؿ النمو إلى انتعاش قطاع الخدمات خلاؿ  %، 6.1وصمت معدلات النمو إلى 
 ة التي سبقت الأزمة المالية.الفتر 

فقد عرفت  (،05-02)مف جية أخرى كانت معدلات التضخـ تحت السيطرة، كما يبرز الجدوؿ رقـ 
، لتنخفض 2005سنة % 6.9و 2000سنة  %7.1سنوات، حيث سجمت معدؿ  7انخفاضا مستمرا عمى مدى 

 .2007سنة  %3.6، ووصمت لنسبة 2006سنة  %4.2إلى 
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 (3002-3000(: معدلات التضخم البرازيمي )00-03الجدول رقم )
 0222 0222 0225 0222 السنة

 3.6 4.2 6.9 7.1  %معدل التضخم

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p30. 

البرازيؿ في الإنفصاؿ عف سياسات صندوؽ النقد الدولي، حينما بدأت ل: معدلات البطالة في البرازي -3
عند إنخفاض الدولار في  2005و 2004دفعت كامؿ ديونيا لو ولمبنؾ الدولي قبؿ موعدىا، حيث في عامي 

مقابؿ الريال وقياـ البنؾ المركزي بشراء الدولار سارعت البرازيؿ لتسوية ديونيا والتبكير بتسوية الديف الخارجي، 
إستقر الديف الخارجي الصافي لمبرازيؿ عند أدنى مستوياتو، وعند مقارنة المؤشرات وفقا  2005بحموؿ أواخر و 

قبؿ دفع الديوف بعاميف وبعد دفع الديوف بعاميف، يتضح مدى تحسف  2003لسياسات البنؾ الدولي في عاـ 
عمى معدلات التضخـ  الاقتصاد الإقتصاد البرازيمي تحسنا لافتا، وقد إنعكست نتائج الإنتعاش في أداء

ويبرز الجدوؿ الموالي تطور معدلات البطالة في  ،2007إلى أدنى مستوياتيا سنة  انخفضتوالبطالة، حيث 
 البرازيؿ.

 (3002-3000(: معدلات البطالة في البرازيل )02-03الجدول رقم )
 0222 0222 0221 السنة

 8.1 8.4 9.4 معدل البطالة %

  د الطالبتيف بالإعتماد عمى:مف إعدا :المصدر

Brazilian institute of geography and statistics, Brics Joint Statistical Publication, Reo de 

janeiro, Brazil, 2014, p29. 
، 2006سنة  %8.4ليتراجع إلى % 9.4نسبة  2001بناءا عمى معطيات الجدوؿ بمغ معدؿ البطالة سنة 

ستمر بالتراجع في ا في معدلات  الانخفاضوىذا  ،2007سنة  %8.1لسنة الموالية، حيث سجمت نسبة وا 
يعكس تحسف الأداء و الإقتصاد البرازيمي،  نتعاشلإالبطالة الذي عرفتو البرازيؿ في ىذه الفترة، نتيجة 

 الاقتصادي لمبمد.
للاقتصاد  الإجماليلمحمي تحتؿ التجارة الخارجية مكانة ىامة في الناتج ا التجارة الخارجية البرازيمية: -2

بشكؿ متسارع، وىو ما  الإجماليالبرازيمي، حيث ارتفعت حصة الصادرات مف إجمالي الناتج المحمي 
 يوضحو الجدوؿ الموالي.
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 (3002-0990(: صادرات السمع والخدمات لمبرازيل) 02-03) الجدول رقم
 0225 0222 1995 1992 السنة 

 15.1 10.1 6.8 6.9 % حميالصادرات من إجمالي الناتج الم

 0.6 0.6 0.5 0.5 % الحصة في الصادرات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p33. 

منذ سنة  الإجماليمحمي مف الناتج ال الصادرات حصةبالنظر لمعطيات الجدوؿ نلاحظ زيادة في 
لتصؿ إلى  خلاؿ ىذه السنة، في حيف ارتفعت خلاؿ الخمس سنوات الموالية %6.9، حيث سجمت 1995
مف  2005سنة  %15.1نسبة  لتسجؿسنوات،  5عمى مدار  %5حققت زيادة بنسبة حيث ، 2000سنة  10.1%

مف الصادرات العالمية، حيث سجمت  حصة صادرات البرازيؿ ثباتا نسبيا إجمالي الناتج المحمي، وقد عرفت
 .2005و 2000في سنتي  %0.6ونسبة  1995و 1990في السنوات  %0.5نسبة 

 ( 3002-0990(: واردات السمع والخدمات لمبرازيل)09-03) الجدول رقم
 0225 0222 1995 1992 السنة

 10.8 11 8.2 5.6 % الواردات من إجمالي الناتج المحمي

 0.7 0.9 1.0 0.6 % لعالميةالحصة في الواردات ا

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p37 

رتفعت إلى 1990مف إجمالي الناتج المحمي سنة  %5.6بالنسبة لمواردات سجمت نسبة  سنة  %8.2، وا 
وذلؾ لتحسف الإقتصاد البرازيمي  ،2005، وقد عرفت إنخفاضا طفيفا سنة 2000نة س %11لتصؿ إلى  ،1995

في تمؾ الفترة، أما حصة الواردات البرازيمية مف الواردات العالمية فقد كانت متذبذبة، حيث بمغت في عاـ 
 %0.7و 2000سنة  %0.9، ثـ إنخفضت في العاميف الموالييف إلى %1إلى  1995عاـ  وارتفعت %،0.6 1990
 . 2005سنة 

 روسيا الإتحادية إقتصادالفرع الثاني: 
الإقتصاد الروسي مف أكبر إقتصاديات دوؿ العالـ، حيث تمتمؾ روسيا الإتحادية ميزات ميمة، تجعميا 
مف الإقتصاديات الكبرى، وتجعميا تحتؿ مكانة بارزة بيف أكثر الدوؿ تقدما، يعتمد الإقتصاد الروسي عمى 

ي النمو الاقتصادي، إذ تمتمؾ روسيا كميات وفيرة مف المواد الطبيعية، وتشمؿ النفط، الغاز عائدات الطاقة ف
الطبيعي والمعادف النفيسة، وتتزايد ثروات روسيا مع الإكتشافات الجديدة مف المخزوف النفطي، وقد شممت 

و البرية التي يعتمد عمييا عممية نقؿ المواد النفطية مف أماكف إنتاجيا في وسط آسيا إلى الممرات المائية أ
 الإقتصاد الروسي، كعائدات تساىـ في الاستقرار الاقتصادي.
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تعتبر روسيا ىي الأولى في العالـ مف حيث روسيا: في  التضخمالناتج المحمي الإجمالي ومعدلات  -0
قدر بػ يفط مف الن اكبير  اتمتمؾ مخزون متر مكعب، كما ترليوف 48إمتلاؾ مخزوف الغاز، حيث يقدر بحوالي 

مميار برميؿ، ىذه الموارد في تزايد مستمر مع إمكانية تطوير إنتاجيا، وزيادة منتوجاتيا بعد قرارات روسيا  72
المطمورات، وعمى إستثمار الحقوؿ الجديدة كقطب إقتصادي بارز، تستخدـ  استخراجبخفض الضريبة عمى 

كما تفرض عودتيا إلى الساحة الدولية مف خلاؿ روسيا مواردىا الطبيعية في التأثير عمى الدوؿ الأخرى، 
 .(1)مخزونيا الكبير مف النفط والغاز

خاصة مع الانتعاش تزايدا مستمرا،  2007-2002في روسيا خلاؿ الفترة  الإجماليعرؼ الناتج المحمي        
 الذي عرفتو أسعار النفط عمى المستوى الدولي، وىو ما يوضحو الجدوؿ الموالي.

  ( 3002-3003) مو الناتج المحمي الإجمالي في روسيا(: ن00-03م)الجدول رق
 0222 0222 0225 0220 السنة

 8.5 8.2 6.4 4.7 %الناتج المحمي الإجمالي 

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p7. 

 2002كاف الوضع الاقتصادي في بداية عاـ  تزايد معدلات النمو، فبعد أف مف خلاؿ الجدوؿيبرز 
ة نس %6.4و 2002سنة  %4.7 معدؿ حيث سجمت نمو مرتفعفي تحقيؽ  روسيا بدأت ،إلى حد ما مستقرا
 الي.عمى التو  %8.5% و8.2 حيث بمغ ،2007و 2006الناتج المحمي الروسي في التزايد سنتي  واستمر، 2005

 

مف حيث معدلات التضخـ، عانت روسيا مع مع مطمع الألفية الثالثة مف تزايد معدلات التضخـ، حيث  
لتبدأ في التراجع مع اتخاذ جممة مف السياسات النقدية اليادفة إلى  %، 20.8إلى  2000وصمت خلاؿ سنة 

 روسيا. السيطرة عمى معدؿ التضخـ، والجدوؿ الموالي يوضح تطور معدلات التضخـ في
 (3002-3000)في روسيا(: معدلات التضخم 00-03) الجدول رقم

 0222 0222 0225 0222 السنة

 9 9.7 12.7 20.8 % معدلات التضخم

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p30. 

                                                             
، الطبعة الأولى، الدار العربية دور روسيا في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا من بطرس الأكبر حتى فلاديمير بوتينناصر زيداف،  (1)

 .106، 105، ص ص2006لمعموـ ناشروف، بيروت، 
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سنة  % 20.8أف روسيا استطاعت تخفيض معدلات التضخـ مف  معطيات الجدوؿ خلاؿيبرز مف 
سنوات، وخلاؿ السنتيف المواليتف واصمت  5خلاؿ  %8.1، بانخفاض قدره 2005سنة  % 12.7إلى  ،2000

عمى التوالي، وعمى الرغـ مف انخفاض إلا أنيا ظمت  %9% و 9.7معدلات التضخـ تراجعيا، حيث بمغت 
 وعا ما.مرتفعة ن

 .2006-2000يبرز الجدوؿ الموالي معدؿ البطالة في روسيا خلاؿ الفترة  معدلات البطالة في روسيا: -3
 (3000-3000)في روسيا(: معدلات البطالة 03-03الجدول رقم )

 0222 0225 0222 السنة

 7.1 7.1 10.6  %معدل البطالة

  مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى: :المصدر

Brazilian institute of geography and statistics, Brics Joint Statistical Publication, Reo de 

janeiro, Brazil, 2014, p30  
بػ  2000بناءا عمى معطيات الجدوؿ كانت معدلات البطالة متفاوتة نوعا ما، حيث قدرت النسبة سنة 

 .%7.1وىي  2006في سنة لتسجؿ نفس النسبة  %7.1بـ  2005بينما قدرت سنة  %،10.6
عمى ضوء التحرير التجاري المتزايد في الدوؿ الأوربية والانتعاش الحاصؿ التجارة الخارجية الروسية:  -2

في أسواؽ النفط خلاؿ الألفية الثالثة، شكمت التجارة الروسية مكانة ىامة عمى المستوى المحمي والدولي، وىو 
 ي الجدوليف الموالييف.ما يبرز مف خلاؿ الإحصائيات الموضحة ف

 (3002-0990(: صادرات السمع والخدمات لروسيا)02-03الجدول رقم)
 0225 0222 1995 1992 السنة

 35.2 44.3 29.8 - % الصادرات من إجمالي الناتج المحمي

 1 0.6 0.9 - الحصة في الصادرات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p33. 

 % 29.8، حيث ارتفعت مف الإجماليمف الناتج المحمي الروسية  يبرز الجدوؿ زيادة حصة الصادرات 
لحصتيا في بالنسبة أما ، 2005سنة  %35.2 ، لينخفض إلى2000-1995خلاؿ الفترة ما بيف  % 44.3إلى 

 . 2005سنة  خلاؿ %1إلى  2000خلاؿ سنة  %0.6ية، فقد حققت ارتفاعا مف لعالمالصادرات ا
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 (3002-0990(: واردات السمع والخدمات لروسيا)02-03الجدول رقم)
 2005 2000 1995 1990 السنة

 21.7 23.7 26.7 - الواردات من إجمالي الناتج المحمي

 1.3 0.7 1.3 - الحصة في الواردات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p37. 

، حيث سجمت نسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي تراجعا مستمراالواردات  عرفت نسبةمف جية أخرى 
، أما حصة الواردات مف 2005سنة  %21.7، لتصؿ إلى نسبة 2000سنة  23.7، ونسبة 1995سنة  26.7%

مجددا إلى  وارتفعت ،2000سنة  %0.7لتنخفض إلى  1995سنة  %1.3الواردات العالمية فقد سجمت نسبة 
 .2005سنة  1.3%

 اليند والصين الشعبية قراءة في إقتصادالمطمب الثاني: 
 اليند إقتصادالفرع الأول: 

بيف الـ النامي وأسرعيا نموا، حيث أنو إقتصاد متنوع تعتبر اليند مف أغنى الإقتصاديات في الع
وقد عرؼ ىذا الاقتصاد أداء متميزا خلاؿ مطمع  الزراعة والصناعة والمنسوجات والحرؼ اليدوية والخدمات،

 الألفية الثالثة.
اليندي،  الاقتصادتعد الزراعة العنصر الأىـ في  اليند:في  التضخمالناتج المحمي الإجمالي ومعدلات  -0

ذلؾ لأف معظـ سكاف اليند يعتمدوف عميو في كسب الرزؽ، ويمثؿ قطاع الزراعة، بما فيو قطاع الغابات 
مف القوى العاممة حسب تقديرات سنة  %67مف الناتج المحمي، ويعمؿ عمى توظيؼ حوالي %27.7والصيد 
ويوضح الجدوؿ ، والتوابؿ، وأىـ منتجات ىذا القطاع ىي قصب السكر، الأرز، القمح والخضروات 1995

 الموالي تطور معدؿ النمو الاقتصادي في اليند.
 (3002-3003(: نمو الناتج المحمي الإجمالي اليندي)02-03جدول رقم)

 0222 0222 0225 0220 السنة

 9.4 9.8 9.2 4.6 الناتج المحمي الإجمالي%

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p30. 

خلاؿ  ارتفاعاأف الناتج المحمي الإجمالي اليندي شيد يبرز  (،13-02)بناءا عمى معطيات الجدوؿ رقـ
. وترجع 2006خلاؿ  % 9.8، إلى 2002خلاؿ سنة  % 4.6حيث ارتفع معدؿ النمو مف  ،2006-2002الفترة 

القطاعات الاقتصادية وخاصة الصناعة، حيث  إنتاجيةإلى تزايد  الإجمالياصمة في الناتج المحمي الزيادة الح
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ووسائؿ النقؿ  الآلاتمعدلات نمو كبيرة، وتشمؿ صناعة وتكرير البتروؿ وصناعة  تتطورا كبيرا وحقق تعرف
جاء ىذا بعد وقد ة النسيج، والسيارات والقطارات والمعدات الحربية والصناعات الغذائية بالإضافة إلى صناع

 ..الاقتصادياليند قبؿ وبعد عممية الإصلاح  اتبعتياسياسة الحماية التي 

أما مف حيث معدلات التضخـ فحققت اليند معدلات تضخـ مقبولة مقارنة بروسيا والبرازيؿ، حيث         
إلا أنو يظؿ  2007-2005 ، وعمى الرغـ مف الارتفاع المسجؿ خلاؿ الفترة%4حدود  2000بمغت خلاؿ سنة 

 مقبولا.
 (3002-3000(: معدلات التضخم اليندي)00-03الجدول رقم)

 0222 0222 0225 0222 السنة

 6.4 6.2 4.2 4.0 معدلات التضخم%

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p30 

تعرؼ اليند معدلات بطالة منخفضة نوعا ما بالمقارنة مع باقي دوؿ  معدلات البطالة في اليند: -3
 البريكس، وىو ما يوضحو الجدوؿ الموالي.

 (3000-3000(: معدلات البطالة لميند)02-03 ) الجدول رقم
 3000 3002 3000 السنة

 2.4 2.3 2.2 % معدل البطالة
  لطالبتيف بالاعتماد عمى:مف إعداد ا :المصدر 

Brazilian institute of geography and statistics, Brics Joint Statistical Publication, Reo de 

janeiro, Brazil, 2014, p30  
يبرز الجدوؿ أف معدلات البطالة ظمت في الحدود الضعيفة، ويرجع ىذا إلى تزايد حجـ العمالة في          

ي الذي يمتص نسبة ىامة مف البطاليف، غير أف التحدي الذي يواجو اليند ىو الرفع مف القطاع الزراع
 .الإنتاجيةالأجور، حيث يعاني أغمبية العامميف في القطاع مف الأجور الزىيدة، وىو ما انعكس عمى نمو 

 الكريمة حجارالأ المنسوجات، الزراعية، المنتجات اليند، صادرات أىـ مفالتجارة الخارجية اليندية:  -2
: تستوردىا التي البضائع أىـ تشكؿ فيما وجمدية، كيماوية منتجات برمجية، وتقنيات خدمات والمجوىرات،

 69.18 حوالي ،2004 عاـ اليند صادرات حجـ بمغ. كيماويات أسمدة، كريمة، أحجار الآلات، الخاـ، النفط
لجدوؿ الوالييف يمثلاف حصة الصادرات والواردات مميار دولار، وا 89.33 الواردات حجـ بمغ فيما مميار دولار

 نسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي والتجارة الدولية.
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 (3002-0990)في اليند  (: صادرات السمع والخدمات02-03الجدول رقم)
 0225 0222 1995 1992 السنة

 18.8 12.3 10.2 6.9 % الصادرات من إجمالي الناتج المحمي

 2.0 1.1 0.6 0.6 % ت العالميةالحصة في الصادرا

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p33 

مف الناتج المحمي  الصادرات ممحوظة لحصة، نلاحظ زيادة (16-02)عمى معطيات الجدوؿ رقـ  بناء
بالإرتفاع سنتي  واستمرت، 1995سنة  %10.2، ونسبة 1990خلاؿ سنة  %6.9نسبة  ، حيث سجمتالإجمالي

الصادرات حصة اليند مف عمى التوالي، وفيما يتعمؽ ب %18.8و %12.3، حيث سجمت 2005و 2000
رتفعت إلى  ،1995سنة  %0.6العالمية، فقد بمغت  لتكوف  ،2005سنة خلاؿ  %2و ،2000سنة خلاؿ %  1.1وا 

 .1990سبة منذ بذلؾ أعمى ن
 ( 3002-0990(: واردات السمع والخدمات لميند)09-03الجدول رقم)

 0225 0222 1995 1992 السنة

 22.1 13.9 11.5 8.5 % الواردات من إجمالي الناتج المحمي

 1.3 0.8 0.7 0.7 %الحصة في الواردات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p37 

نسبة إلى الناتج المحمي  يند، يبرز أف واردات السمع والخدمات ال(17-02)معطيات الجدوؿ رقـبالنظر ل
سنة  11.5إلى  وارتفعتفي تمؾ السنة،  %8.5، حيث سجمت نسبة 1990منذ سنة  ارتفاعا، شيدت الإجمالي

ستمر 2000سنة  %13.9و 1995 ، أما حصة الواردات اليندية 2005سنة  %22.1صؿ إلى ت بالارتفاع لت، وا 
ثـ  2000سنة  %0.8، لترتفع إلى 1995و 1990سنتي % 0.7مف إجمالي الواردات العالمية، فقد سجمت نسبة 

 .2005سنة  %1.3إلى 
 الصين الشعبية  إقتصادالفرع الثاني:

نجحت الصيف في تحويؿ الفائض الاقتصادي الصين:  في التضخمي ومعدلات الناتج المحمي الإجمال -0 
في ظرؼ زمني قصير، خاصة عبر إلى فائض تنموي مف خلاؿ رفع معدؿ الإدخار المحمي والإستثمار 

أنشطتو الموجية نحو التصدير، ومما يلاحظ في ىذا الشأف المقاربة الصينية المتمحورة حوؿ تمكيف القوة 
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،  ويوضح الجدوؿ الموالي (1)والتسييلات الإستثمارية ،ىمة في الإنتاج، وذلؾ بتعزيز المحفزاتالبشرية لممسا
 تطور معدؿ النمو في الصيف.

 ( 3002-3003(: نمو الناتج المحمي الإجمالي الصيني)30-03الجدول رقم)
 0222 0222 0225 0220 السنة

 13 11.6 10.4 9.1 %الناتج المحمي الإجمالي

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p7. 

مف سنة  انطلاقاأف الناتج الإجمالي لمصيف، قد تزايد  يبرز (17-02رقـ) بناءا عمى معطيات الجدوؿ
في السنتيف  %13و  % 11.6و 2005سنة  10.4و 2002سنة % 9.1، وذلؾ بمعدؿ نمو 2007إلى سنة  2002

 الأخيرتيف عمى التوالي.
رتفع مرتيف مما كاف عميو الحاؿ خلاؿ الخمس والعشريف  2004و 1980في الفترة بيف  تطور الإنتاج وا 

بمغ إنتاج و الذاتي،  الاكتفاءسنة السابقة، وأدت زيادة المحاصيؿ إلى تحسف ميـ في غذاء السكاف مع تحقيؽ 
الأوؿ لمقمح، والمنتج الثاني لمذرة الصفراء في مميوف طف، وتعد الصيف المنتج  470ما نحو الحبوب عمو 

العالـ، كما شيد إنتاج المحاصيؿ الزراعية الأخرى نموا أسرع مف نمو إنتاج الحبوب، حيث تضاعؼ إنتاج 
نتاج الزيوت  3القطف  بية المواشي إزدىارا ، كما وسجمت تر 2004إلى  1980مرات في الفترة مابيف  6مرات، وا 

رتفع إنتاج المحوـ مف  مميوف طف، كما تعتبر موارد الطاقة الحرارية مف الفحـ  70مميوف طف حتى  19ميما، وا 
أما بالنسبة لقطاع الصناعة فقد كاف  .في المرتبة الثالثة بعد إحتياطي الولايات المتحدة الأمريكية وروسيا

منافسة لم شديدةة أىميا تحرير النشاطات وتطور تغيرات كثير  اعحيث شيد ىذا القطمحرؾ النمو في الصيف، 
إنتاج  تطوير، و لصناعات الكيربائية والإلكترونيةر صناعات جديدة كاي، وتطو جدد دخوؿ مستثمريفمع 

تضـ و  ،)ألبسة، جمود وأحذية والصناعات الكيمياوية والبتروكيماوية( أىـ قطاعات الإنتاج المنتجات الجاىزة
أكبر المجمعات الصناعية الصينية في القطاعات في ألؼ منشأة تعمؿ  220لصينية ما يقارب الصناعة ا

 .(2)الإحتكارية أو شبو الإحتكارية
تعتبر الأدنى في و أما مف حيث معدلات التضخـ، فقد ظمت ىذه المعدلات في حدود منخفضة، 

مركزي الصيني، والجدوؿ الموالي المجموعة، ويرجع ىذا إلى سياسة التقييد المنتيجة مف طرؼ البنؾ ال
 يوضح تطور معدلات التضخـ في الصيف.

                                                             
-ماستر أكاديميمذكرة مقدمة لإستكماؿ متطمبات  ،الإتجاىات الحديثة لمتجارة الخارجية في ظل العولمة الإقتصاديةىشاـ عربي،  (1)

 .54، 53، ص ص2015، جامعة الوادي، -عموـ تجارية
 .66-60، ص ص 2010، صباح ممدوح كعداف، منشورات الييئة العامة السورية لمكتاب، دمشؽ، قتصاد الصينيالإفرونسواز لوماف،  (2)
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 ( 3002-3000) في الصين خلال الفترة(: معدلات التضخم 30-03الجدول رقم)
 0222 0222 0225 0222 السنة

 4.8 1.5 1.8 0.4 %خمضمعدل الت

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p30. 

عمى ضوء التحولات الاقتصادية التي شيدتيا الصيف، وتحرؾ العجمة  معدلات البطالة في الصين: -3
 نسب متدنية، وىو ما يوضح الجدوؿ الموالي.الانتاجية في مختمؼ القطاعات، عرفت معدلات البطالة 

 ( 3000-3000البطالة في الصين)(: نسبة 33-03الجدول رقم)
 0222 0222 0222 السنة

 4.0 4.1 3.1 % معدل البطالة

  مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى: :المصدر 

Brazilian institute of geography and statistics, Brics Joint Statistical Publication, Reo de 

janeiro, Brazil, 2014, p30 

 2006لترتفع سنة % 3.1بػ  2000يات الجدوؿ قدرت معدلات البطالة في الصيف سنة بناءا عمى معط
 . 7002سنة  %4وسجمت نسبة  %4.1إلى 
 10تساىـ الصيف بشكؿ كبير في الطمب العالمي، حيث تعتبر مف بيف أكبر التجارة الخارجية الصينية:  -2

وبعض الدوؿ المتقدمة، والجدوؿ الموالي يوضح  دوؿ مصدرة في العالـ إلى جانب الولايات المتحدة الأمريكية
 والتجارة الدولية.  الإجماليحجـ الصادرات الصينية نسبة إلى الناتج المحمي 

 (3002-0990(: صادرات السمع والخدمات لمصين)32-03الجدول رقم)
 0225 0222 1995 1992 السنة

 37.3 23.3 23.1 17.4 % جمالي الناتج المحميإالصادرات من 

 2.9 2.0 1.6 0.7 % الحصة في الصادرات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p33. 

لية، حيث والتجارة الدو  الإجمالي المحميتطور حجـ الصادرات الصينية إلى الناتج يبرز مف خلاؿ الجدوؿ  
، 2000خلاؿ سنة  % 23.3إلى  1990خلاؿ سنة  %17.4ارتفع حجـ الصادرات إلى الناتج المحمي مف 

أما مف حيث حصتيا مف الصادرات الدولية، فتشكؿ الصيف طرفا  ،2005خلاؿ سنة  % 37.3ليصؿ إلى 
الصادرات الدولية  مف إجمالي % 0.7ىاما في الصادرات الدولية حيث شكمت الصادرات الصينية ما نسبتو 
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الصادرات الدولية، ويرجع ىذا  إجماليمف  %2.9إلى  2005، في حيف وصمت خلاؿ سنة 1990خلاؿ سنة 
 .أسعارىاالارتفاع إلى ارتفاع تنافسية الصادرات الصينية التي تتميز بانخفاض 

 (3002-0990نسبة واردات السمع والخدمات لمصين ) (:32-03)جدول رقمال
 0225 0222 1995 1992 السنة

 30.6 20.3 20.2 13.7 % الواردات من إجمالي الناتج المحمي

 6.1 3.4 2.5 1.5 % الحصة في الواردات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p33. 

 إلى الناتج المحمي الاجمالي أف نسبة الواردات الصينية يبرز ،(21-02رقـ)جدوؿ بالنظر لمعطيات ال
وسجمت ارتفاع طفيؼ سنة  ،1995سنة % 20.2إلى  1990سنة  % 13.7في تزايد مستمر، حيث إرتفعت مف 

بالنسبة لواردات الصيف مف إجمالي واردات و ، 2005وذلؾ سنة  %30.6 إلى ارتفعتثـ  %20.3قدر بػ  2000
حصة  قدرتحيث ، واليةفي تزايد مستمر خلاؿ السنوات الم وبقيت 1990سنة  %1.5 ، فقد سجمتلعالـا

 . %6.1 بػ 2005الصيف مف الواردات العالمية خلاؿ سنة 
 جنوب إفريقيا اقتصادالمطمب الثالث: قراءة في 
مف إحتياطي الذىب  أكبر حصة عالمية ؿ القارة الإفريقية تطورا، وتحوزدو أكثر يا تعتبر جنوب إفريق

، وتمتمؾ أعمؽ منجـ ذىب في العالـ،  والبلاتيف بالإضافة إلى الألماس يقوـ الاقتصاد في جنوب و والكروـ
، ويعد القطاع الصناعي ىو المولد الرئيسي (، والتجارةالتعديفالصناعة، )إفريقيا عمى ثلاثة محاور رئيسية 

 لي تطور معدؿ النمو الاقتصادي في جنوب افريقيا.، ويبرز الجدوؿ الموافي البلاد الاقتصاديلمنمو 
 (3002-3003): نمو الناتج المحمي الإجمالي لجنوب إفريقيا(32-03)الجدول رقم 

 2007 2006 2005 2002 السنة

 5.8 5.6 5.3 3.7 %الناتج المحمي الإجمالينمو 

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p7. 

حيث ارتفع معدلات نمو الناتج المحمي الإجمالي بجنوب إفريقيا،  بناءا عمى معطيات الجدوؿ ارتفاع
 .2007خلاؿ سنة  % 5.8، إلى 2002خلاؿ سنة %  3.7مف 
فريقيا ارتفاعا، حيث وصمت إلى وعمى عكس أغمبية دوؿ البريؾ، تسجؿ معدلات التضخـ في جنوب إ     

 .2007خلاؿ سنة  % 7.1
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 (3002-3000): معدلات التضخم في جنوب إفريقيا(30-03)الجدول رقم
 0222 0222 0225 0222 السنة

 7.1 4.7 3.4 5.4 % معدل التضخم

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p30. 

، حيث سجمت نسبة 2007إلى  2000مف جية أخرى عرفت معدلات التضخـ تذبذبا في السنوات مف        
وليصؿ إلى  2007و 2006ديد سنتي مف ج ارتفعت، ثـ 2005سنة % 3.4لتنخفض إلى  2000سنة  5.4%

 عمى التوالي. %7.1و% 4.7 معدؿ
تعاني مف ارتفاع معدلات البطالة،  إفريقيالنمو الاقتصادي المسجؿ، إلا أف جنوب وعمى الرغـ مف ا     

 حيث تعتبر الأكبر في المجموعة، وىو ما يوضحو الجدوؿ الموالي.

 (3000-3000(: معدلات البطالة في جنوب إفريقيا)32-03)الجدول رقم
 0222 0225 0222 السنة

 22.3 22.6 23.3 % معدل البطالة

  مف إعداد الطالبتيف بالاعتماد عمى: :المصدر

Brazilian institute of geography and statistics, Brics Joint Statistical Publication, Reo de 

janeiro, Brazil, 2014, p33 

مف الجدوؿ أف نسب البطالة في جنوب إفريقيا مرتفعة نسبيا، لكنيا عرفت إنخفاض حيث سجمت  يبرز
 .2006 سنة %22.3، لتصؿ إلى 2005سنة  %22.6إلى  وانخفضت 2000 سنة %23.3نسبة 

، الصوؼ، الذىب والألماس والمعادف مصدريمف أبرز مف جانب الصادرات، فتعتبر جنوب افريقيا 
تشكؿ الآلات ومعدلات النقؿ نصؼ حجـ الواردات، ، أما مف حيث الواردات فالسكر، والفواكوذرة، ال

 مواد الكيمياوية والبضائع المصنعة والنفط.والواردات الأخرى تشمؿ ال
 ويوضح الجدوليف الموالييف حجـ الصادرات والواردات نسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي والتجارة الدولية.

 (3002-0990)(: صادرات السمع والخدمات لجنوب إفريقيا32-03الجدول رقم)
 0225 0222 1995 1992 السنة

 27.4 27.8 22.8 24.3 % يملناتج المحالصادرات من إجمالي ا

 0.4 0.3 0.4 0.4 %الحصة في الصادرات العالمية

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p33. 
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 %24.3حيث ارتفعت مف  نسبة إلى الناتج،لمعطيات الجدوؿ، تبرز الزيادة في حجـ الصادرات بالنظر 
مف إجمالي الصادرات العالمية، جنوب إفريقيا أما بالنسبة لمحصة  ،2000خلاؿ سنة  % 27.8 إلى 1990سنة 

، في حيف قدرت النسبة 2005، 1995، 1990في السنوات  %0.4، حيث سجمت نسبة فقد عرفت ثباتا نوعا ما
 .2000سنة % 0.3بػ

 إلى قيا تزايدا مستمرا، حيث قدر حجـ الوارداتدات، فقد عرفت واردات جنوب إفريأما مف حيث الوار 
، ووصمت 2000سنة  %25.3و 1995سنة  %22.8 لترتفع إلى %،18.6بػ  1990إجمالي الناتج المحمي لسنة 

 %0.5بينما تراوحت حصة واردات جنوب إفريقيا مف إجمالي الواردات العالمية بيف  ،2005سنة % 28.9إلى 
، وىو ما يوضحو 2005و 1995سنتي  %0.6، ونسبة 2000و 1990سنتي  %0.5حيث قدرت بػ  %،0.6و

 الجدوؿ الموالي.
 (3002-0990(: واردات السمع والخدمات لجنوب إفريقيا)39-03الجدول رقم)
 0225 0222 1995 1992 السنة

 28.9 25.3 22.8 18.6 الواردات من إجمالي الناتج المحمي

 0.6 0.5 0.6 0.5 الواردات العالميةالحصة في 

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p37 

 
 قبل الأزمة المالية العالمية المبحث الرابع: مكانة دول البريكس في النظام النقدي الدولي

قدي الدولي مف خلاؿ رصد ما تحوزه المجموعة في النظاـ الن تعرؼ عمى مكانة تكتؿ البريكسيمكف ال
ي، بالإضافة إلى أنظمة سعر نقد الأجنبي، ومكانة دوؿ البريكس في صندوؽ النقد الدولمف احتياطات ال
 الصرؼ المعتمدة.
 الية العالميةقبل الأزمة الم دول البريكس النقد الأجنبي في احتياطاتالمطمب الأول: 
 البرازيلالنقد الأجنبي في  احتياطاتالفرع الأول: 

جاء عف البنؾ المركزي البرازيمي،  وقد، لصرؼ الأجنبيا احتياطياتسيا مف سجمت البرازيؿ معدلا قيا
% في شكؿ سندات حكومات أخرى 30البلاد ىي في شكؿ سندات أمريكية و احتياطيات% مف 60ف بأ
تحتؿ المرتبة السادسة مف حيث  كماالباقي فيمثؿ ودائع في بنوؾ أجنبية أخرى،  % في شكؿ ذىب، أما0.5و

، ويوضح الجدوؿ يوافاالياباف، روسيا، السعودية وتبعد الصيف،  العالمية لمعملات الأجنبية الاحتياطيات
 في البرازيؿ. تطور حجـ الاحتياطيات مف الصرؼ الأجنبي الموالي
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 (3002-0990العملات الأجنبية في البرازيل خلال الفترة) اتياحتياط(: 20-03الجدول رقم)
 0225 0222 1995 1992 السنة

 53.3 32.5 49.9 7.7 حجم الإحتياطات من العملات الأجنبية بميون دولار

 1.2 1.6 3.3 0.8 العالمي% الاحتياطيالحصة من 

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p37 

مف العملات الأجنبية لدولة البرازيؿ، عرفت زيادة معتبرة  الاحتياطاتحجـ  أفالجدوؿ  خلاؿ مفيبرز 
، لترتفع إلى 1990بيموف دولار سنة  7.7بػ الاحتياطات، حيث قدرت 1995إلى سنة  1990مف سنة 
والية لار خلاؿ خمس سنوات فقط، وقد عرفت إنخفاضا خلاؿ الخمس سنوات المبميوف دو  49.9ماقيمتو 
رتفعت إلى 2000بيموف دولار سنة  32.5لتسجؿ  ، أما بالنسبة لحصة 2005بميوف دولار سنة  53.3، وا 

، 1990% سنة 0.8، فقد كانت متفاوتة  حيث بمغت ة مف الصرؼ الأجنبيالعالمي الاحتياطياتالبرازيؿ مف 
نخفضت مف جديد سنة  1995% سنة 3.3إلى لترتفع  ستمرت1.6حيث قدرت بقيمة  2000وا   % وا 

 بشكؿ كبير إلى التطور الاحتياطات%، وترجع الزيادة الحاصمة في 1.2لتصؿ إلى  2005سنة  بالانخفاض
مميوف  137027 مفالحاصؿ في المعاملات التجارية الخارجية لمبرازيؿ، حيث تطورت حجـ الصادرات 

 .2005مميوف دولار سنة  277750إلى  2000نة دولار س
 النقد الأجنبي في روسيا احتياطاتالفرع الثاني: 

نظرا لمتحولات التي شيدتيا أسواؽ النفط، وتزايد حجـ الطمب العالمي، سجمت أسعار النفط تزايدا           
جـ احتياطيات الصرؼ واضحا خلاؿ العقد الذي سبؽ الأزمة المالية العالمية، وىو ما انعكس عمى ح

 الأجنبي للاقتصاديات النفطية، والجدوؿ الموالي يوضح تطور حجـ احتياطيات الصرؼ الأجنبي في روسيا.
 (3002-0990العملات الأجنبية في روسيا خلال الفترة) احتياطات(: 20-03الجدول رقم)

 0225 0222 1995 1992 السنة

 176.5 248 149 - دولار حجم الإحتياطات من العملات الأجنبية بميون

 4.0 1.2 1.0 - العالمي% الاحتياطيالحصة من 

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p47 

مميار  149ارتفع مف  مف العملات الأجنبية، الاحتياطاتأف حجـ يبرز بناءا عمى معطيات الجدوؿ 
انخفاضا مقارنة  2005، في حيف سجمت خلاؿ سنة 2000مميار دولار سنة  248إلى  1995دولار سنة 

سجمت سنة العالمي فقد  الاحتياطي، أما بالنسبة لحصة روسيا مف 2000مع المستوى المسجؿ خلاؿ سنة 
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، وترجع الزيادة 2005% سنة 4.0وصولا إلى  2000% سنة 1.2% وبمغت 1.0 تونسبما  1995
جية لروسيا، حيث بشكؿ كبير إلى التطور الحاصؿ في المعاملات التجارية الخار  الاحتياطاتالحاصمة في 

 .2005مميوف دولار سنة  542.660و 2000سنة مميوف دولار  175.689مف  حجـ الصادرات تطور
 احتياطات النقد الأجنبي في اليندالفرع الثالث: 

 رؼ الأجنبي في اليند تزايدا واضحا خلاؿ العقد الذي سبؽ الأزمة المالية العالمية،عرفت احتياطيات الص
 وىو ما يبينو الجدوؿ الموالي.

 (3002-0990العملات الأجنبية في اليند خلال الفترة) احتياطات(: 23-03) الجدول رقم
 0225 0222 1995 1992 السنة

 132.5 38.4 18.6 2.1 ربميون دولا  حجم الإحتياطات من العملات الأجنبية

 3.0 1.9 1.2 0.2 % العالمية الاحتياطاتالحصة من 

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p47 

بية لدولة اليند عرفت زيادة مف العملات الأجن الاحتياطاتأف حجـ  بناء عمى معطيات الجدوؿ يبرز
بميوف  2.1بػ  1990سنة  حيث قدرت احتياطات الصرؼ الأجنبي، 1995إلى سنة  1990معتبرة مف سنة 

 قيمتوما  والية لتبمغفي السنوات الم بالارتفاع واستمرت، 1995بميوف دولار سنة  18.6إلى  وارتفعتدولار 
 الاحتياطات، أما بالنسبة لحصة اليند مف 2005سنة  بميوف دولار 132.5و 2000بيموف دولار سنة  38.4

ا عمى مر السنوات، حيث قدرت حصة الاحتياطات اليندية إلى إجمالي تزايد فقد عرفت ىي الأخرىالعالمية، 
% سنة 1.9كذلؾ سجمت نسبة  ،1995% سنة 1.2إلى  وارتفعت ،1990% سنة 0.2بػ  الاحتياطيات

بشكؿ كبير، إلى  الاحتياطاتوترجع الزيادة الحاصمة في  2005% سنة 3.0لتصؿ إلى نسبة  2000
 125940التطور الحاصؿ في المعاملات التجارية الخارجية، حيث تطورت حجـ الصادرات وبمغت قيمتيا 

 .2006 مميوف دولار سنة 430240و 2000مميوف دولار سنة 
 احتياطات النقد الأجنبي في الصينالفرع الرابع: 

الأجنبي، حيث نة اليامة لمصيف في التجارة الدولية عمى حجـ الاحتياطيات مف الصرؼ انعكست المكا      
لاحتياطيات، ويوضح قد الذي سبؽ الأزمة المالية العالمية تزايدا كبيرا في حجـ اسجمت الصيف خلاؿ الع

 الجدوؿ الموالي تطور حجـ الاحتياطيات الصينية قبؿ الأزمة المالية العالمية.
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 (3002-0990العملات الأجنبية لمصين خلال الفترة ) احتياطات(: 22-03) الجدول رقم
 0225 0222 1995 1992 السنة

 822.5 168.9 76.0 30.2 حجم الإحتياطات من العملات الأجنبية مميون دولار

 18.5 8.3 5.0 3.1 الحصة من الإحتياطي العالمي

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p47 

، متسارعةمف العملات الأجنبية تزايد بوتيرة  الاحتياطاتأف حجـ  الجدوؿ يبرز بناءا عمى معطيات
بميوف  76.0إلى أف وصؿ إلى  ، وتضاعؼ في السنوات الموالية1990 بميوف دولار سنة 30.2حيث قدر بػ 

 822.5بمقدار 2005سنة  ، وقد حقؽ أعمى قيمة2000ولار سنة بميوف د 168.9و 1995سنة ر دولا
العالمي فقد عرفت ىي الأخرى تزايدا مستمرا، حيث قدرت بػ  الاحتياطيبميوف دولار، أما بالنسبة لمحصة مف 

% 8.3، وسجمت ما مقداره 1995% سنة 5.0وتزايدت خلاؿ خمس سنوات لتصؿ إلى  1990 % سنة3.1
، بشكؿ كبير إلى التطور الاحتياطات، وترجع الزيادة الحاصمة في 2005% سنة 18.5ونسبة  2000 سنة

 530249الحاصؿ في المعاملات التجارية الخارجية لمصيف، حيث تطورت حجـ الصادرات وبمغت قيمتيا 
 .2006مميوف دولار سنة  1914450و 2000مميوف دولار سنة 
 جنوب إفريقياالنقد الأجنبي في  تاحتياطاالفرع الخامس: 

عرؼ حجـ الاحتياطيات في جنوب إفريقيا تزايدا معتبرة خلاؿ العقد الذي سبؽ الأزمة المالية العالمية 
 ، وىو ما يوضحو الجدوؿ الموالي.2008

 (3002-0990خلال الفترة) العملات الأجنبية لجنوب إفريقيا احتياطات(: 22-03 ) الجدول رقم
 0225 0222 1995 1992 السنة

 18.8 6.4 3.0 1.2 من العملات الأجنبية بمميون دولار الاحتياطاتحجم 

 0.4 0.3 0.2 0.1 العالمي يالحصة من الإحتياط

Source: Ministry of finance, Government of India, the BRICS Report, 1
st
edition, Oxford 

University press, India, 2012, p47 

بميوف  1.2، حيث قدرت بػ ارتفع لجنوب إفريقيا الاحتياطاتأف حجـ  يبرزالجدوؿ  ى معطياتعم بناءا
، في حيف قدرت في 2000بميوف دولار سنة  6.4و 1995بميوف دولار سنة  3ليرتفع إلى  1990دولار سنة 

% سنة 0.1العالمي فقد قدرت بػ  الاحتياطي، أما بالنسبة لمحصة مف بميوف دولار 18.8بػ  2005سنة 
، وترجع 2005% سنة 0.4ونسبة  2000% سنة 0.3، ليرتفع إلى 1995% سنة 0.2ونسبة  1990

بشكؿ كبير إلى التطور الحاصؿ في المعاملات التجارية الخارجية  لجنوب  الاحتياطاتالزيادة الحاصمة في 
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دولار سنة  مميوف 163123و 2000مميوف دولار سنة  70187 مفإفريقيا، حيث تطورت حجـ الصادرات 
2006. 

 قبل الأزمة المالية العالمية  المطمب الثاني: مكانة دول البريكس في صندوق النقد الدولي
 اقتصاديةفي ظؿ ىيمنة القوى الإقتصادية الغربية عمى الاقتصاد العالمي مف خلاؿ إنشائيا لمؤسسات 

ات الناشئة في الاقتصاد العالمي خلاؿ إلا أف تزايد مكانة الاقتصادي، تخدـ مصالحيا بالدرجة الأولى عالمية
قامة نظاـ إقتصادي عالمي جديد  العقديف الماضييف دفعيا إلى المطالبة بضرورة إصلاح ىذه المؤسسات وا 

أكثر عدلا، إلا أف الدوؿ الغربية تقابؿ ىذه المطالب بالرفض والحفاظ عمى سياسات ىذه المؤسسات، 
 تشكمت أساسا مف السياسات التنظيمية لصندوؽ النقد الدولي. الدولية والاقتصاديةفالقوانيف المالية 

 .2007ويوضح الجدوؿ الموالي مكانة دوؿ البريكس في صندوؽ النقد الدولي خلاؿ سنة 
 (: حصة دول البريكس من حجم الحصص والتصويت في صندوق النقد الدولي22-03) الجدول رقم

 اليند اجنوب إ إفريقي البرازيل روسيا الصين البمد

 3036 4158 5945 8090 حجم الحصص مميون وحدة سحب

 

1869 

 1.911 0.859 1.396 2.733 3.72 % من إجمالي الحصص

 41832 18935 30611 59704 81151 عدد الأصوات

 1.89 0.857 1.38 1.70 3.67 التصويت حقوق% من 

 .IMF ANNAUL REPORT 2007عمى:  بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر
قبؿ الأزمة المالية  مكانة دوؿ البريكس في صندوؽ النقد الدولي اختلاؼ يبرز مف خلاؿ الجدوؿ

 عمى النحو التالي: وذلؾ  العالمية، إلا أنيا تشترؾ مف حيث ضعؼ تمثيميا ضمف صندوؽ النقد،
سنة  حصتيا بمغت، و 1945ديسمبر  27الصيف إلى صندوؽ النقد الدولي بتاريخ  انضمت الصين: -

% مف إجمالي الحصص في الصندوؽ، أما بالنسبة 3.72نسبة  وحدة سحب، أي 8090حوالي  2007
 صوت. 81151صوات لمصيف في الصندوؽ لحصة التصويت فيبمغ عدد الأ

، 2007حصتيا سنة بمغت ، و 1992جانفي  16روسيا إلى صندوؽ النقد الدولي بتاريخ  انضمت روسيا: -
% مف إجمالي الحصص في الصندوؽ، وبالنسبة 2.733، أي بنسبة وحدة سحب خاصة 5945حوالي 

 %.2.70صوت بنسبة  59704لحصة التصويت فيبمغ عدد الأصوات لروسيا 
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 2007، وتبمغ حصتيا سنة 1946جانفي  14البرازيؿ إلى صندوؽ النقد الدولي في  انضمت البرازيل: -
ص في الصندوؽ، أما بالنسبة لحصة % مف إجمالي الحص1.396وحدة سحب، أي بنسبة  4158حوالي 

 %1.38صوت ما يقابؿ  30611التصويت فيبمغ عدد الأصوات 
بمغت ، و 1945ديسمبر  27صندوؽ النقد الدولي بتاريخ انضمت جنوب إفريقيا إلى : جنوب إفريقيا -

حصص في الصندوؽ، % مف إجمالي ال0.859وحدة سحب، أي بنسبة  3036حوالي  2007حصتيا سنة 
 %.0.857صوت بنسبة  18935التصويت فيبمغ عدد الأصوات  نسبة لحقوؽأما بال

 2007، وتبمغ حصتيا سنة 1945ديسمبر  27النقد الدولي بتاريخ  انضمت اليند إلى صندوؽ اليند: -
% مف إجمالي الحصص في الصندوؽ، أما بالنسبة لحصة 1.911وحدة سحب، ػأي بنسبة  1869حوالي

 %.1.89صوت بنسبة  41832 التصويت فيبمغ عدد الأصوات
 3002أنظمة الصرف لدول البريكس قبل الأزمة المالية المطمب الثالث: 

عرفت أنظمة الصرؼ المعتمدة مف قبؿ دوؿ البريكس، تحولات كبيرة خلاؿ العقود التي سبقت الأزمة 
 دية المحمية.الدولية والسياسات الاقتصاالمالية العالمية، وىذا تزامنا مع التحولات الاقتصادية 

 الفرع الأول: نظام سعر الصرف في الصين 
 الصيف اتخذت العاـ ىذا بداية ومنذ الاقتصادي، الإصلاح مرحمة الصيف بدأت ـ1980 عاـ في        

 الدولة مف والمعمف الثابت الصرؼ سعر ىو الأوؿ لمصرؼ، سعريف خلاؿ مف المزدوج الصرؼ سعر نظاـ
 المركزي البنؾ قبؿ مف مراقب الثابت السعر ىذا وكاف. يواف 1.49 ىو رلمدولا الرسمي السعر كاف حيث

 المسموح الأطراؼ بيف المعاملات لتسوية المستخدـ السعر ىو والثاني. البنؾ قبؿ مف ضبطو ويتـ الصيني
 ىو السعر ىذا وكاف يواف، 2.28 يساوي الدولار كاف حيث المصدريف مثؿ الأجنبي النقد في بالتعامؿ ليـ
 تنشيط عمى أثره المزدوج النظاـ ليذا وكاف. والطمب العرض لقوى وفقاً  يتحدد كاف والذي لميواف السوقي عرالس

 .الاقتصادي النشاط زيادة إلى ذلؾ يؤدي وبالتالي الصينية، الصادرات
 عاـ في وذلؾ المزدوج الصرؼ سعر عف التخمي إلى بالصيف أدت التي الأسباب مف عدد ىناؾ وكاف    

 أماـ الدولار لقيمة المستمر الارتفاع الأسباب ىذه ضمف مف وكاف. الثابت الصرؼ سعر إلى والعودة ـ1985
 ذلؾ أدى وبالتالي الدولي، النقد صندوؽ قبؿ مف الصيف تواجو كانت التي الضغوط إلى بالإضافة الميواف،

 .المزدوج الصرؼ نظاـ عف الصيف تخمي إلى

 نظاـ وىو اليواف لصرؼ جديد نظاـ بإصدار قامت ـ2005 عاـ لمصيف النقدي النظاـ إصلاح بداية في    
 يواف 8.28 مف بدلاً  الدولار مقابؿ يواف 8.19 الوقت ذلؾ في اليواف قيمة تأصبح، و المرف الصرؼ سعر
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 بالدولار الكامؿ بالربط اليواف لقيمة التدريجي التحرير في منيا رغبة ذلؾ سبب ويرجع الدولار؛ مقابؿ
 لمعممة الشرائية القوة في تحسف ذلؾ عف ونتج. المتغيرة العملات مف بسمة ربطو عمى ذلؾ مف بدلا والاعتماد
 الاحتياطي معدؿ رفع إلى بالإضافة اليواف قيمة ارتفاع مف لاستفادة الأجنبي الاستثمار إقباؿ وزيادة الصينية
 .الأجنبي النقدي

 إلى الصيف في الصرؼ سعر تحوؿلتجارة الصينية وبسبب التراجع الواضح في حجـ ا ـ2006 عاـ ومنذ    
 الدولار مقابؿ يومي بشكؿ الصرؼ سعر بتحديد الشعبي الصيف بنؾ يقوـ حيث مدار، صرؼ سعر نظاـ

 .(1) ىبوطا أو صعودا% 2 نسبة الدولار مقابؿ الميواف تحركات تتخطى ألا عمى الأمريكي،
 الصرف في البرازيل  سعر الفرع الثاني: نظام

نحو نظاـ  1999في أعقاب أزمة العممة التي تعرضت إلييا البرازيؿ، اتجيت البرازيؿ بداية مف       
، وتخمت عف الربط المتحرؾ لعممتيا الوطنية )الريال( بالدولار الأمريكي، وقد ساىمت مجموعة  الصرؼ المعوـ

 (2)مف العوامؿ في ىذا التحوؿ نذكر منيا: 
بسبب  1997-1993التدفقات الرأسمالية قصيرة الأجؿ خلاؿ الفترة  عدـ فاعمية القيود المفروضة عمى -

 التطور الكبير لسوؽ الماؿ البرازيمي؛
ضعؼ أداء المؤشرات الاقتصادية الكمية لمبرازيؿ مثؿ تنامي العجز في الحساب الجاري إلى أصبح يمثؿ  -

 ي.في المائة مف الناتج الداخمي، وتزايد حجـ الديف الحكومي المحم 5تقريبا 
توقؼ تدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية الخاصة إلى داخؿ البرازيؿ بصفة مفاجئة، وذلؾ بسبب الذعر  -

 الذيّ أصاب المستثمريف في أعقاب توقؼ روسيا عف سداد ديونيا.

في ظؿ ىذه الظروؼ اتجيت الحكومة البرازيمية نحو التعويـ، وقد ترتب عف ذلؾ ىبوط سعر صرؼ الريال 
ريال بعدما كاف يساوي  2015دولار يساوي  1ثر مف النصؼ خلاؿ شير فقط حيث أصبح أماـ الدولار بأك

                                                             
سعر العممة الصينية وتأثيرىا عمى التنمية الصناعية في المممكة العربية  تقمباتسامية سالـ المحمدي، نشوى مصطفى عمي محمد،  (1)

، ص ص 2013مارس  18-17المؤتمر الدولي العممي الثاني لمركز البحوث والدراسات الصينية المصرية، جامعة حمواف، ، السعودية
10 ،11. 

، مارس 01، مجمة التمويؿ والتنمية، العدد : تجربة البرازيلالسياسة النقدية أثناء الانتقال إلى سعر صرف معومأرمينيو فراجا،  (2)
 .18-16، ص ص 2000
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ريال، وقد كاف ليذا الانخفاض تأثير في حدوث ضغوط تضخمية وىو ما دفع البنؾ المركزي إلى تبني  1.20
 .(1) مف أجؿ احتواء ىذه الضغوط *إستراتيجية استيداؼ التضخـ

 روسيا  فيالصرف  سعر الفرع الثالث: نظام
 الذي المدار العائـ الصرؼ سعر نظاـ ظؿ في الصرؼ سعر سياسة روسيا بنؾ نفذ ،1999 عاـ منذ      
 والاقتصاد الروسية المالية الأسواؽ عمى الخارجية الظروؼ في التغيرات تأثير التعامؿ السمس معب لو سمح

  .(2)ككؿ الروسي
وأصبحت . مُدار عائـ صرؼ سعر إلى التحوؿ في 1998 عاـ في الحكومية الديوف أزمة تسببت      

 بعد رسميةال حتياطياتالا بناء بإعادة وسمحت السوؽ في كبير حد إلى مدفوعة الصرؼ سعر تحركات
 آلية في المستمر الضعؼ إلى بالنظر الصرؼ سعر سياسة عمى استمر التركيز لكفانتعاش أسعار النفط، و 

 قد الذي الروبؿ صرؼ سعر في المفرطة الحركة منع إلى تيدؼ ياسةالس كانت. ككؿ المالي والقطاع النقؿ
 بيف والأدوات الخبرة في النسبي النقص تعويض وبالتالي والمالي، الكمي الاقتصادي الاستقرار ييدد

 الصرؼ سعر سياسة ساعدت كما. الصرؼ سعر مخاطر لإدارة العائلات قطاع وفي الاقتصادييف المشاركيف
 .الاقتصاد عمى المتقمبة السمع أسعار تأثير وتخفيؼ الأزمة بعد لمبلاد المالي النظاـ في ةالثق استعادة عمى

 بنؾ بدأ نفسو، الوقت فيو . 2005-2002 الفترة خلاؿ بإحكاـ الصرؼ سعر إدارة ت سياسةاستمر       
 مما تقييدًا، قؿأ رقابية لوائح اعتماد تـ ،2004 عاـ فيو . الماؿ رأس ضوابطل التدريجي تخفيؼال في روسيا
 رأس عمى الضوابط آخر روسيا بنؾ رفعلي. التدفؽ المضبوط إلى الترخيص عمى قائـ نظاـ مف انتقالًا  يمثؿ
 .2006 يوليو في الماؿ
. الصرؼ سعر لسياسة تشغيمي كمؤشر ثنائية عملات سمة باعتماد روسيا بنؾ قدـ ،2005 عاـ في     
. الأخرى الرئيسية العملات مقابؿ المزدوجة العممة صرؼ عرس تقمب تخفيؼ ىو اليدؼ كاف أخرى، ومرة
 قيمة اتكيدينامي عمى لمحفاظ تصميميا تـوقد  واليورو الأمريكي الدولار مف المزدوجة العملات سمة تتألؼ
 الفترة خلاؿ ما حد إلى ثابتة السمة قيمة بقيت. الاسمي الفعمي الصرؼ سعر في التغيرات مع متماشية سمة

                                                             
، أطروحة إدارة سعر الصرف في الجزائر عمى ضوء التحول نحو نظام الصرف المرن: دراسة تحميمية وتقييميةعبد الحميد مرغيت،  (3) 

 .105، ص 2018، 1ية وعموـ التسيير، جامعة سطيؼ دكتوراه عموـ في العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية والتجار 
 

(1) 
The central Bank of the Russian Federation, The History of the Bank of Russia FX policy, available at : 

https://www.cbr.ru/eng/DKP/exchange_rate/fx_policy_hist/ (13/03/2019) 



 الفصل الثاني       BRICS مجموعة البريكس 

 

90 
 

 تكويف تحديد تـ ،2007 عاـ مف الأوؿ الربع في) داخميا لميورو المتزايد الوزف بفضؿ وذلؾ ،2005-2008
 .(1) (لميورو٪  45 و الأمريكي الدولار مقابؿ٪  55 بنسبة المزدوجة العملات سمة
 التطابؽ عدـ مواجية بيدؼ الأجنبية لمعملات المنتظـ لمشراء آلية روسيا بنؾ استحدث ،2008 مايو في

 .المحمي الأجنبي الصرؼ سوؽ في والطمب العرض بيف تمرالمس
 الصرف في اليند سعر الفرع الرابع: نظام

أطمقت اليند أوائؿ التسعينيات إصلاحات اقتصادية شاممة كاف مف بينيا تحرير حساب رأس الماؿ 
عمى الصرؼ  لميزاف المدفوعات، والذي تـ وفؽ منيج تدريجي قطعت مف خلالو الصمة مع ممارسات الرقابة

التحوؿ مف الربط الثابت لعممتيا  1993التي كانت تميز الاقتصاد سابقا، كما أعمنت اليند ابتداء مف مارس 
)الروبية( بالدولار الأمريكي إلى التعويـ الموجو، الذي في ظمو يتدخؿ البنؾ الاحتياطي اليندي في سوؽ 

الصرؼ ولا سيما في ظؿ الصدمات غير  الصرؼ بنشاط بغرض التقميؿ مف التذبذبات المحتممة لسعر
المواتية. وقد اعتبرت السمطات اليندية إدخاؿ نظاـ لسعر الصرؼ يحدده السوؽ )النظاـ المرف( ضرورة ممحة 

 للاستجابة لمزيادة المحتممة في تدفؽ رأس الماؿ بالموازاة مع تحرير حساب رأس الماؿ.
ساسيف وىما استقرار الأسعار وتعزيز النمو، كما أف وبالنسبة لمسياسة النقدية فقد ركزت عمى ىدفيف أ

إصلاحات القطاع المالي كانت متدرجة حيث بدأت بتحرير أسعار الفائدة، وتشجيع المنافسة داخؿ القطاع 
البنكي، وتبني إجراءات لتطوير سوؽ الأوراؽ المالية، بالإضافة إلى تعزيز إجراءات الرقابة والاشراؼ عمى 

مى نحو عاـ تعتبر التجربة اليندية في التحوؿ نحو التعويـ أحد التجارب الرائدة والناجحة القطاع المالي. وع
 .(2) كونيا اتبعت منيجا احترازيا متدرجا، فمـ يتـ التعويـ إلا بعد إطلاؽ إصلاحات اقتصادية جزئية

 الفرع الخامس: نظام سعر الصرف في جنوب إفريقيا
، بما في 1995بريتف وودز سياسات مختمفة لسعر الصرؼ حتى عاـتبنت جنوب افريقيا بعد حؿ نظاـ     

ذلؾ نظاـ الربط الزاحؼ، نظاـ تثبيت الراند إلى الدولار الأمريكي، نظاـ التعويـ المدار، ونظاـ الصرؼ 
وتعتمد  1995المزدوج والذي يضـ الراند التجاري والراند المالي، ليتـ التخمي عف ىذا الأخير خلاؿ مارس 

 .(3) ر الصرؼ العائـنظاـ سع

                                                             
(2) 

Central Bank of the Russian Federation, the History of the Bank of Russia’s Exchange rate policy, in : Market 

Volatility and Foreign exchange interventions in EMEs : what has changed ?, BIS Papers, vol 73, 2013, p294.
 

 .101عبد الحميد مرغيت، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
(2 )

Thomas Bongani Majaya, The Fundamental Determinants of the South African Real Exchange Rate from 

1995 to 2014, A Research Report  presented  In partial fulfilment of the requirements for the MCOM in 

Development Finance Degree, The Graduate School of Business, University of Cape Town, 2016, p10. 
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 خلاصة
تكتؿ البريكس ىو منظمة دولية، تعمؿ عمى تشجيع التعاوف التجاري والسياسي والثقافي بيف الدوؿ 
المنطوية تحت لوائو، يضـ التكتؿ خمس دوؿ ىي البرازيؿ، روسيا، اليند، الصيف وجنوب إفريقيا، أىـ أىداؼ 

اد العالمي والصناديؽ المالية الدولية الكبرى، كما تحرص دوؿ بريكس الحصوؿ عمى دور في إدارة الاقتص
 عمى الدفع بإتجاه إدخاؿ إصلاحات في مجموعة البنؾ الدولي وصندوؽ النقد الدولي.

التمايزات الميمة بيف دوؿ البريكس، مف حيث مقوماتيا ودرجة إستقرارىا رغـ وجود العديد مف 
 ف يمكف إيجاد العديد مف القواسـ المشتركة بيف ىذه الدوؿوتماسكيا، كذلؾ مف حيث أدائيا الاقتصادي، لك

عمى نحو يسمح بالتعامؿ معيا كظاىرة مستقرة في السياسات الدولية ومنظومة ما بعد الحرب الباردة 
ستطاعت أف تجعؿ مف تكتؿ البريكس قوة إقتصادية صاعدة، وقد كاف ليذا التكتؿ أثر في صندوؽ النقد  وا 

 المقدمة مف البمداف الأعضاء، منذ إنضماميا إليو. الدولي مف خلاؿ الحصص
وقد وفرت العملات والإحتياطات الأجنبية حماية وأمانا، وساعدت دوؿ البريكس، لتصبح قوة إقتصادية 

 في وقت كانت تناضؿ فيو معظـ الدوؿ الغربية، مف أجؿ كبح جماعة العجز في ميزاف مدفوعاتيا.
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 تمهيد
ظيورا دوريا للأزمات المالية، وقد زادت دورية النظاـ النقدي الدولي كما تمت الإشارة إليو سابقا  يشيد

ىذه الأزمات خلاؿ العقود الأخيرة، خاصة مع تضخـ حجـ القطاع المالي عمى المستوى الدولي بشكؿ كبير 
ة التي اتخذتيا العديد مف الدوؿ الرئيسية وانفصالو عف الاقتصاد الحقيقي. وعمى الرغـ مف المحاولات الحثيث

 لإصلاح النظاـ المالي والنقدي، إلا أف الأزمات تعود لمظيور مرة أخرى وبشدة أكبر.
أشد أزمة ضربت الاقتصاد العالمي منذ أزمة الكساد الكبير  2008تعتبر الأزمة المالية العالمية لسنة     

مف الاختلالات التي وجب إصلاحيا، ومف خلاؿ ىذا  ةوأثبتت أف النظاـ النقدي الدولي يضـ مجموع
المبحث سيتـ التطرؽ إلى الأزمة المالية العالمية وآثارىا عمى النظاـ النقدي الدولي ومكانة اقتصاديات 

 البريكس في ظميا، وىذا مف خلاؿ المباحث التالية:

 2008المبحث الأول: ماهية الأزمة المالية العالمية 
 عمى الاقتصاد العالمي  2008ثار الأزمة المالية العالمية لسنة المبحث الثاني: آ

 مجموعة البريكس ودول 2008زمة المالية العالمية المبحث الثالث: الأ 
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 2008المبحث الأول: ماهية الأزمة المالية العالمية 
حدة الأمريكية، تمفي الولايات ال 2008في الأشير الأخيرة مف سنة  برزت الأزمة المالية الحالية

لما تفرضو العولمة  نظراولو بدرجات متفاوتة،  استثناءوأصبحت أزمة عالمية مست كؿ دوؿ العالـ دوف 
الولايات  اقتصادقؿ ومكانة ثلالإقتصادية والمالية مف ترابط وتماسؾ بيف إقتصاديات دوؿ العالـ، ونتيجة 

 المتحدة الأمريكية في الإقتصاد العالمي.
 مدخل إلى الأزمات المالية  :لالمطمب الأو

 مف شيد عددا كبير العشريف القرف يرجع تاريخ الأزمات المالية إلى أواخر القرف التاسع عشر، إلا أف
نظرا لآثارىا السمبية  والاىتماـالمالية، حتى أصبحت ظاىرة تكرار الأزمات مف الظواىر المثيرة لمقمؽ  الأزمات

   .الحادة والخطيرة

 مفهوم الأزمات المالية الفرع الأول:
والتي اشتقت بدورىا مف الكممة اليونانية  Crisesمف الكممة اللاتينية  Criseتنحدر الكممة الفرنسية       

krisis وتستعمؿ ىذه الكممة في عمـ الاقتصاد للإشارة إلى الفترات القصيرة التي يكوف خلاليا الاقتصاد في ،
 إلا أنيا تختمؼ عف بعضيا البعض. ،*الكممة مع بعض المصطمحات هذ، وقد تتشابو ى(1) حالة غير مستقرة

ويشير المفيوـ العممي للأزمة إلى أنيا موقؼ أو حدث مفاجئ غير متوقع فيو إثارة وعنؼ ومدتو 
فيرى أنيا ليست بالضرورة أف تكوف قصيرة بؿ قد  Michael Bratcherمايكل بريتشر الزمنية قصيرة ولكف 
 .(2) تمتد إلى عدة أشير

وتعرؼ الأزمة بأنيا "حالة مف عدـ التوازف والاتساؽ بيف ما تـ وبيف ما يجب أف يتـ"، أو ىي كؿ ما 
لا يمكف توقعو أو التفكير فيو سواء مف أحداث، أو تصرفات تؤثر أو تيدد بقاء الناس ومنظمات الأعماؿ أو 

 .(3) تموث البيئة والحياة الطبيعية

                                            
(1)

Jacques Pavoine, Les Trois Crises Du Xxe Siècle, Ed Ellipses, Paris, 1998, P 8. 

ىي حالة مف التوتر وعدـ  المشكمةه الحالة فور انقضاء الحادث، ث بصورة سريعة وتنتيي ىذدىو حالة فجائية غير متوقعة تح الحادث *
الرضا الناجميف عف بعض الصعوبات التي تعوؽ تحقيؽ الأىداؼ، الصدمة ىي شعور مفاجئ حاد ناتج عف حادث غير متوقع، وىو 

 و الماديات أو كمييما.ـ عنيا ضرر في الأرواح أجىي حالة مدمرة حدثت فعلا ون الكارثةيجمع بيف الغضب والذىوؿ والخوؼ 

 .31ص ، 2001، إيتراؾ لمطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة، إدارة الأزمات في المستشفياتالسيد عميوة،  (2)
دارة الأزمات الإستراتيجيةالإدارة ، عبد السلاـ أبو قحؼ (3)  .164ص  ،3001 الجامعية الجديدة لمنشر، الإسكندرية، ، الداروا 
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عبارة عف تزايد وتراكـ مستمر لأحداث وأمور غير متوقعة عمى مستوى  لذا يمكف القوؿ أف الأزمة ىي
جزء مف النظاـ أو النظاـ كمو، بالإضافة إلى التأثير الشديد عمى أطراؼ داخؿ النظاـ أو خارجو ماديا ونفسيا 

 .(1) وسموكيا
البورصة  رمف الناحية الاقتصادية يقصد بالأزمة بأنيا ظاىرة تعرؼ بنتائجيا، ومف مظاىرىا انييا

 .(2) وحدوث مضاربات نقدية كبيرة ومتقاربة وبطالة دائمة
كما تعرؼ الأزمة الاقتصادية عمى أنيا اضطراب فجائي في نشاط ما مف الأنشطة الاقتصادية أو في 
مجمؿ النشاط الاقتصادي لبمد ما أو لعدة بمداف، وىذا ما يعبر عنو الاقتصاد باختلاؿ التوازف بيف العرض 

 .(3) بيف الإنتاج والاستيلاؾ يوالطمب أ
 Economic Cycle ويستعمؿ الاقتصاديوف الغربيوف في بعض الأحياف اصطلاح الدورة الاقتصادية 

، ويمثؿ الفرؽ بيف المصطمحيف، أف الأزمة تدؿ عمى الاختلاؿ أو  Crisesبدلا مف مصطمح الأزمة 
انتظاـ حصوليا بصورة  علىCycle رة و دالإضطراب في مرحمة زمنية أو مكانية معينة، في حيف تدؿ ال

متعاقبة ضمف الظواىر الطبيعية ليا، مما يعني أف حصوؿ الأزمات تمثؿ حالة متوقعة الحصوؿ في النظاـ 
 .(4)الرأسمالي وتمثؿ أحد مظاىره الطبيعية

 الذيعمى أنيا عبارة عف اضطراب في أسواؽ الماؿ و  Fredric Mishkanأما الأزمة المالية فيعرفيا 
سيئة لدرجة أف سوؽ الماؿ يكوف غير قادر  Moral Hazards *يكوف فيو سوء الاختيار والمخاطر المعنوية

 .(5) عمى توجيو الأمواؿ بكفاءة إلى ىؤلاء الذيف يكوف لدييـ أفضؿ الفرص الاستثمارية
 

                                            
 .31ع سبؽ ذكره، ص ، مرجالسيد عميوة(1)
، ترجمة: عبد الأمير شمس الديف، المؤسسة الجامعية لمنشر والتوزيع، تحميل الأزمات الاقتصادية للأمس و اليومدنياؿ أرنولد،  -(2)

 .33، 33، ص ص 3993بيروت، 
الممتقى الدولي حوؿ الأزمة المالية، داخمة قدمت ضمف فعاليات م، الأزمة المالية العالمية: الأسباب الظاهرة والخفيةباديسي فييمة،  (3)

 .3، ص3009جامعة قسنطينة، الجزائر، نوفمبر
، مداخمة مقدمة ضمف فعاليات الأزمة المالية العالمية و تأثيراتها عمى اقتصاديات الدول العربيةعبد الفتاح بوخمخـ، محمد صالحي، (4)

 .3، ص3009أفريؿ  32سلامية، الجامعة الإسلامية، قسنطينة، الجزائر، الدولي وبديؿ البنوؾ الإ ممتقى أزمة النظاـ المالي والمصرفي
 الدخوؿ في عمميات إقراض غير مضمونة مف منطمؽ الثقة في أف الخسائر المحتممة ستكوف محدودة نتيجة لعمميات الإنقاذ الرسمية. *

(5)
 Fredric Mishkan, financial policies and the prevention of financial crises in emerging market countries,  a 

paper of the NBER CONFERENCE, Economics of financial crises in emerging market countries, 

Woodstock,Vermont, 19-21 october 2009, P 2. 
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ر مف وتعرؼ الأزمة المالية بشكؿ خاص بأنيا انييار النظاـ المالي برمتو مصحوبا بفشؿ عدد كبي
 .(1) المؤسسات المالية وغير المالية مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكمي

 مف خلاؿ مجمؿ التعاريؼ المقدمة يمكف أف نستخمص التعريؼ التالي للأزمة المالية: 
تمك التذبذبات العميقة التي تؤثر كميا أو جزئيا عمى مجمل المتغيرات المالية، وعمى حجم إصدار      
جمالي القروض والودائع المصرفية، ومعدل الصرف، وتعبر عمى انهيار شامل وأسعا ر الأسهم والسندات، وا 

 والنقدي.في النظام المالي 
 خصائص الأزمة المالية الفرع الثاني:

 (2) انطلاقا مف التعاريؼ المذكورة سابقا، تبرز خصائص الأزمة المالية فيما يمي:       
 ،واستقطابيا لاىتماـ الجميع؛ حدوثيا بشكؿ عنيؼ ومفاجئ 
 والتداخؿ في عوامميا وأسبابيا؛ التعقيد والتشابؾ 
 نقص المعمومات الكافية عنيا؛ 
  تصاعدىا المتواصؿ يؤدي إلى درجات عالية مف الشؾ في البدائؿ المطروحة لمجابية الأحداث

 المتسارعة؛
 سيادة حالة مف الخوؼ مف آثار الأزمة وتداعياتيا؛ 
 زمة يستوجب درجة عالية مف التحكـ في الطاقات والإمكانيات، وحسف توظيفيا في أف مواجية الأ

إطار تنظيمي يتسـ بدرجة عالية مف الاتصالات الفعالة التي تؤمف التنسيؽ والفيـ الموحد بيف الأطراؼ 
 ذات العلاقة.
 أسباب الأزمات المالية الفرع الثالث:

نما تتضافر  ،ت المالية في سبب أو سببيفزماالأ حدوثتؤدي إلى التي  يمكف حصر الأسباب لا        وا 
 .(3)، ولعؿ أبرز الأسباب ما يميمجموعيا إلى إحداث أزمة ماليةفي جممة مف الأسباب تؤدي 

                                            
 .19ص ، 3999القاىرة،  دار الفكر العربي،، -صرةانظرة مع –إدارة الأسواق المالية السيد البدوي عبد الحافظ،  (1)
(2)

، ورقة مقدمة لممؤتمر الدولي حوؿ الأزمة المالية العالمية وكيفية الأزمة المالية العالمية وأثرها عمى الاقتصاديات العربيةفريد كورتؿ،  
 .02، ص3009 مارس 36-31يومي ، ، جامعة الجناف، لبنافوالإسلاميعلاجيا مف منظور النظاـ الاقتصادي الغربي 

حالة  –الأزمة المالية الراهنة وتداعياتها عمى الأداء المتوقع للاستثمارات الأجنبية المباشرة قدي عبد المجيد، الجوزي جميمة،  (3)
نطقة الشرؽ ممداخمة قدمت ضمف فعاليات الممتقى الدولي الرابع حوؿ الأزمة المالية الراىنة وانعكاساتيا عمى اقتصاد دوؿ ، -الجزائر

 .99، 96ص ص ، 3009 ديسمبر 9-2، فندؽ الأوراسي، الجزائر، أياـ إفريقيا الأوسط وشماؿ
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: ويقصد بيا عدـ دقة المعمومات عف أداء أطراؼ النظاـ المالي العالمي الإفصاحو نقص الشفافية  -1
ات الاقتصادية، والحجـ الحقيقي للاحتياطيات الدولية مف العملات خاصة فيما يتعمؽ بالشركات والمؤسس

 الأجنبية مما يؤدي إلى فقداف الثقة وىروب رؤوس الأمواؿ الى الخارج.
خاصة مع التحرير المالي المفرط وغير المقيد، والذي يترافؽ  :الخارج منتدفق رؤوس أموال ضخمة  -2

د مف الملاءة الائتمانية لممقترضيف، مما يعمؿ عمى زيادة حجـ مع توسع مفرط وسريع في الإقراض دوف التأك
القروض المشكوؾ في تحصيميا لدى البنوؾ المحمية، وعندىا يحدث انخفاض اسمي في قيمة العممة المحمية 

 إزاء العملات القيادية )الأجنبية( وىذا ما يؤدي إلى موجة مف التدفقات الرأسمالية إلى الخارج.
: مما يؤدي إلى تصاعد الشكوؾ السياسية حوؿ التزامات الحكومة والرقابة الحكوميةضعف الإشراف  -3

 وقدرتيا عمى القياـ بالإصلاحات المناسبة لمواجية الأزمة.
خاصة إذا تزامف ذلؾ مع نقص  :وجود خمل في تطبيق السياسات النقدية والمالية الكمية المناسبة -4

البيانات والقوائـ المالية في المؤسسات التي تكوف المصدر الرئيسي  وانعداـ الشفافية والفساد والتلاعب في
 للاضطراب.

 حيث يمر الاقتصاد بالمراحؿ المعروفة بالدورة الاقتصادية. :الطبيعة الدورية للاقتصاد الرأسمالي -5
تكتسب  حيث أخذت ىذه التدفقات :المتزايد بين الاقتصاد العيني والاقتصاد النقدي والمالي لالانفصا -6

متزايد بيف الاقتصاد الحقيقي  ؿالنصؼ الأوؿ مف السبعينات، وقد أصبح ىناؾ انفصا ذاستقلالية متزايدة من
والاقتصاد الرمزي، وأصبحت ىناؾ مفاضمة متصاعدة بيف استخداـ رأس الماؿ في الديوف واستخدامو في 

 الإنتاج، وأيضا بيف المضاربة والاستثمار.
 زمات الماليةالأ  أنواع الفرع الرابع:

 (1) :الأزمات المالية الأشكاؿ التالية أخذت      
وتحدث ىذه الأزمات لما تتخذ السمطات النقدية قرار بخفض سعر العممة نتيجة عمميات  أزمة العملات: -1

ويكوف  المضاربة، مما يؤثر بشكؿ كبير عمى قدرة العممة عمى أداء ميمتيا كوسيط لمتبادؿ أو كمخزوف لمقيمة
 .%58ا التدىور أكثر مف الحدود المعقولة التي يتـ اعتبارىا في الغالب ما فوؽ ىذ
يحدث ىذا النوع مف الأزمات في أسواؽ الماؿ بسبب ما يعرؼ  :-حالة الفقاعات–أزمات أسواق المال  -2

رتفاع اقتصاديا بظاىرة الفقاعة، أي عندما ترتفع أسعار الأصوؿ بحيث تتجاوز قيمتيا العادلة، عمى نحو ا

                                            
(1) 

Robert Boyer et Mario Dehove, Les Crises Financières, La Documentation Francaise, Paris, 2004, P 15. 
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غير مبرر، وىو ما يحدث عندما يكوف اليدؼ مف شراء الأصؿ ىو المضاربة عمى سعره وليس شراء مف 
أجؿ الاستثمار لتوليد الدخؿ. وىنا يصبح انييار أسعار ىذه الأصوؿ مسألة وقت فقط حيث لما يكوف ىناؾ 

الذعر في الظيور فتنيار  اتجاىا قويا لبيع تمؾ الأصوؿ تبدأ أسعارىا في اليبوط، ومف ثـ تبدأ حالات
 الأسعار ويمتد ىذا الأثر نحو أسعار الأصوؿ الأخرى في ذات القطاع أو في القطاعات الأخرى.

وتتخذ شكلاف، أزمة سيولة عندما يفاجئ بنؾ ما بزيادة كبيرة في طمب سحب  الأزمات المصرفية: -3
يحتفظ بنسبة بسيطة لمواجية طمبات و و اض أو تشغيؿ معظـ الودائع لديالودائع وبما أف البنؾ يقوـ بإقر 

لي وبالتا السحب اليومي، فمف يستطيع بطبيعة الحاؿ الاستجابة لطمبات المودعيف إذا ما تخطت تمؾ النسبة
ذا امتدت إلى بنوؾ أخرى، تصبح تمؾ الحالة أزمة مصرفية، أما الشكؿ الثاني ىو أزمة تحدث الأزمة، و  ا 

ع لدى البنوؾ وترفض تمؾ البنوؾ منح القروض خوفا مف عدـ قدرتيا عمى ائتماف وتحدث عندما تتوافر الودائ
 الوفاء بطمبات السحب تحدث أزمة في الإقراض.  

تحدث أزمة الديوف إما عندما يتوقؼ المقترض عف السداد أو عندما يعتقد المقرضوف أف أزمة الديون:  -4
قروض جديدة، ويحاولوف تصفية القروض التوقؼ عف السداد ممكف الحدوث، ومف ثـ يتوقفوف عف تقديـ 

القائمة. وقد ترتبط أزمة الديوف بديف تجاري خاص أو بديف سيادي )عاـ(، كما أف المخاطر المتوقعة بأف 
يتوقؼ القطاع العاـ عف سداد التزاماتو، قد تؤدي إلى ىبوط حاد في تدفقات رأس الماؿ الخاص إلى الداخؿ 

لى أزمة  .(1)في الصرؼ الأجنبي وا 
وىي عبارة عف تركيبة مف الأزمات المصرفية وأزمات الصرؼ، وتظير ىذه  الأزمات المالية المزدوجة: -5

الأزمات مف خلاؿ تركيبة مف مضاربة حادة ضد العممة الوطنية وموجة مف الإفلاس والضعؼ في البنوؾ 
الوسطاء  تجتمع مع شؾ وحذر بخصوص استقرار أسعار الصرؼ، وكذلؾ الشؾ بخصوص سيولة وملاءة

 .(2)المالييف، والتي ليا تأثير متبادؿ ورجعي الواحدة عمى الأخرى
التي تحدث فييا، وتبيف  الاقتصادياتوقد تأتي ىذه الأزمات فرادى أو معا وتمحؽ أضرارا بالغة في 

 96وأزمات عملات  ;50وأزمة مصرفية  457، أف ;500ورقة نشرىا صندوؽ النقد الدولي في شير سبتمبر 
   .(3)في بمداف متقدمة وبمداف صاعدة وبمداف نامية ;500-0:>4مديونية عامة حدثت في الفترة أزمة 

                                            
، مجمة التمويؿ والتنمية  الوقاية و تدابير الحلإلى التفكير في إجراءات  يدفع الطابع الجديد للأزمات –عين العاصفة كريستياف ممدر،  (1)

 .4ص   ،3003 ،6، العدد 19المجمد 
(2)

-Robert Boyer, Mario Dehove, Op.cit, PP 26, 27. 
 .40، ص مرجع سبؽ ذكره كريستياف ممدر،(3)
 لمي، لكنيـ يعتقدوف أنو يمكف تجنبيا أو ر في النظاـ المالي العاطف العولمة أدت إلى زيادة المخاأيعترؼ خبراء صندوؽ النقد الدولي ب

التعامؿ معيا بقدر مف قواعد الحيطة والحذر وتعزيز سلامة المؤسسات المالية، الشيء الذي يصعب تطبيقو بالنسبة لمبمداف النامية التي 
 خارجية.وكثرة تعرضيا لمصدمات ال تعاني مف خمؿ علاقاتيا الاقتصادية الدولية وضعؼ موقعيا الاقتصادي العالمي
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 7119-0791 خلال الفترة العدد السنوي للأزمات المالية(: 05-03الشكل )

 
Source : Jean Pisani Ferry, Vers un renouveau du FMI ?, Cahiers du Cercle des économistes, France, 2009, P7. 

يبرز مف خلاؿ الشكؿ التزايد الواضح في عدد الأزمات منذ السبعينات التي عرفت موجات عولمة 
مالية التي أدت إلى تزايد تعرض النظاـ المالي العالمي إلى المخاطر، حيث أصبح مف الصعب السيطرة 

في انتقاؿ رؤوس  ائمةعة ىعمى حركات رؤوس الأمواؿ، إذ تعتبر العولمة المالية وما تنطوي عميو مف سر 
 .الأمواؿ سببا مف أسباب حدوث وانتشار الأزمات المالية خاصة في البمداف النامية

  2008الأزمة المالية العالمية المطمب الثاني: 
 2008العالمية  المالية الفرع الأول: الجذور التاريخية للأزمة

وىناؾ مف يرجعيا إلى بداية الألفية  مضت، عقودإلى في الأساس جذور الأزمة المالية العالمية  تعود       
أزمة قطاع ، ولعؿ أىميا الأمريكي الاقتصاديالتي أثرت سمبا عمى الأداء  الاقتصاديةالأحداث و  الثالثة

درالي الأمريكي بخفض نسبة الفائدة ي، حيث قاـ البنؾ الف2000ومات وشركات الأنترنت لسنة تكنولوجيا المعم
شيور قميمة لزيادة السيولة في السوؽ وتشجيع الإنفاؽ، وقد قاـ بخفض النسبة ؿ خلا %3.5إلى  %6.5مف 
التي تسببت في مشاكؿ إقتصادية أخرى سبتمبر  11بسبب ىجمات  2003يمية في شير جو  %1إلى 

ستمر ذلؾ لمدة سنة كاممة إلى توفير سيولة ىائمة في  ر الفائدةالكبير في أسعا الانخفاضوقد أدى ، )1(وا 
بمثابة حافز لمبنوؾ  ىذا كاف وقد، للاقتراضالمستيمكيف  قطاع العقارات وجذب انتعاشاعد في ، وسلسوؽا

                                            
 مقاؿ متوفر عمى الرابط: ، منبر الرأي، جذور الأزمة المالية العالميةاليادي ىباني،  (3)

 https://www.sudaress.com/sudanile/1901(18/05/2019)  
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فرصة ارتفاع أسعار العقارات، وتقديـ قروض ميسرة وبشروط بسيطة، وكانت  واستغلاؿ التجارية للإقراض
خمص مف الت لأجؿلإقراض أي كاف دوف ضمانات أو أي أوراؽ رسمية أو أصوؿ، و  عمى أتـ الإستعداد

مف ىذه القروض وبيعو لصناديؽ المستقبمي دخمو  مخاطر ىذه القروض، قامت البنوؾ بإنشاء سند مالي
تشكمت علاقات متشابكة وبدورىا ىذه الصناديؽ قامت ببيع ىذه السندات وىكذا  ،الإستثمارية بسعر منخفض

ندات مضمونة وىذا بحد ذاتو ت كسسنداه الخاصة بعد أف قامت ىيئات تقييـ المخاطر بتقييـ ىذو ، مف الديوف
 .(1)البنوؾ والصناديؽ العالمية للإستثمار فييا والتأميف عمى ىذه القروض والإستثماراتضماف شجع 

حدوث عجز العقارية وقؿ الطمب عمى العقارات ىذا ما أدى إلى  تشبعت السوؽ 2006ومع بداية عاـ 
، وعمى (2)صة مع تزايد معدلات الفائدة بمعدلات متزايدةوخا يوف،الد فيما بعد لعدـ قدرة الأفراد عمى تسديد

 تمخيص أسباب الأزمة المالية العالمية في النقاط التالية:العموـ يمكف 
وىر الأزمات المالية ىي الفجوة بيف الناتج العالمي جإف إبتعاد القطاع المالي عن القطاع الحقيقي: -

القطاع  وىذا ما حدث قبؿ الأزمة المالية، حيث كانت الفجوة بيف ،اليالإجمالي لمقطاع الحقيقي والقطاع الم
 المالي والحقيقي كبيرة جدا.

مف عندما تتجمع لدى البنؾ محفظة كبيرة مف الرىوف العقارية، يقوـ بإستخداـ ىذه المحفظة  التوريق: - 
ى بضماف ىذه لأخر ية ايقترض بيا مف المؤسسات المالو الرىوف العقارية لإصدار أوراؽ مالية جديدة، 

المحفظة، وىو ما يطمؽ عميو التوريؽ، وكاف ىذا مف الأسباب الرئيسية لتفاقـ الأزمة، وذلؾ مف خلاؿ تجميع 
الديوف العقارية في الولايات المتحدة الأمريكية، وتحويميا إلى سندات وتسويقيا عف طريؽ الأسواؽ المالية 

المغطاة  رديئة، ودفع إلى إنخفاض قيمة ىذه السنداتف اللديو العالمية، مما ولد زيادة في عمميات بيع ا
 مف قيمتيا الإسمية. %70بأصوؿ عقارية داخؿ السوؽ الأمريكية إلى أكثر مف 

يعد إنخفاض مستوى الرقابة التي تفرضيا  المالية والمصرفية: عمى المؤسسات إنخفاض مستوى الرقابة -
حدوث الأزمة المالية فضلا عف العوامؿ الرئيسية في مف بيف  لية،الماالدولة والمتمثمة بالبنؾ المركزي ووزارة 

 .2و 1عدـ الإلتزاـ بمقررات لجنة بازؿ 
تعد ندرة المعمومات جيدة النوعية والدقيقة، أحد أسباب الأزمة المالية  المعمومات:عدم كفاية وتماثل  -

ي السوؽ، فعندما تكوف المعمومات يف فعاممفضلا عف إنعداـ الموائمة بيف حوافز المت، 2008العالمية لسنة 
                                            

 ، بتصرؼ.31-30ص  ، ص3009دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ، مالية والفساد العالميلالأزمة ارمزي محمود إبراىيـ،  (3)
 ،العدد الثالث والثمانوفمجمة الإدارة والاقتصاد، ، الأزمة المالية العالمية الراهنة المفهوم، الأسباب، التداعيات، نزىاف محمد سيو( 3)

 .343، 340ص صجامعة المستنصرية، بغداد،  3030
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نادرة وموزعة بشكؿ غير متساو، فإف نتائج ذلؾ تكوف عدـ عكس الأسعار أو تمثيميا لمعرض والطمب داخؿ 
 السوؽ، مما يؤدي إلى إنحراؼ في مستويات التوقعات داخؿ السوؽ.

بنؾ الإحتياطي الفدرالي في العيا إتب الإئتمانية التي السياسة دور صانعي السياسة الإقتصادية والمنظمين: -
معدلات الفائدة إلى مستويات متدنية لفترة طويمة،  ، أدت إلى ىبوط2001أعقاب الركود الاقتصادي سنة 

ومف جية أخرى السياسة مف جية  لى مبدأ السوؽ الحرإضافة لمسياسات الإشرافية والتنظيمية المستندة إ
، قبيؿ الأزمة أدت إلى تدفؽ أمواؿ كبيرة لايات المتحدة الأمريكيةالو  طرؼ النقدية التوسعية لمغاية المتبعة مف

 .(1)السوؽكبيرا في ىذا  باكاتإلى سوؽ العقارات ما سبب إر 
إرتبطت بوادر الأزمة بصورة أساسية بالإرتفاع المتوالي لسعر الفائدة مف جانب لقد  :هيكل معدلات الفائدة -

أعباء القروض العقارية، مف  زيادة أدى إلى، وىو ما 2004ـ ذ عاي منبنؾ الإحتياطي الفيدرالي الأمريك
، حيث توقؼ عدد كبير 2007حيث خدمتيا وسداد أقساطيا، وتفاقمت الأزمة بحموؿ النصؼ الثاني مف عاـ 

 .مف المقترضيف عف سداد الأقساط المالية المستحقة عمييـ
أعطت ىذه السياسة الأولوية للإسكاف، وذلؾ : يكيةسياسة الإسكان المتبعة في الولايات المتحدة الأمر  -

عف طريؽ توفير المزيد مف التمويؿ والتمميؾ اللازـ أولا، وتقديـ الحوافز الضريبية لممقرضيف والمقترضيف، 
، يمكف أف 2006-2001وتشير بعض الدراسات إلى أف الزيادة في ممكية المنازؿ التي حصمت خلاؿ الفترة 

  .(2)قدمة صغيرة ية ممال تعزى إلى قبوؿ دفعات
 2008المراحل الكبرى للأزمة المالية العالمية  الفرع الثاني:

  (3) عة مف الأحداث نمخصيا فيما يمي:مرت الأزمة المالية العالمية منذ اندلاعيا بمجمو 
 ديد،الممنوحة لمدينيف لا يتمتعوف بقدرة كافية عمى التس عدـ تسديد قروض الرىف العقاري: 2007فيفري  -
 مصرفية متخصصة؛التراكـ في الولايات المتحدة الأمريكية سبب أولى عمميات الإفلاس في مؤسسات  ىذا
أماـ مخاطر إتساع الأزمة، والمصارؼ المركزية تدخمت لدعـ سوؽ  البورصات تدىورت :2007أوت  -

 السيولة؛
                                            

جامعة ، 24، مجمة الإدارة والإقتصاد، العدد ات الأزمة المالية العالمية عمى أسواق المال العربيةإنعكاسدر يونس الموسوي، يح (3)
 .377-379ص  ، ص3033المستنصرية، بغداد، 

، ص 3009قاء، الأردف، ر ، جامعة الز الأزمة المالية العالمية حقيقتها، أسبابها وتداعياتهاعمي فلاح المناصير، وصفي عبد الكريـ،  (3)
 .34-36ص 

، المؤتمر الدولي حوؿ الأزمة المالية العالمية وكيفية علاجيا مف منظور الأزمة المالية العالمية إنعكاساتها وحمولهاالداوي الشيخ،  (1)
 .33-9، ص ص 3009الاقتصاد الغربي والإسلامي، جامعة جناف، لبناف، مارس 
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ميا، بسبب أزمة أسي سعارعدة مصارؼ كبرى أعمنت إنخفاضا كبيرا في أ :2007أكتوبر إلى ديسمبر  -
 الرىف العقاري؛

نقص معدؿ فائدتو الرئيسية ثلاثة أرباع البنؾ المركزي " الإحتياطي الإتحادي الأمريكي"  :2008جانفي  -
 النقطة؛

 بنؾ " نوردف روؾ".الحكومة البريطانية أممت  :2008فيفري  -
 ؛قروضؽ الددا لمعالجة سو لمركزية، مجتظافر جيود المصارؼ ا :2008مارس  -
" بسعر متدف ومع بير..." جي لي موغانتشيز" أعمف شراء بنؾ الأعماؿ الأمريكي " :2008مارس  -

 الإتحادي؛ المساعدة المالية للإحتياطي
في مجاؿ قروض الرىف العقاري،  وزارة الخزانة الأمريكية وضعت المجموعتيف العملاقتيف :2008سبتمبر  -

طيمة الفترة التي تحتاجيا لإعادة ىيكمة ماليتيما، مع كفالة  صايةالو  " فريدي ماؾ" و" فاني ماي" تحت
 مميار دولار؛ 200ديونيما حتى حدود 

فلاسو، بينما أعمف أحد أبرز المصارؼ إعترؼ بنؾ الأعماؿ " ليماف برادرز" بإ: 2008سبتمبر  15 -
ت "ىو بنؾ " ميريؿ ستريووؿ الأمريكية وىو، " بنؾ أوؼ أمريكا"، بشراء بنؾ آخر للأعماؿ في بورصة " 
مميار دولار، لمواجية أكثر  70لينش"، عشرة مصارؼ دولية إتفقت عمى إنشاء صندوؽ لمسيولة برأسماؿ 

مجالات التسميؼ، إلا أف ذلؾ لـ يمنع تراجع حاجاتيا إلحاحا، في حيف وافقت المصارؼ المركزية عمى فتح 
 البورصات العالمية؛

والحكومة الأمريكية، تؤمماف بفعؿ الأمر الواقع أكبر مجموعة  فيدراليلطي الإحتياا :2008سبتمبر  16 -
مميار دولار مقابؿ إمتلاكيا  85تأميف في العالـ " أي أي جي " الميددة بالإفلاس عبر منحيا مساعدة بقيمة 

 مف رأسماليا؛ 79%
لعمميات مف اثفت البورصات العالمية واصمت تدىورىا، والمصارؼ المركزية ك :2008سبتمبر  17 -

 الرامية إلى تقديـ السيولة إلى المؤسسات المالية؛
البنؾ البريطاني " لويد تي أس لي" إشترى منافسو " أتش بي أو أس" الميدد  :2008سبتمبر  18 -

 بالإفلاس؛
الرئيس الأمريكي جورج بوش وجو نداء مف أجؿ التحرؾ فورا بشأف خطة إنقاذ  :2008سبتمبر  19 -

 اقـ الأزمة؛ي تفتفادالمصارؼ ل
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تفصيلات خطة الإنقاذ التي وضعتيا الإدارة الأمريكية، بتخصيص ظيور بعض  :2008سبتمبر  20 -
 مميار دولار لإنقاذ المؤسسات المالية المتعثرة؛ 700

العامة للأمـ المتحدة في نيويورؾ، الأزمة المالية طغت عمى المناقشات في الجمعية  :2008سبتمبر  23 -
 ة ضاعفت قمقيا أماـ المماطمة حياؿ الخطة الأمريكية للإنقاذ المالي؛ماليؽ الالأسوا

إنييار سعر سيـ المجموعة المصرفية والتأميف البمجيكية اليولندية " فورتيس" في  :2008سبتمبر  26 -
ي ت المتحدة إشترى بنؾ " جي بى الوفاء بإلتزماتيا، وفي الولاياالبورصة بسبب شكوؾ بشأف قدرتيا عم

 " منافسو " واشنطف ميوتشواؿ"، بمساعدة السمطات الفدرالية؛ رغافمو 
أوروبا جرى تعويـ خطة الإنقاذ الأمريكية موضع إتفاؽ في الكونغرس، بينما  :2008سبتمبر  28 -

 "فورتيس" مف قبؿ سمطات بمجيكا وىولندا ولوكسمبورغ، وفي بريطانيا جرى تأميـ بنؾ "براد فورد وبيتغمي"؛
مجمس النواب الأمريكي رفض خطة الإنقاذ، وبورصة ووؿ ستريت إنيارت بعد  :2008 تمبرسب 29 -

ساعات قميمة مف تراجع البورصات الأوروبية بشدة، في حيف واصمت معدلات الفوائد بيف المصارؼ إرتفاعيا 
وفيا" واك نؾ "وب" الأمريكي أنو يشتري منافسو بغر مانعة المصارؼ مف إعادة تمويؿ ذاتيا، أعمف بنؾ "سيتي 

 بمساعدة السمطات الفدرالية؛
 .مجمس الشيوخ الأمريكي أقر خطة الإنقاذ المالي المعدلة :2008نوفمبر  1 -

 عمى الاقتصاد العالميالمبحث الثاني: آثار الأزمة المالية العالمية 
 أىـ بذكرمتفاوتة مف دولة لأخرى، حيث سنقوـ  2008كانت تأثيرات الأزمة المالية العالمية لسنة 

 تأثيراتيا عمى الدوؿ المتقدمة والدوؿ النامية، وكذلؾ تأثيرىا عمى النظاـ النقدي الدولي وأساليب مواجيتيا.
 عمى الإقتصاديات المتقدمة 2008المطمب الأول: آثار الأزمة المالية العالمية 

ريكية ىي أكبر بمد الأمحدة لقد أصبحت الأزمة المالية الأمريكية أزمة عالمية، بإعتبار أف الولايات المت
مف الواردات  %15.5مميار دولار، أي ما نسبتو  1919مستورد في العالـ، حيث تبمغ وارداتيا السمعية نحو 

العالمية، وبالتالي فإف الأزمة الإقتصادية وظيور بوادر الكساد الإقتصادي في أمريكا، سوؼ ينعكس عمى 
تتركز معظـ إستثماراتيـ في الأسواؽ الذيف لأمواؿ وس اب رؤ صادرات دوؿ العالـ الأخرى، ناىيؾ عف أصحا

 .(1)المالية العالمية وعف السبب الناتج عف تقمبات سعر صرؼ الدولار مقابؿ العملات الرئيسية الأخرى 

                                            
، مؤتمر حوؿ تداعيات الأزمة المالية وأثرىا عمى إقتصاديات منظور إسلاميمعالجتها من و العالمية  ةالأزمة الماليسعيد الحلاؽ،  (3)

 .73، ص3009أفريؿ  9-6الدوؿ العربية، شرـ الشيخ، مصر، 
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 الأمريكي الاقتصادعمى  العالمية الفرع الأول: تأثير الأزمة المالية
، الاقتصادية الكمية لمولايات المتحدة الأمريكية ؤشراتر الملقد زادت الأزمة المالية العالمية مف تدىو 

 (1)ويمكف تمخيص أىـ إنعكاسات فيما يمي:
مف حجـ  %2.9، بما يعادؿ 2008تفاقـ عجز الميزانية والذي وصؿ إلى ذروتو في الربع الأوؿ مف سنة  -

 الناتج المحمي الإجمالي؛
تريميوف دولار ديوف الأفراد  %9.2حوالي  منيا مريكيتريميوف دولار أ 32ارتفاع حجـ المديونية إلى  -

 المتعمقة بالقروض العقارية؛
 ؛2008زيادة تباطؤ معدلات النمو منذ شير جانفي  -
رتفاع معدؿ البطالة إلى  %4.5إرتفاع معدلات التضخـ التي تجاوزت  - ، حيث وصؿ عدد الذيف %5.1وا 

 حوالي نصؼ مميوف شخص؛ 2008ماي  ة شيرفقدوا وظائفيـ منذ أزمة الرىف العقاري إلى غاي
زيادة حصص الأجانب في رأس ماؿ الشركات والمصانع الأمريكية، وذلؾ بسبب تراجع أسعار أسيميا  -

نخفاض قيمة الدولار الأمريكي مميار دولار في نياية الربع  414حوالي ب، حيث بمغت قيمة ىذه الزيادات وا 
 ؛2007ة بنفس الفترة مف عاـ ارنمق %90، أي بزيادة قدرىا 2008الأوؿ مف عاـ 

، حيث أف ىذه التدفقات %50الولايات المتحدة الأمريكية بحوالي  إلىتراجع في تدفقات رؤوس الأمواؿ  -
 أصبحت كافية فقط لسد العجز في الميزاف التجاري الأمريكي؛

مف مؤشر  جع كؿا ترا، كم1992إنخفاض المؤشر العاـ لثقة المستيمكيف إلى أدنى مستوى لو منذ عاـ  -
، 2001إلى أدنى قيـ ليما منذ أكتوبر  الاستيلاؾالنشاط الصناعي في نيويورؾ ومؤشر الطمب عمى 

نخفاض أيضا في الطاقة الإنتاجية إلى أدنى مستوى لو؛  وا 
حيث وصؿ الدولار إلى إنخفاض قيمة الدولار الأمريكي مقابؿ العملات الرئيسية الأخرى في العالـ،  -

اني وىو أدنى مستوى لو منذ التسعينات، كما تجاوزت قيمة اليورو حاجز الدولار ف يابي 100مستوى 
 والنصؼ منذ صدور اليورو؛

 .إفلاس عدد مف البنوؾ والمؤسسات المالية الأمريكية وتأميـ وشراء البعض منيا -

                                            
دية الدولية ا، الممتقى العممي الدولي حوؿ الأزمة المالية والإقتصالجذور والتداعيات 8002الأزمة المالية العالمية ساعد مرابط،  (3)

 .31، ص3009أكتوبر  33-30عالمية، سطيؼ، أياـ والحوكمة ال
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 صندوؽحسب  سبؽ ذكره فقد قدرت إجمالي الخسائر التي أصابت الإقتصاد الأمريكي إضافة إلى ما
  .مميار دولار 945بحوالي النقد الدولي 

 عمى باقي الدول المتقدمة  2008العالمية الفرع الثاني: تأثير الأزمة المالية 
وباقي اقتصاديات دوؿ العالـ  الأمريكيةنظرا للاعتماد المتبادؿ المعقد بيف اقتصاد الولايات المتحدة        

 مة بشدة مف الأزمة المالية العالمية.لمتقددوؿ االمتقدـ، فقد تأثرت اقتصاديات ال
 الأوروبي الاقتصادعمى  العالميةأولا: أثار الأزمة المالية 

 (1)عمى الإقتصاد الأوروبي في النقاط التالية: 2008تجمت آثار الأزمة المالية العالمية لسنة 

، %2.5إلى  %3.25مف  ليورونسبة الفائدة في بنوؾ البمداف التي تتعامؿ بالخفض البنؾ الأوروبي  -
 %0.2بالإضافة إلى دخوؿ منطقة اليورو مرحمة الركود الإقتصادي بعدما حدث إنكماش إقتصادي بنسبة 

 ؛2008في الربع الثالث مف سنة 
ستمر في  %1.5إلى  2008مف إنخفاض مستوى الناتج المحمي الإجمالي الإيرلندي في الربع الأوؿ  - وا 

الثاني مف نفس السنة، ليكوف الإقتصاد الإيرلندي أوؿ إقتصاد يدخؿ لربع في ا %0.5الإنخفاض ليصؿ إلى 
 مرحمة الركود؛

في الربع  %0.4دخوؿ الإقتصاد الألماني في حالة الكساد الإقتصادي بعدما تقمص ناتجو المحمي بنسبة  -
ؿ تراجع في ظ بطالةفي الربع الثالث، مما أدى إلى ارتفاع معدلات ال %0.5ثـ إلى  2008الثاني مف عاـ 

نخفاض الطمب عمى المنتجات الألمانية؛  الإنتاج الصناعي وا 
ميف حيث توقع إتحاد الصناعة البريطاني ارتفاع عدد العاط، وزيادة عدد البطاليف تراجع الإقتصاد البريطاني -

 .2010عف العمؿ في بريطانيا إلى ثلاث ملاييف شخص خلاؿ عاـ 
يعادؿ  مميار أورو )ما 27.2عجزا بقيمة  2008وروبي في سنة اد الأالإتححقؽ الميزاف التجاري لدوؿ  -

 .(2) 2007مميار أورو سنة  16.1مميار دولار( مقارنة بػ  36
 عمى الإقتصاد الآسيوي العالمية: أثار الأزمة المالية ثالثا

 (3)عمى الدوؿ الآسيوية فيما يمي:  2008آثار الأزمة المالية لسنة  برزت

                                            
 .343-340ص  ، ص3009، دار جرير لمنشر والتوزيع، عماف، الأزمة المالية المعاصرةإبراىيـ يف حبيب الكرواف السعدي،  (3)

صلاح النظام المالي العالميإبراىيـ عبد العزيز النجار،  (3)  .24، ص3009، ار الجامعية، الإسكندريةد، الالأزمة المالية وا 
 .342-341ص  إبراىيـ بف حبيب الكرواف السعدي، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
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، وسحب العديد مف المستثمريف اليابانييف أمواليـ مف الولايات المتحدة في الياباف بورصةشر الىبوط مؤ  -
الأمريكية، مما نتج عنو ارتفاع اليف الياباني مقابؿ الدولار الأمريكي، الأمر الذي إنعكس بشكؿ سمبي عمى 

 الصادرات اليابانية؛
حصائيات عف ارتفاع نسبة الشركات الإ كشفت إفلاسيا، حيثألؼ وعشرة شركات يابانية شركة  إعلاف -

رتفع حجـ الديوف المتراكمة عمى تمؾ الشركات %11.5المفمسة إلى   مميار يورو؛ 4.5إلى  وا 
في عاـ  %2.3المحمي الحقيقي الإجمالي مف معدؿ نمو الناتج  انخفضحيث انكماش الإقتصاد الياباني،  -

ؿ قوة اليف الياباني وزيادة تقييد في ظ ،2009( عاـ %5.3-ثـ ) 2008( عاـ %1.2-إلى ) 2007
نخفاض إنتاج المصانع إلى أدنى  الإئتماف نسبيا بالإضافة إلى المشاكؿ التي طرأت في قطاع التصدير وا 

 .%1.3مستوياتو منذ خمس سنوات بمعدؿ 
 عمى الدول الناشئة والنامية 2008 العالمية تأثير الأزمة المالية المطمب الثاني:

زمة العالمية بالفعؿ عمى إقتصاد الدوؿ النامية، حتى أقواىا مثؿ الصيف واليند، ر الأت آثالقد بدأ 
فبرغـ التفاؤؿ لدى بعض الشركات المتواجدة في الأسواؽ الصينية واليندية، بأف يكوف تأثير الأزمة عمى 

لأف الصيف  وذلؾ واضح،الأسواؽ الصينية ضئيلا، إلا أف الواقع يؤكد حتمية تأثر الصيف بيذه الأزمة بشكؿ 
إلى الولايات المتحدة الأمريكية، عمى صعيد آخر أثرت ىذه الأزمة عمى  مف صادراتيا %21تصدر حوالي 

الإقتصاد الياباني الذي شيد تراجعا في النمو الاقتصادي، وعدـ إستقرار أسواؽ الأسيـ، مما دفع البنؾ 
مبيعات الشركات المصدرة نتيجة  راجعتكما ت، %5المركزي للإبقاء عمى معدؿ الفائدة منخفضا عند 

 .(1)%13إنتاج المصانع لأدنى مستوياتو منذ خمس سنوات بمعدؿ  وانخفضلإنخفاض الدولار، 
مف قيمتيا في الشيور الثماني الأولى مف  %50كما أف بورصة "شنغياي" الصينية فقدت أكثر مف 

، وقد 2008بيف جواف وسبتمبر  ناشئةاؽ المميار دولار مف الأسو  80، وتـ سحب ما يقارب 2008عاـ 
، بما 2009قدرت مؤسسة "مورجاف ستانمي" المالية أف التدفقات المالية إلى الدوؿ النامية ستنخفض خلاؿ 

 دولة في العالـ الثالث. 80ثر مف كمميار دولار بما سيزيد مف العجز في ميزاف المدفوعات لأ 200يتجاوز 
جنبية، ىناؾ الإنكماش الأكبر لصادرات دوؿ العالـ الثالث ات الأتثمار إلى جانب اليروب الكبير للإس

 .مستيمؾ الأمريكيسمالية الكبرى، خاصة مع تراجع طمب الوالتي تعتمد معظميا عمى أسواؽ الدوؿ الرأ

                                            
 .90، ص3009، مركز الدراسات الإشتراكية، مصر، الأزمة المالية الزلزال والتوابعسامح نجيب،  (3)
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العالـ الثالث، طواؿ العامييف الماضييف، مف تضخـ غير مسبوؽ في  عانت الطبقة المنخفضة الدخؿ
الغذائية والمواد الخاـ، وأحد الآثار المباشرة لمركود العالمي الحالي ىو إنخفاض حاد  لموادقة وافي أسعار الطا

كثيرا مف تستفيد لف  ىذه الطبقةفي أسعار تمؾ السمع، بسبب الإنخفاض السريع لمطمب العالمي، لكف 
 في الأسعار لأف: الانخفاض

اؽ المحمية، فالمستفيد الأوؿ منيا الأسو عمى  ينعكس بشكؿ مباشر إنخفاض أسعار السمع الأساسية لا -
 سيكوف كبار محتكري تمؾ السمع في بمداف العالـ الثالث؛

نخفاض الأجور الحقيق -  ؛ومف الإنخفاض في الأسعار ية سيكوف أسرع وأكبر بفعؿ الأزمةالبطالة وا 
ندونيسيا وكرانجر وأإنييار قيمة العملات لكثير مف الدوؿ، فقد إنخفضت قيمة عملات البرازيؿ والم - يا وا 

، يعني ذلؾ تضخما في أسعار السمع الأساسية التي تستوردىا بمداف العالـ %50- %20بنسب تتراوح بيف 
 الثالث؛

تعتمد عمى تصدير السمع الغذائية والمواد الخاـ، وبالتالي فإف إنييار أسعارىا  النامية الدوؿالكثير مف  -
 تأثير مدمر عمى فقراء الفلاحيف؛و مف وما لسيؤدي إلى إنييار قيمة صادراتيا، 

لـ يتأثر كثيرا بيذه الأزمة مثؿ إندونيسيا وماليزيا وىذا لإتباعيا المصرفي لبعض الدوؿ النامية  إف القطاع -
 لا ينفي أف القطاع الاقتصادي بعيد عف الخطر.ىذا لمنظاـ الإسلامي لكف 

 عمى النظام النقدي الدولي 2008المطمب الثالث: تأثير الأزمة المالية العالمية 
 تأثرمف خلاؿ تقمبات أسعار الصرؼ، عمى النظاـ النقدي الدولي  2008يظير تأثير الأزمة العالمية 

 تدفقات رؤوس الأمواؿ.الاحتياطيات الدولية و 
 في ظل الأزمة المالية العالمية الفرع الأول: تقمبات أسعار الصرف

عملات الرئيسية بصورة حادة تذبذبات أسعار صرؼ ال ارتفعتة عالميية اليد عمؽ الأزمة المالمع تزا       
، إلا أف الدولار عكس ذلؾ الإتجاه بأكثر حدة، أما 2008خلاؿ النصؼ الأوؿ مف عاـ  خاصة أماـ اليورو

ا كف ىذقيمتيا مقابؿ الدولار، ول بارتفاعفيما يتعمؽ بعملات العديد مف الدوؿ النامية التي رافقت التوجو الأوؿ 
 ، وخاصة عملات الدوؿ المصدرة لمسمع الأساسية.2008رتفاع كاف بشكؿ بطيء منذ منتصؼ عاـ الإ

 وىناؾ ثلاث عوامؿ لتقمبات أسعار الصرؼ ىي كالآتي: 
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التي بدأت  2008يتعمؽ بتحوؿ حاد في حركة رؤوس الأمواؿ العالمية وخاصة منذ صيؼ  العامل الأول: -
ما أقبؿ المستثمروف عمى سحب أمواليـ مف الخارج مع تحوؿ الأجانب ، عندريكيةفي الولايات المتحدة الأم

 إلى الإستثمار في الأصوؿ ذات الدخؿ الثابت كسندات الخزانة الأمريكية؛منيـ 
الحاجة لمسيولة بالدولار الأمريكي مف قبؿ الشركات غير الأمريكية، مما ساعد عمى خسارة  العامل الثاني: -

الأجنبية لدى البنوؾ المركزية في جميع الإقتصاديات المتقدمة والناشئة، فالدوؿ  ياطاتالإحتترتيبات تبادؿ 
، أما الدوؿ التي لا تمتمؾ الكثير مف %7التي تمتمؾ إحتياطات كبيرة إنخفضت قيمة عممتيا بمقدار 

 مقابؿ الدولار؛ %23الإحتياطات فقد إنخفضت قيمة عملاتيا بػ 
ت أسعار صرؼ بعض أيضا أثرت عمى تذبذبا اري والميزاف التجاريب الجالحسا طبيعة العامل الثالث: -

، فقد إنخفضت قيمة بعض العملات 2008الة ارتفاع اليف مقابؿ الدولار منذ صيؼ العملات كما في ح
سري لكنيا إستمرت لعاـ تقريبا بعد الأزمة المالية، وقد كاف يو وخاصة الدولار واليف والفرنؾ السالرئيسية، 

لصفقات  ت، إذ أنيا تعكس الدور المتزايدالفائدة قصيرة الأجؿ دور في إنخفاض قيمة العملا أسعارفروؽ ل
تؤدي إلى تغيرات ديناميكية عمى أسعار الشراء في تغيرات أسعار الصرؼ، إذ أف فروؽ أسعار الفائدة 

 الصرؼ أثناء الأزمات المالية.
 الدولية الاحتياطات عمى 2008ة الفرع الثاني: تأثير الأزمة المالية العالمي

 برز تأثير الأزمة العالمية عمى الإحتياطات الدولية مف خلاؿ الجدوؿ التالي:ي
 (2009-2008-2007(: السيولة الدولية حسب المجموعات الدولية للأعوام )36-03) الجدول رقم

 الوحدة: مميار دولار
 2009 2008 2007 البيان/الأعوام

    الصرف الأجنبي-1
 8149.6 7320.8 6682.6 لمالعا

 2775.0 2487.5 2433.3 الدول المتقدمة
 5375.5 4833.4 4253.3 الدول النامية

    حقوق السحب الخاصة -2
 31.9 32.5 33.9 العالم

 20.3 21.8 2.1 الدول المتقدمة
 11.1 7.1 6.8 الدول النامية
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    الإحتياطي لدى الصندوق -3
 60.6 38.6 21.7 العالم

 43.0 27.8 14.7 الدول المتقدمة
 17.6 10.7 9.6 الدول النامية

    الذهب النقدي)مميون أوقية(
 970.53 960.34 960.47 العالم

 17.700 703.69 712.42 الدول المتقدمة
 270.36 256.65 248.05 الدول النامية

    السيولة الدولية إجمالي
 8578.1 7440.8 6787.2 العالم

 3060.0 3006.5 2506.2 ةمتقدمول الالد
 5512.4 4434.3 4275.0 الدول النامية

Source: IMF, IFS, year book 2010, washington D.C, pp 10-26. 

إلى  2007مميار دولار عاـ  6787.2الدولية مف  الاحتياطاتارتفاع حجـ  يبرزمف خلاؿ الجدوؿ 
، وخاصة في الدوؿ النامية، إذ 2009لار عاـ ار دو ممي 8578.1، ثـ إلى 2008مميار دولار عاـ  7440.8
مميار دولار خلاؿ  5512.4إلى  2007خلاؿ العاـ مميار دولار  4275.0مف  الاحتياطاتىذه  ارتفعت
 7.1مميار دولار إلى  6.8حصة الدوؿ النامية مف حقوؽ السحب الخاصة مف  ارتفعت ، كما2009العاـ 

حصة ىذه الدوؿ مف إحتياطات الذىب مف  وازدادتعواـ المذكورة، ر للأر دولامميا 11.1مميار دولار ثـ إلى 
خلاؿ  مميوف أوقية 256.65مميوف أوقية ثـ إلى  149.20إلى  2007خلاؿ العاـ  مميوف أوقية 248.05

 احتياطات ارتفعتكما ، 2009خلاؿ العاـ  270.36،  في وصؿ احتياطي الذىب إلى 2008العاـ 
مميار دولار  4833.4 إلى 2007مميار دولار خلاؿ العاـ  4253.3 امية مفؿ النالدو  في الصرؼ الأجنبي

  .2009مميار دولار خلاؿ العاـ  5375.5 ، في حيف ارتفعت إلى2008خلاؿ العاـ 
 عمى تدفقات رؤوس الأموال 2008العالمية  المالية الفرع الثالث: تأثير الأزمة

عندما ترسخت مبادئ طمع التسعينات مف القرف العشريف م ة منذنمو تدفقات رؤوس الأمواؿ الدولي أتسع
شكؿ إستثمار ىذه التدفقات بكؿ أنواعيا سواء في  وارتفعتالعولمة المالية وسادت سياسات التحرر المالي، 

إرتفعت تدفقات رؤوس الأمواؿ  5005)إستثمارات بالأسيـ والسندات(، فمنذ عاـ  أجنبي مباشر أو غير مباشر
، إذ بمغت نسبة الإنخفاض نحو ;500حاد عاـ  ؿ، ولكنيا تراجعت بشك:500تيا عاـ ت ذرو وبمغ الدولية



2008الأزمة المالية العالمية  الفصؿ الثالث    

 

111 
 

، لذلؾ شيدت الأسواؽ الناشئة توقفا مفاجئا مما عكس إتجاه حساب رأس ماؿ ىذه :500مقارنة بعاـ  44%
 الدوؿ مع الخارج إلى حد كبير.

د إنييار بنؾ " ليماف برادرز" صة بعلي خالقد أدت الأزمة العالمية إلى إنحسار واضح لمتدفؽ الما 
ي ػوتوجد ثلاث مراحؿ لمتدفقات المالية ى بسبب حساسيتو لممخاطر، وكاف التدفؽ المصرفي المتأثر الأكبر

 (1) ي:ػػػػكالآت
نقاذ مؤسسة التأميف الأمريكية الدولية :500وتبدأ مف  المرحمة الأولى: -  إلى إنييار بنؾ "ليماف برادرز" وا 
(AIG) تدفقات رؤوس الأمواؿ بيف الدوؿ المتقدمة مع ضعؼ تأثر الأسواؽ  بتباطؤىذه المرحمة  يزوتتم

 الناشئة بيذا التباطؤ؛
وتبدأ مع إنييار بنؾ "ليماف برادرز" الذي ترافؽ مع إنتشار الذعر المصرفي، وعدـ اليقيف  المرحمة الثانية: -

، إذ كاف ىناؾ إنعكاسا في >500وؿ مف عاـ بع الأوالر  ;500عمى المستوى الدولي في الربع الرابع مف عاـ 
 مفبشكؿ ممفت نتيجة لقمؽ المستثمريف الدولييف، وكاف التدفؽ المصرفي أكثر إتجاه حركة رؤوس الأمواؿ 

تنطبؽ عميو ىذه الحالة، كما تأثرت دوؿ الأسواؽ الناشئة في ىذه المرحمة إذ تراجعت تدفقات رؤوس الأمواؿ 
 إلييا أيضا؛

تحسنت خلاليا التدفقات حيث  ،>500تبدأ ىذه المرحمة مع نياية الربع الأوؿ مف عاـ  ثالثة:مة الالمرح -
 بقيت ىذه المصرفية في الدوؿ الآسيوية ودوؿ أمريكا اللاتينية النائشة، وعمى النقيض مف ذلؾ ريالرأسمالية غ

 ع التدفقات الرأسمالية.ترتف ة ولـأوطأ بكثير في الدوؿ المتقدمة مما كانت عميو قبؿ الأزمتدفقات ال
وقد شيدت الدوؿ ذات الحيازات الكبيرة لمديوف أكبر إنكماش في تدفقات رأس الماؿ أثناء الأزمة 
العالمية، وكذلؾ فيما بعد الأزمة، بينما كانت الدوؿ التي تعتمد عمى المالية الخارجية، أقؿ تأثرا بالأزمة 

اؿ الداخمة فييا أقؿ حدة، كما أف تراجع التجارة الخارجية الأمو رؤوس العالمية، وكاف الإنكماش في تدفقات 
دور في تقميؿ الإستثمارات بالنسبة لمدوؿ المصدرة  لتي تزامنت مع الأزمة كاف لياالناجـ عف حالة الكساد ا

تفع الخارج لإنخفاض عائداتيا، كما أف الإنخفاض في تدفقات رؤوس الأمواؿ أكبر حدة في الدوؿ التي ير في 
 صيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي والعكس بالعكس.ييا نف

 كما تراجع الإستثمار الأجنبي المباشر خلاؿ الأزمة المالية العالمية طبقا لمجدوؿ الموالي:

                                            
، الطبعة الأولى، دار صفاء الماليةظل الأزمات الاقتصادية و  السيولة الدولية فيعبد الكريـ شنجار، عبد الميدي رحيـ العويدي،  (3)

 .364-316، ص ص 3036لمنشر والتوزيع، عماف، 
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-7119الداخمة والخارجة حسب المنطقة لممدة ) (: الإستثمارات الأجنبية المباشرة37-03الجدول رقم)

7117) 
 ردولا  الوحدة: مميار

 الخارجة الإستثمارات الإستثمارات الداخمة البياف / الأعواـ
500: 500; 500< 500: 500; 500< 

 54; 48:5 57>4 899 ;404 4777 الدول المتقدمة

 >55 9>5 5>5 ;:7 960 898 الدول النامية ومنها:

 8 40 44 >8 5: 96 إفريقيا

 :7 5; 89 :44 6;4 497 أمريكا اللاتينية والكاراييب

 56 ;6 :7 ;9 0> ;: غربي آسيا

جنوب وشرق جنوب شرق 
 آسيا

58< 5;5 566 4:; 499 468 

جنوب شرقي أوروبا ورابطة 
 العمل المستقمة

<4 456 :0 85 94 84 

الإقتصاديات الضعيفة هيكميا 
 والهشة والفقيرة

7528 9524 8028 826 82; 725 

 4 6 5 ;5 56 59 الدول الأقل نموا

 6 5 7 55 59 49 الساحميةغير  ناميةالدول ال

 0 4 0 8 ; 8 الدول النامية الجزرية الصغيرة

 4404 >5>4 ;559 4447 4::4 5400 العالم

الأمـ المتحدة، مؤتمر الأمـ المتحدة لمتجارة والتنمية )أونكتاد(، تقرير الإستثمار العالمي عرض عاـ، نيويورؾ  المصدر:
 .10، 9، ص ص 2010وجنيؼ، 

ف حجـ الإستثمارات الأجنبية الداخمة عمى مستوى العالـ إنخفض مف نحو أ يبرز لجدوؿلاؿ امف خ
مميار دولار عاـ  1114، تـ تراجع إلى 2008مميار دولار عاـ  1771إلى  2007مميار دولار عاـ  2100
 1101لى مميار دولار ثـ إ 1929مميار دولار إلى  2268، فيما إنخفضت الإستثمارات الخارجة مف 2009

الأجنبية المباشرة الداخمة عمى التوالي، وتراجعت الإستثمارات  2009، 2008، 2007يميوف دولار للأعواـ تر 
، والخارجة 2009مميار دولار عاـ  566إلى حوالي  2007تريميوف دولار عاـ  1.4إلى الدوؿ المتقدمة مف 
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 565مة لمدوؿ النامية تراجعت مف الداخارات مميار دولار، كما أف الإستثم 821تريميوف دولار إلى  1.9مف 
 مميار دولار لممدة نفسيا.  229إلى مميار دولار  292مميار دولار، والخارجة مف نحو  478مميار دولار إلى 

 والحمول المقترحة 2008العالمية المطمب الرابع: أساليب مواجهة الأزمة المالية 
، بالإضافة إلى 2008المالية العالمية لسنة زمة ية الأفي ىذا المطمب إلى أساليب مواج يتـ التطرؽس

 ذكر الحموؿ المقترحة ليا.
 أمريكيا 2008 العالميةالفرع الأول: أساليب مواجهة الأزمة المالية 

تبمورت أساليب مواجية الأزمة أمريكيا فيما عرؼ بخطة الإنقاذ التي صاغيا وزير الخزانة الأمريكية 
أكتوبر  03النظاـ المالي الأمريكي بعد أف وافؽ عمييا الكونغرس في  إنقاذعمى  "ىنري بولسوف" والتي تقوـ

، والتي تيدؼ إلى تأميف حماية أفضؿ لممدخرات والأملاؾ العقارية التي تعود إلى دافعي الضرائب، 2008
وـ وحماية الممكية وتشجيع النمو الاقتصادي وزيادة عائدات الإستثمارات إلى أقصى حد ممكف، حيث تق

السوؽ المالية الأمريكية وتيدد بإنييارىا، وتعود في  يالكة الأمريكية، التي تقمؽمى شراء الديوف الخطة عال
 التي إعتمدىا المضاربوف الماليوف في بورصة ووؿ ستريت. نات العقاريةمعظميا إلى السياسة الخاطئة لمرىو 

 (1)وتتضمف بنود ىذه الخطة ما يمي: 

 ؛مميار دولار 700ء أصوؿ ىالكة مرتبطة بالرىف العقاري بقيمة بشرا ريكيةالسماح لمحكومة الأم -
 ألؼ دولار لمدة عاـ واحد؛ 250ألؼ دولار إلى  100رفع سقؼ الضمانات لممودعيف مف  -
 250يتـ تطبيؽ الخطة عمى مراحؿ بإعطاء الخزينة الأمريكية إمكانية شراء أصوؿ ىالكة بقيمة تصؿ إلى  -

مميار دولار بطمب مف رئيس الولايات  350، مع إحتماؿ رفع ىذا المبمغ إلى أولى مرحمةمميار دولار في 
المتحدة الأمريكية، ويممؾ أعضاء الكونغرس الأمريكي حؽ النقض )الفيتو( عمى عمميات الشراء، والتي 

 مميار دولار؛ 700تتعدى ىذا المبمغ مع تحديد سقفو بػ 
 اء عنيـ؛ستغنند الإتحديد التعويضات لرؤساء الشركات ع -
 إستعادة العلاوات التي يتـ تقديميا عمى أرباح متوقعة لـ تتحقؽ بعد؛ -
الأمريكية في رؤوس أمواؿ وأرباح الشركات المستفيدة مف ىذه الخطة، مما يسمح بتحقيؽ تساىـ الدولة  -

 أرباح إذا تحسنت ظروؼ الأسواؽ؛

                                            
، بحوث وأوراؽ عمؿ الممتقى الدولي الخاص بالأزمة المالية السياسة النقدية والأزمة المالية الراهنةبوعتروس عبد الحؽ، سبتي محمد،  (3)

 .397 ،394ص ص  ،3009أكتوبر  33و 30سطيؼ،  لمية، جامعة فرحات عباس،االاقتصادية الدولية والحوكمة الع
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 ة لدوؿ أخرى، لوضع خطة مماثمة؛مركزيرؼ اليكمؼ وزير الخزانة بالتنسيؽ مع السمطات والمصا -
 مميار دولار لمطبقة الوسطى والشركات؛ 100إعفاءات ضريبية تبمغ قيمتيا نحو  حمن -
 منع دفع تعويضات تشجع عمى مجازفات لا فائدة منيا؛ -
 ؛دولارألؼ  500تحديد المكافآت المالية لمسؤولي الشركات الذيف يستفيدوف مف التخفيضات الضريبية بػ  -
يشرؼ مجمس مراقبة عمى تطبيؽ الخطة، ويضـ ىذا المجمس رئيس مجمس الإحتياطي الإتحادي ووزير  -

 الخزانة ورئيس الييئة المنظمة لمبورصة؛
 تعييف مفتش عاـ مستقؿ لمراقبة قرارات وزير الخزانة، ودراسة القضاء لمقرارات التي يتخذىا؛ -
مى حضور الإجتماعات الدورية في الخزانة، وذلؾ غرس علمكونيحافظ مكتب المحاسبة العامة التابع  -

 لمراقبة عمميات شراء الأصوؿ والتدقيؽ في الحسابات؛
 إتخاذ إجراءات ضد عمميات وضع اليد عمى الممتمكات. -

 الفدرالي لخفض أسعار الفائدة وحفز الإقتصاد: الاحتياطوالجدوؿ الموالي يبيف إجراءات نظاـ 
 دة وحفز الإقتصادالفدرالي لخفض أسعار الفائ يالاحتياطنظام  راءات(: إج38-03الجدول رقم )

 %الوحدة: 
 2008معدلات تغير نظام الإحتياطي الفدرالي خلال عام 

 
 التاريخ

سعر 
الخصـ 
معدؿ 
 التغيير

سعر الخصـ 
أولي سعر 
 الفائدة الجديد

سعر الخصـ 
ثانوي سعر الفائدة 

 الجديد

Fed funds 
 معدؿ التغير

Fed Funds 
rate 

سعر الفائدة 
 الجديد

 2008أفريؿ  30
 2008مارس  18
 2008مارس  16

-25 
-75 
-25 

2.25 
2.50 
3.25 

2.75 
3.00 
4.00 

25 
75 
- 

2.00 
2.25 
- 

 3.00 50- 4.00 3.50 50- 2008جانفي  30
 3.5 75- 4.50 4.00 75- 2008جانفي  22

  22/04/2019تاريخ الإطلاع:  http://www.marefa.org/index.phpسمسمة أحداث السوؽ، عمى الموقع  المصدر:

 دوليا 2008 العالميةالفرع الثاني: أساليب مواجهة الأزمة المالية 
، والجيود الدولية تبدؿ مف أجؿ الوصوؿ إلى 2008منذ أف إندلعت الأزمة العالمية في سبتمبر  
 :المبذولة أىـ الجيودتمؾ الأزمة وفيما يمي  واجيةيب لمالأسالأفضؿ 
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 أولا: خطة الدول السبع الصناعية
في واشنطف، حيث حددوا  2008أكتوبر  12إجتمع وزراء المالية لمدوؿ الصناعية السبع الكبرى في 

 (1)خطوات يتعيف القياـ بيا لمواجية الأزمة وىي:  خمس تماعاتيـجفي بياف أصدروه في ختاـ إ
ستخداـ كؿ الأدوات المتوافرةاذ إجإتخ - لدييـ لدعـ المؤسسات المالية ذات الأىمية في  راءات حاسمة وا 

 النظاـ ومنع إفلاسيا؛
إتخاذ كؿ الإجراءات اللازمة لتحرير الإعتماد والأسواؽ والتأكد مف وصوؿ البنوؾ والمؤسسات المالية  -

 بشكؿ واسع إلى السيولة ورؤوس الأمواؿ؛
أس الماؿ مف كف البنوؾ وغيرىا مف المؤسسات المالية الوسيطية الكبرى مف جمع ر ف تتمعمى أالعمؿ  -

العائلات  والخاصة عمى حد سواء، وبمبالغ كافية لإعادة الثقة والسماح ليا بمواصمة إقراضالمصادر العامة 
 والشركات؛

بما يسمح لممودعيف  نسةومتجاالعمؿ عمى أف تكوف البرامج الوطنية لضماف الودائع المصرفية متينة  -
 الصغار مف مواصمة ثقتيـ في سلامة ودائعيـ؛

جراء عمميات تقييـ دقيؽ ونشر معمومات  - إتخاذ قرارات في الوقت المناسب لإنعاش سوؽ الرىف العقاري، وا 
 تتميز بالشفافية.

 قة اليورودول منط قمةثانيا: 
قة اليورو إستعدادىا لضماف ؿ منطدت دو أب، حيث 2008أكتوبر  12يوـ عقدت القمة في باريس  

، مؤكدة أنو في وسعيا التدخؿ بعدة وسائؿ لدعـ جميع 2009عمميات إعادة تمويؿ البنوؾ حتى نياية 
الأمواؿ لممصارؼ مف خلاؿ تقديـ ضمانات أو تأمينات أو تدابير مماثمة، وجاء في البياف الصادر عف تمؾ 

باليورو تبادؿ أسيـ مشكوؾ فييا مقابمة سندات رسمية، اممة المتعالقمة أنو سيكوف في وسع حكومات الدوؿ 
 .كما أكد البياف أف الدوؿ ستحوؿ دوف إفلاس البنوؾ المتعثرة

بصورة متزامنة في إعلاف  وتطبيقا لخطة العمؿ التي تبنتيا القمة فقد بدأت كؿ مف الدوؿ الأعضاء
روبي عف إجراءات تشمؿ تقديـ مبالغ الأو  مركزيتفاصيؿ خططيا لإنقاذ نظاميا المصرفي، وأعمف البنؾ ال

مميار دولار يورو، وتشمؿ  470مالية قصيرة الأجؿ وغير محددة، وقد أعمنت خطة الإنقاذ الألمانية عف 
                                            

، فرص الإستثمار المتاحة والحموؿ الممكنة لمواجيتيا، بحوث الأزمة المالية العالمية لمحة عامة التنبؤ الوقائي للأزمةفريد كورتؿ،  (3)
أكتوبر  33و 30معة فرحات عباس، سطيؼ، ة والحوكمة العالمية، جايوأوراؽ عمؿ الممتقى الدولي الخاص بالأزمة المالية الاقتصادية الدول

 .21، ص 3009
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مميار يورو،  70مميار يورو، ومشاركة في إعادة ىيكمة رؤوس الأمواؿ لمبنوؾ بقيمة  400ضمانات بقيمة 
مميار دولار، وذلؾ في إطار التدابير التي إعتمدتيا مجموعة  417ي حوال وأعمنت فرنسا خطة إنقاذ بمغت

مميار جنيو إسترليني أي حوالي  37اليورو، كما أعمنت بريطانيا التي لا تتعامؿ باليورو، أنيا ستضخ حوالي 
وحظ وقد لمميار دولار في ثلاثة مف أكبر البنوؾ البريطانية، بيدؼ إنقاذ النظاـ المصرفي مف الإنييار،  63
مى منطقة اليورو الأوروبية أنيا أقرت ما يسمى بالتأميف الجزئي كأحد السبؿ الضرورية والمؤقتة لعلاج ع

الأزمة، ومف خلاؿ ما يسمى ببرنامج شراء الأصوؿ لحيف ما تستقر الأوضاع  المصرفية وأوضاع الشركات 
 ..ىذه الأصوؿ أو الأسيـ في البورصةعمى أعماؿ إعادة بيع 

 2008 العالميةالأزمة المالية  وروبية الآسيوية وسبل علاجمة الأ : القثالثا
تحت مبدأ التعاوف والثقة بيف القارتيف  2008أكتوبر  25إجتمعت القمة الأوروبية الآسيوية في 

العملاقتيف، بحيث تشير القمة إلى ضرورة المطالبة بإصلاحات شاممة في النظاـ المالي العالمي، وكذلؾ في 
عادة ىيكمة تمؾ المنظمات وفي مقدمتيا صندوؽ النقد  تصاديالإق النظاـ العالمي بمؤسساتو ومنظماتو وا 

 الدولي والبنؾ الدولي.
مف أجؿ  بالمسؤولية التضامنية بيف كافة الأطراؼوقد إتفقت القمة في كؿ الأحواؿ عمى ما يسمى 

عالمي  يتمخص في ضرورة إقامة نظاـ إقتصادي زمة، وبالتالي أصبح ىناؾ مطمب ممحمواجية وعلاج الأ
جديد أكثر عدالة وأكثر وضوحا تمعب فيو الإقتصادات الناشئة والكيانات العملاقة وفي مقدمتيا الإتحاد 

عادة تشكيمو في وضعو الجديد   .(1)الأروبي والدوؿ النامية دورا رئيسيا في إعادة ىيكمتو وا 
 رابعا: قمة مجموعة دول العشرين

، لوضع خريطة الطريؽ لمواجية الأزمة الإقتصادية 2008نوفمبر  15القمة في واشنطف في  عقدت 
، الإتحاد الأوروبي ومجموعة القوى الناشئة )الصيف، روسيا، تضـ إلى جانب الدوؿ السبعة الكبرىالعالمية، و 

كسيؾ ػػػػدونيسيا، المػػػػػلجنوبية، أننتيف، اليند، أستراليا، السعودية، جنوب إفريقيا، كوريا اػػػػؿ، الأرجػرازيػػػالب
 .(2)ركيا( ػػػوت

 ونص البياف الختامي ليذه القمة خطة مف محوريف ىما:
صلاح المؤسسات المالية العالمية لمساعدة الدوؿ الفقيرة؛ -  التعاوف الدولي في ضبط النظاـ المالي الدولي، وا 

                                            
 .164، مرجع سبؽ ذكره، صالديون المصرفية المتعثرة والأزمة العالمية )أزمة الرهن العقاري الأمريكية(عبد الحميد عبد المطمب،  (3)

ى الدولي الخاص بالأزمة المالية ، بحوث وأوراؽ عمؿ الممتقاهالأزمة المالية العالمية، الأسباب وسياسات مواجهتناصر مراد،  (3)
 .43، 40ص ص  ،3009أكتوبر  33و 30الاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، سطيؼ، 
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ستعادة الثقة في الأسواؽ  - فضلا عف تحسيف ضوابط العمؿ بيا، مع العمؿ إعداد خطة لدعـ الشفافية وا 
عمى مراجعة قواعد المحاسبة الدولية، وتحسيف أداء سبؿ تقويـ الشركات لأصوليا، مع التأكيد عمى مبادئ 

 ة ونظـ الإستثمار.إقتصاد السوؽ والتجارة الحر 
 وقد إتخذت القمة عدة قرارات تتمثؿ في:

 ماف؛الدعوة لتشديد الرقابة عمى قطاعات الإئت -
 مصرفا في العالـ تحت مسمى ىيئة المراقبيف؛ 30إنشاء ىيئة لمراقبة أكبر  -
مراجعة نظاـ التصويت داخؿ الصندوؽ النقد الدولي والبنؾ الدولي لإفصاح المجاؿ أماـ أكبر  -

 الإقتصاديات الناشئة؛ 
مصالح جميع الدوؿ  ضرورة إعادة النظر في النظاـ المالي العالمي حتى يصبح أكثر إنضباطا ويراعي -

 سواء المتقدمة أو النامية؛
يرتكز عمى الشفافية والمسؤولية والممارسة المصرفية السميمة، مع وضع إقامة نظاـ مالي عالمي جديد  -

 قواعد ثابتة لتحقيؽ الاستقرار المالي عمى الصعيد المعاملات مالية والدولي؛
الدولة في تحقيؽ التوازف الإقتصادي وتحقيؽ حد أدنى مف إف الرأسمالية بحاجة إلى إعادة الإعتبار لدور  -

 العدالة في توزيع الدخؿ مف خلاؿ نظاـ الأجور والدعـ الاجتماعي؛
ضرورة مراجعة المعايير المحاسبية الدولية في إتجاه تجسيد القيمة العادلة للأصوؿ دوف أي تضخيـ فضلا  -

 الية والإدارة السميمة لممؤسسات؛المعف تنظيـ الرقابة عمى البنوؾ وشفافية المعمومات 
 ضرورة تشجيع نمو الإقتصاد العيني والصناعي والزراعي عمى حساب الإقتصاد الرمزي؛ -
 تقييد عمميات المضاربة ومكافحة الإحتكار، وحماية المنافسة مف أجؿ صالح الإقتصاد والمجتمع؛ -
قتصادية والتجارية الدولية، بحيث تصبح تتناسب ضرورة تعديؿ معاىدة بريتف وودز التي تنظـ العلاقات الإ -

 مع متطمبات العصر الحديث؛
ضرورة مراجعة دور صندوؽ النقد الدولي في ظؿ التطورات الإقتصادية العالمية حيث أنو أصبح لا يساير  -

 التطورات التي يشيدىا القطاع المالي العالمي؛
 حصص العملات الحرة الرئيسية عمى حساب الدولار؛ ضرورة تنويع الإحتياطات مف النقد الأجنبي لزيادة -
ضرورة ترشيد الإنفاؽ العاـ والضغط عمى الواردات غير الضرورية لمواجية النقص في حصيمة  -

 الصادرات؛
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 ضرورة توسيع التعاوف العربي في مجالات الإستثمار والتجارة البينية لتعويض ركود أسواؽ الدوؿ المتقدمة. -
 مجموعة البريكس ودول 2008زمة المالية العالمية لأ المبحث الثالث: ا

أشد الأزمات وأعنفيا وأكثرىا تكمفة، ويتجمى ذلؾ مف خلاؿ إتساع نطاقيا  2008تعتبر الأزمة العالمية 
إنعكاساتيا حتى خارج الولايات المتحدة امتدت الجغرافي، وتأثيرىا عمى الإقتصاد العالمي ككؿ، فقد 

لدوؿ بصورة أو بأخرى بدرجات متفاوتة وحتى الإقتصاديات الناشئة بصفة عامة مست جميع ا، و الأمريكية
 .ودوؿ البريكس بصفة خاصة لـ تسمـ منيا

 عمى دول مجموعة البريكس 2008العالمية المالية المطمب الأول: تأثير الأزمة 
 عمى الصين 2008العالمية المالية الفرع الأول: تأثير الأزمة 
يختمؼ عما ىو في الصيف، فمف  ت في الولايات المتحدة الأمريكيةلتي إندلعإف سيناريو الأزمة ا

الصعب أف يحدث إنييار مالي في الصيف كما حدث في الولايات المتحدة الأمريكية، وخاصة عمى المدى 
القصير، والفضؿ يعود للإصلاحات المالية التي تمت في السنوات التي سبقت الأزمة، فقد إتخذت الصيف 

ت كبيرة مف أجؿ إعادة رسممة المصارؼ الرئيسية وزادت مف القوانيف الناظمة لعمؿ المصارؼ، إجراءا
 فالمصارؼ الصينية لـ تكف تحت خطر الإفلاس نتيجة لميندسة المالية المفرطة.

لكف الخوؼ الحقيقي كاف في الإقتصاد الحقيقي ذو الييكؿ الغير متوازف الذي سرعاف ما أصبح ىشا 
لتي ضربت الإقتصاد الصيني بقوة مف جوانب عديدة: الصادرات، معدلات النمو، البطالة، أماـ الأزمة ا

والإحتياطات الأجنبية والإستثمارات الخارجية والتي أثارت تساؤلات عديدة حوؿ الإصلاحات وسياسات 
 الإنفتاح التي تـ تبنييا منذ ثلاثة عقود والمتمثمة في نقؿ الإقتصاد إلى إقتصاد السوؽ.

 الاقتصاديالأثر عمى الصادرات والنمو : أولا
يقوـ نمو الإقتصاد الصيني عمى الصادرات والمقدار الكبير مف ىذا النمو كاف يعتمد عمى التصدير  

إلى الولايات المتحدة الأمريكية وأوروبا وبالتالي عندما يتراجع الإستيلاؾ في الولايات المتحدة الأمريكية 
النشاط الإقتصادي في الصيف، خصوصا أف الطمب المحمي الداخمي  يتباطأف وأوروبا، فإنو مف الطبيعي أ

 غير كاؼ لتعويض النقص في الصادرات التي تشكؿ نصؼ الناتج المحمي الإجمالي الصيني.
مف  %19، نسبة 2007ولقد شكمت الصادرات الصينية إلى الولايات المتحدة الأمريكية في عاـ 

دولار وىو  مميار 163التجاري الصيني مع الولايات المتحدة الأمريكية، إجمالي صادراتيا، وبمغ الفائض 
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مف الناتج المحمي الإجمالي لمصيف، وىذه الأرقاـ تظير  %5مف الفائض التجاري الصيني و %62يشكؿ 
 مدى إعتماد الصادرات الصينية عمى السوؽ الأمريكية.

معدؿ النمو السنوي لمصادرات الذي  تقمص الصادرات الصينية مفاجئا، حيث أفكاف  2008في عاـ 
، 2007عاـ  %23.5و 2006عاـ  %23.8و 2005عاـ  %23.2و 2004عاـ  %35.7كاف قد حقؽ 
فقط، وىو المعدؿ الأدنى في السنوات الخمس الماضية، أما في الشيور  %17.2يبمغ  2008تراجع عاـ 

عمى أساس  %21.1معدؿ فقد أصبح الوضع أسوء حيث تقمصت الصادرات ب 2009الأولى مف عاـ 
 .(1) شيري.

ومع تراجع معدؿ نمو الصادرات بدأ معدؿ النمو الاقتصادي في الصيف يتراجع، ففي الربع الثاني مف 
، كما كاف في الربع الأوؿ مف %10.6منخفضا مف  %10.1، حققت الصيف معدؿ نمو بمقدار 2008عاـ 

في الربع  %6.8مف نفس العاـ، ثـ عاد لينخفض إلى  في الربع الثالث %9العاـ نفسو، ثـ تباطئ النمو إلى 
وىذا المعدؿ لا يبدوا سيئا بالنسبة لممحيط  %9كمو حوالي  2008الرابع، وبالتالي كاف معدؿ النمو عاـ 

الدولي، ولكف بالمقارنة مع نموىا الماضي، فإنو يظير بوضوح أف الإقتصاد الصيني ينحدر فالصيف حققت 
، يكف في %9.7سنة الماضية  لمثلاثيفوكاف متوسط معدؿ النمو  %11.4قدره معدؿ نمو  2007في عاـ 

 للاقتصاد الأسوأ، وىو الأداء %6.1كاف معدؿ النمو ىو الأسوأ حيث بمغ  2009الربع الأوؿ مف عاـ 
 ، كما يبيف المخطط البياني التالي: 2002الصيني منذ عاـ 

 
 
 
 
 
 
 

                                            
قات الدولية، كمية ، بحث مقدـ لنيؿ درجة الماجستير في العلاالأزمة المالية العالمية الأولى لمقرن الحادي والعشرينحاتـ المع،  (3)

 .27-23ص  ، ص3033د، جامعة حمب، الاقتصا
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الثلاثي -2003جمالي الصيني ما بين الثلاثي الرابع حمي الإ: معدل نمو الناتج الم(06-03) الشكل رقم
 2009الثاني 

 
، بحث مقدـ لنيؿ درجة الماجستير في العلاقات الدولية، كمية الأزمة المالية العالمية الأولى لمقرن الحادي والعشرينحاتـ المع، : المصدر

 .26، ص 3033الاقتصاد، جامعة حمب، 

إف الفائض التجاري الكبير الذي تحققو  والإستثمارات الخارجية: لأجنبيةالإحتياطات ا الأثر عمى 1-2
الصيف مع الولايات المتحدة الأمريكية، نتيجة ضخامة صادراتيا إلييا يتولد عنو إحتياطات أجنبية كبيرة بمغت 

ف حجـ ىذه الإحتياطات يفوؽ قدرة الصيف الإستيعابية عمى  2حوالي  2008عاـ   استثمارىاتريميوف دولار، وا 
داخميا، ولذلؾ قامت بإعادة إستثمار جزء كبير منيا في الولايات المتحدة الأمريكية، وقد أسست الصيف 
صندوؽ سيادي ليا بغرض إدارة ىذه الإستثمارات الأجنبية، وقد تركزت معظـ ىذه الإستثمارات في أذونات 

لى أ الخزينة الأمريكية، إلا أنيا اليوـ أصبحت تتحوؿ إلى إستثمارات دوات مالية أكثر خطورة، وقد زاد حجـ وا 
 .2007إستثماراتيا في الولايات المتحدة الػأمريكية، بشكؿ ممفت لمنظر في عاـ 

ويبيف الجدوؿ التالي إستثمارات الصندوؽ السيادي الصيني والمؤسسات الحكومية الصينية في 
 .2008-2007المؤسسات المالية الدولية في الفترة 

صيني والمؤسسات الحكومية في المؤسسات ستثمارات صندوق الثروة السيادي ال(: إ39-03الجدول رقم )
 الربع الأول( 2008-2007المالية الدولية خلال الفترة )

إسـ المؤسسة التي تـ  قيمة الصفقة
 الإستحواذ عمييا

 إسـ الصندوؽ/ المؤسسة
 مميار دولار نسبة مف قيمة الشركة

9.9 5 Morgan Stanley China Investment Company 

3.1 3 Barclays China Development Bank 
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10 3 Blackstone China Investment Company 

1.6 2.8 Total SAFE (China) 

1 2 British Petroleum SAFE (China) 

6 1 Bear Stear China citic Securities 

Source: Fariborz Moshirian, Sovereign Wealth Funds and Sub-prime Credit, problems, 

University of New South Wales , Sydney, 2008, p16. 

لقد تعرضت المؤسسات المالية الحكومية الصينية، لخسائر كبيرة نتيجة إستثمارىا في ىذه المؤسسات 
 تفمس فقد إنخفضت قيمتيا السوقية بشكؿ كبير. لية التي أفمس بعضيا، أما التي لـالدو 

مف الإحتياطات الأجنبية، والتي يمثؿ الدولار جميا  لحجـ كبيرالصيف  احية أخرى فإف امتلاؾومف ن
يجعميا قمقة إزاء سياسة الإنقاذ التي إتبعتيا الولايات المتحدة الأمريكية، يشكؿ اليـ الأكبر لمصيف فالتوسع 

رة، يمكف أف يمحؽ الضرر بقيمة لمتعثالنقدي الزائد تحت شعار إنقاذ مصارؼ الولايات المتحدة الأمريكية ا
 الدولار عف طريؽ تخفيض قيمتو، وبالتالي تآكؿ قيمة الإحتياطات الأجنبية التي تمتمكيا الصيف 

 عمى الهند 2008العالمية المالية الأزمة  تأثيرالفرع الثاني: 
فقد أدت الأزمة  رجية،اليند المتزايد في النظاـ العالمي، يجعميا أكثر عرضة لمتغيرات الخا اندماجإف  

ضعاؼ الإقتصاد عموما.2008المالية العالمية   ، التي مست اليند إلى تباطؤ النمو وا 
إنتقؿ تأثير الأزمة إلى الإقتصاد اليندي مف خلاؿ ثلاث قنوات رئيسية وىي القطاع المالي والصادرات 

في حيف أف  ،كبير للأزمةبشكؿ وأسعار الصرؼ، فمف الناحية المالية لـ يتعرض القطاع المصرفي اليندي 
مف الناتج المحمي الإجمالي، ليا تأثير مضاعؼ عمى  %22تشكؿ التي الصادرات مف البضائع والخدمات 

ولذلؾ فإف التراجع في الصادرات خفض معدؿ نمو الناتج المحمي الإجمالي، أما القناة الثالثة فيي الإقتصاد 
 " لضغوط كبيرة.روبيةسعر الصرؼ، حيث تعرضت العممة اليندية "ال

 عمى الإقتصاد اليندي مف خلاؿ النقاط التالية: 2008العالمية  المالية آثار ىذه الأزمة وسيتـ تناوؿ
 معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي والإنتاج الصناعي أولا: الأثر عمى

زمة المالية الأ ، حيث أف2009-2008الإجمالي لميند، إنتيى عاـ  إف النمو الرائع في الناتج المحمي 
 2009-2008وشح الإئتماف قد أبطئ النمو الاقتصادي اليندي، فالنمو في الناتج المحمي الإجمالي لعاـ 

 ، ومعدؿ 2008-2007في السنة السابقة  %9وىو معدؿ منخفض مقارنة مع معدؿ نمو بمغ  %6.7كاف 
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  14فاضو ىو الأسرع في كاف إنخ، أما الإنتاج الصناعي اليندي فقد 2007-2006في العاـ  %9.7نمو 
 2008عاـ رغـ التخفيضات الضريبية وبرنامج الإنفاؽ الجديد الذي أعمنتو الحكومة اليندية في ديسمبر 

في  %8.8فقط مقابؿ  %2.8، لتعزيز الطمب المحمي، حيث أف الناتج الصناعي نما بمعدؿ 2009وجانفي 
 العاـ السابؽ.

 عر صرف العممة الهنديةمالية وسثانيا: الأثر عمى التدفقات الرأس
التأثير الأسرع للأزمة عمى اليند تجمى مف خلاؿ التدفؽ الخارج للإستثمارات الأجنبية مف سوؽ إف  

حقوؽ الممكية، فالمستثمروف الأجانب أصبحوا بحاجة لمتخمص مف أصوليـ في اليند لكي يغطوا خسائرىـ في 
مميار  13سحبوا ما يقدر بػ  ، حيثفي الأسواؽ الينديةرئيسييف أوطانيـ الأصمية، وتحولوا بذلؾ إلى بائعيف 

، ويبيف الجدوؿ التالي الإنخفاض في الإستثمار الأجنبي المباشر وكذلؾ 2008دولار مف السوؽ اليندية عاـ 
 .2009-2008الإستثمار في المحافظ الإستثمارية خلاؿ العاـ 

عام إلى  2008 عام الفترة مني خلال الأجنب رللاستثما(: الإتجاهات الشهرية 40-03الجدول رقم )
2009 

 الوحدة: مميون دولار

الإستثمار الأجنبي في المحافظ  الإستثمار الأجنبي المباشر الأشهر
 إجمالي الإستثمار ستثماريةالإ

 >9;5 0;;- >6:7 أفريل

 6977 ;;5- 65>6 ماي

 ;94- 6040- 5>56 جوان

 4:88 5>7- :557 جويمية

 54>5 6>8 ;565 أوت

 >448 4706- 5895 سبتمبر

 6:79- 8756- :>47 أكتوبر

 >80 8:7- 6;40 نوفمبر

 5>46 60 4695 ديسمبر

 >544 947- 5:66 جانفي

 4;6 8;40- 4799 فيفري

 :409 >;;- 89>4 مارس
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 4>545 88;46- 68479 المجموع

 الخطوط ذات الموف الغامؽ تشير إلى إستثمار إجمالي سالب ملاحظة:
، بحث مقدـ لنيؿ درجة الماجستير في المالية العالمية الأولى للقرن الحادي والعشريه الأزمةحاتـ المع،  :لمصدرا

 .2011العلاقات الدولية، كمية الاقتصاد، جامعة حمب، 
وىو المعدؿ  %46.9اليندية مقابؿ الدولار إلى  إنخفض سعر صرؼ الروبية 2008سبتمبر  16في 

ف التدفقات الرأسمالية الخارجة نتيجة بيع المستثمريف لؾ بعد المخاوؼ الناجمة عالأدنى في سنتيف، وذ
رأس الماؿ الضخـ أدى إلى لالأجانب لحصصيـ وأسيميـ داخؿ اليند، بالإضافة إلى أف السحب الضخـ 

 .%33تخفيض مؤشر البورصة اليندية بمقدار 
خصوصا في  جيت اليند أزمة إئتمانيةكما أف الأزمة المالية خمقت تقمصا في عرض النقود، حيث وا

ف أزمة  القطاع الأجنبي، وكذلؾ واجو القطاع المصرفي اليندي وسوؽ الصرؼ أوضاع سيولة صعبة جدا، وا 
 9أجبرت الروبية اليندية عمى الإنخفاض، فخلاؿ  لتراجع في الإستثمارات الأجنبيةالسيولة ىذه المصحوبة با

 ر.روبية/ دولا 46.9لار إلى روبية / دو  40أشير إنخفضت مف حوالي 
ونتيجة لنقص السيولة العالمي، عانت المصارؼ والشركات اليندية مف جفاؼ مف ناحية أخرى 

مصادر التمويؿ الخارجية، وبالتالي تسبب الطمب الداخمي عمى الإئتماف بزيادة الضغوط عمى الأسواؽ المالية 
إلى دولار  اخؿ بدأت بتحويمياإقترضتيا الشركات مف الد والإئتمانية المحمية بالإضافة إلى بعض الأمواؿ التي

مف أجؿ الوفاء بإلتزامات ديونيا الخارجية، وىذا ما زاد مف حدة الضغط عمى الروبية وبالتالي أدى إلى 
تخفيض ىاـ في قيمتيا، وقد تناقصت الإحتياطات الأجنبية نتيجة إستخداـ ىذه الأخيرة في الدفاع عف قيمة 

قدره المركزي اليندي ببيع الدولار ببيع الدولار مما إنعكس في تراجع الدولار، حيث قاـ المصرؼ الروبية أماـ 
حتى بداية أكتوبر مف نفس  2008مميار دولار في أصولو مف العملات الأجنبية بيف نياية مارس  25.8
 العاـ.

 الصادرات والتجارة الخارجية ثالثا: الأثر عمى
لأكبر لميند والمقصد الرئيسي لمصادرات اليندية، مريكية الشريؾ التجاري اتعتبر الولايات المتحدة الأ 

 14مف الصادرات اليندية، وكاف الإنخفاض في الصادرات اليندية ىو الأكبر في  %17 حيث تستقبؿ حوالي
 لأف الركود العالمي الذي يعتبر الأسوأ منذ الكساد العظيـ قد خفض الطمب عمى المجوىرات والثياب ،عاـ

تخصص فييا اليند، وقد جاء ىذا التقمص بعد أف كانت الصادرات اليندية تحقؽ والمنتجات الأخرى التي ت
مف  2008مستمر منذ جويمية ، حيث تراجعت الصادرات بشكؿ 2003منذ عاـ  %25نمو موجب بمعدؿ 
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اجعا بمقدار ، والتي تمثؿ تر 2009مميوف دولار في مارس  11.516مميوف دولار في جويمية إلى  17.095
33%. 

ف لمتراجع في نمو الصادرات آثار كبيرة عمى اليند، وعمى الرغـ مف أف الإقتصاد اليندي يعتمد ولقد كا
و الصادرات، يعني فقداف معمى الطمب المحمي أكثر مقارنة مع دوؿ شرؽ آسيا، فالإنخفاض الحاد في ن

 ج والألبسةيندية ىي صادرات مف النسيمف الصادرات ال %50لفرص العمؿ في جؿ القطاعات، فما يقارب 
 .(1)ذات كثافة بعنصر العمؿ والمجوىرات والجمود وىي صناعات قائمة عمى مشاريع متوسطة وصغيرة 

 البرازيلعمى  2008العالمية المالية الفرع الثالث: تأثير الأزمة 
 الأزمة المالية العالمية عمى الناتج المحمي الإجمالي تأثيرأولا: 

ليماف برادرز، حيث كاف ىناؾ  إنييارازيمي مف الركود بسبب آثار ، عانى الإقتصاد البر 2009في عاـ  
وما  ،%(-829)ب الإنخفاض الحاد في الناتج الصناعي بفي الناتج المحمي الإجمالي، بس %0.5إنخفاض قدره 

سبب ببدوره  تـ تخفيض الإنفاؽ الكميو ذلؾ مف ىبوط عميؽ في إستغلاؿ القدرات الصناعية،  فترتب ع
 فاجئ في رأس الماؿ الثابت والصادرات.الإنخفاض الم

 في الناتج. ومساىمة القطاع الصناعي ويبرز الشكؿ الموالي تطور الناتج المحمي الإجمالي
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

                                            
 .96-29ص  حاتـ المع، مرجع سبؽ ذكره، ص (3)
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خلال الفترة  ومساهمة القطاعات فيه المحمي الإجمالي البرازيمي (: تطور نمو الناتج07-03الشكل رقم )
2000-2012 

 
Source: Luiz Fernando de Paula et al, The Brazilian Economy After the Global Crisis: An 

Assessment of the Economic Slowdown in 2011-2012, In: Pereira, A.W.; Mattei, L. (ed.). The 

Brazilian Economy Today: Towards a New Socio-Economic Model? Londres: Palgrave 

Macmillan, 2016, p45. 

 تأثير الأزمة المالية العالمية عمى تدفقات رؤوس الأموالثانيا: 
ىو ىروب رؤوس الأمواؿ المرتبطة  عمى الإقتصاد البرازيمي ;500عاـ  كاف التأثير المباشر لإنييار      

 ;500لمرتفع حتى سبتمبر بإستثمارات المحافظ وغيرىا مف الإستثمارات، التي تغيرت بشكؿ حاد مف الفائض ا
، في ظؿ بيئة مف زيادة النفور مف المخاطرة مف طرؼ المستثمريف ;500عجز كبير في الربع الرابع مف  إلى

ؾ الأجنبية، مف ناحية أخرى كاف ىروب رؤوس الأمواؿ مف البورصة فوريا، مع إنخفاض حاد في  والبنو
مف  .ميمة في ىذا السوؽلحصة المستثمريف الأجانب الأسعار الأسيـ المتداولة في السوؽ الثانوية، نتيجة 

إلى زيادة قيود السيولة عمى  الماليةلمبنوؾ والشركات  ناحية أخرى، أدى إنخفاض خطوط الإئتماف الأجنبية
 .(1) بعض شركات التصدير البرازيمية الرئيسية بما في ذلؾالأطراؼ المحمية، 

 

                                            
(1) Luiz Fernando de Paula et al, The Brazilian Economy After the Global Crisis: An Assessment of the 

Economic Slowdown in 2011-2012, In: Pereira, A.W.; Mattei, L. (ed.). The Brazilian Economy Today: Towards a 

New Socio-Economic Model?. Londres: Palgrave Macmillan, 2016, p49. 
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 2010-2006خلال الفترة  يلالمباشر إلى البراز  الأجنبي(: تدفقات الإستثمار 1 4-03الجدول رقم )

 7101 7117 7112 7119 7112 السنة

 7;858 4;649 77789 ;6767 4::55 )مميون دولار( تدفقات الإستثمار الأجنبي الداخل

: Brics Report.Source 

نخفض ، ;500-5009ف يبرز مف خلاؿ الجدوؿ أف حجـ الإستثمار الأجنبي المباشر الوارد عرؼ إرتفاعا بي وا 
مميوف  4;649إلى  ;500مميوف دولار خلاؿ العاـ  77789، حيث تراجع حجـ التدفقات مف >500نة خلاؿ س
 .5040ليعود لحالة الانتعاش مع مطمع  دولار.

  2009-2000إلى البرازيل خلال الفترة  (: تدفقات إستثمارات المحفظة42-03الجدول رقم )
 2009 2008 2007 2005 2000 السنة

الأجنبي  تدفقات الاستثمار
 )مميار دولار( غير المباشر

8.7 6.7 48.7 -0.8 46.2 

Brics Report. :Source 

إلى  :500مميار دولار خلاؿ العاـ  :2;7يبرز الجدوؿ التراجع الحاد في تدفقات المحفظة، حيث تراجعت مف 
 2% ;02حالة عجز بػ 

 برازيميةية عمى التجارة الخارجية التأثير الأزمة المالية العالم ثالثا:
بسبب الأزمة الإقتصادية  2009عمى الرغـ مف أف التجارة الخارجية البرازيمية عانت بشدة في عاـ 

، زادت الصادرات 2008إلى عاـ  1999، فمف عاـ 2010العالمية، إلا أنيا تجاوزت ىذه الأزمة في عاـ 
رات البرازيمية أقوى مف المتوسط وىا برقميف، وكاف نمو الصادزاد نم 2003ومنذ عاـ  مطردبشكؿ البرازيمية 
 .(1)العالمي 

وقد سجمت حصة البرازيؿ مف الصادرات إلى الناتج المحمي الإجمالي تراجعا، وىو ما يوضحو الجدوؿ 
 الموالي.

 7101-7111خلال الفترة  الصادرات البرازيمية إلى الناتج المحمي الإجماليحجم (: 43-03الجدول رقم )
 7101 7117 7112 7112 7111 السنة

 GDP% 4024 4824 462; 4426 4425الصادرات / 

                                            
(4)

Daneil Hoffmann, the impact of the financial crisis on Brazil and Germany: A comparative Analysis of distinct 

development, MBA in finance and Risk Management, Institute of economy, Federal University Of Rio de Janeiro, 

2011, p25. 



2008الأزمة المالية العالمية  الفصؿ الثالث    

 

127 
 

, p33.Brics Report :Source 

 4024مف  رتفعاالبرازيمي  الإجمالييبرز مف خلاؿ الجدوؿ أف حجـ الصادرات إلى الناتج المحمي 
ة إلى المالية العالمي الأزمةقاب ، في حيف تراجع في أع5008% خلاؿ العاـ  15.1، إلى 5000خلاؿ العاـ 

 .>500% خلاؿ العاـ  11.3
 عمى روسيا ;500العالمية المالية الفرع الرابع: تأثير الأزمة 

يعتبر الاقتصاد الروسي مف بيف أكثر اقتصاديات دوؿ البريكس تأثرا بالأزمة المالية العالمية وىذا نظرا 
 تو مع الخارج.لاعتماده الكبير عمى النفط بشكؿ كبير في معاملا

 الأزمة المالية العالمية عمى التجارة الخارجية الروسية أولا: تأثير
إلى تراجع حاد في الصادرات االروسية، وقد برز ذلؾ مف خلاؿ تراجع  2008أدت الأزمة المالية العالمية 

 معدؿ نمو الصادرات، والذي يوضحو الجدوؿ الموالي.
الثلاثي الرابع  -2008الأول ما بين الثلاثي ات الروسية : معدل نمو الصادر (44-03)الجدول رقم

2009 
 % معدل نمو الصادرات الفترة
 68 2008الثلاثي الأول 
 67.2 2008الثلاثي الثاني 
 69.3 2008الثلاثي الثالث 
 1.2 2008الثلاثي الرابع 
 52.4- 2009الثلاثي الاول 
 51.3- 2009الثلاثي الثاني 
 45.6- 2009الثلاثي الثالث 
 13.8- 2009الثلاثي الرابع 

, Pankaj Vashisht, the financial crisis: impact on Bric and policy Ritwik Banerjee:  Source

Response, ICRIER, New Delhi, India, June 2010, p18. 

العالمية، حيث تراجع يبرز الجدوؿ التراجع الحاد في حجـ الصادرات الروسية في ظؿ الأزمة المالية      
، في 2008لاؿ الثلاثي الرابع % خ 1.2إلى  2008% خلاؿ الثلاثي الأوؿ  68الصادرات مف  مومعدؿ ن

%، ويفسر ىذا التراجع الحاد إلى الآثار  52.4-بػ  2009مف  الثلاثي الأوؿحيف بمغ التراجع ذروتو خلاؿ 
 نفط إلى مستويات دنيا.المية، أيف تراجعت أسعار الالسمبية للأزمة المالية العالمية عمى أسواؽ النفط الع
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 جنوب إفريقيااقتصاد عمى  2008العالمية  المالية الفرع الخامس: تأثير الأزمة
 جنوب إفريقياإلى عمى تدفقات رؤوس الأموال المالية العالمية أولا: تأثير الأزمة 

اـ محفظة والإستثمارات، منذ عتدفقات الت رؤوس الأمواؿ الخاصة مف خلاؿ تأتي غالبية تدفقا 
إجتذبت جنوب إفريقيا القميؿ مف الإستثمار الأجنبي المباشر نسبيا، ولكف كميات كبيرة مف تدفقات  1994

تتسـ  مف ىذا النوع، فإنيار مف تدفقات رأس الماؿ في جنوب إفريقيا الجزء الأكبالمحافظ المالية، ونظرا لأف 
 ت في السياسة.نويات المستثمريف والتغيرابالحساسية وتتأثر إلى حد كبير بمع

ومع ذلؾ فقد أدت الأزمة والأسواؽ  ،وتمعب تدفقات المحفظة دورا ميما في إقتصاد جنوب إفريقيا
إعاقة  وىو ما تسبب فيفي جميع أنحاء العالـ إلى لجوء المستثمريف لمعزوؼ عف المخاطرة المضطربة 

شيدت تدفقات  2009وعاـ  2008بيف الربع الأوؿ مف عاـ فتدفقات المحافظ إلى أسواؽ جنوب إفريقيا، 
 .%21.16و %20.94المحفظة إنخفاض إلى جانب الإستثمار الأجنبي المباشر بنسبة 

يساىـ الدخؿ مف الصادرات و ويمثؿ توليد الإيرادات والدخؿ مف الصادرات جانبا ميما في أي إقتصاد، 
مف الناتج  %7.3مف الصادرات ات الأجنبية، ويمثؿ الدخؿ بشكؿ كبير في الحساب الجاري لمدولة والإحتياط

المحمي الإجمالي لجنوب إفريقيا، وتعتبر صناعات التعديف والصناعات التحويمية الأكبر في جنوب إفريقيا، 
ومع ذلؾ في ظؿ الأزمة المالية العالمية، إنخفض الطمب عمى سمع جنوب إفريقيا، وتضررت أسواؽ التصدير 

المتحدة الأمريكية وأوروبا مف الأزمة الحالية، إنخفضت عائدات يا مثؿ الياباف والولايات في جنوب إفريق
، ويوضح الجدوؿ التغير في تدفقات رؤوس (1)2009-2008لمربع الأوؿ مف العاـ  %2الصادرات بنسبة 

 .2009وجواف  2008الأمواؿ إلى جنوب إفريقيا ما بيف جواف 
 2009وجوان  2008ين جوان ب إلى جنوب إفريقيا لماليةالتدفقات ا(: 45-03الجدول رقم )

التدفقات المالية إلى جنوب 
 إفريقيا

 تدفقات في ظؿ الأزمة )مميوف راند(ال حجـ التغيرات في
 التغير% 2009جواف  2008جواف 

 %20.94- 717 907 إستثمار المحفظة
 %21.16- 354 449 الإستثمار الأجنبي المباشر

 %1.93- 40656 41457 عوائد الصادرات
Source: South african Reserve Bank, economic and Financial data For South Africa, 

http://www.reservebank.co.Za/ 

                                            
(1)

Sofia Svarfrar, Sanclisiwe Ncube, the social impact of the global Financial crisis an the SADC, the case of 

south Africa, the economic Justice Network, Christian Councils in Southern Africa, August 2009, pp 15,16. 
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 لجنوب افريقيا تأثير الأزمة المالية العالمية عمى الناتج المحمي الإجمالي ثانيا:
خفض نمو نكاف متوقعا أف ي 2008ادا في النمو الاقتصادي، في عاـ دت جنوب إفريقيا تراجعا حشي

نخفض معدؿ نمو الناتج المحمي الإجمالي إلى و ، %2.1الناتج المحمي الإجمالي بنسبة  تقريبا في  %1.8ا 
نخفض إلى ، 2009في الربع الأوؿ مف  %6.4، ثـ إرتفع بشكؿ حاد إلى 2008الربع الأخير مف العاـ  -وا 

في الربعيف  %2.8و  %7.4حاد بنسبة بشكؿ  ضفي حيف إنخف، 2009ع الثاني مف عاـ في الرب 3.2%
عاما، وقد كاف السبب  17، مما وضع الإقتصاد في حالة ركود لأوؿ مرة  منذ 2009الموالييف مف سنة 

نخفاض الإن تاج في قطاعات التعديف الرئيسي وراء ذلؾ ىو إنخفاض الإنتاج في الصناعات التحويمية وا 
إنخفض إنتاج قطاع الصناعة في الربع الأوؿ مف حيث وتجارة الجممة والتجزئة،  لخدمات المالية والعقاريةوا

بيف الربع الأخير مف  %12.8بالإضافة إلى ذلؾ إنخفض إنتاج التعديف بنحو  %6.8بنسبة  2009عاـ 
 .2009والربع الأوؿ مف عاـ  2008عاـ 

حاد في الطمب عمى  وانخفاضبطة بالتدفقات التجارية والمالية سباب الرئيسية لمركود مرتوقد كانت الأ 
 .(1) الاقتصادوالإستثمار الخاص في  الاستيلاكيةالسمع 

 عمى مستويات التشغيلالعالمية ثالثا: تأثير الأزمة المالية 
يا إنخفضت في عاـ إلا أن %20فبالرغـ مف أف معدلات البطالة لـ تنخفض مطمقا إلى أقؿ مف  
وظيفة  171000، ومع فقداف 2009في عاـ  %24.3نقطة إلى  2.4قبؿ أف ترتفع  %21.9ى إل 2008

، كما أف خمؽ فرص عمؿ جديدة قد 2010في الربع الأوؿ مف  %25.2وصمت معدلات البطالة إلى 
في  كانت معظـ الخسائرإنخفض إلى النصؼ خلاؿ الفترة التي تقمص فييا الإنتاج والإستثمار الجديد، وقد 

 .) 2 ) والتعديف(ظائؼ في القطاعات الأكثر كثافة في العمالة )قطاعات التصنيع والبنؾ والتجارة الو 
 رابعا: عجز الموازنة

، إرتفع عجز الحساب الجاري كنسبة مئوية مف الناتج المحمي 2008-2003في الفترة بيف عامي 
فعت نسبة العجز في الحساب ، إرت2009ع الأوؿ مف عاـ في الرب %5.8إلى  %1.1الإجمالي مف حوالي 

لى %7الجاري إلى نسبة مذىمة بمغت  في الربع الثاني، وقد ىددت شروط الإئتماف العالمية  %10، وا 
المتشددة إستدامة العجز الذي تـ تمويمو سابقا مف خلاؿ تدفقات رأس الماؿ الأجنبي، إضافة إلى ذلؾ أدت 

                                            
(4)

 Ravinder Rena, Malindi Msoni, Global Financial Crises and its impact on the South African, economy a 

further update, Journal of economics, vol 5, N° 1, 2014, p22. 
(3) Ibid, p22. 
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مف   %1المالي لمبلاد، لأف الميزانية إنتقمت مف فائض قدر بػ ة إلى إعادة تشكيؿ الإطارالأزمة المالية العالمي
GDP  1(في عاميف فقط %7.3إلى عجز قدره  2007/2008في(. 

من طرف دول  2008المطمب الثاني: السياسات والإجراءات المتخذة في ظل الأزمة المالية العالمية 
 البريكس

العالمية والتي مف بينيا دوؿ البريكس، يدتيا مختمؼ الإقتصاديات التي ش الاضطراباتعمى ضوء 
 عممت ىذه الأخيرة عمى إعتماد جممة مف التحفيزات والسياسات بيدؼ تعزيز الطمب الكمي.

 الفرع الأول: السياسة المالية
صاد إتفقت مختمؼ الدراسات والآراء عمى أف الإستجابة المالية المنسقة كانت ضرورية لإخراج الإقت

ومتغيراتيا تسيطر عمى مركز  بعد عقود مف عدـ اليقيف، أصبحت السياسات الكينزيةالعالمي مف الركود، ف
 الصدارة في صياغة السياسة الإقتصادية العالمية.

بيف الحزـ المالية التي  اقتصادياتيالتحفيز  الاقتصادياتويمكف التمييز بيف الحزـ المالية التي تعتمدىا 
ية الأخرى، التي تشكؿ مخاطر نظامية عمى الإقتصاد مف خلاؿ ف لمبنوؾ والمؤسسات المالتقدميا البمدا

البنوؾ وضمانات القروض، والنوع الثاني مف الحزـ يتضمف التخفيضات الضريبية ىيكمة مقايضة الأصوؿ و 
 والإنفاؽ العاـ عمى السمع والخدمات، تيدؼ مباشرة إلى تحفيز الطمب في الإقتصاد.

لمالي المقدـ مف طرؼ دوؿ البريؾ مقارنة مع بعض الإقتصاديات كؿ الموالي حجـ التحفيز اويبرز الش
 المتقدمة.

حجم التحفيز المالي المقدم من طرف دول البريك مقارنة مع بعض الإقتصاديات (: 08-03الشكل رقم )
 المتقدمة
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(3) Idem 
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% مف 3.16، أي ما يقارب رمميار دولا 1957.97حوالي  بمغ حجـ التحفيز المالي العالمي الكمي
%، 30بحوالي  استجابةكثر الناتج المحمي الإجمالي العالمي، وتعتبر الصيف والولايات المتحدة الأمريكية الأ

في حيف تعيدت المممكة المتحدة وفرنسا وروسيا بػ  ،)أكبر المساىميف في التحفيز الكمي( % عمى التوالي40
 % فقط مف المجموع العالمي.0.3برازيؿ بنسبة ، في حيف تعيدت اليند وال% لكؿ منيا2

والأبرز ىنا ىو طبيعة التحفيز في البمداف الأربعة، حيث إختمفت مف حيث ما إذا كاف التحفيز تمثؿ 
في حؽ مف الضرائب أو سبب الإنفاؽ، حيث أف تأثير النوعيف مختمؼ، فخفض الضرائب يساىـ في النمو 

 نفاؽ المباشر.أكثر مف الإ
وؿ الموالي أنو في الوقت الذي إعتمدت فيو البرازيؿ وروسيا عمى طريؽ الخفض يوضح الجد

، وفي الواقع إنتيزت البرازيؿ ىذه الفرصة لتوسيع الضريبي، فضمت اليند والصيف الإنفاؽ المباشر
%، 12جور بنسبة زيادة الحد الأدنى للأ تتمحيث المشيود لو عمى نطاؽ واسع وناجح،  BOLSAبرنامج

 جموعة مف الإمتيازات الضريبية لتحفيز الطمب عمى الإستيلاؾ الخاص.متقديـ و 
في حيف إستثمرت الصيف عمى نطاؽ واسع في البنية التحتية الريفية، السكؾ الحديدية، المطارات 

عدد زيادة الضماف الاجتماعي لكثير مف سكانيا مف خلاؿ وشبكات الطاقة، وسعت إلى توسيع نطاؽ 
يـ إعانات لممزارعيف، توفير سكنات بإيجار منخفض، ومع ذلؾ عرضت تنازلات صناديؽ التقاعد، وتقد

 ضريبية مباشرة لتسعة مف صناعاتيا الرئيسية.
، 2008 علاف عنيا في مارس، التي تـ الإ2009-2008بالمناسبة كانت ميزانية الإتحاد اليندي 

لتي أدت إلى دفع مكافآت ودعـ كبير نتخابية بشكؿ أساسي ىي ا، حيث كانت الإعتبارات الاميزانية توسعية
للأغذية والأسمدة وتـ تخصيص جزء كبير مف المصروفات لممخطط الوطني لضماف العمالة الريفية وخطة 

جعؿ التدخؿ المالي بعد الأزمة أقؿ ضرورة، ومع ذلؾ قدمت حافزا ماليا  الإعفاء لمقروض الزراعية، وىذا ما
وتقديـ تنازلات ضريبية غير مباشرة وتقديـ المساعدة لصناعة  في البنية التحتية ستثمارالامف خلاؿ 
 التصدير.

 (: الإستجابة المالية لدول البريكس وتقييمها46-03الجدول رقم )

 
 البمد

 تقييم الإجراءات المالية التحفيز المالي

الحجـ )مميار 
 دولار(

% مف 
2008GDP 

تخفيض 
 ضريبي/إنفاؽ

اـ عمى إنفاؽ ع
السمع 
 والخدمات

تحفيز يستيدؼ  فيز يستيدؼ المستيمكيفتح
 الشركات
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 0.1 5.1 البرازيل
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Source: IILS, Bloomberg, National Media. 

ية، بناء الطرؽ، السكؾ الحديدالمادي الحقيقي ل الاستثمارعمى الإنفاؽ عمى  أما جنوب إفريقيا فقد ركزت
 والاقتصاديةتسبؽ الأزمة المالية  الاستثماراتإلا أف معظـ ىذه  محطات الطاقة الجديدة، الإسكاف، الصحة،

 .2010وارتبطت جزئيا بتنظيـ كأس العالـ  2008/2009العالمية 
لعمؿ والقطاع بعد المجمس الوطني لمتنمية الإقتصادية والعمؿ )إتفاؽ إجتماعي بيف الحكومة، ا

ورا في تطوير إستجابة منسقة للأزمة الاقتصادية العالمية، وقد ركزت الوثيقة الإطارية التي التجاري(، د
عادة >500نشرت في أوائؿ عاـ  ، إىتماما كبيرا عمى محاولة التقميؿ إلى الحد الأدنى مف فقداف الوظائؼ وا 

 .)1(التدريب
 )الإستجابة النقدية( : السياسة النقدية المتبعةالثانيالفرع 

اليدؼ الشامؿ للإستجابة النقدية ىو ضخ الإئتماف في النظاـ أو بالتالي تحفيز الطمب الكمي  كاف
، 2008% في ديسمبر 2.79% إلى 4.14إنخفض سعر الفائدة لبنؾ الشعب الصيني مف حيث والنمو، 

                                            
(1)

 Vishnu Padayache, Global Economic Recession: effects and implications for South Africa at a time of 

political Challenges, university of the witwatersrand, availabl at, www./se.ac.uk/. 
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إلى  %6لشراء العكسي مف ، كما خفض البنؾ الإحتياطي اليندي سعر إعادة االمستوى وبقي في ذلؾ
% ونسبة 5% إلى 9%، ونسبة الإحتياطي القانوني مف 4.75% إلى 8% ومعدؿ إعادة الشراء مف 3.25

 % في أعقاب الأزمة المباشرة.24% إلى 25السيولة القانونية مف 
% في 0.5إلى  2008% في سبتمبر 7كما خفضت روسيا بشكؿ كبير نسبة الإحتياطي المطموبة مف 

قتصاد، كما تـ تخفيض معدؿ الفائدة في البرازيؿ إلى مستويات قياسية، ، لضخ السيولة في الا2008 نوفمبر
 .)1(% 8.75في البرازيؿ إلى مستوى منخفض بمغ  SELICسعر سياسة  أنخفضلـ يسبؽ ليا مثيؿ، حيث 

 خلات التالية:البنؾ الإحتياطي لجنوب إفريقيا، ضمف حدود ولايتو عمى التد استجابةركزت كما        
 الإقناع الأدبي لحمؿ البنوؾ عمى تشديد معايير الإقراض، مع السماح للإئتماف بالتدفؽ؛ استخداـ -
 زيادة تحسيف التنظيـ والرقابة المصرفية، مع تجنب مخاطرة الإفراط في التنظيـ؛ -
 تخفيض سعر الفائدة تدريجيا. -

 2008العالمية لية الماعمى التصدي للأزمة  سالمطمب الثالث: عوامل قدرة إقتصاديات دول البريك
إلى الإدارة  2008في الصمود أماـ الأزمة العالمية  د عوامؿ نجاح اقتصاديات دوؿ البريكستعو 

لى التغيرات الييكمية الأساسية في إقتصاداتيا مف جية أخرى، ويمكف  السياسية ليذه البمداف مف جية، وا 
 (2) ية:الرئيسية الآتالتركيز عمى العوامؿ 

الدوؿ الصاعدة وخاصة دوؿ البريكس في وضع التضخـ  الاقتصادية الكمية في معظـ السياسات نجاح -
يا في تساعدالأسعار المرنة  أف تحت السيطرة مف خلاؿ سياستيا النقدية والمالية المنضبطة، إضافة إلى

 إمتصاص الصدمات الخارجية؛
أدى إلى الحد مف تعرض الأسواؽ  غير تكويف الديف الخارجي،تناقص الإعتماد عمى التمويؿ الخارجي، وت  -

في التدفقات الرأسمالية، بؿ إف بعضيا أصبح مصدرا لرأس الماؿ، وحقؽ فوائض  الصاعدة لمخاطر التقمبات
 مالية ضخمة في الحساب الجاري؛

                                            
( 4 ) 

Ritwik Banerjee, Pankaj Vashisht, the financial crisis: impact on Bric and policy Response, ICRIER, New 

Delhi, India, June 2010, pp 21, 24. 
مداخمة مقدمة ، تفادة منهاسوأهم الدروس الم (Brics)ار الأزمة عمى الإقتصاديات الناشئة ثآبف عمي عبد الغاني، موسمس أمينة،  (3)

، المنعقد أياـ، كمية العموـ يقيايا عمى اقتصاديات شماؿ أفر تالأزمة الاقتصادية العالمية وتأثيراضمف فعاليات الممتقى الدولي حوؿ: 
 .36، ص 3031الاقتصادية  والتجارية وعموـ التسيير، جامعة تبسة، 
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بيرة مف النقد بمراكمة إحتياطات ك 1998-1997قامت الأسواؽ الصاعدة بعد الأزمة المالية الآسيوية  -
دعـ إستراتيجية النمو الموجو لمتصدير، فشكمت تأمينا ذاتيا ليا في مواجية الأزمة المالية العالمية الأجنبي، ل

 ؛2007-2008
 تنوع الأسواؽ الصاعدة مف حيث أنماط إنتاجيا وصادراتيا؛ -
دة قدرتيا كمجموعة عمى ادة الروابط التجارية والمالية بيف إقتصاديات تكتؿ البريكس إلى زياأدت زي -
صمود في وجو الأزمة، فأتاح النمو القوي في بعضيا إلى زيادة الطمب عمى السمع الرئيسية، والمواد الخاـ ال

 والمواد الوسيطية التي كانت توجو نحو الإقتصاديات المتقدمة؛
دوؿ مجموعة دوؿ تنامي المبادرات اليادفة إلى التكامؿ المالي، التنموي والسياسي بيف إقتصاديات  -

 البريكس؛
التبايف الأوسع بيف الدورات الاقتصادية في الأسواؽ الصاعدة بالمقارنة مع الإقتصاديات المتقدمة، ساىـ  -

في زيادة قدرتيا عمى الصمود والتصدي للأزمة، كما عزز مف ىذا الإتجاه تزايد العلاقات التجارية والمالية 
 فيما بيف بمداف المجموعة؛

زدىار الطبقة الوسطى مما قمؿ مف  الأسواؽ المحمية نتيجةجـ زيادة ح - ارتفاع مستويات دخؿ الفرد وا 
الإعتماد عمى التجارة الخارجية للإستفادة مف وفرة الحجـ في بنى الإنتاج لدييا وجعميا أقؿ تعرضا  إحتماؿ
 .الصادرات لإنييار
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 خلاصة
بالولايات المتحدة الأمريكية في في قطاع الرىف العقاري  ةبدأت بوادر واحدة مف أعنؼ الأزمات المالي

، وأصبحت أزمة عالمية مست كؿ دوؿ العالـ دوف إستثناء نظرا لما تفرضو 2008الأشير الأخيرة مف سنة 
العولمة الإقتصادية والمالية مف ترابط وتماسؾ بيف إقتصاديات دوؿ العالـ ونتيجة ثقؿ ومكانة إقتصاد 

العالمي، حيث إنتشرت ىذه الأزمة مف خلاؿ مجموعة مف الآليات الأمريكية في الإقتصاد  ةالولايات المتحد
التقميدية المتمثمة في الروابط التجارية والمالية والآليات الحديثة التي أفرزتيا اليندسة المالية كالتوريؽ 

ى الإقتصاد العالمي موالمشتقات المالية، فمست معظـ دوؿ العالـ بصورة أو بأخرى وظيرت تداعياتيا ع
ح، حيث برىنت الأزمة أف كثيرا مما قيؿ عف النظاـ المالي الدولي عامة والنظاـ النقدي خاصة، لـ يكف بوضو 

دارة إقتصاديات العالـ، وعمى غير العادة فإف إقتصاديات  صحيحا وأنو قد أخفؽ بصورة جوىرية في قيادة وا 
نت أسرع الدوؿ نموا وأقميا تأثرا ازيؿ وجنوب إفريقيا(، كار )الصيف، اليند، روسيا، الب Bricsدوؿ البريكس

 ، وىذا عمى عكس باقي دوؿ العالـ المتقدمة.2008ات الأزمة المالية العالمية بتداعي
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 تمييد
إف عجز النظاـ النقدي الدولي عمى مواكبة التطورات السريعة في الاقتصاد العالمي، أدى إلى ظيور 
العديد مف الإختلالات فيو، بالأخص مع ظيور الإقتصاديات الصاعدة والمكانة الإقتصادية التي أصبحت 

مالي الناتج المحمي العالمي تحتميا عمى الصعيد العالمي، حيث تساىـ دوؿ البريكس في نسبة عالية مف إج
 الخاـ.

جانب الاقتصاديات الناشئة الأخرى إلى الدعوة وقد دفعت الأزمة المالية العالمية بدوؿ البريكس إلى 
وىذا مف أجؿ تعزيز إلى تطوير النظاـ النقدي الدولي، والعمؿ عمى زيادة درجة تمثيميا ضمف ىذا النظاـ، 

 حدوث أزمات أخرى في المستقبؿ. كفاءة النظاـ النقدي الدولي وتجنب 
 بعد الأزمة المالية العالمية النظاـ النقدي الدولي لحالةتقديـ دراسة تحميمية سيتـ الفصؿ  ومف خلاؿ ىذا

وأىـ المستجدات في ىذا النظاـ، مع والسيولة الدولية،  الدولية المؤسسات المالية عمى حالةمع التركيز 
 ي النظاـ النقدي الدولي. وىذا مف خلاؿ المباحث التالية:الإشارة إلى مكانة دوؿ البريكس ف

 والإصلاحات المقترحة لمنظام النقدي الدولي الانتقادات :المبحث الأول

 نقدي الدولي بعد الأزمة المالية العالمية المبحث الثاني: معالم النظام ال

 المبحث الثالث: مستقبل النظام النقدي الدولي
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 المبحث الأول: الانتقادات والإصلاحات المقترحة لمنظام النقدي الدولي: المبحث الأول
، اتضح جميا أف النظاـ النقدي الدولي بمعالـ ما في العالـ وانتشارىا 2008زمة المالية العالمية بعد الأ

اط ، وىو ما يتطمب اتخاذ جممة مف الإجراءات والتقميؿ مف نققبؿ الأزمة تشوبو العديد مف نقاط الضعؼ
 الضعؼ لمواجية التيديدات التي تواجو ىذا النظاـ. 

 الإنتقادات الموجية لمنظام النقدي الدوليالعيوب و المطمب الأول: 
 مركزينظام الفرع الأول: النظام النقدي الدولي 

مف أبرز عيوب النظاـ النقدي الدولي ىو مركزيتو، حيث تتمركز المعاملات فيو عمى اقتصاد أو عممة 
 :النقاط التالية ويتضح ذلؾ مف خلاؿكؿ كبير، واحدة بش

عمى قاعدة نقد دولة واحدة كمثاؿ عمى ذلؾ ما حصؿ بالنسبة لمجنيو النظاـ النقدي الدولي يقوـ  -1
، في إطار إتفاقية بريتف وودز، الذي أصبح يييمف عمى أسواؽ العملات والتبادؿ الأسترليني والدولار الأمريكي
أف معظـ العمميات المالية  ىر ىيمنة الدولار عؿ النظاـ النقدي الدولي المعاصرالنقدي الدولي، ومف مظا

 ؛(1)عمى المستوى الدولي تتـ بالدولار 
بالنسبة للإجمالي  2010الدولية سنة  المعاملاتالدولار الأمريكي في حصة (: 47-04الجدول رقم )

 العالمي
 الوحدة: %

 86 تحويلات الصرف الأجنبي
 46 ضمانات الديون

 65 التجارة الدوليةالحصة في 
 59 الودائع المصرفية خارج الحدود
 52 القروض المصرفية خارج الحدود

Source: Rakesh Mohan et al, International Monetary System: where are we and where do we 

need to go, IMF Working paper, N° 224, IMF, 2013, p28. 

                                            
، مذكرة مقدمة ضمف متطمبات نيؿ شيادة إنعكاسات الأزمات المالية عمى إستقرار النظام النقدي الدوليبف ساعد عبد الرحمف، (1)

 .157، ص2009الماجستير في عموـ التسيير، فرع نقود ومالية، جامعة يوسؼ بف خذة، الجزائر، 
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تتـ بالدولار الأمريكي، وأكثر مف  الأجنبي % مف تحويلات الصرؼ86أف يبرز ؿ الجدو مف خلاؿ  
مف الإحتياطات  %64نصؼ الودائع والقروض المصرفية خارج الحدود تتـ بالدولار الأمريكي، وأكثر مف 

 النقدية الدولية بالدولار الأمريكي، وىذا ما يؤكد ىيمنة الدولار عمى النظاـ النقدي الدولي.
قتصاديا ىائلا، يمن -2 يمكف و ح الدولار بإعتباره عممة دولية قوية الولايات المتحدة الأمريكية نفوذا ماليا وا 

لتجارة ويعتبر قوة ضغط عمى العلاقات النقدية وىو العممة المييمنة عمى ا ،إستخدامو في الحروب الإقتصادية
ي الإحتياطات الدولية رغـ تراجع نصيبيا بعد الدولار ىو العممة الرئيسية ف الدولية والأسواؽ المالية، إذ أف

 .(1)الأزمة 
(: تطور الإحتياطات الدولية من الدولار الأمريكي إلى إجمالي الإحتياطي النقدي 48-04الجدول رقم )

 (2014-2008الدولي )
البيان/ 
 السنة

إجمالي إحتياطي النقدي 
 (مميون دولار)الدولي 

الإحتياطي النقدي الدولي من 
 الأمريكي)مميون دولار( الدولار

نسبة الإحتياطي الدولي 
من الدولار إلى إجمالي 
 الإحتياطي النقدي الدولي

2008 
2009 
2010 
2011 
2012 
2013 
2014 

4210624 
4566753 
5163398 
5652649 
6085909 
6190236 
6175521 

26991222 
2837844 
3193081 
3525135 
3731471 
3803417 
3763294 

64.1% 
62.1% 
61.8% 
62.3% 
61.1% 
60.9% 
60.9% 
 

Source: IMF, Currency Composition of official Foreign Exchange Reserve (cofer) last 

updated, June, http://imf.org/exlesnal/np/cofer/eng/image/chartb1jpg. 

الدولية مف النقد الأجنبي  الاحتياطاتخلاؿ الجدوؿ أف الدولار الأمريكي يمثؿ جزء كبير مف  فيبرز م
نخفضت إلى  ،2008 مف إجمالي الاحتياطيات خلاؿ العاـ %64.1 يسيطر عمىحيث  خلاؿ % 62.1وا 
ستمرت2010 خلاؿ العاـ% 61.8و 2009العاـ   2012 خلاؿ العاـ% 61.1بالإنخفاض لتصؿ إلى  ، وا 

                                            
(1)

 ، مقاؿ متوفر عمى الرابط:متحدة وأضحى مشكمة العالمالدولار صنع نفوذ الولايات المجمة العرب،  

https://alarab.co.uk (15/05/2019). 
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، لكف رغـ إنخفاض ىذه النسبة إلا أف الدولار لا يزاؿ يمثؿ عممة الإحتياط 2014و 2013% سنتي 60.9و
عمى مستوى العالـ، وذلؾ لأف الدولار الأمريكي ىو عممة التعامؿ الأساسية في العالـ، وىو عممة الرئيسية 

 ىب.التسعير لمسمع الإستراتيجية الدولية عمى غرار النفط والغار الطبيعي والذ
، فرغـ كعممة آمنة يميؿ المستثمروف لمفرار إليوكما يعد الدولار الأمريكي بمثابة الملاذ الآمف، حيث 

تراجع قيمة الدولار إلا أف غياب البدائؿ الجاىزة لإحلاؿ الدولار الأمريكي تجعمو يحتؿ الصدارة، حيث يعاني 
 ؛لمنطقة اليورو موحدةالأورو مف أزمة ديوف سيادية، ميددة بذلؾ بقائو كعممة 

مركزية المعاملات المالية الدولية )بييئة ودائع، إدخارات، حسابات(، مف خلاؿ إحتكار وسيطرة  -3
 المؤسسات المالية الغربية ليذه المعاملات.

 نظام غير مستقرالنظام النقدي الدولي الفرع الثاني: 
 ة: استقرارية النظاـ النقدي الدولي مف خلاؿ النقاط التاليتتضح لا

كؿ  تأثرت حيثعدة عقود،  ذالإضطراب المستمر لمدولار الأمريكي وىو قاعدة النظاـ النقدي الدولي من -1
الإقتصادات التي تحتفظ بإحتياطات كبيرة بالإنخفاض الحاد في قيمتو، وتأتي الصيف في مقدمة الدوؿ التي 

جية أخرى الدوؿ التي ترتبط عملاتيا  تريميوف دولار، ومف 1.35تحتفظ بأعمى نسبة مف الإحتياطات بحوالي 
سمبا نتيجة اليبوط الحاد لمدولار، معنى ذلؾ إنخفاض قيمتو مقابؿ العملات  تأثرتالوطنية بالدولار، قد 

 ؛(1)الأخرى والذي ترتب عميو إنخفاض مماثؿ في أسعار العملات المرتبطة بو 
جعمتو صعب التنبؤ بمستقبمو وآثاره المحتممة بسبب التغيرات المفاجئة التي طرأت عمى ىذا النظاـ فقد  -2

عمى الأقطار النامية بوصفيا الحمقات الأضعؼ في الاقتصاد الدولي، وىو ما جعؿ بعض الإقتصادييف 
 (، لمنظاـ النقدي الدولي.System(، وليس نظاـ )(arrangementيفضموف إطلاؽ تسمية ترتيبات 

 ير عادلالفرع الثالث: النظام النقدي الدولي نظام غ
 ويتجمى ذلؾ مف خلاؿ مايمي:

عتماد البنوؾ التجارية لأوروبا وأمريكا عمى ودائع الأقطار النامية، بالأخص خلاؿ فترة الفورة النفطية إ -1
النفطية خلاؿ فترة السبعينات، وما قامتو بو مف خلاؿ إعادة التدوير ليذه الفوائض، حيث أصبحت أداة 

                                            
ص  ،2012 ،جامعة أدرار، 22، العدد 11المجمد ، مجمة الحقيقة، ضرورة إصلاح النظام النقدي الدوليبوشنافة أحمد، العممي فاطمة،  (1)

320. 
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آثار سمبية عمى مسألة التمويؿ بصفة عامة وتفاقمت أزمة ديونيا عنيا ترتب لإستغلاؿ موارد تمؾ الأقطار و 
 الخارجية بصفة خاصة؛

إرتباط عمميات الإقراض المصرفية التي مارستيا مؤسسات التمويؿ الدولية مثؿ صندوؽ النقد الدولي  -2
الية المتقدمة ذات والبنؾ الدولي بشروط قاسية تنطوي عمى آليات صممت لتحقيؽ مصالح الأقطار الرأسم

النفوذ الواسع في المؤسسات المذكورة، في الوقت الذي نجـ عف تطبيقيا في الأقطار النامية نتائج وخيمة 
 ؛اقتصادياتياعمى 

ضعؼ تمثيؿ الاقتصاديات الناشئة في النظاـ النقدي الدولي، وىذا عمى الرغـ مف مكانتيا اليامة في  -4
 الشكؿ الموالي.الاقتصاد العالمي وىو ما ويوضحو 

حصص صندوق النقد الدولي والمساىمة في الناتج المحمي الإجمالي العالمي لبعض : (09-04الشكل )
 .*الاقتصاديات الناشئة وبعض الدول الأوروبية

 
Source: Rebecca M .Nelson, Martin A. Weiss, IMF Reforms: Issues For Congress, 

Congressional Research Service Report, 11 March2014, P: 5.  

يبرز مف خلاؿ الشكؿ أف حصة دوؿ البريؾ في صندوؽ النقد الدولي لا تتوافؽ مع حصتيا المتزايدة في      
الاقتصاد العالمي، أما بالنسبة للاقتصاديات الأوروبية فتمثيميا أكبر مف حصتيا في الناتج المحمي الإجمالي 

 العالمي.
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 بعد الأزمة المالية العالمية صلاح النظام النقدي الدوليات إمتطمبالمطمب الثاني: 
ضرورة الإسراع في خمؽ إصلاحات أكثر نجاعة لإدارة الأزمات النقدية ت نقائص النظاـ النقدي أوجب

لإصلاح النظاـ النقدي الدولي في إعادة بمورة معالـ لمنظاـ النقدي  الاقتراحاتالمتوالية وتتمثؿ مجمؿ ىذه 
في بذؿ الجيود تجاه بمورة نظاـ الإنذار المبكر للأزمات، كذلؾ إعادة  والاستمراركوف أكثر مرونة، الدولي لي

 النظر في الأطر المؤسسية والقانونية الحاكمة لنشاط تسيير عمميات تسوية المدفوعات الدولية.
د عنيا وبسبب فشؿ مؤسسات النظاـ النقدي الدولي في تحقيؽ الأىداؼ التي أسست مف أجميا تول

 (1) الحاجة الممحة إلى إعادة بناء وىيكمة كامؿ الأطر المؤسسية والقانونية لمنظاـ مف خلاؿ:
طارىا  - القانوني وفؽ إعادة تصميـ مؤسسات النظاـ النقدي الدولي، بحيث يتـ إقامة بنيانيا المؤسسي وا 

بشرية المؤمنة برسالتيا الجديدة المتمثمة وتأميف الموارد المالية والالنقدي العالمي،  الاستقراروأىداؼ متطمبات 
ات الدوؿ النامية در وتدعيـ ق ،الاقتصادي والاستقرارفي تحقيؽ أىداؼ الدوؿ النامية في التنمية المستدامة 

عمى التخطيط الإستراتيجي لمعالجة الإختلالات المالية والنقدية والتجارية الييكمية وحؿ مشاكؿ الفقر 
كذلؾ التعاوف مع منظومة الأمـ المتحدة ومختمؼ المؤسسات والمجاف الإقميمية و ، والتضخـ والبطالة لدييا

 التابعة ليا.
مستوى تمثيؿ الدوؿ النامية والدوؿ الصاعدة والدوؿ الفقيرة في إدارة المؤسسات الدولية العمؿ عمى تحسيف  -

والنقدية والتجارية الدولية مف جية  بالإضافة إلى إنشاء وتعزيز آليات التعاوف والتنسيؽ بيف المؤسسات المالية
 ومع المؤسسات الإقميمية مف جية أخرى.

الإقتصادية، والإتجاه صوب إعتماد سمة مف العملات بحسب قوتيا  تجنب الإعتماد المفرط عمى الدولار -
تيا في أمريكا اللاتينية وآسيا التخمي عف الدولار كوسيمة الدفع لتمويؿ تجار  حيث بدأ العديد مف الدوؿ

اليواف الصيني في تجارتيا مع الصيف وتنويع العملات التي  الخارجية مثؿ البرازيؿ التي لجأت إلى إستخداـ
توظؼ فييا أرصدتيا مف الإحتياطي، بينما لجأت بعض الدوؿ إلى تغيير نظاميا النقدي المرتبط بالدولار 

 وسعت إلى ربط عممتيا بسمة مف العملات.
 اتصفتأو كما يطمؽ عمييا العصر الذىبي في فترات بريتف وودز التي  بقاعدة الذىالعودة إلى  -

، وعدـ المجوء ي شؤوف الاقتصاد بالصورة الكثيفةالنقدي ، حيث ستجبر الدوؿ عمى عدـ التدخؿ ف بالاستقرار

                                            
 .294، 293ص  ؿ عزايز، مرجع سبؽ ذكره، صجلا (1)
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، مف خلاؿ الاقتصاديأدوات السياسة النقدية لإحداث الاستقرار اللازـ في مستويات النشاط  استخداـإلى 
 .توفير حزـ التحفيز النقدي اللازـ للإقتصاد

مف أجؿ  ضبط أسعار الصرؼ مف خلاؿ كبح عممية تخفيض قيمة العممة ورفضيا في أحياف أخرى -
المنافسة في السوؽ العالمي، وضبط آليات سوؽ الصرؼ الأجنبي مف خلاؿ ضبط أسعار صرؼ العملات 

يئات وصية كالمؤسسات المالية النقدية الأخرى مثؿ الأخرى، كذلؾ مراقبة سوؽ الصرؼ الأجنبي مف طرؼ ى
 .(1)صندوؽ النقد الدولي 

ومكانة دول  2008 العالمية ملامح النظام النقدي الدولي بعد الأزمة المالية المبحث الثاني:
 البريكس فييا

سراع تأثر النظاـ النقدي الدولي، مما حتـ ضرورة إصلاحو والإ 2008في ظؿ الأزمة المالية العالمية 
عادة التوازف إلى الاقتصاد العالمي، وسوؼ نتطرؽ في ىذا في خمؽ آليات أكثر نجاعة لمواجية الأزمات ، وا 

 .المبحث إلى ملامح النظاـ النقدي الدولي بعد الأزمة العالمية قي ظؿ الإصلاحات
 2008العالمية المالية المؤسسات المالية العالمية بعد الأزمة المطمب الأول: 

 .2008ىذا المطمب إصلاحات صندوؽ النقد الدولي والبنؾ الدولي بعد الأزمة المالية العالمية  يتناوؿ
 بعد الأزمة المالية العالمية صندوق النقد الدولي إصلاحاتالفرع الأول: 

لقد عمؿ صندوؽ النقد الدولي عمى حشد الجيود لتخفيؼ آثار الأزمة مف خلاؿ عدة آليات وأدوات 
 . 2010حات وافؽ عمييا مجمس محافظي الصندوؽ في ديسمبر جديدة وعدة إصلا

 أولا: مضاعفة موارد صندوق النقد الدولي والعودة إلى الترتيبات الجديدة للإقراض
 اتفاقياتالبمداف الأعضاء موارد تمويؿ إضافية لمصندوؽ مف خلاؿ قدمت  2010-2009في العاميف 

مميار دولار أمريكي  250ة حقوؽ سحب خاصة، )حوالي مميار وحد 170ثنائية بقيمة بمغت نحو  اقتراض
بذلؾ  فازداد للاقتراضالجديدة  الاتفاقياتبأسعار الصرؼ الجارية(، كما دخمت ىذه الموارد لاحقا ضمف 

 510مميار وحدة حقوؽ سحب خاصة )حوالي  370وحدة حقوؽ سحب خاصة إلى  مميار 34حجميا مف 
 مميار دولار(.

                                            
 .294، صالمرجع السابؽ( 1)
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 ، تعيد عدد مف الأعضاء2012عاـ جية تفاقـ الأوضاع المالية العالمية وفي سياؽ التحرؾ لموا
، والتي تـ إقتراحيا (1)بتوفير موارد إضافية لمصندوؽ مف خلاؿ جولة جديدة مف الإقتراض عمى أساس ثنائي 

نشائيا في  1994في عاـ   .بعد أزمة الديوف المكسيكية 1998وا 
مميار وحدة حقوؽ سحب خاصة  280ة كمية قدرىا حوالي بقيم اتفاقية 35راء جـ إت 2015في نياية 

الإقراض  الاتفاقياتمميار دولار(، والجدوؿ الموالي يبرز أىـ الدوؿ المقرضة لمصندوؽ في إطار  390)
 الجديدة.

)كما في  (: أبرز الدول المقرضة لمصندوق في إطار إتفاقيات الإقراض الجديدة49-04الجدول رقم )
2015) 

 حقوق سحبن وحدة مميوالوحدة: 
 المساىمات  الدولة المساىمات  الدولة
 18657.38 المممكة المتحدة 65953.20 اليابان
 13578.03 إيطاليا 69074.27 الو.م.أ
 11126.03 المممكة العربية المتحدة 3117.22 الصين

 10905.42 بنك سويسرا الوطني 25370.81 البنك المركزي الألماني
   18657.38 فرنسا

مذكرة مقدمة  ،أداء النظام المالي العالميأهمية إصلاح صندوق النقد الدولي في تفعيل  معمر، قريدة: المصدر
لإستكماؿ متطمبات نيؿ شيادة الماجستير في العموـ الإقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة قاصدي 

 .88، ص2017مرباح، ورقمة، الجزائر، 
إلى  2010لمحصص، والتي تمت الموافقة عمييا في ديسمبر أدت المراجعة العامة الرابعة عشر 

مميار دولار(،  663مميار وحدة سحب خاصة )حوالي  477د الصندوؽ الدائمة لتصؿ إلى مضاعفة موار 
وفي الوقت الحاضر تصؿ طاقة الإقراض الكمية لدى الصندوؽ )حصص العضوية والإتفاقيات الجديدة 

                                            
، مذكرة مقدمة لإستكماؿ متطمبات نيؿ شيادة أىمية إصلاح صندوق النقد الدولي في تفعيل أداء النظام المالي العالميمعمر، قريدة (1) 

 .88، ص2017رقمة، الجزائر، الماجستير في العموـ الإقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة قاصدي مرباح، و 
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مميار وحدة حقوؽ سحب خاصة أي حوالي  690( إلى حوالي 2012 الإقتراض لعاـ لملإقراض، إتفاقيات
 .(1)مميار دولار  950

 ثانيا: منح حقوق السحب الخاصة
الموافقة عمى قياـ صندوؽ النقد الدولي بإنشاء  تمتإضافة إلى التوسع في الترتيبات الجديدة للإقراض 

وفؽ نسبة مساىمتيـ في ضاء فيو الدوؿ الأع عمىزعت و مميار وحدة حقوؽ سحب خاصة،  250ماقيمتو 
الصندوؽ، تستخدـ ىذه الحقوؽ كوحدات حساب في صندوؽ النقد الدولي وبعض المنظمات الدولية وتحسب 

مميار وحدة حقوؽ سحب خاصة  250قيمتيا عمى أساس سمة مف العملات الدولية، ولا يعتبر تخصيص 
حتياطات الدولية لمبمداف الأعضاء فيو، وعميو جديدة بمثابة توسيع مف موارد الصندوؽ بؿ ىو توسيع في الإ

سيحمؿ كؿ بمد عضو عمى نسبة مف حقوؽ السحب الخاصة، وىو ما يزيد مف حجـ حصة كؿ مف 
بدوف تقديـ طمب مف البمداف التي تمجأ لسد العجز مف أجؿ تحقيؽ  ،الإحتياطي مف العممة الأجنبية

 .(2)فوائض
 ثالثا: إصلاح نظام الإقراض

دوؽ النقد الدولي لتقديـ دعـ أفضؿ لبمدانو الأعضاء، قاـ بتعزيز طاقة الإقراض ليوافؽ سعيا مف صن
النطاؽ في كيفية إقراض الأمواؿ وذلؾ بزيادة المبالغ المتاحةػ وتحديد شروط عمى إجراء إصلاح كبير وواسع 

 مقترض وظروفو الخاصة.الحصوؿ عمييا بما يتوافؽ مع مواطف القوة في كؿ بمد 
 وذلؾ مف خلاؿ: داث قنوات تمويمية جديدة:إستح -1
والذي تـ FCLخط الإئتماف المرف  2009حيث إستحدث في أفريؿ  :توفير الإئتمان لمبمدان قوية الأداء -

، وىو أداة لإقراض البمداف التي تتمتع بسياسات إقتصادية بالغة القوة يتاح مف 2010تعزيزه لاحقا في أوت 
مف موارد الصندوؽ مقدما، ولا يستوفي إستخداـ ىذه الأداة شروط تفرض  خلاليا الحصوؿ عمى قدر كبير

عمى السياسات الإقتصادية عند صدور الموافقة عمى إستفادة البمد العضو مف خط الإئتماف، وقد منحت كؿ 
مميار أمريكي مف خط  100تتجاوز قيمتيا المجمعة مف كولومبيا، المكسيؾ وبولندا حؽ الحصوؿ عمى وموارد

                                            
 نفس الصفحة.، نفسومرجع ال (1)
 .150أسماء بوزيت، منى قرموعي، مرجع سبؽ ذكره، ص( 2)
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المرف، كما تبيف أف خط الإئتماف المرف يؤدي إلى تخفيض تكاليؼ الإقتراض وتوسيع مساحة  ئتمافالإ
 التصرؼ أماـ السياسات الإقتصادية؛

قد تؤثر الضغوط الإقميمية أو العالمية عمى بمداف يعتبر تعرفيا لخطر  إتاحة السيولة بشروط مرنة: -
السريعة والكافية عمى أساس ، ولكف مف خلاؿ تقديـ السيولة الأزمة أمرا بعيد الإحتماؿ في الظروؼ العادية

بالأزمة أثناء فترات الضغوط، يمكف دعـ ثقة السوؽ قصير الأجؿ ليذه البمداف غير ذات الصمة المباشرة 
ووضع حدا لإنتقاؿ عدوى الأزمات، وتخفيض تكمفتيا الكمية مثؿ خط الوقاية والسيولة، الذي أنشئ في 

يمو خصيصا لتمبية إحتياجات السيولة لدى البمداف الأعضاء التي يرتكز إقتصادىا عمى ، كما تـ تصم2011
 أساسيات قوية، وقد إستفادت منو كؿ مف مقدونيا والمغرب.

أكد صندوؽ النقد الدولي عمى توقؼ إستخداـ معايير الأداء الييكمية مع كؿ  إصلاح شروط الإقراض:-2
مية ندوؽ مع البمداف منخفضة الدخؿ بينما تظؿ الإصلاحات الييكقروض الصندوؽ، بما في ذلؾ برامج الص

جزءا مف البرامج المدعمة بموارد الصندوؽ، لكنيا أصبحت أكثر تركيزا عمى المجالات الضرورية لتحقيؽ 
 التعافي الإقتصادي في البمد المعني.

ى حماية الإنفاؽ الإجتماعي ساعد صندوؽ النقد الدولي الحكومات عم عمى الحماية الاجتماعية: التركيز -3
شجع الصندوؽ التدابير الرامية إلى  وحتى زيادتو، بما في ذلؾ المساعدات الإجتماعية، وعمى وجو التحديد

شبكات الأماف الإجتماعية التي تستطيع تخفيؼ أثر الأزمة عمى أضعؼ شرائح زيادة الإنفاؽ عمى برامج 
لى توجيو ىذا الإنفاؽ بشكؿ أفضؿ.  المجتمع، وا 
 رابعا: تعزيز مشورة الصندوق بشأن السياسات

أطمؽ صندوؽ النقد الدولي مبادرات ميمة لتعزيز الرقابة، تضمنت الإصلاح الشامؿ للإطار القانوني 
 لمرقابة، وىذا مف خلاؿ جممة مف التدابير والإجراءات:

الذي ييدؼ إلى تعزيز قرار الرقابة الموحدة الجديد و إعتمد صندوؽ النقد الدولي  2012بتاريخ جواف  -
 الإطار القانوني الذي ترتكز عميو أعماؿ الرقابة؛

 المصادقة عمى إستراتيجية لتعزيز الرقابة المالية؛ -
إعتماد رؤية مؤسسية في مجاؿ التدفقات الرأسمالية التي يسترشد بيا الصندوؽ في أعمالو الرقابية وفي  -

 ؛تقديـ المشورة بشأف السياسات لمبمداف الأعضاء
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 إعداد تقارير القطاع الخارجي التي تقدـ تحميلا واسع النطاؽ بشأف القطاع؛ -
القياـ بتعزيز تحميلات المخاطر بإعتماد منظور قطري مقارف، وبأساليب منيا تنفيذ عممية الإنذار المبكر  -

 بالإشتراؾ مع مجمس الإستقرار المالي.
، تيدؼ 2014ات، والتي إستكممت في سبتمبر ولمتذكير فإف مراجعة الرقابة المقررة كؿ ثلاث سنو 

لبناء ىذه الإصلاحات وضماف إستمرارية أنشطة صندوؽ النقد الدولي الرقابية عمى توفير أفضؿ دعـ لمنمو 
القابؿ للإستمرار في عالـ ما بعد الأزمة، وقد إستكممت كذلؾ مراجعة برنامج تقييـ القطاع المالي في سبتمبر 

2014. 
 لدول ذات الدخول المنخفضةخامسا: مساعدة ا

، الذي يتيح ثلاث نوافذ جديدة لمنمو والحد مف الفقر وذلؾ مف خلاؿ إنشاء الصندوؽ الإستثماري
، وتمثمت ىذه 2013وتعديميا في أفريؿ  2010للإقراض، كميا بشروط عالية التسيير، بدأ تشغيميا في 

 الأدوات في:
 (؛ECF- Extended Credit Facilityالتسييؿ الإئتماني الممدد ) -
 (؛SCF- Standby Credit Facilityتسييؿ الإستعدادالإئتماني) -
 (.(RCF-Rapid Credit Facilityالتسييؿ الإئتماني السريع  -

كؿ مف ىذه التسييلات التمويؿ الملائـ بشروط ميسرة لمختمؼ إحتياجات البمداف ذات الدخؿ 
تثنائي مف كافة مدفوعات الفائدة المستحقة لمصندوؽ حتى المنخفض، كما حصمت ىذه البمداف عمى إعفاء إس

 .(1) 2016نياية 
 سادسا: إصلاح نظام الحصص والأصوات في الصندوق

ودخوليا حيز التنفيذ تـ إحداث  2010بعد الإصلاحات التي إعتمدىا صندوؽ النقد الدولي سنة 
 تغيرات تمثمت في:

مضاعفة حصص البمداف الأعضاء، والتي تمثؿ  عشرترتب عف المراجعة الرابعة  زيادة الحصص: -
مميار وحدة سحب خاصة )حوالي  476.8المصدر الرئيسي لمموارد المالية داخؿ الصندوؽ، لتصؿ إلى 

                                            
 .91-89قريدة معمر، مرجع سبؽ ذكره، ص ص ( 1)
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الإتفاقيات "مميار دولار(، وبعد نفاذ ىذه الزيادة يبدأ في المقابؿ تخفيض الموارد المتاحة مف خلاؿ  659
 ؛"الجديدة للإقراض 

يؤدي ىذا التحويؿ لنسب الحصص إلى زيادة النسب المحولة مف البمداف زائدة التمثيؿ  ص:تحويل الحص -
% وزيادة النسبة المحولة إلى بمداف الأسواؽ الصاعدة والبمداف الديناميكية بػ 6إلى البمداف ناقصة التمثيؿ بػ 

رازيؿ وروسيا تصبح الصيف تصبح ثالث أكبر مساىـ في الصندوؽ واليند والببالتالي أصبحت كذلؾ و  6%
 ضمف أكثر عشرة مساىميف في الصندوؽ.

والجدوؿ الموالي يوضح أكبر عشرة حصص وقوة تصويتية في صندوؽ النقد الدولي قبؿ وبعد 
 .الإصلاح

 (: أكبر عشرة حصص وقوة تصويتية في صندوق النقد الدولي50-04الجدول رقم )
أكبر المساىمين في حصص الصندوق  

 حاليا
 ترحة بعد الإصلاحالحصص المق

 المساىمة الدولة المساىمة الدولة
 17.40 و.ـ.أ 17.69 و.ـ.أ 1
 6.46 الياباف 6.56 الياباف 2
 6.39 الصيف 6.12 ألمانيا 3
 5.58 ألمانيا 4.51 فرنسا 4
 4.23 فرنسا 4.51 بريطانيا 5
 4.23 بريطانيا 4 الصيف 6
 3.16 إيطاليا 3.13 إيطاليا 7
 2.75 اليند 2.93 السعودية 8
 2.71 روسيا 2.67 كندا 9
 2.32 البرازيؿ 2.50 روسيا 10

Source: Rebecca M. Nelson and Martin A. weiss, IMF reforms: Issues for Congress, CRS 

report, USA, 11 March2014, p2. 

بمد عضو في  189 رات حيز التنفيذ فإف ذلؾ يتطمب موافقة ثلاثة أخماسومف أجؿ دخوؿ ىذه التغيي
جانفي  26% مف مجموع الأصوات وقد حدث ىذا بالفعؿ في 85عضوا، ويممكوف  113الصندوؽ، أي 
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ستيفاء الشروط المقررة لتنفيذ % 94.04دولة تمتمؾ  149، بعد أف وافقت 2016 مف مجموع الأصوات وا 
 المراجعة الرابعة عشر.

 سابعا: إصلاح نظام الحوكمة داخل الصندوق
المجمس التنفيذي، حيث وافؽ تكويف لاحات الصندوؽ لنظاـ الحوكمة عمى أىـ نقطة وىو تركزت إص

 :(1)المجمس التنفيذي آنذاؾ عمى أىـ النقاط التي لاقت إجماع معظـ البمداف الأعضاء ونمخصيا كما يمي
مراجعة عضوا، و  24إلتزاـ البمداف الأعضاء بالحفاظ عمى المجمس التنفيذي بحجمو الحالي الذي يضـ  -

 ؛2016الإعتيادية القادمة في أكتوبر  بدءا مف جولة الإنتخاب تكوينو كؿ ثماني سنوات
جولة  تخفض البمداف الأوروبية المتقدمة حجـ تمثيميا المجمع بإلغاء إثنيف مف مقاعدىا في موعد لا يتجاوز -

 ؛2016في أكتوبر  الانتخاب الاعتياديةالإنتخاب الأولى بدءا مف جولة 
صار عضوية المجمس التنفيذي عمى المديريف التنفذييف المنتخبيف عقب دخوؿ التعديؿ المقترح في إقت -

بذلؾ إلغاء فئة المديريف التنفيذييف المعينيف، أي إنشاء مجمس إتفاقية تأسيس الصندوؽ حيز التنفيذ، ويتـ 
 تنفيذي كامؿ الإنتخاب لصندوؽ النقد الدولي؛

ر تنفيذي مناوب ثاف لتعزيز تمثيؿ الدوائر الانتخابية التي تضـ بمدانا لإضافة مدي إتاحة فرصة أكبر -
 متعددة.

 146، بعد أف وافقت عميو 2016جانفي  21وبالفعؿ حدث ىذا التعديؿ في إتفاقية تأسيس الصندوؽ يوـ 
 .دولة

 الفرع الثاني: البنك الدولي 
الدولي لـ يخضع إلى إصلاحات مقارنة بالحركية التي عرفيا صندوؽ النقد الدولي، فإف البنؾ 

، حيث تـ الاتفاؽ عمى مضاعفة 2008واضحة، وقد تركزت في الأغمب في إصلاح الأصوات حتى غاية 
، والتي مف 2010الأصوات كمرحمة أولى مف عممية إصلاح الأصوات، وكانت المرحمة الثانية خلاؿ سنة 

مميار دولار ومنح البمداف  86عة بأكثر مف خلاليا وافقت البمداف المساىمة عمى زيادة رأس ماؿ المجمو 

                                            
 .110-108ص  قريدة معمر، مرجع سبؽ ذكره، ص(1)
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النامية المزيد مف النفوذ، كما أقرت إستراتيجية جديدة خاصة بمرحمة ما بعد الأزمة وحزمة مف الإصلاحات 
 .(1)الشاممة لجعؿ البنؾ أكثر سرعة ومرونة وخضوعا لممساءلة  

 2008العالمية المالية المطمب الثاني: السيولة الدولية بعد الأزمة 
 تدويل اليوان الصيني نحوالفرع الأول: الإتجاه 

ىذه العممة  أصبحتبعد عدة سنوات مف التقييد والتعويـ المدار، اتجيت الصيف نحو تدويؿ اليواف، حيث 
 عممة احتياطية دولية.

 أولا: إدراج اليوان في سمة العملات المشكمة لحقوق السحب الخاصة
 ممة ما لسمة عملات وحدة حقوق السحب الخاصةمدى تحقيق اليوان لشروط إدخال ع -1

عممة ما ضمف العملات التي تتكوف منيا سمة وحدة  لقد وضع صندوؽ النقد الدولي معايير لإدراج
حقوؽ السحب الخاصة، تتعمؽ بنصيب البمد في التجارة العالمية، ومدى تجاوب عممة البمد مع قواعد الصرؼ 

 المعتمدة في أسواؽ الصرؼ الدولية.
يتعمؽ بنصيب البمد في التجارة العالمية لمخمس سنوات الأخيرة، والتي لابد أف يحقؽ المعيار الأول:  1-1

 المراتب الأولى عالميا.
لنصوص صندوؽ النقد الدولي، ويتضمف  XXXFلابد أف تتجاوب عممة البمد مع البند المعيار الثاني:  1-2

   (2) .ة المعاملات الدولية ذات قبوؿ في أسواؽ الصرؼ الدوليةىذا البند إستخداـ عممة البمد بشكؿ واسع لتسوي
بالنسبة لممعيار الأوؿ يلاحظ أنو مف السيولة رصد الحجـ الذي تحجزه الصيف مف التجارة العالمية، 
فقد أشارت الأرقاـ التي تصدرىا التقارير الإقتصادية المحمية والعالمية الأخيرة إلى الدور المتنامي الذي تمعبو 
الصيف عمى الصعيد العالمي، فقد إحتمت المرتبة الثانية عالميا بعد الاقتصاد الأمريكي، بناتج محمي إجمالي 

، كما أنيا تحتؿ المرتبة الأولى عالميا مف حيث 2014أمريكي في عاـ  مميار دولار 1035480يعادؿ 
ي يعكس مطابقتيا لممعيار ، الأمر الذ2014% في عاـ 12.7حصتيا مف الصادرات العالمية التي تجاوزت 

 .(3)لعد عممتيا ضمف حقوؽ السحب الخاصة الأوؿ 

                                            
 .http://web.worldbank.orgمقاؿ متوفر عمى الرابط: ،البنك الدولي يمنح البمدان النامية مزيدا من النفوذدافيد تايس، ( 1)

، مجمة إقتصاديات معايير وشروط إنضمام النقود إلى النادي المغمق لمعملات المرجعية المعتمدةمحمد طيب أمحمد، كتوش عاشور،  (2)
 .136، الجزائر، ص2017، السداسي الثاني 17شماؿ إفريقيا، العدد 

 .www.dcrs.sy، مقاؿ متوفر عمى الموقع:6ص ،الطريقة الصينيةاليوان " ... العبور عمى "(3)
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 الدولية.التجارة الصيف ضمف والجدوؿ الموالي يبيف مكانة 
(: مرتبة الإقتصاد الصيني في مجال التجارة الخارجية ضمن قائمة الإقتصادات 51-04الجدول رقم )

 2012العالمية لعام 
 حجم التجارة الخارجية رداتالوا الصادرات الدول الترتيب

 35879 18100 17779 العالـ -
 4475 2344 2131 الإتحاد الأوروبي -
 3825 2314 1511 و.ـ.أ 1
 3641 1743 1898 الصيف 2
 2747 1339 1408 ألمانيا 3
 1594 794 800 الياباف 4
 1262 684 578 فرنسا 5

Source: OMC." International trade statistics", 2012, CIA"the word fact-book77, 2012". 

عممة البمد ضمف  ، والذي يتضمف ظيور2011أما بالنسبة لممعيار الثاني والذي إقترح في نوفمبر
تركيبة الإحتياطات الدولية ولو بشكؿ نسبي، وكؿ النقاط السالفة الذكر أصبحت تتوفر حاليا في دائرة 

ممتو ضمف سمة حقوؽ السحب الخاصة، وضمف تشكيمة الإقصاد الصيني الذي إستطاع بأف يجعؿ ع
 .(1)الإحتياطات الدولية ولو بنسبة ضئيمة 

 وذلؾ حسب الجدوؿ الموالي:
-2011خلال الفترة  : حصة اليوان الصيني ضمن تركيبة الاحتياطيات الدولية(52-04)الجدول رقم

2017 
 3128 3127 3126 3125 3124 3123 3122 السنة

 1.2 1.1 - - - - - (%) اطيات الدوليةالحصة من الاحتي

Source : IMF COFER 

                                            
 .139محمد طيب أمحمد، كتوش عاشور، مرجع سبؽ ذكره، ص (1)
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إلا خلاؿ العاـ  يبرز مف خلاؿ الجدوؿ أف اليواف الصيني لـ يبرز ضمف تركيبة الاحتياطات الدولية     
%خلاؿ ىذا العاـ، في حيف قدرت حصة اليواف خلاؿ  1.1، حيث قدرت حصة اليواف الصيني بػ 2016
 %. 1.2بػ  2017العاـ 

في وبيذا تكوف الصيف قد حققت المعيار الثاني لإدراج عممتيا ضمف سمة العملات الاحتياطية، ف
إلى النادي المغمؽ لمعملات المرجعية المعتمدة لدى صندوؽ  "اليواف"دخمت العممة الصينية  2016أكتوبر 

لية، وبيذا الإعلاف النقد الدولي، في تطور يعتبر منعطفا تاريخيا في طريؽ تحوؿ اليواف إلى عممة دو 
الوحدة الحسابية المعتمدة مف طرؼ صندوؽ السحب الخاصة، اليواف رسميا في سمة حقوؽ  التاريخي إندرج

النقد الدولي، منضما بذلؾ إلى العممتيف الأمريكية والأوروبية إضافة إلى الجنيو البريطاني واليف الياباني، 
تو في سمة حقوؽ السحب الخاصة الجديدة لا تشكؿ إلا ليصبح بذلؾ خامس عممة إحتياط دولية إلا أف حص

 ، مثمما يوضحو الجدوؿ التالي.(1)% 10.92
(: حصة عملات الإحتياط من سمة حقوق السحب الخاصة قبل وبعد إدراج اليوان 53-04الجدول رقم )

 الصيني
 الوحدة: %

 لإدراجالحصة في السمة بعد ا الحصة في السمة قبل الإدراج العملات الإحتياطية
 41.73 41.90 الدولار الأمريكي

 30.93 37.4 اليورو
 10.92 غير موجود اليوان الصيني
 8.33 9.4 الين الياباني

 8.09 11.3 الجنيو الإسترليني
Source:http://www.inf.org/en/About/Factsheets/sheets/2016/08/02. 

 الإجراءات الفعمية المطبقة من قبل الصين لتدويل عممتيا -2
 مف الإجراءات والخطوات مف أجؿ تدويؿ عممتيا نذكر منيا: لقد قامت الصيف بالعديد

اليواف الصيني بالدولار الأمريكي، وذلؾ مف خلاؿ توقيع ست إتفاقيات لمترتيبات المتبادلة بػ  فؾ إرتباط -
 ونغغ كمميار دولار، مع أندونيسيا، كوريا الجنوبية، ماليزيا، روسيا، ىون 95مميار يواف أي ما يعادؿ  650

                                            
 .138المرجع نفسو، ص (1)
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ليذه الدوؿ بتحويؿ عملاتيا إلى اليواف في تسوية المعاملات التجارية  والأرجنتيف، حيث تسمح ىذه الاتفاقيات
جراء تحويؿ عممتيا المحمية إلى الدولار الصينية، مما يساعد ذلؾ عمى التقميؿ مف التكاليؼ التي تتحمميا 

 .الأمريكي
صادراتيا ووارداتيا باليواف كما وقعت ثلاث مف كبريات الشركات الصينية عمى عقود تسوية صفقات 

 الصيني بدلا مف الدولار.
كما سمحت الصيف لممصدريف والمستورديف في الأقاليـ الجنوبية بأف يقوموا بتسوية المبادلات التي تتـ 

 ر ىذه الأقاليـ مع الشركات الأجنبية باليواف؛عب
 .DimSunصدرت أوؿ مرة سندات باليواف خارجية )أوفشور( تعرؼ أيضا بإسـ سندات  2007في عاـ  -
كي تكوف مركز إختبار لأنشطة سوؽ رأس الماؿ في اليواف، بالإضافة إلى إقتراح لونغ غ كتـ إختيار ىون -

 .(1)جنوبية والياباف صيني لتعزيز التعاوف مع كوريا ال
نقطة  32بخفض أسعار الفائدة لأجؿ عاـ مقدار  ،32/01/3102قرار البنؾ المركزي الصيني بتاريخ 

%  032نقطة أساسية إلى  32عر الفائدة الأساسي عمى الودائع لأجؿ عاـ ػػوتقميص س ،%5322أساس، إلى 
(2). 

باليواف أي بالنسبة لعمميات تيا الخارجية وما فعمتو الصيف يعتبر تحرير جزئي لعمميات تمويؿ تجار 
ميزانيا التجاري، بينما لـ تقـ بتحرير، اليواف بالنسبة لعمميات حساب رأس الماؿ في ميزاف مدفوعاتيا، كما لا 
تنوي تحرير معدؿ صرؼ اليواف وفقا لقوى العرض والطمب، حيث لا يزاؿ البنؾ المركزي الصيني لا يسمح 

نخفاضا، فيجب عمييا أف تتحرؾ  % بشكؿ يومي إرتفاعا50ة لمدولار، إلا في حدود لميواف بالتحرؾ بالنسب وا 
 .نحو أسعار الصرؼ أكثر إتساقا مع السوؽ

تجنييا الصيف مف وراء تدويؿ اليواف، لكف  فمحتممة يمكف أ توجد عدة مزايا: مزايا وتكاليف تدويل اليوان -3
الإجراءات والتي سوؼ تتخذ لا محاؿ لتحقيؽ تدويؿ في نفس الوقت يمكف أف تتحمؿ تكاليؼ بسبب بعض 

 .العممة
 
 

                                            
 .145، 144أمينة فنور، مناؿ رىيوي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص ( 1)
(2)

 843قريدة معمر، مرجع سبق ذكره، ص
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 ويمكف إجماليا في مايمي: :مزايا تدويل اليوان -3-1
فوترة الكثير مف المعاملات لصرؼ التي تواجو الشركات الصينية، إذ أف يقمؿ مف مخاطر أسعار ا  -

الزيادة  ة لمشركات الصينية، كما أفر الصرؼ بالنسبمخاطر سع يخفضالتجارية والمالية وتسويتيا باليواف 
باليواف في المؤسسات المالية، مف شأنو أف يقمؿ مف تأثير مخاطر الصرؼ في وزف الأصوؿ المقومة 

الأجنبي في حساب متطمبات كفاية رأس الماؿ وأيضا تنخفض المخاطر المرتبطة برؤوس الأمواؿ المقومة 
 بالعممة الأجنبية؛

اءة التمويؿ لدى المؤسسات المالية الصينية، ومف شأف ذلؾ أف يزيد كثيرا مف تدويؿ اليواف يحسف مف كف -
قدرتيا التنافسية الدولية، لأنيا تتمتع بميزة سيولة الوصوؿ إلى مجموعة واسعة مف الأصوؿ باليواف، ىذه 

 التنافسية بدورىا تشجع عمى التوسع في قطاع الخدمات المالية لمصيف؛
يتـ الإحتفاظ بو مف قبؿ غير المقيميف، والذي مف شأنو أف يسمح لمسمطة النقدية تدويؿ اليواف يعني أف   -

 الصينية بجمع رسوـ سؾ العملات عف بقية دوؿ العالـ الثالث.
الكاممة لمعممة المحمية ىما إلى إف تحرير حساب رأس الماؿ وقابمية التحويؿ  :تكاليف تدويل اليوان -3-2

يذا قد يسرع جدا مف عممية التدويؿ لكف بتكاليؼ معتبرة وىو ما يبرز حد كبير شروط مسبقة لمتدويؿ، ف
 .(1)عف رقابة رأس الماؿ وعدـ السماح بقابمية التحويؿ الكامؿ لمعممة إجحاـ الحكومة الصينية عف التخمي 

 اليوان الصيني كعممة دولية التحديات التي تواجو -4
الإجراءات لصيني للإرتقاء كعممة دولية، إضافة إلى وقوة العوامؿ الدافعة باليواف ابالرغـ مف تنوع 

 الفعمية المطبقة مف قبؿ الصيف لتدويؿ عممتيا، وأخذا بإحتماؿ تطبيؽ الصيف لمسياسات الواجب إتخاذىا
لتدويؿ اليواف، إلا أف ىناؾ مجموعة مف التحديات التي تحد مف تحقيؽ ذلؾ عمى الأقؿ في الأجؿ القصير 

 :أىميا
، بالإضافة فمـ ترتقي بعد إلى مثيلاتيا في الولايات المتحدة الأمريكية وأوروبا :سواق الماليةعدم تطور الأ -

 إلى تقمب أسعار الأسيـ فييا مما يقمؿ مف جاذبيتيا للإستثمار؛

                                            
، الجزائر، 2، المجمد29، مجمة عموـ الإقتصاد والتسيير والتجارة، العددي(بننميدويل العممة الصينية )الر تحدي الصين، توراتي شيرزاد،  (1)

 .107، 106، ص ص 2014
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الذي يعتبر أحد العوائؽ الأساسية أماـ قدرة الحكومة عمى تحرير سعر  الإعتماد عمى قطاع التصدير: -
 حمية؛صرؼ عممتيا الم

 تخبط الصيف في مشاكؿ أخرى تعرقؿ سيرورة التنمية فييا والمتمثمة في: -
عمى  التحديات التي تواجو الصيف مع زيادة حاجاتيا لمطاقة والإعتمادالذي يعتبر مف أىـ  مشاكل الطاقة: -

المحمي فييا لا إستيرادىا بصورة سريعة، فعمى الرغـ مف إمتلاكيا لثروات معدنية وطاقوية ميمة فإف إنتاجيا 
 % مف إحتياجاتيا مف البتروؿ؛50يكفي لتمبية إحتياجات التوسع الصناعي، فيي تستورد ما يقارب 

بالرغـ مف الإنضباط الشديد الذي يتميز بو الصينيوف والقوانيف الصارمة وقبضة الدولة  مشكل الفساد: -
 تيدد كؿ ما تحقؽ مف تنمية وتقدـ؛الحديدية فالفساد في المفيوـ الصيني مف المخاطر الكبيرة التي 

فالصيف كغيرىا مف دوؿ جنوب شرؽ آسيا أعمى المخاطر  مشكل الكوارث الطبيعية والتموث البيئي:-
عف الكوارث الطبيعية كالزلازؿ والتسونامي والأعاصير المدارية والجفاؼ والفياضانات، الاقتصادية الناجمة 

 تيدد الصيف عمى المدى الطويؿ مف حيث تدىور البيئة وخاصة  إضافة إلى العوائؽ الطبيعية الأخرى التي
تموث اليواء والمياه وحدوث الأمطار الحمضية ويشير أحد تقارير البنؾ الدولي إلى أف خسارة الصيف السنوية 

 .(1)مميار دولار  54بسبب التموث تقدر بػ 
 : تطور استخدام اليوان الصيني في المعاملات الدوليةثانيا

 خدام اليوان في تسوية المعاملات التجارية الدوليةاست -1
 تبرز درجة استخداـ اليواف الصيني كعممة تسوية لممعاملات التجارية الدولية مف خلاؿ الشكؿ الموالي.

 
 
 
 
 
 
 

                                            
 .106، 104نريماف زناتي، مرجع سبؽ ذكره، ص، ص ( 1)
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 2018-2012خلال الفترة  : المعاملات التجارية الدولية المقومة باليوان الصيني(10-04) الشكل رقم

 
Source: CEIC, Natixis. 

 2012مميار يواف في عاـ  500بالرنمينبي مف أكثر مف  المقومةارتفعت التجارة الصينية عبر الحدود       
. مف حيث 2018 مارس)ذروتيا( لتعود إلى حوالي تريميوف يواف في  2015تريميوف يواف في عاـ  2إلى 

بالرنمينبي، وعادة ما يشمؿ ذلؾ التجارة مع فقط مف التجارة الصينية يتـ تسويتيا  % 15 فإفالنسبة المئوية، 
 فإف حصة التجارة الصينية التي تـ تسويتيا مف تمؾ التجارة. وبالتالي % 80ؿ ىونج كونج، والتي تمث

 ستكوف صغيرة جدًا.  نبي باستثناء ىونج كونغيمنبالر 
دلة العممة الرسمية اتفاقيات مبا وقع بنؾ الشعب الصيني 2018إلى غاية ماي  خطوط مبادلة العممة: -2

(، وقد بمغ مجموع 2018( ونيجيريا )ماي 2018مصرفا مركزيا، وكاف آخرىا ألبانيا )في أفريؿ  30مع 
 360وكوريا الجنوبية ) مميار يواف( 400تريميوف يواف، وكاف أكبرىا مع ىونغ كونج ) 3عمميات المبادلة إلى 

. ومع ذلؾ فإف سمطة ىونغ كونغ مميار يواف( 350) مميار يواف( وبنؾ انجمترا والبنؾ المركزي الأوروبي
ىما الوحيديف المذاف استخدما ىذه التسييلات حتى الآف. ومف ناحية أخرى النقدية والبنؾ المركزي الأرجنتيني 

مميوف يواف  400استخدمت الصيف خط المقايضة مع البنؾ المركزي الكوري لمحصوؿ عمى  2014في عاـ 
لتوفير تمويؿ تجاري لتسديد الواردات مف كوريا، وبالتالي ىناؾ فجوة بيف القائمة صيني لبنؾ تجاري صيني 

  .(1)الطويمة لاتفاقيات المبادلة واستخداميا الفعمي

                                            
(1)

Miguel Otero-Iglesias, Renminbi Internationalisation: stuck in mid-river – for now, Paper presented at the 

Forum ‘China’s innovation development and global economy’, organised by the Chinese Academy of Sciences and  
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مميار دولار  120لميواف مف توسع معدؿ التداوؿ اليومي اليوان ضمن أسواق الصرف الأجنبي:  مكانة -3
حجـ تداوؿ العملات  ، مما رفع حصتيا مف2016فريؿ مميار دولار في أ 202إلى  2013في أفريؿ 

 اليواف ىو ثامف أكثر عممة ، كاف 2016، وبناء عمى بيانات أفريؿ % 4.0إلى  % 2.2مف  الأجنبية
 تداولا، بعد الدولار واليورو واليف والجنيو الاسترليني والدولار الكندي والفرنؾ السويسري.

حصص من متوسط التداول اليومي لتداول في أسواق الصرف ): حصة اليوان من ا(54-04رقم ) الجدول
 2016-2007خلال الفترة  في شير أفريل(

 2016 2013 2010 2007 السنة
 4 2.2 0.9 0.5 %حصة اليوان

Source: BIS, “Triennial Central Bank Survey – Foreign Exchange Turnover in April 

2016”، September 2016. 

واؽ الصرؼ الأجنبي، إلا أف +لرغـ مف ضعؼ حصة اليواف مف متوسط التداوؿ اليومي في أسعمى ا      
خلاؿ أفريؿ  % 4إلى  2007في أفريؿ  % 0.5حصة اليواف عرفت تزايدا حيث ارتفعت حصة اليواف مف 

2016. 
 2008العالمية المالية مكانة الدولار بعد الأزمة الفرع الثاني: 

ية لاتزاؿ واضحة إلى حد الآف، وعمى ما يبدو أنو يتميز بالوفرة، حيث تستطيع إف سيادة العممة الأمريك
 الولايات المتحدة الأمريكية تشغيؿ طبع النقود لتغذية الإحتياجات النقدية واثقة مف موقفيا أو مكانتيا القوية.

نحاء العالـ وأنيا لا تمارس تجارتيا بعممة أخرى غير عممتيا بمدىا، وتمكنت مف فرض ىذا في جميع أ
 % مف إجمالي الإحتياطات60كعممة إحتياطي عالمي وظؿ يستحوذ عمى أكثر مف  حيث لـ يتراجع الدولار

عتباره عممة  العالمية عمى طوؿ الفترة بالشكؿ الذي يبرز الثقة الدولية المفرطة للأطراؼ الدولية في الدولار، وا 
الدولار ظؿ مييمنا عمى المعاملات الدولية حتى في آمنة مقارنة بعملات أخرى، ويظير الجدوؿ الموالي أف 

تماد آلية التسيير الكمي، التي تعد عظؿ الأزمة المالية العالمية، وىذا لقدرة  الولايات المتحدة الأمريكية عمى إ
 2002فقد إحتؿ اليورو منذ إطلاقو سنة  ضريبة عمى الدوؿ المتعاممة معيا، أما بالنسبة لمعملات الأخرى

% رغـ أنو عرؼ تراجعا خلاؿ الفترة 25% و19نصيبو مف الإحتياطات ما بيف امة، حيث تراوح مكانة ى
% لكمييما، وىذا ما يبرز الجدوؿ 10في حيف لـ تصؿ حصة الجنيو واليف الياباني إلى حدود الأخيرة، 
 الموالي.



البريكس في  لودور دوالنظام النقدي الدولي بعد الأزمة المالية العالمية ملامح 
 الفصل الرابع تشكيميا

 

158 
 

 2017-2011خلال الفترة (: حصة العملات الدولية من الإحتياطات الدولية 55-04الجدول رقم )
 الوحدة: %

 2017 2016 2015 2014 2013 3123 3122 العممة

 2232 2232 2530 .233 2033 2033 2335 الأمريكي الدولار

الجنيو 
 الإسترليني

23. 531 530 23. 534 532 535 

 532 234 530 234 234 531 232 الين الياباني

 .043 0430 0434 3333 3535 3533 3537 اليورو

 732 735 7 732 235 232 232 عملاتبقية ال

 011 011 011 011 011 011 011 المجموع

 عداد الطالبتيف إعتمادا عمى: مف إ المصدر:
World Currency Composition of official Foreign exchange reserve, FMI Data, FMI, 

Available at :http://www.imf.org. 

  

 المطمب الثالث: المؤسسات المالية الإقميمية الدولية الجديدة
عممت دوؿ البريكس عمى تعزيز التعاوف الإقميمي وقامت بوضع وتطوير العديد مف الترتيبات 

 والمؤسسات الإقميمية مف أجؿ تعزيز ىذا التعاوف.
 الفرع الأول: إنشاء بنك التنمية الجديد " بنك البريكس "

 (NDBبنك التنمية الجديد )أولا: مفيوم 
يعتبر بنؾ التنمية الجديد لدوؿ البريكس أحد البدائؿ الرئيسية المطروحة مف طرؼ الإقتصاديات 

 الصاعدة لإصلاح النظاـ المالي العالمي، والنيوض بمكانة ىذه الدوؿ ضمف ىذا النظاـ.
الوزراء اليندي، وفي قمة مف طرؼ مانيوماف سينغ رئيس  2010أطمقت فكرة بنؾ التنمية الجديد عاـ 

نظر قادة البرازيؿ، روسيا، الصيف، اليند وجنوب إفريقيا في إمكانية إنشاء  2012البريكس الرابعة بنيودليي 
بنؾ إنمائي جديد لتعبئة الموارد لمبنية التحتية ومشاريع التنمية المستدامة في البريكس والإقتصادات الناشئة 

التقرير ووجيوا وزراء المالية لدراسة جدوى ىذه المبادرة، وفي أعقاب  ،الأخرى وكذلؾ في الدوؿ النامية
، أتخذ قرار إنشاء البنؾ وخلاؿ قمة 2013الصادر عف ىؤلاء الوزراء في قمة البريكس الخامسة في ديرياف 

نؾ وقع القادة عمى إتفاقية إنشاء بنؾ التنمية الجديد، وأكدوا أف ب 2014البريكس السادسة في فورتاليزا 
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البريكس لمتنمية سيعزز التعاوف بيف بمداف بريكس وسيكمؿ جيود المؤسسات المالية الإقميمية والمتعددة 
 .الأطراؼ مف أجؿ التنمية العالمية

، مقره 2015بنؾ البريكس ىو مؤسسة مالية لمجموعة البريكس، أصبح ساري المفعوؿ في جويمية       
" بنؾ البريكس لمتنمية " ليصبح بعد ذلؾ " بنؾ التنمية  سابقا مدينة شنغياي في الصيف، كاف يشار إليو

(، ىو بنؾ إنمائي متعدد الأطراؼ أسستو دوؿ بريكس بيدؼ تمويؿ البنية التحتية ومشاريع NDBالجديد " )
 50، رأسمالو المبدئي (1)التنمية المستدامة في البريكس وغيرىا مف الإقتصاديات الناشئة والبمداف النامية 

ار دولار توفر بالتساوي بيف أعضاء المجموعة خلاؿ سبع سنوات، مع العمؿ عمى تطوير رأسمالو ممي
مميار دولار، تترأس اليند عممياتو خلاؿ السنوات الأولى، تمييا فترة خمس سنوات  100لموصوؿ إلى حدود 

ؿ دولة مف دوؿ البريكس لمبرازيؿ ثـ روسيا، بينما تتولى روسيا رئاسة المجمس التمثيمي لمدوؿ الأعضاء ولك
حصة متساوية في البنؾ، بعض النظر في حجـ الناتج المحمي الإجمالي عمى عكس البنؾ الدولي وصندوؽ 

 النقد الدولي.
 (NDB)الجديد ثانيا: أىداف بنك التنمية 

 ييدؼ بنؾ التنمية الجديد إلى تحقيؽ جممة مف الأىداؼ فييا الخفي ومنيا الصريح.
إف اليدؼ الخفي في رأي الكثير مف المحمميف ىو إنشاء مؤسسة دولية رديفة لممؤسسات  فية:الأىداف الخ-1

الحالية )صندوؽ النقد الدولي والبنؾ الدولي(، لتمكيف المجموعة مف منافسة ىذه المؤسسات مف جية وتحرر 
ي، سواء في تحديد العالـ مف تأثير ىذه المؤسسات التي تسيطر عمييا الولايات المتحدة الأمريكية بشكؿ أساس

 قراراتيا. اتخاذإدارتيا أو سياستيا أو توجيو عممية 
ستخداـ- اليواف ردا عمى  لبنؾ البريكس أىمية كبيرة في مجاؿ التجارة والإستثمارات المتبادلة مستقبلا، وا 

 يساعد عمى تحسيف مستوى تدويؿ الريمنبي. الإضطرابات المالية الدولية
قيود التي يضعيا الييكؿ الحالي لمنظاـ المالي والنقدي الدولي عمى آفاؽ نموىا بديؿ لمواجية الوضع نظاـ  -

بصفة خاصة ىيمنة الدولار الأمريكي عمى نظـ المدفوعات والإحتياطات الدولية التي لا يوجد لو بدائؿ 
لقوى العظمى مناسبة حاليا، وبالتالي إنشاء بنؾ دوؿ البريكس يعتبر بناءا لنظاـ مالي جديد أو يكسر إحتكار ا

                                            
 الرابط: رسمي لبنؾ التنمية الجديد، متوفرالموقع ال (1)

http://www.nddb.int(06/06/2019)   
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لمنظاـ المالي العالمي عمى المدى الطويؿ، ووضع آليات تفتح آفاؽ أماـ الدوؿ النامية لتصبح قوى صاعدة 
 .(1)مستقبلا 

إف اليدؼ مف إنشاء بنؾ التنمية الجديد ىو إستكماؿ الجيود الدولية متعددة الأطراؼ  الأىداف المعمنة: -2
 لى دعـ النمو والتنمية عمى المستوى العالمي، إنطلاقا مما يمي: والمؤسسات المالية الإقميمية الرامية إ

تمويؿ البنية التحتية، حيث يعمؿ ىذا البنؾ عمى تعبئة الموارد المالية بغرض تمويؿ مشروعات البنية  -
ة في التمويؿ المناسب لغيرىا مف الدوؿ الناشئة والناميالتحتية والتنمية المستدامة في ىذه الدوؿ، وكذلؾ توفير 

 العالـ، حيث تعاني البمداف النامية والناشئة مف نقص في التمويؿ طويؿ الأجؿ وخاصة تمويؿ البنية التحتية؛
تشجيع التعاوف المالي والتنمية بيف الأسواؽ الناشئة، حيث يتـ إفادة الأسواؽ الناشئة عف طريؽ وضع رأس  -

مميار دولار مف  4.4البريكس  ة الكبيرة، نظرا لإمتلاؾالماؿ الزائد للإستخداـ في تمويؿ مشاريع البنية التحتي
 .(2)إحتياطات العملات الأجنبية التي يمكنيا مف ضخ حيوية في تمويؿ البنية التحتية عمى المدى الطويؿ 

)كما  التمويل الحالي والمطموب لتمويل البنية التحتية في الدول الناشئة والنامية: (56-04)رقم جدولال
 (2013في 

 التمويل الحالي انالبي
 تريميوف دولار 0,6-0,5 ميزانيات الحكومات الوطنية

 مميار دولار 60-50 بنوك التنمية المتعددة الأطراف
 مميار دولار 250-150 القطاع الخاص

 مميار دولار 20أكثر مف  تمويل البمدان النامية الأخرى
 تريميوف دولار 0,9-0,8 إجمالي التمويل الحالي

 تريميوف دولار 2,3-1,8 التمويل المطموبإجمالي 

 تريميوف دولار 1,4 -1 الحالي-فجوة التمويل= المطموب 
 بالاعتماد عمى: لطالبتيف: مف إعداد االمصدر

Amar Bhattachary and Mattia Romani, metting the infrastructure challenge: the case for a new 

development bank, paper presented in global economic governance seminar, madrid 11
th

 march 2013, 

p9. 
                                            

 ، مجمة الاقتصادية الإلكترونية، مقاؿ متوفر عمى الرابط التالي: ىل تغير دول البريكس قيادة العالم؟د إبراىيـ السقا، محم(1)
www.alarabiya.net/views/2012/04/17/208287.html, (06/06/2019) 

(2)
Amar Bhattachary and Mattia Romani, metting the infrastructure challenge: the case for a new development 

bank, paper presented in global economic governance seminar, madrid 11
th

 march 2013, p9. 
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 ثالثا: الييكل التنظيمي لبنك التنمية الجديد
يتكوف البنؾ مف مجمس المحافظيف ومجمس الإدارة، الرئيس، نواب الرئيس بالإضافة إلى ضباط 

 وموظفيف يقرىـ مجمس الإدارة والمحافظيف.
تكوف مف حاكـ واحد ونائب مف قبؿ كؿ عضو مؤسس، يكوف المحافظيف عمى : يمجمس المحافظين -1

الوزاري، يجوز إستبداليـ بشروط حسب رغبة العضو المعيف لو، كما لا يجوز لأي بديؿ التصويت المستوى 
 كرئيس. إلا في غياب مديره، ويقوـ المجمس سنويا بإختيار واحد مف المحافظيف

جتماعات أخرى قد ينص عمييا المجمس أو يطالب بيا يعقد مجمس المحافظيف إجتماعا س نويا وا 
 .(1)بشنغياي  2016جويمية  20المديروف، وعقد أوؿ إجتماع لمجمس المحافظيف في 

يقوـ كؿ عضو مؤسس بتعييف مدير واحد وبديؿ، حيث يكوف عدد المديريف لا يزيد عف مجمس الإدارة:  -2
ة العمميات العامة لمبنؾ، وليذا يتعيف عمييـ ممارسة جميع عشرة، ويكوف مجمس الإدارة مسؤولا عف إدار 

 الصلاحيات المخولة ليـ مف قبؿ مجمس المحافظيف.
 ينتخب أعضاء مجمس الإدارة لمدة سنتيف، كما يجوز إعادة إنتخابيـ. -
 يعيف مجمس الإدارة رئيسا غير تنفيذي مف بيف المديريف لمدة أربع سنوات. -
 والإستثمار ويجوز لو أف يعيف المجاف الأخرى التي يحتاجيا. نة الإئتمافيعيف مجمس الإدارة لج -

إف مجمس الإدارة يعمؿ كييئة غير مقيمة، تجتمع كؿ ثلاثة أشير، مالا يقرر مجمس الإدارة خلاؼ 
إجتماع مف إجتماعات المجمس ىو أغمبية أعضاء مجمس الإدارة ذلؾ بأغمبية، ويكوف النصاب القانوني لأي 

 قؿ ثمثي الأعضاء ذو حؽ التصويت.عمى الأ
ينتخب مجمس المحافظوف رئيسا مف أحد الأعضاء المؤسسيف عمى أساس التناوب،  الرئيس والموظفون: -3

يكوف عضوا في مجمس الإدارة، يجوز لو المشاركة في إجتماعات مجمس المحافظيف ولكف لا يمكنو 
ؿ المنصب إذا قرر مجمس المحافظيف ذلؾ التصويت في مثؿ ىذه الإجتماعات، ويتوقؼ الرئيس عف شغ

بالأغمبية، يكوف الرئيس رئيسا لموظفي التشغيؿ في البنؾ ويقوـ تحت إشراؼ المديريف بإجراء الأعماؿ العادية 
 لمبنؾ.

                                            
(1) 

Xinhua, Backgrouder: Brics New Development Bank, available at:  http://www.xinhuanet.com, (06/06/2019). 
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يجب أف يكوف ىناؾ نائب رئيس واحد عمى الأقؿ مف كؿ عضو مؤسس بإستثناء البمد الذي يمثمو الرئيس،  -
توصية مف الرئيس، ويمكف لنواب الرئيس افظيف بناءا عمى حئيس مف قبؿ مجمس المويتـ تعييف نواب الر 

 ممارسة ىذه السمطة وأداء الوظائؼ في إدارة البنؾ عمى النحو الذي يحدده مجمس الإدارة
نواب الرئيس الذيف تكوف ولايتيـ  باستثناءتمتد ولاية الرئيس لمدة خمس سنوات غير قابمة لمتجديد، 

 .(1)ت سنوا 6لمدة 
 رابعا: مزايا وخصائص التمويل عن طريق بنك البريكس

 لمتمويؿ عف طريؽ بنؾ التنمية الجديد لدوؿ البريكس مزايا عديدة نذكر منيا:
 إنخفاض تكاليؼ الإقتراض منو مقارنة بالييئات الدولية الأخرى؛ -
عمى عكس الصندوؽ والبنؾ شروط أقؿ مف ترتيبات التمويؿ الثنائية مع البنؾ وصندوؽ النقد الدولي،  -

الدولي الذي ركز عمى تخفيؼ الفقر ومشاريع الطاقة النظيفة أكثر مف تطوير البنية التحتية وغالبا ما تكوف 
؛  قروضيا مشروطة بشكؿ صارـ

يركز بنؾ التنمية الجديد عمى مشاريع البنية التحتية الكبيرة، وىي مشكمة مشتركة بيف جميع بمداف البريكس  -
وخاصة مف القطاع الخاص،  قدـ التمويؿ طويؿ الأجؿ الذي غالبا ما يصعب الحصوؿ عميوي ويمكف أف

 وأيضا دعـ إعداد المشروع؛
حيث تعمؿ كمحفز عف  ،مضاعفة أموالو مف خلاؿ مشاريع التمويؿ المشترؾ التي ليا أىمية أساسيةبيؤذف  -

ستقطاب الموارد مف المستثمريف مف القطاع  طريؽ الحد مف خطر عبء التكمفة عف غيرىا مف المقرضيف وا 
 ص وبنوؾ التنمية الوطنية والمتعددة الأطراؼ حوؿ العالـ.الخا

 CARالفرع الثاني: إنشاء صندوق الترتيبات الإحتياطي
تساىـ مميار دولار  100إضافة إلى بنؾ التنمية الجديد تـ وضع أسس صندوؽ تمويؿ الأزمات بقيمة 

 مميار دولار، بينما تساىـ 18ليند فيما تبمغ حصة كؿ مف روسيا والبرازيؿ وا مميار دولار، 41فيو الصيف بػ 
 مميار دولار. 5جنوب إفريقيا بػ 

تـ إنشاؤه لمتخفيؼ مف نقص السيولة المؤقتة في دوؿ البريكس، مما يسمح لمدوؿ الأعضاء وقد 
أنو يميد الطريؽ أماـ القوى بالحصوؿ عمى الأمواؿ التي تشتد الحاجة إلييا في فترات الأزمة، بالإضافة 

                                            
  )http://www.ndb.in .)06/06/2019 ، متوفر عمى الرابط:6، 5، ص ص بنك التنمية الجديد اتفاقية، الجديدبنؾ التنمية  (1)
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النقد الأجنبي الضخمة مما يتيح ليـ مرونة أكبر في صياغة السياسات النقدية  احتياطاتالناشئة لتجميع 
 .(1)الوطنية فضلا عف تعزيز نفوذىا في الأسواؽ العالمية 

 تعريف صندوق الترتيبات الاحتياطيأولا: نشأة و 
 15البرازيؿ في  التأسيس التي وقعت في فورتاليزا مف خلاؿ معاىدة 2015تأسس الصندوؽ عاـ 

الدوؿ والتي تـ الإعلاف  ميع، وقد دخؿ حيز التنفيذ بعد مصادقة جمف طرؼ دوؿ البريكس 2014جويمية 
، ويتمثؿ ىذا الصندوؽ في كونو إطار لتوفير الدعـ مف 2015عنيا في قمة البريكس السابعة في جويمية 

 .(2)صندوؽ النقد الدولي ، ويعتبر كالقوة الموازية لترازيةخلاؿ السيولة والأدوات الإح
 ثانيا: أىداف الصندوق

 تتمثؿ أىداؼ الصندوؽ في مايمي: 
 مواجية آثار خروج رؤوس الأمواؿ المفاجئ؛ -
تجنب مخاطر تخفيض قيمة العملات مف خلاؿ عمميات تبادؿ العملات مع الصندوؽ كإجراء إحترازي  -

 التعامؿ مع الأزمات؛ لمساعدة ىذه الدوؿ في
ستخداـ الأدوات الإحترازيةتقديـ إطار لتوفير الدعـ مف خلاؿ السيولة  - للإستجابة لمضغوطات المحتممة  وا 

 أو لممدى القصير عمى ميزاف المدفوعات؛
 توفير الحماية ضد ضغوط السيولة العالمية؛ -
 المدفوعات. يزافالمساعدة في صد أزمات العممة وم -

 .يوضح قدرة صندوؽ الاحتياطي عمى الإقراض واليوالشكؿ الم

 

 

 

                                            
(1)

Richard Javad Heydariam, (2014):The Brics Bank: Multipolarity or Beijing consensus, available at : 

http://www.aljazeera.com/Indepth/opinion/2014/07/Brics-beijin-consensus/201472183428811634.html 

(07/06/2019). 
(2) Wikipedia, 

Brics contingent Reserve Arrangement, available at:  http://en.wikipedia.org (07/06/2019) 
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 : قدرة صندوق الاحتياطي الطارئ عمى الإقراض مقارنة باحتياطيات دول البريكس(11-04) الشكل رقم

 
Source: Benn Steil , Dinah Walker, Is the BRICS Contingent Reserve Arrangement a Substitute for the IMF?, available 

aat::http://blogs.cfr.org/geographics/2014/08/06/bricscra/3 

صندوؽ النقد  إلى برنامجأ يبرز مف خلاؿ الشكؿ وفقا لأحكاـ ىذا الترتيب، يمكف لمصيف دوف أف تمج   
 3 إفريقيا$. وجنوب  مميار 5,4 مميار دولار، البرازيؿ وروسيا واليند 6.2اقتراض ما يصؿ إلى  الدولي

مف صندوؽ النقد  والبرازيؿ مف قروضمقارنة مع ما حصمت عميو روسيا  ىذا ضعيؼمميارات دولار. ولكف 
 عمى الشكؿ أعلاه. وافؽ صندوؽ النقد الدولي يف ذلؾيبالدولي عمى مدى السنوات العشريف الماضية، كما 

وافؽ صندوؽ النقد الدولي  2002في عاـ و  ،خلاؿ سنوات التسعيناتمميار دولار أمريكي  38روسيا إقراض 
صافي التدفقات  ،مميار دولار لمبرازيؿ 30نحو بأشير الوقوؼ إلى جانب الترتيبات الائتمانية  15عمى بعد 

، وىذا يعني 2002ما كانت عميو في عاـ عمرات  10الأسواؽ الناشئة اليوـ ىي حوالي  المالية الخاصة إلى
دوؿ  ىو السبب في أفوىذا  ،أف حجـ القروض الضرورية لتوازف مشاكؿ تمويؿ المدفوعات سيكوف أكبر

 الأجنبي.وفرة احتياطيات النقد البريكس تحتفظ عمى 
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بريكس لا يمكنيا أف تحؿ أزمة مالية حقيقية البمداف ل طارئ ترتيب الاحتياطي ال مف مميار $ 5,4 إف       
العديد مف كما أف ، مميار دولار مف الاحتياطيات 400، وليذا السبب يحمؿ روسيا حاليا أكثر مف في روسيا

مواردىا تكوف قميمة جدا، وأموالو كميا لف تكوف قادرة حتى  لأف تكوف ناجحةأف سفي  وفالاقتصادييف يشكك
ة البرازيؿ وحدىا مف ىروب رأس الماؿ الشامؿ.علاوة عمى ذلؾ، فإنو بالإمكاف حدوث سوء تفاىـ عمى حماي

ولايات تمارسيا الالحاسمة "مماثمة أو أكبر حتى مف تمؾ التي  ةمثؿ القو تداخؿ البريكس، الصيف سوؼ 
 .(1) أف تمارس السمطة مع أقؿ دقة ومف المرجحخلاؿ صندوؽ النقد الدولي"، مف المتحدة 
يدؼ ، فبريكس لا تسعى لتحؿ محؿ أو مواجية صندوؽ النقد الدولي أو البنؾ الدولياللكف المؤسسات      
CRAخط إضافي لمدفاع" عف الدوؿ الخمس، التي تواجو صعوبات  تعتبر ، كماىو تكميؿ ىذه المؤسسات"

 في ميزاف المدفوعات.
دولار، أي أكثر مف تسعة أضعاؼ قيمة الأمواؿ  رمميا 937مجموع موارد صندوؽ النقد الدولي  يبمغ        

إلى جانب المؤسسات  سوؼ تستمر في لعب دور رئيسيولكف ىذا الأخير  ترتيب الاحتياطي الطارئ،
 .2الآليات النقدية الأخرى التي أنشئت لمكافحة الأزمات الماليةو 

 حتياطيثالثا: الييكل التنظيمي لصندوق الترتيبات الإ
 ومجمس الإدارة ولجنة قائمة. CRAمف مجمس محافظي  لترتيبات الإحتياطييتشكؿ صندوؽ ا   
يتألؼ ىذا المجمس مف محافظ واحد ومحافظ مناوب يعيف لكؿ طرؼ، ويكوف  مجمس المحافظين: -1

محافظيف المحافظ وزيرا ماليا أو محافظا لمبنؾ المركزي، أو يشغؿ وظيفة مماثمة، تتخذ القرارات في مجمس ال
 .CRAولا عف القرارات رفيعة المستوى والإستراتيجية الصادرة عف راء ويكوف مسؤ بتوافؽ الآ

وتتألؼ مف  CRAتكوف مسؤولة عف المستوى التنفيذي والقرارات التشغيمية الصادرة عف المجنة القائمة:  -2
يقرر  ا لـممدير واحد ومدير مناوب يعينو كؿ طرؼ، ويتـ تعييف ىؤلاء مف طرؼ مسؤولي البنؾ المركزي 

 .المعني
تتخذ قرارات المجنة القائمة بأغمبية بسيطة مف التصويت المرجح للأطراؼ وتتخذ القرارات بتوافؽ آراء 

 الأطراؼ، ويتـ تحديد الوزف المنسوب لتصويت كؿ طرؼ عمى النحو التالي:

                                            
(1)

 Benn Steil , Dinah Walker, Is the BRICS Contingent Reserve Arrangement a Substitute for the IMF?, available 

aat::http://blogs.cfr.org/geographics/2014/08/06/bricscra/3 (19/05/2019) 
2Ibid 
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 % مف إجمالي قوة التصويت بالتساوي بيف الأطراؼ؛5يتـ توزيع  -
 .(1)الأطراؼ حسب الحجـ النسبي للإلتزامات الفردية يتـ توزيع الباقي بيف  -

 المبحث الثالث: مستقبل ومكانة دول البريكس في النظام النقدي الدولي بعد الأزمة
البريكس وغيرىا مف الاقتصاديات الناشئة في مكانة دوؿ إف مستقبؿ النظاـ النقدي الدولي يتوقؼ عمى 

الإقتصادي لكؿ دولة بعد الأزمة وذلؾ مف خلاؿ دراسة تحميمية  يجب معرفة الأداءلذلؾ ، الاقتصاد العالمي
 التحديات التي تواجييا. ومختمؼ، لمختمؼ المؤشرات الإقتصادية ليا

 لدول البريكس الحالي والمتوقع الاقتصاديالمطمب الأول: الأداء 
قياس أداء لممؤشرات الإقتصادية دور بالغ الأىمية في النظاـ النقدي الدولي، حيث تستخدـ في 

أو ضعفو بالإضافة إلى  الاقتصادومعرفة مدى قوة  الاقتصاديقطاعات الإقتصاد المختمفة لتقييـ الوضع 
 القدرة عمى التنبؤ بالحالة الاقتصادية في المستقبؿ.

 الفرع الأول: مؤشر الناتج المحمي الإجمالي
تصاد الدولة كما لو تأثير كبير يعتبر الناتج المحمي الإجمالي ميـ جدا لكؿ دولة، فيو يعكس صحة إق

عمى الأفراد وعمى سوؽ الأسيـ والعملات، وفيما يمي نتناوؿ أداء الناتج المحمي الإجمالي لدوؿ البريكس مف 
 .خلاؿ قراءة تحميمية والإشارة إلى ما تعكسو ىذه الأرقاـ

 (2018-2012(: الناتج المحمي الإجمالي لدول البريكس لمفترة )57-04الجدول رقم)
 دولارتريميون الوحدة: 

 3129 3128 3127 3126 3125 3124 3123 السنة

 03.2.302 33102330 03742321 03.11312 33522307 33570322 33525351 البرازيل

 03221322 0327.353 033.3322 03222371 .3312232 333.4335 33313327 روسيا

01322532 43222312 3271322. الصين

2 

0033.2304 0033303.5 03312333. 023517351 

 33702372 33223332 333.3372 33012324 33124324 03.22373 03.37325 اليند

جنوب 
 إفريقيا

242322 2223.3 221341 20730. 312317 254352 22.305 

 .r.knoema.com/atlashttp://aمف إعداد الطالبتيف بالإعداد عمى الموقع:  :المصدر

                                            
 .65، 64عصاـ باباي، عبد السلاـ سميموف، مرجع سبؽ ذكره، ص ص (1)
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إختلاؼ الناتج المحمي الإجمالي لدوؿ بريكس، حيث تطور بالنسبة لبعض  يبرزمف خلاؿ الجدوؿ 
، 2012تريميوف دولار سنة  2.46ما قيمتو  حيث سجمت البرازيؿ(، 2018-2012البمداف خلاؿ الفترة )

 2015تريميوف دولار سنة  1.8لى وحافظت عمى نفس القيمة تقريبا خلاؿ السنتيف المواليتيف، لتنخفض إ
 2018تريميوف دولار، أما سنة  2.05بقيمة  2017رتفعت مجددا سنة ا  ، و 2016تريميوف دولار سنة  1.79و

(، 2014-2012لروسيا فقد سجمت قيما  متقاربة في السنوات ) تريميوف دولار، بالنسبة 1.86فبمغت قيمتيا 
نخفض2012تريميوف دولار سنة  2.2بمغت  تريميوف  1.63( لتصؿ إلى 2017-2015ت في الفترة )، وا 

تريميوف دولار  327.، أما الصيف فقد عرفت تزايدا مستمرا في الناتج المحمي الإجمالي مف 2018دولار سنة 
والثانية عالميا  ، لتصنؼ بذلؾ الأولى بيف دوؿ البريكس2018تريميوف دولار سنة  13.04إلى  2012سنة 

 2012الأمريكية، وعرفت اليند تزايدا تدريجيا، حيث بمغ الناتج المحمي الإجمالي سنة  بعد الولايات المتحدة
، أما جنوب إفريقيا فكانت في 2018تريميوف  دولار سنة  2.71تريميوف دولار ليصؿ إلى  1.8حوالي 

 ..310تريميوف دولار سنة  0.3المرتبة الأخيرة حيث بمغ الناتج المحمي الإجمالي ليا 
 ثاني: مؤشر التضخمالفرع ال

المتزايد في أسعار السمع والخدمات، سواء كاف ىذا الإرتفاع ناتجا عف  الارتفاعالتضخـ بأنو يعرؼ 
 زيادة كمية النقد بشكؿ يجعمو أكبر مف حجـ السمع المتاحة أو العكس.

 (2018-2012س خلال الفترة ): تطور معدل التضخم في دول البريك(58-04الجدول رقم )
 % الوحدة:

 3129 3128 3127 3126 3125 3124 3123 السنة

 237 235 37. 431 232 233 235 زيلالبرا

 334 237 730 0232 .73 .23 230 روسيا

 330 032 331 035 331 332 332 الصين

 232 231 532 534 .23 435 0131 اليند

 532 232 232 532 230 .23 232 جنوب إفريقيا

 .http://ar.knoema.com/atlasيف بالإعتماد عمى الموقع: مف إعداد الطالبت :المصدر

 مف خلاؿ الجدوؿ أف معدلات التضخـ كانت متذبذبة في أغمب الدوؿ، حيث سجمت البرازيؿ يبرز
بمة لتصؿ ، ثـ عاودت الإنخفاض في السنوات المق3102سنة  %431، لترتفع إلى 3103سنة  %235نسبة 
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سنة  %230، أما روسيا فقد إستمرت معدلات التضخـ لدييا بالإرتفاع وقد سجمت نسبة .310سنة  %237إلى
، أما .310سنة  %334حيث بمغت نسبة ، لكنيا إنخفضت فيما بعد 3102سنة  %0232، وقفزت إلى 3103

وكانت اليند مف بيف  .310 نة% س2.1بالنسبة لمصيف فكانت معدلات التضخـ لدييا متقاربة بمغت قيمتيا 
الدوؿ التي تحاوؿ السيطرة عمى معدلات التضخـ لدييا فعرفت إنخفاضا عمى مدى سبع سنوات، حيث 

 %232و %532، أما جنوب إفريقيا فتراوحت النسبة بيف .310سنة  %232إلى  3103سنة  %01إنخفض مف 
 ..310-3103سجمت في الفترة 

 الفرع الثالث: مؤشر البطالة
ريفي(  –قياس ىذا المعدؿ بدقة لأف نسبة العاطميف عف العمؿ تختمؼ حسب الوسط ) حضري يصعب

 وحسب الجنس ونوع التعميـ والمستوى الدراسي، ويصدر ىذا المؤشر عف البنؾ الدولي.
 (2018-2012البطالة في دول البريكس خلال الفترة )(: تطور معدلات 59-04الجدول رقم )

 الوحدة:%
 3129 3128 3127 3126 3125 3124 3123 السنة

 0332 .033 0032 32. .23 730 735 البرازيل

 .53 233 232 232 233 232 232 روسيا

 .23 234 531 530 530 530 530 الصين

 332 332 337 .33 .33 .33 337 اليند

 3730 3732 3237 3235 3230 3537 3534 جنوب إفريقيا

 http://ar.knoema.com/atlasتماد عمى: مف إعداد الطالبتيف بالإع المصدر:
عرفت ثباتا نسبيا خلاؿ السنوات  أف معدلات البطالة في دوؿ البريكس يبرزمف خلاؿ الجدوؿ 

، ثـ إرتفعت مف جديد 3105سنة  %.23إلى  3103سنة  %735في البرازيؿ إنخفضت النسبة مف ف، الماضية
في % 232% و 5.2حت النسبة بيف و ترافروسيا ، أما بالنسبة ل2018% سنة 12.3لتصؿ إلى  3102سنة 

، أما الصيف فقد عرفت ثباتا في معدلات .310سنة % .53وسجمت نسبة  3107إلى  3103السنوات مف 
الة في ، معدلات البط.310سنة % .23لتنخفض فيما بعد إلى  %530البطالة في الأربع سنوات الأولى بنسبة 

 ..310سنة % 3730وبمغت  3103سنة % 3534جنوب إفريقيا مرتفعة نوعا ما، حيث بمغت نسبة 
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 الفرع الرابع: مؤشر التجارة الخارجية 
تعرؼ التجارة الخارجية عمى أنيا عممية التبادؿ التجاري في السمع والخدمات وغيرىا مف عناصر 

دؿ منافع بيف أطرافيا، والجدوؿ الموالي يوضح صادرات الإنتاج المختمفة بيف عدة دوؿ وذلؾ مف أجؿ تبا
 وواردات دوؿ البريكس.

 (2017-2012صادرات وواردات دول البريكس خلال الفترة )(: 60-04رقم ) الجدول
 الوحدة: تريميون دولار

 الصادرات 
 2017 2015 2012 السنة
 البرازيل
 روسيا
 الصين
 اليند

 جنوب إفريقيا

223.884.769.813 
393.034.910.000 
2.360.152.452.309 
428.630.903.176 
96.038.279.946 

217.753.196.280 
332.386.230.000 
2.197.920.469.130 
430.433.487.928 
90.999.388.806 

251.721.061.711 
44.277.210.000 
2.422.940.019.54 
489.400.913.160 
103.369.318.285 

 الواردات 
 البرازيل
 الصين
 اليند
 روسيا

 جنوب إفريقيا

243.145.561.021 
281.789.010.000 
2.002.281.688.028 
491.880.074.571 
100.158.960.376 

203.163.012.496 
266.061.410.000 
1.942.185.380.887 
472.012.694.193 
89.359.080.472 

221.543.309.809 
326.949.750.000 
2.212.182.564.781 
561.612.525.786 
98.916.580.431 

 http://ar.knoema.com/atlasمف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى الموقع:  :المصدر

مف حيث التجارة الخارجية، فقد بمغ  ىامةأف دوؿ البريكس تمثؿ قوة إقتصادية مف خلاؿ الجدوؿ  يبرز
مميار دولار في حيف بمغت  3203730حوالي  3107يمية عاـ مف السمع والخدمات البراز إجمالي الصادرات 

مميار دولار، وبمغت وارداتيا  553377مميار دولار أما روسيا فقد بمغت صادراتيا  3303252 الواردات حوالي
مميار دولار، بالنسبة لمصيف التي تحتؿ المرتبة الأولى بيف دوؿ البريكس والمرتبة الثانية في  2323454حوالي 

تريميوف دولار في  33103، وبمغت وارداتيا حوالي 3107تريميوف دولار سنة  33533لـ فقد بمغت صادراتيا العا
مميار دولار بالنسبة  2203203مميار دولار و  5.43511نفس السنة، ثـ تأتي اليند بقيمة صادرات قدرت بػ 
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مميار دولار  0123224صادراتيا  لمواردات، أما جنوب إفريقيا وىي الحمقة الأضعؼ في دوؿ التكتؿ، فبمغت
 .3107مميار دولار وىذا سنة  4.340في حيف بمغت الواردات 

 الفرع الخامس: مستقبل وآفاق دول البريكس
عمى أبرز المجتمعات التي ستنطمؽ يسمح بالتعرؼ المستقبمي للإقتصاد العالمي البحث عف الشكؿ إف 

لى أي مدى ويعمو شأنيا إقتصاديا والدوؿ التي ستسيطر عمى  التجارة الدولية والأنظمة التمويمية مستقبلا وا 
سيتغير النظاـ الإقتصادي الحالي، إف مستقبؿ تكتؿ البريكس ومكانتو العالمية يتوقؼ بصورة أساسية عمى 

 مجموعة مف العوامؿ أىميا الأداء الإقتصادي المتوقع لكؿ دولة.
 أولا: النمو الإقتصادي المتوقع لبعض دول البريكس

بترتيب إقتصاديات العالـ بناءا عمى الناتج المحمي الإجمالي  العديد مف المواقع والدراسات قامت
سيكوف تحت سيطرة ، 3121أف الاقتصاد العالمي بحموؿ عاـ  أغمبياية، وجاء في بحسب تعادؿ القوة الشرائ

 البمداف الناشئة.
المحمي الإجمالي بسعر تعادل القوة (: مكانة دول البريكس حسب معيار الناتج 61-04الجدول رقم )

 .2050-2030-2019الشرائية في الأعوام 
 تريميون دولارالوحدة: 

 
 الدولة

الناتج المحمي الإجمالي 
حسب تعادل القدرة لسنة 

2014 

الناتج المحمي الإجمالي 
حسب تعادل القدرة لسنة 

2030 

الناتج المحمي الإجمالي 
حسب تعادل القدرة لسنة 

2050 
 73251 23455 23172 يلالبراز 

 73020 23257 23224 روسيا

 2.3544 .2.311 073223 الصين

 253013 043200 73377 اليند

 - - - ج. إفريقيا

 عمى:  بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  المصدر:

IMF, WEO database (October 2014) for 2014, and PwC.3 For 2030 and 2050. 

متقدمة في النظاـ الإقتصادي العالمي، حيث بمغ ف دوؿ البريكس تحتؿ مكانة مف خلاؿ الجدوؿ أ يبرز
روسيا  بمغ في ، في حيفتريميوف دولار 23172الناتج المحمي الإجمالي بسعر تعادؿ القوة الشرائية لمبرازيؿ 
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سجمت ما قيمتو دولار أما اليند ف 073223تريميوف دولار وتأتي الصيف في مقدمة التكتؿ كالعادة بػ  23224قيمة 
 .3105تريميوف دولار وىذا سنة  73377

أما الصيف  ،سنة فستحافظ البرازيؿ وروسيا عمى نفس القيمة تقريبا 02بالنسبة لمدراسات المتوقعة بعد 
تريميوف  043200تريميوف دولار واليند ىي الأخرى مف المتوقع أف تبمغ قيمتو  .2.311فتضاعؼ القيمة إلى 

 .3121دولار ىذا سنة 
 73251كؿ مف البرازيؿ وروسيا وتبمغاف ما قيمتو  أداء يتحسف 3121ت المتوقعة في اوحسب الدراس

تريميوف دولار،  2.3544تريميوف دولار عمى الترتيب، فيما تحتؿ الصيف الصدارة بقيمة  73020تريميوف دولار و
 تريميوف دولار. 253013وتأتي اليند في المرتبة الثانية بمبمغ 

 العالمي للاقتصادالتوجيات المستقبمية ثانيا: 
( ليصؿ إلى 3121-3105سنويا خلاؿ الفترة ) %2العالمي بحوالي  مف المتوقع أف ينمو الإقتصاد

، وذلؾ بإستخداـ نموذج تقديري لمتنبؤ بالتوجيات 3121وثلاثة أضعاؼ حجمو في عاـ  3121الضعؼ في 
ستخداـ الإحصاء السنوي لصندوؽ ال ، والذي يقدر الناتج المحمي 3105نقد الدولي لعاـ طويمة الأجؿ وا 

 الإجمالي لكؿ إقتصاد كنقطة أساسية لمتنبؤ.
، حيث أف معدؿ 3131العالمي لحالة مف تباطئ النمو بحموؿ عاـ  الإقتصادومف المحتمؿ أف يتعرض 

إلى  ليصؿإعتدالا  التوسع الإقتصادي في الصيف وبعض الإقتصاديات الصاعدة الأخرى سيصبح أكثر
 .(1)مستوى مستداـ عمى المدى الطويؿ 

 2050-2014: متوسط النمو الحقيقي في الناتج المحمي الإجمالي من (62-04الجدول رقم )
 الوحدة: % 

 لمناتج متوسط النمو الحقيقي متوسط النمو السكاني البمد
 332 135 البرازيل

 332 132- روسيا

 235 11 الصين

 533 137 اليند

 PWC Analysis   عمى:  بالاعتمادف إعداد الطالبتيف م :المصدر

                                            
 .70، 69عيسي، مرجع سبؽ ذكره، ص، ص  مرموؿ إسحاؽ، قزيح (1)
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 %137و %135أف متوسط النمو السكاني لمبرازيؿ واليند سيعرؼ تزايدا بنسبة  يبرزمف خلاؿ الجدوؿ 
عمى التوالي، أما الصيف فيي تتبع ىسياسة لتحديد النسؿ بذلؾ فمف يتغير متوسط النمو السكاني لدييا، 

زيادة متوسط  مف إجمالي السكاف، الملاحظة الأخرى% 132نخفاضا، وذلؾ بنسبة وبالنسبة لروسيا فستعرؼ إ
مف % 533واليند  %235% أما الصيف فبمغت نسبة 2.6النمو الحقيقي لكؿ مف البرازيؿ وروسيا بنفس النسبة 

 الناتج المحمي.إجمالي 
 الدولي التحديات التي تواجو مكانة دول البريكس في النظام النقدي المطمب الثاني:

لدوؿ أوروبا وأمريكا اللاتينية، فإف كؿ منيا تواجو اقمؽ ثار رغـ النمو السريع في دوؿ البريكس والذي أ
 مجموعة مف التحديات نوجزىا فيما يمي:

 الفرع الأول: تحديات إستمرار ىيكل النظام النقدي الحالي
ـ ىذه التحديات والتي تيدد يواجو النظاـ النقدي العالمي الحالي تحديات أكثر صرامة، ولعؿ أى

ضعؼ الاقتصاد الأمريكي وعدـ قدرة الولايات المتحدة الأمريكية عمى قيادة النظاـ النقدي  نجد إستمراره
الدولي، لأف الاقتصاد الأمريكي يعاني مف جممة مف الإختلالات وعناصر ضعؼ أسيمت في أزماتو 

 المتعددة.
إلا أنو يواجو العديد مف المشاكؿ  الأمريكي الرغـ مف قوة الإقتصادبمشكمة تزايد الدين العام الأمريكي:   -1

مف شأنيا التأثير عمى سمعة الولايات المتحدة الأمريكية، ومف بينيا مشكمة الديف العاـ الأمريكي ومشكمة 
العجز المزدوج، حيث تعتبر مشكمة الديف العاـ الأمريكي مف أبرز المشاكؿ التي يعاني منيا الإقتصاد 

ة، حيث عرفت مستويات الديف العاـ الأمريكي تزايدا كبيرا، وبمغ الديف العاـ لثفية الثالمريكي خلاؿ الأالأ
تريميوف دولار، ومع الأحداث السياسية التي عرفتيا الولايات المتحدة  5.7حوالي  2000بحموؿ عاـ 

% مف الناتج المحمي  65 تريميوف دولار أي ما يقارب 9الأمريكية تزايد حجـ الديف العاـ إلى حدود 
 17.3الإجمالي، وبنشوب الأزمة المالية العالمية  ونظرا لبرامج الإنقاذ الضخمة، قفز حجـ الديف العاـ إلى 

، وبذلؾ إضطرت الولايات المتحدة الأمريكية أف ترفع سقؼ الديف عدة مرات، 2011تريميوف دولار سنة 
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أي أف  102.98، حيث بمغ حجـ الديف العاـ إلى الناتج نسبة اولايزاؿ الديف العاـ في تزايد بالوتيرة نفسي
 والجدوؿ الموالي يوضح ذلؾ.(1)الولايات المتحدة الأمريكية تستديف أكثر مما تنتج 

(: مستويات الدين العام وعجز الميزان التجاري نسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي 63-04الجدول رقم )
 (2018-2013ل الفترة )لمولايات المتحدة الأمريكية خلا 

 الوحدة: %
 3129 3128 3127 3126 3125 3124 السنة

 .0123 01233 01234 01537 01535 01233 الدين العام

 -332 -332 -332 -333 -330 -330 ميزان الحساب التجاري

 ./:ar.knoema.com/atlashttp/مف إعداد الطالبتيف بالإعتماد عمى: :المصدر

مف خلاؿ الجدوؿ أف مستوى الديف العاـ لمولايات المتحدة الأمريكية في تزايد مستمر وتراوح بيف  يبرز
 .2018إلى  2013% في السنوات مف 106.9و% 104.4

% -2.1عجزا خلاؿ نفس الفترة وبمغت النسبة حساب الجاري عرؼ ال :الجاري الأمريكيعجز الحساب  -2
يزداد العجز في الميزاف التجاري الأمريكي مف سنة ، حيث 2018% سنة -2.3ليصؿ إلى  2013نة س

الطمب عمى التكنولوجيا  انخفاضلأخرى بصورة كبيرة، ويعود ذلؾ إلى الإعتماد المتزايد عمى الطاقة، 
التجاري الأمريكية، إنخفاض الطمب عمى الخدمات الأمريكية، وتعتبر الصيف الدولة التي يميؿ الميزاف 

في مواجية الولايات المتحدة الأمريكية، ىناؾ حقيقة في الإقتصاد الأمريكي في أف الناتج المحمي  لصالحيا
الإجمالي الأمريكي ليس ناجما عف الصناعة رغـ كوف أمريكا مف الدوؿ الصناعية الكبرى في العالـ، بؿ مف 

% والزراعة 18كي، بينما الصناعة تشكؿ % مف الناتج المحمي الإجمالي الأمري80الخدمات التي تشكؿ 
% فقط، مف جية أخرى فإف تحوؿ الإقتصاد الأمريكي مف أكبر منتج في العالـ منذ ما قبؿ الحرب العالمية 2

% مف الإنتاج العالمي إلى أكبر مستيمؾ في العالـ، حيث يشكؿ 44.5الأولى، حيث كاف إنتاجو يشكؿ 
مي الإجمالي، وىو ما يصنع ضغوطا كبيرة عمى تزايد حجـ الإستيراد مف الناتج المح72الإستيلاؾ ما يقارب 

% مف حجـ الإستيرادات العالمية وفي ذات الوقت تناقص حجـ الصادرات 16الأمريكية، حيث باتت تشكؿ 
 % مف الصادرات الصناعية العالمية مما أدى إلى:10الأمريكية إلى 

                                            
أثر ىيمنة الولايات المتحدة الأمريكية عمى النظام المالي العالمي بعد الأزمة المالية العالمية لياس، بوزرب خير الديف، حناش إ(1)

 .45، ص2017، ديسمبر 1، مجمة أوراؽ إقتصادية، العدد8002



البريكس في  لودور دوالنظام النقدي الدولي بعد الأزمة المالية العالمية ملامح 
 الفصل الرابع تشكيميا

 

174 
 

 تزايد الحاجة لتمويؿ عجز الميزاف التجاري؛-
 زيادة الديف العاـ والديف الخارجي؛ -
 تزايد عجز الميزاف التجاري الأمريكي -

إلى تنويع  قد يدفع الدوؿ، عممة الإحتياط الأولى في العالـكإف ىبوط قيمة الدولار  ىبوط قيمة الدولار: -3
ستعماؿ عملات دولية بديمة  دولار كاليورو واليف، وىو ما يعني إنخفاض الطمب عمى السمة عملاتيا وا 

نخفاض قيمتو ويضاؼ إلى ىذه المشاكؿ عجز الموازنة الحكومية والمشاكؿ الاجتماعية التي ممكف أف  وا 
 .(1)تطفو عمى السطح وذلؾ خلاؿ السنوات القادمة 

 في النظام النقدي الدولي  دول البريكسالفرع الثاني: تحديات مساىمة 
 ةيحديات الداخمأولا: الت

 نوجز التحديات الإقتصادية المشتركة التي تعاني منيا دوؿ البريكس فيما يمي:التحديات الاقتصادية:  -1
البرازيمي سياسة دفع النمو مف خلاؿ الإستثمارات  مف بيف السياسات الإقتصادية التي قاـ عمييا الإقتصاد -

التوسع في العامة والخاصة وحماية الإقتصاد المحمي مف المنافسة العالمية ولكف أدت ىذه السياسات إلى 
وأنو يستخدـ للأىداؼ السياسية قصيرة المدى  ،الإقتراض لقطاعات غير قابمة لمتطبيؽ عمى المدى الطويؿ

 ؛وليس طويمة الأجؿ
رتفاع - العمر المتوقع إستيلاؾ الكحوؿ إلى آثار سمبية عمى  أدت معدلات الخصوبة المنخفضة في روسيا وا 

عمى قطاع  والاعتمادوأدت إلى حد الإنتاجية في القطاع المحمي، لمذكور بالتالي تراجعت الكثافة السكانية 
 ؛(2)المحروقات بشكؿ كبير 

بالنسبة لمصيف مع أف معدلات نموىا لاتزاؿ مرتفعة إلا أنو يمكف ملاحظة أف ىذه الأخيرة قد أصبحت في  -
لة المنخفضة التي بدأت وىي أجور العما ،تناقص مستمر، وذلؾ يعود لبدئيا في فقداف أكبر ميزة تنافسية ليا

ىذا ما و  ،في الإرتفاع بسبب ارتفاع مستوى المعيشة المستمر مما أدى إلى تخفيض أرباح العديد مف الشركات
 يحد مف دخوؿ الإستثمارات الأجنبية التي تبحث عف أيادي العمالة المنخفضة.

                                            
، منتدى الفكر العربي -مة المنتدىمج، عناصر قوة الإقتصاد الأمريكي وضعفو مع الإشارة خاصة لممديونية الأمريكيةحميد الجميمي،  (1)

 .19-15، ص ص 2013، سبتمبر 258، العدد 28المجمد 
  .)(http://www.weforum.org12/06/2019مقاؿ متوفر عمى الرابط: ، الصدع في البريكسأندرس بورغ،  (2)
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اعة مقابؿ القطاع الصناعي في نمخص أىـ التحديات التي تواجو اليند في إعتمادىا بشكؿ كبير عمى الزر  -
 .(1)إقتصادىا، بسبب عدـ التنويع الجيد لمعمالة، بالرغـ مف أف العائدات الصناعية أكبر مف الزراعية 

شركة ومجموعة كاممة مف الشركات العاممة في مختمؼ الصناعات التي  700جنوب إفريقيا تمتمؾ حوالي  -
لقطاع العاـ يطغى عمى القطاع الخاص، كما أصبحت أف ا، حيث نجد تعرؼ بالمؤسسات شبو الحكومية

 الشركات الممموكة لمدولة غير فعالة وتعرضت لسوء الإدارة مما يضع ضغوطا عمى الخزينة العمومية.
الفساد السياسي مف أبرز المشاكؿ السياسية التي  التحديات السياسية المؤثرة عمى دول البريكس: -2

ستدامة نموىا الإقتصادي، عموما  تواجييا دوؿ البريكس وقد إنعكست سمبا عمى إقتصاديات ىذه الدوؿ وا 
تأثيرات الفساد مف الممكف أف تؤدي إلى فقداف فرص الإستثمارات الأجنبية المباشرة التي تمثؿ مصدرا ميما 

نخفاض الناتج المحمي الإجمالي.  في خمؽ فرص العمؿ وا 
مف بيف أكثر المشاكؿ الاجتماعية التي تواجو دوؿ  الاجتماعية المؤثرة عمى دول البريكس: التحديات -3

البريكس وتعيؽ التنمية في كؿ دولة إرتفاع مستوى الفقر وعدـ المساواة في توزيع الدخؿ، ىذا يعني وجود 
عمى توفير أبسط الحاجيات مف سمع وخدمات ضرورية في الحياة، شريحة معتبرة في المجتمع غير قادرة 

تعتبر البطالة تحديا أساسيا تواجيو ىذه الدوؿ  كمادوؿ البريكس، لنمية البشرية التوينعكس ذلؾ في مؤتمر 
وذلؾ بعد إنسحاب العديد مف الشركات التي كانت توفر نسبة معتبرة مف مناصب العمؿ خاصة بعد سحب 

ؼ ، في الصيف تختم2013مميار دولار مف الأمواؿ المستثمرة في دوؿ البريكس سنة  6المستثمريف أكثر مف 
نسبة عدد الفقراء تحت خط الفقر بيف المناطؽ الريفية والحضارية وذلؾ بسبب الاىتماـ بالمناطؽ الحضارية 

مميوف نسمة مف السكاف يعيشوف تحت خط الفقر حسب  14التي تتمركز فييا المصانع، وفي البرازيؿ 
جح فعميا بذلؾ، حيث بمغ عدد ، أما اليند فحاولت التقميؿ مف إنتشار الفقر لكنيا لـ تن(2)2014إحصائيات 

، بالنسبة 2012و 2011مميوف شخص في الفترة ما بيف  270السكاف الذيف يعيشوف تحت خط الفقر 
لروسيا لـ تكف إحتياطاتيا الضخمة مف الموارد الطبيعية كافية لمحفاظ عمى مستوى عاؿ مف متوسط الدخؿ 

 .(3)بالنسبة لمسكاف كؿ عمى المدى البعيد 
 

                                            
(0) 

Deepali pal, 8 Major problems faced by the Indian economy, available at: http://www.economicsdisussion.net. 

(10/06/2019).  
 itac.com/contryhttp://ar.actural  (02/12/3104)، متوفر عمى الرابط:قرالسكان الذين يعيشون تحت خط الفإحصائيات (2)

 http://newssyrian.net. (02/12/3104)، مقاؿ متوفر عمى الرابط: روسيا شعب فقير في دولة غنيةمحمد الدريد، (3)
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 حديات البينية بين دول مجموعة البريكسثانيا: الت
 مف بيف التحديات البينية التي لا تقؿ أىمية عف التحديات السابقة مايمي:

تكاليؼ النقؿ مما يسمح  لارتفاعالتباعد الجغرافي لدوؿ البريكس أدى إلى ضعؼ التجارة البينية نتيجة  -
 وعة؛بزيادة القدرة التنافسية لدوؿ الجوار، أكبر مف دوؿ المجم

 ما يؤدي إلى صعوبة التنسيؽ فيما بينيا؛وىو  إختلاؼ الأنظمة السياسية لدوؿ البريكس -
الخلافات الحدودية بيف الصيف واليند بسبب الخط الحدودي بينيما وتطالباف كؿ مف الدولتيف بالسيادة عمى  -

 .(1)المنطقة 
س الصيني والروسي حوؿ منطقة آسيا النزعة التنافسية بيف دوؿ البريكس عمى المناطؽ مثاؿ التناف -

نطاؽ  إلىالخمسة بمدانيا الوسطى، حيث يتنافساف فييا بوضوح عمى الموارد الاقتصادية، محاولة جذب 
 .(2)نفوذىا الإقميمي 

عاقة سيرورة المؤسسات الدولية الخاصة بيذه  ويمكف ليذه الخلافات أف تؤدي إلى تفكؾ الإتحاد وا 
ز عمى العمؿ المشترؾ فيما بينيما مف خلاؿ تنسيؽ السياسات لتحقيؽ المصالح المجموعة لذلؾ يجب التركي

 المشتركة وتجاوز ىذه الخلافات البينية.
 ثالثا: التحديات العالمية المواجية لمجموعة البريكس

تتمخص التحديات العالمية المواجية لدوؿ البريكس بسبب إرتباطيا بالبيئة الدولية والإقتصاد العالمي 
 لنقاط التالية:في ا
تأثر إقتصاديات مجموعة البريكس بأي إختلاؿ في الاقتصاد العالمي نتيجة إرتباطو مع البيئة العالمية،  -

تضح ذلؾ في تباطؤ نموىا  وقد واجيت بعض المشاكؿ في إقتصادياتيا بسبب الأزمة المالية العالمية، وا 
غربية، حيث فقدت الكثير مف الأسواؽ التي كانت الإقتصادي بسبب إجراءات التقشؼ التي إعتمدتيا الدوؿ ال

 (3)تروج فييا سمعيا 

                                            
    http://elbadil.comرابط:مقاؿ متوفر عمى ال ،الأزمة الحدودية بين اليند والصين تصل إلى طريق مسدودمحمود عمي، ( 1)

 (19/05/2019) 
 www.noonpost.orghttp (31/12/3104)//:، مقاؿ متوفر عمى الرابط:آسيا الوسطى: المعبة الكبرى الجديدةنيى خالد،  (2)

، تخصص في العموـ الاقتصادية ، مذكرة ماجستيرآثار الأزمة عمى الإقتصاديات الناشئة بريكس بف عمي عبد الغاني، وسيمي أمينة، (3)
 .2، ص2013نقود وبنوؾ، جامعة الجزائر، غير منشورة، 
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جميع الدوؿ بصفة عامة ودوؿ البريكس بصفة خاصة، سيطرت الدوؿ  مف أىـ التحديات التي تواجو
الغربية عمى المؤسسات المالية الدولية، وعدـ ترؾ الفرصة لمدوؿ الأخرى لممشاركة في القرارات الإقتصادية 

 وعمى الرغـ مف الإصلاحات التي طرأت عمى ىذه المؤسسات بعد الأزمة المالية العالمية. العالمية،
يعد عجز الدوؿ الغربية عمى مواجيتيا، وقامت بزيادة حصص التصويت لصالح العديد مف 

 الإقتصاديات الناشئة إلا أنيا لـ تكف كافية.
ريكس مازالت لـ تبمغ بعد القدرة التنافسية مجموعة البدوؿ إضافة إلى ىذه التحديات لا يمكف إنكار بأف 
 ومعايير النوعية التي تتميز بيا معظـ الدوؿ الغربية.

 ىندسة النظام النقدي الدولي يرين والولايات المتحدة كعائق لتغالاعتماد المتبادل بين الص: المطمب الثالث
المعقد مة في الإعتماد المتبادؿ دوؿ البريكس التحديات الخارجية والمتمثالتحديات التي تواجو مف أىـ 

بيف دوؿ البريكس والولايات المتحدة الأمريكية، وفيما يمي تحميؿ لعلاقة كأحد الأعضاء الفاعمة في دوؿ 
 البريكس مع الولايات المتحدة الأمريكية

حتياج لو  وىناؾ إدراؾ متزايد ومتبادؿ بيف الولايات المتحدة الأمريكية والصيف، لأىمية الطرؼ الآخر وا 
ف إختمؼ معو، وتتمحور العلاقة بينيما عمى الشد والجذب وبالرغـ مف عدـ رغبة الولايات المتحدة  وا 
الأمريكية في صعود الصيف كقطب إقتصادي منافس ليا، فيي في الوقت ذاتو لا ترغب في إنييار الصيف، 

ب في إنييار الثاني، ومف أبرز لأف المصالح الإقتصادية والتجارية اليامة بينيا تجعؿ كلا الطرفيف لا يرغ
 المؤشرات التي تدؿ عمى بقاء العلاقات الصينية الأمريكية، ستظؿ تتراوح بيف التعاوف والمنافسة ما يمي:

شكمت الأزمة المالية العالمية تحديا لكؿ مف الولايات المتحدة الأمريكية والصيف، وأكدت حقيقة أف 
مريكية، إذ أف البمديف في نفس المركب، وبالتالي يتعيف عمييما أف الصيف ىي أكبر دائف لمولايات المتحدة الأ

بيذا الإعتماد المتبادؿ الكبير بينيما، وستبقى الصيف ممزمة بشراء المزيد مف سندات الخزينة الأمريكية  يعترفا
ليورو المقومة بالدولار الأمريكي، وعمى الرغـ مف بحث الصيف عف عملات أخرى للإستثمار فييا تبيف أف ا

 .(1)واليف عاجزيف عف الحموؿ محؿ الدولار الأمريكي 
 
 

                                            
(1)

Eduardo costa pinto et Reinaldo Gonçalves, Les transformations Mondiales et le nouveau rôle de Chine, 

Revue tiers monde, vol.3,N°.219, 2014, p25. 
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 (2018- 2002ة )المالية الأمريكية خلال الفتر  للأوراق(: حيازة الصين 64-04الجدول رقم )

إجمالي حيازة الصين للأوراق  السنة
 )مميون دولار( المالية الأمريكية

حصتيا من إجمالي حيازة الأجانب من 
 الأوراق المالية %

2002 181.478 4.18 
2004 340.972 5.66 
2006 698.929 8.98 
2008 1.205.080 11.67 
2010 1.610.737 15.065 
2012 1.592.236 12 
2014 1.816.923 11.06 
2016 1.844.020 10.76 

 19.23 1.184.928 2017ديسمبر 
 18.08 1.123.574 2018ديسمبر 

Source: Departement of the treasury, Foreign portfolio Holding of securities. 

 بػمف خلاؿ الجدوؿ أف حيازة الصيف للأوراؽ المالية الأمريكية في تزايد مستمر، حيث قدرت يبرز 
، لتصؿ إلى 2008مميوف دولار سنة  1.205.080، في حيف ارتفعت إلى 2002مميوف دولار سنة  181.478

 .2015مميوف دولار سنة  1.844.020
أثرا مباشرا عمى التجارة الخارجية  ت الأزمة الماليةترك لإقتصاد الصيني عمى الصادرات، وقديقوـ نمو ا

% مقارنة بنفس الفترة مف العاـ السابؽ، 25.9، تراجعت صادرات الصيف بنسبة 2009الصينية، ففي ماي 
مميوف عامؿ  20فقد أكثر مف كما أفمس العديد مف الشركات الصينية المنتجة لمسمع التصديرية، وبالتالي 

، ووجدت الحكومة الصينية نفسيا حائرة حوؿ كيفية تحفيز الإستيلاؾ المحمي بفعالية وخمؽ صيني وظائفيـ
الشكؿ الموالي تراجع قيمة الواردات ، ويبرز (1)وظائؼ لمعماؿ المسرحيف وكيفية الحفاظ عمى النمو الإقتصادي

زمة المالية العالمية، حيث تراجعت الواردات الأمريكية مف السمع وىذا راجع إلى الأ الأمريكية مف الصيف

                                            
 :الرابط ، مجمة الناتو، مقاؿ متوفر عمىىل الأزمة المالية تحول الصين إلى قوة عظمى؟جينغ ماف، (1)

, (25/09/2016).crisis.China/AR/index.httm-09/financial,crisis/financialhttp://www.nato.int/dou/review/20  
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، 2009مميوف دولار سنة  307إلى حوالي  2008مميوف دولار سنة  350والخدمات الصينية مف حوالي 
 .2013مميوف دولار سنة  455وعادت لتنتعش مرة أخرى لتبغ حدود 

 ف الصيف.تطور حجـ الواردات الامريكية م الموالي الشكؿويوضح ا
 2013-2005: الواردات الأمريكية )السمع والخدمات( من الصين خلال الفترة (12-04)الشكل رقم

 
Source: U.S. Department of commerce, Bureau of Economic Analysis 
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 خلاصة
ت أف النظاـ أثبت الانتقاداتإلى جممة مف  2008تعرض النظاـ النقدي الدولي بعد الأزمة العالمية 

النقدي يعاني مف إختلالات عديدة تمس مختمؼ المستويات، حيث أف النظاـ يقوـ عمى قاعدة نقد واحدة وىي 
جعؿ مف الولايات المتحدة الأمريكية الدولة المسيطرة عمى الإقتصاد العالمي، ىذا ما ر الأمريكي، الذي الدولا

قتراحات لإصلاح الن إعتماد  ظاـ النقدي الدولي، فجاء مف بيف الإقتراحاتدفع إلى البحث عف حموؿ وفرص وا 
اليورو كبديؿ لمدولار بإعتباره العممة العالمية الثانية للإحتياطات، فيما إقترح البعض إستبداؿ الدولار بسمة مف 

 .العملات القوية المؤلفة مف الدولار واليورو واليف الياباني والجنيو الإسترليني واليواف
بروز مؤسسات مالية جديدة  ذا فقد عرؼ النظاـ النقدي الدولي بعد الأزمة الماليةى إلى بالإضافة 

 في بنؾ التنمية الجديد لدوؿ البريكس وصندوؽ الترتيباتموازية لمبنؾ الدولي وصندوؽ النقد الدولي تمثمت 
 الإحتياطي الطارئ، غير أف ىذه المؤسسات لا يمكنيا أف تكوف بديلا لممؤسسات التقميدية.

وقد تبيف مف خلاؿ الفصؿ أف الأداء الحالي والمتوقع لدوؿ البريكس يؤىميا لمعب دور أكبر في النظاـ  
النقدي الدولي في المستقبؿ، إلا أف التعمؽ في الاعتماد المتبادؿ بيف دوؿ البريكس بصفة عامة والصيف 

 عمى حالو. بصفة خاصة يدرؾ أف النظاـ النقدي الدولي في المدى القصير والمتوسط سيظؿ
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 خاتمة

نما مازالت تتشكلإن       ،الصورة التي وصل إلييا النظام النقدي الدولي لا تعتبر تمك الصورة المكتممة وا 
ام النقدي الدولي ظاىرة مستمرة، وخاصة مع دورية الأزمات الاقتصادية التي ن التغيير في النظأكما 

لدولية، تحاول الحصول عمى مكانة وبروز قوى اقتصادية جديدة عمى الساحة ا تصيب الاقتصاد العالمي
 أكبر في إدارة النظام النقدي الدولي.

 واختبار صحة الفرضيات نتائج الدراسةأولا: 

والتي عمى أساسيا يمكن إثبات أو نفي  جممة من النتائج تم التوصل من خلال ىذه الدراسة إلى
  صحة الفرضيات، وىي كما يمي:

رئيسيا للاقتصاد العالمي، حيث يكفل ىذا النظام إدارة وتسوية  يعتبر النظام النقدي الدولي مكونا -1
 المدفوعات الدولية بكل فعالية وسيولة؛

مر النظام النقدي الدولي بجممة من المراحل عكست في الأساس التحول الحاصل في توزيع القوى  -2
 عمى المستوى الدولي؛

بجممة من الملامح منيا ىيمنة الدولار  2002لمية تميز النظام النقدي الدولي قبل الأزمة المالية العا -3
 ودورية الأزمات؛ عمى السيولة الدولية، الاتجاه نحو أسعار الصرف المرنة

مكانيات اقتصادية  -4 ىام في  واجتماعية ىائمة تؤىميا لمعب دورتحوز دول البريكس عمى مقومات وا 
 إدارة النظام النقدي الدولي؛

ريكس في إدارة النظام النقدي الدولي المقومات اليامة والأداء الاقتصادي لم تعكس مكانة دول الب  -5
ن عملات المؤسسات المالية الدولية ىامشيا، كما أ إدارة، حيث ظل دورىا في الجيد ليذه الاقتصاديات
 صحة الفرضية الأولى.كعملات  احتياطية دولية،  وىو ما يثبت  ىذه الدول لم تستخدم 

رىن العقاري بسرعة من الاقتصاد الأمريكي إلى الاقتصاد العالمي، حيث تأثرت أغمب انتشرت أزمة ال -6
 دول العالم بيذه الأزمة بحكم الارتباط الوثيق بين اقتصاديات دول العالم  والاقتصاد الأمريكي؛
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لتوريق من خلال مجموعة من الآليات الحديثة التي أفرزتيا اليندسة المالية كا المالية نتشرت الأزمةا -7
قتصاد العالمي بوضوح، حيث وظيرت تداعياتيا عمى الاوالمشتقات المالية، فمست معظم دول العالم 

برىنت الأزمة أن كثيرا مما قيل عن النظام المالي الدولي عامة والنظام النقدي خاصة، لم يكن صحيحا 
      قتصاديات العالم.اإدارة وأنو قد أخفق في 

البريكس بالأزمة المالية العالمية باختلاف درجة الاعتماد المتبادل مع  اختمفت درجة تأثر دول -2
الاقتصاد الأمريكي، حيث تأثرت كل دول البريكس بشكل مباشر أو غير مباشر من الأزمة، وبرز ذلك 

 .ينفي صحة الفرضية الثانيةمن خلال تراجع أغمب المؤشرات الاقتصادية الكمية وىو ما 

كبيرة وىذا بحكم   2002تصاديات دول البريكس من الأزمة المالية العالمية كانت سرعة تعافي اق -9
زمة سياسات الخروج الرصينة المعتمدة، وحيازة دول البريكس لاحتياطيات كبيرة ساعدتيا في مواجية الأ

 المالية العالمية؛

إدارة النظام النقدي كشفت الأزمة المالية العالمية أن تمثيل الدول النامية والناشئة غير كاف في  -10
الدولي، وخاصة مع تدخلات ىذه الدول في تحفيز الاقتصاد العالمي بعد الأزمة، حيث عممت العديد من 
دول البريكس عمى  تقديم  قروض دولية لممؤسسات المالية الدولية، وقد منحت ىذه الأزمة فرصة لدول 

 البريكس لمحصول عمى مكانة أكبر؛

رنة مع مكانتيا قبل الأزمة المالية العالمية، وخاصة مع تحصمت دول البريكس عمى مكانة أكبر مقا  -11
إدراج اليوان الصيني ضمن سمة حقوق السحب الخاصة وزيادة تمثيميا ضمن المؤسسات المالية الدولية، 

 يثبت صحة الفرضية الثالثة.وىو ما 

لنظام النقدي الدولي إلا ان تمثيميا ظل أقل مما ىو عمى الرغم من زيادة حصة دول البريكس في ا -21
 مطموب؛

لم تتغير آليات عمل النظام النقدي الدولي بشكل واضح بعد الأزمة المالية العالمية، حيث ظمت  -21
الولايات المتحدة الامريكية الى جانب بعض الدول ىي المييمنة عمى آليات صنع القرار في المؤسسات 

 .ما ظل الدولار ىو  المييمن عمى المدفوعات الدولية، عمى الرغم من تراجع دورهالمالية الدولية، ك
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عممت دول البريكس عمى وضع مجموعة من الترتيبات الإقميمية لتعزيز التعاون بين اقتصاديات  -21
كملا المجموعة، إلا أن ىذه الترتيبات لا يمكن مقارنتيا مع المؤسسات المالية الدولية، حيث يعتبر دورىا م

 ليذه المؤسسات؛

تشير الرؤية الاستشرافية إلى أن ىناك مجموعة من البدائل المطروحة في النظام النقدي الدولي، إلا  -21
أن سيناريو الأحادية القطبية ىو الأقرب، وخاصة مع الاعتماد المتبادل بين دول البريكس والتحديات 

  لرابعة.صحة الفرضية ا ينفيالداخمية لدول البريكس، وىو ما 

 الدراسة توصياتمقترحات و ثانيا: 
 مجموعة من التوصيات كالتالي: إلىبعد استعراض جممة نتائج الدراسة نخمص 

ضرورة العمل تعزيز سلامة النظام النقدي الدولي، من أجل تجنب حدوث أزمات مالية واقتصادية في  -
لنظام النقدي الدولي وتحسين كفاءة آلية عمل ا عمىجوىرية  إصلاحات إدخال المستقبل، وىذا من خلال

 مؤسساتو؛
الاعتماد عمى الذىب كوسيط لممبادلات و  إلىالعودة ضرورة العمل عمى البحث عن بدائل لمدولار، ك -

 المالية في حدود معينة، أو اعتماد سمة من العملات؛المعاملات 
 إعادة أملالاقتصاد الدولي عمى  في تعد طرفا ميماالتي  الدول الناميةالدول الناشئة و  إشراكضرورة  -

 ؛قتصاد العالميلاالتوازن ل
 العمل عمى تعزيز التعاون الدولي والتنسيق من أجل تحقيق كفاءة النظام النقدي الدولي؛ -
 ضرورة تطوير نظام الإنذار المبكر بالأزمات المالية من أجل معالجتيا قبل حدوثيا. -

  مقترحات الدراسةثالثا: 
في دراستو ليذا يمكن  أكثرمجال البحث واسع و يمكن التعمق  أن إلى الإشارة يمكن الأخيرفي     

 أنمن الممكن التي  الآتيةتحتاج مزيدا من البحث و التحميل لذا نقترح المواضيع  أخرىمواضيع اقتراح 
 تكون عناوين لبحوث مستقبلا:

 مي.إشكالية تدويل العملات ودورىا في اضطراب النظام المالي العال–
 -دراسة تحميمية استشرافية –العودة إلى قاعدة الذىب كبديل لتحقيق الاستقرار المالي العالمي  -
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 أولا: قائمة المراجع بالمغة العربية
 الكتب

 .2006الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، العممة والنقود، أحمد هني،  .1
 .2009، الأكاديمية العربية المفتوحة، التمويل الدوليأكبر عمر محي الدين الجباري،  .2
ية، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ، الطبعة الثانالنقود والمصارفمشهور مذلول،  حداد،أكرم  .3

2008. 
 .2009، دار جرير لمنشر والتوزيع، عمان، الأزمة المالية المعاصرةإبراهيم ين حبيب الكروان السعدي،  .4

صلاح النظام المالي العالميإبراهيم عبد العزيز النجار،  .5 ، الدار الجامعية، الإسكندرية، الأزمة المالية وا 
2009. 

، دار جميس أثر سياسات البنك الدولي عمى التنمية السياسية في العالم العربيى النسور، بلال عم .6
 .2012الزمان لمنشر والتوزيع، عمان، 

، الطبعة الأولى، مجد المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر العلاقات الاقتصادية الدوليةبسام الحجار،  .7
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 الممخص 
تعتبر دول البريكس من الدول الناشئة التي عرف اقتصادها نموا متسارعا خلال العقدين الأخيرين،         

 بالشكل الذي أعطاها دافعا لممطالبة بمكانة أكبر في إدارة النظام النقدي الدولي.
النظام النقدي مكانة دول البريكس في من إطار وصفي تحميمي إلى إبراز هدفت هذه الدراسة ضوقد 

، ومقارنة 8002الدولي بعد الأزمة، وهذا إنطلاقا من تقييم مكانتها ودورها قبل حدوث الأزمة المالية العالمية 
 هذا الأداء والمكانة مع تحولات ما بعد الأزمة.

تكن وقد توصمت الدراسة إلى أن التحولات التي طرأت عمى النظام النقدي الدولي بعد الأزمة لم 
 بالمكانة التي تتوافق مع إمكانياتها ومقوماتها.حد الآن  إلى كما أن دول البريكس لم تحظذرية، ج

، صندوق النقد 8002س، النظام النقدي الدولي، الأزمة المالية العالمية : دول البريكالكممات المفتاحية

 الدولي، السيولة الدولية، أسعار الصرف.

Summary 

        The BRICS countries are emerging countries whose economy has grown rapidly over the 

last two decades, motivating them to demand a greater place in the management of the 

international monetary system. 

This study within an analytical descriptive framework aims at highlighting the position of the 

BRICS countries in the international monetary system after the crisis, based on an assessment of 

their position and role before the 2008 global financial crisis, and comparing this performance 

and status with the post-crisis transformations. 

The study found that the changes that took place in the international monetary system after the 

crisis were not radical, and the BRICS countries have not yet achieved the status that 

corresponds to their potentials and elements. 

Key words: BRICS countries, international monetary system, global financial crisis 2008, 

International Monetary Fund, international liquidity, exchange prices. 


