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���(�
�� ��8�0�9��<��9�����
��

�	/�<�01 Q���,��

�01 ������H����Q/�	�������
��(�
��!������������1�������		
����)S����61%���	� �$<	��$������3��

)�������!1��	��������������1� ��������H�	*��:

������L��	���!�����( 	�����1� ��B�����!��
���	���'

��� ��������� ���	���	��� !<� !������ ���=�#���� ��8� !<� ���� T�������� ��B���� ;�B�9� !<� ��*�#�������

�(31�#�����)������������<�������1� �����F34������������*��
��!����&���M���
<�Q���,��

�����)�����������H�����(����4Q���	���!<��������!��������������##5�����1�����E��>��4�����$/�	����@

�01 �����
����4��!���������	�	�	#�!<�$#���:�%�����S��	��<������7�����(���!������##5����!�<��8�

����
���	�
�������4�����$/�	������	�������4�����$/� 	���������
���	�
�����	���Q���,��

��� ;��� 01 �����%�B��34���� !���� �������� ��##5����&����� ���&��� �� ��� 01 � �������� �4��� :�#

#��!<��#�-��
��� .����$/�	���� ���'��4�� �4��������/�<�������(��	�� ��8��� �/���� ����%�#��L�E��I���� 

��������1�����)��
����8����/��������, 

 

��

                                           
(1)P��!)�3����(�
����	� ����=�F	�������F�	������B���,�-	
������1����
����
��0���	
���,�2
�#�
����
�3�
��.����/�:�������##5�

$�3�������B�1������ ��2012��K141,��
(2)P�F��	�������)���#
��
�4��� 5��������	��6�	������/$�3�������B�1��:�������##5������ ��2013K��16,��
(3)P��	�
���	� �!�������	�#���������
�������
����
����1�/�� 3�������B����4������	����� ��2010��K58,��
(4)P�:�<��� �1�� 6
�� ����,��	
��� 4���
�� ����1���
�3�
��� ����7	"
� �
"
"��� ������ /!���)��� �4���� ��	� ����	�4#D�� �2011��

K204,��
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��
�����
����
������
��89��6��

�����)���������������3�����K/���������� ��)�����*!*���=�	
�����A��

� ���'���!<������ 3��)��� (�*� !<� A����� 	��� ����=��� �������� ��
��3��)��� (�*� !<� F34����� �

!<������ 

� ��		�����A����4���� ��
����� ��� ��	�� �� ��
<�� ����)���� ������� 	 	�����C4 ������� J	�� �	
���� ���

F34����U 

� -��'D��01 �(�
����������##5��A<���
���-��
���.�����$/�	����(31�#����
��<�01 ���8�!�:

������	/����D���-���'��-��'� 

� -��
���&��������	����� 	�
���� �	���A�F34����� ������ �*�� 	
��� �	��� ��8�������
��� 	�
���>����

	�
�@��� 	
���� &��� ���=� (+�� �		���� �*�	���� 	)�� ����)���� ��� ���� 	� � ����>������ �	 � 	�)�

����)�@�����)��� ����#
��� �	���� 		���� ������ �>���� $/�	���� 6�
��� � � ��)�����������'

���1����1������,@!�<��� ��������!)���D��&�%
1��(� ��4B����)��� 

� ��
�����A�H���4�����'E��.�����(�2���0�9�H	�����
��� ���E��3�� ����#��#���!<���%��<9��=5����8��

����� 	1�1�� ��	���'� ������� ����)������ ��� I3�
�� ������ ��%�B�� !<� ��3���������%������ 6�#

����4�B����)��������4�
�������*�� �6�#�������4�����
�1�����%���������	����
����8���T���

�����/�	���	���C��������B���)�����������������!<������U� 

� �������34�����*�2�A�1'�		 �!<��������34�������������7
�����	���(2���!<����"������>�6�#�

���#<������������"�����������T�������T��	��@��*�2��J	
9�����)�����������34�����*�2�������

��)�����������'�01 ���%�#1����	
���L14B�!<�!����C��� ��(�2���, 

 

 

��

 

 

                                           
(1)�P���� 	� ��1�� �	�
� �����1+��:;���	��,��	
���4���
�� /!��=��� ;3)��� ������)��� �� ��%���� ����	� ����4 � ����2012K���K113��

114,��
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����
��%��
����
����
������
��0��$���

�	� �F��)����������0�#�I�������!*����#�/��H�	*���=7=�:�

��0�9���14����I	�	
������ M����=���

!<���A��

� �
���
�� �� ������H�	*�� ��� �9L47��� (/7�� 	/� � :�

��F��)�������O<�N������ ������ :

�� !4��

�4������L��
����1
��������1�������	������������1 �� �
�!����L������H2������L�1 �,���	���D��

/�� �4B�� ��4��� ���1�� �����)D����� -��'D�� ���1� �V/���� ��� !#��N������0�9� �<��D��� ���=�#

���������


��	'�!����������C������<�L��
���������
���!<��=��9��=��������=���
������1�"B�������	

/������!<$/�	����01 ����������<	��!����	� 

� �
�
�
������)�������<�4�������#�������)�	�������������;3)��2 ��
���������)�����������01 �6)�

�� ����
#�������� ;7���� ��/�)���� ��� ��	������� ������ ��	'� ��*� ����#���� 	�
������
��01 �F��)��

�� W���L/7� �����
#���)�����.�#������'�����3����<��7��� 	
��0�9���	
����L�B�L���������;3)

�5�#� ����#��� K
��� -������ �O<���1�� �� 	����� �
=� � 3 3� 0�9� F	��� 	'�F	5���$<�	�� 0�9� ��8

������6
#���� 	����L#7<9�0�9�F	5���������������(�� 

� <�	�����C����"��C�#��01 ��� 	��1������������4����	'���4��:� 

��!<�H	�����8*��=����

�F8���� ������ �����:

��� 	��1�(��� �	�B����� ����
��� �������� ������C��� �"����"�� !���� �

�� 	��1�� ������ �<�
���0�9� �<��D��� (��1�� 	'� ������ ���� -����� �/�#��F�� ��� � �8������C��

;3)������(�����������, 

�:

��F8�����=7=���H�	*���������3����:�

��� ����1%� ������	�)����� ���	O������)���� �������(�
��

�7�������=��	��3���1=������L<�	*��:�

��!<���4����1  �<����������	D,��

�
��
��%��
���4=>�	
�����
����
����
������
���1*?��

�L�	��2��
�� ���0�9� �*��	��T��
�� ����)���� ������� �O< ��� ��B����� 	��<M�� ��#����� ��
��� �*� ��1=�

� ����
�� ��� ��84�� ������ ���<� ��	������� $<	��� ���1� � ��#��� ���/�	������9� �)�
��� 	� � ����#������ ��4�

���	��<���0�9����	����I8*��=��(�	
���(�
��!����!*�� ���)�����������F8����*�F34������������O<��� ��B��

�L�E��F34��������1����/�B������#�������4���*������� ��)��������1�����	����I8���(�
�Q�����������Q�������2�

                                           
(1)�P��	�	
�(�4�����8*����B���0���	
�������
����4�3����"
"����6�	�/����=������%�����B�1���/�����	� ���� ��2008K���K147��

148,��
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����1 ����'�����L#�������������)��������1�����	���� �L�	
����������#��#���(#���F8�����<-��'X������

���#����B5��		
��(=����	�����	/����/�	���������		
��L�����4�
����)��������1��������
�����%�������%9�!<�

� ����)���� ��������F34����� ������ �'7 ����(	
��L�O<����	�� �7=���� !<��1=���
���2����������� ���%���


����)��������������������
�������1� ����#������)�����������-��'9���,��

����
��!"#	
����
����
������
��09�3���

���%�B������"�������4�!<������3��)���������*��;3)�� ���)������������4B���������4�9���%�F	���'

���/�2������"�������	�	)���%�������4��������4������H/�2����-��������)������������E)����%�����8*��=�	
��

�H/�2�1���1�4����	�1
�����=�	
�J�������	�1
��H/�2��0�9�61%�����8*�(�#
��(��	 	�����8*�!<�,��

�����%��
����
����
������"
��
�
"��
��09�3�
���

!*�H/�2����I8*��������������!����������%����$��H/�2 ����I8*����3��6�#����84����#�	'�A��

�������@"?�A9���
�����1� ?�����0*�6��

�����B���1�!���A��

� �)��$/�	��A���F��)����������J	��&	���!����$/�	����(1��!*���;3)�������
#��������
�����4��

���	����9�����������$�����1 �:�����������	��!���

� 61%����
��$/�	��A����&�	�D��	� �%��B����	��'�������	�������J	��&	��� !����$/�	�����1��!*

�����6
#���������$<	$/�	����I8*�01 ��	/�<���

� ���B9��
��$/�	��A�:��������3����������������B9�	����9������6
#����4� ����!����$/�	����!*�

�
�#�����1 ,��

�
����������	��
B)�����
��<�	�����
�
�
����
���
��<
��2
,��
�����	�'�?��	�A	��

���"B������4B��(*�����������=�#����!1����A��

� �.���1������H1#����-��
�����	��������)�������#
���.�<������

                                           
(1)P��:�<����1��6
���C�>D�2���A��	/�K�K299��300,��
(2)P�F	��#������)����

�	
������7	
��'���E���6�	
�����	�$�3�������B�1�����*3����� ��2013K��40,��
(3)P��Y��	� ������	����;��%���(�*���9��� ��#9���
,��	
����
"	-
��'���E���

��
����
"�	
��/$�3�������B�1���/�����	����� ��2006��

K40,��
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� ���:���������
��������H�1#����������������)�U���

� B���������	�#��(�#�������������:����������������/7� ��
1����������2�
���;�����

� ����)���������)������������.�<��7�����	��#������	��� ���

� �(�	
�%�������4��;7��1����������������

� ������;��B�����������)����7�����������
��#�����4�B���������)��������������1��	�������
����

� �B������
��
�����<�+�:��%�� ���1
������4�������1 ����
#������4�B���H������

� 	�9�!<���*�#�����*�#������4�B�����	�#��(�#�������

� ����=���;��B������	��#��������*�)����2�
����/7����� ��S���/�3������)E�,��

����
��%��
����
����
������"
���
��
��09�3�
���

L���	��L/�� ���L��<�����	�B����%����L��� ��('��$<�� 0�9�������!�#��9�����H/�2��&���9�0�9

�	�	)����	��������*�����L�����1�����1�����	5��!1����A��

�����	 ���<	�'�
��
��������+��A
��@"?���>�)
��'�?��	 ���

 �#��� ����)���� ������� (�
��� 01 � ������� ��*�#���� ��4�B��� �	� �����4���� ���1%� (7�#�����#E�

(�����6���47����
�%����	� ��	�	)������		
������ ����
��(�#���(=����0��������<	���!
1��! <��*8�E��

�.������	����I8*�6)�����4�B������������������C���:�#���##5��������1�1)���	��(	
����8��!*�

#��������4�������1� ���#����
��4�B������=��G�����������	����I8*�;�
����=�#����H14��������	�6� ��4

�4�B������������ �8�E�����������,��

�
�������������-��2"6��	�������
�	
���

�)�����������(�
���������:��#���!<�(�����	����������#��!�������������%�#������##5�����������

�����	
������������:<	�$��)����!<�3)������	
��0�9�-/�����I8*��������!����6���#�����/�#����		����

F	5����������	�	)������=�#�����	��:1��0�9��/�#����I8*�-��������
�&�	�D����	��B���8��1=������

�0�#����8���=���	��B����
�����������L��(	
����		
�� �	/�<�;�
���		
������3�������L������&�	�O��&	�����( �
�

��&�	�D���	��BG1�����:�

�#��	 �����	/������G1��������<���2�����4��89��)�������'���4��	'��	��B���I8*�

�#����G1���������<��7��:
�#��G1�������4��89��)����1��%������#�� �� ��
�����<��7��:
��#���� �	�3��

                                           
(1)P�������	��3��'���E��
,��	
����	?���/�#	�#������%����$�3�������B�1��;������	����� ��1997��K��K28P32,��
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�����;�B�������*��2�����$�%�#����1��
����F�����2�1� ��1��'��	��B���I8*�����	������������	��.����!���

�����������1���%�B��������:�#�	�)��	� ����#��!������� ��=�#,��

��
��������	�6�&
���
��)����<
"	�-�	"
��

��1�� ���1%���� �������� ��#��	��� 	�	 9� !<� ���B�� �
��� � ������� ��� 2
���;�B�9�J	�� ����� ��1���

(��� ��B����� �����1�� �=���� ()
��� 	�	
�� ��#��	��� I8*�C�#�� 01 � (� ���	�	#��� �
��%� ��84�� 6�1%��

��J	���!<�&��B�����#��#�$����'����;��B�����
�����$������T���D����������1#�����<��������#1����������� 

8���&��B���� �
1���������� �
1��� ������� ��14�L��� ���� ��01 ��4��B�� �
1���L��� ������#�F�������

L�����F8������1����<����8���4���14�&��B�����;��4,��

�-������������	
����6���

�������$)B�����������1������������������
����#������)��������	��(#�����
�����)�����=�������

H��%�����T��3��� �������C��	��;�������B� ��	7����� 	�� �� !<� ���	���� ;��,,,�Z����	/��<� (��� (	
�� ��


1 ���3)����7��#��(�
���������	����I8*�0��()
�$��6#����������������/�(�����	��:
���(�
�����E4

���!<��1)�������	������#������1
�	� �7=������	����H���F3 ����G�������1�#�%��B��-���',��

��	�6�������1�#�
��
��	�9��

�!*��=�	
��� ��4����� ���	���� ��B������� ��'�%��	��<���.���!<���	����I8*�K�1�������#7���

�� � � ����1��� 01 �F��
�������� (#� ('��� ���L��#
��$����� ��� ��������� $�%�#�� �'�%���� I8*� 6)����

������)�����7
�������	�	�������	�����.������'�01 �������$���
�����(�
�����01 ��'�%�������
������/

9����	����I8*����'�	�	#���7��������0�25����B��4�������!<����������L�7�#��Z��������������$<	����

�������������8*�01 �	/��<����89�����/�		
�����)����7��	�	#����(�'�����*��	
��	/��<�$<	��L����91.5���!<

	�	#1��		
�����)������<�	���	�	#���	��!
������	���� ��01 ���B��,��

�
��
��!"#	
����
����
������
���
��=
	��

�������� 	������� ��� �4����<���)#����(����
�=������3� �������(������6��)��=���!���� ���1��L����	��#�

�=���!������	� �����3����<��7��������6��)�����4����	
�����#�!1�����<���	���������4�!<������

������������	��#,��
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�����%��
�������	�F&��6G��
����
������
���

� ����)���� ������� J	�� ��<������� 	������� &��)�� 6��)�� � �8*� ������������ ������ !���)9� ��4�� !����
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�������1���'�%����3������
��01 �$'����$/��

�%
<� ;��B��� (/��'��� ������ 0�9� ��'����� ��/�
��� ��� ��#�� �#��� $/����� ��� ����'�%���� �	��� F8�

������'� !<��#���� ������ (�
�� ��B� �4� ������ !<�6�#�
���(/��
���&��)���L���3� ��'� ��� ��'����

���	��������3��#L��#
���,��

· A
1��
������1��������!������)1��	�
������������G1���$<	��������(3� 1�����<�����	��L���3�������

������� �8*�������� �8*�	�������
�0 	�������� �
�=��01 �L��'����L���3������)CAUTION(��

���1�����1����	
����L��� ������4�L����������;3)�	�� )��L��)��E��L���3����	��(	'�	'���4���8���

 ����
�!<�L������
��������������1��:��%����(	��8������(3�1���������������I8*�:

�����
�!<�

����L�1 �:������� 		
����G1����� �������� ��)1��$<	�� � E��L�1 �$'����� I	��������� �� (���9� ��� ����4

��%�� ������#��������\���1������:����9��	/�����$��G1������8*�	�	#��L���3����61%����������*�

��� �	� � !����� �	)��� 3��)��� �� ���� � ����� ��
� ������� ��� � ����01���G1����� 01 � ��#1�

��*����,��

· ���
����	
�� ����	�?� ����� ���)���� ���1���� �%����� !*���)���>���	����	����#����@�%#���� ��


#����$1#������'�	�	#���)������=4�����������	�����$1#������'����
����	��������#���(�
��F�

�������7���������)����������)�������1�������%��	��� ��<����1#�����4����
�=���4B�8����F	��#���

�01 �;���� �������\� ����0�9�L���3�61%��T������ !<���� �	� ���!<�%����� (������$����� 	
 � !1�

#��������)���� ��1�����J���� ��)���� �	������ ��)���� 	�����*�L���H	������(��� W�����=������#�

;�����
������
�����&�����$1#�����1������8�������:/�=��01 , 

�
���������1��	�������

� ������ ������� ��)�����-��
��� �1��!*�� ������ ��� �##5���� !<�����=���������=�#����F8��� ;!B��

��##5����H�����
���1��%���4��	'��	����������I8*�	)� ���61%���������������������%��()#���!4��

��� !*� �)��� �1��%��� ��� �%#������ -��
��<� ��8���������� ���&����� �8*�� 6��)��� !���.���� 	'� ������<
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�J	�����1��%�����'���������	��N����07��20���	� ���#�����������������##5����
������� ������

��;�
������#�C�����3��)����	���!�#��F��
 ��*�������1<�4����������	���-��
�����4������4�����4

�����N�������%#���02��07����������<	*������#�����=�#�����O���� �����4����������)����������<�����4

�
�� -��
��� ��� &����� �8*� .���� ���������� %��B������� ��##5�� ���	�� ��	��� (2��� ��� ��� (+�����

������=�#������������)�����8*�!<�����������������������1 ��3��)��70��&��B����G1��������L�	��

���3��)�������4��20�����)�	����!�#�����*����!�<����������������#0����F3��
����*���������4���(=�

����+���	
�����%1#���I		
�<��	/������	���� ����,��

����
��!"#	
�������1��	�������

� -��
��� ����������=�#��������)���� ������� H�%� ��� .���� !����� ��4����� -��
��� & ����� ��� &��

�������-�"������=�#�����/7� �$���B�������*���� �����8*�!<�:�%����(��#����#��	���
���0�9�61%���

�-��'����*���H����#������=����(*�������� ����,��

�����%��
���������1�0
�-���	�����

� -�'� H������=�#���� L��� 01 Q����/���� -�"�� ��)���D�� �� ��B�1�� .���� F8��L��	��#���!<

����1���������������=�#�����=���)����1��%���=�#���!<��*��+��!��������/�4���4�����=��������Q���,��

�����H� ��Q01 ���
������������:�<���<�����#����	��������4�������'��#����	���L��� ���	��)�

� ����%� 6#
���=�#����� ��	������ ��S�� 01 � ���
��� ������� ����� :1��� �8O<�������� :1���� ����<

��)���%#�����)������%�������		�����4������
�����������:1����89� ���Q���,���

� �4��� ���������� �7�� ��K7��#��� -�
��� ��F���=�#���������� ������� L)����� -�
��� �*

������������##5����!<�����=���������=�#�����
���1��%���4��	'��	����������I8*�	)����61%���F8�� �;!B��

������������������%��()#���!4���##5����H���,��

��

��

��

                                           
(1)P�F	��3���	��
���3�
����
"��
����,��	
��<�	�9���'���E���	�9���/$�3�������B�1��:���������� ��2002K��95,��
(2)P�[�%���*�%��������
����
����/����#������%���������)����� ��%��������	����/�3)���2010K��73,��
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����
��%��
�����
�	���,�����
���
	$���	�������

� ��)����4���� ����%���� �9��	���'�������<��� 01 � L��	'� �7�� ��� ����4� ���*�� -��'X�� �% �

����37������������)���D���%B�����#������(��
1����<����*����1��K��1���4����!1����A 

�����H���+��'��
=��

��� ��B����T��
���	���'���#��������	�����0�9�����8����*	�����:�����������������1��E)1����8�

�0�9� �� ��B���-���'�����)�� ��� ����=�#����� ����	���� ����%�#���� ��	�� (�
�� � ������ I8*� ������� ��

�T���D���	��3����������!<���*�#������=�#�����!<	���'���!�%���,��

�
�������

�	
������	
��A
=���
��	�9������#)����0"�6	�@"?�
����1����

��� �������� 	�������$�3��� !<� ����� ���	� -�
���6�1���� �%
���H1���� ���� !<������3��)1�� �
���

��%B������	���'������������(�	��#����	�������I8���;H4�����
<��$���B����$��)�01 �����3����7����

����)���
��������:

�������	���'������3��������#��#�������4�(	���#��#���������'��	���'��,��

��
���������	
���
�����

���	��=�����4�4#�������	
����:����������������<�%�� ����	����F����	���������#���	�
�����1��
�

�������	�������)�����8��L�1 ����
#����������01 ���1��
�����	��=�����4�B���� O<,��

�
��
��%��
���������1�%������	�����

�-��'�L)�����=�#������������%#������$���B����)����1��%�������� ��������I8*�H������4��

��*��� ���0�9�-��
�����A���

������
>
�*>
������
���

��*�����������3��������4���		�����8*�!<�A��

� ������#���	����1����������-��
���I8*�L)�������=�#������ �3��)�����!����������#��07�

�	������ ��S�� �=�� ����#� �/�#��� ��T���D�� ��3��)��� �
�������� �O<� �	���� I8*� ��%�� ��2�����

                                           
(1)�P��F��	������43�!/����#���J�#����
���
������
�
����
=>�	
������
��/$�3�������B�1�����1����F��3�������	����� ��2006����KK�

76��77,��
(2)�P�[�%���*�%����C�>D�2���A��	�/K��K74P82,��
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�������� 	��)�� �%��� -���� ��4��*����� �
1������J����� �%������ � � ���	�	#��� (	 � �����


 ���%������4���!��������"�1��������	
������4���!��� �-��
�1��!������34�����J��#��01, 

�-��
�������� �������3��������4���)����%#���A��

· �9�-�"
� �"���
�� ����
��A� ������ ��� !���
���� -��
��� I8*�(��� �	� 9�L��4�O��-���##5��J	�

�F34����� ������J	�����J���� �����������9��)�
��� ���
�!<�����#���01 ����
���� ��8�L��.� #��

���	��2������)�:�

�#���8�L��.�#���-�
���������	��)���%�������1
���������&�'����L��)��

����#���K
����3��!<, 

· �9�-�"
� �"���
�� �
I� ����
����J	�� -��
��� (��� �	� 9� ����4�9� 01 � �<���� �� ������ ��� !���

������������J	�����J�����������##5��F34��01 ����)����4��L�O<�!���������2�����-��
����	�	#

�-�
��� �8��������#��� ��3�� �%���� ���2� ���� ������� 	��)��� �%������ � �%������ �4� ��2�� ��*�

	�	B��4B����/�', 

� 
����������� �"
�#
�� �� (�
�� !���� ��##5���� E)1������=�#����I8*� ������� ������� 0�9� �1��%

����4���G����1����2�����1������*	
�����/��������4�����!�������I8�����)������)����1��%�-��
���

�����=�#���� 6��"��� !<� :���07������#��4����� ���+�0�9� ����
�� 	���� ��20����#��L)��� !*�

����K���&��������������=�#�������
����01 ����
����=�,��

�
��������
��
������
���

4���
+�� ���
�� �� �##5�� ��� ���� ���)���� (�
�� ��1� � � � ���� � �*��1*5�� ��)E�� �4�B� ��� �����

�$����)�D�����#�01 ��1���#���##5���3�
��J������	��� ��������������	��������\�$������8�������'

��� � �3������ ����4�9�����1 � 	'������� ������� ������ !<����=� 0�#�� ���EB�� :���� %�#'�� 01 � 	�	#���� (���

��)�D�,��

�� ���0�9�L��#
���4���A��

� � ���
���J
� 4���
��
���	
�� ��� ���������� �##5���� H�%� ��� -��
��� ��� &����� �8*� ����#�

��##5���� %�B��� ������� ���	��� ��3��)�� ��� �4B��� ���
� �� ����� 01 � ���
��� ������

�1���#�������B���4�;��#�����#����.������		
����������)�D�����# �01 �0%����������%����

D����=����
����������)�������J�����	���	
����	�	)�����<�����#�����8���0%���� ������������!<�

��/����L� �!1��������������8*�;��B, 
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� ��� ���
��
���	
�� �
I� ���J
� 4���
� �����
����� ��+� ������ ������ 0�9� -�
��� �8*� H	��

�����������+��4B���	��B����:��%�!<�!*�����	�B��������)������)5�����##5�������1 ��1�


���)E�#�����##5����0�9���)�D�����#�01 ����1#�����/� �������'�����=��=�������#�������%�B��!<

��)�X�� ��=� ���
�� ����������01 � ���
��� ����4�9� ��)E�#���� �##5�1��N���� 	
���� �� �<� ������ !<�

� ��� ����6�#�4��������� ��+�� �B������ �B�;������ ���1 � (�'�� !���� -�M������
���� ����4�9� ��

��)E�#�����##5�1���1��7���!*�-���01 �(�
����;������ ��41���!����
��,��

�
��
��!"#	
��������"
��
����
������
��K�	����"#�	�
��	�������

� �)�� ��� ��;��) W��� C#�� 	�	
��� ����)���� ������� (�
�8�����;7��1�� -��
��� .��� ���'�>�##5��?

	�<@��-��
���I8*�(�	
��;��)�����-�����!�����%���������	
� �����#�!<���8��,���8*�!<��������		��

���-��'�.����%�������;��)9��C#������4�61%�����8*���=�#,��

�����%��
��������
��K�	�.���
��	�������

!<�C#���I8*��=������A���

� L"�	�C����	� ��� ���
�� �� -�
��� 	
 � (31�#��	�	
����� -�
��� ���'� ������ �*�	����1����� �84�

L��8�-�
���(��
��!<���	��#���,��

� ���
�� '�	� ����)\� �<���� ��8� ��� H	����� �'	�� L�	�� 	�	
��� ��*��� -� 
��� ��4�� ��� !"���

L'�

�#���Z�����(=����L �)��#������1����#�����I	�	#��Z������84�����1����#����,��

� '�9��
�� ��-	� ����� -�
���01 � �	/����� ��#� 	�	
�� -�
��� 	
 �6)��#����8� ����3�)��7<�N���

�	�	
����	��Z�����	� �-�
����	/�<���
�&�3��F�����)�:�

�#��,��

� ���
���
������
�#����4�-�
���	
 ������#���
��%�J�
����������-�
���	�	����<	�(��#��*

�Z����� 	� � �	
��:�

�#�������<	�:��%�� � I	�	#�� (��� (����4�Z������G1��� 	�	
��61%��� ���

^H�4��0����-�
�������� ��1�����-�
���	/��<�	�	#��(� �������<	 

� ��������
��0�����
�#M>* ��������	
����1�<	������<	�01 �(���	
�����<	�L�
#�(��#��*

�.�<��4B�01 �(���(�	��� ��=������

�#�����	/�����6�#
�(���H�4�(�L14�G1�����01 ��*��01 �(�

�^%
<�6�
#����G1����,,,�Z�, 

                                           
(1)P�C��� ���:
���	� ��C�>D�2���A��	/�K�K61��62,��
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� ����
��<	�0� 
�����%�B����������*��*��-�
������-�"���	�	
��!"����! �������F���=�#

H	����� ^! ��3� �������)���� !<� ���1�� �������� 	������� K����� 01 � ������ � *� ��8� �4� ��

������%
<������
�����������������#������%���1�����)�, 

� N�	�
��'��,����<�(���!�����������-�
���	
 �������	/������	�	#����-��
����;�� 9������������84�

��	���%�#'��	�	#�(	 �-��
�1�����<�.�#��!���, 

� ���
��@"?�����
������	��	��	
������	O
��%�����-
�#���

����
��%��
�������1�K�	���:���E��	�������

�-��'�.�����;��)9��=������=�#������<������������1����#�����!1�A��

������
	-"
�����
����

�=����!<���;��)D��I8*���A���

� � ��1� !"#�&
���4��	����� �� ���
���(�
��&��B����6
������L�� (1#��T8����01 � ;��#�61%

��� ���4����H�%��L���H	���� �6�1%���� -�
��� ���'� L�<� ����� ���	� � �'� ��01 � ��� �������� ��4��

���	
�����������������%��������������������L��8�-�
����	��� �7�<A��

· ��	�������	
���������3�������)����&��B�1���������#� �	05��'�����	�������#	�����6#�
���� 

· �;�B�D��H���4������������#� 

· &��B����6
������/��)��	��B� 

· &��B������������41����	
 � 

· ;������%%��� 

· ����
���#��		������K�������#��	�6�4����'�����3)�����	���', 

� �
���
	
���-���	
����4��������4����J��#��01 �H1����$���	���F�����
��(	 ����	4E��������
�=��

�����������(�
���	)�������	4E������"��&��B�1������	 ���������3����(�
��L� ����	���H14���������
��
��

�������� ��'� ��� ������������� �4�� ��������� 	����
��&��B����� :1������
�� 	�	 O��6�	����� (�

���8��EB����B�����������������&��B�������� ��
������3��)�����&���	)���9���)���D����84�

�$��)�	)�������	4E���)#��&��B������
1������:/�=������7,��

                                           
(1)P�C��� ���:
���	� ��C�>D�2���A��	/�K�K148_144 ,��
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� ����	O
���$������������������$��)��'	��4��.��������������4�����������H�����
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Résumé 

La fonction principale de toute banque consiste à la collecte des epaignes sous forme de 
dépôts  et d’octroyer aux investisseurs sous forme de crédit tout en se basant sur des  moyens 
pour la rationalisation des décisions d’octroi de crédit, comme l’analyse financière. 

En se basant sur ce qui précède notre étude a eu pour objet de connaitre si les moyens 
d’analyse financière pourront être la base des décisions en matière d’octroi de crédit, pour cela, 
"BEA "nous avons effectué une étude de la situation de l’agence de banque extérieur d’Algérie   
à Jijel, et nous avons tiré la conclusion que les résultats de l’analyse financière ne seront pas la 
seule base pour prendre des décisions d’octroi de crédit, mais aussi la quantité et la qualité des 
garanties présentées par l’entreprise demandeur du crédit. 

Mots clé : Analyse financière, banques commerciales, crédits d’investissement. 


