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 ملخص :

مصرفي   ظام ا ي في ا يف الائتما تص الات ا ضوء على دور و ة تسليط ا راه دراسة ا تحاول ا
ي في ظل الأزمات  يف الائتما تص الات ا بدائل لإصلاح و حلول وا ة دراسة ا ذا محاو راهن، و مي ا عا ا

الات  ا أن و ية، حيث تبين  ما افسة من خلال دفع ا م مساهمة في خلق ا ي تقوم با يف الائتما تص ا
سيئ وما يتبعه من أثار سلبية على  يف ا تص ب ا تج ى تحسين أدائها  يف إ لتص خاضعة  مؤسسات ا ا
مؤسسة  ية  ما مقدرة ا ي تعبر عن ا يف ائتما تمويلية،  ومن جهة أخرى تقوم بإصدار درجات تص عملياتها ا

ة  متعلقة أو دو مخاطر ا ما تقوم بتقويم ا محددة،  ية في الآجال ا ما تزاماتها ا وفاء با ها وا على سداد ديو
دين والأقساط  وفاء بتسديد فوائد ا مصدر على ا ومات، وتعد قدرة ا ح ات أو ا لشر دين سواء  بإصدارات ا

تص ى عليها ا تي تب ية ا لجدارة الائتما مترتبة عليه أهم مؤشر  الات .ا و  يفات من قبل هذ ا

ح  دقة في م غة وعدم ا مبا مية با عا يف ا تص الات ا و اك اتهام  ة بأن ه راه دراسة ا ت ا بي
مية  عا ية ا ما اء حدوث الأزمات ا ية قبيل وأث يفات الائتما تص عشرين، 2008ا قرن ا ات ا ،  وأزمات تسعي

طاق الإشرا مقابل بدأت وقد تطلب الأمر مراجعة واسعة  ة سعيا لإصلاحها،  وبا ا و رقابة على هذ ا ف وا
يف  تص الات ا و متعددة  تقادات ا افس في ظل الا بديل م ي الإسلامية  يف الائتما تص الات ا تبرز و

تقليدية .  ا

مفتاحية : لمات ا مي،  ا عا مصرفي ا ظام ا ي، ا يف الائتما تص ي،  ا يف الائتما تص الات ا و
وب شرق آسيا،  أزمة در  د بورز،  أزمة ج درز آ ي، فيتش،  موديز،  ستا يف الائتما تص ،  2008جات ا

يف الإسلامي . تص  ا

Abstarct: 

the current study tries to highlight the impact of rating agencies on the current 

international banking system, so it tries to give solutions and alternatives to remediate the 

failures of these agencies especially in the light of recent financial crises. The study showed 

that the rating agencies helped to create a competitive environment by pushing the rating 

institutions to improve their situation to avoid bad ratings, in addition, these agencies issued 

ratings for companies, banks and even countries, these ratings indicate the creditworthiness of 

the company or the country, also these agencies also assess the risks associated with 

issuance of debt securities for both businesses and governments, also the ability to repay debt 

and pay associated premiums is the most important solvency indicator for these agencies. 



The study showed that there is a burden for the global rating agencies to exaggerate the lack 

of precision in granting credit ratings as during the global financial crisis in 2008 to occur, and 

the crises of the nineties of the twentieth century, required a thorough examination of the scope 

of supervision and control of the agency in order to set it, and in turn are to the new agencies 

Islamic credit rating As a competitive alternative under the multiple criticisms of rating agencies 

traditional. 

Keywords: Credit Rating Agencies, Credit Rating, Global Banking System, Credit Ratings, 

Fitch, Moody, S & P, Southeast Asian Crisis, 2008 Crisis, Islamic Classification . 
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جهاز يمثل مصرفي ا قلب ا ابض ا وظائف بفعل معاصر اقتصاد لأي ا تي ا هذا ، بها يقوم ا  و
ظم أحاطت قطاع هذا الاقتصادية ا تشريعات في تمثلت خاصة برعاية ا سياسات ا تي وا  حمايته تهدف ا
جهاز هذا أن إذ ودعمه، وتقويته غ دورا ا مية تحقيق في الأهمية با ت ك ، والاجتماعية الاقتصادية ا  بفعل وذ

موارد تعبئة على قدرات من ديها يتوافر ما ية ا ما مشاريع حو وتوجيهها ا موية ا ت  . ا

قطاع ويعتبر مصرفي ا ائز أحد ا ظام ر ي ا ما م والاقتصادي ا اته مقوماته بح و شاطه، وم  ما و
سوق حاجة دراسة بعد يوفر وضع ا تدفقات الاقتصادي وا قدية ا تي ا يها تحتاج ا مية إ ت  في الاقتصادية ا
مدخرات تعبئة على قدرته خلال من بلد أي ي، الاقتصاد وحدات بين الأموال تدفق وتسيير ا وط ك ويتم ا  ذ

مؤشرات بواسطة صادرة ا ك عن ا ب زي ا مر توجيهات ا ومية، وا ح ن وعليه ا قول يم قطاع أن ا مصرفي ا  ا
مية عجلة دفع في رياديا دورا يلعب ت قروض تقديم طريق عن الاقتصادية ا مؤسسات لأفراد ا مساهمة وا  وا

مشروعات في ومية ا ح  . ا

مي الاقتصاد عرف وقد عا به ل مست جذرية تحولات ا جهاز فيها بما جوا مصرفي ا  خاصة وهذا ا

ه بعد فية دخو ثة لأ ثا تي ا فية تعرف ا مة، بأ عو تي ا مصارف أعمال في عميقة تغيرات أحدثت وا  وأدائها ا
ذا ت وا  مة متطلَّبات ا عو قطاعين على فرضت قد ا ي ا ما مصرفي ا عديد وا ت من ا  وجعلت ورات،طا

ظمة مصرفية الأ م بلدان مختلف في ا عا ظر تعيد ا ظمتها في ا داخلية، أ  تلك مخاطر مواجهة يؤهلها بما ا
تطورات، مة نولا ا عو بر تأثير ها الاقتصادية ا واع على أ مة الأخرى الأ رئيسية الأداة بمثابة فهي لعو  ا

ثر ية الأ مة مسيرة في فعا عو جهاز على بيرة آثار ها أن جد هذا ا مصرفي ا  أبعادًا اتخذت حيث ،ا
وك جعلت جديدة ومضامين ب ى تتجه ا شطة ميادين إ ى وأدت مسبوقة، غير وأ ها إ تقا  مواقف من ا
فرص تعظيم أجل من ممتدة واسعة وتصورات اسب، وزيادة ا م ثقة وتدعيم ا بها ا  . بجوا

ية سواقالأ تطور أدىو  ما فتاح ا ثرة ا،هوا معاملا و متعام قتصاديةالا تا  ا،هسرعت وازدياد ا،هب ينلوا

صفقات حجم وارتفاع تجارية ا حاجة ا،هوعدد ا ى ا مزيد توفير إ ذي ئتمان،الا من ا  توفر بدور بليتط وا

مقترضين قدرة تحديد وسريعة دقيقة وماتلمع سداد عمى ا ب اجل ومن ،ا وقوع تج وفاء عدم في ا  ا

تزامات ية بالا ما محددة الآجال في ا ل ا ش مطلوب وبا  .ا
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ا ومن الات ظهرت ه يف و تص ي ا لها في مرة لأول الائتما قديم ش ات توفير على لعمل ا بيا  ا
قرارات اتخاذ في مساعدتهم تم ومن الأسواق في لمتعاملين قرن بداية دورها وتحول ، الاستثمارية ا عشرين ا  ا

ى قيط وضع إ س ت ملاءة يع ية ا ما وح لمؤسسات ا مم ي ها ا تا وفاء على قدرتها مدى وبا تزاماتها ا  .با

طلاقا الات اعتبرت الأساس هذا من وا يف و تص ها على ا مخاطر إدارة أدوات من أداة أ ية ا ما  ا
مستوى على لي ا مبادلات ضبط في تساهم ا ية ا ما ب ا مي الاقتصاد وتج عا وقوع ا ية أزمات في ا  ما

قرن هاية في عددها بلغ حيث حادة، عشرين ا ة 150 يقارب ما ا ا يف و ي تص ة أهمها ائتما ا  موديز و
مستثمرين خدمة ة ، Moody’s Investors Service ا ا درد وو د ستا  و ، Standard &  Poor’S بورز آ
ة ا يف فيتش و ل.  Ratings Fitch لتص ومات قدرة تقويم في هشاط يمارس اهم و ح ات ا شر  وا

مؤسسات ية وا ما وفاء ىلع ا تزامات ا ية، اهبا ما تشر حيث ا الا ذه فروع ت و ة 100 ىلع يزيد فيما تا  دو
امية، متقدمة الا أصبحت ما و يف تو تص يالا ا م في قوي بتأثير تتمتع ئتما مال، عا تسبت و ا  ثقة ا

ومات ح مستثمرين ا م حول وا عا  .ا
قوي أثرها ساهم قد و ها يف تسبةما وثقتها ا لا أهم أحد تحو ظام يف نعبيا عا قتصاديالا ا  ،يما

امى فيما مية الاستثمارات مسار في مؤثرة باعتبارها دورها يت عا ل ا  في محورياً  وراد تلعب  حيث بير، بش

ية الأسواق ما صر دعم يف يأساس ردو  اه أن ما حديثة،ا ا شفافية ع  ساهمةما طريق عن سواقالأ يف ا
لة حل يف قصور مش ات علوماتما فاءة يف ا بيا ب، من نضيتر قموا نقرضيما نبي وا  نقرضيموا جا
ب من ستثمرينموا شف يوف آخر، جا ات رتبطةما خاطرما درجة حديدتو  يةماا لاءةما عن ا شر  من با

يفات من تصدر ما لخلا ية تص ل يف ائتما  .حددةم ومستويات درجات ش

يف درجة وتعبر تص يالا ا ة رأي عن ئتما ا يف و تص ملا تقويم في ا ية ءةا ما رغبة ا دفع في وا  ا

ورقة مصدر ية ا ما وفاء ىلع ا ديون ا ية تتزاماالا ةلومقاب با ما ية ا حا مستقب ا ل يةلوا  وفي امل بش
محدد، وقتا اء ا وعية مية معايير ىلع ب  .و

الا قيام إطار يوف يف تو تص يالا ا اعة ئتما يف بص تص ي،لاا ا الا هذ اتهمت ئتما و  تا
فاعلة طرافالأ أحد هابدخو  عا يةاما زماتالأ شوب يف ا ات أزمات) يةما قرن تسعي عشرين ا  زمةلأوا ا

يةا ك ( 2008 أغسطس يف ما يف درجة إعطاء عن بعجزها وذ ي تص حقيقي الأداء عن تعبر ائتما  ا
خاضعة لجهات يف ا اء قبل لتص  .الأزمات هذ حدوث وأث
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دور ن  إ حساس ا تي ا الات هذ به تقوم ا و  حيث الاقتصادية، الأوساط بين جدل محل   دائمًا يجعلها ا
اك  هاحو  الآراء تعددت اك بالايجابي دورها وصف من فه سلبي، وصفه من وه  عن شاراتالإ عددتوت با
جودة بشأن لمستثمرين تضليلها بسبب اتالأزم هذ في دورها حقيقية ا تي لديون ا يفها، قاموا ا  في بتص
بعض تساءل حين يتها مدى عن ا مؤسسات عن استقلا تي ا ى تلجأ ا  موضوعية عن ثم ومن خدماتها، إ

يفات تص صادرة ا ها ا الات هذ عمل تصحيح موضوع حول وأيضا ، ع و الات  اقتراح أو ا يف و  تص
ها من أخرى الات بي و  .الإسلامية ا

لة دراسة مش  : ا

ية فإن سبق ما أساس وعلى ا تي الإش جتها سعى ا دراسة هذ خلال من معا ة ا راه سؤال في ا  ا
رئيسي ي ا تا  :ا

تساؤل رئيسي ا  :ا

دور ما ذي ا الات تلعبه ا تصنيف و نظام في الائتماني ا مصرفي ا مي ا عا راهن؟ ا  .ا

ية خلال ومن ا رئيسية الإش فرعية ا تي ا موضوع وتحليل فهم على تساعد ا حو على وهي ا ي ا تا  : ا

فرعية:  الأسئلة ا

 ي يف الائتما تص  ؟ما هو ا

 يف تأثير هو ما تص ي ا ظام على الائتما مصرفي ا مي؟ ا عا  ا

 الات قصد ماذا يف بو تص ي؟ ا  الائتما

 دور هو ما ي ا حا الات ا يف و تص ي؟ ا  الائتما

دراسة فرضيات  :ا

سابقة الأسئلة على الإجابة تتطلب فرضيات من مجموعة وضع ا ها، مسبقة إجابة ا سعى ع  من وس
دراسة هذ خلال يدها ا  . فيها أو تأ

فرضيات هي  :هذ ا

 الات وجود يعتبر يف و تص ي ا مي الاقتصاد في ضروريا الائتما عا راهن ا  .ا
 الات تؤثر يف و تص ي ا ظام عمل على إيجابا الائتما مصرفي ا مي ا عا  .ا
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 ن ون أن يم الات ت يف و تص ي ا بديل الإسلامية الائتما الات الأفضل ا يف و تص ي ا  الائتما
ية حا  .ا

دراسة موضوع اختبار أسباب  : ا

اك ا اسباب عدة ه موضوع لاختيار دفعت مواضبع من غير دون ا  هذا واختيارا الاخرى، الاقتصادية ا
موضوع ي وهي ذاتية واخرى موضوعية اسباب ه ا تا  :ا

 رغبة شخصية ا موضوع هذا في لبحث ا  .ا

 موضوع يقع مواضيع منيعتبر و  اتخصص مجال في ا مهمة ا تي ا مجال تخدم ا مصرفي ا  .ا

  مية و عا ي ا يف الائتما تص الات ا اوت موضوع و تي ت بحوث ا دراسات و ا قص و محدودية ا
سلبية من خلال تحليل آثارها .  تقييم أثارها الايجابية و ا

  شخصي ا ا ىسعي يف الا إ تص الات ا ة توضيح أهمية و وقت محاو ي و ضرورته في ا ئتما
راهن  .ا

 مجال ا مواضيع في ا يف من أهم ا تص الات ا راهن ميعتبر موضوع و وقت ا صرفي و خاصة في ا
مصرفية  افسة ا م ذي يفي ظل اشتداد ا غموض ا الاتتو ا و  .ن عمل هذ ا

دراسة :  أهمية ا

دراسة  بع أهمية هذ  ا مية  من بيان دورت عا ي ا يف الائتما تص الات ا مي و عا في الاقتصاد ا
مي عا مصرفي ا ظام ا راهن وتأثيرها على عمل ا حفاظ على استقرار الأسواق ا ك من خلال ضرورة ا ، وذ

ك  ه أن يزعزع ذ ل ما يم بة  ل فعال و مجا ية لأداء دورها بش ما  الاستقرار .ا

معلومات،  فاءة ا وعها ،و قصور  مخاطر و ت ية الاستثمارية ذات ا ما ن و مع زيادة الأدوات ا
جهود  زة ا ي بم يف الائتما تص ل سليم، حيث يعتبر ا قرار الاستثماري بش صعب اتخاذ ا أصبح من ا

ية من خلال تقويم درجة مخاطر الاستثمار ، ما لإصدارات ا تسويقية  ية  ا ما ك في ظل اتساع الأسواق ا وذ
الات  ي من و يف ائتما حاصلة على درجة تص دات ا س حو شراء ا مستثمرين  مية و ترابطها و اتجا ا عا ا
دفع ،  رغبة في ا ية و ا ما ملاءة ا تي تعطي ضرورة موجزة وسريعة عن ا مية ، و ا عا ي ا يف الائتما تص ا

ما يجب ها تؤذي دورها  حد  إلا أ ية بدلا من ا ما رقابة عليها فساهمت في بروز الأزمات ا بسبب ضعف ا
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ها، و يهاهو اتهام قوي وجه  م الات إ و قاط ضعف هذ ا ظر في عديد  قيد ا ومات  ح ، و جعل ا
 لإصلاحها .

دراسة :   هدف ا

دراسة  ىتهدف هذ ا ي في إبراز إ يف الائتما تص الات ا مصرفي دور  و ظام ا ذا عملها في ا مي و عا  ا
مية  عا ية ا ما ي  خاصة خلال الأزمة ا يف الائتما تص الات ا عبته و ذي  ية و ا ما بعد  -الأزمات ا

حها و  تي تم ية ا يفات الائتما تص واعها و دورها و أهم ا يف  إبرازتوضيح أ تص درجات و مراحل ا
مختلف الأ الات  و وح من قبل هذ ا مم ي ا يفات  إصدارفي  إخفاقهامن خلال  –طراف الائتما تص ا

ي متطلبات  تا ك ، و با غة في ذ مبا فة و ا مص لجهات ا ية  ها . إيجادو  إصلاحهاالائتما بديل   ا

دراسات سابقة ا  :ا

بحث خلال من دراسات عن ا سابقة ا تي ا دراسة بموضوع تتعلق ا دراسة هذ مثل ان ا ،تبين ا  ا
ل ادرة تيجة عام بش موضوع حداثة ، صعيدين على ا محلي ا مي ا عا دراسات بعض إلا ، وا محدودة ا  ا

متمثلة مقالات في أغلبيتها وا مداخلات ا مقدمة وا ملتقيات لمؤتمرات ا ية وا دو ذا ا مجلات و  وأغلبيتها ا
لغات بية با ر الأج ذ ها و  : م

 الات دور رحمة، رباش ريم، بودخدخ تنقيط و مية ا عا حد بين :ا ية الأزمات من ا ما تسبب ا  وا

ملتقي ،فيها دوي ا ي ا ثا مية الاقتصادية الأزمة :حول ا عا ر  ا ةاا  اقتصاديات على تهااوتأثير  ه

جزائر،يومي تبسة، جامعة ، إفريقيا، شمال  .2013 جوان 20-19 ا

اول قد باحثان ت دراسة هذ في ا الات دور ا يف و تص تسبب في ا ية بالأزمة ا ما مية ا عا  2008 ا
تائج أهم ومن تي ا يها  توصلا حيث ا الات هذ أن هو  إ و ب أداة من تحوت ا مخاطر تج ى ا  أداة إ

ك فيها، لتسبب شفافية عن ابتعادها بسبب وذ تي ا  من تقدمه ما حساسية ظرا أدائها في  ضرورية تعتبر ا
قيط س لمؤسسات ت ية وضعيتها يع ما وفاء على ومقدرتها ا تزاماتها ا ظرا فيه لاشك ومما با  لأهمية و
دور ذي ا الات هذ تلعبه ا و مي الاقتصاد في ا عا ضروري من بات ا رقابية الأطر تعزيز ا ظيمية ا ت  وا

تشريعية خاصة وا الات بهذ ا و  .ا

 الات دور ،حمزة سوسي بن تصنيف و ية الازمات حدوث في الائتماني ا ما اسات ا ك وانع  على ذ
جزائري الاقتصاد حقيقة مجلة ، ا عدد ، ا  .22/09/2016 أدرار، دارية، أحمد جامعة ،38 ا
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باحث طرقت قد دراسة هذ في ا ى ا الات دور ابراز إ يف و تص ي ا  الازمات حدوث في الائتما
ية ما رهون  أزمة سواءا ا عقارية ا ة ا ديون وأزمة 2008 س سيادية ا ية،وتوصل الاروبية ا حا ى ا  اخفاق إ

الات يف و تص ي ا يف درجات اعطاء في الائتما ى يؤدي دقيقة تص تي  الأزمة تفاقم تفاقم إ ي ا ها يعا  م
بلد ك ، ا يف درجة رفع أن ذ تص ي ا توسع فترة خلال الائتما ى تؤدي الاقتصادي ا  رؤوس تدفقات زيادة ا

ى الأموال بلد، إ ي ا تا ن من وبا مم ى تؤدي أن ا تمويل في الافراط مخاطر ا تضخم ومخاطر ا  في ، ا
يف درجة تخفيض أن حين تص ي ا اء الائتما ماش فترة أث دول في الإ امية ا  الإقتصاد قدرة على تؤثر ا
حصول في تمويل على ا مطلوب ا ي ، ا تا ية أوضاعها في سلبا تؤثر وبا ما  .ا

 Joyce Michel Mounayar, “Country Risk: the Major Determinants of 

Credit Risk Ratings”, American University of Beirut, Beirut, Libanon, 

2006.  

دراسة هذ جاءت ة ا مخاطر يللوتح  محاو سيادية، ا عوامل ا تي وا يفات تحدد ا  مخاطر تص
مة ظل في ئتمان،الا عو دراسة هذ تائج أهم وتشير ، ا تي ا باحث بها قام ا ى ا فتاح  ضرورة إ تجارة ا  ا

بيلأا ستثمارلاا ميةهأ وتزايد مستثمر وسعي ج مخاطر تقويم حو ا تي ا ب اه يتعرض ا ذي دلا  في يرغب ا
ي هأموا هتوجي د عدم تلاحا يللتق أجل من ،هإ تأ فرص من ستفادةوالا هاستثمارات في ا متاحة، ا  وتوصل ا

باحث ى ا ا أن إ يف تلاو تص متغيرات فس تستخدم ا يف درجات إعطاء في ا تص يالا ا ن ئتما  و
 .فةلمخت بأوزان

 Nada Mora, “Sovereign Credit Ratings: Guilty Beyond reasonable 

Doubt”,  American University of Beirut, Beirut, Libanon, 2005.   

باحثة استهدفت حيث دراسة هذ خلال من ا الا وكلس تتبع ا يف تو تص يالا ا دول تجا ئتما تي ا  ا
ية زمةالأ اهب عصفت ما ك ،1997 عام سيويةالأ ا اء قبل وذ  .  الأزمة تهاءا وبعد وأث

تائج أهم ومن تي ا يها توصلت ا باحثة إ الا أن هي ا يف تو تص يالا ا بؤ تستطع م ئتما ت  زمةبالأ ا
ية ما ها إلا ا،هحدوث قبل ا يف درجة بإعطاء قامت أ يا تص خفضة ئتما دول ذه م اء ا ها ما ،زمةلأا أث  أ

يفات هذ بتعديل تقم م تص ى أدى ،ما ا   .زمةالأ تفاقم إ
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دراس هذ ميةهأ ا يتبين سبق مما دور إبراز في اتا بير ا ذي ا ا هعبلت ا يف تلاو تص يلاا ا  ئتما

دول، ىلع اهتأثير  و يفيا درجة تخفيض أو رفع لالخ من ا يالا تص  .ئتما

دراسة:  منهجية ا
مطروحة و اختبار صحة  الإحاطةقصد  ال ا اءا على طبيعة الأش موضوع و ب ب ا بمختلف جوا

وصول  فرضيات و بغية ا ىا هج إ م ا على ا مرجوة اعتمد تاريخي و  الأهداف ا ا  ا وصفي في دراست ا
ذا  مي ، و عا مصرفي ا ظام ا متعلقة با مفاهيم  ا ا بمختلف ا ك من خلال استعراض ظري و ذ ب ا لجا
تحليلي فيما  هج ا م ي ، و ا يف الائتما تص الات ا تي تقدمها و خدمات ا ي لأحدى أهم ا يف الائتما تص ا

يفا تص تطبيقي بغرض عرض بعض ا ب ا جا ي يتعلق با يف الائتما تص الات ا حها و تي تم ية ا ت الائتما
وك . ب ات و ا شر  لدول و ا

ىبالإضافة  تطرق  إ ىا ية و  إ ما الات بالأزمات ا و ىعلاقة هذ ا بغي  إ تي ي قاط ا أهم ا
ها . أدائهاتقويم دورها و  إصلاحها ل سليم و لإيجاد بديل شرعي   بش

دراسة :  محتويات ا

ون أساس  إن فرضيات ست يةهذ ا ا مساهمة في  إش خوض فيه من أجل ا وي ا ذي  موضوع ا ا
به ، و  غموض عن بعض جوا ة ا مه ، بإزا  واقصه . إبرازتوضيح معا

موضوع و  الإحاطةو قصد  مامبهذا ا ا تقسيمه  الإ اصر ارتأي افة ع ىب ل  إ ثلاث فصول مختلفة  ، 
ج ب من ا ج جا مافصل يعا دراسة و هي  ج موضوع ا تي تعا ب الأساسية ا  يلي : وا

وان:  فصل الأول تحت ع مصرفي،  ا جهاز ا مبحث ا ا في ا او وقد ضم في طياته ثلاث مباحث ، ت
مصرفي ،  ظام ا ما  أماالأول ماهية ا مي ،  عا مصرفي ا ظام ا ل حديثة  ي فتمحور حول الاتجاهات ا ثا ا

ث  ثا مبحث ا ا في ا ىتطرق مصرفية . إ فاءة ا  قياس ا

ي حيث تم تقسيمه  يف الائتما لتص ظري  لإطار ا ي فخصص  ثا فصل ا ىأما ا ثلاث مباحث  إ
ث ي ، أما ا يف الائتما تص مبحث الأول أساسيات حول ا يات و معايير ضم ا ا فيه درجات و آ او ي فقد ت ا

ي . يف الائتما تص ث فتمحور حول محددات ا ثا ي ، أما ا يف الائتما تص  ا
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ية ، حيث تم  ما ي و علاقتها بالأزمات ا يف الائتما تص الات ا اول و ذي يت ث ا ثا فصل ا و أخيرا ا
ىتقسيمه  مبحث الأول تقيي إ ا في ا او ي و علاقتها ثلاث مباحث ت يف الائتما تص الات ا  بالأزماتم و

ث فتمحور حول متطلبات  ثا مبحث ا مية أما ا عا ية ا حا ية  إيجادو  إصلاحا يف الائتما تص الات ا و بديل 
ية مستقبلا . ما اب الأزمات ا  لاجت



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ول فصل ا  ا
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فصل مقدمة  :ا

جهاز يلعب مصرفي ا غ دورا ا همية با ظم في ا ية الاقتصادية ا ما معاصرة وا مسؤول حيث ا  يعتبر ا

مدخرات جمع وظيفة أداء عن افية ا مية تمويل ا ت مشاريع فوءة بطريقة وتوزيعها الاقتصادية ا  على ا

مختلفة الاستثمارية ك .ا دور ذ ذي ا ه من أصبح ا جهاز  خلا مصرفي ا جهزة أهم من ا  الاقتصادية ا

ثرها لمستجدات وأ محلية سواء استجابة  ية أو ا دو  .ا

جهاز مصرفي فا اصر أحد يعتبر وظائفه خلال من ا ع هامة الاقتصادية ا دول ل في ا مرآة  فهو ا ا
سة عا مية ل ا ك بوجود هذا و اقتصادية ت زي ب جهاز قمة على مر مصرفي ا حته ا ومة عدة م ح  ا

تسب جعلته امتيازات وك افة بين من خاصة أهمية ي ب  .ا

تحرير أن ما ي ا ما ثر الاقتصاد جعل على يعمل ا فتاحا، أ ك ا  من سياساته عليه تشتمل ما وذ
يب ءاتاإجر  قيود تخفيف وأسا قطاع على ا ي ا ما ية شاهدته وما ا ب ية ا دو  هامة، تاوتطور  تامتغير  من ا

ي ما تحرير ا محسوب غير فا ن ا ون أن يم سية أثار ه ت متغير  على ع  ل والاقتصاد الاقتصادية تاا
لية الإصلاحات أثبتت تجارب حيث لية ا هي وضاع تجاوز على الاقتصاد قدرة بان وا سلبية الاقتصادية ا  ا

تحرر وسياسات الإصلاحات بحجم بيرة بدرجة يرتبط ي ا ما قطاع مساهمةا ظر ا ي ا ما فاءة  رفع في ا
 .الاستقرار وتحقيق الاقتصاد

سياق هذا وفي فصل هذا تقسيم تم ا ى ا اول مباحث، ثلاث إ ول ت ظام ماهية ا مصرفي،و  ا  هتمأا
ي ثا حديثة بالاتجاهات ا ظام ا مصرفي ل مي،أما ا عا مبحث ا ث ا ثا تطرق فتم ا ه من ا ى خلا  قياس إ
فاءة مصرفية ا  .ا
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مبحث الأول  مصرفي : :ا ظام ا  ماهية ا

ظام احتل مصرفي ا ذ ا غة أهمية طويلة فترات م ظم مختلف في با  من أهميته تزايدت الاقتصادية، ا
ى يوم تطورات مع آخر إ هامة ا تي ا جهاز مفهوم أخذ فقد عليه و الاقتصاديات، على تطرأ ا مصرفي ا  ا
ك تعريفات عدة س وتطور شأته ظروف حسب وذ ع ك وا له على ذ ة بخصائص يتسم جعله مما هي  ،معي

خصائصوعليه  ات وا و م مفهوم وا مصرفي من حيث ا لجهاز ا تطرق  قسم س  .ومن خلال هذا ا

مطلب الأول  مي:  :ا عا مصرفي ا ظام ا  مفهوم ا

ات ذات علاقات متداخلة مع بعضها  و م ى مجموعة من ا مصرفي إ جهاز ا بعض تعمل يشير ا ا
ة في بيئة ما، تحقيق هدف أو أهداف مشتر ة  امل داخل حدود معي حو مت جهاز  على  ما يعتبر ا

ي، ما ظام ا مصرفي جزئ من ا مصرفية  ا عمليات ا تي تمارس بها ا شاطات ا ظام يقيم مجمل ا وهو 
ح الائتمان. تي تتعامل وتم مؤسسات ا  وخاصة تلك ا

فرع الأول  مصرفي وتطور:شأة ا :ا  جهاز ا

مصرفي : –أولا  جهاز ا  شأة ا

عمليات جذور تمتد مصرفية ا ى ا قرن في بابل عهد إ رابع ا ميلاد، قبل ا  قبل عرفوا فقد الإغريق أما ا

ميلاد عمليات بدايات ا تي ا ها ا وك تزاو ب معاصرة ا عملات، تبادل ا ودائع، حفظ ا ح ا قروض م   1.ا

رة أما قود الاتجار ف عصور في بدأت فقد با وسطى ا رة ا صراف بف صيرفي) ا ذي (ا تسب ا  دخله ي

ة من عملات مباد ت سواء ا بية ا  .محلية أو أج

ى أن جاء  تسليف والإيداع إ مصرفية، وبدأت عمليات ا ية وا ما معاملات ا تحديد ا "حمو رابي " 
يقيين  في مصارف في زمن ا يها في" شريعة حمو رابي "، وتطورت ا تي يتم تب خرى وا عمليات ا ى ا إضافة إ
متوسط  بحر ا مطلة على ا بلاد ا تجارة مع بلاد فرس وا لمصارف شهرة واسعة في مجال ا حيث أصبحت  

مصارف تط ية ما شهدت ا ما عمليات ا بعاد من ا يين حيث اتسعت تلك ا ا يو ورا آخر في زمن ا
ل  ستاذ"  وتخصيص صفحات مستقلة  يومية " و "دفتر ا تي تخص "دفتر ا عمليات ا ى ا مصرفية إ وا
لودائع شبه  حسابات  ي حيث أصبحت ا روما عهد ا مصرفية في ا عمليات ا زبون يتعامل مصرفيا، وتقدمت ا

                                                                 

1
ي،   قزوي ر ا وكشا ب جزائر، محاضرات في اقتصاد ا جامعية ،ا مطبوعات ا  .25،ص، 2000،ديوان ا
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مصرفي ابتداء من مستم عمل ا جارية ، واتسع ا حسابات ا لسحب باستمرار وهو ما يسمى الآن با رة قابلة 
قراضها . ى إيداعها وا  قود إضافة إ لميلاد، حيث شمل تبديل ا حادي عشر  قرن ا  1ا

دهم لا  موال ع ذين يودعون ا ير بأن ا تف صاغة با صيارفة وا دما بدأ ا صيرفة ع ت بداية ا ا و
موال سواء  تفاع من هذ ا اديقهم، فقاموا بالا باقي يحفظ في ص سبة زهيدة  وا هم إلا ب ها م يستردو

ت بار ا ياء و غ ك بدءوا في تشجيع وتحفيز ا ذ مدة بإقراضها أو بعمليات أخرى،  هم  جار على إيداع أموا
موال  وا من إقراض هذ ا يتم هم رسوم الإيداع  وية صغيرة بدلا من أن يأخذوا م طويلة مقابل دفع فائدة س
دقية عام  ب ة ا ها بمدي مصارف في أرويا وم ك ظهرت أقدم ا ذ هم  عائد  فرق  يستفيدوا من ا بفائدة أعلى 

شطة تجارية1157 ما امتازت بأ  2واسعة.  م 

قد " ويقصد بها  قد با ى "بيع ا صرف  بمع عربية مأخوذة من ا لغة ا لمة "مصرف " في ا وأصل 
ذي يتم  ان ا م صرف،ا لمة  فيه ا ك"ويقابلها  صلذات " ب وربي ا ية ا لمة الايطا مشتقة من ا  banco وا

وا  ا صيارفة  مصرفية فإن ا عمال ا لمة با ة، أما سبب ارتباط هذ ا طاو ضدة أو ا م ي ا تي تع ا
قرون  ك في أواخر ا مختلفة، وذ عملات ا هم في أسواق بيع وشراء ا ممارسة أعما اضد خشبية  يستعملون م

لمة  ما أن  وسطى ،  ي  bankruptا ي حيث تع" مفلس"وتع ضدة أي جاءت من أصل ايطا م سر ا ي 
صرافة  ة ا ه  بالاستمرار في مزاو سماح  إعلان عن إفلاسه وعدم ا صراف  ضدة ا  3.م

يا   مصرفي :  –ثا جهاز ا تملة تطور ا م تظهر دفعة واحدة م ة و راه وك في صورتها ا ب شأ ا م ت
قاض مجموعة م يدة تطور طويل قام على أ شأة و ت هذ ا ا ما  م، وا  معا ها ا سابقة  بدائية ا ظم ا ن ا

ت تتوى عمليات ى وهي : ا و  4الائتمان في صورتها ا
تجار -1 وا يساعدون بار ا ا شهرتهم و ظرا  محيطين بهم  تجار ا تجار موضع ثقة ا ان ا : بحيث 

ي  تا هم وبا فراد واستودعوهم أموا هم ا تجار، ومن ثم ائتم ة ا تجارة ومعاو شيط ا هم على ت بأموا
فراد ويحصلون على شهادات إيداعها .   قود ا ديه  تاجر وديعا تستودع   أصبح ا

                                                                 

سمرائي،1 دوري،يسرى ا ريا ا قدية ز سياسات ا زية وا مر وك ا ب توزيع،  دار ،ا شر وا ل علمية  يازوري ا ردن، عمان، ا ص  ،2006ا
2. 
شمري، 2 مصارفصادق راشد ا علمية)إدارة ا تطبيقات ا واقع وا توزيع، (ا شر وا ل ردن، دار صفاء   .35ص ، 2009، ا
د3 طراد إسماعيل ،الله عبد أمين خا عمليات إدارة ،ا مصرفية ا محلية) ا ية ا دو شر وائل دار، (وا توزيع ل بحرين، وا  .90 ص، 2010 ،ا

امل 4 ي، أسامة  غا وك ، حامد عبد ا ب قود وا بحرين ،ا توزيع ، ا شر وا ل جامعية  لشؤون ا علمية  ورد ا  .90ص  ،2006، مؤسسة 
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عا -2 مرابون ا مرابي  :ديون ا هم وا وا يقرضون أموا ا ذين  مرابون ا حديثة هي وثيقة ا وك ا ب فا
ان يسمى  قود  خدمة مبلغا من ا خاصة في الإقراض ويتقاضى في مقابل هذ ا ه ا يستخدم أموا

 ربا والآن أصبح يسمى فائدة . 

صاغة  -3 وا يشتغلون بتجا :ا ا ذين  صاغة ا حديثة هي وريثة ا وك ا ب معادن ومن وا حلي وا رة ا
معادن وأسعارها . تسبوا خبرة عن عيار ا تجارة ا  هذ ا

ي  ثا فرع ا مصرفي : :ا جهاز ا  تعريف ا

ها ما يلي : مصرفي من بي لجهاز ا  قدمت عدة تعاريف 

يين  ما وسطاء ا ون من مجموعة من ا ذي يت ظام ا ك ا ه : " ذ مصرفي على أ جهاز ا يعرف ا
ذين يتم  لاقتصاد وا ي  ساس الائتما تي تمثل ا قروض وا حو ا مدخرات  سائلة وا موال ا هم تدفق ا من خلا

سياسات  سيق مع ا ت زي با مر ك ا ب تي يتولاها ا توجهات ا سياسات وا قومي ويعمل في إطار عدد من ا ا
مة " . حا ين ا قوا عامة في ظل مجموعة من ا    1الاقتصادية ا

جهاز ا تي تعمل في ظلها ويعرف ا شطة ا ين وا قوا مصرفية وا مؤسسات ا ه : " ا بلد ما بأ مصرف 
مؤسسات " .  2هذ ا

بلد وهو يضم مجمل  عاملة في ا مصارف ا ه : " مجموعة ا مصرفي أيضا بأ جهاز ا ويعرف ا
ح الائتمان ويشمل ا متعلقة بم مصرفية وخاصة تلك ا عمليات ا تي تتم بها ا شاطات ا ية ا ما مؤسسات ا

قدية ".  سياسات ا ة عن ا مسؤو سلطات ا متخصصة وا   3ا

ية: تا شروط ا اك جهاز مصرفي يجب توفر ا ه ه قول أ ا ا  4وحتى يم

 .ية في مجال الاقتراض والاستثمار ما صول ا  وجود عدد اقتصادي من مستخدمي ا

 توفيق ب عمل على ا ها ا ية متخصصة يم طلب .وجود مؤسسات ما عرض وا بي ا  ين جا

                                                                 

مطلب عبد 1 حميد، عبد ا قود اقتصاديات ا وك ا ب مستحدثات الأساسيات) وا دار ، (وا جامعية، ا  .20-19ص ص ،2009 مصر، ا
مصارفهشام جبر، 2 توريدات، مصر، إدارة ا لتسويق وا متحدة  عربية ا ة ا شر  .5ص  ,2008، ا

مصرفي خبابة عبد الله، 3 قدية)الاقتصاد ا سياسة ا تجارية وا وك ا ب ية،ا ترو وك الا ب جامعة، مصر، (ا ،  2008، مؤسسة شباب ا
 .179ص 

حميد، مرجع سابق، ص  4 مطلب عبد ا  .20عبد ا
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  ك في إطار الاستقرار ثلاثة من إتمام عملياتهم بثقة وذ تعامل ا ن أطراف ا ذي يم اخ ا م توفر ا
ظم. ى استقرار اقتصادي ملائم وفي إطار مصرفي م ي والاجتماعي بالإضافة إ م سياسي وا  ا

ث  ثا فرع ا مصرفي : :ا جهاز ا   أهمية ا

مصرفي جهاز ا تسي ا مستوى  ي ه دور مهم على ا بيرة، و مصرفي أهمية  قدي وا ظام ا في إطار ا
ل  ظيمه بما يتوافق ومتطلبات  عادة ت دور لابد من إصلاحه وا  هض بهذا ا ي ي قدي والاقتصادي، و ا

ة، لدو تطور الاقتصادي والاجتماعي  وأي برامج إصلاحي لابد أن يشمل على مجموعة  مرحلة من مراحل ا
 أهداف .

هداف الاقتصادية والاجتماعية، ومن بين  ى تحقيق مجموعة من ا مصرفي إ قدي وا ظام ا ويسعى ا
جذ : هداف   1هذ ا

  مؤجلة لمدفوعات ا ون واسطة تبادل موثوقة، ومقياسا عادلا  قود حتى ت عمل على استقرار قيمة ا ا
لقيمة .  ومستودعا ثابتا 

 مدخرات واستثمارها مية الاقتصادية . تعبئة ا ت  في ا

 . امل تشغيل ا عمل على تحقيق ا ة وا بطا  محاربة ا

   . )ة )مثلى مو مقبو عمل على تحقيق معدلات   ا

   . مجتمع فراد ا رفا الاقتصادي  عمل على تحقيق مستوى من ا  ا

رابع  فرع ا جهاز أهداف:ا مصرفي ا  :ا

شاط يهدف ي ا ما ك في ا ب ي ا سهم قيمة تعظيم إ وراق سوق في ا ية ا ما  ثروة تعظيم يؤدي بما ا
ية حق أصحاب مل ثروة وتعظيم ا مصروفات تخفيض أو الإيرادات تعظيم طريق عن يتأتى هذا ا  لاهما أو ا

  .معًا

وك وظائف  ب وك وظائف تتمثل: ا ب  2:يلي فيما ا

 ودائع قبول مية ا   .الادخار وت

                                                                 

قدي عادل  محمد عمر شابرا، 1 ظام  توزيع،حو  شر وا ل بشير  ردنعمان،  ، دار ا  .47-46ص ص  ،1990،ا
ر، 2 ي، مرجع سبق ذ قزوي ر ا  .37ص  شا
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 ة تمويل عملية مزاو داخلي ا خارجي ا مية أهداف يحقق بما وا ت  .ا
 ودائع قبول مية ا  :الادخار وت

وك تقوم ب تجارية ا فراد ودائع بقبول ا هيئات ا تي وا د تدفع ا طلب ع اء أو ا  أو سابق إخطار على ب
تهاء بعد   . محدد أجل ا

ن  واع تقسيم ويم تي الإيداعات أ مودعون يقدمها ا ك دي ا ب تجاري ا ى ا  :هي رئيسية أقسام أربعة إ

 (دائن) جارية حسابات : 

حسابات جارية ا وك دى ا ب تجارية ا حسابات هي ا تي ا ة معاملات تتضمن ا وك بين متباد ب  ا

طرف يتمثل وقد آخر وطرف   .اعتباريين أشخاص في أو طبيعيين أشخاص أو شخص في الآخر ا

حسابات وتعتبر جارية ا ة ا دائ وك دى ا ب تجارية ا موال مصادر من مصدر بمثابة ا هامة ا  دى ا

وك هذ ب  .ا

 دوق حسابات توفير ص   :  ا

وك تشجع ب تجارية ا عملاء ا عملاء هؤلاء توفير حسابات فتح طريق عن الادخار على ا حهم ا  تم

مميزات بعض وية فائدة سبة دفع مثل ا غ عن محددة س مبا تي ا عملاء ابه يحتفظ ا دوق حسابات في ا  ص

توفير فائدة قيمة وتحدد ا تي ا عميل عليها يحصل ا غ بقيمة ا مبا تي ا مدة ا،به يحتفظ ا تي وا  يحتفظ ا

ها غ، ذبه خلا مبا فائدة ومعدل ا وية ا س ذي ا ك يتعهد ا ب  .متهإيداعا على لعملاء بدفعه ا

 (: بإخطار) ودائع حسابات 

وك تعمل  ب تجارية ا مدخرات جذب علي ا واعها اختلاف علي ا ويع فتقوم أ ودائع حسابات بت  لأفراد ا

هيئات ن بحيث وا وع اختيار لعملاء يم اسب ا م ودائع حسابات من هم ا  .ا

 (لأجل) ودائع حسابات  : 

عملاء بعض  ي حاجة غير في ا غ إ ة مبا ى ونؤ فيلج ومعلومة محددة مدة معي غ هذ إيداع إ مبا  ا

حسابات في قضاء بعد إلا سحبها هم يحق لا محدد جل ودائع ا جل ا محدد ا وك تقوم. ا ب  هذ بتلقي ا

ودائع واع في واستثمارها ا ملائم الاستثمار أ جل هذا ا محدد ا ك قدرة وتزداد , ا ب  هذ توجيه علي ا
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رباح معدلات ذات والاستثمار الإيداعات مرتفعة ا جل بزيادة ا ذي ا ن ا  الإيداعات هذ استثمار من تتم

ه، لما خلا وديعة أجل زاد و فائدة معدل زاد لما ا  .ا

 ة تمويل عملية مزاو داخلي ا خارجي ا مية أهداف يحقق بما وا ت وك تعمل :ا ب تجارية ا مية على ا  ت

ودائع وقبول الادخار ودائع هذ تستخدم ي ا تمويل عمليات في ا داخلي ا خارجي ا  يحقق بما وا
مية خطة أهداف ت واع أهم ومن  .ا تي الاستثمارات أ يها تلجأ ا وك إ ب تجارية ا مشروعات تمويل ا  ا

ميته الاقتصاد وخدمة  :يلي ما وت

 تسهيلات تقديم ية ا جل قصيرة الائتما وك فتقوم ا ب تجارية ا قروض بتقديم ا سلفيات ا  لعملاء وا

تاج عمليات  تمويل تسويق الإ داخلي وا خارجي ا ب وا وك وتطا ب تجارية ا عملاء ا  معظم في ا

حوال ات بتقديم ا ضما افية ا ك ا ب حتى لب عملاء وفاء عدم مخاطر يتج تزاما ا  من تحد أو متهبا

مخاطر هذ  .ا

 مساهمات شاء في ا ز تدعيم أو جديدة مشروعات إ مر ي ا ما  طريق عن قائمة مشروعات ا

تتاب مشروعات هذ أموال رؤوس  في الا مشروعات أحد في لاشتراك فتلجأ ا  تقديم طريق عن ا

جل، طويلة قروض ك ا قومي الاقتصاد دعم وذ مساعدة ا مية خطة أهداف تحقيق في وا ت  .ا

 جل قصيرة الاستثمارات سهم شراء في ا دات ا س درجة من وا وي ا دات مثل ا س ومية ا ح  ا

دات وأسهم ات وس شر تي ا د ا ك يتأ زها سلامة لب ي مر ما  .ا

ه ويلاحظ د أ ك اختيار ع ب مودعين أموال استثمار طريقة ا ه ا  عوامل ثلاثة بين يوازن أن بد لا فإ

د الاعتبار في أخذها يجب رئيسية  :وهي الاستثمار سياسة إقرار ع

 ربحية ك يسعى :ا ب تجاري ا ى ا ى الاستثمار توجيه إ مصادر إ تي ا ن ربح أقصى تحقق ا  مم

ن بحيث ك يتم ب فوائد سداد من ا مستحقة ا تزامات ومقابلة لمودعين ا خرى الا  معدلات ويحقق , ا

اسبة أرباح فى م وين ت لازمة الاحتياطات ت ز تدعيم ا مر ي ا ما ك ا توزيع , لب اسبة أرباح و  م

ك رأسمال صحاب ب  .ا

 مان معروف من :ا رباح معدلات أن ا ون ا ثر ت دما ارتفاعًا أ مخاطر درجة تزيد ع تي ا  ا

مستثمرون ها يتعرض ما .ا ت و وك ا ب تجارية ا ى تعتمد ا مودعين أموال على بير حد إ  في ا
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مشروعات، تمويل عملية وك فإن ا ب تجارية ا ربحية بين توازن وأن بد لا ا مخاطر ودرجة ا تي ا  ا

تمويل عملية تيجة ها تتعرض  .ا
 ة سيو ك :ا ب تجاري ا ى يتعرض قد ا  على يحتم مما واحد وقت في بيرة سحب طلبات مواجهة إ

وك ب تجارية  ا ة بمعدل تحتفظ أن ا اسب سيو ي مع يت تزامات إجما ديون ا جل، قصيرة ا قصد ا  و

ة سيو قدرة المجا هذا في با ود تحويل على ا ى الاستثمار ب تعرض ودون بسرعة سائلة قدية إ  ا

 .لخسائر

خامس  فرع ا ل:ا ظام هي مصرفي ا  : ا

اك ال ه ات متعددة أش و ل م هي مصرفي ا ها ا  1: وم

 مصرف تب ذو ا م واحد ا ان في واحد عمل محل ابه ويقصد :ا  .بإدارته مستقل وهو واحد، م

 مصرف فروع ذو ا متعددة ا ثر في خدماته ويؤدي :ا فروع هذ ل وتؤف محل من أ ا ا يا يا و  قا
تب عليها يشرف واحدا م رئيسي ا  .ا

 مصارف مجموعة ف وهي :ا مصارف مجموعة من تتأ ة ا ممتل ة قبل من ا ون وقد قابضة، شر  ت

مصارف هذ تب ذات ا  .متعددة فروع ذات أو واحد م

 مصارف سلسلة مصارف مجموعة تشبه وهي :ا متقدم ا رها ا ية يتعلق ما عدا فيما ذ مل  اهأ إذ با
ا  .طبيعيين أشخاص عدة أو واحد طبيعي شخص بيد ه

ي  ثا مطلب ا مي :ا عا مصرفي ا جهاز ا ات ا و  :  م

ات تختلف و جهاز م مصرفي ا ة ي ا غرض حسب دو شاء من ا وك إ ب  يتعلق فيما ووظائفها ا
مية بتمويل ت ى إضافة الاقتصادية ا ين إ قوا تي ا ن ا وظائف تلك تق ظام داخل ا مصرفي، ا ظرا ا ا و ة لم
تي وك بها تتمتع ا ب معاصرة الاقتصاديات في ا مبحث هذا خلال من آثرا ا تعرض ا ى ا ها إ ا رئيسية أش  ا

ربعة ك :وهي ا ب زي، ا مر وك ا ب تجارية، ا وك ا ب متخصصة، ا وك ا ب  .الإسلامية وا

 

 

                                                                 

ر،ص  1 ي،مرجع سبق ذ قزوي ر ا  .37شا



حديث مي ا عا مصرفي ا ظام ا ى ا فصل الأول: مدخل إ  ا

 

 

18 

فرع الأول  ك :ا ب زي ا مر  : ا

ك يأتي ب زي ا مر جهاز قمة في ا مصرفي ا رقابة الإشراف بسلطة يتمتع حيث ا قد شؤون على وا  ا
وك عن ويختلف والائتمان، ب خرى ا تي أهدافه في ا ية، أهدافا تعتبر ا ك وط حوال أغلب في وذ ون ا  ي

ا ة مل سيادة إعطائه أجل من لدو ية ا   .والاستقلا

تعرض ى وس  :يلي فيما ووظائفه وخصائصه مفهومه إ

ك تعريف -أولا  ب زي ا مر  : ا

تعاريف اختلفت موضوعة ا ك حول ا ب زي ا مر ه على يعرف حيث ا يان" أ ذي ا  بشخصية يتمتع ا
ه بجميع ويقوم عامة مؤسسة وجود ويستمد مستقلة اعتبارية ام وفقا أعما ون، ح قا ه ا حق و  أن في ا
اته، في ويتصرف يمتلك دعاوي يقيم وأن يتعاقد وأن ممتل ون باسمه، عليه وتقام ا  ويعفى خاص ختم ه وي
ضرائب افة من رسوم، ا ك وأهداف وا ب زي ا مر حفاظ هي ا قدي الاستقرار على ا   1."ا

ك ب زي وا مر وك مثل الائتمان في يتعامل ا ب خرى، ا ه ا ها يختلف و يته حيث من ع  ومن مل

عمليات طبيعة حيث ومن أهدافه حيث تي ا ي بها، يقوم ا تا متعاملين طبيعة حيث من وبا ه إذ فيه، ا  من أ

ية احية مل ون لا ا ا ي امل مملو ية با ون قد فهي خاصة، مل ا ت ل تأخذ قد أو املا مل ات ش  شر

ومة تمثل مساهمة ح ا أسهمها من بيرا جزءا ا ون وقد توجيهها وحسن عليها لسيطرة ضما ل على ت  ش

ها عامة هيئات مؤسسات تمل قدية  ا مجتمع في ا  2 .ا

يا  ك خصائص -ثا ب زي ا مر  :ا

ك يتميز ب زي ا مر  3:يلي ما أهمها من خصائص بعدة ا

                                                                 

مصرفيمصطفى رشدي شيحة ،  1 قدي وا خامسة،الاقتصاد ا طبعة ا جامعية ، ، ا دار ا درية،  ا  .187 ، ص1985 مصر،الإس
قدية،  2 سياسة ا زي وأثرها على ا مر ك ا ب ية ا صوري زين، استقلا جزائرية م مصرفية ا ظومة ا م ي الأول حول ا وط ملتقى ا ا

تحولات الاقتصادية تحديات)وا واقع وا جزائر، ،(ا شلف، ا  .123ص  ،2004ديسمبر  15-14 جامعة ا
دوري 3 ريا ا سمرائي ،ز وك يسرى ا ب شر، ا ل علمية  يازوري ا قدية، دار ا سياسات ا زية وا مر ردن، عمان، ، ا ، ص 2006ا
 .27-26ص



حديث مي ا عا مصرفي ا ظام ا ى ا فصل الأول: مدخل إ  ا

 

 

19 

وك أن ب زية ا مر ية ذات قدية مؤسسات ا ة عامة، مل دو تي هي فا  عليها والإشراف إدارتها تتوى ا
ين خلال من قوا تي ا ها، ا تي تس ومة مع وتشترك وواجباتها أغراضها بموجبها تحدد وا ح سياسة رسم في ا  ا

قدية، فذ ا سياسة هذ وت تدخل طريق عن ا توجيه ا مراقبة وا  .وا

ز يحتل -1 صدارة مر جهاز وقمة ا مصرفي ا ه ا وك على رقابية بسلطة يتمتع و ب ه ا قدرة و  على ا
قود خلق ية ا و قا ، دون ا وك جميع وجعل سوا ب قدية لسياسة تستجيب ا تي ا فيذها في يرغب ا  .ت

ربح يتوخى لا -2 ما ا ح تحقيق وجد وا  صا عام ا ة  ا  .لدو
قدرة يتمتع -3 صول تحويل على با حقيقية ا ى ا ه قدية أصول إ قدرة و ة على ا هيم  إصدار على ا

قد ي الاقتصاد في الائتمان وعملية ا وط  .ا

ك يمثل -4 ب زي ا مر مؤسسة ا رة ا محت قد إصدار عملية ا  .ا

ثا  ك وظائف:ثا ب زي ا مر  : ا

ك يعتلي ب زي ا مر ل قمة عموما ا هي قدي ا مصرفي ا عاملة لمؤسسات وا جهاز داخل ا  ا
مصرفي،وهذا دور ا ية وظائفه عن اتج ا تا  1 :ا

ظيم -1 عملة إصدار ت ي، الاقتصاد متطلبات تبعا ا وط هذا ا ح و ك يم ب زي ا مر حق عادة ا وحيد ا  ا
عملة لإصدار  .ا

سيطرة -2 قود مية على ا تداول في ا بلد داخل ا فيذ أساس وعلى ا سياسة ت قدية ا عامة ا ة ا  .لدو

ك" بعمل يقوم -3 وك ب ب ه أي "ا ودائع يقبل أ وك من ا ب تجارية ا قدية الاحتياطات) ا وك ا  ويقوم (لب
د بإقراضها حاجة، ع وك وتتعامل ا ب ك مع ا ب زي ا مر فرد يتعامل مثلما ا ك مع ا  سواء تجاري، ب

ك ان ن الإقراض، أو الإيداع في ذ وك و ب تجارية ا ى تلجأ لا عادة ا حالات في إلا الاقتراض إ  ا
طارئة حرجة أو ا تي ا وضع استقرار تهدد قد ا قدي ا ي ا ما بلد في وا ك ا وك اعتبرت وذ ب  ا
زية مر ملجأ ا لإقراض ا خير  ك عمل ويتضمن .ا ب زي ا مر عمليات ا ية ا تا  : ا

 
 

                                                                 

سيد علي، 1 عم ا م عيسي، عبد ا دين ا ية زار سعد ا ما مصارف والأسواق ا قود وا توزيع،ا شر وا ل حامد  ردن،عمان،  ،دار ا  ا
 .130-129ص ص ،2004
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وك باحتياطات الاحتفاظ (أ  ب تجارية ا  .ا

ح (ب  وك تسهيلات م مؤسسات لب ية وا ما خرى ا ل ا ية أوراقها خصم إعادة بش ما  ا

حها ة قروض وم  .مضمو

مقاصة عمليات إجراء (ج  وك بين ا ب  .ا

وك بمراقبة يقوم -4 ب ها على والإشراف ا مودعين حقوق على حفاظا أعما مساهمين ا د وا تأ  من وا

ية أوضاعها سلامة ما تزامها ا سب وا ية با و قا مفروضة ا  .عليها ا

ك يعمل -5 ة ب ومة أو لدو ح ه أي ا وزارات بحسابات يحتفظ أ ة ودوائر ا دو مختلفة، ا  بأية ويقوم ا
ها، يابة مصرفية خدمات ك يقوم ما ع ب زي ا مر دين بإدارة ا عام ا داخلي ا  وشراء بيع أي ا
ات ة أذو خزي دات ا س ومية وا ح فوائد ودفع ا مستحقة ا ومة عن يابة عليها ا ح  .ا

ة باحتياطات الاحتفاظ -6 دو رصدة من ا قدية ا بية ا ج دارة ا خارجية قروضها وا   يابة وخدمتها ا

ها  .ع

وك وتقوم ب زية ا مر وظائف هذ بأداء ا ل ا ش ذي با ها تحدد ا ي وظائف تلك وجميع قوا  مترابطة ا
املة بعض، بعضها مع ومت مبدأ أن ما ا مرشد ا ك ا زي لب مر  مصلحة في يعمل أن هو وظائفه إدارة في ا
مجتمع ظر دون ، فقط ا  .رئيسي اعتبار لأرباح ا

ي ثا فرع ا تجارية: ا وك ا ب  :ا

وك تعتبر ب تجارية ا مؤسسات أقدم من ا مصرفية ا تي ا مدخرين بين تتوسط ا مستثمرين، ا  وهي وا
وصف بهذا مية تمويل عملية شريان تمثل ا ت ك الاقتصادية، ا ها بمختلف قروض من توفر ما وذ ا  من أش

مو يدعم مما ومؤسسات أفراد من يحتاجها قوم .لدول الاقتصادي ا تعرض وس ى با  وخصائصها تعريفها إ

محاور خلال من ووظائفها ية ا تا  :ا

وك تعريف -أولا  ب تجارية ا  :ا

ن وك تعرف أن يم ب تجارية ا ها على ا ية مؤسسات" أ قروض تقديم في ومختصة لودائع مستقبلة ما  ا
جل قصيرة  1."ا

                                                                 
1
 Ahmed silim-Jean-Marie,Economie,5eme édition ,dèmes, paris 1995 p: 60. 
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ها على تعرف ما ية مؤسسات" أ فراد ودائع بتلقي تقوم متخصصة غير ائتما قابلة ا  دى لسحب ا

طلب تعامل قصير أجل بعد أو ا جل قصير الائتمان في أساسية بصفة وا  1".ا

ن ما ب من أيضا تعرف أن يم مية تمويل في دورها جا ت ها" على الاقتصادية ا وك أ ب تي ا  تقوم ا

ودائع بقبول د تدفع ا طلب ع تمويل عمليات وتزاول محدودة آجال أو ا داخلي ا خارجي ا  يحقق بما وخدمته وا

مية، خطة أهداف ت قومي الاقتصاد ودعم ا ك في بما ا مساهمة ذ شاء في ا مشروعات، إ  من يلزمها وما ا

ية، وتجارية مصرفية عمليات تي لأوضاع وفقا وما ك يقررها ا ب زي ا مر  2."ا

ن وما تاجه يم تعاريف من است فة ا ر سا ذ وك أن ا ب تجارية ا  بقبول أساسا تضطلع وسيطة مؤسسات هي ا

مدخرين ودائع فائض ذات وحدات) ا ي ا ما ح(ا قروض وتم وحدات) لمستثمرين ا عجز ذات ا ي ا ما  بما (ا

مية تمويل عملية يخدم ت  .الاقتصادية ا

يا    وك خصائص -ثا ب تجارية ا  :ا

وك هذ تتميز ب تجارية ا  3: يلي ما أهمها من خصائص بعدة ا

تدرج مبدأ وك تتواجد حيث :ا ب تجارية ا درجة في ا ية ا ثا ترتيب من ا رأسي ا مصرفي، لجهاز ا  ا
ك بعد وهذا ب زي ا مر ذي ا ترتيب هذا قمة في يعتبر ا   .مختلفة بوسائل عليها رقابته ويباشر ا

ا ة ل أن سبق فيما رأي ك دو زي ب تطبيق يمثل ما وهو واحد مر صحيح ا ك وحدة" مبدأ ا  غير ،"ب
وك أن ب تجارية ا وع تتعدد ا تشر وتت عديد عبر وت اطق من ا م ة خارج وحتى ا دو م ا ك في يحدها ولا ا  ذ

سوق حجم غير ربح وفرص ا متوقعة ا  .ا

وك تتميز ب تجارية ا يد بخاصية ا طلب تحت جارية ودائع تو  الإقراض عمليات خلال من جديدة ا
وراق في والاستثمار ية ا ما مختلفة، ا ودائع وهذ ا ل ا ن م قود تش قود صفة وتستمد أصلا موجودة ت  ا

ها من وك، لسحب قابلة و مصادر وتتعدد بص سبة ا قود هذ با ك باختلاف ا ب تجاري ا  تتباين ما ا

                                                                 

ية ،مبادئ الاقتصادحربي محمد، موسى عريقات،  1 ثا طبعة ا شر ، ا ل حديثة دار زهران  ردنعمان، ، ا  .240ص  ،1997، ا
في، 2 غفار ح مصارف إدارة عبد ا جامعية، مصر، ا دار ا  .89ص  ،2007، ا
تغير  طارق خاطر، 3 وكقوى ا ب مصرفي وأثرها على أعمال ا مجال ا جزائر– الإستراتيجية في ا ة ا رة ماجستير غير -دراسة حا ،مذ

شورة، تسيير، م علوم الاقتصادية وعلوم ا علوم الاقتصادية، لية ا رة، قسم ا قود وتمويل،دامعة بس جزائر، تخصص  ص ص  ،2006 ا
12-13. 
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ها، ا قود أما أش ية ا و قا تي ا ك يصدرها ا ب زي ا مر ل وحيد مصدر ذات فهي ا  وحداتها، جميع محدد وش

ها ما مطلقة" قيمتها في متماثلة أ ظر بصرف "ا زمان اختلاف عن ا ان ا م  .وا

وك تعد ب تجارية ا ية مشروعات ا ول هدفها رأسما ربح، تحقيق هو ا تهاز لتوسع تسعى وهي ا  وا
فرص متاحة ا توظيف زيادة أمامها ا س ا يه يهدف ما بع ك إ ب زي ا مر دعم  لتوازن تحقيق من ا وا

ي لاستقرار ما  .والاقتصادي ا

ثا     وك وظائف -ثا ب تجارية ا  :ا

ن وك وظائف أهم حصر يم ب تجارية ا  1 :يلي فيما عامة بصفة ا

ودائع قبول -1 تي ا ون قد ا طلب تحت بعضها ت  .ادخارية ودائع أو جل وبعضها ا

قود خلق -2  .والائتمان ا

وراق خلق -3 تجارية ا  .ا

وراق إصدار -4 ل في ا دات أسهم ش وراق هذ وتسويق عملائها عن يابة وس  في ا

مال سوق  .ا

وراق وشراء بيع -5 ية ا ما  .عملائها حساب أو حسابها ا

ح -6 قروض م شآت لهيئات ا م فراد وا  .وا

قيام -7 يابة بخدمات ا عملاء عن با جاز مثل ا تحويلات عمليات إ قدية ا عملاء بين ا  ا
بعض بعضهم وبين صدار ا ضمان خطابات وا  تي ا عملاء يطلبها ا قيام ا  بتحصيل وا

ات مبيالات شي عملاء و هم وسداد ا هم يابة ديو  .ع

خزائن تأجير -8 حديدية ا خزائن ا ليلية وا مخازن ا  .لعملاء وا

قيام -9 اء بوظيفة ا ذين عملائها حساب الاستثمار أم وقت من ديهم يس ا خبرة أو ا  ما ا

هم ة بطريقة الاستثمار عمليات مباشرة من يم  . مرتفعة فاءة وبدرجة مضمو

وك تقوم ما ب تجارية ا تجارة قطاع بتمويل ا خارجية ا يات طريق عن ا  الاعتمادات أهمها تق

دية، مست ملاحظ ومن ا وظائف هذ أن ا ى مجملها في تهدف ا مية خدمة إ ت  .الاقتصادية ا

                                                                 

اوي، 1 ش عم  إسماعيل أحمد ا م ية مبارك،عبد ا ما وك والأسواق ا ب قود وا جامعية،اقتصاديات ا دار ا ص  ،2000 مصر، ، ا
 .2019-218ص
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ث  ثا فرع ا وك :ا ب متخصصة ا  : ا

وك تؤدي ب متخصصة ا مية خدمة في هاما دورا ا ت قطاعات، شتى في الاقتصادية ا ك وهي ا  بذ
تخصص من وعا تمارس ز معين اقتصادي قطاع باتجا ا تمويلي شاطها فيه تر خدمي ا  زيادة بغرض وا
مو معدلات   .الاقتصادي ا

اول  ت مطلب هذا خلال من وس تي خصائصها وأهم تعريفها ا فرد ا افها أهم وتحديد بها ت  أص

وظائف تي وا  .تؤديها ا

وك تعريف -أولا  ب متخصصة ا  : ا

وك تعرف ب متخصصة ا ها ا وك" تلك بأ ب تي ا عمليات تقوم ا مصرفية با تي ا ا وعا تخدم ا  من معي
شاط صادرة لقرارات وفقا الاقتصادي، ا تي بتأسيسها ا ون لا وا ودائع قبول ي طلب تحت ا  أوجه من ا
شطتها ساسية أ  .1 "ا

اءا تعريف هذا على وب وك فإن ا ب متخصصة ا شأت ا ك معين، اقتصادي قطاع خدمة أساسا أ  وذ
شطة بتخصيص وك هذا أ ب قطاع هذا خدمة ا قطاعات من غير دون ا خرى ا ح حيث ا قروض تم  ا
ها بمختلف ك مشاريع مدة مع يتوافق بما آجا قطاع ذ  .ا

يا  وك خصائص -ثا ب متخصصة ا  : ا

فرد وك ت ب متخصصة ا خصائص بمجموعة ا ية ا تا  2: ا

فراد، من ودائع تتلقى لا -1 ما ا ها، رؤوس على تعتمد وا  دات من تصدر وما أموا  س

دفع تستحق جل طويلة قروض من تعقد وما طويلة آجال بعد ا  من عليها تحصل ا

ك ب زي ا مر وك ا ب تجارية وا  .ا

ون قد -2 ك اجتماعية، قومية هذ أهدافها ت ها قد ذ ة تعاو دو حها ا قروض وتم  بسعر ا

 .مميز فائدة

                                                                 

ي،1 مبادئ والأسس حسين بن ع وك )ا ب قود وا دي، (،اقتصاديات ا ردن،عمان،  دار ا  .231ص  ،2003 ا
في،2 غفار ح ر،سبمرجع  عبد ا  .94-93ص ص ق ذ
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وك هذ شاط يقتصر لا -3 ب  بالاستثمار تقوم قد بل فقط، الإقراض عمليات على ا

مباشر، شاء طريق عن إما ا مساهمة أو جديدة مشروعات إ  أموال رؤوس في ا

مشروعات،وتقديم خبرات ا ية ا ف مشورة ا ك تخصص مجال في وا ب  .ا

ثا    ال -ثا وك ووظائف أش ب متخصصة ا  : ا

ال تختلف وك وظائف و أش ب متخصصة ا قطاع باختلاف ا ذي الاقتصادي ا وك هذ تخدمه ا ب  ا

فقرات توضحه ما وهو ية ا تا  1: ا

وك -1 ب اعية ا ص وك هذ تعتبر :ا ب ية مؤسسات ا تمويل في متخصصة ما اعي ا ص  عن ا

ح طريق قروض م جل، وقصيرة ومتوسطة طويلة ا ى ا ب إ وظائف قيامها جا ية با تا  :ا

 موارد تأمين لازمة ا جارية لعمليات ا مشروعات في ا اعية ا ص طوي بما ا  خام مواد من عليه ي
 .وخلافه وأجور

 موارد تأمين لازمة ا ية لعمليات ا رأسما مشروعات في ا اعية ا ص ة في ما ا توسعات حا  ا

تجديدات ضافة وا تاجية خطوط وا   .جديدة إ

 موارد تأمين لازمة ا شاء تأسيس ا مشروعات وا  اعية ا ص جديدة ا طوي بما ا ك عليه ي  من ذ

جدوى دراسات ي ا  .وخلافه وتجهيزات وآلات ومبا

وك -2 ب زراعية ا وك هذ تعتبر :ا ب ية مؤسسات ا شاط تمويل في متخصصة ما زراعي ا  بمختلف ا
ح طريق عن صور قروض م سلف ا قدية وا ية ا عي  طويلة أو متوسطة أو قصيرة لآجال سواء وا

 :تشمل وظائفها وتمتد

 عمليات تمويل جارية ا زراعية لمشروعات ا قائمة ا ح طريق عن ا سلف م قدية ا ية ا عي  وا

 .عملهم أعباء على مساعدتهم لمزارعين

 عمليات تمويل ية ا رأسما زراعية لمشروعات ا تي ا ى تسعى ا تاجية طاقتها زيادة إ ق طري عن الإ
شطتها طاق توسعة  .أ

 راضي استصلاح عمليات تمويل جديدة ا توسع هدف يحقق بما ا فقي ا  . ا
 توسع عمليات تمويل رأسي ا تاجية وعية تحسين ا محاصيل وا  زراعية ا احل ا م  .وغيرها وا

                                                                 

تجارية  أحمد صلاح عطية ، 1 وك ا ب تمويل في ا جامعية ، ،محاسبة الاستثمار وا دار ا  .19-17ص ص ،2003مصر، ا



حديث مي ا عا مصرفي ا ظام ا ى ا فصل الأول: مدخل إ  ا

 

 

25 

وك -3 ب عقارية ا وك هذ تعتبر :ا ب ية مؤسسات ا شطة في متخصصة ما تمويل أ عقاري ا  طريق عن ا
ح جل طويل الائتمان م راضي مجالات في لمستثمرين عادة ا عقارات ا ية وا مد تشييد، ا  إضافة وا

ى ها إ اء عملية في مستثمر دخو ب تشييد ا ك أن باعتبار وا ون قد ذ  يتجسد اقتصادي مردود ه ي

دخل في عائد ا وك هذ على ا ب متمثل ا فرق في وا وحدات بيع أسعار بين ا ية ا مب يف ا ا  وت

وحدات من بير عدد توفير في إسهامها في يتجسد اجتماعي وآخر تشييدها، ية ا مب  سواء ا
ن، غراض س فراد من عديدة فئات احتياجات يلبي مما أخرى غراض أو ا مستويات ذوي ا  ا

متفاوتة الاقتصادية  .ا

وك -4 تجارة ب خارجية ا وك هذ تعتبر :ا ب ية مؤسسات ا تجارة تمويل في متخصصة ما خارجية ا  ا
معاملات ية وا دو تصدير، الاستيراد ا شطة من بها يرتبط وما وا  خطابات أخرى مصرفية أ

ضمان دية الاعتمادات ا مست مبيالات ا ة وا مقبو مظهرة، ا صرف وعقود وا ك ويتم الآجلة، ا  عن ذ

ح طريق ية تسهيلات م  .ائتما

وك -5 وك هذ تسمية تختلف :والأعمال الاستثمار ب ب ى بلد من ا ا ففي آخر، إ وك تسمى أمري  ب
يا في أما الاستثمار، وك تسمى بريطا تجار، ب وك تسمى فرسا وفي ا عمال، ب  عليها يطلق وقد ا

وك مية ب ت وك .ا عمال الاستثمار وب ية مؤسسات عن عبارة هي وا  بدور تقوم متخصصة ما
وسيط وراق بائعي بين ا ية ا ما جديدة ا مستثمرين ا ك فيها وا سوق مؤسسات من فهي ذ ية ا و  ا

ى بالإضافة ها إ سوق مؤسسات من أ قدية ا بية عملات) ا دما( فورية أج صرافين بعمل تقوم ع  .ا

وع هذا ويتعامل وك من ا ب متخصصة ا متوسطة الاستثمار فرص مع ا جل ا طويلة ا جل وا  ا

وك هذ وتعتمد ب مال رأس مثل سبيا مستقرة موارد على ا جل طويل والاقتراض ا ودائع ا  وا

جل طويلة الادخارية وك هذ وتقوم .ا ب ها مهمة بوظائف ا  :م

 قيام وراق إصدارات بتسويق ا ية ا ما جديدة ا دات أسهم،) ا س خ  .. وا ك( ا   شاطها خلال من وذ
ية  سوق مؤسسات  .أو

 تعرف متعلقة والإجراءات الاستثمار فرص على ا ترويج الاقتصادية بجدواها ا   على والإشراف ها وا
علاقة ذات الاقتراحات وتقديم تأسيسها بيئة بتهيئة ا ملائمة الاستثمارية ا مجتمع في ا  .ا

 وراق إصدارات جدوى دراسة ية ا ما جديدة ا واحي في الاستشارة وتقديم ا ية ا ما ية ا ف ية وا و قا   وا
لازمة ك ا  .ذ
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 مساعدة دماج عمليات جدوى دراسة في ا عادة الا ظيم وا  ت شاء ا ات وا  شر تابعة ا  ودراسات ا

ب جوا ية  ا و قا علاقة ذات ا  .ا

 قيام عملات صرافة بأعمال ا متعاملين بار وخاصة ا محفظة ا ك و ب خاصة ا  غرفة خلال من ا

موجودة تعامل ا مزودة فيه ا ي الاتصال وسائل بأحدث وا ترو  .الإ
رابع  فرع ا وك :ا ب  : الإسلامية ا

وك تعتبر ب ال أحدث من الإسلامية ا وك أش ب مية تحقيق على تعمل وهي شأة ا ت  الاجتماعية ا
تي لضوابط تخضع ما والاقتصادية ك يقررها ا ب زي ا مر ك في مثلها ا وك مثل ذ ب خرى ا ها  غير ا أ

ى تسعى وك تلك أهداف عن مختلفة أهداف تحقيق إ ب رتها ون ا شريعة من مستمدة ف   .الإسلامية ا

حاول ك تعريف إعطاء وس ى إضافة أهدافه، أهم وتحديد الإسلامي لب  ما خصائصه أهم إبراز إ

تعرض سيتم ى ا توظيفات أهم إ تي ا  .بها يقوم ا

ك وأهداف تعريف -أولا  ب  : الإسلامي ا

ك يعرف ب ه الإسلامي ا ية مؤسسة" بأ خدمات بأداء تقوم إسلامية ما مصرفية ا ية، ا ما  ما وا

تمويل تباشر أعمال مجالات في والاستثمار ا مختلفة ا ام قواعد ضوء في ا شريعة وأح  الإسلامية ا

مساهمة في بهدف قيم غرس ا مثل ا خلاق وا معاملات، مجال في الإسلامية وا مساعدة ا  في وا

مية تحقيق ت موال تشغيل من والاقتصادية الاجتماعية ا مساهمة بقصد ا حياة تحقيق في ا طيبة ا  ا

ريمة  1. "الإسلامية لأمة ا

ك ب ية مصرفية مؤسسة عن عبارة الإسلامي فا ى تسعى وما فراد مدخرات تعبئة إ  وتوجيهها ا

ى مختلف شطة إ تي الاقتصادية ا فع تعود ا مة على با شريعة ضوابط مع يتوافق وبما ا  ا

رئيسية أهدافها خلال من ما يتضح وهذا الإسلامية، متمثلة ا قاط في وا ية ا تا   2:ا

 فوائض وتجميع جذب ية ا ما موارد وتعبئة ا متاحة ا وطن في ا مية الإسلامي ا وعي وت  الادخاري ا

فراد دى  .ا
                                                                 

عمارة، 1 مصارف الإسلامية جمال  بأ، ،ا جزائر، دار ا  .49ص ،1996 ا
م الله عبد- عيشي بن بشير2  مة أثار ، غا عو ية ا ما مصرفية الأجهزة على ا ى خاصة إشارة-ا مصارف إ ملتقى ،-الإسلامية ا ي ا وط ول ا  "حول ا

ظومة م ية ا ب تحولات ظل في ا ية ا و قا ز ،"والاقتصادية ا مر جامعي ا جزائر بشار، ا  .7ص  ،2006 أفريل 25-24،ا
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 موال توظيف مشروعات في ا تي الاستثمارية ا مية أهداف تحقيق على تساعد ا ت  الاقتصادية ا
وطن في والاجتماعية  .الإسلامي ا

 قيام عمال ا خدمات با مصرفية وا تزام مع ا شريعة بمبادئ الا ربا تحريم يخص فيما الإسلامية ا   ا
 .والاستغلال

ذا ك أن يتضح وه ب ى يسعى الإسلامي ا شيط خلال من اجتماعي عائد تحقيق إ مية عملية ت ت  ا
شاء الاقتصادية مشروعات بإ جديدة ا يجاد ا مجتمع فراد عمل فرص وا  ك ا خفض وبذ ة، سبة ت بطا  وهذا ا

ى إضافة عائد إ ذي الاقتصادي ا ية مؤسسة بوصفه عليه يعود ا ك  .ومصرفية ما ى وبذ ك يتس  لب

مية ربط الإسلامي ت مية الاقتصادية ا ت  .الاجتماعية با

يا  وك خصائص -ثا ب  : الإسلامية ا

فرد  وك ت ب ن خصائص بعدة الإسلامية ا ها يم  1: يلي فيما إجما

وك -1 ب وظائف متعددة الإسلامية ا وك من ل دور تؤدي حيث ا ب تجارية ا وك ا عمال وب وك  ا وب
وك الاستثمار مية وب ت ا ومن .ا جل على يقتصر لا فعملها ه قصير ا وك ا ب تجارية ا  وعلى ا

جل متوسط ا طويل ا وك وا ب تجارية غير ا جل يشمل بل ا قصير ا متوسط ا ذي وا س ا ع  على ي

وك واستخدامات موارد ب  .الإسلامية ا

وك -2 ب فائدة تتعامل لا الإسلامية ا ك وعطاء، أخذا با طلق من وذ تزامها م شريعة ا  .الإسلامية با

وك -3 ب يا تمويلا تقدم بل قدية قروضا تقدم لا الإسلامية ا ها أي عي وك أ  .الائتمان في تتاجر لا ب

وك -4 ب وا سواء عملائها مع ترتبط الإسلامية ا ا  مستخدمين أو وادخار استثمار حسابات أصحاب أ

موارد هذ ة بعلاقة ا مخاطرة تحمل مبدأ على قائمة ومتاجرة مشار ة ا مشار تائج في وا  ربحا ا

ت ية علاقة ويس خسارة أو ا ية دائ وضع ومديو سبة ا وك با تقليدية لب  .ا

ثا  تمويل صيغ أهم -ثا مستخدمة ا وك في ا ب  : الإسلامية ا

تمويل صيغ تتعدد مستخدمة ا وك في ا ب تعرض الإسلامية، لشريعة وفقا الإسلامية ا ى وس ثرها إ   أ

 
                                                                 

1
في،  غفار ح ر عبد ا  .96-95ص ص  ، مرجع سبق ذ



حديث مي ا عا مصرفي ا ظام ا ى ا فصل الأول: مدخل إ  ا

 

 

28 

 1 :يلي فيما شيوعا

مرابحة -1 صيغة هذ تعد :ا ثر بين من ا تمويل صيغ أ سبب شيوعا، الإسلامي ا ك في وا  ارتفاع هو ذ
ضمان عامل خفاض فيها ا مخاطرة، درجة وا ك قيام على تعتمد وهي ا ب ة سلعة بشراء ا  حساب معي

ن محدد، ربح هامش على الاتفاق بعد ما، تاجر مبلغ سداد لتاجر ويم متفق ا  فيما أقساط على عليه ا

بضاعة تعتبر ا ا وفاء يتم ضما ي ا ها، بإجما ا ثم شأ وه تزام ي تاجر على ا بضاعة، ثمن باقي بسداد ا  ا

ك ب عملائه فا مرابحة اعتمادات إصدار خدمة يقدم  تي ا هم ا حصول من تم بضائع على ا سلع ا  أو وا

معدات خارج، من ا ك ويتم ا سلعة شراء طلب تقديم بعد ذ مواصفات ا تي با وعد أساس على يحددها ا  ا

سلعة تلك بشراء قبله من سبة مرابحة ا ك فيقوم عليها يتفق محددة ب ب خارج من فسه باستيرادها ا  ا

ها ها بعد لعميل يبيعها أن على ويتمل لفة بسعر وصو ت ربح، زيادة مع ا واع ا مرابحة خدمات وأ  تظهر ا

دية عتماداتلاا في مست ص ا تحصيل وبوا دية ا مست فالات ا مصرفية وا   .ا

صيغة هذ وتتصف بساطة ا ربح با بضاعة ثمن من سبة مسبقا محدد فا تيجة يرتبط لا ا  شاط ب

عميل، مخاطرة ا عميل تأخر احتمال في محصورة وا تسديد، عن ا ك وعلاقة ا ب  دائن علاقة هي بعميله ا

د بمدين مرابحة بيع عقد توقيع ع سلعة علاقة محددة وهي ا                     .                                                                                                                            غيرها  دون فقط با

مضاربة -2 صيغة هذ تعد :ا تمويل صيغ أقدم من ا  يدفع طرفين، بين عقد عن عبارة وهي الإسلامي، ا
طرف بمقتضا ول ا ى ا طرف إ خر ا ربح فيه، يتاجر معلوما مالا ا ها وا  وتتعدد، الاتفاق حسب بي
مضاربة بين صورها جل قصيرة ا مقيدة ا تي ا ل تأخذ ا ة ش ك ويقوم.شرا ب فيذ ا عديد بت  عقود من ا

مضاربة تي ا بضائع استيراد مجال في مختلفة استثمارية احتياجات تغطي ا تمويل عمليات أو ا  ا

اقصات لمشاريع م ك يقدم بحيث وغيرها، أو ا ب تمويل ا ما ا متعامل يقدم بي ك مع ا ب خبرة ا شأ ا  فت

ة متعامل بين شرا ك وا ب وك وتعتمد ا ب سلوب هذا على أساسية بصورة الإسلامية ا  يعتبر حيث ا

يزة ر ساسية ا  .عملها فلسفة ا
ة -3 مشار ي :ا صيغة هذ تع ك تقديم ا ب مال من حصته ا ذي ا عميل يطلبه ا  أو بضاعة شراء بقصد ا

شاء أو بيعها ك يشارك حيث مشترك مشروع إ ب تائج في ا محتملة ا ن(. خسارة أو ربح) ا ون أن يم  ت

                                                                 

متسارعة علي بدران، 1 تطورات ا مصارف الإسلامية وا مصارف ا عربية ،، مجلة اتحاد ا عدد: ،بيروت ا ان،ا ص  ،2005فيفري  ،291ب
 .35-34ص
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ة مشار ك بين تائجها تقسيم يتم دائمة ا ب عميل الإسلامي ا سب حسب وا متفق ا هما، ل عليها ا  م

ن ما ون أن يم ك عائد، ه تجاري مشروع جزئية ت ك يحصل أن وذ ب دخل صافي من حصة على ا  ا

متحقق عائد احتفاظه مع ا متبقي با ه، جزء أو ا تحويل أصل تسديد يخصص م  امل تسديد يتم حيث ا

مبلغ مقدم با ك من ا ب ون وبعدها ا ية ت مل  .الآخر لشريك ا

اع -4 صيغة هذ تمثل :الاستص عميل فيه يطلب عقدا ا ع) ا مستص ك من( ا ب ع م شيئا ا  ومن بعد، يص
ك يقوم ثم ب تعاقد ا ع مع با صا مواصفات طبق ه يضعه ا لفة مقابل محددة ا  إتمام وبعد محددة، ت

عملية ك يقوم ا ب عقد هذا ويطبق لعقد وفقا لعميل ببيعه ا ان في ا اعة الإس ص اع وغيرها، وا  والاستص
سلوب هو فضل ا مدفوعات مجموعة يتضمن لتمويل ا مقدمة ا  .مسبقا ا

ى بالإضافة  1 :يلي ما إ

 سلم صيغة هذ وفق يتم :ا ذمة في موصوفة آجلة سلعة بيع ا مة عاجل، بثمن ا ح ه وا  حاجة تيسير م

اس حصول في ا تمويل، على ا مزارعين وخاصة ا ذين ا ى يحتاجون ا فاق إ فسهم على الإ  وعلى أ
زرع ى ا تج أن إ بيع موضوع وهو محصولا، ي ذي ا ون أن يجب وا يل احية من مقدرا ي وزن أو ا  ا

عدد، أو ا ا مسلم يستطيع أيضا وه يه ا ث طرف مع مستقل سلم عقد في يدخل أن إ  على لحصول ثا

سلعة تلك مواصفات مطابقة سلعة متفق ا طرف تسليمها عليها ا ول، ا ك ا ا وذ  الإيفاء من تم

تزاماته  .با

 صيغة هذ تمثل :الإجارة فعة تمليك به يراد عقدا ا  مشروع بعوض معلومة مدة معلومة مشروعة م
ك يقوم حيث معلوم، ب ا ا عقارات بشراء ه معدات أو ا جهزة أو ا وعة ا مت ك ويتم ا جدوى دراسة ذ  ا

د قتصاديةلاا تأ تملك عملية وبعد ربحيتها من وا ك يقوم ا ب ها بحيث محددة فترة بتأجيرها ا  يتمل
مستأجر ك الإيجار مدة هاية في ا قواعد حسب وذ شرعية ا خاصة ا صيغة بهذ ا   .ا

وك جحت وقد ب صيغ هذ بفضل الإسلامية ا موال رؤوس من بير حجم استقطاب في وغيرها ا  ا
تي تعامل في حرجا أصحابها وجد ا وك مع ا ب تقليدية، ا خيرة هذ ا ضرورة دعتها ا ى ا ى تتحول أن إ  إ

                                                                 

جارودي، 1 ريم ا ية ومستقبلها جميل عبد ا مل شأتها معاملات ا ان  ب مصارف الإسلامية في  عربية، ،ا مصارف ا  مجلة اتحاد ا
عدد: ان، بيروت ، ،307ا  .42ص  ،2006جوان  ب
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وك ى أو إسلامية ب عمل ممارسة إسلامية وافذ تفتح أن إ مصرفي ا  استيلاء مواجهة بقصد الإسلامي ا
وك ب بر حصص على الإسلامية ا سوق من ا مصرفية ا  ..ا

ث ثا مطلب ا ظام خصائص : ا مصرفي ا   : ا

قتصر   خصائص دراسة على وس ساسية ا ظم ا مصرفية ل  ماء مرحلة وهي جهات، ثلاث من ا

ظام مصرفي، ا ز ودرجة ا وك، تر ب تشار ومدي ا تخصص ظاهرة ا ظام في ا مصرفي ا  1.ا

فرع الأول  ظام ماء مرحلة :ا مصرفي ا  : ا

اك ماء هذا درجة قياس معايير ثلاثة ه  :وهي ا

وعي ماء مدى -أولا  مصرفي ا  :ا

مقصود    وعي وا مصرفي با عادة أو ا مصرفية ا فراد تعود هو ا قدية متهأرصد إيداع على ا  دي ا

ك ب قدية همتمدفوعا إجراء في واعتمادهم ا ات على ا شي عادة ماء ويتمثل .ا مصرفية، ا  سبة في ارتفاع ا

ودائع ى ا واع جملة إ قود، أ مدفوعات سبة ارتفاع وفي ا تي ا ات تستخدم ا شي ى تسويقها في ا  جملة إ

مدفوعات قدية ا اء، بلا ا مر استث ذي ا حا بطبيعة يتوقف ا متعلقة تمعمجا عادات على لا  بتسوية ا

مدفوعات، تشار مدى وعلى ا مؤسسات ا مصرفية ا حاء مختلف في ا بلاد أ  .ا

يا     شاطه دميعت قدي سوق قيام مدي -ثا  : ب

ظم تعرف تعامل أسواق :الائتمان أسواق من رئيسيين وعين الاقتصادية ا قروض في ا قصيرة ا  ا

جل ظمها ا سوق وي قدي، ا تعامل وأسواق ا قروض في ا جل طويلة ا تي ا سوق يمثلها ا ي، ا ما  ا

فصل سوق وي بعض بعضهما عن ا ثر في ا  .واحدة قطة من أ

ظر وبصرف    سواق توفر عما ا قدية ا ظمة ا م سبة واضحة أهمية من ا قومي لاقتصاد با  في ا

سواق هذ مثل وجود فإن مجموعه، ة تأمين في خاصة أهمية ا ظام سيو مصرفي ا ين وفي ا ك تم ب  ا

                                                                 

د محمد عبد الله،1  شيخ و مصرفي في ظل الإصلاحات الاقتصادية ا ظام ا ة -ا دو لتجارة ا ي  موريتا ك ا ب ة ا  - BMCIدراسة حا
علوم الاقتصادية،، ماجستير في ا يل شهادة ا رة تخرج  ر بلقايد،تلمسان، مذ ية،جامعة أبي ب وك وما قود ب ص ص  ،2011 تخصص 

19-22. 
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زي مر رقابة من ا حوال على ا ية ا بلاد، في الائتما وك تجد إذ ا ب سوق رحاب في ا قدي ا فذ ا تقليدي م  ا

وك سياسة على لتأثير ب تجارية ا  .ا

واضح ومن سوق صلاحية أن ا قدي ا ة تأمين ا ظام سيو مصرفي ا  سياسات فاذ أسباب توفير أو ا

ك ب زي ا مر ما ا  .ماء مدي على تتوافق إ

سوق ماء على ويستدل قدي ا ة من به يتمتع وما سعة من به يتصف ما بمقدار ا شاط، سيو  وما و

افسة يتاح تعامل شروط تحديد في لم  .ا

بلدان وتشترك عهد حديثة ا ظام ا مصرفي با مو مراحل أوائل في بلدان ومعظمها – ا   –الاقتصادي ا
قدية أسواقها ماء قصور في  . وجدت إن ا

ي  ثا فرع ا ز :ا وك تر ب  : ا

مشروعات حجم زيادة إن   ز ا تاج، وتر م أهم من الإ شاط معا عصر في الاقتصادي ا حديث، ا  ا

ظام مصرفي وا شاط ميادين من غير عن يشذ لا ا تشار حيث من الاقتصادي ا ز ظاهرة ا تر  .فيه ا

تطور تميز حيث   مصرفي ا ذ ا تصف م قرن م تاسع ا يز عشر ا عمليات بتر مصرفية ا  أيدي في ا

وك من قليل عدد ب عملاقة، ا سوفيتي الاتحاد ففي ا فرد مثلا ا ك ي ة ب دو ظام بتزويد ا  الاقتصادي ا

جل قصير بالائتمان يات لاطلاع عن فضلا ، ا ك بمسؤو ب زي، ا مر وب وفي ا  مصرفان يسيطر إفريقيا ج

ظام أصول من % 95 حو على مصرفي، ا وك ثلاثة يسطر دا وفي ا ظام من % 70 حو على ب  ا
مصرفي، ز فرسا وفي ا ظام يتر مصرفي ا وك أربعة قبضة في ا ات اصطلاحا تعرف مؤممة رئيسية ب  بشر

جلترا وفي الائتمان، وك خمسة تسيطر ا وك تعرف – تجارية ب ب خمسة ا  أصول من90%حو  على – ا

ظام مصرفي ا جليزي ا  .الإ

قد ز اتخذ و تر مصرفي ا بلدان، باختلاف مختلفة صورا ا جلترا ففي ا دا ا يز تم مثلا، و تر  بطرق ا

دماج، ز تم فرسا وفي الا تر قضاء طريق عن ا وك على ا ب محلية ا تي ا صمود تستطع م ا افسة أمام ا  م

فروع تي ا شأ ا وك اتهأ ب رئيسية ا بلاد طول في ا ولايات وفي وعرضها، ا متحدة ا ز اتخذ ا تر  صورة ا

دماج وين أو الا ات ت شر قابضة ا  .ا
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ثا وك تخصص :ثا ب  ا

ا ف يف تقدم فيما رأي ظام يتأ مصرفي ا واع عدة من ا مؤسسات من أ ية، ا تي الائتما  فيما تأخذ ا

ها تخصص من ملحوظ بقدر بي تسهيلات تقديم في ا ية ا مشروعات لأفراد الائتما  .وا

وك تخصص درجة وتختلف  ب ى بلد من ا مو مرحلة باختلاف آخر إ  ماء ودرجة الاقتصادي ا
ظام ي، ا يد وطبيعة الائتما تقا مصرفية ا تي ا وك عليها تجري ا ب ة في ا  .شاطها مزاو

لة وتثار تخصص مش د هذ ا لام ع طاق على ا مأمون ا وك شاط ا ودائع ب وك أو ا ب تجارية ا  .ا

ن قول ويم اك أن عامة بصفة ا موضوع، هذا في رئيسين مذهبين ه اك ا يم فه تعا مصرفية ا تي ا  ا

قرن في توطدت تاسع ا جلترا، في عشر ا ى وتذهب ا فصل إ طويلة الائتمان عمليات بين ا جل ا  وعمليات ا

جل في الائتمان قصير، ا قول ا وك بتخصص وا ودائع ب قيام في ا وع ا خير با عمليات من ا  ومثلها، ا

مبيالات خصم قصيرة الاعتمادات وتقديم ا جل ا اعة تمويل لازمة ا ص تجارة ا عمال وا  .وا

مسلك هذا ويقابل  ب من ا وك جا ب جليزية، ا وك سياسة الا قارة ب وروبية ا وك وخاصة ا ب ية ا ما  ا

تي افة تطلع ا واع ب عمليات أ مصرفية ا ما .تخصيص ولا تخصص بلا ا وك هذ تقوم ف ب  الائتمان بعملية ا

جل ذي قصير، ا قروض بتقديم تضطلع ا طويلة ا جل ا اعة، تمويل لازمة ا ص ى وبالإضافة ا  تلك إ

خصائص تي ا ا ا ها، تحدث قطاع شهد ع ي ا ما بلدان من ثير في عامة بصفة ا امية ا  تحرير موجات ا

عقد خلال واسعة خير ا قرن من ا ماضي ا ى أدى مما ا تدخل اءهإ إ ومي ا ح مباشر ا وك قرارات في ا ب  ا

خاصة غاء بالائتمان ا قيود وا  ات على ا موال رؤوس محر ية ا دو  .ا

ي ولا تحرير يع ي ا ما ومات ن حر، مصرفي ظام قيام ا ح قطاع في تدخل في ستستمر ا ي، ا ما  ا

تحرير مزايا أهم ومن ي ا ما وساطة زيادة في عمل ا ية ا ما تي ا ظام ابه يقوم ا مصرفي ا  .ا

بلدان أغلب وفي امية ا قطاع يسيطر ا مصرفي ا قطاع علي ا ي، ا ما ون ولا ا سواق ت ية ا ما  ا

فاية، فيه بما امية ثيرا ا تج ما و قيود عن ي تي ا ومة تفرضها ا ح وك تصرفات على ا ب  فائدة أسعار ا

فراط سلبية، طلب وا  ات لقطاعات يخصص الائتمان في ا شر محظوظة وا يات ويس إدارية راراتقب ا  بآ

سوق   .ا
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بلدان عن امأ عربية ا ظمتها تميزت فقد ا مصرفية أ يات عهد خلال ا سبعي خصائص من بمجموعة ا  ا

 :أهمها من

جهاز إن -1 مصرفي ا تجاري ا مخصص ا بلدان بعض في وا عربية ا امل مؤمم ا جزائر،)با  ا
سودان، عراق، وا يمن، ا يبيا مصر)جزئيا مؤمم وبعضها ،(سوريا ا  .(و

بلدان أما -2 عربية ا خرى ا مصرفية اتهأجهز  فتعمل ا  محلية أموال وبرؤوس حرة، اقتصاديات ظل في ا

بية  .وأج

ومات تسيطر -3 ح مصارف على املة شبه أو املة سيطرة ا متخصصة ا  جميع في أقطارها في ا

قطار عربية ا  .تقريبا ا

وك تزال لا -4 ب مؤسسات ا ية وا ما بية ا ج قطار بعض في مهما دورا تلعب ا عربية ا  في خصوصا ا

خليج وبلدان مصر عربي ا  .ا

تشريعات ذهبت -5 حديثة ا قطار جميع في ا عربية ا ى ا قصير الائتمان حصر إ جل ا وك ا ب  با
تجارية ريس ا وك وت ب متخصصة ا غراض ا تمويل ا جل طويل ا  .ا

مصاريف قروض معظم تيجة -6 تجارية ا قطار معظم في ا عربية ا قطاعات تمويل حو ا تجارية، ا  ا

تجارة خصوصا خارجية ا قروض تمثل حين في ا اعية ا ص زراعية ا مرتبة وا ية ا ثا  .ا
ظام اعتبار وأخيرا -7 مصرفي ا قطار بعض في ا عربية ا تسامح تم حيث مبعثرا، ا اثر ا ت  با

مصرفي، ه تج مما ا تضخم خطر زيادة ع مصرفي الائتمان في ا  .ا
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ي  ثا مبحث ا مي:ا عا مصرفي ا ظام ا ل حديثة   .الاتجاهات ا

ساحة شهدت مصرفية ا مية ا عا مة بعد تفاعلها زاد وتطورات مستجدات عدة ا شاط عو مصرفي ا  إذ ا

وك أصبحت ب د عدم مميزاتها أهم من بيئية معطيات ضمن تعمل ا تأ ثرة ا مخاطر، و تحرر ا قيود من ا  ا
خدمات تجارة وتحرير ية ا ما مصرفية ا مر وهو .وا قواعد وضع استدعى ا ين ا قوا تي وا فل ا  تحقيق ت
من سلامة ا ة وا صيا مصرفي لجهاز وا  .ل ا

مطلب الأول  مصرفي  :ا ظام ا ل ي  ما تحرير ا  .ا

ي  ما بح ا فشل سياسة ا تيجة حتمية  ي ،  ما تحرير ا يات ظهرت ملامح سياسة ا سبعي في مطلع ا
ذي أثر سلبا على  شيء ا فائدة ، ا سعر ا ها من تقييد  تج ع دول وما  تي اعتمدت من طرف معظم ا ا

تحرير الاقتص برامج ا دول  ثير من ا دول ، مما تترتب عليه إتباع  ادي و فتح أسواقها اقتصاد هذ ا
موال وهذا ما  ية وتسهيل تدفق رؤوس ا ما خدمات ا افسية في مجال ا ت زيادة قدرتها ا قيود ،  وتحريرها من ا

ي  ما تحرير ا  . يعرف با

قطاع  قيود على ا تخفيف ا يب  سا ي مجموعة من الإجراءات وا ما تحرير ا ما تشمل سياسات ا
ي ما   . ا

فرع الأول  ي مفه:ا ما تحرير ا   .وم ا

درج تحرير ي ي ا ما تحرير سياق ضمن ا تحول الاقتصادي، ا ى وا فتاح يسمى ما إ ي،حيث  الا ما ا
مستوى  ي على ا ما قطاع ا شاط ا تي تحول دون حرية  عراقيل ا قيود وا ي على رفع ا ما تحرير ا يقوم ا

ي ، دو محلي وا قد بدأت عملية ا تحرير و ي ا ما دول في ا متقدمة ا عديد تشمل وتوسعت ا دول من ا  ا

امية دول خاصة ا تي ا ة بالاقتصاديات عرفت ا متحو ى مخطط اقتصاد من ا سوق، اقتصاد إ تي ا ت وا  ا

بح بسياسات تعرف ي ا ما ن لا إذ ا تمل أن الاقتصادي لتحرير يم قطاع بإصلاح بالاهتمام إلا ي ي ا ما  ا

بح أوجه افة من وتحرير ي ا ما شاط في دور داء ا  .الاقتصادي ا
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ي ::أولا ما بح ا  سياسات ا

عديد تعرض بح مفهوم الاقتصاديين من ا ي، ا ما ه بعضا وجز يلي وفيما ا  :م

دوة MCKINNON (1989يرى  تي تتدخل فيها ا حالات ا ي هو تعبير يطلق على ا ما بح ا ( أن ا
تدخل في توظيف الائتمان   فائدة وا بوسائل ضريبية أو أدوات أخرى مثل : وضع سقوف على أسعار ا
حرف  ي ي تا طلب ، وبا عرض وا عمل وفقا لاعتبارات ا سوق ويحيد بها عن ا ي ، مما يشو ا ما شاط ا ل
سلبي على  ثر ا ها ا ان  سياسة  فاءة الاقتصادية ، فهذ ا مصرفي بعيدا عن مقتضيات ا ي وا ما قطاع ا ا
تقليدية  وظائف ا قطاع من أداء ا مصرفي ، حيث حرم هذا ا قطاع ا امية خاصة ا دول ا ي في ا ما قطاع ا ا

ك  ب ذ افسية، وقد وا ت بير على قدرته ا ل  ذي أثر بش مر ا لقطاع ا مؤسسية  ية وا و قا ل ا هيا ضعف ا
تجاهل متطلبات الإفصاح .  تيجة  شفافية  خفاض درجة ا ل ، وا ي  ما  1ا

ه على( ( emable  1995  و  châtelainعرفه   فائدة أسعار إبقاء " :أ توازن مستويات تحت ا  ا

محددة ون طرف من ا عرض قا طلب، ا تدخل وا قروض توزيع برامج في وا  عامة فبصفة الاقتصاد، في ا

ي بح -يع ي ا ما ومة طرف من ممارس تدخل ل - ا ح شاط على ا ي ا ما سيطرة بهدف ا تامة ا  على ا

وساطة شاط ية ا ما ك ا تمويل توجيه ضمان وذ افي ا عمومي لقطاع ا   2."ا

ه(  ( sala- martin 1992و     Roubini عرفه ما ين سياسات مجموعة "بأ  وقيود وضوابط وقوا

وعية مية ومة، طرف من مفروضة ورقابية و ح تي ا ية لوساطة تسمح لا وا ما قدراتها  امل بتوظيف ا
متاحة تي ا وجيا ها توفرها ا و ت تي ا ها ا  3".تمتل

اءا - ن سبق ما على وب بح عرف أن يم ي ا ما ه على ا ظيمات الإجراءات من جملة ": أ ت تي وا  تخص ا
ظام ي ا ما متخذة ا سلطات قبل من وا قدية ا حاجات إشباع بهدف ا ية ا ما ومة ا  فائدة وبسعر لح

خفض  ."م
                                                                 

يم عاطف 1 در  و سياسات وس،اا ية ا ما ية اقر الأو  وأسواق ا ما تحول فترة خلال ا سوق لاقتصاد ا جامعة، شباب مؤسسة ،ا درية، ا  مصر، الإس

 .86، ص2005

2 Boujelbene younes et chtioui slim liberalization financier et impact du développement financier sur la 

croissance économique en Tunisie,2006,P4. 

وري، محمد سيدي بوزيان، محمد3 تحرير ش ي ا ما مو على وأثر ا ملتقى ،الاقتصادية ا ي ا وط ظومة حول ا م ية ا ب تحولات ظل في ا ية ا و قا  ا

 .2ص ،2006أفريل 24-25  بشار، جامعة والاقتصادية،
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ه معظم اقت ت م ذي عا ي ا ما قمع ا ي أو ا ما بح ا امية وسياسة ا دول ا  اقتصاديات)صاديات ا
ية مديو قيود (ا ي ، ومن أهم هذ ا ما ظام ا مفروضة على ا قيود ا ى ا صرف مفهومه إ  1:، ي

  ودائع قروض وا فائدة على ا سعار ا تحديد الإداري   .ا
  ة قطاعات معي ومي وقطاع )رقابة إدارية على تخصيص الائتمان  ح قطاع ا زراعي وا قطاع ا ا

صغيرة  اعات ا ص قطاعات بأسعار فائدة تفضيلية عن بعض ( ا بعض ا مع تقديم قروض 
خرى  قطاعات ا  .ا

  غة في تحديد متطلبات مرتفعة مبا مصرفي من خلال ا قطاع ا فرض ضريبة خدمية مرتفعة على ا
 .لاحتياطي الإجباري

 خفض ومية وبعائد م ح وراق ا ية بشراء ا ما مؤسسات ا زام ا  .إ
  ت تدفقات داخلة أم خارجة ، فرض قيود صارمة على ا بية سواء  ج موال ا ات رؤوس ا تحر

قيود  موضحة في ا محلي ا ي ا ما قطاع ا تي فرضت على ا ترتيبات ا ك بهدف تعزيز وحماية ا وذ
ر ذ سابقة ا  .ا

سياسات هذ أن إلا متعلقة ا بح ا قطاع ب ي ا ما دول في ا امية ا ظم أضرت قد ا ية با ما  هذ ا

دول م ا هداف تحقق و تي ا ي ظامها تميز ظرا ها خططت ا ما فترة تلك خلال ا  ضعيفة فائدة بأسعار ا

احية وسلبية حقيقية من ا سوق، قوى عن بعيدة بطريقة ومحددة ا ك ا ية لأسباب ظرا وذ تا  2 :ا

 ية أسواق وجود عدم افسة ما مؤسسات وجود ومع م ية ا ما ة في ا ارية، حا  عرض يجعل مما احت

قود طلب ا   حرة؛ بصورة يتم لا عليها وا
 ة سيطرة دو جهاز على ا مصرفي، ا خفض فائدة سعر تحديد ها ويتيح ا   سياستها مع يتماشى م

خفاض ، الاقتصادية داخلي، الادخار مستوى وا ومة يجعل مما ا ح مؤسسات ا  لاقتراض؛ تلجأ وا

                                                                 

دراوس، 1 يم ا ي ومتطلبات تطورها أسواق عاطف و ما تحرير ا تحول الاقتصادي وا ية بين ضرورات ا ما وى ،الأوراق ا طبعة ا دار  ،ا
جامعي، ر ا ف درية ا  .196-195ص ص  ،2006 ،الإس

 
قطاع إصلاح زيد، سايح عزاوي عمر،2 مصرفي ا جزائر في ا مو لتحديث عاملا ا مؤتمر ،الاقتصادي وا دوي ا ي ا ثا ظام إصلاح :ا مصرفي ا  ا

جزائري تطورات ظل في ا مية ا عا ة، ا راه  .3ص ، ،11:12:2008 ،ورقلة ا
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 ة تدخل ومجال حجم تزايد دو وك رقبة ا م ومباشرتها ا ب وك ها ا  ها، وتابعة طرفها من مسيرة ب

عدام أو ضعف حيث ية ا ك استقلا ب زي ا مر ة عمليا وخضوعه ا عامة لخزي تي ا  فائدة سعر توفر ا

ية سوق وجود على احتمال يقضي ظمة، واسعة ما ون وم فائدة أسعار فيه ت  قوى طرف من محددة ا

قودوطلب  عرض  .ا

يا  ي و أهدافه ::ثا ما تحرير ا  تعريف ا

سياسات  سلبية  ثار ا شروع في تيجة  ات با تسعي دول في أواخر ا عديد من ا ي، دفع با ما بح ا ا
يين،  دو قد ا دوق ا ك وص ب ية والاقتصادية ، وبإيعاز من ا ما ظمتها ا إصلاحات جذرية على مستوى أ
ي.   ما بح ا ال ا ل أش ي وتحرير من  ما قطاع ا ى إصلاح ا دول إجراءات تهدف إ عديد من ا  اتخذت ا

ي :  تع -1 ما تحرير ا  ريف ا

تحرير ي عرف ا ما ه على ا يب مجموعة " ا سا تي الإجراءات ا ة تتخذها ا دو  رأس حساب تحرير ا

مال و غاء ا ضوابط إ حسابات وعلى معاملاته على ا ية ا ما خرى ا مدفوعات، ميزان في ا  درجة وتخفيض ا

قيود مفروضة ا ي  على ا ما ظام ا  1."ليا إصلاحه و فاءته مستوى تعزيز بغية عمل ا

ه على" McKinnon et Shaw"من  ل عرفه ة من لخروج حل "أ بح حا ي ا ما  بسيطة ووسيلة ا

ة مو وتيرة تسريع وفعا دول في الاقتصادي ا امية ا  2".ا

ه  Muratucerوعرف  ي على أ ما تحرير ا تي " ا عبارة عن عملية تتمثل في مجموعة من الإجراءات ا
لسياسة  مؤسسي  مصرفي فضلا عن تحسين الإطار ا قطاع ا مفروضة على ا قيود ا غاء ا تطبق من اجل إ
داخلي  ي ا ما قطاع ا ك بهدف إصلاح ا موال ، وذ ة رؤوس ا مفروضة على حر قيود ا زع ا قدية ، و ا

ة  لدو خارجي   3".وا

                                                                 

رزاق سلام، 1 مة  عبد ا عو جزائر في ظل ا مصرفي في ا قطاع ا علوم الاقتصادية ،جامعة  ،ا تورا في ا د يل شهادة ا رة مقدمة  مذ
جزائر جزائر، ،3ا  .2ص ،2012 ا

 
دين، صلاح اصر عربي ،محمد بوزيد بن2 فائدة سعر تحرير اثر ا ة -الادخار حجم على ا جز  حا ملتقى ،ئراا دوي ا ي ا ثا زمة حول ا ية ا ما  ا

ر  ةاا بدائل ه ية وا ما مصرفية ا ز ، وا مر جامعي، ا ة، خمس ا جز  مليا  .8ص، 2009ماي 6-5، ئراا

مو  بن علال بلقاسم ، 3 ي وا ما تحرير ا اميةسياسة ا دول ا جاحها:الاقتصادي في ا هما وشروط  قائمة بي علاقة ا رة مقدمة  ،ا مذ
ي، ما قدي وا تورا في علوم الاقتصاد ا د  .73ص ،2014 زائر،جا جامعة تلمسان، يل شهادة ا
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ن عامة وبصفة ه تعريفه يم ومة طرف من ممارس إجراء ل" أ ح ى يهدف ا ظام جعل إ ي ا ما  ا

ثر عرض قوى استجابة أ طلب ا  ."وا

تحرير ويعتمد ي ا ما معاملات تحرير ىلع ا ية ا تا  :1ا

معاملات -1 متعلقة ا وراق بالاستثمار ا ية في سوق ا ما دات، ا س سهم وا وراق و مثل ا  ا

مشتقات الاستثمارية ية؛ و ا ما  ا

معاملات -2 خاصة ا تجاري بالائتمان ا ي و ا ما ات و ا ضما فالات ا تسهيلات و وا ية ا ما تي  ا ا
لداخل تدفقات  مخارج؛ أو تشمل ا  ا

معاملات -3 تجارية، ا وك ا ب متعلقة با ودائع تشمل وهي ا مقيمة ا وك اقتراض و ا ب خارج من ا تي  ا ا
قروض لداخل و تدفقات تمثل ودائع و ا بية ا ج تي ا  ؛ لخارج تدفقات تمثل ا

معاملات -4 متعلقة ا ات ا موال رؤوس بتحر شخصية ا معاملات وتشمل ا خاصة ا ودائع،  ا با
قروض، هدايا، ا ح، ا م ميراث، ا ات ا تر ديون؛ تسوية أو ا  ا

معاملات -5 متعمقة ا بي بالاستثمار ا ج مباشر ا تحرر وهي ا قيود من تشمل ا مفروضة ا  على ا

مباشر الاستثمار لداخل ا وارد  لمخارج، و ا متجه  رباح تحويلات و الاستثمار، تصفية أو ا  عبر ا

حدود  .ا
ي  -6 ما تحرير ا   :أهداف ا

هداف  ي في جملة من ا ما تحرير ا قرض من تطبيق سياسة ا  2:يتمثل ا

  محلية ية ا ما موارد ا تمويل الاقتصاد وزيادة معدلات الاستثمارتعبئة ا بية  ج  .وا
  تمويل لإقراض وا بية  ية أج ها من فتح مصادر ما بية تم ج محلية وا ية ا ما سواق ا ية ا رفع فعا

 .وخلق فرص استثمارية جديدة

                                                                 

 
مطلب عبد1 حميد، عبد ا مة ا عو وك واقتصاديات ا ب دار ،ا جامعية ا درية، ، ا  .10، ص2001 الإس

 
تحرير دور ،بوعلام معوشي صليحة ، طلحة بن2 مصرفي ا ظومة إصلاح في ا م مصرفية، ا ظومة ملتقىمداخلة مقدمة ا م مصرفية ا تحولات ا  وا

واقع - الاقتصادية تحديات ا جزائر جامعة ،- وا شلف،ا   .278ص ،2004ديسمبر 15و14يومي  ،ا
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 تقليل من ا مصرفية وا ية وا ما ارات ا حد من الاحت قدية وا سوق ا افسة في ا حواجز خلق فرص م
ية ومصرفية  ية وتوفير بيئة ما ما مؤسسات ا وك وا ب شطة ا توسع في أ تي تحول دون ا عراقيل ا وا

زيادة جلب الادخار وحجم الاستثمار افسية   . ت
 مية عا ية ا ما سواق ا دماج في ا محلية من الا مؤسسات ا وك وا ب ين ا  . تم
 ام دول ا ضمام ا خارجية وا تجارة ا لتجارةتحرير ا مية  عا ظمة ا م ى ا  .ية إ
  موال ،وتحرير ة رؤوس ا بية وحر ج عملات ا تحرير تحويل ا خارجية  ية ا ما تحولات ا تحرير ا

فائدة  صرف و أسعار ا أسعار ا خرى  متغيرات الاقتصادية ا  .ا

مصرفي  ي و ا ما قطاع ا تحرير ا ملائمة  ظروف ا هداف في تطوير ا  .وقد ساهمت هذ ا

ى أهداف أخرى متمثلة في   1:بالإضافة إ

 بر فاءة تحقيق ية أ سواق عمل أعلى وفعا ية ا ما مدخرات تعبئة بهدف ا محلية ا بية ا ج  وا

ها والاستفادة  فيها؛ الاستثمار معدلات وزيادة اقتصادياتها تمويل م

 مستثمرين وصول فرص زيادة مقترضين ا محليين وا ى ا تمويل ومصادر الاستثمار مجالات إ  ا

مر ية،ا دو ذي ا مستثمرين ارتباط زيادة على يعمل ا مقترضين ا محليين وا ات ا شر ية وا ما  ا

محلية ب ا جا ك ظرائهم ا ذ ة و ات دخول سهو شر مستثمرين ا ب وا جا سواق في ا ية ا ما  ا

محلية؛  ا

 افسة درجة تعزيز م سواق بين فيما ا ية ا ما بر على لحصول ا ن قدر ا موال رؤوس من مم  ا

ية، دو تغيرات ثرة دفعت إذ ا تي ا ية، اقتصاديات اجتاحت ا رأسما تي ا  أسعار تغيرات أبرزها من وا

عملات ية صرف ا دو دولار، مقدمتها وفي ا فائدة أسعار وتغيرات ا تي ا ية،ا دو  تغير على عملت ا

ظام قدي ا ي ا ما دوي، وا عديد دفعت ا ى الاقتصاديات تلك من ا بر حرية إعطاء إ  لتحويلات أ

خارجية عملات تحرير مع ا تغيرات وهذ ا دول سيطرت فاعلية من أضعفت ا ة على ا  رؤوس حر

موال، مقابل وفي ا افسةدرجة  من عززت ا م سواق بين فيما ا ية؛ ا ما  ا

                                                                 

ي، 1 عا لطيف ا دماج  عماد محمد علي عبد ا يةا دو ية ا ما مي-الأسواق ا عا اساته على الاقتصاد ا ع مة،-أسبابه وا ح  ، بيت ا
عراق(،  .149-148ص ص ،2002 بغداد)ا
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تحرير إستراتيجية أهداف أهم إن ي ا ما ذي ا دول أتبعته ا متقدمة لاسيما ا تقارب زيادة هو ا بين  فيما ا
سواق ية ا ما دول تلك ا ى وصولا ا دماج إ ها، فيما الا مميزات من لاستفادة وهذا بي تي ا ة توفرها ا  حا
دماج  .الا

اءا ك على وب ن ذ قول يم تحرير سياسات أن ا ي ا ما ى تهدف ا سوق جعل إ ية ا ما فاءة تعمل ا  ب
ون إذ أعلى، قدرة ديها ت افسة على ا م سواق بقية مع ا ية ا ما ية، ا دو  ومصادر الاستثمار فرص توفير ا

 .الإقراض

ي  ثا فرع ا اصر:ا تحرير ع ي ا ما  .ا

ي لتحرير ما اصر ثلاثة ا فائدة، سعر تحرير  :1وهي عليها يعتمد أساسية ع خصخصة ا  الاستثمار ا

بي ج اعة في ا خدمات ص ية ا ما  .ا

فائدة سعر تحرير -1  :ا

فائدة أسعار تحرير يعتبر خطوة ا وى ا قطاع إصلاح عملية في ا ي، ا ما ون وعلى هذا ا  سعر ي

فائدة حقيقي ا قطاع تطور على مؤشرا ا ي ا ما  .ا

توجه نا وقد فائدة أسعار تحرير حو ا دول في متماثلا ا عربية، معظم ا ك على  تم وقد ا تحقيق ذ
قطاع في الإصلاحات خطوات سرعة مع ئمةلامت بصورة و مراحل حقيقي، ا عام ومع ا تقدم ا  تحقيق في ا

مي الاستقرار عمل برفع بدأ أساسية بصورة الاقتصاد في ا فائدة سعر ا ك على تبع و الاسمية ا فور ذ  ا

فائدة أسعار تحرير ودائع على ا  2.ا

توصل تم وقد ى ا سعار تحرير إ فائدة امل  عربية من عدد في ا دول ا ها ا ردن م  وتوس ا
مغرب وتبعتها ومصر، يمن و دول أخرى ا جزائر، و وقطر ا امل أدى و ا تحرير ا فائدة سعار ا ظل  في ا
خفاض تضخم  معدلات ا اتجا طلب لإدارة تقييدية سياسة إتباع عن ا ى ا فائدة سعار موجبة معدلات إ  ا

دول هذ في  . 3 ا

 

                                                                 
1
 Gerad Caprio ,Patrik Honohan and Joseph,Financial Libalizajion :How Far ?How  Fast? Wto,Special 

Studies,1999,P3.                                                                                 
2
عربية،  مصارف ا مصرفية اتحاد ا مة ا عو عدد ،ا عشرين، ،239ا مجلد ا  .139ص ،2000 ا

مرجع، 3  .139ص  فس ا
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خصخصة -2  :ا

خصخصة زخم مسيرة أصبح خراط متعاظم مع ا شرقية أوروبا ودول روسيا ا ظام ظهور و فيها ا  ا

ي ما تجاري و ا جديد ا ذي يهدف ا ى ا بعض بعضها على الاقتصاديات فتح إ ز بحيث ا تعامل فيما يرت  ا

ها افس على بي ت سوق ا يات ا  .وفق آ

تسبت و هذا خصخصة ا ذ متزايدة أهمية ا ات عقد م تسعي قرن من ا عشرين ا ت حيث ا امية بذ دول ا  ا

خصخصة من أجل تحقيق بيرة جهود ى راجع وهذا ، ا بير إ تحول ا ذي ا مية إستراتيجية في حدث ا ت  ا

تي امية معظم اتبعتها ا دول ا ك من ، ا ية إستراتيجية وذ زت - شمو توجيه على ارت زي ا مر  و لموارد ا
تي الاقتصادية لإدارة ى أدت ا ة إ قطاع هيم عام ا قيود وتفشي الاقتصاد، على ا  جميع في الإدارية ا

به ى -جوا ز إستراتيجية إ سوق على ترت ية ا موارد تخصيص في آ قيود من الاقتصاد وتستهدف تحرير ا  و ا
فتاحه خارج على ا بر إفساح و ا قطاع أمام مجال ا خاص ا شاط في ا  .الاقتصادي ا

بي  -7  :الاستثمار الأج

يل د مدفوعات ميزان إحصائيات إعداد وفقا  صادر ا قد عن 2007 مارس في ا دوق ا دوي ص  ا
ك ذ مم مؤتمر طبقا و متحدة ا مية و لتجارة ا ت ظمة و UNCTAD ا تعاون م مية و ا ت : هو الاقتصادية ا

وع" ك ا واع من ذ دوي الاستثمار أ ذي ا س حصول ا مستثمر ( ما اقتصاد في مقيم يان يع مباشر ا  ) ا

مباشر الاستثمار مؤسسة ( آخر اقتصاد في مقيمة مؤسسة في دائمة مصلحة على  1". (ا

مستثمر يخص فيما و مباشر ا ون قد فهو ا  غير أو مساهمة ، عامة أو خاصة مؤسسة أو ، فردا ي

ات إدارة أموال مؤسسات أو ، مساهمة تر موي استثمار مؤسسات ،أو ا ظمات من غيرها أو ت م تي ا  تحوز ا

ية من ما جزءا ة خلاف في مباشر استثمار مؤسسات مل ة دو مستثمر إقامة دو مباشر، ا جدير ا ر وا ذ  با

مجموعة أن مرتبطة ا ف من سواء ، ا ت تتأ ات أو أفراد ا فوذ تتمتع ، شر مباشر مؤسسة الاستثمار في ب  ا

اسب يتها سبة مع يت تي مل فوذ هذا يعد و ، % 10 تقل عن ا م في ا مستثمر ح مباشر فوذ ا فرد ا  ا

ذي فس يتمتع ا ية، سبة ب مل مباشر الاستثمار مؤسسة أما ا ون قد فهي ا  غير أو مساهمة مؤسسة ت

 .مساهمة

 
                                                                 

صادرات ، 1 ضمان الاستثمار وائتمان ا عربية  مؤسسة ا اخ الاستثمار في  ا عربيةم دول ا  .65ص ،2010،ا
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ث  ثا فرع ا ي:ا ما تحرير ا جاح ا  .شروط 

تحرير  جاح ا ي يتحقق  ه  هذا فإ ي يتطلب إعداد حذر،و ما تحرير ا معروف أن ا قد أصبح من ا
شروع في إجراءات  شروط، ويتعين توفرها قبل ا متطلبات أو ا ي أو الإصلاح يجب توفر مجموعة من ا ما ا

عل أهمها ي و ما فتاح ا قيود والا ة ا  :إزا

عام:أولا  :توافر الاستقرار الاقتصادي ا

جاح سياسة  ي و ما قطاع ا مو خدمات ا لي  اك اتفاق عام على أهمية استقرار الاقتصاد ا ه
افسة داخل م اسبة، وتشجيع ا لية م لبلدان اعتماد سياسات اقتصادية  بغي  ك ي ذ ي،و ما تحرير ا قطاع  ا ا

ي، ما قطاع ا شطة ا ي قوي وشفاف  و ي ووضع إطار مؤسسي قا ما خصوص، ا اك  وعلى وجه ا ه
ين لدائ رساء حقوق قوية  ظيم ورقابة احترازية ،وا  وجود ت  .حاجة 

ن أن  مستقرة، تم صرف غير ا ة ،وأسعار ا لدو عامة  ية ا ميزا بير في ا عجز ا مرتفع وا تضخم ا إن ا
ها ون  ظام  ي دماج في ا سي على الا ل ع ي، وتؤثر بش ما مصرفي وا تحرير ا تأثير سلبي على عملية ا

رئيسية  سباب ا ن من بين ا ك  ي، وذ وط ي ا ما مصرفي وا ظام ا ي ، ويساهم في إضعاف ا دو ي ا ما ا
لي، وا سليمة لإدارة الاقتصاد ا سياسات غير ا ي ،ا ما تحرير ا ومي تعثر سياسة ا ح ظيم والإشراف ا ت

ية ما سواق ا سليم في ا تدخل غير ا اسب وا غير م  1.ا

خفاض  ى ا ن ارتفاعه يؤدي إ خفض،  عام بوجود معدل تضخم م ويتحقق الاستقرار الاقتصادي ا
مو الاقتصادي،ومن أ بيرة في الاقتصاد مما يعرقل ا ي خسارة  تا فائدة وبا عملة وارتفاع سعر ا جل قيمة ا

سيق بين  ت ن من ا تي تم عام يجب اتخاذ إجراءات وقائية وعلاجية ،ا تحقيق الاقتصاد الاقتصادي ا
ي وتتمثل هذ الإجراءات فيما يلي ما تحرير ا سياسات الاقتصادية وسياسة ا  2:ا

 وقائية ية :الإجراءات ا و ل قا مصرفية بتصميم هيا زمات ا هي عادة إجراءات تتخذ قبل وقوع ا
ومية على وت مودعين،تصحب هذ الإجراءات رقابة ح ية وحماية ا ما مخاطر ا لحد من ا ظيمية 

                                                                 

شرق الأوسط وشمال إفريقيا جوزيف طوبية، 1 ظمة ا مصرفية في م قدية وا سياسات ا ي وا ما تطور ا مصارف  ،ا مجلة اتحاد ا
عدد عربية،ا ان، ،283ا  .11ص ،2004 ب

ر، بن طلحة صليحة، معوش بوعلام، 2  .479ص  مرجع سبق ذ
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عها من  وك وتم ب ما تتابع إدارة ا ي،ويتضمن وجود رقابة محاسبية خارجية ، ما مصرفي وا ظام ا ا
يس تد  .ا

 علاجية ل تأمين:الإجراءات ا ية،على ش ما زمات ا ودائع إذ  هي إجراءات تتخذ بعد حدوث ا على ا
ية  مل مودعين وحقوق ا حماية حقوق ا ية  لة ما ي من مش تي تعا وك ا ب ومة في ا ح تتدخل ا
قيام بإجراءات  قدية، وا ة ا سيو توفير ا زي عن طريق الإقراض  مر ك ا ب ما يتدخل ا ومية،بي ح ا

قدية أن سلطات ا دما ترى ا علاجية ع ون الإجراءات ا ت تصفية،وا بيرة  ا الاعتراف بوجود خسائر 
ة سياسيا   .ها تأثيرات سلبية غير مقبو

يا ها:ثا سيق بي ت معلومات وا  .توافر ا

تاحتها  مصرفي وا  ي وا ما سوق ا افية،عن ا معلومات ا ي وتوافر ا ما تحرير ا جاح سياسة ا يتطلب إ
ة  متعلقة بسيو معلومات تلك ا متدخلين فيه، وتخص ا ل ا مودعين أمام  ح ا صا ية، ما مؤسسات ا ا

عائد  تي تساعد على تصعيد مخاطر الاستثمار وا ية ا ما مؤسسات ا مستثمرين،ومعلومات عن إدارة ا وا
مخاطرة من جهة  فائدة ودرجة ا علاقة بين معدل ا معلومات على تحديد ا سيق بين ا ت طوي ا متوقع،وي ا

متوقعة من جهة رباح ا فائدة وا بر  ومعدل ا مشروعات ا ي في أن ا ما تحرير ا أخرى ، حيث يرى مؤيدو ا
فائدة ها تعوض معدل ا س صحيح  ع بر عائدا،وا فائدة هي أ ة زيادة معدل ا  .مخاطر في حا

فاشلة  مشروعات ا مقترضين بين ا ى صعوبة تمييز ا معلومات فيؤدي إ سيق بين ا ت أما عدم ا
حص لفة ا ى رفع ت اجحة ،وا ومي وا ح تدخل ا ي ضرورة ا ما تحرير ا تقدو سياسة ا هذا يرى م ول عليها و

ية ما سواق ا ى إخفاق ا معلومات،مما يؤدي إ ية على توفير ا مع جهات ا زام ا  .لإ

ثا ي:ثا ما تحرير ا تسلسل في مراحل ا  .إتباع ا

محلي أو  مستوى ا ي ، يجب أن تبذأ من ا ما تحرير ا ي إن تطبيق سياسة ا ما قطاع ا من تحرير ا
زمات  عديد من ا ب ا ة من تج دو ن ا ذي يم مر ا خارجي ،ا ي ا ما قطاع ا ل تدريجي قبل ا داخلي بش ا

ية والاقتصادية ما  1.ا

ما يلي ي  ما حقيقي وا محلي بقطاعيه ا مستوى ا ي على ا ما تحرير ا تسلسل في عملية ا  : ويظهر ا
                                                                 

1
دراوس،  يم ا ي ومتطلبات تطويرهاأسواق  عاطف و ما تحرير ا تحول الاقتصادي وا ية بين ضرورة ا ما ر، ،الأوراق ا  مرجع سبق ذ

 .203ص
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 حقيقي قطاع ا سوق،وفرض ضرائب مباشرة وغير  :ا سعار وتتحرك وفق قوى ا يتم ترك فيه ا
خوصصة سعار ،وتطبيق سياسة ا دعم على ا مؤسسات ورفع ا ية على ا  .مباشرة ،وبطرق عقلا

 ي ما قطاع ا خارجية في :ا تجارة ا موال في ا تقال رؤوس ا يتم فيه عدم وضع قيود على تدفق وا
قصير،بالإضافة  مدى ا قيود الإدارية على ا ال ا افة أش ة  زا فائدة وا  سعار ا امل  ى تحرير  إ

ي ما ظام ا  .ا

ي،بحيث ما حقيقي وا خارجي بقطاعيه ا ى مستوى ا تقال إ تسلسل بالا  1:ويظهر ا

 حقيقي قطاع ا مية :ا قيود ا ة ا مدفوعات من خلال إزا ميزان ا جاري  حساب ا ك بتحرير ا وذ
قيود ا غراض تجارية وخفض ا ية  ما تحويلات ا سماح با خدمات ، وا سلع وا ة ا تعريفية على حر

 .خارجية
 ي ما قطاع ا رقابة على تدفق : ا بي ورفع ا ج قيود على تدفقات الاستثمار ا ة ا ويبدأ عادة بإزا

قصير مدى ا خارجية في ا تجارة ا موال في ا تقال رؤوس ا  .وا

حذر على :رابعا يةالإشراف ا ما  .الأسواق ا

ع  ومي قوي من أجل م ي يتطلب إشراف ح ما تحرير ا جاح سياسة ا ومي أو أن إ ح تدخل ا يخص ا
مصرفية ، ويهدف  ية ا ما زمات ا مصرفي ،وتفادي وقوع ا سوق ا ضباط ا محافظة على ا حرافات وا الا

ت مخاطر وا ى الاهتمام بإدارة ا ية  إ ما مصرفية وا مؤسسات ا حذر على ا يها، وضمان الإشراف ا بيه إ
جهات  ظيمي والإداري  ت ل ا هي ية والاهتمام با ما مؤسسات ا وك وا لب ية  ما وضاع ا شفافية والاهتمام با ا
قامة هيئات رقابة إشرافية  ،وا  فيذ قرار ومتابعة ت شطة إصدار ا سيق بين أ ت معلومات وا رقابة وتسهيل تدفق ا ا

ية وعلى رأسها ا مصرفي ، تتمتع بالاستقلا ي وا ما ظام ا له بهدف تحقيق استقرار ا زي، وهذا  مر ك ا ب
ة  ج قد سعت  د " بازل"و حذر وعملت م يد على ضرورة تعميق مفهوم الإشراف وا تأ مصرفية،على ا لرقابة ا

ضمان الاستقرار مصرفية  ظمة ا رقابة على ا  .شأتها على توحيد معايير الإشراف وا

 

 

                                                                 

مرجع 1 صفحةفس ا فس ا  ،. 
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فئ ومستقرتوافر :خامسا ي   .قطاع ما

ن أن  فئ ومستقر،ويم ي  اء قطاع ما لية تعمل على ب د لابد من وجود إصلاحات هي ب تحقيق هذا ا
 1: حددها في ثلاث مجالات مهمة

موضوعة، فإذا  سياسات ا تحقيق أهداف لا تتعلق با ي  ما ظام ا ح استخدامات أو إساءة استخدام ا م
ومة على  ح ان اعتمدت ا يف  ا ي بت ما ظام ا امل ا اسبة فإن هذا سوف يثقل  ية غير م تدخلات ما

ويات  و ومة هو توجيه الائتمان وفقا  ح تي تتبعها ا سياسات ا عامة،ومن أمثلة ا ية ا ميزا يجب أن تتحملها ا
فراد أو مؤسسات أو جهات أخرى ، وهذا ما يسمى ة سواء ا سياسي:"معي مشروعات  لعامة" الإقراض ا أو ا

يات مثل هذ الائتما خفضة  تتظاهر بوضع معدلات فائدة م وك  ب ة ا لأفراد،وربما يتم استما خاصة أو   .ا

ك هي  ذ ومي، وأشهر وسيلة  ح دين ا يف خدمة ا ا ى خفض ت تدخل يهدف إ وع آخر من ا اك  وه
ما مؤسسات ا ما تضطر ا ك حي ي وذ ما بح ا ي أو ا ما ومة بفائدة الإخضاع ا ح ى إبقاء على دين ا ية إ

سوقية فائدة ا  .أقل من معدلات ا

ية  ميزا ى ا تي يتم تحويلها إ زي وا مر ك ا ب ها زيادة أرباح ا ية يم ك يوجد عدة سياسات ما ذ و
عجز لمساعدة على خفض ا عامة   .ا

رابع  فرع ا ي:ا ما تحرير ا  .إجراءات ا

ما تحرير ا ك من خلال تطبيق تتمثل سياسات ا مرور بها،وذ ي على مجموعة من الإجراءات يتطلب ا
خارجي محلي وا مستوى ا تحرير على ا  .إجراءات ا

محلي :أولا ي ا ما تحرير ا  :ا

جهاز  خارجي،وهو يشمل على تحرير ا ي ا ما تحرير ا داخلي خطوة تسبق ا ي ا ما تحرير ا يعتبر ا
وع من  مصرفي،ويتم تحقق هذا ا تحرير خلال ما يليا  2:ا

                                                                 

عال حمادة، 1 وك  طارق عبد ا ب اساتها على أعمال ا ع مية وا عا تطورات ا جامعية، ،ا دار ا درية، ا  .46ص  ،2001الإس
جاحها، بن علال بلقاسم، 2 هما وشروط  قائمة بي علاقة ا امية: ا دول ا مو الاقتصادي في ا ي وا ما تحرير ا مرجع سبق  سياسة ا

ر،  .77ص  ذ
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 ة مدي ة وا دائ فائدة ا متمثلة في وضع :تحرير معدلات ا رقابة ا حد من ا ذي يتحقق عن طريق ا وا
موال  تقاء بين عارضي ا سوق بالا ها تتحدد في ا ة،وتر مدي ة وا دائ فائدة ا معدلات ا سقوف عليها 

ملائمة بين الاستهلا لاستثمار،مع ا بين عليها  طا فاق الاستثماريوا لإ  .ك و
 قروض ك: تحرير ا حد من  عن طريف وذ ية ،وا و قطاعات ا حو ا حد من عملية توجيه الائتمان  ا

ك يتم تحرير  ذ خرى، بالإضافة  قطاعات ا باقي ا وحة  مم قروض ا ية على ا وضع سقوف ائتما
سب الاحتياطات الإجبارية  غاء أو خفض  قروض من خلال عملية إ وك ا ب مفروضة على ا ا

تجارية  .ا
 ية ب افسة ا م خاصة :تحرير ا وك ا ب شاء ا تي تعيق إ عراقيل ا قيود وا ة ا زا غاء وا  ذي يتحقق بإ وا

ع  تي تم قيود ا غاء ا ية من خلال إ ب افسة ا م ك يتم تحرير ا ذ بي،  ج محلي وا مال ا برأس ا
ية متخصصة وشاملة وك ومؤسسات ما  .خلق ب

مصرفي على مبدأين أساسينو  تحرير ا  :تقوم عملية ا

  توفيق بين الادخار والاستثمار من خلال رفع ك با مصرفية،وذ قروض ا مشاريع باستعمال ا تمويل ا
فائدة لادخار وخفض معدلات ا فائدة   .معدلات ا

  لاستثمار طلب عليها  موال وا تقاء بين عرض ا سوق بالا فائدة في ا عن طريق تحديد معدل ا
ى  لقروض يؤدي إ موجهة  موال ا فاق الاستثماري ، وعليه فزيادة ا ملائمة بين الاستهلاك والإ ا

مو الاقتصادي ي زيادة ا تا  .زيادة الاستثمار،وبا

يا خارجي:ثا ي ا ما تحرير ا  :ا

اة  ق داخلي، حيث يمثل دور ا ي ا ما لتحرير ا ملة  خارجي ت ي ا ما تحرير ا تي تسمح يعتبر ا ا
لاستثمار  متاحة  ية ا ما موارد ا داخل،وهذا ما يرجع من حجم ا ى ا بية إ ج ية ا رأسما تدفقات ا بتوجيه ا
ية وتحرير  ما سواق ا خارجي على تحرير ا ي ا ما تحرير ا مو الاقتصادي ،ويشمل ا ،فيرتفع معه ا

ما يلي ك  مال وذ  1:حساب رأس ا

                                                                 

 .79مرجع سابق، ص  بن علال بلقاسم ، 1
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 ية ما مفروضة ضد حيازة وامتلاك ي: تحرير الأسواق ا عراقيل ا قيود وا ة ا تم بواسطة إزا
مؤسسات  شأة وا م صادرة عن ا ية ا ما صول ا ية ومختلف ا ما لأوراق ا بي  ج مستثمر ا ا

ة قو م قيم ا محلية في بورصة ا  .الاقتصادية ا
 مال وك : تحرير حساب رأس ا ب ع ا تي تم عراقيل ا حواجز وا ة ا ية يتضمن إزا ما مؤسسات ا وا

حد  مال ا ما يتطلب تحرير حساب رأس ا حاجة، خارجي في وقت ا ى الإقراض ا لجوء إ من ا
جاري  حساب ا مرتبطة با معاملات ا مطبق على ا صرف ا مفروضة على سعر ا رقابة ا من ا
ال رأس متعلقة بمختلف أش معاملات ا موال وا مال،وتحرير تدفقات رؤوس ا  وحساب رأس ا

مال  بي)ا ج قد ا تعامل با شخصية،ا ثروات ا مباشرة ،ا سهم،الاستثمارات ا ديون،ا  (.ا

ى قضيتين هامتين خصوص إ ي في هذا ا دو قد ا دوق ا  1:ويشير خبراء ص

  بي ج جل ،وتحرير الاستثمار ا طويلة ا تدفقات ا بدء في تحرير ا فضل ا ه من ا أ
مباشر قبل تحرير استثمار  مباشرا ية أو الاستثمار غير ا ما محافظة ا  .ا

  ظم قواعد وا ل ا تخلي عن  ي ا مال لا يع معاملات وتحويلات رأس ا شامل  تحرير ا إن ا
ظم  قواعد و ى تقوية ا مر إ بية،بل ربما يحتاج ا ج عملة ا متعلقة با مطبقة على معاملات ا ا

بية ا ج عملة ا متعلقة بتحويلات ا حيطة ا مقيمينا  .تي يجريها غير ا

خارجي، تتم بتحرير  داخلي وا وعيها ا ي ب ما تحرير ا تج أن سياسة ا ست من خلال ما سبق 
ما يتم  قروض ، فائدة وتحرير ا مفروضة على معدلات ا قيود ا ل ا غاء  مصرفي من خلال إ جهاز ا ا

مال  متعلقة بحساب رأس ا ية ا ما معاملات ا ل ا ك بتحرير  ذي يسمح ذ ل ا ش ية با ما سواق ا وا
بي ج قد ا تعامل با ا بلد، ى ا ها من وا  ا موال بمختلف أش  .بتدقيق رؤوس ا

ن  ي ،يم ما تحرير ا لذين تشملهما سياسة ا بين ا جا ب من ا ل جا اءا على درجة تحرير  وب
ة ي دو سبة  ل با ي في الاقتصاد  ما تحرير ا م على درجة ا ح  .ا

 

 

                                                                 

حميد، 1 مطلب عبد ا وك عبد ا ب مة واقتصاديات ا عو ر، ،ا  .35ص مرجع سبق ذ
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خامس  فرع ا تحرير أثر:ا ي ا ما ية على ا قطاع مديو مصرفي ا  1.ا

تحرير أدى قد ي ا ما ى ا دول في أزمات حدوث أي سلبية تأثيرات إحداث إ دول في خاصة) ا  ا
امية تي (ا تحرير اعتمدت ا ي، ا ما فائدة سعر تحرير خاصة ا فائدة أسعار ارتفاع يثير حيث ا لة ا  مش
تأثير سلبي ا ذي ا يات على الارتفاع هذا يحدثه قد ا جهاز قطاع مديو مصرفي، ا  هذ ارتفاع أن حيث ا

يات مديو فوائد ارتفاع بسبب) ا ى يؤدي قد (عليها ا مقترضين تعثر إ ياتهم، سداد في ا  يعرض مما مديو
جهاز مصرفي ا ديون هذ وأن خاصة حادة، زمة له ا فراد ودائع من جزءا إلا يست ا جهاز دى ا  ا

مصرفي  .ا

وضعية، هذ تدهور في يزيد ما مشروعات اعتماد هو ا دول هذ في ا  قطاع من الاقتراض على ا
جهاز مصرفي، ا لجوء عوض ا ى ا مال أسواق من الاقتراض إ دول في يحدث ما ا متقدمة، ا  عن تدفق ثم ا
موال رؤوس بية ا ج ى ا دول تلك إ حوال معظم في يأتي ا  في ويس لمشروعات، قروض صورة في ا
 .مباشرة استثمارات صورة

ذا فائدة، أسعار رفع خطورة رى وه ه ما ا بغي أ سبة هذ ضبط أولا ي ى الاتجا قبل ا  تحرير إ
فائدة، أسعار مشروعات، إفلاس تفادي ا يه يؤدي وما ا ك إ ثقة عدم زرع من ذ اخ في ا م  فمن الاستثماري ا

معروف تحرير أن ا ي ا ما جهاز وحدات دور زيد ا ت على يؤدي ا مصرفي ا مدخرات تحويل وسيط ا  ا

ى تجة استثمارات إ ه إلا م لات وجود ظل في أ تعثر، مش وك ثقة عدم فإن ا ب مقترضين عم عملائها في ا  ا
ى يؤدي سوف م إ ة فائض ترا ك ، ديها سيو ن من ان موارد من الاقتصاد يحرم وبذ مم  فيهن توظيفها ا
فائدة سعر ارتفاع أن ما حقيقي ا مقرر ا ى ا مقترضين فئات من فئة إ توقف احتمال من يزيد ا دفع عن ا  ا
قرض عقد طبقا ظرا ، ا قروض طبيعة و سعر ذات ا ثابت ا مقترضون يعمل ا اسب  أية ادخار على ا م
هم غير مشاريعهم، جحت إدا زائدة سداد عن يعجون قد أ ي ا تا  تعرضوا إدا الاستثمار عن يتوقفون وبا

وك يعرض ما وهو عادية، غير خسارة ب  .ا

 

 
                                                                 

فائدة سعر تغير اثر علي، بن بلعزوز1  دول اقتصاديات على ا امية ا ة- ا جز  حا ة ،ئراا تور  رسا جز  جامعة اقتصادية، علوم ،اد  ص ،  2004ئر،اا
222. 
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سادس  فرع ا ي .:ا ما تحرير ا ظرية ا موجهة  تقادات ا  الا

هج تعرض قد تحرير م ي ا ما له في ا ول ش ذي ا ون شاو وضعه ا ي ى( 1973 ) وما عديد إ  من ا

تقادات تي الا ت وا  1:رئيسية محاور ثلاثة تدور حول ا

فائدة معدلات لارتفاع الإيجابي الأثر افتراض -1  .والاستثمار الادخار على ا

تقادات أهم بين من تي الا مدرسة توجهها ا زية ا ي تحرير ظرية ا ي ا ما متعلقة تلك هي ا ثر ا  با

ذي يفترض ه ا فائدة أسعار لارتفاع إيجابي أ حقيقية ا من  ل توصل فقد ، والاستثمار الادخار على ا
BURKETT 1991 ) )و DUTT  ى فائدة معدلات ، ارتفاع أن إ س الاستثمار، على سلبا يؤثر ا  وهذا ع

يه ذهبت ما تحرير ظرية إ ي، ا ما ه حيث ا فائدة معدلات ارتفاع مع أ ودائع على ا طلب ا خفض ا فعال ي  ا

خفاض بسبب ربح، معدل ا خفض ا تاج، الاستثمار من ل في ثر وهذا والإ سلبي ا ثر يفوق ا  الإيجابي ا

خفاض فائدة معدلات لا قروض على ا اتجة ا موارد ارتفاع عن ا قابلة ا  . لإقراض ا

ية الأسواق فاءة عدم الاعتبار بعين الأخذ غياب -2 ما ي ا تا لة وبا اظر عدم مش معلومات ت  .ا

ل قد ون من اعتبر  ي تابعين وشاو ما قطاع بح أن هم وا ي ا ما  حقيقية فائدة معدلات تحديد( ا

خفضة عامل هو) م ذي ا وحيد ا ى يؤدي ا وك،إلا طرف من الائتمان تقييد وضعية إ ب ه ا  أعمال بفضل أ
joseph stiglitz و Andrew Weiss 1981 )  )ت ظرية تم يد من الاقتصادية ا تأ ية على ا ا  تواجد إم

افسة تسودها أسواق في حتى الائتمان تقييد م تامة، ا  فاءة عدم تيجة يعتبر الائتمان تقييد ووجود ا

سواق ية ا ما لة وخاصة ا اظر عدم مش معلومات ت مقرضين بين ا مقترضين، ا و  Stiglitzويرى  وا
(1981 )Weiss ه فائدة معدل ارتفع لما ،أ حقيقي ا ذي ا مقترض على ا ك، دفعه ا ت لما لب  ا

ثر استثماراته سداد،و عن توقفه احتمال وزاد خطورة، أ فائدة معدل بارتفاع ا قروض، على ا  معه ترتفع ا

مخاطرة متوسطة ا خفض أرباح لمقترضين، ا ك وت ب متوقعة  ا  .ا

ى توصلا ماهأ ما ه إ قروض فإذا على أمثل حقيقي فائدة معدل يوجد أ فائدة معدلات ارتفعت ا  ا

قروض على تي ا حها ا وك تم ب بر ا معدل هذا من أ مثل، ا رباح تبدأ ا متوقعة ا وك ا خفاض، في لب  الا

 : سببين هذا ويرجع
                                                                 

ون،  1 ي د ما ا تحرير الاقتصاد رو هج الأمثل  وى، ،ا طبعة ا مية، ا عا ثقافة ا معرفة وا شر ا مصرية  جامعة ا  ص، ،1996 ،مصر ا
122. 
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 مقترضون يتقدم سوف ثر ا حصول طلب لمخاطرة ميلا ا ب من ائتمان على ا ما ،كا  بي

مقترضون يتراجع سوف ذين ا رهون ا مخاطرة ي ذين ا ثر يعتبرون وا ا، ا  لا مهأ بافتراض أما
سداد، من يتهربون بي قائمة من ويخرجون ا حصول طا  stiglitz  يسميه ما قروض وهذا على ا

مخاطر الاختيار دو"  Weissو متضادة ا  ".ا

 ى مقترض ل يعمد سوف ك أن بما( مشروعه طبيعة تغيير إ ب ه لا ا  دقيقة رقابة فرض يم

ثر مخاطرة ، يجعله وهذا ،)تصرفاته على حافز ظاهرة" stiglitzو  Weissيسميه  ما وهذا أ    ".ا

ذا ه خارجية، رقابة وجود دون فحتى وه وك فإن  stiglitzو   Weissموذج   وفقا فإ ب ها ا  يم

فائدة معدل من طواعية تحد أن قروض، على ا قروض توزيع ترشيد على تعمل سوف اهأ حين في ا  ا

با" الائتمان تقييد" مخاطر دو الاختيار مخاطر تج متضادة ا حافز و ظاهرة ا لتان ا  ربح من تخفضان ا

ك ب متوقع ا تخلف تيجة ا سداد، عن ا لة أن أي ا اظر عدم مش معلومات ت وك تدفع ا ب ى ا  تقييد إ

سلطات تدخل بدون حتى الائتمان عرض قطاع بتقييد ا ي ا ما  .ا

قطاع دور إهمال -3 ي ا ما رسمي غير ا فورد مدرسة ماذج في ا  .ستا

اع دفع قد فاءة الاقت قطاع ب ي ا ما رسمي غير ا وساطة في ا ية ا ما عديد ا  من الاقتصاديين من ا

مثال  تمين (( Bouffie 1984و Taylor wijinbergen van (1983 ) (1983)ا لين مدرسة ا هي  ا

محدثين ى ا هج قد إ تحرير م ي ا ما ذي ا قطاع دور أغفل ا رسمي غير ا موارد تخصيص في ا ية ا ما  ، ا
ز و ليون ير هي محدثون ا فاءة على ا سبية ا ي لقطاع ا ما رسمي غير ا موارد، تخصيص في ا  باعتبار ا

وك مقارة تامة بواسطة يقوم ب تي با  اتهقدرا من يقلل قدي باحتياطي باحتفاظها ظرا( جزئية بوساطة تقوم ا
ح على قروض م ى بالإضافة وهذا ،)ا عوامل من مجموعة إ تي ا قطاع فاءة من تحسن ا ي ا ما  غير ا

رسمي دول في ا امية ا وك مقارة ا ب  .با

ي  ثا مطلب ا مصرفي  :ا ظام ا ية وأثرها على ا ما مة ا عو  :ا

ساسي  اتج ا ية هي ا ما مة ا عو فتاح تعتبر ا ى ما يسمى بالا تحول إ ي وا ما تحرير ا عمليات ا
قيود على  غاء ا خارجي من خلال إ م ا عا محلية با ية وا ما سواق ا امل وارتباط ا ى ت ي مما أدى إ ما ا
مية بحيث أصبحت  عا مال ا تصب في أسواق ا حدود  موال ، ومن تم أخدت تتدفق عبر ا ة رؤوس ا حر

ثر ارتب املاأسواق أ  .اطا وت
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فرع الأول  ية :ا ما مة ا عو  :تعريف ا

ل  ا سرد  ا ه مة بصفة عامة ولا يم عو ها شأن ا ية شأ ما مة ا عو متعلقة با تعاريف ا ثرة هي ا
باحثون  تي قدمها ا ار ا ف اء على ا ية ب ما مة ا عو مفهوم ا حاول وضع تصور عام  ما  تعاريف وا   .ا

ية  ما مة ا عو ظر فا يك بليون "من وجهة  عملية مرحلية أو مخطط "هي  "Dominiek Billionsدوم
تسود  ظيمية ،  ت جغرافية وا قيود ا ال ا ل أش موال تتلاشى في ظلها  رؤوس ا لإقامة سوق شاملة ووحيدة 
اط م موال بين مختلف ا رؤوس ا ية من أجل ضمان أفضل تخصص  ما سلعية وا تدفقات ا ك حرية ا ق بذ

مخاطر  عوائد وأقل ا بحث عن أعلى ا اء ا شاط في أث  1".وقطاعات ا

ة رؤوس  ية تتضمن حر ما لموارد ا ى سوق واحدة وشاملة  لوصول إ ية تدرج مرحلي  ما مة ا عو ا
مخاطر  بيرة ا عوائد ا حو ا مثل  تخصيص ا جغرافية وضمان ا ظيمية وا ت ضوابط ا ال ا موال برفع أش ا

موال  رؤوس ا ية  متد  2.ا

مة عو قول أن ا ن ا سابقة يم تعاريف ا موال  من خلال ا رؤوس ا ل سوق موحدة  ي تش ية تع ما . ا
ية  ما موارد ا فاءة في تخصيص ا ية ، بما يحقق ا دو ية ا ما لأسواق ا مستمر  امل ا ت ت من خلال ا و ت
طلاقا من  فتاح الاقتصادي ا لا تيجة طبيعية  املات تعتبر  ت سلسة من ا اطق ، وهذ ا م بين مختلف ا

ات  ي ثما وات ا  .س

ية  تا معاملات ا ية تتضمن تحرير ا ما مة ا عو  3:وتفصيلا فإن ا

 ية ما وراق ا متعلقة بالاستثمار في سوق ا معاملات ا  .ا
 تي تتم محليا أو خارجيا عقارات ا خاصة بشراء أو بيع ا معاملات ا  .ا
 ية ما تسهيلات ا فالات وا ية وا ما تجارية وا قروض ا خاصة با معاملات ا  .ا
 واعها تجارية بأ وك ا ب  .معاملات  ا

                                                                 
1
 Dominique Plihon ,Les enjeux de la globalisation finananciere, Mondialisation au de la mythes, Alger ,Casbah 

1997, P3 . 
سعيد ،.د 2 جل ا مستدامة  بوم مية ا ت تحقيق ا رشيد  م ا ح طلق ا ية من م ما مة ا عو جزائر)إدارة تحديات ا ة ا سوق   ،(دراسة حا ا

ظري  ي بين ا ما عربية ،ا ة ا دو تطبيق في إطار تجارب ا ابة، وا توبر 22-21جامعة ع ي ،2008أ ترو موقع الا  :عن ا
Islam fin .go-form.net:t1843 :topic. ى الساعة  2018مارس 7شوهد يو   13:25ع  

مطلب، 3 حميد عبد ا وك عبد ا ب مة واقتصاديات ا عو ر، ،ا  .35-34ص ص  مرجع سبق ذ
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  قيود تحرير من ا مباشر وهي تشمل ا بي ا ج متعلقة بالاستثمار ا معاملات ا ا
مفروضة خارج أو تصفية  ا ى ا متجه إ لداخل أو ا وارد  مباشر ا على الاستثمار ا

حدود رباح عبر ا  .الاستثمار وتحويلات ا

ي ما مة ا عو ن الاستدلال على ا  :ة بمؤشرين هماويم

مؤشر الأول اعية  :ا ص دول ا دات في ا س سهم وا حدود من ا معاملات عبر ا يقصد به تطور حجم ا
ت تمثل أقل من  ا دات  س سهم وا خارجية من ا معاملات ا ى ا ات إ بيا متقدمة ، حيث تشير ا من % 10ا

دول عام  ي في هذ ا محلي الإجما اتج ا ما وصلت إ 1980ا ل من % 100ى ما يزيد من بي في 
يا عام  ما ية و أ مري متحدة ا ولايات ا دا % 200وعلى ما يزيد من  1996ا يا و ل من فرسا وايطا في 

عام فس ا  1.في 

ي ثا مؤشر ا ى أن : ا مي،  حيث تشير الإحصائيات إ عا صعيد ا بي على ا ج قد ا ويخص تطور تداول ا
بي قد ارتفعت من  ج صرف ا يومي في أسواق ا تعامل ا تصف  200متوسط حجم ا مليار دولار في م

ي  ى حوا ات إ ي ثما ي عام  1.2ا من الاحتياطات % 84وهو ما يزيد عن  1995تريليون دولار أمري
دو  ةا س فس ا م في  عا جميع بلدان ا  2.ية 

ي ثا فرع ا مة خصائص :ا عو ية ا ما  :ا

مفاهيم أهمها خصائص تميزها عن غيرها من ا مة جملة من ا  3:لعو

يات سيادة -1 سوق آ سعي ا تساب وا قدرات لا افسية ا ت  ا

مة هي يميز ما مهأ عو سوق وارتباطها ا حرية، وثيقا ارتباطا سيادة ا تقدم  على تعتمد ما با ا
وجي و ت معلوماتية وثورة ا ثورة ا مواصلات من وا تساب أجل الاتصال وا افسية قدرات ا  تحقيق وتعميقها ت

تاجية أعلى لفة بأقل إ ة ت بيع جودة وبأحسن مم افسي بسعر وا ك يتم أن على ت  .قياسية في ظروف ذ

 

                                                                 
1
 Philippe D’arvisen et Jean-Pierre Petite ,Economie internationale la place ce des banques  , Paris,dunod1999.    
                     

مطلب، 2 حميد عبد ا ر، عبد ا  .34ص  مرجع سبق ذ
عم محمد، 3 م تيل، عبد ا طيب حمد ا مصارف ا مة وآثارها الاقتصادية على ا عو يةظرة  -ا ول  ،-شمو ي ا وط ملتقى ا مداخلة مقدمة 

شلف، حول حسيبة بن علي،  .3،ص2004ديسمبر 15-14 ا
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ية -2 امي ية دي مة ومفهوم وحر عو ية ا ما  ا

مة هي خاصية أهم ية تميزها لعو حر يل احتمال تبدل موازين با ية بد امي دي قوى وا  الاقتصادية ا

قائمة ة ل تسعى إذ ا ل دو قدرات من ديها ما ب لحصول وامتلاك ا افسية قوة  ت افسة، حتى ا م  تستطيع ا

مة وتتعمق عو ية ا ها إذ حر ك تسعى أ شاط في ذ  .الاقتصادي ا

 متبادل الاقتصاد عمى الاعتماد  .ا
 ات دور تعاظم شر متعددة ا سيات ا ج  .ا
 مؤسسات دور تزايد ية ا ما مية ا عا مة ظل في ا عو  .ا
 مة حو الاتجا تزايد عو ية ا ما  .ا

ث  ثا فرع ا ية :ا ما مة ا عو  :عوامل ظهور ا

ية ومن  ما مة ا عو ى بروز ا عوامل أدت إ عديد من ا اك ا  :أهمهاه

ية -1 ما ية ا رأسما امي ا  :ت

اعة  متجسد في ص ية وا ما صول ا مستثمر في ا مال ا ذي حققه رأس ا مطرد ا مو ا ل ان  قد 
ز دورا أساسيا في إعطاء  شطته وزيادة درجة تر وع أ مصرفية من خلال ت اتها ا و ية بم ما خدمات ا ا

ية، فأصبحت مع ما مة ا عو مسيرة ا دفع  مستثمر في أصول قوة ا مال ا تي يحققها رأس ا ربح ا دلات ا
ية  رأسما حقيقي ، وصارت ا تاج ا تي تحققها قطاعات الإ ربح ا ية تزيد بعدة أضعاف عن معدلات ا ما

مال لا على استثمار  1.ذات طابع ريعي تعيش على توظيف رأس ا

ما صول ا مستثمر في ا مال ا عب رأس ا مي  عا صعيد ا ما يقدمه من وعلى ا ية دورا مؤثرا 
ية  تدفقات ( قروض واستثمارات)موارد ما ملحوظ في حجم ا خفاض ا بشروط خاصة، لاسيما بعد الا

ية،  دو ظمات ا م متقدمة وا بلدان ا مقدمة من ا مساعدات ا ح  وا م ك ا ذ ومية، و ح رسمية وا ية ا ما ا
ية بظهور  لرأسما مطرد  مو ا ية وقد ارتبط هذا ا عي ثروة ا ه مؤشرات ا ذي تحر رمزي ا الاقتصاد ا

دات) س سهم وا حدود ودون عوائق، فهو اقتصاد ( ا ية وعبر ا وط حدود ا ها داخل ا تي يتم تداو ا

                                                                 

خطيب، 1 مال شدا ا رأس ا عربية  ية ومستقبل الأسواق ا ما مة ا عو وى، ،ا طبعة ا ردن، ا  .17ص ،2002 مؤسسة طابا، ا
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عوامل  شائعات وا لأسعار وا عامة،  مستويات ا ة وا بطا مية ومعدلات ا عا بورصات ا ه مؤشرات ا تحر
ات  بيا فسية وا زيةا مر وك ا ب ين ومحافظي ا مسؤو صادرة عن ا  1.ا

ية -2 دو دات ا س  :تطور أسواق ا

بير  مو ا ى ا ية يعود إ ما سواق ا مة ا بير من عمليات تسارع عو وحظ أن جزء  حيث 
دات  س تحديد، ا سواق وعلى سبيل ا ها في تلك ا دات وتداو س ذي حدث في إصدارات ا ا

تي تغير جو  ومية ا ح هاية عقد ا ة في  متداو دات ا س دات عموما، فقد زاد حجم ا س هر ا
ي ى تريليون دولار أمري ذي وصل إ عشرين ا قرن ا ات من ا تسعي  2.ا

م جل  ها أداة  استثمارية طويلة ا و ى  مدخراتوتعود أهميتها إ  ساهمتها في إعادة توزيع ا
مقترضين من  ميا على جميع مختلف ا متوافرة عا وك في ا ب ثير من ا م ويتعامل  عا افة أرجاء ا

ورو دات ا س وية  ثا سوق ا  3.ا
ية  -3 دو  :تطور أسواق عملات الأورو ا

ها  إن ة، و ة معي مقومة بعملات دو عملات ا ى سوق ا ورو يشير إ مصطلح سوق عملات ا
ورو سواق وخاصة سوق ا ية وتتمتع هذ ا وط حرية Euro-dollar)دولار -تودع خارج حدودها ا ( با

ه  ي أموا دما يودع مقيم أمري ية، فمثلا ع وط قدية ا سلطات ا تي تفرضها ا لقيود ا وعدم خضوعها 
عملة  ورو يطلق على هذ ا ودائع تعتبر ودائع عملات ا وروبية، فإن هذ ا وك ا ب دولار في أحد ا با

ورو سواق بفعل عدة عوام-با ها:دولار، وتطورت هذ ا  4ل م

 .لتحويل وروبية قابلية عملاتها  دول ا  إعلان معظم ا

  لدول دولار  رصدة با يداع ا ية وا  دو علاقات الاقتصادية ا باردة على ا حرب ا سيطرة ا
دن. وك  وروبية وخاصة ب وك ا ب شيوعية با  ا

  ولايات قدية داخل ا قيود ا ي وفرض بعض ا مري مدفوعات ا متحدة اضطراب ميزان ا ا
دولار. ودائع با فائدة على ا سعار ا ية، وخاصة وضع حدود قصوى  مري  ا

                                                                 

ة،.د1  مصارف الإسلامية  أحمد سليمان خصاو ة بازل –ا ج مة ،مقررات  عو وى، ،-إستراتيجية مواجهتها ،تحديات ا طبعة ا م  ا عا
علمي، تاب ا حديث وحوار ا تاب ا ردن، عمان، ا  .38-37ص ص  ،2008 ا

مطلب،.د 2 حميد عبد ا مة الاقتصادية عبد ا عو اتها،تداعياتها)ا ظماتها،شر جامعية، ،(م دار ا درية، ا  .64ص  ،2001مصر،  الإس
ح مفتاح، 3 ية، د.صا ما مة ا عو ية ، ا سا علوم الإ رة، مجلة ا عدد جامعة بس  .219ص  ،2002جوان  ،02ا
مرجع ، 4  .219ص  فس ا
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ية: -4 ما فوائض ا ية عن استيعاب ا وط  عجز الأسواق ا

مدخرات  اتجة عن أحجام ضخمة من ا ية  دو موال ا حدثت موجة عارمة من تدفقات رؤوس ا
ية عن استيعاب وط سواق ا تي ضاقت ا ية ا ما فوائض ا خارج بحثا عن فرص وا حو ا ها فاتجهت 

حو  ية اتجهت  ما فوائض ا ا أن معظم هذ ا استثمار أفضل ومعدلات عوائد أعلى، وتجدر الإشارة ه
ية. مري متحدة ا ولايات ا متقدمة، خاصة ا دول ا ثير من ا مدفوعات  عجز في ميزان ا  1تسوية ا

ي: -5 دو محلي وا ي ا ما تحرير ا  ا

داخلي قد ارتبطت  ي ا ما تحرير ا حدود ارتباطا وثيقا بعمليات ا ية عبر ا رأسما تدفقات ا ا
خيرين من  عقدين ا تدفقات وسرعتها خلال ا مو هذ ا ي، وقد زاد معدل  دو ي ا ما تحرير ا وبا
سائدة  صرف ا عملة بأسعار ا مقيمين بحرية تحويل ا لمقيمين وغير ا سماح  ماضي مع ا قرن ا ا

ى ا يةإ رأسما جارية وا معدلات ا بية واستخدامها بحرية في إتمام ا ج  2.عملة ا
وجي  -6 و ت تقدم ا  :ا

امل  ة في دمج وت معلومات مساهمة فعا صر في مجالات الاتصال وا ع ساهم هذا ا
موال من  ة رؤوس ا غ في زيادة سرعة حر ه أثر با ان  ذي  مر ا ية، وهو ا دو ية ا ما سواق ا ا

محللين سو  ذي جعل بعض ا حد ا ى ا ية إ ما سواق ا روابط بين مختلف ا ثيف ا ق لآخر وفي ت
ة  ة ميا في مدي ها شب و أ ما  ها  يين يصفو ما  3.واحدة ا

ية  -7 ما خدمات ا اعة ا لة ص  :إعادة هي

عقدين  لتها على مدى ا عادة هي ية وا  ما خدمات ا اعة ا قد حدثت تغيرات هائلة في ص
لإسراع من  حافز  ماضي، بحيث عملت  قرن ا تاسع من ا عقد ا خصوص ا ماضيين وعلى وجه ا ا

ى ما يلي شير إ صدد  ية، وفي هذا ا ما مة ا عو  4:وتيرة ا

 دوي محلي وا صعيد ا مصرفية على ا ها ا طاق أعما وك في  ب  .توسع ا

                                                                 

ر، 1 عربي سا م عبد الله، محمد ا ية م غا ما مة ا عو عربية من ا دول ا وان موقع ا مقدمة في  ،داخلة بع دوي حول  إطارا ملتقى ا ا
تمويل  سياسيات مؤسسات ، وأثرهاا رة، على الاقتصاديات وا  .8-7ص ،2006وفمبر 22-21جامعة محمد خيضر بس

خطيب 2 ر، ،شدا ا  .20ص  مرجع سبق ذ
ر، 3 ربي سا م عبد الله ، محمد ا ر، غا  .8ص  مرجع سبق ذ
خطيب 4 ر، ،شدا ا  .20ص  مرجع سبق ذ
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  تمويلية فخلال خدمة ا تجارية في مجالات ا وك ا لب افس قوي  م ية  ما مؤسسات ا دخول ا
فترة  ية ( 1995-1980)ا ما صول ا تجارية من ا وك ا ب صيب ا خفض  حيث ا

شخصية من  ى % 50ا ية غير % 18إ ما مؤسسات ا صيب ا ك ارتفع  وفي مقابل ذ
حو  ى  مصرفية إ  %.42ا

رابع  فرع ا مصرفي آ:ا جهاز ا ية على ا ما مة ا عو  :ثار ا

ثير تشير دراسات من ا مة أن ا ية لعو ما مصرفية ا طاق واسعة آثارا وا مصرفي على ا جهاز ا  في ا

م، دول جميع عا ون وقد ا ن ما ايجابية، الآثار هذ ت ون أن يم مهمة وتصبح سلبية، ت ملقاة ا  على ا

قائمين عاتق جهاز إدارة على ا مصرفي ا ة ل في ا اسب الايجابيات تعظيم دو م تقليل وا  الآثار من وا

تداعيات سلبية وا  .ا

ا صدد هذا في ويم ى الإشارة ا اجمة الآثار من عدد إ مة عن ا شاط عو مصرفي ا ك ، ا  وذ

 1:مايلي

لة إعادة -1 اعة هي خدمات ص مصرفية ا  :ا

وك أعمال في بير تغير قد حدث ب طاق ودائرة مساحة وتوسعت ا ها و وك أخذت حيث أعما ب  ا

ى تتجه ية خدمات أداء إ ن م ومصرفية ما يات  من بها تقوم ت ل ميزا ك بوضوح على هي س ذ ع قبل،وا
م يعد يتحقق من  رباحها  رئيسي  مصدر ا وك أن ا ب بر ا تقارير على ا قد اتضح من أحدث ا وك ، و ب ا

م سبي عمليات الائتمان ا صيب ا خفض ا احية أخرى ا خرى، ومن  صول ا صرفي أي الإقراض بل من ا
ي خصوم  ى إجما سبي  إ صيبها ا لمتاجرة زاد  قابلة  خصوم ا وك، وان ا ب خصوم با ي ا لودائع في إجما

خرى غير الاقراضية شطة ا شاطها في ا تيجة تزايد  وك   ب  . ا

ملفت ومن ظر ا مة أثر أن ل عو ية ا ما جهاز على ا مصرفي ا لة إعادة مجال في ا اعة هي  ص
خدمات مصرفية، ا ل امتد قد ا ات مثل مصرفية غير مؤسسات دخول في وتمثل مباشر غير بش  شر
تأمين، اديق ا افس الاستثمار وص وك قوي م تجارية لب خدمات مجال في ا تمويلية، ا ى أدى مما ا  تراجع إ

وك دور ب تجارية ا وساطة مجال في ا ية ا ما  .ا

                                                                 

مطلب، 1 حميد عبد ا وك  عبد ا ب مة واقتصاديات ا عو ر، ،ا  .45-37ص ص مرجع سبق ذ
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تحول -2 ى ا وك إ ب شاملة ا  :ا

مة ظل في عو عادة ا لة وا  اعة هي خدمات ص مصرفية ا ية، ا ما وك اتجا زاد وا ب وك وبخاصة ا ب  ا

تجارية ى ا تحول إ ي حو ا وك فلسفة تب ب شاملة ،وهي ا ات تلك ا يا مصرفية ا تي ا ى تسعى ا ويع إ  ت

تمويل مصادر توظيف ا بر وتعبئة وا ن قدر أ مدخرات من مم افة ا قطاعات، من   في مواردها وتوظيف ا

ثر وعة، مجالات وفي شاط من أ ح مت مصرفي الائتمان وتم قطاعات، جميع ا  تقديم على تعمل ما ا

خدمات مصرفية ا وعة، ا مت وك وظائف بين تجمع جدها بحيث ا ب تجارية ا تقليدية ا وك ووظائف ا ب  ا

متخصصة وك ا  .الاستثمار وب

ويع -3 شاط ت مصرفي ا ى والاتجا ا تعامل إ ية الأدوات في ا ما جديدة ا  :ا

ويع شمل فقد شاط ت مصرفي ا تمويل مصادر مستوى على ا قابلة الإيداع شهادات إصدار ا  لتداول ا

جل طويل والاقتراض جهاز خارج من ا مصرفي، ا توظيفات الاستخدامات و مستوى وعلى ا مصرفية، ثم ا  ا

ويع حو الاتجا قروض ت وحة ا مم توسع ا ديون توريق عمليات في وا وراق ا تعامل با ية وا ما دارة ا  وا 

محافظ، توسع ا تمويل عمليات في وا تأجيري  ا شاء Leasing ا اديق وا   شاط وممارسة الاستثمار، ص

تأمين، دارة ا ح استثمارات وا  عملاء صا اء شاط بممارسة يعرف ما أو ا  .الاستثمار أم

وك تأثر تزايد أن شك ولا ب ويع باتجا ا شطة ت مصرفية ا تحرير موجة يغذيه ا قيود من ا تي ا  تتسم ا

مة بها عو ية، ا ما ي حيث ا ك يع شطة مجالات فتح أساسية بصفة ذ مصرفية لأ ن م ا  من بها مسموحا ي

تحرير موجة أن وخاصة قبل، مصرفي ا ظر إعادة صاحبها ا ظم في ا رقابية الإستراتيجية ا جهاز على وا  ا

مصرفي، رقابة لإشراف جديدة ظم ظهرت حيث ا مصرفية وا مستوى على ا دوي ا ة مقررات مثل ا  ج

 .بازل

افسة اشتداد -4 م سوق في ا مصرفية ا  :ا

مة تزايد إن عو ية، ا ما قرار ا خدمات تحرير اتفاقية وا  ية ا ما مصرفية ا تي جاءت بها   وا قيود ا من ا
ة  جات س تجارة وتوي 1994اتفاقية ا ظمة ا مية م عا ة  ا افسة جعلت ،1995تطبيقها من بداية س م  ا

سوق في تشتد مصرفي ا افسة هذ اتخذت وقد ا م  :رئيسية اتجاهات ثلاثة ا

افسة :الأول الاتجا - م وك بين ا ب تجارية ا ها فيما ا  . بي
ي الاتجا - ثا افسة :ا م وك بين ا ب مؤسسات ا ية وا ما خرى ا  .ا
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ث الاتجا - ثا افسة :ا م وك بين ا ب مؤسسات ا ية غير وا ما خدمات تقديم على ا ية ا ما مصرفية ا  .وا

حواجز  ة ا مصرفية وخاصة في ظل إزا سوق ا افسة في ا م ى اشتداد ا ل هذ الاتجاهات أدت إ فان 
سوق  وك ا ية بخلاف ب ما مؤسسات ا ى دخول ا افسة إ م قد أدت هذ ا عملاء و جغرافية وتلبية احتياجات ا ا

ية  ما خدمات ا مصرفية بقوة وخاصة في أسواق ا  .ا

متوقع أن تزايد  ية في تقديم ومن ا ما وراق ا ات ا تأمين وشر ات ا ك مع دخول شر افسة وذ م هذ ا
مصرفي  شاط ا تي ترتبط با ية ا ما خدمات ا  .ا

مصرفية الأزمات حدوث تزايد -5  :ا

ن قول يم ه ا سلبية الآثار أهم من أ مة ا ية لعو ما جهاز على ا مصرفي ا زمات حدوث هي ا  ا
مصرفية م، دول من عدد في ا عا دراسات بعض تشير حيث ا ى ا ه إ فترة  خلال أ  حدثت-1996 1980ا

دول ثلث عن يقل لا فيما مصرفية أزمات عضاء ا دوق في ا قد ص ي، ا دو زمات تصاعدت حيث ا  ا

مصرفية ولايات في ا متحدة ا ية ا مري دا ا ا آسيا شرق دول وفي أوروبا، وشمال و ية وأمري لاتي  .ا

دراسات إحدى أثبتت وقد جزة ا م تي 1997 عام ا ة 65 على أجريت وا فترة دو -1980خلال ا
اك أن1994 مة إجراءات بين وطيدة علاقة ه عو تحرير ا مصرفي وا جهاز وأزمة ، ا مصرفي ا تي ا  حدثت ا

دول، هذ في زمة أوضحت وقد ا تي ا عت ا د وب دول في ا  يف 1997 عام صيف في آسيا شرق ج

مة تؤثر عو ية، ا ما فتاح ا مصرفي والا ى ضوابط دون ا دلاع إ جهاز أزمة ا مصرفي ا  .ا

امي -6 دماج ظاهرة ت مصرفي الا  :ا

مة آثار أهم من عل عو وك على ا ب امي هو ا دماج وموجة ظاهرة ت مصرفي، الا وك بين سواء ا ب  ا

صغيرة بيرة، ا وك بين أو وا ب بيرة ا بعض وبعضها ا وين ا ات ت يا مصرفية ا عملاقة ا قادرة ا  على ا

افسة، م حجم وفورات من والاستفادة ا تي ا دماج، عمليات تحققها ا تشرت الا مصرفية ظاهرة وا دماجات ا  الا

م، عبر عا تي الاستراتيجيات إحدى وأصبحت بل ا دول تعتمدها ا وك مال رأس قاعدة تقوية ا ب صمود ا  وا

افسة أمام م تطورات ظل في ا مصرفية ا مية ا عا مشار ا يها ا  .سلفا إ
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وك قدرة إضعاف -7 ب زية ا مر م على ا تح سياسة في ا قدية ا  :ا

بارزة الآثار من هامة ا مة وا جهزة على لعو مصرفية ا وك قدرة إضعاف هو ا ب زية ا مر  على ا
م تح سياسة في ا قدية ا دارتها ا ل وا  ك سيادة، ب تحرير ن ذ مصرفي ا  ببعضها الاقتصاديات وترابط ا

بعض صعوبة من معه يصبح ا ان ا م بم تح سياسة في ا قدية ا ل ا  تيارات أن حيث ومستقل، صارم بش

مة عو ية ا ما ل تؤثر ا سياسات على مباشر بش ية ا ما قدية ا  .لدول وا

خامس  فرع ا ية:ا ما مة ا عو  :مراحل تطور ا

ية مختلفة بروز " دولارديفيد "يرجع  مي وخبراء آخرون من هيئات دو عا ك ا ب مية با ت مدير إجراءات ا
فترة مابين  ى ا تحديد إ تاسع عشر با قرن ا حديث أن ا لها ا مة تاريخيا قبل أن تتجاوز في ش عو ظاهرة ا

وى 1870-1914 مية ا عا حرب ا دلاع ا  .تاريخ ا

تي مرت  مراحل ا ن إيجاز ا ما يليويم مة في ثلاث مراحل  عو  1:بها ظاهرة ا

ى  -1 مرحلة الأو  (:1914-1870)ا

تبادل  تي تقف حجر عثرة أمام حرية ا عة ا مصط حواجز ا قليل من ا مرحلة بوجود ا تميزت هذ ا
حدود،  فراد عبر ا موال وا سلع ورؤوس ا ة تدفقات ا ى تزايد وسهو م مما أدى إ عا الاقتصادي بين دول ا
دول  فترة محدودا حيث اقتصر على ا مي في تلك ا عا م في الاقتصاد ا ت تتح ا تي  دول ا ان عدد ا وان 

مرحلة  بدأت محفوزة بعاملين أساسيين جد أن هذ ا مد الاستعماري حيث  ة ا تي قادت حر برى ا  2:ا

  بير من خفاض  ذي صاحبه ا قل وا ووجي في مجال ا ت تقدم ا هما هو ا قل من أو يف ا ا ت
جديدة خطط ا تجارية وظهور ا سفن ا ى ا شراعية إ سفن ا تحول من ا  .خلال ا

  جليزية في خدمات باتفاقية فرسية ا سلع وا ات ا مفروضة على تحر ية ا جمر قيود ا تخفيف من ا ا
صدد  .هذا ا

                                                                 

بوس، 1 مو د.سعدون بو سائرة في طريق ا لبلدان ا عدد مجلة دراسات اقتصادية ، ،تهديدات وفرص  توزيع  ،05ا شر وا ل ية  خلدو دار ا
قبة جزائر،، ،ا  .45ص  ،2004 ا

2
 J .Plaffarge ,mondialisation et mégabtés entre nations, revue d’économie et de statistique appliquée, revue 

trimestrielle par l’INPS n°01, 2003, P57 . 
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مظاه ى هذ ا مظاهر، وتمثل أو ى بعض ا و مة في مرحلتها ا عو فرصة وقد صاحب ا ر في فتح ا
اتج  صادرات من ا سبة ا اعية، وقد تضاعفت  ص سلع ا ية مقابل صادرات ا و سلع ا أمام زيادة صادرات ا

مرحلة من  مي خلال هذ ا عا ى % 4ا  % .8إ

ى أعداد  حاجة إ يا زيادة ا متحدة واسترا ولايات ا حديثة مثل ا دول ا مو الاقتصادي في ا وترتب على ا
ذا هاجر ما يقارب من بيرة م رض وتعميرها، و زراعة هذ ا بشر  ى  60ن ا سمة في أوروبا إ مليون 

يا ية وأسترا شما ا ا  1.أمري

ية -2 ثا مرحلة ا  2 (: 1980-1944) ا

جد  عشرين حيث  قرن ا ات من ا ي ثما ية حتى أوائل ا ثا مية ا عا حرب ا هاية ا د  مرحلة م بدأت هذ ا
حرب  ه بعد ا جارأ م عن سياسة إفقار ا عا ية تخلي ا ثا مية ا عا دول )ا تجات ا سواق أمام م غلق ا

خرى لتعريفات  (ا عامة  ى إبرام الاتفاقية ا جميع مما أدى إ ى إفقار ا مر إ هاية ا ها تؤدي في  حيث تبين أ
تجارة عام  تجارة بين ا 1947وا جات بهدف تحرير ا تي عرفت باسم اتفاقية ا توقيع عليها في وا دول وتم ا

بداية من طرف  ها  22ا تزمت بمبادئ أساسية م ة ا  :دو

  متعاقدة مثلما دول ا مستوردة من ا سلع ا ي معاملة ا ذي يع مستوردة وا لسلع ا ية  وط معاملة ا مبدأ ا
عة محليا مص سلع ا  .تعامل ا

  ة ل دو ح  ي أن تم ذي يع رعاية ا وى با ة ا دو متعاقدة أي ميزة تجارية مبدأ ا خرى ا لدول ا
ت في الاتفاقية ة أخرى شار ي دو حها   .تفضيلية تم

مرحلة على ثلاث دعائم رئيسية مي في تلك ا عا ظام الاقتصادي ا ز ا  :وقد ارت

سلوك فيما  (أ  ي يتمثل دور في ضبط قواعد ا دو قد ا دوق ا ي يتم إدارته من خلال ص قدي دو ظام 
عجزيتعلق  مدفوعات ومصادر تمويل ا صرف وميزان ا  :بأسعار ا

موال  (ب  تقالات رؤوس ا ل ما يتعلق با ون مسؤولا عن  ي وي دو ك ا ب ى إدارته ا ي دوي يتو ظام ما
بية أو قروض خارجية أو استثمارات  .سواء في صورة مساعدات أج

                                                                 
1
 Ibid,p58. 

2
 Ibid,P60 . 
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معروفة با (ج  تجارة وا ية وا جمر لتعريفة ا عامة  ظام تجاري دوي الاتفاقيات ا شاء  تي تلاها إ جات وا
جات،  طراف سميت بجولات ا جات على إدارته من خلال مفاوضات متعددة ا رتارية ا تشرف س
حرب  تي قامت في أعقاب ا برى ا ية ا دو مؤسسات ا معاصرة تتفق على أن ا تابات ا اد ا وت

مختلفة ياتها ا ية قد ساهمت سياستها وآ ثا مية ا عا مرحلة ا مة في تلك ا عو  .في دفع قوى ا
ثة  -3 ثا مرحلة ا راهن -1980)ا وقت ا  (:حتى ا

ي برامج موسعة  سوق وتب يات ا حر وتغليب آ تهاج سياسات الاقتصاد ا هذ مرحلة تتسم با
عديد  ى قيام ا شرقية هذا بالإضافة إ دول ا ر ا ان شائعا في معس ذي  زي ا مر تخطيط ا تخلي عن ا وا

تقالات رؤوس ا ية، وا دو تجارة ا ة ا حواجز أمام حر قيود وا ة ا م بإزا عا موال والاستثمارات من دول ا
قول أن  مة الاقتصادية في إطار ا عو حو ا تلات الاقتصادية ومن ثم ازداد الاتجا تدريجيا  ت شاء ا وا 
هائل لاسيما في مجال  ووجي ا ت تقدم ا امل ا ى قرية صغيرة يساعد على ت م سوف يتحول إ عا ا

مرحلة  هذ ا ان سمة أساسية  ذي   .الاتصالات وا

ك شه مي ذ عا قائم على إدارة الاقتصاد ا ي ا دو مثلث ا مال أضلاع ا مرحلة است دت هذ ا
مية  عا تجارة ا ظمة ا شاء م في   OMCبإ هاء  1995في جا ك بعد إ جات وذ رتارية ا تحل محل س

ة أوروجواي  ب  1994جو ش من جا توقيع على إعلان مرا ز وظيفتها في تسير  117با تتر ة  دو
ة ا ظام الاقتصادي حر ي في إدارة ا دو ك ا ب ي وا دو قد ا دوق ا ك مع ص تشترك بذ ية  دو تجارة ا
مي عا  .ا

مة حيث تمارس دورا رئيسيا في  عو ظام ا ساسية في  ائز ا ر مية أحد ا عا تجارة ا ما تعتبر ا
دمج ى اقتصاديات مفتوحة م مغلقة على ذاتها إ محلية ا ة فعليا في الاقتصاد تحويل الاقتصاديات ا

روابط  مية ا ت تجارية وا لحرية ا داعمة  ازية ا قواعد الارت مي من خلال إيجاد وتأسيس مجموعة ا عا ا
عضاء سوقا واحدة، وتضم  لدول ا مختلفة  سواق ا مية بحيث تصبح ا عا سواق ا تي توحد ا ا

ظمة  م ة وتشارك بتحويل  150ا دو% 95دو تجارة ا ظمة مجموعة من من حجم ا م ية،وتضع ا
ار وتحدد حقوق  ف خدمات وا لسلع وا ية  دو تجارة ا عضاء في مجال ا دول ا تي تلتزم بها ا ين ا قوا ا

طراف عضاء في إطار عام واسع ومتعدد ا دول ا تزامات ا  1.وا

                                                                 
1
 J.Plaffarge, Op.cit , P64. 
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سادس  فرع ا ية :ا ما مة ا عو  :تقييم ا

مة أن عو تي ا دول  ا وماتاجتاحت ا ح دوائر في قاش وباتت محل وا علمية ا اديمية و ا  ا
ها الآراء واختلفت ها، محذرا أو بها، قابلا أو ومعارض، ها مؤيد بين حو ل حقيقة وفي ، م مر أن   ا
ظواهر من ظاهرة ها وتدور تفاعلات، عدة ها ا قاشات، حو ه معها على وفاق ان فمن ا ثر فإ  من ي

ها، إيجابياتها مدحها ويظهر  تحدث ذا سوف ومساوئ، عيوب عن ها فيبحث ضدها ان من أما ومحاس

مة سلبيات و ايجابيات عن عو  .ا

ية :أولا  ما مة ا عو  :مزايا ا

مزايا  ر هذ ا ن ذ متقدمة ويم امية وا لدول ا سبة  ها مزايا عديدة با ية أن  ما مة ا عو يرى أصار ا
 1:الآتي

مزايا  -1 اميةا لدول ا سبة   :با

  سد لحصول على ماتحتاجه من أموال  ية  ما سواق ا ى ا وصول إ امية ا دول ا تستطيع ا
محلية  موارد ا فجوة في ا  .ا

  قروض ية بالابتعاد على ا ما حافظة ا بية واستثمارات ا ج ة الاستثمارات ا تسمح حر
خارجية  ديون ا حد من زيادة حجم ا ي ا تا تجارية وبا مصرفية ا  .ا

 لاء الاقتصاديين و افسة بين ا م تمويل بسبب ا لفة ا  .تخفيض ت
 ي وخلق ب ما مصرفي وا ظام ا قطاع تؤدي إجراءات تحرير وتحديث ا شاط ا يئة مشجعة 

خارج ى ا موال إ حد من ظاهرة هروب رؤوس ا ى ا خاص إ  .ا
متقدمة -2 لدول ا سبة  مزايا با  :ا

موال رؤوس ا مصدرة  لبلدان ا ية  ما مة ا عو برى)تسمح ا اعية ا ص دول ا ب ا غا بخلق ( وهي في ا
مة  مترا ثر ربحية أمام فوائدها ا ويعا ضد فرص استثمارية واسعة أ موال وت صحاب هذ ا ات  وتوفر ضما

مختلفة سواق ا م بين ا تح ية وا ما دوات ا تي توفرها ا يات ا مخاطر من خلال الآ ثير من ا  .ا

 

                                                                 

مة محمد صفوت قابل، 1 عو امية وا دول ا جامعية، ،ا دار ا درية ا  .147ص  ،2004مصر،  ،الإس
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يا  مة سلبيات:ثا عو ية ا ما  :ا

رغم على مة ايجابيات مم ا عو تطور قفزها هائمة قفزة ا قدمته وما ا ي ا سا  صاعد ارتقاء في الإ

بشرية مسيرة ى ا مام إ عزال حياة من ا ى الا تواصل بين إ مم حياة ا ه إلا ا  هذا ما أعلن سرعان أ

مشروع إفلاسه مستويات جميع على ا مستوى على خاصة ا ي ا ما مخاطر من مجموعة في تسبب إذ ا  ا

رة ف ل خطر إطلاقها على فقبول ا فقيرة على اقتصاديا يش دول ا تي تلكوعلى  ا ة في تقع ا ا  في وسطى م

اهج تطور م مو و ا مة الاقتصادي ا عو دول في فا ى تؤدي قد تلك ا على  مخاطر و سيئة أضرار إ
دول م يصعب اقتصاديات هذ ا تح مخاطر هذ وتتمثل تفاديها و فيها ا تي ا ها ا مة تتر عو ية ا ما  فيما ا

 1:يلي

مة -1 ية عو مديو خارجية ا  :ا

ية أزمة إن مديو خارجية ا تي ا امية عرفتها ا دول ا ها ازدادت حيث ا دين، خدمات و ديو ى ا  إ
عديد درجة دول من أن ا ية الإيداعات موجة ومع تسديدها، عن عاجزة أصبحت ا ما تي ا دول  عايشتها ا ا

متقدمة،تحوت ديون ا لدول ا خارجية  امية ا ى ا ية تتداول أوراق إ سواق  ما يةفي ا ما مية، ا عا  ا
تقل وأصبحت تلك ديون ت ي ا ى من سوق ما ية مؤسسة ومن آخر، إ ة من حتى و خرى ما  في خرى دو
تقدم بسبب وهذا جدا، ظروف قصير وجي ا و ت ذي ا حديثة وسائل الاتصال عرفته ا  . ا

ة دور تراجع -2 دو  :ا

مة أدت قد عو ية ا ما ى ا ة دور رجع ا ت إ دو قدية سياستها وضع في سيادتها و ا تي ا  من تهدف ا
ها ى تحقيق خلا ها من أهداف، عدة إ سياسة  صياغة يتم و ، لمجتمع الاقتصادي تحقيق الاستقرار بي ا
قدية ة ا سيق لدو  . دوي بدون ت

تقال مخاطر -3 ى الاستثمارات ا خارج إ  :ا

رغم على تقال الاستثمارات فوائد من ا دول، بين ا حرية أن إلا ا مطلقة ا قلات ا  قد الاستثمارات ت

ون دول الاقتصادي الاستقرار حساب عمى ت ى باستثماراته يتجه الاستثمار صاحب أن حيث ، هذ ا  إ

ثر دول ا ا ا ى يؤدي ما هو و أم دول و على تؤثر اختلالات حدوث إ جد بين من ا دول  ا هذ ا  دو

                                                                 

ي  1 ية  رمزي،ز ما مة الأسواق ا اجمة عن عو مخاطر ا ية، مجلة دراسات اقتصادية ، ،ا خلدو جزائر، دار ا ي، ا ثا عدد ا  ،2000 ا
 . 47ص 
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عربية تي ا ي ا ثير تعا موال هروب جراء من ا ى ا خارج إ عربية الاستثمارات حجم بلغ فلقد ا خارج في ا  ا

وحدة مجلس حسب  2009 عام عربية الاقتصادية ا سبب دولار مليار 1400ب  ا جوهري وا ى  إضافة ا إ
معلومات قواعد غياب دقيقة ا ا في ا عربية حيات تي  فسيا الاستثمارات هذ طبيعة هو عامة بصفة ا  يحرصا

سرية طابع إضفاء عمى معظم أصحابيا  .عليها ا

ية الأزمات حدوث احتمالات تزايد -4 ما مدمرة ا  :ا

ساس إن توازن هو الاقتصاد في ا اء أن و والاستقرار، ا زمات، هو الاستث واقع ن ا عملي ا  ا
ك، يتعارض اك م حيث مع ذ ة تعد ه م في دو عا قاعدة أصبحت و تماما، مستقر اقتصادها ا  هي ا
زمات ل الاقتصادية و ا مشا اء صار و ا سبب يرجع و الاستقرار هو الاستث ى في ا ك إ  تحرير ذ

معاملات ية ا ما ة تزايد و ا موال حر صعيد على رؤوس ا دوي ا  1. ا

ي و تا مة با عو ية فا ما يفة إفرازات ها ا ى تؤدي ع ية أزمات إ يفة وهزات ما ن ع  و ، تحدث أن يم
تي افسة قوة تيجة مداها و حجمها يزداد و تحققها يزداد ا م قة تتم بين ها وشراستها ا مال و عما  ا

مته في ظل الاقتصاد ذين و عو غة قدرات و قوة يمثلون ا ضخامة، با جم ما وهو ا ه ي مثل  في يخسر أن ع
افسة هذ م حادة ا شرسة و ا قاسية و ا ون ا جم وقد بيرة، خسارته ت ها ي تصر و يفوز ومن تدمير ع  في ي

افسة هذ م ون ا ى وتؤدي جدا، ضخمة أرباحه ت سواق،  وسيطرته وقدرته بيرة بدرجة قوته زيادة إ على ا
ية أزمات من حصل واقعيا ما سيك واقتصادية ما م زمات مرورا و بدءا با تي تحققت با وب شرق في ا  ج

اطق غيرها و روسيا و آسيا م وصولا من دول م عا ى ا زمة إ ية ا ما مية ا عا ها حيث 2008 ا  جم ع

ية أضرار غة واقتصادية ما خطورة با دول حقت ا تي با زمات هذ مثل فيها حصلت ا مة تيجة و ا  لعو

ية ما مضاربات والارتباط ا واسعة با بيرة و ا سواق في حجمها في ا ية ا ما قدية و ا مة، ا معو  وتراجع ا

شاطات زمات تأثير تحت فيها الاقتصادية ا ية ا ما تاج و الاستثمار بتراجع ا  .فيها والاستخدام الإ

قذرة الأموال دخول مخاطر -5  :الأموال غسيل و ا

ل ويقصد موال  متبعة الإجراءات بغسيل ا تي تغيير ا موال ا حصول عليها تم صفة ا  بطريقة ا
ها تظهر حيث مشروعة غير أ ي مشروع مصدر من شأت و و  .وقا

                                                                 

رزاق، 1 عربية سلام عبد ا دول ا عشرين على اقتصاديات ا قرن ا هاية ا قدية في  ية وا ما تطورات ا ة ماجستير غير أثر ا ، رسا
شورة، جزائر،جامعة  م جزائر، ا  .23ص  ، 2006 ا
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قذرة مصادر أهم وتتجلى موال ا  :  1في ا

مخدرات - مؤثرات و ا عقلية ا  ؛  ا

تجارة - غير ا مشروعة ا سلحة في ا ارية ا ذخائر؛ ا  وا

جرائم - مرتبطة ا فة ا ون بمخا ام قا بيئة؛ أح  ا

ة - قرص خطف وا  والإرهاب؛ ا

عراق تجارة - دعارة ا  .بهما يرتبط وما وا

ث ثا مطلب ا مي 3مقررات بازل  :ا عا مصرفي ا ظام ا  :ودورها في تحسين عمل ا

ن عدم تيجة ظام استقرار تحقيق من IIبازل  اتفاقية تم مصرفي ا زمة وحدوث ا ية ا ما مية ا عا  ا

ة، 2008 ج ظر إعادة على بازل عملت  جراء ا خير في وخرجت الاتفاقية على جوهرية تعديلات وا   ا
تي03بازل  باتفاقية جديدة عرفت ومعايير قواعد بإصدار ها  تعرف ، وا تدابير تلك على أ  والإجراءات ا

تصحيحية مصرفي لقطاع ا صادرة ا وك محافظي اجتماع عقب 2010 سبتمبر 12 بتاريخ ا ب زية ا مر  ا
ين مسؤو ممثلين وا ة 27 لأعضاء ا مصادقة توسيعها وبعد بعد لج عشرين مجموعة زعماء من عليها ا  في ا

تزام حيز تدخل أن على لتطبيق جاهزة أصبحت 2010 وفمبر 12 هاية الا  مدة خلال من 2012 عام ب

ية مقررات في  ،وتتمثل أهمية هذ201 5و2013 خلال لمراجعة محطتين وجود مع 2019 حتى تمتد زم ا
ة  سيو همية بمعدلات ا بر من ا قدر ا مصرفي من خلال إعطاء ا عمل ا مصارف بأسس وقواعد ا زام ا إ

ية  2خاصة في ظل عدم قدرة مقررات بازل  ما زمة ا مي من تداعيات ا عا مصرفي ا ظام ا على تحصين ا
مية  عا  2. 2008ا

ة بازل  ج  :3ومن أسباب ظهور 

مية  حدوث إن عا ية ا ما زمة ا دول في 2 بازل تطبيق من قصيرة فترة بعد 2008ا متقدمة ا  جعل ا

مصرفي على الاتفاقية هذ ظام ا تعزز صلابة ا ها جاءت  و محك   عميقة بمراجعة عجل ما وهو ، ا

ظمة وشاملة تشريعات لأ مصرفية وا ية وا ما  .ا
                                                                 

ي رمزي، 1 ر، ز  .48ص  مرجع سبق ذ
وك الإسلامية واتفاقية بازل  اصر سليمان ،2  ب تحديات 3ا مزايا وا مصرفية، ،ا ية وا ما دراسات ا لعلوم  مجلة ا عربية  اديمية ا ا

مصرفية، ية وا ما ردن، عمان ، ا عشرون، ا عدد ا  .102ص  ، 2012 ا
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ن زمة هذ شوء أسباب أهم إيراد ويم  2: يلي ما في 2 بازل على اعتمادا ا

 ملائمة موال ا  .قص رؤوس ا
 سوق فاية شفافية ا  .عدم 
  مرتبطة برى ا مخاطر ا لتفاوض وا ية  ما محافظ ا مخاطر ا مخاطر ،  واع ا إهمال بعض أ

مخاطر وسيلة لإدارة ا مشتقات  مشتقات ، واستعمال ا عمليات على ا  .با
 وك ب ة ا  .قص في سيو
 معقدة توريق ا غة في عمليات ا مبا  .ا
 ية مديو  .الإفراط في ا

 

 

 

فرع الأول   .3بازل  اتفاقية محاور:ا

ون ثة بازل اتفاقية تت ثا  1:وهي هامة محاور خمسة من ا

محور مال رأس: الأول ا  : ا

ص ية وعية تحسين على ي وك مال رأس وشفافية وب ب شريحة ا وى وا مال رأس ا على  مقتصرة ا
مال رأس تتب ا م رباح به ا موزعة غير وا دوات ا قادرة وا خسائر استيعاب على ا  . ا

محور ي ا ثا مخاطر تغطية : ا  :ا

جهات مخاطر تغطية على تشدد مقترضة ا اشئة ا عمليات ا مشتقات في عن ا دات وتمويل ا دين س  ا
ك ذ خسائر تغطية و اتجة ا صول إعادة عن ا ية تقييم ا ما  . أسعارها تقلبات ضوء على ا

                                                                 

جزائري3اتفاقية بازل  حياة، جار2  مصرفي ا ظام ا محتملة على ا عدد ،وآثارها ا تسيير، ا علوم الاقتصادية وعلوم ا  2013 ،13مجلة ا
 .279-278ص ص ،
 

ان1 ية إضاءات ، يوسف احمد عد ة مفهوم حول ومصرفية ما سيو دراسات ،معهد ا مصرفية ا توعوية ا سلسلة اجتماعات ا خاصة ا عدد ، ا  ، 5ا
ويت  .03ص ، 2012 ،ا
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محور ث ا ثا ية سبة تحديد : ا ما رافعة ا  : ا

ديون سبة تزايد أقصى حد وضع تهدف جديدة سبة هي ظام في ا مصرفي ا ات وتقديم ا  ضما

مخاطر ماذج جهة في إضافية  . ومعاييرها ا

محور رابع ا  : الإقراض سياسة:ا

ى تهدف ية مراقبة إ ميزا عمومية ا ة ا وك إتباع دون لحيلو ب ظم مفرط إقراض سياسات ا  سياسة وت
ود مرحلتي في الإقراض ر مو وا  . الاقتصادي ا

خامس محور ا ة متطلبات: ا سيو  :ا

مي معيار بلورة ة عا ة سبتي واعتمدت لسيو سيو قصير لمدى ا مدى وفي ا طويل ا متوسط ا  وا
مصارف من وتتطلب ة درجة ذات بأصول الاحتفاظ ا ية سيو تدفق تغطية عا قدي ا  . ا

ي  ثا فرع ا    .03بازل اتفاقية تعديلات:ا

ز  :يلي  ما 02بازل اتفاقية على أدخلت إصلاحات على IIIبازل  اتفاقية ترت

 

دعامة: أولا ى ا ات)الأو و مال رأس م  1: يلي ما (:ا

 زام وك إ ب مال رأس من بقدر بالاحتفاظ ا ممتاز ا ون "أساسي مال رأس " ا مال رأس من يت  ا

مدفوع محتفظ بها بما ا رباح ا قل على يعادل وا ها من % 4.5 ا مرجحة أصو مخاطر ا  بزيادة با

سبة عن  .02بازل اتفاقية وفق %2 ا
 وين حفاظ هامش" جديد احتياطي ت مال رأس على ا فصل " ا ف م  2.5 يعادل عادية أسهم من يتأ

صول، من % وك فعلى ا ب مال رأس مية زيادة ا ممتاز ا محتفظ ا خسائر مواجهة به ا محتملة ا  ا

ى ن %7 إ ية لسلطات ويم ما وك توزيع على قيود فرض ا ب مساهمين على لأرباح ا ح أو ا  م

افآت م ية ا ما ة في ا وفاء بهذ عدم حا سبة؛ ا   ا

                                                                 
1
 Deloitte & Touche, (2012), Basel III and its impact on BEE transaction, UK, a vailable at: 

https:::www.google.dz:search?q=Basel+III+and+its+impact+on+BEE+transactions&oq=Basel+III+and+its+impact

+on+BEE+transactions&aqs=chrome..69i57.12675j0j4&sourceid=chrome&ie=UTF-8. 
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 وك احتفاظ ب وع ا سلبية الآثار مواجهة الاحتياطي من ب مترتبة ا ة عن ا دورة حر  الاقتصادية ا

سبة مال رأس من % 2.5 و0 %بين ما ب ساسي ا ى حد وتوفير ا تمويل مصادر من أد مستقرة ا  ا

سب ة و سيو تزاماتها، ضمان ا وفاء با مال رأس معدل ورفع ا ساسي ا ى %4 من ا  وعدم %6 إ

شريحة احتساب ثة ا ثا فاية معدل في ا  .ا
 مال رأس فاية سبة زيادة ى %8 من ا يز % 10.5 إ تر مال رأس جودة على وا بر قدرا بتوفير ا  أ

مال رأس من ون ا م مساهمين حقوق من ا ي في ا ك مال رأس إجما ب  .ا

جدول مال رأس متطلبات :(1)رقم ا تحوط مال ورأس ا  :03بازل  اتفاقية حسب ا

مساهمين حقوق   ا

عادية الأسهم)  (ا

شريحة  رأس من 1 ا

مال  ا
مال رأس  ا

ي  الإجما

حد ى ا %4.5 الأد  6%  8%  

تحوط مال رأس %2.5 ا  - - 

حد ى ا %7 الأد  5%  10.5%  

س معا %2.5-0 الاقتصادية لدورة ا    

مصدر  :ا

Ozkan. C., (2015), Regulatory and Supervisory Challenges of Islamic Banking After Basel-III, COMECE 

Financial Cooperation Working Group Meeting ANKARA, The International Bank for Reconstruction and 
Development, Washington, USA, p11. 

 

ي تا مال رأس فاية معدل يصبح وبا  :يلي ما وتحسب %8 من بدلا 10.5%، 03بازل  اتفاقية حسب ا

% . 𝟓 ≤ ية   ثا شربحة   ا +  ا د  مسا مال  ا ساسي+  رأس  ا مال  ا وى رأس  ا شريحة   ا تشغيل           ا سوق    +    مخاطر  ا مخاطر   الائتمان    +  مخاطر  ا  = فاية رأس   سبة         

مال   حسب  بازل 𝟑                                                                                                                          ا
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جديدة الاتفاقية اقتراح ة بمتطلبات لوفاء سبيتين اعتمادب ا سيو  سبتين  03بازل اتفاقية شملت :ا

ة مواجهة متطلبات سيو وك ا ة  تغطية سبة لب سيو سبة (LCR)ا مستقر و تمويل ا  (NSFR). صافي ا

 ة  تغطية سبة سيو ص (Liquidity Coverage Ration):ا وك أن على ت ب بغي ا  تحتفظ أن ي

صول سائلة با افية ا ب جميع تلبية ا مطا محتملة ا ة ا ك يوما 30 خلال لسيو  ظل في وذ

سبة وشاذة، ضاغطة ظروف صول وتقاس ب سيوة ذات ا مرتفعة ا تي ا ك بها يحتفظ ا ب ى ا  إ

قدية، تدفقاته من يوما 30 حجم  1:يلي ما وتحسب % 100 تقل عن لا أن ويجب ا

%  ≤ جودة         ية    ا سائلة   عا صول  ا 𝟑    يوم          مخزون   ا صافية   خلال     قدية   ا تدفقات   ا =  ا ة    سيو سبة  تغطية  ا  

 تمويل صافي سبة مستقر ا   (Net Stable Funding Ration):ا

مقترح هذا يعمل ك احتفاظ تشجيع على ا ب مزيد ا صول من با جل وطويلة متوسطة ا  تمويل ا

شطته مصرفية، أ حد يحدد بحيث ا ى ا د تمويل من ا مستقر ا قائم ا ة خصائص على ا سيو  ا

شطة لأصول ك وأ ب ة أفق مدى على ا  واحدة؛ س

معيار هذا تصميم تم حيث ية توفير ا ضج ب مستدام ا مطلوبات لموجودات ا  أفضل تقييم وتشجيع وا

ة مخاطر سيو ود جميع على ا ية ب ميزا ضفاء ا ة بعض وا  مرو سيوة سب حساب على ا ك طرف من ا ب  ا

صمود وتعزيز مدى على ا طويل ا ك إضافية، حوافز بوضع ا ين جل وذ ك تم ب  عملياته تمويل من ا

لية مصادر بتوفير ثر هي تزاماته استقرارا أ  .تغطية ا

سبة تقاس وهي تمويل مصادر ب ك دى ا ب ى ا مصادر هذ استخدامات إ  % 100 عن تقل لا أن ويجب ا

 :يلي  ما وتحسب

%  ≤ متوفر       مستقر   ا تمويل   ا مطلوب           قيمة   ا مستقر  ا تمويل   ا =      قيمة   ا مستقر  تمويل  ا ةسب  صافي  ا  

 رافعة ية  ا ما  (Leverage Ration):ا

                                                                 
1
 Pichaphop, C., Seksak, J. & Pornsit, J., (2014), Basel III, capital stability, risk-taking, ownership: Evidence 

from Asia, Journal of Multinational Financial Management, Volume 28.  
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سبة هذ تهدف ى ا ديون سبة تزايد أقصى حد وضع إ مصرفي، في ا ظام ا  ولا بسيطة سبة وهي ا

د ية لمخاطر تست ما ات توفر حيث ا مخاطر ماذج مواجهة في إضافية ضما خطأ ا معياري وا  ويعمل ا

ساسية لمتطلبات به موثوق إضافي معيار صول سبة وتمثل لمخاطر ا خذ دون ا ى بمخاطرها ا  إ

شريحة وى ا مال رأس من ا ية وتحسب3 %عن يقل لا أن على ا تا علاقة ا  1:با

% 3  ≤ وى    شريحة    ا مال   ا موجودات      رأس    ا ي    ا =     إجما ة    الاستدا ية  ما رافعة ا سبة  ا  

باحثان ويلخص  : الآتي في 03 بازل تعديلات ا

حد رفع -1 ى ا د مال رأس سبة ا زمات مواجهة لاستخدامه ا ية ا ما  يصل  02بازل أضعاف ثلاثة ا

ى وك يجعل مما03 بازل 10.5 إ ب متطلبات بهذ لوفاء إضافية أموال رؤوس بتدبير ملزمة ا  ما ا

مخاطر مواجهة إضافي مال رأس أضافت ظامية ا  . ا

ة مخاطر ومراقبة لإدارة جديدة معايير إضافة -2 سيو وك في ا ب  مواجهة ايجابية مؤشرات وهذ ، ا
صدمات مستقبلية ا قدرة على ا صمود وا مخاطر وتقليل ا  .ا

ث  ثا فرع ا تقال طريقة:ا ظام الا جديد ل  .  03بازل ا

حت ة م وك بازل ج ب معايير تطبيق 2019 عام حتى ا مقترحة ا تطبيق يبدأ أن علىIII في بازل ا  ا

زمتها ما ، 2013 عام بداية مع تدريجيا ى الاحتياط أموال برفع أ  ثم 2015 عام بحلول 4.5 %سبة إ

سبة رفعها  .2019عام بحلول %7 تصبح % 2.5 تبلغ إضافية ب

جدول رقم  ة بازل ( 2)ا ج مقترحة من قبل  معايير ا  :3ا

 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

حد ى ا د سبة ا  رأس 
مال مساهمين حقوق من ا ا  

3.5%  4%  4.5%  4.5%  4.5%  4.5%  4.5%  

تحوط مال رأس %0.625    ا  1.25%  1.88
% 

2.5%  

                                                                 
1
 Alsayyaed, S. M., Eh Alzurqan, S. T. & Alruod, S. F., (2015), The Readiness of Jordanian banks to Apply the 

Requirements of Basel (III) Convention, International Business and Management, Volume 11 No (01).  
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حد ى ا د حقوق  ا
مساهمين  رأس مال +ا
تحوط  ا

3.5%  4%  4.5%  5.125%  5.75%  6.375
% 

7%  

حد ى ا د رأس ا  مال 
فئة وى ا  ا

4.5%  5.5%  6%  6%  6%  6%  6%  

حد ى ا د ي من ا  إجما
مال رأس  ا

8%  8%  8%  8%  8%  8%  8%  

حد ى ا د ي ا رأس  لإجما
مال مال رأس +ا تحوط   ا

8%  8%  8%  8.625%  9.25%  9.875
% 

10.5%  

مصدر  :ا
Abdullah. H., (23-24:10:2011), Basel III Impact on the IIFS and the Role of the IFSB, AAOIFIWord Bank 
Annual Conference on Islamic Banking and Finance, 23-24 October,Islamic financial Services Board, p16. 

رابع  فرع ا اسات اتفاقية بازل:ا ع ظام على3 ا مصرفي ا  .ا
ة مقررات تأثير:أولا    ظام على3 بازل ج مصرفي ا  :ا

د ميون أ ية أن مصرفيون عا ما زمة ا زية ا مر وك ا ب ير دفعت ا تف ى ا   رؤوس زيادة في جديا إ
تفادي أموال وك  ب زمات ا ية  من مستفادا درسا 3بازل  اتفاقية معايير تعتبر و ا ما زمة ا ميةا عا  ا

قطاع تحصين مي من الاختلالات و  ا عا مصرفي ا ية ا ما زمات ا تي تظل ا مختلفة تداعياتها ا ب ا جوا  ا

مي ، لاقتصاد عا ت  و ا ه يجب تضم وك هذ الاتفاقية أ ب بر على ا مال من قدر الاحتفاظ بأ  رأس ا

ها احتياطي حاجة دون صدمات أي مواجهة من يم قاذ جهود ا ومية إ زمة في حدث ما هائلة ح  ا

خيرة  1.ا

ن تلخيص أهم تأثيرات بازل  مصرفي فيما يلي 3ويم ظام ا  2:على ا

 لة إعادة تخلص أو هي عمل وحدات بعض من ا تعظيم ا وك  ب موال رؤوس استخدام في ا  . ا

                                                                 

شرة توعية يصدرها معهد3اتفاقية بازل  إضاءات ،1  عدد ، خامسة، ا سلسلة ا مصرفية ،ا دراسات ا ويت،5ا  .3ص  ،2012ديسمبر ، ا
 

ح2 ة مقررات تأثير فاطمة، رحال مفتاح ، صا ظام على  3بازل ج مصرفي ا مؤتمر  ،الإسلامي ا تمويل الإسلامي ا لاقتصاد وا تاسع  مي ا عا ا
ظور إسلامي:حول ة والاستقرار من م عدا مو وا يا ، ا  .20-18، ص ص 2013سبتمبر 10-9، يومي تر
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 قدرة عدم خدمات توفير على ا تجات و امل ا م ك أو ا لفة زيادة بسبب ذ ت قيود و ا تي ا ن ا  أن يم

ون توريق عملية أما ت  .ا

 خفاض مال تعزيز :مصرفية أزمات حدوث خطر ا سائلة الاحتياطات و رأس ا با ا ى ج ب إ  مع ج

يز تر مخاطر إدارة معايير تعزيز على ا ى يؤدي ا ك فشل خطر خفض إ ب الاستقرار  تحقيق و ا
ي ما ي ا ما طويل على ا  .ا

 سيطرة ستجعل 3بازل  مقررات إن مية ا عا وك ا ب قدرة بما قبل ذي من أقوى على ا هذ ا  و يضمن 
ية ما ملاءة ا تي ا ها ا تصدي تستطيع من خلا ية لازمات ا ما طارئة ا رر لا حتى ا  حدث ما يت

ك زمة  في )برادرز يمان( ب ساسية ،2008ا ميزة ا ى أن ا من 3في بازل  إضافة  إ أن  في ت
موذج رياضي ا ي ا ما صول، أخطار لاحتساب ا ثر ا صول  عملية في دقة و صرامة أ تقييم ا
خطرة  .ا

 مستثمرين على خفاض إقبال ا سهم ا ظرا ا مصرفية  ى ا سهم أرباح أن إ مرجح   من ا خفضا  أن ت

وك لب اء بإعادة لسماح  مال، ب خفض عامة بصفة و قواعد رأس ا عائد سي مساهمين  على ا حقوق ا
ك و مساهمين ذ ل ربحية ا  .بير بش

 تعارض ة بازل  مقررات تطبيق في ا يم يؤدي 3ج تح ى ا ن الاختلاف إ ي  دو  معايير تطبيق في ا

ة بازل ى سيؤدي 2وبازل  1في بازل  حدث ما 3ج شامل استقرار تعطيل تواصل إ ظام  ا ل
ي ما  .ا

 مؤسسات ضغوطات فرض ضعيفة بحيث على ا وك ا ب ضعيفة تجد ا رفع صعوبة ا  رأس بيرة 

ها  .ما
 تغير طلب في ا تمويل على ا جل قصير تمويل من ا تمويل ا ى ا جل،فإدخال طويل إ سبتين  ا

سيوة بمتطلبات لوفاء قصيرة ا طويلة و ا جل ا ات تدفع ا شر تمويل مصادر عن بعيدا ا  قصيرة ا

جل ثر و ا تمويل ترتيبات حو أ مدى على ا طويل، ا ربح هوامش في بدور يؤثر هذا و ا تي ا  ا

ن  .تحقيقها يم

 ة معايير إن لج ية ا دو بازل  ا مصرفية  مصرفية على رفع باتجا ستدفع 3ا خدمات ا ات لفة ا شر  ا

خدمة، و هذ ا متلقية  فراد ا ثر ضوابط تطبيق مقابل ا ل رأس مال  في تدخلا أ وك، هي ب ا
ي و وموجداتها تا يف إدارتها تحميل با ا بر ت مقدمة أسعار رفع تتطلب أ خدمات ا  .لجمهور ا
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 خفاض قدرة ا قيود على ا شروط و الإقراض حيث أن ا تي ا  الاحتياطيات حجم بزيادة تتعلق ا

ظامية تي ا وك ا ب وك في فيها دى ا لب ة أزمة من يعمق ما الإقراض قيودا  سيو ية، ا حا ي و ا تا  با

لفة يرفع ت وك ا ب ة تحصيل في على  سيو قصيرة ا جل ا س ما وهو ا ع لفة رفع على لاحقا ي  ت

ات لشر مقدمة  مصرفية ا خدمات ا فراد و ا لفة لارتفاع ظرا ا تشغيلية ا وك ا  .لب

 بر شفافية إقرار ي في أ ما م ا عا  .ا
 دول من سيجعل 3اتفاقية بازل  تطبيق إن امية اقتصاديات ا ي ا وك و تعا ب  لا وضع  في سيضع ا

مساهمة ة وا مشار مية تمويل في تستطيع ا ت ساسية ا ضرورية ا ها ا  .بلدا

 وك من ستحد 3معايير بازل ب مشاريع على قدرة ا موية، تمويل ا ت  على قيود فرضها بعد هذا و ا

ة سيو قدية ا تي و ا ى حدوث تؤدي ا تشدد من وع إ ي ا وك على و الائتما ب تمويل  عدم قدرة ا
موية ت مشاريع ا ضخمة ا تي ا ومة، تقودها ا ح ى ا ب إ معايير سيؤدي هذ تطبيق أن جا ى  ا إ

لفة زيادة وحة ت مم قروض ا شطة أو قطاعات ي ا  .اقتصادية أ

 جديدة إن معايير ا اساتها هذ ا ع مو، على ا ظمة تقديرات تشير حيث ا تعاون م مية و ا ت  أن ا

فيذ ى سيؤدي 3بازل   اتفاقية ت خفاض إ اتج مو ا محلي ا وي ا س ي ا ى 1.05% بمقدار الإجما  إ

 .تقريبا %1.15

يا  مصرفي الاستقرار تعزيز في  03بازل دور اتفاقية:ثا  .ا

مقترحة الإصلاحات تهدف ى 03 بازل اتفاقية بموجب ا مال رأس متطلبات زيادة إ مصرفي لقطاع ا  ا

خسائر وتحمل عمل الاختلالات وتجاوز ا سلامة تدعيم على وا ية ا ما وك ا  1:يلي ما خلال من لب

 وك قدرة زيادة ب صدمات امتصاص على ا ك :ا ة رأسمال زيادة خلال من وذ ك، وسيو ب  حيث ا

زمت وك IIIبازل  أ ب طرف خطر ضغط لاختبار شامل برامج بوضع ا مقابل ا يات باستخدام ا  تق

شاف قدرتها على مواجهة تقييم مختلقة ك أثر وقياس ضاغطة ظروف ظل في الا مؤشراتها  على ذ
ية ما مال رأس فاية خاصة ا ربحية ا  .وا

                                                                 
1
 Thompson, E., Dodd-frank and Basel III’s Skin in Game Divergence and Why it is Good for the 

International Banking System, Law Journal, Volume 02,(2012),  No (02). 
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 ة تعزيز وك سيو ب ة قياس سبتين وضع خلال من :ا سيو مدى على ا قصير ا متوسط ا  وا

طويل، ن ما وا جة يم زمة سبب من معا ية ا ما وك معظم أن إذ ، 2008 ا ب  بسبب أفلست ا

قص حاد ا سيوة متطلبات في ا  .ا

مخاطر تغطية توسيع - ك مال رأس وعية وتحسين ا ب خذ الاتفاقية تحاول :ا  ل الاعتبار بعين ا
مخاطر تي ا ن ا ك تلحق أن يم ب اء با طراف مخاطر فيها بما شاطه أداء أث مقابلة ا  عقود في ا

مشتقات توريق، ا مال رأس من جزء خصصت إذ وا تي تغطيتها ا  ما IIبازل  اتفاقية في أهملت وا

ى يؤدي الاتفاقية تطبيق أن قدرة تحسين إ خسائر إستعاب ، على ا ي ا تا ة وبا وك وصلابة متا ب  ا

زمات وجه في  .ا

حد - ح توسع من ا قروض م رافعة سبة  03بازل إدخال :ومخاطرها ا ية ا ما ى سيؤدي ا  بح إ

توسع جامح في ا قروض ا مصرفية ا ذي ا ثر ه ان وا بير ا وك إفلاس في ا ب  عدم بسبب ا

موال فاية خاصة ا خسائر، حيث لامتصاص ا وك عمدت ا ب تي ا تقييم أسلوب تتبع ا داخلي ا  ا

ى لمخاطر ح إ رفع أثر زيادةأجل  من توظيفها صغيرة ترجيحية أوزان م ي ا ما  .ا

تقليل - مخاطر من ا ظامية ا سياسات تحاول :ا لية ا  حساسية أقل الإقتصادات جعل لاتفاقية ا

مخاطر اتجا ك ا رافعة سبة تقديمها خلال من وذ ية ا ما تي ا  من ضغط احتواء على تساعد وا

مخاطر أساس على شرط ا مال رأس مستويات رفع وتدابير ا وك ا ب وقات في ا جيدة ا رواج) ا  ،(ا
تي ن وا ماش) الإجهاد فترات في سحبها يم دورة تقلبات من لحد( الا ك الاقتصادية، ا ذ  توفير و

ية سب واع لإستعاب مال رأس من عا خسائر أ مرتبطة ا زمات مماثلة ا تي تلك با  في شهدت ا

زمة ية ا ما  .200 8ا

ثا  مة تحقيق في 3 بازل دور:ثا حو مصارف في والاستقرار ا  . الإسلامية ا

س 3 بازل معايير تطبيق إن ع ل سي داء جودة على واضح بش رقابي ا  الإسلامية، لمصارف ا
قدية وقدرتها وفاء على ا تزاماتها ا مر با ذي ا ثقة سبة يرفع ا محاور خلال من وهذا بها ا ساسية ا  ا
ية تا  1:ا

                                                                 

د فتحي،1 وك الإسلامية :بحسن جودة3تطبيق بازل خا لب رقابي  مستقبل على  ،الأداء ا    ا
 :http:::WWW .almustagbal.com:archivers:1375:الموقع                                                            



حديث مي ا عا مصرفي ا ظام ا ى ا فصل الأول: مدخل إ  ا

 

 

75 

مال رأس فاية - محور وهو ا هم ا ذي ا اء يضمن ا مصرف شر متعاملين ا ية معه وا سياسات  فعا
مصرف ه رأس إدارة في ا  .ما

محور - ي ا ثا سوق مخاطر من يخفف أو يحد ا تشغيل ا  تؤمن صارمة معايير وضع عبر وا

مصرف خسائر عليه تعود قد مدروسة غير مشاريع خوضه عدم وتضمن معاملات ا  .با

محور - ث ا ثا ب وهو ا جا رقابي ا معايير بعض في فيتلخص ا تي الإشرافية ا ها من ا  ضمان شأ

سياسات فيذ ا مشار ت يها ا ل إ ة ب اسات أي من يحد ما تعقيد دون من مرو ع  تطبيق سلبية ا

معايير  .ا

ن زام و ا  مصارف إ قرارات معظم بتطبيق الإسلامية ا ية ا دو تي ا ظم تخص ا عمل مجال وت  ا
مصرفي، ثر يجعلها مما ا تشار على قدرة أ مي الا عا مصارف مع معاملاتها ويضمن ا بية ا ج  ويجعلها ا

م في جديد هو ما ل تطبيق قابلة معايير عا مصرفية ا ية ا دو  .ا

يب تحسين ز ا حاف لمصارف يعطي 3 بازل معايير إن مخاطر إدارة أسا  تعزيز تضمن حيث ديها، ا

عام الإفصاح ى ا معلومات توفير بمع افية ا شاملة ا وقت في وا اسب ا م مهتمين ل ا قطاع بشؤون ا  ا

مصرفي مر الإسلامي، ا ذي ا تحدي من وعا يخلق ا مصارف قطاع دى ا  .الإسلامية ا

رابع  مطلب ا شاملة  :ا وك ا ب  :خصائص ا

وك تعتبر ب شاملة ا ب أحد ا تطوير جوا مجال في ا مصرفي ا  الإصلاح خطوات من هامة وخطوة ا

مصرفي، ى ا ك إ تغيرات ويرجع ذ تي ا بيئة شهدتها ا مصرفية ا ن  معها تصور عودة  ا مية، ولايم عا ا
سابقة فترات ا ت عليه في ا ا ى ما  م إ عا مصرفية في ا سواق ا  .ا

فرع الأول  شاملة :ا وك ا ب  :مفهوم ا

ك  ب ن تعريف ا هيم شامل بأ تقليدية وغير " 1:ا مصرفية ا خدمات ا ل ا ذي يقوم بتقديم  ك ا ب ا
وك الاستثمار، ويقوم أساسا على تحقيق إستراتيجية  تجارية وب وك ا ب ك بين أعمال ا تقليدية، وتجمع في ذ ا

قيام بدور فع لاقتصاد، مع ا متوازن  شامل وا تطوير ا لعمل، وتساهم في تحقيق ا ويع  ت ال في تطوير ا
ي والاقتصادي ما شاط ا افة أوجه ا ية، و ما سوق ا  .ا

                                                                 

1 Zuhayr Mikdashi ,Les banques a L’ére de la mondialisation,edition economie , paris, France, 1998 ,p59 . 
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وك ما عرفت ب شاملة أيضا ا ها " ا ات تلك إ يا مصرفية ا تي ا ويع وراء دائما تسعى ا  مصادر ت

تمويل بر وتعبئة ا ن قدر أ مدخرات من مم قطاعات، افة من ا ح مواردها وتوظيف ا  الائتمان وتم

مصرفي قطاعات، جميع ا خدمات افة تقديم على تعمل ما ا وعة ا مت مستجدة ا تي وا د لا قد ا ى تست  إ

ه جد بحيث مصرفي، رصيد وك وظائف بين ما تجمع ا ب تجارية ا تقليدية ا متخصصة ووظائف ا وك ا ب  ا
وك عمال الاستثمار وب  2".وا

ن و ه أيضا تعريفه يم ك بأ وظائف متعدد ب مهام ا  يقدم بل معين شاط تخصصه يحدد و وا

وعة مجموعة عمال من مت مصرفية ا ية ا ما ك تحقيق في يعتمد وغيرها وا وجيا على ذ و  ظل في متطورة ت

حجم اقتصاديات بير ا  .ا

جاح يتحقق ي و مطلوب ا وع هذا ا وك من ا ب  :يلي ما يتوفر أن يجب ا

ك امتلاك -1 ب ظومة ا املة م خدمات من مت مصرفية ا تقليدية ا غير ا تقليدية وا ك في معتمدا ا  على ذ

 .عريقة مصرفية وادر و خبرات توافر

ك امتلاك ضرورة -2 ب سوق في عريق لاسم ا ي ا ما مصرفي ا  .وا

يب توافر -3 وجية أسا و  .والإدارة مجال الاتصالات في حديثة ت
ك دخول -4 ب ى ا شطة إ ية ا ما حديثة ا تحام و ا شطة ا  مستمر تجاوب في دائما جديد خدمات و أ

سوق مع ية ا ما فتاح و ا م على الا عا  .بخدماته ا

متعدد الاستثمار حو الاتجا ضرورة -5 شطة في ا جل وطويلة قصيرة ا مشروعات ا تاجية وا  الإ

ى بالإضافة شطة إ وراق أ ية ا ما جمع أي ا وك وظائف بين ا ب تجارية ا متطورة ا  وظائف بين و ا

وك ب عمال الاستثمار ا وك وا ب متخصصة ا ي مع ا مستمر لتطور إستراتيجية تب  1.ا

فرع ي ا ثا وك خصائص :ا ب شاملة ا  :ا

ن إيجازها شاملة بعدة خصائص ، يم وك ا ب  2:يلي ما تتسم ا

                                                                 

مطلب، 2 حميد عبد ا شاملة وعمليات إدارتها عبد ا وك ا ب جامعية، ،ا دار ا درية، ا  .19ص  ،2008،  مصرالإس

فتاح، 1 ح عبد ا شاملة  رشيد صا وك ا ب مصرفي ا جهاز ا عربية، ،وتطوير دور ا هضة ا  .122،ص  2000 دار ا
رحيم ،2 شاط الاقتصادي  ادية عبد ا مصرفية ودورها في تفعيل ا خدمات ا ماجستير  ،تطور ا يل شهادة ا رة مقدمة ضمن متطلبات  مذ

علوم الاقتصادية، ية، في ا قود وما جزائر  فرع  جزائر، ،3جامعة ا  .87ص ،2011-2010 ا



حديث مي ا عا مصرفي ا ظام ا ى ا فصل الأول: مدخل إ  ا

 

 

77 

املة مجموعة أداء -1 خدمات من مت وك تقوم حيث :ا ب شاملة ا خدمات بتقديم ا مصرفية ا تقليدية  ا ا
مستحدثة تي وا عميل يطلبها ا وقات، ل في رغباته يشبع بما ا ن مختلف وفي ا ما  .ا

ويع -2 ت تمويل مصادر في ا وك تلجأ حيث :والاستثمار ا ب شاملة ا ى ا ويع إ ت  مصادر تمويلها في ا

لجوء طريق عن ى ا ى  بالإضافة تقليدية غير مصادر إ ويعإ ك ت ذ ويع أدوات الاستثمار،و  ت

شطة تي ا ويع فيها تتعامل ا مخاطر وت تي تتعرض ا  .ها ا
تشار -3 ان : الا تشر فيها سواء  اطق جغرافية متعددة، ت ها في م شاملة أعما وك ا ب حيث تمارس ا

ة أو خرجها دو  .داخل ا
ي -4 ما زها ا وعة:قوة مر ها على إيرادات مت ية حصو ا مصادر ومن فئات وقطاعات  بسبب إم ا

وعة  .اقتصادية مت
ب مخاطر الائتمان -5 قروض، : قدرتها على تج خسائر وعدم سداد ا وك من ا ب ه ا ذي قد تتعرض  وا

ها  ي، سواء من حيث حصو مه جغرافي وا قطاعي وا ويع ا ت وك على مبدأ ا ب ك باعتماد هذ ا وذ
موال  .على الإيرادات أو توظيف هذ ا

ية من الاستقرار درجة -6 ه يتوقع أن يحقق : عا شاطر، فإ ك ا ب ذي يحققه ا ويع ا ت في ظل ا
خفض مخاطر الاستثمار ما يتوقع أن ت ودائع،  ة ا  .الاستقرار في حر

ث ثا فرع ا شاملة :ا وك ا ب ى ا تحول إ  :يفية ا

تحول يتم ى ا وك إ ب شاملة ا اهج ثلاثة خلال من ا  :أساسية م

هج -1 م هج هذا يتم: الأول ا م ك تحويل طريق عن ا ى قائم ب ك إ هج وهو شامل، ب م سهل ا  ا

سرع فضل، وا ون أن بشرط وا ك ي ية درجة على بشرية إطارات لب فاءة من عا مهارة ا  يسعى ا

مية مو وقابل باستمرار قدراته ت ون ما والإشباع، ل ك ي  عليه لحفاظ يسعى مشرف تاريخ لب

تطلع ى وا مية، إ عا هج هذا ويتم ا م  1:أهمها وقواعد أسس وفق ا
 تدرج تحول أي :ا ك خدمات بإدخال متدرجة على مراحل ا ب شامل ا تغيير، مقاومة من لحد ا  ا

يات الاستيعاب وضمان خدمات هذ تق معايير ا دقة و سرعة ا ية وا فعا جودة من طاق في وا  ا

شاملة  .ا

                                                                 

امية مع الإش رابح عراية، 1 دول ا وك في ا ب شاملة في تطوير ا صيرفة ا ة مصر دور ا ى حا  إفريقيا، مجلة اقتصاديات شمال ،ارة إ
شلف، سادس، جامعة ا عدد ا  .200ص ، 2009 ا
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 تطوير ى : ا لة إعادة بمع هي ظيمية ا ت لوائح وتطوير ا ظم ا داخلية وا  بما الإجراءات، وتعديل ا

عمل أداء يضمن صورة ا ل با ش مضمون وا مطلوب وا  . ا

 تجهيز ك :ا يات بتوفير وذ ا مادية الإم وجية ا و ت معلوماتية وا مطلوبة وا شاء ا ك لإ ب شامل ا  ا

ك ه وذ شيط تخصيصه إعادة خلال م فروع وت  .ا

 خطة عمليات افة خضوع حيث من :ا مصرفية ا افة ا تحول خطوات و ى ا مصرف إ شامل ا ى ا  إ
يا، ومبرمجة مخطط برامج تخطيط عمليات إطار في زم ظيم ا ت توجيه وا تحفيز وا متابعة وا  وا

تعبير ومحددات معوقات على لتغلب مطلوب ا يد ضمان مع ا تحول جاح مقومات وتأ ى ا ك إ ب  ا

شامل  .ا

هج -2 م ي ا ثا شاء :ا هج يتم إ م هذا ا ك طبقا  ية ومدربة  يتطلب و شامل جديد، ب فاءات مه مر  ا
وك قائمة، قيام  مسبقا في ب شامل،مع ا ك ا ب تي يقدمها ا خدمات ا طبعة ا اسبة  وتجهيزات مادية م

حملات دعائية با تسويقية ا ك  وا ب شأ ووظائفهلتعريف با م  .ا

ثير ويفضل هج هذا ا م دين ا ك في مست ى ذ خدمات أن إ مصرفية ا تي ا ك يؤديها ا ب شامل ا  ا

ماط على اعتمدوا من على يصعب خاصة بطبيعة تتميز تقليدية ا مصرفي لعمل ا ها ا  واستيعابها قبو

 .بسهوة

هج -3 م ث ا ثا وك أحد شراء :ا ب دماج أو ا تحول فيتم الا وك شراء خلال من ا ي قائمة ب  عجز تعا

ي ون الإفلاس، على مقبلة أو ما ك في ى تدريجيا ودمجه شرائه خلال من ذ وك إ ب شاملة ا  مع ا

يف تحميل ا واقع في ن إضافية، ت هج هذا تطبيق يصعب ا م ثير يتطلب ه ا وقت من ا  ا

جهد لازم وا موقع لاختيار ا ان ا م اصر وا ع بشرية وا تي ا ي مستوى على تدريب تتطلب ا  .عا

رابع فرع ا شاملة :ا وك ا ب  :وظائف ا

ى وظائف تقليدية ووظائف غير تقليدية شاملة إ وك ا ب ن تقسيم وظائف وخدمات ا  .يم

تقليدية  -1 وظائف ا ودائع :ا قبول ا ية  ما مؤسسات ا وك وبعض ا ب معتادة في ا وظائف ا تتضمن ا
إجراء  تجاري  شاط ا متعلقة با مصرفية ا خدمات ا قروض وأداء ا ح ا ها وم ا بمختلف أش
ة  وك في الآو ب ضمان ، وا صدار خطابات ا دية  وا  مست تحويلات، فتح الاعتمادات ا تحصيلات وا ا
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خيرة توسعت في تحويلات  ا ية وا بطاقات الائتما صدار ا ية،وا  ترو صيرفة الا تقديم خدمات ا
لعملاء شخصية  خدمات ا ية وتقديم ا ترو   1.الا

تقليدية -2 وظائف غير ا بيئة : ا متلاحقة في ا لتطورات ا تيجة  تي ظهرت  وظائف ا هي تلك ا
ل من  وك تقوم بوظائف  ب تي جعلت ا محيطة وا وك الاقتصادية ا متخصصة وب وك ا ب ا

تي  تقليدية ا شطة غير ا مستحدثة، ومن أمثلة ا وعة ا مت خدمات ا الاستثمار،فضلا عن تقديم ا
شاملة ما يلي وك ا ب  1:تقوم بها ا

تمويل تأجيري ا عملية هذ بمقتضى : ا ك يقوم ا ب ها حيث لمشروعات، وتأجيرها الآلات بشراء ا  من أ

ها مشاريع قيام على تساعد خلا جديدة ا تي ا ي ا مال؛ رأس في قص تعا  ا

وك تقوم - ب شاملة ا جدوى بدراسات ا جديدة لمشروعات الاقتصادية ا مشورة وبتقديم ا ية ا ف  ها ا
وراق وعية بخصوص ية ا ما تي ا  مشروعات؛ هذ تصدرها ا

ة - مشار شاء في ا مشروعات إ جديدة ا قائمة أو ا ها ا سهم شراء طريق عن م مشروعات هذ ا  ا
ك ويستغل ب ة هذ في ا حا سوق؛ أحوال في خبرته ا  ا

ل رقم  ش شامل (:1)ا ك ا ب  .وظائف ا

                                                                 

 
قادر، عبد بريش1 تحرير ا مصرفي ا خدمات تطوير ومتطلبات ا مصرفية ا قدرة وزيادة ا افسية ا ت وك ا جزائرية لب تورا ،ا د يل شهادة ا  في أطروحة 

علوم ية، قود الاقتصادية، ا جزائر، جامعة وما جزائر، ا  .168ص ،2005 ا

وك سامر بطرس، 1 ب قود وا بداية،ا  .148-147ص  ص ، 2008 عمان، ، دار ا
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مصدر مطلب عبد : ا حميد، عبد ا ر سبق مرجع ا  39 ص ،ذ

ى بالإضافة وظائف ل إ  :تتمثل أخرى جد ا

قيام - توريق بخدمات ا ل ووضع ا هي ظيمي الإداري ا ت ات؛ وا  لشر

اعة - سواق ص املة ا مت قابلة ا مو وا معلومات توفير خلال من ل حيوية ا وك ا ب  ؛ لمستثمرين وا
صول تحويل - ية ا عي ى ا ن قدية أصول إ ها؛ الاستفادة يم  م

ى - عادة تأهيل برامج تب ات تأهيل وا  شر قائمة؛ ا  ا

ترويج - مطروحة لمشروعات ا يا محليا لخوصصة ا  . ودو

خامس فرع ا تحول متطلبات :ا ى ا وك إ ب شاملة ا  :ا

وك تؤدي حتى ب شاملة ا متطلبات من مجموعة توافر من لابد وظائفها ا هامة، ا تي ا  أساسا تتعلق وا

ك ب سياسات جهة من فسه با تي وا ن ا اها أن يم ة تتب دو ن أخرى، جهة من ا رها ويم قاط في ذ  ا

ية تا  :ا

جملة  وراقخدمات ا ية ا ما  ا

شات م خدمات ، خدمات ا
 الاستثمار

وك تجزئة خدمات ب ودائع، ا  )ا
قر الإيداع مدفوعات،ا ض،بطاقات ،ا

خرىالائتمان   .(ا

اديق ، الاستثمار خدمات ،ص
معاشات، ةا الاستثمارات،  أما

ية. ما  الاستثمارات ا

تامين  ا
اديق  تتاب،ص سمسرة،الا ،ا

خ خاصة .........ا معاشات ا  ا
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ك  متعلقة مقومات -1 ب مقومات أهم:با  1:هي ا

موارد ضخامة - ية ا ما ة مقررات وفقا واحتياطات مال رأس من ا محددة بازل ج مال؛ رأس فاية ا  ا

رقابة الإشراف بعمليات لقيام متخصصة خبرات - ك، مستوى على وا ب ك شان من ا  وع يضمن أن ذ

داء من سليم ا رقابة ا وقائية وا تي ا ب ا مصارف تج وقوع من ا ى تؤدي أخطاء في ا  فشل إ
تجربة؛  ا

وعي - براز فهم عامة بصفة ا وك أهمية وا  ب شاملة؛ ا  ا
عمل وتصميم تحليل متطور إعلامي ظام - مؤهلات تحديد يتم حتى ا مهارات ا مطلوبة، وا  فضلا ا

يات عن تحديد مسؤو صلاحيات ا عمال، من وع ل وا ه من وهذا ا ة شا تعارض إزا  والازدواج ا

عمال  .في ا

دول بسياسات مرتبطة متطلبات -2 طوي: ا سياسات على وت ومية ا ح تي ا اها ا ة تتب دو  2:خلال من ا

تشريعات وتعدل وتطور حديثة تشريعات إصدار - قائمة، ا وك يسمح بما ا خدمات تقديم لب  على ا
مل دول على فيجب وجه، أ ة ا حواجز إزا قيود ا ية وا و قا وك ممارسة على ا ب  شطتها؛ ا

اع - جهزة اقت رسمية ا سلطات ا فيذية وا ت ة في ا دو رة ا وك بف ب شاملة، ا تها ا دعم وتوفير ورسا  ا
دة مسا وقوف ها وا بها وا مراحل في خاصة بجا ى؛ ا و  ا

ة على يجب - دو وك هذ تساعد أن ا ب مساعدة خلال من ا ة قواعد إرساء في ا لب ساسية ا لازمة ا  ا

احية من ية ا ما بشرية ا ظيمية؛ وا ت  وا

ية مستوى رفع - فاءة فعا ك و ب زي ا مر دعم الاستشارة يوفر ا دة وا مسا وك هذ وا ب  أداء في ا
متمثلة غايتها مساهمة في وا مية تحقيق في ا ت  الاقتصادية؛ ا

ثف إعلام - مصارف مفهوم لترويج م شاملة ا  .وأهميتها ا

سادس  فرع ا وك مو استراتيجيات :ا ب شاملة ا  :ا

 : هي الاستراتيجيات أهم

                                                                 

ق، 1 خا شاملة أحمد عبد ا وك ا ب ي: 08-07ص ص ،ا ترو موقع الا شور على ا  مقال م
http:::WWW .Arablawin fo.com:resarches AR:199 ,doc consulté le 9:10:2010.      

2
ية في  عرابة،رابح   ترو مصرفية الا خدمات ا وجيا ا و هدور ت جزائري عصر مصرفي ا جهاز ا اديميةمجلة  ،ا لدراسات  ا

يةالاجتماعية  سا عدد  ،والإ  .200ص ،2012 ،08ا
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عملاء من جديدة فئات جذب إستراتيجية -1 وين إستراتيجية عليها يطلق: ا ت وك تسعى حيث ا ب ى ا  إ

اء وين ب ل وت مجتمع هي وعي على يقوم ا مصرفي ا دخال والادخار، ا متعاملين من فئة ل وا   في ا

عمال مصرفية ا عداد ا  1.فئة ل خاصة خدمات وا 

موارد تثبيت إستراتجية -2 وك أصبحت:واستقرارها ا ب عملاء أموال لإبقاء متعددة طرق عن تبحث ا  ا

ة مدة أطول ك، مم ب ة وبغرض با مرو مطلوبة توفير ا توظيف عمليات في ا تي ا  طابعها تغير ا

مختلفة، الاقتصاديات في اك ا  2:أهمها من عل الإستراتيجية تلك مجال في اتجاهات عدة وه

ثابت الإيداع - تقسيط؛ ا  با

ثابت الإيداع - خدمات مع ا ية؛ ا تأمي  ا

 الاستثمار؛ شهادات -

 الاستئجار؛ وحدات -

قابلة الاسمية الإيداع شهادات -  لتداول؛ وا

اديق -  الاستثمار؛ ص

حفاظ إستراتيجية -3 ة على ا ك سيو ب تعرض مخاطر تامين: ا قص ا ة في ل سيو ك فإستراتيجية ا ب  ا

خدمة تضمن تي ا ن ا عملاء تم ك على من الاعتماد ا ب وفاء وفي لية، ا ية باحتياجاته ا ما  حتى ا

ك يتأتى ولا قود، بأية يحتفظ لا سرعة طريق عن إلا ذ تعامل، في ا مهمة هذ سهلت وقد ا ي ا  تب

ثورة وجية ا و ت معلوماتية ا خدمات واهم ، 3وا تي ا مجال هذا في بها تقوم ا  .ا

صرف - ي ا خدمات الآ املة؛ وا مت  ا

خدمة - ليلية ا املة؛ ا مت  ا

بيع؛ قاط -  ا
خدمات - مباشرة ا تريت؛ ا  والا

عملاء راحة تعظيم إستراتيجية -4 ن مودعين بعضهم لعملاء تقدم خدمات وهي: ا حصول لعميل يم  ا

عديد على خدمات من ا مصرفية ا ية ا مجا خفض بسعر أو ا خدمات هذ وأهم م  :4ا

                                                                 

مطلب،1 حميد عبد ا شاملة، عبد ا وك ا ب ر، ا  .33ص مرجع سبق ذ
مرجع،2  .36-34ص ص  فس ا

مرجع 3  .37ص  ،فس ا
مرجع، 4  .38ص  فس ا
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ات تحصيل - شي مسحوبة ا وك على ا ب فروع أو ا خرى؛ ا  ا

مبيالات تحصيل - مسحوبة؛ ا  ا

ات قبول - شي مصدر ا ه ا  لغير؛ م

ات قبول - ما خزن وتأجير ا خارجية؛ ا  ا

مر - مستديمة؛ ا  ا

قود تحويل خدمات - وك؛ ا ب  با

سابع فرع ا شاملة   :ا وك ا ب  :تقييم ا

شاملة  :أولا  وك ا ب شاملة فيما يلي:مزايا ا وك ا ب ن إيجاز أهم مزايا ا  1:يم

عمل -1 حجم أساس على ا بير ا ي ا تا وفرات تحقيق وبا يف؛ في ا ا ت  ا
وك تؤدي -2 ب شاملة ا ى ا اصر توفير إ مية عملية ضرورية ومقومات ع ت جدوى، دراسة من بدءا ا  ا

تأسيس، تمويل، ا تسويق الإدارة، ا خ؛...وا  ا
وك تساهم -3 ب شاملة ا وك مستوى على–ا ب توازن تحقيق في –ا وك أصول توظيف بين ا ب ، ا  وموارد

به ثم ومن تعرض تج شاف ا يز لا شطته بتر موارد فتوزيع الائتمان واحد مجال في أ  مردود ها ا
مو حو يدفع اقتصادي ثة، احية من والازدهار ا مخاطرة معدل تقلل أن تستطيع ثا  معدلات وتزيد ا
ربحية س حقيقية مصادر من ا داء تع  الاقتصادي؛ ا

واعها؛ -4 لعملاء على اختلاف أ مقدمة  ية ا ما مصرفية وا خدمات ا يلة ا  زيادة وتوسيع تش
وك تساهم -5 ب شاملة ا تطورات إحداث في ا مطلوبة ا عمل في ا مصرفي ا  يجابه أن يستطيع ي ا

دخول خدمات تجارة تحرير اتفاقية في ا ية ا ما تي ا مصرفية؛ لمؤسسات تحديث تتطلب وا ية وا ما  ا
تمويل  -6 خيرة في توفير ا ية ودور هذ ا ما وراق ا شيط بورصة ا مساهمة في ت لمشروعات ا حقيقي  ا

ية ؛ مل محلية وتوسيع قاعدة ا موارد ا  الاقتصادية، وتعبئة ا
وك بما يسمح بتقديم خدمات جديدة ومتطورة؛ -7 لب تقليدية  وظائف ا قدرة على تطوير ا  تعظيم ا

يا  تقادات:ثا موجهة الا ى ا وك إ ب شاملة ا  :ا

                                                                 

عيد ، 1 خصخصة صوفان ا امج ا شيط بر مصرفي في تدعيم وت جهاز ا ماجستير  ،دور ا يل شهادة ا جزء من متطلبات  رة مقدمة  مذ
جزائر، ة،ا طي ية،جامعة قس تسيير فرع إدارة وما  .68ص  ،2011 في علوم ا
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ر ما  ذ شاملة  وك ا لب موجهة  تقادات ا  1:يليمن أهم الا

يز -1 سلطة تر وك اعتبار بسبب حيث :الاقتصادية ا ب شاملة ا ا ا و حجم بيرة ب  ومن بطبيعتها، ا
يتها خلال ات أسهم من بيرة صبة مل شر اعية ا ص تجارية ا ون قد وغيرها وا قدرة ها ت  على ا
تأثير ل على ا ي الاقتصاد هي وط ف حو على ا مصلحة يخا ية، ا وط ا ا ون وأحيا  رؤى ها ت
مصلحة تقتضيه عما مختلفة عامة، ا ك ا شأ قد وذ ك مصلحة بين تعارض ي ب  الاقتصاد ومصلحة ا
 .ل

يز -2 قوى تر سياسية  ا ك بممارسة ضغوط ذات طابع سياسي :ا مخاطر درجة في لتأثير وذ تي ا  ا
ن ها، أن يم شاملة تعد بطبيعتها من  تتعرض  وك ا ب ظرا لان ا طبيعي و برى،إذ من ا ات ا يا ا

سياسية بصورة متعددة ضغوط ا قدرة على ممارسة ا ها ا  .إن تتوفر 
ح تعارض -3 مصا شأ قد حيث :ا ك مصلحة بين تعارض ي ب ح ا  بعض في وخاصة عملائه ومصا

شطة شطة مثل ا وراق أ ية، ا ما ك فيحاول ا ب دات أسهم امتلاك على عملاء يشجع أن ا  وس

ة، ات ظهور يعيق أو معي ية أوراق أخرى شر ات ما افسة شر تي لمشروعات م  .بها ارتباط ه ا
مر وهو ذي ا دول بعض دعا ا جلترا مثل ا ى إ وك في الاستثمار إدارة فصل إ ب شطة عن ا  ا

خرى ك داخل ذاتيا مستقلة وجعلها ا ب واحد ا  .ا

تعرض درجة -4 وك تتعرض قد حيث :لخطر ا ب شاملة ا مخاطر من أعلى مخاطر ا معتادة ا تي ا  ا
وك ها تتعرض ب تقليدية ا ك ويعزى عادة، ا ى ذ ها إ ى دخو شطة إ ن أعلى ربحية ذات متعددة أ  و

بر ذات مخاطر  .أ
وصول -5 ى ا سماح يصعب حيث :الأمان حد إ هيار ا وك با ب بيرة ا يف تيجة ا ا ت  الاجتماعية ا

باهظة تي ا ن ا تج أن يم هيار، هذا عن ت ها يقال ما وعادة الا بر أ فشل من أ  الإخفاق، من أو ا
وك ب شاملة وبوصف ا ا ا و ة تسعى بيرة ب ضغوط افة وتمارس مشروعاتها فشل دون لحيلو  ا

مان توفير مطلوبة حدود ا  .ها ا
رقابة صعوبة -6 وك حجم بر يفرض حيث :والإشراف ا ب شاملة ا  لرقابة ومتطورة خاصة قواعد ا

اسب والإشراف مؤسسات هذ شاط وحجم وطبيعة تت عملاقة ا ون ما وعادة ا  هذ وتطبيق وضع ي

                                                                 

1
شورابي،  حميد محمد ا ية عبد ا مخاطر الائتما درية، مصر،إدارة ا شر، الإس ل معارف  شاة ا  .182ص  ، 2002، م
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قواعد شآت ظل صعبا في ا م بيرة ا مر ا ذي ا ى يؤدي ا رقابة صعوبة إ ية بدرجة ا  من عا

ام  .الإح

ث  ثا مبحث ا مصرفية:ا فاءة ا  :قياس ا

فاءة رفع موضوع يحتل عمل في ا مصرفي ا تحرر فترة في وبخاصة مهماً، موقعاً  ا مة ا عو  في وا
سواق ية، ا ما مصارف حيث أصبحت ا افسة تتسم في سوق شاطها تزاول ا م شديدة، با  من طرف سواء ا

مؤسسات ية ا ما ية، أو غير ا ما تطورات ظل وفي ا ية الإقليمية ا دو عمليات،  على صعيد وا يات،ا تق  وا
دوات، مصارف هذ وجدت وا يز عليها يحتم وضع في فسها ا تر  مختلف في أدائها فاءة على رفع ا
مستويات محافظة في جاحها شرط ا قدرة شاطها، على ا سوقية، على وا افسية وحصصها ا ت  يوي ا

مصرفيون الاقتصاديون قياس أهمية وا فاءة بيرة  مصرفية ا مؤسسة أداء تقييم وسيلة باعتبارها ا  ا

ل من جهة وباعتبارها أداة لاخت مصرفية  اعة ا ص فردية وتقييم أداء ا مصرفية ا جاعةا  بار مدى 
سياسات ومية ا ح تشريعات ا ية وا و قا قطاع في تأثيرها ومدى ا ي ا ما ية ا مصرفي من جهة ثا  .وا

مطلب الأول مصرفية :ا فاءة ا  :مفهوم ا

فاءة مفهوم سلك مصرفية ا مثل لاستخدام أخرى أبعادًا ا جهاز حجم أهمها لموارد، ا مصرفي ا  ا

ل مصرفية وحداته وهي فاءة اقتصادياتها و ا داء و مصرفي ا   .ل ا

زت حيث فاءة دراسات أغلب ر مصرفية ا وك فاءة تقييم على ا ب يف إطار في ا ا ت تشغيلية، ا  ا

ذا فاءة دراسة و مصرفية ا وك، ربحية إطار في ا ب فاءة الاقتصادية و تطبيقاتها ما ا  استخدم مفهوم ا

وك على ب فاءة بقياس ا ية ا تق سعرية أو ا ك ا وك عدة أو معين ب  .ب

فاءة  تعريف ا  :ومن أبرزها : وفيما يلي عرض 

مفاضلة بين - رشيد في ا ي وا عقلا فاءة عن الاستخدام ا ل  تعبر ا بدائل واختيار أفضلها بش ا
د اختيار أسلوب  ك ع ون ذ ة، وي ى أقصى درجة مم ربح إ يف أو تعظيم ا ا ت يسمح بتقليل ا
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عمل بأفضل طريقة  قيام با ي ا ى يع مع فاءة بهذا ا ى هدف معين،إذن ا لوصول إ علمي معين 
وقت لفة وا ت ة من حيث ا  1.مم

فاءة على - ن أن تعرف ا موارد  ما يم عمل على تقليل ا ن،أي ا ثير بأقل ما يم جاز ا ها ا أ
طاقة  عطل في ا هذر وا عمل على تقليل ا ك ا ذ ت بشرية، أم مادية و ا مستخدمة سواء  ا

تاجية  2.الإ

فرع الأول  مصرفية:ا فاءة ا  .تعريف ا

فاءة ل ا وضع تعريف شامل  مصرفية وهو مما سبق يم ون":ا مؤسسة ت  إذا فوءة مصرفيةا ا

موارد توجيه استطاعت متاحة الاقتصادية ا بر تحقيق حو ها ا ن قدر أ عوائد من مم ن قدر بأقل ا  مم

هذر، من م أي ا تح اجح ا مادية طاقاتها في ا بشرية، ا مثل لحجم وتحقيقها جهة من هذا وا  ا

يلة وعرضها تجات من واسعة تش م ية ا ما   3"أخرى جهة من ا

ا تعريف هذا وبتحليل فاءة أن جد ا مصرفية ا ب عدة تشمل ا ن جوا قاط في لخصها أن يم  ا

ية تا  4 : ا

فاءة - موارد استخدام في ا متاحة ا م ا تح يف، في با ا ت فاءة يسمى ما وهو ا يف ب ا ت   .ا

فاءة - يف توزيع في ا ا ت سعي خلال من ا حجم تحقيق وراء ا مثل، ا حجم فاءة عليه يطلق ا  .ا
فاءة - ويع في ا تجات ت م ية ا ما ويع خلال من ا شاط، ت وع هذا ويعرف ا فاءة من ا فاءة ا  ب

طاق  .ا

 

 

                                                                 

رحيم يثبي وبن بوزيان جارية،1 مصرفي عبد ا جهاز ا فاءة أداء ا تحولات  ،تقييم  ية في ظل ا ب ظومة ا م ي حول ا وط ملتقى ا ا
ية والاقتصادية، و قا جزائر، جامعة بشار، ا  .01ص ،2006أفريل25-24 ا

حسين فلاح حسن عداي، 2 رحمان عبد ا دوري مؤيد عبد ا مي واستراتيجي معاصر الله، ا وك مدخل  ب ش دار وائل ،إدارة ا  عمان، ر،ل
ردن،  .22ص ، 2000 ا

جزائري ودور في تمويل الاقتصاد ابتسام ساعد، 3 ي ا ما ظام ا فاءة ا شورة، ،تقييم  رة ماجستير غير م رة،جامعة   مذ جزائر ، بس  ا
 .11-10ص ص  ، 2009

مرجع 4 صفحةفس ا فس ا  ،. 
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فرع  ي  اا فاءة أهمية:ثا مصرفية ا  . ا

فاءة أهمية تتمثل مصرفية ا  1: يلي فيما ا

ن - تزام يم اسب فاية بمعدل الا ب من م مخاطر تج متعلقة ا موال باستثمار ا متاحة ا ك، دى ا ب  ا

ذا اسب معدل توفر و مال رأس من م مخاطر من يقلل ا متعلقة ا ثر بالاستثمارات ا  .ربحية ا

تزام إن - تي الإقراض بمعايير الا سلطات قبل من وضعت ا قدية، ا ى يؤدي ا تخلص إ  من ا

قروض متعثرة ا تي ا صول، جودة على تؤثر ا ه ا ربحية على وم  .ا

ى معدلات ارتفاع يؤدي - فاءة إ خيرة هذ ن فؤة، إدارة جود و ا  مصاريف تخفيض على تعمل ا

تشغيل، دخل صافي رفع على يعمل مما ا ك ا  .لب

اصر جمع إن - ع سابقة ا ر ا ذ ظومة ا ية بم ى يؤدي واحدة، ب اتج إ ساسي ا فاءة ا تحقيق  وهو ل
ية معدلات عائد،وجوهر من عا مر هذا ا موال مصادر توجيه هو ا ى ا مثلى، مما إ  استخداماتها ا

ى ربحية معدلات رفع يؤدي إ ة، من افية معدلات على والإبقاء ا سيو ك يجعل ما وهذا ا ب ثر ا  أ

 .فاءة

بحث - موال لاستخدام جديدة استثمار فرص عن ا متاحة ا ك، دى ا ب بر أرباح ه يحقق ا لفة أ  بت

ويع إستراتيجية بإتباع أقل ت ك الاستثمار، في ا تقليل الاستثمار مخاطر توزيع وذ  حدتها من وا
ك وتأثيرها على ب  .ا

سعي - لفة تخفيض حو ا خدمات ت مقدمة ا ى يؤدي مما مرتفعة، بجودة الاحتفاظ مع ا  تحقيق إ

ية معدلات مو من عا ودائع، حجم في ا ذي ا  على تساعد لأموال، جديدة مصادر يوفر بدور وا

د أخرى تمويل استثمارات ز وتعزز إضافية أرباح تو مر ي ا ما ك ا  .لب

ث  ثا فرع ا واع:ا فاءة أ مؤثرة فيها ا عوامل ا مصرفية وا  .ا

واع:أولا  فاءة أ مصرفية ا  :ا

اك واع عدة ه فاءة أ مصرفية ل تاجية، فاءة ا: أهمها ا حجم، فاءة الإ طاق، فاءة ا س فاءة ا  .إ

 

                                                                 

محسين، 1 ي طارق عبد الله ا مصرفي الأرد جهاز ا افسية ا فاءة على ت رة ماجستير غير  ،-(2004-1979دراسة قياسية )-أثر ا مذ
ه، شورة،جامعة مؤ ردن، م  .11-10،ص ص  2006 ا
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فاءة الاقتصادية -1 تاجية )ا  : (الإ

ن فاءة تعريف يم تاجية ا مؤسسة في الإ مصرفية ا فاءة ا لية با يف، ا ا ن ما لت ها تعريفها يم  بأ
علاقة موارد مية بين ا مستخدمة ا عملية في ا تاجية ا اتج وبين الإ عملية، تلك من ا فاءة ترفع حيث ا  ا

تاجية اتج سبة ارتفعت لما الإ ى ا مستخدم إ موارد من ا  1 .ا

مصرف أن بما تاجية مؤسسة ا اصر تستخدم أن لابد إ تاج ع متمثلة الإ عمل في ا مال، ورأس ا  ا

تاج وعة، مصرفية خدمات لإ فاءة فإن وعليه مت تاجية ا ك الإ فاءة عن تختلف لا لب مؤسسة  في ا ا
 2. الاقتصادية

عملية ن ظرا و تاجية ا بين تتضمن الإ ب جا جا ول ا ي ا مخرجات مية في يتمثل تق اتجة ا  ا

مدخلات من مية استخدام عن ب و ، ا جا ي ا ثا يف يتعلق ا ا ت مدخلات أسعار في تتمثل و با  عليه و ا

فاءة فإن تاجية ا شأة أي في الإ ف م  3 :جزأين من تتأ

 

 

 فاءة تخصيصية ا سعرية ) ا   (: ا

شأة قدرة" ابه يقصد م مزيج استخدام أو إشراك على ا مثل ا مخرجات و لمدخلات ا  مع ا

خذ سعار الاعتبار بعين ا معطاة ا سوق مستوى على ا  1  ." ا
 

 فاءة ية ا تق   : ا

                                                                 

 
حاج،1 صفاء دار ،الإداري الاقتصاد ، حسن وفليج طارق ا شر ا توزيع، عمان، ل ردن وا  .242ص ، 2009 ،ا

 
جموعي محمد2 فاءة قياس ، قريشي ا مؤسسات في الاقتصادية ا مصرفية ا ية ظرية دراسة  "ا وك وميدا جزائرية لب فترة خلال ا -1994) ا

تورا أطروحة ،(2003 علوم في د شورة ،  الاقتصادية  ا جزائر جامعة غير م جزائر، ، ا   .84ص  ،2006 ا

 
حميد عبد بوخاري ، علي ساحة بن3 تحرير ، ا ي ا ما مصرفي الأداء فاءة و ا جزائر في ا دوي لملتقى مقدمة مداخلة ، ا ي ا ثا داء حول ا  ا

متميز ظمات ا ومات و لم ح جزائر ، ورقلة جامعة ، ا  .135ص  ،2011، ا

 
زهراء فاطمة بوقافلة1 مؤسسات أداء فاءة تقييم ، ا مصرفية ا رة مغلف تحليل أسلوب باستخدام ا ات مذ بيا شورة غير) ماجستير ا  و قود في ( م

وك جزائر ، ورقلة جامعة ، ب   .45،ص  2011، ا
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تاج ": اهبأ تعرف ة مية أقصى إ مخرجات من مم ة مية استخدام تيجة ا  من معي

مدخلات، تاج أقصى تحقيق أو ا ن إ تاج عوامل من مم متاحة الإ  2." ا
حجم وفورات فاءة -2  : ا

حجم فاءة تشير ك في ا ب ى ا يفه في توفير إ ا د ت تجات حجم زيادة ع م بمزيج  الاحتفاظ مع ا
ك و ثابتة مدخلات حجم وفورات تشير بذ ى ا فاءة زيادة إ خفاضها أو ا اء ا حجم على ب  3. ا

حجم وفورات تعرف و رباح تلك ": اهبأ ا اتجة ا خفاض عن ا يف في الا ا تاج ت زيادة تيجة الإ  و ا
توسع مشروع  حجم في ا  4."ا

ي تا حجم وفورات فإن با حجم بغلة ترتبط ا تي ، ا سبي لتغير مقياس تعتبر ا تاج في ا ى الإ تغير إ  ا

سبي اصر في ا تاج ع   .5الإ

ت فإذا - سبة هذ ا بر ا واحد من أ ون ا ا ت ة دي حجم غلة حا  . متزايدة ا
ت إذا - سبة ا واحد تساوي ا ون ا ا فت ة دي حجم غلة ثبات حا  . ا

ت إذا - سبة ا واحد من أقل ا ون ا ا فت ة دي اقص حا حجم غلة ت  . ا

حجم وفورات فّإن إذن حجم غلة بثبات ترتبط ا د ا حد مستوى ع ى ا د فء ا ي و ا تا  : فإن با

  

 

ي تا ون با حجم وفورات ت ت إذا معدومة ا حجم غلة ا  . ثابتة ا

ون _ حجم وفورات ت ت إذا موجبة ا حجم غلة ا  . متزايدة ا

ون _ حجم وفورات ت بة ا ت إذا سا حجم غلة ا اقصة ا  . مت

                                                                 

جموعي قريشي،مرجع سابق،ص  2  .24محمد ا

 
زهر  وفاطمة يسار  حدة3 فاءة قياس وي، ءاا مصرفية ا لفة حد موذج باستخدام ا ت عشوائية ا ة سةادر  -ا وك حا ب جز  ا  ،-(2008-2004) ئريةاا

قدس جامعة مجلة مفتوحة ا در  لأبحاث ا عدد ،ساتاوا مجلد ،26ا ول، ا قدس،فلسطين،  ا   .62ص ،2012جامعة ا

4
حميد عبد بوخاري ، علي ساحة بن  ر، ص ، ا  .136مرجع سبق ذ

5
جموعي قريشي   .87-86ص ، صمرجع سابق ،محمد ا

حجم              حجم=غلة ا  .1وفورات ا
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طاق فاءة وفورات -3  : ا

افسة اشتداد ظل وفي م دماج ا سواق با ية ا ما وك توجهت ا ب دخول ا سواق بهدف هذ با  ا

افسة بين الاقتراض، م وك وفي ظل اشتداد ا ب مؤسسات ا ية وا ما عملاء، ودائع جذب ا  أغلب توجهت ا

وك ب ى ا توسع إ تجاتها في ا ويع م يةحافظاتها  بت ما  هذا وبفضل تقليدية، غير جديدة خدمات وتقديم ا

وع ت طاق وفورات" ب يسمى ما تحقيق استطاعت ا يف، في الادخار أي "ا ا ت  فس استخدام خلال من ا

مدخلات تاج ا ماط عدة لإ تجات، من أ م ن ا ك يستفيد أن فيم ب توسع من ا قيام في ا شاطات ا  جديدة ب

شطته ترتبط ية، بأ حا ه وبما ا دوات عمليا يملك أ خبرات، ا تي وا  دائرة خط في محورية مدخلات تمثل وا

عمل جديدة، ا لفة ا جديد شاطه يبدأ أن من أقل وب صفر، من ا تج ا تشعب هذا مثل من ي عمل دائرة في ا  ا

ثير ار من ا ن الابت ون أن ويم  .لربح مهما مصدرا ي

ك فمثلا ب متخصص ا ح في ا اعية، تجارية قروض م ه يجد وص ن من أ مم وجيا استخدام ا و ت  ا
مهارات متوفرة الإدارية وا ية قروض تسيير ديه ا ا ،ً  أيضا استهلا ن وه ك يم تج أن لب  ثلاثة أو وعين ي

قروض من لفة ا لفة من أقل بت ت ية ا ين الإجما تاج في تتخصص ثلاثة أو ب  .واحد قرض إ

ستين ،Humphrey(1991)همفري  و Bergerبرجر من ل وجد فقد  ((Braunstein Pulley1992برو
وك أن ب تاج متعددة ا تي) الإ تاج تعرف وا وعة مخرجات بإ يفها تخفيض أفضلية تملك ،(مت ا سبة ت  تتراوح ب

وك من % 40 و % 10 بين ب تجة ا م تج ا ان واحد، م ك بإم ب توسع ا ه مجال في ا مصرفية، أعما  ا

يفه خفض وعليه ا متوسطة ت ه ا ى بتحو ك إ يب أو فروع فتح دون من وهذا حجمه، يرفع بير ب  أجهزة تر

ي، صراف ما آ طاق بتوسيع وا  طقته في ا جغرافية م  1 .ا

 

 

 

 

 

                                                                 

 .69ص ق،بمرجع سا ابتسام ساعد، 1
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س فاءة -4  :إ

فاءة تعرف تشغيلية با فاءة  " على وتعرف ، ا ها ا مدخلات استخدام في أ  ".ا

ك ذ فاءة و  س ا لفة أقل بين سبة" تعرف إ ن ت فاقها يم تاج إ مخرجات من مزيج لإ  وبين ا

لفة ت فاقها ا تي تم إ فعلية ا  1.ا

س فاءة تقاس ر طرق بعدة إ ها ذ  2 : م

سبة - يا ا د مخرجات أو لمدخلات ا  . ا

سبة - يا ا د يف ا ا لية لت صول على ا ية ا لفة بمتوسط يعرف ما أو الإجما ت لية ا  . ا

مخرجات بأقصى - ى ا مدخلات إ  . ا

تقدير طرق باستخدام - حراف بمدى تقاس فهي ا قيم ا ية ا حا قيم عن ا متوقعة ا تي ا حد تمثل ا  ا

فء  . ا

يا عوامل:ثا مؤثرة ا فاءة على ا مصرفية ا  :ا

ثيرة  مصرفية في عوامل  فاءة ا مؤثرة على ا عوامل ا ربحية، :أهمهاتتمثل ا مخاطر، ا عوامل ا  ا

افسة، درجة الإدارية، م ظمة ا تشريعية ا ية ا و قا  .وا

ه ن ما أ عوامل تقسيم يم مؤثرة ا فاءة على ا مصرفية ا ى ا  3:وخارجية داخلية عوامل إ

عوامل * داخلية ا تي : ا ون وا سياسات من تت ية ا ما متبعة والإدارية ا ك، قبل من ا ب تي ا  على تعتمد وا

افسة درجة م وك، بين ا ب ك، فاءة ا ب شاط حجم ا عوامل وهذ الاقتصادي، ا ة تتعلق جميعها ا سيو  با

يز تر عائد على وا ية حقوق على ا مل عائد ا ك الاستثمار على وا ذ موجودات حجم و  .ا

عوامل * خارجية ا عوامل وهي : ا متعلقة ا سياسات ا خارجية با مفروضة ا وك، على ا ب ظم ومختلف ا  ا

تشريعات ية وا ما قدية ا مفروضة وا ومة قبل من ا ح ك ا ب زي وا مر متعلقة تحديدا، ا فوائد بأسعار وا  ا

                                                                 

1
جموعي قريشي  ر، ص ،محمد ا  .137مرجع سبق ذ

2
زهراء فاطمة بوقافلة  ر، صا  .53، مرجع سبق ذ

3
محسين،  ر ،ص  طارق عبد الله ا  .59مرجع سبق ذ
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قدية الاحتياطيات وحجم مفروضة ا وك على ا ب متعلقة ، ا ك وا وح الائتمان بحجم ذ مم  هذ قبل من ا

وك ب  .ا

رابع  فرع ا اصر:ا ع رئيسية ا فاءة ا مصرفية ل   .ا

اصر أهم يلي فيما ع رئيسية ا فاءة ا مصرفية ل  1:ا

تزام إن -1 اسب بمعدل الا مال رأس فاية من م ب في يساعد ، ا مخاطر تج متعلقة باستثمار ا  ا

موال متاحة ا ك دى ا ب تجاري ا تي ، ا على بالاستثمارات تحديدا ترتبط وا  ربحية؛ ا

تزام -2 محدد الإقراض بمعايير الا سلطات قبل من ا قدية ا ى يقود ، ا تخلص إ قروض يسمى مما ا  با

متعثرة معدومة ا تي ، وا صول جودة على مباشرة بصورة تؤثر وا ي ا تا ربحية؛ على وبا  ا

فؤة الإدارة وجود -3 س ا ع ربحية معدلات ارتفاع على مباشرة بصورة ي ك ، ا  هي الإدارة ن وذ

عامل ساسي ا تشغيل مصاريف بتخفيض ا تي ، ا دخل صافي احتساب في تدخل ا ك ا تجاري؛ لب  ا

تويف إن -4 اصر بين ا ع فة ا سا ر ا ذ ظومة ا ا ، واحدة بم ى يقود تائج إ ساسية ا فاءة ا  وهو ل

ية معدلات تحقيق عائد من عا ب ، ا جا ساسي وا مر هذا في ا موال مصادر توجيه هو ا ى ا  إ

مثل ي استخدامها ا ذي ، الاستغلال رشادة مفهوم بتب س وا ع ي ي تا  مرتفعة ربحية معدلات على با

ى ب إ حفاظ جا ة معدلات على ا مر ، افية سيو ذي ا ك من يجعل ا ب ثر ا  فاءة؛ أ

بحث -5 موال لاستخدام جديدة مجالات عن ا متاحة ا ك دى ا ب لفة أرباح ه تحقق ، ا بر وبت  أقل أ

ك ويع إستراتيجية إتباع خلال من وذ ت مر بالاستثمار، ا ذي ا ى يقود ا مخاطر توزيع إ مرتبطة ا  ا

تقليل بالاستثمار ك؛ وا ب  من تأثيرها على ا

لفة تخفيض حو الاتجا -6 خدمات ت مقدمة ا مر مرتفعة بجودة الاحتفاظ مع ، ا س ا ع ذي ي  على ا

ية تحقيق معدلات مو من عا ودائع حجم في ا ذي ، ا  يساعد مما لأموال جديدة مصادر يوفر وا

د أخرى، استثمارات تمويل على ز من وتعزز إضافية أرباحا تو مر ي ا ما ك ا  . لب

ي ثا مطلب ا مصرفية ومؤشراتها :ا فاءة ا يب قياس ا  أسا

داء فاءة قياس أهمية تأتي م حيث من ا ح موارد استخدام على الإدارة قدرة مدى على ا  ا

يات ا متاحة والإم ك ، أمثلا استخداما ا تشاف وذ حرافات با تعرف الا ضياع الإسراف واحي على وا  وا

                                                                 

محسين 1  .11ص ،مرجع سابق، طارق عبد الله ا
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فاءة وعدم قرارات اتخاذ ثم ومن ا لازمة والإجراءات ا ع ا خطاء تلك م حرافات وتقليل ا ن ما الا  ، أم
رفع فاءة من وا ح يحقق بما ا صا عام ا ح ا مؤسسة وصا ا إلا ، ا ه لاحظ أ داء فاءة قياس حين في أ  ا

اعة قطاع في وميسور سهل أمر ص ن حيث ا يز يم مدخلات تر مخرجات ا  ل وحيدة قدية قيمة في وا
ها ه جد ، م خدمات قطاع في أ قطاع خاصة ا مصرفي ا ا جد حيث ، صعب أمر ا فس  عدة أمام أ

مخرجات تختلف ما قديا تقويمها يصعب مخرجات عدة يقابلها مدخلات مدخلات عن ا  طبيعتها في ا

وعيتها  .و

فرع الأول  مصرفية:ا فاءة ا يب قياس ا  :أسا

مؤسسات الاقتصادية  ه في ا مصرفية ع مؤسسات ا فاءة في ا د قياس ا قد يبرز اختلاف وتباين ع
شاط  تيجة اختلاف طبيعة  ك  خرى وذ ذا ا مصرفية وصعوبة تحديد مدخلاتها ومخرجاتها و مؤسسات ا ا

ها عما ظمة  م تشريعات ا ين، وا قوا  .اختلاف ا

ى أعمال  فاءة إ رة قياس ا مصرفية وتعود ف فاءة ا وعت أدوات قياس ا  Farrellوبهذا تعددت وت
تخصصية من أجل مدخلات( 1957) ية وا تق فاءة ا ل ذي حدد مقياس بسيط   .متعددة ا

طرق ستعرض أهم هذ ا  :وفيما يلي 

فاءة قياس -1 مصرفية ا سب باستخدام ا ية ا ما   : ا

داء معايير تعتبر  دوات من ا تحليلية ا مفيدة ا هامة ا تي ، وا  تائج تحليل الإدارة تستخدمها وا

عمال أو داء ا فعلي ا شآت أداء تقييم بقصد ا م ون ، ا ك وي معايير بمقارة أما ذ معدة ا  على ا

اعة مستوى ص شأة على مستوى أو ، ا م مقارة أو ، ا تائج مع با تي ا شآت حققتها ا م مماثلة ا  في ا

وات س سابقة، ا تطور ومع ا مستمر ا ذي عرفته ا اعة ا ص مصرفية ا ق فإن ا ية وائم ا ما  قادرة تعد م ا

سة واضحة صورة إعطاء على ية وعا عمل لآ مصرفي ا ا تبرز ا تحليل أهمية وه ي ا ما ذي ا  أصبح ا

ه ويستفيد يستخدم شاطات افة م مشاريع والاجتماعية، الاقتصادية ا ات ا وك وشر ب تمويل وا  ا

مستثمرين مدخرين وا ات وا شر تجارية وا اعية ا ص  1 .ا

                                                                 

سابق  1 مرجع ا صفحةفس ا فس ا  ،. 
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سبة  وك وبا تحليل فإن لب ي ا ما تخطيط أسس من أساسا يعتبر ا رقابة ا ية وا ما سليمة ا ويتضمن  ا
ات دراسة تفصيلية واردة لبيا شوفات في ا ية ا ما عمال تائج ودراسة ، ا داء أو ا ي ا ما  وتحديد تفسير ا

امن قوة م ضعف  وا سياسات  في ا ية ا ما متبعة ا مصرف قبل من ا ذا ،2ا ز معرفة على يساعد و  مر

ك ب وك بقية يقف بين وأين وضعه وحقيقة ا ب مماثلة ا خطار على ويدل ، ا تي ا ن ا  يعد ذا أن يواجهها يم

تحليل ي ا ما ي لتخطيط قصوى ضرورة ا ما سليم ا ن .ا ات تحليل ويم بيا قوائم ا ية وا ما  مختلفة بطرق ا

 : أهمها

 تحليل رأسي ا  :ا

تحليل يقوم رأسي ا علاقة دراسة أساس على ا ود بين ا ب ية ا ما مختلفة ا قائمة ا ية با ما  فترة عن ا

ية علاقة قياس أي محددة زم سبية ا ى واحدة قائمة في لمفردات ا تحليل هذا فإن أخر وبمع  يبين ا

همية سبية ا د ل ا ود من ب ية ب ميزا  1.معين تاريخ في ا

 تحليل  :الأفقي ا

تحليل يقوم فقي ا قوائم تحليل أساس على ا ية ا ما فترات من عدد ا متعاقبة ا  واحدة فترة اختيار مع ا

فترات تلك من ون ا ساس فترة ت وع حجم على لتعرف ، ا تغير و ذي ا صر على يطرأ ا أو  معين ع
اصر وقياس من مجموعة ع وعه الاتجا ا  2.وتقييمه و

 سب تحليل  :ا

صرين من خاصة محاسبية سب حساب ويتضمن ثر أو ع اصر من أ ع ظاهرة ا  حسابات في ا

دخل ية ا ميزا ك وا علاقات شف وذ اصر هذ بين ا ع  . ا

سب ية وا ما حرافات قياس عادة تستخدم ا ية الا ما تحديد ، لمؤسسة ا  هذ الإدارة وعية و
مؤسسة، سب وتعتبر ا ية ا ما اية، حيث استخدمت بحرص وف إذا مفيدة أداة ا  يسترشد بها مقيمسرت بع

                                                                 

 
د2 راوي وهيب خا عمليات إدارة ، ا مصرفية ا طبعة ، ا ية ا ثا اهج دار ، ا م شر ا ردن ، ل  .324، ص2003،  ا

 
مصرفي سامر جلدة، 1 تسويق ا تجارية وا وك ا ب توزيع ،عمان،ا شر وا ل وى،دار أسامة  طبعة ا  .165ص ،2009 ،ا
2
د  راوي وهيب خا  ،324، مرجع سابق، صا
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داء في تشخيص لة ا مش علاج وتحديد الإدارية ا اسب ا م ن ، ظر وجهة من ا داء مقيم على يجب و  ا
ظر ى أن ي سب إ ية ا ما ها ا تشخيص على مؤشرات تساعد على أ ها ا في لا و  3.بمفردها ت

ية  مل عائد على حقوق ا موذج ا ى  تطرق إ مصرفيةوضمن هذا الإطار س فاءة ا قياس ا  .وسيلة 

موذج هذا استخدم وقد ذ وول ديفيد طرف من ا ات بداية م سبعي ولايات في ا متحدة ا ية ا مري  ا

مصارف، أداء تقييم إجراء ك ا سب من مجموعة تحليل خلال من وذ ال، عدة في تلخيصها يتم ا  أش

ن محلل تم مصرف أرباح وحجم مصدر تقييم من ا خاصة ا  أساس تتمثل اختيارها، تم مخاطر خلال من ا

ة، ومخاطر الائتمان، مخاطر في سيو فائدة، معدل ومخاطر ا مال، رأس ومخاطر ا تشغيل ومخاطر ا  .ا

ت موذج على الاعتماد تم حيث معدل دوبو عائد حساب Modified Dupont Formula ا  حقوق على ا

ية  مل داء قياس  ROE))ا ل ا  .عام بش

موذج هذا ويوضح ثر ا مزدوج ا فاءة ا يف، إدارة في ل ا ت تاجية ا صول وا  صول ربحية على ا  ا
عائد بمؤشر يعرف ما على أو صول على ا رافعة قدرة يبين ما ،(ROA ) ا ية ا ما  رفع على (FLM) ا

عائد ية حقوق على ا مل ى (ROE) ا عائد من أعلى مستوى إ صول على ا  .ا

عائد مؤشر ويتحدد صول على ا  : هما بمؤشرين ( ROA)ا

 ربح هامش ذي  (PM ) ا فاءة على يدل ا يف، ومراقبة إدارة في ا ا ت لما ا مؤشر هذا ارتفع ف  لما ا

م على وقدرة فاءة على دل تح يف في ا ا مؤسسة ت  .ا

 صول  دوران معدل فعة ويسمى ( UA)ا صول، م مؤشر هذا يدل حيث ا  أو الاستغلال على ا

فضل الاستعمال تاجية ويمثل لأصول، ا صول إ لما .ا مؤشر هذا ارتفع ف  جودة على دل لما ا

صول  .ا

 عائد ويقاس صول على ا ة وفقا ( ROA)  ا ية لمعاد تا   :ا
عائد  صول على ا ربح  هامش = ا صول دوران معدل Xا  ا
    UA × PM = ROA :أن أي 

                                                                 

 
زهرة طيمةاف3 وك أداء فاءة تقييم  ، وي ا ب جزائرية ا سب باستخدام ا ية ا ما موذج ا لفة حد و ت عشوائية ا فترة خلال ا  ، (2008-2004) ا

رة علوم تخصص ماجستير مذ ية ا ما مصرفية ا يرموك جامعة ، وا ردن ، ا  .28، ص 2010 ، ا
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 ربح هامش ويقاس ة وفقا (PM ) ا ية لمعاد تا   :ا
ربح هامش دخل صافي= ا ي ÷ا  .الإيرادات إجما

ما صول دوران معدل يقاس بي ة ( UA) ا معاد ية با تا  :ا

صول دوران معدل ي = ا ي ÷الإيرادات إجما صول إجما  .ا

 :فإن وعليه

عائد صول على ا دخل) = ا صافي ا ي ÷ا ي) × (الإيرادات إجما صول) ÷الإيرادات إجما ي ا  )إجما

دخل  صافي) = أي  ي ÷ا صول إجما  (ا

عائد معدل ويقاس ية حقوق على ا مل ة ا معاد ية با تا  :ا

FLM × ROA = ROE 

فرق أن أي ين بين ا بع الاث رافعة مؤشر استخدام من ي ية، ا ما عائد ضرب طريق عن إذ ا صول على ا   ا

(ROA) رافعة بمؤشر ية ا ما ذي  (FLM) ا علاقة يقاس ا ية با تا  :ا

رافعة مؤشر ية ا ما ي)  = (FLM)  ا صول إجما ية حقوق ÷ا مل  (ا

ه ن فإ عائد حساب يم ية حقوق على ا مل ل ا ش ي با تا  :ا

عائد  ية حقوق على ا مل دخل صافي) = ا ي ÷  ا صول إجما ي) × (ا صول  إجما ية حقوق÷ا مل  )ا

  FLM × PM × UA = ROE  :أن أي

فاءة قياس -2 مصرفية ا طرق ا مية با   :ا

ن طرق من وعين تمييز يم مية ا فاءة قياس ا مصرفية ا برمجة تعتمد طريقة ، ا خطية ا  موذج ا

خطاء وجود عدم افتراض على أساسا وتقوم معلمي غير عشوائية ا د ا قياس، ع  طريقة طرقها أهم ومن ا
ات تحليل بيا مغلفة ا تقدير تعتمد ، وطريقة ا موذج ا حد طريقة طرقها بين ومن معلمي، الإحصائي   ا

سميك لفة حد وطريقة ا ت عشوائية ا توزيع وطريقة ، ا حر،وفيما ا ما هذ توضيح سيتم يلي ا طرق   :يلي ا
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 ات تحليل طريقة بيا مغلفة ا  :ا

داء قياس مجال في تطورا 1978 عام شهد ن  فقد ، ا  أسلوب أسس وضع من وزملاؤ Charnesتم
تحليل تغليفي ا ات ا ية وهو ، لبيا يب أحد و معلمية غير تق برمجة أسا خطية ا ي ا مب هجية أساس على ا  م

حد تي Frontier Methodology ا سلوب هذا ويتميز ، 1957 عامFarrell عمال ترجع ا عديد ا  من با

مزايا تي ا فاءة سبة تحديد أهمها من ا لا ى بالإضافة ومصادرها ا ة إ  .الاستخدام سهو

ك  شاط ب خطية لاختيار  برمجة ا ظرية ا ية غير معلمية تستخدم مبادئ  ها تق طريقة بأ تعرف هذ ا
وك أخرى شاط ب ة ضمن مقارة ب وك من عي ب وجي مستوى " تطبيق أفضل " مؤشر ا تقدم حيث ، ا و  ت

د أو يعتمد ى يست ة خبرات إ وك من عي ب  . ا

طريقة هذ تستخدم ات من مجموعة ا بيا يف : حول ا ا ت مخرجات ، ا مدخلات وأسعار ، ا ة ا  عي

وك من ب ة هذ خلال ومن ، ا عي ك تحديد يتم ا ب ذي ا تج ا لفة وبأقل ي ت تاج حجم ا د إ  معين مستوى ع

مدخلات أسعار من ك هذا ويعرف ، ا ب ك أفضل: " ب ا توفيقة تلك "تطبيق أفضل " أو "ممارس ب  ا

ل حدا (مدخلات أسعار ، مخرجات) فاءة  ويش وك يغلف أو يغطي Efficiency Frontierل ب خرى ا  في ا

ة عي ن ا وك باقي فاءة تقييم استخدامه ويم ب وك ، ا ب تي فا حد على تقع ا وك هي ا ب فوءة ا وك ، ا ب  وا

تي حد خارج تقع ا طريقة هذ تعتبر ، فوءة غير فهي ا ييف وقابلة مرة ا ة خاصا أسلوبا تضع ولا ، لت  دا

يف ا ات في أخطاء بأي تسمح أفضل ت بيا ات ل أن رغم ، ا بيا واقع في ا قياس خطأ تخضع ا ك ا  ذ

طريقة هذ تعتبر  .واقعية غير ا

 لفة حد طريقة ت عشوائية ا  :ا

طريقة هذ تعتمد يات على ا حدار تق ة تقدير الا يف دا ا ت لية ا  مستقلة متغيرات عدة تابع متغير ا
مخرجات مستويات تتضمن مدخلات وأسعار ا ل ، ا لفة وتش ت لية ا متوقعة ا حد ا عشوائي ا ذي ا  يمثل ا

مصرف فإن وعليه ، أفضل تطبيق ذي ا لفته ا ية ت حا لفته تساوي ا متوقعة ت  1.تطبيق أفضل سيمثل ا

ي تا ك يوصف وبا ب فاءة ا لا ت با ا لفته إذا  ية ت حا متوقعة تلك من أعلى ا فرق أن حين في ، ا  ا

لفة بين ت ية ا حا متوقعة و ا عشوائي الاضطراب بحد يسمى ا صرين ويشمل ا  :هما ع

                                                                 

1
جموعي محمد  ر، ،قريشي ا  .106ص مرجع سبق ذ
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خطاء  اتجة ا فاءة عن ا س ا ون إ خطاء ، طبيعي صف توزيعا موزعة وت عشوائية وا حدار ا تي لا  وا

  .توزيعا طبيعيا تتوزع

 حد طريقة سميك ا  ا

طريقة هذ تطوير تم   ك (Berger and Humphrey)طرف  من ا ة وذ اصرها  وتستمد 1991 س ع
طريقتين من سابقتين ا ى فهي(DEA) و SEFA) )ا حرافات أن فرضية تتب لفة ا ت لية ا ية ا حا  عن ا

متوقعة خطاء مرتبطة ا عشوائية با فاءة أيضا ومرتبطة ا س ب  2.إ

طريقة هذ تقسم ة ا وك عي ب ى ا لفة حسب أساسية مجموعات أربع إ ت متوسطة ا وك هذ ا ب  ا
ة و م ة  ا لفة)لعي ت لية ا صول :ا لية ا فرعية  (ا ة ا لعي لية  يف ا ا ت ة ا ون ،وعن طريق  تقدير دا ت

مجموعة ربع أو ا ذي يتمتع ا لفة بمتوسط ا خفض ت حد يسمى ما يمثل م سميك با  تطبيق أفضل ويعتبر ، ا

ن ه من يم فاءة قياس خلا مصرفية ا وك باقي ا ب  .ا

 توزيع طريقة حر ا  ا

طريقة هذ تطبق دما ا ات تتوفر ع بيا معطيات ا ة من ثر وا فاءة أن وتفترض ، س لا   مستقرة ا

زمن عبر خطاء أن حين في ، ا عشوائية ا فترة فس عبر تتوسط ا عشوائي الاضطراب أن ، وبما1ا ون ا  يت

صرين من فاءة ، هما ع لا خطأ ا عشوائي، وا وات  متوسط فإن ا س مجموعة من ا عشوائي  الاضطراب ا
فترة وات ا ل س وك عبر  ب فاءة ا لا  2.يعتبر مقياسا ا

توزيع طريقة تقوم حر ا فاءة قاط بحساب ا يا موذجا تخصص بأن ا  فروق وجود وتفترض ، لحد دا

فاءة في زمن عبر ا وك بين ا ب ب ، ا توزيع افتراضات وتتج طبيعي  صف ا ب أحادي)ا جا  غيرها أو (ا

فاءة عدم حول الافتراضات من ك وتستبدل ، ا خطأ أن بفرضية ذ عشوائي ا صفر معدل حو يتجه ا  ا

زمن عبر (يتعادل) حراف ويبقى ا ظامي، الا ذي ا فاءة عدم يمثل ا زمن عامل عن مستقلا باعتبار ا  .ا

 

                                                                 

2
مرجع،صفس    .108ا

مرجع 1  .فس ا
2
زهرة طيمةاف  ر،ص ، وي ا  .33مرجع سبق ذ
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ي  ثا فرع ا مصرفية:ا فاءة ا  .مؤشرات ا

وع تتعدد فاءة مؤشرات وتت مصرفية ا ك ا غرض حسب وذ تحليل من ا حاول ا  من وعين وشرح وس

مؤشرات تي ا س ا وك أداء تع ب لذين ا دراسة في استخدامهما سيتم وا تطبيقية، ا فاءة مؤشر ا ية ا تق  ا

فاءة ومؤشر حجمية ا  .ا

فاءة مؤشر:أولا  ية ا تق ظر :ا ا ا ى يم فاءة إ ية مؤشر ا تق بين من ا  :جا

ب مدخلات جا ذي:ا ها  يمثل ا فاءة بأ ة"تعريف ا ى مدخلات مم ة بأد ،  "تحقيق مخرجات معي
فعلية  يفة ا تو مقياس بمقارة ا تخفيض في مدخلات ،ويحقق هذا ا ه بمقياس أو معيار الادخار أو ا ويعبر ع

محرجات  مدخلات)لمدخلات وا مخلات ( ظر من حيث ا فءبا فعلية ا مخرجات ا مطلوبة ا ن ، ا ويم

ية تا علاقة ا ها با تعبير ع فء       : ) ا فعلية  ا لمخرجات   ا مطلوبة    مدخلات   ا فعلية      ا مدخلات    ا  (   ا

لمخرجات  مطلوبة  مدخلات ا فعلية تساوي ا مدخلات ا ديها ا ون  تي ت فء هي ا وحدة ا وعليه فا
ي  تا فء وبا فعلية ا لمخرجات ا مطلوبة  مدخلات ا بر من ا فعلية أ مدخلات ا ديها ا ون  فء فت فعلية ا ا

ياتحقق  فء تق ون غير  واحد وت  .سبة أقل من ا

مخرجات ب ا ها :جا فاءة بأ ذي يمثل تعريف ا متاحة"ا موارد ا مخرجات من ا ،ويعبر "تحقيق أقصى ا
مخرجات  لمدخلات وا فعلية  يفة ا تو مقياس بمقارة ا مخرجات،ويتحقق هذا ا ه بمقياس أو معيار زيادة ا ع

فس  فء  مخرجات ا ن با مم مخرجات ا فعلية وا مخرجات ا سبة بين ا مدخلات،وبعبارة أخرى هي ا ا
فعلية مدخلات ا فء باستخدام ا حد ا د مستوى ا ية تحقيقها ع تا علاقة ا  :   وتقاس با

   (
فعلية         مخرجات  ا مدخلات      ا فس   ا ة    ام مخرجات   ا يا هي ،(  ا فء تق وحدة ا ون  وعليه فا واحد وت سبة ا تي تحقق  ا

تي تحقق  يا فهي ا فء تق وحدة غير ا فعلية أما ا مدخلاتها ا ة  ام مخرجات ا فعلية تساوي ا مخرجاتها ا
مدخلاتها ة  ام مخرجات ا فعلية أقل من ا ون مخرجاتها ا واحد وت  .سبة أقل من ا
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يا  حجمية:ثا فاءة ا  :مؤشر ا

مؤشر  فاءة يعرف هذا ا ل عام  تعريف ا ل واضح ا س بش حجم ويع فاءة وفورات ا أيضا ب
لموارد:"وهو مثل  تيجة استغلال " الاستغلال ا ك على تحقيق وفورات اقتصادية  ب حيث يقيس مدى قدرة ا

توسعية ياته ا ا م  .قدراته وا 

علاقة بين ا ذي يعبر عن ا حجم ا حجمية بمبدأ غلة ا فاءة ا مخرجات في يرتبط مؤشر ا مدخلات وا
تاجية ،سواء في مؤسسة اقتصادية أو مصرفية  عملية الإ  .ا

مدخلات،فإذا  سبي في ا تغير ا اتج عن ا مخرجات ا سبي في ا لتغير ا حجم هي مقياس  وغلة ا
ت  ا ذا  ها تتصف بغلة حجم متزايدة،وا  تاجية أ عملية الإ قول عن ا واحد،ف بر من ا سبة أ ت هذ ا ا

حجم ثابتة واحد فغلة ا سبة تساوي ا ت ا ا اقصة أما إذا  حجم مت ون غلة ا واحد فت سبة أقل من ا  .ا

تاج  لإ مثل  مستوى ا فء،وهو ا ل ى  د حد ا حجمية بمبدأ ا فاءة ا مخرجات)ما يرتبط مؤشر ا ( ا
د هذا بعيد ع مدى ا ى في ا د متوسطة حدها ا يف ا ا ت د ا ذي تصل ع سبي في  ا تغير ا ون ا مستوى ي ا

حجم تساوي  ي وفورات ا تا حجم ثابتة وبا مدخلات،أي أن غلة ا سبي في ا تغير ا مخرجات يساوي ا ا
صفر ية ويحققا (معدومة)ا ف فاءة ا حجمية ومؤشر ا فاءة ا تاج يتساوى مؤشر ا مستوى من الإ د هذا ا ،وع

واحد ك يتحقق مبدأ الاس( 1)درجة ا لمواردوبذ مثل   1.تغلال ا

سبي في  تغير ا ون فيها ا تاج ي مثل من الإ مستوى ا تاجية قبل ا عملية الإ ة ا لاشك أن حا
حجم موجبة ،أما بعد  حجم متزايدة و وفورات ا مدخلات،أي أن غلة ا سبي في ا تغير ا بر من ا مخرجات أ ا

سبي من تغير ا ون ا تاج في مثل من الإ مستوى ا مخلات وغلة  ا سبي في ا تغير ا مخرجات أقل من ا ا
بة. حجم سا ي وفورات ا تا اقصة وبا حجم مت  ا

ن صياغة  فء يم ى ا د حد ا حجم وا حجمية بمبدأ غلة ا فاءة ا مما سبق ومن خلال علاقة ا
حجم حجم=غلة ا حو:وفورات ا حجم على ا حجمية أو وفورات ا فاءة ا ة قياس مؤشر ا  (.1- معاد

فء حجمها إدا حققت غلة حجم ثابتة  وحدة ا ون ا  .و وفورات حجم معدومة وعليه ت

تين فء حجميا في حا ون غير   :وت
                                                                 

1 Roger L. M. & David D. V. Modern money and banking, 3rd ed. Macgrhill, New York, USA,(1993),P261.  
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ى  و ة ا حا وحدة :ا ة تستطيع ا حا حجم موجبة ،ففي هذ ا حجم متزايدة و وفورات ا ت غلة ا ا إذا 
تاج  توسع في الإ مخرجات)ا مستوى( ا ى ا ى أن تصل إ حجمية  إ فاءة ا تاج وتحقيق درجة ا مثل من الإ ا

واحد  .،وتحقيق غلة حجم ثابتة و وفورات حجم معدومة(1)أي ا

ة لا تستطيع  حا بة ففي هذ ا حجم سا اقصة و وفورات ا حجم مت ت غلة ا ا ية إذا  ثا ة ا حا أما ا
تاج و  يفة بين الإ تو ظر في ا تاج وعليها إعادة ا توسع في الإ مخلات ا تاج ،أي بين ا اصر الإ ع

مخرجات  1.وا

مطلب ث  ا ثا فاءة قياس صعوبات:ا مصرفية ا  .ا

فرع الأول مدخلات تحديد صعوبة:ا مخرجات ا  :وا

اك مصارف ومخرجات مدخلات تحديد في صعوبة ه ها حيث ا ون قد أ وقت فس وفي مدخلات ت  ا

لة وتبرز مخرجات، مصرف ومخرجات مدخلات تحديد مش تجه ما تحديد صعوبة خلال من ا مصرف ي  ا

تج ماذا أي بدقة، مصارف ت ضبط؟ ا مثال، سبيل وعلى با ودائع تعتبر ا مدخرات ا لعملية  مدخلات وا
تاجية مصارف في الإ ها حيث ا مستخدمة لأموال هامة مصادر أ قروض، تمويل ا ن فس وفي ا وقت يم  ا

ية دراسة بحسب مخرجات اعتبارها تي أمري تي فقات صف من يقارب ما أن أوضحت ا تشغيل ا بدها ا  تت

مصارف تجارية ا ية ا مري رسة ا جارية لحسابات م توفير وحسابات ا ك وهي ا خدمات أهم أحد تعد بذ  ا

تي مصارف تقدمها ا طق هذا لجمهور،ومن ا م ن ا يفها يم ها على تص مخرجا أحد أ  2.تا

مدخلات تحديد أن لاشك ومما مخرجات ا مؤسسات في وا مصرفية، غير ا ل تتم ا  وواضح، سهل بش

تجات، من ببيعه تقوم ما هي مؤسسة أي مخرجات أن حيث ما م مؤسسات بي مصرفية، ا ظرا ا  تعدد و

شطتها ه وتداخلها، أ ن ما تحديد يصعب فإ ن وما مدخلة اعتبار يم  3.مخرجة اعتبار يم

رغم وساطة طريقة أن من وبا تاج وطريقة ا تي الإ يها الإشارة تم ا تعامل عملية وسهلت مهدت قد إ  ا

مدخلات مع مخرجات ا د وا فاءة، تامؤشر  قياس ع ها إلا ا الا أوجدت أ تائج اختلاف في تمثل أخرى أش  ا

                                                                 

قادر عطية، 1 تطبيق عبد ا ظرية وا قياسي بين ا ية، الاقتصاد ا ثا طبعة ا دار  ، ا درية،ا جامعية،الإس  .682ص  1998 ا
2
 Tannenwald R." Differences across first district banks in operational efficiency",1995,P42.  

3
 David D.W.& Paul W.W. "Evaluating the efficiency of commercial bank: Does our view of what banks do 

matter?", Federal Reserve Banks of Saint Louis Review, vol77, J:A,1995,P3-4.  
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متوصل يها ا طرق، هذ باستخدام إ ي ا تا فاءة حساسية وجود وبا  ومخرجات مدخلات تحديد طريقة اتجا ل

مصرف، صفقات فعدد ا ودائع مثلا حسابات عدد أو ا تاج، طريقة وفق ا، ا د يختلف الإ تعبير تماما ع  ا

ها ير ع ا د دولارات أو با وساطة، طريقة وفق ا ون ا ك وسي فاءة مؤشرات على تأثير ذ ي ا تا  مؤشرات وبا

ربحية داء تقييم مؤشرات أو ا   . ا

تيجة ك و دراسات من ثير عام توجه وجد ذ وساطة طريقة تطبيق حو ا فاءة قياس ا مصرفية، ا  ا

تاج، طريقة عن به تتميز ما ثر فهي الإ مؤسسة شاط طبيعة عن تعبيرا أ مصرفية، ا  الاعتبار بعين وتأخذ ا

يف جميع ا ت يف( ا ا  1(.الاستغلال وخارج الاستغلال ت

فرع ا يا حد تحديد صعوبة ثا ى ا مدخلات سبة الأد مخرجات ىإ ا  :ا

صعب من مصرف على ا حد تحديد ا ى ا د مدخلات سبة ا ى ا مخرجات إ ل موضوعي، ا  بش

ه حيث ين توجد لا أ مصرف عمليات موجودة قوا ا في هو ما ا ي ا مي فيزياء، ا غير  أحد بقدرة ويس وا
خبراء ن مصرفي أداء أفضل على الاستدلال ا ممارسات أفضل "بلوغه  يم ك من وبدلا "ا  الاقتصادي يقوم ذ

تاج ون مدخلات سبة مراقبة خلال من ممارسة أفضل باست مخرجات : ا مصارف في ا فعلية ا   . ا

مقابل وفي ن لا ا مصرف اعتبار ببساطة حد يم فء ا على ا  من دولار ل مخرجات قيمة وفقا 

مدخلات، ك ا سبة هذ تحديد يتم ه وذ فاءة، غير أخرى عوامل خلال من جزئيا ا  مزيج مثل ا

مخرجات مدخلات ا مخرجات، وأسعار وا مصارف أن حيث ا خفاض مع ا مدخلات سبة ا مخرجات :ا  ا

حصول ها ا ة على يم تبية ومساحات عادية غير رخيصة عما واع في تتخصص أو م قروض من أ  غير ا

لفة م  2. ا

فرع ا ثا فاءة مقاييس تعدد:ثا مصرفية ا  :ا

وعت تعددت فاءة قياس وأدوات طرق وت مصرفية ا دراسات تطور عبر ا تطبيقية ا فاءة ا  ل
مصرفية، ن ا ظر ويم ى ا وع هذا إ ت  : رئيسين مدخلين من ا

تحليل أدوات مدخل تحليل أدوات تعددت حيث الاقتصادي، ا فاءة مؤشرات عن لتعبير الاقتصادي ا  ا

حجم وفورات أو مقاييس من غيرها أو ا  .ا

                                                                 
1
 Ibid ,P43 . 

2
 Tannenwald R ,OP.cit ,P43 . 
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تاج استخدم فقد ة أو الإ تاج دا حجم وفورات قياس أداة ا مثلا الإ مصارف في ا  استخدم ما ، ,ا

ربح ة أو ا ربح دا فاءة لاشتقاق أداة ا مصرفية ا ة وفي ا خيرة الآو زت ا دراسات معظم ر ة على ا  دا

يف ا ت فاءة مؤشرات قياس وسيلة ا  1.ا

رابع  مطلبا ة معايير علاقة:ا فاءة بازل ج مصرفية با  .ا

علاقة تتجلى ة معايير بين ا فاءة بازل ج مصرفية وا مصرفية الإدارة في يعرف ما خلال من ا  ا
مصرف وخصوم أصول بإدارة ل ا مخاطر إدارة أعم وبش مصرفية ا مخاطر إدارة أهمية وتبرز لمصرف، ا  ا

مصرفية لة وتحليل دراسة خلال من ا مش تي ا مصرف تواجه ا مشرف أو ا متمثلة إدارة في ا مصرف، وا  ا

علاقة في اقضية ا ت هداف بين ا رئيسة ا  :وهي مصرف ي ا

بر تحقيق - ن عائد أ  .مم

وقوع عدم - ة أزمة في ا  .سيو

محافظة - مودعين بار على ا عملاء ا  .وا

تعرض عدم - ية مخاطر ا ي رأسما تا وقوع وبا  .الإفلاس في ا

اقض إن ت تداخل ا هداف هذ بين وا ل ا قاعدة يش رضية ا ساسية وا شاطات مهام ا  الإدارة و
مصرفية، تي ا تعبير يتم وا ها ا ل ع قوائم خلال من دوري بش محاسبية ا ية( ا ميزا عمومية ا  وقائمة ا

دخل تي ) ...ا اتها تحليل يتم وا تزامها ومدى الإدارة هذ أداء على لوقوف بيا هداف هذ بتحقيق ا  ا
ين لتشريعات واحترامها قوا محلية وا ية ا دو  .وا

محللون استخدم قد ية أدوات ا ات تحليل عديدة واقتصادية ما مصرف بيا  ولا إدارتها، أداء وتقييم ا
مال رأس فاية معيار يعد ة ا متمثل بازل لج مصرف احتفاظ في ا  على 8%يساوي مال رأس بمجموع ا

قل ه من ا مرجحة أصو مخاطر ا تحليل مجال عن غريبا أمرا با مصرفي، ا ثير طبقت فقد ا من  ا
مصارف دول أو ا ه ه مشابهه معايير ا ه يمتاز و و ات بين مجردة علاقة عن يعبر لا ب و مال رأس م  ا

صول جهة من خطرة وا ه يتسم بل جهة، من ا  : بأ

مفهوم يعتمد - شامل ا مال رأس ا مفهوم على يقتصر ولا ا متعارف ا  .عليه ا

                                                                 

1
جموعي محمد  ر،ص  قريشي، ا  .94مرجع سبق ذ
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مخاطر يقابل - متوقعة غير ا ك ا مخصصات فاية خلال من وذ صول وجودة ا سياسات ا  وسلامة ا

تي مصارف تتبعها ا  .ا

مساهمين أموال من يجعل - مخاطر مقابلة في ا متوقعة ا متوق وغير ا  .عةا

مال رأس بين يربط - صول ا خطرة وا صول ازدادت لما أي ا خطرة ا ت لما ا ى ا حاجة إ  مزيد ا

مال رأس من  .ا

ات يعتمد لا - ضما تي ا مصارف عليها تحصل ا يات، مقابل ا ات إلا الائتما ضما قدية ا عقارية ا  .وا

ن يف ويم دول تص مصارف أو ا سبة ا مال رأس فاية معيار تطبيق با ة مقررات وفق ا  بازل ج
ى واع ثلاثة إ  :أ

شئة دول - تي وهي لمعيار م ت ا معيار أو مشابهة معايير تستخدم ا  في أساسا وتتمثل ذاته، ا
ا يا أمري  .وبريطا

ن م دول - معيار تستخدم ت ن ا ظم من ديها و تزام تطبيقه يؤهلها ما ا  .به والا

معيار تطبيق في صعوبات تواجه دول - تزام ا  .به والا

محللون ويرى يف هذا أن ا تص س لا ا فاءة في جوهريا اختلافا يع مصرفية ا عمل سلامة في أو ا  ا
مصرفي مصارف تلك بين ا دول، أو ا تزام وأن ا معيار الا  مثل أساسية، عوامل قصور أو توفر مدى يعود با

صول، وعية سوق وحجم ا قدي ا دوات ا اسبة، وا م مال رأس سوق عمق ومدى ا ية ا رأسما دوات ا  وا

متوفرة، تشابه ورغم ا تماثل ا موارد من ثير مسميات في وا دول سائر بين والاستخدامات ا اك أن إلا ا  ه

موارد هذ طبيعة بين جوهرية اختلافات مصارف، بين والاستخدامات ا سوق حجم إن ا قدي ا دوات ا  وا

مستعملة ك ا ذ مال سوق رأس عمق مدى و دين أدوات وتوافر ا طبيعة ذات ا ية ا رأسما مان ا ل يتح  بش

موارد طبيعة في بير  1.لمصارف والاستخدامات ا
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فصل   :خاتمة ا

ية  ما مؤسسات ا مصرفي يعبر عن مجموعة من ا جهاز ا قول  أن ا ن ا فصل يم من خلال هذا ا
تي تقوم  ة ما ا عاملة بدو صرا مهما ا جهاز ع ية وتمويل الاقتصاد ويعد استقرار هذا ا ما وساطة ا بدور ا

مواجهة مسببات عدم الاستقرار سواء  اسبة  يجاد حلول م ب الاختلالات وا  ك وجب تج ذ لاستقرار الاقتصاد ،
اتجة عن الاختلالات في ميزا ي وا ما ب ا جا متعلقة با ل أو ا متعلقة بالاقتصاد  لية ا وك ا ب يات ا

ك سياسات ذ تحرير و ي ا ما تي ا قطاع لإصلاح واسعة شملت برامج وا ي، ا ما  شهد ما تيجة جاءت ا

م عا تي سريعة تطورات من ا تشار أهمها من ان وا مة، ظاهرة ا عو ت حيث ا ها أدر ثير خلا دول من ا  ا

بح سياسات أن ي ا ما ب تعد م ا تطورات توا مية ا عا ها ما ا هداف تحقق م أ تي ا ها، وتدخل  خطط ا
ى أسباب  خير إضافة إ متعلقة بهذا ا تشريعات ا ظم وا مصرفي وضعف ا ظام ا ومات في عمل ا ح ا

 .أخرى 

وك ما  تعتبر ب ية وا ما وراق ا يات أهم من أسواق ا ية الآ ما موارد ا وات حو وتوجيهها تجميع ا  ق

تجة استثمارية ي الاقتصاد دعم على تعمل م وط رفاهية معدلات من وتزيد ا ك فهي لأفراد ا  دورا تلعب بذ

مية تمويل في هاما ت غ باهتمام تحضي فهي ذا الاقتصادية، ا متقدمة في با دول ا امية و ا  حد على ا
سواء  .ا

مختلفة   مصرفي يجب الاعتماد على مؤشرات قياس استقرار ا جهاز ا معرفة مدى الاستقرار في با و
ما ة  سيو متعلقة با حديث أن وا فاءة عن ا ى يقود ا م إ ح م مدى على ا تح تقليل ا يف من وا ا ت  ا

ى لوصول ن وهذا عائد أعلى إ فاءة قياس تائج توضحه ما مم عائد موذج باستخدام ا  حقوق على ا

ية مل وك في ا ة ب عي ي .ا تا ن با م يم ح وك أداء فاءة بمحدودية ا ب ربحية تحقيق حيث من ا تقليل ا  وا

مخاطرة من موارد ظل في ا متاحة ا ه باعتبار ، ا ت لما أ عائد مؤشر سبة ا ية حقوق على ا مل بر ا  أ

عائد مؤشر ارتفاع تيجة صول على ا ربح هامش ومعدل ا خفاض و أساسا ا ون ا مخاطرة ي ك ا ب ثر ا  أ

ربحية تحقيق حيث من فاءة مخاطرة وتقليل ا اتجة  ، ا مصارف ا متعاملين وربحية ا مواجهة طلبات ا ك  وذ
مصرفي جهاز ا متعاملين با تي تزيد من ثقة ا مان ا ها ودرجة ا متأتية م عوائد ا شطتها وا  عن إدارتها 

ي استقرار  تا  .وتطوروبا
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فصل:  مقدمة ا

ماضي و   قرن ا عشرة الأخيرة من ا وات ا س واعه في ا ي و تعددت أ يف الائتما تص شاط ا ازدهر 
مختلف الأطراف،لا سيما  ية  ما ملاءة ا ثقة با غة في تقدير ا ه من أهمية با ما  ك  راهن ، وذ وقت ا في ا

معاملات الاقتصادية و  ثرة ا دماجها و ية و ا ما فتاح الأسواق ا متعاملين بها و تزايد الإصدارات من بعد ا ا
ذي يتطلب بدور  مزيد من الائتمان ا ي توفير ا مرتفعة ما أدي إ مخاطر ا بة ذات ا مر ية ا ما تجات ا م ا
الات  و عديد من ا اك ا سداد، حيث أصبح ه مقترضين على ا تحديد قدرة ا توفر معلومات دقيقة و سريعة 

عا محلية و الإقليمية و ا تي تقوم بعملية ا ية مية ا جدارة الائتما ي و إصدار درجات ا يف الائتما تص  .ا

دفع  إذ  رغبة في ا ية و ا ما ملاءة ا يف في تقويم ا تص ة ا ا ي عن رأي و يف   الائتما تص يعبر ا
امل و في  ل  مستقبلية بش ية و ا حا ية ا ما تزامات ا ديون و مقابلة الا وفاء با ية في ا ما ورقة ا مصدر ا

وعية .  مية و اءا على معايير  محدد ب وقت ا  ا

طلق     م ي حيث من هذا ا يف الائتما تص ضوء على ا فصل تسليط ا حاول من خلال هذا ا س
ية : تا مباحث ا ي من خلال ا يف الائتما لتص ظري  اول الإطار ا ت  س

مبحث الأول ي.ا يف الائتما تص  : أساسيات حول ا

ي ثا مبحث ا ي . ا يف الائتما تص يات و معايير ا  : درجات و آ

ث ثا مبحث ا ي.محددات ا :ا يف الائتما                                               تص
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ي يف الائتما تص مبحث الأول: أساسيات حول ا  . ا

يفات  تص مية هدف في أصبحت ا عا يف ا تص الات ا حها مؤسسات وو تي تم مرتفعة ا ية ا الائتما
د حسن  ية تؤ يف شهادة دو تص ك باعتبار هذا ا ية وذ ما مؤسسات ا ثير من ا تحقيق ا حد ذاته تسعى 

ي . ما ز ا ك و قوة مر ب ة أو ا شر  أداء ا

يف   تص ى تحديد مفهوم ا مبحث إ تطرق في هذا ا ي وسوف  يف الائتما تص واع ا ي ،و أ الائتما
ي .   يف الائتما تص تحدث على شروط و إجراءات ا  بالاعتماد علي معايير مختلفة ، وفي الأخير 

ي.   يف الائتما تص مطلب الأول: مفهوم ا  ا

مقرضين و      ثقة بين ا بير في تعزيز ا ه دور  ي، لأن  يف الائتما تص راهن تزايدت أهمية ا وقت ا في ا
وفاء  سوقي وقدرتها على ا تي تمس وضعها ا لأخطار ا مقترضين، وهذا ما يساعدها في عدم تعرضها  ا

ية.  مع جهات ا تزامات اتجا ا  با

تح      مطلب ا حاول من خلال هذا ا ي، و ما يحتويه من أهمية و س يف الائتما تص دث علي مفهوم ا
ه.   ية  و قا متطلبات ا ك ا ذ  مبادئ و غيرها و 

ي. يف الائتما تص   أولا: تعريف ا

تعرف على مصطلح الائتمان بصفة عامة،  ا ا ي يجب علي يف الائتما تص خوض في تعريف ا قبل ا
يف الائت تص ضوء على ا ك يسلط ا ي بصفة خاصة. و بعد ذ  ما

 تعريف الائتمان:  -1

جهة تزام جهة  قدرة على الإقراض ، و اصطلاحا: هو ا ي الائتمان في الاقتصاد هو ا  أصل مع
حديث : أن يقوم ا ة ، و يراد به في الاقتصاد ا مداي وقتبالإقراض أو ا مدين مهلة من ا ح ا يلتزم  دائن بم

دين ، تهائها بدفع قيمة ا د ا مدين ع واعها. ا مصارف بأ  1فهو صيغة تمويلية استثمارية تعتمدها ا

                                                           

دغيم ،  1 عزيز ا جرو ، ماهرعبد ا ي و دور في ترشيد عملية "الأمين، أمين أ تحليل الائتما تطبيق على الإقراضا مصرفي با  ا
سوري اعي ا ص مصرف ا ية،ا و قا علوم الاقتصادية و ا علمية، سلسلة ا بحوث ا لدراسات و ا مجلد ) "، مجلة جامعة تشرين   ،(28ا

عدد سوريا،   . 194، ص  2006، 3ا
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ون هذ  با ما ت ها، غا ة قيمة حاضرة في مقابل وعد بقيمة آجلة مساوية  ه عملية مباد ما يعرف أيضا: بأ
اك طرفان في عملية الائتمان:  قودا وه قيمة   ا

مقرض.  الأول: دائن أو ا ح الائتمان ويسمى ا  وهو ما

ي: ثا مقرض.  ا مدين أو ا  وهو متلقي الائتمان و يسمى با

قيمة  ظير تخليه عن ا دائن مستقبلا  فائدة تدفع ا ي قيمة الائتمان مبلغ آخر يسمى ا وقد يضاف إ
ظير مختلفين هما وجهتي  يه من جهتي  ظورا إ دين هما شيء واحد م حاضرة ويلاحظ أن الائتمان و ا ا

واحد بعد دين . ظر طرفي الائتمان ا مقترض يلتزم با ا و ا ح ائتما مقرض يم  1الآخر فا

قود أو  شخص ما حيث يضع تحت تصرفه مبلغا من ا ك  ب يها ا تي يو ثقة ا ه ا كً:بأ ذ و يعرف 
مقترض يتمثل  ك من ا ب قاء عائد معين يحصل عليه ا ك  طرفين، وذ فترة محددة يتفق عليها بين ا لفه فيه  ي

ع فوائد و ا مصارف.في ا  2. " ..ملات و ا

ى  مقرض حاضرا إ مال يدفعه ا ي عبارة عن مبلغ من ا يف الائتما تص تج أن ا ست مما سبق 
حصول عليه مستقبلا مع فوائد .  مقترض مقابل ا  ا

ي:  تعريف -2 يف الائتما تص  ا

ه عبارة عن رأي محلل متخصص أو مؤسسة متخصصة حول:  ي بأ يف الائتما تص  يعرف ا

  تزاماته وفاء با مقابل و رغبته في ا طرف ا مقابل أي قدرة ا لطرف ا عامة  ية ا ملاءة الائتما ا
ية.      ما  ا

      . تزامات أخرى دات أو أي ا س ية لإصدار معين من ا ملاءة الائتما  ا

اديق الاستثمار ك أو ص ية ) ب مؤسسة ما ون  ي أن ي يف الائتما لتص ن  ة تأمي يم ن(، ) أو شر
لة  مهي تمويل ا دي، عمليات ا ية ) قرض، قرض س ها( أو عملية ائتما سيادية  ية ا جدارة الائتما ا

علاقة .  مخاطر ذات ا ك اعتمادا على ا خ ( و ذ توريق ... ا  ،ا
                                                           

ب عوض   1 فوي،  الله ،زي حقوقيةأسامة محمد ا حلبي ا شورات ا مصرفي ،م قدي و ا ان، أساسيات الاقتصاد ا ب ، ص  2003، 
25. 
سيسي،   2 دين حسن ا مصرفي وغسيل الأموال،صلاح ا قطاع ا ي، ا وط مصرفي و الاقتصاد ا قطاع ا تاب ا م ا قاهرة،  ،عا ، 2003ا

 .  25ص 
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ي تا ن وبا قول يم الات بأن ا يف و تص ي ا ي من هي الائتما يفات إصدار عملية تتو ية تص  ائتما

ح ة، عميلا صا ة، )شر ثقة زيادة يقصد هيئة( دو د ا عميل هذا مقرضي ع بهم ا مخاطر وتج ية ا ما  1. ا

 ه ً:على أيضا يعرف ى تهدف عملية أ معلومات توفير إ تقييم و ا مستقل ا  ملائمة مدى بشأن ا

مؤسسة ية ا ما وفاء على قدرتها و ا تزاماتها ا تعاقدية، با تجات أو الأوراق جودة أو ا م ية، ا ما  ا

وقت فس وفي يف يعتبر ،لا ا تص ا ا مؤسسة بقدرة ضما وفاء على ا تزاماتها" ا  2. با

 ك ويعرف ه ذ ة أير  عن عبارة " : بأ ا يف و تص ي ا جدارة حول الائتما ية ا  قضية في الائتما

ديون مدين قدرة مدى و ا سداد على ا ى يهدف فهو ، ا حد إ معلومات تماثل عدم من ا  بين ا

مقرض مقترض و ا  3. " ا

تج يف تعار من قدم ما خلال من يف تعريف أن ست تص ي: ا  بها تقوم عملية عن عبارة هو الائتما

الا يف تو تص ي ا مية، الائتما عا معلومات توفير أجل من ا متعلقة ا ملاءة ا ية با ما  و لمؤسسات ا
تزام على قدرتها مدى و غيرها تج وبهذا ديون. من عليها ما بسداد الا يف أن ست تص ي ا  يقوم الائتما

ثقة بتعزيز ملاءة ا ية با ما وك ا مؤسسات و لب ية ا ما ك ا ذ دول و تي لأخطار تعرضها موعد ا  قد ا

سوقي بوضعها تضر وفاء على قدرتها ذا و ا تزاماتها ا مختلفة. با   ا

يا: يف فوائد ثا تص ي. ا   الائتما

يف عملية - تص ي ا ر عدة فوائد الائتما ها ذ   4: م

مو تحفيز - سوق في ا عمق خلق ) ا ي ا ما   ؛ ( ا

وقائي الأمان و الاستقرار تحفيز -   ؛ ا

ة تعزيز - جهاز متا ي؛ ا ما   ا

                                                           

تميمي،  1  ية الإسلاميةمعايير أحمد ا ما مؤسسات ا ي في ا يف الائتما تص ي :ا ترو رابط الا مستثمرين، متوفرة على ا       ، مجلة ا
mosgcc . Com / mos / magazine / article.php ? Storyid = 1434. / :/ http 

ي أحمد ،   2 ميةبلعزوز بن علي ، مدا عا ية ا ما ي بين مسبب الأزمة ا يف الائتما تص ها ا بحث عن مخرج  ، دراسة وضعية و  و ا
ويت ، أيام  ظور الاقتصاد الإسلامي ، ا مية من م عا رابع حول الأزمة الاقتصادية ا دوي ا مؤتمر ا ديسمبر  16 – 15شرعية ، ا

 .  3، ص  2010
3  Jonathan Katz and other, credit rating agencies, Not Number 8 , word bank group , October , 2009, p 1 .   

ر  4 تميمي ، مرجع سبق ذ  .  أحمد ا
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شفافية تعزيز - ية الأسواق في ا ما   ؛ ا

 موضوعية معايير أعلى تطبيق مستقلة و ا   بشفافية؛ ا

 حصول يسهل قروض على ا قرض عن معلومات و ا   ؛ الاستثماري ا

 قرار متخذي معلوماتية قاعدة توفير   الاستثماري؛ ا

 محلية الأسواق ترابط من يزيد عا و ا دماج ) ميةا سوق في الا مي ا عا   (. ا

ثا مستفيدون : ثا يف من ا تص ي ا   . الائتما

اك ها أطراف ه يف من الاستفادة يم تص ي ا   1يلي: فيما تبرز الائتما

 مقرض مقترض؛ و ا  ا

 مستثمرون؛   ا

 وسطاء سماسرة و ا مصارف مثل ا مؤسسات ا ية ا ما   الاستثمارية؛ و ا

 محللين و الأعمال رجال يين؛ ا ما   ا

 ظمات م ية ا دو ية ا مع ية بالأسواق ا ما مية و ا ت   ؛ الاقتصادية ا

 ومات ح ظمين و ا م ية. لأسواق ا ما  ا

يف أهمية رابعا: تص ي. ا   الائتما

ن       يف إبراز يم تص ي ا مؤسسات من ل في الائتما مؤسسات و ا ية ا ما        : ا

س -1   لمؤسسات: بةبا

ي و  يف الائتما تص حصول على درجة ا مؤسسات بعد ا تي تحصل عليها ا مزايا ا عديد من ا اك ا ه
ها:   2م

                                                           

ر ، ص  1 ي أحمد، مرجع سبق ذ  .  4بلعزوز بن علي ، مدا
2
   Hossein Asgharian, “Reformation of the credit rating Industry – Is there a need? “,  Master Thesis, Lund 

University, Lund, Sweden, 2005.p28.  
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  ية و ما ة في الأسواق ا اء سمعة حس ة ترغب في ب سوق : إن أي شر ة في ا حس سمعة ا اء ا ب
يف ائتما حصول على درجة تص ا ا ية ، يتوجب علي دو اسبة ،ا تشار ية م علامتها  من أجل زيادة ا

هم. ب م مستثمرين و لا سيما الأجا تي تعتبر مهمة في جذب ا تجارية و ا  ا
  فاد ىا اسبة من  إ ي م يف ائتما حصول على درجة تص مية يتوجب عليها ا عا مال ا أسواق رأس ا

متحدة ا ولايات ا دول مثل ا ما تقوم بعض ا مستثمرين ، ية بوضع أجل جذب شريحة من ا لأمري
ي في حال أرادت  يف ائتما حصول على  تص ديون ، و  إحدىشرط ا ات أن تقوم بإصدار ا شر ا

درد ة ستا ا ي مثل و يف الائتما تص الات ا بحث عن أحد أهم و ات با شر ي تقوم هذ ا تا  با
سب مستثمرين و ة ا ي من أجل طمأ يف ائتما لحصول على تص ة موديز  ا دبورز وو مزيد من  آ ا

شرعية في  حصول على فرص تمويلية  إصدارا قدرة على الاقتراض و ا حها ا ديون . وهذا يم ا
 طويلة الأجل . 

 : افسين م تميز عن ا تميز عن باقي  ا ات في ا لشر ي أداة مهمة  يف الائتما تص يعتبر ا
افسة محدودة و مقتصرة على  م ون فيها درجة ا تي ت قطاعات ا سوق ولا سيما في ا افسين في ا م ا

مصرفي .  قطاع ا ات مثل ا شر  عدد قليل من ا
 تمويل يف ا ا تمويل في حتخفيض ت لفة ا ات أن تخفض من ت لشر ن  ها على درجة : يم ال حصو

ي تقع ضمن درجة الاستثمار. يف ائتما  تص

س مخاطر الائتمان الأ مرتفعة تع ي ا يف الائتما تص ك أن درجة ا ة مقدرة ذ شر ح ا قل، وهذا يم
بر خفضة. أ ية بسعر فائدة م حصول على تسهيلات ائتما مساومة من أجل ا  على ا

ية :      -2 ما لأسواق ا سبة      با

ية :  تا عوامل ا ية في ا ما لأسواق ا ي  يف الائتما تص  1تبرز أهمية ا

 مو فيها ؛ ية و تحفيز ا ما سوق ا مساهمة في زيادة عمق ا  ا
  ية وتعزيز الأمان فيها ؛ ما  زيادة استقرار الأسواق ا
 ية عن طريق توفير معلومات دقيقة ؛ ما فاءة الأسواق ا  زيادة 
 دماج في الأ ميا؛تعزيز الا ية و زيادة ترابطها محليا و عا ما  سواق ا

                                                           

ي،    1 تو يةاجي ا جدارة الائتما عدد مؤشرات ا مية، ا ت ويت، 44، جسر ا لتخطيط، ا عربي  معهد ا  .  4، ص  2005، ا
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  فرص الاستثمارية ؛ معلومات عن ا قروض ، وتوفير ا حصول على ا  تسهيل ا
  متاحة ؛ فرص الاستثمارية ا لمفاضلة بين ا قرارات الاستثمارية بإطار فعال   إمداد متخذي ا

يف  تص تي تزيد من أهمية ا ية ا و قا متطلبات ا ي.خامسا: ا  الائتما

ا إن ية قد عززت من دور و ما لأسواق ا ظمة  م ين ا قوا ي ،حيث يوجدا يف الائتما تص ثلاث  لات ا
ي ، و هي : يف الائتما تص تي تزيد من أهمية ا ية و ا و قا متطلبات ا واع من ا   1أ

 ى: وتشير  قيود الاستثمار تي تلزمه إ ية و ا ما مؤسسات ا مفروضة على ا قيود ا في  ا بالاستثمارا
يف تص الات ا حاصلة على درجة الاستثمار من قبل و دات ا س ي  الاستثمار إلا في ا الائتما

اديق الاستثمارية،وهذا ما يؤذي بها  لص سوقية  قيمة ا خفاض ا ب ا مية وهذا من أجل تج عا ىا  إ
مس  تثمرين . حماية أموال ا

  متطلبات تقوم  الإفصاحمتطلبات زام: هذ ا مزيد من  بإ شف عن ا ية على ا ما مؤسسات ا ا
عة ضمن درجة ا مص تي تدور حول الاستثمارات ا معلومات ا مقارة مع الاستثماراتا   مضاربة با

فصلية. ك موجود في تقاريرها ا ون ذ عة ضمن درجة الاستثمار و ي مص  ا
  تزام بمتطلبات الاحتياطات متطلبات الاحتياطي ات الا شر رقابية بفرض على ا سلطات ا : تقوم ا

ية،  ثا ما أوردته اتفاقية بازل ا تحوط من مخاطر الائتمان  ك من أجل ا مال و ذ رأس ا ية  و قا ا
ىبالإضافة  ية تحصل ع إ متحدة الأمري ولايات ا جودة في ا ية ا ما مؤسسات ا لى خصم في أن ا

مفروضة عليها  ية ا و قا ي مرتفعة .  إذامتطلبات الاحتياطي ا يف ائتما  حصلت على درجة تص

ي. يف الائتما تص واع ا ي: أ ثا مطلب ا  ا

تي تصدرها ي ا يف الائتما تص واع عديدة من درجات ا ي ، توجد أ يف الائتما تص الات ا ذا وبه و
متزايد عليها من فقد  طلب ا تلبي ا مية ،و  عا ية ا ما تتماشي مع تطور الأسواق ا بير  ل  واعها بش ازدادت أ

تحديد  ية ، و  ما مصدري الأوراق ا ية  جدارة الائتما تي تقوم بتقويم ا ية ا مع قبل   مختلف الأطراف ا
ها .      اجمة ع خسارة ا سداد ، و ا تأخر عن ا  احتمالات ا

ية من خلال تقسيمها و  يفات الائتما تص واع ا ن حصر أ ىيم  عدة معايير :  إ
                                                           

سوريي ، ر رامي زعت 1  ي و أفاق تطبيقه في الاقتصاد ا يف الائتما تص لية الاقتصاد ، جامعة  ا رة ماجستير في الاقتصاد ،  ، مذ
 .  92 ص،  2011حلب ، سوريا ، 
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ية : زم فترة ا  أولا : حسب معيار ا

معيار  هذا ا ىيقسم وفقا  قصيرة : إ لفترة ا ي  يف الائتما تص طويلة وا لفترة ا ي  يف الائتما تص  1ا

طويلة : -1 لفترة ا ي  يف الائتما تص يف بمخاطر  ا تص ة ا ا يف عن رأي و تص يعبر هذا ا
ية طويلة  ما تزامات ا وفاء بالا ثر ،ويحدد احتمال عدم ا ة أو أ الائتمان ذات فترة الاستحقاق س

مدى  .  ا
قصيرة: -2 لفترة ا ي  يف الائتما تص يف بمخاطر  ا تص ة ا ا يف أيضا يعبر عن رأي و تص وهذا ا

تي لا تزيد عن الائتمان ذات فترة الاستحق تزامات  13اق و ا وفاء بالا شهرا، ويحدد احتمال عدم ا
مدى. ية قصيرة ا ما  ا

فة . مص يا : حسب معيار الأداة ا  2ثا

معيار  هذا ا ىيقسم وفقا  واع ، و هي : إ عديد من الأ  ا

سيادي -1 ي ا يف الائتما تص يف  لمصارف : و ا تص ة ا ا حيث أن الأول يعبر عن رأي و
امل  ل  ة بش لدو ية  ما تزامات ا مقابلة الا دفع  رغبة في ا سيادية و ا ية ا ما مقدرة ا ي با الائتما

ي فيعبر عن مدى  ثا محدد . أما ا وقت ا يةو في ا ا مصرف في صعوبات وسيتم  إم دخول ا
تطرق  يهماا ث . إ ثا مبحث ا  في ا

يف -2 تأمين:  تص ات ا شر ية  ما قوة ا مقدرة ا ي في ا يف الائتما تص الات ا س رأي و يع
ما يحدد معدل  محددة،  مواعيد ا ية في ا ما تزامات ا تأمين على مقابلة الا ة ا شر ية  ما ا

مستحقة. دفعات ا متوقع في حال توقف عن أداء ا  الاسترداد ا
ية : و -3 وط ي ا يف الائتما تص ية  هيدرجات ا ما ملاءة ا يف في ا تص الات ا تعبر عن رأي و

ية وجودة  ما وقت  الإصداراتمصدري الأوراق ا ية في ا ما تزامات ا في بلد معين على مقابلة الا
مصدرين و  مقارة مع ا ك با محدد ، وذ بلد .  الإصداراتا فس ا  الأخرى في 

يفات الاسترداد:  -4 علاقة ما بتص س ا يف يع تص متاحة هذا ا موارد ا ية و ا ما تزامات ا ين الا
فعلية. سب الاسترداد ا تي تحدد  موارد هي ا تزامات و ا  مقابلتها، حيث أن حجم هذ الا

                                                           
1 Moody’s Investors Service, “Moody’s Rating Symbols & Definitions”, Moody’s Investors Service, New York, 
2008, P. 8. 

2
،مرجع سابق،ص ص    .1-1رامي زعتر
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دات: -5 س يف ا فوائد و  تص ها على تسديد ا مصدرة  ة ا شر يف قدرة ا تص وع من ا س هذا ا يع
محدد.  وقت ا امل و في ا ل  مبلغ الأصلي بش  ا

ي -6 لمصارف :تص دعم  قاد  ف ا محتملين لا داعمين ا يف بمدى رغبة ا تص ة ا ا يعبر عن رأي و
افي .  ل ا ش اسب و با م وقت ا ك في ا مصرف و مدى قدرتهم على ذ  ا

بلد: -7 سقف ا ي  يف الائتما تص بية  ا عملة الأج ي با يف ائتما وهدا يعبر عن أعلى درجة تص
مص ن أن تعطي لأغلب ا تي يم  درين في بلد معين. ا

بة : -8 مر ية ا ما يف الأدوات ا ية  تص ما متعلقة بالأدوات ا مخاطر ا يف ا تص س هذا ا يع
تي تؤدي  بة و ا مر ىا يف  إ تص ة ا ا ظر و ك من وجهة  سداد ، وذ تأخر عن ا ة ا حدوث حا

ي .   الائتما
ية: -9 وط تأمين ا ات ا شر ية  ما قوة ا يف ا ي بقدرة  تص يف الائتما تص ة ا ا يعبر عن رأي و

ية في بلد معين،  مخاطر الائتما مقارة مع أقل ا ية با ما تزاماتها ا وفاء با تأمين على ا ة ا شر
محلية.  تأمين ا  وهذا يلبي احتياجات سوق ا

 :ية يفات الائتما لتص واع أخرى  واع أ ي باستحداث أ يف الائتما تص الات ا جديدة و  حيث أن و
ية، و  ما مخاطر ا متزايدة في تقويم ا سوق ا تلبي حاجة ا ي،  يف الائتما تص تجات ا وعة من م مت

ية.  ما تزامات ا وفاء بالا  توقع احتمال عدم ا

فة. مص جهة ا ي حسب معيار ا يف الائتما تص ثا: ا  1ثا

يف    تص قسم هذا ا ىي هيئات  إ يف ا خارجي ، و تص يف ا تص داخلي ، و ا ي ا يف الائتما تص ا
ما رسمية .   يلي : ا

داخلي : -1 ي ا يف الائتما تص مصارف تقوم  ا ية و خصوصا ا ما مؤسسات ا عديد من ا حيث أن ا
عامة  معلومات ا عملائها من خلال الاعتماد على ا مخاطر  ي و تقويم ا يف الائتما تص بعملية ا
قيام  مصارف على ا مصرفي ا لإشراف ا ة بازل  ج قد شجعت  ديها ، و متوفرة  متاحة و ا ا
الات  تي يتعذر على و داخلة و ا معلومات ا ها تملك بعض ا داخلي لأ ي ا يف الائتما تص با

ها .  وصول  ي ا يف الائتما تص  ا

                                                           

يف  محفوظ،جبار  1 تص الات ا يو مال و ،الائتما اعة،" مجلة ا ص ويت  ا ك ا اعب ص ويت، ي،ا  . 64_63ص ص  ،2004 ا
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خارجي : -2 ي ا يف الائتما تص ا ا تي تقوم بها و عمليات ا ي في وهي ا يف الائتما تص لات ا
مقدرة  إصدار يف في تقويم ا تص الات ا تي تعبر عن رأي و ي ، و ا يف الائتما تص درجات ا

امل و في  ل  مستقبلية بش ية و ا حا ية ا ما تزامات ا ديون و مقابلة الا وفاء با ية على ا ما ا
محدد .  وقت ا  ا

رسمية: -3 هيئات ا يف ا ات  تص شر شر توقعاتها حول احتمال تعثر ا رسمية ب هيئات ا تقوم بعض ا
ذ عام  ذي يقوم م ها مصرف فرسا و ا ية. و م تا وات ا تين أو ثلاث س س في بلد معين خلال ا

تعثر    1995 ة خطية ل  BDFISCOREبحساب مؤشر ا ه يعبر عن دا ية و  7أ سب ما
ملاءة ربحية و ا ة ا ل قيمة عن احتمال  اقتصادية متضم دخل ،وتعبر  ديون و ا ية و ا ما ا

مرتفعة  قيمة ا س ا موجودة في قطاع الأعمال ،حيث تع ضعف ا قوة و ا قاط ا لتعثر ،وتبين 
قطاع . هذا ا مرتفعة  ة ا ا م ي ا تا مرتبطة بقطاع الأعمال و با مخاطر ا خفاض مستوى ا  ا

شر ل   اعية  90.000ما قام ب ة ص سداد خلال شر س احتمال توقفها على ا ذي يع فرسية و ا
ية.  تا ثلاثة ا وات ا س  ا

جهة معيار حسب : رابعا بة ا طا يف. ا  1لتص

معيار     هذا ا يف وفقا  تص قسم هذا ا ىي ي غير  إ يف الائتما تص مطلوب و ا ي ا يف الائتما تص ا
ما مطلوب   يلي :  ا

مطلوب : -1 ي ا يف الائتما تص يف  إن ا تص الات ا ها أن تطلب من و مختلفة يم جهات ا ا
ي  ي تقوم بتوفير  إعطائهاالائتما تا ية ،و با ما ها أو لإصداراتها ا ي  يف الائتما تص درجات ا

معلومات  ك من أجل  الأزمةا ي ،و ذ يف الائتما تص الات ا و ضرورية  ملاءتها  إظهارو ا
تي تؤدي  جيدة و ا ية ا ىالائتما جاح  إ ل الأفضل  إصداراتهازيادة فرص  ش ية و تسويقها با ما ا

وصول  ى، و ا لفة الأقل .  إ ت تمويل ذات ا  مصادر ا
مطلوب : -2 ي غير ا يف الائتما تص يف  ا تص ي أن تقوم بعملية ا يف الائتما تص الات ا و ن  يم

ة أو  ي لأي بلد أو شر ي إصدارالائتما مع جهات ا حق دون طلب من ا ك ،وهذا ا ة أو رغبتها بذ
ي تقوم  تعبير . و بذ حرية ا ي تحت  دستور الأمري ي في ا يف الائتما تص الات ا و معطى 

                                                           

ر، ص   1  .60جبار محفوظ، مرجع سبق ذ
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معلومات عامة  مطلوب تعتمد على ا ي غير ا يف الائتما تص الات ا يف بإصدار و تص الات ا و
ما حسابات ا وية و ا س تقارير ا سوق ،مثل ا ممتاحة في ا  شورة . ية ا

ي . يف الائتما تص ث : شروط و إجراءات ا ثا مطلب ا  ا

شروط و  ي تقوم على مجموعة من ا يف الائتما تص الات  الإجراءاتعملية ا ه على و حيث أ
يف .  تص حها درجات ا د م ي أخدها بعين الاعتبار ع يف الائتما تص  ا

يف شروط أولا: تص ي. ا   الائتما

ية :تستوجب أي عملية  تا شروط ا ي توفر ا يف ائتما  1تص

 شفافية(؛ وضوح و ا يقين )ا  ا
 مصداقية؛  ا
 مخاطر؛ د تقييم ا دقة خصوصا ع  ا
 ية؛  الاستقلا
 موضوعية؛  ا

ىبالإضافة  ها : إ ر م ذ سابقة توجد شروط أخرى  شروط ا  2ا

  حسبان ؛ مأخوذة في ا لمخاطر ا  مدى واسع 
 ية و ما لأسواق ا بيرة  ية ؛ تغطية  ما  الأدوات ا
 مخاطر؛ د تقييم ا دقة خصوصا ع  ا
 موجودات، إمداد ربحية، ا تقييم ا ي  ما تحليل ا قرارات بإطار فعال لأدوات ا مال ... متخذي ا  رأس ا

خ.   ا

يا :  ي . إجراءاتثا يف الائتما تص  ا
ي بعدة  يف الائتما تص الات ا ي وهي:  إجراءاتتقوم و يف الائتما تص  3فيما يتعلق بإصدار درجات ا

                                                           

وفمبر   1 رابع،  عدد ا ويت، ا مصرفية، ا دراسات ا  .2، ص 2010شرة توعية يصدرها معهد ا
ر ، ص   2 ي ، مرجع سبق ذ تو   . 4اجي ا

3
  Fitch ratings, " definitions of ratings and other scales", Fitch rating, new York, USA, p 44.  
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يف : -1 تص ن يتم  تثبيت ا ي  يف الائتما تص مقصود به هو أن درجة ا ها وقد تم  إجراءو ا أي تغير 
يف بعد أن تمت مراجعته .  إخراجها تص  من لائحة مشاهدة ا

يف : -2 تص يد ا لجوء  تأ ها و يتم ا ي على حا يف الائتما تص مقصود به هو بقاء درجة ا يهاو ا  إ
 بعد :

  ي ؛ يف الائتما تص درجة ا  مراجعة رسمية 
  ية ؛ ما ورقة ا تي تخص ا جديدة ا معلومات ا حصول على  ا  ا
 ية ، أو حدوث اضطرابات ف و قا بيئة ا تغيرات في ا سوق مثل ا ي تغيرات هامة حصلت في ا

سوق؛  ا
  يف تص ة اتجا ا يف ، و تشير حا تص ىحدوث تغيرات في اتجا ا ة بتغيير  إ ا و احتمال قيام ا

طويلة ؛  فترة ا ي خلال ا يف الائتما تص  درجة ا
  .  ي يف الائتما تص ة ا ا ي من طرف و يف الائتما تص  خفض درجة ا

 دفع : لا تهاء عملية ا ية مص ا ما ورقة ا ي، تعد قيمة ا يف الائتما تص ة ا ا  فة من قبل و

تسديد أولا ؛ إذا       سددت قيمتها سواء وصلت تاريخ استحقاق ا

  يف : أي وضع تص ة مشاهدة ؛ الإصدارتفعيل مشاهدة ا  في حا

 يف؛ تص ي تغيير اتجا ا يف: وهذا يع تص ة اتجا ا  تحديث حا

  يف تص ة ا ا ون من طرف و يف : و ي تص ي ؛رفع درجة ا  الائتما

  ي أن يف : بمع تص توقع على ا يف ؛ الإصدارا تص ة ا ا فا من قبل و  م يعد مص

 يف ؛ تص ة ا ا و ي  ترو موقع الا يف على ا تص  شر ا

  يف لا م تقم بتص ي  يف الائتما تص ة ا ا ي أن و يف : بمع  . الإصداريوجد تص
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ي.  يف الائتما تص يات، و معايير ا ي: درجات، آ ثا مبحث ا  ا

ي  يف الائتما تص ي تستخدم درجات ا يف الائتما تص الات ا ملاءة عبيرتو ية  عن رأيها حول ا ما ا
لو  ية  ما ورقة ا مصدر ا دفع  رغبة في ا ك ا ذ تزاماتلمؤسسات و  ديون و مقابلة الا ية  فاء با حا ية ا ما ا

ما و  محدد،  وقت ا امل و في ا ل  مستقبلية بش ياتذه أنا الات تستعمل عدة آ و يف   ا تص في عملية ا
اءا على معايير اقتصادية و سياسية. ك ب  وذ

مبحث  ىتطرق في هذا ا ك معايير .  إ ذ يف و  تص يات ا ي , و آ يف الائتما تص  درجات ا

يف  تص مطلب الأول: درجات ا ي.ا  الائتما

ة  ا تي تعبر عن رأي و ي، ا يف الائتما تص ي تقوم بإصدار درجات ا يف الائتما تص الات ا و
فوائد، و  محدد مثل ا وقت ا امل و في ا ل  ية بش ما تزاماته ا مصدر و رغبته على مقابلة ا يف بمقدرة ا تص ا

ي تص مستثمرون على درجات ا تأمين و غيرها. ويعتمد ا قرض، و مبلغ ا ي بصفته مؤشرا أصل ا ف الائتما
تي  هم و ا مستحقة   باستثمارها.   اقامو مدى قدرتهم على استرجاع الأموال ا

مصارف ، و   ات و ا شر ومات و ا ح بيرا من ا ي تغطي جزءا  يف الائتما تص الات ا حيث أن و
ية ، من خلال  ما تأمين و الأوراق ا ات ا يف الائتمان . إعطائهاشر تص  درجات ا

درج   تي ت ة على جودة الائتمان، و ا لدلا مية تستخدم حروف أبجدية  عا ي ا يف الائتما تص الات ا و
ية، و هي: مخاطر الائتما وعين من مستوى ا  1ضمن 

 :رموز درجة الاستثمار ية؛ و تأخذ ا مخاطر الائتما خفاض درجة ا  .Aa (Baa . A )وهو مؤشر لا

Aaa) ) ة ا و سبة  ك با رموزوذ د  (BBB. A. AA. AAAموديز و ا در أ تي ستا  ا و سبة  ( با
يف.  لتص  بورز و فيتش 

 :مضاربة رموز ) درجة ا ية، و تأخذ ا مخاطر الائتما  .C . Ca. Caa. Bوهي مؤشر لارتفاع درجة ا

Ba  ) رموز ة موديز ، و ا ا و سبة  د بورز و  (C. CC. CCC. B. Bبا در أ لتي ستا و فيتش ، ( 
يف. لتص در بورز و فيتش  در أ تي ستا  ا فس رموز و يف تستخدم  تص الات ا  حيث أن معظم و

                                                           

1Joyce Michel mounayar, " credit risk: the major determinations of credit risk ratings “,American University 
of Beirut, Libanoa, 2006 ,P17 .  
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ي تضيف أرقاما أو  يف الائتما تص الات ا ة على  إشاراتما أن و لدلا يف  تص على يمين درجة ا
يف  تص درجات ا ة موديز أرقاما  ا يف ، حيث تضيف و ل درجة تص ية ضمن  جودة الائتما مستوى ا

ي من  ى   Aaالائتما رقم  3أو  2أو  1هي  Caa إ ى 1، و يشير ا يف ،  إ تص عليا ضمن درجة ا هاية ا ا
رقم  يف ، و ا 2و ا تص تصف درجة ا ى 3رقم على م يف . في حيف  إ تص يا ضمن درجة ا د هاية ا ا

ي + أو  يف الائتما لتص در بورز و فيتش  در أ تي ستا  ا ى –تضيف و ي  إ يف الائتما تص درجات ا
ى  AAمن ها .   B إ ية ضم جودة الائتما  لتعبير عن مستوى ا

يف الائتما تص وعين رئيسيين من درجات ا تمييز بين  ن ا ي ويم يف الائتما تص ي و هما درجات ا
خاصة مثل درجات  ي ا يف الائتما تص يف، ودرجات ا لتص مي  عا مقياس ا تي تستخدم ا عامة و ا ا
ة مشاهدة  ية بتعيين حا يفات الائتما تص تأمين. ودرجات ا ات ا لمصارف، و شر ي  يف الائتما تص ا

يف .  تص يف و اتجا ا تص  ا

تص درجات : أولا ية يفا عامة الائتما  . ا

بية ،  عملة الأج محلية و ا عملة ا ية با ما تزامات ا يف يطبق على الا تص وع من درجات ا هذا ا
تي  يف ، و ا لتص مي  عا مقياس ا ية باستخدام ا ما تزامات ا قدرة على مقابلة الا وهذا من أجل تقويم ا

مقدرة  محلية يقيس ا عملة ا يف ا جد تص ميا ، و لمقارة عا ون قابلة  ية ت ما تزامات ا على مقابلة الا
محلية  عملة ا ي لا تأخذ بعين الاعتبار مخاطر  فيبا تا بلد ، و با فس ا مصدر موجود في  ان ا حال 

محلية  عملة ا ىتحويل ا قود  إ تقال ا بية ومخاطر ا عملة الأج ىا تي يأخذ بها  إ ة و ا دو خارج حدود ا
بية .  عملة الأج يف ا  1تص

عامة  ي ا يف الائتما تص ىتقسم درجات ا لفترة  إ طويلة و أخرى  لفترة ا ي  يف الائتما تص درجات ا
هما ، و بالإضافة  اك ارتباط و وثيقا بي ما أن ه قصيرة ،  ىا يفات الاسترداد  إ ه يتم تعيين تص ك فا ذ

مقابلة هذ الا متاحة  موارد ا ية و ا ما تزامات ا تي تربط بين الا  2تزامات . ا
 
 

                                                           
1 Fitch rating, «Definitions of ratings and other scales “ , op , cit , p3 . 
2 Hunter Richard and others," Inside the ratings : what credit ratings Uean ", Fitch Ratings, New York, USA, 

2007,p1.   
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طويلة :  -1 لفترة ا ي  يف الائتما تص  درجات ا

يف بمخاطر الائتمان تص ة ا ا س رأي و يف يع تص ة أو هذا ا ثر ذات فترة الاستحقاق س وتحدد  أ
مدى. ية طويلة ا ما تزامات ا وفاء بالا  احتمال عدم ا

ية في  جودة الائتما ة على مستوى ا لدلا ي  يف الائتما تص الات ا مستخدمة من قبل و رموز ا أما ا
ث.  ثا فصل ا ها في ا تطرق  طويلة سوف يتم ا فترة ا  ا

قصيرة :  -2 لفترة ا ي  يف الائتما تص  درجات ا
قصيرة عن رأي و  لفترة ا ي  يف الائتما تص مقتعبر درجات ا يف با تص ة ا يةا ما لمصدرين  درة ا

تي تقل عن  ية قصيرة الأجل و ا ما تزامات ا دفع في تلك  13مقابلة الا شهرا ، و تحدد مخاطر عدم ا
تطرق  ة على جودة هذا الائتمان يتم ا لدلا رموز  الات موديز مجموعة من ا فترة ، و تستخدم و يهاا في  إ

ث. ثا فصل ا  ا
قصيرة :  -3 فترة ا طويلة و ا لفترة ا ية  يفات الائتما تص  الارتباط درجات ا

فترة  إن طويلة و ا لفترة ا ية  يف ائتما ي عادة ما تقوم بإصدار درجات تص يف الائتما تص الات ا و
ليهما ، ويوجد أيضا  ية أو على  ما تزاماته ا مصدر أو على ا ن أن يطبقها معا على ا ما يم قصيرة ،  ا

سداد  عدم ا مرتفعة  مخاطر ا ك أن ا هما ، ذ ون مرتبطة بتقويم با  Defaultارتباط وثيق بي قصيرة ت فترة ا
سداد  يف    Defaultمخاطر عدم ا تص س الارتباط بين ا ما يع طويلة و أن تتوافق معا .  فترة ا فترة ا با

جدارة  تقويم ا قصيرة  فترة ا ة و مخاطر ا سيو صر ا قصيرة أهمية ع فترة ا طويلة و ا لفترة ا ي  الائتما
طويلة،  لفترة ا ية  طويلة و الائتما لفترة ا ي  يف الائتما تص تعارض بين درجات ا و يضمن عدم حدوث ا

ية. ما تزامات ا لا قصيرة  لفترة ا يف  تص  1درجات ا
يفات الاسترداد:  -4  2تص

يفات  إن تزامات تتمثل في تص مقابلة هذ الا متاحة  موارد ا ية و ا ما تزامات ا علاقة بين الا ا
يفات  سب الاسترداد، و تحسب تص تي تحدد  موارد هي ا تزامات و ا الاسترداد ، حيث أن حجم هذ الا

اد  سيادي بالاست مستوى ا ىالاسترداد على ا ية  إ حا قيمة ا تNPV)صافي ا ي تأخذ بعين الاعتبار ( و ا
تي تمت   متبقية ا دفعات ا تها .  إعادةا  جدو

                                                           
1  Fitch Rating," Definitions of Ratings and other Scales ". op, cit, P13.  
2 Ibid, p14. 
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تص ية ذات درجات ا ما تزامات ا معظم الا يفات الاسترداد  لفترة ويتم تعيين تص ي  يف الائتما
طويلة من  و أقل.   Bا

سداد.  ة عدم ا جة حا ية بعد معا ما تزامات ا سب الاسترداد على توقع استرداد الا ز مقياس   و يرت
سب الاسترداد بدقة.  توقع  ة  يس محاو يفات الاسترداد هي مقياس ترتيبي و   ما أن تص

يا خاصة: ثا ي ا يف الائتما تص  1.درجات ا
واع محدد خاصة بأ ي ا يف الائتما تص يف درجات ا تص ي مثل درجات ا يف الائتما تص ة من ا

تأمين ، ات ا شر ية  ما قوة ا يف ا لمصارف، و تص دعم  يف ا لمصارف، و تص ي  يف  الائتما و تص
ية  ما قوة ا يف ا ية، و تص وط ي ا يف الائتما تص بة ، و درجات ا مر ية ا ما لأدوات ا خسارة  حدة ا

ية ، و سقف  وط تأمين ا ات ا ي تقوم بإصدارها شر يف الائتما تص واع درجات ا بلد، و غيرها من أ ا
ي .  يف الائتما تص الات ا  و

لمصارف : -1 ي  يف الائتما تص  درجات ا

يف في   تص ة ا ا يف يعبر عن رأي و تص وع من ا يةهذا ا ا مصرف في صعوبات  إم دخول ا
ية ، حيث أدى بها  ىما مستقبل ، و تأخذ  إ ية في ا ما مساعدة ا خارجي و ا لدعم ا تحديد مدى احتياجه 

ي في  يف الائتما تص الات ا تي قد  إصدارو سيادية ا مخاطر ا لمصارف ا ي  يف الائتما تص درجات ا
لمصارف بعين الا ية  ما مؤشرات ا ما تأخذ ا مصرفي و الاستثمار  عمل ا عتبار تؤثر على بيئة الأعمال و ا

ربحية ، بالإضافة  موجودات و ا مال ، و جودة ا فاية رأس ا وع ، و  ت ىمثل درجة ا و  الإدارةجودة  إ
ية  الإستراتيجيةجاحها في تحقيق الأهداف  ي ، و مدى فعا ما سوق ا ظيم في ا ت لمصرف ، و درجة ا
فاءته. مصرفي و  قطاع ا  ا

تأمين : -2 ات ا شر ية  ما قوة ا يف ا  تص
تزامات  تأمين على مقابلة الا ات ا شر ية  ما مقدرة ا يف با تص ة ا ا يف رأي و تص س هذا ا يع
مقدرة على تحديد معدل  ديها ا ما  محددة ،  مواعيد ا عقود في ا تأمين و ا جملة  وثائق ا ية  ما ا

مستحقة  دفعات ا تأمين على أداء ا ات ا ة توقف شر متوقعة في حا ات الاستردادات ا تيجة عجز شر
فة , أو  مص ة ا شر تي توفرها ا معلومات ا تأمين على ا ات ا شر ية  ما قوة ا يف ا تأمين .ويعتمد تص ا

                                                           
1 Moody’s Investors service, " Moody’s Rating Symbols of Definition", op, cit, pp 1-3. 
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درجة  ن  ه يم موثوقة الأخرى ، حيث أ مصادر ا يف من ا تص ة ا ا تي تحصل عليها و معلومات ا ا
ت ي أن تتغير أو تبقي معلقة أو تخرج عن ا يف الائتما تص يا مطلوبةص معلومات ا قص ا  .ف في حال 

ها   ية صادرة ع شراء أي ورقة ما يست توصية  تأمين  ات ا شر ي  يف الائتما تص ما أن درجات ا
لمصدر .  الإبقاءأو  ية  ما لقوة ا ا  يس ضما يف  تص  عليها أو بيعها،فا
ات    تأمين و شر ات ا تأمين على شر ات ا شر ية  ما قوة ا يف ا واع  إعادةيطبق تص تأمين في جميع أ ا

تأمين .  ا
ية : -3 وط ي ا يف الائتما تص  درجات ا

لمصدرين و  ية  ما ملاءة ا يف في ا تص ة ا ا يف يعبر عن رأي و تص وع من ا حيث أن هذا ا
مصدرين و  في بلد معين على مقابلة الإصدارات مقارة مع ا ك با محدد ، و ذ وقت ا ية في ا ما تزامات ا الا
بلد الإصدارات فس ا مصدرين و  ،الأخرى في  مقارة مع ا ك با يف الأخرى في  الإصداراتو يتم ذ تص ا

م تتلاءم مع ا ولاتها  ن تختلف مد عامة ، و  ي ا يف الائتما تص بلد . و يتم استخدام درجات ا خاطر فس ا
الات  ية الأقل ، رغم أن و مخاطر الائتما مرتفعة ا ي ا يف الائتما تص س درجات ا ية ، حيث تع وط ا
لمصدرين في بلد معين ، و لا تعبر عن مستوى  ية  ما ملاءة ا ية تستخدم مقياس ا وط ي ا يف الائتما تص ا

بلدان الأخرى .  ية مقارة مع ا مخاطر الائتما  ا
ثا يف مشاهدة : ثا تص يف اتجا و ا تص  :  ا

ية  ما لقيام بالإصدارات ا ي  يف الائتما تص الات ا يف من طرف و تص ة مشاهدة و اتجا ا تعين حا
فة: مص  ا

يف مشاهدة -1 تص  : ا
تغييرها  بير  اك احتمال  ي ه تا ي و با يف الائتما تص يف بمراقبة درجة ا تص ة ا ا تعبر عن رأي و

قصيرة. فترة ا يف و هي: في ا تص ة مشاهدة ا حا  1و توجد ثلاث اتجاهات 
 ي ؛ يف الائتما تص  ايجابي : يعبر عن احتمال رفع درجة ا

 ي؛ يف الائتما تص  سلبي: يعبر عن احتمال تخفيض درجة ا

  يةتطور : يعبر على ا ي أو تخفيضها أو تثليثها. إم يف الائتما تص  رفع درجة ا

                                                           
1
 Ibid. p43. 
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قصيرة أي خلال  فترة ا ل عام خلال ا يف تأخذ بش تص ة مشاهدة ا ون  90حا سابقة  إمايوما،و ت
فة أو تتبعها، وهي فترة جمع معلومات  مص ية ا ما مرتبطة بالإصدارات ا و استخدامها  إضافيةلتغيرات ا

ي .  يف الائتما تص  لإجراء تحليل ا

يف اتجا -2 تص  :ا

ا تي تعبر عن احتمال قيام و طويلة و ا فترة ا ي خلال ا يف الائتما تص يف بتغيير درجة ا تص ة ا
ة  ىتمتد من س متمثلة في: إ يف و ا تص تين . و توجد أربع حالات لاتجا ا  1س

 طويلة؛مستقر فترة ا ة في ا ي على حا يف الائتما تص  : يعبر عن احتمال بقاء درجة ا

 طويلة ؛ ايجابي فترة ا ي في ا يف الائتما تص  : يعبر عن احتمال درجة ا

 طويلة؛سلبي فترة ا ي في ا يف الائتما تص  : يعبر عن احتمال تخفيض درجة ا

 اك تردد فيما بين تطور ان ه ة "تطور " ، وهذا يتم إذا  يف حا تص ادرا ما يأخذ اتجا ا  :
ان ايجابيا أو سلبيا ، أي فيم تين إن  حا ي أو تخفيضها في ا يف الائتما تص ا بين رفع درجة ا

طويلة . فترة ا  ا

يف  تص ة اتجا ا ية توضح بحا ما ورقة ا محيطة بها  إذاحيث أن ا ظروف ا اك تغيرات في ا ان ه
بيرة . ها غير واضحة بدرجة   و 

مطلب ي ا ثا يات :ا يف آ تص ي ا  .الائتما
س   يف يع حصول على تص راغبة في ا مؤسسة ا اءا على طلب ا ي ب يف الائتما تص تتم عملية ا

عملية تستغرق مدة تتراوح ما بين  ية ، حيث أن هذ ا ية و الائتما ما ى 08مدى صلابتها ا أسبوعا و  12 إ
 2مراحل : 4تتم على 
 
 
 

                                                           
1
 Loc., cit. 

رياش رحمة  2 ريم،  تبودخدخ  ية و ا ما حد من الأزمات ا قيط : بين ا ت الات ا ي حول :، دور و ثا ملتقي ا الأزمة  سبب فيها ، ا
ة و تأثيراتها على اقتصاديات شمال  راه مية ا عا جزائر ، ص ص  تبسه، جامعة  2013جوان  20-19، يومي  إفريقياالاقتصادية ا ، ا

5-6 . 
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ى :  (أ  مرحلة الأو يف . إعدادا تص ة ا ا و دات و تقديمها  مست  ا

يف بتقديم طلبها   حصول على تص راغبة في ا مؤسسة ا ىبعد قيام ا ها تتبع  إ يف ، فإ تص ة ا ا و
ية ،  ما متعلقة بوضعيتها ا ة و ا ا و تي تطلبها ا دات ا مست ك بتقديم ا ها ، وضعها في ذ لة رأسما هي

سوق افسية ، ا ت ك ، و قدرتها ا خ ، و زيادة على ذ مستقبلية .......ا ظيمي ، و أفاق تطورها ا ت لها ا هي
ل مؤسسة ما ه يتواجد على مستوى  دة  فا مس ة ا مه يف " ، و ا تص يهيسمى " بمستشار ا متمثلة في  إ

لم ب الايجابية  جوا قوة و ا قاط ا يف في مهمتها ، و بالأخص توضيح  تص ة ا ا ؤسسة مرافقة و مساعدة و
قاط سلبية قد تتوصل  ب و  تبرير و استباق لأية جوا ك  ذ يف ، و  تص ية في ا مع يهاا ة من  إ ا و ا

دات . لمست  خلال دراستها 

دات. (ب  لمست يف  تص ة ا ا ية: تحليل و ثا مرحلة ا  ا

ه قد تتخللها  عملية أسبوعين أو ثلاث أسابيع ، حيث أ يةتدوم هذ ا ا دات  إم مست ة  ا و طلب ا
توصل  إضافية مساعدتها في ا يف ،  تص ية با مع مؤسسة ا ىمن طرف ا تائج دقيقة وواقعية تعبر عن  إ

ية . مع لمؤسسة ا ية  ما وضعية ا  ا

يف. (ج  لتص خاضعة  لمؤسسة ا ة  ا و ثة: زيادة ممثلي ا ثا مرحلة ا  ا

لتص إن خاضعة  مؤسسة ا محللون يتوون زيادة ا ك بغرض ا ين  إجراءيف ، و ذ مسؤو مقابلات مع ا
ل  ي  ب مسؤو غا ك ما يدفع في ا مختلف مستوياتهم و مهامهم ، و ذ يف  لتص خاضعة  مؤسسة ا في ا

يف  لتص خاضعة  مؤسسات ا ىمؤسسة من ا رد على أسئلة و  إ هم قصد تحضير طريقة ا الاجتماع فيها بي
محليين .   استفسارات ا

مرحلة ا (د  يف. ا تص هائي و تقديم ا تقرير ا  رابعة: تحضير ا

تي تقدم  محللون بإعداد تقاريرهم ا ىيقوم ا خاضعة  إ مؤسسة   ا د قيامهم بزيادة ا مختصة ع هيئة ا ا
خاصة  دات ا مست اءا على ما جاء فيها و على ما جاء في تقارير تحليل ا تي تقوم ب يف ، و ا لتص

مؤسس شاط ا ب  وضعية بمختلف جوا س حقيقة ا ذي يع هائي ا يف ا تص يف ، بوضع ا لتص خاضعة  ة ا
لمؤسسات  مقدم  يف ا لتص ب تخضع  غا يف في ا تص الات ا ر أن و ذ جدير با لمؤسسة ، و ا ية  ما ىا  إ

تأثير عل ا مع آية أحداث أو مجريات قد تساهم في ا ك تزام ل مرة ، و ذ تعديل في  مؤسسة  ىا وضعية ا



ي:  ثا فصل ا ي ا يف الائتما لتص ظري   الإطار ا

 

 

126 

ب  جوا سلب أو  سواءمن مختلف ا ضرورة  الإيجاببا ىو هو ما يدفع با يف بما يبرز على  إ تص تعديل ا
ية . مع لمؤسسة ا ية  ما ملاءة ا س حقيقة ا ه يع  أ

ي يف الائتما تص ث: معايير ا ثا مطلب ا  .ا

مؤسسة و معرفة مدى قدرتها على سدا إن مرتبطة با ي ا ما خطر ا تزاماتها عملية تحليل ا د مختلف ا
ت قصيرة أو طويلة الأجل، تقوم على اعتبار عدة ع ا وعيةسواء  ها ا مية و م ها ا ، حيث أن وامل م

ة  ا يف يختلف من و تص عوامل في عملية ا ىترجيح هذ ا عامل  إ ل طرف لأهمية هذا ا رؤية  أخرى تبعا 
لمؤسسة ية  ية و الائتما ما وضعية ا ته على ا مية في : حجم  و دلا عوامل ا يف، و تتمثل ا لتص خاضعة  ا

وعية الأصول ،  وعية تتمثل في :  عوامل ا مال و غيرها، و ا سبة  ملاءة رأس ا ربحية ،  ة ، حجم ا سيو ا
خصوم، طبيعة مجلس   و غيرها ...  الإدارةوعية ا

 :ي يف الائتما تص  1توجد أربع مؤشرات رئيسية لإجراء ا
ربحية و  -1 ية على  : الإيراداتا ما مؤسسة ا ية ، فمقدرة ا جدارة الائتما تعتبر الأساس في تحليل ا

يد  عامل  الإيراداتتو مقدرة تعتبر ا ربحية ، و يجب أن  الأولو درجة استدامة هذ ا تحقيق ا
دين  ديون و احتياطات ا يف عملياتها و خدمة ا ا ها من تغطية ت مؤسسة أرباحا تم تحقق ا

معدومة بالإضافة  ىا مستقبل . إ توسع في ا مو و ا شأة من ا م ن ا ي يم وين رأس ما  توفير ت

مؤسسة على تحقيق  إن مؤسسة على تحقيق ا ل يعتمد عليه في بصو  الإيراداتمقدرة ا رة قوية وبش
سوق  مؤسسة في وضع جيد في ا مؤسسة ، و يجعل ا مستثمرين في ا مستقبلية هو ما يخلق ثقة ا بؤات ا ت ا
حصول على  ة ا ية مدى سهو جدارة الائتما ة ، و هذا الأساس في تحليل ا ها من الاقتراض بسهو ي يم ما ا

ىالائتمان  حاجة .  إ  ا

موجودات ( :تقييم جودة الأ -2 ما يعتبر  صول ) ا خسائر ،  مؤشر قوي على وضع الأرباح و ا
س  ها تع ية حيث أ مخاطر الائتما ية على قبول ا ما شأة ا م أيضا  مؤشرا قويا على مقدرة ا
مؤشر يؤثر أيضا على درجة ثقة  عام ، وهذا ا مؤسسة و احتياطها ا بصورة مباشرة رأسمال ا

مستثمرين .   ا

                                                           

ر ، ص ص   1 ي أحمد ، مرجع سبق ذ  . 6-5بلعزوز بن علي ، مدا
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ية ( : تمويل ا -3 ما شآت ا م ة ) موارد ا ية  إنسيو ىدرجة حاجة أي مؤسسة ما تمويل و  إ ا
عملياتها ، و بدون هذا  حاسم في أدائها  صر ا ع ة هو ا سيو حصول على متطلبات من ا  الإمدادا

ها  مؤسسة ، فإ تي تتمتع بها ا ظر عن رأسمال أو درجة الأمان ا ة ، بغض ا سيو مستمر من ا ا
مؤسسة لا تس ذاتية فقط و تعتمد قدرة ا شاطها معتمدة على مواردها ا قيام ب تطيع  الاستمرار في ا

خصوص  مستثمرين على وجه ا سوق و ا لتمويل على درجة ثقة ا مستمر  وصول ا ية في ا ما ا
ية و أداتها . ما مؤسسة ا  في ا

مال :  -4 د ظهور فاية رأس ا مؤسسات ا الإفلاسع عديد من ا د أولا على أن في ا تأ ية يجب ا ما
رئيسي في  سبب ا ية هو ا رأسما فاية ا يس عدم ا ة و  سيو فاية رأس  الإفلاسقص ا . لأن 

ظرة عملاء  احية ، و  ية من  ما شأة ا م ذي تتبعه ا درجة الأوى درجة الأمان ا مال يقيس با ا
احية  مستقبل من  مواجهة أي أزمة في ا ية  ما مؤسسة ا تي تتطلبها ا حماية ا درجة ا سوق  ا

مؤسسة . مستثمرين في ا س بصورة و بأخرى درجة ثقة ا  أخرى ، فهي تع

ىالإضافة ب يف عموما أربع معايير و هي :  إ تص ر توجد في عملية ا ذ سابقة ا مؤشرات ا  1ا

ة : -1 دو ه يتعلق  خطر ا يف ، لأ تص مؤثرة في عملية ا عوامل ا ة من بين أهم ا دو يعتبر خطر ا
ة  دو تي تحدث على مستوى ا تغيرات ا تيبالاختلالات و ا شأة أو أحد فروع ا م  تمارس فيها ا

مؤسسة ، مما يؤذي بها  ه يؤثر بصفة مباشرة أو غير مباشرة على ا ما أ ىشاطها ،  مقدرة في  إ ا
تزاماتها .   تسديد ا

محيط الاقت  ة علي دراسة ا دو ز دراسة خطر ا سياسي و الاجتماعي فيهاويرت ، صادي و ا
قرارات  حيث أن تأثير على ا بيرا في ا سياسي يلعب دورا  الاستثمارية و من ثم الأفاق الاستقرار ا

ة . دو اشطة في هذ ا مؤسسات ا ضرورة على ا  الاقتصادية و هذا ما يؤثر با
سوق :  -2 مؤسسة في ا شط فيه  إنوضعية ا ذي ت محيط ا ي تهتم بتحليل ا يف الائتما تص ة ا ا و

ما  افسية ،  ت سوق و قدرتها ا تها في ا ا يف من حيث م لتص خاضعة  مؤسسة ا ها تهتم بدراسة ا أ
مؤسسة  شاط ا ك دراسة مختلف تأثيراته على  ذ لسوق و  ظيمي  ت تشريعي و ا ي و ا و قا وضع ا ا

 حاضرا و مستقبلا . 

                                                           
1 Gérard Gouguechon : les agences de notation , 17 Janvier 2012, disponible sur : http:// altenatives- économiques , 

Fr/blogs/gadrey/files/agences-de-notations 26p.PDF.p8. 
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مؤسسة: -3 لة ا يف  هي تأثير على تص ظيمي في ا ت لها ا يف يدخل هي لتص خاضعة  مؤسسة ا ا
ون فرو  تي ت شآت ا م عديد من ا اك ا مؤسسة حيث أن ه ي فان ا تا مجمعات، و با عها تابعة 

يف  تص الات ا لمجمع الأم. حيث أن و ية  ما وضعية ا ية تتأثر با ية و قدرتها الائتما ما وضعيتها ا
ب أي قصور  يف و هذا من أجل تج لتص خاضعة  لمؤسسة ا ظيمي  ت ل ا هي عليها الاهتمام با

ىيؤذي  يف خاطئ .  إ  تقديم تص
خا -4 خاصة يعود  صة :وضعية الأموال ا يف بالأموال ا تص الات ا ىاهتمام و ازها على  إ ارت

مؤسسات لأهميتها في  يف ا ية في مواجهة  أية صدمات أو أزمات  إعطاءهاتص ا م قدرة و ا ا
سلبيات الأخرى تقريبا من خلال ارتفاع حجم الأموال  امل ا مؤسسة من تغطية  ن ا ية ، حيث يم ما

ي  تا خاصة ، و با تزاماتها في تواريخ محددة . ا مؤسسة في تعزيز قدرتها على سداد ا  فهي تساعد ا

ي. يف الائتما تص ث: محددات ا ثا مبحث ا  ا

اد  ي بالاست يف الائتما تص ييتم اتخاذ قرار ا يف  إ تص واع ا وع من أ ل  هجيات معدة مسبقا  م
لمصارف ، و يتم تطوير  ي  يف الائتما تص هجية ا سيادي و م ي ا يف الائتما تص هجية ا ي مثل م الائتما
ية ، و  ما ملاءة ا س بدقة درجة ا تع حاصلة  تطورات الاقتصادية ا تتلاءم مع ا هجيات باستمرار  م هذ ا

ي تستمر في  تا ها . با مطلوب م غرض ا  تقديم ا

سيادي في  ي ا يف الائتما تص ية و هي ا يفات الائتما تص يز على أهم محددات ا تر و سيتم ا
يفات  تص ها مفتاح ا ي لأهمية الأوى في أ ثا مطلب ا لمصارف في ا ي  يف الائتما تص مطلب الأول، و ا ا

ية بصفتها مثالا عن و  ثا ية الأخرى، و ا مؤسسات الائتما ي في ا يف الائتما تص احد من أهم حالات ا
تطرق  ما سيتم ا مصارف .  ية و هي ا ما ىا مال .  إ ي لأسواق رأس ا يف الائتما تص  ا

سيادي ي ا يف الائتما تص مطلب الأول : ا  . ا

مقت تي تحاول تقييم احتمالات عدم سداد ا مقاييس ا سيادي أحد ا ي ا يف الائتما تص رض يعتبر ا
حصول على  ية ا مع جهات ا ذي سيسهل على ا اسب ، لأمر ا م ل ا ش مستحق عليه با دين ا قيمة ا

اسب .  م وقت ا ة و في ا ل سهو مية ب عا ية ا ما لازم من الأسواق ا تمويل ا  ا
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تطرق   سيادي سيتم ا ي ا يف الائتما تص ب ا ىمن أجل تغطية مختلف جوا : تعريف وأهمية  إ
يف تص عملة  ا سيادي با ي ا يف الائتما تص تمييز بين ا ك من خلال ا واعه و ذ سيادي و أهم أ ي ا الائتما

ك  ذ سيادي و  ي ا يف الائتما تص بلد ، و شرح محددات ا بية ، و سقف ا عملة الأج محلية و ا دور  إبرازا
سيادي .  ي ا يف الائتما تص  ا

يف تعريف : أولا تص ي ا سياد الائتما  .يا

  ة دو يف في مقدرة ا لتص اشرة  ة ا ا و ه رأي ا سيادي بأ ي ا يف الائتما تص يعرف ا
ديون  وفاء با مقترضة على ا  .1ا

  ية ما لمقدرة ا مستقبلية  ة ا حا ي في تقييم ا يف الائتما تص ة ا ا ه رأي و ما يعرف على أ
امل و في  ل  ية بش ما تزاماتها ا وفاء با سيادية في ا محدد .ا وقت ا  2ا

  مية بالاعتماد عا ي ا يف الائتما تص ة ا ا ذي تصدر و رأي ا ك ا ه : " ذ يعرف أـيضا أ
ية  ما ملاءة ا مختلفة ، حيث يعبر عن مدى قدرة ا ات ا بيا معلومات و ا على مجموعة من ا

ية في ا ما تزاماتها ا وفاء با ت متقدمة أو متخلفة على ا ا ة ما ، سواء  محدد و دو وقت ا
مطلوب . ل ا ش  3با

ي  يف الائتما تص ة ا ا سيادي عبارة عن عملية تقوم بها و ي ا يف الائتما تص تج أن ا ست مما سبق 
وفاء  خفضت احتمالات عدم ا لما ا ية و  ما تزامات ا وفاء بالا ة على ا دو من أجل تقييم مدى قدرة ا

ك على أن  لما ذل ذ ية  ما تزامات ا ي سيادي مرتفع . بالا يف ائتما ة قد حصلت على تص دو  ا

سيادي .          ي ا يف الائتما تص يا : أهمية ا  ثا

سيادي في :  ي ا يف الائتما تص  4تبرز أهمية ا

                                                           

سياديأحمد طلفاح ،   1 ية ا جدارة الائتما ويت ، أفريل  ا لتخطيط با عربي  معهد ا  .18، ص  2005، ا
2
 Ashokvir Bhatia, Sovereign Credit Rating Methodology, an Evaluation, IMF working paperN02/170,New 

York,USA,2002,p4. 

ي أحمد،  3 ية و متطلبات مدا ما اعة الأزمات في الأسواق ا ي في ص يف الائتما تص الات ا لدراسات  اديمية، الأإصلاحهادور و
يةالاجتماعية و  سا علوم الاقتصادية و  الإ عدد ، قسم ا ية ، ا و قا  . 56، ص2013، جوان 10ا

4 Ibid. p14. 
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  ية، حيث أن دو ية ا ما مؤسسات ا ومة من ا ح يلعب دور في تحديد معدل فائدة اقتراض ا
يف  ومة على درجة تص ح ح حصول ا ية ستم دو ية ا ما مؤسسات ا ي أن ا ي مرتفعة يع ائتما
خفض. قرض بمعدل فائدة م ومة ا ح  ا

سيادي يؤذي  - يف ا تص ىرفع أو خفض ا لمصارف و  إ ي  يف الائتما تص رفع أو تخفيض ا
ية لا  ما مصارف و الأوراق ا ات و ا شر ي ، لأن ا مع بلد ا ية في ا ما ذا الأوراق ا ات و  شر ا

سيادي .ي ي ا يف الائتما تص ي أعلى من ا يف ائتما ن أن تحصل على تص  م

اشئة  - مو في الاقتصاديات ا ل سلبي على ا خفض بش م سيادي ا ي ا يف الائتما تص يؤثر ا
لفة  ه يزيد من ت مو مطلوبة . الإقراضلأ تحقيق معدلات  لازمة   ا

ثا          واع : ثا يف أ تص ي ا سيا الائتما  . ديا

يف تص ي ا سيادي الائتما عملة ا محلية با عملة و ا بية ا  : الأج
بية عملة الأج محلية و ا عملة ا سيادي با ي ا يف الائتما تص يف بإعطاء درجة ا تص الات ا  ،تقوم و

سيادية فيما  ديون ا تي سيتم بها سداد ا عملة ا تميز في ا عملة  إذامن أجل ا محلية أو ا عملة ا ت با ا
حصول عليها . تي تم ا دين ا ظر عن عملة ا ك بغض ا بية، و ذ  1الأج

مثال ،  محلية  إذافعلى سبيل ا عملة ا حصول على دين سيادي با دات في  سواءتم ا ان عن طريق طرح س
ن تم الاتفا محلية أم عن طريق مصادر أخرى ، و  ية ا ما دين بالإضافة سوق الأوراق ا ىق على سداد ا  إ

عملة  سيادي با ي ا يف الائتما تص يف تقوم بتعيين ا تص ة ا ا بية ، فان و عملة الأج مستحقة با فوائد ا ا
سيادية بالإضافة  ية ا ما ملاءة ا ظرا لأن ا بية ،  ىالأج بية ، سواء  إ عملة الأج دفع ستحدد با رغبة في ا

حصو  ذي تم ا دين ا ان ا محلية .أ عملة ا بية أم با عملة الأج  ل عليه با

ىبالإضافة  بية ترتبط  إ عملة الأج محلية و ا عملة ا سيادي با ي ا يف الائتما تص ك ، فان درجات ا ذ
ي بتحدي يف الائتما تص الات ا بعض و تقوم و ل مباشر مع بعضها ا ة بش لدو وقت  فس ا دها في 

ية مع  . ا

عوامل ا  ز ا عملة و ترت يف ا محلية و تص عملة ا يف ا تباين بين تص تي تؤثر على مستوى ا
بية على ما  1يلي : الأج

                                                           
1 Fitch Ratings, « sovereign Rating Methodology », Fitch Ratings, NY, 2007, p2. 
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توازن بين  -1 ة ؛ الإيراداتمستوى ا لدو عامة  فقات ا عامة و ا  ا

لفة  -2 محلية ب عملة ا لتمويل با تي تؤمن مصدرا جيدا  محلية و ا ية ا ما فاءة الأسواق ا
خفضة و فترات استحقاق   متوسطة و طويلة ؛م

تزامات الأخرى  -3 محلية على حساب الا عملة ا مستحقة با ديون ا ومة في سداد ا ح وية ا أو
بية ؛ عملة الأج  با

تضخم ، و  -4 جديد ؛ الإصدارمعدل ا قدي ا  ا

صرف أو رفعها؛ -5  تخفيض معدلات ا

محلية؛ -6 ية ا ما سوق ا ب في ا ة الأجا  مدى مشار

مص -7 ي و ا ما قطاع ا  رفي .قوة ا

عملة  سيادي با ي ا يف الائتما تص محلية على ا عملة ا سيادي با يف ا تص ن ألا يختلف ا ما يم
ية : تا شروط ا ك في حال توفر أحد ا بية ، و ذ  2الأج

ضمة   -1 ون م تي لا تمتلك عملة خاصة بها و ت ة ا دو ىا طقة  إ قدي ، مثل دول م اتحاد 
يورو .  ا

تي تعتمد عملة -2 دول ا تداول . ا ة أخرى في ا  دو

بية  -3 عملة أج بير  ديها استخدام  فترة طويلة، أو  تي تعتمد على سعر صرف ثابت  دول ا ا
محلي. صعيد ا  أخرى على ا

بلد  . رابعا : سقف ا

يفها ، حيث  تي تقوم بتص بلدان ا جميع ا بلد  ي بتعيين درجة سقف ا يف الائتما تص الات ا تقوم و
محلية  عملة ا بلد مخاطر تحويل ا ىتقيس درجة سقف ا قلها  إ بية ، و من ثم  عملة الأج ىا خارج حدود  إ

ون در  خارجية . و عادة ما ت ية ا ما تزامات ا ة من أجل مقابلة الا دو يف ا تص بلد أعلى من ا جة سقف ا
ثر .  ي ثلاث درجات على الأ بية بحوا عملة الأج سيادي با ي ا  3الائتما

                                                                                                                                                                                           
1 Ibid, p3. 
2 Standard & Pour’s, "Sovereingn credit Rating: Aprimer ",the Mc Graw- Hill companies. NY, 2006, p16. 
3 Fitch Ratings, "country ceilings", Fitch Ratings, Ny, 2006, p1. 
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بية  عملة الأج بية يعبر عن مخاطر تحويل ا عملة الأج بلد با ىما سقف ا ة و  إ دو خارج حدود ا
عملة الأج تقال ا ومة على ا ح ن أن تفرضها ا تي يم قيود ا اجمة عن ا ىبية ا خارج ، في حين أن  إ ا

سلطات  محلية و قدرة ا ية ا ما تزامات ا متعلقة بمقابلة الا مخاطر ا س ا محلية يع عملة ا بلد با سقف ا
ها .  ن أن تتعرض  تي يم محتملة و ا ية ا ما مصرفي خلال الأزمات ا قطاع ا محلية على دعم ا  ا

ي محلية أعلى تص عملة ا بلد با حصول عليه في بلد معين. و يمثل سقف ا ن أن يتم ا ي يم  1ف ائتما

يف محددات : خامسا تص ي ا سيادي الائتما  . ا

سيادية ، و  ية ا ما ملاءة ا تي تؤثر على ا عوامل ا ن أن يحدد جميع ا موذج يم عوامل  أنلا يوجد  ا
ي بالاعتبار من أجل  يف  الائتما تص الات ا تي تأخذها و ن  إعطاءا سيادي يم يف ا تص من  إبرازدرجة ا

ية :  تا قاط ا  2خلال ا

 لي؛ توازن الاقتصادي ا  ا
  مخاطر لصدمات الاقتصادية و ا لتعرض  لاقتصاد، و مدى حساسيته  لي  هي يب ا تر ا

سياسية ؛  ا
 قدي؛ تمويل ا ة، و ا لدو عامة  ية ا ما  ا
  مصرفي ، و علاقته ي و ا ما قطاع ا سيادية قوة ا تزامات ا لي و الا باستقرار الاقتصاد ا

طارئة ؛  ا
  مال ، بالإضافة مدفوعات ، و تدفق رأس ا خارجية ، و ميزان ا ية ا ما موارد ا ىا يبة  إ تر

خارجي . دين ا  ا

ي في  يف الائتما تص تي يستخدمها محللو ا متغيرات ا سيادي  إصدارأما ا ي ا يف الائتما تص درجة ا
ن  ي : فيم تا ضوء عليها من خلال ا  تسليط ا

لية : -1 سياسات الاقتصادية ا عوامل  الأداء الاقتصادي و ا لية من ا يعتبر الأداء الاقتصادي ا
ي  يف الائتما تص الات ا سيادي ، حيث تقوم و ي ا يف الائتما تص مستخدمة في تحليل و ا هامة ا ا

                                                           
1 Moody’s Investors Service, “AGuide to Moody’s Sovereign Ratings Summary», Moody’s Investors Service, 
Ny, 2006, p1. 
2 Fitch Ratings, « Sovereign Rating Methodology », op, cit, p14. 
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مطبقة ية ا ما قدية و ا سياسات ا لي و معدلات  بتحليل ا تي تؤثر على توازن الاقتصاد ا و ا
سيادية . ة ا لدو ية  ما ملاءة ا مقدرة و ا عوامل تؤثر على ا محققة . و هذ ا مو ا تضخم و ا  1ا

ومات على سداد   ح مو الاقتصادي يدعم قدرة ا مرتفع من ا معدل  ا رغم من أن ا وعلى ا
صدمات الاقتصادية  جة ا ها و معا مقارة مع ديو ك با متوقعة، و ذ سياسية غير ا   الإقتصاداتو ا

مو. سيادي و معدل ا ي ا يف الائتما تص ه لا توجد علاقة خطية بين ا  2الأخرى فا

لي : -2 هي يب ا تر يف  إن ا تص جيدة و ا ية ا ما ملاءة ا س ا يع افيا  يس  لي  توازن الاقتصاد ا
مرتفع و يعتبر سيادي ا ي ا تي تؤخذ بالاعتبار  الائتما هامة ا عوامل ا لاقتصاد من ا لي  هي يب ا تر ا

ة  خفض حا م سيادي ا ي ا يف الائتما تص س ا سيادي، حيث يع ي ا يف الائتما تص في تحليل ا
عام . قطاع ا فاءة ا مو ، و عدم  لية  في ا خاص، و عوائق هي قطاع ا  3ضعف ا

ثر   ة أ تي تملك مرو دول ا تي ما أن ا دول ا تقلبات الاقتصادية هي ا تعامل مع ا في ا
سبة  ىديها معدلات مرتفعة من الادخار با محلي  إ اتج ا يا تجارة الإجما فتحة على ا ون م ، و ت

ي  و ظام مؤسساتي و قا ديها  مباشرة، و  بية ا مية ، و تقوم بتسهيل تدفق الاستثمارات الأج عا ا
حصيلة  ضريبية و فعال، و ثبات في ا فاقا ومي.  الإ ح  ا
تيجة فان هذ  مقارة  مع  الإقتصاداتو با ي سيادي مرتفع با يف ائتما ستحصل على تص

  4الاقتصاديات الأخرى .

سياسية : -3 مخاطر ا سياسية  ا مخاطر ا سيادي تشير ا ي ا تحليل الائتما ىفي سياق ا مخاطر  إ ا
ية و ما قدرة ا اجمة عن ضعف و عدم ا رغبة و  ا ية ، و  الإدارةا ما تزاماتها ا وفاء با سياسية في ا ا

واعه أو  فساد بمختلف أ سيطرة على ا افية في ا لازمة و ا قدرة ا ة تتمتع با دو ت ا ا ي فان  تا با
ذا علاقتها مع هيئات  سيطرة عليها و  سياسية و الاجتماعية و ا توترات ا م في مختلف ا تح ذا ا

مجتمع ا يفات  ا ية، فان هذا سوف يؤشر بالإيجاب على تص دو ية ا ما مؤسسات ا ي لا سيما ا دو
سيادي .  ي ا  5الائتما

                                                           
1 Ibid, p5. 
2 Standard § poor’s, " sovereign oedit rating: A primer " ,of ,cit,p8. 
3 Loc.cit. 
4 Fitch Ratings, "Sovereign Rating Methodology ", op, cit, p6. 
5 Ibid. P7. 
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مصرفي : -4 قطاع ا لادخار ا ه يعتبر مصدرا رئيسيا  و مصرفي في الاقتصاد في  قطاع ا من أمية ا ت
ه حمايته من الا زية  مر وك ا ب ومات و ا ح  الإشرافيار عن طريق و الاستثمار من خلال تدخل ا

قوي يجذب  مصرفي ا قطاع ا ته، لأن ا ا حفاظ على م لازمة و ا ة ا سيو رقابة، و توفير ا و ا
مدخرات و يوجهها  ىا ي  إ يف الائتما تص ي يعود بالإيجاب على ا تا مشاريع الاستثمارية و با ا

سيادي .   1ا

عامة : -5 ية ا ما ية   ا ما سيادية . حيث تؤثر ا مخاطر ا صرا هاما في تحليل ا عامة ع ية ا ما تعتبر ا
عامة على الاقتصاد من خلال  عامة و  الإيراداتا فاقاا رسوم ،  تالإ ضرائب و ا عامة  مثل ا ا

ىبالإضافة  سيادية .  إ ية ا ما ملاءة ا مباشر في ا  تأثيرها ا

اسبة تؤدي  م ية غير ا ما سياسات ا ىما أن ا لي و حدوث الأزمات  إ عدم استقرار الاقتصاد ا
عام  دين ا سيادية و يؤدي ارتفاع عبئ ا ية ا جدارة الائتما ي تؤثر سلبا عن ا تا ية و با ما ىا  إضعاف إ

سيادية .  ية ا ما ملاءة ا  2ا

بلداء و يختلف تأثير عب عام بين ا دين ا ي لا يوجد علاقة خطية بسيطة ا تا زمن و با ن و على مر ا
عام من جهة أخرى  دين ا ومي و خدمة ا ح دين ا سيادي من جهة و ا ي ا يف الائتما تص ان سواءبين ا  أ

سبة  ىبا محلي  إ اتج ا يا سبة  الإجما ىأو با ومية الإيرادات إ ح ديون  ،ا مثقلة با ومة ا ح إلا أن  ا
ها .  عوامل أخرى على حا دول الأخرى مع بقاء ا مقارة مع ا خفض با ي م يف ائتما  3ستحصل على تص

موارد -6 ية ا ما خارجية ا تزامات و الأصول حجم إن : ا ية الا ما ى بالإضافة ا تدفقات إ  ا

تجارية ية ا ما مقيمين بين ا مقيمين غير و ا يف تقويم في هام تأثير ه ا تص ي ا سيادي الائتما  . ا
ك ه ذ حصول  من لبلد لابد أ قد على ا بي ا تزامات مقابلة أجل من الأج ية الا ما عملات ا  با

بية   . الأج

حصول يتم و قد على ا بي ا صادرات طريق عن الأج سلع من ا خدمات و ا  الأصول بيع أو ، ا

ب عاملين تحويلات أو لأجا ة تقوم و ،ا ا يف و تص ي ا مدفوعات ميزان بتحليل الائتما ز قائمة أو ا مر  ا

ي ما خارجي ا ديون و ا خارجية. ا   ا
                                                           

1 Loc. cit. 
2 Standard § poor’s , " Sovereign Crédit  Rating : A primer ", op, cit , p9. 
3 Fitch Ratings,"  Sovereign Rating Methodology ",op,cit,p8. 
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ك و يف درجة إعطاء أجل من ذ تص ي ا سيادي الائتما ك و 1. ا   : يلي ما ذ
 

 مدفوعات ميزان مدفا ن تعريف ميزان ا ه:: يم  وعات على أ

  ،مقيمين فيها ة و غير ا ة معي مقيمين في دو معاملات الاقتصادية بين ا مجمل ا " عبارة عن سجل 
ة."  ون س ية عادة ما ت مدة زم ك   2و ذ

 ه : " عبارة عن بيان  أما ي فيعرفه على أ دو قد ا دوق ا جز  إحصائيص ظمي هجي م ، بأسلوب م
ية  ك خلال فترة زم خارجي ، و ذ م ا عا ما يجري من معاملات اقتصادية بين اقتصاد معين و ا

 3محددة " . 

 تي تتم  ام عمليات الاقتصادية ا حسبان فيه جميع ا ه : " عبارة عن تقرير يأخذ في ا يعرف على أ
ة ". ية معي بلدان خلال مدة زم بلد و بقية ا  4بين ا

بداية  إن مبادلات قطة ا ذي يعبر عن جميع ا جاري و ا حساب ا مدفوعات هي ا في تحليل ميزان ا
ات  و م ي بتحليل ا يف الائتما تص الات ا مقيمين ، حيث تقوم و تي تتم مع غير ا خدمات ا سلع و ا من ا
صادرات و  وع ا ضعف فيه و تستعرض مدى ت قاط ا قوة و  قاط ا تحديد  جاري  لحساب ا رئيسة  ا

فائدة ، بالإضافة ا خدمات ، و دفعات ا سلع و ا ىمستوردات من ا مقيمين و تحويلاتهم و  إ دخل غير ا
بية . عملات الأج تي توفر ا  ا

بلد  يست تحت سيطرت ا بيرة من أحداث  مقيمين و تحويلاتهم تحدد بدرجة  ظرا لأن دخل غير ا و 
ت الات ا قرار فان و عي ا بير على صا ل  محتملة و تؤثر بش تقلبات ا ي تأخذ بالاعتبار ا يف الائتما ص

ة .  مم خارجية ا محلية و ا اجمة عن الأزمات ا تحولات ا  هذ ا

علاقة   جاري و ا حساب ا مؤثرة على ميزان ا عوامل ا ي بتحليل ا يف الائتما تص الات ا ما تقوم و
عجز في ميزا جاري يؤثر سلبا على توازن الاقتصاد بين الادخار و الاستثمار ، حيث أن ارتفاع ا حساب ا ن ا

                                                           
1 Ibid.p9. 

حصري،  2 يطارق فاروق ا دو صورة ، مصر، الاقتصاد ا م توزيع ا شر و ا ل عصرية  تبة ا م طبعة الأوى، ا  .49، ص  2010، ا
قد   3 دوق ا دويص مدفوعات،  ا يل ميزان ا ية ،  د متحدة الأمري ولايات ا طن ، ا خامسة ، واش طبعة ا  .1، ص  1993، ا
رحمان يسرى أحمد ،   4 يةعبد ا دو درية ، مصر ،  الاقتصاديات ا جامعية ، الإس دار ا  .203، ص2001، ا
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بير  ل  صادرات بش مو ا مباشر و  بي ا لاستثمار الأج مرتفعة  تدفقات ا ن أن تؤذي ا لي ، و يم ىا  إ
جاري .  حساب ا عجز في ميزان ا  1تخفيف من مخاطر ارتفاع ا

ىيضاف  خارجية إ قروض ا مرتفعة من سداد ا تزامات ا ك فان الا مرتبطة بها  ذ فوائد ا و دفعات ا
مدفوعات و الاقتصاد  ىتزيد من احتمال تعرض ميزان ا يف  إ تص ة ا ا خارجية ، حيث تقوم و صدمات ا ا

خارجية ذات فترة  ديون ا ديون ) دفعات ا سبة خدمة ا خارجية عن طريق  ديون ا ي بتقويم عبئ ا الائتما
طويلة الأ متوسطة الأجل و ا يهاجل مضافا الاستحقاق ا سبة  إ خارجية با ديون ا ىفوائد ا متحصلات   إ ا
ديون. سبة خدمة ا جارية ( و  خارجية ا  2ا

  : خارجية ديون ا ية و ا ميزا  ا

وفاء  مدفوعات و ا عجز في ميزان ا جة ا ي بدراسة قدرة الاقتصاد على معا يف الائتما تص الات ا تقوم و
ن أن يؤذي  خارجية يم ية ا مديو خارجية ، و لا يوجد مستوى معين من ا ديون ا ىبا عجز عن  إ ة ا حدوث حا

ي . مع بلد ا ة ا سداد فهي تختلف حسب حا  3ا

تص ة ا ا محلي ما تأخذ و اتج ا ي بالاعتبار احتمالات تقلب ا ييف الائتما ( و  (GDP الإجما
جارية  خارجية ا متحصلات ا سياسات الاقتصادية و الأداء (CXRا تي تعتبر جزءا من تحليل ا ( و ا

لي.   4الاقتصاد ا

عوامل الأخرى  ن و ما أن ا ة يم لدو خارجية  ية ا مديو تي تحدد سلامة ا  ن خلال مام إبرازهاا
 5يلي:

  محلية ؛ مقيمين في شراء الأصول ا  رغبة غير ا
  جارية خارجية ا متحصلات ا خارجية ؛ ((CXRا ديون ا خدمة ا لازمة   ا
 بية؛ خصوم الأج ل الأصول و ا  فترة الاستحقاق و هي
 قطاعات الاقتصادية؛ بية حسب ا خصوم الأج توزيع بين الأصول و ا  ا

                                                           
1 Standard & poor’s, "Soveregin credit Rating: A prime",op,cit,p13. 
2 Fitch Rating, " Soverign Rating Methology ", op,cit ,p10.  
3 Ibid, p10. 
4 Standard § poor’s, "Sovereign credit Rating: A primer",op,cit,p14. 

5 Fitch Rating, "Sovreign Rating Methodology",op,cit,p10. 
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سبة   بية با ديون الأج ي بتقويم صافي ا يف الائتما تص الات ا ىوتقوم و محلي  إ اتج ا يا  الإجما
CXR) ديون بي( من أجل تحديد عبئ ا ية  ةالأج دو ة ا سيو سبة ا ما تقوم بحساب   .ILR ) ) تي تعبر و ا

سوبة  زي م مر مصرف ا ة احتياطات ا مصرفي متضم جهاز ا بية في ا ة من الأصول الأج سيو ىعن ا  إ
ديون  ظر عن تاريخ الاستحقاق و ا مقيمين بغض ا غير ا محلية  عملة ا ديون با بية و ا خصوم الأج ا

ة. متبقية الأقل من س خارجية ذات فترة الاستحقاق ا  ا

س ها ما أن ا تي تسعر ديو خفض و ا م ي ا يف الائتما تص لدول ذات ا ون مهمة  ية ت دو ة ا يو
ب خارج حدود  مستثمرون الأجا ها ا محلية و يمل عملة ا ديون با بيرة من ا مية  ديها  بية  أو  عملة الأج با

ة . دو  ا

ة   دو سياسية أو الاقتصادية تضعف من قدرة ا صدمات ا ي فان ا تا ى الأسواق وبا فاد إ على ا
افية من  ميات  ية تقوم بالاحتفاظ ب لاتي ا ا جد أن معظم دول أمري ك  مية . و مثال على ذ عا ية ا ما ا

بية . عملة الأج  1الاحتياطات با

مية       عا ي ا يف الائتما تص الات ا تي تقوم و تغيرات  ا عوامل أو ا تج أهم ا ست ومن خلال ما سبق 
ما يلي : بمراعات ية و هي  جدارة الائتما سيادي من أجل تقييم ا ي ا يف الائتما تص اء عملية ا  2ها أث

  : ي قومي الإجما اتج ا فرد من ا تزاماتها ، صيب ا وفاء با ة على ا دو س مدى قدرة ا فهو يع
فا لإ لازمة  يد الإيرادات ا ة على تو دو ضريبي في هذ ا ظام ا ذا مدى قدرة ا ود و ب ق على ا

ة: دو هذ ا سياسي  س أيضا الاستقرار ا ما يع قروض . مختلفة خصوصا ا  ا

 ي محلي الإجما اتج ا مو ا ون في ظل معدل  ومة على سداد معليها من ديون ي ح :حيث أن قدرة ا
مو مستقر وموجب ومرتفع ؛   وجود معدل 

 : تضخم تيجة ا معدل ا تضخم مرتفعة  ت معدلات ا ا لية و أخرى في الاقتصاد .فإذا   ختلالات هي

 :عامة ة ا مواز قرض،  وضع ا ومة على سداد ا ح موازة يدل على عدم قدرة ا فوجود عجز في ا
فقات. تغطية ا يد ما يلزم  ضريبي على تو ظام ا  وعدم قدرة ا

                                                           

1 Standard § poor’s ,"Sovereign credit Rating : A primer", op,cit,p14. 
ر،ص ص،   2 ي، مرجع سبق ذ تو  .6-5اجي ا
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  :خارجي ميزان ا قطوضع ا عام و ا قطاع ا خارجي يدل على أن ا ميزان ا خاص فوجود عجز ا اع ا
خارج. متأتية من ا ية ا ما موارد ا  يعتمدان على ا

 :سداد تحقق خطر عدم ا تاريخية  مراجعة ا ها سوابق في عدم  ا ماضي  ة في ا دو ت ا ا فإذا 
سداد مستقبلا؛ يل على زيادة مخاطر عدم ا  سداد ما عليها من ديون فهذا ذ

  ن قياسه من خلال مية الاقتصادية : ويم ت ن وضع ا ي ،  حلي الإجما اتج ا فرد من ا صيب ا
يف في الاقتصاد؛ امية حسب درجة تص دول ا يف ا شر تص ي يقوم ب دو قد ا دوق ا  ص

 خارجية ية ا مديو وفاء ا ي أن مخاطر عدم ا خارجية مرتفع فهذا يع ية ا مديو ان معدل ا : فإذا 
خفض .  يف سيادي م ح تص ون مرتفعة ، ما يم  ست

در بورز بما يلي:و يم در أ ة ستا  ا سيادي حسب و ي ا يف الائتما تص  1ن تلخيص محددات ا

سياسية:  -1 مخاطر ا  ا

 سياسية؛ مؤسسات ا  استقرار ا
  سياسية ؛ عملية ا شعبية في ا ة ا مشار  ا
  ومية ؛ ح سياسات ا  شفافية ا
 عام؛  الأمن ا
 .جيوسياسية مخاطر ا  ا

لاقتصاد :  -2 لي  هي يب  ا تر دخل و ا  ا

 وع و درجة اعتماد الاقتصاد ت ق ؛ الازدهار و ا ات الس ج  عل ت

 دخل ؛ تفاوت في توزيع ا  درجة ا
 ي ؛ ما قطاع ا  فاءة ا
 متبعة ؛ الإجراءات حمائية ا  ا
 . عمل ة سوق ا  مرو

مو الاقتصادي: -3  آفاق ا

  مدخرات و الاستثمارات ؛  حجم ا
  مو الاقتصادي.معدل  ا

                                                           

1 Standard § poor’s , "Sovereign Credit Rating ",op,cit,p4. 
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ية : -4 ما ة ا مرو  ا

 فائض ؛ عجز أو ا فقاتها و حجم ا ومية و  ح لإرادات ا عام   الاتجا ا
 ياتها ؛ ة الإيرادات و فعا  مرو
 فقات ؛  فاءة إدارة ا
 ية ؛ ما تقارير ا  شفافية ا
  تقاعدية معاشات ا  ؛ا

ومي  ءعب -5 ح دين ا  : ا

  صافي ي و ا ومي الإجما ح دين ا ي ؛ا محلي الإجما اتج ا  سبة من ا
  عامة  الإيراداتسبة ىا مستحقة ؛ إ فوائد ا  ا
 ديون و تواريخ استحقاقها ؛  عملات ا
 محلية و اتساعها مال ا  ؛عمق سوق رأس ا

طارئة : -6 تزامات ا  الا

 تها؛ ية و مثا ما عامة غير ا مؤسسات ا  حجم ا
 مصرفي ي و ا ما قطاع ا ة ا  ؛متا

ة  -7 مرو قدية :ا  ا

 دورات الاقتصادية ؛  تقلبات الأسعار خلال ا
 ح الائتمان ؛ توسع في م  مستوى ا
 صرف ؛  ظام سعر ا
 زي ؛ مر مصرف ا ية ا  استقلا
 . قدية سياسة ا ية أدوات ا  فعا

خارجية: -8 ة ا سيو  ا
 خارجية ؛ حسابات ا قدية على ا ية و ا ما سياسات ا  أثر ا
 جاري ؛ حساب ا ل ا  هي
 مال ؛  تدفقات رأس ا
 .  فاية الاحتياطات 
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خارجي : ءعب -9 دين ا  ا

  خارجي دين ا يا صافي ؛ الإجما  و ا
 فائدة ؛ لتغيرات في معدل ا ديون و حساسيتها  ديون، و عملات ا  فترة استحقاق ا
 تمويل ؛ حصول على ا ة ا  سهو
 . ديون  عبئ خدمة ا

سيادي . ي ا يف الائتما تص  سادسا : دور ا
سيادي على الاقتصاديات من خلال ما  ي ا يف الائتما تص  1يلي :  يؤثر ا
  ذي بموجبه تقترض فائدة و ا عوامل في تحديد معدل ا سيادي أحد أهم ا ي ا يف الائتما تص يعتبر ا

ية  ما مؤسسات ا ومة من ا ح ذي بموجبه تقترض ا ية . و ا دو ية ا ما مؤسسات ا ومة من ا ح ا
فاد واسع  افسية و  يف ت ا حصول على ت ية . و من أجل ا دو ىا ع إ مال ا مية أسواق رأس ا ا

ة موديز أو  ا ي مرتفعة ضمن درجة الاستثمار من قبل و يف ائتما حصول على درجة تص بتعيين ا
فائدة  مرتفع معدل ا ي ا يف الائتما تص س ا ة فيتش . حيث يع ا در بورز وو در أ ة ستا  ا و

خفض .  م  ا

 شر لمصارف و ا ي  يف الائتما تص سيادي على ا ي ا يف الائتما تص ية يؤثر ا ما ات و الأوراق ا
ل ايجابي  بلد بش  سلبي . أوفي ا

ي أعلى من  يف ائتما فة أن تحصل على تص مص ية ا ما ات أو الأوراق ا لشر ن  ه لا يم ك أ ذ
سيادي ،  ي ا يف الائتما تص س إذا مخاطر ا ها أن تتخطى ا ن  ة بأي حال من الأحواللا يم لدو  .يادية 

ي فان رفع أو ت  تا سيادي يؤدي و با ي ا يف الائتما تص ىخفيض درجة ا وحدات  إ رفع أو تخفيض ا
فة . مص سيادية ا  تحت ا

 ل سلبي ع إن خفض يؤثر بش م سيادي ا ي ا يف الائتما تص اشئةا مو في الاقتصاديات ا ، لى ا
لفة  ه يزيد من ت ك أ مطلوبة .  الإقراضذ مو ا تحقيق معدلات ا لازمة   ا

مستحقة في سوق الأوراق   ها ا ديو ة  دو سيادي عن مخاطر عدم سداد ا ي ا يف الائتما تص و يعبر ا
ية مثل  دو ية ا ما مؤسسات ا ومات الأخرى و ا لح ها  ومة عن سداد ديو ح ي فان تختلف ا تا ية ، و با ما ا

ي لا يؤدي  دو ك ا ب ي و ا دو قد ا دوق ا يص يف  إ تص سيادي تخفيض درجة ا ي ا ىالائتما درجة" إ " Dا
                                                           

ر، ص ص  رامي زعتري  1  .44-43، مرجع سبق ذ
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سيادي معلومات أخرى  ي ا يف الائتما تص ه يؤخذ بالاعتبار في تحليل ا ك أ سداد ، ذ وهي درجة عدم ا
مستحقة بالإضافة  ديون ا رغبة في سداد ا ىتتعلق با ية . إ ما ملاءة ا  ا

درجة "      سيادي لا يأخذ ا ي ا يف الائتما تص ك فان ا يف  "D ذ تص ة ا ا د و إلا بعد أن تتأ
اجمة  يست  ها  ان تفاديها ، و أ م يعد بالإم فعل و  ي قد تحققت با ما عجز ا ة ا ي بأن حا  الائتما

مستحقة . ها ا سيادية في سداد ديو ة ا دو  1عن عدم رغبة ا

لمصارف. ي  يف الائتما تص ي: ا ثا مطلب ا  ا

يف   تص الات ا تي تقدمها و ية ا يفات الائتما تص لمصارف أحد ا ي  يف الائتما تص يعتبر ا
تطرق  لمصارف ، سيتم ا ي  يف الائتما تص ب ا ي . و من أجل تغطية جوا ىالائتما يف  إ تص تعريف ا

لمصارف . ي  يف الائتما تص ي و محددات ا يف الائتما تص لمصارف ، خطوات ا ي   الائتما

يف تعريف : أولا    تص ي ا  . لمصارف الائتما

 يف الائت تص ة ا ا ه عبارة عن رأي و لمصارف على أ ي  يف الائتما تص ي في مدى يعرف ا ما
ية ا مصرف إم ي مدى احتياجه  دخول ا تا ية، و با ىفي صعوبات ما ية  إ ما مساعدة ا دعم و ا ا

مستقبل.  2في ا

  ه ي ، تستطيع من خلا يف الائتما تص الات ا ذي تقوم به و تحليل ا ه ا ن تعريفه أيضا أ ما يم
لتغيرات  شأة  م ية ، و من ثم معرفة حساسية تلك ا ما شأة ا م قوة في ا قاط ا ضعف و  قاط ا فهم 

مية ،  عا ية أو ا ما ظروف و الأحوال ا ذا ا محيطة بها و  بيئة ا مفاجئة في ا تي قد تؤدي ا ىو ا  إ
تزامات .  سداد و الا قدرة على ا وفاء و ا  3زيادة احتمالات عدم ا

 

 

 
                                                           

1 Fitch Rating, « Soveregn Methodology »,op,cit,p2. 

ر ، ص   2 ي أحمد، مرجع سبق ذ  .57مدا
لاتيفية أحمد فلطاح ،   3 مش تقييم وبعض أ معايير وطرق ا ية ،" ا ما شآت ا لم ية  جدارة الائتما يف ا عربي  "، تص معهد ا ا

ويت ، أفريل،  .3ص ،2005 لتخطيط، ا
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يف خطوات : ياثا تص ي ا  . لمصارف الائتما

ي من أج يف الائتما تص ة ا ا و مصرف طلبا  د تقديم ا يع يف ائتما حصول على درجة تص ، و ل ا
ن  خطوات يم يف بإتباع مجموعة من ا تص الات ا  1فيما يلي : إيجازهاتقوم و

لمصرف :  (1 تشغيلية  بيئة الاقتصادية و ا  تحليل ا

الات  ون و ك ي مصرف ، و ذ ها تأثير على أداء عمل ا لبلد  عامة  ة الاقتصادية ا حا ل عام ا بش
مخاطر  ي تأخذ بالاعتبار ا يف الائتما تص لمصرفا ية  ما ملاءة ا تي تؤثر على ا ى  الاقتصادية ا إضافة إ

تغيرات سياسي و ا تي  الاستقرار ا ماضي أو ا تي شهدها الاقتصاد في ا لية في الاقتصاد و الأزمات ا هي ا
مستقبل . حاضر أو سيواجهها في ا ها في ا ي م  يعا

م قائمة و ا افسة ا م مصرفية و ا سوق ا يز فيها ، ما يتم تحليل ا تر سوق ، ودرجة ا حتملة في هذ ا
ية  ما تقارير ا ية ، و ا ما زي ووزارة ا مر مصرف ا مصرفي مثل دور ا ظام ا رقابية في ا جهات ا و تأثيرها ا

مصرف . س دقة أداء عمل ا ت تع ا مقدمة فيما إذا   ا

مصرف  (2 متعلق با  : إعداد الاستبيان ا

عرضه على  وعة  يغطي مواضيع مت متاحة  عامة ا ات ا بيا يتم إعداد الاستبيان من خلال تحليل ا
ل  تي تش لازمة و ا ات ا بيا حصول على ا ك بغية ا يف و ذ تص ي با مع مصرف ا تحليل  إطارإدارة ا ا

لمصرف .  ي  يف الائتما تص  لإعطاء درجة ا

مصرف :  (3  الاجتماع بإدارة ا

قيا ك  الإدارةم بإعداد الاستبيان يتم عقد اجتماع مع بعد ا لمصرف و ذ عليا  حصول على  بهدفا ا
مقدمة و تقييمها . ات ا بيا اقشة ا وعة و م مت مصرف ا شطة ا  معلومات عامة عن أ

ي و  و   يف الائتما تص ة ا ا دورية بين و ات  إدارةمن خلال الاتصالات ا بيا مصرف تتم مراجعة ا ا
مستمر في أداء عمله .  تطور ا لمصرف و ا ية  ما  ا

 
                                                           

ر، رامي زعتري،  1  .78-75ص ص  مرجع سبق ذ
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مصرف:  (4 ات ا  تحليل بيا

ذي  ان و ا ي على محللين اث يف الائتما تص الات ا ي عادة ما تعتمد و يف الائتما تص تحليل ا
حصول علي تي تم ا معلومات ا ل رئيسي على الاستبيان و ا مصرف ، و من  إدارةها من يعتمد بدور و بش ا

ة،  سيو تمويل و ا تشغيلية، ا مخاطر ا سوق، ا تي يتم تحليلها هي مخاطر الائتمان ، مخاطر ا أهم مواضيع ا
ربحية، و  تو ريق، ا مال، ا ية .الإستراتيجيةو  الإدارةرأس ا مل مة و ا حو  ، ا

ي : (5 يف الائتما تص اسب لإجراء ا م موذج ا  اختيار ا

ها تأخذ بعين  مصارف، إلا أ يف ا موذجا أساسيا في تص ي  يف الائتما تص الات ا تستخدم و
خاصة،  تقليدية ا مصارف ا مصارف مثل مصارف الاستثمار، و ا واع ا وع من أ ل  الاعتبار خصوصية 

ىبالإضافة  يفه فيما  إ ذي يجري تص مصرف ا   .ان جزءا من مجموعة مصرف أم لا إذاطبيعة عمل ا

تقرير :  إعداد (6  مسودة ا

حصول عليها ، يتم إعداد  تي تم ا ات ا بيا مصرف و بعد تحليل ا ي مع إدارة ا و عقب الاجتماع الأو
محللون لمصرف من قبل ا ي  يف الائتما تص الا متعددة حسب  ،مسودة تقرير ا تقرير أش حيث يأخذ ا

ون إما تق يف ، في تص ة ا ا مصرف وو فاق بين ا ي ، أو الإ يف الائتما تص رير من صفحة واحدة يلخص ا
ي  يف الائتما تص ب ا  .تقرير مطول يحلل جميع جوا

مصرف:  (7 تقرير على ا  عرض مسودة ا

ك بدون  يف و ذ تص ة ا ا مصرف من قبل و ي على إدارة ا يف الائتما تص يتم عرض مسودة تقرير ا
سببين :  ك  ي، و ذ يف الائتما تص  إخطار بدرجة ا

 تقرير ؛ واردة في ا ات ا بيا لموافقة على ا مصرف  فرصة لإدارة ا  إعطاء ا

واردة في ا معلومات ا مصرف بتحديد ا سماح لإدارة ا ي تطلب ا تا تي تعتبرها سرية، و با تقرير و ا
تقرير.   استبعادها من ا

ة الائتمان :  (8 ج تقرير و توزيعها على  تعديل على مسودة ا  إجراءات ا

ملاحظات  اءا على ا ي ب يف الائتما تص ة ا ا تقرير من قبل و تعديلات على مسودة ا يتم إجراء ا
مصرف .  واردة من إدارة ا  ا
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ي يف من سبعة أضعاف و تضم هذ و يتم تش لتص ة  فيتش   ا دى و ون  تي ت ة الائتمان و ا ج ل 
يف من  تص ي با مع مصرف ا ثر تقوم بزيادة ا ين أو أ ون من محللين اث ل بلد ت ة مجموعة خاصة ب لج ا

محللين بار ا ثر من  ة أيضا واحدا أ و أ لج تقرير ، و تضم ا تابة ا تحليل و  ون  أجل إجراء ا ذين يمل ا
بلدان  ة الائتمان من محللي مصارف ا ج يف ، و يتم اختيار باقي أعضاء  تص ة ا ا طويلة في و خبرة ا ا

ي .  يف الائتما تص ة ا ا دى و  الأخرى 

ان  هما : إنو  ها هدفان اث ة الائتمان  لج وعة  مت يبة ا تر  هذ ا

 لمصرف ؛ ي  يف الائتما تص موضوعية في ا  ضمان ا
  . مختلفة دول ا لمصارف بين ا ي  يف الائتما تص  ضمان توحيد عملية ا
ي  (9 يف الائتما تص ة الائتمان و تحديد درجة ا ج  : اجتماع 

معد من قبل محللي الائتمان ، حيث يتم  هائي ا تقرير ا ة الائتمان من أجل استعراض ا ج تجتمع 
ظيرتها في  ات مع  بيا تقرير ، و مقارة هذ ا واردة في ا سري غير ا ات ا بيا تقرير و استعراض ا تقديم ا

ثر من الاتساق في ي ضمان قدرة أ تا بية ، و با محلية و الأج مصارف ا ي . إجراء ا يف الائتما تص  ا

ربحية ، و مخاطر الائتمان ، و       ة الائتمان ا ج ة الائتمان على  ج ما يعرض محللو الائتمان على 
ويع و الإدارة و  ت مال ، و ا ة ، و رأس ا سيو تمويل و ا تشغيلية ، و ا مخاطر ا سوق ، و ا مخاطر ا

ة الاقتصادية ،و ا حا محتمل . الإستراتيجية ، و ا خارجي ا دعم ا ظيمية ، وحجم ا ت  بيئية ا

تقرير و  ي ، ويتم تحديث هذا ا يف الائتما تص معلومات من أجل إعطاء درجة ا و تستخدم هذ ا
ة على الأقل . س ة الائتمان مرة في ا ج  مراجعته من قبل 

ي :  (11 يف الائتما تص  شر درجة ا

تهاء من دراسة و تحليل  د الا مصرف بدرجة ع ة الائتمان بإخطار ا ج مقدمة ، تقوم  تقارير ا ا
حق في رفض طلب  يف ا تص ة ا ا و ون  لتعديل ، و ي ون غير قابل  ذي ي ي و ا يف الائتما تص ا

ك حال توفر معلومات جديدة . ه و ذ ي أو قبو يف الائتما تص ظر في درجة ا مصرف بإعادة ا  ا

مصرف رسميا  إخطارو بعد  يف ا تص شر هذا ا معطاة ، يتم  ي ا يف الائتما تص بدرجة ا
جمهور بمختلف وسائل  ترت . الإعلاملمستثمرين و ا صحفية و مواقع الإ  و الأخبار ا
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لمصارف. ي  يف الائتما تص ثا: محددات ا  ثا

وعية في إصدار در  مية و ا عوامل ا ي على مجموعة من ا يف الائتما تص الات ا د  و جات تست
لمصارف .  ي  يف الائتما تص  ا

ية:    تا رئيسية ا محددات ا عوامل ا   و تغطي هذ ا

واعها :  مخاطر و أ  ا

 : ى  مخاطر الإدارة مصرف إ ي بدراسة احتمال تعرض ا يف الائتما تص الات ا حيث تقوم و
حد من خطورتها .  تي تتبعها في ا وسائل ا ية ا ها ، و فعا عليا  مخاطر ، و مدى فهم الإدارة ا  ا

ة  ام دوافع ا ه تم دراسة ا ك ، فا قيام بذ وي ا مصرف بتوريق بعض الأصول أو ي و في حال  قام ا
ك قروض أو من الأصول ذات  وراء ذ لة ا تخلص من مش يز ، و ا تر مخاطر ا ها إدارة أفضل  تي م و ا

ة .   سيو تمويل ، و توفير ا ويع ا مال ، و ت ية برأس ا عا ثافة ا  ا

ظمة الإدارة من   مصرف في تطوير أ ي تقوم بتقويم جهود ا يف الائتما تص ة ا ا ى أن و بالإضافة إ
حد من مخا سوق .أجل ا تشغيلية و مخاطر ا مخاطر ا  1طر  الائتمان و ا

 : قروض و  مخاطر الائتمان ي تقديم ا مصرف إ جوء ا ى  ية إ مخاطر الائتما شوء ا سبب  يعود ا
وفاء برد  مقترض على ا مختلفة مع احتمال عدم قدرة ا قطاعات الاقتصادية ا ى الأفراد و ا الائتمان إ

محدد . قرض و فوائد في تاريخ الاستحقاق ا  2أصل ا

محتملة ا خسارة ا ية هي ا مخاطر الائتما تزاماته في و ا وفاء با مقترض على ا اجمة عن عدم قدرة ا
فسه، ويعبر  مقرض  متعلقة با ظروف ا سياسية أو الاقتصادية أو ا عامة ا لظروف ا ظر  محددة،  مواعيد ا ا

تعثر. ها مصرفيا بمخاطر ا  3ع

                                                           
1 Fitch Rating, “ Bank Rating Methodology», Fitch Rating ,Ny,2004,p5. 

زبيدي،  2 مصارف " إدارةحمزة محمود ا ودائع وتقديم ألائتمان إستراتيجيةأ توزيع،  ،تعبئة ا شر و ا ل وراق  طبعة ألأوى مؤسسة ا ا
 . 209،ص 2004عمان، الأردن ،

ريم و مصطفى أبو صلاح ، 3 تشغيلية حسب متطلبات بازل صر عبد ا مخاطر ا ، 2007جامعة بيروت ، فلسطين ، ورقة عمل،  ،2ا
 .11ص 
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ي بدراسة جميع مخاطر الائتمان  يف الائتما تص الات ا اجمة في  سواءو تقوم و ت  ود ا ب شطة ا أ
غرض من استخدامها فيما  عمومية و يتم تحليل ا ية ا ميزا ود خارج ا ب شطة ا عمومية أو أ ية ا ميزا  إذاداخل ا

تقليل  من مخاطر الائتمان و  فائدة وا م بمعدل ا تح ية و ا ما تزامات ا ت من أجل إدارة الأصول و الا ا
ويع . ت  1ا

 : سوق ن أن  مخاطر ا مم تي من ا مستقبلية ا ية ا حا مخاطر ا ها ا سوق بأ و تعرف مخاطر ا
فائدة، و  اجمة عن تقلبات أسعار ا مخاطر ا ه . وتشمل ا مصرف و رأسما تؤثر على إيرادات ا
ى تقلب  تي تؤدي إ ية و ا ما لأوراق ا سوقية  قيمة ا تقلبات في ا صرف، ومخاطر ا مخاطر أسعار ا

عوائد و  ربحية .ا خفاض ا  2ا

 : تشغيلية مخاطر ا تعرض  ا ها مخاطر ا ين بأ ة بازل اث ج تشغيلية حسب  مخاطر ا تعرف ا
تي  ظمة أو ا داخلية أو الأشخاص أو الأ عمليات ا خفاض ا فاية أو ا جم عن عدم ا تي ت لخسارة ا

ية ، و قا مخاطر ا تعريف على ا جم عن أحداث خارجية . و يشمل هذا ا مخاطر  ت طوي ا وت
بيرة . تسبب في خسائر  تشغيلية على احتمال ا  3ا

معلومات و ضعف  ظم ا وظيفي في  مخاطر بسبب الاحتلال ا شأ هذ ا ضبط  إجراءاتوت رقابة و ا ا
ما يتفق مع  ل حذر  مصرف يقوم بعملياته بش د من أن ا تأ ضوابط تعمل على ا لمصارف ، فهذ ا داخلي  ا

سياسات و ا تي يضعها مجلس ا لموجودات و سيطرة على الإدارةلاستراتيجيات ا اك حماية  ، و أن ه
تزامات ، بالإضافة  ىالا مصرف في  إ املة و صحيحة عن أداء ا محاسبي يقدم معلومات  ظام ا أن ا

اسب . م وقت ا  4ا

 : سمعة ي ب مخاطر ا يف الائتما تص الات ا تي تقوم بها و مخاطر الأخرى ا ظر من ا يهاا هي  إ
تجارية  لعلامة ا جيدة  صورة ا مصرفي ، حيث أن ا ظام ا تي تعتبر هامة في ا سمعة و ا مخاطر ا

طويل .  مدى ا مصرف على ا ل ايجابي على أداء عمل ا  5تؤثر بش

                                                           
1 Fitch Rating:” BANK Rating Methodology “, op, cit, p5. 

مرجع، ص    2 فس ا ح،  ريم و مصطفي أبو صا  . 11صر عبد ا
عربي،  3 قد ا دوق ا ها إدارة ص ية  رأسما متطلبات ا يفية احتساب ا تشغيلية و  مخاطر ا عربي ، أبوظبي ،  ا قد ا دوق ا  .8ص  ،2001، ص
مصارف  إدارةعلى بن عبد الله شهين ،   4 تمويل و الاستثمار في ا تمويل في فلسطين مخاطر ا وان الاستثمار و ا علمي بع مؤتمر ا ، ا

معاصرة ، فلسطين  تحديات ا مية و ا ت  .11ص  ،2005بين آفاق ا
5 Fitch Rating , “Bank Rating Methodology “,op,cit,p7. 
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تج عن  تي ت سمعة ا مؤثرة  الآراءوتؤدي مخاطر ا سلبية ا عامة ا ىا عملاء أو  إ بيرة في ا خسارة 
تي تمارس من قبل الأ ه  إدارةموال. من خلال الأفعال ا س صورة سلبية ع تي تع مصرف أو موظفيه ، و ا ا
جم عن ترويج  و ها ت ما أ جهات الأخرى.  سلبية عن  إشاعاتعن أدائه و علاقاته مع عملائه و ا

جاحه في  عدم  ك  شاطه، وذ مصرف و  خدمات  إدارةا ل جيد، و عدم تقديم ا مصرفية بش مخاطر ا ا
عملائه . اسبة  م  1ا

 :ة سيو تمويل و ا توافق بين مصادر الأموال و  مخاطر و ا تمويل عن عدم ا شأ مخاطر ا ت
ة تؤثر على  لفة مقبو لأصول بت فوري  تسيير ا مصرف على ا ك أن عدم قدرة ا استخداماتها، و ذ

ما أن  ة ملائمة قد تؤدى  اقالإخفربحيته،  محافظة على مستويات سيو ىفي ا مصرف و  إ هيار ا ا
تحديد  مصرف ،و با وعها في ا تمويل و ت ل قاعدة ا ي بتحليل هي يف الائتما تص ة ا ا تقوم و
تمويل و  قروض، و اتجاهات مصادر ا ودائع و ا ز ا ات ، و تر شر تجزئة ، و تمويل ا تمويل ا

مصرف ة في ا سيو  .  ا

ىبالإضافة  مصرف و مصادر  إ يبة ودائع ا يف تقوم بتحليل تر تص ة ا ا الأخرى من  الإقراضأن و
جغرافي و عملائها .   2حيث حجمها و تاريخ استحقاقها و توزعها ا

لمصرف بالإضافة  داخلية  ة ا سيو ي بتحليل مصادر ا يف الائتما تص ة ا ا ىما تقوم و ة  إ ا أن و
واجهة  ة   سيو مصارف من حيث ا تي تحتفظ بها ا ية ا ما ي تقوم بتحليل محفظة الأوراق ا يف الائتما تص ا

مصرف  طوارئ في حال تعرض ا ىأي أزمة ، وخطة ا ية . إ  3صعوبات ما

  :مال فايته في تحليل رأس ا مصرف و  يف بالأخذ بالاعتبار حجم رأسمال ا تص الات ا تقوم و
ي باعتبار بمثابة الأمان لامتصاص أية خسارة محتملة . ا يف الائتما   تص

مال   مئوية من رأس ا سبة ا ىما تقوم بحساب ا ي إ ممتازة، و مستويات  إجما الأصول، و حجم الأسهم ا
مصرف، و  ديون، و حقوق صغار حملة الأسهم، و سمعة ا تعويم الأصول، و احتياطيات خسارة  إعادةا

                                                           

ريم و مصطفى أبو صلاح   1 ر ص  ،صر عبد ا  .12مرجع سبق ذ
2 Standard & poor’s, “Financial Institutions Criteria Criteria :Bank Ratuag Analyst’s Methodology Profile», 

Standard  & poor’s,Ny,2004,p5. 
3 Fitch Rating, “Bank Methodology “,op,cit,p5. 
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فاد  مصرف على ا سب توزيعات الأرباح، و قدرة ا مال، و  مو رأس ا ديون، و معدل  ىا مصارف رأس  إ
تمويل طويل الأجل.  خارجية و ا مال ا  1ا

 :توريق ة محددة  ا قو ة و غير م قو ىهو تحويل أموال م ذمة و  إ ة ا ية محددة، مفصو أداة ما
ها وصف مح مدة ذات عائد معين و  ل من محددة ا تو ريق أسلوب مستحدث فهو ش دد ، و ا

ية، يهدف  ما دسة ا ه ال ا ىأش ديون  إيجاد إ قل ا قدية من خلال  ة  ىسيو هذ  إ شأ  ة ت شر
لفة  تمويل و ت ك يخفض مخاطر ا غاية و هو بذ ه  الإقراضا لمصارف أي أ ة  سيو و أيضا توفير ا

لتمويل.  اسبا   2يمثل بديلا م

مرتبطة حيث تقوم و مخاطر ا فوائد ، و ا مصرف من حيث ا تو ريق على ا يف بتقويم أثر ا تص ة ا ا
ذي يؤذي  ة وراء ، و ا ام دوافع ا ىبه ، و ا ية .  إدارة إ ثر فعا ل أ مخاطر بش  ا

مصرف بتوريقها باعتبارها جزء هام من  تي قام ا ي بتحليل جودة الأصول ا يف الائتما تص ة ا ا ما تقوم و
محتملة .   3تحليل  مخاطر الائتمان ا

 ية ،  و الأداء الإيرادات ما تزاماته ا مصرف على مقدرته على سداد ا ذي يحصل عليه ا دخل ا : يؤثر ا
يف الائتم تص ة ا ا ي بتحليل اتجا حيث تقوم و يد  إيراداتا مصرف و ثباتها و مدى قدرته على تو ا

ل قسم من  مصارف الأخرى ، وتحليل أرباح  مصرف مع ا ما تقوم بمقارة أداء عمل ا الأرباح ، 
ن من  تتم دخل  ما تقوم بتعديل بعض أرقام قائمة ا مصرف  مصارف  إجراءأقسام ا مقارة مع ا ا

بلد  فس ا بلدان الأخرى بالإضافة الأخرى في  ىو مع مصارف  ا مستقبلية  إ ها تقوم بدراسة الأفاق ا أ
اد  ك بالاست ىلإيرادات ، وذ مستقبلية و  إ مصرف و توقعاته و خططه ا تي يعدها ا يات ا ميزا ا

مؤشرة عليه . خارجية ا عوامل ا  4ا

 : سوق تي يعمل بها  بيئة ا بيئة ا مظاهر  في ا اك عدد من ا ملاءة ه تي يؤثر على ا مصرف و ا ا
ها :  ه ، وم ية  ما  5ا

                                                           
1 Standard  & poor’s, “Financial Institutions Criteria :Bank Rating Analysis Methodology Profile" , Standard 

and poor’s , Ny,2004,p5. 
يطي ،   2 ح اء ا خبيث، ه ظمزيادة ا م مصرفي ا تو رق ا توريق  و ا عمل با يرموك ، الأردن، ، جامعة  مدى مشروعية ا ة ا بدون س

 .66ص شر، 
3 Fitch Ratings,” Bank Rating Methodology “, op,cit,p9. 
4 Ibid. p 8-9. 
5 Ibid, p9. 
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 مو الاقتصادي ؛ لبلد و حجمه و آفاق ا لي   استقرار الاقتصاد ا
 تضخم ؛ تي تواجه الاقتصاد ، مثل ارتفاع معدلات ا لية ا هي  الاضطرابات ا
  بلد ؛ سياسي في ا  الاستقرار ا
  دماج؛ مصرفي و حجمه، و حالات الا قطاع ا ل ا  هي
  مصارف افسة مع ا م سوقية، و ا مصرفي، و حصته ا قطاع ا لمصرف في ا افسي  ت ز ا مر ا 

مصرفية؛  ية غير ا ما مؤسسات ا  الأخرى و ا
 رقابية من سلطات ا ك، و موقف ا ية أو توقفه عن ذ ما تزاماته ا مصرف عن سداد ا  حالات تأخر ا

ودائع؛ ية الأخرى، و خطط ضمان ا ما مؤسسات ا مصارف و ا  دعم ا
 .مستخدمة ية ا ما تقارير ا محاسبية و معايير إعداد ا معايير ا  ا
 : ويع في الأعمال ت تي يقدمها  ا شطة ا ي بتحليل مختلف الأ يف الائتما تص الات ا تقوم و

ان  محليا جغرافي في سواء  تشار ا مصرف من حيث الا قطاعات  ا ميا . و من حيث ا أو عا
عملائها ، و قدرته على إيجاد  تي يوفرها  تجات ا م خدمات و ا تي يغطها ، و ا الاقتصادية ا
مصرف و  ي بالأخذ بالاعتبار حجم فروع  ا يف الائتما تص ة ا ا ما تقوم و تجات جديدة ،  م

تجات جديدة  تجارية  و تقديم م  1.قدرته على حماية الأعمال ا

 : لمصرف من حيث  الإدارة و الإستراتيجية ظيمي  ت ل ا هي ي بتحليل ا يف الائتما تص ة ا ا تقوم و
مساهمين أو  ية الإدارة عن تأثير ا زية ، و تماسك الإدارة ، و مدى استقلا لامر زية أو ا مر ا
ة  ا مصرفية و قدرتها على تعزيز م تجات ا م امل من ا اء مزيج مت ومة ، و أداء الإدارة في ب ح ا

مصرف في سوق . ا  2ا

 : مة حو عديد من  ا داخلية مع ا ظر ا مة،  حو مفهوم ا يصعب إيجاد تعريف واحد متفق عليه 
ية . حيث يعرف  ما ية و الاجتماعية و ا و قا ظيمية ، و ا ت ب الإدارية ، و الاقتصادية ، و ا جوا ا

مصرفي لرقابة ا ة بازل  ج تي تعمل تحت سلطته  ية ا دو تسويات ا ك ا ب مصارف ا مة في ا حو ة ا
يفية  تي تحدد  عليا و ا مصارف من خلال مجلس الإدارة و الإدارة ا تي تدار بها ا يب ا ها الأسا بأ

                                                           
1 Ibid, p9 
2 Standard  & poor’s, “Financial Institutions Criteria :Bank Rating Analysis Methodology Profile “,op,cit,p3. 
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تزام  مصارف مع الا تشغيل و حماية مصارف حملة الأسهم و أصحاب ا ك و ا ب وضع أهداف ا
مودعين ح ا سائدة و بما يحقق مصا ظم ا ين و ا لقوا عمل وفقا   1. با

مصرف و أن تطبيقها  مرتبطة با مة ا حو ي باستعراض مبادئ ا يف الائتما تص الات ا حيث تقوم و
مبادئ يؤثر إيجابا على درجة  على درجة  هذ ا امل  تطبيق ا ك أن ا ه . وذ ية  جدارة الائتما يؤثر على ا

ي ، في حين  يف الائتما تص ها أنا ضعيفة  تطبيقات ا مصرفتؤثر سلبيا عل ا ي ى أداء عمل ا تا ، و با
ه .  ي  يف الائتما تص  2على درجة ا

 : دعم ية و ا مل مؤثرة على  ا هامة ا عوامل ا لمصرف تعتبر من ا متاح  دعم ا ية و حجم ا مل إن ا
يف  تص ة ا ا مدى ، حيث تقوم و مدى أو طويلة ا ت قصيرة ا ا ه سواء  ي  يف الائتما تص درجة ا

مصرف بالإضافة  مساهمين في ا ي بدراسة درجة استقرار ا ىالائتما رغبة من قبلهم أو  إ قدرة و ا ا
مصرف و من  ومة في دعم ا ح قاذا ية .  إ صعوبات ما  3في حال تعرضه 

عامة على  مصارف ا مصرفي ، و مدى قدرة ا ظام ا ومة في ا ح ية ا ى مستوى مل ظر إ ما يتم ا
مصرفية .  سوق ا افسة في ا م ومة و تأثيرها في ا ح ك مدى تدخل ا ذ خاصة ، و مصارف ا افسة ا  4م

ث:  ثا مطلب ا مال. ا ي لأسواق رأس ا يف الائتما تص  ا

مي و أخذت أهمية  عا ظام الاقتصادي أ لاعبين في ا ي أحد أهم ا يف الائتما تص الات ا تعتبر و
ية و  ما فتاح الأسواق ا راهن ، لا سيما بعد ا وقت ا عشرين و حتى ا قرن ا ي من ا ثا صف ا د ا متزايدة م

دماجها ، و تزايد الإصدارات م مرتفعة . ا مخاطر ا بة ذات ا مر ية ا ما تجات ا م  ن ا

مباشر  بي ا مستثمرين و الاستثمار الأج لمؤسسات و ا ي  يف الائتما تص يز على أهمية ا تر و سيتم ا
لبلد ، بالإضافة  افسية  ت قدرة ا ية و تأثير على ا ما ي في الأسواق ا يف الائتما تص ىو أهمية ا أهمية  إ

يف الا تص امية . ا لدول ا ي   ئتما

                                                           

رزاق ، ا  1 مدخلجبار عبد ا ة بازل  ج تزام بمتطلبات  عربي  لا مصرفي ا قطاع ا مة في ا حو ة دول شمال افريقيا -لإرساء ا ، - حا
عدد  شلف، ،7مجلة اقتصاديات شمال افريقيا ، ا جزائر، جامعة ا  .80ص ، 2009ا

2 Fitch Rating , “ Bank Rating Methodology”,op,cit,p10. 
3Loc.cit. 
4Standard   & poor’s, “Financial Inancial Institutious Criteria: Bank Rating Pnalysis Methodology Profile”, 
op, cit, p3. 
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لمؤسسات ي  يف الائتما تص  .  أولا : أهمية ا

ي، و  يف ائتما حصول على درجة تص مؤسسات بعد ا تي تحصل عليها ا مزايا ا عديد من ا اك ا ه
ها:   1م

  : مية عا مال الإقليمية و ا ى أسواق رأس ا فاد إ  ا

ديون في أسواق  ة تقوم بإصدار ا مستثمرين يتوجب على أي شر من أجل جدب شريحة واسعة من ا
ولايات  دول مثل ا اسبة ، و في حين أن بعض ا ي م يف ائتما حصول على درجة تص مية ا عا مال ا رأس ا

شر ي في حال أرادت إحدى ا يف ائتما حصول على تص ية تقوم بوضع شرط ا متحدة الأمري ات إصدار ا
ي  يف ائتما لحصول على تص يف  تص الات ا بحث عن أحد أهم و ات با شر ي تقوم هذ ا تا ديون، و با ا

ديون .  شرعية في إصدار ا مزيد من ا سب ا مستثمرين و  ة ا  من أجل طمأ

  : سوق ة في ا حس سمعة ا اء ا  ب

ية ا ما ة في الأسواق ا اء سمعة حس ة ترغب في ب حصول على على أي شر ية ، يتوجب عليها ا دو
تي تعتبر مهمة في جدب  تجارية و ا تشار علامتها ا اسبة ، من أجل زيادة ا ي م يف ائتما درجة تص

ها .   ب م مستثمرين و لا سيما الأجا  ا

 تمويل يف ا ا  : تخفيض ت

ها على درجة تص ك في حال حصو تمويل و ذ لفة ا ات أن تقوم بتخفيض ت لشر ن  ي يم يف ائتما
حصول على تسهيلات  مساومة من أجل ا بر على ا ة مقدرة أ شر ح ا تقع ضمن درجة الاستثمار. و ما يم

س مخاطر الائتمان الأقل. مرتفعة تع ي ا يف الائتما تص خفض و هو أن درجة ا ية سعر فائدة م  ائتما

  : افسين م تميز عن ا  ا

لشر ي أداة مهمة  يف الائتما تص سوق و لا سيما في يعتبر ا افسين في ا م تميز عن باقي ا ات في ا
قطاع  ات مثل ا شر افسة محدودة و مفتوحة على عدد قليل من ا م ون فيها درجة ا تي ت قطاعات ا ا

مصرفي .  ا

                                                           
1Hossein Asgharian,"Reformation of the Credit Rating Industry _Is there a need?", Master Thesis, Lund 

university,Lund,Sweden,2005,p28. 
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مباشر . بي ا لمستثمرين و الاستثمار الأج ي  يف الائتما تص يا :أهمية ا  ثا

ي دو  يف الائتما تص الات ا مستثمرين في اتخاذ قرار الاستثمار عن تلعب و را هاما في مساعدة ا
بلد. ية في ا ما مصدري الأوراق ا س مخاطر الائتمان  تي تع ي و ا يف الائتما تص  طريق تزويدهم بدرجة ا

لبلدان و  ي  يف الائتما تص مستثمرين بتقارير ا ي تزويد ا يف الائتما تص الات ا  الإصداراتما أن و
مستثمرين في اتخاذ  ية، و هذا يساعد ا ما مخاطر ا تي تحتوي معلومات تفصيلية تحليلية عن ا ية و ا ما ا

مخاطرة .  عائد و ا  قرار الاستثمار باستخدام مقياس ا

بة ذات  و مر ية ا ما واع الأوراق ا ي أيضا بتحليل مخاطر مختلفة أ يف الائتما تص الات ا تقوم و
مرتفعة مخاطر ا عقار ا رهون ا ة با مضمو ية ا ما ة بالأصول و الأوراق ا مضمو ية ا ما ها الأوراق ا ، ية، و م

افية لإجراء تحليل  معلومات ا غياب ا ية تعقيدا  ما ثر الأوراق ا تي تعتبر من أ تو ريق و ا اجمة عن ا و ا
مستثمرين .  مخاطر من قبل ا ية و قياس ا جدارة الائتما  ا

مباشرو من خلال م بي ا ي أحد أبرز محددات الاستثمار الأج يف الائتما تص ، و   FDIا سبق يعتبر ا
لبلد و تدفقات  ي  يف الائتما تص اك علاقة ارتباط ايجابية بين درجة ا مستثمرين ، وه عامل مهم في جذب ا

مباشر . بي ا  الاستثمار الأج

سيادي ب  ي ا يف الائتما تص ىذي % تؤ 1حيث أن تحسن درجة ا بي  إ زيادة تدفقات الاستثمار الأج
مباشر ب   1% .5,352ا

ية.  ما ي و الأسواق ا يف الائتما تص ثا: ا  ثا

ها دورا  ما أن  حديثة  ية ا ما ي دورا أساسيا و محوريا في الأسواق ا يف الائتما تص الات ا تلعب و
لازمة لاتخاذ قراراتهم  معلومات ا مستثمرين با شفافية في الأسواق عن طريق تزويد ا صر ا أساسيا في دعم ع

بر.   بثقة أ

لة  ي في حل مش يف الائتما تص الات ا قصما تساهم و ات بين  ورا بيا معلومات و ا فاءة ا في 
ب آخر بالإضافة  مستثمرين من جا مقرضين و ا ب و ا مقترضين من جا مقرضين  و ا ىا شف عن  إ  ا

 
                                                           

ر، ص ص    1  .91-90رامي زعتري ، مرجع سبق ذ
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ات . شر مرتبطة با مخاطر ا ية و تحديد درجة ا ما ملاءة ا  1ا

ي، حيث يوجد  يف الائتما تص الات ا ية قد تعززت من دور و ما لأسواق ا ظمة  م ين ا قوا  ما أن ا

ي، وهي:  يف الائتما تص تي تزيد من أهمية ا ية و ا و قا متطلبات ا واع من ا  2ثلاث أ

 :تي تلزمها على الاستثمار  قيود الاستثمار ية و ا ما مؤسسات ا مفروضة على ا قيود ا و تتمثل في ا
قيمة  خفاض ا ب ا ك من أجل تج لمخاطر، و ذ لحد من تعرضها  ة  ية الآم ما في الأدوات ا

مستثمرين. ي حماية أموال ا تا اديق الاستثمارية، و با لص سوقية   ا

 : شف عن مزيد تقوم متطلبات الإ متطلبات الإفصاح ية على ا ما مؤسسات ا زام ا فصاح بدورها بإ
فة  مص مقارة مع الاستثمارات ا مضاربة با فة ضمن درجة ا مص معلومات حول الاستثمارات ا من ا

فصلية . ك في تقاريرها ا  ضمن درجة الاستثمارات و ذ

 : زام بمتطلبات الاحتيا متطلبات الاحتياط ات تقوم بالإ شر مال من حيث أن ا رأس ا ي  و قا طي ا
مؤسسات  ى أن  ا ين ، بالإضافة إ ما أوردته اتفاقية بازل اث تحوط من مخاطر الائتمان  أجل ا
ية  و قا ية تحصل على خصم في متطلبات الاحتياطي ا متحدة الأمري ولايات ا ية في ا ما ا

ي مرتفعة . يف ائتما مفروضة عليها إذا حصلت على درجة تص  ا

ية: ما أ تا عوامل ا ية تبرز في ا ما لأسواق ا ي  يف الائتما تص  3ن أهمية ا

 مو فيها ؛ ية و تحفيز ا ما سوق ا مساهمة في زيادة عمق ا  ا

 ية و تعزيز الأمان فيها ؛ ما  زيادة استقرار الأسواق ا

 ية عن طريق توفير معلومات دقيقة ؛ ما فاءة الأسواق ا  زيادة 

 دماج في الأ ميا؛تعزيز الا ية و زيادة ترابطها محليا و عا ما  سواق ا

 فرص الاستثمارية ؛ معلومات عن ا قروض ، و توفير ا حصول على ا  تسهيل ا

 . متاحة فرص الاستثمارية ا لمفاضلة بين ا قرارات الاستثمارية بإطار فعال   إمداد متخذي ا

افسية. ت قدرة ا ي و ا يف الائتما تص  رابعا: ا

                                                           

ر ، ص   1 ي أحمد، مرجع سبق ذ  .57مدا
2 Hossein Asgharian, “Reformation of the Credit Rating Industry –Is there a need?”,op,cit,p29. 

ر،  3 ي ، مرجع سبق ذ تو  .4ص  اجي ا
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تخلف عن   ي احتمال ا ذي يع افسية ، و ا ت سيادي أحد أهم محددات ا ي ا يف الائتما تص يمثل ا
سيادية. ديون ا  سداد ا

ي  افسية الإجما ت ا مختلفة في حساب قيمة مؤشر ا سيادي أوزا ي ا يف الائتما تص حيث يأخذ مؤشر ا
تي بلغها الاقتصاد ، حيث يأخذ وزا قدر  مو ا افسية 2,5 حسب مرحلة ا لت ي  مؤشر الإجما % من قيمة ا

ى  خفض إ افسيتها ، وت تاج في تعزيز ت معتمدة على عوامل الإ ي 1,67لدول ا مؤشر الإجما % من قيمة ا
ى  خفض إ افسيتها ، ثم ت فاءة في تعزيز ت معتمدة على ا لدول ا افسية  مؤشر0,83لت  % من قيمة ا

ي معتمدة على  الإجما افسيتها . لدول ا ار في تعزيز ت  الابت

لي ، و هذا  بر في بيئة الاقتصاد ا ي توازا أ سيادي تع ي ا يف الائتما تص حيث أن ارتفاع درجة ا
س  ع افسية  إيجاباما ي ت يعلى قيمة مؤشر ا  1. الإجما

امية .  لدول ا ي  يف الائتما تص  خامسا : أهمية ا

ها  و ك في  امية ، وذ لدول ا ية  ما تدفقات ا لفة ا ي دورا مهما في تحديد  يف الائتما تص يلعب ا
دخول و الادخارات من جهة  خفاض ا ظرا لا زيادة الاستثمارات  لازم   تمويل ا ي من صعوبة في توفير ا تعا

وات الاستثمار حو ق متاحة  موارد ا ي في تخصيص ا ما ظام ا من جهة أخري وهذا يجعل من  و ضعف ا
زيادة مستوى الاستثمار و دفع عجلة  لازم  تمويل ا لحصول على ا مية مصدرا مهما  عا مال ا أسواق رأس ا

مو  اسبة ا ي م يف ائتما حصول على درجة تص امية ا دول ا ك يتوجب على ا الاقتصادي . و من أجل ذ
يف تص الات ا ية من أحد و ما س ملاءتها ا مية .  تع عا ية ا ما ى الأسواق ا فاد إ ي تساعدها في ا  الائتما

لفة  ى زيادة ت ن أن يؤدي إ ي مرتفعة يم يف ائتما حصول على درجة تص في حين أن الإخفاق في ا
مباشرة ، و إخلال في  بية ا خفاض الاستثمارات الأج خارج، و ا ى ا تمويل، و هروب رؤوس الأموال إ ا

ي ، ما ظام ا ود الاقتصادي .  ا ر ي حدوث ا تا  و با

شريحة واسعة  ي  يف الائتما تص سيادي يؤثر بصورة مباشرة على ا ي ا يف الائتما تص ن ا ما يم
ة . دو مقرضين داخل ا مؤسسات و ا ات و ا شر  من ا

                                                           

ر، رامي زعتري،  1  .93ص  مرجع سبق ذ
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ي دقيقة و يف الائتما تص ي في أعطاء درجات ا يف الائتما تص الات ا عبء على و في  وهذا يلقي ا
اسب. م وقت ا  ا

امية تؤثر على قدرة  دول ا ماش في ا اء فترة الا ي أث يف الائتما تص حيث أن تخفيض درجة ا
ية ، في حين أن  ما جة أوضاعها ا ي تؤثر سلبا معا تا مطلوب ، و با تمويل ا حصول على ا الاقتصاد في ا

توسع الاقتصادي  ي خلال فترة ا يف الائتما تص ىتؤدي رفع درجة ا ىزيادة تدفقات رؤوس الأموال  إ بلد  إ ا
ن أن تؤدي  مم ي من ا تا ىو با تضخم. الإفراطمخاطر  إ تمويل و مخاطر ا  1في ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Gautama Setty and Randall Dodd, «Credit Rating Agencies: their Impact on Capital Flows to Developing 

Cantries”,Special Pal icy Report6, Dervatives Study Center, Washington,Dc,2003,p1. 
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فصل :  خلاصة ا

ي و   يف الائتما تص ا لأساسيات ا فصل ، وبعد استعراض أهم خصائص و  إبرازمن خلال هذا ا
ي عبارة عن عملية تهدف  يف الائتما تص ا أن ا ي استخلص يف الائتما تص ىمحددات ا معلومات  إ توفير ا

تعاقدية و جودة الأوراق  تزاماتها ا وفاء با ية وقدرتها على ا ما مؤسسة ا مستقل بشأن مدى ملائمة ا تقييم ا و ا
يف الائتما تص ما أن ا ية  ما تجات ا م ي عبارة عن رأي محلل متخصص أو مؤسسة متخصصة حول و ا

ي مرتفع .  يف ائتما لحصول على تص ات  شر ومات أو ا ح ك تسعى معظم ا ذ ية ،  ما ملاءة ا  ا

رغبة في  ية و ا ما ملاءة ا يف في تعويم ا تص ة ا ا ي عن رأي و يف الائتما تص س درجة ا و تع
وف ية على ا ما ورقة ا مصدر ا دفع  امل ا ل  مستقبلية بش ية و ا حا ية ا ما تزامات ا ديون و مقابلة الا اء با

يف  تص الات ا حها و تي تم ي ا يف الائتما تص ثيرا على درجة ا ما يعول   محدد .  وقت ا و في ا
اءا على معايير  دفع ب مصرفية في توقع حدوث مخاطر عدم ا ية و ا ما مؤسسات ا ومات و ا لح خصوصا 

وعية .مية   و 

وعين من هذ  صب على دراسة أهم  يز ي تر ي ، إلا أن ا يف الائتما تص واع ا وع أ و رغم تعدد و ت
ية  ما مخاطر ا س مستوى ا ذي يع سيادي و ا ي ا يف الائتما تص وع الأول با يفات ، حيث يتعلق ا تص ا

يف تص اك ارتباط قوي بين ارتفاع درجة ا ما أن ه خسائر  في الاقتصاد ،  خفاض مستوى ا ي و ا الائتما
ه يتعلق  ي فا ثا وع ا ية ، أما ا ما خسائر ا خفضت ا لما ا يف  تص لما ارتفعت درجة ا ه  ك أ ية ، ذ ما ا

يف في مدى  تص ة ا ا ذي يعبر عن رأي و سيادي ا ي ا يف الائتما تص يةبا ا مصرف في  إم دخول ا
س مستوى ا ها تع ية أي أ مصارف .صعوبات ما ها ا ية يتعرض  ما  مخاطر ا

تي  إذا ي ا يف الائتما تص درجة ا مال حساسة  يف أصبحت أسواق رأس ا تص الات ا تصدرها و
ي دخول الائتما دول على ا ات و ا شر ها تؤثر على قدرة ا ك أ ى، ذ مية و  إ عا مال ا أسواق رأس ا

مطلوب ، بالإضافة  تمويل ا حصول على ا ىا ك  إ فاد ذ امية في ا لدول ا ي أهمية  يف الائتما لتص فان 
ى مو  إ زيادة مستوى الاستثمار و دفع عجلة ا لازم  تمويل ا حصول على ا مية و ا عا ية ا ما الأسواق ا

ية .  ما تدفقات ا لفة ا  الاقتصادي و تحديد ت



ي:  ثا فصل ا ي ا يف الائتما لتص ظري   الإطار ا
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افية لاتخاذ قرار الاستثمار في  معلومات ا ى أن غياب ا مصدرة يدفع إضافة إ ية ا ما شراء الأدوات ا
وفاء  مدين على ا ية و قدرة ا ما مخاطر ا قياس مستوى ا ي  يف الائتما تص ى ا لجوء إ ى ا مستثمر إ ا

ية ما مصدرة يؤثر على أسعارها في أسواق الأوراق ا دات ا س ما أن  تغير ا ية ،  ما تزامات ا   .بالا

 

 

 



  

 

ث ثا فصل ا  ا
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فصل  مقدمة ا

ة رؤوس الأموال وظهور  ي في ظل حرية حر ما مصرفي و ا قطاع ا بير على أداء ا ية أثر  ما مة ا لعو
ي ، و في ظل  دو مستوى ا ية حيث. على ا دو ية ا ما ها أزمات دول الأزمات ا د.من بي تأ عامل عدم ا

مصرفية و  معاملات ا مخاطر في ا ان لابد من تقدير مستويات ا سيك ،  م وب شرق أسيا و أزمة ا ج
ية ما  .ا

ي،   يف الائتما تص تي تقوم بعلمية ا مية ا عا محلية و الإقليمية ا الات ا و عديد من ا اك ا حيث أصبح ه
مستثمرين خدمة ا ة موديز  ا تي من أبرزها و ية وا جدارة الائتما  Investors Service و إصدار درجات ا

Moody s’ د بورز درد آ ة ستا ا ا s’Poor  & Standard ، و و يف،و و لتص   Ratingsة فيتش 
Fitch محتملة مخاطرة ا ديون ومستوى ا مستثمرين بشأن جودة هذ ا ي ا يف الائتما تص الات ا ، وتُرشد و

ديون  ية لأصحاب ا ما ملاءة ا معايير تسمح بتقييم ا اء على حزمة من ا درجات ب بالاستثمار فيها. وتُحدد ا
تزاماتهم وفاء با فسهم، ، ومدى قدرتهم على ا مقترضين أ اء على طلب ا ي ب يف الائتما تص وتجري عملية ا

الات و ك مقابل عمولات تتقاضاها ا  .وذ

تام غير  سياق ا بغي الا جميع، حيث لا ي يست محل اتفاق بين ا و رغم ما عليها من ملاحظات هي 
ع سوق ا محسوبة عواقبه معها أو ضدها فهي جزء من ا دفاع غير ا واعي والا ها ا ائه و مي ساهمت في ب ا

وارثه فاعلة  . صيب من أزماته و أحد الأطراف ا ها  مية بدخو عا ي ا يف الائتما تَّص الات ا فلقد اتُّهمت و
مية في أغسطس  عا ية ا ما شوب الأزمة ا تي تستحقها أو  2008في  تَّقييمات ا جهات ا ح ا بعجزها عن م

اء حدو  حها قبيل وأث غة في م مبا معاير  . ث هذ الأزمةا ثر دقة من ا م يوجد من يقدم معايير أ ه  ولأ
لاتحاد الأوروبي  ية  معايير الائتما ي ا ى تب مستغرب أن يوجد من يدعو إ ه من غير ا يف فإ لتص مية  عا ا
اعة  راهن، وهل ص وقت ا محك في ا تي تقف على ا ية ا معايير الأمري افسة فعلية مع ا تي هي في م ا
ع  جاحها لأن من يص ملائم أساس  وقت ا تي يجب تقديمها في ا معايير الإسلامية ا مال الإسلامي عن ا ا

اعة معايير استخدامه تج هو الأقدر على ص م  ا
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تصنيف الائتماني.  الات ا و مبحث الأول: مدخل عام   ا

حرب هاية ا مي بعد  عا ذي طرأ على الاقتصاد ا بير ا تحول ا تعاش سوق  فرض ا ية ا ثا مية ا عا ا
ذي  فتاح الأسواق ا ها، و مع ا ا ية على مختلف أش ما عمليات ا ذين يقومون بتسهيل ا وسطاء ا ما يسمي با
ية و  ما مؤسسات ا زاما على ا ان  ية و غيرها،  شما ا ا غربية، و أمري ل رئيسي في دول أوروبا ا بدأ بش

فتحت و تي ا تجارية و ا وك ا ب الات  ا ى ما يعرف بو وعة أن تلجأ إ مت تمويل ا بير على عمليات ا ل  بش
ي . يف الائتما تص  ا

تصنيف الائتماني. الات ا مطلب الأول: مفهوم و  ا

مستثمرين في  اول ا لازمة في مت ات ا بيا معلومات و ا ي على وضع ا يف الائتما تص الات ا تقوم و
متعلقة بتقييم ا مي اتخاذ قراراتهم ا عا ي ا ما ظام ا ة داخل ا ا مخاطر الاستثمارية ، فهي إذن تعتبر ذات م

تحدث عليه لاحقا .  و هذا ما س

تصنيف الائتماني. :أولا الات ا  1نشأة و

تاسع عشر، حيث أدت أزمة  قرن ا ية في ا متحدة الأمري ولايات ا ي با يف الائتما تص شاط ا ظهر 
ى استشعار 1837 مستثمرين إ ات ) رأي قدرتها على سداد  با لشر ية  ملاءة الائتما ى تقييم ا حاجة إ ا

يويورك عام  ي في  يف الائتما لتص الات  ك أول و ها(، وظهرت بذ تجارية"و هي  1841ديو ة ا ا و  "ا
 .  « The mercantile  agency »تحت مسمى 

ية  متحدة الأمري ولايات ا ي في ا يف الائتما تص مشتغلة عرفت سوق ا ات ا شر مو ا بيرا مع  تطورا 
مستثمرين بغرض تمويل مشاريعها  ى جمع الأموال من ا حديدية و ازدياد حاجتها إ ة ا س في قطاع ا

ة  توسعية . وفي س مستثمرين " . 1909ا خدمات ا ة موديز  شأ جون مودي "شر  أ

ة  شر"في س ل ة " بورز  ل من شر ك  ة1916و تأسست بعد ذ د ، و شر لإحصاء في  رستا 
شر في 1922 ل ة فيتش  د1924، و شر تي ستا  ل من شر دمجت   . 1941و بورز في عام  ر، وقد ا

                                                           

1
 Ilanka Jospé et autre: « les failles des agences de notation » , 2012, p28, document sur :::www . info guerre 

.Fr : fichiers : Les failles des agences de notation 2012pdf. 
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ي تهيمن على  يف الائتما لتص برى  الات  يا ثلاث و يف في  ℅90و توجد حا تص من سوق ا
د مستثمرين و" ستا  خدمة ا م،و هي "موديز  عا ية " را ما لخدمات ا ي".و بورز  يف الائتما لتص  ، و"فيتش 

تصنيف الائتماني. :ثانيا الات ا  تعريف و

مية مؤسسات  عا قيط أ ت الات ا ية، و جدارة الائتما الات ا ي: و يف الائتما تص الات ا و
ي: تا ا ن تعريفها  ي واحد، يم مع تسميات و ا تقييم،تعددت ا  ا

  مختصة جهة ا ي هي ا يف الائتما تص الات ا ادا "و ك است ممتازة و ذ دات و الأسهم ا س بتقييم ا
يل معترف  ها بمثابة د صادرة ع تقييمات ا مصدر . وتعد ا خاصة با ية ا مخاطر الائتما ى تقييم ا إ

1به في أسواق الائتمان".
 

الأتي: ية  جدارة الائتما ن تعريف ا  ويم
قروض ي حجم ا ى إجما ية" إ جدارة الائتما ة  يشير اصطلاح "ا مدي ة ا دو تي تستطيع ا خارجية ا ا

صرف  مستقبلية من ا ك من إيراداتها ا متفق عليه، وذ وقت ا ها إعادة سدادها في ا استيعابها .و يم
بي .   الأج

خارجية و  ها ا ة على الاستمرار في خدمة ديو دو ى مقدرة ا ية" إ جدارة الائتما ما يشير مصطلح "ا
م تزامات ا وفاء بالا ة أو ا جدو ى طلب إعادة ا حاجة إ ديون في مواعدها و بدون ا ترتبة على هذ ا

سداد. فشل في ا   2ا
  يف خطر مؤسسة ما قصد إعلام ى تقييم وتص ها : "مؤسسات تتو ن أن تعرف على أ ما يم

راغبين في شرا مستثمرين ا متعاملين و ا ذا مختلف ا يف و لتص خاضعة  فسها ا ية  مع مؤسسة ا ء ا
ية في  ما تزاماتها ا وفاء با ية بمدى قدرتها على ا مع مؤسسة ا تي تطرحها ا ية ا ما أو تملك الأوراق ا

محددة.  3الآجال ا
 

                                                           

1
في،  غفار ح ية: "أسهم ، سندات،وثائق الاستثمار"" عبد ا ما طبعة الأوى، الاستثمار في الأوراق ا جامعية، ا دار ا درية، ا ، الإس

 .280ص  ،2007
 

سيقلي2 مصرفية سنة  ،محمد ا لرقابة ا جنة بازل  صادرة عن  فاعلة ا مصرفية ا لرقابة ا مبادئ الأساسية  ة   ،"1997"ا رسا
جامعة   .542ص  ،2005 الإسلاميةماجستير، ا

3 Jonathan Katz, and other: “Credit rating agencier, no easy regulatory solutios”,the word bonk, October 

2009,p3. 
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  ان لمقترض سواء  ية  جدارة الائتما تي تقوم بتقييم ا مؤسسات ا ها: "تلك ا وتعرف أيضا على أ
ك عن طريق قياس مخاطر عدم س يف مؤسسات خاصة أو عامة، وذ تص هم و إعطاء ا داد ديو

لازم  لازمة حول مخاطر ا معلومات ا حصول على ا لمستثمرين ا ك،حيث يسمح هذا الأخير  ذ
مختلفة . متعامل معهم، من أجل اتخاذ قراراتهم الاستثمارية ا 1تعثر الأطراف ا

 

  متعلقة بإصدارات مخاطر ا ل عام بتقييم ا تي تقوم بش مؤسسات ا ها: " تلك ا ما تعرف على أ
دين و الأقساط  وفاء بتسديد فوائد ا مصدر على ا ومات. و تعد قدرة ا ح ات أو ا لشر دين سواء  ا

يفات من قبل هذ ا تص ي عليها ا تي تب ية ا لجدارة الائتما مترتبة عليه أهم مؤشر  الات. ا 2و
 

ات فقط تستحوذ  اك ثلاث شر م، إلا أن ه عا ي حول ا يف الائتما تص الات ا عديد من و جد ا و
متمثلة في 95على  يف و ا لتص سوقية  حصة ا حيث  « Moody’s », « Fitch », « S &p »% من ا

ل من  سبته « s &p » و « Moody’s »تسيطر  ة 14و  ℅80على ما  ا و  %« Fitch ».3 

ية، تقوم بتقييم  ي عبارة عن مؤسسات ما يف الائتما تص الات ا تج أن و ست سابقة  تعاريف ا من ا
ي مساعدتهم على اتخاذ مختلف قراراتهم الاستثمارية، فهي  تا متعاملين، و با مختلف ا ية  جدارة الائتما  إذاا

وقوع في أزمات  إدارةعبارة عن أداة من أدوات  مي ا عا يب الاقتصاد ا تي تساهم في تج ية ا ما مخاطر ا ا
ية حادة.  ما

تصنيف  الات ا تصنيف الائتماني )شروط الاعتراف بو الات ا واجب توافرها في و معايير ا ثا:ا ثا
 الائتماني(.

ي 2حدد اتفاق بازل  تص تي يجب توافرها في مؤسسات ا معايير ا شروط أو ا ي بعض ا ف الائتما
خارجية  معايير: حتىا يفات الائتمان ومن هذ ا قبول تص ن اعتمادها   4يم

                                                           

 
زهراء1 سيمة، علوى فاطم ا فترة حاجي موسي  عربية خلال ا بورصات ا عقاري على ا رهن ا باحث، 2008-2007، أزمة ا ، مجلة ا

عدد  جزائر،س، بومردا08ا  .21ص ،  2010 ، ا
2
يف تعمل ما  ي و يف الائتما تص الات ا ترو هي و رابط الا  :ي؟: متوفرة على ا

 http ::www.argaam.com:articl: article détail:224560 :   07:04:2018شوهد يوم   

3 Agence de notation financiere, document sur::: www. La finance, pourtous. Com : nots-de-la- finance : agence- de-

natation. Financiere.  

  
ية و مصرفية،" 4 مصرفي و  الإشرافمجلة دراسات ما شر، مجلد  إدارة"،  02فاق بازل آا دراسات و ا بحوث و ا رابع، 12ا عدد ا ، ا

 .10ص  ،2004
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  :موضوعية تظمة ا دقة و م يفات الائتمان شديدة ا تي تتعهد بها مهام تص طريقة ا ون ا يجب أن ت
سابقة و فضلا عن هذا فان  خبرة ا اءا على ا موافقة على صلاحيتها ب ها ا ا بعض أش و تخضع 

ية و يجب ا ما ة ا حا لمتغيرات في ا مستمرة و أن تستجيب  لمراجعة ا يفات يجب أن تخضع  تص
سوق بها. ل قطاع من قطاعات ا يف  تص مراقبين أن يتم وضع طريقة  حصول على موافقة ا  قبل ا

  :ية ون هذ االاستقلا ي أن ت يف الائتما تص الات ا واجب توافرها أيضا في و معايير ا لأخيرة من ا
بغي  يف، و ي تص بغي أن تخضع لأي ضغوطات سياسية أو اقتصادية قد تؤثر على ا مستقلة ولا ي
مختلفة  مواقف ا شأ في ا تي قد ت قيود ا ان من ا يف متحررة على قدر الإم تص ون عملية ا أن ت

ح. مصا  مثل تعارض ا

 شفافية ي:  :ا دو دخول ا ون ا يفات أن ت تص بغي على ا ل من ي لا على حدة و متاحة  فردة  م
مشروعة و بشروط متساوية. ح ا مصا بية ذات ا محلية و الأج مؤسسات ا  ا

  :تعثر الإفصاح ك تعريف ا يف، بما في ذ تص مستخدمة في ا طرق ا يجب أن يتم الإفصاح عن ا
لتعثر عن ا فعلية  معدلات ا يف، و ا ل تص ي  ية،و مع زم فترة ا دفع و ا تي تمت عن ا دفع ا

يف . تص تغيرات في ا يف، و ا تص ل قسم من أقسام ا  مواجهتهما في 

 معلومات موارد:  :مصادر ا هم ا افية تم ي مصادر  يف الائتما تص الات ا دى و يجب أن يتوافر 
مستمرة  مصادر بالاتصالات ا بغي أن تسمح تلك ا يف بجودة مرتفعة، و ي تص قيام بعملية ا من ا

هام عليا .ا  ة مع مستويات الإدارة ا

 :مصداقية ى أن الاعتماد على ا سابقة بالإضافة إ معايير ا ى حد ما من ا مصداقية إ تشتق ا
اء  شر تأمين و ا ات ا مستثمرين، شر ب أطراف مثل ا ي من جا يف الائتما تص الات ا يفات و تص

تي تقوم  يفات ا تص يلا على مصداقية ا تجاريين، يعتبر د ما أن مصداقية ا يف، تص الات ا بها و
سرية. معلومات ا ع إساءة استخدام ا الات تعتمد على وجود إجراءات داخلية تم و  هذ ا

  :ة ا تصنيف من أي و  وتوجد معايير أخرى لاختيار ا

ية:   تا معايير ا حسبان ا ي يجب الأخذ في ا يف الائتما تص الات ا يفات و ختار تص  1ي 

يوم.درجة  - سوق من ا يف في ا لتص فعلي  عملي و ا  الاستخدام ا

                                                           

ر،ص 1 ي أحمد، مرجع سبق ذ  .07بلعزوز بن علي، مدا
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اشرة. - ة ا ا و سابقة في تاريخ ا جاحات ا  ا

مخاطر أو الأدوات. اتساع - لأسواق أو ا تغطية سواء   طاق ا

تائج. - تي تعرض بها ا ية ا مه درجة ا تحليل و ا  درجة عمق ا

دول و ا - تائج عبر ا اسب في ا ت زمن.درجة الاتساق و ا شآت و عبر ا  م

تصنيف الائتماني. الات ا  رابعا:أهمية و

ى سببين رئيسيين  تزايدت أهمية ك إ مي و يعوذ ذ عا ظام الاقتصادي ا ي في ا يف الائتما تص الات ا و
 1وهما:

ذ عام  - ية م ما مقترضين في الأسواق ا مقرضين و ا مصارف بوصفها وسيط بين ا تغير دور ا
حصول على ، بعد توجه 1980 ية جديدة تساعدهم في ا حو استخدام أدوات ما مستثمرين  ا

ية في أسواق رأس  ما اديق الاستثمار و إصدار الأوراق ا ها ص مصارف، وم تمويل بعيدا عن ا ا
ي في توفير  يف الائتما تص الات ا ى تعاظم دور و توريق.وخذا ما أدى إ مال وعمليات ا ا

لازمة من أجل  معلومات ا ية .ا ما هذ الأدوات ا  تحديد مخاطر الائتمان 

خاص في  - قطاع ا شاط الاقتصادي مقابل تزايد دور ا ة في ا دو ى تراجع دور ا مة إ عو أدت ا
مية،  عا ية ا ما دماج الأسواق ا اديق الاستثمارية،و ا ص متاحة، و استخدام ا موارد ا تخصيص ا

مال. وه ة رأس ا قيود أمام حر ة ا يف في و إزا تص الات ا ى زيادة الاعتماد على و ذا أدى إ
ما  مال.  مصدرين في أسواق رأس ا مختلف الإصدارات و ا ي  يف الائتما تص إصدار درجات ا
بية  مؤثرة على تدفق الاستثمارات الأج عوامل ا سيادي يعتبر من أهم ا ي ا يف الائتما تص أن ا

مباشرة.   ا

مطلب الات ا ثاني: أنواع و تصنيف الائتماني. ا  ا

ب  غا ي هي في ا يف الائتما تص الات ا حال الأخير هي  إماو مؤسسات خاصة أو عامة، و في ا
مؤسسات  بار رجال الأعمال و ا رعب في قلوب  يوم أسماء باتت تلقي ا م ا عا زية، وفي ا مر وك ا لب تابعة 

يفا سيئا م ومية، حيث أن تص ح ومية و غير ا ح ية ا ما قة ا ي أزمة خا الات قد يع و ة من هذ ا ا ن و

                                                           
1 Hossein Asgharian, op, cit,p25 . 
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تعرض  ية. و س ما ك في سوق الأوراق ا ب مؤسسة أو ا بلد أو ذاك،أو سقوطا مريعا لأسهم هذ ا في هذا ا
الات: و  في ما يلي أبرز هذ ا

ة ستا ند ا  :) (S &pأند بورز رأولا: و

ية، وهي  ما خدمات ا ة بغرض تقديم ا شر متخصصة في تأسست هذ ا غروهيل ا ات م إحدى شر
ية. ويعود تاريخ  متحدة الأمري ولايات ا دات و مقرها ا س ية على الأسهم و ا ما تحليلات ا بحوث و ا شر ا

ى عام  ة إ شر شاء هذ ا حديدية و  1860إ ك ا س تاب عن تاريخ ا ري فارم بور  ك مع إصدار ه وذ
متحدة الأمري ولايات ا وات في ا ق وض 1ية .ا املة عن ا ك بغرض جمع معلومات  تشغيلي  عوذ ي و ا ما ا

ة  شر ه يوجد فرع  حديدية حيث أ ك ا س ات ا بحوث و  Mcgraw Hill Financialشر شر ا يقوم ب
ي  يا حوا ة حا ا و دات حيث يبلغ عدد موظفي هذ ا س ية عن الأسهم و ا ما تحليلات ا آلاف  10ا

 2موظف.

ة أو مؤسسة ما مقترضة على تقوم هذ  ومة أو شر قياس مدى قدرة ح يف  ة بإصدار تص ا و ا
لجهة  ي  ما وضع ا يف هو شهادة بشأن ا تص مقرضة، أي أن هذا ا جهة ا دى ا ية  ما تزاماتها ا وفاء با ا

ية قصيرة يفات ائتما تي تصدر تص ية ا ي الأمري يف الائتما تص الات ا ية، و هي إحدى و مع و طويلة  ا
مقترضة بمقياس يبدأ من ة ا شر ى AAA الأجل ، حيث تقيم ا  D .3 إ

ة 2008في عام  ا يف ما  S§P، قامت و ي، وقامت بتص يف ائتما ثر من مليون تص بإصدار أ
ثر من  ية وهو  23قيمته أ ما تملك واحد من أهم مؤشرات الأسهم الأمري ديون، ي من ا تريليون دولار أمري

د بورز  در أ تي احتفلت بعيدها ال  500مؤشر ستا   4.  2007في عام  50و ا

ة موديز  ا  : (Moody’s)ثانيا: و

ة قابضة، أسسها جون مودي في عام  تي تقوم  1909هي شر لمستثمرين و ا و تملك خدمة موديز 
ية و  ما قوة ا ومية من حيث ا ية و تقييم مؤسسات خاصة و ح ما تحليلات ا بالأبحاث الاقتصادية و ا

                                                           

1
رابط   د بورز، متوفرة على ا در آ حرة، ستا موسوعة ا يبيدا ا  .08:04:2018شوهد يوم     ar .wikipedia. org:http::: وي

2 Standard § poor’s website: www.standard and poor’s. com. 

مرجع ، شوهد يوم   3 فس ا حرة ،  موسوعة ا يبيدا ا  .08:04:2018و ي
4 Standard § poor’s websit: op, cit. 
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يويورك ويبلغ عدد موظفيها  عائد  4000الاقتصادية، وهي مدرجة في سوق  هذ موظف،فيما بلغ ا ي  الإجما
ة  ة في س ا و 1.$مليون  207، أما صافي الأرباح فبلغ $1,797ما يقارب  2009ا

 

تي تتمثل في   ية و ا جدارة الائتما يف ا د إجراء تص اك عدة معايير و مبادئ تلتزم بها موديز ع وه
 ما يلي :  

معايير: .1 2ا
 

 ، جودة الإدارة -

ي،  - ما سوق ا وضع في ا  ا

وع في  - ت ي،درجة ا ما سوق ا  ا

ية، - ما ة ا مرو  درجة ا

شفافية، -  درجة الإفصاح و ا

ية. - دو علاقات ا خاصة و ا ومية ا ح علاقة ا  ا

مبادئ: .2  ا

تحليل وعدم تحيز و دقته، - ية ا  شمو

تزاماته في  - وفاء با ه من ا مستقبل تم ية في ا يد تدفقات ما مقترض على تو يز على مقدرة ا تر ا
قريب  مستقبل ا بعيد ،ا  وا

ي  - ما تحليل ا تائج ا ن مقارة  عمل على استخدام معايير و مبادئ محاسبية واحدة بحيث يم ا
مستخدمة ، محاسبية ا ظم ا بيرا من ا اك عدد  رغم من أن ه يا على ا  دو

ظرة طويلة الأمد، - س ا يع يف  تص ية من الاستقرار في ا حفاظ على درجة عا  ا

يز على قطاع أو ق - تر تائج عملياته.ا  طاعات اقتصادية بحد ذاتها جوهر عمل الاقتصاد و 

ية: تا ية ا يفات الائتما تص ة موديز بإجراء ا ا 3وتقوم و
 

ي سيادي. 100 - يف ائتما  تص

ات. 1200 - لشر يف   تص

                                                           

1 Moody’s Investors , Moody’s Ratings symbols § difinitions, op,cit,p26. 

2
طلفاح ،    سياديأحمد ا جدارة الائتمانية ا لتخطيط ، ا ي  وط معهد ا ويت، ا  .205ص ، 2005افريل، ، ا

3 Moody’s website: www. Moody’s. com. 
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عامة. 29000 - ية ا ما دات ا لس يف   تص

مخاطر. 96000 - ية ا عا بة ا مر ية ا ما تجات ا لم يف   تص

ة فيتش    ا ثا:و  (Fitch)ثا

ا  عام  تي فيتش وابي دماج شر تيجة لا يف  لتص ة فيتش  ا دماج مع 1997أحدثت و ، ومن الا
Thomson Financial Bank Watch   & Drff Phelps لإدارة   1. 2000في عام و تملك مقرين رئيسيين 

ى  دن بالإضافة إ يويورك و  عامة في  عا 50ا تشر حول ا تي فرع م م، وهي جزء من مجموعة فيتش ا
ات وهي  لشر مخاطر  تي تعد رائدة في تقديم حلول لإدارة ا هجيات و ا م لحلول و ا تضم أيضا فيتش 

ة ل  رئيسي في باريس.  Finaalac,S.Aمملو  2ويقع مقرها ا

ية في معظم الأسواق  يفات الائتما تص يف أحد أهم من يقدم ا لتص ة فيتش  ا مية، تعد و عا ية ا ما ا
ثر من  ي، في  150وتغطي أ يف الائتما تص م، وتحصل على معظم إيراداتها عن عمليات ا عا يلدا حول ا

ية  يفات الائتما تص ة فيتش بإجراء ا ا مختلفة، وتقوم و بحوث ا قيامها با تيجة  حين يأتي جزء من عوائدها 
ية: تا  3ا

ع 105 - ية سيادية حول ا يفات ائتما م؛تص  ا

مصرفية؛ 3212 - ية غير ا ما مؤسسات ا لمصارف و ا يف   تص

تأمين؛ 2294 - ات ا شر يف   تص

ثر من  - مرتفعة. 9400أ مخاطر ا بة ذات ا مر ية ا ما  من الأدوات ا

ية في عام  ية الأمري ما ى قرار أصدرته هيئة الأوراق ا ثلاثة إ الات ا و ، 1975وتعود سيطرت هذ ا
ا و تأمين لاباعتبار هذ ا ات ا ية و شر ما مؤسسات ا ثيرا من ا تستثمر إلا  لات معتمدة من قبلها حيث أن 

دات لإثبا س يف عال فان أسهل طريقة من قبل مصدري ا دات ذات تص ية هو أن  تفي س جدارتهم الائتما
تصبح هذ ا ثلاثة  الات ا و ين من هذ ا ة أو اث ا ي من قبل و يف ائتما لأخيرة أشبه يحصلوا على تص

ية. يفات الائتما لتص رة   بمؤسسات محت
                                                           

1 Michel Henry Bouchet, Ephraim clark & Bertrand Groslambert, “Contry Risk Assessment: a guide to global 

investment strategy”,WileyFinance, new York, 2003, p94. 
2 Fitch Rating, “AG lobal Rating Agency”, Fitch Rating , Ny, www. Fitchratings, com. 
3 Fitch Rating,” the S OVEREIGN Rating service,” Fitch Ratings, NY, p04. 
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 :الات أخرى محلية و إقليمية سابقة توجد و مية ا عا الات ا و ي ا  بالإضافة إ

محلية فقط، وتعتبر  سوق ا طاق ا محلية في  ي ا يف الائتما تص الات ا يقتصر عمل و
سويد من أبرز  موجودة في ا ي ا يف الائتما تص الات ا ي و يف الائتما تص الات ا و

محلية، ف ى أسواق عدة دول. يا ي الإقليمية إ يف الائتما تص الات ا 1حين يمتد عمل و
 

محلية و الإقليمية من خلال ما ي ا يف الائتما تص الات ا ن إبراز أهم و  2يلي: ويم

 ة بونييرز ا غ عددها  و با سويد، و ا ات في ا شر يف جميع ا ة،  780000:وتقوم بتص شر
يير  ها مجموعة بو سويد.Bonnier Groupوتمل  ،وتعمل في ا

  دية دات اا س يف ا ة خدمة تص ا يف ما يزيد على Canadian Bond Ratinpو : تقوم بتص
دا. 500 يتها خاصة وتعمل في  ة، ومل  شر

 ة أمان الائتم ا يف انو رويجية  690000: تقوم بتص ة ا شر ها ا سويد، و تمل ة في ا شر
Norwegian Company   .سويد  ،و تعمل في ا

  عامة سندات ا ة خدمة تصنيف ا ا يف ما:و ة بالإضافة 500يزيد على  تقوم بتص ى شر  إ
دات  س دا.ا شاطها في  يتها خاصة، و تمارس  ومية، و مل ح  ا

   :تصنيف الائتمان ة ايغان جونز  ا يف و ا.2000تقوم بتص ية، وتعمل في أمري ة أمري  شر

 :لتصنيف ة يورو  ا يا، وتعمل و ما رئيسي في أ يتها خاصة،و مقرها ا يا و  إقليميامل ما في أ
مسا.  ا

  ة ا يف:  Instantia Creditsystem AB Internationalو ات في  تقوم بتص شر جميع ا
سو  سويد، و تعمل إقليميا في ا رئيسي في ا وستر،  ومقرها ا عائلة  يتها خاصة، و تعود  يد، و مل

مسا. سويد و ا  ا

 :ية تصنيف الايطا ة ا ا ة و ي و شر ها مصرف الاستثمار الايطا ، وتمارس Duff & phelpsيمل
ية. سوق الايطا  شاطها في ا

                                                           
1 Estrella A, “ Credit Ratings and Complementary sources of Credit Quality Information “., Basel Committee 

on Banking Supervision, Working Papers, Bank of International Settlements, Basel, 2000..p15. 
2 Ipid, p21. 
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 :ية ما ة لايس ا ا بر و يف أ ية، و  1000تقوم بتص متحدة الأمري ولايات ا  250مصرف في ا
بر  بيا، وأ ية. 35مصرفا أج متحدة الأمري ولايات ا ة تأمين ، و تعمل في ا  شر

 :و ة مي ا يف إصدار و و يابان، و تمارس  1600تقوم بتص يتها خاصة، و مقرها ا ة، و مل شر
يابان.  شاطها في ا

  ة ا يتها خ:R@S Rating Services AGو شاطها في مل يا، وتمارس  ما اصة، و مقرها أ
يا. ما  أ

 ة ا يتها :  SVEA Kredit- Informationو سويد، و مل ات في ا شر يف جميع ا تقوم بتص
سويد.  خاصة،وتعمل في ا

  ة ا ها:SVEFO Sverige ABو سويد،و تمل ات في ا شر يف جميع ا ة تقوم بتص  Telia شر

AB  ، لهواتف في ة  بر شر سويد.وهي أ سويد، و تعمل في ا  ا

  ة ا يتها خاصة، وتعمل في:Unternhmensratingagentur AG (URA)و يا. مل ما  أ

  ة ا سويد،و : Upplysningscentralen AB (UC AB)و ات في ا شر يف جميع ا تقوم بتص
بر  ها أ رويج، و تمارس  04يمل سويد و ا ديها فرعان في ا سويد، و  مصارف خاصة في ا

رويج.ش سويد و ا  اطها إقليميا في ا

  :ابيتال انتليجنس ة  ا ثر من و يف أ يتها خاصة،  37مصرف في  400تقوم بتص بلدا، و مل
طقة آسيا  متوسط،و م بحر ا عربي و ا خليج ا طقة ا و يقع مقرها في قبرص، و تعمل إقليميا في م

طقة وسط أوروبا و شرقها. هادئ، و م محيط ا  و ا

مطلب  مستخدمة من قبلها.ا رموز ا تصنيف الائتماني و ا الات ا يات عمل و ث: آ ثا    ا

تصنيف الائتماني. الات ا يات عمل و  أولا: آ

ي، وتتضمن  يف الائتما تص ين عن تحليل ا مسئو يف بتعيين محللي الائتمان ا تص الات ا تقوم و
ة على حدة، و تأخذ عملية  ا ل و وعية حسب محددات تختارها  مية و ا عوامل ا تحليل ا عملية ا

ية تتراوح عادة ما بين عدة أسابيع  ي فترة زم يف الائتما تص ىا ك حسب إ درجة تعقيد  عدة أشهر وذ
محلل الائتمان أن يقوم بتحليل  ن  يفها وحجمها، إذن يم مراد تص ملف لإبداء رأيه و حتى  55الأدوات ا

ي.    يف ائتما  إعطائه تص
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ل رقم                ش تصنيف الائتماني(  (02)ا ك: )عملية ا  يوضح ذ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

مصدر و   إعطاءطلب ا
ي يف الائتما تص  درجة ا

 زيادة محللي الائتمان
 لمصدر

قيام محللي الائتمان 
ات بيا  بتحليل ا

ة الائتمان  ج اقشة  م
 تقرير محللي الائتمان

مصدر بدرجة أ خطار ا
ي يف الائتما تص  ا

ي  يف الائتما تص شر ا
مال  في أسواق رأس ا

يف  تص مراقبة درجة ا
ي.  الائتما
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Source: Brry MJ ackson, « obtaining a Municipal Credit Rating », UK Limited, London, 2006, 

p19.  

تصنيف الائتماني. الات ا مستخدمة من قبل و رموز ا  ثانيا: ا

دات و تتمثل  س ي طريقتها في تقييم جودة ا يف الائتما تص الات ا ة من و ا ل و حقيقة أن  في ا
تواريخ  مستحقة في ا فوائد ا ذي حصلت عليه أي دفع ا دين ا قدرتها على خدمة ا شأة وفقا  م في ترتيب  ا

فسه في تاريخ استحقاقه. بعبارة أخرى يهد دين  وفاء بقيمة ا محددة، و ا دات ا س ىف ترتيب جودة ا قياس  إ
ز  لمر ه ترتيب  و دات لا يخرج عن  س ذا فان ترتيب جودة ا دين وه توقف عن خدمة ا مدى احتمال ا

ها أموالا مقترضة. ل رأسما شأة أخرى يتضمن هي ن مقارتها مع م شأة بما يم لم ي   1الائتما

تي  ي ا يف الائتما تص ا سابقا عن درجات ا ي، و ما تحدث يف الائتما تص الات ا تصدر عن و
قصيرة، و فيما لفترة ا ي  يف الائتما تص طويلة، ودرجات ا لفترة ا ي  يف الائتما تص متمثلة في درجات ا  ا
لجهة  وح  مم يف ا تص ة على مستوى درجة ا لدلا يف  تص الات ا تي تستخدمها و رموز ا يلي أهم ا

يف .  لتص خاضعة   ا

تي ن على الأر  ي و ا تا جدول ا تقييم في ا ن تلخيص درجات ا  تمثل:جح يم

 تصنيفات طويلة الأجل بطريقة  :Moody’s ا

 : Fitch و Standard and poor’s و Moody’ جدول رقم   تصنيفات طويلة الأجليوضح  (03)ا   ا

Fitch و Stand and poor’s  Moody’s                تصنيف  معني ا

AAA             Aaa             يف ذو درجة استثمارية تص
جودة .        أعلى مستودة ا

                                                           

1
دي، "    ير ابراهيم ه ية) الأسهم م ما سندات("أساسيات الاستثمار و تحليل الأوراق ا شأة، و ا ية،  م ثا طبعة ا معارف، ا دريةا  ،الإس

 .511ص ،2006
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AA+               

AA                

AA-              

Aa1             

Aa2             

Aa3            

ية         مستويات جودة عا

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

دفع        ية على ا  مقدرة عا

BBB+             

BBB              

BBB-            

Baa1          

Baa2          

Baa3          

لدفع             افية   مقدرة 

B+               

B                 

B-              

Ba1           

Ba2           

Ba3           

يف ذو درجة مضاربة  تص
تزامات مع  وفاء بالا ية ا احتما

د             تأ صر عدم ا  بقاء ع

CCC+            

CCC             

CCC-            

Caa1          

Caa2           

Caa3           

وفاء      عدم ا ية  ية عا  احتما

CC               Ca                   ذو درجة غير استثمارية 

C                           C                             متعثرة 

D                 D                              خردة 

مصدر ويل،" إعدادمن  :ا بتين بالاعتماد على: برايان  طا ج،تحديد مخاطر الائتمان"، سي أي بيا  ببلشي
طبعة  فورت، ا ى، فرا                                                                                                               .67،ص 2000الأو
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مايلي: سابق  جدول ا ن تفسير ا                                                           1و يم

- Aaa سداد :أفضل و أعلى جودة ي احتمال عدم ا ية وتع جدارة الائتما يف ا % و 2تص
د   AAAتقابلها فائدة و أصل S &p. و  Fitchع دفع ا ية  عا قدرتها ا ذهبية  حافة ا دات ا و تسمي س

اتها قوية. مبلغ و ضما  ا

- Aa  سداد هو ي احتمال عدم ا ية، و يع جدارة الائتما جودة ا يف قوي   AA% و تقابلها 4: تص
د   .Fitch و S &pع

- A  سداد لا تتعدى ية عدم ا ية و احتما جدارة الائتما جودة ا متوسط  يف فوق ا % و تقابلها 10: تص
A   د  .Fitch و S &pع

- Baa  ية، تقابلها لجدارة الائتما يف متوسط  د   BBB: تص  .Fitch وS &pع

- Ba  متوسط، و يتضمن مخاطر مضاربة، و يقابلها يف دون ا د BB: تص  .S &p و Fitch ع

- B  ية، يقابلها يف ضعيفا جدا، و يتضمن مستوى مضاربة عا د  B: تص  .Fitch و S &pع

- Caa  يف ضعيفا جدا، و مخاطر مضاربة حادة، يقابلها د CCC: تص ، وهذا S &p و Fitch ع
ة ما. ن أن تحصل عليه دو يف يم  أضعف تص

جد أيضا:  2ما 
- C  دخل و يقابله دات ا د  C: تقترب من س مضاربة S &p و Fitchع دات ا ىو تسمي س حد  إ

 ما.
- D  دات خردة و تقابلها د D: س لجهة  إفلاس، تتميز باحتمالات S&p  و Fitch ع ية  عا

مصدرة.   ا

يف  ترقيم   Moody’sيتضمن تص ل مجموعة من الأحرف الأقل من  3، 2، 1ا فيما  ،Aaaضمن 
يف  ب و موجب و بدون  S &p و Fitchيتضمن تص ترميز سا تي تقل عن  إشارةا يفات ا  . AAAلتص

 : 3تصنيفات موديز قصيرة الأجل 

                                                           

1
تميمي، "    تنظيم و تقييم الأدوات"أرشد فؤاد ا ية في اطار ا ما طبعة الأوى، عمان، الأردن، الأسواق ا يازردي، ا ، ص 2010، ا

206. 
2 Norbert Gaillart, les agences de notation, la découvertes, Février 2010, paris, p17. 

3
رابط:   حرة، موسوعة موديز، متوفرة على ا موسوعة ا يبيديا ا   و ي
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Prime-1مدى سداد قروض قصيرة ا ية  ها قدرة عا دة  مسا مؤسسة ا مصدر أو ا  ،                        : ا

2Prime-: دة مسا مؤسسة ا مصدر أو ا مدى؛ا سداد قروض قصيرة ا   ها قدرة جيدة 

مدى سداد قروض قصيرة ا ة  ها قدرة مقبو دة  مسا مؤسسة ا مصدر أو ا ؛: ا  Prime-3 

سابقة.  تقسيمات ا سداد لا تقع ضمن ا مؤسسة على ا مصدر أو ا : قدرة ا Not Primé 

 ة ا و نسبة  ما يلي :                   S&p أما با  فهي 

تزاماتها قصيرة الأمد؛  وفاء با :  أعلى و أقوى قدرة على ا  A-1 

تزاماتها قصيرة الأمد  وفاء با متوسط على ا ؛: قدرة فوق ا  A-2 

تزاماتها قصيرة الأمد؛   وفاء با : قدرة متوسطة على ا A-3 

تزاماتها قصيرة الأمد  وفاء با متوسط على ا ؛: قدرة دون ا  A-4 

B : قدرة ه ا مدين  وك م ا ن سيواجه ش يا،  ية حا ما تزاماته ا وفاء با دفع           ستمرة قد تؤثر علىعلى ا
تزاماته  يةا ما                                       .                                                                                                                             ا

دفع .  عدم ا تعرض  : احتمال ا C 

ة   يف في حا تص دفع، و يستخدم أيضا هذا ا تأخر في ا هائيا. الإفلاس: ا سداد  عجز على ا و ا D 

مختلف الأطراف. ممنوحة  تصنيفات الائتمانية ا رابع: ا مطلب ا  ا

تي تتمثل أساسا في  جهات و ا مختلف الأطراف ا يف  تص ح ا ي بم يف الائتما تص الات ا تقوم و
ما تهدف  وك، و غيرها،  ب ات، ا شر دول، ا ىا هذ الأطراف و مدى قدرتها  إ ية  ما مقدرة ا تعرف على ا ا

مختلفة. ية ا ما تزاماتها ا وفاء با  على ا

دول.  أولا: تصنيف ا

ة  ا ذي يعبر عن رأي و دول(، ا يف ا سيادي) تص ي ا يف الائتما تص ى ا ما سبق الإشارة إ
ة ما  يف دو ان تص مصدرة، فان  جهة ا ية اتجا ا ما تزاماته ا وفاء با ة على ا دو يف في مدى قدرة ا تص ا

                                                                                                                                                                                           

http:::ar, wikibedia. Org: wiki% D9%85%D9%84%D9%81%:Flag-of the .United- states. Svg   12:03شوهد يوم: 8.  



ية ما تصنيف الائتماني وعلاقتها بالأزمات ا الات ا ث:  و ثا فصل ا   ا

 

 

175 

ية ما تزاماتها ا وفاء با ة قادرة على ا دو ك يدل على أن هذ ا س  مرتفع فان ذ ع محدد،و ا وقت ا في ا
ية، و  ما تزاماتها ا وفاء با ة غير قادرة على ا دو خفض فهذا يدل على أن ا يف م تص ان ا صحيح إذا 
ه و بطريقة غير  ي ، لأ حا يفات في عصرا ا تص سيادي يعتبر من أهم ا ي ا يف الائتما تص ي فان ا تا با

سية.مباشرة يؤثر على مجموعة عريضة من الأطراف  ج فس ا ذين يحملون  محلية ا مقرضة ا  ا

ات. :ثانيا شر  تصنيف ا

اعية و      ص ات ا شر ي، فا يف الائتما تص الات ا ات الأصل في أعمال و شر يعتبر تحليل مخاطر ا
ات  شر يف، و تخضع ا لتص تي خضعت  ى ا وحدة الاقتصادية الأو تجارية هي ا ىا مبادئ  إ فس ا

تي  مقترضين.الأساسية ا واع الأخرى من ا يف الأ يها في تص د إ  يست

ى قسمين:  ات إ لشر ي  تحليل الائتما ن تقسيم ا  يم

اعية يأخذ في الاعتبار مخاطر  ص مخاطر ا ية، فتحليل ا ما مخاطر ا اعية وتحليل ا ص مخاطر ا تحليل ا
ة على مواجهة ه شر ة، و قدرة ا شر ذي تعمل فيه ا قطاع ا مخاطر من جهة أو الاستفادة من وتقلبات ا ذ ا

ة  سيو ملاءة و ا ية هو فهم درجة ا ما مخاطر ا هدف من تحليل ا ما أن ا قروض من جهة أخرى،  هذ ا
محاسبية. مؤشرات الاقتصادية و ا اء على مجموعة من ا ة ب  لشر

مية  وصفية غير ا وعية ا مقاربة ا اعية على ا ص مخاطر ا د تحليل ا ، و يتطلب على وجه و يست
خصوص:  ا

  يف هم تص الات ا محللين في و ة، وهذا ما يفسر أن ا شر شط فيه ا تي ت قطاع ا معرفة وافية با
 فسهم خبراء في فرق بحث متخصصة.

 .قطاع ة في هذا ا لشر افسي  ت موقف ا  معرفة تطور ا
 فيذها ة و قدرة فريق الإدارة على ت شر جيد لإستراتيجية ا فهم ا  .ا

ة، حيث يتم دراستها عادة على مدى فترة  شر ية من خلال تحليل حسابات ا ما مخاطر ا و يتم تحليل ا
ى 3من  متوسط )  5 إ مدى ا ها توقعات على ا وات، تستخرج م ات  3-1س بيا وات(، يتم دراسة ا س
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سب، يتم مقارة  ل  مؤشرات، تأخذ عادة ش حصول على عدد من ا ا من ا هذ الأخيرة مع تلك بطريقة تم
جغرافية. طقة ا م فس ا قطاع أو  فس ا ات في  شر دى ا موجودة   1ا

ة، و من  اعات معي ات و ص ذين يتابعون شر محللين ا يف بتوظيف عدد من ا تص الات ا وتقوم و
ة شر يها ا تمي إ تي ت اعة ا ص ات أو ا شر عميقة با ية و معرفتهم ا ما تقارير ا من خلال و  ثم يستخدمون ا

رياضية) الإحصائية(.  يف ا تص ماذج ا مدخلات في  تي يحصلون عليها  معلومات ا  ضع ا

محللون في  ون ا مؤسسات. و عادة ما ي يف من ا لتص لازمة  معلومات ا الات ا و ما تطلب هذ ا
مقرض  يها ا تمي إ تي ي اعة ا ص شاط ا الات على دراية بطبيعة و  و مقترض :تلك ا ون على  ا حتى ي

اعات  ص ها تلك ا تي تتعرض  مخاطر ا فرص و ا مام با قطاعات. :إ  ا

ثا  بنوك :ثا  .تصنيف ا

ي  يف الائتما تص ح درجات ا مية تقوم بم عا ي ا يف الائتما تص الات ا ى أن و ما سبق الإشارة إ
ية ك في صعوبات ما ب ية دخول ا ا لتعبير عن رأيها في مدى إم ى  لمصارف  ي مدى احتياجه إ تا و با

الات  ى و وك إ ب عديد من ا يفات تتجه ا تص ما و لأهمية هذ ا مستقبل  ية في ا ما مساعدة ا دعم و ا ا
الات  مستثمرين. حيث تقوم و ظر ا تي تعتبر مؤشر مهم في  درجة ا حها هذ ا م ي  يف الائتما تص ا

تحلي ي بإجراء مجموعة من ا يف الائتما تص ها تستطيع فهم ا يف. من خلا تص ي با مع ك ا ب لات على ا
بيئة  مفاجئة في ا لتغيرات ا شأة  م ية، و من ثم معرفة حساسية تلك ا ما شأة ا م ضعف من ا قوة و ا قاط ا
ى زيادة احتمال عدم  تي قد تؤذي إ مية، و ا عا محلية أو ا ية ا ما ظروف و الأحوال ا ذا ا محيطة بها و ا

وفا د ا مطلوب، و تست ل ا ش محددة و با ية في الآجال ا ما تزامات ا قدرة على سداد مختلف الا ء و ا
عوامل  لمصارف على مجموعة من ا ي  يف الائتما تص ي في إصدار درجات ا يف الائتما تص الات ا و

وعية. مية و ا  ا

  

 

 

                                                           
1 Eric paget Blanc, Nicolas painvin, La notation Financiere, Editin DUNOD,Parice , France,  2007, pp93-103. 
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تصنيف الائتماني و  الات ا ثاني:تقييم و مبحث ا مية.ا عا ية ا ما  علاقتها بالأزمات ا

ها دورا أساسيا في  ها  ما أ حديثة،  ية ا ما ي تلعب دورا محورا في الأسواق ا يف الائتما تص ات ا شر
معلومات و  فاءة ا قصور في  لة ا مساهمة في حل مش شفافية في الأسواق عن طريق ا صر ا دعم ع

مقترضين من جا مقرضين و ا ات بين ا بيا بر من ا مستثمرين لاتخاذ قراراتهم بثقة أ مقرضين و ا ب، و ا
ات من خلال ما  شر مرتبطة با مخاطر ا ية و تحديد درجة ا ما ملاءة ا شف عن ا ب أخر، و في ا جا
غة إلا أن هذ  با ل درجات و مستويات محددة. و رغم هذ الأهمية ا ية في ش يفات ائتما تصدر من تص

الات اتهمت ب و جهات ا ح ا مية بعجزها عن م عا ية ا ما شوب الأزمات ا فاعلة في  أحد الأطراف ا ها  دخو
اء حدوث هذ الأزمات. حها قبل و أـث غة في م مبا تي تستحقها أو ا تقييمات ا  ا

ناشئة دول ا تصنيف الائتماني في ظل أزمات ا مطلب الأول : الإخفاق في ا  (.2002-1997)ا

ي ما ي، إن الأزمات ا حا قرن ا ماضي و بداية ا قرن ا ات ا ي من تسعي ثا صف ا تي ظهرت في ا ة ا
يف  تص الات ا سيادي، حيث أخفقت و ي ا يف الائتما تص ضوء على ا حيث أن هذ الأزمات سلطت ا

ى تفاقم هذ الأزمات بعد أن ها أدت إ ى أ ية قبل حدوثها، بالإضافة إ ما ي في توقع الأزمات ا قامت  الائتما
وب شرق آسيا عام  ي خلال أزمة ج يف الائتما تص لفة 1997بتخفيض درجات ا ى زيادة ت تي أدت إ ، و ا

لازم  تمويل ا  1. عملية الإصلاح الاقتصاديا

                                                           

1
ر. ص    ي أحمد، مرجع سبق ذ  .58مدا
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تي حدثت عام  ية ا ما ى  1997إن الأزمة ا دول الأسيوية، و تعود أسبابها إ عديد من ا قد بدأت في ا
د  ومات دول أ سيتجاهل ح تيجة ثقتهم في الأداء او تي تتفاقم  ية ا ما ل ا لمشا يزيا،  وريا، ما دا،  ، تايلا

هذ الأزمة في ما يلي: رئيسة  متميز. و تتلخص أهم الأسباب ا  الاقتصادي ا

سياسي و  - مرتفع، و الاستقرار ا مو الاقتصادي ا بلدان بسبب ا حو هذ ا ثرة تدفق رؤوس الأموال 
غاء أوجه ا ة رؤوس الأموال،إ  رقابة على حر

افية، - ات  خاص دون ضما لقطاع ا ح قروض   م
قدرة على تطوير، - ي و عدم ا ما مصرفي و ا جهاز ا  ضعف ا
فاق، - ى زيادة الإ خفضة مما أدى إ مية بأسعار فائدة م عا وك في الاقتراض من الأسواق ا ب  حرية ا

مجال - ية فتح ا ما مشتقات ا تعامل با مخاطر، توسيع ا محفوفة با لمضاربات ا  واسع 
بية. - عامة على تدفقات رؤوس الأموال الأج موازة ا عجز با  1الاعتماد في تمويل ا

برازيل في 1998إلا أن الأزمة الأسيوية تبعتها أزمة روسيا       تين في 1999، و أزمة ا ، و أزمة الأرج
ي 2000 يف الائتما تص الات ا سيادي، وو ي ا يف الائتما تص ضوء على ا ، حيث الأزمات قد سلطت ا

ى تف ها أدت إ ى أ ية قبل حدوثها، بالإضافة إ ما اقم هذ الأزمات بعد أن قامت أخفقت في توقع الأزمات ا
عملية الإصلاح  لازم  تمويل ا لفة ا ى زيادة ت تي أدت إ ي خلال الأزمة و ا يف الائتما تص بخفض درجات ا

    2الاقتصادي.

جدول رقم  فترة ميبين نماذج  (04)ا تي موديز و ستاندر آند بورز خلال ا ا ل من و ن إخفاقات 
1997-2002. 

ة ستا ند ا  بورز أند رو

تعديل معدل مقدار ا تصنيف ا تصنيف ا بلد الإخفاق في ا عام ا  ا

دا A(1997سبتمبر 3)      -BBB(1998ديسمبر8) 4-  1997 تايلا

                                                           

1
ورتل،    عربيةفريد  مية و أثرها على الاقتصاديات ا عا ية ا ما يالأزمة ا ترو رابط الا  :، على ا

http:::www.jiman.edu.Ib: conf:money:1:kourtel.pdf   09:04:2018شوهد يوم.  

2 Nada Mora, Sovereign credit Ratings : Guilty Beyond Reasonable Doubt? Lecture and Working paper series 

NO.1? American university of  Bierut, 2005,p9. 
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سيا  BBB(1997اكتوبر10)   -B(1998مارس11)   7- دو  1997 أ

 1997 وريا AA+ (1997   أكتوبر B+   (24(1997ديسمبر22) 10-

يزيا +A(1997ديسمبر23) -BBB(1998سبتمبر15) 5-  1997 ما

 1998 وريا +B(1998فيفري18) -BBB(1999جانفي25) 4+

يا -BB(1998ماي20) -B(1998أكتوبر19)  3-  1998 روم

 1998 روسيا -BB(1998جوان9) -B(1998أوت13) 3-

 2000 الارجنتين BB(2000نوفمبر14) -B(2001جويلية12) 4-

 2002 الأوروغواي  -BBB(2002فيفري14) B(2002جويلية26) 5-

ة موديز: ا  و

تعديل معدل مقدار ا تصنيف ا تصنيف الإخفاق ا بلد في ا عام  ا  ا

دا A2(1997أفريل8) Ba2(1997ديسمبر21) -5  1997 تايلا

 1997 وريا A1(1997نوفمبر27) Ba2(1997ديسمبر21) -6

د  Baa3(1997ديسمبر21) B2(1997مارس20) -6 سياأ  1997 و

يزيا A1(1998مارس 21) Baa2(1998سبتمبر14) -4  1997 ما

 1998 روسيا Ba2(1998مارس11) B3(1998أوت21) -4

دا فيا Ba2(1998جويلية14) B2(1998جويلية14) -3  1998 مو

يا Ba3(1998سبتمبر14) B3(1998نوفمبر06)   -3  1998 روم

 2002 الأوروغواي Baa3(2002ماي3) B3(2002جويلية31) -6
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Source: Ashokvir Bhatia, “Sovereign cedit Ratings Methodology”, Evaluation, IMF, wp02:170, 

Washington, D.C, 2002, p40. 

جدول:  تحليل ا

د  تي موديز و ستا  ا ل من و ماذج إخفاقات  جدول أعلا بعض  فترة  ريظهر ا د بورز خلال ا أ
ها، 1997-2002 حقيقي  وضع ا دول لا تعبر عن ا بعض ا ية  يف ائتما ك ما قدمت من درجات تص ، وذ

د ة ستا  ا جد و دا،  رحيث  ة تايلا ل من دو يفات ضمن درجة الاستثمار  د بورز أعطت تص أ
ترتيب  سيا،على ا دو تعدل فيما 1997وريا عام  -B + , BBB-,B  و , -B,و - BBB أ يزيا و الأوروغواي  ،ما

ى:   بعد إ

ة  دو معطى  يف ا تص ة يقع ضمن درجة غير استثمارية ماعدا ا دو يف هذ ا ما يدل على أن تص
ان  دول  هذ ا ة سابقا  ا و ذي أعطته ا يف ا تص ي ا تا يزيا فقد ضمن درجة استثمارية، و با دا و ما تايلا

د و مب مضاربة و بعد تعديل غير مؤ يفات ضمن درجة ا ها تص دول فأعطت  ى حد ما، أما باقي ا غ فيه إ ا
يفات  تص جد في ا شيء  فس ا ان من قبل، و  ى أقل ما  يفات إ تص وحة تبين أن هذ ا مم يفات ا تص ا

ة موديز. ا تي قدمتها و ية ا  الائتما

ن موضو  م ت يف  تص الات ا تج أن و ست لدول ومن هذا  ية  يفات الائتما لتص حها  عية في طريقة م
تي وقعت. ية ا ما بيرا في زيادة حدة الأزمات ا عب دورا   حيث 

مية ل  عا ية ا ما تنبؤ بالأزمة ا ثاني: الإخفاق في ا مطلب ا  .2008ا

الات  ذي تهيمن عليه و يف ا تص د بورز"، و"فيتش" يعتمد بدرجة عمل ا در ا بيرة "موديز"، و" ستا
مستثمرين على  دات مع حصول ا س تي تبيع ا ات ا شر هيئات و ا تي يتم تقاضيها من ا رسوم ا على ا

علاقة.  تساؤلات تطرح حول تضارب هذ ا ية بدأت ا ما معلومات من دون مقابل . و في أعقاب الأزمة ا  ا

تي سبق فترة ا رهو  ةو خلال ا مدعومة با ية ا ما خطرة  من الأزمة في الأوراق ا ية ا عقارية الأمري ات ا
مدعومة  ) أعلى بسيطة ا دات ا س ثيرا ما AAAا تعقيد (  غة ا مضمون با دين ا تزامات ا ى ا رهون إ با
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طلب عليها  ذي أشعل ا بيرة مثل تلك الإصدارات الأمر ا يف لأعداد  يفات بدرجة   تص ت تعطى تص ا
يف  تص الات ا و بيرة  د إيرادات  برى.وو  1ا

ة  ا ية، قامت و ما تحقيق في أسباب الأزمة ا ى ا تي تتو ية ا ما تحقيق في الأزمة ا وحسب هيئة ا
يف ما قيمته  وحدها بتص ة خلال 4.700موديز  ي س رهون ا مدعومة با ية ا ما  مليار دولار من الأوراق ا

فترة ما بين عامي  يف ما قي2007و 2000ا ى قيامها بتص تزامات  736مته ، إضافة إ مليار دولار من ا
ة. مضمو دين ا  2ا

تحقيق في الأزمة  فيل انجليدسحسب "   عا  أن  AAA" رئيس هيئة ا ت مص ا ة موديز  ا و
يفات    تص

ية، حيث أدى توسعها إلا أن يقفز سعر سهمها ستة أضعاف في  ما ى  2000ا م ، و بهذا فان 2007م إ
الات ا ى و بير إ وك و الاتهام ا ش عديد من ا ة الأخيرة ا مية، حيث أثيرت في الآو عا ي ا يف الائتما تص

شفت  وك من فراغ بعد أن  ش م تأت تلك ا الات. و  و مخاوف بشأن مدى مصداقية و شفافية تلك ا ا
يفات .  تص متبعة في هذ ا ك الإجراءات ا ذ ثيرة، و  مية عن وجود عيوب  عا ية ا ما  الأزمة ا

عقارية يظهر  ات ا رهو مية في خضم أزمة ا عا ي ا يف الائتما تص الات ا و إجمالا، فان إخفاق و
بين أساسين هما:   جا

 :عقاري رهن ا مرتبطة با ية ا ما لأوراق ا مضخمة  تصنيفات الائتمانية ا  ا

ية من خلال ما يلي:  ما  3ساهمت في حدوث الأزمة ا

  ية ما رهون زيادة إصدار الأوراق ا ة با مضمو ية ا ما مرتفعة، مثل الأوراق ا مخاطر ا بة ذات ا مر ا
عقارية،  ا

                                                           

ريا باسي، 1 مية ز عا ية ا ما جذورالأزمة ا محفزة، ا عوامل ا د و أبرز الأسباب و ا ظور الاقتصادو ا مستفادة من م ، الإسلامي روس ا
غربي و  ظور الاقتصاد ا يفية علاجها من م مية و  عا ية ا ما ان حول: الأزمة ا ج ان،  ،الإسلاميمؤتمر ا ب مارس  13:14طرابلس، 

 . 12-11 ص ، ص2009
2 Aline fan diwan, severe impact if a new era in the international credit rating agencies. Financial times, at site: 

sttp:::www.ueqt. Com:vb: thread 309833, html  consulté le 12:24:2018. 

ي أحمد،  3 رمدا  .59-58ص  ، صمرجع سبق ذ
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  ى زيادة مستوى ية، وهذا أدى إ ما مؤسسات ا تي يجب أن تحتفظ بها ا سبة الأصول ا خفاض  ا
مؤسسات، ها هذ ا ن أن تتعرض  مم تي من ا مخاطر ا  ا

 ية، حيث أثرت على ق ما لمؤسسات ا صدمات  ية و أدت حدوث ا ما تزاماتها ا وفاء با درتها على ا
ة.  سيو لات في ا ى حدوث مش  إ

  ية حا ية قبل حدوث الأزمة ا ما مؤسسات ا عدد من ا تصنيف الائتماني  عدم تعديل درجات ا
 بقليل:

عبت دورا رئيسيا في الأزمة ضمن درجة  تي  ية ا ما مؤسسات ا عديد من ا يف ديون ا تم تص
عقارية، أو تأميالاستثمار، ح رهون ا ة با مضمو ية ا ما ت تحتفظ بالأوراق ا ا مؤسسات   نيث أن هذ ا

م يتم إعادة تقييمها حتى أوت  يفه.2007عليها،  ذي تم تخفيض تص يمان براذرز" و ا ك " اء ب  ، باستث

ة  ي مرتفع ضمن   American International Group AIGما أن شر يف ائتما  حصلت على تص
قاذها. ة إ ك قبل يوم واحد من محاو مية و ذ عا ي ا يف الائتما تص الات ا  درجة الاستثمار من قبل جميع و

ية قبل يوم واحد من  ما مؤسسات ا عدد من ا ي  يف الائتما تص ي درجات ا تا جدول ا و يوضح ا
قاذها.  إفلاسها و إ

جدول )  عدد من 05ا تصنيف الائتماني  ية قبل يوم واحد من إفلاسها أو ( : يوضح ا ما مؤسسات ا ا
 .هاذإنقا

ستاندر آند  فيتش
 بورز

ة موديز حا تاريخ ا ة  ا شر  ا

A+ A A2 ة الإفلاس  يمان براذرز 15:09:2008 إعلان حا

A A- A2  حصل على قرض بقيمة
مليار دولار من  85

ي  فدرا ك الاحتياطي ا ب ا
ي مقابل حصة  الأمري

 .%79,9بلغت 

16:09:2008 ALG 
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AA- AA- Aa3  مليار  20حصلت على
ات  دولار و تلقي ضما

مليار دولار  300على 
موجوداته من وزارة 
ية.  ة الأمري خزا  ا

 سيتي غروب 23:11:2008

A+ A A2  لتملك  حصول صفقة 

ك   من قبل ب

Bank of America  

14:09:2008 Merrill Lynch 

BBB BBB Baa1  منحصول صفقة شراء 

JPMORGAN قبل 

16:03:2008 Bear Steams 

  SOURCE :Financial Crisis Inqwry commission, “ Credit Ratings and the Financial Crisis”, 

Financial crisis Inquiry Commission, Washington,D.C.210,p39. 

جدول:  تحليل ا

بع ي  يف الائتما تص جدول أعلا ا قاذها  ضيبين ا ية قبل يوم واحد من إفلاسها أو إ ما مؤسسات ا ا
ية  يفات ضمن درجة الاستثمار ذات جدارة ائتما ي قد قدمت تص يف الائتما تص الات ا جد أن و و بهذا 
ة إفلاسها أو تم  مؤسسات في حا ها  ى أقل م ية متوسطة إ ك جدارة ائتما ذ ى مرتفعة و  من متوسط إ

قاذها بضخ الأموا ان إ م  عا موجودة في ا وك ا ب بر ا يمان براذرز، باعتبار أ ك  ة ب ل أو شرائها مثل حا
ى مرتفعة،  ية متوسطة إ يف ذو جدارة ائتما ه تص ي أعطت  يف الائتما تص الات ا ن و ة إفلاس  في حا

مؤسسة سبة  شيء با فس ا يAIG و  ديها تص ان  ية  ة تأمين أمري بر شر ي و هي تعتبر أ ف ائتما
ي وهذا قبل يوم واحد من  يف الائتما تص الات ا مرتفع ضمن درجة الاستثمار حصلت عليه من قبل جميع و
ية قبل حدوثها  ما يف قد أخفقت في توقع الأزمة ا تص الات ا جدول يبين أن و قاذها حيث أن ا ة إ محاو

هذ ا ي  يف الائتما تص م تقم بأي تعديل على درجات ا مؤسسات قبل حدوث الأزمة بأيام قليلة، مما ها 
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الات  حتها و تي م يف ا تص ا عدم صحة درجات ا يفات و ما وقفت عليه الأزمة تبين  تص سبق من ا
الات. و ى تراجع مصداقية هذ ا مؤسسات وهذا بدور أدى إ بعض ا مية  عا ي ا يف الائتما تص  ا

تصني الات ا ث: أسس اعتبار و ثا مطلب ا ية.ا ما  ف سبب في حدوث الأزمات ا

تي تستحوذ على  قد واجهت ثلاثة ا مية ا عا يف ا تص الات ا سوقية فيما  %90و حصة ا من ا
مي و هي : عا يف في الاقتصاد ا تص شاط ا ثير من   pour’s  & Fitch, Moody’s, Standard يخص  ى ا إ

مختلف  يف  حه من تص تقادات بخصوص طبيعة أدائها ومدى حيادها و مصداقياتها وشفافيتها ما تم الا
مية ساهمت من خلال عدة أسباب  عا يف ا تص الات ا محللين يرى أن و ثير من ا مؤسسات،حيث أن ا ا

ى اتخاذ قرارات استثمارية خاطئة،  متعاملين و دفعهم إ ة الإفلاس، في تغليط ا وقوع في حا ى ا تج بهم إ
ن الأزمة  ية،  ما علاقات ا ترابط و تشابك ا ظرا  متعاملين  ى مختلف ا ية إ ما مة ا عو تيجة ا امتدت 

يف بتقديم  تص الات ا مهمة، فقد قامت و ى  AAAالأخيرة أثبتت في هذ ا دة إ مس ية ا ما معظم الأوراق ا
وع  سوق يتراجع  Subprimesقروض عقارية من  دما بدأ ا يف تدريجيا ع تص م تسارع بتخفيض هذا ا ما 

الات تسببت في تعميق الأزمة حيث أقدمت على إجراء تخفيضات  و دفع، حيث أن هذ ا بفعل حالات عدم ا
بيرة، حيث تبرز هذ الأسباب في ما يلي: سوق وحدوث آثار  هيار ا  بيرة مرة واحدة متسببة في ا

 تصنيفعدم است الات ا ية و  :قلا

محللين و  ا بارزا ضمن اهتمامات ا ا مية احتلت م عا يف ا تص الات ا ية و قضية استقلا
مية، حيث يرى  عا ية ا ما تسبب في الأزمة ا الات في ا و سياسة بموضوع مساهمة هذ ا رجال ا

ى  ها تميل إ الات أصبحت تتعامل بحيادية حيث أ و متعاملون أن هذ ا مؤسسات ا تعامل مع ا ا
ك من أجل  دات، وذ س راغبة في الاستثمار في هذ ا تعامل مع الأطراف ا دات، بدل ا لس مصدرة  ا

حصول على مداخ لجوء يا دات سوف يتوجب عليها ا ها يزيد طلب طرح س مؤسسة  اسبة، فا ل م
متع ة ا يف جيد، من أجل طمأ حصول على تص يف من أجل ا تص الات ا ى و تعاقد إ املين على ا

افي. تمويل ا ها على ا ي حصو تا  1معها و با
 : دفع  الاعتماد في حساب احتمال عدم ا

                                                           
1 Maurice Mullard, the Credit Ratings agencies and their Contribution to the Financial crisis, the political 

Quarterly, vol-83,No1,January-March 2012,p80. 
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مؤسسات على فترة طويلة و معلومات تاريخية، و هذا ما  صادرة عن ا دات ا لس سبة  با
مو  دات ا لس سبة  دفع با جد تقييم توقعات عدم ا ما  توقع ذو مصداقية و دقة  جهة يجعل ا

معلومات  ما أن هذ ا ية،  ما حداثة هذ الأصول ا عقارية،يقتصر على معلومات حديثة  لقروض ا
تقادات سابقة. م تعرف ا ية  ما رواج لأن هذ الأوراق ا ى على فترات ا  م تشتمل إ

  جنة بازل  :02مقررات 

ة بازل  ج ية على  02إن مقررات  ما مؤسسات ا ص على ضرورة اعتماد ا خارجي، ت تقييم ا ا
ة بها في تقييم أصول  يف، و الاستعا تص الات ا ى الاستفادة من خبرة و و هذا ما أذاب ها إ
مؤسسات  وك و ا ب لأخطاء، هذا الأمر دفع ا ماذج تقييم داخلي  تي لا تملك  صغيرة ا وك ا ب ا

دات مقا لس الات من أجل رفع مستوى تقييمها  و ضغط على ا ى ا ية إ ما ها مداخيل ا ح  بل أن تم
ها مجال استثمار واسع. ة تتيح   1معي

يف: تص الات ا دى و م يعد موجود  شفافية  ا أن شرط ا ه يوضح  طلاقا مما سبق فا  و ا

 مخاطر متبعة في تقييم ا يب ا نماذج و الأسا  :عدم تحديث ا

زمن قد تجاوز جد  محللين يشيرون إلا أن ا خبراء و ا عديد من ا الات ا يه و د إ ما تست
ة في الأسواق  متداو دين ا مرتبط بأصول ا خطر ا يب حسابية في تقييم ا يف من طرق و أسا تص ا

ي  ى حوا اءها إ تي يعود ب ية، و ا ما ة خلقت من قبل . 30ا م تأخذ  2س ماذج  حيث أن هذ ا
ن تقيي تي لا يم دات، و ا س وع من ا دات بعين الاعتبار طبيعة هذا ا س فس طريقة تقييم ا مها ب

ي  ما ز ا مر مؤسسات تأخذ جودتها من ا مؤسسات الاقتصادية، وهذ ا صادرة عن ا عادية ا ا
دورات  ى ا د أساسا إ عقارية يست قروض ا اتجة على توريق ا دات ا س لمصدر، في حين تقييم ا

بير بالأوضاع ل  ي فان قيمتها مرتبطة بش تا لية. الاقتصادية و با  ا
ة وخصوصا  متداو دين ا دات ا احية س بيرا من  ية قد شهد تطورا  ما حيث أن سوق الأوراق ا
ى  ذي يهدف إ ظم و ا م تمويل ا ية، حيث ظهر ا ما دسة ا ه تي جاءت بها ا ارات ا من حيث الابت

ك تعقد ا ذ تاجا  ان  لمتعاملين، و قد  ة  سيو تمويل و توفير ا مبادلات تسهيل عملية ا علاقات و ا
                                                           

 
عمون حمادو،  1 ية الإصلاحاتطبيعة بن  ما مصرفية في أعقاب الأزمة ا ية و ا ما دوي حول: الأزمة  2008ا علمي ا ملتقي ا ، ا

ية و  دو ية الاقتصادية ا ما جزائر،ا مية، ، جامعة فرحات عباس، سطيف، ا عا مة ا حو توبر  21—20 ا  .120ص  ،2009أ
2 Partnoy Frank : “  How and why credit ratings agencies are not like other galekeep”, Brookings 

Institution,2006,p13. 
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يب و  احية أسا يف من  تص الات ا به و م توا ية بين مختلف الأطراف و الأصول، و هو ما  ما ا
مرتب خطر ا ارات  طماذج تقدير ا ى تطور الابت ذي دفع إ رة، و هو الأمر ا مبت بهذ الأصول ا

الا مؤسسات رأت بأن و بة لأن ا مر دين ا دات ا ية فيما يخص س ما فس ا ح  يف تم تص ت ا
ذي تقوم به  تحايل ا يبتها و طبيعتها، زيادة على ا ظر عن تر دين بغرض ا دات ا س يف  تص ا
يها في  مشار إ يبتها،ا دين و تر حقيقي لأصول ا واقع ا سه ا تطابق بين ما يع مؤسسات و عدم ا ا

حقيقي  لخطر ا ه سوء تقدير  تج ع ك  ل ذ وثائق،  دات و ا مست يف لأصول ا ي تقديم تص تا و با
ية. ية و مقدرتها الائتما ما سه وضعيتها ا مؤسسات يفوق حقيقة ما تع ة    1معي

ي: يف الائتما تص الات ا ى ما سبق توجد أسباب أخرى لإخفاقات و 2بالإضافة إ
 

 :تحليل مفروضة على مصادر إيرادات ا قيوض ا  ا

ي على  يف الائتما تص الات ا حه، و تحصل على تحصل و يف تقوم بم ل تص الأرباح من 
تي تتراوح بين  يف و ا تص ل دائم من عمليات ا سبة  50000إيرادات بش ويا با ي س دولار أمري

صغيرة، و  بيرة و  150000لإصدارات ا لإصدارات ا سبة  ثر با ويا أو أ ي س دولار أمري
قل ت فقات ا رواتب و  يف ا تص يف ا ا ية  تتضمن ت مع دول ا ذين يقومون بزيارة ا لمحللين ا

يف  تص الات ا ما أن و سيادي،  يف ا تص ة ا تين على الأقل في حا ل س يف مرة  تص با
الات  ي، وو دو قد ا دوق ا تي تقوم بها الأطراف الأخرى مثل ص بحوث ا ي تعتمد على ا الائتما

ك من  خ، و ذ ي الأخرى ......ا يف الائتما تص ل ا ي بش يف الائتما تص أجل الارتقاء بمعايير ا
وع من  ل  هجيات متعلقة ب تحليل و إصدار م ة في زيادة إيرادات ا مبذو جهود ا مستمر، رغم ا
تيجة  ان  ي  يف الائتما تص الات ا ي، تبين أن أحد أسباب إخفاق و يف الائتما تص واع ا أ

تأ ات و ا بيا جمع ا افية  غير  ل جيد.لإيرادات ا يف بش تص ها و إجراء عملية ا  د م
 :معلومات  مخاطر ا

مخاطر هو مخاطر  ي تواجه صعوبات عديدة حيث أن أصعب ا يف الائتما تص الات ا و
يف، حيث  تص ية با مع دول ا لازمة من ا معلومات ا الات تحصل على ا و معلومات لأن هذ ا ا

ى ص لجوء إ معلومات با د من هذ ا ها تتأ ي، و جودة هذ أ دو ك ا ب ي و ا دو قد ا دوق ا
                                                           

1 Jonath Katz and others: op-cit, p 03. 
2 Ashok vir Bhatia, Sovereign credit Ratings Methodology, an Evaluation, IMF Working paper N02:170, New 

York, USA,2002,pp 43-47. 
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ي و قدرة  يف الائتما تص الات ا موجود بين و تعاون ا ات تعتمد على مستوى ا بيا معلومات و ا ا
ات إحصائية دقيقة. ة على تزويدها ببيا دو  ا

 :حوافز الأخرى لة ا  مش

حفاظ على علاق ي تتميز بقدرتها على ا يف الائتما تص الات ا ات جيدة مع مصدري و
ح  يف تم تص الات ا ظم عمل و تي ت ي ا مه سلوك ا ك من خلال قواعد ا ية، و ذ ما الأوراق ا
يف  تص ية من أجل تحسين درجة ا ما مصدري الأوراق ا صائح  محللي الائتمان من إعطاء 

الات  ة من و ا ي فان و دى  Moody’sوS&Pالائتما لا تقوم بتوظيف محلل قد عمل من قبل 
ة  ا د و الات الأخرى أو ع و ة  Fitchا ا هم، في حين تقوم و ك في اتفاقية موقعة بي  Fitchو ذ

ذي عمل   . Moody’s وS&Pبتوظيف محلل الائتمان ا
ي و هذا  يف الائتما تص الات ا و حصول على إيرادات إضافية  ما توجد دوافع من أجل ا

تي تقدمها ما  ي ا يف الائتما تص ح، من خلال استشارات ا مصا ى حدوث تضارب في ا أدى إ
ة  ا ة   AP§فو ا يف في حين و تص تقدم خدمات إدارة   Fitchو  Moody’sتقدم خدمة تقييم ا

يف من جهة، و تقدم خدمات  تص يف تقوم بعملية ا تص الات ا ي أن و مخاطر، و هذا يع ا
1استثمارية من جهة أخرى.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Jacques Attali, la crise, et après ?Librairie Arthéme fayard, France, 2009,p129. 
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تصنيف الائتماني لاجتناب الأزمات  الات ا و ث : متطلبات إصلاح و إيجاد بديل  ثا مبحث ا ا
مي عا مصرفي ا نظام ا  مستقبلا. في ا

مية بلا  عا ي ا يف الائتما تص الات ا ها فتيل الأزمة شك أن اتهام و ة في إشعا مشار ية ا ما ا
ك خفض درجة شفافيتهما بل و طرح جملة من  ذ ل أو بآخر في إضعاف مصداقيتها و  مية يساهم بش عا ا

فسها، ي  يف الائتما تص الات ا تقييم و ه ثبت  الاستفهامات هدفها ضرورة وجود هيئة رقابية  حيث أ
ه سوف يتم توقيف  عتقد أ ا لا  شفافية، و رغم هذا إلا أ ى ا حالات إ ثير من ا بوضوح أن عملها يفتقر في 
سليمة  تحتية ا ية ا ب يل ا فعال في تش ي، لا سيما دورها ا يف الائتما تص قيام بعملية ا الات عن ا و هذ ا

فاءة و في دعم ية و في رفع ا ما ي  لأسواق ا حا وقت ا مهم في ا ة، فا لدو رقابية  دة عمل الأجهزة ا و مسا
ون طرفا  بؤ بها بدل أن ت ت ع الأزمات و ا م جعلها وسيلة  الات  و تقويم عمل هذ ا ة  سن إصلاحات فعا

شوئها.  فاعلا في 

قائمة. تصنيف الائتماني ا الات ا مطلب الأول: الإصلاح بتقويم عمل و  ا

متمثلة في:وحتى يتم هذا  قاط و ا مرور بمجموعة من ا  1الإصلاح يجب ا

ي من خلال تخفيض  - يف الائتما تص الات ا مزيد من و شاء ا تشجيع على إ محلية با سلطات ا قيام ا
ع  افسة و م م ي و زيادة مستوى ا يف الائتما تص اعة ا لارتقاء بص مفروضة عليها  قيود ا ا

اعة، ) فم ص ار في هذ ا ن  150ن أصل الاحت م تتم ه  م إلا أ عا ي حول ا يف ائتما ة تص ا و
ية ) 5سوى  تداول الأمري ية و ا ما ة الأوراق ا ج م  حصول على ترخيص  الات فقط من ا  (S.Eو

                                                           
1 www.albailalkuwaiti. Wordpress.com:2009573:10:10 consulté le 13:03:2018. 
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ها  د 3م ة ستا  ا ة موديز، وو ا مية و هي و ي عا يف ائتما الات تص ة فيتش  رو ا د بورز وو آ
ثر من  م مجتمعة بأ تي تتح يف و ا م(. %80لتص عا ي حول ا يف الائتما تص اعة ا  من ص

ية  - ما لأوراق ا ية  دو ظمة ا م ي، حيث قامت ا مه سلوك ا ح بإصدار قواعد ا مصا ية تضارب ا مجا
"L ,O,S,C,o "International Organization of securities Commissions  ،  قواعد بإصدار تلك ا

ات أو  شر محتملة مع ا قائمة أو ا علاقات ا ي بألا تتأثر با يف الائتما تص الات ا ها و تلتزم من خلا
محتملة مع  قائمة أو ا علاقة ا ي بألا تتأثر با يف الائتما تص أي طرف آخر في إصدار درجات ا

يف الا تص ات أو أي طرف آخر في إصدار درجات ا شر ي.ا  ئتما

ي دقيقة و زيادة قدرة  - يف ائتما ية في إصدار درجات تص مسؤو ي با يف الائتما تص الات ا تزام و ا
ثقة  ي زيادة ا تا ها، و با تي تم ية ا يفات الائتما تص م على جودة ا ح سوق على ا متعاملين في ا ا

ي. يف الائتما تص الات ا  بو

م - هج و الإجراءات ا م ك، زيادة شفافية ا ي، ومن أجل ذ يف الائتما تص تبعة في إصدار درجات ا
تي  هجيات ا م شر ا ي أن ت يف الائتما تص الات ا ية و ما لأوراق ا لجان  ية  دو ظمة ا م بت ا طا
متعلقة بها في  ي ا مه سلوك ا ي، و أن تفصح عن قواعد ا يف الائتما تص تستخدمها في عملية ا

تي وضعتها  قواعد ا ي و إطار ا يف الائتما تص اعة ا شفافية في ص ك من أجل الارتقاء با ها و ذ
غموض. ثير من ا تي يشوبها ا  ا

يه. حاجة إ شرعي و مبررات ا تصنيف ا ثاني: ا مطلب ا  ا

يف   ية بتص مصرفي الإسلامي في ظهور مؤسسات مع عمل ا بارزة في مسيرة ا محطات ا من ا
شرعية. تجات بإضفاء صفة ا م يف هذ ا ية الإسلامية بحيث يسمح تص ما تجات ا م  ا

شرعي. تصنيف ا  أولا: مفهوم ا
  مستقل تقويم ا معلومات و ا شرعي: هو عملية غرضها توفير ا يف ا تص ضباط ا لا

حوها. وك و  ص ا تي تتداول في الأسواق  ية ا ما لمؤسسات ا شرعي  1ا
 

  شرعي ضباط ا دعم الا تجات  م مؤسسات و ا شرعي: هو عملية تستهدف ا يف ا تص ا
علمي ، من خلال وضع درجات  تطبيق ا فتوى و مستوى ا فيهما على مستوى إصدار ا

                                                           

1
ستار أبو غدة،    مصارف عبد ا شاملة الإسلاميةتصنيف ا جودة ا بحرين،و معايير ا شرعية، ا لهيئات ا رابع  مؤتمر ا – 04و 03 ، ا

 .02ص  ،10-2004
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س  ها أن تع ضباط من شأ مؤسسات و تعطي مؤشرا مستوى هذا الا ذي تعيشه ا واقع ا ا
ك. لمتعاملين عن ذ 1واضحا 

 

مام بمجموع  ى الإ شرعي هو عملية تهدف إ يف ا تص متعلقة ا معارف ا حقائق و ا تجات ة من ا م با
مستوى  تعاملات من خلال وضع درجات  سليم في ا شرعي و تطبيقها ا ضباطها ا مؤسسات من خلال ا و ا

ضباط ا  شرعي.الا

ي يعتمد  وعية  جودة ا صحيح من ا تج مستوا ا م مؤسسة أو ا يف هو إعطاء ا تص هدف من ا ما أن ا
شرعية  ام ا تزام بالأح احية الا وعي من  مستوى ا يف في تحقيق ا تص ك ا مملون على ذ مستثمرون و ا ا

ملاءة و وعي من ا مستوى ا خدمات الإسلامية و ا علاقة با معتمدة في  ذات ا لمقاييس ا الائتمان طبقا 
مخاطر.  2تجديد ا

يه. :ثانيا حاجة إ شرعي و مبررات ا تصنيف ا  دوافع ا

  بيرا، إذ يوم تعيش تطورا  قرن و هي ا صف ا مصرفية الإسلامية ما يقارب  مضي على ظهور ا
ية الإسلامية و تلك  ما مؤسسات ا ية، ويتزايد عدد ا مو عا خدمات تحقق معدلات  تي تقدم ا ا

ية الإسلامية  ما تجات ا م وع و تعدد في ا له ت ك  ب ذ مصرفية الإسلامية يوما بعد يوم،و قد وا ا
رات يصعب الإحاطة بجميع تفاصيلها من  ثيرة و مبت ثر تعقيدا و تتضمن تفاصيل  و أصبحت أ

ية. ما مؤسسات ا متعاملين مع هذ ا 3قبل ا
 

 جا تجات و مما لا شك فيه أن ا م لمؤسسات و ا هوية الإسلامية  شرعي هو الأهم في تحقيق ا ب ا
ية عموما،  ما اعة ا ص ذي هو محل اتفاق في ا ي ا ب الائتما جا ية الإسلامية مع عدم إغفال ا ما ا
تجات  م ية الإسلامية على ا ما تجات ا م لمؤسسات و ا عملاء  ذي يبديه ا تفضيل ا ك لأن ا ذ

م تقليدية إ حرام، فلابد أن ا سب ا ب ا ى حرصهم على تج مشروعية و إ ب ا ى جا ا هو راجع إ
اءا  تجات ب م مؤسسات و ا م على تلك ا لح لقياس، ولابد من وجود طريقة  صر قابلا  ع ون هذا ا ي

مستوى. فس ا د  ون جميعها ع  على مشروعيتها إذ لا يتصور أن ت

                                                           

1
باري مشعل   تصنيف عبد ا معنية با مؤسسات ا ية  لمؤسسات، سبل دعم جهود ا ما مصارف  الإسلاميةا واقع و  الإسلاميةمؤتمر ا ا

مأمول شؤون ا ظم خلال  الإسلامية، دائرة ا م خيرية، دبي ا عمل ا  .05، ص 2009جوان  02و  2009ماي  31و ا
2
ستار أبو غدة، مرجع سبق    رعبد ا  .02، ص ذ
مرجع3  . 04، ص فس ا
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  مصر ظرية ا قائمة بين ا فجوة ا ية إن ا ما تجات ا م تطبيقات على ا فية الإسلامية و بين واقع ا
اغم مع  لت مؤسسات  يه بغرض تحفيز ا حاجة إ شرعي و ا يف ا تص الإسلامية تمثل أهم دوافع ا

مصرفية الإسلامية. ظرية ا 1ا
 

هم مضاربة على أساس أ ة و ا مشار د على ا تأ ظرية با مصرفية الإسلامية قامت ا ظرية ا ا فا
ب استقطاب الأموال و توظيفها وهما مصدر تميز  مصرفي الإسلامي في جا عمل ا تمثلان جوهر ا
ى استبعاد  واقع يشير إ تقليدي، في حين أن ا مصرفي ا عمل ا مصرفي الإسلامي عن ا عمل ا ا

مضاربة و أثارهما و أثاره ة و ا مشار ية الإسلامية عن جوهر ا ما تجات ا م تطبيقات على ا ما ا
مصرفي الإسلامي  لعمل ا ل واضح الآثار الايجابية  س بش ى صيغ شرعية أخرى لا تع تمويلية إ ا
تجات  م مضاربة، اقتراب ا ة و ا مشار حال عن ا ما هو ا مصرفي و الاقتصادي  ظام ا على ا

مقيدة  ة ا ا و ة ا ما في حا ا  لا و مضمو تقليدية ش تجات ا م ية الإسلامية من ا ما شراء و ا با
مرابحة و بطاقات  توريق و ا ك ا ذ تمويل، و  عائد محدد ا يل با و تزام ا فس مع ا بيع على ا ا

   الائتمان الإسلامية.

ث شرعي.اثا لتصنيف ا الات   : دواعي إنشاء و

ضرورة و   ية الإسلامية دافعا  ما تجات ا م معاملات و ا لمتعاملين با متزايد  جود قد أدى الاهتمام ا
تجات. م لتعامل بهذ ا متعاملين  ح ثقة ا تجات بهدف م م يف هذ ا يف إسلامية تقوم بتص الات تص  و

ي بمدى مطابقة عمل  أو  يفا شرعيا يع ة أو هيئة تصدر تص يف الإسلامي شر تص الات ا تعتبر و
ت أو هيئة أو ف ا ة  عميل، شر شرع بطلب من ا ام ا راجح من أح عميل ا ردا، أو بقصد بيان خدمات ا

فئة  شرعي  م ا ح بيان ا مشبوهة شرعا أو  محرمة أو ا معاملات ا وقوع في ا إجراء ذمته أمام عملائه من ا
ك. ذ محتاجين  اس ا     2من ا

لموجودات   حماية  لازم من ا قدر ا مصرفية الإسلامية عموما و توفير ا سلامة ا ان على ا إن الاطمئ
ية  ما حقوق ا تقليدي و و ا مصرفي ا عمل ا ظيم ا ت مية  عا مؤتمرات ا تزام بمقررات ا لعملاء و دفع الا

حدود  وك بعلاقتهما ا ب ي، حيث تتجاوز ا دو محلي و ا مستويين ا رئيسية على ا متطلبات ا الإسلامي من ا
                                                           

1
ر، ص    باري مشعل، مرجع سبق ذ  .24-22عبد ا

2
يف    تص لمطابقة و ا فاروق  ة ا ي: :الإسلاميشر ترو يف على موقعها الا تص ات ا  مفهوم عمل شر

http:::www.alfaroqrating.com:comapt. Html .12:04:2018شوهد يوم    
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خاصة ب معايير ا ضوابط و ا تعزيز ا ظام فاعل  لدول، فوجود  جغرافية  سياسية و ا شفافية و الإفصاح في ا ا
جهود أن ما تقوم  ن ما يعرقل بعض هذ ا درجة الأوى و وك با ب مصرفية الإسلامية يبقي محل اهتمام ا ا
صحيحة  معلومات ا وك الإسلامية في تقديم ا ب ا دور ا ي يعمل أحيا يف الائتما لتص مية  عا الات ا و به ا

 لعملاء.

ية الإسلا ما اعة ا ص مية ما أن ا عا ي ا يف الائتما تص الات ا ذ فترة أن تصطدم مع و مية تفادت م
ى ما يلي: ك إ   1و يرجع ذ

مية؛ - عا ية ا ما اعة ا لص يفات  مية إجراء تص عا ي ا يف الائتما تص الات ا  يس من مهام و

عمل  - طبيعة ا ية الإسلامية عموما و  ما اعة ا لص مية  عا الات ا و مصرفي إن فهم معظم ا ا
مصرفية الإسلامية، تجربة ا ى حداثة ا ظر إ  الإسلامي خصوصا لا يزال في بدايته با

يف غير  - تص تي يتم بها ا يفية ا فسهم في مواجهة مع ا يين الإسلاميين وجدوا أ ما خبراء ا إن ا
مشار قائم على ا تمويل الإسلامي ا وك الإسلامية و ا ص افل الإسلامي و ا ت ملم با ة في ا

تقليدي بفائدة؛ تمويل ا بديل على ا  تحمل الأخطار و هو ا

ي  - يف الائتما تص ها تأخذ في الاعتبار عن ا تقليدية على أ ي ا يف الائتما تص الات ا تجمع و
صك من عدمه هو عمل  م على شرعية ا ح صك من عدمه، لأن ا وك مبدأ شرعية ا لص

حقيقة أن هذا خلل  شرعية، و ا هيئات ا مخاطر ا ون ا ظرا  يف  تص غير مقبول في مبدأ ا
مؤسسات  فقهية و ا مجامع ا يف قرارات ا شرعية يجب أن تأخذ بعين الاعتبار عن تص ا
تتاب  ى عدم الا عملاء سيؤذي إ يت على رأي قوي فيه خلاف بين ا جماعية، أو ب الاجتهاد ا

تي تحي وك ا لش ظرا  مستثمرين  ة بها أو شرائها من قبل ا ه تراجع سيو تج ع ط بشرعيتها، مما ي
ها(. قدرة على تداو خفاض ا وك ) أي ا ص  هذ ا

ية  ما مؤسسات ا وك و ا لص شرعي  يف ا لتص الات إسلامية  شاء و ى إ دافعة إ و ترجع الأسباب ا
ى ما يلي: تقليدية إ ي ا يف الائتما تص الات ا  2بديل عن و

                                                           

1
مصرفية    مجلة ا لبنوك  ،الإسلاميةا تصنيف الائتماني  معايير  الإسلاميةا عدد  ؟،الإسلامية.......أين ا ، شوهد يوم 11ا

 .25، ص 14:04:2018
2
ي أحمد،    رمدا  .6 ، صمرجع سبق ذ
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يف الائتما - تص تي معاملة مؤسسات ا خصوصية ا ها أدوات دين وعدم مراعاة ا وك على أ ص ي ا
ة  و م ية في الأصول ا ها تمثل حصص مل تقليدية، حيث أ دين ا دات ا وك عن س ص تتمتع بها ا

ية. تي لا تمثل أي حقوق مل دات ا س  لصك بخلاف ا

تقلي - ي ا يف الائتما تص مؤهلة داخل مؤسسات ا شرعية ا خبرات ا دي لإيضاح هذا عدم وجود ا
مجال. خوض في هذا ا فسها عن ا أى ب مؤسسات ت ي فان هذ ا تا ب و با جا  ا

ي تطبيقها  - يف الائتما تص مؤسسات ا ن  وك ويم لص عدم وجود معايير شرعية واضحة و موحدة 
يها. ام إ 1و الاحت

 

تصنيف الإسلامية و قواعد عملها.   الات ا ث: و ثا مطلب ا  ا

يف إن الاختلاف ا تص ح ا ي يتجلى في م يف الائتما تص شرعي و ا يف ا تص حاصل بين ا
ظ ات درجة، با شر ي ا يها، و  رالائتما تي تلجأ إ ات ا ضما ها من حيث قوة ا تي تمتل ى جودة الأصول ا إ

درجات لا تع ن هذ ا ون على درجات أيضا، شرعي في يف ا تص يها، أما ا لجوء إ قدرة على ا س مدى ا
مصرفي  عمل ا ه توجد محطات بارزة في مسيرة ا ما أ س معايير شرعية.  ما تع ية، و إ معايير ائتما
ية الإسلامية، و  ما تجات ا م مؤسسات و ا يف ا ة بتص ى ظهور مؤسسات معي ك إ الإسلامي، ما أدى بذ

مصرفي الإسلامي عمل ا ساهرة على ا مؤسسات ا قيادات و ا تي  هي تدل على إدراك ا متقدمة ا لمرحلة ا
شرعي في الأسس  تزام ا لجودة و الإتقان، و الا ية الإسلامية، ومدى حاجتها  ما اعة ا ص يها ا وصلت إ
ية  ما تجات ا م لمؤسسات و ا يف  تص رة ا عملية. حيث أن ف تطبيقات ا ممارسات و ا ظرية، و ا شرعية ا ا

متعاملين  اس لاهتمام ا ع بين، هما:الإسلامية، هي ا  بهما بجا

شرعي و متطلباته؛ - تزام ا  الا

تزاما  - تجات ا م مؤسسات و ا ثر ا ى أ برى إ عملاء أهمية  ون ا ية: يو ما ملاءة ا ا
ية. ما ملاءة ا قدرة و ا ا من حيث ا ثرها أما شريعة،و أ  با

ية الإسلامية و عملائها    ما مؤسسات ا دى ا شرعي  ي و ا يف الائتما تص رغم أهمية ا
مؤسسات  يف ا تي تقدم خدمة تص ية الإسلامية ا ما مؤسسات ا على حد سواء، إلا أن هذ ا

                                                           

1
اصر   وكلاحم ا ص فقهي حول ا خلاف ا تصنيف الائتماني و ا عرب ، ا ية،، جريدة ا دو عدد  ا  .22:01:2018بتاريخ  :10647ا
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تأسيس، وع أخر فهو في قيد ا ت في بداية عملها و يوجد  تجاتها مازا م تخر على  1و م و
عام ا قبول ا د بورز"و ا در آ مية، مثل "ستا عا ية ا يف الائتما تص ات ا تي حصلت عليه شر

حوها.  "موديز" و" فيتش" و 

متمثلة في: قائمة لا تتعدى ثلاث مؤسسات و ا يف الإسلامية ا تص  2إن مؤسسات ا

يزية: -1 ما تصنيف ا ة ا ا خاصةو يزية. ا ما ات الإسلامية ا شر يف ا  بتص

ة الإسلامية  -2 ا و لتصنيف:ا ية  دو يف الإسلامية) ا تص (، 2006تعتبر من أقدم مؤسسات ا
يف  تص وك الإسلامية و مؤسسات ا ب تي قام بتأسيسها عدد من ا بحرين، و ا طلقت من ا ا

مصرفي الإسلامي، ي ا ما قطاع ا مية، وهدفها خدمة ا لت ك الإسلامي  ب ي،من طرف ا و  الائتما
ك عبر توفير تقويم مستقبل مستثمرين من جهات  ذ مصلحة ا قطاع  تجات هذا ا يات و م عن فعا

يف، هما: تص وعين من ا ة تقدم  ا و  و أفراد. حيث أن هذ ا

ي - يف ف لمصرف الإسلامي  تص ية  ما ملاءة ا قوة و ا ه هو إبراز ا هدف م ي(: و ا ) ائتما
تجاته.  و م

مصرف - ه هو إبراز مدى مرافقة ا هدف م يف شرعي: ا تجاته  تص الإسلامي أو م
تزامه بتوجيهات هيئت شرعية، و ا شرعية. هلمتطلبات ا  ا

ة  ا و شرعي  وحسب ا م ا ح شرعي بيان ا يف ا تص يس من أغراض ا ه  يف، فا لتص ية  دو الإسلامية ا
مؤسسا مصارف و ا شرعية في ا هيئات ا تعقيب على قرارات ا ية الإسلامية، ولا ا ما تجات ا م ية، في ا ما ت ا

تجات،  م مؤسسات و ا شرعي مقتصر على تلك ا يف ا تص ك لأن ا ها، ذ صادرة م فتاوى ا أو الاستدراك على ا
ذي  م ا ح ن تهتم با ه  متفرعة ع لجان ا يف و ا تص ي أن مجلس ا ن هذا لا يع ها،  تي تشرف على أعما ا

ى ما قد يبديه خبراؤ  ن تلتفت إ هيئات، و يه ا ون تقويمه ذو تأثير تتوصل إ س سي ع ها من تحفظات، بل على ا
هجا. ة م ا و ا ا ذي تتب موضوعي ا تقويم ا  على ا

ى بتقويم  درجة الأو ها تخص با يف، فإ لتص ية  دو ة الإسلامية ا ا و دي ا يف  تص هجية ا و حول م
تجات لم شرعية  وعية ا ية، أو ا ما مؤسسة ا شرعي في عمل ا ضباط ا تقويم  الا ية و غيرها، و يقوم هذا ا ما ا

                                                           

1
مطابقة   ات ا يف  من ضمن شر تص يف  الإسلاميو ا تص لمطابقة و ا فاروق  ة ا تأسيس: شر ر. ،الإسلاميفي ا  مرجع سبق ذ

2
تصنيف ورة علال،    قبول الإسلاميرقابة مؤسسات ا م تحز ا رؤية الاقتصادية في بدايتها و  ، دبي، على 25:09:2009، دريدة ا

موقع   .http:::www.alrroya.com: mode:34642ا
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ون من  ة،  1000على سلم يت ا و هجية ا ي حسب م يف الائتما لتص خاضعة  مصارف ا قطة، ويتم تقويم ا
محاسبية، و  شرعية ا معايير ا مؤسسة، و ا دى ا شرعية  رقابة ا شرعية، و ا هيئة ا عل أهمها ا معايير  وفقا 

بشري موارد ا تدريب و ا مؤسسة.ا دي ا تمويل   ة، و صيغ ا

تصنيف: -3 لرقابة و ا شرعية  هيئة ا م فان هذ ا هيئة  ك بإجماع  ا تين على إطلاقها، و ذ تتجاوز س
وك الإسلامية لب عام  لمجلس ا عمومية  جمعية ا في جدة. ومن أهم اهتمامات هذ    C,I,B,A,F,Iا

تي  شرعية ا ظرية و ا هيئة مراجعة الأسس ا د ا تأ ك ا ذ ية الإسلامية، و ما تجات ا م تقوم عليها ا
تشابه بين  شرعية و رغم ا ام ا لمبادئ و الأح تجات و موافقتها  لم عملي  تطبيق ا من سلامة ا
يف  ي بما أطلقت عليه"تص ة تع ا و هما فا اك فرق واضح بي رهما، غير أن ه سابق ذ مؤسستين ا ا

ي تص شرعية"، وهذا ا جودة ا يف ا لتص متطلبات الإدارية في مجمله و معايير، خلافا  ى ا ظر إ ف ي
شرعي، من  تزام ا يف مدى الا ذي يقوم على تص يف"، ا تص لرقابة و ا شرعية  هيئة ا شرعي ل " ا ا

تج. م تي يقوم عليها ا تطبيقية ا شرعية و ا ظرية ا جميع الأسس ا تفصيلي  فحص ا  خلال ا

ى ما س  معاييربالإضافة إ اديق الاستثمارية الإسلامية تخضع  ص ى أن ا إضافية، و  بق تجدر الإشارة إ
ى  تسويق، إضافة إ تأخر و ا محرمة و غرامات ا اسب ا م لتطهير من ا تتمثل في وجود إجراءات معتمدة 

دوق ووثائق الإصدار. ص شر ا  محتوى 

لرقابة و  شرعية  هيئة ا رغم من أن تعليمات "ا يف و على ا لتص ية  دو ة الإسلامية ا ا و يف "و "ا تص ا
تعزي يوم هي جد ملحة  حاجة ا ية الإسلامية إلا أن ا ما مؤسسات ا وك و ا لب علاقات بين  زيست ملزمة  ا

شرعية  هيئة ا اك اتفاقية بين "ا ون ه ما يجب أن ت زية،  مر وك ا ب ية الإسلامية و ا ما خدمات ا مجلس ا
ت لة لرقابة و ا مش وك ا لب فيذية  ت قيادات ا يف " من جهة، وا لتص ية  دو ة الإسلامية ا ا و يف و " ا ص

مؤسستين في  لعمل بتوجيهات ا وية  وك الأو ب عام من جهة أخرى، حتى تعطي هذ ا لمجلس ا عامة  لجمعية ا
مؤسس ضباط ا فيذ، و ضمان الا ت يات ا ثر وزا، وضبط آ يف الأ تص داري على مستوى معايير ا ي و ا

تجات.  م مؤسسات و ا  ا

تصنيف الإسلامي: -4 لمطابقة و ا فاروق  ة ا  شر

الات  و افسا  يف الإسلامي بديلا م تص الات ا ي، حتى تصبح و تا تأسيس و با وهي قيد ا
ه  اسب  م اخ ا م بديل، و توفير ا هوض بهذا ا ل تقليدية لابد من إرادة قوية و صادقة  يف ا تص ا
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ية الإسلامية، و بعث ا ما تجات و الأوراق ا م ية إسلامية، و إمدادها با شاء أسواق ما ثقة و بإ
املة  شفافية ا تزامها با مطلقة في عملها، مع ا ية ا الات بإعطائها الاستقلا و مصداقية في تلك ا ا

ل شيء. شرعية في  يف و احترام مبدأ ا تص  في إصدار درجات ا

شرعي فيها،  ضباط ا تجات يستهدف دعم الا م لمؤسسات و ا شرعي  يف ا تص ا، فان ا و بحسب ما رأي
تي  على مستوى ضباط، و ا مستوى هذا الا علمي من خلال وضع درجات  تطبيق ا فتوى و مستوى ا إصدار ا

ك. لمتعاملين على ذ مؤسسات، و تعطى مؤشرا واضحا  ذي تعيشه ا واقع ا س ا ها أن تع  من شئ

ية. ما تصنيف الإسلامية ا الات ا نهوض بو رابع:متطلبات و شروط ا مطلب ا  ا

م تشار رقعة ا هوية إن ا ى تحقيق ا يف شرعي يسعى إ ظام تص وجود  ان دافعا  صرفية الإسلامية 
ي، فظهرت  ب الائتما جا ن إغفال ا ه لا يم ما ا لشرعية، مطابقة  ية ا ما تجات ا م لمؤسسات و ا الإسلامية 

تي تعد من الأما ية الإسلامية و ا ما تجات ا م مؤسسات و ا يف ا تص ية با ك مؤسسات مع واضحة في بذ ن ا
ية  ما اعة ا ص يها ا تي وصلت إ متقدمة ا مرحلة ا مصرفي الإسلامي، وهي تدل على إدراك ا عمل ا مسيرة ا
ظرية، و  شرعية ا شرعي في الأسس ا تزام ا جودة و الا ى الإتقان و ا اعة إ ص الإسلامية. و مدى حاجة تلك ا

يف و  تص اجحا في ا مؤسسات  ون دور تلك ا تحوط من حتى ي حد و ا سب مصداقية شرعية، و تستطيع ا
ية: تا متطلبات ا شروط و ا بؤ بها لابد من توفر ا ت ية و حتى ا ما  1مخاطر الأزمات ا

مخاطر في  - ها تقليل ا تي من شأ بير،ا ل  شفافية بش ى تعزيز ا شرعي إ يف ا تص أن تهدف عملية ا
يف تص ات ا وعة. فبروز شر مت مي جاء بسبب  الاستثمارات ا عا مستوى ا تقليدية على ا ي ا الائتما

ل عام،  مصرفية بش ية و ا ما ات ا شر تشار ا سوق و الأعمال و ا سوق بعد أن أدى تطور ا ضغوط ا
حاجة لإيجاد  فة، و بهذا جاءت ا مص ات غير ا شر هذ ا ية  ية حدوث مخاطر عا ى زيادة احتما إ

شاط تل د من  تأ ات تقوم با تي شر ية الإسلامية ا ما لمصرفية و ا سبة  فسه با ات. و الأمر  شر ك ا
ون في تلك  مش ها ا قضاء على أي مزاعم قد يروج  شفافية، و ا يف لإبراز مزيد من ا تص ى ا تحتاج إ

يدة. و اعات ا ص  ا

                                                           

1
رئيس    فيذيجمال عباس زيدي ) ا ت ة  ا ا يف (، الإسلاميةلو لتص ية  دو شرعية.. مطلب  ا جودة ا نمو قطاع فرضه تصنيف ا

مصرفية  مصرفية  الإسلامية،ا عدد  الإسلاميةمجلة ا  .35، ص  2010 :11،01:03، ا
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مشروعية ه - ب ا اعات،  وبما أن جا ص لمتعاملين مع تلك ا سبة  تج على آخر با فاصل في تفوق م ا
مؤسسات و  م على تلك ا لح لقياس مع وجود طريقة  صر قابلا  ع ون هذا ا زاما أن ي ان  فقد 

اءا  تجات ب م قياس يعد بمثابة إعلان ا مشروعية. حيث في غياب هذا ا صر ا تزامها بع على درجة ا
وعية ا حد الأعلى.أما وجود معايير تدهور ا يس ا ها و ى م حد الأد تيجة أن يسود ا ون ا شرعية و ت

مهم  صر ا ع يس تدهور هذا ا شرعية و  وعية ا افسة في الارتقاء با م جاح ا فل  شرعي فت يف ا لتص
مصرفية الإسلامية.   اعة ا  في ص

شرعي في مجال - يف ا تص الات ا و رئيسي  دور ا ون ا ز في تقييم مستوى  أن ي يف يتر تص ا
صوص  تزام ب ديها من حيث الا شرعية  رقابة ا متبعة من قبل هيئات ا مؤسسات بالإجراءات ا تزام ا ا
تقييم مدى  ية  الات تقوم بدراسة وجودة آ و ك أن تلك ا ى ذ شريعة الإسلامية. يضاف إ و روح ا

دى ت  ا شريعة وما إذا  مؤسسة بمبادئ ا تزام ا لدراسة و  ا افية  سلطة ا شرعية ا رقابة ا هيئة ا
لقيام بمهامها. يات  ا افية و الإم معلومات ا ك ا ذ تقييم و   ا

موضوعية و  - اصر ا ل رئيسي على ع ظام تقييم شفافا يعتمد بش شرعي  يف ا تص ون جودة ا أن ت
ى إبداء رأي شرعي ما يجب أن لا تهدف إ ية،  تحيز و الاستقلا ية  عدم ا ما تجات ا م حول ا

ية الإسلامية أو تصحيح  ما مؤسسات ا وك و ا لب شرعية  رقابة ا تعليق على هيئات ا الإسلامية أو ا
 ما تقدمه من فتاوى.

مصرفية إجبارية، ومن تم تعميق  - ية و ا ما ات ا شر مؤسسات و ا يف على ا تص ون عمليات ا أن ت
م ية ا ما تجات ا م ل ا دات و س بير في على ا تطور ا ك على ضوء ا لتداول .و ذ عروضة 

اعة. و تأتي هذ الإجبارية باعتبار  ص مو تشهد تلك ا ية، ولا سيما مع ا ما مصرفية و ا الأعمال ا
يف اجباريا في عدد من  تص ف. و قد أصبح ا مص تج ا م مؤسسة و ا يف يرفع من قوة ا تص أن ا

ذي جاء  م، و هو الأمر ا عا يف دول ا تي شددت على ضرورة تص سوق، ا تطورات ا تيجة حتمية 
سوق. متعاملين في ا املة أمام ا شفافية ا مصرفية بغية تحقيق ا ية و ا ما مؤسسات ا  ا

وك  - ب فلسفة وظائف ا ية ملائمة  يف دقيق يستلزم وجود آ تص وصول  ي تقوم بتقويم  الإسلاميةا
ها من  مقارة بي تحقيق أدائها و تسهيل ا شاملة. و  جودة ا معايير ا احية حسن الأداء طبقا 

تزام  خدمات، و الا تمويل و الاستثمار و ا ل من ا يف يجب مراعاة تقويم  تص ية في ا شمو ا
مختلفة من حيث استيفاء  مصرفية ا لأعمال ا ي  ف شرعي في آن واحد. و من هذا يتم تقويم الأداء ا ا
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تحقيق  لازمة  متطلبات ا ب آخر ا متعاملين معها. ومن جا مؤسسة و ا ل من ا خاصة ب الأهداف ا
شريعة  ام و مبادئ ا تزام بأح شرعي من حيث ضمان الا  . الإسلاميةيتم تقويم الأداء ا
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فصل  خلاصة ا

ية  ما ي هي مؤسسات ربحية خاصة تعمل على تزويد الأسواق ا يف الائتما تص بمعلومات مؤسسات ا
ح درجات طويلة أو قصيرة الأجل  ها، من خلال م هم في آجا مقترضين على سداد ديو مستقلة عن قدرة ا

يفها. تي يتم تص  لديون    ا

حصول على تمويل و قروض سواء من  ات ا شر ومات و ا ح مرتفع على ا يف ا تص و يسهل ا
يف  تص خارجية ، وتتم عملية ا داخلية أو ا اء على معايير اقتصادية و محاسبية معقدة أهمها الأسواق ا ب

لمؤسسة . ي  ما وضع ا تي توضح ا ية ا ما تدفقات ا موجودات أو الأصول ، و ا ربحية ، ثم ا  ا

ية ثلاث هي فيتش و  ن أشهرها مؤسسات أمري ي ، و يف الائتما تص ثيرة تقوم با اك مؤسسات  و ه
تي  در بورز ، و ا در آ م .موديز و ستا عا يفات في ا تص  تهيمن على سوق ا

ية عام  ما ل جزئي في وقوع الأزمة ا مساهمة بش ثلاث با مؤسسات ا  2008و قد اتهمت هذ ا
يها أصابع  ما وجهت إ متحدة ،  ولايات ا عقارية با رهون ا بخفض حجم مخاطر الاستثمارات في مجال ا

طقة  سيادية بم ديون ا يف عدد الاتهام في تفاقم أزمة ا تص ية  ته من تخفيضات متوا تيجة ما أعل يورو  ا
مضطربة . بلدان ا  من ا

هوية  ى تحقيق ا يف شرعي يسعى إ ظام تص وجود  مصرفي الإسلامي دافعا  عمل ا تشار ا ان لا قد 
ي ، فظهرت ب الائتما جا لشريعة مع عدم إغفال ا مطابقة  ية ا ما تجات ا م لمؤسسات و ا ك  الإسلامية  بذ

جودة  ى ا اعة ا ص ية الإسلامية ، و مدى حاجة تلك ا ما تجات ا م مؤسسات و ا يف ا ية بتص مؤسسات مع
فسه  ، و من  وقت  علمية في ا تطبيقات ا ممارسات و ا شرعية و ا شرعي في الأسس ا تزام ا و الإتقان و الا

يف ، و ا لتص ية  دو ة الإسلامية ا ا و مؤسسات ا يف دقيق بين هذ ا تص وصول  ان من مهامها ا تي 
ية الإسلامية تعزيز أدائها . ما لمؤسسات ا  يضمن 
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تي أثرت على طبي تطورات ا عديد من ا مي ا عا متعاملين شهد الاقتصاد ا علاقات من مختلف ا عة ا
ي ما شاط ا ذي يشهد تغيرات  ،فيه، ولا سيما فيما يخص ا ى تا ية به، متسارعة زادت إ ما مخاطر ا امي ا

تي تعد لاعبا أساسيا في وهو ما  مية، و ا عا يف ا تص الات ا راهن،  الاقتصادعزز من دور و مي ا عا ا
امي  بؤ الاستمراردورها باعتبارها مؤثرة في مسار فيما يت ت رغم من فشلها في ا بير، و با ل  مية بش عا  ا

ية  ما مية بالأزمة ا عا ك بعد 2008ا الات وذ و ما فشلت في ، وهو ما أثبت عدم مصداقية و شفافية هذ ا
يفات  تص يةوضع ا تي تقوم به هذ  الائتما حساس ا دور ا ات، إلا أن ا شر وك و ا ب بعض ا حتها  تي م ا

الات يجعلها دائما محل جدل في الأوساط  و ثلا الاقتصاديةا الات ا و متمثلة ، خاصة و أن ا برى و ا ثة ا
يف    Moody’s , Fitch , Standard & Pour’s:  في تص اعة ا طويلة في ص يتتميز بخبرتها ا ، و الائتما

تي سيطرت على ما بين  بشرية، و ا ها ، و ا مادية م بيرة ا اتها ا ا م  %95و  %90إم عا ديون في ا من ا
مي، بخصوص ، عا م في توجيه الاقتصاد ا ة أصبحت تتح ا و ات خصوص و أن هذ ا ا مصدر هذ الإم

اك من  اك دائما تساؤل إذ أن ه ن ه تي توفرها  يفات ا تص ك على مصداقية ا ، وتمويلها و مدى تأثير ذ
ظر خاصة و تعظيم أرباحها بغض ا حها ا تحقيق مصا الات تسعى  و مستفيد يعتبر أن هذ ا و  عن ا

خاسر ك . ا  من ذ

يف  استهدفت  تص الات ا ة دراسة دور و راه دراسات ا يا مصرفي  الائتما ظام ا مي،في ا عا ومن  ا
ية:خلال  تا توصيات ا تائج و ا خروج با ا من ا دراسة تم هذ ا ا  ا و تحليل  دراست

 أولا: النتائج.

يف  -1 تص ييعبر ا ديون  الائتما وفاء با رغبة با ية و ا ما ملاءة ا يف في تقويم ا تص ة ا ا عن رأي و
تزاماتو مقابلة  محدد ، وتحدد درجة  الا وقت ا امل و في ا ل  مستقبلية بش ية و ا حا ية ا ما ا
يف  تص يا ية . الائتما ما مخاطر ا  مستوى ا

يف  -2 تص يتزايد أهمية ا ظام  الائتما سيما بعد ا الاقتصاديفي ا مي  فتاحعا دماجها، الأسواق و  ا ا
حو  مستثمرين  مصارف، وتوجه ا حصول على  استخداموتغير دور ا ية جديدة في ا أدوات ما

ما يستخدم  مرتفعة ،  مخاطر ا بة ذات ا مر ية ا ما تجات ا م تمويل و تزايد الإصدارات من ا ا
يف  تص يا تي الائتما مخاطر، و ا رأس  في قياس وزن ا ية  و قا متطلبات ا ها تحدد ا من خلا

يف  تص مال، و يلعب ا يا لدول و مدى توفرها،  الائتما ية  ما تدفقات ا لفة ا دوراّ مهما في تحديد 
لما  يف  ارتفعتف تص يدرجة ا تمويل و  الائتما حصول على ا خفضتلما تعددت مصادر ا  ا
 لفته .
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يف  ارتفاع -3 تص يدرجة ا ى زيادة  الائتما خفاض  الاستثماراتيؤذي إ ظرا لا مباشرة  بية ا الأج
ية، و تلعب  ما مخاطر ا يف مستوى ا تص الات ا يو مستثمرين في  الائتما دورا مهما في مساعدة ا

يف الاستثماراتخاذ قرار  تص ي، عن طريق تزويدهم بدرجة ا يف  الائتما تص الات ا و تستخدم و
ي مية  الائتما وعية في معايير  يف  إصدارو  تص يدرجات ا ه لا توجد علاقة الائتما ما أ  ،

يف  تص يخطية بسيطة بين درجات ا مستخدمة فيه . الائتما متغيرات ا  و ا
الات  افتقار -4 يف و تص يا تقليدية  الائتما ىا زاهة، وعدم  إ شفافية و ا مصداقية و ا ثير من ا ا

تأمين  افلي و ا ت تأمين ا وك الإسلامية، وبين ا ص ربوية و ا دات ا س تفريق بين ا قدرتها على ا
م  ي  تقليدي، يع د  تأخذا عامة ع حسبان ضمن معاييرها ا شرعية في ا معايير ا عمليات  إجراءا

يف، هذا الأمر يزيد من ات تص ية ا ما اعة ا ص تقليدية و ا ية ا ما اعة ا ص صورة بين ا ساع ا
رار وقوع الأزمات . ت ما يخلق ظروف ا  الإسلامية 

يف  -5 تص الات ا يعمليا ساهمت و ية ، سواء أزمات  الائتما ما اعة أزمات الأسواق ا في ص
ية  ما وب شرق آسيا أو الأزمة ا أزمة ج ماضي  قرن ا ات ا في  إخفاقهالال ، من خ2008تسعي

يفات  إصدار تص يةا ية، و قيامها بأعمال تواطئية حوت  الائتما ما مؤسسات ا وك و ا ب عدد من ا
يف " ممتاز" . تص ى ا يف " فاشل " ا تص ية من ا ما  الأوراق ا

يف  -6 تص رغم من أهمية ا يعلى ا ية الإسلامية و عملائها  الائتما ما مؤسسات ا دى ا شرعي  و ا
تجاتها على  مؤسسات و م يف ا تي تقدم خدمة تص ية الإسلامية ا ما مؤسسات ا حد سواء، إلا أن ا

يف  تص ات ا ذي حازت عليه شر عام ، ا قبول ا م تحز على ا ت في بدايات عملها و  مازا
ية در بورز و فيتش . الائتما در آ مية مثل موديز ، ستا عا  ا

لتر  -7 يف الإسلامية  تص الات ا ىشيد، و حاجة و جودة و  إ تزامو  الائتمانا شرعي في الأسس  الا ا
عملية . تطبيقات ا ممارسات و ا ظرية و ا شرعية و ا  ا

 ثانيا: التوصيات.

يف  -1 تص وعي بأهمية ا يزيادة ا متزايد في أسواق رأس  الائتما مال،و دور ا ات  ا شر لدول ا ذا  و 
وك  ب مستثمرين و ا  وغيرهم.و ا

يف  -2 تص خاصة على ا عامة و ا مصارف ا يضرورة حصول ا يف  الائتما تص الات ا من قبل و
ي مية، الائتما عا قا ا مصارف  ع بها ا قوة تم قاط ا ي وتحديد  تي تعا ضعف ا ها.ط ا  م
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يف في  -3 تص الات ا تي تستخدمها و معايير ا يف  إصدارتطوير ا تص يدرجات ا ب الائتما توا  ،
شفافية في عملها ، وزيادة الإشراف عليها من قبل  مية ، و زيادة ا عا مال ا تطور أسواق رأس ا

يفات  تص ح و ضمان مصداقية ا مصا ب حدوث تضارب ا تج ومة  ح يةا ى، بالإضافة الائتما  إ
يف  تص الات ا افسة بين و م يزيادة ا تحول  الائتما ىمن خلال تخفيض عقبات ا سوق و ا إ

ها . مزيد م شاء ا  تشجيع إ
يف  -4 تص الات ا يعلى و عديد من  الائتما شفت الأزمة ا مية أن تقوم بعملية تقييم ذاتي بعد أن  عا ا

تي  يفات ا تص حها.الأخطاء في ا  تم
وك  -5 ب قيام بفرض عقوبات مشددة من قبل ا يف، و ا تص الات ا ضرورة وجود رقابة ذاتية داخل و

زية وو  مر تي يثبث عدم ا يف، لا سيما تلك ا تص الات ا ية تجا و ما تزامهازارات ا معايير  ا با
لتقييم .  الأساسية 

يف  -6 ي تعطي تص ة مستقلة  ا ياضرورة إيجاد و ة  ائتما ا يف.و تص  ا
شريعة مع  -7 افس مع إدراج مستشارين من ا بديل م شرعي الإسلامية  يف ا تص الات ا رفع عدد و

ات ا شرعية و شر وك ا ص ا ية الإسلامية  ما تجات ا لم جيد  فهم ا تسهيل عملية ا يف  تص
إجراء  افلي الإسلامي  ت تأمين ا ي.ا  استعجا

يف  -8 تص الات ا فاءة و عمل على رفع  يا  . الائتما

ا هذا قد  زعم أن بحث قائص  استوفيفي الأخير لا  اك  موضوع إذ لا شك أن ه جميع متطلبات ا
دراسات أخرى  ة مقدمة  راه دراسة ا ون ا ك مستقبلا و أن ت تدارك ذ رجو أن  ن  وقت و  بسبب قيد ا

لبحث مستقبلا و هي : قترح مواضيع  صدد  مجال ، و في هذا ا  في هذا ا

   يف تص الات ا و ية الأخلاقية  مسؤو يواقع ا  . الائتما

  يف تص يأثر ا سيادي على  الائتما امية . اقتصادياتا دول ا  ا

  يف تص يا ية . الائتما دو ية ا ما مة ا حو  و دور في دعم ا
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عربي عدد ا ة دول شمال إفريقيا ، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا ، ا ،جامعة 07، حا
جزائر، شلف،ا  . 2009ا



ي جبار محفوظ، -8 يف الائتما تص الات ا اعة و ص مال و ا اعي، »، " مجلة ا ص ويت ا ك ا ، ب
ويت،   .2004ا

يف (،  -9 لتص ية  دو ة الإسلامية ا ا لو فيذي  ت رئيس ا جودة جمال عباس زيدي ) ا يف ا تص
شرعية... مصرفية الإسلامية، فرضهب مطل ا عدد  مو قطاع ا مصرفية الإسلامية ، ا مجلة ا

11،01/03/2010. 
جارودي  -10 ريم ا ية و مستقبلها جميل عبد ا مل شأتها معاملات ا ان  ب مصارف الإسلامية في  ، ا

عدد :  عربية ، ا مصارف ا ان ، جوان  307، مجلة إتحاد ا ب  . 2006بيروت ، 
شرق الأوسط  و جوزيف طوبية ،  -11 ظمة ا مصرفية في م قدية و ا سياسات ا ي و ا ما تطور ا ا

عدد إفريقيا  الشم عربية ، ا مصارف ا ان ،  283، مجلة اتحاد ا ب  ،2004 . 
زهراء  -12 سيمة ، علوى فاطم ا عربية خلال حاجي موسي  بورصات ا عقاري على ا رهن ا ، أزمة ا

فترة عدد ،  2008 -2007 ا باحث ، ا جزائر  08مجلة ا  .2010،، بومرداس ، ا
وي ،  -13 زهراء  عشوائية حدة رايس و فاطمة ا لفة ا ت مودج  حد ا مصرفية باستخدام  فاءة ا قياس ا

جزائرية )  – وك ا ب ة ا لأبحاث و (  2008 – 2004دراسة حا مفتوحة  قدس ا ، مجلة جامعة ا
عدد  دراسات ، ا قدس، فلسطين ،  26ا مجلد الأول   ، جامعة ا  . 2012، ا

برابح عراية  -14 شاملة في تطوير ا صيرفة ا ة مصر ، دور ا ى حا امية مع الإشارة ا دول ا  وك في ا
سادس ا ،امجلة اقتصاديات شمال إفريقي عدد ا شلفا  .2009، ، جامعة ا

مصرفي رابح عرابة،  -15 جهاز ا ه ا ية في عصر ترو مصرفية الا خدمات ا وجيا ا و دور ت
جزائري عددا ية،ا سا لدراسات الاجتماعية والإ اديمية   .2012، 08،مجلة الأ

ي رمزي ،  -16 ية ،ز ما مة الأسواق ا اجمة عن عو مخاطر ا مجلة دراسات اقتصادية ، دار  ا
ي ،  ثا عدد ا جزائر ، ا ية ، ا خلدو  . 2000ا

بوس  -17 مو ،سعدون بو سائدة في طريق ا لبلدان ا مجلة دراسات اقتصادية ،  ، تهديدات و فرص 
عدد  جزائر ،  05ا قبة ، ا توزيع ، ا شر و ا ل ية  خلدو  . 2004، دار ا

ح مفتاح ،  -18 ية صا ما مة ا عو عدد ا رة، ا ية ، جامعة بس سا علوم الإ  . 2002، جوان  02، مجلة ا
جرو  -19 دغيم ، ماهر الأمين ، أمين أ عزيز ا ي و دور فعبد ا تحليل الائتما ي ترشيد عملية ، ا

سوري "  مصرف ا تطبيق على ا مصرفي با بحوث الإقراض ا لدراسات و ا ، مجلة جامعة تشرين 
مجلد  ية ا و قا علوم الاقتصادية و ا علمية، سلسلة ا عدد  سوريا، ، 288ا  . 2006،  03ا



ان أحمد يوسف -20 ةعد سيو ية  و مصرفية حول مفهوم ا درا ،، إضاءات ما ويت: معهد ا سات ا
عدد  خاصة، ا سلسلة ا توعية اجتماعات ا مصرفية ا  .2012، 05ا

متسارعةعلي بدران،  -21 تطورات ا مصارف الإسلامية و ا عربية ، بيروت ،  ا مصارف ا ، مجلة إتحاد ا
عدد :  ان ، ا  . 2005فيفري  ، 291ب

ية و مصرفية ،  -22 مصرفي في وفاق بازل مجلة دراسات ما بحوث و  02الإشراف ا "، إدارة ا
شر ، مجلد  دراسات و ا رابع ،  12ا عدد ا  . 2004، ا

ي أحمد  -23 ية و متطلبات مدا ما اعة الأزمات في الأسواق ا ي في ص يف الائتما تص الات ا ، دور و
عدد إصلاحها  ية ، ا و قا علوم الاقتصادية و ا ية ، قسم ا سا لدراسات الاجتماعية و الإ اديمية  ، الأ

 . 2013، جوان  10
وك الإسلامية و اتفاقية بازل اصر سليمان  -24 ب تحديات  03، ا مزايا و ا ية ا ما دراسات ا ، مجلة ا

عشرين ،  عدد ا مصرفية ، عمان ، الأردن ، ا ية و ا ما لعلوم ا عربية  اديمية ا مصرفية ، الأ و ا
2012 . 

محتملة على 03، اتفاقية بازل جار حياة  -25 جزائري و أثارها ا مصرفي ا ظام ا علوم  ا ، مجلة ا
تسيير ،   . 2013الاقتصادية وعلوم ا
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 .مداخلات ا: سابعا

مصرفية بن طلحة صليحة ، معوش بعلام  -1 ظومة ا م مصرفي في إصلاح ا تحرير ا ، مداخلة ، دور ا
تحولات الاقتصادية  مصرفية و ا ظومة ا م ملتقي ا تحديات  –مقدمة  واقع و ا شلف ،  –ا جامعة ا

جزائر ، يومي   . 2004ديسمبر  15و  14ا
تيل  -2 طيب حمد ا عم محمد ، ا م مصارف عبد ا مة و أثارها الاقتصادية على ا عو ية  –، ا  –ظرة شمو

شلف ،  ي الأول حول حسيبة بن علي ، ا وط ملتقي ا جزائر، مداخلة مقدمة   . 2004ديسمبر 15-14ا
وان  محمد -3 م عبد الله ، مداخلة بع ر ، غا عربي سا يةا ما مة ا عو عربية من ا دول ا مقدمة  موقع ا ، ا

مؤسسات ، جامعة محمد  تمويل و أثرها على الاقتصاديات و ا دوي حول سياسات ا ملتقي ا في إطار ا
رة ،   . 2006وفمبر  22-21خيضر بس

جرائد. ا: ا  ثام

اصر ،  -1 يف لاجم ا تص وكا ص فقهي حول ا خلاف ا ي و ا ية ،  الائتما دو عرب ا ، جريدة ا
عدد   . 10647ا

قبولورة علال  -2 م تحز ا يف الإسلامي في بدايتها و  تص رؤية  ،  رقابة مؤسسات ا ، جريدة ا
موقع :  2009/ 09/ 25 .الاقتصادية            دبي على ا

    http : // www .Alroya. Com / mode/ 34642 

 

شرات.  تاسعا: 

خامسة،  03ضاءات ، اتفاقية بازل إ -1 سلسلة ا مصرفية ، ا دراسات ا شرة توعية يصدرها معهد ا  ،
عدد  ويت ، ديسمبر  05ا  . 2012، ا



وفمبر ،  -2 رابع ،  عدد ا ويت ، ا مصرفية ، ا دراسات ا  . 2010شرة توعوية يصدرها معهد ا
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 1الملحق رقم 

 



 
 البيانات اللازمة لإجراء در اسة ائتمانية      

 

ة  ح ف  1|ص

 قبل البدء بتعبئة النموذج، نأمل الإطلاع على الآتي:
 

 يجب تعبئة النموذج بالكامل، ولن يقبل النموذج في اي حال من الأحوال ما لم يكن مكتملا. .1

 

 البالغة بلإلتزام بالشفافية التامة والمصداقية في جميع البيانات / المعلومات المذكورة في النموذج.الضرورة  .2

 

 لن يتم الاخذ بالنموذج في حال وجود أي معلومات متضاربة، ويعتبر الطلب لاغي. .3

 

 البنك غير ملزم بدراسة الطلب إلا بعد القناعة التامة بـ: .4

a.  المطلوب.الجدوى و الغرض من التسهيل 

b. .جودة مصادر السداد المقدمة 

c. .جودة و نوع الضمانات المقدمة 

d. .الخبرة الكافية 

e. .(كما هو موضح في النموذج أدناه) الملأة المالية للمالك أو الملاك 

f. .صحة و دقة المعلومات المذكورة في الطلب 

 

 من تاريخ السجل التجاريسنوات  3الحد الأدنى  .5

 

 المنشأة أو احد ملاكها مدرجين في أي من القوائم المحظورة لكي يتمكن من التقدم بطلب تسهيلات بنكية للمنشأة.يجب ألا تكون  .6

 

 التأكد من تواريخ الصلاحية لكل من : .7

a. .هويات الملاك 

b. .السجل التجاري 

c. ."رخصة مزاولة النشاط "إن وجد 

d. .شهادة الاشتراك في الغرفة التجارية 

e. ل.شهادة مصلحة الزكاة والدخ 

f. .شهادة التأمينات الاجتماعية 

g. .شهادة نصنيف المقاولين 

h. .ترخيص هيئة الاستثمار للمنشأة الأجنبية 

 

 خلو سجلات النشاط أو ملاكه من مخالفات لدى أي جهة رسمية (البلدية، الإدارة العامة للمرور، الجوازات، ......إلخ). .8

 

 يجب أن يخلو سجل المدقق / المراجع القانوني من أي مخالفات.  .9

 

 ضرورة توقيع العميل على إقرار بالموافقة على استفسار البنك عن بياناته لدى الشركة السعودية للمعلومات الائتمانية (سمة). .10
 

 ب.سوف يتم تحديد الأتعاب و الرسوم و الستعيرة بناء على نتائج الدراسة الإئتمانية للطل .11
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 :نأمل منكم تزويدنا بالمستندات التالية لكي يتسنى لنا خدمتكم في رفع الطلب الائتماني
 

 كشوف حسابات المنشأة المراد تمويلها 
  
  
 السجل التجاري 
  
  
 رخصة/تصريح مزاولة النشاط (إن وجدت) 
  
  
  شهادة تسجيل الغرفة التجارية 
  
  والدخلشهادة مصلحة الزكاة  
  
  شهادة التأمينات الاجتماعية 
  
 شهادة التصنيف للمقاولين 
  
  
 رخصة الهيئة العامة للاستثمار 
  
  
 عقد التأسيس وكافة ملحقاته أو أي تعديلات طرأت عليه، وقرارات الشركاء أو مجلس الإدارة 
  
  
 هوية المالك / الملاك 
  
  
 مقدم على المطبوعات الرسمية للعميلخطاب طلب التسهيلات  
  
  
 فقة العميل على إطلاع البنك على سجله الائتماني في شركة سمةامو 
  
  
 الميزانيات المدققة من محاسب قانوني 
  
  
 مقر النشاطلعقد الإيجار أو صك ملكية  
  
 التسهيلاتمستندات الملكية للضمانات المقدمة من العميل مقابل الحصول على  
  

 
 

  



 
 البيانات اللازمة لإجراء در اسة ائتمانية      

 

ة  ح ف  3|ص

 

 
 الرجاء تعبئة بيانات المنشأة بإسهاب في الجداول التالية.

  (كما هو مدون في السجل التجاري) اسم العميل
  (موضع التسهيل)رقم السجل التجاري 

  (للسجل التجاري)تاريخ الانتهاء 
  بنك السعودي للإستثمار)رقم الحساب (

  الشرقية)(الوسطى، الغربية، المنطقة 
  (كما في السجل التجاري)طبيعة النشاط 

  (عن تزويد البنك بالمعلومات)مسئول الاتصال 
  رقم الهاتف المباشر
  (الخاص بمسؤول الاتصال)رقم الهاتف الجوال 

  (ان وجد)رقم الفاكس 
  (الخاص بمسؤول الاتصال)البريد الالكتروني 

  أو مؤجر)(الموقع، وهل هو مملوك مقر النشاط 
 (إن وجدت)الفروع والمباني الرئيسية مواقع 

 قيمة بوليصة التأمين شركة التأمين التغطية الـتأمينية الوصف المدينة و الحي وصف الموقع الرقم
1       
2       
3       
4       
5       
6       
7       
8       
9       
10       
11       
12       
13       
14       
15       
16       
17       
18       
19       
20       

 (إن وجدت)معلومات أخرى عن مقر النشاط وفروعه 
  
  
  
 

 يرجى تعبئة البيانات الموضحة في الجدول أدناه "بإسهاب" على أن تتم الإجابة عن كل فقرة في المربع الذي يليها.
 النشاطنبذة مفصلة عن  
 

 (إن وجدت) المنشأة طالبة التسهيل و المنشآت الشقيقة وحصة العميل فيها

تاريخ  قطاع النشاط طبيعة النشاط رقم السجل التجاري اسم المنشأة
 التأسيس

الملكية 
(%) 

العلاقة بالمنشأة طالبة 
 التسهيل

       
       
       
       
       
       
       

 هاإنجازاتطالب التمويل و  تطور النشاطمراحل 
  
  
  

 (طويلة و قصيرة الأجل)الخطط الإستراتيجية 
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 المنافسين

 (%) الحصة السوقية اسم المنافس الرقم (%) الحصة السوقية اسم المنافس الرقم
1   6   
2   7   
3   8   
4   9   
5   10   

 السوقية للعميلتعليق على المنافسين والحصة 
 
 
 
 
 الملاك والشركاء / المؤسسين، المالك نبذة مفصلة عن المؤسس/ 
 
 

 (للشركات)حصص ملكية النشاط 
 الحصة الملكية  % سنوات الخبرة (التخصص) المؤهل الاكاديمي العمر رقم الهوية الاسم

      
      
      
      
      
      
 
 

 ثروات المالك/الملاك
 

 الاصول المملوكة للمالك / الملاك
 
 

 
 المستندات المطلوبة قيمة الشراء القيمة السوقية (العدد / الوحدات) الوصف0B البيان

 صورة من صك الملكية    .(أراضي ، مباني ، فلل ..الخ)عقارات  -1
 كشف حساب المحفظة/المحافظ.    أسهم محلية -2
 استمارة/استمارات الملكيةصور من     سيارات خاصة -3
     استثمارات أخرى -4

 
 

 الاصول المملوكة للنشاط
 المستندات المطلوبة قيمة الشراء القيمة السوقية (العدد / الوحدات) الوصف1B البيان

 صورة من صك الملكية    )(المواقع المقام عليها النشاط، المباني، الهناجرعقارية  -1
 .)مع إستمارة الملكية تاريخ الصنع والموديل (قائمة     الآلات والمعدات -2
 صورة من استمارة الملكية.    )(سيارات، شاحناتوسائل النقل  -3

 
 

  خطة تتابع الإدارة
 مسؤول عن إدارة المنشأة "صف ثاني للإدارة في حال تغيب صاحب الصلاحية/ أو مالك النشاط ؟) و إبن"أ خأ"أخر (هل يوجد شخص 

 

 
 
 طالبة التسهيل لمنشأةلنشطة تنوع الأتفصيل  
 
 

 طالبة التمويل لمنشأةلوائد الأنشطة الرئيسية المساهمة في تحقيق ع
 (%)حصة النشاط من إجمالي إيرادات العميل  النشاط

  
  
  
  
  
 

 شرح طبيعة الأعمال والمشاريع
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 الإدارة 
 

 القيادية الإدارية العناصر
 العمر المؤهل الأكاديمي سنوات الخبرة الوظيفة الاسم الرقم
1      
2      
3      
4      
5      
6      
7      
8      
9      
10      
11      
12      
13      
14      
15      

 
 

 جمالي عدد الموظفين في المنشأةإ

 غير السعوديين السعوديين
 (على كفالة العميل)

 غير السعوديين
 الإجمالي )ثالث (مكفولين من قبل طرف

    
 

 العناصر الوظيفية الغير إدارية (عمالة / مسؤلي مبيعات / تسويق)
 عدد الموظفين المسمى الوظيفي

  

  

  

 
 (لزيادة أو تخفيض عدد الموظفين)الخطط الحالية والمستقبلية 

 

 
 التسهيلات المطلوبة 

 مصادر السداد آلية الاستخدام الغرض التسهيلحجم  نوع التسهيل
     
     
     
     
     
     
     
     
     

 من التسهيل يرجى تحديد الغرض
 

       
 
 
 الضمانات المقدمة من العميل مقابل الحصول على التسيهلات 

 (رهن/نقل ملكية) العوائد السنوية قيمة الشراء القيمة السوقية نوع ووصف الضمان
     
     
     
     
     

 (المواقع، عدد الاراضي و الوحدات) تفاصيل حول الضمانات المقدمة من قبل العميل
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 معلومات عن المقاولين 
 

 (للمقاولين)التصنيف لكل نطاق عمل 
 عدد المشاريع المنفذه ضمن المجال درجة التصنيف مجال الأعمال 
   
   
   
   
   
 

 جهات الإسناد الرئيسية التي سبق للعميل التنفيذ لصالحها
 طبيعة الإسناد نسبة الربحية (بالأشهر)مدة التحصيل  عدد المشاريع المسندة القطاعنوع  اسم جهة الإسناد

      
      
      
      
      
      
      
      
      

 
 *تفاصيل المشاريع المنتهية 

 تحت التحصيل المحصل التكلفة القيمة تاريخ النهاية تاريخ البداية الجهة المالكة اسم المشروع رقم
1         
2         
3         
4         
5         
6         
7         
8         
9         
10         
11         
12         
13         
14         
15         
16         
17         
18         
19         
20         

     المجموع
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 ) تحت التنفيذ ( تفاصيل المشاريع القائمة

 تحت التحصيل المحصل قيمة ألاعمال المنفذة التكلفة القيمة تاريخ النهاية تاريخ البداية جهة الإسناد اسم المشروع رقم
1          
2          
3          
4          
5          
6          
7          
8          
9          
10          
11          
12          
13          
14          
15          
16          
17          
18          
19          
20          

      المجموع
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 والمستقبلية ةتقرير المشاريع الجديد

المدة  القطاع الجهة المالكة اسم المشروع رقم
 الحالة التكلفة القيمة (بالأشهر)

1        
2        
3        
4        
5        
6        
7        
8        
9        
10        
11        
12        
13        
14        
15        
16        
17        
18        
19        
20        

    المجموع
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 تقرير الضمانات القائمة لدى البنوك
 التأمين النقدي قيمة الضمان نوع الضمان القطاع البنك المصدر للضمان اسم المشروع رقم
1       
2       
3       
4       
5       
6       
7       
8       
9       
10       
11       
12       
13       
14       
15       
16       
17       
18       
19       
20       

 
 معلومات ذات علاقة بالتجارة والاستيراد، والسياسة الشرائية وطبيعة المخزون والسياسة التأمينية 
 

 )تقائمة الوكالات/ الأسماء التجارية (إن وجد
 نطاق الوكالة نوع الوكالة بلد الوكالة اسم الوكالة

    
    
    
 
 

 الموردين الرئيسيين
 
 
 
 

 
 (المدة بالأيام) الدورة التجارية طريقة السداد معلومات المورد

 نسبة البضاعة
أكبر عملية  النوع بلد المورد نوع البضائع اسم المورد الرقم (من المشتريات)

 ئيةشرا
تأجيل الفترة 

 التركيب الشحن التصنيع (بالأيام)

1           
2           
3           
4           
5           
6           
7           
8           
9           
10           
11           
12           
13           
14           
15           
16           
17           
18           
19           
20           
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 تحليل المبيعات

 (%) النشاط من مبيعاتالمنتج حصة  الخدمة / المنتجنوع 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 تعليقات على المبيعات والمخزون والسياسة التخزينية
 
 
 
 
 

 السياسة البيعية
 سداد العملاء، وطريقة التحصيل بعد إتمام عملية البيع) التوريد، فترة التركيب، فترة وطريقة(وصف لفترة 

 
 
 
 

 (بالأيام)فترة التأجيل  آلية التحصيل (بالأيام)فترة التركيب  عة المباعةالبضا وصف العميل (بالكامل)اسم  الرقم
1      
2      
3      
4      
5      
6      
7      
8      
9      
10      
11      
12      
13      
14      
15      
16      
17      
18      
19      
20      

 
 (محتويات المخزون)الاستراتيجية التخزينية وحصة كل منتج من المخزون 

 نسبته من المخزون (%) اللازم توفره (القيمة) لحد الأدنىا البضاعةقيمة  بضاعةوصف ال اسم البضاعة 
1      
2      
3      
4      
5      

 
 (بالأيام)تحليل أعمار الذمم المدينة وآلية التحصيل 

 180>  180 - 151 150 - 121 120 - 91 90 - 61 60 - 31 30<  أسم الجهة المدينة
        
        
        
        
        
        
        

 تعليقات على أعمار المدينين
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 السجل التاريخي الائتماني للعميل والتسهيلات لدى البنوك الأخرى 
 
 
 

 (سنوات التعامل بالتسهيلات الائتمانية)مدة السجل الائتماني للعميل 
 
 

 أخرى بنوك لدى تسهيلات 
 الضمان المستخدم حجم التسهيلات نوع التسهيلات البنك
     
     
     
     
     
     

 
 (إن وجد)*المبالغ المتعثرة لدى الملاك 

كان مبلغ التعثر يخص جهة تمويلية فإن طلب التسهيل يعتبر لاغي ولا  ملاحظة: من الجدير بالذكر أنه لن يتم الأخذ بطلب التنسهيلات إلا بعد سداد مديونيات المالك/الملاك لدى شركات الاتصالات، أما في حال
 يتم الأخذ به.

 الضمانات "إن وجد" المستخدم حجم التسهيلات نوع التسهيلات البنك
     
     
     
     
     
     

 
 (إن وجد)**المبالغ المتعثرة لدى المنشأة لصالح جهات تمويلية أخرى 

 يعتبر لاغي ولا يتم الأخذ به.**من الجدير بالذكر أنه في حال تعثر المنشأة مع أي جهة تمويلية فإن طلب التسهيل 
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This document has been translated from the original in English. In case of any differences, the English version shall prevail. 

 .وفي حالة وجود أي اختلاف في المعنى بين اللغتين، تسود النسخة الإنجليزية. هذه الوثيقة ترجمة عربية لوثيقة محررة أصلاً باللغة الإنجليزية

 
 

RatingsFitch 
 للتصنيف فيتش

 السنوية NRSRO شهادة 2016 نموذج

 :الائتمانية التصنيفات بإصدار يتعلق فيما المصالح تضارب تحديد .6 المستند

 المال سوق أدوات أو المالية للأوراق ائتمانية تصنيفات تعيين مقابل المكتتبين أو المصدرين من أجر على فيتش تحصل .1
 .فيها يكتتبون أو يصدرونها التي

 هذه فيها تمتلك قد التي الثالثة الأطراف لالتزامات ائتمانية تصنيفات تعيين مقابل الكيانات من أجر على فيتش تحصل .2
 شركة عن صادر ائتماني بتصنيف سلبًا أو إيجابًا تتأثر أن يمكن معاملات معها أبرمت تكون قد أو استثمارات الكيانات

 .فيتش

 .لهم ائتمانية تصنيفات لتعيين مينالملتز من أجر على فيتش تحصل .3

 ائتماني تصنيف تعيين مقابل الملتزمين أو المكتتبين أو المصدرين من أجر على لها التابعة الشركات أو/و فيتش تحصل .4
 .التصنيف تعيين بجانب إضافية خدمات من تقدمه ما مقابل وكذلك

 فيتش تصنيفات إلى الوصول أو لتلقي اشتراكات مقابل اصالأشخ من رسوم على لها التابعة الشركات أو/و فيتش تحصل .5
 فيتش عن الصادرة الائتمان تصنيفات الأشخاص هؤلاء يستخدم قد حيث فيتش تقدمها التي الأخرى الخدمات أو/و الائتمانية

 وكفاية بها لمسموحا بالاستثمارات يتعلق فيما بموجبها إنصافية سبل أو منافع واكتساب واللوائح للقوانين الامتثال أجل من
 ".وطنيًا بها معترف إحصائية تصنيف مؤسسة" مصطلح تستخدم التي تلك يشمل بما المال رأس

 فيتش تصنيفات إلى الوصول أو لتلقي اشتراكات مقابل الأشخاص من رسوم على لها التابعة الشركات أو/و فيتش تحصل .6
 قد يكونوا أو خاصة استثمارات أيضاً  الأشخاص هؤلاء يمتلك قد حيث فيتش تقدمها التي الأخرى الخدمات أو/و الائتمانية

 .فيتش شركة عن صادر ائتماني بتصنيف سلبًا أو إيجابًا تتأثر أن يمكن معاملات أبرموا

 التمتع أو مباشرةً، المال سوق أدوات أو المالية الأوراق امتلاك )1( :يلي بما التنظيمي هيكلها ضمن لأشخاص فيتش تسمح .7
 عمل علاقات إقامة )2(و فيتش، تعينه ائتماني لتصنيف يخضعون الذين المُصدرِين أو الملتزمين في أخرى، مباشرة يةبملك

 .فيتش تعينه ائتماني لتصنيف الخاضعين المُصدرِين أو الملتزمين مع عادية بحتة أعمال علاقات من أكثر تكون

 إيه، إس فيمالاك في المسيطر المساهم أو/و إيه إس الاكوفيم كوربوريشن هيرست شركة الأم، فيتش لشركات يجوز .8
 أو الملتزمين إدارة مجالس عضوية أو )أكثر أو ٪5( الأسهم في كبيرة حصة امتلاك لاشاريير، دي لادريت مارك /السيد

 لها تابعةال الائتماني التصنيف وشركات فيتش لشركة يجوز لا ذلك، مع أنه، شريطة فيتش؛ قبل من المصنفين المُصدِرين
 يخضع أو لها التابعة الائتماني التصنيف وشركات فيتش على مباشرة غير أو مباشرة بصورة يسيطر كيان تصنيف

 .معها مشتركة لسيطرة يخضع أو لسيطرتها

 التابعة الدولية شركاتها لبعض فيتش تسمح التاريخية، الملكية وحصص الأجنبية الملكية على المفروضة للقيود نظراً  .9
 فيتش لشركة يجوز لا ذلك، مع أنه، شريطة التابعة، الشركات هذه في ملكية حصص تمتلك التي الكيانات صنيفبت

 وشركات فيتش على مباشرة غير أو مباشرة بصورة يسيطر كيان تصنيف لها التابعة الائتماني التصنيف وشركات
 .معها مشتركة لسيطرة يخضع أو لسيطرتها يخضع أو لها التابعة الائتماني التصنيف

 القطُرية المخاطر أبحاث في الاشتراكات وبيع التدريب خدمات تقدم الائتماني غير للتصنيف تابعة شركات فيتش تمتلك .10
 .فيتش تصنيفات مستخدمي من يكونون قد الذين السوق في المشاركين من وغيرهم المُصدرِين إلى الصناعة وتحليلات

 .فيتش قبل من المصنفة الكيانات إدارات مجالس في كأعضاء بالعمل التنفيذيين غير هاإدارت مجلس لأعضاء فيتش تسمح .11

 الأبحاث تقارير وكتابة الأبحاث عمل التصنيف لجان في ويشاركون التصنيف توصيات يقدمون الذين فيتش لمحللي ويجوز .12
 من وغيرها فيتش تصنفها التي المالية الأوراق أو المُصدِرين من أكثر أو واحد مناقشة التقارير هذه تشمل أن ويمكن .كذلك

 بيع من إيرادات على لفيتش، تابعة شركة وهي للحلول، فيتش تحصل، وقد .الائتمان بأسواق الصلة ذات القضايا
 .البحثية التقارير هذه في الاشتراكات
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