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 وق ل اعملوا فسيرى ا﵀ عملكم ورسوله والمؤمن وستردون إلى  ﴿
 ﴾بما كنتم تعملون  مفينبأ كعالم الغيب والشهادة  

 صدق الله العظيم

 [ 401]سورة التوبة 

 ﴾يرفع ا﵀ الذين آمنوا منكم والذين أوتوا العلم درجات﴿
 صدق الله العظيم

 

 أحاسب  أن أحاسب نفسي كما    وعلمنينفسي  أحب  يا رب علمني أن أحب الناس كلهم كما  
 الناس وعلمني أن التسامح هو أكبر مراتب القوة،

 هو أول مظاهر الضعف.  الانتق اموأن   
 

 يا رب لا تجعلني أصاب بالغرور إذا نجحت لا باليأس إذا أخفقت، 
 بل ذكرى دائما أن الإخف اق هو  

 التجربة التي تسبق النجاح.
 

 يتني تواضعا  طيا رب إذا أعطيتني النجاح ف لا تأخذ تواضعي وإذا أع
 رب إلى الناس ف امنحني   ف لا تأخذ اعتزازي بكرامتي وإذا أسأت يا

 ، إذا أساء إلى الناس ف امنحني شهادة العفو.الاعتذارشجاعة  



                                                    

 
 

 الشكر لله العلي الكبير أولا  وأخرا الذي أطال في عمرنا وىدانا إلى ما فيو الخير،
وبفضلو ونعمتو توصلنا إلى إنجاز ىذا العمل المتواضع ونسألو عز وجل أن يجعلو نافع  

 لنا ولغيرنا، وأن يوفقنا إلى ما يحبو ويرضاه
 وعرف انا بالمساعدات التي تلقيناىا لا يسعنا إلا التقدم بالشكر الجزيل

  في" والمشرف  الف اضل إلى الأستاذ صاي  "عمار 
 السديدة   إنجاز ىذا العمل بتوجيياتو القيمة ونصائحو  طيلة  نابخل علييلم    لذيا

  في إنجاز ىذا العمل المتواضع  يد العون والمساعدة    نال إلى من أمدو 
 سواء من بعيد أو قريب

  بالأمل  اولو بكلمة طيبة ومدن  ناأتقدم بالشكر إلى كل شخص شجع 
 بالمعلومات.  اوأف ادن  االنصيحة ومن ساعدننا  ي لدومن كان يس  ناورفع معنويات

    كل أساتذةفي الأخير بخالص الشكر إلى 
 "اقتصاد نقدي وبنكيالعلوم الإقتصادية بالأخص "

 شكرا للجميع
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 أ

بالقبول إذا كانت عممة وطنية داخل البمد، أما في ظل الإنفتاح  وتحضىتعتبر النقود أداة لمتداول  
الإقتصادي الذي تعيشو الإقتصاديات العالمية، وتشابك العلاقات الإقتصادية وارتفاع معدلات التبادل 
التجاري، وتعدد العملات المتداولة توجب وجود آلية واضحة يتم من خلاليا تقييم كل عممة من العملات 

 مقابل العملات الأخرى، ويطمق عمى ىذه الآلية تسمية سعر الصرف.المتداولة 

حيث تعتبر دراسة الآثار المحتممة لتقمبات أسعار الصرف عمى متغيرات الإقتصاد الكمي بصفة  
عامة وعمى وضعية ميزان المدفوعات عمى وجو الخصوص من الموضوعات الجوىرية التي تحظى بقدر 

ن طرف صانعي السياسات الإقتصادية في الدول المتقدمة والنامية عمى حد كبير من المعاينة والتحميل م
سواء وىو ما فرض عمى المؤسسات الإقتصادية العالمية وعمى رأسيا صندوق النقد الدولي تناول ىذا 

 الموضوع وتبني العديد من الدراسات التي تصب كميا في ىذا السياق.

نظرا للأىمية ميا حتف وميزان المدفوعات يعد أمرا إن تناول العلاقة المحتممة بين سعر الصر  
المتنامية ليذين المتغيرين كما أن سعر الصرف يعد الحمقة الرئيسية لموصل بين الإقتصاديات المختمفة 
وأحد الوسائل المباشرة في توجيو الدول لمعاملاتيا الخارجية في سبيل الوصول لتحقيق التوازن الخارجي 

البمدان التي تولي اىتماما بالغا بميزان المدفوعات من خلال العمل عمى معالجة  المنشود، والجزائر من
الإختلالات التي تطرأ عميو حيث قامت بالعديد من التخفيضات في قيمة الدينار الجزائري محاولة في ذلك 
عطاء دفعة قوية للإقتصاد الوطني من خلال  الخروج من الإقتصاد الموجو إلى اقتصاد السوق، وا 

ستراتيجية زيادة الصادرات والتخفيض في قيمة الواردات وغيرىا من الأدوات التي تممكيا من التأثير في إ
 مدفوعاتيا.سعر الصرف بما يقدم توازن ميزان 

 إشكالية الدراسة 

 وبناءا عمى ما تقدم قمنا بصياغة الإشكالية الأساسية لمدراسة والتي ىي عمى النحو التالي: 

    كيف تؤثر تقمبات أسعار الصرف عمى ميزان المدفوعات الجزائري؟  

 التالية: التساؤلات الفرعيةوتندرج تحت ىذه الإشكالية 

 ما المقصود بسعر الصرف وما ىي أىم النظريات المحددة لو؟ -

 ما ىي أنظمة الصرف المختمفة؟ -

 ما ىو ميزان المدفوعات وما ىي مكوناتو الرئيسية؟ -
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 ب

 ىي العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وميزان المدفوعات؟ما  -

ما ىي المراحل التي مر بيا سعر صرف الدينار الجزائري وكيف تطورت أرصدة ميزان المدفوعات في  -
 الجزائر؟

 فرضيات الدراسة 

تعمل سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري عمى تحسين وضعية الميزان التجاري من خلال زيادة  -
  ادرات المحمية والتخفيض في الواردات الأجنبية وبالتالي تحسين وضعية ميزان المدفوعات.الص

 ىناك تأثير كبير لتغير سعر صرف الدينار عمى ميزان المدفوعات في الجزائر. -

 أسباب اختيار الموضوع 

بالحالة الراىنة لمجزائر وىذا في ظل تدىور أسعار البترول، حيث تتبع الجزائر سياسة  موضوعالباط ارت -
التقشف وترشيد النفقات ومحاولة تقميل الخسائر الناجمة عن الفرق في سعر صرف العملات )الدولار، 

 الأورو( والتقميل من الواردات.

 لصرف وتقمباتو. الإىتمام المتزايد من قبل الدولة الجزائرية بموضوع سعر ا -

الرغبة الشخصية لمبحث في مجال سعر الصرف والتعرف عمى أىم مراحل تطور نظام الصرف في  -
 الجزائر والدور الذي يمعبو الدولار في الإقتصاد العالمي.

 تناسب الموضوع مع التخصص المدروس. -

 أهداف الدراسة 

 المدفوعات بمكوناتو المختمفة.تحديد طبيعة العلاقة الموجودة بين أسعار الصرف وميزان  -

 تحديد الآليات المثمى لمعالجة الخمل في ميزان المدفوعات. -

 معرفة مدى فعالية سياسات الصرف المنتيجة في معالجة مشاكل ميزان المدفوعات.  -

 محاولة دراسة أثر تغير سعر الصرف عمى وضعية ميزان المدفوعات الجزائري -

 أهمية الدراسة 

الدراسة في معرفة أثر تقمبات أسعار الصرف عمى رصيد ميزان المدفوعات الجزائري  تتمثل أىمية 
مع إبراز أىم المراحل التي مر بيا تسعير الدينار الجزائري وأبرز سياسات الصرف في الجزائر إضافة إلى 
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ذا ن أىمية ىوأىم الخصائص التي تتميز بيا، وتكمعرض التطور التاريخي لأرصدة ميزان المدفوعات 
الموضوع كونو يدرس عدة تحديات للإقتصاد الوطني من خلال تحقيق نتائج ايجابية في ميزان المدفوعات 

 عمى أسعار النفط.    عن طريق الضبط الجيد لسعر صرف الدينار عوض الإعتماد بشكل كبير

 منهج وأدوات الدراسة 

تم الإعتماد عمى المنيج الوصفي والتحميمي وكذا المنيج التاريخي من أجل استيعاب الجانب  
النظري لمبحث فيما يتعمق بكل من سعر الصرف وميزان المدفوعات ثم إسقاطو عمى حالة الجزائر من 

صرف والمقارنة بين التغيرات في سعر ال الجزائريخلال تحميل المعطيات الخاصة بميزان المدفوعات 
 .وبنود ميزان المدفوعات في الجزائر

أما بخصوص الأدوات المستخدمة في الدراسة، فقد تم الإعتماد عمى مجموعة من الكتب  
والمذكرات والمجلات في الجانب النظري، أما الجانب التطبيقي فقد تم الإعتماد عمى مختمف التقارير 

  والنشرات والإحصائيات المصدرة من طرف بنك الجزائر. 

 حدود الدراسة 

اعتمدنا في دراستنا عمى دراسة حالة الجزائر من أجل الحصول عمى معمومات متوفرة حول  
بالنسبة  0202إلى غاية  0222موضوع محل الدراسة، أما الحدود الزمنية ليذه الدراسة فتمتد من سنة 

 لسعر الصرف وميزان المدفوعات.

 الدراسات السابقة 

دراسة  –"أثر تقمبات سعر الصرف غمى الميزان التجاري وسبل علاجيا  دراسة دوحة سممى بعنوان -
، وقد حاولت 0202 -0202حالة الجزائر"، أطروحة دكتوراه في التجارة الدولية، جامعة بسكرة، الجزائر، 

ىذه الدراسة إبراز العلاقة الموجودة بين تقمبات أسعار الصرف والميزان التجاري بالتركيز عمى سياسة 
قيمة العممة التي جاءت في إطار الإصلاح الييكمي ودورىا في تخفيض العجز وىذا بالإعتماد  تخفيض

عمى النموذج القياسي لأثر تقمبات سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي عمى الميزان التجاري، 
يح الخمل وتوصمت ىذه الدراسة إلى أن سياسة سعر الصرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصح

في الميزان التجاري  نظرا لطبيعة الإقتصاد الجزائري الذي يعتمد عمى المحروقات والذي يخضع تسعيرىا 
 لمنظمة الأوبك.



  العامة ةــــقدمـــــــمال
 

 

 د

حالة  –دراسة زرافة محمد بعنوان "آثار تقمبات أسعار الصرف عمى ميزان المدفوعات دراسة قياسية  -
، مذكرة تخرج لنيل شيادة الماجيستر في العموم التجارية، جامعة أبو بكر بمقايد، 0202 -0992الجزائر 
وقد حاولت ىذه الدراسة تحديد العلاقة التبادلية بين أسعار الصرف وميزان  0202، 0202تممسان، 

عمى الآخر، وىذا بالإعتماد عمى المدفوعات بمكوناتو المختمفة إضافة إلى تحديد الآثار المحتممة لكمييما 
النموذج القياسي، وأىم ما توصمت إليو الدراسة أنو توجد علاقة طويمة المدى بين متغيرات الدراسة 
والمتمثمة في الميزان التجاري وسعر الصرف وسعر البترول وىو ما يقدم دلالة بوجود علاقة توازنية بين 

 ىذه المتغيرات خلال فترة الدراسة.

دراسة حالة  –عبد العزيز برنة بعنوان "تقمبات أسعار الصرف وانعكاساتيا عمى الميزان التجاري  دراسة -
(، مذكرة مقدمة لاستكمال متطمبات شيادة الماجيستر في العموم 0202 -0999الجزائر خلال الفترة )

حمول  إيجادوقد حاولت ىذه الدراسة  0202، 0202ورقمة،  –الإقتصادية، جامعة قاصدي مرباح 
جراءات مناسبة لمحد من انعكاسات تغيرات سعر الصرف عمى الميزان التجاري الجزائري، وأىم ما  وا 
توصمت إليو ىذه الدراسة من نتائج أن الإنخفاض المستمر الذي يشيده الدينار الجزائري مقابل الأورو 

دي إلى النتائج والدولار، وىي سياسة متبعة من أجل تخفيض الواردات وتشجيع الصادرات، لم تؤ 
يدل عمى أن السياسات  لال فترة الدراسة، وىذا ماخ المطموبة، فقد شيدت فاتورة الواردات ارتفاعا ممحوظا

 .ا القطاع لم تحقق الأىداف المرجوةالمتبعة لحد الآن في تحفيز ىذ

 هيكل الدراسة 

لاث فصول تناول من أجل الإجابة عمى الإشكالية واختبار الفرضيات تم تقسيم الدراسة إلى ث 
الفصل الأول الإطار النظري لسعر الصرف حيث تطرقنا فيو إلى ماىية سعر الصرف، النظريات المحددة 
لو، إضافة إلى أنظمة المختمفة والسياسات المتبعة، أما الفصل الثاني فيو يعالج الجانب النظري لميزان 

ن والإختلال في ميزان المدفوعات وآليات المدفوعات حيث تناولنا فيو ماىية ميزان المدفوعات، التواز 
 0202 -0222تصحيحو وبالنسبة لمفصل الثالث والأخير، فقد خصص لدراسة حالة الجزائر خلال الفترة 

من خلال التطرق إلى مسار تطور أسعار الصرف في الجزائر ووضعية ميزان المدفوعات بالإضافة إلى 
  عات خلال نفس الفترة.   تحميل أثر تغير سعر الصرف عمى ميزان المدفو 
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 تمهيد

ىمية كبيرة في اقتصاديات جميع الدول، وىذا نتيجة لمكم اليائل من يكتسي سعر الصرف أ 
المعاملبت الإقتصادية المختمفة لممجتمع الواحد مع القطاع الخارجي إذ لا يمكن اتخاذ العممة المحمية لمعظم 

، ومن سعر صرفيا بالنسبة لمعممة الأجنبيةتحديد دول العالم كوسيط لمتبادل وكوسيمة لممدفوعات، بل يستمزم 
أىم المشكلبت التي تبرز في التبادل الدولي خاصة بعد اتجاه العديد من دول العالم إلى تعويم عملبتيا ىي 
مشكمة العلبقات بين العممة المحمية والعملبت الأجنبية، وىو ما أدى إلى نشوء أسواق الصرف الأجنبية حيث 

ملبت إلى تقمبات وتغيرات تنشأ عنيا مخاطر وعادة ما تتعرض ىذه العفيما بينيا، تباع وتشتري العملبت 
 .لممتعاممين الإقتصاديين تسبب في حدوث خسائر كبيرةوالتي المعاملبت الإقتصادية الدولية 

ومن ىنا تظير أىمية سعر الصرف وكل تأثيراتو المختمفة عمى الإقتصاد الوطني كونو يؤثر عمى  
 خارجية وبالتالي عمى وضعية ميزان المدفوعات.  كل المتغيرات الإقتصادية الكمية وحجم التجارة ال

ويأتي ىذا الفصل ليغطي القسم الأول من الجانب النظري لمدراسة وذلك من خلبل تقديم أساسيات  
 حول أسعار الصرف من خلبل المباحث التالية:

 المبحث الأول: ماهية سعر الصرف

 المبحث الثاني: أنظمة الصرف، النظريات والسياسات

 الثالث: سوق الصرف  المبحث
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 ماهية سعر الصرف المبحث الأول: 

 والاستيرادإن قيام التجارة الدولية وتزايد عمميات التبادل التجاري بين الدول عن طريق التصدير 
ب وجود نسبة تبادل بين عممتي الدولتين أو وجود ثمن لعممة كل  دولة مقومة بغيرىا من العملبت وجاست

 تقدير أسعار السمع والخدمات في كل دولة، وىذا الثمن يسمى بسعر الصرف الأجنبي.وذلك من أجل 

 المطمب الأول: مفهوم سعر الصرف

 نستعرض من خلبل ىذا المطمب كل من تعريف سعر الصرف وأىميتو:

 أولا: تعريف سعر الصرف

 من التعاريف المقدمة لمفيوم سعر الصرف نذكر منيا: توجد العديد 

الصرف بأنو "عدد وحدات النقد الأجنبي التي تساوي وحدة  واحدة من النقد الوطني، أو يعرف سعر 
 (1) ."عدد وحدات النقد الوطني التي تساوي وحدة واحدة من النقد الأجنبي

 (2) ."يعرف سعر الصرف بأنو " سعر عممة ما مقوما بعممة أخرىو 

التي تتم مبادلتيا بوحدة واحدة من النقد يعرف سعر الصرف بأنو "عدد وحدات من النقد المحمي كما 
الأجنبي"  من الزاوية الثانية ينظر إلى سعر الصرف أنو "عدد الوحدات بالعممة الأجنبية التي تدفع ثمنا 

 (3) ."لمحصول عمى وحدة واحدة من العممة المحمية

ممة دولة أخرى النسبة التي تمم عمى أساسيا مبادلة عممة دولة ما بع" يعرف سعر الصرف عمى أنو 
 (4)."حيث نجد طريقتان لتسعير العملبت وىما التسعير المباشر والتسعير وغير المباشر

 (5)."عدد الوحدات من العممة الأجنبية لمحصول عمى وحدة واحدة من العممة المحمية أو العكسىو "و 

 

                                           
 )1( طارق فاروق الحصري، الإقتصاد الدولي، ط01، المكتبة العصرية لمنشر والتوزيع، مصر، 2010، ص 90.

 )2( مورد خاي كريانين، الإقتصاد الدولي مدخل السياسات، دار المريخ لمنشر، الرياض، المممكة العربية السعودية، 2007، ص 26.
ازوري العممية لمنشر ي، دار الالعلبقات التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسيا عمى ميزان المدفوعاتسمير فخري نعمة،  (3)
 .    15، ص2011التوزيع، عمان، و 
، العموم الإقتصادية  في ، رسالة ماجستيردراسة حالة الجزائر التجاريتقمبات أسعار الصرف وانعكاساتيا عمى الميزان عبد العزيز برنة، ( 4)

 .04، ص 2016تجارة ومالية دولية، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، 
)5(

 paul grandjean, change et gestion de change, edition chihab, paris, 1955, p 05 . 
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   (1)." قيمة العممة المحمية بالنسبة لمعممة الأجنبيةبأنو ويعرف أيضا " 

 من خلبل ىذه التعاريف يمكن تقديم تعريف شامل:   

 ىو عدد الوحدات من عممة معينة الواجب دفعيا لمحصول عمى وحدة واحدة من عممة أخرى.

 .غير المباشرالوىناك طريقتان لتسعير العملبت وىما التسعير المباشر و 

ىو عدد الوحدات من العممة الأجنبية التي يجب دفعيا لمحصول عمى وحدة واحدة من  :المباشرةالتسعير  -
 العممة الوطنية.

ىو عدد الوحدات من النقد المحمي التي يتم مبادلتيا بوحدة واحدة من النقد  :غير المباشرةالتسعير  -
 الأجنبي.

 سعر الصرف ثانيا: أهمية

الخارجية التي تقوم بيا أي بمد، سواء  الاقتصاديةإن سعر الصرف يمعب دورا ميما في النشاطات 
يمكن أن و كان النشاط تجاريا أو استثماريا، حيث أن سعر الصرف يحتل مركزا محوريا في السياسة النقدية، 

سواء داخل البمد أو  مثل التكاليف والأسعارتكيدف وكأداة أو ببساطة كمؤشر كون أسعار الصرف  يستخدم
، كما أن عممية تبديل العممة تشكل حمقة في سمسمة طويمة من التعاملبت وفي نياية ىذه السمسمة (2)خارجو

 ى، إضافة إلى كونو يؤثر عم(3)ىناك عميلبن يرغبان في تبديل عملبت أجنبية في اتجاىين مختمفين
الوطني وعمى حجم التجارة وبالتالي  الاقتصادعار في الكمية مثل تأثيره عمى نظام الأس الاقتصاديةالمتغيرات 

 (4)ميزان المدفوعاتوضع عمى 

 

 

 

 

                                           
)1(

 marie delaplace, monnaie et financement de économie, 3
eme

edition dunod, paris, 2009, p 134. 
 .91، ص2014التمويل الدولي، دار الأيام لمنشر والتوزيع، الأردن، رائد عبد الخالق عبد الله العبيدي وآخرون،  (2)
 .19، ص 2005، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، 02، ط إدارة العملبت الأجنبيةالطراد،  إبراىيم إسماعيل (3)
 .147، ص 1999، دار مجدلاوي لمنشر، عمان، 01، طالتمويل الدوليعرفان تقي الحسني،  (4)
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 وظائف سعر الصرفو المطمب الثاني: أنواع 

 أولا: أنواع سعر الصرف

المحمي وأسعارىا في السوق العالمية ومنو يتم  الاقتصادبين أسعار السمع في يربط سعر الصرف 
 :(1)التمييز بين عدة أنواع من سعر الصرف نمخصيا فيما يمي

ىو مقياس لقيمة عممة إحدى البمدان التي يمكن تبادليا بقيمة عممة بمد آخر، يتم  سعر الصرف الإسمي: -1
تبادل العملبت أو عمميات شراء وبيع العملبت حسب أسعار ىذه العملبت بين بعضيا البعض، ويتم تحديد 
سعر الصرف الإسمي لعممة ما تبعا لمطمب والعرض عمييا في سوق الصرف في لحظة زمنية ما، وليذا 

مكن لسعر الصرف أن يتغير تبعا لتغير الطمب والعرض وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البمد، فارتفاع ي
 بالنسبة لمعملبت الأخرى. الامتيازسعر عممة ما يؤشر عمى 

: يعبر سعر الصرف الحقيقي عن الوحدات من السمع الأجنبية اللبزمة لشراء سعر الصرف الحقيقي -2
في  الاقتصاديينلمحمية، وبالتالي يقيس القدرة عمى المنافسة وىو يفيد المتعاممين وحدة واحدة من السمع ا

اتخاذ قراراتيم، فمثلب ارتفاع مداخيل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج المواد المصدرة بنفس المعدل 
لى أي تغير في أرباح في العوائد لم يؤدي إ الارتفاعلا يدفع إلى التفكير في زيادة الصادرات لأن ىذا 
ن ارتفعت مداخيميم الإسمية بنسبة عالية.  المصدرين وا 

يعتبر ىذا السعر المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عممة ما سعر الصرف الفعمي:  -3
بالنسبة لعدة عملبت أخرى في فترة زمنية ما، فمن شأن قياس سعر الصرف الفعمي أن يسمح بمتابعة تطور 

وصناع  للبقتصاديين لممتعاممينالوطني وىو أمر ميم لمغاية بالنسبة  للبقتصادرية عالتنافسية السالقدرة 
 .(2)القرار

بمؤشر الصرف الحقيقي، يقيس  حىو مؤشر الأسعار النسبية مرج سعر الصرف الفعمي الحقيقي: -4
التغيير في القدرة التنافسية لمسمع  المحمية مع نظيراتيا في الخارج، ويمكن تحديد سعر الصرف الفعمي 

                                           
، ص ص 2003المطبوعات الجامعية، الجزائر، ، ديوان الإقتصادية الكمية دراسة تحميمية تقييمية السياساتمدخل الى عبد المجيد قدي، (1)

103 ،104. 
 .73، ص 2013)ب.د(، ، ديوان المطبوعات الجامعية، دروس في المالية الدوليةمسعود مجيطنة،  (2)
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انطلبقا من مؤشرات أسعار الصرف الحقيقية الثنائية المرجحة بحصص كل عممة في ميزان الحقيقي 
 .(1)التسويات الرسمية لمبمد

سعر الصرف التوازني ىو السعر الذي تحدده قوى العرض والطمب عند تساوي : سعر الصرف التوازني -5
القيمة المطموبة مع القيمة المعروضة من إحدى العملبت بغض النظر عن أثر المضاربة وحركات رؤوس 
الأموال غير العادية، فسعر الصرف التوازني مثل التوازن لأي سمعة من السمع المتداولة في الأسواق الحرة 

من ىذا التعريف و في وجود المنافسة التامة، ويكون ىذا السعر متزامنا مع التوازن في ميزان المدفوعات،و 
يمكن القول أن سعر الصرف التوازني ىو سعر الصرف الذي يتلبءم مع التوازن الكمي كونو يمثل التوازن 

 .(2)المستديم لميزان المدفوعات

 ثانيا: وظائف سعر الصرف

 :(3)بوظائف عدة، أىميا ما يمييقوم سعر الصرف 

حيث يعتمد المنتجون المحميين عمى سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار  وظيفة قياسية: -1
المحمية مع أسعار السوق العالمية وىكذا يمثل سعر الصرف بالنسبة ليؤلاء بمثابة حمقة الوصل بين الأسعار 

 المحمية والسعار العالمية.

حيث يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلى مناطق معينة من خلبل  وظيفية تطويرية: -2
دوره في تشجيع تمك الصادرات، ومن جانب آخر يمكن أن يؤدي سعر الصرف إلى الإستغناء أو تعطيل 

رادات التي تكون أسعارىا أقل من الأسعار المحمية، في يفروع صناعية معينة أو الإستعاضة عنيا بالإست
رادات معينة وبالتالي يؤثر سعر الصرف عمى ين الإعتماد عمى سعر صرف ملبئم لتشجيع استحين يمك

 التركيب السمعي والجغرافي لمتجارة الخارجية لمبمدان.

أي أن سعر الصرف يمارس وظيفة توزيعية عمى مستوى الإقتصاد الدولي وذلك بفعل  وظيفة توزيعية: -3
ىذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين ارتباطو بالتجارة الخارجية حيث تقوم 

                                           
 جارية،التالعموم  في ، أطروحة دكتوراهأثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علبجيا دراسة حالة الجزائرسممى دوحة،  (1)
 .12، ص 2015تجارة دولية، جامعة محمد خيضر بسكرة،  
 .12مرجع نفسو، ص ال (2)
 .150، 149تقي الحسني، مرجع سبق ذكره، ص ص  انعرف (3)
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أقطار العالم إذ أن عممية تخفيض أو زيادة القيمة الخارجية لمعممة أي التغيير في سعر صرفيا سيؤثر عمى 
 حجم الإحتياطي الموجودة بييئة رصيد لدى البنوك المركزية في الأقطار الأخرى.

 ومخاطر تقمباتهامل المؤثرة في سعر الصرف المطمب الثالث: العو 

 أولا: العوامل المؤثرة في سعر الصرف 

 يمكن تقسيم العوامل المؤثرة عمى سعر العممة إلى عوامل فنية وعوامل أساسية:

 :(1)من العوامل الفنية التي تؤثر عمى سعر العممة ما يمي العوامل الفنية: -1

يتجاوب بيا السوق من الأخبار والتقارير والمعمومات التي يستمميا تؤثر إن الطريقة التي ا: ظروف السوق: 
عمى أسعار العملبت فيو، فنجد تجاوب السوق لوضع معين في بعض الأحيان حساسا وقويا في حين يكون 

 تجاربو لنفس الوضع في وقت آخر مختمف تماما.

ت الأجنبية عمى ضوء مياراتيم وخبراتيم : يقوم المتعاممون في سوق العملبب: خبرة المتعاممين وأوضاعهم
ومعرفتيم بالسوق وأحوالو بتوقع اتجاه الأسعار، ويقومون عمى ضوء قوة ىذا الإتجاه باتخاذ القرارات اللبزمة 

فيما إذا كان من الضروري تعديميا أو إبقاءىا عمى ما ىي عميو، وبالتالي فإن  ىابشأن الأسعار وتحديد
 ء المتعاممين وبمياراتيم.الأسعار تتأثر بخبرة ىؤلا

إن حجم الكميات المتعامل بيا وسرعة دوران ىذه ج: الكميات المتعامل بها ودرجة السيولة المطموبة:
الكميات يمعبان دورا كبيرا في التأثير عمى سعر العممة، كما أن سياسة الجيات المتعاممة فيما يتعمق بحاجتيا 

لسيولة المؤقتة لأغراض الميزانيات والأوضاع المحاسبية كميا أمور إلى السيولة بشكل عام، أو بحاجتيا إلى ا
 تؤثر عمى سعر العممة في السوق وذلك من خلبل التأثير عمى معطيات العرض والطمب ليذه العممة.

تتناسب شدة الحاجة لمعممة مع السعر بشكل د: مدى الحاجة لمعممة المطموبة ومدى التنويع في العملات: 
و يصعب الحصول عمى العممة  بأفضل سعر إذا ما كان ىناك ممحة ليا، لو تساوت مجموع عكسي وذلك لأن

أوامر الشراء مع أوامر البيع فإن سعر العممة يميل لمجية التي تستطيع أن تجد ظروف أفضل لإتمام 

                                           
امد لمنشر ح، دار ال01، ط المالية الدولية العملبت الأجنبية والمشتقات المالية بين النظرية والتطبيقماىر كنج شكري، مروان عوض،  (1)

 .220، 219، ص ص 2004والتوزيع، الأردن، 
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جديدة  عممياتيا، كما أن التنويع في عدد العمميات المطموبة في عدد العمميات المطموبة واكتشاف أساليب
 . (1)لتنفيذىا أو الإستمرار في الأساليب الموجودة كميا أمور يؤثر عمى أسعار العملبت

تغيرات تطرأ في الأسواق المالية  أية: : التغيرات في الأسواق المالية والأسواق الأخرى غير سوق العملاتو
وغيرىا تؤثر عمى أسعار العملبت الأجنبية من خلبل تأثيرىا عمى العرض والطمب ليذه العملبت، فارتفاع 

يم أو ارتفاع أسيم أو مردود أدوات الإستثمار في السوق النقدي سيؤدي إلى سأسعار الأسيم في سوق الأ
ثمار في أدوات تمك الأسواق مما يؤدي إلى زيادة سعرىا والعكس المزيد من الطمب عمى ىذه العملبت للئست

 .(2)فيما إذا انخفض مردود الإستثمار في أدوات ىذه الأسواق

 يمكن تقسيم العوامل الأساسية إلى قسمين ىما:العوامل الأساسية:  -2

 :(3)العوامل المؤثرة في العرض والطمب عمى العملات الأجنبية -ا

عندما يتم تصدير سمع للؤسواق الخارجية يتم استلبم قيمة ىذه الصادرات إما بالعممة  والتصدير:الإستيراد  -
الأجنبية أو بالعممة المحمية، فإذا كان بالعممة الأجنبية وىي الأكثر شيوعا خاصة في الدول النامية سيقوم 

مع مقابل عممة وطنية مما يؤدي المصدر  ببيع ىذه العممة الأجنبية التي استمميا عن قيمة صادراتو من الس
إلى زيادة الطمب عمى العممة الوطنية وبالتالي زيادة سعرىا. أما في الحالة الأخرى أي أن المصدر يستمم 
قيمة الصادرات بعممتو الوطنية وحتى يتمكن المستورد من الحصول عمى العممة الوطنية لممصدر لابد أن 

العممة المحمية وبالتالي ارتفاع سعرىا والعكس  عمىزيادة الطمب  يبيع مقابميا عممة أجنبية مما يؤدي إلى
 احتياطيصحيح في حالة الإستيراد، ويظير ذلك في بنود ميزان المدفوعات لصالح الدولة المصدرة وزيادة 

 الدولة من العممة الأجنبية.

بنود ميزان المدفوعات تحت حساب العمميات الجارية، فنفقات احدى تعتبر ىذه النفقات  النفقات السياحية: -
السياح الأجانب في بمد ما تكون عادة بالعممة الوطنية لتمك البمد، وحصوليم عمى تمك العممة الوطنية من 
خلبل بيع عممة أجنبية فيذا يعني زيادة الطمب عمى العممة )الوطنية( مع زيادة السياح الأجانب مما يؤدي 

سعر العممة المحمية في أسواق العملبت الأجنبية والعكس يحدث عندما تكون نفقات سياحية من قبل  إلى رفع

                                           
، ص 2004، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، 01، ط الإدارة المالية الدولية والتعامل بالعملبت الأجنبيةتوفيق عبد الرحيم يوسف،  (1)

78. 
 .79، 78مرجع نفسو، ص ص ال (2)
 .79، صنفسو مرجعال (3)
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مواطني بمد ما ينفقونيا في بمد آخر، فعمييم شراء عممة تمك البمد التي يزودونيا بعممتيم الوطنية فيؤدي إلى 
 زيادة عرض عممتيم والنتيجة انخفاض سعرىا.   

ىي انتقال رؤوس الأموال من بمد لآخر لتصبح موجودات  والإستثمارات الأجنبية: التحويلات الرأسمالية -
في البمد الأجنبي ذات العائد، وىذا الإنتقال يتوقف عمى حجم الطمب عمى رؤوس الأموال وتمثل التحويلبت 

 الرأسمالية نوعين رئيسيين ىما:

 ى أصول عينية عمى شكل استثمارات أو انتقال الأموال من بمد لآخر لتحول في البمد المستقبل ليا إل
 مصانع أو غيرىا من المشاريع المنتجة.

  تحويل الأموال من بمد إلى آخر لتحول إلى موجودات مالية في البمد المستقبل ليا عمى شكل سندات
 وودائع لأجل وأسيم وغيرىا من الموجودات المالية.

ما ينطبق عمى استيراد السمع وتصديرىا ينطبق عمى استيراد الخدمات  تصدير واستيراد خدمات أخرى: -
و من الامثمة عمى استراد الخدمات الشحن بأشكالو المختمفة البري  صديرىا من حيث تأثير أسعار الصرفوت

 و البحري والجوي و التامين عمى عمولات البنوك.

 :(1)ندكر منيا أخرىعوامل  إلى بالإضافة

عندما يحصل المستثمرون عمى عوائد استثماراتيم فإنيم يقومون بعرضيا لشراء عممة  ارات:أرباح الإستثم -
 محمية وبالتالي يزداد سعر صرف العممة الوطنية في الأسواق العالمية.

عندما يقوم المواطنين غير المقيمين في بمدىم بتحويل الأموال إلى عائلبتيم فإنيم  الحوالات دون مقابل: -
يعرضون عممة أجنبية مقابل الحصول عمى عممة وطنية وبالتالي فإن سعر صرف العممة الوطنية سوف 

 يرتفع مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة.

تحويلبت دون مقابل فكمما زادت ىذه  وىذه المساعدات التي ترد لمدولة ىي المساعدات الخارجية: -
المساعدات سواء كانت من المؤسسات أو غيرىا فإنو سيتم تحويميا إلى العممة الوطنية وبالتالي يزداد عرض 
العممة الأجنبية وينخفض سعرىا وفي المقابل يزداد سعر صرف العممة المحمية لمصمحة العممة الأجنبية 

 ات من بمد معين إلى البمدان الأخرى.ويحدث العكس في حالة خروج المساعد

                                           
 .50،51ص ، ص2008لمنشر والتوزيع، عمان،  ، دار صفاء01، طالدوليالتمويل موسى سعيد مطر وآخرون، ( 1)
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وىي القروض المقدمة من دولة إلى أخرى أو القروض التي تقدميا مؤسسات مالية  القروض الدولية: -
دولية مثل صندوق النقد الدولي وغيرىا، في حال منح القروض يزيد الطمب عمى عممة البمد الذي استقبل 

ممة الوطنية لمبمد عة لمقرض وىذا ما يؤدي إلى رفع سعر القيمة القرض وزيادة عرض عممة البمد المانح
دىا يالمقترض وانخفاض سعر العممة الوطنية لمبمد المقرض، ويحدث العكس عند تسديد القروض لأن تسد

 سيؤدي إلى زيادة الطمب عمى عممة البمد المقرض وزيادة عممة البمد المقترض.

الأموال من بمد إلى لآخر وذلك للئستفادة من فروقات أسعار  وىي انتقال تحويل الأموال بقصد المضاربة: -
الصرف بين البمدين وتحقيق أرباح رأسمالية، أي أن البمد الممتقي للؤموال سوف يزداد لدييا عرض العممة 
الأجنبية ويزداد الطمب عمى العممة الوطنية وبالتالي يرتفع سعر صرف العممة المحمية وبنفس الوقت ينخفض 

 العممة الأجنبية. سعر صرف

 :(1)وتتمثل مختمف ىذه السياسات في: ب: سياسات الدولة الإقتصادية

 يمكن القول أن الزيادة الحادة في عرض أو قيمة النقد أو العممة تؤدي إلى انخفاض قيمتيا. عرض النقد: -

الأخرى القابمة لمتحويل ارتفاع سعر صرفيا مقابل العملبت  إن ارتفاع سعر الفائدة يؤدي إلى سعر الفائدة: -
 والعكس صحيح في حالة الإنخفاض.

إن ارتفاع الأسعار في دولة معينة مع بقاء الأسعار ثابتة في الدولة الأخرى يؤدي إلى  التضخم والكساد: -
انخفاض أسعار السمع والخدمات في دولة معينة مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة، فإن ىذا يؤدي إلى ارتفاع 

 ذه الدولة.سعر صرف ى

إن ارتفاع معدلات الضريبة في بمد ما سوف يؤدي إلى تخفيض في الإنتاج والدخول  السياسة الضريبية: -
 والصادرات ويؤثر سمبا عمى سعر صرف عممة تمك البمد.

 : مخاطر سعر الصرفثانيا

معتبرة، فقد من الممكن أن تؤدي التقمبات التي قد تحدث في أسعار صرف العملبت إلى آثار سمبية 
يؤدي التعامل بالعملبت الأجنبية في بعض الأحيان إلى إفلبس المؤسسات والبنوك كما حدث في بنك بيرينج 

ويعود السبب الرئيسي لذلك إلى تغيرات أسعار صرف العملبت  1976وبنك لوغونو في سويسرا عام  1996
 غير المتوقعة من طرف المسيرين.
                                           

 .51،52 ص ، صنفسو مرجعال( 1)
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 : تعريف خطر الصرف1

التغير الإجمالي المتزايد في قيمة النقد المحمي الناتج عن تغيرات خطر الصرف بأنو  يمكن تعريف
، ويمكن تعريفو أيضا بأنو )1(أسعار الصرف وىو ما يمس القروض والتحويلبت والديون بالعممة الصعبة

الصرف الخسائر المحتممة التي من الممكن أن تمس بفعل تقمبات تعادل الصرف بين العملبت وأسعار 
 .(2)العملبت الأجنبية، عوائد المؤسسة المقومة بالعممة الأجنبية

 : أنواع مخاطر سعر الصرف2

في مجال التعامل بالعملبت الأجنبية ىناك عدة مخاطر يجب أن تأخذ بالحساب وأىم ىذه 
 :(3)المخاطر

أسعار العملبت تتغير (: من المتعارف عميو دوليا أن المخاطر المالية )مخاطر تقمبات أسعار الصرف -1
عندما تكون الأسواق ىادئة ومستقرة وعادة ما تكون البنوك لدييا مراكز مفتوحة في سوق  %1يوميا بحوالي 

 العملبت الأجنبية وكمما كانت ىذه المراكز كبيرة كمما كانت نسبة المخاطر كبيرة.

تنشأ من عدم قدرة الطرف  وتدعي أيضا بمخاطر عدم السداد وىي المخاطر التي مخاطر الإئتمان: -2
المقابل عمى الوفاء بالتزامو في الوقت المحدد، بسبب إفلبسو أو عدم قدرتو عمى التسديد، ويمكن تقميل ىذه 
المخاطر أو الحد منيا عن طريق مراقبة مجموع المبالغ التي يمكن منحيا كإئتمان للؤطراف الأخرى والتمييز 

 التعامل بالعملبت ومبالغ الإئتمان الممنوح لعمميات السوق النقدي.بين مبالغ الإئتمان الممنوح لعمميات 

وىي التي يتعرض ليا البنك عندما يجد صعوبة في الحصول عمى الأرصدة اللبزمة  مخاطر التمويل: -3
لتمويل نشاطو المصرفي، فيضطر إلى سداد أسعار فائدة مرتفعة عمى الودائع النقدية المودعة، من أجل 

 حسابات بالعممة الصعبة.تمويل أحد ال

 :(4): ىناك نوعان من الأسعار التي تؤثر عمى عمميات التعامل بالعملبت الأجنبيةمخاطر الأسعار -4

                                           
)1( 

Michel
 
Jura, Technique financière international, paris, 1999, p 142.    

، مجمة فرع عنابة -ميثالتسيير خطر الصرف في المؤسسة الإقتصادية، دراسة حالة شركة أرسمور مريم آيت بارة ومحمد صاري،  (2)
 .234كمية العموم الإقتصادية وعموم التسيير، جامعة باجي مختار عنابة، الجزائر، ص ، 14الباحث، العدد 

 .33، 32عبد العزيز برنة، مرجع سبق ذكره، ص ص ( 3)
 .51سممى دوحة، مرجع سبق ذكره، ص ( 4)



 الإطار النظري لسعر الصرف                                                                                 الفصل الأول 
 

 
16 

 

تؤثر أسعار الفوائد عمى العملبت عمى عمميات السوق النقدي عندما يكون  :أسعار الفوائد عمى العملات -
استحقاق عمميات الإقراض والإقتراض غير متطابق وعندما يكون ىناك اختلبف في تاريخ حق شراء وبيع 

 العممة في عممية المقايضة وتحدث المخاطر نتيجة التغير العكسي المحتمل في أسعار الفائدة.

: وىي أسعار العملبت الأجنبية والمخاطر فييا تظير نتيجة التغير العكسي ت لنفسهاأسعار العملا -
 المحتمل في أسعار العملبت خلبل فترة الإحتفاظ بيا.

 أنطمة الصرف، النظريات والسياساتالمبحث الثاني: 

إن مسألة اختيار نظام سعر الصرف تعتبر مسألة معقدة وتخضع لمظروف الإقتصادية خاصة في 
يد مسار العممة بالتنسيق  مع واقع نظام الصرف المعمول بو لذلك أكد الإقتصاديون عمى ضرورة اختيار تحد

نظام صرف ملبئم للئقتصاد كما أن اختلبف أسعار الصرف بين الدول وتغيرات قيمة العممة الوطنية حاولت 
كل من الأنظمة والنظريات  تفسيره العديد من النظريات المختمفة، وبالتالي سنتطرق في ىذا المبحث إلى

 سعر الصرف. سياساتو 

 المطمب الأول: أنظمة سعر الصرف

لقد تطورت نظم أسعار الصرف عمى امتداد القرن الماضي في الوقت نفسو مع التطورات الحاصمة 
في النظرية وبنفس السرعة ويقصد بنظام الصرف مجموعة القواعد التي تحدد تدخل السمطات النقدية في 

الصرف الأجنبي وبالتالي التأثير عمى سموك سعر الصرف وعموما يمكن التركيز بين أنظمة الصرف سوق 
 .(1)الثابتة، أنظمة الصرف المرنة إضافة إلى أنظمة الصرف الوسيطية

 الثابتة صرفالأولا: أنظمة 

يقوم ىذا النوع من أسعار الصرف عمى تدخل السمطات النقدية في تحديد سعر الصرف الإسمي 
والمحافظة عميو، حيث تكون العلبقة بين العملبت محددة إداريا وبطريقة نظرية باتفاق بين السمطات النقدية 
لمختمف الدول عمى أساس معطيات اقتصادية وسياسية، فالدولة تقوم بتثبيت عممتيا عمى أساس معين، وذلك 

كما ىو الحال في نظام الصرف دون أن تعطي أىمية كبيرة لقوى العرض والطمب عمى العملبت الأجنبية 

                                           
، مكتبة حسين العصرية لمطباعة والنشر والتوزيع، 01، ط بالسياسة النقديةسياسة الصرف الأجنبي وعلبقتيا لحمو موسى بوخاري، ( 1)

 .134، ص 2010لبنان، 
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الحر، وفي ظل أسعار الصرف تفرض الدولة رقابة عمى أسعار الصرف لتحقيق التثبيت وبالتالي 
 .(1)الإستقرار

 :(2)ويكون نظام سعر الصرف الثابت حسب الأشكال التالية

تتميز بمواصفات معينة كالقوة والإستقرار وفي ىذا الإطار تعمل الإقتصاديات عمى  ا: إما عممة واحدة:
تثبيت عملبتيا إلى تمك العممة دون إحداث تغير، إلا في بعض الحالات كما ىو حال الفرنك الإفريقي سابقا 

 مع الفرنك الفرنسي.

لبت الشركاء التجاريين حيث يتم اختيار العملبت في الغالب انطلبقا من عم ب: إما سمة عملات:
 الأساسيين، أو من العملبت المكونة لوحدة حقوق السحب الخاصة.

في ىذا النظام يتم المحافظة عمى ثبات قيمة العممة مع وجود ىوامش معينة  ج: ضمن هوامش محددة:
 يكون مسموح فييا بتقمبات سعر الصرف.

 نظام سعر الصرف الثابت(: مزايا وعيوب 1الجدول رقم )

 العيوب المزايا 

إذا اتسم بالإستمرارية فإنو يساعد الفعاليات الإقتصادية عمى  -
التخطيط والتسعير وبالتالي يساعد عمى تطوير الإستثمارات 

 والتجارة الدولية.

يضع سعر الصرف الثابت قيود أو محددات عمى السياسة  -
 النقدية الداخمية.

ا ىو سعر سعر الصرف يكون مفيدا إذا عرف بالضبط م -
 التوازن ليذه العممة.

سعر الصرف الثابت يكون مفضل عندما يكون النظام المالي  -
 غير متطور إلى الحد الذي لا يسمح بممارسة سياسة السوق.

إذا لم يحظ سعر الصرف الثابت بالمصداقية الكاممة فإنو يمكن  -
أن يكون عرضة لممضاربة وىذا يمكن أن يكون لو نتائج وخيمة 

 الإستقرار النقدي وعمى الإحتياطات من العممة الأجنبية.عمى 

ليس بمقدور الحكومة أو البنك المركزي الإدعاء بمعرفة السعر  -
 التوازني لمعممة أكثر من السوق.

الإبقاء عمى سعر صرف ثابت يتطمب من البنك المركزي  -
 الجاىزية باستمرار لمتدخل.

 جنبية.يتطمب حجم كاف من احتياطات العممة الأ -

 

 .144لحمو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص  المصدر:

                                           
 .14سممى دوحة، مرجع سبق ذكره، ص ( 1)
 .116، 115عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص ص  (2)
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 ثانيا: أنظمة الصرف المرنة

وتتميز ىذه الأنظمة بمرونتيا وقابميتيا لمتعديل عمى أساس بعض المعايير منيا المؤشرات 
 الإقتصادية لمبمد مثل سعر الصرف الحقيقي الفعال وعمى ضوئيا تقوم السمطات النقدية بتعديل أسعار

 :(1)، وتتمثل فيما يميصرفيا

وضمن ىذا المنظور تقوم السمطات بتعديل أسعار صرفيا بتواتر عمى أساس مستوى  ا: التعويم المدار:
 الإحتياطي لدييا من العملبت الأجنبية والذىب وعمى أساس وضعية ميزان المدفوعات.

دا وىبوطا حسب قوى السوق، وىو وضع يسمح بموجبو لقيمة العممة أن تتغير صعو  ب: التعويم الحر:
ويسمح التعويم لمسياسات الإقتصادية الأخرى بالتحرر من قيود سعر الصرف، وبالتالي فإن تعويم العملبت 
يسمح لمسمطات بإعداد السياسة الملبئمة ومثل ىذا الوضع يدفع بأسعار الصرف ذاتيا أن تتكيف مع 

 الأوضاع السائدة لا أن تشكل قيدا. 

 نظام سعر الصرف المرن(: مزايا وعيوب 2الجدول رقم )

 العيوب المزايا 

يقرر سعر الصرف بعوامل السوق وبالتالي فيو الأنسب في  -
 التوزيع الأمثل لمموارد.

لن يكون ىناك فرصة لممضاربين لعمل أرباح عمى حساب  -
 البنك المركزي.

 يكون فعال لممتعامل مع الصدمات الخارجية. -

لا تتأثر المجملبت النقدية بالتدفقات الخارجية وبالتالي يمكن  -
ممارسة السياسة النقدية بشكل مستقل وبمعزل عن السياسات 

 النقدية لدول أخرى. 

 

نادرا ما تعمل قوى السوق بشكل كامل ىناك مخاطر من سوء  -
التقييم والذي قد يؤدي إلى أن يكون سعر الصرف بمستوى لا تبرره 

 الإقتصادية. الأوضاع

إن مسار سعر الصرف المستقبمي يكتفيو الغموض وبالتالي  -
 يؤدي إلى خمق مصاعب لعممية التخطيط والنشاط الإقتصادي.

يمكن أن يساعد استخدام استقلبلية السياسة النقدية فمثلب عدم  -
وجوب قيام الحكومة بمنع انخفاض العممة يؤدي إلى سياسات مالية 

 ونقدية تضخمية.

 .145لحمو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص المصدر:

 

                                           
 .116، ص مرجع نفسوال( 1)
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 ثالثا: أنظمة الصرف الوسيطية  )نظام الرقابة عمى الصرف(

لجأت الكثير من الدول نتيجة الحرب العالمية والأزمات الإقتصادية إلى فرض رقابة مباشرة عمى 
عرض وطمب الصرف الأجنبي الصرف، وفي ىذا النظام تتحقق المساوات بين الصادرات والواردات أي بين 
 .(1)عن طريق تدخل الدولة بتحديد الواردات والرقابة عمى حركات رؤوس الأموال

فالتوازن في سوق الصرف لا يتحقق في ظل ىذا النظام عن طريق حركات الذىب كما في نظام 
المتقمب ولكن سعر الصرف الثابت ولا عن طريق حركات تقمبات أسعار الصرف كما في نظام سعر الصرف 

 .(2)عن طريق التدخل المباشر لمدولة في ظروف الطمب والعرض

 ويعرف نظام الرقابة عمى الصرف بأنو نظام تحتكر فيو الدولة التعامل في الصرف الأجنبي بيعا
وشراءا وىي التي تحدد سعر العممة الوطنية في مواجية العملبت الأجنبية الأخرى دون مراعاة لاعتبارات 

 وأن انخفاض وارتفاع سعر الصرف العممة الوطنية لا يتم إلا وفقا لقرارات السمطة العامة. العرضالطمب و 

 :(3)ويسعى نظام الرقابة عمى الصرف إلى تحقيق مجموعة من الأىداف تتمثل أىميا فيما يمي

ادر الحفاظ عمى استقرار سعر التبادل لعممتيا والحفاظ عمييا من أية ضغوط قد تتعرض ليا من مص -
 خارجية.

 الحد من الواردات الغير الضرورية وبالتالي الحفاظ عمى توازن ميزان المدفوعات. -

 الحد من خروج رؤوس الأموال الأجنبية خارج السوق الوطنية.  -

 المطمب الثاني: النظريات المحددة لسعر الصرف

لقد تعددت النظريات بتعدد الأنظمة التي استخدمت مقاييس مختمفة يتم عمى أساسيا اختيار القاعدة 
النقدية وىناك عدد من النظريات فسرت كيفية تحديد سعر الصرف من أوجو مختمفة وتتمثل أىم ىذه 

 النظريات فيما يمي: 

في أن الزيادة في كمية النقود تؤدي إلى  إن المحتوى الأساسي لمنظرية الكمية، يتمخصالنظرية الكمية:  -1
ارتفاع الأسعار في الداخل الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض الطمب عمى السمع المحمية، وبالتالي نقص 

                                           
 .392، ص 2009الجامعة، الإسكندرية، ، مؤسسة شباب لإقتصادي النقدي والدوليأحمد فريد مصطفى، ا( 1)
 .95، ص 1999، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، الإقتصاد الدوليمحمد عبد المنعم عفر وأحمد فريد مصطفى،  (2)
 .126، ص 2007، المكتبة العصرية لمنشر والتوزيع، مصر، العلبقات الإقتصادية الدوليةرضا عبد السلبم،  (3)
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الصادرات وزيادة الواردات، لأن سعر السمعة الأجنبية يصبح أقل مقارنة بأسعار السمع المحمية بعد ارتفاع 
الطمب عمى العملبت المحمية لتسديد قيم الصادرات وبالتالي ارتفاع سعر  أسعارىا ىذا ما يؤدي إلى زيادة

 .(1)الصرف في حالة سريان نظام الذىب وحصول العكس في حالة انخفاض كمية النقود

يرى أصحاب ىذه النظرية أن القيمة الخارجية لمعممة تتحدد عمى أساس ما يطرأ عمى نظرية الأرصدة:  -2
من تغير وليس عمى أساس كمية النقود وسرعة تداوليا، فإذا فرض وكان الرصيد  أرصدة موازين المدفوعات

، أما إذا كان الميزان موجبا فيذا يعني زيادة الطمب عمى العممة الوطنية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمتيا الخارجية
 .(2)غير موافق فيذا يدل عمى زيادة العرض من العممة الوطنية وعمى انخفاض قيمتيا الخارجية

يتحدد سعر الصرف وفقا ليذه النظرية عمى أساس كفاية وقدرة الجياز الإنتاجي وزيادة  نظرية الإنتاجية: -3
الفرد، ومن تم مستوى معيشتو بما يتضمنو ىذا من ارتفاع في مستويات الدخول  إنتاجيةالإنتاجية بما في ذلك 

والأسعار الأمر الذي يؤدي إلى الحد من الصادرات وزيادة الواردات، وىذا معناه زيادة الطمب عمى العملبت 
الأجنبية  الأجنبية مما يؤدي إلى انخفاض قيمة العممة المحمية وانخفاض سعر صرفيا، وارتفاع قيمة العممة

 وارتفاع سعر صرفيا.

ويحدث العكس في حال انخفاض الأسعار المرتبطة بانخفاض الدخول ومستويات المعيشة والمتأتي 
 .(3)من انخفاض الإنتاجية

عبارة عن نظرية تفي بأن سعر الصرف بين عممتين يتعادل عندما تكون نظرية تعادل القوة الشرائية:  -4
كلب الدولتين، وىذا يعني أن سعر الصرف بين العممتين يجب أن يتعادل مع  قوتيما الشرائية متساوية في

مستوى السعر لسمة من السمع والخدمات في الدولتين، وعند ارتفاع مستوى الأسعار المحمية في دولة ما )في 
 حالة التضخم( يجب تخفيض سعر الصرف في تمك الدولة لمحفاظ عمى تعادل القوة الشرائية ويعتمد تعادل

 .  (4)القوة الشرائية عمى أساس قانون السعر الواحد

يرى أصحاب ىذه النظرية بأن رفع سعر الخصم معناه زيادة أسعار الفائدة، وىذا  نظرية سعر الخصم: -5
رؤوس الأموال الأجنبية وبالتالي زيادة طمب الأجانب عمى عممة تمك الدولة، وارتفاع  اجتذابيؤدي إلى 

                                           
 .    87، ص 2004، مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع، عمان، 01، ط التمويل الدوليفميح حسن خمف، ( 1)
، دار النيضة العربية لمطباعة والنشر، النقود والبنوك والعلبقات الإقتصادية الدوليةمدحت محمد العقاد، محمد عبد العزيز عجيمة،  (2)

 .373ص )ب. س(، بيروت، 
 .  130 ص مرجع سبق ذكره، ،بوخاري لحمو موسى (3)
 .53، ص 2008عمان، امة لمنشر والتوزيع، س، دار أ01، ط الإقتصاد الدوليعثمان أبو حرب، ( 4)
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ارتفاع سعر صرفيا وعمى العكس يؤدي خفض سعر الفائدة إلى انخفاض سعر صرفيا، قيمتيا الخارجية، أي 
 .(1)ولا زال الأساس في تغير أسعار الخصم كوسيمة لعلبج ميزان المدفوعات يستند إلى ىذه النظرية

 : سياسات سعر الصرف الثالث بطمالم

تعتبر أسعار الصرف آلية فعالة لحماية الإقتصاد المحمي لمدولة من الصدمات الخارجية والداخمية،  
كما أن سياسة سعر الصرف تعد من ضمن السياسات المتعددة التي تمجأ إلييا السمطات النقدية ببمدان العالم 

تعد جزءا من السياسة الإقتصادية من أجل إدارة الإقتصاد الوطني ودعم نموه والحد من اختلبل توازنو، أيضا 
أىداف وفيما يمي سنتطرق لدراسة النمو، استقرار والتوازن الخارجي، تسمح بتحقيق أىداف الشغل الكامل، 

 إلى مختمف سياسات الصرف الأجنبي. سعر الصرف وأدواتيا إضافة

 سياسة سعر الصرف  أهداف: أولا

 :(2)الأىداف أبرزىاى سياسة سعر الصرف إلى تحقيق مجموعة من عتس 

تيدف سياسة الصرف لمحفاظ عمى القوة الشرائية لمعممة الحفاظ عمى قيمة العممة ومكافحة التضخم:  -1
الوطنية ذلك بالتنسيق مع السياسة النقدية التي تيدف إلى تخفيض معدلات تضخم، ويؤدي تحسن سعر 

راد أثر ايجابي يفاض تكاليف الإستالصرف إلى تخفيض معدلات التضخم، ففي المدى القصير يكون لانخ
 عمى انخفاض مستوى التضخم.

يؤدي سعر الصرف الذي يجعل الإقتصاد أكثر تنافسية إلى تحويل الموارد إلى قطاع  تخصيص الموارد: -2
السمع الدولية وىذا ما يساعد عمى اتساع قاعدة السمع القابمة لمتجارة دوليا وبالتالي يقمل عدد السمع التي تتم 

 رادىا.يتاس

: يمعب سعر الصرف دورا ميما في توزيع الدخل بين الفئات أو بين القطاعات المحمية فعند توزيع الدخل -3
ارتفاع التنافسية لقطاع التصدير التقميدي نتيجة انخفاض سعر الصرف الحقيقي فإن ذلك يجعمو أكثر ربحية 

الوقت الذي تنخفض فيو القدرة الشرائية ويعود ىذا الربح من ىذا الوضع إلى أصحاب رؤوس الأموال في 
لمعمال وعند انخفاض القدرة التنافسية فإن ذلك يؤدي إلى انخفاض ربحية المؤسسات وارتفاع القدرة الشرائية 

 للؤجور، لذلك يتم المجوء إلى اعتماد أسعار صرف متعددة وىذا مالا يوافق عميو الصندوق النقدي الدولي.

                                           
 .88فميح حسن خمف، مرجع سبق ذكره، ص ( 1)
 .193، ص لحمو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره (2)
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يمكن لمبنك المركزي أن يعتمد عمى سياسة تخفيض أسعار الصرف من أجل  :تنمية الصناعة المحمية -4
 تشجيع الصناعة الوطنية. 

 : أدوات سياسة سعر الصرفثانيا

 :(1)لتنفيذ ىذه السياسة وتحقيق أىدافيا تستعمل السمطات العديد من الأدوات والوسائل وأىميا

ثابتة أو شبو مدارة تمجأ السمطات النقدية إلى : في ظل نظام أسعار صرف استخدام احتياطات الصرف -
المحافظة عمى سعر صرف عممتيا، فعند انييار عممتيا تقوم ببيع العملبت الصعبة لدييا مقابل العممة 
المحمية، وعندما تتحسن العممة تقوم بشراء العملبت الأجنبية مقابل العممة المحمية، وعندما تكون الإحتياطات 

 نك المركزي بتخفيض العممة المحمية.غير كافية يقوم الب

وفي ظل نظام الصرف العائم تقاوم السمطات النقدية التقمبات الحادة في سعر عممتيا إلا أن 
 الإحتياطات لا تكفي لمتصدي للآثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال المضاربة.

باعتماد سياسة سعر الفائدة المرتفع عندما تكون العممة ضعيفة يقوم البنك المركزي  استخدام سعر الفائدة: -
 لتعويض خطر العممة.

تقتضي سياسة مراقبة الصرف بإخضاع المشتريات ومبيعات العممة الصعبة إلى رخصة  مراقبة الصرف: -
 خاصة ويتم استخداميا لمقاومة خروج رؤوس الأموال خاصة الخروج المضاربي.   

: ييدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفيض آثار حدة التقمبات في إقامة سعر صرف متعدد -
الأسواق، وتوجيو السياسة التجارية لخدمة بعض الأغراض المحددة ومن أىم الوسائل المستخدمة ىو اعتماد 
نظام ثنائي أو أكثر لسعر الصرف بوجود سعرين أو أكثر لسعر العممة، إحداىما مغالى فيو ويتعمق 

الخاصة بالواردات الضرورية أو الأساسية أو واردات القطاعات المراد دعميا وترقيتيا، أما السمع  بالمعادلات
 المحمية الموجية لمتصدير أو الواردات غير الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي.    

جنبية في حالة سعر الصرف الثابت يمكن لمبمد أن يستعمل احتياطي العممة الأ تعديل سعر صرف العممة: -
 لتمويل العجز أي مواجية الطمب عمى العممة الأجنبية، كما تقوم بتخفيض قيمة العممة أو لإعادة تقويميا، أما 

 . (2)في ظل حرية أسعار الصرف تقوم السمطات النقدية عمى التأثير عمى تحسين أو تدىور قيمة العممة

                                           
 .136، ص13لمجيد قدي، مرجع سبق ذكره ، ص ص عبد ا( 1)
 .126سبق ذكره ، لحمو موسى بوخاري، مرجع  (2)
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 : أنواع سياسية سعر الصرفثالثا

لة لأخرى كل حسب توجياتو الإقتصادية، حيث نتطرق في ىذا تختمف سياسات الصرف من دو  
 :الرفع، والرقابة الخفض، المطمب إلى سياسة

 (1) سياسة تخفيض قيمة العممة -1

ىي تمك العممية التقنية التي تقوم بموجبيا السمطات العمومية أو النقدية بتخفيض العممة المحمية 
جميع العملبت، بيذا المعنى يترتب عميو تخفيض الأسعار المحمية اتجاه قاعدة نقدية معينة وبالتالي اتجاه 

المقومة بالعملبت الأجنبية ويرفع الأسعار الخارجية المقومة بالعممة الوطنية، ويراعي في ىذه الحالة عدم 
الخمط بين اصطلبحي انخفاض قيمة العممة، الذي يحدث نتيجة تفاعل القوى العرض والطمب، وتخفيض 

، الذي تتخذه الدولة بناءا عمى سياسة مرسومة، لتحقيق أىداف معينة وعمى رأسيا تشجيع قيمة العممة
صادراتيا والحد من وارداتيا وبالتالي تفادي المجوء إلى سياسات انكماشية في الداخل وتخفيض مستوى الدخل 

 .الوطني الحقيقي

 المحمية ىي:أما الأسباب التي تدعو البمد بتخفيض القيمة الخارجية لعممتو  

 معالجة العجز في ميزان المدفوعات وذلك من خلبل تشجيع الصادرات وتقييد الواردات. -

 ارتباط العممة بكتمة نقدية معينة أي ارتباط عملبت الدول بالمناطق النقدية المختمفة. -

 الخارج و تشجيع استرادىا من الخارج. إلى الأموالالعمل عمى الحد من تصدير رؤوس -

 تتحقق أىداف تخفيض قيمة العممة المحمية لابد من توافر مجموعة من الشروط أىميا:وحتى 

 وجود طمب عمى السمع والخدمات الوطنية من الخارج. -

 وجود طاقة إنتاجية بغية مواجية الطمب الخارجي. -

 عدم ارتفاع أسعار السمع والخدمات المحمية. -

 تيا أو ما يسمى بالمعاممة بالمثل.عدم قيام الأقطار الأخرى بتخفيض قيمة عمم -

 

                                           
، مالية في العموم الاقتصادية ، رسالة ماجيسترأثر تغيرات سعر الصرف عمى الميزان التجاري دراسة حالة الجزائرعبد الجميل ىجيرة، (1)

 .  47، ص 2012دولية، جامعة أبو بكر بمقايد، تممسان، 
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 (1) سياسة رفع قيمة العممة -2

إن عممية رفع قيمة العممة معاكسة لعممية تخفيض قيمة العممة، فعممية رفع القيمة تشير إلى زيادة 
المحتوى الذىبي المحدد لموحدة النقدية، وبالتالي فيو يعني زيادة عدد الوحدات من العملبت الأجنبية مقابل 

 الوحدة النقدية الوطنية الواحدة.

 أما أىم الأسباب التي تدعو السمطات النقدية إلى رفع القيمة الخارجية لعممتيا ىي:

وجود فائض في ميزان المدفوعات حيث تقوم السمطات العامة بإصدار عممة وطنية مقابل ىذا الفائض،  -
 ل انخفاض الصادرات وىكذا يحصل التوازن.مما يؤدي إلى ارتفاع التضخم وبالتالي تزايد الواردات مقاب

 .إستراتيجيةلمعالجة الإرتفاع الحاصل في الأسعار العالمية لسمعة  -

لتدعيم العملبت الأجنبية كما فعمت ألمانيا واليابان حينما رفعتا قيمة عممتيما لدعم الدولار الأمريكي عندما  -
 معنوية تتعمق بسمعتيا.  استغنت الولايات المتحدة تخفيض قيمة الدولار لأسباب

 العمل عمى الحد من تصدير رؤوس الأموال إلى الخارج وتشجيع استيرادىا من الخارج. -

 (2) سياسة الرقابة عمى الصرف الخارجي لمعممة -3

ويقصد بيا تدخل السمطات العامة في مجال الصرف الأجنبي سواء بتحديد سعر صرف محدد لمعممة  
المسموح بتحويميا، وقد بدأ ىذا النوع من السياسة الإقتصادية أثناء وبعد الحرب العالمية الوطنية، أو الكميات 

الأولى، ثم استخدمت عمى نحو مكثف أثناء أزمة الكساد الكبير وحتى الآن لا تزال بعض الأقطار تستخدم 
عمى أجزاء معينة من  الرقابة عمى الصرف الخارجي لعممتيا ولكن بدرجات متفاوتة فيناك الرقابة الجزئية أي

ميزان المدفوعات كالرقابة عمى حركة رؤوس الأموال الدولية، أما الرقابة التامة فإنيا تنطوي عمى إنياء حرية 
لغاء جميع العوامل المؤثرة عمى عرض أو طمب العملبت الأجنبية وذلك من خلبل  سوق الصرف الأجنبي وا 

 عات.السيطرة الرسمية عمى جميع فقرات ميزان المدفو 

 ومن بين الأىداف الرئيسية التي تيدف إلييا الرقابة عمى الصرف ما يمي:

راد التي تمنح وفق يتحقيق التوازن في ميزان المدفوعات من خلبل الحد من الواردات بفرض تراخيص الإست -
 شروط تحددىا السياسة التنموية واحتياطات الصرف.

                                           
 .151عرفان تقي الحسنى ، مرجع سبق ذكره ، ص (1)
 .151نفسو، ص  مرجعال (2)
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 اد العالمي.حماية الإقتصاد الوطني من انعكاسات الإقتص -

مارات الأجنبية مع متطمبات السياسة ثتوجيو رؤوس الأموال الأجنبية إلى الميادين التي تنسجم فييا الإست -
 الإقتصادية لمدولة

 حث الثالث: سوق الصرفالمب

يتطمب من الدولة الحصول عمى عممة الدولة المصدرة أو عممة متفق  الاستيرادإن القيام بعمميات 
المنتجات المستوردة، وفي حالة التصدير تحصل الدولة أو المؤسسة المصدرة عمى قيمة  ةعمييا لتسديد قيم

صادراتيا بالشروط المتفق عمييا، ىذا التلبقي بين الطمب عمى الصرف الأجنبي والعرض عميو يقودنا إلى 
 عمى سوق الصرف أين يتم ىذه المعاملبت. التعرف

 المطمب الأول: مفهوم سوق الصرف وأنواعه

الأموال ينساب الصرف الأجنبي  في مقابل ما يقوم بو المقيمون من تصدير السمع واستيراد رؤوس 
داخل حيث يستخدمونو في الحصول عمى السمع والخدمات التي يرغبون فييا من الخارج وىذا التلبقي ى الإل

 بين عرض الصرف الأجنبي والطمب عميو ىو ما يعرف اصطلبحا باسم سوق الصرف الأجنبي.  

 أولا: مفهوم سوق الصرف 

 تعريف سوق الصرف: -1

   وردت عدة تعاريف لسوق الصرف نذكر منيا:

الوسيمة التي يتم بواسطتيا شراء وبيع العملبت الأجنبية المختمفة بمعنى  سوق الصرف بأنو يعرف" 
 .(1)" تسييل استبدال العممة الوطنية بالعملبت الأجنبية

 .(2)" عبارة عن التقاء عارضي العملبت الأجنبية مع طالبي ىذه العملبت وىو" 

والمكان وحسب المشتريين لمعملبت المختمفة بغض النظر عن الزمان التقاء البائعين و " ىو ا ـــأيض
 عــعمميات تبادل السم اتـــلما يحقق احتياج أو الأسعارات ــمعينة للبستفادة من فروق ات وأنظمةــات وآليــمعموم

 

                                           
  .163ص  ،1989 ،، القاىرة، الدار المصرية المبنانية03، ط دراسات في الإقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم، ( 1)
 .119، ص 2011دار الفكر، الأردن،  ،01، طالإقتصاد الدولي النظرية والسياساتمتولي عبد القادر،  (2)
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  .(1)"الأخرىالموارد والخدمات والأصول المالية و 

الأجنبي ىو المكان الذي يتحدد فيو سعر صرف من خلبل التعاريف نستخمص أن سوق الصرف 
العملبت من خلبل التقاء عرض العممة الأجنبية مقابل العممة الوطنية أو العكس، من طرف الأفراد والبنوك 

 والشركات مما ينتج ليم اتخاذ قرارات مناسبة حول أسعار صرف العملبت.

  خصائص سوق الصرف -2

 : (2)الخصائص نذكر منيايتميز سوق الصرف بمجموعة من 

سوق الصرف يدخل ضمن الأسواق التي تسودىا خصائص المنافسة الكاممة، فالنقود ىي السمعة المتبادلة  -
 وىناك تجانس تام بين وحداتيا.

التكامل الإجرائي أو العممياتي والذي يقصد بو تشابو إجراءات وآليات تداول العملبت في مختمف   -
 الأسواق.

 فيو. الاستثمارمما يرفع من درجة مخاطر  والاقتصاديةالمفرطة لمظروف السياسية الحساسية  -

سوق الصرف الأجنبي ليست بورصة منظمة مثل بورصات الأوراق المالية والبضائع، وليست ليا مكان  -
 .(3)مركزي يجتمع فيو المتعاممون كما وأنيا ليست قاصرة عمى أي بمد واحد

 وظائف سوق الصرف -3

 :(4)أىم وظائف سوق الصرف الأجنبي في الآتيتنحصر 

حيث يتم عن طريق ىذه الأسواق تسوية الحسابات الدولية المترتبة عمى  تسوية المدفوعات الدولية: -
 المبادلات التجارية إضافة إلى التحويلبت الرأسمالية بمختمف صورىا.

فيو رخيصة وبيعيا في مكان آخر يكون  ويقصد بو شراء العملبت في مكان ما تكون التحكيم أو الموازنة: -
 سعرىا فيو أعمى بيدف تحقيق الربح.

                                           
 281، ص2006عمان، دار جرير لمنشر،، 1، طتحميل الاقتصاد الدوليىوشيار معروف،  (1)
 .164مرجع سبق ذكره، ص ، دراسات في الإقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم،  (2)
 .309، ص 2003)ب.د(، ، الدار الجامعية، الإقتصاد الدولي التجارة والتمويلكامل بكري،   (3)
 .175عرفان تقي الحسني، مرجع سبق ذكره، ص ( 4)
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إن سوق الصرف يقوم بتوفير وسيمة الإئتمان في العلبقات الإقتصادية  تقديم الإئتمان لمتجارة الخارجية: -
الدولية من خلبل البنوك التي تتعامل بذلك، فيي تقدم قروضيا لممصدر المستورد إلى أن تتم عممية البيع 

 والشراء.

ي وىي حيث تعتبر وظيفة أساسية لأسواق الصرف الأجنب تحويل الأموال أو القوة الشرائية بين الدول: -
 .  (1)تحويل الأموال أو القوة الشرائية من بمد إلى آخر

 ثانيا: أنواع سوق الصرف

يوجد في واقع الأمر سوقان لمصرف: سوق فوري وسوق لأجل ، وعمى ىذا الأساس يوجد أيضا 
 سعران لمصرف أحدىما فوري والثاني لأجل.

 الصرف نقدا، يكون سعر الصرف فوريايسمى سعر الصرف الفوري وأيضا سعر سوق الصرف الفوري:  -1
( ساعة، أو يومي عمل، من 48عندما يتم تسميم واستلبم العملبت المتفاوض بشأنيا خلبل ثماني و أربعين )

تاريخ إبرام عقد الصرف، حيث أنو إذا كان من ىذين اليومين ىو يوم عطمة فإنو لا يؤخذ بعين الإعتبار 
من المعاممة يسمى "معاممة عاجمة" وسعر الصرف الذي يتم عمى  ، ىذا النوع(2)ويؤجل الأجل يوما آخر

 .(3)أساسو المعاممة يسمى "السعر العاجل"

يقصد بو أن بيع وشراء العملبت الأجنبية يتم وفقا لسعر آجل، بمعنى أن التسميم سوق الصرف الآجل:  -2
في حدود شير أو ثلبثة أو ستة يكون مؤجلب إلى حين حمول التاريخ المتفق عميو، ومدة التأجيل قد تكون 

أشير أو سنة عمى أكثر تقدير وبطبيعة الحال فإن السعر في ىذه الحالة يختمف عن السعر الحاضر وفقا 
، بالإضافة إلى كون أن عممية الصرف لأجل تستعمل (4)لتوقع ارتفاع أو انخفاض قيمة العممة في المستقبل
ية كإحدى الطرق التي تستعمميا لتفادي الأخطار المحتممة من طرف الشركات التي تعمل في التجارة الدول

الناجمة عن تغير أسعار الصرف، فإنيا تستعمل أيضا من طرف المضاربين حينما يتوقعون مستقبلب ارتفاع 
 .(5)سعر العممة التي يشترونيا وبطبيعة الحال، فإنيم سوف يتكبدون خسائر إذا لم تكن توقعاتيم ىذه الصائبة

                                           
 .312ذكره، ص كامل بكري، مرجع سبق ( 1)
 .217ص ، 2013، ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائرالإقتصاد النقدي والبنكي الطاىر لطرش، (2)
 .325كامل بكري، مرجع سبق ذكره، ص ( 3)
 .222ص  ،2000الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر،  ،اقتصاديات دوليةيونس، د و محم (4)
، ديوان 06، ط دراسة في طرق استخدام النقود من طرف البنوك مع إشارة إلى التجربة الجزائرية – تقنيات البنوكالطاىر لطرش، ( 5)

 .106، ص 2007المطبوعات الجامعية، الجزائر، 
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  الثاني: عمميات سوق الصرفالمطمب 

تختمف أنواع العمميات التي تتم في أسواق الصرف الأجنبي حسب تنوع وأغراض المتعاممين  
ونشاطاتيم، فيناك العمميات التي تعتبر المصدر الأساسي لقيام أسواق الصرف وىناك عمميات خمقتيا 

 يمي: الأسواق نفسيا واكتشفتيا نذكر منيا ما

بيا التعرض العمدي لخطر الصرف بدافع توقع الربح، فالمضاربون لدييم توقعات  : يقصدالمضاربة -1
الصرف الأجنبي عندما يكون  شراءمحددة عن مستقبل أسعار الصرف وييتمون بتحقيق الربح عن طريق 

ذا لم تصدق فإنيم  رخيصا وبيعو عندما يكون غاليا، وعندما تصدق توقعات المضاربين فإنيم يربحون وا 
مكانية الخسارة غالبا ما تقيد المضاربين في أنشطتيم يخسرون  .  (1)وا 

وعمى المضارب عند ارتفاع أو انخفاض قيمة العممة في أسواق الصرف الآجمة أو المستقبمية تحمل  
 نوعين من الأعباء المالية:

يتمثل في مخاطر المضاربة نفسيا، فقد تتحقق توقعاتو في ارتفاع أو انخفاض قيمة العممة وقد لا  الأول:
 .تتحقق

يتمثل في سعر الفائدة التي كان يستطيع المضارب في الحالة الأولى ) ارتفاع قيمة العممة( الحصول  الثاني:
المضارب في الحالة  سيضطرفائدة التي عمييا لو أنو احتفظ بأموالو بعممتو الأصمية في أحد البنوك أو ال

 منو. الاقتراضالثانية )انخفاض قيمة العممة( دفعيا إلى البنك مقابل 

يقصد بعمميات التحكيم أو المراجعة في أسواق الصرف الآجمة بأنيا تمك العمميات التحكيم أو المراجعة:  -2
صرف عممة معينة بين سوقين أو أكثر من الفارق السعري في سعر  الاستفادةالتي تيدف إلى تحقيق ربح 

 . (2)في وقت واحد عن طريق شراء العممة في السوق المنخفضة السعر وبيعيا في السوق المرتفعة السعر

ويقصد بيا تجنب الخسارة في سعر الصرف أي الخسارة المترتبة عمى تقمبات سعر الصرف،  التغطية: -3
ىذه  تتضمنتوح لممتعامل في أسواق الصرف الأجنبية دون أن وىو ما يطمق عميو أحيانا بتغطية الوضع المف

نما ىو مجرد اتفاق عمى بيع وشراء  العممية تسميم صرف أجنبي أو دفع الثمن بالعممة المحمية في الحال وا 

                                           
 .219، 218ص  ، صمرجع سبق ذكره، اقتصاديات دوليةمحمود يونس، ( 1)
 .176 ، مرجع سبق ذكره ، صدراسات في الإقتصاد الدولي، سامي عفيفي حاتم( 2)
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ك تجاري في سوق الصرف يسمم مستقبلب بناءا عمى ثمن يتفق عميو في الحال، نصرف أجنبي عن طريق ب
 .(1)البنك فائدة معينةومقابل ذلك يتقاضى 

تمثل ىذه العقود التزاما قاطعا بشراء أو بيع العملبت خلبل فترة زمنية محددة   :(2)العقود المستقبمية -4
سنة( بسعر معين من خلبل مزاد عمني مفتوح يقام في سوق صرف منظم، ويطمق عمى  2-1تتراوح ما بين )

المستقبمية وتختمف ىذه الأسواق عن الأسواق الآجمة في النقاط الأسواق التي تتم فييا ىذه العقود بالأسواق 
 التالية:

 تستخدم الأسواق المستقبمية مبالغ أقل من العملبت. -

 تتم ىذه الصفات في مناطق جغرافية محدودة مثل شيكاغو، نيويورك، لندن، سنغافورة. -

 ضيق السوق المستقبمي.  -

، ويتم التسميم في الاتفاقبيع أصل معين بسعر محدد وقت  ىو عقد يخول لحاممو شراء أو عقود الخيار: -5
البائع ليذا الخيار،  فوىذا العقد يتم بين الذي يريد شراء أو بيع الورقة المالية والطر وقت محدد في المستقبل، 

ن نوعين من خيارات الصرف ، ويمكن في الحقيقة الحديث ع(3)إبرام العقد عندوليذا يتقاضى البائع علبوة 
 :(4)خيارات الشراء وخيارات البيع، ويمكن تعريف خيارات الصرف في إطار ىذين من النوعين

في شراء مبمغ معين من العممة الصعبة في  الالتزاميخول خيار الشراء حاممة الحق وليس  خيار الشراء:
 ويتم التسميم في وقت محدد في المستقبل. الاتفاقمقابل العممة الوطنية بسعر محدد وقت 

في بيع  الالتزاميعتبر خيار البيع معكوس خيار الشراء، وىذا الخيار يخول لحاممو الحق وليس  خيار البيع:
ويتم التسميم في وقت محدد في  الاتفاقمقابل العممة الوطنية بسعر محدد وقت  الصعبةمبمغ معين من العممة 

 المستقبل.  

ىي عممية تؤمن لعون اقتصادي إمكانية شراء وبيع عممة مقابل أخرى في آن واحد مع  العممة: مبادلة -6
مواقيت دفع مختمفة وبالتالي فإن عممية المبادلة ىي صرف العملبت مع وعد بإنجاز العممية المعاكسة في 

                                           
 .181عرفان تقي الحسنى، مرجع سبق ذكره ، ص ( 1)
 .184، ص  نفسو مرجعال( 2)
 .111موسى سعيد مطر وآخرون، مرجع سبق ذكره ، ص ( 3)
 .110مرجع سبق ذكره ، ص ، تقنيات البنوكالطاىر لطرش، ( 4)
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مل مخاطر زمن يحدد مسبقا وعمى عكس أصحاب المعاملبت نقدا لأجل، فإن مستخدم المبادلة لا يتح
 . (1)الصرف

 الثالث: المتدخمون في سوق الصرف طمبالم

 يمكن التمييز بين أربعة فئات رئيسية من المشاركين في نشاط سوق الصرف الأجنبي وىي: 

كالمستوردين والمصدرين والسواح والمستثمرين المذين يبادلون العممة المحمية المستخدمين التقميدين:  -1
وذلك لتسوية معاملبتيم الدولية، إضافة إلى التجار والمضاربين الذين يتاجرون بالعملبت بالعملبت الأجنبية 

ي، ىؤلاء ىم الطالبون بحثا عن أرباح قصيرة الأجل بالمراىنة عمى اتجاه التغيرات في سعرىا النسب
 ذاتيابيع العملبت الأجنبية  يقومون مباشرة بشراء أو المباشرون لمعملبت الأجنبية، عادة لاوالعارضون 

 .  (2)بالأخرى، إنما يعممون عن طريق تقديم أوامر شراء / بيع إلى البنوك التجارية

حيث تتدخل في السوق لتنفيذ أوامر زبائنيا ولحسابيا الخاص، فأعوان الصرف البنوك التجارية:  -2
لون إلى السوق الفائض من عرض أو ، يقومون بالمقاصات ويحو الزبائنالعاممون في البنوك يجمعون أوامر 

آلي تتضمن آخر الأسعار المطبقة بين البنوك في مختمف العملبت الصعبة ويوفرون أجيزة إعلبم طمب 
ي معالجة الأوامر قصد تمكينيا من الحصول عمى أفضل ىالساحات المالية العالمية، وميمة أعوان الصرف 

 . (3)سعر وتحقيق مكاسب لصالح بنوكيم

عمى الرغم من أنو ليس من الضروري المرور عبر السماسرة فإن ىؤلاء يمعبون دورا أساسيا السماسرة:  -3
في سوق الصرف، ومن دون أن يكونوا ىم أنفسيم أو المصرف مجبرين عمى شراء أو بيع العملبت، فإنيم 

ىؤلاء كوسطاء يتركز في  مختمف العملبت، إذن دورليعممون المتعاممين بالأسعار التي تشري عندىا وتباع 
 .(4)تجميع أوامر الشراء والبيع لمعديد من المصارف

ويتدخل ىذا البنك لمقيام بعمميات السوق المفتوحة عمى العملبت الأجنبية من جية، البنوك المركزية:  -4
التدخل  الدولة بخصوص المعاملبت في العممة، يكون ىذاأوامر الحكومة باعتبار بنك  بتنفيذومن جية ثانية 

                                           
 .114عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره ، ص (1)
 .187، مرجع سبق ذكره ، ص بكري كامل( 2)
 .108عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره ، ص (3)
 .194، ص 2011، دار المنيل البناني لمطباعة والنشر، لبنان، الظواىر النقدية عمى المستوى الدوليوسام ملبك،  (4)
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من قبل البنك المركزي في العادة من أجل حماية مركز العممة المحمية أو بعض العملبت الأخرى، لأنو 
 . (1)يعتبر مسؤولا عن صرف سعر العممة

مند بداية عقد التسعينات أصبحت المؤسسات المالية غير المصرفية المؤسسات المالية غير المصرفية:  -5
من ضمن أىم المتعاممين في أسواق الصرف وىذه المؤسسات تشمل عمى الفروع المالية لممجموعات 

وكبار الأثرياء من المتعاممين  المؤسساتيينالصناعية، إلى جانب الفروع المذكورة أصبح المستثمرون 
 .(2)الأساسيين

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                           
 .108عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره ، ص ( 1)
 .193، ص مرجع سبق وذكرهوسام ملبك، ( 2)
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 خلاصة الفصل

التي تؤثر عمى مجال  الاقتصاديةنستخمص من ىذا الفصل أن سعر الصرف من أىم المتغيرات  
لمدول الاقتصادية كما يعبر عن المكانة  يا،يعكس العلبقات المترابطة بين فيوالدولية  الاقتصاديةالمعاملبت 

 .الاقتصادياتالمحمي وباقي  الاقتصادإذ يجسد أداة ربط بين 

يعتبر الصرف الأجنبي أداة ىامة في تسوية المدفوعات الدولية من خلبل تفاعل قوى العرض و         
والطمب عميو داخل سوق سمي سوق الصرف، ىذا الأخير وبآليات عممو والمتعاممين فيو لو فعالية كبيرة في 

موال وبيذا يمكن اعتبار سعر الصرف تزايد حجم كل من الصادرات والواردات، إلى جانب حركة رؤوس الأ
سمعة كباقي السمع كونو يتأثر بعوامل مختمفة والتي قد تتسبب في العديد من المخاطر، كما أن ىناك العديد 

في أسعار الصرف بين البمدان وكل منيا ليا فرضيات ومنطمقات  الاختلبفمن النظريات حاولت تفسير 
 ونتائج تختمف عن الأخرى.
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  تمهيد

إن البيانات والمعاملات وكذا جميع التدفقات المالية لبلد ما مع العالم الخارجي التي يجسدها ميزان   

المدفوعات تشكل اللبنة الأساسية التي يقام عليها أي تحليل للوضع الخارجي للإقتصاد وذلك باعتبار ميزان 

 من خلاللمؤشرات الإقتصادية وذلك حيث يعتبر ميزان المدفوعات أحد أهم االمدفوعات المرآة العاكسة له، 

لبيانات الموجودة داخل دلالتها الخاصة والتي تعبر عن الأحوال الإقتصادية للبلد بغض النظر عن الفترة ا

الزمنية التي تغطيها هذه البيانات، حيث يعطي صورة واضحة عن نقاط القوة والضعف في الموقف الخارجي 

  .لات الخارجية على الإقتصاد القوميللإقتصاد الوطني وكذلك تأثير المعام

سنتطرق في هذا الفصل إلى المفاهيم والأفكار النظرية التي تتعلق بميزان المدفوعات وعليه تم و   

  :    تقسيم هذا الفصل إلى المباحث التالية

  ماهية ميزان المدفوعات: المبحث الأول

  التوازن والإختلال في ميزان المدفوعات : المبحث الثاني

  طرق معالجة الإختلال في ميزان المدفوعات: المبحث الثالث
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  ماهية ميزان المدفوعات: المبحث الأول

لكل دولة من الدول معاملاتها الإقتصادية مع دول العالم الأخرى، فالمقيمون فيها شركات أو أفراد أو   

يقدمون للأجانب شتى أنواع الخدمات راد من دول أخرى، كما أنهم يغيرهم، يقومون بالتصدير إلى والإست

وفي ذات الوقت تقدم لهم خدمات مماثلة، وينتج عن هذه المعاملات استحقاقات ) الخ.....شحن، نقل، تأمين(

  .مالية متبادلة يتعين تسويتها عاجلا أو عاجلا

  مفهوم ميزان المدفوعات: المطلب الأول

  تعريف ميزان المدفوعات: أولا

  :لميزان المدفوعات يمكن أن نذكر أهمها هناك عدة تعاريف     

عبارة عن سجل يحوي كل المعاملات التي تتم بين دولة معينة وبين " بأنه ميزان المدفوعات يعرف       

    .)1(" اصطلاحا على أن تكون سنةالدول الأخرى خلال فترة زمنية معينة 

التي تتم بين المقيمين في البلد وغير  السجل الذي يتضمن كل المعاملات الإقتصادية" يعرف بأنه و      

  .)2(" المقيمين بها خلال فترة زمنية معينة مدتها عادة سنة

بأنه سجل منظم أو بيان حسابي شامل لكل المعاملات " يعرف ميزان المدفوعات لدولة ما كما     

زمنية معينة وعادة ما  الإقتصادية التي تتم بين المقيمين في دولة والمقيمين في الدول الأخرى خلال فترة

  .)3(" تكون سنة

سجل للعمليات التجارية لأي دولة مع العالم الخارجي في مجال السلع والخدمات " أنه أيضا ب يعرفو     

  .)4(" والمعاملات في الأصول المالية

عبارة عن ملخص لجميع المعاملات التي تنطوي على السلع الحقيقية "ميزان المدفوعات هو أيضا     

أي (والإستثمارات المباشرة ) الخ...محفظة الإستثمارات مثل الأسهم والسندات والفواتير (والأصول المالية 

                                           
  . 132 ص، )س. ب(، طرابلس، منشورات الجامعة المفتوحة، 02ط  مبادئ الإقتصاد التحليلي الكلي، ،أبو قاسم عمر الطبولي )1(
 ،عمان، دار وائل للنشر والتوزيع  ،01، ط مفاهيم أساسية في علم الإقتصاد: حربي محمد موسى عريفاتإسماعيل عبد الرحمن،  )2(

  .279ص، 1999
  .106 ص، 1988، جامعة الإسكندرية، قسم الإقتصاد كلية التجارة، مقدمة في علم الإقتصاد ،محمود يونس محمد ،يثيلعلي ال محمود )3(
، 2002، دار وائل للنشر، عمان،05ط ، التطبيقبين النظرية و  مبادئ الإقتصاد الكلي ،أحمد حسين الرفاعيخالد واصف الوزني،  )4(

  .372ص
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والدفع والتحويل ) تصدير/ استيراد(، رأس المال )والمشاريع المشتركة والتصفية) عمليات الإستحواذ الخارجية

  .)1(" رة محددةبين الأشخاص والشركات والهيئات الحكومية خلال فت...نقدا أو 

من خلال التعاريف السابقة لميزان المدفوعات نجد أن معظم التعريفات متقاربة إلى حد بعيد وتؤول 

إلى كون ميزان المدفوعات هو سجل منظم تسجل فيه بصورة منتظمة قيمة كافة العمليات الإقتصادية التي 

  .محددةالخارج خلال فترة زمنية دولة ما و تسوى بين المقيمين في 

  أهمية ميزان المدفوعات: ثانيا

يعد ميزان المدفوعات وسيلة مهمة في التحليل الإقتصادي، لأنه يوضح المركز الذي تحتله دولة ما   

في الإقتصاد العالمي من خلال تشخيص قوة أو ضعف اقتصاد هذه الدولة وتحديد خصائص التغيرات التي 

كمؤشر لكيفية استخدام سعر الصرف في  اتى ميزان المدفوعتحصل في هذا المركز، كما يمكن الإعتماد عل

  .)2(تعديل المعاملات الإقتصادية الدولية بهدف امتصاص الفائض وإزالة العجز

كما يفيد ميزان المدفوعات في دراسة تطور معاملاتها الدولية من حيث صادراتنا ووارداتنا عبر الزمن   

اقع الإقتصاد تعكس أو التي يرى من خلالها العالم الخارجي و  يعتبر بمثابة المرأة أو الشاشة التيأيضا 

  . )3(التعرف على حقيقة الإحتياجات الداخلية والأجنبية من السلع المختلفةالقومي لبد ما وأيضا 

  هيكل ميزان المدفوعات: المطلب الثاني

متميزا من جرت العادة على تقسيم ميزان المدفوعات إلى أقسام مستقلة يضم كل منها نوعا   

ويمكن ذكر تقسيمين لميزان  المعاملات الإقتصادية ذات الطبيعة المتشابهة أو المتقاربة في أهدافها،

  :المدفوعات هما

لبنود التي يتكون منها هذا الميزان، وينقسم لهو التقسيم الذي يعتمد على النظرة الرأسية و : التقسيم الرأسي -1

في حين ) الجانب الأيمن(إلى عمودين، يدل أحدهما على الجانب الدائن ميزان المدفوعات طبقا لهذا التقسيم 

                                           
(1) 

Ghassem A. Homaifar, Managing global Financial and foreing exchange rate risk, the wiley financeseries, new 

jersey, 2004, p 15.   
، عمان، الأردن، ، دار المناهج للنشر والتوزيع01 ط،  مقدمة في المالية الدولية ،يمنجد عبد الطيف الخشال  ،الرحمن الهيثيد عبد انوز  )2(

  .40 ص، 2007
  .148 ، صمرجع سبق ذكره ،رضا عبد السلام )3(
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حيث يضم الجانب الدائن كافة المعاملات الإقتصادية ) الجانب الأيسر(الجانب الآخر على الجانب المدين 

 .  )1(المدونة في الجانب المدين لميزان المدفوعات

  التقسيم الأفقي لميزان المدفوعات): 01(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

   .من إعداد الطالبة بالإعتماد على المعطيات السابقة :المصدر

وهو التقسيم الذي يعتمد على النظرة الأفقية للبنود التي يتكون منها الميزان، وفي هذا  :التقسيم الأفقي - 2

  : الخصوص ينقسم ميزان المدفوعات إلى الحسابات التالية

  حساب العمليات الجارية: أولا

ويشمل هذا الحساب جميع المعاملات الدولية التي يكون من شأنها التأثير على حجم الدخل القومي 

مباشرة سواء بزيادته أو نقصانه، ولذلك يطلق عليه أحيانا اسم حساب الدخل وينقسم هذا الحساب إلى  بصورة

  .)2(فرعين هما الحساب التجاري وحساب التحويلات

يتضمن الحساب التجاري كافة العمليات التجارية الدولية التي تتم بمقابل بمعنى وجود  :الحساب التجاري - 1

وينقسم الحساب التجاري بدوره إلى حسابين فرعيين ه العمليات ذنقود مقابل ه أوخدمات  أوعائد سواء سلع 

  :هما

وتشمل الصادرات والواردات السلعية بما في ذلك الذهب غبر النقدي الذي يتم تبادله  :المعاملات المنظورة -أ

بين المقيمين وغير المقيمين، ويطلق على الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة الواردات من السلع اصطلاح 

ة أثناء الفترة التي ميزان التجارة المنظورة ويقال أن الميزان في صالح الدولة، إذا كانت قيمة الصادرات السلعي

                                           
  .148 ، ص1993، الدار المصرية اللبنانية، القاهرة، 02ط  التجارة الخارجية بين التنظير والتنظيم، ،سامي عفيفي حاتم )1(
  .66 ص، 2004الأزاريطة، ، دار الجامعة الجديدة، الإقتصاد الدولي ،زينب حسين عوض االله )2(

أفقيا ميزان المدفوعات  

نلمديالجانب ا الجانب الدائن  
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غير صالح الدولة إذا كانت  في يعد عنها الميزان تفوق قيمة الواردات أي يوجد فائض، كما يقال أن الميزان

  .)1(قيمة الصادرات السلعية أقل من قيمة الواردات منها أي يوجد عجز

مثل حصيلة البلد من ند على الصادرات غير المنظورة، حيث تبيشمل هذا ال :المعاملات غير المنظورة - ب

استخدام الأجانب في شحن البضائع أو نقل الركاب و  تها كاستخدام بواخرهاااستخدام الدول الأخرى لخدم

أما ، أغراض التعليم وأغراض التمثيل الدبلوماسيوكذلك  ،يعتها وخدماتها في أغراض السياحةلأرضها وطب

) غير المقيمين(لخدمات الدول الأخرى ) المقيمين(البلد تمثل في هذه الحالة استخدام فالواردات غير المنظورة 

  .)2(وما يترتب عليه من مدفوعات للعالم الخارجي

  )3(:ويشمل ميزان المدفوعات العديد من الخدمات

) البري، البحري، النهري، الجوي(وتتضمن المدفوعات المتعلقة بمختلف أنواع خدمات النقل  :خدمات النقل

وتشمل أيضا على أجور ) مدين(إلى المقيمين  الخارج أو يؤديها )دائن(المقيمين إلى غير  ها الدولةالتي تؤدي

  .شحن بضائع وثمن تذاكر السفر وبنود أخرى كرسوم الموانئ ونفقات صيانة السفن والطائرات وغير ذلك

بما في ذلك إعادة ....) نقل، بضاعة، حياة(ويشمل كل المدفوعات المتعلقة بكل أنواع التأمين  :التأمين

  .التأمين

شابه  وتشمل مصروفات المسافرين سواء السياحة أو الدراسة أو العلاج أو العمل أو ما :الرحلات إلى الخارج

  .ذلك

مثل المساهمة (ويتضمن المدفوعات الحكومية التي قد تكون خاصة بالناحية العسكرية  :العمليات الحكومية

  ).مثل المساهمة في نفقات المنظمة الدولية(أو غير العسكرية ) في صيانة القوات المسجلة في الخارج

والإعلان  وتشمل على بنود مثل العمولات التجارية، مدفوعات البريد والتلفزيون والتلكس :الخدمات الأخرى

  .وإيجار الأفلام وغيرها

يتعلق بمبادلات تمت بين الدول والخارج خلال فترة الميزان بدون  :حساب التحويلات من جانب واحد - 2

تسجل فيه كل ولا يترتب عليها دين أو حق معين، و  )من جانب واحد( مقابل أي أنها عمليات غير تباديلة

                                           
  .171 ص، 2007، الإسكندرية، الدار الجامعية، اقتصاديات دولية ،محمود يونس )1(
  .282 صمرجع سبق ذكره،  ،حربي محمد موسى عريقاتإسماعيل عبد الرحمن،  )2(
  .110، 109 ص صمرجع سبق ذكره،  ،محمود يونس محمدثي، يلمحمود علي ال )3(
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  المدين، الجانبوتسجل في  للأجانب والحكومة الأفرادالمعاملات الخاصة بالهبات و المساعدات التي يقدمها 

  .  )1(الجانب الدائن في الأجانبمن  الأفراد أوفي حين تسجل الهبات والمساعدات التي تحصل عليها الدولة 

يما وتقيد في الجانب المدين إذا تحملها يد التحويلات في الجانب الدائن إذا كان المستفيد بها مقتقإذا 

  .)2(المقيمون ووجهت لصالح غير المقيمين

  حساب العمليات الرأسمالية: ثانيا

يسجل هذا الحساب كافة التغيرات التي تطرأ خلال فترة الميزان على أصول الدولة أو حقوقها قبل 

هذه الدول، وهكذا تدخل في هذا الحساب الدول الأخرى، وكذلك على خصوم الدولة أو التزاماتها في مواجهة 

    .   )3(كافة العمليات التي تمثل تغيرا في مركز الدائنية والمديونية للدولة

  :)4(وينقسم حساب رأس المال إلى قسمين هما

المحولة من أو إلى الخارج بقصد استثمارها  الو مس الأويشمل رؤو : حساب رأس المال طويل الأجل - 1

  :ويشمل) المدة تزيد عن السنة(لأجل طويل 

أي قيام فرد أو مشروع أو شركة باستغلال رأس المال الذي يملكه بصورة مباشرة في  :الإستثمار المباشر -

  .دولة أخرى خلال فترة الميزان

  .ا أدوات إئتمانية طويلة الأجلشراء أسهم وسندات أجنبية باعتباره :الأوراق المالية -

المقرض أو (القروض التي تزيد مدتها عن سنة سواء كان أحد الأطراف  :القروض طويلة الأجل -

  .فردا أو مشروعا أو حكومة أو هيئة عامة) المقترض

  .  رؤوس أموال أخرى -

السيولة،  عاليةوهو عبارة عن أموال يحتفظ بها في شكل أصول  :الأجلقصير حساب رأس المال  - 2

  :ويشمل هذا الميزان على

                                           
  .66صمرجع سبق ذكره،  زينب حسين عوض االله، )1(
  .54 صطارق فاروق المصري، مرجع سبق ذكره،  )2(
  .67 صمرجع سبق ذكره،  زينب حسين عوض االله، )3(
 -1990(دراسة قياسية لمؤشرات الإستقرار الإقتصادي الكلي في الجزائر في ضوء الإصلاحات الإقتصادية للفترة بين ميهوب مسعود،  )4(

  .84، 83، ص ص 2017جامعة محمد بوضياف، المسيلة، علوم تجارية، في العلوم التجارية،  أطروحة دكتوراه ،)2015
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  .يقصد بها كافة العملات المحلية والأجنبية التي تدخل أو تخرج بصورة مباشرة عبر الدولة :النقود -

يسجل كل التغيرات التي تطرأ خلال فترة الميزان على الودائع التي يمتلكها المقيمون  :الودائع المصرفية -

  .التغيرات التي تطرأ على الودائع التي يمتلكها غير المقيمون في البنوك المحليةفي البنوك الأجنبية، وأيضا 

وهي كافة التسهيلات الإئتمانية والسلفيات والإعتمادات المصرفية التي لا يزيد  :القروض قصيرة الأجل -

  .أجلها عن السنة

إلى الأوراق الحكومية كأذون سواء أخذت شكل كمبيالة أو سند إذني أو شيك بالإضافة  :الأوراق التجارية

    .الخزانة

  حساب عمليات التسوية: ثالثا

  :السهو والخطأ صافيو  إلى حساب الإحتياطات الرسميةوينقسم   

  حساب الإحتياطات الرسمية - 1

ويشمل هذا الحساب التغيرات التي تطرأ على أرصدة الذهب والإحتياطات الأجنبية لدى السلطات   

النقدية سواء بالزيادة أو النقصان، والبلد الذي يعاني من عجز في حسابه الجاري وميزان حساب رأس المال 

ي ذهة فإن القطر البصورة مشابو يواجه هذا العجز من خلال السحب على الإحتياطات الأجنبية والذهبية 

 ،مدفوعاته، فإنه يلجأ إلى بناء احتياطات جديدة من الذهب والعملات الأجنبية يتمتع بفائض في ميزان

فالذهب شأنه في ذلك شأن بقية السلع المصدرة لغرض الحصول على العملات الأجنبية لتمويل العجز في 

ميزان المدفوعات والناجم عن زيادة مدفوعات البلد للأجانب عن استلاماته منهم طالما أن الذهب مقبول 

في الجانب المدين من ميزان  أرصدة البلد من الذهب تسجل تلك الزيادةلشراء العملات الأجنبية فإذا زادت 

  .)1(الذهب النقدي والعكس في حالة النقصان تسجل في الجانب الدائن

  الخطأو  السهو صافي - 2

قد يحدث ألا تكون القيمة التي نحصل عليها لمجموع البنود في الجانب الدائن معادلة تماما للقيمة 

التي نحصل عليها لمجموع البنود في الجانب المدين في هذه الحالة تعادل قيمة حساب السهو والخطأ بين 

                                           
  .41صرائد عبد الخالق عبد االله العبيدي وآخرون، مرجع سبق ذكره،  )1(
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ع فإن مكان قيد قيمة هذا البلد هو القيمة الكلية لكل من الجانبين الدائن والمدين في ميزان المدفوعات، وبالطب

  .)1(الجانب الأقل في الميزان سواء كان الدائن أم المدين، وذلك حتى يتعادل الجانبان كما هو محتم

  التقسيم العمودي لميزان المدفوعات): 2(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  المعاملات المنظورة 

  المعاملات غير المنظورة 

  

  

  

  

  

  .من إعداد الطالبة بالإعتماد على المعطيات السابقة :المصدر

                                           
  .69، 68ص  صمرجع سبق ذكره،  زينب حسين عوض االله، )1(

 حساب عمليات التسوية

 ميزان المدفوعات عموديا

 حساب العمليات الجارية

 الحساب التجاري

العمليات الرأسماليةحساب   

حساب الإحتياطات 
 الرسمية

حساب رأس المال طويل 
 الأجل

حساب التحويلات من 
 جانب واحد

حساب رأس المال 
 قصير الأجل

 صافي السهو والخطأ
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  في ميزان المدفوعات كيفية القيد :المطلب الثالث

يجري القيد في ميزان المدفوعات وفقا لقاعدة القيد المزدوج المعروفة في المحاسبة ومضمون هذه   

لأنها تؤدي إلى حصول البلد على  القاعدة أن الصادرات السلعية تقيد في جانب الأصول أو الجانب الدائن

، وبطريقة مماثلة فإن الواردات السلعية تقيد في جانب الخصوم أو الجانب المدين لميزان متحصلات

المدفوعات، لأنها تلزم البلد القيام بمدفوعات العالم الخارجي وفي ضوء هذا التحليل يمكن صياغة القاعدة 

في ميزان المدفوعات حيث أن كل عملية يترتب عليها زيادة دائنية الدولة العامة التالية والمتعلقة بكيفية القيد 

قبل الخارج أو نفس مديونية الدولة للخارج تدرج في جانب الأصول أو في جانب الدائن وبطريقة مماثلة فإن 

وم أو كل عملية يترتب عليها زيادة مديونية الدولة للخارج أو نقص دائنيتها من الخارج تدرج في جانب الخص

  . )1(الجانب المدين

إن صادرات أي سلعة تقيد دائنة لأن الصادرات سوف يترتب عليها الحصول على إيرادات من 

الخارج ويتوقف القيد المدين على طريقة دفع الأجانب مقابل هذه الصادرات حيث يمكن تلخيص ذلك فيما 

  :)2(يلي

إلينا في صورة واردات بنفس القيمة وهنا يتم تسجيل  هذه الصادرات قد يتم الدفع مقابلها بسلع عينية تأتي - 

  .قيمة الواردات مدينة بنفس القيمة فيكون قيدا مدينا مقابلا للقيد الدائن بنفس القيمة

قد تكون هذه الصادرات هبة من الدولة المصدرة إلى الدولة المستوردة التي لن تدفع مقابل لها، وهنا ابتدع  - 

يتم فيه وضع قيد عكسي مدين لقيد الهبات " التحويلات من جانب واحد " دا سمي علماء ميزان المدفوعات قي

  .العينية التي خرجت من الدولة والتي قيدت دائنة في جانب الصادرات

أن يقوم المستورد بالدفع بعملته الوطنية ويقوم المصدر بالإحتفاظ بقيمة الصادرات بالعملة الأجنبية فكأن  - 

ملة الأجنبية فيتم إدراجها في ميزان المدفوعات بقيد مدين وعلى ذلك فإن الصادرات المصدر اشترى هذه الع

واردات تحويلات من : عندما تدون دائنة في ميزان المدفوعات فإنها تخلق قيدا مدينا تحت مسميات مختلفة

  .جانب واحد، نقص الأصول الأجنبية في الداخل، زيادة الأصول في الخارج

                                           
  .347، 346ص  ص  التجارة الخارجية بين التنظير والتنظيم،سامي عفيفي حاتم،  )1(
  .280، 279ص  ص ،2007، ، الإسكندريةالدار الجامعية ،الإقتصاد الكلي مبادئرمضان محمد مقلد وعلي عبد الوهاب نجا،  )2(
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الأجنبي الذي استورد البضاعة بالدفع من حساب له في أحد بنوك الدولة المصدرة فكأنه  قد يكون المستورد - 

استوردها من بنوك الدولة المصدرة وهنا يتم تدوين قيمة المبلغ مدينا في ميزان  سحب قيمة البضاعة التي

  .المدفوعات لمقابلة القيد الدائن للصادرات

فالواردات تسجل دائما  ،راد سلعة معينةياما إذا تم استونفس الشيء يحدث ولكن بإشارات مختلفة تم  

مدينة في ميزان المدفوعات ويتم إجراء قيد دائن عكسي في الميزان ولكن تحت مسميات مختلفة تتحدد بطريقة 

فإن  العملة الوطنية للدولة المستوردةفإذا قبلت الدولة المصدرة ثمن بضاعتها ب ،الدفع مقابل هذه الواردات

ك زيادة رصيد الأجانب بالعملة الوطنية في الدولة المستوردة فكأن الأجانب قاموا بشراء العملة معنى ذل

رادها هبة من يوإذا كانت هذه السلعة التي تم است، الوطنية للدولة المستوردة وهذا يمثل عملية دائنة بالنسبة لها

في حساباتها لدى الدولة المصدرة فكأنها  الدولة المصدرة فإن الدولة المستوردة تقوم بإجراء قيد عكسي دائن

  .صدتها في الخارج وهذا يدون بقيد دائن في ميزان  العمليات الرأسماليةر استردت جزءا من أٍ 

  ميزان المدفوعات في ختلالالإالتوازن و : المبحث الثاني

غالبا ما يظهر ميزان المدفوعات متوازنا من الناحية الحسابية أي أن الدائنية تعادل المديونية، ولكن   

  . هذا التوازن قد لا يعني أن الميزان متوازنا اقتصاديا فقد يكون هناك اختلالا إما عجزا أو فائضا

  التوازن في ميزان المدفوعات: المطلب الأول

تساوي الجانب المدين فيه مع الجانب الدائن، أي تساوي المطلوبات  توازن ميزان المدفوعات يعني  

  .التي تستحق على الدولة للدول الأخرى مع حقوق الدولة على الدول الأخرى

 التوازن المحاسبي: أولا

يقصد بالتوازن المحاسبي لميزان المدفوعات تساوي مجموع الحسابات الدائنة، مع مجموع الحسابات 

للأخطاء الإحصائية وعدم دقة الإحصائيات من طرف المصالح الخاصة بإعداد ميزان  المدينة، ونتيجة

المدفوعات، قد لا تتطابق قيم المتحصلات مع قيم المدفوعات، لذا ينم إضافة بند إصطناعي والمسمى ببند 

ويتحقق  السهو والخطأ، تسجل فيه الفجوة الناتجة عن عدم تساوي مجموع الجانب الدائن مع الجانب المدين

  .)1(بذلك التوازن المحاسبي لميزان المدفوعات

  : ومن أجل توضيح أكثر لآلية التوازن سوف نقدم مثال ونلخصه في الجدول الموالي

                                           
  .112 ص،مرجع سبق ذكره، سلمى دوحة )1(
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  التوازن المحاسبي لميزان المدفوعات): 30(الجدول رقم 

  ميزان المدفوعات
  وحدات العملة النقدية

  مدين  دائن

  الحساب الجاري: أولا

  تجاريميزان  - 1

  تصدير سلع . أ
  استراد سلع . ب
  ميزان الخدمات - 2

  الخدمات المصدرة. أ
  الخدمات المستوردة. ب
  حساب التحويلات من جانب واحد - 3

  مستلمات. أ
  مدفوعات. ب

  
  

700  
  
  
400  
  
  
600  

  
  

  
1100  
  
  
200  
  
  
300  

  حساب رأس المال : ثانيا

  رؤوس أموال طويلة الأجل  - 1

  قروض ممنوحة من الخارج  - 
  استثمار مباشر وافد - 

  قروض ممنوحة إلى الخارج -       
  استثمار مباشر في الخارج  -       

  رؤوس الأموال قصيرة الأجل - 2

  حركة الودائع والأصول السائلة - 

  
  

300  
800  
  
  
  
800  

  
  
  
  
100  
95  
  
900  

  2000  1000  حساب الإحتياطات الرسمية : ثالثا

    95  حساب السهو والخطأ: رابعا

  4695  4695  المجموع

 .113سلمى دوحة، مرجع سبق ذكره، ص  :المصدر
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 )1(التوازن الإقتصادي: ثانيا

بالمفهوم الإقتصادي لا يكون تحققه حتمي، ولكن بتوافر ظروف إن توازن ميزان المدفوعات        

بحيث لا يكون التركيز على الرصيد النهائي للجانبين الدائن والمدين  ،اقتصادية، سياسية، وتجارية ملائمة

للميزان وإنما على رصيد أجزاء أو حسابات فقط من الميزان، ويمكن التمييز بين هذه الحسابات من خلال 

 .وهي إما تلقائية أو مستقلة، وإما عملية تعويضية أو موازنة: الهدف من إجرائها

ليها أيضا بالعمليات فوق الخط وهي مجموع العمليات التي تتم عويطلق  :و المستقلةالعملية التلقائية أ -أ

ن النتائج التي تترتب عنها نظر لما تحققه من ربح، علذاتها بغض النظر عن الوضع الإجمالي للميزان أو 

القيام بها،  مارات الأجنبية أوثراد السلع والخدمات، تلقي الإستيومثل هذه العمليات عملية التصدير واست

قوم بها رؤوس الأموال قصيرة الأجل التي ي المعاملات الجارية والرأسمالية طويلة الأجل، بالإضافة إلى

  .الخواص ويكون الغرض منها المضاربة

ويطلق عليها بالعمليات تحت الخط لأن هذه المعاملات لا تتم لذاتها  :العمليات التعويضية أو الموازنة - ب

مليات مستقلة، أي بالنظر لحالة ميزان المدفوعات وسد ثغرة فيه وبالتالي فهي تتحقق ولكن بشرط حدوث ع

من أجل تعويض أو تسوية ما يتيح عن العمليات التلقائية أو المستقلة وذلك لتحقيق التوازن المحاسبي وليس 

الثغر في الإقتصادي وتتمثل هذه المعاملات في حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل على هيئة قروض، 

  .   النقديراد والتصدير للذهب يالأرصدة من العملات الأجنبية وحركة الإست

  ميزان المدفوعاتفي ختلال الإ: المطلب الثاني

يحدث الإختلال نتيجة وجود فجوة بين مجموع المدفوعات ومجموع الإرادات لدولة ما، لذلك تبحث   

التوازن بين المدفوعات من قبل بلد إلى الخارج والإرادات هذه الدولة عن العناصر التي تساعد على تحقيق 

    .)2(من الخارج ةالمستلم

  :)3(ولاختلال ميزان المدفوعات حالتين هما           

                                           
مذكرة ماستر في العلوم  ،)2013 -1990(واقع ميزان المدفوعات الجزائري في ظل التحولات الإقتصادية الراهنة العربي سواكر،  )1(

  .24 ص ،2015الوادي، جامعة حمه لخضر، الإقتصادية، تجارة دولية، 
  .81ص ،2011الأردن،، يازوري العلمية للنشر والتوزيع، دار ال01ط  ،المالية الدوليةدريد كامل آل شبيب،  )2(
  .121 ص فليح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، )3(
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زيادة الجانب الدائن على الجانب المدين في الميزان، أي حالة وجود فائض وتعني  هيالأولى الحالة  �

  .)على مطلوباتها لتلك الدول( الدول الأخرىزيادة حقوق الدولة التي تترتب على 

الحالة الثانية هي حالة العجز وتحدث عندما يتجاوز الجانب المدين الجانب الدائن فيه، أي تجاوز  �

  .   )حقوق الدولة اتجاه تلك الدول( المطلوبات التي تستحق على الدول للدول الأخرى

لا وقتيا فقد يكون الميزان يحقق فائض على والإختلال في ميزان المدفوعات يمكن أن يكون اختلا

مدار السنوات الخمس الماضية وفجأة حقق عجز هذا العام، فلابد أن هناك أسباب وقتية خلقت أو وقفت 

وراء هذا العجز، فقد تكون البلاد قد تعرضت لأزمة مالية وقد تكون البلاد قد تعرضت لاعتداء فتؤدي تلك 

الإقتصادي فينعكس عدم الإستقرار هذا في المرآة في ميزان المدفوعات،  الأحداث إلى عدم استقرار الوضع

ولكن نظرا لأنها أسباب وقتية، فلابد وأن يعود الميزان التجاري التوازن بعد زوال أسباب ظهور وأثار تلك 

  .)1(الأزمة

أما إذا استمر عجز ميزان المدفوعات لعدد من السنوات بسبب بعض الظروف الإقتصادية غير   

أو عجز الملائمة التي تسيطر على النشاط الإقتصادي بصفة مستمرة فإنه يقال أن لدى البلد عجز دائم 

  .)2(أساسي

  أسباب الإختلال في ميزان المدفوعات: ثانيا

  :وعات نذكر منها ما يليهناك أسباب عديدة في ميزان المدف  

كأن يكون تضخيم في تقييم سعر صرف العملة الوطنية،  :التقييم الخاطئ لسعر صرف العملة الوطنية - 1

  .)3(فيحدث انفصام بين القيمة الإسمية والقيمة الحقيقية لسعر صرف العملة الوطنية

هي التي تتعلق بهيكل الإنتاج المحلي ومن ثم هيكل صادرات وواردات البلد فالدول : أسباب هيكلية - 2

النامية عادة تتميز اقتصادياتها ومن تم صادراتها بالتركيز السلعي أي اعتمادها على سلعة أو سلعتين في 

  .تأثيرها بحالة الأسواق العالميةالتصدير وارتفاع درجة الإنكشاف الخارجي مما يؤدي إلى 

  

                                           
  .164ص ،ذكرهمرجع سبق  ،ضا عبد السلامر  )1(
  .238 ص ،2007الدار الجامعية، الإسكندرية،  ،الإقتصاديات الدولية، إيمان محب زكي ،الرحمن يسري أحمدعبد  )2(
  .44 ص نوزاد عبد الرحمن الهيثي، منجد عبد اللطيف الخشالي، مرجع سبق ذكره، )3(
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 وهي الأسباب التي تأتي نتيجة حدوث التقلبات الدورية في اقتصاديات الدول المتقدمة: أسباب دورية - 3

  .  )1(وتسمى بالدوريات التجارية مثل حالة الرخاء أو الركود التي تحصل

قد تحصل أسباب عرضية لا يمكن التنبؤ بها وقد تؤدي إلى حدوث اختلال في ميزان  :الظروف الطارئة - 4

المدفوعات كما هي الحال في حدوث كوارث طبيعية كالفيضانات واندلاع الحروب والتغير المفاجئ في أذواق 

  .  المستهلكين محليا ودوليا مما يؤدي إلى التأثير على الصادرات

سباب الأخرى كانخفاض الإنتاجية في الدول النامية نتيجة قلة أدوات الإنتاج ومن بين الأ: أسباب أخرى - 5

رادها للآلات والتجهيزات يوالإجتماعية يزداد فيها است لذلك تقدم هذه الدول على برامج للتنمية الإقتصادية

 ن الإدخارمار الذي غالبا ما يتجاوز طاقتها مثالفنية وتهدف هذه البلدان من هذا إلى رفع مستوى الإست

مار ومستوى الإدخار اتجاه نحو التضخم كل هذا ثالإستالإختياري، ويترتب عن هذا التفاوت بين مستوى 

  .)2(يؤدي إلى حدوث عجز في ميزان مدفوعاتها

  أنواع الإختلال في ميزان المدفوعات : المطلب الثالث

  :يمكن التمييز بين أنواع مختلفة من اختلال ميزان المدفوعات وهي  

  :)3(وله صورتان وهما: الإختلال الوقتي - 1

يعتبر الإختلال الموسمي نوعا آخرا من الإختلالات التي قد تصيب ميزان المدفوعات  :الإختلال الموسمي: أ

ظروف الأسواق الداخلية والخارجية تتغير أحيانا في مواسم محددة وهو فترات معينة من السنة، حيث أن  في

ات وواردات الدولة حيث أنها تشهد رواجا في بعض الفترات وتنخفض خلال ما قد يؤثر على بعض صادر 

  .مواسم أو فترات معينة

يحدث هذا النوع من الإختلالات نتيجة لظروف طارئة كالأحوال الجوية السيئة  :الإختلال العارض: ب

ت لا يدعو أن يكون والآفات مما يؤثر تأثيرا سيئا على ميزان المدفوعات، إلا أن هذا النوع من الإختلالا

مؤقتا ويزول بزوال الأسباب المؤدية إليه، وكمثال على ذلك الظروف الطبيعية السيئة التي تصيب محصولا 

راد كميات يزراعيا يعتمد عليه السكان كغذاء رئيسي لهم أو كمادة أولية فيضطر البلد في هذه الحالة إلى است

                                           
  .84 ص دريد كامل آل شبيب، مرجع سبق ذكره، )1(
  .58 ص ، مرجع سبق ذكره،الخالق عبد االله العبيدي وآخرون رائد عبد )2(
رسالة ماجستر في العلوم التجارية، اقتصاد  ،فوعات دراسة قياسية حالة الجزائرأثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدرافة محمد، ز  )3(

  .52 ص ،2016 جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان،، قياسي بنكي ومالي
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وق المحلية وهو ما قد يحدث عجزا مؤقت على مستوى أساسية من هذه السلعة لسد النقص في حاجات الس

  .ميزان المدفوعات لهذه الدولة

ويقصد به تناوب فترات الرخاء والكساد التي تميز الإقتصاديات الصناعية وتؤثر على  :الإختلال الدوري - 2

  . )1(مستوى الدخل والعمالة وتؤثر بالتالي على التجارة الخارجية

وهو الذي يصيب تركيب واتجاه العلاقات الإقتصادية بين الدول المختلفة لأسباب  :الإختلال الهيكلي - 3

تتصل بقدرة كل منها على الإنتاج وبمستوى التكاليف والنفقات فيها وبالتقدم الفني الذي تطبقه في أساليب 

ة كدائنة أو وبمستوى معيشة سكانها وباتجاه الطلب العالمي إلى سلع بديلة أخرى، وبمركز الدولإنتاجها، 

  .  )2(مدينة في النطاق الدولي بسبب استثماراتها الدولية الماضية

  طرق معالجة الخلل في ميزان المدفوعات : المبحث الثالث

إن وجود اختلال في ميزان مدفوعات بلد ما يعد من أهم المؤشرات الإقتصادية خطورة على الإقتصاد   

الوطني فيما يتعلق بمركز ذلك البلد في المعاملات الإقتصادية الدولية لاسيما في حالة حدوث عجز في 

زن في هذا الميزان كلما الميزان المذكور ولذلك فإنه عادة ما تتدخل السلطات العامة من أجل إحداث التوا

أمكن ذلك والذي عادة ما يتطلب فترة تمتد إلى سنوات عدة وذلك باستخدام مجموعة من الإجراءات 

  . الإقتصادية شريطة عدم إلحاق الإقتصاد الوطني بأضرار جسيمة

  نظريات ومناهج إعادة التوازن لميزان المدفوعات : المطلب الأول

  دفوعاتنظريات توازن ميزان الم: أولا

إن هدف أي دولة هو تحقيق التوازن الخارجي وبمجرد حدوث اختلال في ميزان المدفوعات تبدأ   

  :ساليب المعالجة المختلفة منهاالأسلسلة 

والتي تقوم على أساس افتراضات معروفة تتمثل في وجود حالة المنافسة التامة  :النظرية الكلاسيكية - 1

والإستخدام الكامل للموارد، وسريان الحرية الإقتصادية، وعدم تدخل الدولة في النشاطات الإقتصادية والملكية 

  .)3(الخاصة لهذه النشاطات أساسا وحرية التجارة

                                           
  .58 ص طارق فاروق الحصري، مرجع سبق ذكره، )1(
  .54ص  ،2000الإسكندرية، ، تطبيقيةدراسة نظرية و  الإقتصاد الدوليالعزيز عجمية،  محمد عبد )2(
  .130 ص فليح حسن، مرجع سبق ذكره، )3(



ميزان المدفوعات                                                                                الفصل الثاني                                                    

 

 

49 

  :)1(وتأخذ هذه الطريقة ثلاث أشكال وهي 

وتختص هذه الآلية بالتصحيح بفترة سريان قاعدة الذهب الدولية : التصحيح عن طريق آلية الأسعار:أ

ثبات أسعار الصرف، التشغيل الكامل، : وشروطها حيث تتطلب هذه الآلية توفر ثلاث شروط أساسية وهي

  .مرونة الأسعار والأجور

ة في حالة التخلي عن قاعدة الذهب الدولية وهي الآلية المتبع :التصحيح عن طريق آلية سعر الصرف: ب

  .   واتخاذ نظام سعر صرف حر وعدم تقييده من قبل السلطات النقدية

وطبقا لهذه الآلية فإن التغيرات التي تحدث في المعروض  :التصحيح عن طريق تغيرات أسعار الفائدة: ج

لى ميزان المدفوعات ولكن ليس نفس تأثير النقدي تؤدي إلى التغيرات في أسعار الفائدة وهذه بدورها ستؤثر ع

  .مستوى الأسعار على إعادة التوازن في الميزان

  النظرية الكنزية - 2

تعتمد هذه الطريقة على النظرية الكنزية التي تنطلق في تحليلها بالتغيرات الحاصلة في الدخول   

شروط هذه النظريات هي ثبات وآثارها على الصرف الأجنبي وبالتالي على وضع ميزان مدفوعات ومن أهم 

أسعار الصرف وجمود الأسعار والإعتماد على السياسة المالية وخاصة الإنفاق العام للتأثير على الدخل 

تحت تأثير مضاعف الإنفاق، تتلخص هذه النظرية في أن هناك علاقة تنافسية بين الدخل الوطني وميزان 

  .)2(ةالمدفوعات وذلك عن طريق مضاعف التجارة الخارجي

  نظرية التدفقات المالية الدولية - 3

حيث جاءت هذه النظرية مكملة للنظرية الكلاسيكية والكنزية وذلك لإهمالهما دور التدفقات المالية في   

إعادة التوازن، وانطلاق في حالة التوازن في دولة ما، لابد من أخذ مسألتين في عين الإعتبار، الأولى هي 

شكل تغير تلقائي في التدفقات المالية قادرة على تصحيح هذا التغير أو  احتمال حدوث ردود فعل في

تعويضه بحركة مماثلة في رصيد المعاملات الجارية والثانية هي احتمال أن يعقب التغير المستقل في رصيد 

  .)3(المعاملات الجارية تغيرات معوضة في التدفقات المالية

                                           
  .10 ص السيد متولي عبد القادر، مرجع سبق ذكره، )1(
رسالة ماجستر في العلوم  ،2014إلى  1970المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة من دراسة تحليلية لميزان بن طرية حورية،  )2(

  .10 ص، 2017جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، ، ، مالية وتجارة دوليةقتصاديةالإ
  .79 ص ، مرجع سبق ذكره،زينب حسين عوض االله )3(
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  لميزان المدفوعات المناهج النظرية لإعادة التوازن : ثانيا

أخذت المناهج النظرية لتصحيح العجز في ميزان المدفوعات مسارا متوافقا مع التطور الفكري   

ى لإيجاد آلة تصحيح العجز وسنتطرق لأبرز مناهج تصحيح العجز في لنظرية الإقتصادية وكلها كانت تسعل

  .   )1(ميزان المدفوعات

يقوم هذا المنهج على تأكيد قاعدة أساسها أنه  :ميزان المدفوعاتالمنهج النقدي وتسوية الإختلال في  - 1

لا يمكن النظر إلى ميزان المدفوعات على أنه ظاهرة نقدية لا حقيقية وأي اختلال يحدث ما هو إلا اختلال 

رصيد وليس اختلال تدفق عليه فإن الإختلال ما هو إلا نوع من أنواع الإضطراب المرتبط بالإختلال في 

  .النقدية أي بين ظاهرة عدم التوازن بين طلب وعرض النقودالسوق 

يرتكز منهج المرونات على رصيد الميزان التجاري ويعتبر أن رصيد ميزان المدفوعات : منهج المرونات - 2

ما هو إلا ناتج الفرق بين الصادرات والواردات ويسعى لإبراز دور سياسة سعر الصرف كوسيلة لإصلاح 

ة على الميزان التجاري، عليه فإن أيمدفوعات وعلى وجه خاص من خلال تركيز التحليل الخلل في ميزان ال

تغيرات تحدث في سعر الصرف سوف تمارس تأثيرا على الأسعار النسبية لكل من الصادرات والواردات بما 

لمرونات يؤدي إلى تحسين وضع الميزان التجاري ويشكل توازن هذا الميزان نقطة البداية في تحليل منهج ا

  .ليرنر -في ضوء شرط مارشال

والإستثمار وفق مفهوم  الإستعاب على أنه مجموعة نفقات الإستهلاكعرف  :منهج الإستعاب - 3

والإستعاب يعرف ميزان المدفوعات على أنه الفرق بين المحصلات الكلية للمقيمين في دولة ما  الإمتصاص

المقيمين بمعنى آخر فإن الميزان هو الفرق بين الدخل القومي وما بين المدفوعات أو الإنفاق الكلي لهؤلاء 

قتصاد ما وتزامن ظهور منهج إستعاب مع ظهور الفكر الكينزي أين انتقل الفكر والإنفاق القومي لإ

الإقتصادي إلى مرحلة جديدة وأصبح مخططي السياسة الإقتصادية يستندون إلى أدوات التحليل الكمي 

  .ية وتدخل الدولة في النشاط الإقتصاديواعتماد السياسة المال

  التصحيح عن طريق تدخل السلطات العامة: المطلب الثاني

يحدث كثيرا ألا تدع السلطات العامة في الدولة قوى السوق شأنها لإعادة التوازن لميزان المدفوعات   

لكاملة، وهي السياسة التي لما يعنيه هذا سياسة تثبيت الأثمان واستقرار الدخل القومي عند مستوى العمالة ا

                                           
  .11، 10ص ص ، مرجع سبق ذكره،بن طرية حورية )1(
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تعطيها الدولة أولوية بالنسبة للتوازن الإقتصادي الخارجي وفي هذه الحالة تلجأ هده السلطات إلى العديد من 

السياسات لعلاج اختلال ميزان المدفوعات فهناك إجراءات تتخذ داخل الإقتصاد الوطني وإجراءات تتخذ 

  .خارج الإقتصاد الوطني

  :)1(تتخذ داخل الإقتصاد الوطني تتمثل في فالإجراءات التي  

  .بيع العقارات المحلية للأجانب للحصول على العملات الأجنبية في حالة حصول عجز في الميزان: أ

  .بيع العقارات المحلية للأجانب للحصول على النقد الأجنبي: ب

نظام الحصص أو الرسوم رادات مثل ياستخدام أدوات السياسة التجارية المختلفة للضغط على الإست: ج

  .الجمركية إضافة إلى تشجيع الصادرات من أجل تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات

  .استخدام الذهب والإحتياطات الدولية المتاحة لدى القطر في تصحيح الخلل في الميزان: د

  :)2(جراءات التي تتخذ خارج الإقتصاد الوطني تتمثل فيأما الإ

الخارجية من المصادر المختلفة مثل صندوق النقد الوطني أو من البنوك المركزية اللجوء إلى القروض  - 

  .الأجنبية أو من أسواق المال الدولية

بيع الأسهم والسندات التي تملكها السلطات العامة في المؤسسات الأجنبية لمواطن تلك الأقطار للحصول  - 

  .على النقد الأجنبي

  فوعات وفق أنظمة الصرفتعديل ميزان المد: المطلب الثالث

لأي بلد حسب نظام الصرف المتبع سواء كان مرنا أو ثابت وذلك يعالج الخلل في ميزان المدفوعات   

  .بهدف إعادة التوازن سواء تلقائيا أو بتدخل البنك المركزي

    آليات تصحيح الإختلال في ميزان المدفوعات في ظل نظام سعر الصرف الثابت: أولا

ل بآلية التصحيح في ميزان خقاعدة الذهب أو عدم إتباع قاعدة الصرف بالذهب لا ي إن إتباع نظام  

المدفوعات لذلك يمكن أن تحل محل الذهب في آلية التصحيح تدفقات رأس المال في ظل نظام سعر 

  .الصرف الثابت ما دامت العلاقة بين الإحتياطات الدولية لذلك البلد وعرض النقد فيه ثابتة

                                           
  .63، 62ص  ص ،مرجع سبق ذكرهرائد عبد الخالق عبد االله العبيدي وآخرون،  )1(
  .157، 156ص ص ،مرجع سبق ذكرهالسيد متولي عبد القادر،  )2(
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تمثل وسيلة التبادل الدولية لتصحيح الإختلال في ) عملة قيادية(فترض أن الذهب سيط نولغرض التب  

في تدفقات ميزان المدفوعات تلقائيا في ظل نظام أسعار الصرف الثابتة، ونفرض كذلك أن هناك مرونة 

ه وبسبب الذهب معبرا عنها بالعملات الأخرى تبقى ثابتة، وبافتراض بلد يعاني العجز في ميزان مدفوعات

العجز هناك تدفق كبير في الخارج من رأس المال، حيث المدفوعات في الخارج تتجاوز المستلمات وعليه 

فإن الطلب على الصرف سيتجاوز عرض الصرف الأجنبي عند سعر الصرف الثابت في ظل قاعدة الذهب، 

سوية ميزان مدفوعاته من ومن هنا فإن سعر الصرف سيرتفع قليلا إلى نقطة خروج الذهب من ذلك البلد لت

النقد بشكل متناسب، وهذا بدوره سيؤثر على عرض ، وتخفيض )أو العملات القيادية(خلال تصدير الذهب 

وعلى الأسعار وعلى الدخول بحسب درجة استجابتها لتلك التغيرات مسببا أسعار الفائدة بشكل متناسب، 

  .)1(الثلاثة أعلاه إعادة التوازن في ميزان المدفوعات من خلال المتغيرات

  تعديل ميزان المدفوعات في ظل نظام الصرف المرن: ثانيا

في ظل نظام أسعار الصرف المرنة تتحدد القيمة الخارجية للعملة من خلال قوى العرض والطلب   

على العملات في أسواق الصرف الأجنبي لترسم سعر الصرف التوازني والذي يعرف بأنه السعر اللازم نظريا 

  .)2(يق التوازن فيهوعمليا على المدى الأبعد لتصحيح الخلل في ميزان المدفوعات وتحقعلى المدى القصير 

 الوسيلة الأساسية فيعار الصرف المرنة، وهي سحيث أن هناك علاقة وثيقة بين ميزان المدفوعات وأ  

عملية التصحيح إذ ينظر إلى ميزان المدفوعات على أنه الفرق بين الكمية المطلوبة والمعروضة من عملة 

السابق في التصحيح والذي يظهر الثقل دولة معينة في سوق الصرف الأجنبي، هذا على خلاف المنهج 

الدخل (الأساسي في عملية التصحيح مستندا إلى حركة سعر الفائدة وتأثيراتها اللاصقة على بقية المتغيرات 

حيث أن معظم الثقل يقع على تحركات أسعار الصرف أي أن تأثير السعر هو الوسيلة ) ثم الأسعار

والتي تعتمد بدورها على ) التصحيح الداخلي(عار الفائدة والدخل التصحيحية الأساسية مع تأثير ثانوي لأس

  .  )3(تأثير سعر الصرف

فإذا حصل اختلال في ميزان المدفوعات وكانت الدولة تتبع أسعار الصرف المرنة فان ميزان المدفوعات      

أن عملية التصحيح  يعتدل بطريقة تلقائية نتيجة التغير لقوى العرض والطلب على العملة، والجدير بالذكر

                                           
دار اليازوري العلمية للنشر  ،العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعاتسمير فخري نعمة،  )1(

  .127، 126ص  ص، 2011والتوزيع، عمان، 
  .54 ص ،مرجع سبق ذكره، منجد عبد اللطيف الخشاليو  نوازد عبد الرحمن الهيثي )2(
  .133 ص ،مرجع سبق ذكرهسمير فخري نعمة،  )3(
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لسلع والخدمات المستوردة وكذلك التلقائي في ميزان المدفوعات تعتمد على مرونات الطلب المحلي على ا

على مرونات الطلب الأجنبي على صادرات البلد من السلع والخدمات، كما أن العجز في ميزان المدفوعات 

في البلد يؤدي أيضا إلى ارتفاع أسعار السلع المستوردة من وجهة نظر المحليين وبالتالي يقلل ذلك من حجم 

التصدير حتى يتوازن ميزان المدفوعات، وعلى العكس من ذلك إذا  الإستيراد وفي نفس الوقت يزيد من حجم

كان هناك فائضا في ميزان المدفوعات نتيجة أن المستلمات التلقائية أكبر من المدفوعات التلقائية فإن سعر 

صرف العملة المحلية سوف يميل إلى الإرتفاع مقابل العملات الأخرى ومع بقاء العوامل الأخرى ثابتة كما 

فإن أسعار السلع والخدمات المحلية سوف تكون مرتفعة مما يؤدي إلى انخفاض كميات السلع والخدمات  هي

المصدرة إلى الخارج بسبب ارتفاع أسعارها من وجهة نظر المستوردين إضافة إلى أن الواردات المحلية من 

      . )1(الخارج سوف تزداد

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                           
  .22 ص ،مرجع سبق ذكرهموسى سعيد مطر،  )1(
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  خلاصة الفصل

الفصل أن ميزان المدفوعات من أهم المؤشرات الإقتصادية لمعرفة الوضع نستخلص من هذا   

الإقتصادي لدولة ما في الأجل القصير وهو بمثابة الحساب الذي يسجل قيمة الحقوق والديون الناشئة بين بلد 

ة معين والعالم الخارجي حيث ينقسم إلى جانبين جانب مدين تسجل فيه المعاملات التي تتيح وسائل لتغطي

وقد يتعرض ميزان  ،التزاماته وجانب دائن تسجل فيه تلك المعلومات التي يترتب عنها دخول العملة الأجنبية

المدفوعات إلى الإختلال بشكل مؤقت أو دائم حيث تلجأ السلطات إلى اتخاذ آليات وسياسات تصحيحية من 

ونقاط الضعف من حيث التركيبة فهو بمثابة صورة لوضعية البلد يوضح نقاط القوة  ،أجل إعادة توازنه

  .السلعية للصادرات والواردات
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  تمهید

یعتبر موضوع سیاسة سعر الصرف إحدى الأدوات الهامة التي تلجأ إلیها الدول قصد استعادة   

التوازنات الداخلیة ومن ثم الخارجیة ونقصد بذلك میزان المدفوعات الذي یظهر لنا المركز المالي للدولة اتجاه 

واردات وجذب رؤوس بقیة العالم، والذي یمكن تسویة عجزه عن طریق رفع حجم الصادرات والحد من ال

الأموال الأجنبیة ولهذه السیاسة آثار بلیغة على القطاع الخارجي كان لابد من التطرق إلى أهم التطورات 

  :الجزائري خلال هذه الفترة، ولذلك تم تقسیم هذا الفصل إلى المباحث التالیة صادالاقتوالأحداث التي عرفها 

  جزائرمسار تطور أسعار الصرف في ال :المبحث الأول

  وضعیة میزان المدفوعات الجزائري :المبحث الثاني

 2016 -2000تأثیر تغیر سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة :  المبحث الثالث
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 الصرف في الجزائرأسعار  تطورمسار : المبحث الأول

 1990إلى غایة  1967اد الجزائري والتي امتدت من سنة للاقتصالمركزي  تمیزت فترة التخطیط 

بالتدخل الإداري في تحدید الأسعار وهو الأمر الذي ینطبق على أسعار الصرف وبالتالي فقد عرفت هذه 

رقابة الموجودة على الصرف آنذاك، وعرفت هذه المرحلة بسیادة نظام لار تبعا لالاستقر الأسعار حالة من 

وانفصال سعر الصرف المحدد 1986الصرف الثابت الجزائري، إلا أنه ومع بروز الصدمة البترولیة سنة 

لدیها إلى إعادة النظر في سیاسة الصرف  ي تحتم على السلطات الجزائریة اللجوءصادالاقتإداریا عن الواقع 

  . ا في اقتصاد السوقعلى الإندماج تدریجی والعمل

  الصرف في الجزائرنظام تطور مراحل : المطلب الأول

ي والتوجه نحو اقتصاد السوق استوجب على الجزائر القیام بعدة الاشتراكبعد التخلي عن النظام   

إصلاحات في شتى المجالات خاصة في النظام المصرفي وسیاسة سعر الصرف، حیث عرفت أنظمة 

  :سعیر الدینار الجزائري والصرف عدة تغیرات یمكن إدراجها فیما یليت

  )1()1973 -1964(نظام الصرف الثابت بالنسبة لعملة واحدة : أولا

غرام من الذهب  0.18على أساس غطاء ذهبي یعادل  1964أنشئ الدینار الجزائري في أفریل   

لال مباشرة، وخلال هذه الفترة كان نظام الاستقتعویضا عن الفرنك الفرنسي الجدید الذي تم التعامل به بعد 

دولي وجب علیها التقید النقد الدولي مسیرا باتفاقیة بروتنوودز، والجزائر بصفتها عضوا في صندوق النقد ال

بشروطه، وخلال هذه الفترة كان على كل بلد عضو التصریح عن تكافئ عملته بالنسبة إلى وزن محدد من 

الذهب، أو بالنسبة للدولار الأمریكي الذي یمثل مقدارا ثابتا من الذهب، وحددت الجزائر سعر صرفها على 

فیه السلطات في الوقت الذي لجأت  1969غایة فرنك فرنسي واستمر هذا التكافئ إلى  1= دج 1أساس 

النقدیة الفرنسیة إلى تخفیض قیمة الفرنك الفرنسي أمام الدولار الأمریكي، ولم یتبعه الدینار الجزائري في 

ولقد رافق تدهور  ،)1973دیسمبر  - 1969أوث (فرنك فرنسي في الفترة  1.25= دج1التخفیض وأصبح 

 تة، وارتبطالجزائري مقابل العملات الأجنبیة تسدیدا لقیمة الواردات الجزائری العملة الفرنسیة تراجع الدینار

ام بروتنوودز والتخلي عن أسعار الصرف الثابتة وتبني أسعار الصرف المعومة، أي هذه الفترة بانهیار نظ

  .تغییر نظام تسعیر الدینار

                                           
  .161، 160سلمى دوحة، مرجع سبق ذكره، ص ص  )1(
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  )1973 -1964(الفرنسي تطور تسعیرة الدینار الجزائري مقابل الفرنك ): 04(الجدول رقم 

  1974  1973  1972  1971  1970  1968  1967  1966  1965  1964  السنة

  FF 1.0  1.0  1.0  1.0  0.884  0.889  0,887  0.921  0.871  0.871/ التسعیرة دج

النسبة المئویة 

  1964الأساس 

100  100  100  100  88.4  88.9  88.7  92.1  87.1  87.1  

، دراسة حالة الجزائر، مذكرة ادللاقتصتأثیر نظام الصرف على التوازنات الكلیة مسعود بودخدخ،  :المصدر

  .168، ص 2010ماجیستر غیر منشورة، جامعة دالي إبراهیم، الجزائر، 

  )1986 -1974(نظام الصرف الثابت بالنسبة لسلة من العملات : ثانیا

المستوى الدولي، لجأت الجزائر إلى بعد انهیار نظام بروتنوودز وتعمیم نظام تعویم الصرف على   

عملة دولیة، حیث تعطي كل عملة وزن محدد داخل السلة  14ربط عملاتها على أساس سلة تتكون من 

یعتمد في تحدیده على نسبة الواردات مع الشركاء التجاریین الرئیسیین إلى إجمالي التجارة، حیث یقوم البنك 

ا النظام هو ضمان استقرار الدینار، فارتفاع قیمة عملة معینة داخل المركزي بمراجعتها دوریا، والهدف من هذ

السلة یعني انخفاض العملات الأخرى بالنسبة لتلك العملة والعكس، وبالتالي فإن القوة الشرائیة للدینار 

بین هذا الأخیر وسلة من عملات اختیرت على أساس زائري أصبحت تتحدد  عن طریق علاقة ثابتة جال

میتها في المبادلات والتسویات الخارجیة، ویلعب الدولار الأمریكي دور العملة الوسیطیة باعتباره وزنها وأه

العملة الرئیسیة التي یتمحور حولها هذا النظام بحیث تسمح تسعیرته على مستوى سوق صرف باریس بتحدید 

  . )1(تسعیرة بقیمة العملات المكونة للسلة، ومنه تحدید القیمة الخارجیة للدینار

ویقوم البنك المركزي بحساب سعر صرف الدینار بالنسبة إلى العملات المسعرة بإتباع الخطوات   

  :)2(التالیة

  .حساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة لسلة الدینار الجزائریبالنسبة للدولار الأمریكي -1

سلة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار حساب المتوسط المرجح للتغیرات النسبیة للعملات التي تتكون منها  -2

  .الأمریكي

                                           
  .161المرجع نفسه، ص ص )1(
  .292لحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص  )2(
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  .حساب سعر الصرف الیومي للدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائري -3

وبعد اعتماد هذه الخطوات یتم حساب أسعار صرف الدینار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرى المسعرة  -4

  .صرف المتقاطعةمن طرف البنك المركزي والتي تحسب بطریقة أسعار ال

  )1986 -1974( تطور سعر الصرف الرسمي للدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة ): 05(الجدول رقم 

  1986  1985  1984  1983  1982  1981  1980  1974  السنة

سعر صرف 

 $/ دج

4.18  3.84  4.32  4.59  4.79  4.98  5.03  4.70  

  : بیانات البنك الدولي، الموقع الالكترونيلبة بالاعتماد على قاعدة االط إعدادمن  :المصدر

databank.wordbank.org11/05/2018: ، تاریخ الاطلاع.  

) 1988 - 1974(تطور سعر الصرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة  یوضح الجدول

وهذا راجع لكون أسعار  ،النسبي لسعر الصرف الإسمي للدینار الجزائري ارالاستقر ویتضح من خلال الجدول 

  .العملات تتحدد وفقا لقوى العرض والطلب في السوق في ظل الرقابة الصارمة على الصرف

  )1()1994 -1987(مرحلة تعدیل الدینار الجزائري : ثالثا

خطى سریعة من أجل تغییر والتي أرغمت الحكومة على تبني  1986عقب الأزمة البترولیة لعام 

السوق، حیث أخذ موضوع استعادة الدینار الجزائري لقیمته الحقیقیة  اقتصادي إلى صادالاقتوجهة النظام 

حصة الأسد من البرامج الإصلاحیة فتم إدخال تعدیل معدل الصرف الرسمي بغیة إیصاله إلى مستوى توازن 

لمتاح من العملة الصعبة ولإجراء عملیة التعدیل، تبنت الطلب الوطني على السلع والخدمات الأجنبیة مع ا

، التي رافقتها جهود من 1991إلى بدایة  1987السلطة النقدیة سیاسة الإنزلاق التدریجي للدینار من نهایة 

وفق لاتفاق  30/09/1991أجل إعادة النظر في تحریر التجارة الخارجیة وتدفقات رؤوس الأموال، وبتاریخ 

وبموجب اتفاق آخر مع صندوق النقد الدولي في  %22د الدولي تم التخفیض بــ مع صندوق النق

                                           
أثر تغیرات سعر الصرف على أرصدة میزان المدفوعات الجزائري دراسة قیاسیة باستخدام نماذج أشعة الإنحدار عبود عبد المجبد،  )1(

، ص ص 2017ئر، ، مجلة اقتصادیات المال والأعمال، جامعة طاهري محمد باشري، الجزا2015 -1990خلال الفترة ) var(الذاتي

180 ،181.  
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لدولار الأمریكي للتصل عدد الوحدات المقابلة  %40.17الذي أقضى بتخفیض ثاني بمقدار  16/04/1994

  .دینار 36إلى 

  )1994 -1987( تطور سعر الصرف الرسمي للدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة ): 06(الجدول رقم 

  1994  1993  1992  1991  1990  1989  1988  1987  السنة

سعر صرف 

 $/ دج

4,849  5,914  7,608  8,957  18,472  21,836  23,345  35,058  

  : لبة بالاعتماد على قاعدة بیانات البنك الدولي، الموقع الالكترونياالط إعدادمن  :المصدر

databank.wordbank.org11/05/2018: ، تاریخ الاطلاع.  

  )1(إلى یومنا هذا 1994بعد : رابعا

لقد لجأت الجزائر في العدید من المرات إلى خفض قیمة العملة الوطنیة منذ اتفاق إعادة جدولة   

حیث خفض قیمة الدینار بنسبة  ،المدیونیة الخارجیة واتفاق التمویل الموسع مع صندوق النقد الدولي

 1991ما بین  %30و %25، وما بین 1990من قیمته عام  %50وكان قبل ذلك قد فقد 40.17%

  .1993و

وذلك ما بین شهر  %70قامت السلطات بتخفیض الدینار في مرحلتین المجموع  1994وفي عام   

وخلال هذه السنة حدد نظام سعر الصرف بنظام التعویم المدار بین البنك المركزي  1994أفریل وسبتمبر 

وتبعه  %20ارتفع سعر الصرف الفعلي الحقیقي للدینار بأكثر من  1998و 1995والبنوك التجاریة وبین 

 الىشهر الموالیة وهذا  16ل فاض خلاالانخوتواصل هذا  2001و 1998بین  %13انخفاض بحوالي 

  .2002أوائل 

وهذا  %5و %2قام البنك المركزي بتخفیض قیمة الدینار بنسبة تتراوح ما بین  2003وفي جانفي 

الإجراء یهدف أساسا للحد من تطور الكتلة النقدیة المتداولة في الأسواق الموازیة، لاسیما بعد اتساع الفارق 

مة العملة الوطنیة في السوق السوداء مقابل أبرز العملات الأجنبیة، رسمي وقیلقیمة الإسمیة للدینار البین ا

وارتفع  %11ارتفعت قیمة الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الأمریكي بحوالي  2003وبین جوان ودیسمبر 

                                           
یة وعلوم التسییر، صادالاقت، كلیة العلوم سیاسة سعر الصرف الجزائري نمذجة قیاسیة للدینار الجزائريشعیب بولوة، رحیمة خیاط،  )1(

  . 124جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، ص 
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وصل سعر صرف الدینار الجزائري بالنسبة  2005أما في سنة %7.5سعر الصرف الحقیقي الفعلي بــ 

انخفض إلى حوالي  2006بالنسبة للأورو وفي سنة  91.3014و 73.3625للدولار الواحد حوالي 

في  66.82وواصل انخفاضه بالنسبة للدولار إلى  ،بالنسبة للأورو 91.2447و بالنسبة للدولار 72.6464

  . في هذه الفترة 98.33أما الأورو فقد ارتفع إلى ، 2007نهایة 

  )2016-1994( عر الصرف الرسمي للدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة تطور س): 07(الجدول رقم 

  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  السنة

  77.215  75.259  66.573  58.739  57.707  54.748  47.662  35.058  $/ سعر صرف دج

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنة 

  72.647  64.582  69.292  72.646  73.276  72.060  77.394  79.681  $/ سعر صرف دج

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  109.44  100.69  80.579  79.368  77.535  72.937  74.385  $/ سعر صرف دج

  : لبة بالاعتماد على قاعدة بیانات البنك الدولي، الموقع الالكترونياالط إعدادمن  :المصدر

databank.wordbank.org11/05/2018: ، تاریخ الاطلاع.  

  نظام الرقابة على الصرف في الجزائر: المطلب الثاني

تعني الرقابة على الصرف رقابة الدولة عن طریق البنك المركزي والبنوك التجاریة المختلفة على   

وتتبع  ،لأجنبیة، وبذلك یكون للدولة رقابة على شراء وبیع العملات الأجنبیةالتعامل في الذهب والعملات ا

كما یتبع عملة الوطنیة في الأسواق الدولیة، الدولة الرقابة على الصرف عندما ترغب في التحكم في أسعار ال

ا الدول نظام الرقابة على الصرف غالبا لمواجهة العجز في میزان المدفوعات أو الأحوال التي تفشي فیه

 .  )1(هروب رؤوس الأموال إلى الخارج

                                           
، رسالة 2012 -1974دراسة قیاسیة لحالة الجزائر اختلال سعر الصرف الحقیقي فعالیة سعر الصرف الموازي سي محمد فایزة، )1(

  .100، ص 2015یة، اقتصاد قیاسي بنكي ومالي، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، صادالاقتماجیستر في العلوم 
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  :)1(عن غیره بالخصائص التالیة 1963نظام الرقابة الجزائري حین بدأ تطبیقه سنة  تمیزو 

مراقبة التدفقات النقدیة في السوق الدولیة وتأثیرها على الدینار من أجل المحافظة على استقرار أسعار  - 

  . صرف الدینار الجزائري

الوطني بتوجیه وسائل الدفع الخارجیة المتاحة من أجل تمویل النشاطات ذات  صادالاقتإعادة هیكلة  - 

  .الأولویة

ترشید استعمال الموارد من العملة الصعبة والتقلیل من خروجها إلى جانب الحد من تسرب رؤوس الأموال  - 

  .للخارج

  :التالیةولقد مر نظام الرقابة على الصرف بالمراحل الأساسیة 

  10 -90الرقابة على الصرف قبل قانون : أولا

  :)2(ویمكن تقسیم هذه الرحلة إلى ما یلي

  ) 1970 -1963(الوطني من المنافسة الأجنبیة  صادالاقتمرحلة حمایة  - 1

الوطني الناشئ من المنافسة  صادالاقتلى حمایة إتمیزت هذه المرحلة بسلسة من الإجراءات الهادفة 

الأجنبیة، وذلك من خلال إقامة علاقات اقتصادیة أوسع مع مختلف دول العالم وتنشیط التجارة الخارجیة 

  :ومن أهم الأدوات  الرئیسیة المستخدمة في هذه المرحلة ما یلي

حت كل من ، حیث أصبیخص نظام الحصص كل العملیات المسددة بالعملات الأجنبیة :نظام الحصص -ا

ت تخضع لنظام الحصص المقررة لها والحصول على ترخیص مسبق من طرف وزارة ارداو الصادرات وال

المالیةمن أجل حمایة الإنتاج الوطني وتحسین وضعیة المیزان التجاري وإعادة توجیه الواردات نحو السلع 

  .الضروریة والحد من السلع الكمالیة

العدید من الإتفاقیات الثنائیة مع مختلف الدول من أجل توسیع مجال  تنویع العلاقات التجاریة وإبرام -ب

  .لالیةالاستقالمبادلات التجاریة وتحقیق المزید من 

                                           
حالة یة دراسة صادالاقتالإختیار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقیقالنمو اللإقتصادي في ظل العولمة بربري محمد لمین، )1(

  .224ص ، 2011یة، تقود ومالیة، جامعة الجزائر، صادالاقت،أطروحة دكتوراه في العلوم الجزائر
  .176، 175مرجع سبق ذكره، ص صسلمى دوحة، )2(
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ر المباشر للتجارة الخارجیة بواسطة مجموعة من المؤسسات الوطنیة المسیرة مباشرة من طرف الاحتكا - ج

  .الدولة

  )1977 -1971(حساب الدولة لالوطنیة  رات المسیرة من طرف الشركاتالاحتكامرحلة  - 2

حیث شهدت إنشاء مكثف  صادالاقتعرفت هذه المرحلة بالسیطرة والتحكم الكلي للدولة على   

للإحتكارات المسیرة من طرف الشركات الوطنیة لحساب الدولة، بالإضافة إلى التسارع في مستوى النشاط 

  .يصادالاقت

یراد، حیث تم وضع ترخیص الاستكما تمیزت هذه الفترة بفرض قیود على التجارة الخارجیة خاصة على 

إجمالي للمستوردات كما تمت إدارة ومراقبة كل العملیات التجاریة بین المؤسسات الوطنیة والأجنبیة بالإضافة 

ود التي میزت هذه المرحلة إشعارا إلى التخلي عن العمل بالنصوص التي تربط الجزائر بفرنسا، ومن بین القی

ثمارات الاستالصرف التي تحكم المؤسسات والإرادات العامة بالمؤسسات الأجنبیة والأسس المالیة لقانون 

  .  دانة الخارجیةالاستوطبیعة كل من التمویل الخارجي و 

  )1987 -1978(مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجیة  - 3

المجلس الشعبي الوطني على قانون احتكار الدولة للتجارة الخارجیة  شهدت هذه المرحلة مصادقة  

حیث یتم إقصاء الوسطاء من هذا المجال، إضافة إلى إدخال إصلاحات جذریة على الوظیفة البنكیة بموجب 

كبنك للبنوك حیث تم وضع نظام بنكي على مستویین وذلك ه القانون المتضمن إستعادة البنك المركزي لدور 

  .   بین البنك المركزي كملجأ أخیر للإقراض ونشاطات البنوك التجاریة بالفصل

  )1990 -1988(یة صادالاقتمرحلة استقلالیة المؤسسات العمومیة  - 4

تمیزت هذه المرحلة هي الأخرى بصدور عدة قوانین تتضمن في مجملها على توفیر شروط استقلالیة   

لمعاملاتها، بالإضافة إلى المشاركة الفعالة لمؤسسات القطاع المؤسسات العمومیة وإرسال الطابع التجاري 

ي للبلاد بالإضافة إلى رفع القیود على التجارة الخارجیة وذلك بإلغاء تراخیص صادالاقت الخاص في النشاط

الصادرات والمستوردات، وأدى هذا التطور إلى تكریس دور البنك المركزي ودور البنوك التجاریة التي تقوم 

ابة على البرنامج العام للتجارة بتفویض من البنك المركزي الذي اقتسم دوره على الرقابة على الصرف مع بالرق

راض الخارجي مقرها البنك المركزي الجزائري، تشرف على متابعة الاقتالمالیة، كما تم إنشاء لجنة  وزارة

 یةصادالاقتر، ومع تطور الإصلاحات ملیون دولا 2ومراقبة ومنح الموافقة على القروض الخارجیة التي تفوق 
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لیصب اهتمامه على المبادئ الأساسیة  14/04/1990خلال هذه الفترة ظهر قانون النقد والقرض بتاریخ 

  ".بنك الجزائر"للرقابة على الصرف وجعلها من اختصاص البنك المركزي الذي یعرف بموجب هذا القانون 

  )10 - 90(الرقابة على الصرف بعد قانون : ثانیا

في وضع الأدوات اللازمة لتدخله في الرقابة على الصرف والمتعلقة  1990شرع البنك المركزي منذ   

مارات الجزائریة في الخارج وحسابات العملات ثالاستمارات الأجنبیة في الجزائر و ثالاستو  یرادالاستبالتصدیر و 

  :)1(المتمثلة فیما یلي والآلیاتالصعبة والعملیات الجاریة الأخرى مستخدما في ذلك مجموع من الضوابط 

إلزامیة تحویل الأموال سواء إلى الجزائر أو إلى الخارج عن طریق إحدى الوسائط المالیة المرخصة في  - 

  .الجزائر

حویل كل شخص طبیعي أو معنوي مقیم في الجزائر، كما یسمح لغیر المقیمین فتح یتمتع بحق الت - 

  .حسابات بالعملة الصعبة لدى الوسطاء المرخص لها

تمر عملیة تمویل واردات أو صادرات السلع والخدمات مهما كانت طبیعتها عبر عملیة التوطین لدى  - 

ترفض عملیات التوطین حتى تضمن عقود إحدى البنوك الوسیطیة المعتمدة ولا یمكن لهذه الأخیرة أن 

  .الواردات والصادرات الشروط المطلوبة

یراد ضمن الشروط المحددة الاستالصعبة اللازمة لتمویل عملیة یقوم الوسیط المعتمد بمنح المستورد العملة  - 

  .من طرف بنك الجزائر

وبمقتضى هذه الرقابة وضعت العملیات على العملات الأجنبیة في ید السلطات النقدیة وأوكلت لوزارة   

كمیات العملات الأجنبیة الممنوحة لتمویل المعاملات التجاریة بما یتوافق  في المالیة، وذلك للتحكم وتقلیص

مع الموارد المتاحة منها، وذلك من أجل تحسین وضعیة میزان المدفوعات وهكذا دخل الدینار الجزائري 

  .)2(الرقابة المفروضة علیه قیودبعد رفع بعض  1996من ا مرحلة التعویم الموجه ابتداء

 

 

                                           
، مرجع سبق ذكره، ص دراسة في طرق استخدام النقود من طرف البنوك مع إشارة إلى التجربة الجزائریة -البنوكتقنیات لطرش، الطاھر)1(

224 ،225 .  
  .179، 178سلمى دوحة، مرجع سبق ذكره، ص ص )2(
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  )2016 - 2000(تطور سعر صرف الدینار مقابل الأورو والدولار خلال الفترة : ثالمطلب الثال

ي والتوجه نحو اقتصاد السوق، استوجب على الجزائر القیام بعدة الاشتراكالتخلي عن النظام  بعد  

ر صرف عالمجالات خاصة في النظام المصرفي وسیاسة سعر الصرف حیث عرف س شتىإصلاحات في 

من خلال هذا المطلب سنقوم بمعرفة تطورات أسعار صرف الدینار الجزائري و  عدة تطورات الدینار الجزائري

  . مقابل الدولار والأورو

  )2016 - 2000(تطور سعر صرف الدینار مقابل الأورو والدولار خلال الفترة ): 08(الجدول رقم

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

صرف سعر 

 دولار/ دج

  أمریكي

75.26  77.264  79.685  77.368  72.065  73.366  72.645  69.364  64.581  

صرف   سعر 

  الیورو/ دج

69.430  69.200  75.357  87.464  89.642  91.321  91.244  95.001  94.854  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

سعر صرف 

دولار / دج

  أمریكي

72.646  74.404  72.853  77.559  79.380  80.56  100.46  109.47    

سعر صرف   

  الیورو/ دج

101.297  99.192  102.21  102.16  105.43  106.91 111.44  121.18   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

  تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار: أولا

أن سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار یعرف تذبذبات ) 08(رقم حظ من خلال الجدولنلا

     من  2002 - 2000عدیدة، حیث سجل سعر صرف الدینار مقابل الدولار تراجعا طفیفا خلال الفترة 

دینار للدولارالواحد، قبل أن یعرف الدینار الجزائري نوع من التحسن بدایة 79.685دینار للدولار إلى 75.26
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 %16.5دینار للدولار، أي بنسبة 64.58دینار للدولار إلى 77.36من  2008إلى غایة  2003ام من ع

على التوالي لیتحسن مرة 74.404و 72.646عند قیمة  2010و 2009في عام أخرىارتفاع،لیتراجع مرة 

 2016إلى غایة 2012للدولارلیعاود التراجع خلال الفترة دینار  72.853ویسجل قیمة  2011في عام أخرى

  .للدولاردینار  109.47لیسجل أدنى قیمة له بقیمة 

 تطور سعر صرف الدینار مقابل الأورو: ثانیا

الجزائري  رأن هناك اتجاه عام نازل في قیمة الدینامن خلال الجدول أعلاه ورو نلاحظ بالنسبة للأ

السنوات القلیلة التي سجل فیها بعض التحسن الطفیف جدا والذي لا یكاد ورو ما عدا في بعض مقابل الأ

یذكرفي سعر صرف الدینار الجزائري حیث لم تتجاوز في أحسن أحوالها ثلث النسبة المئویة الواحدة في عام 

عندما سجل سعر صرف  2008ورو، وبعدها في عام دینار للأ 69.200من سعر صرف بقیمة 2001

 99.192بقیمة  2012و 2010وبعدها في عام 2007عام  99.192 لبمقاو ور نار للأدی 94.854بقیمة 

بعدها تراجعا كبیرا  رعلى التوالي، لیعرف سعر صرف الدیناللأورو  دینار 102.215رنةبــ مقادینار للأورو 

ومانسبته  2012مقارنة بعام %18.61عبنسبة تراج أي، 2016عام لأورو دینار ل 121.18لیسجل 

  .2000مقارنة بعام 74.53%

وفي الأخیر نرى أن سعر صرف الدینار بالنسبة للدولار باعتباره عملة تحصیل صادرات المحروقات 

والأورو كعملة یتم بها تسویة الواردات الجزائریة جد منخفضة خاصة بالنسبة للعملة الأوروبیة الموحدة وهو ما 

  .یرادالاستبین عملة التصدیر وعملة  یحمل الجزائر خسائر صرف كبیرة ناتجة عن الإختلاف ما
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  )2016 - 2000(تطور سعر صرف الدینار مقابل الأورو والدولار خلال الفترة ):03(الشكل رقم 

  

 ).08(بالإعتماد على معطیات الجدل رقم من إعداد الطالبة : المصدر

  الجزائري میزان المدفوعاتوضعیة  :نيالمبحث الثا

المدفوعات الجزائري بأنه السجل الإجمالي التي تدون به كل العملیات مع العالم یعرف میزان   

إلا من  مدفوعات باقي الدولري في هیكله عن غیره من موازین الخارجي ولا یختلف میزان المدفوعات الجزائ

حیث ما یعكسه من وضع إقتصادي خاص بالجزائر وسنتطرق في هذا المبحث إلى كل من ممیزات میزان 

  .المدفوعات الجزائري، مشاكل التنبؤ به وتطوره

  میزان المدفوعات الجزائريممیزات : المطلب الأول

وبالتالي میزان مدفوعاته بخصائص سلبیة متكاملة متفاعلة فیما بینها،  ،الجزائري صادالاقتیتمیز   

عمار دورا أساسیا في تكوینها، وتبرز الاستهو ناتج عن عملیة تطور تاریخي طویل ومعقد أدى امنها م

  :عماري فيالاستة عن الوضع ثالمورو الخصائص 

  .یةصادالاقتي وتشوه البنیة صادالاقتالتخلف  - 

  .یة للدول المتقدمةصادالاقتالتبعیة  - 
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ول یة العالمیة الحالیة غیر متكافئة بین الدول الصناعیة الكبرى والدصادالاقتومنها ما هو ناتج عن العلاقات 

  :)1(النامیة ومنها الجزائر، والتي یمكن إبرازها فیما یلي

  عدم استقرار أسعار الصادرات - ولاأ

من صادراتها،  %90تعتبر الجزائر من الدول أحادیة التصدیر حیث تمثل المحروقات نسبة تفوق   

وبالتالي تخلق خصائص العرض والطلب على هذه المنتجات مشكلات خاصة فیما یتعلق بعدم استقرار 

أكثر تعرضا لتقلبات الأسعار كلما زاد احتمال تعرض میزان أسعارها، حیث كلما كانت أسعار المحروقات 

الصادرات بدرجة  تمتعتحتى ولو  المدفوعات للعجز مما یستوجب على الدولة تكوین احتیاطات دولیة أكبر

ار، ولا تقف خطورة تقلبات أسعار الصادرات على ظهور العجز في میزان المدفوعات الاستقر عالیة من 

 هلاكالاستهامة كمستوى الدخل ومستوى التشغیل و  اقتصادیةفحسب بل یمتد ذلك إلى عدة متغیرات 

یراد، إذ الاستثمار وعلى حصیلة الضرائب، إضافة على تأثیر ذلك على طاقة الدولة في الاستو  والإدخار

 یراد في المدى الطویل على قدرتها على التصدیر، كما یؤثر تقلب حصیلةالاستتتوقف قدرة الدولة على 

الصادرات یرا سلبیا حیث ینتقل هذا الأثر من خلال أثر تذبذب حصیلة الصادرات على میزان المدفوعات تأث

على العملات الأجنبیة المتاحة للدولة، وذلك باعتبار أن تیارات دخول وخروج رؤوس الأموال وعوائدها تؤثر 

ما تیار دخول عوائد ة خروج الأموال للإستثمار في الخارج لفتر یزان المدفوعات، فلما یفوق تیار على م

  .ثمار بالخارج فإن هذا یشكل ضغطا علیهالاست

  معدل التبادل الدولي انخفاض - ثانیا

 (px/pm)یعرف معدل التبادل الدولي على أنه النسبة بین أسعار الصادرات وأسعار الواردات أي  

  :ویمكن تلخیص أسباب تدهور معدل التبادل الدولي للدول النامیة عموما فیمایلي

  ).صادرات الدول النامیة(مرونة الطلب على السلع الأولیة  - 

  .بین صادرات الدول النامیة نتیجة تماثلها، مما یؤدي بالضرورة إلى انخفاض أسعارهاالمنافسة الشدیدة  - 

اختلاف هیكل السوق المالي للسلع الأولیة والسلع الصناعیة، حیث أن سوق السلع الأولیة عالي المنافسة  - 

م بمقدور مما یؤدي في الحال إلى انخفاض الأسعار بخلاف سوق السلع الصناعیة الأقل تنافسیة ومن ث

  .المنتجین مقرري الأسعار مقاومة ذلك الضغط التنازلي للأسعار

                                           
  .44، 43مرجع سبق ذكره، ص ص العربي سواكر، )1(
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یة صادالاقتومن هنا فإن تدهور معدل التبادل الدولي لغیر صالح الدول النامیة یمثل أحد القوانین   

ل الرأسمالي العالمي بین الدول النامیة والدو  صادالاقتالموضوعة في علاقات التبادل الدولي اللامكافئ في 

  .ثروات الدول النامیة وتعرض موازین مدفوعاتها لاختلال مستمرالمتقدمة والذي یتسنى من خلاله استغلال 

  ضعف القاعدة الإنتاجیة -ثالثا

تتمیز القاعدة الإنتاجیة في الدول النامیة عامة بعدم التنوع والأحادیة في العدید منها مثل الجزائر،   

قلبات أسعار صادراتها كما أشرنا سابقا، وبالتالي ضعف قدرتها یات عرضة لتصادالاقتمما یجعل هذه 

  .التنافسیة سواء في السوق الداخلي أو الدولي

خراجیة علیه، وهي الاستویترجم ضعف أداء القطاع الصناعي عدة أمور منها هیمنة الصناعات   

هذا القطاع مرتبط بالتطورات في الأسعار والطلب  أداءصناعات ترتكز على المواد الأولیة مما یجعل 

العالمین على هذه المواد، وهكذا فإن إنتاجیة الجزائر تعتبر ضعیفة، أما بالنسبة للقطاع الزراعي فهو یشبه 

فاض الكبیر في معدلات الإنتاجیة فیه مقارنة الانخو أدائه القطاع الصناعي في تذبذبه الملحوظ في 

  . بالمعدلات العالمیة

  مشاكل التنبؤ بمیزان المدفوعات : المطلب الثاني

نبؤ بوضعیته المستقبلیة إلى بعض الصعوبات التي تشیر تتعرض إعداد میزان مدفوعات الجزائر وال 

  :)1(إلى أهمها فیما یلي

 یة الكلي وتأخر نظام الحسابات القومیةصادالاقتضعف نظام المعلومات  - ولاأ

تتمیز المعلومات في الجزائر بالكثیر من النسبیة وعدم الدقة، بما یجعل السیاسات المبنیة علیها 

یون صادالاقتتطرح الكثیر من اعتبارات المصداقیة، لأن هذه الأخیرة لا یمكن تحقیقها إلا إذا تأكد الأعوان 

  .یة لن تقوم بمراجعة تصرفاتهاصادالاقتمن أن السلطات 

كما أن السیاسات المتعلقة بمیزان المدفوعات تعاني من مشكلة المصداقیة وذلك لكون المعلومات في 

عدم القدرة على تقدیر التغیرات والتقلبات العشوائیة التي : الجزائر تعاني من جوانب قصور عدیدة أبرزها

ستغرقها إعداد البیانات، وهكذا یظهر یة بالنظر إلى المدة الزمنیة الكبیرة التي یصادالاقتتتعرض لها المقادیر 

                                           
، ص 2012، 11المنظمة العالیة للتجارة، مجلة الباحث، العدد إلى للانضمامجمیلة الجوزي، میزان المدفوعات الجزائري في ظل السعي )1(

  . 230، 229ص، 
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ي شدید الحساسیة لتقلبات السوق العالمیة من جهة وطریقة التواصل صادالاقتعدم اتساق بین تغیرات الهیكل 

إلى المعلومات من جهة أخرى، وذلك أن نظام المحاسبة الوطنیة الجزائري الحالي غیر قادر على إعداد 

لیة أو التأخر في إنتاج بعض الجداول الأخرى كجدول المدخلات بعض الجداول، كجدول العملیات الما

  .والمخرجات

ظام المحاسبي الوطني عدم موافقة نظام الحسابات الوطنیة الجزائري للأنظمة المحاسبة الدولیة، إذ أن الن - 

ولها لاقتصاد زال یستلهم الكثیر من جوانبه من القواعد التي تحكم المحاسبة للناتج المادي رغم تحالجزائري لا

  .السوق الحر

  صعوبة معرفة المتغیرات المؤثرة على سلوك المؤسسات وأداء میزان المدفوعات - 2

حیث یعتمد التنبؤ بصفة أساسیة على مدى القدرة على تحدید المتغیرات المحددة لسلوك المؤسسات 

ن تأثیر أسعار الصرف بما یساعد على نمذجتها، فقد یؤثر حجم الواردات المحلیة على أسعارها فضلا ع

علیها، واعتبار میزان المدفوعات سجل شامل لمختلف التعاملات الخارجیة فیمكن الإشارة إلى بعض 

  :مشكلات التنبؤ به على النحو التالي

  .صعوبة إدراك المتغیر الأساسي الذي یتحكم في الحصیلة بالنقد الأجنبي - 

الأسعار الداخلیة مقارنة بالأسعار  الاعتبارئري أخذا بعین اد الجزاللاقتصصعوبة تحدید القدرة التنافسیة  - 

یة في البلدان النامیة من جهة، وبتحركات وتقلبات أسعار صادالاقتالخارجیة لما لذلك من ارتباط بالدورات 

  .الصرف المعومة من جهة أخرى

صعوبة معرفة تأثیر كل من سیاسات العرض والطلب على میزان المدفوعات لما لهما من تداخل في  - 

  .بین إحداهما الاختیارالنهایة، وبالتالي صعوبة 

عدم اتساق البیانات بالنظر إلى اختلاف مصادرها فضلا على مدى مصداقیتها ومدى القدرة على تحدید  - 

  . أیهما أولى بالإعتبار

  )2016 - 2000(خلال الفترة الجزائري تطور میزان المدفوعات : المطلب الثالث

ذكرنا سابقا أن میزان المدفوعات هو السجل الإجمالي التي تدون به كل العملیات مع العالم الخارجي   

في  وهو ما یكرس العلاقة الوثیقة بینه وبین سعر الصرف باعتبار هذا الأخیر من الآلیات البالغة الأهمیة
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التأثیر على وضعیة میزان المدفوعات وهو ما حتم علینا معرفة التطورات التي عرفها میزان المدفوعات في 

  ).2016 - 2000(فترة الدراسة 

  تطور رصید العملیات الجاریة : أولا

یعتبر حساب العملیات الجاریة أهم بنود میزان المدفوعات لأنه یسجل حركة السلع والخدمات   

یة الخارجیة لأي دولة ویسمى أیضا بحساب الدخل صادالاقتالتي تمثل أهم العلاقات ) الوارداتالصادرات و (

  .لأنه یشمل كافة المعاملات الدولیة التي من شأنها التأثیر على حجم الدخل القومي بالزیادة أو النقصان

  )2016-2000(تطور رصید العملیات الجاریة لمیزان المدفوعات خلال الفترة ):09(الرقم الجدول 

  ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

تطور رصید العملیات 

  الجاریة

8.93  7.06  4.37  8.84  11.12  21.18  28.95  30.45  34.45  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

تطور رصید العملیات 

  الجاریة

0.402  12.149  17.76  12.41  1.153  9.277- 27.289-  26.217-   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

) 2013 -2000(یتبین لنا من خلال الجدول أعلاه أن رصید العملیات الجاریة سجل طیلة الفترة   

ملیار دولار وهذا بفعل الفائض  34.45أعلى قیمة تقدر بــ  2008ة حیث سجل سنة بفائضا بقیم متدبد

 2009المسجل في الحساب التجاري نتیجة لارتفاع أسعار البترول لتلك الفترة لینخفض بعدها مباشرة سنة 

لى إلى انخفاض رصید المیزان التجاري وهذا راجع إ الانخفاضملیار دولار ویفسر هذا  0.402إلى قیمة 

یة وحدوث الأزمة المالیة العالمیة التي أدت إلى انخفاض الطلب على البترول وانخفاض صادالاقتالظروف 

ملیار دولار ویعود هذا إلى سبب تخوف الدولة من  12.149بقیمة  2010أسعارها ثم ارتفع من جدید سنة 

ملیار دولار  9.277قدر بــ  برصید سالب 2014الأزمة وأخذ الحذر في ذلك ثم بدأ التدهور من جدید سنة 

  .   بفعل تدهور في سعر النفط
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  )2016- 2000(تطور رصید العملیات الجاریة لمیزان المدفوعات خلال الفترة 

 

  

ثاني أهم مكونات میزان المدفوعات كونه یمثل صافي الحركات الخاصة 

  .برؤوس الأموال والجدول التالي یبین تطور حساب رأس المال في الجزائر في فترة الدراسة

  )2016 -2000(حساب رأس المال لمیزان المدفوعات خلال الفترة 

  الوحدة ملیار دولار 

2004  2005  2006  2007  2008  

1.87 -  4.24 -  11.22-  0,99 -  2.45  

2013  2014  2015  2016    

1.019-  3.396- 0.247-  0.186   

  .  2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، 
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تطور رصید العملیات الجاریة لمیزان المدفوعات خلال الفترة :)

  .)09(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم 

  تطور حساب رأسالمال

ثاني أهم مكونات میزان المدفوعات كونه یمثل صافي الحركات الخاصة یعتبر الحساب الرأسمالي 

برؤوس الأموال والجدول التالي یبین تطور حساب رأس المال في الجزائر في فترة الدراسة

حساب رأس المال لمیزان المدفوعات خلال الفترة رصید تطور ): 

2000  2001  2002  2003  2004

1.36 -  0.87 -  0.71 -  1.37 -  1.87

2009  2010  2011  2012  2013

3.45  3.42  2.375  0.36 -  1.019

ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

رصید العملیات الجاریة
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)04(الشكل رقم 

من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

تطور حساب رأسالمال: ثانیا

یعتبر الحساب الرأسمالي   

برؤوس الأموال والجدول التالي یبین تطور حساب رأس المال في الجزائر في فترة الدراسة

): 10(الجدول رقم 

2000  السنة

رصید حساب رأس 

  المال 

1.36

2009  السنة

رصید حساب رأس 

  المال

3.45

، التطور بنك الجزائر :المصدر

2013 2014 2015 2016
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ظل یعاني من العجز طول الفترة الممتدة من 

دولة مستوردة لرؤوس  آنذاكوهو ما یشكل دلالة قویة على أن الجزائر كانت 

یة ویمكن إرجاع أسباب العجز صادالاقت

  .اع الكبیر في مدفوعات استهلاك الدیون إضافة إلى الأعباء المترتبة علیها

المحروقات حیث توجه نسبة معتبرة منها إلى 

بدأ حساب رأس المال یسجل تحسنا حیث قدر حجم 

ثمارات الأجنبیة الصافیة الاستملیار دولار ویمكن إیعاز ذلك إلى ارتفاع حجم 

على رصید إضافة إلى زیادة القروض قصیرة الأجل، واستمر رصید حساب رأس المال في التدبدب لیحقق أ

  )2016 -2000(حساب رأس المال لمیزان المدفوعات خلال الفترة 
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ظل یعاني من العجز طول الفترة الممتدة من حساب رأس المال ن یظهر من خلال الجدول أعلاه أ

وهو ما یشكل دلالة قویة على أن الجزائر كانت  2008إلى غایة 

الاقتراض الخارجي لتمویل سیاستها الاقتالأموال في ظل اعتمادها على 

اع الكبیر في مدفوعات استهلاك الدیون إضافة إلى الأعباء المترتبة علیها

المحروقات حیث توجه نسبة معتبرة منها إلى  الضغط الكبیر الذي تشكله الدیون الخارجیة على مداخیل

  .تسدید قیمة هذه الدیون إضافة إلى ارتفاع نسبة خدمة الدین

  .ضعف احتیاجات الصرف الأجنبي لدى الدولة

بدأ حساب رأس المال یسجل تحسنا حیث قدر حجم  2010حتى سنة  2008اعتبارا من سنة 

ملیار دولار ویمكن إیعاز ذلك إلى ارتفاع حجم  2.54الفائض في تلك السنة بـ 

إضافة إلى زیادة القروض قصیرة الأجل، واستمر رصید حساب رأس المال في التدبدب لیحقق أ

  .2014ملیار دولار سنة  3.396طوال فترة الدراسة بقیمة 

حساب رأس المال لمیزان المدفوعات خلال الفترة رصید تطور ): 

  )10(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

تطور رصید حساب رأس المال
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یظهر من خلال الجدول أعلاه أ  

إلى غایة  2000سنة 

الأموال في ظل اعتمادها على 

  :إلى ما یلي

اع الكبیر في مدفوعات استهلاك الدیون إضافة إلى الأعباء المترتبة علیهاالارتف - 

الضغط الكبیر الذي تشكله الدیون الخارجیة على مداخیل - 

تسدید قیمة هذه الدیون إضافة إلى ارتفاع نسبة خدمة الدین

ضعف احتیاجات الصرف الأجنبي لدى الدولة - 

اعتبارا من سنة و   

الفائض في تلك السنة بـ 

إضافة إلى زیادة القروض قصیرة الأجل، واستمر رصید حساب رأس المال في التدبدب لیحقق أ

طوال فترة الدراسة بقیمة 

): 05(ل رقم شكال

من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

  

  

2013 2014 2015 2016
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 تطور حساب الرصید الكلي: ثالثا

 - 2000بعد التطرق لتطور رصید مختلف البنود الرئیسیة لمیزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة  

  : سنقوم بدراسة تطور الرصید الكلي لمیزان المدفوعات وهو ما یبینه الجدول التالي 2016

  )2016 - 2000(تطور الرصید الكلي لمیزان المدفوعات في الفترة ):  11(الجدول رقم 

  ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

حساب الرصید 

  الإجمالي

7.57  6.19  3.66  7.47  9.25  16.94  17.73  29.55  36.99  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

حساب الرصید 

  الإجمالي

3.86  15.58  20.06  12.07  0.13  5.81 - 27.57-  26.01-   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

نلاحظ من خلال الجدول تسجیل نتائج ایجابیة للرصید الكلي لمیزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة   

المترتبة علیها طوال هذه الفترة مما یجعل الدولة قادرة على الوفاء بالتزاماتها اتجاه الدیون ) 2013 - 2000(

كما ساعدتها على تقویة وضعیتها المالیة في مواجهة الصدمات المختلفة وهو الشيء الذي ظهر جلیا عند 

  .2009وتدهور أسعار البترول سنة  2008حدوث الأزمة المالیة العالمیة سنة 

، 2015، 2014حیث سجلت رصید سالب سنة  2014لكن نلاحظ أن هناك تراجع سلبي سنة   

ویعود هذا التراجع إلى انخفاض أسعار البترول وهو ما یبین أن استقرار میزان المدفوعات الجزائري  2016

ض أسعار اع أو انخفاالارتفي الدولي كما أنه یمتاز بحساسیة شدیدة صادالاقتیرتبط بصورة وثیقة بالوضع 

  .   النفط وتقلبات الصرف
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  )2016 - 2000(تطور الرصید الكلي لمیزان المدفوعات في الفترة 

 

  

تأثیر تغیر سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 

رقنا في المبحثین السابقین إلى كل من مسار تطور أسعار الصرف في الجزائر وكذا وضعیة 

میزان المدفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة وسنحاول من خلال هذا المبحث دراسة وتحلیل أثر تغیر سعر 

م معرفة الأثر تفرعیة ومن صرف العملة الوطنیة على میزان مدفوعاتها وذلك بالنسبة لمختلف الموازین ال

الصادرات، (سنقوم داخل هذا الحساب بمعرفة أثر سعر الصرف على كل من المیزان التجاري 

نقوم أولا بمعرفة الأثر على كل من الصادرات والواردات وبعدها الأثر الكلي على رصید المیزان 

لال سنوضح من خلال هذا الجدول أثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات الجزائریة خ
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تطور الرصید الكلي لمیزان المدفوعات في الفترة ):  06(

  .)11(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم 

تأثیر تغیر سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 

رقنا في المبحثین السابقین إلى كل من مسار تطور أسعار الصرف في الجزائر وكذا وضعیة 

میزان المدفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة وسنحاول من خلال هذا المبحث دراسة وتحلیل أثر تغیر سعر 

صرف العملة الوطنیة على میزان مدفوعاتها وذلك بالنسبة لمختلف الموازین ال

  .النهائي على الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات

  أثر تغیر سعر الصرف على المیزان التجاري 

سنقوم داخل هذا الحساب بمعرفة أثر سعر الصرف على كل من المیزان التجاري 

  .ومیزان العملیات الجاریة

  

نقوم أولا بمعرفة الأثر على كل من الصادرات والواردات وبعدها الأثر الكلي على رصید المیزان 

  .التجاري، وهذا من خلال الجداول والأشكال البیانیة المرافقة لها

سنوضح من خلال هذا الجدول أثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات الجزائریة خ

2016.  
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(ل رقم شكال

من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

تأثیر تغیر سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة : المبحث الثالث

2000 - 2016  

رقنا في المبحثین السابقین إلى كل من مسار تطور أسعار الصرف في الجزائر وكذا وضعیة تط  

میزان المدفوعات الجزائري خلال فترة الدراسة وسنحاول من خلال هذا المبحث دراسة وتحلیل أثر تغیر سعر 

صرف العملة الوطنیة على میزان مدفوعاتها وذلك بالنسبة لمختلف الموازین ال

النهائي على الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات

أثر تغیر سعر الصرف على المیزان التجاري : المطلب الأول

سنقوم داخل هذا الحساب بمعرفة أثر سعر الصرف على كل من المیزان التجاري   

ومیزان العملیات الجاریة) الواردات

  المیزان التجاري : أولا

نقوم أولا بمعرفة الأثر على كل من الصادرات والواردات وبعدها الأثر الكلي على رصید المیزان   

التجاري، وهذا من خلال الجداول والأشكال البیانیة المرافقة لها

سنوضح من خلال هذا الجدول أثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات الجزائریة خ  :الصادرات- 1

2016 -2000الفترة 

2013 2014 2015 2016
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  2016 -2000كل من الصادرات وسعر الصرف خلال الفترة  في یرغنسبة الت): 12(الجدول رقم 

  ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

  78.58  60.59  54.74  46.33  32.22  24.46  18.71  19.09  21.65  تطور الصادرات

نسبة التغیر في 

 %الصادرات 

-  11.82-  1.99 -  30.73  89.642  91.321  91.244  95.001  94.85  

/ سعر صرف الدینار

  الدولار

75.259  77.215  79.681  77.394  72.060  73.276  72.646  69.292  64.58  

نسبة التغیر في سعر 

 %الصرف

-  2.60  3.18  2.87 -  6.88 -  1.69  0.86 -  4.62 -  6.79 -  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

    29.311  34.565  60.129  64.867  71.736  72.888  57.090  45.186  تطور الصادرات

نسبة التغیر في 

  %الصادرات 

-  26.34  27.67  1.58 -  9.57 -  7.3- 42.51-  15.20-   

/ سعر صرف الدینار

  الدولار

72.647  74.385  72.937  77.535  79.368  80.579  100.69  109.44   

نسبة التغیر في سعر 

  %الصرف

-  2.39  1.94 -  6.30  0.78  3.08  24.95  8.70   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معدلات نمو قیمة الصادرات غیر منتظمة وهي متفاوتة من سنة 

كما أنها تتراوح بین معدلات موجبة وأخرى سالبة حیث سجلت نسب تغیر موجبة ومرتفعة خلال إلى أخرى 

وهذا راجع إلى التحسن المستمر في أسعار البترول وذلك قبل أن تتراجع مرة  2008إلى غایة  2003الفترة 

اوي أسعار بسبب الأزمة المالیة العالمیة وما ترتب علیها من ته%42.5، وبنسبة 2009أخرى في عام 

ملیار  72.88فقد سجل نسب تغیر موجبة في قیمة الصادرات التي ارتفعت إلى  2010النفط، أما في عام 

مع  2016وإلى غایة عام  2012، لتتراجع بعد ذلك عام 2009ملیار دولار عام  45.186دولار مقابل 

  .فاض في أسعار النفطالانخعودة 

كما نلاحظ أیضا من خلال الجدول وجود تفاوت كبیر بین نسب تغیر سعر صرف الدینار مقابل 

حیث أن هذه الأخیرة تتأثر كذلك وبدرجة أكبر بتغیرات أسعار النفط في الدولار ونسب تغیر قیمة الصادرات، 
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الدولار والتغیر في قیمة الأسواق العالمیة، وأنه توجد علاقة طردیة بین التغیر في سعر صرف الدینار مقابل ا

كان یقابله ) تراجع قیمة الدولار(الصادرات في معظم سنوات الدراسة، حیث أن تحسن سعر صرف الدینار 

كما أن  2008 -2003تحسن وزیادة حصیلة الصادرات المقومة بالدولار وهو ما یبدو واضحا خلال الفترة 

یقابله تراجع واضح في حصیلة الصادرات وهو ما  كان) أي تحسن قیمة الدولار(تراجع سعر صرف الدینار 

  :    والشكل التالي یبرز ذلك 2016 - 2012یبدو واضحا أیضا خلال الفترة 

  2016 - 2000كل من الصادرات وسعر الصرف خلال الفترة  في نسبة التغیر): 07(ل رقم شكال

 

  )12(من إعداد الطالبة على معطیات الجدول رقم : المصدر

بعد تحلیل أثر تغیر سعر الصرف على الصادرات سنحاول معرفة أثر تغیر سعر الصرف : الواردات - 2

  .على الواردات
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  2016 - 2000نسبة التغیر في كل من الواردات وسعر الصرف خلال الفترة ): 13(الجدول رقم 

 ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

  37.993  26.35  20.68  19.86  17.95  13.32  12.01  9.48  9.35  الوارداتتطور 

نسبة التغیر في 

 %الواردات 

-  1.39  26.68  10.90  34.90  10.64  4.12  27.41  44.18  

/ سعر صرف الدینار

  الدولار

75.259  77.215  79.681  77.394  72.060  73.276  72.646  69.292  64.582  

نسبة التغیر في 

 %سعر الصرف

-  2.60  3.18  2.87-  6.88-  1.69  0.86-  4.62-  6.79-  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

    49.437  52.649  59.670  54.987  51.569  46.927  38.885  37.402  تطور الواردات

نسبة التغیر في 

  %الواردات 

1.55-  3.69  20.68  9.89  6.62  8.51 11.76-  -6.10   

/ سعر صرف الدینار

  الدولار

72.647  74.385  72.937  77.535  79.368  80.579  100.69  109.44   

نسبة التغیر في 

  %سعر الصرف

12.49  2.39  1.49-  6.30  0.78  3.08  24.95  8.70   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

الواردات الجزائریة عرفت زیادة مستمرة طوال الفترة الممتدة أن ) 13(نلاحظ من خلال الجدول رقم   

ملیار دولار  59.67ملیار دولار إلى  9.35وذلك بقیمة  2009ما عدا سنة  2014وسنة  2000بین سنة 

رغم التراجع المسجل في سعر صرف الدینار مقابل الدولار في كثیر من السنوات مما یعني عدم تأثر 

 صادالاقتراجع أو تحسن سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي وهو ما یؤكد تبعیة الواردات الجزائریة بت

نلاحظ استجابة قیمة الواردات للإنخفاض في  2016 - 2015الجزائري للخارج، أما في الفترة الأخیرة سنة 

دها من قیمة العملة وهذا یدل على أن للدولة قدرة ومرونة على تقلیص وارداتها في حالة هبوط موار 

فاض في سعر صرف الدینار الجزائري لم الانخومنه یمكن القول أن  ،الصادرات وعلى رأسها المحروقات
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یؤثر بشكل كبیر في حجم الواردات وهذا راجع إلى كون السلع المستوردة تعتبر من الضروریات ولا یمكن 

  :  غناء عنها وهو ما یبرزه الشكل المواليالاست

  2016 -2000التغیر في كل من الواردات وسعر الصرف خلال الفترة نسبة ): 08(الشكل رقم 

  

  .)11(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول : المصدر

بعد التطرق إلى كل من أثر تغیر سعر الصرف على الصادرات والواردات سنتعرض : المیزان التجاري - 3

  .تجاريفیما یلي إلى أثر تغیر سعر الصرف على المیزان ال

  

  

  

  

  

  

  

  

-10

0

10

20

30

40

50

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

نسبة التغیر في الواردات نسبة التغیر في سعر الصرف 



 2016 -2000الفصل الثالث        دراسة أثر تقلبات سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 

 

 

80 

خلال الفترة الدینار نسبة التغیر في كل من رصید المیزان التجاري وسعر الصرف ): 14(الجدول رقم 

2000- 2016  

 ملیار دولار : الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

رصید المیزان 

  التجاري

12.3  9.61  6.7  11.14  14.27  26.47  34.06    34.24  40.596  

نسبة التغیر في 

المیزان 

 %التجاري

-  21.86-  30.28-  66.26  28.09  85.49  28.67  0.52  18.56  

  64.582  69.292  73.646  73.276  72.060  77.394  79.681  77.215  75.259  صرف السعر 

نسبة التغیر في 

 %سعر الصرف

-  2.60  3.18  2.87-  6.88-  1.69  0.86-  4.62-  6.79-  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

رصید المیزان 

  التجاري

12.3  9.61  6.7  11.14  14.27  26.47  34.06  34.24    

نسبة التغیر في 

المیزان 

  %التجاري

-  21.86-  30.28-  66.26  28.09  85.49 28.67  0.52   

   69.292  72.646  73.276  72.060  77.394  79.681  77.215  57.259  صرف السعر 

التغیر في نسبة 

  %سعر الصرف

-  2.60  3.18  2.87-  6.88-  1.69  0.86-  4.62-   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

 2014 -2000من خلال تحلیلنا للجدول أعلاه یتبین لنا أن المیزان التجاري سجل طیلة الفترة   

 18.56ملیار دولار أي زیادة بنسبة  40.59: بـــــ 2008فائض بقیمة متذبذبة حیث بلغت أعلى قیمة له سنة 

وهذا  %80.8حوالي دولار وبنسبة تراجع  7.78قبل أن یتراجع الرصید الفائض إلى  2007مقارنة بنسبة 

یة في هذا العام والمتمثلة في الأزمة المالیة العالمیة التي أدت إلى انخفاض صادالاقتراجع إلى الظروف 

على التوالي قبل أن یدخل  2011 - 2000الطلب على البترول وانخفاض أسعارها لیرتفع من جدید سنة 

 2015ویسجل رصید سالب سنتي  2014ملیار دولار عام  0.459ویبلغ  رمرحلة انخفاض وتراجع مستم
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ملیار دولار على التوالي بسبب استمرار التراجع في أسعار  20.12ملیار دولار و 18.88بنحو  2016و

  .النفط

وبمقارنة نسبة التغیر في رصید المیزان التجاري مع تغیر سعر الصرف الدینار مقابل الدولار نلاحظ أن 

نویة المسجلة وما یعني أن هناك عوامل أخرى تؤثر في رصید هناك إختلاف كبیر في نسب التغیر الس

المیزان التجاري والتي یأتي في مقدمتها أسعار الصادرات والواردات والتي تتأثر بشدة بتقلبات السوق، إلا أن 

تمثل في وجود علاقة طردیة في اتجاه نسب التغیر بین القیم الموجبة والسالبة في تالنقطة الأكثر أهمیة 

سنوات الدراسة حیث أن تسجیل نسب تغیر موجبة في رصید المیزان التجاري یقابله تسجیل نسب تغیر  معظم

ر الصرف الناتجة عن تراجع قیمة الدولار تساهم اسعأمما یعني أن تحسن  ،سالبة في سعر صرف الدینار

  : الي یوضح ذلكو في المیزان التجاري والعكس صحیح والشكل المفي تحقیق رصید موجب 

نسبة التغیر في كل من رصید المیزان التجاري وسعر الصرف الدینار خلال الفترة ): 08(ل رقم شكال

2000- 2016  

  

  .)12(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم  :المصدر

  العملیات الجاریة: ثانیا

الوطنیة سنتعرض فیما یلي بعد التطرق إلى تطور رصید المیزان التجاري مقارنة بسعر صرف العملة   

  .إلى تطور رصید العملیات الجاریة مقارنة بالتغیر في سعر صرف الدینار
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خلال الفترة الدینار وسعر الصرف العملیات الجاریة نسبة التغیر في كل من رصید ): 15(الجدول رقم 

2000- 2016  

  ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

نسبة التغیر في 

المیزان 

 %التجاري

-  20.94-  38.12-  102.75  25.79  90.46  36.68  5.49  12.80  

نسبة التغیر في 

 %سعر الصرف

-  2.60  3.18  2.87-  6.88-  1.69  0.86-  4.62-  6.79-  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

نسبة التغیر في 

المیزان 

  %التجاري

98.83-  2922.13  46.29  30.10-  90.71-  904.59

- 

194.15-  3.92   

نسبة التغیر في 

  %سعر الصرف

12.49  2.39  1.94 -  6.30  0.78  3.08  24.95  8.70   

  .ریر بنك الجزائراتق: المصدر

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن أرصدة العملیات الجاریة خلال الفترة الدراسیة تتراوح بین القیم   

ارع الكبیر الارتفوهذا راجع إلى  34.45قدرت بـــ  2008السالبة والقیم الموجبة، حیث سجلت أعلى قیمة سنة 

حساب العملیات الجاریة، ثم بدأ  في أسعار البترول الذي أثر بشكل ایجابي على المیزان التجاري ومنه على

ملیار دولار وهذا راجع إلى حدوث الأزمة  0.402ب  2009هذا الرصید في التدهور حیث قدرت قیمته سنة 

  .المالیة العالمیة

ملیار دولار لیعود إلى التدهور من جدید بأرصدة سالبة  12.149بقیمة  2010ثم ارتفع بعدها سنة   

ملیار  26.217ملیار دولار ،  27.289ملیار دولار،  9.277بقیم  2016، 2015، 2014خلال السنوات 

ردات الناتجة عن دولار على التوالي وذلك بسبب انخفاض أسعار البترول بالإضافة إلى ارتفاع تكالیف الوا

تخفیض قیمة العملة وعدم مرونة الجهاز الإنتاجي الجزائري بما أن رصید العملیات الجاریة یتأثر بشكل كبیر 
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لأخرى فإن أي نتائج مسجلة على مستوى هذا البند تؤثر میزان التجاري وأكثر من مكوناته ابنتائج رصید ال

  .بشكل مباشر على رصید العملیات الجاریة

هذا یدل على فتقلب أسعار صرف العملة الوطنیة لم یؤثر على رصید المیزان التجاري بالشكل الكلي  وبما أن

  :   أنه لم یؤثر أیضا على حساب العملیات الجاریة وهو ما نلاحظه من خلال الشكل التالي

لفترة نسبة التغیر في كل من رصید العملیات الجاریة وسعر الصرف الدینار خلال ا): 09(الشكل رقم 

2000- 2016  

  

  )15(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

  أثر تغیر سعر الصرف على حساب رأس المال : المطلب الثاني

من خلال هذا المطلب سنقوم بالتطرق إلى دراسة وتحلیل أثر تقلبات سعر الصرف على تطور   

المقارنة بین نسب التغیر في حساب رأس المال ونسب التغیر في رصید حساب رأس المال وذلك من خلال 

  .2016 - 2000أسعار الصرف للفترة المقدمة بین 
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وسعر الصرف الدینار خلال الفترة حساب رأس المال نسبة التغیر في كل من رصید ): 16(الجدول رقم 

2000- 2016  

  ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

نسبة التغیر في 

حساب رأس 

 %المال 

44.26-  36.02-  18.39-  92.95  36.49  126.73  164.62  91.71-  356.56 -  

نسبة التغیر في 

 %سعر الصرف

13.05  2.60  3.18  2.87 -  6.88 -  1.69  0.86 -  4.62 -  6.79 -  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

نسبة التغیر في 

حساب رأس 

  %المال 

35.82  0.86 -  30.55-  115.11

-  

183.05  433.26

- 

107.27 -  175.3-   

نسبة التغیر في 

  %سعر الصرف

12.49  2.39  1.94 -  6.30  0.78  3.08  24.95  8.70   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن نسب تغیر حساب رأس المال متذبذبة طوال فترة الدراسة كما   

هناك علاقة غیر واضحة في تأثیر تغیرات سعر الصرف على الرصید حساب رأس المال، وهو یتأثر 

ها الدولة ثمارات الأجنبیة المباشرة والإفتراضات التي تتحصل علیالاستبالدرجة الأولى بحجم صافي تدفقات 

مسجلة أكبر عجز  2006بدأ العجز في الزیادة بنسب كبیرة ومستمرة إلى غایة  2003فانطلاقا من سنة 

ملیار دولار ویعود هذا إلى الحجم المتزاید للتدفقات النقدیة الخارجة لتسدید الدیون الخارجیة  11.12بقیمة 

سن في نسب تغیره إلى انخفاض هذه التدفقات والتي كانت مرتفعة خلال السنوات الأولى، في حین یرجع التح

في الجزائر تبقى ضئیلة بسبب ) ثمار الأجنبي المباشرالاست(بعد التسدید المسبق للدیون، أما التدفقات النقدیة 

الرقابة الصارمة والقیود الجمركیة المفروضة على حركة رؤوس الأموال بغرض حمایة قیمة العملة الوطنیة 

  . یةصادلاقتامن الممارسات غیر 

استنتاج أن حساب العملیات الرأسمالیة یبقى ارتباطه وتأثیره ضعیف یتغیر سعر وبالتالي یمكن   

  :صرف الدینار الجزائري وهو ما یمثله الشكل التالي
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نسبة التغیر في كل من رصید حساب رأس المال وسعر الصرف الدینار خلال الفترة ): 10(الشكل رقم 

2000- 2016  

  

  .)16(من إعداد الطالبة بالإعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

  أثر تغیر سعر الصرف على الرصید الكلي لمیزان المدفوعات: لمطلب الثالثا

بعد التطرق لأثر تقلبات سعر الصرف على مختلف البنود الرئیسیة لمیزان المدفوعات الجزائري خلال   

إسقاط الدراسة على بسنقوم من خلال هذا المطلب  علیهاصرف الومدى تأثیر أسعار  2016 -2000الفترة 

الحالة العامة واستنتاج مدى تأثر وضعیة الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات بتقلبات الدینار الجزائري وهل 

  .هناك عوامل خارجیة تؤثر علیه
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 -2000ل الفترة خلا أثر تغیر سعر الصرف على الرصید الكلي لمیزان المدفوعات ): 17(الجدول رقم 

2016  

  ملیار دولار: الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

نسبة تغیر 

 %الرصید الكلي

418.06

-  

18.22-  40.87-  

  

104.09  23.82  83.13  4.66  66.66  25.17  

نسبة التغیر في 

 %سعر الصرف

13.05  2.60  3.18  2.87-  6.88-  1.69  0.86-  4.62-  6.79-  

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

نسبة تغیر 

  %الرصید الكلي

89.56-  303.62  28.75  39.89-  98.89-  4521.8

- 

368.23  5.46-   

نسبة التغیر في 

  %سعر الصرف

12.49  2.39  1.94-  6.30  0.78  3.08  24.95  8.70   

  . 2016-2000ي والنقدي للجزائر، التقاریر السنویة، صادالاقت، التطور بنك الجزائر :المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن قیم الرصید الكلي لمیزان المدفوعات موجبة منذ بدایة فترة الدراسة   

وهذا راجع إلى القیم الموجبة التي حققها المیزان التجاري والذي یتأثر بالإرتقاع  2013إلى غایة  2000

وهذا ساعد على تخفیف  2008الجید لأسعار المحروقات أما میزان رأس المال قد سجل رصید موجب سنة 

الأثر الذي كان یحدثه العجز في هذا المیزان على الرصید الكلي، كما نلاحظ أیضا انخفاض في قیمة 

وهذا راجع إلى أزمة الرهن العقاري التي أثرت بشكل كبیر على حساب المیزان التجاري 2009رصیده سنة 

 15,58بقیمة  2010اع سنة الارتفعدها إلى وحساب رأس المال ومنه على رصید المیزان الكلي، لیعود ب

  .ملیار دولار

سجلت قیم سالبة على التوالي ویعود السبب في ذلك إلى  2016، 2015، 2014أما خلال السنوات   

  .انخفاض أسعار البترول وارتفاع قیمة الواردات

نسب و كما نلاحظ أیضا من خلال الجدول وجود علاقة عكسیة بین نسب التغیر في سعر صرف   

تغیر الرصید الكلي لمیزان المدفوعات في معظم فترات الدراسة فأي تحسن لسعر صرف الدینار مقابل الدولار 
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یقابله انخفاض في الرصید الكلي، لمیزان المدفوعات والعكس صحیح وهذا راجع إلى تأثره الكبیر للمیزان 

  .التجاري الذي له دور كبیر في تغیر معدلات الرصید الكلي

الي فإن تغیرات سعر صرف الدینار المقتصرة فقط على التخفیضات المستمرة لم یكن لها الأثر وبالت  

الواضح والمنشود على المیزان الكلي للمدفوعات، حیث كان له أثر ایجابي على الواردات من خلال تقلیصها 

 صادالاقتوصیة في بعض الفترات في حین لم یظهر هذا الأثر على الصادرات والبنود الأخرى وذلك لخص

  .الجزائري الذي لا یزال یعتمد وبشكل كبیر على المحروقات دون القطاعات الأخرى

  2016 -2000أثر تغیر سعر الصرف على الرصید الكلي لمیزان المدفوعات خلال الفترة ): 11(ل رقم شكال

  

  )17(من إعداد الطالبة بالإعتماد على جدول رقم : المصدر
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  لاصة الفصلخ

إن انتهاج الجزائر لسیاسة تخفیض قیمة الدینار لم یحقق الأهداف المرجوة، وذلك لأن الصادرات   

الجزائریة عدیمة المرونة لاعتمادها على منتج واحد وغیر تنافسي، أما الواردات فهي كذلك غیر مرنة لأن 

  .غناء عنهاالاستمعظمها سلع ضروریة لا یمكن 

مدفوعات الجزائر في أغلب سنوات فترة الدراسة لا یعود إلى التغیر في والفائض المحقق في میزان   

أسعار صرف الدینار بقدر ما هو متعلق بأسعار النفط حیث لاحظنا أن المیزان التجاري حقق فائضا في 

معظم سنوات فترة الدراسة لارتفاع حصیلة الصادرات النفطیة على عكس میزان العملیات الرأسمالیة الذي 

ز وذلك لقلة رؤوس الأموال المتجهة إلى الجزائر ومن جهة أخرى تسدید الجزائر لدیونها مما أثر حقق عج

  .سلبا على رصید حساب رأس المال

إذ یمكن القول أنه رغم الإصلاحات التي مست سعر الصرف إلا أن ذلك لم یكن له الأثر الواضح   

  .   یعتمد وبشكل كبیر على المحروقات الجزائري لا یزال صادالاقتعلى میزان المدفوعات ما دام 
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يعبر سعر الصرف عن عدد وحدات عملة ما التي يستلزم دفعها للحصول على وحدة واحدة من 

عملة أخرى وهو عدة أنواع، ويعتبر سعر الصرف من المواضيع التي تولي له مجمل الدول أهمية كبيرة لما 

علاقة بين له من آثار على مختلف المؤشرات والقطاعات الإقتصادية، وفي هذا الإطار ومن أجل تبيان ال

سعر الصرف وميزان المدفوعات حاولنا في هذه الدراسة الإجابة على إشكالية كيف تأثر تقلبات سعر صرف 

  . الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على رصيد ميزان المدفوعات الجزائري

جزائرية إن انخفاض أو تخفيض قيمة الدينار لم يحقق الأهداف المرجوة، وذلك لأن الصادرات ال

عديمة المرونة لاعتمادها على منتج واحد وغير تنافسي والمتمثل في البترول، أما الواردات فهي كذلك غير 

مرنو لأن معظمها سلع ضرورية لا يمكن الإستغناء عنها والفائض المحقق في ميزان المدفوعات الجزائر في 

ف الدينار بقدر ما هو متعلق بأسعار النفط أما أغلب سنوات فترة الدراسة لا يعود إلى التغير في أسعار الصر 

ميزان العمليات الرأسمالية فقد حقق عجزا على طول فترة الدراسة، وذلك لقلة رؤوس الأموال المتدفقة إلى 

  .الجزائر من جهة وقيام الجزائر بتسديد ديونها من جهة أخرى مما أثر سلبا على رصيد حساب رأس المال

نجد أن الدراسة نفت كل من الفرضية الأولى والثانية حيث أن التخفيضات ولاختبار صحة الفرضتين 

التي مست الدينار الجزائري كانت مجرد مواكبة للأوضاع الإقتصادية العالمية كانت أو محلية، أما فيمل 

تأثير تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر اتضح أن تغير سعر صرف الدينار يخص 

م يؤثر على ميزان المدفوعات بشكل كبير طول فترة الدراسة بسبب الإعتماد على مورد وحيد فقط الجزائري ل

  .في التصدير وهو البترول

  نتائج الدراسة �

من خلال هذه الدراسة التي تناولت أثر التقلب في سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري   

ميزان المدفوعات والعلاقة بينهما تتمثل هذه النتائج توصلنا إلى عدة نتائج سواء فيما يخص سعر الصرف، 

 :فيما يلي

  .تكمن أهمية سعر الصرف في كونه آداة الربط بين الإقتصاد المحلي والإقتصاد العالمي -1

الجهاز الإنتاجي للدولة ومدى قدرتها على المنافسة في الأسواق  أداءميزان المدفوعات يعكس مستوى  -2

  .العالمية، إضافة إلى مدى ارتباط الإقتصاد الوطني بالإقتصاد العالمي
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العديد من المراحل في تحديده، غير أن كلها عرف سعر الصرف في الجزائر العديد من المراحل في  -3

  .يدا عن حركة العرض والطلب عليهتسترك في تحكم البنك المركزي في تحديده بع

بينت لنا الدراسة أن تأثير سعر الصرف الدينار الجزائري كان ضعيفا في تحسين أو تسوية العجز في  -4

ميزان المدفوعات وذلك يعود إلى عدم مرونة وقلة استجابة الصادرات والواردات لتقلبات أسعار الصرف فهو 

  .سواق العالميةيتأثر بشكل أكبر بأسعار البترول في الأ

حقق ميزان المدفوعات الجزائري فائضا خلال معظم سنوات الدراسة إلا أن هذا الفائض لا يدل على  -5

تحسن الإقتصاد الجزائري، لأن هذا الفائض يرتبط أساسا بارتفاع أسعار المحروقات، التي تعتبر الدعامة 

  .الأساسية والوحيدة لتنمية القطاعات الأخرى

اض المستمر الذي يشهده الدينار مقابل الأورو والدولار، وهي سياسة متبعة من أجل تخفيض إن الإنخف -6

الواردات وتشجيع الصادرات، لو تؤدي إلى النتائج المطلوبة، فقد شهدت فاتورة الواردات ارتفاعا ملحوظا 

  .لمسيطرةخلال فترة الدراسة، وهذا يدل على أن السياسات المتبعة لحد الآن لم تحقق الأهداف ا

 الإقتراحات والتوصيات �

  :من خلال النتائج التي استخلصناها يمكن تقديم جملة من التوصيات نوجزها فيما يلي

على السلطات تبني وإتباع سياسات اقتصادية مناسبة لتحقيق استقرار أسعار الصرف والتوازن في ميزان  - 

  . المدفوعات

سعر الصرف إلى سعر صرف موحد بين السوق الرسمي العمل على سد فجوة الصرف الموجودة بين  -   

  .والسوق الموازي

البحث عن مصادر متنوعة للدخل الوطني للخروج من تبعية المحروقات، بتوسيع القاعدة الإنتاجية وتحفيو  - 

  .قطاعات الإنتاج الأخرى

  .الأموال الأجنبيةالعمل على تهيئة الظروف المناسبة لتشجيع الإستثمار الأجنبي لغرض استقطاب رؤوس  - 

دعم الصادرات خارج المحروقات وتشجيع المنتج المحلي ليحل محل السلع المستوردة لتقليص فاتورة  - 

  .الواردات

العمل من أجل الوصول إلى اقتصاد قوي، مرن متنوع لا يتأثر بالهزات والصدمات وتحقيق قابلية تحويل  - 

  .الدينار على المستوى الدولي
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 آفاق الدراسة �

الختام فإن بحثنا هذا ما هو إلا مقدمة لمن يهمه البحث في مثل هذه المواضيع إذ يمكن للمهتم في  هذا في 

  .المجال أن يواصل التعمق في هذه الدراسة أو التوسع فيها سواء بنفس المتغيرات أو بمتغيرات أخرى
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 الممخص

تيدف ىذه الدراسة إلى تحميل العلاقة بين تقمبات سعر الصرف ورصيد ميزان المدفوعات من خلال 
تحديد مختمف الجوانب النظرية الخاصة بآلية الصرف ومكونات ميزان المدفوعات إضافة إلى التطرق لمعلاقة 

 الفاعمة بينيما.

كمصدر وحيد في إيراداتو، أشارت النتائج ونظرا لاعتماد الاقتصاد الجزائري عمى المحروقات  
التطبيقية إلى وجود علاقة جوىرية بين رصيد الميزان التجاري وسعر البترول، ولكن ىذه العلاقة كانت 
ضعيفة فيما يخص سعر الصرف حيث توصمنا إلى عدم فعالية سعر الصرف في تحقيق التوازن في ميزان 

 المدفوعات.

 الكممات المفتاحية:

 الصرف، تخفيض قيمة العممة، ميزان المدفوعات، الميزان التجاري، سعر البترول سعر     

Abstract 

This study ains to analyse the Relationship between exchange  rate 

fluctuations and balance of payments by selecting various theoretical mechzinism 

of exchange rate and  balance of payments components in addition to address the 

interactive relationship between them . 

 as the algerian economey depends of fuels as the only source in revenues, 

the applied  results in dicated a relatioship between balance of trade deficit and oil 

price, but this relatioship was weak with respect to the exchange rate,where we 

come to the ineffectiveness of the exange rate on the balance in the balance of 

payment. 

Key words : 

       exange rate, dévaluation of currency, balance of payments, the trade balance.  


