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(Zu Jt;s\) A1 5l o pemill g sana

_ 477134145.54
~ 828599861.54

2018 &yl o = x 100%

X 100% = 0.57%

il palls 1l 2y - Y ila
2018 duayyll dpus = —— X 100%
Calagaall

_ —98084669.33
"~ 231407743.68

X 100% = —0.42%

) Al Jea)
2018 Jsa¥) S8 = —————— x 100%
Jsadl g sana
7647989419.97

X 100% = 0.93%

= 8148332709.37

R
2018 Lolaid¥) dngapdl = ——— x 100%

Jsa¥! & gana

~ —97809821.79
~ 3161800141.88

X 100% = —0.03%
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4dlall dap
201840l 50l = ——— x 100%
dalal) JlsaY!

—98084669.33

= 0fy — — 0
1134420637.12 < 100% = —0.08%

2019 Aiad g lajll £y 3y ASal L) dpdd) ilus

(?u J\;s\) 3yl Jyua) ¢ sana

2019 Al iy = X 100%
(Zu Ju\) A5l o peadll g sana
_ 464579858.42 < 100% = 0.66%
T 694766447.34 0 BP0
il pally 1 gdl) 2y - LY dla
2019 sl o = % 100%
lad
_ —109582361.48 L00% — —0.56%
~ 195303357.58 0= TP
. Al Jsaal)
2019 JsaY) JSp = ————— X 100%
Jsal) ¢ gana
7657863488

X 100% = 0.94%

= 8145652490
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2019 dalaidy) gl = —————— x 100%

Ja¥ ¢ sana

_ —109572361.48
~ 3118779727.57

X 100% = —0.03%

4lall daps
20719340t g0l = ——— x 100%
dalal) JlsaY!

—109582361.46

= 0fy — — 0,
1024771165.94 * 100% 0-10%

(2019-2017) uhall 3538 ALl ol ise 2( 06)ady Jsaall

2019 2018 2017
0.66% 0.57% %0.76 il s
~0.56% ~0.42% ~0.59% L
0.94% 0.93% 0.93% D) o
-0.03% -0.03% 0.05% |  aalaiB¥) dssn)al
-0.10% ~0.08% ~0.12% ALl s g3,

(11 <10 «09) GBSl e lalaie) oyl dlae] (he: jtuaal)
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(2019-2017) byl 358 Il ol (mpal Sl Jisaillz (10) 48, J

1,00% -
0,80% -
0,60% -
B A sl A
0,40% - [ EXENR\ IR
0,20% - B Jea¥) IS
B olaiyl 4 60 4l
0,00% - FERRERIN
7 8 9
-0,20% -
-0,40% -
-0,60% s

(06) Jsaall e aldie) Gilall slac) char jhuaal)
tol Lo LVl odlel Jpaall 8 Leall Juasiall gl (Pla g
Gl dua 20195 2018 5 2017 ) clsiad) & aalgl) o Ji Algpuad) A of LaaNT o
Al o S s 2019 camitiy) &5 cumddil daa sl e 0.66% 5 %0.57 5 %0.76
csrladl 993l ) e salll s dplall JeaYU dglall asadll pais e 506 e
~0.42% 5 ~0.59% > 2,5 2019 5 2018 5 2017 < sl 3 Amy )l dpuss of LaaNT @
.ug'.bﬂ‘ ‘_AL _0.56%}
IS Glagaa) 5 2 LYl 55ledd G giall Apl) aagh a5 S5l 513 dage 3)L3) Lpluad) dpmyl 2as
ol (s cladin e AUl 2 Y1 e el Z Y1 A G cpuy g EY) 8 e Sl
(ISl apen Al S Loy Ly
%0.93 iy G (2019-2017) dubal) 558 DA 436 duws Jeayl JSa o) LaYl o
il e %0.94 <%0.93
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gyl it Ape sumsall Jpua! aladiid 8 A0l Adlad U (i Apabai@) 4a505al) duilly @
%0.05 s> sled Cain Cua Al las A ADEN gl A Dl oda of Bl
A8 Jgeal gyane ol aaly IS alasin) e 20195 2018 43u%0.03 5 2017 Ay
Al glann) blall Ciaa e Jyy 1
AN 8 aglisel Ll o)y oDl ddiag 3 Sl Jaes o e AW gyl A e
O sy —0.12% 2017 A o s il 3580 AW dagapall of LaaY,
LS —0.08% < 85 2018 diw (miail & ¢ ln —0.12 Gin s aaly L) elys Nl
G AL s)layls Jsal) Ghsd Jare g @Y g5 —0.10% 1) 2019 i g i) a5l

ALK A1) Jarae 3 Jealad) g iV g el ilal) (il
ALl pdal) s GAY qullaal)
Ohoaly L 2y Aaliai®V) dusgal) dad e a5 ol ariall Auhy a sl Cage cllaall 13 b
O3y U g sane Co (B A5 Aagill o28 apaail dlall wladd) oY) 43k
el i = Jpual) g sane — Gsall ¢ gana
(2019-2017) Aahall cfd JA 7 lasl 4d 8y Al duisal) dad Glaa

HLTRY

-

sl g sana = LS8l ¢yl + (fu Jm_,\x\) ARER PO
L " Al (st s o Lonmpnd s "Bl () ” 3 o) AL iliiad) e LoD e
"5l £ senn o Jpanll oY)

2017 dusiall i = 3066480045.07 — (1163351769.86 + 649166039.84)
= 1253962236

2018 dsusall 4 = 3161800141.88 — (1180657917.62 + 828599861.54)

= 1152542362
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2019 duusiall dad = 3118779727.57 — (1384247489.18 + 6947664667.34)
= 1039765771

(2019-2017) 55l a3l &y @Y1 48,20 G 1(07) o) oo

nipall Ao il
125396236 2017
1152542362 2018
1039765771 2019

Al Clagledl) e alacWh cidlall slac) (et jdaal)
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2019-2017 558l zlajll 48 8y 4$pal dad o Ligaill JSugd) clasaa Ji da

Gl Juadl)

A Al dad o Jugadl) JGed) cladae i) Gl Gl duagal)
S ) jdi 5 gl iy ccillanal) panis Cinaall 138 b o sl
claral) aand 1 6¥) callaal)

(2019-2017) sl 55d] Aanspall aiy Al cansill mge 1(08) Jsanl

Gl | Rl ded | Bl | gl Gy gl | It} 2
AW | dalasy)

2017 | 1253962236 -0.12% -0.05% -0.59% %0.76 %0.93

2018 | 1152542362 -0.07% -0.03% -0.42% %0.57 %0.93

2019 | 1039765771 -0.10% -0.03% -0.56% %0.66 %0.94

) lasbeall e aldieYU Gl dae) b jaaal

EViews 10 gl Jloxialy 205 il ) dyg iy e Alal) cililal) Jypaty L

AU Ul e liliast

EViews 10 galiys Jlesinly 450 cilily L) Ayl lilal) Jigas :(09) &8, Jsanl

Jsnad) Wyl Ayl | Al Angnall | Edledpgnell | gl dad Fo
0,23280781 0,20968847 | -0,16621738 | -0,01455872 | -0,03415834 322603227 | 2017-01-01
0,23260808 0,19860799 -0,1558518 | -0,01330859 | -0,03182348 316552252 | 2017-04-01
0,23238902 0,1841353 | -0,14197174 | -0,01185005 | -0,02876335 310474648 | 2017-07-01
0,23219509 0,16756824 | -0,12595908 | -0,01028264 | -0,02525483 304332109 | 2017-10-01
0,23209883 0,15159608 -0,1107632 | -0,00878276 | -0,02187439 298067185 | 2018-01-01
0,23220409 0,14068792 -0,1014387 | -0,00761139 | -0,01958394 291603278 | 2018-04-01
0,23255569 0,13700471 -0,10032504 | -0,00690819 | -0,01884649 284903120 | 2018-07-01
0,23314138 0,14071129 | -0,10747306 | -0,00669766 | -0,01969518 277968778 | 2018-10-01
0,23389132 0,15000026 | -0,12065429 | -0,00689017 | -0,02173814 270841649 | 2019-01-01
0,23467502 0,1608309 | -0,13495461 -0,00727804 | -0,02410016 263602461 | 2019-04-01
0,23540429 0,17073068 -0,1474933 | -0,00771616 | -0,02624845 256311759 | 2019-07-01
0,23602936 0,17843815 -0,1568978 | -0,00811563 | -0,02791325 249009902 | 2019-10-01

EViews]0zalin e slaie¥l cpllall slac] (ai jiaal)
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T agalll a1 BN (allaal)
caafall Al jlast) =350 Jlaatiuly zdgalll iy & gt
adial) el glasiy) gz dgei-1

(Jsa¥) U Algaad) cdmy)l) clyriall J1 e penll daaie ol jlasil 23 gl o)l o g6
e (o @l HeS dwiall da8 eals cdea (po Alfiine ¢l pxiaS (Adlall 23393yl (Apaliai@l) 23353 5l)
A i) ez dsaill (gging dua o Al

A al) i G A £(11) K8, Jeal

Aliaal) il
) ial
v A 4
diss'yall dagd bl JGgl) laaaa

daaudl b sl :Profit

Ugud) A yaliall :Liquid

Il JSa B sl Actifs
Lala®y) La9apal) B pail:Rende

4l dpagasall 8 yal) :Rendf

ol dlae) e 1 daal)
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vale = C + Byrendf + B,rende + f;profit + B, liquid + fs actifs + ¢

zasall zym Al ) Jalgally chsial) asen aays Uadll ey Lo e & iy i
z3salll CDlalae i —1-1

Aaalall (g piraall clanpall Gyl alainly @ty Wl Gl oz 3 gaill CDLebaa iy a5k Alsyall s38 b
(MCO)

zisaill COlalae patis(10)ad) Jgaad

Dependent Variable: VALE
Method: Least Squares
Date: 09/23/20 Time: 00:16
Sample: 2017Q1 2019Q4
Included observations: 12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RENDF 6.96E+11 2.66E+11 2.614097 0.0399
RENDE -6.21E+09 7.38E+09 -0.840285 0.4330
PROFIT -1.56E+10 4.12E+09 -3.785388 0.0091
LIQUID 1.32E+11 5.31E+10 2.492245 0.0470
ACTIFS -2.98E+10 3.50E+09 -8.501808 0.0001
C 5.79E+08 1.81E+09 0.319886 0.7599
R-squared 0.999998 Meandependent var 2.87E+08
Adjusted R-squared 0.999997 S.D. dependent var 24149426
S.E. of regression 41481.54 Akaike info criterion 24.41074
Sumsquaredresid 1.03E+10 Schwarz criterion 24.65319
Log likelihood -140.4644 Hannan-Quinn criter. 24.32097
F-statistic 745634.2 Durbin-Watson stat 2.065885
Prob(F-statistic) 0.000000

EViews10 zaliy e ddauls aaaiall dadll jlaaiyl) =3gai Glajda e aldel Glallall slae) (e 1 jiaal)
b WS zagaill (SH 4ia
vale = 5.79 X 108 + 6.96 x 10'1rendf — 6.21 x 10° rende — 1.56 x 10 %rofit
+ 1.32 x 10 liquid — 2.98 x 10 %actifs + ¢

s cdpalai®Y) Agagapal) 8 il Alal) Agagayall 3 i) prie cDlelre paes of Adaadle (S
A dad e agia
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L paad s Y allaal)

prob 4igisal) Julai-1

Ailas) AV2 3 4 g Sl «(0.0399 =3l 4,353l 43534) probrendf=0.0399 :Lual
A Al dad e Al dpngayall

AN 5h S o ¥ Jalls (0.4330=00Lai8Y) 4350 5ll 4512s) prob rende= 0.4330 :lual
ASHA A e dpalaid) 450 yall Ailias)

Loyl dglias) AV 53 51 aag Slls —(0.0091=4a3))l 4 520) prob profit =0.0091 :Lual
ASH Al dad e

e Ul ddilas) AV 5 51 aag Aalls «(0.047 =50l 4y 5120) probliquid=0.047 :lual
el dadd

iglan] ANy g3 i aag Jallge (0.001 =dsa) U< 4y5m0) prob actifs=0.0001 :lual
AA Al e JeaY) IS

B Jalaall Judasi -2

On (b Lil) Lyl dDle day —(asa) aall e ST a5 By = 6.96 X 1011 > 0:lal

Rad) i) il o) (ALl £3525al) Jiisall uiciall oy LS (g 200 dady Zlal) Zpa 90,4l
(A,

On (oS ) e dDle 2y () tall o B By = —1.56 X 1010 < 0zl
Sl (A8, A ol ariall Cacmdd) (mg)l) Jiisdl) uwiall )y LS (o 4550 day Lny )l
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on (b ) Lyh iDle gy (ase) Liall 0o ST a5 B, = 1.32 X 101 > 0 sl
(A0 dad) i) il o)) (A geadl) Joiadl ariall oy WIS (o 4,50 dady 4l puu

(nSe i) ApuSall 3Dl 25mg diay () spall e Bl 255 = —2.98 X 10 < 0 :lul
dagd) il il il (Jga) JS) Jiiall uiiall of WS ol 480 2y Jsal) JS o
e Sally (4,0

R.Squared yaail) Jalea Julas -3

out Y agivale S e %99 o sl sas L asR? = 0.99 73 el 4yl 50580 Ll
rende 5 culll Huxd ) 22t %10 5 Guedd) ol paiall

(2LmBY) 23 305ll) rende  Jaleas il lae Lo dglan) AV €3 2 3gaill lalas psen of Laadls

Al A e Zalaid¥) Ayl S aeis 4y (0.05 < prob)
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LA

(2019-2017) syl JDla 7l 4a ) 4,8 o g L Al Agadad) )l DA g
sl Jell clanae il Adjaal @l cagilad) clihudl & Al duulad) il e alacYls
A A5yl e JS o el Jumsiall geilial) el eyl 55 (PIA Ll &) 350l dad e
W clgnusis lee sty A55al) chlain) 2aad ) gy ldy A58 dad o Slag) B Ll gl
S5 Y LBy syl o s (B ) el o ol T Lgalh Jeeall S L)l dally

Aehlaiind b Dl a5 Y 85 Jpaal Leaal 4,80 o ) asny Sl
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S daaa S bl eha sl ey AV Glhil) Zil e Calias mil
oMY CallSs A yas ¢ jliag

lgaaly Al (e paell laliid & gumgall 13gd Windys S (1

JaY) Bl (sl pslas A gane (e gie 58 Apalea®V] dcacsall gl (gl @
Alishy dhawsio dosdll laas ¢ yadll glaily (ladll Gl (& Jaas
(S—nind) 7 V1 Hliad) aga) A polall guVl) ALl Jlodl 8 Jiamd JaY
(D) Ja¥) Abigla (g il cculaiad) ) daad) JlsaY)

sl jalas Gn Alaliall ulil) jhedll Jigaill 33S5 it @

i ) Al L gall sl JSill AaS Claraeg A€ Cilarae lia @
) ALY A g ally Al 8 J e Al L dpapnyally Al o) cdpa 8
ianls (JLd) Gy gy g i) aas ¢ ouyall 3Gl i @l ) (gl @l
(Bhasedly oSl (Y)Y Hlalie ¢An ila) dses3all
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gt l) Apm il daa iy e sag 2l

A L) daia 3Gy L gag dcssall dad o AL Lagyall Cange S llia @

e il A il daa 00 L g9 donjall Lad o alaid) agayall 550 aagi Voo
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(AR

Al dae @) A ) daua A Lo gag donssal) e o dma)ll Al i) luae
ol i alda waa Sh Lo sagdwndal Aad o Aol iage y5 Slia @
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AualAl)
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Lede 7y il Cabite ) (Jalsily o Lol A 81 ;000 Akl Ll LA (o
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adldl 3eud) )

gl Cala I e Lajg ol cnbbdly lodaed) 6 5 0€ pad Liing DI ldala o
s gall Alld) joe s AW Cldgall pnend dasiw lilian] jiss (Ao daadl (a5
Ofinlll oL Al Balall g ng ¢ Jhall dlanl e sae Ll 8 Lgia saldi wY) 2 ad
oSy g

Gadl) §ld)

Gadl e il il @llin o do podagall calss apeny Lidaal Ll e
) analsall ) gsaasall 138 3 Gandl el (e S dag 13g] ¢ Jaaitilly

LY Ao gall A e Lgaill (<l Al sl 5 o
ALY Ao gall dad a8 Ll (el el Glaaadll jo0 @
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(an A puCl) ¢ oaaladl S s il sall LI 3315 dasail) ¢ paghyuil ady Calale (13
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cpamlia cand 1 U Judailly BN las (g (SN Suls ddalyy o caalS wlall ve (14
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Olae ciaalall D AaSe ( Jg¥) Akl (Jle¥) @ledaie AW Y1 ke e (20
2002 ¢

2008 «pu¥leplae caysilly sdall sl ¢ Jg¥) Axsdall cAalall ) pabie e (21

il gal) Zlal) (3lous¥) ¢ Jall Jabaille igailly L) Ll BV colgll e a3 (22
. 2008 ¢V cglee ¢ IV Anadall canjsilly Hdall aala

Ol Ladlall Jal Qg 5 L g1 olale dielowd syl cgsliall =lla a2 (23
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sl 5 deblall Laalall Hlall ¢ dagall 5 ALl BIY) (albf daaw) gliall #lla a2 (24
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G (Jae) @legyiad W) il W) 3181 ¢ ilae 18 Jlg cgsliall mlla a2 (25
2008 ¢ jan ¢auuSu¥ gaalal)

DA W) g3y bl el S daew cilae uh Jlg glall Alla a2 (26
2001 ¢ e ¢Syl cauysm i gah duclal

o) il Ao ¢ Jg¥) Akl (W) dabsally Ll g1 6 dedie e a2 mlie (27
2010 oY) (Olae casilly il

paall yal) Sl sl ) Aagdal) ¢ peales Jlas Jine 20U SISV csxin aaly) e (28
2003 ¢ jean i yuSay)

A puSa) unll o) S uales s Jaae sEIW BT csua amlyl e (29
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Syl Ol sunll Laalal) Sl (Alld) 5y Gleds todle ibuas i e (30
2003 ¢ pae

cDlaally e A Ll

Apalai®y) Gaall Alae Bplai®) Claad) an® Gyhy Gljlie S L) sl (1
2018 <10 2l <6 alsall (CHEEC)

DB dgas (e Al JW adll ded o lsall O cilase gl glbe (2
Agaleaidy) o sell BIS (gl W) Gsedl A Al Glaadl e die Ala tdedll
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GROUPE ENAVA . m RN
SOCIETE AFRICAINE DU VERRE A Wt* Oss O s\
AFRICAVER EPE / SPA JIJEL -

A —— = \v/ ,.a,&]w & = & W/
Gl = 03 2y 2 AN

ACTIF DU BILAN EX.Z2017

U=DA
ACTIF N Brut Amort-Prov N Net N-1Net EVOL %
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 18 444 966,51 3316 889,61 15128 076,90 15336932,36 -1,36%
0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations corporelles 6 798 192 298,39 4905 069 549,13 1893122 749,26 1963 268 601,97 -3,57%
Terrains 753 526 000,00 0,00 753526 000,00 753 526 000,00 0,00%
Batiments 833332673,22 419 063 854,36 414 268 818,86 430469 987,48 -3,76%
Autres Immobilisations corporelles 521133362517 4486 005 694,77 725327 930,40 779 272 614,49 -6,92%
Immobilisations en concession 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations en cours 653964 016,27 0,00 653964 016,27 635 247 885,13 2,95%
0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations financiéres 5811 815,27 0,00 5811 815,27 5811815,27 0,00%
Titres mis en équivalence - entreprises associées 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres participations et créances rattachées 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 5811 815,27 0,00 5811 815,27 5811 815,27 0,00%
Impots différes actif 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF NON COURANT 7476413 096,44 4908 386 438,74 2568026 657,70 2619 665 234,73 -1,97%
ACTIF COURANT 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Stocks et en cours 198 233 477,04 15393 163,30 182 840 313,74 193 168 566,20 -5,35%
0,00 0,00 0,00 0,00
Créances et emplois assimilés 318193 973,52 7 815 980,56 310377 992,96 320767 966,25 -3,24%
Clients 90 987 675,53 7 815 980,56 83171 694,97 93 483 503,68 -11,03%
Autres débiteurs 8872 284,10 0,00 8872 284,10 5784 961,74 53,37%
Impots 218 334 013,89 0,00 218334 013,89 221499 500,83 -1,43%
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés 5231858,17 0,00 5231858,17 79910 044,93 | -93,45%
Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00 0,00
Trésorerie 5231 858,17 0,00 5231 858,17 79910 044,93 -93,45%
TOTAL ACTIF COURANT 521 659 308,73 23209 143,86 498 450 164,87 593 846 577,38 | -16,06%
TOTAL GENERAL ACTIF 7998 072 405,17 4931595 582,60 306647682257 3213511812,11 -4,58%
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PASSIF DU BILAN EX.2017
U=DA
PASSIF N Net N-1Net EVOL %
CAPITAUX PROPRES 0,00 0,00
0,00 0,00
Capital émis (ou comptes de 1'exploitant) 1046 440 000,00 1 046 440 000,00 0,00%
Capital non appelé 0,00 0,00
Primes et réserves - (Réserves consolidées (1)) 0,00 0,00
Ecart de réévaluation 0,00 0,00
Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -158 679 592,04 -221 654 648,25 -28,41%
Autres capitaux propres - Report a nouveau 347918 829,40 572158 518,92 -39,19%
Comptes de liaisons des établi. et sociétés en particip. 0,00 0,00
0,00 0,00
Part de la société consolidante (1) 0,00 0,00
0,00 0,00
Part des minoritaires (1) 0,00 0,00
0,00 0,00
TOTALI 1235679 237,36 1396943 870,67 | -11,54%
0,00 0,00
PASSIFS NON COURANTS 0,00 0,00
0,00 0,00
Emprunts et dettes financieres 1163 351769,86 1204 457 273,33 -3,41%
Impbts (différés et provisionneés) 0,00 0,00
Autres dettes non courantes 0,00 0,00
Provisions et produits constatés d'avance 18 305 559,52 30505170,32 -39,99%
0,00 0,00
TOTAL PASSIFS NON COURANTS II 1181 657 329,38 1234962 443,65 -4,32%
0,00 0,00
PASSIFS COURANTS 0,00 0,00
0,00 0,00
" Fournisseurs et comptes rattachés 386 079 501,58 370297 494,95 4,26%
Impots 140 858,33 319 636,21 -55,93%
Autres dettes 201 382 969,02 207 738 366,63 -3,06%
Trésorerie Passif 61 536 926,90 3250 000,00 |1793,44%
0,00 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 111 649 140 255,83 581 605 497,79 11,61%
0,00 0,00

TOTAL GENERAL PASSIF

3066476 822,57

3213511812,11

-4,58%
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i I \ WOk e \
AFRICAVER EPE / SPA JIJEL ‘,\ ; Yy Ol )9 D 2 Y (s 4,;1 \
SN 3\
TCR AU 31/12/2017
U=DA
; LIBELLES N Net N-1 Net ECART EVOL
¢ Chiffre d'Affaires 266292 042,23 282690 075,01 -16398 032,78 5,80%
. Variation stocks produits finis et en-cours 950 458,62 -30 789 546,76 31740 005,38{ 103,09%
Production immobilisée 0,00 0,00 0,00
. Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00
1-PRODUCTION DE L'EXERCICE 267 242 500,85 251900 528,25 15341 972,60 -6,09%
Achats consommés -175 055 847,51 -162 165 252,81 -12.890 594,70 -7,95%
Services extérieurs et autres consommations -46 014 624,14 -42 054 505,82 -3960118,32 -9,42%
‘II - CONSOMMATION DE L'EXERCICE -221 070 471,65 -204 219 758,63 -16 850 713,02 -8,25%
‘111 - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-1I) 46 172 029,20 47 680 769,62 -1508 740,42 3,16%
Charges du personnel -121 857 330,22 -164 422 442,96 42565 112,74 25,89%
' Impots, taxes et versements assimilés -3121 461,44 -3438859,52 317 398,08 9,23%
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -78 806 762,46 -120 180 532,86 41373770,40 34,43%
Autres produits opérationnels 1454 969,47 2729543,33 -1274573,86 46,70%
Autres charges opérationnelles -4165531,08 -2511 680,86 -1653 850,22 -65,85%
Dotations aux amortissements et aux provisions -77 898 986,83 -102 531 048,97 24 632 062,14 24,02%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 5477 052,68 8621 398,48 -3144 345,80 36,47%
V - RESULTAT OPERATIONNEL -153 939 258,22 -213 872 320,88 59933 062,66 28,02%
Produits financiers 0,00 3341474,89 -3341474,89| 100,00%
Charges financiéres -4 740 333,82 -11123 802,26 6 383 468,44 57,39%
VI-RESULTAT FINANCIER -4740 333,82 -7 782 327,37 3041993,55 39,09%
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V-VI) -158 679 592,04 -221 654 648,25 62975 056,21 28,41%
Imp6ts exigibles sur résultat ordinaires 0,00 0,00 0,00
Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires 0,00 0,00 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 274174 523,00 266 592 944,95 7 581 578,05 -2,84%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -432 854 115,04 -488 247 593,20 55393 478,16 11,35%
VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -158 679 592,04 -221 654 648,25 62975 056,21 28,41%
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-158 679 592,04

-221 654 648,25

62975 056,21

28,41%




GROUPE ENAVA

SOCIETE AFRICAINE DU VERRE , - )\ =4 S ) g N v ) )
v_ LA P 4\ > ,/)‘ D == 0 . X - A
NG A P - - > O, ‘
AFRICAVER Q "\:}( - - J B
g~ 2 A\J
ACTIF DU BILAN EXERCICE 2018
ACTIF Note N Brut Amort-Prov N Net
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT) 0,00 0,00 0,00
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0,00 0,00 0,00
Immobilisations incorporelles 18 444 966,51 3498 379,39 14946 587,12

Immobilisations corporelles

6 808 556 682,01

4959 825 044,22

1848731637,79

Terrains

753526 000,00

0,00

753526 000,00

Batiments

833332 673,22

428888 618,46

404 444 054,76

Autres Immobilisations corporelles

5221698 008,79

4530936 425,76

690 761 583,03

Immobilisations en concession

0,00 0,00 0,00

Immobilisations en cours 815175 956,16 0,00 815175 956,16
Immobilisations financieres 5811 815,27 0,00 5811 815,27
Titres mis en équivalence - entreprises associées 0,00 0,00 0,00
Autres participations et créances rattachées 0,00 0,00 0,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 5811 815,27 0,00 5811 815,27
Impots différes actif 0,00 0,00 0,00

TOTAL ACTIF NON COURANT

7 647 989 419,95

4963 323 423,61

2 684 665 996,34

ACTIF COURANT

0,00

0,00

0,00

Stocks et en cours

200679 064,51

15393 163,30

185 285 901,21

Créances et emplois assimilés 292 108 905,38 7 815 980,56 284 292 924,82
Clients 83 432 560,77 7 815 980,56 75 616 580,21
Autres débiteurs 6 619 358,04 0,00 6 619 358,04
Impots 202 056 986,57 0,00 202 056 986,57
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00

Disponibilités et assimilés 7 555 319,51 0,00 7 555 319,51
Placements et autres actifs financiers courants 0,00 0,00 0,00
Trésorerie 7 555 319,51 0,00 7 555 319,51

TOTAL ACTIF COURANT 500 343 289,40 23 209 143,86 477 134 145,54
TOTAL GENERAL ACTIF 8148 332 709,35

4986 532 567,47

3161800 141,88




N-1Net

0,00

0,00

15128 076,90

1893122 749,26

753526 000,00

414268 818,86

725327 930,40

0,00

653 964 016,27

5811 815,27

0,00

0,00

0,00

5811815,27

0,00

2568026 657,70

0,00

182 840 313,74

310377 992,96

83171 694,97

8872 284,10

218334 013,89

0,00

5231858,17

0,00

523185817

498 450 164,87

3066476 822,57
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GROUPE ENAVA

SOCIETE AFRICAINE DU VERRE I, - 1. ‘,\\ v, \ \\4 . \ ) A o 9 \} § .
AFRICAVER SRR ‘ = S e R IC ool
TCR EXERCICE 2018
LIBELLES Note N Net N-1Net

Chiffre d'affaire 231407 743,68| 266292 042,23
Variation stocks produits finis et en-cours 5929 732,79 950 458,62
Production immobilisée 0,00 0,00
Subventions d'exploitation 0,00 0,00

I- PRODUCTION DE L'EXERCICE

237 337 476,47

267 242 500,85

Achats consommés

-123 143 718,69

-175 055 847,51

Services extérieurs et autres consommations

-33715 107,52

-46 014 624,14

11 - CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-156 858 826,21

-221 070 471,65

III - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

80478 650,26

46 172 029,20

Charges de personnel -115877 535,20f -121857 330,22
Imp6ts, taxes et versements assimilés -2 872 999,49 -3121461,44
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -38271884,43| -78806762,46
Autres produits opérationnels 8 105,04 1454 969,47
Autres charges opérationnelles -2 466 925,45 -4165531,08
Dotations aux amortissements et aux provisions -64 045 085,95 -77 898 986,83
Reprise sur pertes de valeur et provisions 6 965 969,00 5477 052,68

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-97 809 821,79

-153 939 258,22

Produits financiers 0,00 0,00
Charges financieres -274 847,54 -4740 333,82
VI - RESULTAT FINANCIER -274 847,54 -4740 333,82

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V- VI)

-98 084 669,33

-158 679 592,04

Impé6ts exigibles sur résultat ordinaires

0,00

0,00

Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires

0,00

0,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

244 311 550,51

274174 523,00

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-342 396 219,84

-432 854 115,04

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-98 084 669,33

-158 679 592,04

Eléments extraordinaires (produits) (& préciser) 0,00 0,00
Eléménts extraordinaires (charges) (a préciser) 0,00 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-98 084 669,33

-158 679 592,04

Part dans les résultats nets des sociétés mise en équivalences (1) 0,00 0,00
XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1) 0,00 0,00
Dont part des minoritaires (1) 0,00 0,00
Part du groupe (1) 0,00 0,00
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BILAN ACTIF EXERCICE 2019

U=DA

:’:Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0,00 0,00 0,00 0,00

ilmmobilisatians incorporelles : . - 18 444 96,6,51 367986917 14765 09’?,34 14 946 587,12
mmobilisations corporelles — 763360670682  499998375028| 263362295654 184873163779
Terrains 753526 000,00 0,00 753 526 000,00 753526 000,00
Batiments 837909 036,02 432345 578,20 405 563 457,82 404 444 054,76
Autres Immobilisations corporelles 5224 747 858,79 4567 638 172,08 657 109 686,71 690 761 583,03
E " Immobilisations en concession 0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilisations en cours 817 423 812,01 0,00 817 423 812,01 815175 956,16
§1§ﬁmoﬁilisations financiéres . 581181527 581181527 581181527
Titres mis en équivalence - entreprises associées 0,00 0,00 0,00
Autres participations et créances rattachées 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 5811815,27 0,00 5811815,27 5811815,27
Imp6ts différes actif 0,00 0,00 0,00 0,00

Stocks et en cours 198 626 133,67 15 393 163,30 183 232 970,37 185 285 901,21
Icréances et emplois assimilés - - - 28420292482
Clients 84 687 396,60 7815 980,56 76 871 416,04 75 616 580,21
Autres débiteurs 5 666 647,22 0,00 5 666 647,22 6 619 358,04
Impots 190 791 287,91 0,00 190 791 287,91 202 056 986,57
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00

28231951

0,00 0,00

fDispommﬂités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 0,00

Trésorerie 7 555 319,51

8017 536,88

8017 536,88

R
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Capital émis (ou comptes de l'exploitant)
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ASSIF _EXERCICE 2019

1046 440 000,00

1046 440 000,00

Capital non appelé

0,00 0,00
Primes et réserves - (Réserves consolidées (1)) 0,00 0,00
Ecart de réévaluation 0,00 0,00
Ecart d'équivalence (1) 0,00 0,00

Résultat net - Résultat net part du groupe (1)

-109 582 361,48

-98 084 669,33

Autres capitaux propres - Report a nouveau

87913527,42

186 065 306,45

Comptes de liaisons des établissements et sociétés en participation 0,00 0,00
Part de la société consolidante (1) 0,00 0,00
Part des minoritaires (1) 0,00 0,00

Emprunts et dettes financiéres

W

.

. . .

1384247 489,18

1180657917,62

Impots (différés et provisionnés)

0,00

0,00

Autres dettes non courantes

0,00

0,00

Provisions et produits constatés d'avance

Fournisseurs et comptes rattachés

14994 605,11

g 2 DL
N

L L .
L

18121 725,60

333073 048,88

493 341 760,58

Imp6ts

20 342,00

2293 393,33

Autres dettes

249567 909,60

234572 493,95

A3

Trésorerie Passif

R

112105 166,86

98392 213,68
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I- PRODUCTION DE L'EXERCICE

. 0,00
=

Chiffre d'affaire 195303 357,58 231407 743,68
Variation stocks produits finis et en-cours 1173 917,45 5929 732,79
Production immobilisée 3455 882,80 0,00
Subventions d'exploitation 0,00

199933 157,83

Achats consommés

-109 689 505,53

237337476,47

-123 143 718,69

Services extérieurs et autres consommations

11 - CONSOMMATION DE L'EXERCICE

111 - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-11)

e

-34 456 529,07

' © -144146 034,60
7 5578712323| 8047865026

Charges de personnel

-116 305 836,01

-33715107,52

156 858 826,21

-115877 535,20

Imp0ts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

-3238837,45

401 092,74

-2872 999,49

Autres charges opérationnelles

-3 623 445,03

-2 466 925,45

Dotations aux amortissements et aux provisions

-42 592 458,96

-64 045 085,95

Reprise sur pertes de valeur et provisions

Produits financiers

0,00

6 965 969,00

Charges financieres

-274 847,54

VI - RESULTAT FINANCIER

Impots exigibles sur résultat ordinaires

-274 847,54

Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

S o T -

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Elémeénts extraordinaires (charges) (a préciser)
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summary

This study aims to identify the determinants of the financing structure and their
impact on the value of the economic institution and determine the factors affecting the
financing structure (units of the financing structure) in the African Glass Company for the
period (2017-2019) using a standard model, and the study concluded that the units of the
financing structure are divided into quantitative determinants (Profitability, economic return,
financial return, liquidity) and qualitative determinants (asset structure, suitability, flexibility)
in addition to other determinants, and that all of the financial return, profitability, liquidity
and the structure of assets affect the value of the company, while the economic return does
not affect the value of the company. .

It is also found statistically that these factors affect 99% of the value of the Afrigiyah Glass
company.

The key words : financy structeure, the value of the ou company institution, the
determinants of the financing structure
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