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TABLEAU 1: INVENTAIRE DES TRAVAUX EMPIRIQUES SUR LA RELATION ENTRE

LES TAUX DE CHANGE ET LE COMMERCE (2006)

Etude Période Taux de change | Pays et technique | Résultat principal
d'échantillon nominal ou réel d'estimation
utilisé utilisés

Akhtar et Hilton (1984) |1974-1981T Nominal MCO Effet négatif

Gotur (1985) 1974-1982T Nominal MCO Effet faible ou nul

Bailey, Tavlas et Ulan 1973-1984T Nominal MCO Non significatif,

(1986) effets mitigés

Bailey, Tavlas et Ulan 1962-1985T Nominal et réel MCO Effet faible ou nul

(1987)

Bailey et Tavlas (1988) |1975-1986T Nominal MCO Non significatif

Belenger et al. (1988) 1976-1987T EVI Significatif et
négatif dans deux
secteurs

Brada et Mendez (1988) | 1973-1977A Réel Echantillon Effet positif

représentatif

De Grauwe et Verfaille |1975-1985A Réel Echantillon Croissance

(1988) représentatif sensiblement plus
forte du commerce
a l'intérieur du SME
qu'a l'extérieur

Koray et Lastrapes 1961-1985M Réel ARV Faible relation

(1989) négative

| Mann (1989) 1977-1987T Réel MCO Peu de résultats

significatifs

Peree et Steinherr (1989) | 1960-1985A Nominal MCO Effet négatif

Caballero et Corbo -- Réel MCO et EVI Effet significatif et

(1989) négatif

Lastrapes et Koray 1975-1987T Réel ARV Faible relation

(1990)

Medhora (1990) 1976-1982A Nominal MCO Effet non
significatif et positif

Asseery et Peel (1991) | 1972-1987T Réel MCO - MCE Significatif et

positif, sauf pour le
Royaume-Uni
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Etude

Période

d'échantillon

Taux de change
nominal ou réel

Pays et technique
d'estimation

Résultat principal

utilisé utilisés
Bini — Smaghi (1991) 1976-1984T Nominal MCO Effet significatif et
négatif
Feenstra et Kendall 1975-1988T --- GARCH Effet négatif
(1991)
Akhtar et Hilton (1991) |1974-1981T Nominal MCO Effet mitigé non
significatif
Kumar et Dhawan 1974-1985T Nominal et réel MCO Effet non
significatif et
négatif
Belenger et al. (1992) 1975-1987T Nominal EVI, EGVI Effet significatif et
négatif
Kumar (1992) 1962-1987A Réel Ecart type Résultats mitigés
Savvides (1992) 1973-1986A Réel Echantillon Effet négatif
représentatif
Gagnon (1993) I Réel Analyse de Non significatif
simulation
Frankel et Wei (1993) 1980-1990A Nominal et réel MCO et EVI Faible et négatif en
1980, positif en
1990
Kroner et Lastrapes 1973-1990M Nominal GARCH-M Significatif, de
(1993) signe et d'amplitude
divers
Chowdhury (1993) 1973-1990T Réel ARV Effet négatif
significatif
Caporale et Dorodian 1974-1992M Réel Estimation Effet négatif
(1994) conjointe significatif
McKenzie et Brooks 1973-1992M Nominal MCO Effet positif
(1997)
McKenzie (1998) GARCH Effet généralement
positif
Daly (1998) 1978-1992T Réel Résultats mitigés
Hook et Boon (2000) 1985-1997T Nominal et réel ARV Effet négatif sur les
exportations
Aristotelous (2001) 1989-1999A Réel Modéle de gravité¢ |Pas d'effet sur les
exportations
Doganlar (2002) 1980-1996T Réel Cointégration EG | Effet négatif sur les
exportations
Vergil (2002) 1990-2000T Réel Ecart type Effet négatif sur les
exportations
Das (2003) 1980-2001T Nominal et réel DFA, MCE, Effet négatif
Cointégration significatif sur les

exportations
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Etude Période Taux de change | Pays et technique | Résultat principal
d'échantillon nominal ou réel d'estimation
utilisé utilisés

Baak (2004) 1980-2002A Réel MCO Effet négatif
significatif sur les
exportations

Tenreyro (2004) 1970-1997A Nominal Modéle de gravité | Non significatif et
aucun effet sur le
commerce

Clark, Tamirisa, et Wei | 1975-2000A Nominal et réel Mode¢le de gravité | Effet négatif et

(2004) significatif

Kasman et Kasman 1982-2001T Réel Cointégration, Effet positif

(2005) MCE significatif sur les
exportations

Arize et al. (2005) 1973- Réel Co-intégration, Effet négatif
significatif

Hwang et Lee (2005) 1990-2000M Réel GARCH-M Effet positif sur les
importations et non
significatif sur les
exportations

Lee et Saucier (2005) 1986-2003T Nominal ARCH-GARCH Effet négatif sur le
commerce

Note: A = Annuel; T = Trimestriel; et M = Mensuel.

Source: Ozturk (2006).
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Résumeé

Cette étude vise a comprendre I’impact de la volatilité des taux de change sur le
commerce international et ce en analysant les implications de la variabilité de taux de
change de dollar par rapport a I’euro tout en gardant a I’esprit les spécificité de
I’économie nationale dont plus de 95 % d ses exportation sont issue des hydrocarbures et
libellé en dollar et % de sesimportation proviennent de I’ Union Européenne et facturées
en euro et ceci lui coutera la différence des taux de changes lorsqu’ils évoluent dans des

directions différentes.

En analysant I'impact de cette variation au cours de la période 2005 — 2016 on est

arrivé a la conclusion que I’impact a été plausible du des caractéristiques de I’économie

algérienne.

Mots clés : commerce internationale, volatilité des taux de change, risque de

change, taux de change.



