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 مقدمة
 تمهيد 
تشيد الساحة الاقتصادية العالمية العديد من التغيرات قد يكون ليا آثار ميمة عمى العلاقات الاقتصادية    

ولعل من أىم ىذه التغيرات الاتجاه نحو الإقميمية. وفي ىذا الصدد شيدت السنوات الأخيرة من  ،الدولية
أحد مقوماتيا الروابط التاريخية والثقافية  ،ميميةالقرن العشرين اتجاىات قوية نحو تشكيل تجمعات اقتصادية إق

والجغرافية المشتركة. وقد حققت بعض ىذه التجمعات الاقتصادية خطوات كبيرة من التقدم اتجاه تحقيق 
بادئ الأمر عمى شكل  ظير فيولعل من أىميا الاتحاد الأوروبي والذي  ،أقصى صور التكامل الاقتصادي

والتي تباينت أىدافيا وتعد التجارب الأولى في حقل  ،اتيات والستينيالخمسينتجمعات أوروبية متفرقة في 
إلى تحقيق الوحدة النقدية تعززت بإصدار اليورو في جانفي  9111التنظيم الأوروبي ولقد أفضى في سنة 

     .الذي زاد ثقة الأوروبيين في مسيرة التكامل المنتيجة 2002
أزمة  تعتبر الأسوأ في تاريخو ألا   دوامةمر اليورو حتى وجد نفسو في لم يكد ينتيي العقد الأول من ع   

أزمة الديون السيادية لميونان  عمى 2090، فقد كان التركيز طوال عام الأوروبيةوىي أزمة الديون السيادية 
لمدى صمود اقتصاديات الاتحاد الأوروبي عامة ومنطقة اليورو خاصة أمام تداعيات  يىي بمثابة تحدو 
 .لأزمة وكذا مدى قدرة الحكومات عمى مواصمة دعم الاقتصاد الضعيفا

لعامة اعندما أعمنت اليونان عن خطة الموازنة  2001وفي الواقع ظيرت بوادر الأزمة بالتحديد في نوفمبر   
وذلك كي تتجنب الوقوع في الإفلاس وعدم قدرتيا عمى الوفاء بالديون المستحقة عمييا الأمر الذي وضع 

 ومن ثم انيياره. التكتل الأوروبيز العالم كمو عمى اليونان عمى اعتبار أن ذلك ييدد استقرار تركي
تحاد اوبا التاريخية صوب وبعد أزمة اليونان أجمعت معظم الآراء عمى أن ىذه الأزمة أربكت مسيرة أور    

فمسنوات كثيرة تقدم المشروع تتوثق دعائمو دوما، فقد كان تكامل اقتصاديات أوروبا بمثابة قصة نجاح ىائمة 
الأوروبي بسلاسة مضيفا أعضاء جدداً وممغيا الحواجز التي تقسم شعبو ومحققاً ازدىاراً متزايداً، وقد يتعرض 

 ىذا النجاح لمخطر.
 :الإشكالية 

ىزات ارتدادية لمختمف دول و اضطرابات اقتصادية متعددة  _أزمة اليونان_ ت أزمة الديون السياديةفخم   
تل الأوروبي لتيدد تجربة تكاممية فريدة من نوعيا بالفشل أو بالتراجع إلى الوراء، وتضع أكثر من علامة التك

 استفيام حول المصير الذي ستؤول إليو الوحدة النقدية الأوروبية. 
 ومن ىذا المنطمق تبرز لنا إشكالية ىذا البحث كما يمي:   

 ل أزمة الديون السيادية؟ ما هو مستقبل الوحدة النقدية الأوروبية في ظ
للإلمام بالجوانب المتعددة ليذا السؤال وتبسيط مواطن الغموض فيو تم تبسيطو لأسئمة فرعية سنحاول    

 الإجابة عمييا من خلال ىذا البحث وىي:
 ىي مختمف مراحل تشكيل الوحدة النقدية الأوروبية؟ما  -



 

 ج‌

 

 مقدمة
 ي أسبابيا؟، وما ىالديون السيادية الأوروبيةما المقصود بأزمة  -
   فيما تتمثل اختلالات الوحدة النقدية الأوروبية؟ -
 ؟الوحدة النقدية الأوروبيةما ىي مختمف السيناريوىات حول مستقبل وآفاق  -

 :الفرضيات 
 برز الفرضيات التالية:تالفرعية  وللإجابة عمى الإشكالية المطروحة والأسئمة   
ا الجنوبية بشكل كبير، ودول أوروبا الشمالية بدرجة أقل مست أزمة الديون السيادية الأوروبية دول أوروب -

 ؛مما شكل مرحمة ضعف لمكانة اليورو عمى المستوى العالمي
 الاتحاد النقدي الأوروبي ليس منطقة عممة مثمى؛ -
 إلى انييارىا.توجد سيناريوىات محتممة لمستقبل الوحدة النقدية الأوروبية قد تؤدي  -

 :أسباب اختيار الموضوع 
 ؛"نقود ومالية دولية" المدروسط الموضوع بالتخصص ارتبا -
 الأزمة في منطقة اليورو موضوع الساعة ويشغل الأوساط الاقتصادية العالمية؛ -
 الميل إلى الخوض في المواضيع الحديثة التي تعرف تطورات وتحولات متلاحقة. -

 :أهمية الدراسة 
ر الأزمات المالية ومظاىر تحوليا وبالأخص ابتكر  دالمتزاي الاىتمام لخلا من أىميتيا الدراسة ىذه تستمد   

 نيوالمحمم الخبراء لدى والحيرة التساؤلات من أزمة الديون السيادية في منطقة اليورو والتي أثارت العديد
. فمنطقة اليورو العلاقات الاقتصادية العالميةلاقتصاديين حول مستقبل وآفاق ىذه المنطقة وانعكاساتيا عمى ا

مات التكامل النقدي غير الكامل ومظاىر المنطقة النقدية غير المثمى فالأزمة التي تجتاح ىذه أظيرت علا
د عمى يكأتتعد أكبر تحدي واختبار تواجيو الوحدة النقدية الأوروبية، والتي تيدد بانييار ىذا التكتل والالأخيرة 

جراءات من أجل معالجة الاختلالات تفاديا للا نعكاسات السمبية عمى الاقتصاد ضرورة اتخاذ تدابير وا 
 العالمي. 

 :أهداف الدراسة 
 تتجمى أىداف الدراسة في:   
 صدور العممة الأوروبية الموحدة؛حتى  التعرف عمى مختمف مراحل تكوين الاتحاد الأوروبي -
ى تعتبر التجربة الأوروبية في مجال التكامل والاندماج أكثر التجارب نجاحا ودراستيا مطموبة لموقوف عم -

 الأسباب والعوامل التي صنعت ىذا النجاح والعوائق التي عرقمت مسيرتيا؛
 تسميط الضوء عمى أزمة اليورو ومعرفة آثارىا عمى التجربة التكاممية للاتحاد الأوروبي؛ -
معرفة أىم الاختلالات التي يعاني منيا الاتحاد النقدي الأوروبي والذي جعمتو أكثر عرضة لمصدمات  -

 المالية؛
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 عمى ضوء أزمة الديون السيادية. الوحدة النقدية الأوروبيةة التنبؤ بمستقبل محاول -

 منهجية الدراسة 
تباع خميط من المناىج     المعتمدة في الدراسات نظرا لطبيعة الدراسة وتحقيقا لأىدافيا تم استخدام وا 

الاقتصادية، حيث استخدم المنيج الوصفي التحميمي في بعض أجزاء الدراسة التي عولج فييا الإطار النظري 
لظاىرة الوحدة النقدية وأزمة الديون السيادية، وفي بعض أجزاء الدراسة لشرح وتحميل مختمف الظواىر 

تبطة بالظاىرة محل الدراسة، كما ظير المنيج التاريخي من الاقتصادية والبيانات التحميمية والإحصاءات المر 
 خلال سرد تاريخي لمسارات الوحدة النقدية والتكتل الاقتصادي والنقدي الأوروبي.

 :صعوبات الدراسة 
لقد واجيتنا في إعداد ىذه الدراسة جممة من الصعوبات والعراقيل بالخصوص ما تعمق منيا بالجانب الذي    

، مستقبل الوحدة النقدية الأوروبية تالتي تتناول واضيعن السيادية إذ كان ىناك نقص في الميخص أزمة الديو 
 عداد الدراسة.لإالوقت المخصص  ضيقبالإضافة إلى كما كان ىناك تضارب في الإحصاءات الموجودة، 

 :الدراسات السابقة 
ن مدفوعات دول المغرب العربي وانعكاساتيا عمى موازي الأوروبيةخالد أحميمة، أزمة الديون السيادية  -

بسكرة  ،مذكرة ماجستير، جامعة محمد خيضر_، (2092-2002دراسة حالة الجزائر خلال الفترة )_
، حيث تناولت ىذه الدراسة تشخيص طبيعة أزمة الديون السيادية الأوروبية من حيث الوصول 2092

اىمت الممارسات غير الشفافة في إلى أدق الأسباب التي ساىمت في ظيورىا وتوصل في دراستو أنو س
الإحصائيات والمؤشرات الاقتصادية المقدمة من طرف اليونان وبعض دول منطقة اليورو في انفجار ىذه 

 ؛ندا، البرتغال، اسبانيا، ايطالياالأزمة إلى دول أوروبية أخرى مثل: ايرل
ادية، مذكرة ماجستير، جامعة خالد رواق، مستقبل الوحدة النقدية الأوروبية في ظل أزمة الديون السي -

، والتي تناولت أثر أزمة الديون السيادية عمى قوة ومكانة اليورو الدولية 2092محمد خيضر، بسكرة 
ومستقبمو كعممة أوروبية موحدة، وقد توصمت ىذه الدراسة إلى أن تحقيق الاستقرار والنجاح لأي تكتل لو 

وحدة يرسميا البنك المركزي بيذا التكتل في ظل ترك عممة موحدة لا يتم فقط من خلال سياسة نقدية م
السياسة المالية بين السمطات الوطنية لمدول الأعضاء، ولكن الأمر يتطمب التنسيق بين الدول الأعضاء 
في مجال السياسة المالية تحت إشراف البنك المركزي لمتكتل وذلك لتجنب الاختلال المالي في منطقة 

 العممة الواحدة؛
ومجموعة  92دراسة مقارنة بين مجموعة _جبل، التجربة الأوروبية في التعاون والتكامل الإقميمي عادل بم -

، جامعة الحاج لخضر، باتنة، بدون سنة، وترمي ىذه الدراسة إلى إبراز جوانب التكامل الاقتصادي _22
مقارنة بين الأوروبي، ومدى التدرج في مراحل ىذا التكامل عمى عدة فترات كما تيدف إلى إجراء 

التي تعتبر من الدول المتقدمة ودول أوروبا الشرقية والوسطى التي تعتبر متخمفة عن  92مجموعة 



 

 ه‌

 

 مقدمة
سابقتيا، ومعرفة مدى إمكانية تحسين مستواىا الاقتصادي بعد انضماميا للاتحاد. كما تيدف ىذه 

د لبمدان أوروبا الشرقية تحاالدراسة أيضا إلى إظيار حجم المساعدات المالية والفنية المقدمة من طرف الا
 .والوسطى

 أقسام الدراسة: 
 تم الاعتماد في دراسة ىذا الموضوع عمى خطة مكونة من ثلاثة فصول وفقا لمسياق التالي:    
 الفصل الأول: -
 الوحدة النقدية الأوروبية"، حيث قسم إلى ثلاثة مباحث، تضمنعموميات حول والذي جاء تحت عنوان "   

مراحل تطور الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي وذلك بالمرور بجميع مراحمو الاقتصادية الأول  المبحث
الموحدة......الوافد الجديد" والذي  والمعاىدات التي عرفيا، أما المبحث الثاني فكان بعنوان "العممة الأوروبية
الموحدة وكيفية تسييرىا، وتطرق تم التطرق من خلالو إلى مفيوم الوحدة النقدية وميلاد العممة الأوروبية 

المبحث الثالث لآثار العممة الأوروبية الموحدة حيث تم تبيان آثارىا عمى الدول الأوروبية وعمى النظام النقدي 
  والاقتصادي العالمي.

 الفصل الثاني: -
ناول المبحث وجاء بعنوان "الإطار النظري لأزمة الديون السيادية"، وتم تقسيمو إلى ثلاثة مباحث بحيث ت   

أزمة إلى  فتطرقالأول تحميل الأزمات المالية من حيث ماىيتيا، أسبابيا والتطرق لأىميا، أما المبحث الثاني 
التركيز من خلالو عمى أزمة اليونان، أسبابيا وتسمسميا  حيث تم »أزمة منطقة اليورو «الديون السيادية

ومواقف حول حمول فتناول اليورو، أما المبحث الثالث  الزمني، بالإضافة إلى انتشارىا إلى باقي دول منطقة
تم من خلالو إبراز مختمف إجراءات مواجية أزمة الديون السيادية وعرض مواقف أزمة الديون السيادية، وقد 

  مختمفة حول الأزمة مع التطرق لإفرازاتيا عمى الاقتصاد العالمي.
 الفصل الثالث: -
المبحث الأول تناول ية الأوروبية تحت الاختبار" وقسم إلى ثلاثة مباحث، والذي جاء بعنوان "الوحدة النقد   

حيث تم  ،تداعيات أزمة الديون السيادية عمى بعض المؤشرات الاقتصادية ومكانة الوحدة النقدية الأوروبية
ى و تبيان بعض التداعيات عمى منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي عامة واليونان بشكل خاص، وعممن خلال

اختلالات الوحدة النقدية الأوروبية والذي تم من  إلىالمبحث الثاني  وتطرقمكانة الوحدة النقدية الأوروبية. 
المبحث الثالث إلى  وتطرقخلالو عرض مختمف الاختلالات التي ظيرت منذ إطلاق اليورو، وختاما 

وذلك بعرض مضمون ىذه  والرؤى حول مستقبل الوحدة النقدية الأوروبية، 2020إستراتيجية أوروبا 
 الإستراتيجية ومختمف السيناريوىات المطروحة حول مستقبل الوحدة النقدية الأوروبية.  



 

 الفصل الأول:
النقدية   الوحدةعموميات حول  
          لأوروبيةا

 مراحل تطور الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي؛ -
 الأوروبية الموحدة...الوافد الجديد؛        العملة -
 آثار العملة الأوروبية الموحدة. -
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 
 
 

 :تمهيد
بالسير عمى دواليب النظاـ  أخذتف الاتجاىات العالمية المتسارعة نحو تكويف تكتلبت اقتصادية ونقدية إ   

وروبية الموحدة ث العممة الأالأوروبي واستحداالنقدي الاتحاد الاقتصادي و  إنشاء، ومف أىميا الدولي
الأمريكي وعدـ الصدمة التي ألحقت بالدولار و  دزالتي تعرض ليا نظاـ بريتف وو  الأزمة، وذلؾ بعد ورو''ي''ال

النقدي الدولي الاقتصاد العالمي برمتو. ومف ثـ يمكف اعتبار ظيور الاتحاد الاقتصادي و  الاستقرار الذي ىز
 .قبؿ العلبقات الاقتصادية الدوليةورو'' منعرجا حاسما وىاما في مستيوروبية الموحدة ''المتوجا بالعممة الأ

كرة أساسية حوؿ ىذا التكتؿ ارتأينا التطرؽ مف خلبؿ ىذا الفصؿ ولو بصفة موجزة إلى مراحؿ ف لإعطاء   
وروبية الموحدة بمختمؼ تحاد النقدي وميلبد العممة الأوالطريؽ الطويؿ في الوصوؿ إلى الاالبناء الأوروبي 

 :يمي ، فتـ تقسيمو إلى ثلبث مباحث رئيسية كماتأثيراتيا
 ؛وروبيلاقتصادي والنقدي الأتحاد امراحؿ تطور الا -
 ؛الوافػػد الجػػديػػد ......الموحدة الأوروبيةالعممة  -
 وروبية الموحدة.العممة الأ آثار -
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 تحاد القتصادي والنقدي الأوروبيالمبحث الأول : مراحل تطور ال 

اكتمالا مف حيث مراحؿ التطور كبر التكتلبت الاقتصادية في العالـ، وأكثرىا أ الأوروبيتحاد يعتبر الا   
، إلى أف وصؿ تحاد الجمركي والسوؽ المشتركة، الافقد تعدى ىذا التكتؿ مرحمة منطقة التجارة الحرة والنضج

الاقتصادي، ومف خلبؿ ىذا تحاد الاقتصادي والنقدي، وىذه المرحمة متقدمة مف التكامؿ لاإلى مرحمة ا
 .الأوروبيتحاد الا ى مراحؿ تطورالمبحث سيتـ تسميط الضوء عم

 الأوروبيتحاد القتصادي ول: ال المطمب الأ 
روط اللبزمة لنقؿ فكرة الوحدة كماؿ الشإبعد الحرب العالمية الثانية عمى وروبا ألـ يساعد المناخ الذي ساد    
عادة، لى عالـ الحقيقةإفكار وروبية مف عالـ الأالأ ة وروبييات الأخرى في الاقتصادأبث الروح مرة  وا 

الاقتصادي لتفعيؿ التعاوف  الاندماجوروبية إلى التفكير في خطة ، ىذا ما دفع ببعض الدوؿ الأالمنيكة
 .أوروبا، والنيوض باقتصاديات الاقتصادية التي كانت تعاني منياجؿ تجاوز المشاكؿ أمف والتنسيؽ بينيما 

والإعلبف عنو في أوؿ  قتصاديتحاد الاة الالى مرحمإوروبي وصوؿ التكتؿ الاقتصادي الأ أفيلبحظ    
حقؽ بعد تقد دولة عضوا،  15تحاد ليصبح الا إلى 1994عاـ  دوؿ الأفتا، وانضماـ بعض 1993جانفي 

 ، وىذه المراحؿ ىي:1مر بعدة مراحؿ قاربت الخمسيف عاما أف
 الفرع الأول: من اتحاد البينيموكس الى مشروع مارشال 

ما ييكا، ىولندا ولوكسمبورغ عمى الإلغاء التدريجي لمحواجز الجمركية فاتفقت حكومات الدوؿ الثلبثة بمج   
تحاد اقتصادي بيف ىذه ا، مستيدفة إقامة وتطبيؽ تعريفة جمركية موحدة إزاء الدوؿ الأوروبية الأخرى ا،بيني

، وكستحاد البينيماعمييا  وأطمؽ 05/09/1944التي تـ عقدىا في يوـ  الدوؿ مف خلبؿ معاىدة البينيموكس
، فبعد معاناة الدوؿ مف ويلبت الحرب بادر السيد 19322سنة  أجريتوجاء ذلؾ بعد تعثر المحاولات التي 

 الأوروبيةبتأسيس الحركة  _أحد النبلبء النمساوييف_" Coudenhove Kalergi كاليرقي رقودن هوف"
 .3الأوروبيبيدؼ توحيد الصؼ 

تمثمو ساعد الدوؿ الأعضاء  تحاد سمطة فوؽ قومية وطنيةالإىذا  احتواءويرى بعض الاقتصادييف أف عدـ    
 .فيما بينيالمقتضيات التنسيؽ مراعاة  الاقتصادية، دوفنفراد بشؤوف سياستيا في الإ

                                                             
  النمسا، السويد وفنمندا.  :ىيدوؿ الأفتا 
، 2003، ، مجموعة النيؿ العربية، القاىرةسبتمبر 11النظام القتصادي العالمي الجديد وآفاقه المستقبمية بعد أحداث : عبد الحميد عبد المطمب، 1

 .121ص 
 كممة البينيموكسBENELUX   الأوائؿ لأسماء ثلبث دوؿ: حرفا مركبة مف الأحرؼBE  يشيراف إلىBELGIUM  أي بمجيكا، حرفاNE 

 أي لوكسمبورغ.  LUXMBURGتشير إلى  LUXأي ىولندا، والحروؼ الثلبثة  NETHERLANDSيشيراف إلى الأراضي الواطئة 
  .11، ص 2003وت، ، دراسات الوحدة العربية، بير الإتحاد الأوروبي والدروس المستفادة عربياحسف نافعة،  :2
، ورقة بحث مقدمة إلى الممتقى مستقبل الإتحاد القتصادي والنقدي الأوروبي في ظل أزمة الديون السيادية لميونان: بوخاري لحمو، عايب وليد، 3

  .03 ، ص2012فيفري  27-26الدولي الثاني حوؿ: التكتلبت الاقتصادية زمف الأزمات، المركز الجامعي بالوادي، يومي 
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
ومنيا  ،ة العمميةتحاد اقتصادي موضوع التجرباأنو وضع عممية بناء تحاد ما نشأ عف ىذا الا أىـومف    

لى إزالة الاز تحرير اظيرت الحاجة إلى تجاو  اسات سواء في موازيف المدفوعات أو في سي ختلبلاتلتجارة، وا 
مف العمؿ عمى تدارؾ الفوارؽ فيما بيف الدوؿ الثلبثة في العديد مف  أيضاومكف  جور والأسعارالضرائب، الأ

 .1إلى مستويات متناسبة في مختمؼ المجالات لات الاقتصادية وذلؾ بغية الوصوؿالمجا
أعمف جورج مارشاؿ وزير الخارجية لمولايات المتحدة الأمريكية عف ضرورة قياـ دوؿ  1947وفي عاـ     
في مقابؿ تخصيص بناء اقتصادياتيا بعد الحرب العالمية الثانية  لإعادة ا بالتعاوف الاقتصادي فيما بينياأوروب

. وقد وضع 2وباور أيعرؼ بمشروع مارشاؿ لإعادة بناء حجـ كبير مف المساعدات الأمريكية وىو ما 
 : 3مشروع مارشاؿ عمى الوجو التالي الأمريكيوف شروطيـ مف أجؿ تنفيذ

  يجب أف تتفؽ البمداف الأوروبية فيما بينيا حوؿ الكـ المطموب مف المساعدة والجزء الذي سوؼ
 تحتاجو كؿ منيا؛

 لتجارية فيما يجب أف تقوـ الدوؿ الأوروبية بعمؿ مشترؾ لإنعاش اقتصادياتيا وأف تخفض الحواجز ا
 بينيا؛

  ؛1952عمى نفسيا في عاـ  الاعتمادف تضمف ىذه الدوؿ أيجب 
 مؿ كوكالة ، أف تنشئ منظمة دولية تقوـ بالعيجب عمى الدوؿ الأوروبية لكي يتـ تطبيؽ ىذا البرنامج

 .لمتعاوف بيف ىذه الدوؿ
لة باتجاه عممية فعا جراءاتإ اتخاذأمريكية لمدوؿ الأوروبية بضرورة ىذه الشروط كانت تعني رسالة    

ف تمد أعاوف الاقتصادي" التي كاف عمييا ر ذلؾ عف تكويف ما يسمى "بالمجنة الأوروبية لمتفالتوحيد. وقد أس
احتياجات الدوؿ الأوروبية وتحولت بعد ذلؾ إلى وكالة لممساعدة عرفت الولايات المتحدة الأمريكية بقائمة 
 .4" والتي كاف عمييا أف تطبؽ مشروع مارشاؿOEECلاقتصادي باسـ "المنظمة الأوروبية لمتعاوف ا

كانت ترمي إلى ايجاد  أنيا ناء تكامؿ إقميمي بالمعنى الدقيؽ، إلارغـ أف المنظمة لـ تكف مسؤولة عف ب   
ىذا التعاوف يظير  أدواتاستعراض  وعند ،يةتقارب في الخطط الوطنية للبستفادة مف المساعدات الأمريك

 :5المنظمة بالتكامؿ مف خلبؿاىتماـ ىذه 
  ؛ت والعمؿ عمى تقميؿ قيود التجارةنشاء نظاـ متعدد الأطراؼ لممدفوعاإتكثيؼ الجيود مف أجؿ 
  والتعاوف في تخفيض التعريفات الجمركية؛جمركية ومناطؽ تجارة حرة اتحاداتدراسة إمكانية إقامة ، 

                                                             
_، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة التكتلات القتصادية الإقميمية _دراسة مقارنة بين إتحاد المغرب العربي والإتحاد الأوروبي: محمد عادؿ قصيري، 1

    .70 ، ص2008الماجستير في العموـ الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة، 
 .122: عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
 .31، ص 1986مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت،  الجماعة الأوروبية _تجربة التكامل والوحدة_،لمنعـ سعيد، : عبد ا3

.33، 32، ص ص نفسو: المرجع  4  
 ، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة_25ومجموعة  15التجربة الأوروبية في التعاون والتكامل القميمي _دراسة مقارنة بين مجموعة : عادؿ بمجبؿ، 5

  .26الماجستير في العموـ الاقتصادية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، بدوف سنة، ص 
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 ؛أسعار الصرؼ قرار العملبت وسلبمةالخطوات الضرورية لتحقيؽ است اتخاذ 
 .تسييؿ حرية تنقؿ الأفراد بصورة تدريجية 
المنظمة بعد أف ساىمت  دور، تراجع 1952لتي حددت لمشروع مارشاؿ سنة بمرور السنوات الأربعة ا   

 اتفاقيةتـ التوقيع عمى  14/12/1960اريخ وبت. الاقتصادية بيف الدوؿ الأوروبية بنجاح في تحرير التدفقات
ف بيدؼ تحقيؽ أكبر قدر م OCDE"لمنظمة إلى "منظمة التنمية والتعاوف الاقتصادي تحولت بموجبيا ا

الاقتصاد  النقدي ونموالاستقرار ستويات المعيشة والمحافظة عمى ، ورفع مالنمو لأعضائيا والدوؿ النامية
ثـ أستراليا، إلى جانب أعضائيا كلب مف كندا والو.ـ.أ  ، وضمت المنظمةالميةالعالمي وتنشيط التجارة الع

 1996ية وبمغاريا وبولونيا وكوريا الجنوب 1995، الياباف والمكسيؾ وانضمت جميورية التشيؾ في نيوزيمندا
، حيث تعمؿ عمى تفعيؿ التعاوف والتنسيؽ بيف الدوؿ الأوروبية مف أجؿ تجاوز 2000وأخيرا سموفاكيا في 

" والنيوض ت لإمكانية إدارة مشروع "مارشاؿقالمشاكؿ الاقتصادية التي كانت تعاني منيا وفي نفس الو 
الأوروبية مع تحديد طرؽ تمويميا،  باقتصاديات أوروبا وتنظيـ عممية إجراء المدفوعات والتسويات بيف الدوؿ

، وقد حددت لو ثلبثة مع بنؾ التسويات الدوليةالذي يعمؿ  1950تحاد الأوروبي لممدفوعات وىكذا ظير الإ
 :1أىداؼ ىي

 ؛ابمية العملبت الأوروبية لمتحويؿئؽ أماـ قإزالة العوا 
 ؛وقؼ الممارسات التجارية الثنائية 
 إزالة الحواجز الكمية. 

 CECA: المجموعة الأوروبية لمفحم والصمب الفرع الثاني
كانت الفكرة الأساسية لإنشاء الجماعة الأوروبية لمفحـ والصمب تكمف في كيفية مساىمة الاقتصاد    

، خصوصا أف قطاع الفحـ والصمب لعب ا دوف تيديد سلبمتيا في المستقبؿش اقتصاد أوروبالألماني في إنعا
 .2بارزا في تزويد ألمانيا بالمادة الأولية في صناعتيا الحربيةدورا 
 في كؿ صمبالفحـ وال إنتاجتوحيد  09/05/1950اقترح وزير الخارجية الفرنسي "روبرت شوماف " في    

في ستة  18/04/1951، وقد تـ إقرارىا بتوقيع معاىدة باريس 3حادية )خطة شوماف(مف فرنسا وألمانيا الات
 في التنفيذألمانيا وايطاليا والتي دخمت حيز  ،فرنسا إلىالبينيموكس إضافة  تتمثؿ في دوؿ دوؿ

                                                             
 منظمة التنمية والتعاوف الاقتصاديOCDE   ،تشمؿ الدوؿ التالية: ألمانيا، فرنسا، ايطاليا، ىولندا، بمجيكا، لوكسمبورغ، اسبانيا، البرتغاؿ، بريطانيا

 مسا، النرويج، سويسرا، تركيا وفنمندا.الدانمارؾ، ايرلندا، السويد، اليوناف، الن
 .27، 26: المرجع نفسو، ص ص 1
 .28: المرجع نفسو، ص 2
، مكتبة الأسرة، التحاد الأوروبي والعممة الأوروبية )اليورو( الموحدة _السوق العربية المشتركة )الواقع والطموح(_: صلبح الديف حسف السيسي، 3

  .04 ، ص2003القاىرة، 
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
، وقد تشكؿ ليذا الاتحاد سمطة عميا فوؽ قومية، وذلؾ بإقامة مجمس برلماني اجتمع في أوؿ 25/07/1952
 .1بسترسبورغ 1952ة في سبتمبر مر 
، تتمثؿ كانت السمة الأساسية ليذه الييئة وضع صناعات الفحـ والحديد والصمب تحت سيطرة ىيئة عميا   

المنافسة غير  نتاجية في كؿ البمداف الأعضاء ووضع بعض القواعد لمنعسمطاتيا تحديد الحصص الإ
بعض القرارات الميمة وجمعية  اتخاذيخوؿ لو سمطة ، وشممت المعاىدة أيضا تكويف مجمس وزراء العادلة

 .2لأحكاـ المعاىدة الامتثاؿلضماف برلمانية تتمتع بقدر مف الرقابة ومحكمة عدؿ أوروبية 
الخلبفات ويخفؼ مف حدة  التعاوف بينيا في ىذا المجاؿ مف شأنو أف يذيب  لقد ارتأت ىذه الدوؿ أف   

لتقييـ الجماعة الأوروبية لمفحـ والصمب كخطوة لتسييؿ وتحرير  ، مف ىنا جاءت معاىدة باريسالصراعات
، فتجمعت ىذه الدوؿ في فرض حماية ضد الدوؿ غير الأعضاء تجارة الفحـ والحديد بيف الدوؿ الأعضاء مع

 .3سوؽ واحد وبسمعتيف )الفحـ والصمب(
مف تحقيؽ مزيد مف  فقد قررت الدوؿ الست الأعضاء في تكتؿ الفحـ والصمب 02/06/1955في  أما   

قامة سوؽ مشتركة عا الاندماج نشاء صندوؽ استثماري أوروبيوالتقارب فيما يتعمؽ بالطاقة الذرية وا  ، مة وا 
  .4تركةمع ظيور السوؽ الأوروبية المش 1958وقد تـ إقرار ىذا التجمع في أوؿ جانفي 

 السوق الأوروبية المشتركة الفرع الثالث:
التي تكونت  European Communityالشائع لمجماعة الأوروبية  الاسـركة ىو السوؽ الأوروبية المشت   

ة الاقتصادية "الجماعنشاء إ، حيث اتفؽ فييا عمى 25/03/1957عمى معاىدة روما يوـ  بعد التوقيع
 01/01/1958في  ىذه الأخيرة التي تـ إقرارىا5نشاء "الجماعة الأوروبية لمطاقة الذرية "إالأوروبية" وأيضا 
دمج الييئات التنفيذية لممنظمات الثلبث التي شكمت  اتفاقيةتـ توقيع  27/03/1965 وفي ،كما ذكرناه سابقا

، الجماعة الاقتصادية الأوروبية والجماعة )الجماعة الأوروبية لمفحـ والصمبالمجموعة الاقتصادية الأوروبية 
كماؿ إ. ولقد اتفؽ عمى 19696ي عاـ الأوروبية لمطاقة الذرية( في ىيئة واحدة وضعت حيز التنفيذ ف

 : 8.وتمخصت أىداؼ تمؾ السوؽ في الأتي7عاما 15-12مقوماتيا في فترة تتراوح بيف 
 عمى الواردات بيف الدوؿ الأعضاء؛ إلغاء الرسوـ الجمركية -
 لصادرات والواردات بيف دوؿ السوؽ؛إلغاء القيود الكمية عمى ا -

                                                             
 .122د عبد المطمب، مرجع سبؽ ذكره، ص : عبد الحمي1
 .28: عادؿ بمجبؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
، الجزء الثاني، الدار التجاهات الحديثة في القتصاد الدولي والتجارة الدولية _التكتلات القتصادية بين النظرية والتطبيق_: سامي عفيفي حاتـ، 3

 .156، 155، ص ص 2005المصرفية المبنانية، القاىرة، 
 .122: عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سبؽ ذكره، ص 4
 . 122: المرجع نفسو، ص 5
 .13حسف السيسي، مرجع سبؽ ذكره، ص  : صلبح الديف6
 .37، ص 2002، دار الكتاب الحديث، القاىرة، الجات والخصخصة _ الكيانات القتصادية الكبرى_: عمر حسف، 7
 . 123كره، ص : عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سبؽ ذ8



HGTZHG 

7 
 

الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 مف الدوؿ غير الأعضاء؛ ى الوارداتوضع تعريفة جمركية موحدة عم -
زالة العوائؽ التي -  تحد مف انتقاؿ العمؿ ورأس الماؿ؛ إلغاء العقبات وا 
 اتباع سياسة زراعية مشتركة؛ -
 رسـ سياسة مشتركة لمنقؿ؛ -
 تعميؽ وتحقيؽ المنافسة الحرة في السوؽ المشركة؛ -
 تنسيؽ السياسة النقدية ومعالجة الاختلبؿ في موازيف المدفوعات؛ -
 تثمار في دوؿ السوؽ خاصة في المناطؽ المختمفة نسبيا داخؿ السوؽ؛تدعيـ الاس -
 تحسيف أحواؿ العمالة. -

السوؽ الأوروبية فيما  إلى 1973، الدانمارؾ وبريطانيا عاـ اوضات طويمة انضمت كؿ مف ايرلنداوبعد مف   
متوسع خلبؿ عقد انية ل، وشيدت الجماعة الأوروبية المرحمة الثلـ تنضـ النرويج نظرا لمرفض الشعبي

، ثـ 1986، كما انضمت كؿ مف اسبانيا والبرتغاؿ في عاـ 1981حيث انضمت اليوناف عاـ  ،الثمانينات
تطور يبانضماـ كؿ مف النمسا، فنمندا والسويد ل 1995جانفي جاءت مرحمة أخرى مف مراحؿ التوسع في 

ي الذي يضـ في ذلؾ الوقت اثنى عشر بذلؾ النظاـ الأوروبي مف الجماعة الأوروبية إلى الاتحاد الأوروب
 .1دولة
 ؟جعؿ ىذه الدوؿ تنظـ إلى الجماعة لكف السؤاؿ الذي يطرح نفسو ىو ما الذي   

  خاصة بعد بية سوؼ يفقدىا الميزة التنافسيةبعدىا مف الجماعة الأورو بريطانيا وجدت اف استمرار ،
ى بيف الواردات البينية ما يجعؿ منتجاتيا أغم، مجماعةفرض الرسوـ الجمركية عمى صادراتيا مف قبؿ دوؿ ال

 ، وكاف مف الميـ لبريطانيا أف تحافظ عمى مركزىا في سوؽ الجماعة لكونيا مف أىـ الأسواؽ.لممجموعة
  في الجماعة سوؽ واسعة الدانمارؾ تشجعت بانضماـ بريطانيا التي كانت سوقا ىامة ليا ووجدت

استيلبكيا المحمي بالإضافة إلى إمكانية النيوض بقطاعيا لفائض انتاجيا الزراعي الذي يعادؿ ضعؼ 
 الصناعي عمى المدى البعيد.

 البرتغاؿ واسبانيا فإنيا وجدت في الجماعة ملبذا لمنيوض أما بالنسبة لمدوؿ الأخرى، ايرلندا، اليوناف ،
مصدرا  مية لمجماعةجتماعية والإقمي، كما مثمت الصناديؽ الاا المتخمفة عف الجماعة الأوروبيةباقتصادياتي

 .2ىاما لتدعيميا ومساعدتيا عمى تحديث نشاطيا الزراعي وتعزيز قدرتيا التنافسية
الأوروبية، حتى منتصؼ الثمانينات مف تحقيؽ سوؽ لـ تتمكف دوؿ الأعضاء في الجماعة الاقتصادية    

لجمركية بيف الدوؿ مؿ الوحدة ات، حيث لـ تك1957موحدة بيف الدوؿ الموقعة عمى اتفاقية روما سنة 
لـ يتـ تحرير انتقاؿ عنصري العمؿ ورأس الماؿ بيف الدوؿ، الأمر الذي دفع حكومات الدوؿ  اكم الأعضاء،

 الأوروبية إلى تعديؿ اتفاقية روما بما يتلبءـ مع إنشاء السوؽ الأوروبية الموحدة والوحدة النقدية الأوروبية،
                                                             

 .216، ص 2004، الدار الجامعية، الإسكندرية، القتصاد الدولي _التجارة والتمويل_: بكري كامؿ، 1
  .131، ص 2004، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، تجارب التكامل العالمية ومغزاها لمتكامل العربيالإماـ،  : محمد محمود2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 "دبورغ ولاىاي التوقيع عمى وثيقة "العقد الأوروبي الموحفي لوكسم 18/02/1986و 17لذلؾ جرى بتاريخ 

وأكدت الوثيقة عمى ضرورة التكامؿ بيف الدوؿ  1987التي أصبحت سارية المفعوؿ اعتبارا مف جواف 
، مع التأكيد Internal Marketالأعضاء بحيث تكوف جميعيا سوؽ واحد أطمؽ عمييا "السوؽ الداخمي" 

لغاء كافة الحواجز الجمركية، وعمى التحرير الكامؿ لعناصر عمى حرية حركة رؤوس الأموا  الإنتاجؿ وا 
والسماح لانتقاؿ الأفراد بيف الدوؿ الأعضاء، بالإضافة إلى تعديؿ قاعدة التصويت الذي أصبح يتـ بالأغمبية 

 .1بالإجماعبدؿ الإجماع، باستثناء المسائؿ المالية، مثؿ الضرائب حيت يتطمب إقرارىا الموافقة 
ومف بيف التعديلبت التي أدخمت عمى اتفاقية روما بصورة تدريجية مف أجؿ إقامة السوؽ الموحدة خلبؿ    

، عدـ فرض قيود عمى التجارة البينية غير المنظورة بيف الدوؿ في 1992فترة تنتيي في نياية ديسمبر 
 .2اصلبت أو السياحةو المو أو شركات التأميف أسواء تعمؽ الأمر بالمصاريؼ  الجماعة الأوروبية،

إقامة السوؽ الموحدة رحمة معاىدة ماستريخت التي ختمت موتعتبر أىـ التعديلبت ىي تمؾ التي أدخمتيا    
ووضعت أىداؼ جديدة لاتحاد أوروبي. ويمكف تمخيص معاىدة روما والمعاىدات المعدلة ليا في الجدوؿ 

 التالي:
 عدلة لها(: معاهدة روما والمعاهدات الم01الجدول رقم )

 تاريخ النفاد هاتاريخ  هامكان المعاهدة
 01/01/1958 25/03/1957 روما معاىدة إنشاء الجماعة الاقتصادية واليورانيوـ -
 21/03/1958 21/03/1958 ستراسبورغ قرار تسمية "الجمعية البرلمانية الأوروبية" -
 30/03/1962 30/03/1962 ستراسبورغ قرار تسمية الجمعية "البرلماف الأوروبية" -
 01/07/1967 08/04/1965 بروكسؿ مؤسسات موحدة لمجماعات الثلبث إنشاء -
 01/01/1971 22/04/1970 بروكسؿ معاىدة خاصة بالموازنة مف التمويؿ الذاتي -
 01/01/1973 22/01/1972 بروكسؿ معاىدة انضماـ ايرلندا،بريطانيا والدنمارؾ -
 01/06/1977 22/07/1975 وكسؿبر  معاىدة الموازنة الثانية -
 17/07/1979 20/09/1976 بروكسؿ قرار المجمس بالاقتراع المباشر لمبرلماف -
 16/02/1978 16/02/1978 ستراسبورغ قرار البرلماف بإطلبؽ اسـ الجماعة الأوروبية -
 01/01/1981 28/05/1979 أثينا معاىدة انضماـ اليوناف -
 01/01/1986 12/06/1985 مدريد برشمونة لبرتغاؿمعاىدة انضماـ اسبانيا وا -
 01/07/1987 17/02/1986 لوكسمبورغ القانوف الموحد بإنشاء السوؽ الداخمية -
 - 28/02/1986 لاىاي دوؿ( 5) اتفاقية شنجف لحرية انتقاؿ الأشخاص -
 26/03/1995 14/06/1985 شنجف ميثاؽ شنجف لحرية انتقاؿ الأشخاص -
 01/11/1993 19/06/1990 شنجف ء الاتحاد الأوروبيمعاىدة إنشا -
 01/01/1995 07/02/1992 ماستريخت معاىدة عضوية السويد، فنمندا والنمسا -
 01/05/1999 17/06/1997 أمسترداـ الاتحاد والجماعاتمعاىدة تعديؿ معاىدة  -
 .535، ص2004الدراسات الوحدة العربية، بيروت، مركز  لعربي،ها لمتكامل ااتجارب التكامل العالمية ومغز ماـ، : محمد محمود الإمصدرال

                                                             
 .31، 30: عادؿ بمجيؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 1
 .123، 122: عبد الحميد عبد المطمب، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 المطمب الثاني: التحاد النقدي الأوروبي 

، ولكف عمى الرغـ مف ذلؾ لـ يكف ىناؾ قتصادية فكرة ظيرت مند الخمسيناتإف فكرة تكويف وحدة نقدية ا   
وودز" العالمي لتثبيت أسعار ؿ أوروبا لوجود نظاـ "بريتف نظاـ نقدي منفصؿ داخ لإنشاءحماس ممحوظ 

، غير أنو عندما انيار ىذا النظاـ ظيرت الحاجة إلى إصدار وحدة نقدية أوروبية مستقمة بدأت الصرؼ
 ، الثعباف الأوروبي ثـ النظاـ النقدي الأوروبي الذي تبعو تقرير ديمور.لترتيبات التي سميت بتقرير وارنربا

 Pierre Werner بيار وارنر : تقريرالفرع الأول
 Pierre Wernerلوكسمبورغ بيار وارنر ـ تشكيؿ فريؽ عمؿ برئاسة رئيس وزراء ت 08/10/1970في    

ىذه المجنة مف أعماليا  انتياء، وبعد 1المختمفة المتعمقة بإنجاز الوحدة الاقتصادية النقدية المقترحاتلتحميؿ 
الذي عرؼ "بتقرير وارنر" إلى المجمس  ،1971ووضع تصورىا في ىذا الشأف قامت بتقديـ تقريرىا في عاـ 

 .2سنوات 10-8الأوروبي حيث أوصت بإنشاء اتحاد نقدي أوروبي عمى عدة مراحؿ تترواح بيف 
 :3يمي تيدؼ الخطة بالتالي إلى تحقيؽ الوحدة النقدية الأوروبية تدريجيا وعمى مراحؿ ثلبثة كما   
 ؛تجارة وتدفؽ رأس الماؿة عوائؽ الإلغاء كافيتـ بموجبيا  المرحمة الأولى: -
إجراءات نقدية  ، وذلؾ باتخاذالسياسات الاقتصادية قصيرة المدىالتنسيؽ بيف  :الثانية المرحمة -

 ؛وائتمانية
التنظيـ النقدي وىو تتضمف إنشاء نظاـ موحد لمبنوؾ المركزية مف أجؿ تسيير أليات  :المرحمة الثالثة -

  .FECOM"Fond Européen de Coopération Monétaire"ما يسمى بػ 
نجاز الوحدة النقدية الأوروبية بسبب الأحداث النقدية عاـ إتقرير وارنر أىدافو المرجوة في  لكف لـ يحقؽ   

  %10آنذاؾ بوقؼ تحويؿ الدولار إلى ذىب وتخفيض قيمة الدولار بنسبة  الأمريكي وقرار الرئيس 1971
، 4ميا في أسواؽ الصرؼ الأجنبي لدعـ قيمة الدولارعدـ تدخعلبف السمطات النقدية الأمريكية إوأعقبو 

، وما 1974-1973النفطية الأولى بالإضافة إلى استفحاؿ أزمة النظاـ النقدي الدولي بعد تفجير الأزمة 
أدت إلى ارتفاع في أسعار المحروقات ودخوؿ الاقتصاديات الصناعية مرحمة السنوات العجاؼ في تمؾ الفترة 

صدار  وارنرومع ذلؾ يبقى تقرير  لو أىمية لكونو وضع الأساس الذي مف خلبلو يتـ إنجاز الوحدة النقدية وا 
 .5عاما إثر ذلؾ ظير نظاـ الثعباف النقدي 30عممة أوروبية موحدة بعد حوالي 

 
 

                                                             
1: Jean-Victor Louis, L'Union europeénne et sa monnaie, troisiéme édition, éditions de L’université de Bruxelles, 

Bruxelles, 2009, p14. 
 .09، 08 ، ص ص2000زىراء الشرؽ، القاىرة، ، مكتبة عالماليورو الآثار عمى البمدان العربية وال: مغاوري شمبي عمي، 2

3: Jean-Victor Louis, op_cit, p19. 
.52: عادؿ بمجبؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص  4  

ـ ، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في العمو التكامل النقدي الأوروبي _منطقة النقد المثالية ومدى استفادة الدول العربية_نجاة لخضاري،  :5
 .34، ص 2006الاقتصادية، جامعة أبي بكر بمقايد، تممساف، 
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 الفرع الثاني : الثعبان النقدي الأوروبي

، مضاربة عمى أسعار الصرؼىجومات اللقد كاف السبب الأوؿ في إنشاء عممة موحدة ىو دائما تجنب    
، وىذا دمات والسمع في الاتحاد الأوروبيلأف التذبذبات النقدية واسعة النطاؽ كانت تيدد السوؽ الواحدة لمخ

 .1كاف السبب في اتخاذ قرار الأخذ باليورو في الوقت الذي تـ فيو تحرير رأس الماؿ
بازؿ السويسرية عمى تحديد ىوامش تذبذب  تـ الاتفاؽ أثناء الاجتماع الذي عقد بمدينة 10/04/1972في 

 %2.25±، والالتزاـ بيامش %1.25± ػعملبت المجموعة الاقتصادية الأوروبية بالنسبة لبعضيا البعض ب
 Snake in ثعبان داخل النفقنظام ال، وىو ما يعرؼ باسـ "عار الصرؼ عملبتيا مقابؿ الدولاربالنسبة لأس

the Tunel" ،ىامشيف لتحرؾ أسعار الصرؼ الأوروبية الأولى بالنسبة لأسعار  وحسب ىذا النظاـ يوجد
، وكاف الثاني أكبر الأوروبيةصرؼ العملبت مع بعضيا البعض، والثاني بالنسبة لأسعار صرؼ العملبت 

 .2مف الأوؿ
إف حركة أسعار صرؼ العملبت الأوروبية عند الارتفاع والانخفاض ضمف الحدود المتفؽ عمييا تكوف    

ية لحركة الثعباف داخؿ النفؽ، وكمما كاف الفارؽ بيف أسعار صرؼ العملبت بالنسبة لمدولار كبيرا كاف متشاب
الثعباف سميكا وفي حاؿ العكس يكوف الثعباف رفيع ومتى اقتربت العملبت مف بعضيا البعض ويمتصؽ ظير 

 .3دؿىي نفسيا أسعار التعاالثعباف ببطنو إذا كانت أسعار صرؼ العملبت بالدولار 
 :الثعباف النقدي في الشكؿ المواليويمكف توضيح كيفية عمؿ نظاـ    

 : نظام الثعبان النقدي(01الشكل رقم )

 
Source: Philipe d’Arvisenet, Jean-Pierre petit, échangeset finance internationale-la coopération, l’Europe, 

l’euro…-, collection banque ITB, sans année, p 332. 

                                                             
، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، أثر أزمة الديون السيادية عمى واقع ومستقبل الوحدة النقدية الأوروبية: خالد رواؽ، 1

 .20، ص 2013جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
2: Oliver Barthalon et autres, L’euro dix ans après _premier bilan à l’eure de la crise financiére_, l’harmattan, 

paris, 2009, p47. 
 .20: خالد رواؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص 3
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
بنظاـ الثعباف النقدي يستمزـ تدخؿ البنوؾ المركزية لدوؿ المجموعة الأوروبية لممحافظة عمى إف العمؿ    

أسعار صرؼ عملبتيا في حدود اليوامش المسموح ليا بالتحرؾ في إطارىا وذلؾ عف طريؽ التدخؿ في 
إذ يعرض البنؾ المركزي لمعممة القوية أسواؽ الصرؼ الأجنبي سواء بالبيع أو الشراء لمعملبت الأوروبية، 

ؼ البنؾ ، كما يضع كمية أخرى منيا تحت تصر ي السوؽ في مقابؿ العممة الضعيفةكمية مف عممتو ف
 .1مكنو مف بيعيا في السوؽ في مقابؿ عممتو الضعيفةتالمركزي لمعممة الضعيفة 

دارة عمميات تدخؿ البنوؾ  ورغبة    ، ركزية في أسواؽ الصرؼ الأجنبيالممف دوؿ الجماعة في تنظيـ وا 
، الذي يعتبر بمثابة غرفة مقاصة بيف 1973قامت بإنشاء الصندوؽ الأوروبي لمتعاوف النقدي في جواف 

 . 2لمدوؿ الأعضاء في تنظيـ الثعباف البنوؾ المركزية
 1972عاـ وبعد أف بدأت الجماعة الأوروبية في العمؿ بنظاـ الثعباف داخؿ النفؽ قامت بريطانيا في    

، وذلؾ بسبب التدىور الشديد في قيمتيا نتيجة لعمميات قويـ عممتيا "الجنيو الاسترالي"بالإعلبف عف ت
والكروف المضاربة الواسعة عمى ىذه العممة أعقب ذلؾ انخفاض شديد في أسعار صرؼ الميرة الإيطالية 

كؿ مف ألمانيا الغربية، فرنسا،  ، مما دفع3الدانماركي وحدث اضطراب واسع في أسواؽ الماؿ الأوروبية
التعويـ الجماعي لعملبتيا، وذلؾ بالمحافظة عمى  إتباعإلى  1973ولوكسمبورغ في  ىولاندا، بمجيكا ،ايطاليا

عفاء بنوكيا المركزية  ،كحد أقصى 1.25%بو بيف أسعار صرؼ عملبتيا بنسبة  ىامش التقمب المسموح وا 
عيـ سعر الدولار وذلؾ بعدـ السماح لسعره بالانخفاض عف نسبتو مف التدخؿ في أسواؽ الصرؼ الأجنبي لتد

 .19734أي انيياره في عاـ  ،ني في الأخير أف النفؽ غير موجودعف سعر التعادؿ، وىذا ما يع 2.25%
أف الجماعة  ية إلارغـ مف تمؾ الظروؼ القاسية والمشاكؿ التي مرت بيا الجماعة الاقتصادية الأوروبالبف   

في البحث عف بدائؿ لنظاـ نقدي كفيؿ بتحقيؽ اليدؼ الأوروبي في تحقيؽ نظاـ نقدي مستقر، ىذا لـ تتوقؼ 
 "Europeen Monetary يوىو النظاـ النقدي الأوروب إنتاجوما أدى إلى إفراز نظاـ آخر كاف لابد مف 

EMS System " 
 : النظام النقدي الأوروبيثالفرع الثال

عرفيا النظاـ الاقتصادي والنقدي داخؿ السوؽ الأوروبية المشتركة مف كؿ المواجيات والظروؼ التي    
والنيوض بنظاـ الثعباف النقدي الذي للؤسؼ لـ  1973-1971تقمبات اقتصادية ونقدية عقب أزمة الدولار 

التي ىي "النظاـ يدـ طويلب ولكنو في نفس الوقت لـ يمغى كميا بؿ كاف مقدمة لمحاولات ذات أىمية أكبر و 
 ".قدي الأوروبيالن
وبروكسؿ في  07/07/1978-06خلبؿ   Brèmeع أقامو المجمس الأوروبي في براـبعد اجتما   
، أصدر قرار بالعمؿ عمى إعادة النظر في محاولة الوحدة النقدية والاقتصادية مف المجموعة 05/12/1978

                                                             

.21: المرجع نفسو، ص  1  
.52: عادؿ بمجبؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص  2  

.09مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  : 3  
.12رجع سبؽ ذكره، ص : خالد رواؽ، م 4  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
: فرنسا، EMSنقدي الأوروبي والتنسيؽ السياسي النقدي والاقتصادي فيما بيف الدوؿ الأعضاء لمنظاـ ال

، وقد غابت بريطانيا عف ىذا الاجتماع حيث 1ندا، لوكسمبورغ وىولمارؾ، ايرلندا، دانألمانيا، ايطاليا، بمجيكا
ىذا  إنشاءكانت ترى وجود ضرورة لإدخاؿ بعض التعديلبت والإصلبحات عمى نظاـ الجماعة ذاتو قبؿ 

النقدي الأوروبي قد شرعوا في العمؿ بنظاـ رسمي لمعدلات  ، لكف الدوؿ الأعضاء لمنظاـ2النظاـ النقدي
 .13/03/19793صرؼ تكوف ثابتة بينيـ وذلؾ في 

 :4ت يعمؿ عمييا النظاـ وىيياتناوؿ ثلبثة آل SMEإف النظاـ النقدي الأوروبي    
 ؛ European Currency Unit  ECUوحدة النقد الأوروبي  -
 ؛ Exchange Rate Mechanismة آلية ضبط أسعار صرؼ العملبت الأوروبي -
 .Credit Mechanismsآليات الائتماف  -

 ECUأول: وحدة النقد الأوروبي 
، ولـ تكف وحدة النقد الأوروبية في شكؿ عممة ورقية أو قطع ECUويطمؽ عمى ىذه الوحدة اختصار الػ    

نما كانت في شكؿ وحدة حسابية ووحدة لمتبادؿ ، كما أنيا تستخدـ وؾ المركزيةوالاحتياطي بيف البن معدنية وا 
 .5، ومع ذلؾ كانت تتميز بخصائص النقودالسندات ومنح القروض إصداريا في مند بدايت

" ىي عبارة عف سمة مف الأوزاف النسبية لعملبت الدوؿ رة إلى أف "وحدة النقد الأوروبيةوىنا تجدر الاشا
في الدخؿ القومي والتجارة الخارجية لكؿ  الأعضاء في الجماعة ويتحدد ىذا الوزف بمدى مساىمة العممة

 .دولة
مف  %20وؿ الأعضاء بإيداع نسبة قدرىا ويقابؿ إصدار وحدة النقد الأوروبية قياـ البنوؾ المركزية لمد   

 .6مف أرصدتيا الدولارية لدى صندوؽ التعاوف النقدي الأوروبي  %20، وكذلؾ احتياطاتيا الذىبية
بية لمبنوؾ المركزية عف طريؽ صندوؽ النقد الأوروبي مقابؿ احتياطي الذىب أو وتصدر وحدة النقد الأورو    

الدولار ولـ ينشأ صندوؽ النقد رسميا فقد تـ انشاء وحدة النقد الأوروبية عف طريؽ ترتيبات المبادلة )وحدة 
الأوروبية شكؿ  ، وماديا تأخذ وحدة العممةو ذىب( بيف البنوؾ المركزيةأروبية مثلب مقابؿ دولارات عممة أو 

خرى يتحوؿ ذلؾ أعممة أوروبية إلى الائتماف في دفاتر صندوؽ النقد الأوروبي فعندما تحوز دولة ما وحدات 
 .7الائتماف مف حساب الدولة الأولى إلى حساب الدولة الثانية في دفاتر الصندوؽ

 

                                                             
1: Jean_victor louis, op_cit, p 21.  

.09: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  2  
3: Oliver Barthalon et autre, op_cit, p 48. 
4: Jean_victor louis, op_cit, p 22. 

.09: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  5  
، الدار الجامعية، الإسكندرية، دوف سنة نشر، ة الأوروبية _الإشكالت والآثار المحتممة عمى المنطقة العربية_الوحدة النقدي: مجدي محمود شياب، 6

  .71ص 
.21: خالد رواؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص  7  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 ثانيا: آلية ضبط أسعار صرف العملات الأوروبية 

المحور الأساسي في النظاـ النقدي الأوروبي، حيث عرفت اىتماما كبيرا مف قبؿ وتعتبر ىذه الآلية ىي    
 .1990الأوروبية، إلا بريطانيا التي انضمت إلى الآلية عاـ الدوؿ الأعضاء في الجماعة الاقتصادية 

ىذه وفؽ ىذه الآلية قامت كؿ دولة مف الدوؿ الأعضاء بتحديد سعر مركزي لعممتيا مقابؿ الإيكو وتوضح    
الأسعار في جدوؿ. وبالرجوع إلى الأسعار المركزية الخاصة بكؿ عممة يتـ تحديد أسعار مركزية ثنائية لكؿ 

 :، كما ىو موضح في الجدوؿ المواليالعملبت المدرجة في الجدوؿ
 ( : كيفية تحديد الأسعار المركزية الثنائية لمعملات الأوروبية02الجدول رقم )

 المارك الألماني الفرنك الفرنسي الفمورين الهولندي الفرنك البمجيكي الدولة
 0.04779 0.16259 0.05393 42.6263 بمجيكا
 0.88630 3.01489 2.39886 18.5424 هولندا
 0.29397 6.93083 0.33169 6.1503 فرنسا
 2.03748 3.40166 1.12828 20.9211 ألمانيا

 .84، ص1997، ، دار غريب، القاىرةالأجنبي النقود الدولية وعمميات الصرف: مدحت صادؽ، المصدر

لعملبت الدوؿ مقابؿ  تمثؿ الأسعار المركزية 2.03748، 6.93083، 2.39868، 42.6263الأرقاـ    
المركزي لمفرنؾ الفرنسي مقابؿ ، ومف خلبؿ الجدوؿ يتضح أنو إذا كاف السعر يكوروبية الإوحدة النقد الأو 

فإف السعر  2.03748 لممارؾ الألماني مقابؿ الايكو ىومركزي وكاف السعر ال، 6.93083يكو ىو الإ
عمى  6.93083أي حاصؿ قسمة  0.293997المركزي لمفرنؾ الفرنسي مقوما بالمارؾ الألماني ىو 

أي بمد مقابؿ عملبت الدوؿ ، وبنفس الطريقة يمكف الحصوؿ عمى السعر المركزي الثنائي لعممة 2.03748
سعر أف أحدىما مركزي وىو  لؼمة مف العملبت الداخمية في التحايكوف لكؿ عم. وفقا ليذا النظاـ الأخرى

يكو" ويسمح لأسعار صرؼ العملبت بالتذبذب في حدود عممة بوحدة النقد الأوروبية "الإ الذي يحدد علبقة كؿ
دا صعو  %6أو ىبوطا مف ىذا السعر باستثناء الميرة الإيطالية التي سمح ليا بالتذبذب في حدود  2.25%

بيا أيضا بالنسبة لمدوؿ الضعيفة، والسعر ، وىذه النسبة مسموح 1990حتى جانفي  1979وطا وذلؾ مف وىب
 .1تحالؼالثاني ىو السعر المحوري الذي يحدد العلبقة بيف كؿ عممة والعملبت الأخرى الداخمة في ال

السمطات الأوروبية توسيع  ، قررت1993لنظاـ النقدي الأوروبي لسنة ونتيجة الأزمة التي تعرض ليا ا   
 .2%15± ىامش التقمب في سعر الصرؼ إلى 

 
 

                                                             
، 102، ص ص 2006درية، ، الدار الجامعية، الإسكناقتصاديات المشاركة الدولية من التكتلات القتصادية حتى الكويز: عبد الحميد عبد المطمب، 1

103.  
     P 338.  ,Op_cit ,Philipe d’Arvisenet, Jean-Pierre petit :2  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 ثالثا : آليات الئتمان 

، عوامؿ المؤثرة في سعر صرؼ العممة، لاسيما الاع  الاقتصادية مف دولة إلى أخرىنظرا لاختلبؼ الأوض   
ة إلى تقديـ دعـ نقدي ضاف، بالإت ائتمانية قصيرة ومتوسطة الأجؿفقد تـ التوصؿ إلى ضرورة توفير تسييلب

، والغرض الأساسي مف ىذه التسييلبت ىو مساعدة الدوؿ الأعضاء في النظاـ النقدي قصير الأجؿ
، وخاصة المشاكؿ المتعمقة بموازيف المدفوعات ومشاكؿ تدىور اديةالأوروبي والتي تواجو مشاكؿ اقتص

يطار آليات الصرؼ الأوروبي سمح لمدوؿ الاحتياطات النقدية ولغرض الحفاظ عمى استقرار الأسعار في ا
 :2. ويمكف الحصوؿ عمى ثلبثة أنواع مف التسييلبت الائتمانية كما يمي1الأعضاء في تمويمو

 إذ اقتضت  ثلبثة أشيريوما ويمكف تمديد التسييلبت الائتمانية إلى  45تسييلبت لفترة  :النوع الأول
 ؛وغير مشروطة ، وىذه التسييلبت تتـ بصورة تمقائيةالضرورة ذلؾ

 ي عجزا مؤقتا في ميزاف المدفوعاتيتمثؿ في تقديـ مساعدات نقدية لمدوؿ التي تعان :النوع الثاني ،
 ؛ويمكف تمديد المدة عمى أف لا يتجاوز تسعة أشير ،ويقدـ الدعـ لمدة ثلبثة أشير

 :ة بالسياسة يتمثؿ في التسييلبت الائتمانية متوسطة الأجؿ تمنح وفؽ شروط متعمق النوع الثالث
، وقدر راوح مدتيا بيف سنتيف وخمس سنوات، وتتلتي تطمب ىذا النوع مف التسييلبتالنقدية لمدولة ا

 يكو.إمميار  11الحد الأقصى ليذه المساعدات ب 
، إلا أنيا لـ تتمكف مف خمؽ عمى الرغـ مف النجاحات النسبية التي حققيا بمداف الجماعة في سبيؿ الوحدة   

ف الأطراؼ الداخمة في التحالؼ وذلؾ بسبب العديد مف العقبات والمصاعب التي صادفتيا، سوؽ موحدة بي
الأمر الذي دفع حكومات الدوؿ الأوروبية إلى تعديؿ اتفاقية روما بما يتلبءـ مع الأىداؼ المطروحة، لذلؾ 

 Single European"بالوثيقة الأوروبية الموحدة الوثيقة المسماة 1986وبي في عاـ أصدر البرلماف الأور 

Act "فييا عمى ضرورة تحقيؽ الوحدة  ، وأكدت1987رية المفعوؿ اعتبار مف جواف والتي أصبحت سا
 .3الكاممة بيف الأعضاء بحيث تكوف جميعا سوؽ واحدة الاندماجية

سعت الدوؿ الأعضاء إلى تحقيؽ سوؽ موحدة لكف ما فتئ أف واجيتيا العديد مف الأزمات التي ظيرت    
اد الألمانييف فبدأت معدلات التضخـ عمى الارتفاع وارتفعت معيا معدلات الفائدة عمى المارؾ الألماني باتح

حبت الميرة الإيطالية انس 1993 –1992ود الشديدة، وخلبؿ الفترة مما أدى إلى حالة مف حالات الرك 1992
سكودو انية ثلبثة أضعاؼ، والإسبالصرؼ وانخفضت قيمة البيزيتا الإ مف آلية أسعار نيليستر والجنيو الإ

 .4، والجنيو الايرلندي مرة واحدةالبرتغالي مرتيف

                                                             

.57: عادؿ بمجبؿ، مرجع سبؽ ذكره، ص  1  
.18: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  2  

.73: مجدي محمود شياب، مرجع سبؽ ذكره، ص  3  
.74: المرجع نفسو، ص  4  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
، وحدث تراجع مفاجئ في سعر صرفو أماـ المارؾ لمضاربة شديدة 1993ؾ الفرنسي في كما تعرض الفرن   

دة عمى سعر الفائطالبت كافة الأوساط الاقتصادية في أوروبا والعالـ البنؾ الألماني بخفض الألماني وقد 
، ولعلبج ىذه العملبت وأكثرىا الفرنؾ الفرنسي ، ولكنو لـ يوافؽ ىذا ما أثر عمى العديد مفالمارؾ الألماني

الأزمة اجتمعت لجنة محافظي البنوؾ المركزية للبتحاد الأوروبي وكذلؾ وزراء المالية وتـ الاتفاؽ عمى توسيع 
ؿ مف ألمانيا وىولندا حيث تـ إبقاؤىما عند ، واستثنى مف ذلؾ عممة ك%15ىامش التذبذب ليصؿ إلى 

 ىامش التذبذب القديـ.
، حيث يقية ليا وكيفية تفادييا مستقبلبإف ىذه الأحداث أدت إلى محاولة التعرؼ عمى الأسباب الحق   

 :1أجمعت معظـ الآراء عمى أف ىناؾ عدة عوامؿ منيا
 ى تدىور الأوضاع الاقتصادية؛إل أدتالاقتصاد العالمي، و  أصابتحالة الركود العاـ التي  -
 النشاط الزائد لعمميات المضاربة في أسواؽ الماؿ الدولية عمى عملبت دوؿ الاتحاد الأوروبي؛ -
عدـ قدرة بعض الدوؿ الأعضاء عمى تحمؿ الآثار السمبية لانخفاض قيمة عملبتيا إلى أقؿ مف الحد  -

دث مع كؿ مف بريطانيا وايطاليا في عاـ ، وىو ما حالتذبذب داخؿ نظاـ النقد الدولي الأدنى ليوامش
 ؛وجيما مف النظاـ النقدي الأوروبي، وانتيى بخر 1992

مؤشراتيا  وجود تفاوت ممحوظ في الأداء الاقتصادي لمدوؿ الأعضاء ينعكس في تفاوت كبير بيف -
 ، عجز الموازنة، سعر الفائدة ....الاقتصادية مثؿ التضخـ

بي لمعظـ ىذه العوامؿ خلبؿ السنوات الأخيرة إلا أف ىذه الدوؿ قد وقعت ورغـ تدارؾ دوؿ الاتحاد الأورو    
عمى "ميثاؽ الاستقرار" والذي ييدؼ إلى ضبط ايقاع السياسات المالية والنقدية لدوؿ العممة  1997في جواف 

ف يتـ فرض أو الأوروبية الموحدة بحيث يتـ الحفاظ عمى التوازف بيف الايرادات والنفقات العامة في ىذه الدوؿ 
، وذلؾ بيدؼ ضماف استقرار العممة الموحدة وضماف ات مالية عمى الدوؿ غير الممتزمةعقوبات أو غرام

 .ـ النقدي الأوروبياستمرار النظا
  الفرع الرابع : تقرير ديمور

يتطمب تحقيؽ التكامؿ النقدي بالضرورة أف تقوـ الأطراؼ المختمفة بتوحيد العملبت المستخدمة داخؿ    
، ويتـ المتعددة والمستخدمة فييا مف قبؿلنظاـ، بحيث يصبح ىناؾ عممة واحدة تحؿ محؿ العملبت الوطنية ا

، وىذه الدرجة العالية مف التكامؿ النقدي تتطمب بالضرورة ايجاد يا بيف ىذه الأقطار داخؿ كؿ منياالتعامؿ ب
ي التي تحدد السياسة النقدية واجبة بنؾ مركزي واحد لممنطقة ككؿ بحيث تصبح ىناؾ سمطة نقدية واحدة ى

 .2التطبيؽ في المنطقة

                                                             

.21، 20رجع سبؽ ذكره، ص ص : مغاوري شمبي عمي، م 1  
.75، 74: مجدي محمود شياب، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  2  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 1988وليذا السبب أنشأ المجمس الأوروبي )الذي يضـ رؤساء دوؿ وحكومات بمداف الجماعة( في جواف    

لجنة برئاسة "جاؾ ديمور" وتضـ محافظي البنوؾ المركزية لمدوؿ الأعضاء وذلؾ لوضع الخطوات التي 
 .1إلى الاتحاد الاقتصادي والنقدي تقتضي في نياية الأمر

وقد اقترحت ىذه المجموعة خطة لتحقيؽ الوحدة النقدية ووضع التقرير ثلبثة قواعد أساسية ليذه الوحدة    
 :2ىي

 التحويؿ الشامؿ العملبت؛ 
 تكامؿ البنوؾ والأوراؽ المالية الأخرى؛ 
 عملبت الدوؿ الأعضاء إلغاء ىوامش التذبذبات والمحافظة عمى المساواة في أسعار الصرؼ. 

 :3وقد قامت ىذه المجنة بإعداد وثيقة عرفت ب "تقرير ديمور " يحتوي عمى خطة تنفد عمى ثلبثة مراحؿ   
 ( 1993–1990المرحمة الأولى :) بدأت المرحمة الأولى المؤيدة إلى الاتحاد  01/07/1990في

لاقتصادي والتعاوف بغية تعزيز التنسيؽ بيف الاقتصادي والنقدي إلى تحقيؽ المزيد مف التقارب في الأداء ا
عف طريؽ إلغاء الحواجز التي تعيؽ  المؤسسي الحالي، الإطارالسياسات الاقتصادية والمالية والنقدية داخؿ 

حركة رؤوس الأمواؿ بيف دوؿ الاتحاد ووضع قواعد ممزمة بشأف سياسات الميزانيات فيما يتعمؽ بجمع العجز 
 وتمويمو. في الميزانيات الوطنية

 ( 1998–1994المرحمة الثانية :)يتحقؽ فييا المزيد مف التقارب الذي وتكوف المرحمة الانتقالية ،
يتحقؽ مف خلبؿ وضع إجراء الإصلبحات المؤسسية التنظيمية والقانونية الكفيمة بالمضي نحو وحدة نقدية 

 European System of Central" (ESCBأوروبية، وفي مقدمتيا تأسيس مؤسسة النقد الأوروبية )

Banq"  ة إلى تطبيؽ بيف سياسات نقدية مستقممف التنسيؽ  الانتقاؿوالتي تكوف ميمتيا الرئيسية البدء في
، مما جعؿ مف ىذه الفترة خطوة ضرورية في تحقيؽ دوؿ الاتحاد للؤداء الاقتصادي سياسات نقدية مشتركة

 .رالمرحمة الأخيرة مف ىذا التقري المطموب لاستكماؿ
  عف الصرؼ الثابتة التي لا رجعة فييا إلى أسعار نبدأ بالانتقاؿ(: 1999المرحمة الثالثة )تبدأ من ،

، كما تـ مف خلبؿ ىذه الفترة الانتقاؿ إلى سياسة نقدية ات الييكمية والإقميمية المشتركةطريؽ تعزيز السياس
، وتصبح نقد الأوروبية كافة مستوياتياال واحدة بحيث يتـ العمؿ بالوحدة النقدية بشرط أف تتحمؿ مؤسسة

القرارات المتعمقة بالتدخؿ في سوؽ أسعار الصرؼ بالنسبة لعملبت بمداف أخرى مسؤولية مجمس الشبكة 
 .ESCBالأوروبية لمبنوؾ المركزية 

 
 

                                                             
1: Oliver Barthalon et autres, Op_cit, p 50.  

  .212، ص 2003، مجد المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر والتوزيع، بيروت، العلاقات القتصادية الدوليةبساـ الحجار،  :2
  .40سبؽ ذكره، ص لخضاري، مرجع  : نجاة3



HGTZHG 

17 
 

الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 المطمب الثالث : معاهدة ماستريخت 

السابقة ، لذلؾ عقدت مؤتمر قمة في كاف مف الطبيعي أف تيتـ الحكومات الأوروبية باستكماؿ الخطوات    
في المدينة اليولندية ماستريخت لوضع التعديلبت النيائية لمعاىدة روما ولتوقيع الاتفاقية  07/02/1992

وقد ركزت ىذه التعديلبت عمى  ،عضاء في الاتحاد الأوروبيالجديدة لموحدة الأوروبية مف قبؿ الدوؿ الأ
 .الأوروبي ووحدة النقد الأوروبيةموضوعيف ىاميف وىما البنؾ المركزي 

 الفرع الأول : مضمون معاهدة ماستريخت 
تشير اتفاقية ماستريخت في المادة الثانية إلى أف اليدؼ ىو انشاء سوؽ مشتركة واتحاد اقتصادي ونقدي    

وذلؾ عف طريؽ توحيد السياسات والأنشطة مف أجؿ تدعيـ النمو الاقتصادي غير التضخمي مع احتراـ 
بيئة وتوسيع نطاؽ العمالة الاجتماعية ورفع مستويات المعيشة لمدوؿ الأعضاء وذلؾ كما تشير المادة الثالثة ال

 وفقا لمبادئ السوؽ المفتوحة والمنافسة الحرة.
نظاـ البنوؾ المركزية الأوروبية ىدؼ مف الاتفاقية إلى أف  105المادة وفيما يتعمؽ بالسياسة النقدية تشير    

ESCB)وفقا لممبادئ التي السياسة الاقتصادية لدوؿ الجماعةالعمؿ عمى استقرار الأسعار وتدعيـ  ( ىو ،
أشارت إلييا المادة الثالثة والتي تساعد عمى كفاءة تخصيص الموارد ،وليذا تتحدد أىداؼ النظاـ الأوروبي 

 :1ارؼ المركزية فيما يميلممص
 ؛السياسة النقدية الخاصة بالجماعةتحديد وتطبيؽ  -
 التحكـ والسيطرة عمى الاحتياطات النقدية لمدوؿ الأعضاء؛ -
 الأىداؼ التنموية؛تدعيـ سياسات موازيف المدفوعات بما يخدـ  -
 تييئة المناخ بما يساعد عمى تكويف البنؾ المركزي الأوروبي. -
 :2كما شممت الخطوط العريضة لمعاىدة ماستريخت ما يمي   

 لإصدار عممة موحدة؛ تحديد أسعار الصرؼ بشكؿ لا رجعة فيو -
نشاء جياز لممتابعة والمراقبة مع ا  و  ،رشاديةإدوؿ الاقتصادية ضمف خطوط متابعة سياسات ال -

 ؛ف المجموعة يسمى )صندوؽ التلبحـ(صندوؽ مالي تماسكي لمساعدة الأقطار الأفقر ضم
أف تمتزـ  أىلب بالانضماـ إلى الوحدة النقدية فإف عمييالكي تكوف أية دولة مف دوؿ المجموعة  -

 ؛مف الشروط متعمقة بعجز الموازنة، معدؿ التضخـ، نسبة الفائدة وسعر الصرؼ بمجموعة
 أف يتـ الوصوؿ إلى الوحدة النقدية الاقتصادية عمى مراحؿ. -

 الأوروبية: مراحل الوحدة النقدية الفرع الثاني
لدوؿ المجموعة الأوروبية مند توقيع انطمقت المسيرة الأوروبية في تحقيقيا لموحدة النقدية الحمـ المشترؾ    
 وىي: 1999ورو عاـ يؿ لتنتيي بولادة ال، لذلؾ تـ رسـ ثلبث مراح1992اقية ماستريخت في فيفري عاـ اتف

                                                             
 .78، 77: مجدي محمود شياب، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  1
  .18: صلبح الديف حسف السيسي، مرجع سبؽ ذكره، ص  2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 ( 1993–1992المرحمة الأولى):  مف أشكاؿ وأىداؼ التعاوف والاندماج النقدي والاقتصادي لدوؿ

، التنسيؽ الاقتصادي الكمي، النقدي انتقاؿ رؤوس الأمواؿتحرير حركة الاتحاد الأوروبي العمؿ أكثر عمى 
والمالي بغية تجنب حدوث عجز كبير في الموازنة العامة لمدوؿ الأعضاء في الاتحاد، حيث وضعت 
المجنة الأوروبية قواعد ممزمة فيما يتعمؽ بإعداد الميزانيات ومتابعة المديونية العمومية حتى تتفادى ظيور 

، كما شيدت ىذه الفترة إضافة النقدي للبتحادقطاعات العينية والمالية وتحقيؽ الاستقرار الاختلبلات في ال
إلى تعزيز تنسيؽ السياسات في تشكيؿ وبناء مؤسسات نقدية أوروبية مشتركة لعؿ أىميا البنؾ المركزي 

راقبتيا، كما أف طلبؽ العممة الموحدة ثـ مالذي تستند لو مسؤولية تطبيؽ السياسة النقدية المشتركة في إ
الحر لرأس الماؿ أف يضمف حؽ البحث عف أفضؿ الاستثمارات والمزيد منيا داخؿ دوؿ  الانتقاؿمف شأف 

المجموعة في مجالات الانتاج والتأمينات المختمفة إضافة إلى قطاعات النقؿ والمواصلبت ما سيؤدي إلى 
 .1داخمياميؽ ىذا المكسب رصة لأوروبا في تعفالبطالة في بعض الدوؿ الأعضاء و  مكافحة

 ( 1998–1994المرحمة الثانية):  ،جاءت ىذه المرحمة مف عمر أوروبا كتمييد لبدء اتحادىا النقدي
حيث تـ خلبليا إنشاء المؤسسة النقدية الأوروبية وأعضائيا ىـ البنوؾ المركزية لمدوؿ الأعضاء 

نيا البنؾ المركزي، وتتمخص ميمة المؤسسة وبالنسبة لموكسمبورغ فقد تـ معاممة مؤسساتيا النقدية عمى أ
 :2النقدية الأوروبية في العمؿ عمى توفير الشروط الضرورية لبدء المرحمة الثالثة عف طريؽ

 ؛المحافظة عمى استقرار الأسعار ، مع محاولةالسياسات النقدية لمدوؿ الأعضاء دعـ التنسيؽ بيف -
دارة السياسة النقدية الموحدة؛التجييز لإنشاء النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزي -  ة، وا 
 الإشراؼ عمى تطوير وحدة النقد الأوروبية. -
، والتأكد مف استعدادىا لمدخوؿ إلى يـ أداء اقتصاديات الدوؿ الأعضاءكما يتـ خلبؿ ىذه المرحمة تقي   

 ـ توضيحيا لاحقا.لمشروط الانضماـ والتي تعرؼ بدوؿ الموجة الأولى والتي سيتالمرحمة الثالثة بعد استيفائيا 
 ( 2002–1999المرحمة الثالثة):  وكانت تيدؼ إلى إنشاء البنؾ المركزي الأوروبي والذي يقوـ برسـ

صدار العممة الموحدةالسياسة النقدية لممجموعة  ، وقد تحققت ىذه المرحمة بالفعؿ بإصدار الأوروبية وا 
مف خلبؿ تخمي دوؿ أوروبية أعضاء في  2001العممة الأوروبية الموحدة المتمثمة في اليورو في جانفي 

دولة ىي بمجيكا، ألمانيا، اسبانيا، فرنسا، النمسا، ايرلندا،  11والمتمثمة في  الاتحاد الأوروبي عف عملبتيا
، وقد تـ العمؿ 2001عف عممتيا فيتخمت  فقداليوناف  أما، فنمندا البرتغاؿ ،ايطاليا، لوكسمبورغ، ىولندا
لتي أصبحت ثاني عممة في تسوية المعاملبت الدولية بعد الدولار الأمريكي مف خلبؿ عممة اليورو ا

                                                             

.215، 213: بساـ الحجار، مرجع سبؽ ذكره، ص  1  
ا الموحدة، المشاركة الأوروبية الموحدة، ، أوروب15التكتلات القتصادية القميمية في إطار العولمة _الكوميسا، مجموعة : سمير محمد عبد العزيز، 2

  .153، ص 2001، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، دوف بمد نشر، المشاركة الأوروبية الفريقية المتوسطة_
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
ويلبحظ أف التكتؿ الاقتصادي الأوروبي قد دخؿ باستكماؿ ىذه المرحمة إلى مرحمة الاندماج الكامؿ ، كما 

 .1تكوف قد اكتممت عممية التحوؿ إلى اليورو
 ة الأوروبيةالفرع الثالث: معايير التقارب للانضمام لموحدة النقدي

جاءت معاىدة ماستريخت بمثابة دستور عمؿ للبتحاد الأوروبي حيث حددت مجموعة مف الشروط    
، وىي معايير لازمة وممزمة ، فقد تـ ورو"يلثة والحاسمة مف برنامج "الالضرورية لمعبور إلى المرحمة الثا

في السياسة المالية  اثناف، تصادياتيااقوالنقدية المطبقة في  وضع خمسة معايير تتعمؽ بالسياسات المالية
نسبة عجز الموازنة إلى الناتج المحمي الإجمالي ونسبة الديف العـ إلى الناتج المحمي الإجمالي(، الداخمية )

 سعر الفائدة وسعر الصرؼ(. ،في السياسة النقدية )معدؿ التضخـوثلبثة معايير 
 لمدولة الإجماليحمي ى الناتج الم: نسبة عجز الموازنة إلالمعيار الأول 
 الإجماليمف الناتج المحمي  %3ينص ىذا المعيار عمى أف لا يزيد عجز الموازنة العامة لمدولة عف    

 المبرر،غير  الإنفاؽ، ووفقا ليذا المعيار لا يكوف مسموحا لمدوؿ أعضاء منطقة اليورو بالتوسع في لمدولة
وزيادة الناتج  ،القومي الإنتاجنعكاس عمى زيادة وف لو ا، والذي لا يكالذي لا يكوف ىناؾ حاجة فعمية لوو 

ومف ثـ فإف السبيؿ الوحيد أماـ أي دولة مف دوؿ المجموعة لزيادة انفاقيا ىو  ،لكؿ دولة الإجماليالمحمي 
، وبما يعني ذلؾ مف رفع كفاءة جياز الانتاج الوطني وبما يتناسب مع ة الناتج المحمي الإجمالي لمدولةزياد
وبيدؼ ىذا المعيار لتقوية النظاـ المالي لمدولة وذلؾ مف خلبؿ  ،الإنفاؽالمرغوب الوصوؿ إلييا في ة الزياد

ة ، وفي نفس الوقت إحداث توازنات إصلبحيعمى تحصيؿ الموارد ومحاربة أي تيرب ضريبي رفع قدرتو
 .2نفاؽ العاـ لمدولةلمعالجة خمؿ وتسربات وثغرات الإ

 ن العام إلى الناتج المحمي الإجمالي : نسبة الديالمعيار الثاني 
، وقد نجحت داة لتطوير أداء الدولةفالديف العاـ لا يعد مجرد رصيد تقوـ الدولة بسداده بقدر ما أصبح أ   

. فحسب ىذا المعيار يجب أف لا ـ مف خلبؿ حسف إدارة الديف العاـالكثير مف الدوؿ في ضبط انفاقيا العا
لية لمدولة عمى جمالي وييدؼ ىذا المعيار إلى تأكد القدرة الماالناتج المحمي الإمف  %60يتجاوز الديف العاـ 

، خاصة وأف اليورو أو النقدي لمنظاـ الوليد مستقبلبوأف ىذا الديف لا ييدد الاستقرار المالي  ،سداد الديف العاـ
المالية وجزء مف سيادتيا في جانب منو يعني تخمي الدولة العضو عف جانب مف استقلبلية قراراتيا النقدية و 

" حتى لا تبتمع ارتفاعات الأسعار والتضخـ ما يمكف وقد أضيؼ مصطمح "الأسعار الثابتةفي ىذا المجاؿ 
 .3لمدولة تحقيقو وتوفيره لسداد الديف العاـ

 
 

                                                             
  .125، مرجع سبؽ ذكره، ص سبتمبر 11النظام القتصادي العالمي الجديد وآفاقه المستقبمية بعد أحداث عبد الحميد عبد المطمب، : 1
          .84، ص 2002، مجموعة النيؿ العربية، القاىرة، اليورو الإطار الشامل والكامل لمعممة الأوروبية الوحيدة: محسف أحمد الخضيري، 2

.85، 84: المرجع نفسو، ص ص  3  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 معيار التضخم السنويالمعيار الثالث : 
وفي الوقت ذاتو يكوف ىذا  ي حققتيا الدوؿ،يعتبر ىذا المعيار معيار المحافظة عمى توازنات المكاسب الت   

ينص  ،خاصة في المرحمة الانتقالية المعيار أداة تحقيؽ الاستقرار النقدي والمالي عمى حد سواء لكؿ دولة،
عف متوسط معدؿ التضخـ في أكثر  %1.5 معدؿ التضخـ في الدولة المعنية ىذا المعيار عمى أف لا يتجاوز

. فمثلب إذا كاف معدؿ التضخـ في ىذه الدوؿ يصؿ إلى 1في الأسعار لاستقرارباثلبث دوؿ الاتحاد تمتعا 
وىذا أمر غير  %4.5فتكوف درجة الاستقرار المطموبة تبعا ليذا المعيار  %1.5بالإضافة إلى ىامش  3%

 .%2.7. وقد استقر القرار عمى نسبة 2مقبوؿ لدى الاتحاد
  يل المعيار الرابع: أسعار الفائدة في الأجل الطو 
عف متوسط ىذا المعدؿ في ثلبث  %2حسب ىذا المعيار فلب يجب أف يتعدى سعر الفائدة طويؿ الأجؿ    

وىو معيار نقدي ائتماني حاكـ ومتحكـ في عمميات  دوؿ مف الاتحاد والتي تتمتع بأكثر الأسعار استقرار،
  %7.8ئدة في الأجؿ الطويؿ عف وينص عمى أف لا تزيد أسعار الفا ،تثمار وفي توازنات ىذا الاستثمارالاس
 :3وييدؼ ىذا المعيار أساسا إلى ما يمي ،سنويا

أف يكوف عائد الاستثمار المباشر في المشروعات الاستثمارية الأوروبية مرتفعا أكبر مف العائد  -
يؿ وبالتالي يتـ ضماف تمويؿ الأنشطة الاستثمارية مف خلبؿ تمو المتحقؽ عف الادخار المصرفي 

 ؛مف مصادره الأولية حقيقي فعمي
ت خارجية أف يكوف ىناؾ مجاؿ تمويمي مستقر ومستمر سواء مف تدفقات داخمية أوروبية أو مف تدفقا -

 ؛ارات الأوروبية ذات الإطار العاـبحيث يصب كؿ منيا في وعاء الاستثم ،دولية
أجؿ التمييد  وىو معيار لازـ وضروري مف ،ىذا المعيار مكمؿ لممعيار السابؽوفي واقع الأمر فإف  -

وفي الوقت ذاتو لمكافحة التأثيرات الانكماشية السمبية التي  ،اسة نقدية ومالية مستقرة ومستمرةلسي
 سنويا. %7.8أسعار الفائدة لتتجاوز معدؿ  تحدث نتيجة ارتفاع معدلات

 سعر الصرفالمعيار الخامس : 
مف دوف  SMEلأوروبي سعر صرؼ النظاـ النقدي ايجب الحفاظ عمى سعر الصرؼ ضمف آلية    

وىدؼ ىذا المعيار  ،ماـ إلى الاتحاد النقدي الأوروبيتخفيض قيمة العممة لمدة سنتيف عمى الأقؿ قبؿ الانض
وتأثير ىذه  ،يف عملبت الدوؿ الأعضاء بالاتحادىو تفادي سمبيات ومخاطر تقمبات أسعار الصرؼ ب
 . 4وؿ الأعضاءالتقمبات عمى أداء الشركات وحركة رؤوس الأمواؿ بيف الد

                                                             
1: Oliver Barthalon et autre, Op_cit, p52. 

.47: نجاة لخضاري، مرجع سبؽ ذكره، ص  2  
.88ي، مرجع سبؽ ذكره، ص : محسف أحمد الخضير  3  

.31: خالد رواؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص  4  
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
بعد التوقيع عمى معاىدة ماستريخت بدء البحث والتدقيؽ في الدوؿ التي فعلب تمكنت مف ايفاء الشروط بما    

وروبي مف ضبط والجدوؿ الموالي يوضح ما توصمت إليو دوؿ الاتحاد الأيمكنيا مف دخوؿ نادي اليورو 
 :لممعايير المطموبة

الأوروبي من استيفاء شروط النضمام إلى اليورو ومشاركتها في (: موقف دول التحاد 03جدول رقم )ال
 (.1998ميكانيزم سعر الصرف الأوروبي )

معدل التضخم  الدولة
1998 

 الموازنة العامة
1998 

الدين العام 
1998 

معدل الفائدة طويل 
 1998الأجل 

المشاركة في 
ميكانيزم سعر 

 1998الصرف 
  7.8 60 - 3.5 2.7 المعدل المتفق عميه

 1998الدول المشاركة في التحاد النقدي 
 نعـ 5.6 61.3 - 2.7 1.4 ألمانيا
 نعـ 5.5 58 - 3 1.2 فرنسا
 نعـ 6.7 121.6 - 2.7 1.8 ايطاليا
 نعـ 6.3 68.8 - 2.6 1.8 اسبانيا
 نعـ 5.5 72.1 - 1.4 1.8 هولندا
 نعـ 5.7 122.2 - 2.1 1.4 بمجيكا
 ـنع 5.6 66.1 - 2.5 1.1 النمسا
 نعـ 5.9 55.8 - 0.9 1.3 فنمندا

 نعـ 6.2 62 - 2.5 1.8 البرتغال
 نعـ 6.2 66.3 - 0.9 1.2 ايرلندا

 نعـ 5.6 6.7 1.7 1.4 لوكسمبورغ
 1998الدول التي مازالت خارج التحاد النقدي 

 لا 7 53.4 -1.9 1.8 انجمترا
 لا 6.5 76.6 -0.8 1.9 السويد

 عـن 6.2 65.1 0.7 1.9 الدانمارك
 نعـ 9.8 108.7 -0.4 5.2 اليونان

 .155، ص 2000، مكتبة زىراء الشرؽ، القاىرة، اقتصاد البمدان العربية والعالم عمى الآثاراليورو ، مغاوري شبمي عمي المصدر:

مف خلبؿ الجدوؿ يلبحظ أف معظـ الدوؿ تمكنت مف تحقيؽ ىذه المعايير فمعظـ الدوؿ الأوروبية حققت    
ىي اليوناف حيث المطموب وأكثر مف ذلؾ ولكف الدولة الوحيدة التي لـ تحقؽ ىذا المعدؿ  معدؿ التضخـ

 .%5.2مازاؿ معدؿ التضخـ المحقؽ لدييا 
وكذلؾ بالنسبة لعجز الموازنة كنسبة مف الناتج المحمي الاجمالي يلبحظ أف كؿ الدوؿ الأعضاء قد حققت    

، %4ي مازالت نسبة عجز موازنتيا إلى ناتجيا المحمي الاجمالي المعدؿ المطموب باستثناء دولة اليوناف والت
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 %9.8ويلبحظ نفس الشيء بالنسبة لمعدؿ الفائدة طويمة الأجؿ حيث مازاؿ ىذا المعدؿ في اليوناف حوالي 

 .كما ىو موضح في الجدوؿ
المتفؽ عمييا  أما بالنسبة لمؤشر نسبة الديف إلى الناتج قد زادت ؼ معظـ الدوؿ الأعضاء عف النسبة   
المتفؽ عمييا ، ولـ تتمكف سوى فرنسا ،فنمندا ولوكسمبورغ مف تخفيض نسبة ديونيا إلى أقؿ مف النسبة 60%

يفة في بعض وىذه الزيادة كانت طف ،ت ىذه النسبة عف الحد المسموح بوولكف في بقية الدوؿ الأعضاء زاد
عمى التوالي في  %66.1 ،%62 ،%61.3لنسبة البرتغاؿ والنمسا حيث بمغت ىذه ا ،البمداف مثؿ ألمانيا

حيث كانت ىذه النسبة أكثر مف ضعؼ المسموح بو في دوؿ أخرى مثؿ ايطاليا وبمجيكا حيث بمغت ىذه 
 كما يوضحو الجدوؿ أعلبه. %122.1و %121.6النسبة 

الاجمالي حتى  ورغـ عدـ تحقيؽ معظـ دوؿ الاتحاد الأوروبي لشرط نسبة الديف العاـ إلى الناتج المحمي   
نو تـ الموافقة عمى دخوليا إلى النظاـ النقدي الأوروبي وذلؾ استنادا إلى النجاح الذي أ إلا 1998مطمع عاـ 

وأف ىناؾ أمؿ في سرعة تحقيؽ  ،روط التي حددتيا اتفاقية ماسترختحققتو ىذه الدوؿ في بقية المؤشرات والش
فقد تـ التوقيع  ،ؿ الأعضاء تسمح بمرونة ىذا الشرطبيف الدو الدوؿ ليذا الشرط كما أف ىناؾ اتفاقيات موقعة 

مف قبؿ الدوؿ التي انضمت إلى اليورو وعمى ميثاؽ تتعيد فيو ببذؿ كؿ ما في وسعيا لتحقيؽ  1998في 
الشروط المتفؽ عمييا بما فييا شرط نسبة الديف إلى الناتج المحمي الاجمالي بؿ وأكثر مف ذلؾ تـ تقرير 

 .جماليمف ناتجيا المحمي الإ %0.5دوؿ التي لا تمتزـ بذلؾ تبمغ غرامات عمى ال
 المبحث الثاني: العممة الأوروبية الموحدة...... الوافد الجديد 

فرانكفورت  روبا، كاف سببيا ولادة لعممة جديدة ألا وىي اليورو في مدينةو حدثت عاصفة نقدية دولية بأ   
  .1999جانفي عاـ  لؾ منتصؼ ليمة الفاتح مفذبألمانيا، كاف 

النقدي الأوروبي عندما في عيد جديد للبتحاد الاقتصادي و ه أىـ المعطيات مف أجؿ البداية ذى إذفكانت    
وقد التحقت  ورو،يبمدا أعضاء في الاتحاد الأوروبي عممتيا الوطنية بعممة وحيدة ىي ال 15مف  11استبدلت 

معايير ورو، لأنيا حققت كؿ شروط و يي نظاـ الف 12تصبح العضو ل 2001اليوناف بيده الموجة في 
 الانضماـ.

حمميا بإطلبؽ اليورو ليفرض نفسو باعتباره نقدا، ليصؿ إلى مرحمة  ذعشر مف تنفي ىثنتمكنت الدوؿ الإ   
 في طبيعة العلبقات الدولية الاقتصادية العالمية. االدولية ويمعب دورا أساسي

 المطمب الأول: مفهوم الوحدة النقدية.
ا ذتعد الوحدة النقدية أىـ المراحؿ الأكثر تطورا في الاندماج النقدي، فمـ تغفؿ النظريات الاقتصادية عف ى   

ا كانت تجربة الوحدة ذمف حيث مضمونو وأىدافو وصوره، وا   الموضوع، فقد تناولتو العديد مف النظريات
التعرؼ عمى  كذلؾويجب التعرؼ عميو و  التأصيمي ميـ أيضاالنقدية الأوروبية مثاؿ عممي ميـ فإف الجانب 

 مدى الترابط بيف الواقع العممي والجانب النظري التأصيمي في مجاؿ الوحدة النقدية.
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 الفرع الأول: تعريف الوحدة النقدية

ه التعريفات ذىناؾ تعريفات مختمفة لمفيوـ التكامؿ أو الوحدة النقدية في الفكر الاقتصادي، ولكف أغمب ى   
ى أنو مجموعة مف الترتيبات التي تيدؼ إلى تسييؿ المدفوعات الدولية وبإحلبؿ عممة واحدة محؿ اتفقت عم

 .1ه الوحدة النقديةذعملبت الدوؿ الأعضاء في ىذا التكامؿ أو في ى
ستخدمة كما تعرؼ الوحدة النقدية عمى أنيا إحلبؿ عممة واحدة تحؿ محؿ العملبت الوطنية المتعددة الم   

يتطمب بالضرورة أف يكوف ىناؾ بنؾ ه الأقطار وداخؿ كؿ منيا و ذيتـ التعامؿ بيا بيف ى، و فييا مف قبؿ
مركزي واحد لكؿ المنطقة التي يتكوف منيا الأقطار والأطراؼ، وأف تكوف ىناؾ سمطة نقدية واحدة تحدد 

 .2السياسة النقدية الواجبة التطبيؽ في كؿ ىذه المنطقة
الوحدة النقدية تمر بعدة مراحؿ حتى تصؿ إلى إنشاء عممة  تكامؿ النقدي أوويرى الاقتصاديوف أف ىذا ال   

 :3موحدة بيف ىذه الأعضاء وىذه المراحؿ ىي كما يمي
  التعاوف بيف الدوؿ الأعضاء عمى إزالة القيود عمى المعاملبت النقدية بجميع أنواعيا وتحقيؽ حرية

 حركة رؤوس الأمواؿ بيف الدوؿ الأعضاء؛
 يؽ السياسات النقدية والمالية بيف الدوؿ الأعضاء وذلؾ لتحقيؽ درجة عالية مف التقارب القياـ بتنس

 الاقتصادي بيف الدوؿ الأعضاء؛
  قياـ بنؾ مركزي كسمطة فوؽ قومية لإصدار العممة الموحدة والإشراؼ عمى التعامؿ بيا داخؿ التكتؿ

ظ عمى قوة واستقرار ىذه العممة ا التكتؿ بما يحافذووضع وتنسيؽ السياسة النقدية الموحدة لي
 الموحدة.

بشأف التدرج في مراحؿ قياـ وحدة نقدية بيف الدوؿ الأعضاء في التكتؿ النقدي إلا أف  الاتفاؽورغـ    
لؾ ذالخلبؼ مازاؿ قائما بشأف أييما يتـ أولا، ىؿ يتـ تحقيؽ التكامؿ الاقتصادي بيف الدوؿ الأعضاء ثـ يمي 

و التكامؿ النقدي أـ أف التكامؿ النقدي يتـ أولا لتمييد الطريؽ لتحقيؽ التكامؿ تحقيؽ الوحدة النقدية أ
الاقتصادي، ولكف الملبحظ في التجربة الأوروبية أنيا اتبعت الأسموب الأوؿ أي تحقيؽ التقارب والتكامؿ 

النياية تـ  ـ القياـ بتنسيؽ السياسات الاقتصادية بيف ىذه الدوؿ، وفيتالاقتصادي بيف الدوؿ الأعضاء و 
بقياـ وحدة نقدية بيف الدوؿ الأعضاء وفقا لمعايير اقتصادية وشروط تتضمف تحقيؽ ىذا التقارب  لؾذتتويج 

 .4والتنسيؽ بيف ىذه الدوؿ مف الناحية الاقتصادية
 
 

                                                             

. 133: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  1  
. 03: خالد رواؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص  2  

  .134، 133: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 3
  .134: المرجع نفسو، ص 4
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 الفرع الثاني: أنواع التكامل النقدي 

لتكامؿ النقدي الكامؿ الذي يصؿ إلى قسميف ىما التكامؿ النقدي الجزئي وا ينقسـ التكامؿ النقدي إلى   
 مرتبة الوحدة النقدية، ولكؿ النوعيف أشكالو وأدواتو ومزاياه وعيوبو وىو ما يمكف تناولو فيما يمي:

 التكامل النقدي الجزئي 
إنشاء أو إصدار عممة  ىوىو نوع مف أنواع التعاوف بيف الدوؿ الأعضاء يأخذ عدة صور ولا يرقى إل   

، فإقامة وحدة نقدية كاممة قد يكوف بالغ الصعوبة في ظؿ 1كؿ الدوؿ بعممتيا الوطنية موحدة بؿ تحتفظ
اختلبؼ الظروؼ الاقتصادية والسياسية السائدة في الأقطار الساعية إلى تحقيؽ تكامؿ نقدي فيما بينيا، 

المدفوعات،  فاختلبؼ مستويات التطور الاقتصادي وتبايف مستويات الدخؿ وعدـ التشابو العاـ في موازيف
الدولية، وضآلة التبادؿ التجاري البيني مقارنة بالتجارة الكمية مع  والاحتياطاتوالتفاوت بيف المراكز الخارجية 

 صعبا. الؾ يجعؿ تحقيؽ مثؿ ىذا التكامؿ أمر ذكؿ  العالـ الخارجي،
 :2ومف أىـ صور ىذا التعاوف النقدي ما يمي   

موعة مف الدوؿ ذات العملبت غير القابمة لمتحويؿ بإنشاء نظاـ حيث تقوـ مج إنشاء اتحاد لممدفوعات: -
لممقاصة فيما بينيا مف خلبؿ تسوية المعاملبت التي تتـ بينيا وخاصة التبادؿ التجاري، وقد مر الاتحاد 

  ؛1958إلى 1950الاتحاد الأوروبي لممدفوعات وتـ العمؿ بو خلبؿ الفترة  أالأوروبي بيذه التجربة حيث أنش
حيث يتـ إبراـ اتفاؽ بيف الدوؿ الأعضاء يتضمف تحديد ىامش التذبذب بيف  ق أسعار الصرف:تنسي -

المركزية لعملبت الدوؿ  أسعار الصرؼ عملبتيـ الوطنية، وىكذا يكوف مصحوبا بوضع نظاـ للؤسعار
الأعضاء وتحديد بعض الإجراءات التي يمكف التدخؿ مف خلبليا لإحداث استقرار لأسعار الصرؼ في 

"نظاـ الثعباف داخؿ  ػػه التجربة أيضا وذلؾ فيما عرؼ بذد الأوروبي بيحدود اليامش المحدد، وقد مر الاتحا
 ؛لذي أشرنا إليو في المبحث السابؽالنفؽ" ا

الدوؿ الأعضاء  فتفاؽ بيويتـ في ىذا الشكؿ مف أشكاؿ التكامؿ النقدي الجزئي الاالتنسيق النقدي:  -
ة التي سوؼ تتبعيا وذلؾ لتحقيؽ نوع مف التقارب الاقتصادي وتقارب أسعار عمى نوعية السياسات النقدي

وفي الغالب يتـ تحقيؽ ىذا التنسيؽ النقدي مف أسعار الفائدة أو مف خلبؿ  الصرؼ بيف الدوؿ الأعضاء،
عرض النقود وذلؾ حسب سياسة أسعار الصرؼ المتبعة في ىذه الدوؿ الأعضاء وما إذا كانت سياسة  حرة 

 ؛قدية أو معومةأو ن
بعض الإجراءات التي تحقؽ زيادة في  اتخاذوفي ىذا الشكؿ يتـ تحقيق تكامل بين الأسواق المالية:  -

ه الإجراءات إلغاء قيود الصرؼ المفروضة عمى ذمف أمثمة ىحركة رؤوس الأمواؿ بيف الدوؿ الأعضاء، و 
وقد  دارية وتحسيف شروط الاستثمار،تدفقات رؤوس الأمواؿ بيف الدوؿ الأعضاء وكذلؾ توحيد الشروط الإ

سياسة مشتركة بشأف التدفقات الخارجية لرؤوس  إتباعلؾ التكامؿ بيف الأسواؽ المالية عف طريؽ ذيتـ تطوير 
                                                             

 . 135: المرجع نفسو، ص 1
  .65، ص 2008، مركز دراسات الوحدة العربية، لبناف، التحاد النقدي الخميجي والعممة الخميجية المشتركةلسيد عمي، : عبد المنعـ ا2



HGTZHG 

25 
 

الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
الأمواؿ، وذلؾ عف طريؽ توحيد السياسات المتعمقة بتدفقات رؤوس الأمواؿ بيف الدوؿ الأعضاء ودوؿ العالـ 

 ؛تثمار الأجنبيؿ توحيد سياسة الاسالخارجي مث
وفي ىذا الشكؿ تقوـ الدوؿ الأعضاء باستخداـ عممة موازية وذلؾ باعتبارىا استخدام عممة موازية:  -

وفي الغالب تستخدـ ىذه العممة كوحدة حسابية ثـ مف الممكف ، لا تحؿ محمياعممة مكممة لمعملبت الوطنية و 
 أف تتطور لتصبح عممة موحدة ليذه الدوؿ الأعضاء.

  النقدي الكامل )الوحدة النقدية(التكامل 
يعتبر ىذا النوع مف التكامؿ الاقتصادي النقدي مرحمة متقدمة مف مراحؿ التكامؿ بيف الدوؿ الأعضاء    

حيث يتـ في ىذا الشكؿ إصدار عممة موحدة تحؿ محؿ العملبت الوطنية ليذه الدوؿ وتصبح ىذه العممة 
عمميات اليومية، وتقوـ بجميع وظائؼ النقود، وفي ىذه المرحمة تنشأ الجديدة ليا قوة إبراء وتستخدـ في كافة ال

سمطة فوؽ قومية وىي بنؾ مركزي ليذا التكتؿ وذلؾ لمقياـ بدور السمطة النقدية في ىذا الشكؿ مف أشكاؿ 
 .19991مف يناير  ليو الاتحاد النقدي الأوروبي في الأوؿإالتكامؿ النقدي، وىذا الشكؿ ىو ما وصؿ 

 نظرياتها: منطقة العممة المثمى و ثالثلالفرع ا
 ىناؾ العديد مف النظريات التي تناولت موضوع التكامؿ النقدي بالتحميؿ وأىـ ىذه النظريات ىي نظرية   

العممة المثمى، ونحاوؿ في ىذا الجزء التعرؼ عمى المقصود بمناطؽ العممة المثمى والعوامؿ المؤثرة  مناطؽ
 تعرضت ليا.عمييا وأىـ النظريات التي 

 مناطق العممة المثمى 
 أومنطقة العممة ىي عبارة عف منطقة اقتصادية تضـ عدد مف الدوؿ الأعضاء تستخدـ عممة واحدة    

في الواقع عممة واحدة، تشكؿ ارتباطا قويا يجعميا  ببعضياترتبط أسعار صرفيا أو قيمتيا  أكثر أوعممتيف 
أكثر يماثؿ أداء عممة واحدة إذا كاف سعر الصرؼ بيف ىذه أي أف ىذه المنطقة تجعؿ أداء عمميتيف أو 

 .2العملبت محدود وغير قابؿ لمتعديؿ
تكتسب منطقة العممة صفة المثمى إذا كانت ىذه المنطقة تحقؽ درجة عالية مف الكفاءة في علبج    

قة أو العكس بمعنى الصدمات الداخمية والخارجية التي حدثت، وبذلؾ قد يكوف ىناؾ فائدة مف قياـ ىذه المنط
 أنو ليس مف الضروري أف تكوف كؿ مناطؽ العممة مناطؽ مثمى.

 :3وقد ارتبط تعريؼ ىذه المنطقة بأطر اقتصادية تكاممية محددة تمثمت في   
 ؛بدوف قيودعمى الحركة داخؿ المنطقة  الإنتاجقابمية عوامؿ  -
 الوطنية؛ التناغـ بيف المؤسسات الاقتصادية والتنسيؽ بيف السياسات -
 تكامؿ أنماط التجارة. -

                                                             
 . 137: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص1
 . 140: المرجع نفسو، ص 2
 . 34، 33: عبد المنعـ السيد عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 3
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
  نظريات المناطق النقدية المثمى 

نشاء عممة موحدة، حيث كاف "مانداؿ" أوؿ مف صاغ تسمح ىذه النظريات بتفسير الحجج الاقتصادية لإ   
ماكينوف، كينيف،  أمثاؿواىتـ فيما بعد اقتصادييف آخريف  1961مصطمح المنطقة النقدية العظمى في عاـ 

إلى ىذه المنطقة، ويمكف  للبنضماـالنظري لممنطقة النقدية العظمى اعتمادا عمى المزايا  بالإطارج وفميمن
 :1في ما يمي إيجازىا

  :مانداؿ بيف منطقة عممة تظؿ فييا الدولة محتفظة  يفرؽنظرية ماندال حول منطقة العممة المثمى
لأعضاء وبيف منطقة عممة يتـ فييا إصدار بعممتيا الوطنية ويتـ تثبيت أسعار الصرؼ بيف عملبت الدوؿ ا

عممة موحدة وتتنازؿ الدوؿ الأعضاء عف عممتيا الوطنية مقابؿ ىذه العممة، ويعتمد مانداؿ عمى معيار حرية 
الإنتاج وذلؾ كأساس لقياـ منطقة لمعممة، لأنو يستند في تحميمو عمى افتراض أف تغير ىيكؿ  عوامؿ انتقاؿ

السبب الأساسي في اختلبؼ التوازف الخارجي أو تصحيح الاختلبؿ بأقؿ تكمفة يتـ  والطمب لمنتجات الدولة ى
منطقة العممة، بالتالي ينتيي مانداؿ إلى أنو كمما دوؿ بيف  الإنتاجمف خلبؿ توفر حرية انتقاؿ عناصر 

مكف علبج اؿ كمما أبيف دوؿ المنطقة وزادت حرية التجارة وحركة رؤوس الأمو النقدي ارتفعت درجة التكامؿ 
في القطاع الخارجي وميزاف المدفوعات دوف المجوء إلى تغيير سعر الصرؼ، وبالتالي يمكف  ؿمشاكؿ الاختلب

لمدولة الدخوؿ في منطقة لمعممة أي أف انتقاؿ رؤوس الأمواؿ يساعد في قياـ منطقة لمعممة، ويعزز ذلؾ وجود 
 نطقة.حرية لانتقاؿ عنصر العمؿ بيف الدوؿ الأعضاء في ىذه الم

  :عرؼ ماكنوف منطقة العممة المثمى بأنيا تقوـ عمى التنسيؽ بيف السياسات النقدية نظرية ماكينون
وذلؾ بما يحقؽ ىدفي التوازف الداخمي والتوازف الخارجي وذلؾ لأف ىدفي التوازف  ،والمالية لمدوؿ الأعضاء بيا

ىذا النظاـ قد  إتباعلأف  ،الثابت ر الصرؼالدولة لنظاـ سع إتباعالداخمي والخارجي قد لا يتحقؽ في حالة 
عمى المستوى الداخمي، كما أف تخفيض الأسعار يخمؽ نوع مف التناقض بيف تحقيؽ التوظيؼ الكامؿ واستقرار 

قيمة العممة قد يؤدي إلى خمؽ نوع مف الازدواج في الاقتصاد وارتفاع الأجور والأسعار في قطاع التصدير 
 وزيادة حدة التضخـ.

رى ماكينوف أف العنصر الحاكـ لانضماـ الدولة إلى منطقة العممة ىو مدى انفتاح الاقتصاد القومي أي وي   
نصيب السمع التجارية مف الناتج أو حجـ قطاع التجارة الخارجية، حيث وضع معيار القياس ىذا العنصر 

ادت الأولى عف الثانية فيكوف والمتمثؿ في العلبقة النسبية بيف السمع التجارية وغير التجارية، حيث إذا ز 
الاقتصاد أكثر انفتاحا والعكس، ويتوقؼ تقييـ ىذا المعيار عمى مدى تحقيؽ التوازف الخارجي "ميزاف 

 المدفوعات" و"التوازف الداخمي" و"استقرار الأسعار والتوظيؼ الكامؿ".
  :الصادرات يجعؿ تغيير وىيكؿ  الإنتاجيينطمؽ كينيف في نظريتو مف فكرة تنوع الييكؿ نظرية كينين

ـ لا يحدث عجزا في ثمف ىيكؿ الطمب الخارجي عمى السمع المحمية لا ينعكس عمى كؿ السمع المصدرة و 

                                                             
 . 147، 140ذكره، ص : مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ 1
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
ميزاف المدفوعات، وبالتالي لا تكوف ىناؾ حاجة إلى تغيير سعر الصرؼ كسياسة لاستعادة التوازف الخارجي 

الذي ينعكس في تنوع ىيكؿ الصادرات القومي و نصر تنوع ىيكؿ الاقتصاد ومف تـ فإف كينيف يركز عمى ع
وبالتالي يكوف ىناؾ جدوى مف الانضماـ إلى منطقة  ،ثابتالدولة لسعر صرؼ  إتباعوالذي يؤدي إلى 

 لمعممة.
حيث يرى البعض أف المقصود بيذا التنوع ىو  ،وىناؾ اختلبؼ بشأف المقصود بتنوع ىيكؿ الاقتصاد   

محفظة عض أف المقصود بالتنوع ىو تنوع الكمي في حيف يرى الب نتاجالإنصيب القطاعات المختمفة مف 
  .الماليةالأوراؽ 

  :يذىب فميمنج إلى أف المعيار الأساسي لقياـ منطقة العممة بيف مجموعة مف الدوؿ ىو نظرية فميمنج
 وجود تقارب في معدلات التضخـ بيف ىذه الدوؿ وأف عدـ وجود ىذا التقارب سوؼ يؤدي غمى زيادة
الاختلبؿ في ميزاف المدفوعات، وأف سياسة سعر الصرؼ المرف تكوف أكثر ملبئمة لظروؼ الدوؿ التي 
تتقارب فييا معدلات التضخـ ولكنيا لا تؤدي إلى التقارب بيف الدوؿ التي تسعى إلى تكويف منطقة عممة، و 

تشجيع الدوؿ عمى إقامة يلبحظ أف ىذه النظرية أىممت عنصر البطالة وعلبقتو بالتضخـ وأثر ذلؾ عمى 
 منطقة عممة.

  :ىذه النظرية تذىب إلى أف الدوؿ التي ترغب في تكويف منطقة لمعممة فيما بينيا يجب نظرية الأهداف
الداخمي في مجاؿ  والاستقرارتكوف ليا أىداؼ اقتصادية متشابية وخاصة فيما يتعمؽ بأىداؼ التوازف  أف

ي الأىداؼ سوؼ يؤدي إلى مزيد مف الخمؿ في حالة قياـ منطقة الأسعار والتوظيؼ، وذلؾ لأف التقارب ف
  لمعممة بيف الدوؿ الأعضاء.

 العممة المثمى والأعباء الناجمة  اىتمت أكثر بالمنافع التي تحققيا منطقة النظرية ىذهلنظرية الحديثة: ا
  عنيا حيث لخصت أىـ ىذه المنافع في الآتي:

عضاء مشكمة الاحتفاظ باحتياطات أجنبية لأف زيادة التجارة  إف قياـ منطقة لمعممة يجنب الدوؿ الأ -
 لمدوؿ الأعضاء تقمؿ احتياجاتيا مف ىذه الاحتياطات؛

إف قياـ منطقة لمعممة يمغي دور الدولة في الرقابة عمى النقد وذلؾ لعدـ وجود حركة رؤوس الأمواؿ  -
 بغرض المضاربة؛

ووسيط لمتبادؿ  ستخداميا كمقياس لقيـ الأشياءلا منطقة العممة تكوف النقود أكثر صلبحية في ظؿ -
 وكمخزف لمقيمة بسبب الاستقرار في قيمة النقود؛

تؤدي منطقة العممة إلى زيادة المبادلات بيف الدوؿ الأعضاء دوف عقبات وذلؾ بسبب إلغاء مخاطر  -
 والتنمية في الدوؿ الأعضاء؛ الإنتاجتقمبات أسعار الصرؼ، وىذا يساعد عمى مزيد مف 

ف المعروؼ أف قياـ منطقة لمعممة بيف الدوؿ الأعضاء يدعـ مركزىا الاقتصادي والتفاوضي أماـ م -
 خرى.بقية دوؿ العالـ والتكتلبت الاقتصادية الأ
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
لكف ورغـ ىذه المزايا التي تحققيا منطقة العممة إلا أف ىناؾ بعض المشاكؿ والسمبيات المرتبطة بيا وأىـ    

 ىذه المشاكؿ ما يمي:
 عجز في موازيف المدفوعات  مفأثر سمبي عمى الاستثمارات في الدوؿ الأعضاء التي تعاني  وجود

 أو الدوؿ الأقؿ نموا، وكذلؾ صعوبة التوفيؽ بيف المصالح المختمفة لمدوؿ الأعضاء؛
  مشكمة التخوفات السياسية لدى الدوؿ الأعضاء مف التنازؿ عف العممة الوطنية كأىـ رموز السيادة

لغاء دور الدولة الوطنية في مجاؿ السياسة النقدية ومف ثـ فإف ىذا العامؿ يكوف الوطنية،   مسئوؿوا 
 قياـ منطقة لمعممة؛ عف فشؿ

  منع الدولة مف استخداـ السياسة النقدية الوطنية في التغمب عمى مشاكميا الخاصة التي تصادفيا
 جو النظاـ النقدي الأوروبي.دوف بقية الدوؿ الأعضاء، ويعتبر ىذا مف أىـ التحديات التي توا

 المطمب الثاني: ميلاد العممة الأوروبية الموحدة.
إف اليورو كعممة موحدة لدوؿ الاتحاد الأوروبي، وكعممة دولية جديدة، عرفت مراحؿ عديدة سواء مف    

 .ناحية الإصدار أو مف ناحية وصوليا لجيوب الأوروبييف وفي مقابؿ ذلؾ صادفيا العديد مف الصعوبات
مع التطرؽ لمخطوات  يحاوؿ مف خلبؿ ىذا المطمب إبراز شكؿ و فئات اليورو وكذلؾ أنظمة إصداره   

والصعوبات  "اليورومف استعماؿ العملبت الوطنية إلى استعماؿ العممة الأوروبية الموحدة " للبنتقاؿالتنفيذية 
 .الانتقاليةالمرحمة التي واجيت 

 الفرع الأول: شكل اليورو
ىو اسـ العممة الأوروبية المشتركة لبمداف الاتحاد الأوروبي، وقد تـ تسجيمو في ىيئة القواعد رو" "اليو    

في اجتماع القمة فسبة لغيره مف الكممات المختصرة، الذي سيعتمد كذلؾ بالن الاسـوالمعايير الدولية بيذا 
ما تـ عرضو مف أسماء مقترحة بمدريد ناقش رؤساء الدوؿ الأوروبية  1995الأوروبية المنعقد في ديسمبر

يكو إلى عممة الأوروبية مف الاالألماني بتعديؿ اسـ ال الاقتراحلمعممة الأوروبية الجديدة  وتـ الموافقة عمى 
 .1ورويال

عرضيا عمى وزراء المالية و ورو يراؽ النقدية لمو بوضع تصميمات للؤروبيركالينا" قاـ الميندس الألماني "   
حيث اعتمد تصميـ" اليورو" عمى مجموعة مف الرسوـ اليندسية يتـ رسميا عمى الورقة للبتحاد الأوروبي، 

والتي تشير في مجموعيا العاـ إلى كؿ العصور التاريخية التي مرت بيا الحضارة الأوروبية، لتعكس  النقدية
 .2آماليا وطموحاتيا وىذه الرسوـ توجد في كؿ فئة مف فئات اليورو

كرمز  E اعتمد الحرؼ الأوؿ "EUROػػ "عمى تسمية العممة الأوروبية الموحدة ب وبعد أف تـ الاتفاؽ   
المرتبطة بميد الحضارة  "€" أي "Epsilon" تعبيري عنيا وىو الحرؼ الخامس مف الأبجدية اليونانية

"، EUROP"ىو الحرؼ الأوؿ مف كممة  E ؽ القدماء(، بالإضافة إلى أف حرؼالأوروبية )حضارة الإغري
                                                             

. 35خالد رواؽ، مرجع سبؽ ذكره، ص :  1  
 . 113: محسف أحمد الخضيري، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
ويرمزاف إلى قوس وسيماف  ينطمقاف إلى مستقبؿ  خطاف متوازياف يرمزاف إلى الاستقرار "€"الػػ ؿ ويتخم

 وبالأحرؼ اليونانية ىكذا" EUROP"بكؿ مف الأحرؼ اللبتينية ىكذا  "اليورو" أفضؿ، وتكتب عبارة
"EYPO"  بيف الماضي والحاضر المستقر الوثاب إلى مستقبؿ أفضؿ، أحسف وأرقى. الارتباطلمتعبير عف 

تراع فيو قواعد العممة  ـعند تصميمو ل واضح وصريح، فاليورومغزى الرمزي معنى و  للبختيارلقد كاف    
، يةالمالو الورقية والمعدنية والالكترونية فقط، بؿ تجاوزت ىذه القواعد إلى أصوؿ تحريؾ القواعد الاقتصادية 

 :1وبالتالي فإف ديناميكية الحركة في اليورو قد ظيرت وعكست نفسيا فيما يمي
  :الداكف يعطي انطباع محسوس منيا بتدرجاتو ما بيف الفاتح و  بحيث أف كؿ لوفاختيار الألوان

 ؛ممموس بالحركة، وانطباع عاـ بأىمية الحركة والتحرؾ الواعي الذكيو 
  :يد لعنصر الزمف والوقت الذي لا يتوقؼ عف الجرياف والحركة، يعطي تأكاختيار الأشكال والرسوم

ر يحمؿ أثره فالزمف لا تحده قيود، ولا يعرؼ التوقؼ والجمود، بؿ ىو في حركة مستمرة متدفقة كتيا
 ؛ينتج تأثيرهو 
  :ما بيف الحضارات و لتعطي انطباع التنقمية الحضارية ما بيف الحضارة القديمة العريقة اختيار الرموز

 وتقدميا. تتيحيا حديثة بانفتاحيا وفرصيا التيال
 الفرع الثاني: فئات و أنظمة إصدار اليورو

 لقد تـ إصدار اليورو مف خلبؿ ثلبث أنظمة رئيسية ىي:   
 النظام الأول: أوراق عممة نقدية

وىي ذات بعممة اليورو  500 ،200 ،100 ،50 ،20 ،10 ،5 ـ تصميـ سبعة أوراؽ نقدية مف فئةت   
. 2البنفسجيو واف مختمفة تتمثؿ عمى الترتيب في: الرمادي، الأحمر، الأزرؽ، البرتقالي، الأخضر، الأصفر أل

كما أف لكؿ فئة مف ىذه الفئات شكؿ مختمؼ، حجـ ومقاس مختمؼ أيضا بحيث تحمؿ عمى الوجو الأوؿ 
با الموحدة الشيير الذي رسومات ىندسية ترجع إلى عصور مختمفة وخريطة لأوروبا الموحدة وصورة لعمـ أورو 

نجمة صفراء في صورة دائرة أما الوجو الثاني فيحمؿ أعلبـ الدوؿ الأعضاء مع وجود فراغ  12يضـ 
مخصص لوضع رمز وطني لكؿ دولة مف الدوؿ الأعضاء وىي بذلؾ تمكف الفرد العادي مف التمييز بينيا، 

النظر  لضعاؼالورقة ذاتيا، وبالتالي يمكف سواء مف حيث الحجـ أو الشكؿ أو الموف، بالإضافة إلى فئات 
 95)متوسط عمر الفرد لا يتجاوزر السف اأيضا التعامؿ بيا، خاصة وأف أوروبا تشيد ظاىرة تقدـ العمر وكب

ؼ النظر، وتكوف وسيمة التمييز الرئيسية في ىذه الحالة اسنة(، وىو ما يعني أف عدد كبير منيـ مف ضع
 3الموف.و ىي: الشكؿ، الحجـ 

 ويمكف توضيح حجـ ولوف كؿ فئة مف فئات اليورو مف خلبؿ الجدوؿ الموالي:   
                                                             

 . 114: المرجع نفسو، ص 1
 . 28: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
  .111أحمد الخضيري، مرجع سبؽ ذكره، ص : محسف3
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 (: حجم وفئات الوحدة النقدية الأوروبية04جدول رقم )ال

 الفئة لحجما المون
 رمادي
 أحمر
 أزرؽ
 برتقالي
 أخضر
 أصفر
 بنفسجي

 ممـ 62× ممـ 120
 ممـ 67× ممـ 127
 ممـ 72× ممـ 133
 ممـ 77× ممـ 140
 ممـ 82× ممـ 147
 ممـ 82× ممـ 153
 ممـ 82× ممـ 160

 يورو 5
 يورو 10
 يورو 20
 يورو 50
 يورو 100
 يورو 200
 يورو 500

، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في أثر أزمة الديون السيادية عمى واقع ومستقبل الوحدة النقدية الأوروبيةخالد رواؽ، المصدر: 
 .38، ص 2013سكرة، العموـ الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، ب

عممة ورقية أخرى في العالـ، وتخضع لذات إجراءات الإصدار والطبع  أييتـ إصدار الأوراؽ النقدية مثؿ    
والترقيـ والتسمسؿ الخاص بالورقة النقدية، وتحمؿ توقيعات محافظ البنؾ المركزي الأوروبي ويتابع البنؾ 

ة مثميا مثؿ باقي العملبت الورقية في العالـ إلى قوة القانوف أي العممة الورقيتستند المركزي عمميات تداوليا، و 
ادا تنالحقوؽ اس ءفايأنيا ستكوف ممزمة قانونا، ويحكميا القانوف، وىي بذلؾ تكوف مقبولة في إبراء الذمـ واست

ليذا القانوف، وعند طرح اليورو كعممة ورقية ستحؿ محؿ العملبت الأوروبية الخاصة بكؿ دولة مف دوؿ 
المجموعة وتمؾ العملبت الأخيرة سيتـ سحبيا مف التداوؿ لأنيا ببساطة سوؼ تفقد قوة إبرائيا وعرضيا 
القانوني، ولف تصبح قانونية ممزمة لأي متعامؿ بقبوليا بعد انتياء الفترة الانتقالية، وسيتـ تحويؿ عرضيا مف 

ى البنوؾ والمصارؼ التي تقوـ العرض العاـ إلى العرض الخاص، حيث سيقتصر التعامؿ عمييا فقط عم
حلبؿ اليورو محميا  .1بسحبيا وا 

 النظام الثاني: مسكوكات معدنية
يورو،  1سنتا وفئة  50، 20، 10، 5، 2، 1صدار القطع المعدنية في شكؿ ثمانية قطع ىي فئات إ تـ   
 .2سنت 100مف اليورو يورو، ويتكوف  2
يتـ إصدارىا لتسييؿ المعاملبت كما يطمؽ عمييا بأشباه النقود، فالقطع المعدنية أو العملبت المساعدة، أو    
سداد لمفروؽ، وفي نفس الوقت ذاتو لكبح جماح التضخـ والمحافظة عمى استقرار الأسعار، فيي عملبت و 

لازمة لمتداوؿ، ليس فقط للؤفراد، ولكف وىو الأىـ لمحلبت التوزيع، كما أنيا لازمة للبقتناء حيث يقتنييا 
وكذلؾ السياح الأجانب، كما يحتاجيا النظاـ النقدي في التعامؿ لكونيا معدنية، وبالتالي فإف قابميتيا  دافر الأ

 :3عمى النحو التاليتشكؿ ت لمتآكؿ محدودة، وقابميتيا لمتمؼ أيضا محدودة، ويلبحظ أف النقود المعدنية لميورو
 ؛المعدنية وىو يحدد قيمة اليورووالأحجاـ الخاصة بالعممة  ثابت في جميع الفئات الوجه الأول: -

                                                             
 .111 ص: المرجع نفسو، 1
  .28رجع سبؽ ذكره، ص: مغاوري شمبي عمي، م2
 . 112: محسف أحمد الخضيري، مرجع سبؽ ذكره، ص3
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
ويختمؼ مف دولة إلى أخرى، ويحمؿ ىذا الشكؿ  شكؿ خاص بكؿ فئة مف الفئات الوجه الثاني: -

 طابعا محميا خاص بكؿ دولة مف الدوؿ الأعضاء.
وبالتالي يكوف اليورو قد استطاع أف يجمع ما بيف الطابع المحمي الصرؼ لكؿ دولة، وما بيف الطابع    

المحض للؤمة الأوروبية. وتعتبر فرنسا أوؿ الدوؿ الأعضاء التي بدأت في سؾ اليورو، حيث بدأت القومي 
 .1سؾ القطع المعدنية لميوروفرنسا في " الشييرة في بيساكنة "يماك

 اليورو الحسابي والبطاقات الئتمانية إصدارالنظام الثالث: 
الأوؿ في التطبيؽ والاستخداـ وكاف الأوؿ مف حيث عمى الرغـ مف أف ىذا النظاـ الثالث، إلا أنو كاف    

أوؿ لحظة أطمؽ فييا اليورو، وكاف ىذا قمة الذكاء والتخطيط  ذالاتفاؽ عميو والإعداد لو، وتطبيقو وتنفيذه من
الجيد لتوفير مقومات نجاح اليورو وامتصاص أي آثار سمبية لـ يؤخذ حسابيا في الاعتبار، أو نجمت عف 

في عمميات الدفع  01/01/2001استخداـ اليورو الحسابي منذ  وقد تـ ؿ وعف حساسية،اعتبارات التعام
 :2والسداد الإلكتروني والحسابي عف طريؽ ما يمي

 البطاقات الائتمانية؛ -        
 الشبكات السياحية؛ -        
 السندات الحكومية وسندات الشركات؛ -        
 الحكومية؛  سندات الضرائب والمستحقات -        
 سندات الديوف المستقبمية وعمميات الخصـ؛  - 

 منح القروض الحكومية الدولية وكذلؾ المساعدات. -                
 الفرع الثالث: المراحل النتقالية في تنفيذ اليورو

تخدامو تـ الاتفاؽ بيف الدوؿ الأعضاء عمى ثلبث مراحؿ حتى يصؿ اليورو إلى جيوب الأوروبييف ويتـ اس   
 في الحياة اليومية وىذه المراحؿ ىي:

  31/12/2001 –01/01/1999المرحمة الأولى: من 
تمثمت  01/01/1999تنفيذىا مع دخوؿ اليورو رسميا في  رىقرارات جإصدار تـ  ىذه المرحمة مف خلبؿ   

 ايكو  1يورو=  1أساسا في احتلبؿ اليورو مكاف الايكو العممة الحسابية عمى أساس 
الظرفية، حيث يتـ التعامؿ في  المعايشة عتبر ىذه المرحمة مرحمة تعريفية إعلبمية تعتمد عمىت   

 ػػ"اليورو"حسابيا، ائتمانيا والكترونيا، ولكف الشركات والمؤسسات والبنوؾ والأفراد ليـ حؽ فتح حسابات ب
"اليورو" إلى جانب ػػ ب "اليورو" وبالطبع يكوف لممحلبت والمتاجر حؽ إعلبف أسعار خدماتيا ومنتجاتيا

مساؾ دفاترىا المحاسبية وتمقي طمبات عملبئيا  العملبت الوطنية، ويمكنيا أيضا إصدار الفواتير "باليورو" وا 

                                                             
 . 29: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص1
  .113أحمد الخضيري، مرجع سبؽ ذكره، ص  : محسف2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
معاملبت  تالمرحمة شيد ىذهكما أف البورصات الأوروبية خلبؿ  ،"اليورو" ػػلكترونية عبر شبكة الأنترنث بالإ

 .1حسابية تتـ "باليورو"
خلبؿ ىذه المرحمة تحديد أسعار صرؼ عملبت الدوؿ الأعضاء مقابؿ اليورو وتثبيت كؿ منيا وقد تـ    

 بستة أرقاـ، حيث قومت كما يمي:
 (2002-1999(: العملات الأوروبية مقومة باليورو خلال الفترة )05الجدول رقم )

 المشاركة اليورو مقابل عملات الدول القيمة اليورو مقابل عملات الدول المشاركة القيمة
40.3399 
2.20371 
13.7603 
5.94573 
0.78556 
340.750 

الفرنؾ الموكسمبورغي   
 الفموريف اليولندي
يالشميف النمساو   

 المارؾ الفنمندي
 الجنيو الإيرلاندي
 الدراخمة اليونانية

40.3399 
1.95583 
166.386 
6.55957 
200.482 
19.3627 

 الفرنؾ البمجيكي
 المارؾ الألماني

 الإسبانية االبيزيت
 الفرنؾ الفرنسي

 سكودو البرتغاليالإ
 ةالميرة الإيطالي

                  Source: banque centrale Européene, septembre, 2002, p 09. 

 :2إف اليدؼ الرئيسي مف ىذه المرحمة ىو تحقيؽ ما يمي   
والقبوؿ مف جانب المتعامميف،  الارتياح"اليورو"، وتحقيؽ  عمى معاملبت والاعتيادتحقيؽ وخمؽ العادة  -

 وضماف عدـ وجود أي رفض مف جانب أي قوى معارضة لميورو؛
شاعة حالة مف التفاؤؿ بو، ومعالجة أي آثار عكسية قد تحدث  - تحقيؽ الترحيب الكامؿ باليورو، وا 

 لـ يتـ حسابيا والاحتياط منيا والتحوط ضدىا؛ إحباطخر، ومعالجة أي قوى لآلسبب أو 
ويؽ والتطمع إلى مزيد مف نجاحات الوحدة النقدية الأوروبية، شمناسب مف التفاؤؿ والتتحقيؽ قدر  -

 وترقب طرح العممة الجديدة إلى سوؽ التداوؿ النقدي، وضماف استمرارىا.
  :30/06/2002 –01/01/2002المرحمة الثانية 

دية والقطع المعدنية لميورو ، طرح الأوراؽ النق2002يتـ في أوؿ يوـ مف ىذه المرحمة، الأوؿ مف جانفي    
ولمتداوؿ في الحياة اليومية لمدوؿ المشاركة، ويتـ سحب القطع المعدنية والأوراؽ النقدية الوطنية ليذه الدوؿ. 
فيي مرحمة بدء النظاـ المزدوج لمتداوؿ حيث يستخدـ اليورو إلى جانب العملبت المحمية في التداوؿ النقدي 

عدنية، أي أف تصبح كؿ مف الورقة النقدية والقطعة النقدية مكوف رئيسي مف بالنقود الورقية والنقود الم
مكونات المعروض النقدي، ومف النقود المتداولة في أيدي الأفراد، وبالتالي سيقوـ الأفراد بالتخمص التدريجي 

حلبؿ اليورو محميا  صؼ سنة عمى تمؾ الفترة وىي فترة وجيزة ومحدودة، مدتيا نخلبؿ مف النقود المحمية، وا 
قياـ كؿ دولة بسحب ما  ظروؼ كؿ دولة، وحسب ظروؼ الأوضاع النقدية في العالـ وحسب حسبفالأكثر، 

                                                             
 .26، 25: المرجع نفسو، ص ص 1
  .27، 26، ص ص : المرجع نفسو2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 01/01/2002ىو متداوؿ مف عملبتيا في الخارج واستبدالو باليورو الجديد، فيي بمثابة فترة سماح تبدأ مف 

 .1تقدير عمى أقصى 30/06/2002فقط أي في نياية يوـ  وتنتيي بعد ستة شيور
  01/07/2002المرحمة الثالثة: ابتداء من 

حلبلو بالكامؿ في التعامؿ بجميع أشكالو النقدية والحسابية     تعتبر ىذه المرحمة مرحمة سيادة اليورو وا 
لكترونية، واستخدامو كعممة أوروبية وحيدة لمدوؿ الأعضاء في منطقة اليورو، حيث لا تنازعو عممة والإ

و لو السيادة المطمقة في إبراء الذمـ وسداد المدفوعات، وتبدأ ىذه المرحمة اعتبارا مف أخرى، ويصبح اليور 
ييا بشكؿ تدريجي عندما تتوافر إلوتستمر بشكؿ دائـ، وتنتشر إلى باقي دوؿ أوروبا وتنظـ  01/07/2002

 .2في اقتصادياتيا مجموعة الشروط المسبقة التي اتفؽ عمييا في معاىدة ماسترخيت
نا أصبح اليورو العممة الرسمية لمدوؿ الأعضاء في منطقة اليورو ليؤدي بذلؾ وظائؼ النقود مف ى   

مستودع لمقيمة وأداة  أووسيط لمتبادؿ، مخزف ، المعروفة في الأدب الاقتصادي مف حيث كونيا وحدة لمحساب
وبالتالي تفقد العملبت  لتسوية المدفوعات الآجمة، بحيث يصبح اليورو العممة الوحيدة الرسمية في التداوؿ،

 .3الوطنية لمدوؿ الأعضاء أي دور ليا
 ميلاد اليورو واجهتالفرع الرابع: المشاكل التي 

لقد واجيت عممية الوحدة الاقتصادية الأوروبية العديد مف المشاكؿ السياسية والاقتصادية خلبؿ رحمتيا    
مب عمى ىذه المشاكؿ، وتحقيؽ درجة متقدمة مف الطويمة، ولكف الدوؿ الأوروبية نجحت إلى حد كبير في التغ

بو مف قبؿ التكتلبت الاقتصادية الأخرى في العالـ، ومف ضمف  يحتذى التكامؿ الاقتصادي تعتبر كمثاؿ
المشاكؿ التي تواجو الوحدة الأوروبية تمؾ المشاكؿ التي تواجو العممة الأوروبية الموحدة، وأىـ ىذه المشاكؿ 

 :4يما يم
  مستويات الأداء الاقتصادي والسياسي لدوؿ الاتحاد الأوروبي حيث اتضح التفاوت في التفاوت في

الأداء الاقتصادي مف خلبؿ بقاء بعض الدوؿ خارج نادي اليورو لأنيا لـ تفي بشروط العضوية في العممة 
ي بعض الموحدة، أما التفاوت في الأداء السياسي فإنو يتضح مف إخضاع التعامؿ الاقتصادي الأوروبي ف

البريطانيوف عدـ قبوؿ عضوية نادي اليورو، فضؿ بيا سبالأحياف لمسياسة والعصبيات القومية الضيقة التي ب
والتميؿ في قبوؿ الوحدة الاقتصادية والسياسية بسبب رغبتيـ في الحفاظ عمى خصوصياتيـ، وقد يؤدي عدـ 

 ؛قتصادي والسياسي لبريطانيامعديد مف المشاكؿ بسبب الثقؿ الال اليورو انضماـ بريطانيا إلى

                                                             
 . 31: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص 1
  .31، 30أحمد الخضيري، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  محسف :2
 . 204: سامي عفيفي حاتـ، مرجع سبؽ ذكره، ص 3
  .49، 47شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص : مغاوري 4
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
  وجود تقمبات حادة في سعر صرؼ اليورو مقابؿ الدولار، وىو ما يخمؽ ضغوط عمى منطقة اليورو

المفوضية  اولو ؤ خاصة في مجاؿ تعاونيا في السياسات الاقتصادية مع الو.ـ.أ، وىو مجاؿ يسعى مس
 ؛روبيةالأوروبية إلى تطويره بوصفو أثرا خارجيا لموحدة النقدية الأو 

  وخاصة  ف اليورو،ألى حد الإجماع بيف توجيات دوؿ الاتحاد الأوروبي بشإوجود عدـ اتفاؽ يصؿ
المزوـ، ولكف ألمانيا وقت متدخؿ فيو لبيف فرنسا وألمانيا حيث ترى فرنسا القياـ بإدارة سعر صرؼ اليورو 

 ؛تفضؿ أف يكوف سعر صرؼ اليورو حرا دوف تدخؿ
 ئب المتبعة في الدوؿ الأوروبية، وفي حالة استخداـ اليورو يصبح ىناؾ وجود اختلبؼ في نظـ الضرا

الضريبة ليس بغرض تطبيؽ نظاـ ضريبي موحد، ولكف لتجنب نظميا حتمية لقياـ الدوؿ الأعضاء بمراجعة 
لجوء بعض الصناعات إلى اليجرة مف الدوؿ عالية الضرائب إلى الدوؿ منخفضة الضرائب داخؿ الاتحاد 

 ؛يؤدي إلى خمؿ في اليياكؿ الاقتصادية لمدوؿ الأعضاءقد ما الأوروبي م
  حكومات الدوؿ  انتباهوجود تخوؼ بيف الدوؿ الأعضاء مف أف الوحدة الأوروبية سوؼ تصرؼ

الأعضاء عف متابعة الإصلبحات الاقتصادية والإجراءات التي بدأتيا عمى المستوى الداخمي وخاصة بالنسبة 
تالي سوؼ تتأثر معدلات النمو وتضعؼ إمكانية ايجاد فرص عمؿ جديدة، قد لتحرير أسواؽ الماؿ، وبال

تؤدي الوحدة النقدية الأوروبية إلى زيادة اليجرة بيف الدوؿ الأعضاء مما يزيد مف معدلات البطالة في بعض 
لمانيا الدوؿ، فمف خلبؿ اليورو سوؼ يسيؿ المقارنة بيف مستويات الرواتب والأجور المرتفعة في دولة مثؿ أ

ونظيراتيا المنخفضة في دولة أخرى مثؿ اسبانيا والبرتغاؿ، وىو ما يشجع عمى اليجرة إلى ألمانيا مما يؤدي 
 ؛إلى فقداف بعض الألماف لوظائفيـ

  التخوؼ مف الميلبد الضعيؼ لميورو، وذلؾ بسبب العديد مف العوامؿ منيا المشاكؿ السابؽ ذكرىا
ييا اليورو مقابؿ الدولار وخاصة في البداية وىذا جعؿ ىناؾ العديد إلى جانب الصعوبات التي سوؼ يواج

مف الأصوات تنادي تأجيؿ موعد ببدء العمؿ باليورو، وتعديؿ شروط الانضماـ إلى الوحدة النقدية الأوروبية 
بسبب أف تحقيؽ ىذه الشروط يتـ عمى حساب الشعوب الأوروبية، وذلؾ بفرض مزيد مف الضرائب أو 

 ازنة العامة أو اتباع برامج اقتصادية تقشفية.تخفيض المو 
أصبح مؤكد وذلؾ بعد التوقيع عمى معاىدة  1999رغـ ىذه المشاكؿ إلا أف العمؿ باليورو مع بداية عاـ    

والتي نصت عمى معاقبة الدوؿ التي لا تفي بشروط الوحدة النقدية  أمسترداـفي  1997الاستقرار في جواف 
ىناؾ قناعة لدى شعوب معظـ الدوؿ الأوروبية ومنيا  ىذاإلى جانب  ،شارة إلى ذلؾالأوروبية كما سبؽ الإ

بأنو لا يمكف تحقيؽ حمـ أوروبا الموحدة بدوف عممة موحدة، وأف ىذه العممة  ،المعارضة لموعد العمؿ باليورو
 الموحدة ىي الضماف الوحيد لقوة النظاـ النقدي الأوروبي، وخاصة أماـ الدولار الأمريكي.
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 المطمب الثالث: تسيير العممة الأوروبية الموحدة

العديد مف المؤسسات التي تتولى إنجاز الوحدة النقدية وعمى رأسيا  إيجادنصت اتفاقية ماسترخيت عمى    
النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية، والذي يضـ كؿ البنوؾ المركزية لمدوؿ الأعضاء، بالإضافة لمبنؾ المركزي 

البنؾ  اوتناط ليذ ،شكؿ مجمس إدارتو مف مجمسيف أحدىما تنفيذي والآخر مجمس المحافظيفتلذي يالأوروبي ا
دارة العمميات المالية المختمفة، كما يفترض أف يكوف البنؾ المركزي ىو الجية الرسمية  "اليورو"ميمة تفعيؿ  وا 

سسات ومراحؿ تطورىا وكذا حاوؿ خلبؿ ىذا المطمب التعرؼ عمى ىذه المؤ يو  .المنوط بيا أف تقوـ بذلؾ
 السياسة المنتيجة لنظاـ اليورو.

 الفرع الأول: تطور النظام الأوروبي لمبنوك المركزية
 مر تطور النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية بمراحؿ يمكف الإشارة إلييا فيما يمي:   

  )المرحمة الأولى: معهد النقد الأوروبي)المؤسسة النقدية الأوروبية 
بمدينة فرانكفورت  1994ىذه المرحمة تـ تأسيس المؤسسة النقدية الأوروبية وكاف ذلؾ عاـ خلبؿ    

تـ دخولو الفعمي أرض الميداف وممارسة نشاطاتو رسميا، فيي  1999الألمانية، وفي اليوـ الأوؿ مف جانفي 
 .1بمثابة خطوة تمييدية لموصوؿ إلى الوحدة النقدية الأوروبية

ميمة ضمف التفويض الممنوح لممؤسسة النقدية الأوروبية، وضع إطار عمؿ لمسياسة كاف مف العناصر ال   
" الذي يتكوف مف البنؾ المركزي الأوروبي والبنوؾ المركزية النقدية التي يتبعيا "النظاـ الأوروبي لمبنوؾ

ة استشاريا في المركزية الوطنية لمدوؿ الأعضاء في الاتحاد الأوروبي وكاف دور المؤسسة النقدية الأوروبي
الأساس، ففي حالة التوصؿ إلى توافؽ آراء فإنيا تقدـ توصيات يأخذ بيا مجمس إدارة البنؾ المركزي 

الأوروبية يقتصر عمى تحديد  ةأما في حالة عدـ التوصؿ لتوافؽ الآراء كاف دور المؤسسة النقدي ،الأوروبي
عداد قائمة مف الخيارات ليختا ر منيا البنؾ المركزي الأوروبي، بالإضافة إلى القضايا الميمة وتوضيحيا وا 

 :2ذلؾ تنحصر المياـ المناطة بمؤسسة النقد الأوروبية كما نصت عمييا معاىدة ماسترخيت بما يمي
 المالية؛ سياسات النقدية و وضع ال -
 تحديد أسعار الصرؼ؛  -
 التحضير لإصدار العممة الأوروبية؛ -
 ؛وروبي لمبنوؾ المركزيةالنظاـ الأتحديد القواعد المنظمة لعمميات  -
 .التأكيد عمى سيولة التعامؿ فيما بيف الدوؿ الأعضاء فيما بعد -
، للبتفاؽمساحة كبيرة مف الأرضية المشتركة  1997نشائيا حتى عاـ إوقد حققت المؤسسة النقدية منذ    

المؤسسة أيضا  وجسدت مطبوعاتيا الإطار المقترح لمسياسة النقدية بدرجة معقولة مف التفصيؿ واستطاعت

                                                             

. 55 نجاة لخضاري، مرجع سبؽ ذكره، ص : 1  
 . 78: مجدي محمود شياب، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
توسيع مجالات توافؽ الآراء ومتابعة العمؿ الفني الميـ وزاد أسموبيا الحريص والمتوازف مف شفافية ومصداقية 

 عممية التوحيد.
السياسة النقدية لدوؿ  ذولة عف رسـ وتنفيئؤسسة النقد الأوروبية لف تكوف مسوتجدر الإشارة إلى أف م   

وؾ المركزية في دوؿ المجموعة سوؼ يستمر خلبؿ المرحمة الثانية في المجموعة حيث أف كؿ بنؾ مف البن
 .1تنفيذ سياسة نقدية مستقمة

 المرحمة الثانية: النظام الأوروبي لمبنوك المركزية
لقد وضعت المرحمة الثانية مف اتفاقية ماسترخيت خطوات تأسيس النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية والذي    

 يث حؿ البنؾ المركزي الأوروبي محؿ مؤسسة النقد الدولية.، ح1999بدأ في جانفي 
 ةمصلبحيات التي يتمتع بيا أي بنؾ مركزي آخر كتطبيؽ القرارات المتعمقة بالسياسة النقديلبالإضافة   

دارة الاحتياطات النقدية والإشراؼ عمى صؾ القطع النقدية والعمؿ عمى تعزيز نظاـ الدفع  لمنطقة اليورو وا 
 نقؿ رؤوس الأمواؿ عبر الحدود في كافة مناطؽ اليورو. الذي يتيح

ويضـ النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية كؿ البنوؾ المركزية لمدوؿ الأوروبية المشاركة في الوحدة النقدية،    
 :2وكذلؾ البنؾ المركزي الأوروبي، وقد حددت ىذه الاتفاقية مياـ ىذا النظاـ في الآتي

 قدية الاتحاد الأوروبي؛السياسة الن ذرسـ وتنفي -
    ؛الإشراؼ عمى الاحتياطات الرسمية مف النقد الأجنبي، وتحديد كيفية إدارة ىذه الاحتياطات وتوظيفيا -
 وضع الضوابط التي تحافظ عمى الاستقرار المالي في دوؿ الاتحاد الأوروبي؛ -
 إصدار أوراؽ البنكنوت، وسؾ الوحدات المعدنية لميورو؛ -
 الرقابة عمى المؤسسات الائتمانية في الاتحاد الأوروبي؛ رييمعا ذوضع وتنفي -
 حقؽ أىدافيا التنموية.يالعمؿ عمى تدعيـ موازيف مدفوعات الدوؿ الأعضاء وسياستيا الاقتصادية بما  -

 الفرع الثاني: البنك المركزي الأوروبي
الأعضاء عمى نظاـ عمؿ  بعد أف اتفقت الدوؿ 1999بدأ البنؾ المركزي الأوروبي عممو فعميا في جانفي    

 ، ويقع مقر البنؾ في مدينة فرانكفورت الألمانية، حيث يوجد البنؾ المركزي1998ىذا البنؾ في ماي 
أشير البنوؾ المركزية في الدوؿ الأوروبية، ويعد البنؾ المركزي الأوروبي بمثابة "البوندسبانك"  الألماني

تحدد السياسة النقدية واجبة التطبيؽ في الدوؿ الأعضاء،  السمطة النقدية الموحدة للبتحاد الأوروبي التي
بحيث يؤدي ىذا التنسيؽ بيف  ،وتعمؿ عمى الحد مف الازدواجية في السياسات النقدية المطبقة في ىذه الدوؿ

. كما 3ؽ استقرار لأسعار صرؼ اليورو أماـ العملبت الأخرى في الأسواؽ النقديةيالسياسات النقدية التي تحق

                                                             
، أطروحة مكممة لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ الإشكاليات والآثار عمى المديونية الخارجية لدول الجنوب_الوحدة النقدية الأوروبية _: أماؿ قحايرية، 1

 . 89، ص 2006الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، 
  .32: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص 2
 . 34 نفسو، ص : المرجع3
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
البنؾ المركزي الأوروبي البنؾ المركزي الأكبر في العالـ، وىو أكثر استقلبلية مف بنؾ الاحتياط يعتبر 

 .1الفيدرالي في الولايات المتحدة
 وتمثؿ حصص مساىمة الدوؿ الأعضاء في البنؾ المركزي الأوروبي كما يمي:    

من الناتج المحمي كنسبة وبي (: حصة مساهمة الدول الأعضاء في البنك المركزي الأور 06الجدول رقم )
 الإجمالي:

 الدولة النسبة الدولة النسبة الدولة النسبة
4.25 
2.25 
9.3 
2.35 
15.6 

 ىولندا
 البرتغاؿ
 اسبانيا
 السويد
 انجمترا

22.95 
2.3 
0.95 
15.8 
0.15 

 ألمانيا
 اليوناف
 ايرلندا
 ايطاليا

 لوكسمبورغ

2.3 
2.9 
1.55 
1.35 
16.2 

 النمسا
 بمجيكا

 نمارؾاالد
 فنمندا
 فرنسا

 .157ص ، 2000، مكتبة زىراء الشرؽ، القاىرة، اليورو الآثار عمى البمدان العربية والعالم ،مغاوري شبمي عمي المصدر:    

إف دور البنؾ المركزي الأوروبي لا يقتصر فقط عمى إدارة السياسة النقدية داخؿ الحدود التي ترسميا    
إذ عميو أف يعمؿ عمى تجنب حدوث أيؾ آثار سمبية تنشأ  ،أبعد مف ذلؾنشاطو إلى  يمتد بؿ ،منطقة اليورو

 منطقةنتيجة عدـ تناسؽ السياسات الاقتصادية بيف الدوؿ أعضاء منطقة اليورو والدوؿ التي لـ تدخؿ بعد 
اـ اليورو، وفي مجاؿ تحديد وظائؼ البنؾ المركزي الأوروبي فإنو يمكف القوؿ بأف ىذا البنؾ يتولى تنفيذ المي

 :2التالية
  إدارة السياسة النقدية لدوؿ منطقة اليورو والمحافظة عمى استقرار الأسعار والتنسيؽ بيف ىذه السياسة

 الموحدة والسياسات المالية لمدوؿ الأعضاء؛
  السيطرة والمحافظة عمى معدلات التضخـ عند النسب المتفؽ عمييا مف خلبؿ استخداـ آليات

 التدريجي عمى مستويات المعروض النقدي؛معدلات الفائدة أو التأثير 
  التركيز عمى تحقيؽ الاستقرار في القيمة الداخمية والخارجية لمعممة، والذي يعد مف أىـ المؤشرات

 الدالة عمى استقلبؿ البنؾ عف حكومات الدوؿ الأعضاء؛
  لخاصة بإدارة لمدوؿ الأوروبية الأعضاء في منطقة اليورو ووضع السياسات ا الائتمانيةرسـ السياسة

 الديف العاـ لتمؾ الدوؿ، وتحديد معدلات الفائدة قصيرة الأجؿ فييا؛
  مساندة ودعـ السياسات الاقتصادية العامة لمدوؿ الأعضاء طالما أنيا تتفؽ مع اليدؼ الرئيسي لمبنؾ

 وىو تحقيؽ استقرار الأسعار؛

                                                             
 . 510، ص 2001، دار المنيؿ المبناني لمطباعة والنشر، بيروت، دوليالظواهر النقدية عمى المستوى ال: وساـ ملبؾ، 1
      .192 ،191عفيفي حاتـ، مرجع سبؽ ذكره، ص ص  : سامي2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 دارة المعروض تولي عممية إصدار الفئات المختمفة لمعممة الأوروبية الموحدة "ا ليورو" وتداوليا وا 

الإجراءات اللبزمة لطباعة وسؾ العممة واستبداؿ العملبت الأوروبية لمدوؿ  اتخاذالنقدي منيا، وكذلؾ 
 .الأعضاء إلى عممة اليورو

 ويتكوف البنؾ المركزي الأوروبي مف ثلبث ىيئات ىي:   
  :ف "المجمس الحاكـ" ويتكوف مف وىو المجمس الذي يطمؽ عميو في بعض الأحيامجمس المحافظين

محافظي البنوؾ المركزية الوطنية لمدوؿ الأعضاء لمنطقة اليورو والمجمس التنفيذي لمبنؾ، ويرأس مجمس 
المحافظيف رئيس البنؾ المركزي الأوروبي والذي منحتو معاىدة ماسترخيت العديد مف الصلبحيات وىذا مف 

إدارة السياسة النقدية الأوروبية، وتمكف استخلبص ىذه أجؿ تفعيؿ دور البنؾ المركزي الأوروبي في 
 :1الصلبحيات فيما يمي

يمنح رئيس البنؾ المركزي الأوروبي الحؽ في حضور اجتماعات مجمس وزراء الاقتصاد والمالية  -
عمى والذي يتكوف مف وزراء الاقتصاد والمالية لدوؿ الاتحاد الأوروبي الخمسة عشر، مما يؤكد  ،الأوروبي

بشكؿ يضمف معو توافؽ السياسات الاقتصادية الكمية  يةنقدر عنصر التنسيؽ بيف السمطات المالية والتواف
 ؛اء مقترحات فيما يتعمؽ بالسياسة النقديةبدداخؿ دوؿ الاتحاد، أما بالنسبة لسمطات المجمس فيي لا تتعدى إ

ظيف في حالة مناقشة يشترط دعوة رئيس البنؾ المركزي الأوروبي لحضور اجتماعات مجمس المحاف -
المجمس الأمور المتعمقة بالأىداؼ والمياـ الخاصة بالنظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية، ويتـ عرض التقرير 
السنوي لمبنؾ عمى مجمس المحافظيف والبرلماف الأوروبي، ويقوـ كؿ عضو مف أعضاء المجمس التنفيذي 

 بالإشراؼ عمى بعض عمميات البنؾ المركزي الأوروبي.
 حدث خلبؼ بيف الدوؿ الأعضاء حوؿ شغؿ منصب رئيس البنؾ 1998خلبؿ قمة بروكسؿ في ماي    

المركزي الأوروبي، وخاصة بيف فرنسا وألمانيا حيث أصرت فرنسا عمى أف يشغؿ ىذا المنصب رئيس البنؾ 
مؤسسة النقد أما بقية الدوؿ الأعضاء بزعامة ألمانيا فقد أصرت عمى تعييف رئيس كمود تريشي" المركزي "
وبعد جمسة ساخنة مف المفاوضات تـ الاتفاؽ عمى حؿ وسط وىو تجزئة الرئاسة "ويم ديزنبرج" الأوروبية 

تـ تعييف رئيس مؤسسة النقد الأوروبية لرئاسة يالأولى لمبنؾ المركزي الأوروبي بيف المترشحيف السابقيف حيث 
ولكف تـ اعتبار ىذا التعييف تعيينا مشروطا بالتعيد البنؾ المركزي الأوروبي لمدة ثماني سنوات بشكؿ رسمي 

بترؾ منصبو لممرشح الفرنسي بعد مرور أربع سنوات مف بداية عمؿ البنؾ "ويم ديزنبرج" الشفوي مف قبؿ 
، وبذلؾ أصبح رئيس البنؾ المركزي الأوروبي ىو 2002المركزي الأوروبي، أي في النصؼ الثاني مف عاـ 

 .2"ويم ديزنبرج"
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 يقوـ ىذا المجمس بتنفيذ السياسة النقدية التي يقرىا مجمس المحافظيف لمبنؾ التنفيذي:  المجمس

المركزي الأوروبي، ومتابعة أداء البنوؾ المركزية الوطنية لمدوؿ الأعضاء، فضلب عنة قيامو بمتابعة الأمور 
 .1زمة لعمؿ النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزيةللباالإدارية واليومية 

المجمس التنفيذي مف ستة أعضاء، رئيس البنؾ المركزي الأوروبي ونائب الرئيس وأربعة أعضاء يتكوف    
دارة السياسات النقديةفي آخريف ممف لدييـ الخبرة    .المجاؿ المصرفي وا 

  :وىي الجمعية التي تتكوف مف رئيس البنؾ المركزي الأوروبي ونائبو ومحافظي الجمعية العامة
 :2النقدي، وتتولى الجمعية القياـ بالمياـ التاليةالأعضاء في الاتحاد الاقتصادي و  ؿ غيرالبنوؾ المركزية لمدو 

تحضير التقارير السنوية والربع سنوية لمبنؾ المركزي الأوروبي والموازنات المجمعة لمجياز  -
 المصرفي؛

 توفير البيانات الإحصائية والاقتصادية لمنظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية؛ -
نات والشروط الواجب استيفائيا لكؿ يلأمور الإدارية لمبنؾ المركزي الأوروبي فيما يتعمؽ بالتعيمتابعة ا -

 وظيفة في البنؾ؛
التنسيؽ بيف الدوؿ الأعضاء في منطقة اليورو والدوؿ غير الأعضاء فيما يتعمؽ بالسياسات  -

 الاقتصادية ليذه الدوؿ.
افظيف تتعمؽ برسـ وصياغة السياسة النقدية لدوؿ وفي ضوء ذلؾ يمكف القوؿ أف مسؤولية مجمس المح   

منطقة اليورو، بينما يقوـ المجمس التنفيذي بمتابعة تنفيذ تمؾ السياسة أما الجمعية العامة فيي حمقة الوصؿ 
بيف الدوؿ أعضاء منطقة اليورو والدوؿ التي لـ تنضـ إلى العضوية مف حيث تنسيؽ السياسات الاقتصادية 

ـ والسعي نحو المحافظة عمى استقرار معدلات الصرؼ بيف اليورو وعملبت الدوؿ الأوروبية الكمية فيما بيني
 التي مازالت خارج الاتحاد النقدي.

 الفرع الثالث: السياسة النقدية الموحدة لنظام اليورو
ية الوطنية يقضي النظاـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية بضرورة انتياج البنؾ المركزي الأوروبي والبنوؾ المركز    

فعالة تغطي منطقة اليورو، بحيث يقوـ البنؾ المركزي الأوروبي باتخاذ القرارات الخاصة  إقميميةلسياسة نقدية 
بالسياسة النقدية الأوروبية، في حيف تمتزـ البنوؾ المركزية الوطنية بتنفيذ ىذه السياسة والقرارات الصادرة مف 

 .االبنؾ المركزي الأوروبي لتنفيذى
 السياسة النقدية أهداف 
لقد صاغت معاىدة ماسترخيت أىدافا واضحة لمسياسة النقدية الأوروبية وألزمت البنؾ المركزي الأوروبي    

 بالعمؿ عمى تحقيقيا داخؿ منطقة اليورو وفيما يمي ىذه الأىداؼ:
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
  بي دوف تحاد الأورو للباستقرار الأسعار داخؿ منطقة اليورو، وتدعيـ السياسة الاقتصادية العامة

بيدؼ الاستقرار وتعطي السياسة النقدية لنظاـ اليورو الأولوية لاستقرار الأسعار لاعتباره أىـ  الإخلبؿ
الشروط اللبزمة لتعزيز النمو المتواصؿ للئنتاج وخمؽ مزيد مف فرص العمؿ وتحقيؽ مستوى معيشي مرتفع 

سة النقدية لنظاـ اليورو موجية بالأساس نحو السيا إستراتيجيةوبالتالي يلبحظ أف  في دوؿ الاتحاد الأوروبي،
كميا لاستقرار الأسعار حيث عرفو عمى أنو "تحقيؽ زيادة سنوية  االاستقرار، وقد قدـ مجمس المحافظيف تعريف

ومف الملبحظ أف ىذا  ،1"%2في الرقـ القياسي المنسؽ لأسعار المستيمؾ بالنسبة لمنطقة اليورو يقؿ عف 
فاع الأسعار ولكف بنسبة محددة، وبالتالي يمكف القوؿ أف السياسة النقدية لنظاـ اليورو التعريؼ يوافؽ عمى ارت

تنظر إلى الانكماش عمى أنو لا يتفؽ مع أىداؼ الاستقرار الاقتصادي وبالتالي ىذا يعكس تخوؼ الاتحاد 
 الأوروبي مف الوقوع في فخ السيولة بحيث تصبح الأسعار لا تستجيب لزيادة عرض النقود.

وقد أعمف مجمس المحافظيف في البنؾ المركزي الأوروبي أيضا أنو يجب عمى السياسة النقدية في الاتحاد    
الأوروبي أف تحافظ عمى استقرار الأسعار في الأجؿ المتوسط وليس في الأجؿ الطويؿ فقط، ولذلؾ فإف 

تكررة في مستويات الأسعار أو في السياسة النقدية لنظاـ اليورو لف يتـ تعديميا في حالة التغيرات غير الم
السياسة النقدية لنظاـ اليورو فإف السياسة النقدية سوؼ تركز عمى  إستراتيجيةمعدلات التضخـ ولتحقيؽ 

 :2عنصريف أساسييف ىما
حيث يستند إلييا دورا بارزا في ىذا الصدد وذلؾ انطلبقا مف أف التضخـ ظاىرة نقدية عمى النقود:  -

يؿ، ولذلؾ فإف مجمس المحافظيف قد وضع ضوابط لعممية التوسع النقدي تتفؽ الأقؿ في الأجؿ الطو 
 ؛مع المحافظة عمى استقرار الأسعار وينسجـ مع تحقيؽ معدؿ نمو مناسب للئنتاج

ومف أىميا سعر الفائدة طويمة الأجؿ ومنحنى العائد ومؤشرات بعض المؤشرات القتصادية والمالية:  -
ماؿ، الأجور، تكمفة وحدة العمؿ وأسعار استيراد السمع، وىذه المؤشرات ودوائر الأع يفثقة المستيمك

ممخاطر التي تواجو لسوؼ يستخدميا مجمس المحافظيف في إجراء تقييـ مبنى عمى أساس واسع 
ة مع مراعاة أي أخطاء في يقيقحاستقرار الأسعار، وسوؼ يتـ إجراء ىذا التقييـ بصفة دائمة وبصورة 

 منطقة اليورو وعدـ انسجاـ البيانات مف المصادر الوطنية. إحصائياتة نظاـ البيانات بسبب حداث
  التنسيؽ بيف السياسة النقدية وسياسة سعر الصرؼ وذلؾ مف خلبؿ العمؿ عمى التحديد الدقيؽ

لمجموعة العلبقات التي تربط بيف السياسة النقدية وسياسة سعر الصرؼ، فالسياسة الأولى تتعامؿ مع 
نقدية الداخمية، في حيف نجد أف سياسة الصرؼ تتعامؿ مع المتغيرات النقدية الخارجية، وتثير المتغيرات ال

ىذه النقطة قضية التنسيؽ الحتمي والضروري بيف دور السياسة النقدية في الحفاظ عمى القيمة الداخمية 
ليذه العممة. فلببد  لمعممة الأوروبية الموحدة، ودور سياسة سعر الصرؼ في الحفاظ عمى القيمة الخارجية

مف التنسيؽ بيف ىاتيف السياستيف عمى نحو يساىـ بشكؿ فعاؿ في تحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية الكمية، والتي 
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
يقع في مقدمتيا تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي والسعي نحو تحقيؽ التوازف الاقتصادي العاـ بشقيو الداخمي 

 .1والخارجي
 السياسة النقدية دواتأ 

تحاد النقدي والاقتصادي والأوروبي رغبة الاتحاد الأوروبي في للبميـ الأدوات النقدية يعكس تص   
اللبمركزية، البنوؾ المركزية الوطنية تحتفظ بدور ميـ في تنفيذ السياسة النقدية، ويتخذ مجمس إدارة البنؾ 

نقدية الأوروبية بحيث تقوـ المركزي الأوروبي القرارات الخاصة بتنفيذ السياسة، وقد تـ وضع إطار السياسة ال
 عمى مجموعة مف الأدوات ىي كما يمي: 

 ىي الأداة الرئيسية في النظاـ، بحيث توجو أسعار الفائدة، وتوفر السيولة : عمميات السوق المفتوحة
تجسد عمميات السوؽ المفتوحة لامركزية النظاـ مف خلبؿ ـ المالي، مقابؿ ضمانات ملبئمة و لمنظا

وؾ الوطنية في تنفيذ عمميات السوؽ المفتوحة في ظؿ توجييات البنؾ المركزي اعتماده عمى البن
الأوروبي مف خلبؿ عمميات منتظمة يمكف أف تحدث عمى مسافات زمنية محددة سمفا، وعمميات 

 ؛2تصحيحية لمسوؽ المفتوحة تبعا لمتطورات في السيولة قصيرة الأجؿ
 :إلى تحقيؽ الاستقرار الذاتي لمنطقة اليورو وتخفيؼ وىي التسييلبت التي تيدؼ  التسهيلات الدائمة

ف ىما "تسييؿ مينقص السيولة أو عدـ الاستقرار في أسعار الفائدة، وتقسـ ىذه التسييلبت إلى تسيي
لومبارد"، وتستطيع البنوؾ مف خلبلو الحصوؿ عمى السيولة بصورة فورية والتسييؿ الآخر ىو 

لو بإيداع فوائضيا فيو بصورة فورية، ويمعب تسييلب لومبارد " وتقوـ البنوؾ منة خلبالإيداع"تسييؿ 
مف خلبليما يمكف الحد مف تقمبات د حدود سعر الفائدة في السوؽ، و دورا أساسيا في تحدي والإيداع

 ؛3سعر الفائدة
 :إف وجود اشتراطات الاحتياطي مف شأنو تعزيز السيولة اليومية لمبنوؾ المشاركة شروط الحتياطي 

اـ الأوروبي لمبنوؾ المركزية الخاضعة ليذه الاشتراطات استنادا إلى ميزانيتيا آخر الشير، في النظ
أسعار فائدة أكثر استقرار في سوؽ الماؿ مف خلبؿ تأميف  إيجادحيث ستساىـ ىذه الاشتراطات في 

 %02 ػػطمب ىيكمي ملبئـ عمى البنؾ المركزي الأوروبي عف طريؽ تضييؽ نسبة احتياطي تقدر ب
 ؛4مى التزامات المؤسسات الائتمانيةع

 :وىو نظاـ الدفع الخاص بالبنوؾ المركزية الأوروبية والذي يبدأ العمؿ بو  نظام المدفوعات الأوروبي
. ويعتبر ىذا النظاـ عبر الحدود عنصرا أساسيا في السياسة النقدية الأوروبية، 1999مع بداية عاـ 

ممدفوعات في أوروبا الموحدة، يربط أسواؽ النقد لف حيث يساىـ في خمؽ وتطوير نظاـ مستقر وآم
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
المحمية بصورة فورية بحيث يضمف استقرار سعر اليورو وسعر الفائدة عميو، ويقوـ نظاـ المدفوعات 
الأوروبي بربط أنظمة المدفوعات في الدوؿ الأعضاء مف خلبؿ شبكة واحدة حيث يقوـ ىذا النظاـ 

اـ الوطني لمتسوية الإجمالية في كؿ الدوؿ الأعضاء، عمى محوريف: المحور الأوؿ وىو النظ
والمحور الثاني وىو النظاـ الذي يربط بيف الأنظمة الوطنية والذي يكوف استخدامو إجباريا لكؿ 

  .1العمميات النقدية في الاتحاد النقدي الأوروبي
 النقدية لنظام اليورو: تحديات السياسة 

النقدية لنظاـ اليورو وتحديد آلياتيا وكيفية تنفيذىا، فإف نجاح ىذه  لمسياسة إستراتيجيةبعد أف تـ وضع    
السياسة يرتبط بتحقيؽ عدد مف المياـ وذلؾ لتحقيؽ الاستقرار لنظاـ اليورو، وىذه المياـ تسعى في المقاـ 

ياسات الأوؿ إلى أف ينجح راسمي السياسة الاقتصادية في الاتحاد الأوروبي في تحقيؽ توليفة ملبئمة مف الس
 :2الوطنية والسياسة الموحدة تحقؽ النمو والاستقرار، وأىـ ىذه المياـ ما يمي

  أف يتـ تجنب حدوث أي صدمات اقتصادية في الدوؿ الأعضاء في نادي اليورو وذلؾ أىـ شرط مف
شروط نجاح منطقة العممة المثمى حيث أف الانسجاـ يكوف بيف عممة واحدة وسياسة نقدية واحدة، ولذلؾ 

تطورات الأسعار في منطقة اليورو ككؿ، وبناء عمييا  ؼ يكوف تركيز السياسة النقدية لنظاـ اليورو عمىسو 
الإجراءات التي تحقؽ الاستقرار، ولكف إذا تعرضت دولة معينة مف دوؿ اليورو لصدمة اقتصادية  اتخاذتـ ي

لمشكمة، وسوؼ يكوف مف المناسب فإف السياسة النقدية الموحدة ستكوف عديمة الفعالية في علبج مثؿ ىذه ا
علبج مثؿ ىذه المشكمة الفردية لدولة مف الدوؿ الأعضاء عف طريؽ المجوء إلى السياسة المالية الوطنية 
التي ستظؿ إلى حد كبير في يد السمطات الوطنية، وىذه السياسة المالية يمكف أف تؤدي إلى الحد مف ىذه 

يحتاج إلى الدعـ مف بقية الدوؿ  ؼلدوؿ الأعضاء ولكف الأمر سو الصدمات ووقؼ انتقاؿ العدوى إلى بقية ا
 ؛الأعضاء ليذه السياسة

 المالية الوطنية في الدوؿ الأعضاء في اليورو الدعـ المطمؽ لمسياسة النقدية  اتأف تقدـ السياس
صداقية الموحدة لنظاـ اليورو في المحافظة عمى الاستقرار الاقتصادي وفي حالة حدوث ذلؾ فإنو سيحقؽ م

لمسياسة النقدية الموحدة لنظاـ اليورو، ويمنع حدوث أي ضغوط تضخمية غير مرغوب فييا، ويمعب ميثاؽ 
الاستقرار والنمو الذي وقعت عميو الدوؿ الأعضاء دورا ىاما في ىذا المجاؿ، حيث يضمف أف تستمر الدوؿ 

فة التي تحقؽ الاستقرار، وفي حالة الأعضاء في تحقيؽ المستوى المطموب مف المؤشرات الاقتصادية المختم
 ؛تجاوز ىذه المؤشرات المستوى المطموب، فإف ىناؾ غرامة مالية تتحمميا الدولة كنسبة مف ناتجيا الإجمالي

  يجادأف تدعـ السياسة النقدية الموحدة لنظاـ اليورو أىداؼ النمو فرص العمؿ في الأجؿ الطويؿ  وا 
أو نقصاف  ى أقؿ تقدير أف تحافظ عمى مستويات النمو دوف زيادةمع المحافظة عمى استقرار الأسعار وعم
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
بشرط عدـ تعرض استقرار الأسعار للبىتزاز، وكذلؾ لابد أف تساىـ السياسة في تخفيؼ حدة البطالة في 

 الدوؿ الأعضاء.
 المبحث الثالث: آثار العممة الأوروبية الموحدة 

با يتباروف في إبراز مزايا وعيوب العممة الأوروبية لاشؾ أف مؤيدي ومعارضي الوحدة النقدية لأورو    
إلا أف كؿ رأي لو مبرراتو  تعارض الآراءورغـ ، الموحدة، ومدى تأثيرىا عمى أداء الاقتصاد الأوروبي

الاقتصادية، فمف خلبؿ ىذا المبحث سنستعرض بعض آثار العممة الأوروبية الموحدة عمى الاقتصاد 
 الأوروبي والعالـ.

 ول: آثار العممة الأوروبية الموحدة عمى الدول الأوروبيةالمطمب الأ 
مسيرة أوروبا التوحيدية انطوت عمى عدة تضحيات شكمت حجر الأساس والتي توجت بالاستخداـ البنكي    

لعممة موحدة "اليورو"، والذي ترؾ الكثير مف المخاطر التي تيدد استقرار ىذه الوحدة في بمداف القارة وبمداف 
 بخاصة، لكننا سنحاوؿ تبياف الجوانب الايجابية أولا لننتقؿ بعد ذلؾ إلى دراسة الجوانب السمبية منو.اليورو 

 عمى الدول الأوروبية الآثار اليجابية لمعممة الأوروبية الموحدة الفرع الأول:
ف يؤدي اليورو إلى تحقيؽ العديد مف المزايا لمدوؿ الأعضاء وذلؾ في العديد مف المجالات الا    قتصادية، وا 

ىذه المزايا تكوف أيضا عمى مستوى اقتصاديات الدوؿ الأعضاء، وعمى المستوى الكمي للبتحاد الأوروبي 
 :1وأىـ ىذه النقاط الايجابية ما يمي

  يؤدي دخوؿ معظـ دوؿ الاتحاد الأوروبي إلى عضوية اليورو إلى الدفع في اتجاه مزيد مف
عادة الييك ف ىذه الإصلبحات أدت إلى خمؽ ظروؼ الإصلبحات الاقتصادية، وا  مة في ىذه الدوؿ، وا 

 ف المنافسة الاقتصادية الايجابية؛مواتية لنمو العديد مف القطاعات الاقتصادية، وخمؽ جو م
  يوفر اليورو عممة قوية أوروبية قد تكوف في قوة الدولار الأمريكي أو أكثر، وذلؾ استنادا إلى العديد

عدلات التضخـ، وتدني عجز الموازنات العامة في بمداف نادي اليورو، مف المعطيات مثؿ انخفاض م
 ي لمدوؿ الأوروبية المشاركة فييا؛وذلؾ لأف ىذه العممة تعكس المركز الاقتصاد

  إف اعتماد اليورو في التعامؿ داخؿ أوروبا يشكؿ خطوة أساسية نحو توحيد أسواؽ العمؿ بيف بمداف
ف ىذا يخمؽ  المزيد مف فرص العمؿ الجديدة في الأجؿ الطويؿ، وذلؾ لأف وجود الاتحاد الأوروبي، وا 

عممة أوروبية موحدة يمغي تكاليؼ التحويؿ بيف العملبت الوطنية كما يسيؿ عممية انتقاؿ رؤوس 
الأمواؿ، ويمغي ضرورة الاحتفاظ باحتياطات كبيرة مف العملبت الصعبة أو الدولار لتسوية 

قيؽ دوؿ نادي اليورو لشروط الإنظماـ يحقؽ تقارب في الأداء المدفوعات الخارجية، كما أف تح
ت والنمو وخمؽ الاقتصادي بيف ىذه الدوؿ مما يؤدي إلى تشجيع حركة رأس الماؿ، وزيادة الاستثمارا

 مزيد مف فرص العمؿ؛
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 لتي اعتماد اليورو فتح الحدود بيف الدوؿ الأوروبية وزاد مف حدة المنافسة بينيا، واختمفت القطاعات ا

تستفيد مف ىذه المنافسة مف دولة لأخرى حسب المزايا النسبية والتنافسية التي تتمتع بيا كؿ دولة مف 
الدوؿ الأعضاء، حيث أنو باعتماد اليورو تحسنت المراكز التنافسية ليذه القطاعات وقويت مكانتيا 

 لأوروبي؛الاتحاد افي الأسواؽ الأوروبية وىذا ما أدى إلى إعادة التخصص وتقسيـ العمؿ داخؿ 
  يعمؿ اليورو عمى زيادة القوة الشرائية لدى مستخدميو مف الأفراد والمؤسسات وذلؾ لأف تحديد أسعار

السمع والخدمات بالعممة الموحدة في أسواؽ الاتحاد الأوروبي يمغي حاجة ىؤلاء الأفراد والمؤسسات 
ذلؾ حيث قدرت المفوضية الأوروبية  إلى تبديؿ العملبت الوطنية ببعضيا البعض ودفع أعباء مقابؿ

بميوف  16,7بميوف مارؾ ألماني أي حوالي  30الوفر الناتج عف توقؼ التحويؿ بيف العملبت بنحو 
 ح المواطنيف والمؤسسات الأوروبية؛دولار أمريكي، وينعكس ىذا الوفر لصال

 عديد مف المخاطر مثؿ يؤثر اليورو بصورة ايجابية عمى أسواؽ الماؿ الأوروبية حيث أدى تجاوز ال
مخاطر تذبذب أسعار العملبت الأوروبية وغيرىا مف المخاطر، كما أف تجاوز ىذه المخاطر أدى 
إلى زيادة التنافس في أسواؽ الماؿ الأوروبية، وزاد مف كفاءة إدارة وتوظيؼ رؤوس الأمواؿ مما ساىـ 

تحويؿ الدولار إلى اليورو، كما  في جذب مزيد مف الاستثمارات والودائع إلى ىذه الأسواؽ وزاد مف
وذلؾ بدلا مف  1999أدى اليورو إلى ظيور سوؽ كبيرة للؤسيـ والسندات الأوروبية بعد جانفي 

 أسواؽ عديدة مستقمة في ىذه الدوؿ؛وجود 
  يؤدي اليورو إلى مزيد مف تحويؿ التجارة الخارجية لدوؿ الاتحاد الأوروبي حيث يؤدي اليورو إلى

الماؿ والعمؿ بيف الدوؿ الأعضاء وىذا يؤدي بدوره إلى تحسيف الكفاية الإنتاجية حرية حركة رأس 
 مما يؤدي إلى تحويؿ التجارة مف خارج الاتحاد الأوروبي إلى داخمو.

  يؤثر اليورو عمى جميع الأعماؿ المصرفية في الجياز المصرفي الأوروبي، وذلؾ مثؿ عمميات الدفع
الصرؼ الآلية، وذلؾ لأف البنوؾ الوطنية الأوروبية سوؼ تنقؿ  والودائع والأوراؽ المالية ونظـ

سمطاتيا إلى سمطة نقدية موحدة، وىو البنؾ المركزي الأوروبي الذي يشرؼ عمى السياسة النقدية 
ات ىذه البنوؾ ونفق إيراداتالموحدة ويقوـ بمياـ الرقابة عمى البنوؾ الوطنية ما أدى إلى تأثر كؿ 

 الأوروبية الوطنية؛
  يعمؿ الاتحاد النقدي الأوروبي عمى تذويب الفوارؽ بيف الدوؿ الأعضاء بالنسبة لممراكز المالية وذلؾ

النقدي مف أجؿ تحسيف المراكز  للبحتياطيمف خلبؿ السياسة النقدية الموحدة، وأسموب الحد الأدنى 
 بسبب تكافؤ الفرص واتساع الأسواؽ؛المالية داخؿ دوؿ الاتحاد 

 سقاط أىـ محدد يؤدي اليورو إل ى تعزيز التكامؿ بيف أسواؽ الأسيـ المحمية في الدوؿ الأعضاء وا 
 لتوليفة المحفظة الاستثمارية وىو سعر الصرؼ.
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 عمى الدول الأوروبية ي: الآثار السمبية لمعممة الأوروبية الموحدةالفرع الثان

غ الأىداؼ المرسومة التي ستضعيا لـ يكف مف السيؿ الوصوؿ بدوؿ أوروبا إلى تحقيؽ عممة موحدة وبمو    
في الرواؽ الأوؿ لمنظاـ الاقتصادي الدولي وتزيد مف رفاىية مستواىـ المعيشي، وبالتالي تصبح ىذه البمداف 
تشكؿ المثؿ الأعمى للؤمـ في مجاؿ الوحدة والتكتؿ، لكف التحوؿ إلى استخداـ عممة موحدة لـ يكف بدوره 

خاصة لبمداف اليورو وأبرز ما نجـ عف قياـ الاتحاد النقدي مف نتائج خاليا مف المصاعب وبعض السمبيات 
 :1سمبية ما يمي

  إف المبادرة باستخداـ اليورو في الموعد المحدد لو صرؼ أنظار الدوؿ الأوروبية عف مواصمة برامج
اـ إلى الإصلبح الاقتصادي الوطني ومتابعتيا وذلؾ لتحوؿ الاىتماـ نحو استكماؿ شروط الانضم

 وحدة النقدية الأوروبية؛ال
 في بعض  ىناؾ بعض القطاعات التي تضررت بعد إطلبؽ اليورو، وذلؾ بسبب المنافسة الشديدة

 الدوؿ الأعضاء دوف غيرىا؛
  ،شكؾ البعض في قوة اليورو عند ميلبده، وأنو لف يكوف في قوة الدولار الأمريكي أو المارؾ الألماني

لدوؿ الأوروبية لـ تحقؽ المعايير اللبزمة لدخوؿ نادي اليورو ويستند أصحاب ىذا الرأي إلى معظـ ا
كما يجب، وأف الدوؿ الأوروبية يصعب عمييا تنسيؽ سياساتيا الاقتصادية والمالية مع سياستيا 

 والصعوبات لتنفيذ سياستو النقدية النقدية كما أف البنؾ المركزي الأوروبي يواجو العديد مف المشاكؿ
تصادي وتفاوت النمو في ىذه اد وذلؾ بسبب اختلبؼ مستويات الأداء الاقداخؿ بعض دوؿ الاتح

 الدوؿ؛
  رغـ أف استخداـ اليورو أدى إلى توحيد سوؽ العمؿ في دوؿ الاتحاد الأوروبي إلا أف ىذا التوحد

لسوؽ العمؿ لو آثار سمبية عمى بعض الدوؿ الأعضاء وخاصة الدوؿ ذات الأجور العالية مثؿ 
اجر إلييا الأيدي العاممة الرخيصة لتنافس القوى العاممة الوطنية وتحمؿ محميا، مما ألمانيا حيث تي

يؤدي إلى فقداف بعض العماؿ المحمييف لوظائفيـ، في نفس الوقت يؤدي استخداـ اليورو إلى ىجرة 
رؤوس الأمواؿ والشركات مف الدوؿ الأعضاء عالية التكاليؼ )بيا ضرائب عالية مثلب( مثؿ ألمانيا 

لى الدوؿ الأخرى الأقؿ مف حيث التكاليؼ مثؿ البرتغاؿ، اسبانيا وايطاليا مما يؤدي إلى خمؿ في إ
 ؿ الاقتصادية لبعض الدوؿ الأعضاء؛اليياك

  في ظؿ استخداـ اليورو تتحمؿ بعض الدوؿ الأعضاء دوف غيرىا أعباء مالية لدعـ الدوؿ الأخرى
 دة التنمية فييا؛فقيا العامة وزياالأقؿ نموا، وذلؾ لتحديث مرا

  البنوؾ الأوروبية  إيراداتشكؿ استخداـ اليورو أثرا سمبيا عمى النظاـ المصرفي الأوروبي إذ تقمصت
مف العمؿ في النقد الأجنبي نتيجة  الإيرادات_عمى الأقؿ في الأجؿ القصير_ وذلؾ بسبب تراجع 
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
نافسة بيف البنوؾ الأوروبية في انعداـ الحاجة إلى ىذا النشاط مف عمؿ البنوؾ وكذلؾ بسبب شدة الم

مختمؼ مجالات العمؿ المصرفي، وكذلؾ تتحمؿ البنوؾ الأوروبية تكاليؼ عالية لمتحوؿ إلى اليورو 
وذلؾ بسبب تكاليؼ التحويؿ للؤنظمة الإلكترونية وتعديؿ الماكينات الآلية لمصرؼ وكذلؾ قياـ ىذه 

مة الجديدة في ظؿ استخداـ اليورو، وكذلؾ فإف البنوؾ بعمؿ دورات تدريبية لمعامميف بيا عمى الأنظ
ىناؾ أعباء أخرى تقع عمى البنوؾ الأوروبية لإعادة ترتيب أوضاعيا واستراتيجياتيا لتتواءـ مع ىذا 

 التطور الجديد.
 عمى النظام النقدي والقتصادي العالمي المطمب الثاني: آثار العممة الأوروبية الموحدة

ليورو كعممة موحدة رسمية لإحدى عشر دولة مف دوؿ الاتحاد الأوروبي بديلب عف إف الإعلبف عف ميلبد ا   
الاقتصادية ما لـ يكف أىميا  الأحداثعملبتيا الوطنية، يعتبر مف أىـ الأحداث الاقتصادية، يعتبر مف أىـ 

ىذه العممة عمى الإطلبؽ وأخطرىا وأكثرىا تأثيرا عمى الساحة النقدية والاقتصادية العالمية، بحيث تحمؿ 
الجديدة الكثير مف التغيرات الاقتصادية والمالية العالمية التي تتجاوز حدود الدوؿ الأوروبية الأعضاء في 

 الوحدة النقدية لتصؿ إلى مختمؼ الاقتصاديات غير الأوروبية.
 عمى النظام النقدي الدولي الفرع الأول: آثار العممة الأوروبية الموحدة

الدولي منذ انييار نظاـ بريتف وودز استقرارا نسبيا في ظؿ أسعار الصرؼ العائمة، فقد  شيد النظاـ النقدي   
ساىمت مرونة الصرؼ بصورة جزئية في معالجة الصدمات الخارجية الناتجة عف الأزمات النقدية إلا أف 

عملبت وفي ختلبلات في أسعار صرؼ الالأمواؿ قد زاد مف التذبذبات والاالتحرير المتزايد لحركات رؤوس 
ىذا السياؽ أدى التوحيد النقدي الأوروبي إلى توحيد السياسات النقدية وخمؽ الاستقرار الداخمي في المنطقة 
مف خلبؿ تأميف معدلات تضخـ متدنية وأسواؽ مالية سائمة ومتسعة ومف شأف ذلؾ أف يؤدي حتما إلى زيادة 

ضفاء المصداقية عميو خارج منطقتو ؤدي دوره التدريجي في مجاؿ الوساطة المالية إلى . كما ي1دور اليورو وا 
توازف أكثر في ىذا النظاـ، كما أف العديد مف  إيجادإعادة تشكيؿ النظاـ النقدي الدولي مف خلبؿ الإسياـ في 
لو تأثير ايجابي عمى النظاـ النقدي الدولي،  رئيسيةالمراقبيف الدولييف يروف أف اليورو بوصفو عممة عالمية 

في أسعار الصرؼ، خاصة وأف العديد مف دوؿ شرؽ أوروبا ودوؿ  الاستقرارإحداث قدر أكبر مف  ويسيـ في
 .2البحر الأبيض المتوسط تربط عملبتيا باليورو أو سمة عملبت تتضمف اليورو

وتجدر الإشارة إلى أف استقرار النظاـ النقدي الدولي متوقؼ عمى الاستقرار النسبي في أسعار صرؼ    
عاقة العملبت ا لدولية القوية الدولار، اليورو واليف، فمف شأف التوتر والتنافس الحاد بيف الدولار واليورو وا 

الاستقرار في النظاـ النقدي الدولي، وميما كانت حدة الاختلبلات بيف أوروبا وأمريكا فإف التنافس السميـ  

                                                             
  .270، ص 2003، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، أساسيات القتصاد الدولي: عادؿ أحمد حشيش، مجدي محمود شياب، 1
 .74 ، ص2002، صندوؽ النقد الدولي،اقتصاديات الدول العربية أثر اليورو عمىثابت بف جرادي،  : فارس2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
ساء توازف أفضؿ في النظاـ النقدي عمى المدى البعيد بيف الدولار الأمريكي واليورو سوؼ يساعد عمى إر 

 .1الدولي
إلى الأثر الطويؿ الأجؿ والذي قد يظير عمى النظاـ النقدي الدولي فإف لميورو آثار أخرى عمى  بالإضافة   

 سير مؤسسات النظاـ النقدي وعمى رأسيا صندوؽ النقد الدولي وىذا ما سنتناولو في ما يمي:
 ي:عمى صندوق النقد الدول آثار اليورو -

يؤثر الاتحاد النقدي الأوروبي عمى صندوؽ النقد الدولي وبالتحديد عمى الطريؽ التي يراقب بيا صندوؽ    
النقد الدولي التطورات الاقتصادية في الدوؿ الأوروبية الأعضاء في نادي اليورو، ومف المعروؼ أف صندوؽ 

 إنشائومفقرة الثالثة مف المادة الرابعة مف اتفاقية النقد الدولي مكمؼ بمراقبة النظاـ النقدي العالمي وذلؾ وفقا ل
ولذلؾ يمارس مف أجؿ ىذا الغرض رقابة صارمة عمى سياسات أسعار الصرؼ، فقبؿ ميلبد اليورو كانت 

 :2الرقابة التي يقوـ بيا صندوؽ النقد الدولي تتـ مف خلبؿ محوريف أساسييف ىما
 التي تعتبر الأداة الرئيسية والمنتظمة لرقابة الصندوؽ؛المشاورات المعروفة بمشاورات المادة الرابعة و  -
 إجراء الرقابة الدورية متعددة الأطراؼ. -
ويتـ نشر نتيجة العمؿ عمى ىذيف المحوريف مف خلبؿ إصداريف ىاميف لمصندوؽ وىما نشرة آفاؽ    

 تقرير سنوي.الاقتصاد العالمي وىي نشرة تصدر مرتيف في السنة، وتقرير أسواؽ الماؿ العربية وىو 
إف التدرج في مراحؿ الوحدة النقدية الأوروبية أعطى الصندوؽ مزيد مف الوقت لتعديؿ إجراءات الرقابة    

لتلبءـ الوضع الجديد، وخلبؿ ىذه المرحمة زاد اىتماـ الصندوؽ بالاتحاد النقدي الأوروبي وما يتـ في إطاره 
كما زادت العلبقة بيف الصندوؽ والمؤسسات فوؽ  مف إجراءات وسياسات عمى المستوى القومي أو العاـ،

القومية المنشأة في إطار الاتحاد النقدي الأوروبي وخاصة مؤسسة النقد الأوروبية ثـ البنؾ المركزي 
 الأوروبي.

في ظؿ وجود اليورو تـ نقؿ السمطة النقدية وسمطة أسعار الصرؼ في دوؿ الاتحاد الأوروبي إلى    
وبية مع بقاء سمطة السياسة المالية والييكمية إلى حد كبير في يد السمطات الوطنية مؤسسات فوؽ قومية أور 

 :3لمدوؿ الأعضاء وبالتالي فرقابة الصندوؽ ستكوف عمى مستوييف كما يمي
 عمى المستوى الوطني لمدوؿ الأوروبية الأعضاء في اليورو؛ -
 عمى المستوى الإقميمي للبتحاد الأوروبي ككؿ. -
 ،ؽ سيراقب أثر السياسات المالية والنقدية الوطنية عمى المستوى الكمي للئتحاد مف ناحيةأي أف الصندو    

ومدى ملبئمتيا لممتطمبات الوطنية لمدوؿ الأعضاء وانعكاسات ذلؾ عمى الأداء الاقتصادي للبتحاد الأوروبي 

                                                             
 . 274: عادؿ أحمد حشيش، محمود مجدي شياب، مرجع سبؽ ذكره، ص 1
  .80، 79: مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص ص 2
 . 81، 80نفسو، ص ص  : المرجع3
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
دوؽ أف يقدـ المشورة والعالـ، وبناء عمى مراقبة الصندوؽ ليذه السياسات عمى كلب المستوييف يمكف لمصن

 والنصائح لمبنؾ المركزي الأوروبي بإتباع سياسة نقدية أكثر تساىلب أو أكثر تشددا.
بالإضافة للآثار المترتبة عمى رقابة الصندوؽ فإف لميورو آثار أخرى تشمؿ وحدة حقوؽ السحب الخاصة    

الدولار، اليورو، اليف والجنيو  :توالتي بظيور اليورو أصبحت مكونة مف أربع عملب ،لصندوؽ النقد الدولي
وفي حالة انضماـ الجنيو الإسترليني إلى اليورو تصبح السمة مكونة مف ثلبث عملبت فقط،  ،الإسترليني

الأمر الذي يؤدي إلى قمب موازيف قوى العملبت بالنسبة لوحدة حقوؽ السحب الخاصة فقد يتأثر موقؼ 
ر إلى قوة الاقتصاد البريطاني وبالتالي تتزعزع مكانة الولايات الدولار أكثر مع انضماـ الإسترليني بالنظ

 .1المتحدة في الصندوؽ
 عمى القتصاد العالمي الفرع الثاني: آثار العممة الأوروبية الموحدة

سيحاوؿ في ىذا الصدد رصد أىـ الآثار المتوقعة لميورو عمى اقتصاديات بعض الدوؿ خاصة التي    
مالية راسخة مع أوروبا، والتي تتأثر بقياـ اليورو، وسيقتصر في ىذا الإطار عمى تربطيا علبقات تجارية و 

 أخد الاقتصاد الأمريكي والياباني المذاف تأثرا بصورة واضحة وكبيرة.
 آثار اليورو عمى القتصاد الأمريكي 

وروبي وذلؾ في فترة لقد كانت الولايات المتحدة الأمريكية أوؿ مف أيد فكرة التكتؿ الاقتصادي والنقدي الأ   
الحرب الباردة، كما أنو يظير مف خلبؿ الخطاب الرسمي لمولايات المتحدة الأمريكية أنيا تتمنى النجاح 
لموحدة الاقتصادية والنقدية الأوروبية، وذلؾ بحجة أنو مف صالح الولايات المتحدة التعامؿ مع كتمة نقدية 

دليؿ ىو تمؾ المشاكؿ التي سببتيا الولايات المتحدة الأمريكية موحدة وقوية، لكف الحقيقة تثبت عكس ذلؾ، وال
قابمية تحويؿ الدولار إلى ذىب دوف  بإيقاؼ اتخذتولمدوؿ الأوروبية إثر أزمة الدولار، وكذا القرار الذي 

استشارة الدوؿ الأوروبية، ضؼ إلى ذلؾ الضغوطات التي مارستيا الولايات المتحدة عمى ىذه الدوؿ بغية 
مف قيمة عملبتيا أماـ الدولار حتى تحافظ عمى قيمة عممتيا. كما ترجع الشكوؾ الأمريكية اتجاه نجاح  الرفع

اليورو إلى أف التعجيؿ بالوحدة النقدية الأوروبية سوؼ يحوؿ دوف استكماؿ الدوؿ الأعضاء للئصلبحات 
ستتأثر الاقتصاديات  تالإصلبحاالاقتصادية التي بدأتيا عمى المستوى القومي، وبدوف استكماؿ ىذه 

الأوروبية بالسمب في ظؿ استخداـ اليورو ومما يقمؿ نجاحو. فبغض النظر عف تخوؼ الأمريكييف مف اليورو 
مف عدمو فإف اليورو لو أثر عمى الدولار ويحد مف ىيمنتو عمى الاقتصاد العالمي في الأجؿ الطويؿ وذلؾ 

 : 2مف خلبؿ مدخميف ىما
ـ دوؿ الاتحاد الأوروبي بتسعير صادراتيا باليورو وتصديرىا عمى أساس قبوؿ إف قيا التجارة الدولية: -

اليورو لتسوية ثمنيا بدلا مف الدولار سيؤدي إلى زيادة الطمب عمى اليورو وخاصة مف الدوؿ التي 
                                                             

، ص 2002، أفريؿ 446-445، مجمة مصر المعاصرة، العدد ديات الدولرالآثار القتصادية المتوقعة لميورو في ظل التح: عزت مموؾ قناوي، 1
43.  

 . 82مغاوري شمبي عمي، مرجع سبؽ ذكره، ص  :2
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
، الدوؿ العربية والدوؿ الإفريقية لتجاري الأوؿ مثؿ دوؿ شرؽ أوروبايعتبر الاتحاد الأوروبي شريكيا ا

يرىا، في نفس الوقت إف حاجة ىذه الدوؿ لميورو لتسديد ثمف وارداتيا مف الاتحاد الأوروبي وغ
سيؤدي إلى تسعير صادراتيا إلى الاتحاد الأوروبي باليورو، أو إلى تكويف احتياطات باليورو أو إلى 

جارية وىذا الحصوؿ عمى قروض باليورو مف أجؿ الوفاء بالتزاماتيا أو تسديد العجز في موازينيا الت
 سوية المعاملبت التجارية الدولية؛ما يؤثر عمى موقؼ الدولار كعممة لت

إف زيادة فرص النمو في ظؿ العممة الأوروبية الموحدة يؤدي إلى زيادة الثقة  الودائع والستثمارات: -
عمى زيادة حجـ  إيجاباباليورو مف قبؿ المودعيف والمستثمريف عمى حد سواء، وىذا ما ينعكس 

 ودائع والاستثمارات باليورو، وذلؾ عمى حساب الودائع والاستثمارات بالدولار الأمريكي.ال
 آثار اليورو عمى القتصاد الياباني 

يتأثر الاقتصاد الياباني بظيور اليورو كغيره مف الاقتصاديات، ولكف تأثر الياباف غير مباشر وذلؾ بسبب    
اف ودوؿ الاتحاد الأوروبي، وبغض النظر عف أف تأثر الاقتصاد ضعؼ العلبقات التجارية والمالية بيف الياب

 :1الياباني باليورو يكوف مباشرا أو غير مباشر فإف ىذا التأثير يشمؿ المجالات التالية
إف زيادة القدرة التنافسية لمسمع الأوروبية في السوؽ  الأثر عمى تجارة اليابان مع التحاد الأوروبي: -

دة حجـ صادرات الاتحاد الأوروبي إلى الياباف، وفي نفس الوقت حدوث تحوؿ الياباني يؤدي إلى زيا
لتجارة الاتحاد الأوروبي إلى الداخؿ بمعنى استغناء دوؿ الاتحاد الأوروبي عف شراء بعض وارداتيا 
مف الياباف بسبب وجود بديؿ مناسب ليا في دوؿ الاتحاد الأوروبي مما يؤدي إلى انخفاض حجـ 

د الأوروبي مف الياباف وىذا ما ينعكس عمى الميزاف التجاري لمياباف مع الاتحاد واردات الاتحا
 الأوروبي في غير صالح الياباف.

يؤدي نجاح اليورو إلى جدب الودائع ورؤوس الأمواؿ إلى التأثير عمى  الأثر عمى الين الياباني: -
اليف إلى اليورو كما يتراجع مركز اليف في الأسواؽ العالمية حيث يتـ تحويؿ كثير مف الودائع مف 

 طمب دوؿ العالـ عمى اليف كعممة للبحتياطات الدولية.
لقد تنبيت الكثير مف الشركات اليابانية مبكرا إلى ضرورة الأثر عمى نشاط الشركات اليابانية:  -

التحرؾ للبستفادة مف الوحدة الاقتصادية الأوروبية، حيث قامت أغمب ىذه الشركات بفتح فروع ليا 
خؿ الاتحاد الأوروبي، وذلؾ بغرض غزو الأسواؽ الأوروبية مف الداخؿ ومحاولة الاستفادة مف دا

 المزايا التي تقدـ للبستثمارات في ىذه الدوؿ.
 

 

                                                             
 . 88، 87: المرجع نفسو، ص ص 1
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الوحدة النقدية الأوروبيةعموميات حول  الفصل الأول:   
 
 
 

 خلاصة:
في ضوء ما سبؽ عرضو يمكف التأكيد عمى أف القوة الاقتصادية لا تتحقؽ إلا بالتكتؿ، التكتؿ الذي يتيح    

وبالتالي عممة قوية داخميا وخارجيا، ىذا ما ولد نقطة تحوؿ في الفكر الأوروبي، وزاد مف أداء اقتصادي رفيع 
أوروبا، وفي ىذا السياؽ بدأت الوحدة الأوروبية تتجسد  لإنقاذقناعة الأوروبييف بأف الوحدة ىي السبيؿ الوحيد 

فكريف وبعض السياسييف، تدريجيا عمى أرض الواقع بعد أف كانت مجرد أحلبـ وطموحات تدور في عقوؿ الم
لـ يكف ذلؾ بالصدفة بؿ كاف نتيجة تاريخ  1999وقد تأكد ذلؾ مف إعلبف الوحدة النقدية في الأوؿ جانفي 

طويؿ مف الإرادة والقوة والجيود المكرسة والأىـ التفكير الجدي في إقامة نوع مف التكتؿ والتعاوف بيف 
الوحدة الاقتصادية والنقدية لأوروبا بغية تحقيؽ تكامؿ  أقطارىا، ومف خلبؿ تضحيات كبيرة قامت بيا دوؿ

 نقدي واقتصادي بإطلبقيا اليورو الذي يعتبر التعيد الأوؿ نحو تحقيؽ الدولة الأوروبية الموحدة.
لكف العاصفة القوية التي تعرض ليا الاتحاد النقدي الأوروبي اليوـ نتيجة تداعيات أزمة الديوف السيادية    

 كيؾ في قوة ىذا التكتؿ ونجاحو.أدت إلى التش



 

 الفصل الثاني:
طاار النرري لأممة الديو   الإ      

 السيادية
 ؛تحليل الأممات المالية -
  ؛»أممة منطقة اليورو«أممة الديو  السيادية   -
 .ومواقف حول أممة الديو  السيادية  حلول -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 الفصل الثالث:
وحدة النقدية الأوروبية  ال      

 تحت الاختبار        
تداعيات أممة الديو  السيادية على بعض المؤشرات   -

 ؛الاقتصادية ومكانة الوحدة النقدية الأوروبية
 اختلالات الوحدة النقدية الأوروبية؛ -
والرؤى حول مستقبل الوحدة   0202إستراتيجية أوروبا   -

 .ةالنقدية الأوروبي
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
 
 
 

 :تمهيد
كاف الاعتقاد السائد أنيا تطورت و كاف ىنالؾ الكثير مف الثقة حوؿ الآفاؽ المستقبمية المشرقة لأوروبا،    

واكتسبت كياناً اقتصادياً متميزاً ينافس الاقتصاد الأميركي ضخامة وثقلًا، لكف الأزمة الراىنة وضعت التكامؿ 
رى الخطى الوثيقة للاتحاد مكانية استمرار عفي إ الثقةىز  قتصادي الأوروبي ضمف اختبار عسيرالا

 .الأوروبي نحو اتحاد متكامؿ
« اليورو»مف أكبر تحديات الاتحاد الأوروبي وتحديداً منو النظاـ النقدي الموحد  أزمة اليوناف الحالية وتعد   

 إلى مراحؿ أدنى احتمالية تقيقرهتضع و لما يمكف أف تؤدي إليو ضغوطيا المتزايدة مف عواقب وخيمة تيدد 
 الوحدة النقدية الأوروبية ومف ثـ انييارىا.مف تمؾ التي وصؿ إلييا بدءاً مف تفكؾ 

 ىذا الفصؿ إلى المباحث التالية: فيوعميو سيتـ التطرؽ    
 مكانة الوحدة النقدية الأوروبية؛عمى بعض المؤشرات الاقتصادية و أزمة الديوف السيادية  تداعيات -
 لنقدية الأوروبية؛اختلالات الوحدة ا -
 والرؤى حوؿ مستقبؿ الوحدة النقدية الأوروبية. 2020إستراتيجية أوروبا  -
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
أزمة الديوف السيادية عمى بعض المؤشرات الاقتصادية ومكانة الوحدة النقدية  تداعياتالمبحث الأوؿ: 

 الأوروبية
الأوروبي، إلا أف تعثرىا يمثؿ مشكمة خطيرة  رغـ أف اليوناف واحدة مف أصغر الدوؿ في الاتحاد النقدي   

للاتحاد برمتو لأنو خمؽ ضغوطا عمى الدوؿ المشابية مف حيث خصائص المديونية والميزانية، وبذلؾ يتضح 
أثر أزمة اليوناف عمى منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي مف خلاؿ انتقاؿ العدوى إلى باقي الدوؿ الأعضاء 

المتغيرات الاقتصادية الكمية، كما أف أزمة الديوف السيادية ىزت الثقة في العممة  التأثير عمى مختمؼوذلؾ ب
 .الأوروبية الموحدة لتضع التساؤؿ حوؿ قوة اليورو ومكانتو الدولية

 لاتحادالمنطقة اليورو و  بعض المؤشرات الاقتصاديةعمى الديوف السيادية أزمة  تداعيات: الأوؿالمطمب 
 الأوروبي

وأبرز ىذه  والاتحاد الأوروبي اليورو بتداعياتيا عمى العديد مف المؤشرات في منطقة اليورو ألقت أزمة   
وغيرىا مف المؤشرات الاقتصادية،  ، الحساب الجاريالبطالةمؤشرات: معدلات النمو الاقتصادي، التضخـ، ال

 ات الاقتصادية.ومف خلاؿ ىذا المطمب سنحاوؿ دراسة تداعيات أزمة منطقة اليورو عمى ىذه المتغير 
 تضخـالناتج المحمي الإجمالي ومعدلات الالفرع الأوؿ: تداعيات أزمة الديوف السيادية عمى 

 :الناتج المحمي الإجمالي 
والأساس في الحكـ عمى مدى استقرار  ىو مقياس النشاط الاقتصادي GDPالناتج المحمي الإجمالي    

سمع والخدمات المنتجة داخؿ الوطف وييدؼ حساب معدؿ فيو يعرؼ بأنو قيمة جميع الونمو اقتصاد معيف، 
النمو السنوي لمناتج المحمي الإجمالي لمقارنة حجـ التنمية الاقتصادية عمى حد سواء مع مرور الوقت وبيف 

والاقتصادية لمدولة  الإنتاجيةفيو يعطي صورة جمية وواضحة لمدى القدرة الاقتصاديات مف مختمؼ الأحجاـ. 
لمنافسة ومواجية الصدمات الاقتصادية، فكمما نما الناتج الإجمالي أو حافظ عمى نسبة النمو وقدرتيا عمى ا

  .1بالمستقر أو المتطور كمما وصؼ الاقتصاد
  الجدوؿ الموالي يوضح تطور الناتج المحمي الإجمالي في منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي:و    
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
 (2016-2009) الاتحاد الأوروبيمنطقة اليورو و في لإجمالي محمي اتطور الناتج ال :(10)رقـ الجدوؿ

 2015 2016 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات /الدوؿ
 1.4 1.1 1.0 0.3 -0.1 1.8 2.3 -2.8 بمجيكا
 2.0 1.5 1.5 0.1 0.7 3.0 4.0 -5.1 ألمانيا
 2.9 2.3 1.9 1.6 3.9 8.3 2.6 -14.1 استونيا
 3.6 3.5 4.8 0.2 0.2 1.4 -1.1 -6.4 ايرلندا
 3.6 2.5 1.0 -3.9 -6.4 -7.1 -4.9 -3.1 اليوناف
 2.5 2.3 1.4 -1.2 -1.6 0.4 -0.2 -3.8 اسبانيا
 1.8 1.0 0.4 0.3 0.0 1.7 1.7 -3.1 فرنسا
 1.3 0.6 -0.5 -1.9 -2.5 0.4 1.7 -5.5 ايطاليا
 1.6 0.4 -2.8 -5.4 -2.4 0.5 1.3 -1.9 قبرص

 3.6 2.9 2.6 4.2 5.0 5.3 -1.3 -17.7 فيايلات
 3.4 3.0 3.0 3.3 3.7 6.0 1.6 / ليتوانيا

 2.9 2.6 3.0 2.0 -0.2 1.7 1.3 -5.6 لوكسمبورغ
 2.9 3.3 3.3 2.5 0.8 1.7 4.0 -2.8 مالطا
 1.7 1.4 0.7 -0.7 -1.2 1.0 1.7 -3.7 هولندا
 1.5 0.8 0.2 0.2 0.9 2.7 1.8 -3.8 النمسا
 1.7 1.6 1.0 -1.4 -3.2 -1.6 1.9 -2.9 البرتغاؿ
 2.3 1.8 2.6 -1.0 -0.7 0.6 1.3 -7.9 سموفينيا
 3.2 2.5 2.4 1.4 / 3.2 1.2 -8.1 سموفاكيا
 1.4 0.8 0.0 -1.2 1.8 2.8 4.4 -4.9 فنمندا

 1.9 1.3 0.8 -0.5 -0.7 1.6 2.0 -4.5 منطقة اليورو
 1.0 0.8 1.4 1.1 0.8 / / / بمغاريا
 2.6 2.5 2.3 -0.7 1.8 2.5 2.5 -4.5 ؾتشيالجمهورية 

 2.1 1.7 0.8 -0.5 -0.4 1.1 1.4 -5.7 الدنمارؾ
 1.0 0.2 -0.5 -0.9 -2.0 / / / كرواتيا
 1.9 2.4 3.3 1.5 -1.7 1.6 1.1 -6.8 هانغاريا
 3.4 3.2 3.3 1.7 1.9 4.5 3.9 1.6 بولندا
 2.9 2.7 3.0 3.4 0.7 2.2 -1.1 -6.6 رومانيا
 2.6 2.3 1.8 1.3 0.9 2.9 6.6 -5.0 السويد

 2.4 2.6 2.6 1.7 0.1 1.1 1.7 -5.2 المممكة المتحدة
 2.1 1.7 1.3 0.0 -0.4 1.7 2.0 -4.4 الأوروبيدالاتحا

 عمى: بالاعتماد: مف إعداد الطالبة المصدر     
- European commission, European Economic Forecast, Winter 2013, p 01. 

- European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p 01. 

- European commission, Statistical annex of  European economy, spring 2013, p203. 
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
لقد كاف لانتقاؿ الأزمة المالية اليونانية إلى الاتحاد الأوروبي بصفة عامة ومنطقة اليورو بصفة خاصة    

مف انكماش  2008الناتج المحمي الإجمالي إذ عانت كؿ الدوؿ ابتداء مف آثار واضحة عمى نمو 
الذي يبيف أف نمو الناتج المحمي الإجمالي ما دوف  2009اقتصادياتيا ويبدو ذلؾ واضحا مف خلاؿ سنة 

الصفر لجميع الدوؿ ويمكف إرجاعو إلى تداعيات الأزمة المالية العالمية وبداية أزمة الديوف السيادية في 
نطقة اليورو والتي بدأت شرارتيا في اليوناف وما لبثت أف انتشرت إلى باقي دوؿ المنطقة وقد أدى ذلؾ م

لتعثر الكثير مف البنوؾ والمؤسسات الإنتاجية والتي فقدت الكثير مف أرباحيا وتحممت الكثير مف الالتزامات 
 .البعض منيا إفلاسإلى حتى أدى ذلؾ 

بدأت اقتصاديات منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي تتعافى تدريجيا  2011و 2010غير أنو في سنتي    
وذلؾ  ،2011سنة  فيعمى التوالي  %1.7و %1.6و 2010خلاؿ سنة  %2حيث بمغ معدؿ النمو بيما 

لاتجاه البنوؾ والمؤسسات المالية إلى العمؿ عمى زيادة رؤوس الأمواؿ والسيولة الاحتياطية بالإضافة إلى 
يلاؾ الخاص والاستيلاؾ الحكومي وصافي الصادرات عمى الرغـ مف استمرار انخفاض انتعاش الاست

الاستثمارات الثابتة بشكؿ طفيؼ والانتعاش في ىذه الدوؿ يختمؼ مف دولة لأخرى، لترجع معدلات النمو 
ثـ ترتفع بشكؿ طفيؼ خلاؿ  %(-0.4)و %(-0.7)ما بيف  2012سنة  فيللانخفاض بمعدلات سمبية 

يعود السبب في تراجع معدؿ النمو إلى الإجراءات المتخذة عمى صعيد خفض  ،2014و 2013سنتي 
مستويات القروض التي تقدميا البنوؾ والتي أثرت عمى الاقتصاد الحقيقي إضافة إلى تأثره بالسياسات المالية 

رات إيجابية منذ سنة المؤشرات الاقتصادية  لمنطقة اليورو وللاتحاد الأوروبي توفر إشافالتقشفية المتبعة، 
وتشير إلى استمرار التوسع لكف بتواضع عمى أساس التحسف في مجاؿ الأعماؿ التجارية وثقة  2013

المستيمؾ والظروؼ المالية والقدرة عمى التكيؼ الاقتصادي لمدوؿ الأعضاء، ومف المتوقع أف يستمر التعافي 
ورغـ الخطوات التي قتصادية عمى حاليا. في ظؿ استمرار الأوضاع والظروؼ الا 2016إلى غاية سنة 

اتخذت مف أجؿ حؿ منظـ لمشكمة الديوف إلا أف تمؾ الإجراءات قد أدت إلى استمرار حالة الاضطراب في 
 سوؽ الماؿ وتزايد المخاوؼ مف إمكانية العجز عف الوفاء بالتزامات الديوف السيادية. 

 :ويمكف التعبير عف نتائج الجدوؿ بالشكؿ التالي    
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
 (2016-2007) الاتحاد الأوروبيرو و تطور الناتج المحمي الإجمالي في منطقة اليو : (10) الشكؿ رقـ

  

 
Source: European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p 09,27. 

 معدؿ التضخـ: 
في كثير مف  الاقتصادفي  ات ويحسب التضخـالسمع والخدم التضخـ ىو زيادة في المستوى العاـ لأسعار   

الأحياف مف خلاؿ دراسة سمة مف السمع والخدمات ومقارنة التغيرات التي طرأت عمى أسعار سمة السمع 
والخدمات مع مرور الوقت وبالتالي فمعدؿ التضخـ ىو النسبة المئوية لمتغير في مؤشر الأسعار لفترة معينة 

 ؽ الفترة.مقارنة مع تمؾ المسجمة في ساب
إف التضخـ ىو أحد أكبر المشكلات الاقتصادية عمى المستوى الوطني والدولي، لما لو مف آثار بالغة    

 .1ومتعددة عمى باقي متغيرات الاقتصاد الكمي وعمى المجالات الاجتماعية
ذا راجع إلى التدابير لقد شيدت معدلات التضخـ تباينا منذ بداية الأزمتيف الماليتيف العالمية والأوروبية، وى   

التي اتبعتيا الحكومات لمواجية الأزمة والتي قد أدت إلى زيادة الأمر سوءا كما أف ىذه التطورات أثرت عمى 
 معدؿ النمو الاقتصادي.

اد الأوروبي فيي الأخرى قد سجمت تذبذبا كبيرا في معدلات التضخـ بيف الاتحأما بالنسبة لمنطقة اليورو و    
رتفاع تفاعلا مع العوامؿ الدولية مف جية وأزمة الديوف السيادية مف جية أخرى باعتبار أف الانخفاض والا

ألمانيا كانت القاطرة الأساسية في التحكـ في معدلات التضخـ داخؿ منطقة اليورو سواء مف حيث سياستيا 
                                                             

، ورقة بحث مقدمة إلى الممتقى الوطني (2012-1970علاقة البطالة بالتضخـ في الجزائر دراسة قياسية ): عبد الرحمف تسابت، أمينة بمحفافي، 1
 29-28وء المتغيرات الاقتصادية المحمية والعالمية الراىنة(، جامعة جيجؿ، يومي الثاني حوؿ: التضخـ في الجزائر )الأسباب، الآثار والعلاج عمى ض

  .06، ص 2013أكتوبر 
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دلات يوضح تطور معداخميا، والجدوؿ الموالي  الإنتاجيالرافضة لتدخؿ البنؾ المركزي أو معدلات النمو 

 الاتحاد الأوروبي:التضخـ في منطقة اليورو و 
 (2016-2009: تطور معدلات التضخـ في منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي )(11)الجدوؿ رقـ

 2015 2016 2014 2013 2012 2011 2010 2009 سنواتال/الدوؿ
 1.1 0.1 0.5 1.2 2.6 3.5 2.3 0.0 بمجيكا
 1.6 0.1 0.8 1.6 2.1 2.5 1.2 0.2 ألمانيا
 1.6 0.4 0.5 3.2 4.2 5.1 2.7 0.2 استونيا
 1.3 0.3 0.3 0.5 1.9 1.2 -1.6 -1.7 ايرلندا
 0.7 -0.3 -1.4 -0.9 1.0 3.1 4.7 1.3 اليوناف
 1.1 -1.0 -0.2 1.5 2.4 3.1 2.0 -0.2 اسبانيا
 1.0 0.0 0.6 1.0 2.2 2.3 1.7 0.1 فرنسا
 1.5 -0.3 0.2 1.3 3.3 2.9 1.6 0.8 ايطاليا
 1.2 0.7 -0.3 0.4 3.1 3.5 2.6 0.2 قبرص
 1.9 0.9 0.7 0.0 2.3 4.2 -1.2 3.3 لاتيفيا
 1.6 0.4 0.2 1.2 3.2 4.1 1.2 4.2 ليتوانيا

 1.8 0.6 0.7 1.7 2.9 3.7 2.8 0.0 لوكسمبورغ
 1.9 1.0 0.8 1.0 3.2 2.5 2.0 1.8 مالطا
 0.7 0.4 0.3 2.6 2.8 2.5 0.9 1.0 هولندا
 2.2 1.1 1.5 2.1 2.6 3.6 1.7 0.4 النمسا
 1.1 0.1 -0.2 0.4 2.8 3.6 1.4 -0.9 البرتغاؿ
 0.9 -0.3 0.4 1.9 2.8 2.1 2.1 0.9 سموفينيا
 1.3 0.4 -0.1 1.5 3.7 4.1 0.7 0.9 سموفاكيا
 1.3 0.5 1.2 2.2 3.2 3.3 1.7 1.6 فنمندا

 1.3 -0.1 0.4 1.4 2.5 2.7 1.6 0.3 منطقة اليورو
 1.0 -0.5 -1.6 0.4 2.4 3.4 3.0 2.5 بمغاريا

 1.4 0.8 0.4 1.4 3.5 2.1 1.2 0.6 تشيؾال جمهورية
 1.6 0.4 0.3 0.5 2.4 2.7 2.2 1.1 الدنمارؾ
 1.0 -0.3 0.2 2.3 3.4 2.2 1.1 2.2 كرواتيا
 2.8 0.8 0.0 1.7 5.7 3.9 4.7 4.0 هانغاريا
 1.4 -0.2 0.1 0.8 3.7 3.9 2.7 4.0 بولندا
 2.5 1.2 1.4 3.2 3.4 5.8 6.1 5.6 رومانيا
 1.0 0.5 0.2 0.4 0.9 1.4 1.9 1.9 السويد

 1.6 1.0 1.5 2.6 2.8 4.5 3.3 2.2 المتحدةالمممكة 
 1.4 0.2 0.6 1.5 2.6 3.1 2.1 1.0 الأوروبي الاتحاد

 مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى: المصدر:     
- European commission, European Economic Forecast, Winter 2013, p 01. 

- European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p 01. 
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
 2009والاتحاد الأوروبي خلاؿ سنة  يتضح مف الجدوؿ أعلاه انخفاض معدؿ التضخـ في منطقة اليورو   

الدولار الأمريكي مف جية وانخفاض الطمب عمى الوقود  وذلؾ جراء أزمة الرىف العقاري وتأثيرىا المباشر عمى
 ما أدى إلى تراجع أسعار البتروؿ الذي ساىـ في الحد مف التضخـ داخؿ منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي.

ارتفع معدؿ التضخـ في كؿ مف منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي حيث  2011-2010لكف خلاؿ سنتي    
أما عمى مستوى الاتحاد  %2.7لتسجؿ بذلؾ منطقة اليورو نسبة  2011ؿ سنة بمغ أعمى مستوى لو خلا
 . %3.1الأوروبي فقد سجؿ نسبة 

انعكست حالة الترقب والقمؽ التي سادت خلاليا بشأف  2014-2012خلاؿ السنوات الثلاثة الموالية    
لسنوات دخوؿ أوروبا مرحمة تطورات أزمة الديوف السيادية الأوروبية عمى معدؿ التضخـ، حيث شيدت ىذه ا

الركود الاقتصادي وما تبع ذلؾ مف انتياج لسياسات التقشؼ المالي مما أدى إلى ارتفاع مستويات البطالة 
بالإضافة إلى الضغوط السمبية عمى الأجور وتراجع الطمب المحمي، وقد ساىمت ىذه العوامؿ في انخفاض 

في منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي،  %0.6و %0.4نسبة  2014معدؿ التضخـ الذي سجؿ خلاؿ سنة 
 .2016في كلا المنطقتيف ليعاود الارتفاع خلاؿ سنة  2015ويتوقع استمرار الانخفاض خلاؿ سنة 

 ويمكف التعبير عف نتائج الجدوؿ بالشكؿ التالي:   
 (2016-2007) تطور معدلات التضخـ في منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي: (11) الشكؿ رقـ

  

 
 

Source: European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p39 ,41. 
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
 الفرع الثاني: تداعيات أزمة الديوف السيادية عمى معدلات البطالة ورصيد الحساب الجاري

  البطالةمعدؿ: 
ني عدـ وجود مناصب شغؿ تعتبر البطالة ظاىرة اجتماعية واقتصادية يصعب قياسيا بدقة، وىي تع   

للأشخاص الذيف يتقدموف بطمبات عمؿ "عرض قوة العمؿ"، واقتصاديا ىي زيادة عرض العمؿ عف الطمب 
 عميو، بمعنى آخر البطالة ىي عدـ وجود فرص عمؿ مشروعة لمف توافرت لو القدرة عمى العمؿ والرغبة فيو.

: "كؿ مف ىو قادر عف العمؿ وراغب فيو، ويبحث وتعرؼ منظمة العمؿ الدولية البطالة أو البطاؿ بأنو   
عنو ويقبمو عند مستوى الأجر السائد، ولكف دوف جدوى، ومف ىذا التعريؼ نجد أنو يرتكز عمى ثلاثة جوانب 

 :1ىامة وىي
 أف يتوفر لدى طالب العمؿ التعميـ والتدريب والميارات المناسبة لمعمؿ؛ -
 يجده؛ أف يكوف في حالة بحث مستمرة عف العمؿ ولا -
 ثبات مستويات الأجور ومناسبتيا لطالب العمؿ في حالات الرخاء والانكماش. -
إف أزمة اليورو تسببت في تكاليؼ ومشاكؿ اجتماعية ضخمة وخاصة فيما يتعمؽ بارتفاع مستويات    

البطالة، فعندما حدث الانكماش وتراجع النشاط الاقتصادي أغمقت العديد مف المؤسسات أبوابيا وقامت 
بتسريح عدد كبير مف العماؿ وخفضت الأجور وأصبحت الإعانات الاجتماعية التي تقدميا الحكومة غير 

 كافية وتدىورت بذلؾ الحالة الصحية والغذائية والتعميمية وارتفعت نسب الفقر والبطالة.
رتفعة لقد عرفت مستويات البطالة خلاؿ الأزمة تباينا مف دولة لأخرى فيناؾ دوؿ سجمت معدلات م   

لات البطالة في منطقة اليورو والبعض الآخر سجؿ معدلات عادية، والجدوؿ التالي يمكف مف تبياف معد
 الاتحاد الأوروبي:و 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                             

. 03: المرجع نفسو، ص 1  
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 (2016-2005) الاتحاد الأوروبيت البطالة في منطقة اليورو و (: تطور معدلا12الجدوؿ رقـ )

 2015 2016 2014 2013 2012 2011 2010 2009-05 تواالسن/الدوؿ
 8.1 8.3 8.5 8.4 7.3 7.2 8.3 7.8 بمجيكا
 4.8 4.9 5.0 5.2 5.5 5.9 7.1 9.1 ألمانيا
 5.9 6.8 7.7 8.6 10.0 12.5 16.9 7.5 استونيا
 8.8 9.6 11.1 13.1 14.8 14.7 13.9 6.4 ايرلندا
 22.0 25.0 26.6 27.5 24.7 17.7 12.6 8.9 اليوناف
 20.7 22.5 24.3 26.1 25.0 21.7 20.1 11.1 اسبانيا
 10.2 10.4 10.3 10.3 10.3 9.6 9.7 8.8 فرنسا
 12.6 12.8 12.8 12.2 10.6 8.4 8.4 7.0 ايطاليا
 14.8 15.8 16.2 15.9 12.1 7.9 6.3 4.6 قبرص
 9.2 10.2 11.0 11.9 14.9 16.2 19.5 9.7 لاتيفيا
 7.9 8.7 9.5 11.8 13.0 15.3 / / ليتوانيا

 6.3 6.4 6.3 5.9 5.0 4.8 4.6 4.7 لوكسمبورغ
 5.9 5.9 6.0 6.4 6.5 6.5 6.9 6.6 مالطا
 6.4 6.6 6.9 6.7 5.3 4.4 4.5 4.0 هولندا
 5.0 5.2 5.0 4.9 4.4 4.2 4.4 4.6 النمسا
 12.6 13.4 14.2 16.4 15.7 12.9 12.0 9.0 البرتغاؿ
 8.9 9.5 9.8 10.1 9.0 8.2 7.3 5.5 سموفينيا
 12.1 12.8 13.4 14.2 14.0 13.6 14.5 12.6 سموفاكيا
 8.8 9.0 8.7 8.2 7.7 7.8 8.4 7.5 فنمندا

 10.6 11.2 11.6 12.0 11.4 10.2 10.2 8.5 اليورو منطقة
 10.4 10.9 11.7 13.0 22.2 11.3 10.3 7.7 بمغاريا
 5.9 6.0 6.1 7.0 7.0 6.7 7.3 6.3 تشيؾ جمهورية

 6.4 6.5 6.6 7.0 7.7 7.6 7.5 4.4 الدنمارؾ
 16.4 16.8 17.0 17.3 15.9 13.5 11.8 10.3 كرواتيا
 6.6 7.4 7.7 10.2 10.9 10.9 11.2 8.0 هانغاريا
 8.3 8.8 9.1 10.3 10.2 9.6 9.7 11.3 بولندا
 6.8 6.9 7.0 7.1 7.0 7.4 7.3 6.7 رومانيا
 7.5 7.7 7.8 8.0 7.7 7.5 8.6 7.1 السويد

 5.4 5.6 6.3 7.6 7.9 8.0 7.8 5.7 المممكة المتحدة
 9.3 9.8 10.2 10.8 10.5 9.6 9.7 8.1 وروبيالأ الاتحاد 
 بالاعتماد على: مف إعداد الطالبة المصدر:

- European commission, European Economic Forecast, Winter 2013, p01. 

- European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p01. 

- European commission, Europe in figures, Eurostat yearbook, 2012, p 245. 

                                                             

نتائج متوقعة    
 

 



بية تحت الاختبارالفصل الثالث: الوحدة النقدية الأورو   

111 

 

الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
 فيمف خلاؿ الجدوؿ أعلاه نجد أف معدلات البطالة تعرؼ ارتفاعا في دوؿ منطقة اليورو حيث قدرت    

، بينما قدرت في دوؿ الاتحاد الأوروبي بػػ 2013سنة  في %12إلى  تصمثـ و  %8.5بػػ  2009سنة 
ولو بنسبة ضعيفة قدرت بػػ  2014نخفض خلاؿ سنة تخلاؿ نفس السنوات، ل %10.8 إلى تصموو  8.1%

في كؿ مف منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي عمى التوالي إلا أنيا تبقى مرتفعة مقارنة  %10.2و 11.6%
مسة ، يعود ىذا الارتفاع في معدلات البطالة إلى ارتفاع عدد الشركات المف2009بما كانت عميو خلاؿ سنة 

بسبب أزمة الديوف السيادية والذي صاحبيا نقص الطمب عمى السمع والخدمات الأوروبية سواء عمى الصعيد 
في  2016و 2015 لات البطالة بالانخفاض خلاؿ سنتيالمحمي أو الخارجي، ومف المتوقع أف تستمر معد

 كؿ مف منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي لكف بنسب متواضعة.
 بالشكؿ الموالي:الخاص بمعدلات البطالة في الاتحاد الأوروبي ير عف نتائج الجدوؿ ويمكف التعب   

 (2016-2007في الاتحاد الأوروبي ) والتوظيؼ تطور معدلات البطالة :(12) الشكؿ رقـ

 
Source: European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p35. 

 الحساب الجاري:  
 الميزاف الذي يضـ كافة المعاملات الاقتصادية الدائنة والمدينة التي تتـ بيف المقيميف وغير ىو ذلؾ   

ويشمؿ كؿ العمميات التي ليا  المدفوعاتإذ يعتبر مف أىـ مكونات ميزاف المقيميف خلاؿ فترة زمنية معينة، 
 :1بيف فرعييف ىما)الصادرات والواردات مف السمع والخدمات( ويضـ حساالوطني تأثير عمى الدخؿ 

  :وينقسـ بدوره إلى الميزاف أو الحساب التجاري السمعي والميزاف التجاري الخدمي.الميزاف التجاري 
                                                             

. 77، 75خالد أحميمة، مرجع سبؽ ذكره، ص : 1  
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
ويضـ كافة السمع التي تتخذ  ،ميو أيضا ميزاف التجارة المنظورةويطمؽ ع الميزاف التجاري السمعي: -

  .شكلا ماديا ممموسا
ظـ كافة الخدمات وي ،ضا ميزاف التجارة غير المنظورةأيويطمؽ عميو  الميزاف التجاري الخدمي: -

في ميزاف  المتبادلة بيف الدوؿ )النقؿ، السياحة ،التاميف، عوائد رأس الماؿ (.أما مف حيث القيد
في كؿ عممية يترتب عمييا طمب عممة البمد وعرض عممة بمد آخر تقيد  وأن :المدفوعات فيمكف القوؿ

وكؿ عممية يترتب عنيا عرض العممة الوطنية وطمب العممة  الجانب الدائف أو جانب الأصوؿ
 .الأجنبية تقيد في جانب الخصوـ أو الجانب المديف

 :وتتـ بيف  يشمؿ كافة المعاملات الاقتصادية الدائنة والمدينة الممزمة لجانب واحد، حساب التحويلات
يخصص لممعاملات التي يترتب  ، حيث أف ىذا الحسابالمقيميف خلاؿ فترة زمنية معينة المقيميف وغير

 عمييا تحويؿ موارد حقيقية أو حقوؽ مالية مف والى بقية دوؿ العالـ دوف أي مقابؿ.
يتعمؽ باليبات والتعويضات ويشمؿ ىذا الحساب بنديف الأوؿ يتعمؽ باليبات والتعويضات الخاصة والثاني    

والعامة تندرج فييا كؿ  ،دية منيا والعينيةوالمنظمات النقفالخاصة نجد فييا تحويلات الأفراد  ،العامة
ومف أمثمة ىذه المعاملات  ، وكذا اليبات بأنواعيا.برىا صندوؽ النقد الدولي إجباريةالتعويضات التي يعت

 وكذا المنح لمدوؿ الآخذة في النمو. ،يات الدولية المعقودة بيف دولتيفالتعويضات طبقا للاتفاق
 صيد الحساب الجاري لمنطقة اليورو والاتحاد الأوروبي كما يمي:الجدوؿ الموالي يوضح تطور ر    
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 (2016-2007منطقة اليورو والاتحاد الأوروبي )(: تطور رصيد الحساب الجاري في 13الجدوؿ رقـ )

2016 2015 2014 2013 07-2012  السنوات /الدوؿ 
0.2 0.0 0.1-  1.5-  5.4-  بمجيكا 
7.7 8.0 7.7 6.9 0.1-  ألمانيا 
2.1-  1.7-  1.5-  0.4-  استونيا 15.2 
 ايرلندا 9.9 3.8 5.0 4.6 3.9
0.9-  1.5-  2.0-  2.3-  اليوناف 13.6 
0.5 0.6 0.1-  اسبانيا 11.1 1.5 
1.7-  1.3-  1.8-  2.0-  0.9-  فرنسا 
 ايطاليا 2.4 0.9 1.8 2.6 2.6
0.0 0.6-  1.2-  1.3-  قبرص 9.6 
2.9-  2.6-  2.5-  2.2- تفيالا  18.9   
 ليتوانيا 16.0 0.6 0.1 1.0 0.4
3.6 3.8 4.8 5.2 5.3-  لوكسمبورغ 
 مالطا 4.7 0.9 3.3 3.5 3.6
 هولندا 1.1 8.5 8.5 8.0 8.1
2.7 2.6 2.5 2.3 1.0-  نمسا 
0.6 0.4 0.2-  0.3-  البرتغاؿ 9.8 
 سموفينيا 8.8 4.8 5.9 5.7 5.4
 سموفاكيا 6.3 0.8 1.1 0.8 0.7
0.4-  0.7-  1.4-  2.0-  6.1-  فنمندا 
 منطقة اليورو 2.2 2.4 2.8 3.2 3.0
 بمغاريا 26.7 2.2 1.7 2.1 1.8
0.1 0.3-  1.0-  2.2-  جمهورية التشيؾ 2.5 
 دنمارؾ 5.8 7.2 6.5 6.6 6.5
 كرواتيا 7.3 0.4 0.9 2.4 3.2
 هنغاريا 11.4 4.2 4.1 4.4 4.9
2.0-  1.5-  1.3-  1.5-  بولندا 5.0 
1.1-  1.1-  0.9-  1.2-  رومانيا 12.9 
5.4 5.6 5.9 6.8 2.2-  سويد 
3.3-  3.8-  4.1-  4.5-  1.7-  المممكة المتحدة 
 الاتحاد الأوروبي 1.9 1.4 1.6 1.9 1.9

   

                     Source: European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p34.  

                                                             

نتائج متوقعة    
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
اف ىناؾ عجز في الحسابات الجارية لمنطقة اليورو والاتحاد الأوروبي وذلؾ قبؿ أزمة الديوف السيادية ك   

ض الآخر. ومنذ وقوع أزمة الديوف بمداف، وانخفاض التحويلات في البعفي بعض ال بسبب طفرة الاستيراد
السيادية انكمش عجز الحساب الجاري، ويرجع جانب مف ىذا التحسف إلى عوامؿ تتعمؽ بالدورة الاقتصادية 

جانب آخر يرجع إلى عوامؿ ىيكمية، ويعود جانب كبير مف التحسف في أرصدة الحساب الجاري إلى تراجع و 
عمى الرغـ مف أف إجمالي  2014إضافة إلى انخفاض أسعار النفط خلاؿ سنة الطمب وتقمص الاستيراد، 

لى حد ما انخفاض الصادرات في البمداف الم ومع صدرة لمنفط. الأثر جزئي بسبب انخفاض قيمة اليورو وا 
كبيرة في أداء الصادرات حتى لا يظير العجز مرة أخرى في الوقت الذي تتعافى  ذلؾ يجب تحقيؽ مكاسب

 .فيو ىذه البمداف
 اليونافعمى بعض المؤشرات الاقتصادية في يوف السيادية دأزمة ال تداعياتالمطمب الثاني: 

ف السيادية وتطورىا، لأف ىناؾ شعورا قويا سائدا بيف تزداد المخاوؼ يوما بعد يوـ مف تعقيد أزمة الديو    
أدى الوضع المتدىور الذي تعرفو اليوناف جراء الأزمة  وف اليوناف عمى وشؾ الإفلاس، وعميالمستثمريف بأ

 إلى حدوث آثار سمبية عمى الاقتصاد اليوناني.
 ادية لميوناف مف خلاؿ الجدوؿيمكف ملاحظة تداعيات أزمة الديوف السيادية عمى بعض المؤشرات الاقتص   

 التالي:
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( 2016-1995(: بعض المؤشرات الاقتصادية لميوناف )14رقـ) لجدوؿا

 Source: European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p76.                                     
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ديوف السيادية أدت إلى سقوط كبير ومستمر في الناتج المحمي ف أزمة الأمف خلاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحظ    

الإجمالي لميوناف وذلؾ بسبب تطبيقيا لبرامج التقشؼ إضافة إلى تراجع الطمب المحمي نتيجة حالة الركود 
التي عاشيا الاقتصاد اليوناني، فحسب معطيات يوروستات فالناتج المحمي الإجمالي وصؿ خلاؿ سنة 

لـ يخرج مف المنطقة السمبية حيث بمغ عمى التوالي  2013و 2012 سنتي أما خلاؿ )%-8.9(إلى  2011
مف جية أخرى نجد أف سياسات التقشؼ المنتيجة أثرت عمى معدلات التضخـ  .%(-3.9)و %(-6.6)

 حيث عرفت انخفاضا كبيرا منذ اشتداد أزمة الديوف السيادية وىذا ما يوضحو الشكؿ التالي:
 (2016-2007) ور الناتج المحمي الإجمالي بمكوناته والتضخـ لميوناف(: تط13الشكؿ رقـ)

  
           Source : European commission, European Economic Forecast, Winter 2015, p 76. 

إضافة  %27.5أعمى مستوى لو والمقدر بػػ حيث وصؿ معدؿ البطالة إلى  2013 في سنةاستمر الركود    
، كما شيدت %(-6.5)الأجور كؿ ىذا أدى إلى انخفاض الاستيلاؾ العاـ حيث بمغ انخفاض إلى 

الصادرات اليونانية انخفاضا ممحوظا ويعد ىذا التراجع معقولا بالنظر إلى الأوضاع المالية المتأزمة عالميا، 
يا المصدرة، ما كاف يا التجارييف قادروف عمى شراء منتجاتئة عمى الإنتاج والتصدير ولا شركافلا اليوناف قادر 

والجدير بالذكر أف  الذي سجؿ عجزا مستمراعمى الميزاف التجاري و  لو تأثير مباشر عمى التجارة الدولية
 مف الصادرات وىذا ما يوضحو الشكؿ التالي:الواردات شيدت تراجعا أقوى 
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الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
(2013-1995(: تطور صادرات وواردات اليوناف )14الشكؿ رقـ)   

                                                                          
Source : European commission, European Economy (the puzzle of the missing Greek exports), economic 

papers 518, June 2014, p 03. 

، فالناتج المحمي الإجمالي 2014فبعد عدة سنوات مف الركود عاد الاقتصاد اليوناني لمنمو خلاؿ عاـ    
وذلؾ بسبب زيادة الاستيلاؾ الخاص والأداء القوي لمصادرات خاصة في قطاع  %1.0الحقيقي قد ارتفع إلى 

بنسبة  2016 سنةوفي  %2.5بنسبة  2015السياحة والشحف، وبشكؿ عاـ مف المتوقع أف ينمو خلاؿ عاـ 
ومف  2014 سنة بدأ في الانخفاض خلاؿ 2013 سنة، وبعد أف بمغ معدؿ البطالة ذروتو خلاؿ 3.6%

في القطاع الخاص نتيجة الوظائؼ الجديدة  2016و 2015المتوقع أف يستمر الانخفاض خلاؿ سنتي 
 ونجاح برامج التوظيؼ.   والنمو المستداـ

   المطمب الثالث: تداعيات أزمة الديوف السيادية عمى مكانة الوحدة النقدية الأوروبية
مف أف فكرة استبداؿ الدولار بعممة أخرى لا تزاؿ بعيدة لحد ما لأف النظاـ النقدي الدولي في عمى الرغـ    

الواقع لا يزاؿ يرتكز عمى الدولار الأمريكي، وعمى الرغـ مف تأثير ىذا الأخير عمى كافة أنواع المعاملات 
مى الصعيد الاقتصادي العالمي الاقتصادية الدولية إلا أف ظيور اليورو والوزف الاقتصادي الذي يتمتع بو ع

أصبح يزاحـ الدولار في المعاملات المالية والتجارية العالمية، بؿ ىناؾ مف ذىب إلى إحلاؿ اليورو محؿ 
الدولار كعممة دولية عمى المدى الطويؿ في ميزاف المعاملات الاقتصادية العالمية، لكف ىذا الحديث كاف قبؿ 

 اندلاع أزمة الديوف السيادية.
 كاحتياطيتداعيات أزمة الديوف السيادية عمى الوحدة النقدية الأوروبية رع الأوؿ: الف
تشكؿ العملات الإرتكازية المصدر الأوؿ لمكونات الاحتياطيات الدولية، وباعتبار الدولار الأمريكي العممة    

نسبيا بعد انييار نظاـ بريتف الإرتكازية الأولى منذ نياية الحرب العالمية الثانية وعمى الرغـ مف انخفاض دوره 
 ووذز عاد ليكوف أكثر العملات استعمالا كعممة احتياطية دولية.
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كي تدخؿ عممة ما سمة عملات الاحتياطيات الدولية فلابد أف تتصؼ بصفتيف أساسيتيف وىما السيولة    

لأف تكوف عممة  سوؽ النقد الخاص بيا، ومف ثـ فلا يكفي أف تكوف الدولة صاحبة العممة المرشحة وعمؽ
العممة، لكف استقرار قيمة العممة ليس شرطا كافيا  قيمة احتياط دولية قوية اقتصاديا، فيذا شرط لاستقرار

لصلاحية العممة لأف تكوف عممة احتياط عمى سبيؿ المثاؿ فإف الوضع الاقتصادي القوي والمستقر لدوؿ مثؿ 
بأف تحتؿ وضعا ذا أىمية عمى المستوى الدولي في سمة  النرويج وسويسرا وكندا وأستراليا لـ يمكف عملاتيا

احتياطيات النقد الأجنبي، مف ناحية أخرى فإف أىـ عممتيف في سمة الاحتياطيات الدولية مف النقد الأجنبي 
وىما الدولار واليورو، ىما أكثر عملات العالـ تقمبا، والمخاطر المصاحبة للاحتفاظ باحتياطيات دولية ضخمة 

العممتيف تعد كبيرة، ومع ذلؾ فإف سيولة ىاتيف العممتيف وعمؽ أسواؽ النقد ليما مكنتيما مف أف  مف ىاتيف
 .1يحتلا المراكز الأولى في سمة احتياطيات العالـ مف النقد الأجنبي

وسيكوف فمنذ أف طرح اليورو كعممة موحدة تصاعدت الآماؿ بأنو سيحؿ محؿ الدولار كعممة احتياط دولية    
، أو عمى الأقؿ سيسمح لبنوؾ العالـ المركزية بأف تنوع مف الأخضر كما كاف بعضيـ يعتقدعف  بديلا اليورو

، وأف الأواف قد آف لمعالـ أف واحدةاحتياطياتيا وتقمؿ بالتالي مف مخاطر تركز الاحتياطيات في عممة 
وذلؾ عندما  الأمريكييتخمص مف عالـ العملات الاحتياطية أحادي القطب والمتمثؿ أساسا في الدولار 

يتحوؿ اليورو إلى منافس حقيقي لمدولار، دعـ ىذه التوجيات ما حدث بالفعؿ ىو أنو في غضوف سنوات 
عالـ قميمة مف إصداره تحوؿ اليورو إلى ثاني أكبر عممة احتياط مف العملات الأجنبية لمبنوؾ المركزية في ال

يمعب دورا كعممة احتياط عالمية، ولكنو لا يمكف أف  أف اليورو يمكف أف وظؿ الكثير مف المراقبيف يروف
يكوف بديلا لمدولار وأف الدولار سيظؿ عممة الاحتياط الأولى في العالـ برغـ بروز اليورو، أخيرا وبعد ما 

جاءت التقارير الأخيرة عف  ،يقارب مف عقد ونصؼ مف الزماف ومف النمو المستمر في الطمب عمى اليورو
وذلؾ  ،المركزية مف النقد الأجنبي لتؤكد تراجع الطمب عمى اليورو نتيجة لزعزعة الثقة فيو احتياطيات البنوؾ

مع تزايد المخاطر المحيطة بالكتمة النقدية الأوروبية والمتمثمة في فشؿ أوروبي لمنطقة اليورو مف إيقاؼ 
 ،واليوناف وايطاليا وقبرصنزيؼ الديف العاـ السيادي الذي عانت منو ولازالت دوؿ مثؿ اسبانيا والبرتغاؿ 

 .2النمو وانخفاض فوائدىا إلى مناطؽ شبو صفرية وسالبة  والمتمثؿ ذلؾ في معدلاتيا العالية مف البطالة
بيانات صندوؽ النقد الدولي بمغت احتياطيات العالـ مف اليورو في الربع فحسب ولتقريب الصورة أكثر،    

، وبحموؿ الربع الأوؿ مف مميار دولار 224لأوؿ مرة نحو  روعندما تـ إصدار اليو  1999 سنةالأوؿ مف 

                                                             
  :، عمى الموقعالالكترونية الاقتصادية الصحيفة، النقد الأجنبي احتياطيات العالـ مفالسقا،  إبراىيـ: محمد 1

www.aleqt.com/2012/08/24/article_685729.html                                                                                      
       :، مجمة فمسطيف أوف لايف، عمى الموقعالسقوط الحر لميورو... الرابحوف والخاسرووفأبو عيشة،  : أميف2

www.felesteen.ps/details/news/2015/01/18.html  
                                                                               

                              

http://www.aleqt.com/2012/08/24/article_685729.html
http://www.aleqt.com/2012/08/24/article_685729.html
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تريميوف  1.17قبؿ انطلاؽ الأزمة المالية العالمية بمغت احتياطيات العالـ مف اليورو نحو   2008سنة
 سنويا.% 4.6في ىذه الفترة كانت احتياطيات العالـ مف اليورو تنمو في المتوسط بمعدؿ  ،دولار
وف السيادية أخذت معدلات نمو الطمب عمى اليورو في التراجع، وبحموؿ الربع ومع انطلاؽ أزمة الدي   

تريميوف دولار، حيث تراجع متوسط  1.47بمغ إجمالي احتياطيات العالـ مف اليورو  2011الثاني مف عاـ 
رو فقط، غير أف احتياطيات العالـ مف اليو  %1.6معدؿ النمو السنوي في احتياطيات العالـ مف اليورو إلى 

، حيث اقتصرت احتياطيات %(-0.17)قد أخذت في التراجع بعد ذلؾ، حيث بمغ متوسط معدؿ النمو السنوي
تريميوف دولار، كما وتراجع احتياطي البنوؾ  1.455عمى  2012العالـ مف اليورو في الربع الرابع مف 

وف دولار إف ىذا التراجع كما تريم 1.4ليصؿ لمستويات  2014المركزية مف اليورو في الربع الرابع مف العاـ 
 .1نلاحظ يتزامف مع اشتداد أزمة الديوف السيادية الأوروبية

لفيـ الأسباب الحقيقية ليذا التراجع لا بد أف نأخذ في الاعتبار أف البنوؾ المركزية عندما تحتفظ    
نما تحتفظ بيا في باحتياطيات مف النقد الأجنبي فإنيا لا تحتفظ بيذه الاحتياطيات أساسا في صورة نقد ية، وا 

خزانة، والتي تمثؿ جزءا مف الديف الذي عمى الدوؿ التي تحتفظ بعملاتيا بيا،  اتصورة سندات أو أذون
، مف ناحية أخرى فقد تـ تخفيض د النقدي الأوروبيبالطبع مع تصاعد أزمة الديوف السيادية لدوؿ الاتحا
، وىو ما ؤسسات التصنيؼ الائتماني الدوليةة مف مالتصنيؼ الائتماني لبعض الدوؿ الأعضاء في المنطق

يعني تراجع درجة جودة أدوات الديف ليذه الدوؿ، في ظؿ ىذه الظروؼ لا بد أف تفقد أدوات الديف قصيرة 
، ولذلؾ يعد ىذا التصرؼ مف جانب البنوؾ يورو جاذبيتيا مع تصاعد مخاطرىاالأجؿ الخاصة بمنطقة ال

 2.بيعيا ومتوقعا في مثؿ ىذه الظروؼالمركزية في العالـ تصرفا ط
 اليورو  قيمة أزمة الديوف السيادية عمى تداعيات الفرع الثاني:

سعر صرؼ الذي يعبر عف سعر العممة الأجنبية مقوما بوحدات مف العممة المحمية أي عدد الوحدات مف    
مبادلة عممة ما بأخرى وىكذا العممة المحمية اللازمة لمحصوؿ عمى وحدة مف العممة الأجنبية، أو ىو سعر 

تعد إحدى العممتيف سمعة في حيف تعتبر الأخرى السعر النقدي ليا، والذي يمثؿ المقياس الأساسي لقوة العممة 
 واستقرارىا.

يعد استقرار سعر صرؼ العممة مف أولويات السياسة النقدية في مختمؼ الدوؿ، وذلؾ لأف ىذا الاستقرار    
بيئة المناسبة للاستثمار، وجدب المدخرات والمحافظة عمى استقرار الأسعار، لذلؾ يعتبر أساسا لتوفير ال

تسعى معظـ الحكومات إلى انتياج سياسات تيدؼ إلى ضماف استقرار سعر صرؼ عملاتيا لتجنب دوليا 
ظـ ىذه التقمبات الحادة التي تمر بيا العملات مف فترة لأخرى، ويتعاظـ ىذا الدور في الدوؿ المتقدمة لأف مع

                                                             
 .: المرجع نفسو1
 :الصحيفة الاقتصادية الالكترونية، عمى الموقع ،هؿ فقد اليورو بريقه : محمد إبراىيـ السقا،2
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الدوؿ تعاني مف عجز كبير في ميزاف مدفوعاتيا، مما يجعميا أشد تأثرا بالتقمبات الاقتصادية الدولية، وأكثر 

 .1عرضة للأزمات والمشاكؿ الخارجية، مما ينعكس سمبا عمى درجة الاستقرار المحمي فييا
سواؽ الصرؼ، والمتمثمة في العلاقة خضع تحديد قيمة اليورو منذ إطلاقو إلى القوانيف الطبيعية الحاكمة لأ   

الاضطراب في الاقتصاديات التي تعود إلييا و  الاستقرارض والطمب عمى العملات، وفي مظاىر بيف العر 
يورو، لكنو انخفض /دولار1.1785تـ تحديد سعر اليورو مقابؿ الدولار بػػ  1999سنة ىذه العملات، فخلاؿ 

جة لنمو الطمب العالمي عميو فقد اتخذت قيمة اليورو واتجاىا دولار ونتي 0.88إلى  2002حتى وصؿ خلاؿ 
دولار وىو  1.58إلى  2008سنة دولار إلى أف وصمت في  1.06بمغت  2003 سنة خلاؿفتصاعديا 

 .2أقصى مستوى ليا
كاف اندلاع الأزمة المالية العالمية حدثا فارقا في أسواؽ الصرؼ العالمية، إذ أحدثت الأزمة اضطرابا    
يدا في الاقتصاد العالمي عموما والاقتصاديات الكبرى خصوصا، وانعكس ذلؾ مباشرة عمى قيـ العملات شد

ف اختمؼ الأمر مف عممة إلى أخرى، تبعا لمدى تأثر اقتصادىا بتداعيات الأزمة. وبالنسبة لميورو  الرئيسية، وا 
سنة خلاؿ  الارتفاع أنو عاود إلا 2009فقد كاف واقع الأزمة عميو ثقيلا حيث انخفضت قيمتو خلاؿ سنة 

 ما بعد إذ أف جزء كبير مف تراجع قيمتو الارتفاع، لكف أزمة الديوف السيادية حالت دوف استمرار ىذا 2010
يعود إلى انخفاض الطمب العالمي عميو، كغيره مف العملات كمخزف لمقيمة، بعد أف تعرضت قيـ  2010 سنة

زء الأىـ مف التراجع في قيمة اليورو يعود إلى تدني الثقة بالأوضاع العملات لمتذبذب بسبب الأزمة، لكف الج
الاقتصادية في منطقة اليورو، مع تضخـ أحجاـ المديونيات الحكومية وتنامي الخلافات بيف حكومات 

لتحفيز الاقتصاد، بالإضافة إلى تنامي المخاوؼ مف خروج الدوؿ  إتباعياالمنطقة حوؿ السياسة الواجب 
 وىذا ما يوضحو الشكؿ التالي: اليا، وعمى رأسيا اليوناف.المتعثرة م

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .133، ص : خالد رواؽ، مرجع سبؽ ذكره1
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 (2015-2002تطور قيمة اليورو مقابؿ الدولار ) :(15) الشكؿ رقـ

 
 .04، ص 2015مارس  17، 5665، العدد تراجع اليورو )المستفيدوف والخاسروف(مجمة أخبار الساعة )نشرة تحميمية يومية(،  :المصدر

، ازدادت نبرة تراجع اليورو، ففقد نحو خمس قيمتو في 2014لسنة  عشر شيرا الماضية يثنخلاؿ الإ   
مقابؿ الدولار، فيما يشير إلى أف أسبابا جديدة قد أضيفت إلى عوامؿ الضغط عمى قيمتو، والطارئ الوحيد 

ر النقدي ىو أف حكومات منطقة اليورو غيرت نيج تعامميا مع الأزمة، فمجأت إلى التسيي الإطارفي ىذا 
كآلية لتحفيز النمو، إذ وضع البنؾ المركزي الأوروبي خطة تقوـ بمقتضاىا البنوؾ المركزية في المنطقة 

مميار  1140، بقيمة إجمالية تصؿ إلى نحو 2016مميار يورو شيريا حتى سبتمبر  60بشراء سندات بنحو 
 جة تراجع جديدة أشد وطأة.يورو، ما تسبب في توليد ضغوط جديدة عمى قيمة اليورو، فدخؿ في مو 

جدير بالذكر أف حكومات اليورو كانت ترفض المجوء إلى التسيير الكمي في البداية، وكانت تنتقد الولايات    
المتحدة بسبب لجوئيا إليو في مطمع الأزمة، وذىبت في ذلؾ الحيف إلى جانب العديد مف المؤسسات 

حدة تتبع سياسة الدولار الضعيؼ لدعـ اقتصادىا مف دوف الاقتصادية الدولية، لمقوؿ: إف الولايات المت
الاىتماـ بتأثير ذلؾ في الاقتصاديات الأخرى في العالـ، لكف برغـ ذلؾ فقد أثبت النيج الأمريكي نجاحو في 
تحفيز الاقتصاد، ويبدو أف ىذا النجاح أقنع منطقة اليورو بتطبيقو، عبر إضعاؼ اليورو بشكؿ مقصود 

 .لتحفيز اقتصادىا
 سنةيبقى التساؤؿ ميـ، يتعمؽ بيوية المستفيديف والخاسريف مف تراجع اليورو، الذي يتوقع استمراره حتى    

دولار، وفؽ بنؾ "جولدماف ساكس"، والمستفيد الأوؿ مف ىذا التراجع ىو  0.8، لتصؿ قيمتو إلى 2017
لطمب العالمي عمى صادراتو وعمى الاقتصاد الكمي بمنطقة اليورو، إذ إف اليورو الضعيؼ سيشجع عمى نمو ا
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أصولو الاستثمارية، ويدفع إلى نمو أعداد السائحيف الأجانب القادميف إلى المنطقة، كما أنو سيقمص أعباء 
الديوف الحكومية. لكف في المقابؿ سيواجو سكاف منطقة اليورو ضعفا في قدراتيـ الشرائية، مع ارتفاع فاتورة 

التضخـ، وعمى المستوى الدولي سيتعرض ممتمكو اليورو سواء الحكومات أو الاستيراد وتزايد المخاوؼ مف 
الأفراد، لخسائر متزايدة، وقد يدفعيـ ذلؾ إلى إعادة ىيكمة محافظيـ الاستثمارية والنقدية، لتكوف أقؿ اعتمادا 

 .  1عمى اليورو، إلى أف تتضح الرؤية المستقبمية لدييـ
إصدار اليورو، إلا أف ىناؾ نقاط استفياـ وتحديات كبيرة تواجو اليورو  بالرغـ مف التخطيط الدقيؽ لعممية   

وتعكس بعض الغموض عمى دوره المستقبمي في النظاـ النقدي الدولي وقدرتو عمى احتلاؿ مكانة الدولار 
 :2جدعمى غرار الأزمات المالية التي واجيتو والمتمثمة في الأزمة المالية العالمية وأزمة الديوف السيادية ن

العقبة الأكبر أماـ اليورو تنبع مف طبيعة  اختلاؼ السياسات الاقتصادية السائدة في منطقة اليورو: -
ىذه العممة، كونيا تضـ في اسميا ومضمونيا دولا ذات اختلافات كبيرة في ما يتعمؽ بحجـ الاقتصاد 

وؿ ؤ ركزي الأوروبي المسالموالسياسات الاقتصادية والاجتماعية والثقافية السائدة، صحيح أف البنؾ 
عف توحيد السياسات النقدية المتعمقة باليورو يشكؿ بنكا مستقلا تماما وتعتبر قراراتو ممزمة لجميع 
الأطراؼ، إلا أنو سوؼ يعمؿ عمى نحو طبيعي عمى تحقيؽ مصالح دوؿ منطقة اليورو عامة 

الأطراؼ وىذا قد يضعؼ مف وبالتالي فإف أغمب قراراتو سوؼ تكوف توفيقية بما يحقؽ مصالح جميع 
قوة اليورو عمى المستوى العالمي، وىذا ىو السبب الأساسي الذي أدى إلى انخفاض اليورو بما 

، ولكنو حقؽ استقرارا نسبيا نوعا ما وعاود 1990في السنة الأولى مف صدوره عاـ  %20يقارب 
 ؛الصعود مجددا عمى نحو لافت لمنظر

وىناؾ عامؿ آخر يتميز بو الدولار عف اليورو، وىو الثقؿ  ي:الثقؿ السياسي والعسكري الأمريك -
السياسي والعسكري لمولايات المتحدة الأمريكية في العالـ، فالتدخؿ المتواصؿ في قضايا الشعوب 
وسياساتيا والتدخؿ العسكري يعطي الدولار قوة كبيرة ويسيـ في نشره بقوة في أنحاء العالـ، وىذا ما 

التي لـ تؤثر كثيرا في قيمة الدولار بالنظر إلى ضخامة نتائجيا  2001بر لوحظ بعد أحداث سبتم
السمبية عمى الاقتصاد الأمريكي، ويرجع ذلؾ إلى اتخاذ الولايات المتحدة الأمريكية إجراءات مالية 
ونقدية معتمدة عمى المكانة التي يحتميا الدولار ومف ورائو الاقتصاد الأمريكي في العالـ، وىذا يشكؿ 

 ؛حديا لميوروت
ظيور الأحزاب اليمينية المتطرفة وازدياد دورىا  الأحزاب اليمينية المتطرفة في منطقة اليورو: -

عادة اليوية ونشاطيا السياسي في الاتحاد الأوروبي، وىي تمتمؾ توجيا نحو  الانفصاؿ عف الاتحاد وا 
لاتحاد وعممة اليورو، ولو الوطنية إلى كؿ دولة منو ويشكؿ ىذا نقطة استفياـ أخرى حوؿ مستقبؿ ا

                                                             

. 04: المرجع نفسو، ص  1  
 .81 ، ص2011، 09لعدد ، مجمة الباحث، االمنافسة بيف الدولار والأورو في ظؿ لا استقرار النظاـ النقدي الدولي: لقماف معزوز، شريؼ بودري، 2
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أف الاتفاقيات المنعقدة بيف الدوؿ الأوروبية قمصت بشكؿ كبير إمكانية حدوث أزمات مف ىذا النوع 

 ؛قد تؤثر في مستقبؿ الاتحاد الأوروبي وتكاممو، إلا أف التاريخ أثبت أنو لا يسير عمى قواعد محددة
رو أماـ الدولار الأمريكي، وىي تعرقؿ استمراره تحديات تواجو اليو  السياسات الاقتصادية الأمريكية: -

إلى السياسات الاقتصادية الأمريكية المتغيرة الخاصة بالضرائب والفائدة،  في الانتعاش بالنظر
فتخفيض الضرائب الأمريكية سيؤدي إلى زيادة الإنفاؽ الاستثماري والاستيلاكي وتحفيز الاستيلاؾ 

 مو، مما يشكؿ دعما لمدولار أماـ اليورو.والاستثمار وبالتالي زيادة معدؿ الن
 الوحدة النقدية الأوروبية اختلالات المبحث الثاني: 

أف  "Milton Fridman ميمتوف فريدماف" توقع الاقتصادي الأمريكي، 1999عاـ رح اليورو في حينما ط   
ضعؼ البناء المؤسسي نظرا ل لا ينجو اليورو مف أوؿ ركود اقتصادي كبير قد تتعرض لو القارة الأوروبية

 بحثلمنطقة اليورو وأنيا لا تحتوي عمى  جميع شروط منطقة العممة المثمى. لذلؾ سوؼ يسمط ىذا الم
 .التي تمثؿ قمب الأزمة الراىنة الوحدة النقدية الأوروبيةختلالات ء عمى االضو 

 الأوؿ: خطأ في الانطلاؽ والتجسيد مطمبال
كعممة موحدة لأوروبا، انتقد بعض الاقتصادييف الأمريكييف اتفاقية  منذ الإعلاف عف بدء إطلاؽ اليورو   

 Fiscalوجود نظاـ لمتحويلات المالية وذلؾ لعدـالاتحاد النقدي الأوروبي، وشككوا في قدرتو عمى الاستدامة، 
Transfers   بيف الدوؿ الأعضاء، خصوصا في أوقات الأزمات، بما يساعد الاتحاد النقدي عمى التخفيؼ

أثر أي أزمة سيولة طارئة تمحؽ بالدوؿ الأعضاء في الاتحاد، وتمكيف ىذه الدوؿ مف التكيؼ مع مثؿ  مف
في  يىذه الأزمات مف خلاؿ الدعـ المالي الذي يقدـ إلييا، وىو الأمر الذي ينظر إليو عمى أنو السبب الرئيس

ئو وحتى اليوـ، حيث تقوـ السمطات استمرار الدولار الأمريكي كعممة موحدة لمولايات الأمريكية، منذ إنشا
المالية المركزية في الولايات المتحدة بتقديـ الدعـ المالي اللازـ لمولايات المختمفة عندما تتعرض لأزمة مالية 
حادة، الأمر الذي يجعؿ مف الدولار الأمريكي نموذجا مثاليا لمعممة الموحدة. غير أف الاتحاد الأوروبي في 

اني مشكلات مالية تذكر، الأمر الذي ساعد عمى تسييؿ عممية الانطلاؽ الناجح ذلؾ الوقت لـ يكف يع
لميورو، واكتسابو مزيدا مف المكاسب عمى الأرض في مواجية الدولار كعممة دولية، وكذلؾ كعممة احتياط 

  .1عالمية
اؿ يفتقد إحدى عمى الرغـ مف الحديث عف نجاح الوحدة النقدية الأوروبية إلا أف الكياف الحالي ما ز    

الخصائص الميمة جدا للاتحاد النقدي، وىي عدـ وجود نظاـ صارـ للانضباط المالي بيف الأعضاء في 
بالرغـ مف وجود معايير حذر والتي تـ تجسيدىا ووضعيا في معاىدة ماستريخت وميثاؽ الاستقرار الاتحاد، 

                                                             
 :، الصحيفة الاقتصادية الالكترونية، عمى الموقعالسيناريوهات المستقبمية لميورو: محمد ابراىيـ السقا، 1

www.aleqt.com/2011/01/07/article_488411.html   
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الميزانية الأقصى، لـ يتـ فرض  % مف عجز3% مف الديف العمومي الأقصى و60والنمو بالأخص قواعد 

 ورو كميا تقريبا ىذه الحدود.عقوبة عندما تجاوزت دوؿ منطقة اليأي 
باتت أزمة بنيوية، فالإتحاد الأوروبي يعتمد عممة واحدة وسياسة نقدية واحدة يعتقد البعض أف أزمة اليورو    

ذا قارنا لى آخر مختمفة مف بمد إسياسة مالية  17أكثر مف عمى وي تولكنو يح وىذا ىو مكمف الخمؿ، وا 
منطقة اليورو مع الولايات المتحدة نجد أف الأخيرة أكثر استقراراً لأنيا تعتمد عممة واحدة وسياسة نقدية واحدة 

حكومة، تقوـ  17ذلؾ أف خمؽ عممة موحدة بيف ولاية،  50وسياسة مالية واحدة عمى الرغـ مف احتوائيا نحو 
ئب التي تناسبيا وتبني برامج الإنفاؽ المالي التي ترغب فييا، أمر لا يتماشى كؿ واحدة منيا بفرض الضرا

مع سلامة واستدامة أي اتفاقية للاتحاد النقدي، حيث إف مثؿ ىذه الخاصية قد تعمؿ عمى خمؽ الحوافز لدى 
الدوؿ الأعضاء عمى غش النظاـ، وتشجع بعض الحكومات عمى أف تنفؽ أكثر مف إمكاناتيا المالية، 

  .1لاطمئنانيا بأنيا ستحصؿ في المقابؿ عمى الحماية مف الدوؿ الأخرى الأعضاء الأقوى ماليا في النظاـ
مثؿ ىذا الخمؿ في الكياف الأوروبي يظؿ لا يمثؿ مشكمة طالما أف الأوضاع الاقتصادية عمى ما يراـ،    

سطح موضحا بجلاء خطورة غير أنو مع تحوؿ تمؾ الأوضاع نحو الأزمة، فإف ىذا الخمؿ يظير عمى ال
السيادية بدأت تطفو عمى السطح مشكمة الديوف  2010عاـ التركيب الحالي للاتحاد النقدي الأوروبي. ففي 

لمعياف أف اليوناف لـ تكف سوى رأس جبؿ الجميد عمى  ثـ تطورت الأمور بعد ذلؾ، حيث بدأ في اليوناف،
مف الدوؿ الأوروبية الأعضاء في المنطقة تعاني مف  السطح في ماء المحيط، حيث تـ لاحقا اكتشاؼ طابور

ف كانت حدة مشكلاتيـ المالية تتفاوت، غير أف الجميع يشترؾ في خاصية الحاجة إلى  المرض نفسو، وا 
خطط مكمفة جدا للإنقاذ المالي، وأف ىذا الإنقاذ ىو السبيؿ الوحيد لاستمرار الاتحاد النقدي واليورو، وربما 

 .2بأسرىالأوروبا الموحدة 
 الأوروبيالنقدي : التبايف الاقتصادي بيف دوؿ الاتحاد المطمب الثاني

ساد الاعتقاد بأف الاختلالات الاقتصادية التي ظيرت بعد إطلاؽ اليورو أنيا ستختفي بمرور الوقت إلا    
فارؽ شاسع، أف الواقع قد خالؼ تماما ىذه التوقعات، فقد انقسـ الاتحاد إلى مجموعتيف مف الدوؿ بينيما 

ومجموعة الدوؿ مجموعة الدوؿ الشمالية وتتضمف: النمسا، بمجيكا، ألمانيا، فنمندا، فرنسا، لوكسمبورغ وىولندا 
 .PIIGS"3"اختصارا بدوؿ الػ نيا والبرتغاؿ، والتي يشار إليياسبااايرلندا، إيطاليا،  ،: اليونافالجنوبية بما فييا

 الشكؿ الموالي:ويمكف توضيح ىذا التبايف مف خلاؿ    
 

                                                             
   www.almodon.com :جريدة المدف الإلكترونية، عمى الموقعأزمة اليورو تفكؾ أـ تماسؾ أوروبا، عزة الحاج حسف، : 1
  ، مرجع سبؽ ذكره.السيناريوهات المستقبمية لميورو: محمد ابراىيـ السقا، 2
 . 05 لحمو، وليد عايب، مرجع سبؽ ذكره، ص : بوخاري3
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 ودوؿ أوروبا الشمالية.« PIIGS»التطورات الاقتصادية لدوؿ  الػ (:16الشكؿ رقـ)

 
، ورقة بحث مقدمة إلى مستقبؿ الإتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي في ظؿ أزمة الديوف السيادية لميونافبوخاري لحمو، عايب وليد،  :المصدر

 .07، ص 2012فيفري  27-26الاقتصادية زمف الأزمات، المركز الجامعي بالوادي، يومي  الممتقى الدولي الثاني حوؿ: التكتلات
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يوضح الشكؿ السابؽ التطورات الاقتصادية في ىاتيف المجموعتيف خلاؿ العقد الأخير، حيث يلاحظ أنو    

لتضخـ كانت إلا أف معدلات ا معدلات نمو أسرع مف نظيرتيا الشمالية، "PIIGS" قبؿ الأزمة سجمت دوؿ الػ
معدلة باختلافات في معدؿ نظرا  لمنمو السريع في أجور العماؿ ) "PIIGS" الػ أكبر كذلؾ في مجموعة

دوؿ الشماؿ الأوروبي، رتيا التنافسية الصناعية لصالح لقد "PIIGS" الػالإنتاجية(، مما أدى إلى فقداف دوؿ 
الديوف ا لأعمى مستوى مف عجز الموازنة و ميوىذا ما انعكس في صورة عجز تجاري لمدوؿ الجنوبية مع تسجي

 العامة نسبة إلى الناتج الإجمالي المحمي،  في حيف سجمت  الدوؿ الشمالية فوائض معتبرة. 
معظـ القروض والمساعدات التي حصمت عمييا لتغطية عجزىا التوأـ في  "PIIGS" الػ استخدمت دوؿ   

ية ىذه القروض في معظميا إلى بنوؾ أوروبية خصوصا الموازنة العامة وميزاف المدفوعات، وتعود ممك
مميار  357,2الفرنسية والألمانية منيا، حيث ارتفعت القروض الممنوحة مف  البنوؾ الألمانية ليذه الدوؿ مف 

وىو ما  %450، أي بزيادة تقدر بأكثر مف 2009تريميوف دولار في ديسمبر  1,6إلى  1999دولار سنة 
 .1تجاه دوؿ الشماؿ الأوروبي والاختلالات الموجودة في منطقة اليورو "PIIGS" ػػيعكس وضع دوؿ ال

الاختلافات الموجودة بيف دوؿ الاتحاد الأوروبي إلى عدة أسباب كنوع السياسة الاقتصادية المتبعة،  رجعت   
اـ اليورو نظترجع إلى خمؿ في البناء المؤسسي لميورو، حيث أف   كما أف ىناؾ مف يرى أف ىذه الاختلافات

غير  مصمـ بطريقة توفر إمكانيات المساندة والإنقاذ لمدوؿ الأعضاء في حاؿ حدوث أزمة لدييا، وىذا ما 
لميورو رسميا اتجو رجاؿ الأعماؿ  للاستثمار في ىذه  «PIIGS»الػأثبتتو أزمة اليوناف، فبعد تبني دوؿ 

ة  فييا مقارنة بالدوؿ الشمالية، وىو ما أحدث البمداف  باعتبارىا مناطؽ آمنة ونظرا لانخفاض أسعار الفائد
نوع مف الضبابية والتشويو لمقرارات الاستثمارية  في منطقة اليورو نتج عنو إفراط الاستثمار في بعض 
القطاعات، بالإضافة إلى قياـ القطاع الخاص بزيادة الاقتراض وبالتالي زيادة الطمب الكمي، تزامف ذلؾ مع 

لمشاريع استثمارية ضخمة لمحفاظ عمى معدلات نمو عالية ومستمرة مما دفعيا إلى  «PIIGS»الػ إطلاؽ دوؿ
المجوء إلى الاقتراض الخارجي خصوصا مف دوؿ أوروبا الشمالية، كؿ ىذه العوامؿ ساىمت في النياية في 

 .«PIIGS»الػ تعميؽ العجز المالي لدوؿ
الطمب المحمي مما أدى إلى ارتفاع معدلات  إلى دعـ «PIIGS»ػ الأدى تدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى دوؿ و    

معدلات مرتفعة مف التضخـ انعكس عمى تراجع القدرة التنافسية ليذه الدوؿ وانتقاؿ العجز  معالنمو فييا 
 .المالي إلى الميزاف التجاري ) العجز التوأـ(
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  بيةتطور الحساب الجاري لميزاف المدفوعات في بعض البمداف الأورو  (:17الشكؿ رقـ )

 (%GDP)نسبة مف الناتج

 
، ورقة بحث مقدمة إلى مستقبؿ الإتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي في ظؿ أزمة الديوف السيادية لميونافبوخاري لحمو، عايب وليد،  :المصدر

 .09، ص 2012ي فيفر  27-26الممتقى الدولي الثاني حوؿ: التكتلات الاقتصادية زمف الأزمات، المركز الجامعي بالوادي، يومي 

مف  %80إلى تراكـ الديوف العامة والخاصة وصمت إلى  "PIIGS"الػأدى العجز في الحساب الجاري لدوؿ    
حجـ الناتج الإجمالي المحمي، وفي المقابؿ لـ تتأثر دوؿ أوروبا الشمالية كثيرا بعد إطلاؽ اليورو، كما لـ 

ا المالية المتناسقة والتي تيدؼ إلى احتواء الطمب الكمي تشيد تدفقات كبيرة  لرؤوس الأمواؿ ونتيجة لسياساتي
مع الحفاظ عمى معدلات تضخـ منخفضة، وىذا ما أكسبيا قدرة تنافسية أكبر  مقارنة بنظيرتيا الجنوبية، مما 

 .1وتحقيؽ فوائض معتبرة في حساباتيا الجارية "PIIGS"الػجعميا تصدر إلى دوؿ 
قيود المؤسسية التي تفرضيا الوحدة النقدية ىي أحد الأسباب التي ساىمت يرى الكثير مف المتتبعيف أف ال   

تصحيح  "PIIGS"الػ تستطيع دوؿ في زيادة التباعد بيف الدوؿ الشمالية والجنوبية، فعمى سبيؿ المثاؿ لا
يا العجز في موازيف مدفوعاتيا عف طريؽ تخفيض قيمة العممة أو رفع أسعار الفائدة لجذب رؤوس الأمواؿ إلي

لا زالت تحتفظ بحريتيا  في مجاؿ السياسة المالية  "PIIGS"الػ نتيجة اشتراكيا في اليورو. في حيف أف دوؿ
حيث يمكف أف تستخدميا كأداة  لكبح جماح الإنفاؽ الحكومي و زيادة الضرائب لمحد مف الاستيلاؾ واحتواء 

 الطمب الكمي مما يسمح بتوفير موارد لسداد الديوف الخارجية.
مما جعؿ  "PIIGS"الػ لدوؿنطقة اليورو بالاقتراض دوف تخوؼ سمحت معدلات الفائدة المنخفضة في م   

عف سائر الدوؿ الأوروبية وىذا ما انعكس سمبا عمى معدلات الفائدة معدلات التضخـ فييا أكبر بمرتيف 
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بناء الاستيلاكي و الحقيقية التي أصبحت منخفضة جدا، أدى ذلؾ إلى تراجع الادخار وتشجيع الاقتراض 

 .1سبانياالمساكف خصوصا في ايرلندا وا
 المطمب الثالث: الاتحاد النقدي الأوروبي ليس منطقة عممة مثمى

عممة مثمى حوؿ دوف اعتباره منطقة ختلالات التي يعاني منيا الاتحاد النقدي الأوروبي والتي تأبرز الامف    
 جمود الأجور.نجد تمؾ المتعمقة بحرية حركة عناصر الإنتاج و 

إف صعوبة انتقاؿ عنصر العمؿ بيف الدوؿ الأعضاء يجعؿ مف الاتحاد النقدي الأوروبي منطقة نقدية    
غير مثمى، في حيف أف مانداؿ كاف قد أشار إلى أف ىذا العامؿ مف الضروريات في اعتبار منطقة نقدية ما 

تعمؿ كأداة  ثراءكثر فقرا إلى المناطؽ الأكثر الأ المناطؽعمى أنيا مثمى، فقدرة العمالة عمى الانتقاؿ مف 
لامتصاص الصدمات ضد الأزمات الاقتصادية المتفاوتة )غير الشاممة(، والعامؿ الآخر الذي يشكؿ أداة 
طبيعية لامتصاص الصدمات يتمخص في القدرة عمى خفض قيمة العممة، وىو ما يعمؿ عمى زيادة القدرة 

ا وىذا مف غير الممكف أف يحدث مع العممة المشتركة، وتتفاقـ صعوبات التنافسية في المناطؽ الأشد تضرر 
تتمتع العمالة بالقدرة الكافية عمى الحركة لممساعدة في تخفيؼ الانكماش  التعديلات الاقتصادية حيف لا

 .2في الدخؿ وتخفيؼ حدة البطالة الإقميمي
عود بدرجة كبيرة إلى اختلاؼ المغة والثقافات داخؿ دوؿ الاتحاد ي رة العمالة عمى الانتقاؿإف انخفاض قد   

تختمؼ المغات والعادات وحتى الديانات، فمف برليف إلى برشمونة بيف الدوؿ الأعضاء وحتى العادات والتقاليد، 
يتحدثوف لغة رئيسية وخاصة الانجميزية فإف انتقاليـ عبر  وبالنسبة لمواطني الاتحاد النقدي الأوروبي الذيف لا

وطنية في إطار منطقة العممة الموحدة يصبح أمرا محدودا في أحسف الأحواؿ، ومف ثـ فإف أسواؽ الحدود ال
العمؿ في أوروبا منفصمة بفعؿ حواجز المغة والثقافة والديف، واختلاؼ أنظمة التأميف الاجتماعي خصوصا ما 

بعد فترة معينة مف الإقامة، تعمؽ ببعض الدوؿ الأوروبية التي لا تمنح تعويضات عف البطالة لممياجريف إلا 
وىو ما يحد مف رغبة العماؿ البطاليف في اليجرة بحثا عف العمؿ، حيث أف حرية انتقاؿ اليد العاممة ضعيفة 
جدا فيما بيف الدوؿ الأعضاء في الاتحاد النقدي الأوروبي وحتى داخؿ الدولة الواحدة بالمقارنة مع حرية 

، وىو ما يثبت أف منطقة اليورو تفتقد لأىـ عامؿ يمكف أف يساعدىا الأمريكيةالانتقاؿ داخؿ الولايات المتحدة 
 في امتصاص الصدمات ومف ثـ بروزىا كمنطقة نقدية مثمى.

كما أف مرونة الأجور في حالات الكساد أو الرواج تساعد عمى امتصاص أثر الصدمات الاقتصادية التي    
ولقد أثبتت الأزمة التي تعاني منيا دوؿ ء بسيولة نسبية، يمكف أف تتعرض ليا اقتصاديات الدوؿ الأعضا

الاتحاد النقدي الأوروبي مدى أىمية ىذا العامؿ في مواجية الصدمات، حيث يرى العديد مف الباحثيف أف 
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نيؿ شيادة ل، مذكرة مقدمة _سة حالة الاتحاد النقدي الأوروبيدرا_قتصادية في ظؿ الأزمات المالية تقييـ دور التكتلات الا: إبتساـ مييز، ليندة زادي، 2

 .172، 171، ص ص 2013، محمد الصديؽ بف يحي، جيجؿالماستر في العموـ الاقتصادية، جامعة 



بية تحت الاختبارالفصل الثالث: الوحدة النقدية الأورو   

129 

 

الوحدة النقدية الأوروبية تحت الاختبار  الثالث:  الفصل  
ارتفاع معدلات البطالة في الدوؿ الأعضاء في ىذا الاتحاد يعود بنسبة كبيرة إلى جمود الأجور النسبية نحو 

دـ مرونتيا، وعمى ىذا الأساس فإف مف أىـ حموؿ ىذه المشكمة يكمف في العمؿ عمى دفع معدلات الأسفؿ وع
التضخـ للارتفاع قصد خفض مستوى الأجر الحقيقي إلى المستوى الذي يزيد مف الطمب عمى العمالة ومف ثـ 

 . 1الحد مف معدلات البطالة المرتفعة عمى مستوى دوؿ الاتحاد النقدي الأوروبي
 الرؤى حوؿ مستقبؿ الوحدة النقدية الأوروبيةو  2020أوروبا  إستراتيجية حث الثالث:المب
تمكنيا مف تحقيؽ النمو في جميع  2020طويمة الأمد حتى سنة  إستراتيجيةاعتمدت المفوضية الأوروبية    

التي تشيدىا  المجالات الاقتصادية والاجتماعية والعممية، وتزيد مف وحدتيا وقدرتيا عمى مواجية الأزمات
المنطقة عموما والوضع الاقتصادي بشكؿ خاص بما يمكنيا مف المحافظة عمى مكانتيا الاقتصادية عمى 

صعبة التحقيؽ وتحديدا في المجاؿ  الإستراتيجيةأف أزمة الديوف السيادية جعمت مف ىذه  المستوى الدولي، إلا
 الاقتصادي.

كبر لموحدة النقدية الأوروبية، ما جعؿ العديد مف الخبراء يرسموف الأ الاختبارإف أزمة الديوف السيادية ىي    
 لمستقبؿ اليورو بيف متشائميف ومتفائميف.مجموعة مف السيناريوىات المحتممة 

 2020أوروبا  إستراتيجيةالمطمب الأوؿ: 
شفت عف أوروبا تواجو لحظة تحوؿ، فالأزمة ىزة ضربت الاقتصاد وسنوات مف التقدـ الاجتماعي، كما ك   

نقاط الضعؼ الييكمية في الاقتصاد الأوروبي، في غضوف ذلؾ العالـ يتحرؾ باتجاه تحديات سريعة وطويمة 
يتعيف عمى الاتحاد الأوروبي الآف أخد لذلؾ الأجؿ في ظؿ العولمة، الضغط عمى الموارد، ارتفاع الشيخوخة، 

 حمولة لمواجية المستقبؿ.
لمساعدتيا  إستراتيجيةعمؿ بشكؿ جماعي باعتباره اتحاد، فيي بحاجة إلى أوروبا يمكف أف تنجح إذا كاف ال   

عمى الخروج أقوى مف الأزمة وتحويؿ الاتحاد الأوروبي إلى اقتصاد ذكي مستداـ وشامؿ، تقديـ مستويات 
تحدد رؤية لمسوؽ الاقتصادي  2020أوروبا ف ؼ والإنتاجية والتماسؾ الاجتماعي.عالية مف التوظي

 .21الأوروبي لمقرف الػػ الاجتماعي 
 2020أوروبا  إستراتيجيةالفرع الأوؿ: أولويات 

واعتمدت  2010مارس  03التي اعتمدىا المجمس الأوروبي والتي نشرت في  2020أوروبا  إستراتيجية   
وسيمة لمتغمب عمى نقاط  اجواف مف نفس السنة، وىو جدوؿ أعماؿ لمنمو وخمؽ فرص لمعمؿ كما أني 17في 

الييكمية في اقتصاد أوروبا وتحسيف قدرتيا التنافسية والإنتاجية ودعـ التنمية الاجتماعية واقتصاد الضعؼ 
 السوؽ.
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تضع في المقدمة ثلاث أولويات يعزز بعضيا البعض، لكنيا ليست كاممة أو شاممة،  2020أوروبا    

ف مف الضروري دعميا مجموعة واسعة مف الأنشطة عمى المستويات الوطنية، الاتحاد الأوروبي سيكو 
وتعزيزىا وقد عممت المجنة عمى وضع سبع مبادرات كخطوة تمييدية لتحفيز التقدـ تحت كؿ أولوية. إف 
المبادرات السبعة الرائدة سيمتزـ بيا كؿ مف الاتحاد الأوروبي والدوؿ الأعضاء، وسيكوف ذلؾ عمى الأقؿ كافيا 

وقد قامت المجنة بالتخطيط لما تحتاجو لمتعريؼ  ،2020لمعالجة الإختلالات وتوجيو أىداؼ أوروبا 
الخروج بكؿ مصداقية وثقة، حيث حددت أولوية فورية بإصلاح النظاـ المالي، التأميف عمى  بإستراتيجية

لى تعزيز التنسيؽ بيف الاتحاد الاقتصادي والنقدي  .1توحيد الميزانية لمنمو طويؿ المدى، وا 
 :النمو الذكي  الأولوية الأولى 

إف اليدؼ مف ىذه الأولوية ىو تطوير اقتصاد قائـ عمى المعرفة والابتكار وىذا يتطمب تحسيف نوعية    
التعميـ وتعزيز أداء الأبحاث وتشجيع الابتكار ونقؿ المعرفة في جميع أنحاء الاتحاد، مع الاستفادة الكاممة 

إلى منتجات وخدمات جديدة لخمؽ مف تكنولوجيا المعمومات والاتصاؿ والأفكار المبتكرة لضماف تحويميا 
النمو ووظائؼ جديدة ومساعدة الأوروبييف ومختمؼ التحديات المجتمعية العالمية، لكف لتحقيؽ النجاح يجب 

 .2أف يكوف جنبا إلى جنب مع روح المبادرة والتركيز عمى احتياجات المستخدميف والفرص المتاحة في السوؽ
 :3ىلذلؾ يتعيف عمى أوروبا أف تعمؿ عم   

في الولايات المتحدة  %2.6مع  %2: الإنفاؽ عمى البحث والتطوير في أوروبا ىو أقؿ مف الابتكار -
في الياباف، ىذا في المقاـ الأوؿ نتيجة انخفاض مستويات الاستثمار الخاص،  %3.4الأمريكية و

لاتحاد كما أف احتياجات أوروبا عديدة لتحسيف ظروؼ القطاع الخاص في البحث والتطوير داخؿ ا
الأوروبي، فأوروبا لدييا حصة أصغر مف شركات التكنولوجيا الفائقة السرعة وىذا ما يفسر نصؼ 

 لولايات المتحدة الأمريكية؛الفجوة بينيا وبيف ا
: ربع التلاميذ ىـ فقيري القراءة والكفاءة، واحد مف كؿ سبعة الحياة مدى والمعرفة التدريب، التعميـ -

مف الكفاءات متوسطة  %50عميـ والتدريب في وقت مبكر جدا، حوالي أشخاص مف الشباب ترؾ الت
المستوى في كثير مف الأحياف فشمت في تمبية احتياجات سوؽ العمؿ، أقؿ مف الثمث تتراوح أعمارىـ 

في الولايات المتحدة الأمريكية وأكثر مف  %40سنة لدييـ شيادة جامعية مقارنة مع  34-25بيف 
 في الياباف؛ 50%

 2000: الطمب العالمي عمى تكنولوجيا المعمومات والاتصالات ىو سوؽ يستحؽ مع الرقميالمجت -
مميار يورو، لكف ربع ىذا يأتي مف الشركات الأوروبية فأوروبا تراجعت في مجاؿ الأنترنث فائقة 

                                                             
Statistical system, The ESS Vision 2020, p 03. European :1 

2: Eurostat statistical books, Smarter, greener, more inclusive? (indicators to support the Europe 2020 

strategy), 2015, p 16. 
3: European commission, Communication from the commission Europe 2020 (a European strategy for smart, 

sustainable and inclusive growth), Brussels, 2010, p 10.    
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بما في ذلؾ المناطؽ الريفية مف جية لنشر  الابتكارالسرعة، أي أنيا بذلؾ تؤثر عمى القدرة عمى 

 لمعرفة ومف جية أخرى لتوزيع السمع والخدمات.ا
إف العمؿ تحت ىذه الأولوية سوؼ يطمؽ قدرات أوروبا المبتكرة، تحسيف النتائج التعميمية وجودة مخرجات    

مؤسسات التعميـ واستغلاؿ الفوائد الاقتصادية والاجتماعية لممجتمع الرقمي، ىذه السياسات يجب أف يتـ 
الوطني والإقميمي وعمى مستوى الاتحاد الأوروبي. ولذلؾ وضع تحت ىذه الأولوية تطبيقيا عمى المستوى 

 :1المبادرات التالية
  اليدؼ مف ذلؾ ىو إعادة التركيز عمى البحث والتطوير وسياسة الابتكار في ظؿ التحديات  :ابتكارالاتحاد

لتغير الديموغرافي لذلؾ يجب تعزيز التي تواجو المجتمع مثؿ تغير المناخ وكفاءة الطاقة والموارد والصحة وا
 الابتكار في سمسمة مف البحوث.

 المجنة عمى ما يمي: ستعمؿعمى مستوى الاتحاد الأوروبي 
زة عمى مرك الإستراتيجيةتطوير جدوؿ أعماؿ البحوث  كماؿ منطقة الأبحاث الأوروبية، يجبلاست -

د، الصحة وكذلؾ تعزيز البرمجة مع النقؿ، تغير المناخ، كفاءة الموار التحديات مثؿ أمف الطاقة، 
 ؛مختمؼ الدوؿ الأعضاء والأقاليـ

تحسيف إطار وشروط رجاؿ الأعماؿ في الابتكار أي خمؽ الاتحاد الأوروبي براءات الاختراع  -
ومحكمة متخصصة ليذا الغرض، وتحديث إطار حقوؽ الطبع والنشر والعلامات التجارية، وتحسيف 

طة لحماية الممكية الفكرية، وتسريع وضع معايير قابمة لمتشغيؿ وصوؿ الشركات الصغيرة والمتوس
المتبادؿ إضافة إلى تحسيف رأس الماؿ والاستفادة الكاممة مف سياسات جانب الطمب عمى سبيؿ 

 ؛لمشتريات العامة والذكية التنظيـالمثاؿ مف خلاؿ ا
لمستوى الوطني لتسريع طلاؽ شركات الابتكار الأوروبي عمى مستوى الاتحاد الأوروبي وعمى الإ -

 تطوير ونشر التكنولوجيات اللازمة لمواجية التحديات، أولا يجب ما يمي:
  المفتاح الذي يمكف التكنولوجيا مف تشكيؿ يمثؿ : 2020بناء اقتصاد حيوي بحموؿ عاـ

 ؛مستقبؿ الصناعة الأوروبية
 ؿ صناديؽ التنمية تقوية وتطوير دور الاتحاد الأوروبي في دعـ الابتكار )عمى سبيؿ المثا

الريفية، برامج البحث والتطوير( وتبسيط الإجراءات الإدارية لتسييؿ الحصوؿ عمى التمويؿ 
 وبخاصة لمشركات الصغيرة والمتوسطة وتقديـ الحوافز؛

  ترقية مؤسسات المعرفة وتقوية الروابط بيف التعميـ والأعماؿ التجارية، البحث والابتكار
 باب والابتكار.وتشجيع المؤسسات لدعـ الش

                                                             
1: Ibid, p 10,12. 
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 عمى المستوى الوطني سوؼ تحتاج الدوؿ الأعضاء إلى:   

إصلاح النظـ الوطنية والإقميمية الخاصة بالبحث والتطوير لتعزيز التميز والتخصص الذكي، وكذلؾ  -
التعاوف بيف الجامعات والبحوث والأعماؿ التجارية ودعـ البرمجة العابرة لمحدود لعرض مختمؼ 

 ؛لمناىج الدراسية عمى الإبداع والابتكارالعموـ وتركيز ا
عف طريؽ استخداـ الحوافز الضريبية ومختمؼ الأدوات المالية  إعطاء أولوية للإنفاؽ عمى المعرفة، -

 .لدعـ أقوى لقطاع الاستثمار في البحث والتطوير
 :ي أوروبا دوليا اليدؼ مف ىذه المبادرة ىو تعزيز الأداء وجدب مؤسسات التعميـ العالي ف الشباب في تقدـ

ورفع الجودة الشاممة لجميع مستويات التعميـ والتدريب في الاتحاد الأوروبي والجمع بيف التميز والإنصاؼ 
 مف خلاؿ تشجيع انتقاؿ الطلاب وتنقؿ المتدربيف وتحسيف وضعية توظيؼ الشباب.

 فعمى مستوى الاتحاد الأوروبي ستعمؿ المجنة عمى: 
 البحوث وربطيا مع البرامج والموارد الوطنية؛دمج ودعـ برامج الجامعات و  -
التمويؿ( بما في ذلؾ قياس الأداء  تكثيؼ وتحديث جدوؿ أعماؿ التعميـ العالي )المناىج، الإدارة، -

 الجامعي ومخرجات التعميـ في سياؽ عالمي؛
 البحث عف سبؿ لدعـ أعماؿ الشركات مف خلاؿ برامج لتنقؿ المينييف الشباب؛ -
شغيؿ الشباب في إطار مخطط تفصيمي لمحد مف البطالة وسط فئة الشباب، ىذه إطلاؽ سياسات لت -

مف أجؿ دخوؿ  الشباب إلى  الاجتماعييفالسياسات يجب دعميا مع الدوؿ الأعضاء والشركاء 
 السوؽ مف خلاؿ التدريب وكسب الخبرة في العمؿ.

 أما عمى المستوى الوطني سوؼ تحتاج الدوؿ الأعضاء إلى:   
ستثمار الفعاؿ في نظـ التعميـ والتدريب عمى جميع المستويات )مف مرحمة ما قبؿ المدرسة تأميف الا -

 إلى مرحمة التعميـ العالي(؛
لتحسيف النتائج التعميمية يتـ معالجة كؿ جزء ) مرحمة ما قبؿ المدرسة، الابتدائي، المتوسط، الثانوي،  -

لرئيسية والتي تيدؼ إلى الحد في وقت العالي والميني( عمى ضوء نيج متكامؿ يشمؿ الكفاءات ا
 مبكر مف التسرب المدرسي؛

وطنية مؤىمة وأفضؿ نتائج التعمـ تستعد  إطاراتتعزيز الانفتاح وأىمية نظـ التعميـ مف خلاؿ بناء  -
 لمتوجو نحو احتياجات سوؽ العمؿ.

 تماعية المستدامة مف : اليدؼ مف ذلؾ ىو تقديـ الفوائد الاقتصادية والاججدوؿ الأعماؿ الرقمي لأوروبا
لأعمى  2020 سنةخلاؿ سوؽ رقمي موحد والأنترنث والتطبيقات الفائقة السرعة مع وصوؿ الجميع بحموؿ 

أو أكثر مف الأسر الأوروبية فوؽ الاشتراؾ  %50ميغابايت في الثانية أو أعمى( و 30سرعات الأنترنث )
 ميغابايت في الثانية للاتصالات. 100في الأنترنث 
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 مى مستوى الاتحاد الأوروبي ستعمؿ المجنة عمى:فع   

 توفير إطار قانوني لتحفيز الاستثمارات في ظؿ الانفتاح والمنافسة والأنترنث عالية السرعة؛ -
الآمنة داخؿ الاتحاد  إنشاء سوؽ واحد ينطبؽ عمى خدمات الأنترنث ) أي بلا حدود( وخدمات الويب -

عالية مف الثقة والاطمئناف، ووضع إطار تنظيمي متوازف الأسواؽ الرقمية، مع مستويات الأوروبي و 
 مع الأنظمة واضحة الحقوؽ ووسائؿ الإعلاـ النشطة لرقمنة التراث الثقافي الغني في أوروبا؛

إصلاح الصناديؽ المخصصة لمبحث والابتكار وزيادة الدعـ في مجاؿ المعمومات والاتصالات وذلؾ  -
ي المجالات الإستراتيجية الرئيسية وتييئة الظروؼ لنمو الشركات لتعزيز قوة التكنولوجيا في أوروبا ف

 الابتكار في جميع قطاعات الأعماؿ؛الصغيرة والمتوسطة التي تؤدي إلى تحفيز 
تعزيز وصوؿ الأنترنث ومتابعتيا مف قبؿ جميع المواطنيف الأوروبييف وبخاصة مف خلاؿ دعـ  -

 إلييا. الأنشطة في محو الأمية الرقمية وسيولة الوصوؿ
 وعمى المستوى الوطني سوؼ تحتاج الدوؿ الأعضاء إلى:   

 تأسيس إطار قانوني لتنظيـ وتنسيؽ الأشغاؿ العامة لمحد مف التكاليؼ؛ -
 وضع استراتيجيات لتشغيؿ الأنترنث ذات السرعة العالية، واستيداؼ الموارد العامة؛ -
ثؿ الحكومة الإلكترونية، الخدمات تشجيع نشر واستخداـ الخدمات الحديثة عف طريؽ الأنترنث )م -

 الصحية عمى شبكة الأنترنث، المنزؿ الذكي والميارات الرقمية، الأمف(.
  الأولوية الثانية: النمو المستداـ 

إف اليدؼ مف النمو المستداـ ىو تعزيز كفاءة استيلاؾ الموارد الصديقة لمبيئة وخمؽ أسواؽ تنافسية، وذلؾ    
د مستداـ وتنافسي، استغلاؿ أوروبا في سياؽ لتطوير العمميات والتقنيات الجديدة، بما ببناء موارد كفؤة، اقتصا

في ذلؾ التكنولوجيات الخضراء، والإسراع في بدء تنفيذ الشبكات الذكية باستخداـ تكنولوجيا المعمومات 
ؿ الشركات والاتصالات، وتعزيز المزايا التنافسية لمختمؼ الأعماؿ، خاصة في مجاؿ التصنيع ومف خلا

الصغيرة والمتوسطة وكذلؾ مف خلاؿ مساعدة المستيمكيف عمى تقييـ الموارد الكفؤة، ومثؿ ىذا النيج مف 
شانو أف يساعد الاتحاد الأوروبي عمى الازدىار في بيئة منخفضة الكربوف، ومنع التدىور البيئي وفقداف 

 .1أيضا الاقتصاد، المجتمع والتماسؾ الإقميمي التنوع البيولوجي والاستخداـ غير المستداـ لمموارد كما تدعـ
 :2ويتعيف عمى أوروبا أف تعمؿ عمى   

ازدىر الاتحاد الأوروبي مف خلاؿ التجارة والتصدير حوؿ العالـ واستيراد المدخلات  القدرة التنافسية: -
ف وكذلؾ السمع تامة الصنع، وفي مواجية الضغوط المكثفة عمى التصدير ولمحصوؿ عمى المزيد م

المدخلات يجب تحسيف القدرة التنافسية في مواجية الشركاء التجارييف الرئيسييف مف خلاؿ زيادة 
                                                             

1: Eurostat statistical books, op_cit, p 16.  
2: European commission, Communication from the commission Europe 2020 (a European strategy for smart, 

sustainable and inclusive growth), op_cit, pp 12, 13.    
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الإنتاجية. الاتحاد الأوروبي كاف إلى حد كبير المحرؾ الأوؿ في الحموؿ الخضراء، لكف ىذه الميزة 

لأوروبي المحافظة قد تغيرت بسبب المنافسيف، ولاسيما الصيف وأمريكا الشمالية، فيجب عمى الاتحاد ا
زالة  عمى مركزه في أسواؽ التكنولوجيات الخضراء باعتبارىا وسيمة لضماف كفاءة استخداـ الموارد وا 

 عزيز التنافسية الصناعية لأوروبا؛العوائؽ في البنى التحتية لمشبكات الرئيسية وبالتالي ت
ممحوظ أكثر في العقد  نبعاثات بشكؿتحقيؽ ىدؼ المناخ يعني تخفيض الإ :مكافحة تغير المناخ -

المقبؿ بسرعة مما كانت عميو في العقد الماضي، والاستغلاؿ التاـ لإمكانيات التكنولوجيا الجديدة 
مثؿ احتجاز وتخزيف الكربوف، فتحسيف كفاءة استخداـ الموارد مف شأنو أف يساعد بشكؿ ممحوظ في 

والقدرة عمى التكيؼ مع المخاطر الحد مف الإنبعاثات وتوفير الأمواؿ وتعزيز النمو الاقتصادي 
 وقاية مف الكوارث والاستجابة ليا؛المناخية والقدرة عمى ال

بميوف يورو أي أقؿ مف  60مواجية أىداؼ الطاقة يمكف أف تؤدي إلى  الطاقة النظيفة والكفؤة: -
، وىذه ليست وفرات مالية فحسب فيي ضرورية لأمف 2020واردات النفط والغاز بحموؿ عاـ 

، كما أف المزيد مف التقدـ وتحقيؽ التكامؿ لأسواؽ الطاقة الأوروبية يمكف أف يضيؼ إلى الطاقة
مف  %20، إف تحقيؽ ىدؼ الاتحاد الأوروبي مف %0.8إلى  %0.6الناتج المحمي الإجمالي مف 

منصب عمؿ في الاتحاد  600000مصادر الطاقة مف شأنو وحده القدرة عمى خمؽ أكثر مف 
 الأوروبي.

ؿ تحت ىذه الأولوية يتطمب تنفيذ الالتزامات أي تعظيـ الفوائد وتدنية التكاليؼ بما في ذلؾ انتشار العم   
ـ الملائـ الحموؿ التكنولوجية المبتكرة، زيادة عمى ذلؾ إف اليدؼ مف فصؿ النمو عف الطاقة ىو الاستخدا

كذلؾ تقميؿ الاعتماد عمى الموارد ة التي لف تعطي لأوروبا إلا الميزة التنافسية و لمزيد مف الموارد الكفؤ 
 الخارجية مف المواد الأولية والسمع.

 :1وتحت ىذه الأولوية تـ وضع المبادرات التالية
  ة ومنخفضة الكربوف أي الكفاءة في و التحوؿ إلى اقتصاد ذو موارد كفؤ اليدؼ ى :الفعالة لأوروباالموارد

 الطريقة التي تستخدـ بيا جميع الموارد.
 وى الاتحاد الأوروبي ستعمؿ المجنة عمى:عمى مست   

تعبئة الأدوات المالية للاتحاد الأوروبي )مثؿ التنمية الريفية، الصناديؽ الييكمية، برامج البحث  -
 ؛ التمويؿ إستراتيجيةوالتطوير( كحصة مف 

تعزيز إطار عمؿ لاستخداـ الأدوات القائمة عمى السوؽ )مثلا مراجعة ضرائب الطاقة، مساعدات  -
 ؛دولة(ال

                                                             
1: Ibid, pp14, 15. 
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تقديـ مقترحات لتحديث قطاع النقؿ وبالتالي المساىمة في زيادة المنافسة ويمكف القياـ بذلؾ مف  -

نبعاثات غازات ثاني أكسيد الكربوف إخلاؿ مزيج مف التدابير عمى سبيؿ المثاؿ السعي لمحد مف 
 ..؛لمركبات الطرؽ، الطائرات وغيرىا، إدارة حركة المرور

 ؛مع رفع القيمة المضافة الأوروبية لمتصدي لممعيقات الخطيرة الإستراتيجيةتسريع تنفيذ المشاريع  -
تكنولوجيا الطاقة تـ وضع خطة لتعزيز مصادر الطاقة  إستراتيجيةسوؽ الطاقة الداخمي وتنفيذ  لإتماـ -

 ؛المتجددة في سوؽ موحد
وىذا يشمؿ تعزيز البنية تقديـ مبادرة لترقية الشبكات في أوروبا بما في ذلؾ شبكات الطاقة الأوروبية  -

 ؛للاتحاد الأوروبي في عدة مناطؽ الإستراتيجيةالتحتية الرئيسية ذات الأىمية 
 .اعتماد خطة عمؿ لمترويج لمشركات الكبيرة التي تقوـ ببرامج حوؿ كفاءة استخداـ الموارد -
 أما عمى المستوى الوطني سوؼ تحتاج الدوؿ الأعضاء إلى:   

 ؛تية لمنقؿ والطاقة والاستفادة الكاممة مف تكنولوجيا المعمومات والاتصالاترفع مستوى البنية التح  -
 ؛نبعاثاتمنقؿ حيث الكثير مف الازدحاـ والإالتركيز عمى البعد الحضري ل -
 ؛وضع معايير لقياس الأداء والأدوات المالية القائمة عمى السوؽ مثؿ الضرائب -
 ؛ة لتحفيز الأدوات الموفرة ليارفع الكفاءة في القطاعات كثيفة الاستيلاؾ لمطاق -

  :الصناعة تضررت بسبب الأزمة المالية العالمية وجميع القطاعات تواجو سياسة صناعية لعصر العولمة
تحديات العولمة، وتعديؿ عمميات الإنتاج في اقتصاد منخفض الكربوف، فتأثير ىذه التحديات يختمؼ مف 

بيئة الأعماؿ ولاسيما لمشركات الصغيرة والمتوسطة قطاع لآخر، لكف عموما اليدؼ مف ذلؾ ىو تحسيف 
 ودعـ تطوير قاعدة صناعية قوية ومستدامة يمكف الاعتماد عمييا عمى الصعيد العالمي.

 :فعمى مستوى الاتحاد الأوروبي ستعمؿ المجنة عمى   
وبا تأسيس سياسات صناعية وخمؽ أفضؿ بيئة لتطوير قاعدة صناعية قوية تنافسية ومتنوعة في أور  -

 ؛ةؤ استخداـ الطاقة والموارد الكف ودعـ انتقاؿ القطاعات الصناعية إلى
تحسيف بيئة الأعماؿ والحد مف تكاليؼ المعاملات التجارية، وتحسيف فرص الحصوؿ عمى التمويؿ  -

 ؛بأسعار معقولة
 تعزيز الأساليب والتقنيات التي تزيد مف الاستثمار في الأصوؿ الطبيعية الموجودة في الاتحاد -

 ؛الأوروبي
تجديد إستراتيجية الاتحاد الأوروبي لتعزيز المسؤولية الاجتماعية لمشركات باعتبارىا عنصرا أساسيا  -

 ؛في ضماف الموظؼ لممدى الطويؿ وكسب ثقة المستيمؾ
 أما عمى المستوى الوطني تحتاج الدوؿ الأعضاء إلى:     
  ؛الحد مف العبء الإداري عمى الشركات -
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 ؛اؿ وتقديـ حوافز لدعـ الابتكارتحسيف بنية الأعم -
ختلالات وتطوير تحميؿ مشترؾ حوؿ كيفية الحفاظ عمى قطاعات لتحديد الاالعمؿ مع مختمؼ ال -

 .قاعدة صناعية قوية ووضع الاقتصاد الأوروبي في وضع يمكنو مف قيادة التنمية العالمية المستدامة
  الأولوية الثالثة: النمو الشامؿ 

إلى تعزيز خمؽ فرص العمؿ وتخفيض الفقر أي اقتصاد عالي التوظيؼ والتماسؾ  تيدؼ ىذه الأولوية   
الاقتصادي والاجتماعي والإقميمي ويعني ذلؾ مساعدة المواطنيف مف خلاؿ رفع مستويات التوظيؼ 
والاستثمار في الميارات، محاربة الفقر وتحديث أسواؽ العمؿ، التدريب وتحسيف نظـ الحماية 

لمساعدة الأشخاص عمى التغيير وبناء مجتمع متماسؾ، كما أنيا أساسية لنشر منافع  الاجتماعية، وذلؾ
 ،النمو الاقتصادي في جميع أنحاء الاتحاد بما في ذلؾ المناطؽ الأبعد وبالتالي تقوية التماسؾ الإقميمي

 .1فأوروبا بحاجة لوضع واستخداـ جيد العمؿ لمواجية تغيرات وتحديات المنافسة العالمية
 :2لذلؾ يتعيف عمى أوروبا أف تعمؿ عمى   
في : نظرا لمتغير الديموغرافي، انكماش القوى العاممة فثمثي السكاف في سف العمؿ يعمؿ فقط العمؿ -

في الولايات المتحدة الأمريكية والياباف، وقد انخفض معدؿ التوظيؼ بسبب  %70مقارنة بػػ أوروبا 
 ؛العمؿ الأزمة وىذا يعتبر خطر كبير بالنسبة لسوؽ

مميوف شخص لدييـ ميارات منخفضة، لكف ايجابيات التعمـ مدى الحياة تحتاج  80: حوالي المهارات -
مميوف وظيفة إلى ميارات عالية، في حيف أف  16تحتاج  2020 سنةلمزيد مف التعميـ، فبحموؿ 

تحتاج  ةمميوف وظيفة، فتحقيؽ حياة عممية جديد 12الطمب عمى الميارات المنخفضة تنخفض بنسبة 
 لتطوير الميارات كؿ الوقت؛

 %8مميوف منيـ مف الأطفاؿ،  19مميوف شخص في خطر الفقر بسبب الأزمة،  80: محاربة الفقر -
 .مف الأشخاص العامميف لا يكسبوف ما يكفي لجعميا فوؽ عتبة الفقر

يب ونظـ الحماية العمؿ تحت ىذه الأولوية يتطمب تحديث وتعزيز التعمـ في مجاؿ العمؿ وسياسات التدر    
الاجتماعية مف خلاؿ زيادة مشاركة العماؿ والحد مف البطالة الييكمية، فضلا عف رفع المسؤولية الاجتماعية 
لمشركات في مجتمع الأعماؿ لتمكيف الأشخاص مف اكتساب ميارات جديدة تتكيؼ مع المتطمبات الجديدة 

الفقر وتقميؿ التفاوت الصحي لمتأكد مف أف الجميع والتحولات الوظيفية المحتممة، كما توجد حاجة لمحاربة 
 .يمكف أف يستفيد مف النمو، إضافة إلى التماسؾ الاجتماعي وزيادة الإنتاجية

 : 3إف المبادرات التي تنطوي تحت ىذه الأولوية تتمثؿ فيما يمي   

                                                             
1: Eurostat statistical books, op_cit, p16. 
2: European commission, Communication from the commission Europe 2020 (a European strategy for smart, 

sustainable and inclusive growth), op_cit, p 16.    
3
: Ibid, p 16, 18. 
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 :مستويات  اليدؼ ىو تييئة الظروؼ لتحديث أسواؽ العمؿ مع رفع خطة لممهارات وفرص عمؿ جديدة

التوظيؼ وضماف استدامة النماذج الاجتماعية، وىذا يمكف الأشخاص مف اكتساب ميارات جديدة حتى 
تستطيع القوى العاممة الحالية والمستقبمية مف التكيؼ مع المتطمبات الجديدة والتحولات الوظيفية المحتممة، 

 .والحد مف البطالة ورفع إنتاجية العمؿ
 الأوروبي ستعمؿ المجنة عمى:فعمى مستوى الاتحاد    

تسييؿ انتقاؿ العمالة داخؿ الاتحاد الأوروبي وتوفير أفضؿ عرض وطمب ليا مع توفير الدعـ المالي  -
 ؛المناسب

إعطاء دفعة قوية لاستراتيجيات التعاوف في مجاؿ التعميـ والتدريب وتعزيز جاذبية التعميـ الميني  -
الاتحاد الأوروبي في ضوء تطوير مبادرة خاصة بيـ في  وينبغي استشارة الشركاء الاجتماعييف داخؿ

 ؛ىذا المجاؿ
دعـ الميارات المطموبة في سوؽ العمؿ لممزيد مف التعمـ مف خلاؿ التعميـ العالي والميني وتطوير  -

 .الاختصاصات
 أما عمى المستوى الوطني فتحتاج الدوؿ الأعضاء إلى:   

بشكؿ مرف كما ىو متفؽ عميو مف قبؿ المجمس الأوروبي  تنفيذ الاستراتيجيات وفؽ المسارات الوطنية -
 ؛لمحد مف تجزئة سوؽ العمؿ وتسييؿ التنقؿ وكذلؾ التوفيؽ بيف العمؿ والحياة العائمية

مراجعة ومراقبة كفاءة الضرائب ونظـ الفوائد وذلؾ لوضع أجر العمؿ مع التركيز عمى ذوي الميارات  -
 ؛المتدنية

 ؛لنتائج الحوار الاجتماعيتعزيز ورصد التنفيذ الفعمي  -
 ؛إعطاء دفعة قوية لتنفيذ إطار المؤىلات الأوروبية مف خلاؿ إنشاء أطر المؤىلات الوطنية -
 .تطوير شركات التدريب والتعميـ والعمؿ -

  :اليدؼ ىو تأميف الاقتصاد، المجتمع والتماسؾ الإقميمي، ومحاربة الفقر القاعدة الأوروبية لمكافحة الفقر
جتماعي، وذلؾ بزيادة الوعي والتعريؼ بالحقوؽ الأساسية للأشخاص الذيف يعانوف مف التيميش والتيميش الا

 .والحرماف وتمكينيـ مف العيش بكرامة والقياـ بدور نشط في المجتمع
 عمى مستوى الاتحاد الأوروبي ستعمؿ المجنة عمى:   

فا وذلؾ بتوفير التعميـ المبتكر تصميـ وتنفيذ برامج لتعزيز الابتكار الاجتماعي لمفئات الأكثر ضع -
تاحة فرص لمعمؿ ومكافحة التمييز ووضع جدوؿ أعماؿ جديد لممياجريف للاستفادة  والتدريب وا 

 ؛الكاممة مف إمكاناتيـ
وضع تقييـ لمدى كفاية واستدامة نظـ الحماية الاجتماعية والمعاشات التقاعدية وتحسيف فرص  -

 .الحصوؿ عمى نظـ الرعاية الصحية
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 فتحتاج الدوؿ الأعضاء إلى: ا عمى المستوى الوطنيأم   

 ؛تعزيز المسؤولية الجماعية والفردية في محاربة الفقر والتيميش الاجتماعي -
 ؛تأميف الدخؿ الكافي لمحصوؿ عمى الرعاية الصحية والمعاشات الاجتماعية -
ثؿ المعاقيف تحديد وتنفيذ التدابير التي تعالج الظروؼ الخاصة لفئات معينة معرضة لمخطر م -

 .والمسننيف
 2020الفرع الثاني: أهداؼ استراتيجية أوروبا 

مستويات إف الأولويات السابقة الذكر تعتبر ضرورية لجعؿ الاقتصاد الأوروبي مناسب لممستقبؿ وتقديـ    
 الإنتاجية والتماسؾ الاجتماعي. وفي إطار الأولويات الثلاثة تبنى الإتحاد الأوروبي خمس، معمؿأعمى ل

 أىداؼ رئيسية في العمؿ، البحث والتطوير تغيير المناخ والطاقة، التعميـ، الفقر والتسرب المدرسي.
 :1وفي يمي الأىداؼ الخمس ومدى تطورىا في الاتحاد الأوروبي   

 .سنة 64و 20مف عدد السكاف بسف عمؿ يتراوح بيف  %75رفع معدؿ العمالة إلى   -1
كما في الاتحاد الأوروبي  سنة 64-20لمفئة العمرية مف  العمالةوالشكؿ الموالي يوضح تطور معدؿ    

 يمي: 
 (2013-2002سنة ) 64-20(: تطور معدؿ العمالة لمفئة العمرية مف 18الشكؿ رقـ )

 
Source: Eurostat statistical books, Smarter, greener, more inclusive? (indicators to support the Europe 

2020 strategy), 2015, p 30. 

                                                             
1: Ibid, pp 08, 09. 
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بعد  %70.3سنة بمغت ذروتيا بػػ  64-20، العمؿ في الاتحاد الأوروبي لمفئة العمرية 2008في سنة    

فترة مف الثبات، أما في السنوات اللاحقة أخذت العمالة اتجاه معاكس بسبب تأثير الأزمة المالية عمى سوؽ 
ظمت منخفضة  2010ومنذ سنة  2009العمؿ الأوروبي، حيث انخفض معدؿ التوظيؼ خلاؿ سنة 

مما يشكؿ انحراؼ  %68.4سجؿ المؤشر نسبة  2013باستمرار بسبب أزمة الديوف السيادية، وبحموؿ سنة 
سنة  64-20مف زيادة في معدؿ توظيؼ الذيف تتراوح أعمارىـ بيف  2020عف ىدؼ أوروبا  %6.6بمقدار 

 عمى الأقؿ. %75إلى 
، إذ 2013ظيؼ ارتفعت معدلات البطالة منذ بداية الأزمة حتى سنة في مقابؿ انخفاض معدلات التو    

سنة بشكؿ خاص في الاتحاد الأوروبي  29-15معدلات البطالة لمشباب الذيف تتراوح أعمارىـ بيف ارتفعت 
 .18%.7إلى 2013خلاؿ الفترة الزمنية نفسيا حيث وصمت في 

 .مف الناتج المحمي الإجمالي لمبحث والتطوير %3تكريس  -2
في الاتحاد  تطور الإنفاؽ عمى البحث والتطوير كنسبة مف الناتج المحمي الإجماليوالشكؿ التالي يوضح    

 كما يمي:الأوروبي 
-2002(: تطور الإنفاؽ عمى البحث والتطوير كنسبة مف الناتج المحمي الإجمالي )19الشكؿ رقـ )

2013) 

 
Source: Eurostat statistical books, Smarter, greener, more inclusive? (indicators to support the Europe 2020 

strategy), 2015, p52. 

. 2008الإنفاؽ عمى البحث والتطوير كنسبة مف الناتج المحمي الإجمالي سجؿ ارتفاعا طفيؼ خلاؿ سنة    
في ظؿ  وىذه الزيادة كانت 2008خلاؿ سنة  %1.85مقارنة بػػ  %2.02بمغ المؤشر  2013في سنة 
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الأزمة الاقتصادية العالمية وأزمة الديوف السيادية حيث عكست جيد أوسع للاتحاد الأوروبي لتحفيز النمو 

الأوروبي الاتحاد بقي  2013الاقتصادي مف خلاؿ زيادة الإنفاؽ العاـ عمى البحث والتطوير. فخلاؿ سنة 
فاؽ العاـ والخاص عمى البحث لكف يتوقع ارتفاع الإن% 0.98بنسبة  2020منحرؼ عف ىدؼ أوروبا 

مف الناتج المحمي الإجمالي، فالاستثمار في البحث والتطوير أمر حاسـ لتحويؿ الاتحاد  %3والتطوير إلى 
التقدـ المحرز في ىذا الصدد تعزز مف خلاؿ زيادة و  ،الأوروبي إلى اقتصاد قائـ عمى المعرفة والمنافسة

بحيث تحسف الموقؼ  2012و 2008بيف سنتي  %17.9لوجيا بػػ خريجي التعميـ العالي في العموـ والتكنو 
 الدولي مف رأس الماؿ البشري للاتحاد الأوروبي. 

عما كانت عميه خلاؿ سنة  %20نبعاثات غازات الاحتباس الحراري بنسبة إتحقيؽ تخفيضات في   -3
1990 

 كما يمي:في الاتحاد الأوروبي  نبعاثات الغازات المسببة للاحتباس الحراريإتطور  والشكؿ الموالي يوضح   
 (2012-1990نبعاثات الغازات المسببة للاحتباس الحراري)إ(: تطور 20الشكؿ رقـ )

 
Source: Eurostat statistical books, Smarter, greener, more inclusive? (indicators to support the Europe 2020 

strategy), 2015, p85.    

مقارنة  %17.9نبعاثات الغازات في جميع أنحاء الاتحاد الأوروبي بنسبة إانخفضت  2012بحموؿ سنة    
، وذلؾ بخفض 2020، مما يمثؿ تقدما قويا نحو ىدؼ أوروبا 1990بالمستوى الذي كانت عميو خلاؿ سنة 

ناؾ د كاف ى. لق1990عما كانت عميو خلاؿ سنة  %20نبعاثات الغازات المسببة للاحتباس الحراري بنسبة إ
ويعود ذلؾ بدرجة أولى إلى الأزمة  2012 ،2010وبيف سنتي  2009 ،2008 انخفاض شديد بيف سنتي

الاقتصادية العالمية وأزمة الديوف السيادية وذلؾ لحالات الكساد في أجزاء كبيرة مف أوروبا وفي قطاعات مثؿ 
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ساىـ ذلؾ في تخفيض الطمب كاف معتدؿ حيث  2010الصناعة والنقؿ والطاقة، كما أف فصؿ الشتاء لسنة 

 .2012عمى الطاقة، وظمت مستوياتو مستقرة نسبيا خلاؿ سنة 
  .%10خفض معدؿ التسرب المدرسي تحت  -4
 في الاتحاد الأوروبي كما يمي: تطور معدؿ التسرب المدرسيوالشكؿ الموالي يوضح    

 (2013-2002(: تطور معدؿ التسرب المدرسي )21الشكؿ رقـ )

 
Source: Eurostat statistical books, Smarter, greener, more inclusive? (indicators to support the Europe 2020 

strategy), 2015, p 106.    

مقارنة  2013خلاؿ سنة  %12.0نسبة  تمؤشرات الاتحاد الأوروبي لمستويات التعميـ والتدريب سجم   
وذلؾ بخفض نسبة التسرب المدرسي  2020ب مف ىدؼ ، وىكذا أوروبا تقتر 2008في سنة  %14.7بنسبة 

، ويتضح في توقعات المركز الأوروبي لمتطوير والتدريب الميني بشأف الميارات التي %10إلى أقؿ مف 
مميوف وظيفة تتطمب المؤىلات المتوسطة أو  20نحو  2025و 2013سنتي بيف يتطمبيا سوؽ العمؿ 

 العالية.
 .مميوف فرد 20فقر إلى خفض عدد الأفراد المهدديف بال -5
 في الاتحاد الأوروبي كما يمي: تطور عدد الأفراد الميدديف بالفقروالشكؿ الموالي يوضح    
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 (2013-2005(: تطور عدد الأفراد المهدديف بالفقر )22الشكؿ رقـ )

 
Source: Eurostat statistical books, Smarter, greener, more inclusive? (indicators to support the Europe 2020 

strategy), 2015, p138.    

مميوف 124انخفض عدد الأفراد الميدديف بالفقر داخؿ الاتحاد الأوروبي مف  2008-2005خلاؿ الفترة   
مميوف شخص  114بحوالي  2009مميوف شخص، حيث بمغ المؤشر أدنى مستوياتو خلاؿ سنة  117إلى 

لزيادة الناتجة خلاؿ السنوات الأخيرة إلى الأزمتيف الماليتيف _أزمة الرىف يعيشوف تحت خط الفقر، وتعود ا
العقاري وأزمة منطقة اليورو_، وتيدؼ المفوضية الأوروبية لمتقميؿ مف عدد الأشخاص المعرضيف لخطر 

كاف الفارؽ بيف  2013. ففي سنة 2008مقارنة مع مستوى  2020مميوف نسمة بحموؿ سنة  20الفقر بنسبة 
الجيود لمحفاظ عمى الاتجاه مف مميوف نسمة، لذلؾ سوؼ يكوف بذلؾ مزيد  25حققو الاتحاد الأوروبي  ما

 . 2020سنة النزولي لتمبية غاية أوروبا ل
 حوؿ مستقبؿ الوحدة النقدية الأوروبية : النظرة التشاؤميةالمطمب الثاني

اف مف الاتحاد النقدي، إلا أف الأزمة خروج أحد البمدانييار اليورو و  لـ يكف أحد يتصور في السابؽ   
 الأخيرة أظيرت احتمالات عديدة قد تعجؿ بخروج بمد أو أكثر مف اليورو.

 احتماؿ انسحاب بمد واحد أو أكثر مف بمداف الجنوبالفرع الأوؿ: 
مداف نو تتـ الإشارة مباشرة إلى خروج بمد أو أكثر مف بتطرؽ إلى احتماؿ انييار اليورو فإعندما يتـ ال   

يرى البعض  .رد اليوناف خارج اليوروط إلى احتماؿ" إنجيلا ميركؿ"الجنوب، كما لمحت المستشارة الألمانية 
أف عممية الخروج ستحقؽ فوائد لممجموعتيف مف الدوؿ، تمؾ التي ستخرج، وتمؾ التي ستبقى في عضوية 

ؿ مف استعادة استقلاليتيا وسيطرتيا فبالنسبة لمدوؿ التي ستخرج مف المنطقة سوؼ تتمكف ىذه الدو  اليورو.
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عمى عممية صناعة السياسة النقدية فييا، بدلا مف تركيا في يد البنؾ المركزي الأوروبي، وتؤدي استعادة 
استقلالية الدولة مف الناحية الفنية إلى تمكينيا مف أف تصمـ وتنفذ سياسات نقدية تتماشى مع متطمبات 

أف تتبع سياسات نقدية مصممة أساسا لموضع الاقتصادي العاـ في وضعيا الاقتصادي الخاص، بدلا مف 
يطاليا مف يذه الدوؿ، لأنو سيمكف دولا مثؿ اسبانيا واالمنطقة، وقد يبدو لمعياف أف ترؾ اليورو يعد أمرا جذابا ل

أف تخفض قيمة عملاتيا المحمية بما يساعد عمى جعؿ أجور عماليا تتماشى مع إنتاجيتيـ، الأمر الذي 
يرفع مف مستويات تنافسيتيا الدولية. أما بالنسبة لمدوؿ التي ستبقى مثؿ ألمانيا عمى سبيؿ المثاؿ فإنيا س

ستتمكف مف المساعدة عمى تصميـ سياسات نقدية مغايرة لا تسبب ليا تضخما نتيجة لفتح قنوات السيولة مع 
ي تتماشى مع أوضاعيا الاقتصادية، الدوؿ الأخرى المضطربة في المنطقة، أو أف تحدد معدلات الفائدة الت

 .1والتي ربما قد تقتضي رفع معدلات الفائدة وليس خفضيا
ما،  إف عممية الانسحاب مف اليورو تتبعو مجموعة مف الآثار والعواقب التي يمكف أف تكوف سمبية إلى حد   

حؿ محؿ اليورو أو العودة فبالنسبة لمدوؿ التي ستخرج، فإف عمييا أف تقوـ بالتخطيط لإدخاؿ عممة جديدة لت
إلى عممتيا الأصمية التي كانت تستخدميا قبؿ الالتحاؽ بالاتحاد النقدي. ومف المؤكد أف ذلؾ الأمر سيكوف 

ف كانت غير مستحيمة، خصوصا أننا نعيش في عصر النقود القانونية حيث يمكف لمدولة أف  مسألة صعبة، وا 
، الذي يمكف أف يمزـ المتعامميف بأف تتـ عمميات إجراء المعاملات تفرض قوة الإبراء لعممتيا المحمية بالقانوف

المالية بتمؾ العممة سواء في القطاع العاـ أو الخاص، الأمر الذي سيسمح بإدخاؿ العممة بسيولة نسبيا في 
الاقتصاد الوطني، وكذلؾ تحويؿ المودعات البنكية عند معدؿ الصرؼ نفسو مع اليورو والسائد وقت إدخاؿ 

عممة الجديدة. كما سيقوـ البنؾ المركزي بطبع العممة الجديدة وتحديد معدؿ فائدة ليا، ولكف مف المؤكد أف ال
معدلات الصرؼ التي ستسود لاحقا بيف العملات الجديدة واليورو وباقي عملات العالـ ستكوف أقؿ، وىو ما 

ساعدا ليذه الدوؿ المضطربة في يعني خفض في قيمة العملات المحمية ليذه الدوؿ، وىو إجراء سيكوف م
كما أف ىناؾ توقع بتراجع معدؿ النمو في حاؿ الانسحاب فحسب إحدى الدراسات سوؼ  .منطقة اليورو

، ويضاؼ إلى ذلؾ إمكانية 2011عما كاف متوقعا لو في سنة  %7,5يتراجع الناتج المحمي لميوناف ب 
يجعؿ احتماؿ الطرد نيائيا مف الاتحاد الأوروبي أمرا اضطراب العلاقات السياسية مع باقي منطقة اليورو مما 

لمخروج فإف ذلؾ  وتضطرلتي ستفمس ولة ادفحسب رأي محمد ابراىيـ السقا فإف كانت اليوناف ىي ال ممكنا.
 :2سيؤدي إلى ما يمي

ى حدوث اضطراب عظيـ في الأسواؽ المالية، فمو أف اليوناف انيارت، فإف الأسواؽ العالمية ستستجيب عم -
نحو أسوأ مما يتوقع الجميع، حيث ستزداد في ىذه الحالة الشكوؾ حوؿ احتمالات انييار الدوؿ الأخرى 

                                                             
 ، مرجع سبؽ ذكره. السيناريوهات المستقبمية لميورو: محمد إبراىيـ السقا،  1
 :عمى الموقع، الصحيفة الاقتصادية الالكترونيةماذا يمكف أف يحدث لو أفمست اليوناف، براىيـ السقا، إ: محمد  2

www.aleqt.com/2010/05/09/article_390249.html 
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سبانيا، وأف وجود ىذه الدوؿ كأعضاء في تكتؿ اقتصادي أو في ليا في القارة، مثؿ البرتغاؿ أو االمضطربة ما

ؿ عمييا مف مثؿ ىذا التكتؿ. ومف ثـ اتحاد نقدي لا يعني شيئا بالنسبة لاحتمالات المساندة الممكف الحصو 
سترتفع معدلات الفائدة عمى السندات الأوروبية جميعا، بما في ذلؾ سندات الدوؿ غير المضطربة مثؿ ألمانيا 

ف احتمالات استمرار تعافي وفرنسا، وىو ما يؤدي إلى رفع تكمفة إعادة سداد الديوف الأوروبية ويقمؿ م
  ؛ت الدوؿ الأوروبيةاقتصاديا

تراجع أسعار السمع الدولية، بصفة خاصة النفط نظرا لاحتماؿ انتشار التوقعات التشاؤمية حوؿ مستقبؿ  -
النمو الاقتصادي العالمي نتيجة لاشتعاؿ أزمة ديوف سيادية في أوروبا، وستعاني ميزانيات دوؿ مجمس 

قتصادياتنا وأسواقنا مرة أخرى التعاوف انخفاض الإيرادات النفطية بصورة واضحة نتيجة لذلؾ، ومف ثـ عودة ا
إلى الحالة التي سادت في أعقاب أزمة الرىف العقاري في الولايات المتحدة، في الوقت الذي سترتفع فيو 

 ؛أسعار الذىب بوصفو الممجأ الذي يمجأ إليو العالـ في أوقات الأزمات
ضخـ، أف تخضع نفسيا لبرامج انتشار برامج التقشؼ الاقتصادي، حيث ستضطر الدوؿ ذات الديف العاـ ال -

تقشؼ قاسية لمتعامؿ مع أوضاعيا المضطربة وتعديؿ أوضاع ميزانياتيا العامة، بصفة خاصة مف خلاؿ 
زيادة معدلات الضرائب وتخفيض مستويات الإنفاؽ العاـ بأشكالو كافة، ومف الصحيح أف مثؿ ىذه الحزـ 

عمى خفض العجز فييا، ولكنيا في الوقت ذاتو تحمؿ آثارا التقشفية تساعد الميزانية العامة لتمؾ الدوؿ وتعمؿ 
سمبية عمى النمو ومف ثـ فرص استعادة النشاط الاقتصادي والخروج مف الأزمة، ومثؿ ىذه النتائج ستؤدي 

  ؛إلى استمرار ارتفاع معدلات البطالة بصورة أكبر في تمؾ الدوؿ
اجع معدلات صرفو أماـ الدولار، وترجع الثقة التي ازدياد الضغوط بصورة حادة عمى اليورو، واستمرار تر  -

اكتسبيا العالـ فيو كعممة دولية نتيجة ضعؼ الدولار، خصوصا في فترة ما بعد الأزمة المالية العالمية، وربما 
يترتب عمى ذلؾ أسوأ الفروض، انييار الاتحاد النقدي بيف الدوؿ الأعضاء واختفاء اليورو، وذلؾ إذا 

ضطربة ماليا إلى الخروج مف منطقة اليورو، وعودتيا مرة أخرى إلى مجرد تكتؿ اقتصادي اضطرت الدوؿ الم
مف دوف عممة موحدة، حيث ستنيار الثقة في اليورو، ومف ثـ ستفقد دوؿ الاتحاد النقدي الأوروبي الفوائد 

 ؛التي تحققت مف إدخاؿ ىذه العممة بدلا مف عملاتيـ الوطنية
مى المستوى العالمي، وبالتالي ارتفاع تكاليؼ الاقتراض، بصفة خاصة بالنسبة ارتفاع معدلات الفائدة ع -

لمحكومات التي تواجو عجزا في ميزانياتيا، وكذلؾ ستزداد حدة القيود عمى عمميات الائتماف عمى المستوى 
عوبة الدولي نتيجة ارتفاع المخاطر المصاحبة لعمميات الإقراض، ما سيجعؿ الاقتراض مسألة في غاية الص

عالميا، وىو ما قد يؤدي إلى تراجع مستويات الاستثمار والنمو عمى المستوى العالمي، ومف ثـ احتماؿ دخوؿ 
العالـ في تراجع مزدوج، الأوؿ نتيجة لأزمة الرىف العقاري في الولايات المتحدة، والثاني كنتيجة لأزمة الديوف 

  ؛السيادية في أوروبا
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، بسبب تراجع مستويات النشاط الاقتصادي في الدوؿ شركاء التجارة للاتحاد انخفاض حجـ التجارة الدولية -

الأوروبي، بصفة خاصة الدوؿ المتوسطية ودوؿ جنوب وشرؽ آسيا وباقي الدوؿ النامية بسبب التراجع الكبير 
 المتوقع في النشاط التجاري الأوروبي، وىو ما سيترتب عميو تراجع الآماؿ بحدوث انتعاش في مستويات

 التجارة العالمية مرة أخرى.
براىيـ السقا عف الآثار الخطيرة التي يمكف أف تترتب عمى إعلاف اليوناف إمحمد  ىذه باختصار تصورات   

إفلاسيا لعدـ تمكنيا مف الوفاء بمستحقات الديوف التي عمييا إما بسبب عدـ كفاية السيولة اللازمة لذلؾ، أو 
ي قطعتيا عمى نفسيا بموجب اتفاؽ التعديؿ الاقتصادي مع صندوؽ النقد بسبب عدـ التزاميا بتعيداتيا الت

الدولي والاتحاد الأوروبي، وىي توضح بصورة جمية ىشاشة الوضع الاقتصادي العالمي حاليا وجسامة 
 التحديات التي تواجيو بسبب أزمة الديوف السيادية.

 لشماؿ:احتماؿ انسحاب بمد واحد أو أكثر مف بمداف االفرع الثاني: 
الاحتماؿ الآخر ىو خروج بمد واحد أو أكثر مف بمداف الشماؿ نتيجة الإحباط مف أزمة الديوف السيادية،    

وقد أعربت دوؿ أوروبية عديدة  كألمانيا بعد إطلاؽ اليورو عف قمقيا بشأف قدرة البنؾ المركزي الأوروبي 
وؿ الجنوب باتفاقية ماستريخت، وليذا الغرض عمى تحقيؽ الاستقرار في المستوى العاـ للأسعار والتزاـ د

أنشئ البنؾ المركزي الأوروبي والذي يتكفؿ بتحقيؽ الاستقرار في المستوى العاـ للأسعار والتوظيؼ الكامؿ، 
 كما تضمف النص القانوني المنشئ لو عدـ إنقاذ الدوؿ التي تعاني مف مشاكؿ و ضرورة احتراـ اتفاقية

 ماستريخت.
يوف السيادية لميوناف جعمت التزامات البنؾ المركزي الأوروبي محؿ تساؤؿ، ويجادؿ البعض أف إف أزمة الد   

قرار البنؾ المركزي الأوروبي شراء الديوف العامة اليونانية يمثؿ خسارة لاستقلالية البنؾ المركزي الأوروبي، 
الجنوب وىذا ما يزيد مف احتماؿ  كما يلاحظ غياب الإجماع حوؿ الدعـ السياسي لحزمة الإنقاذ المالي لبمداف

 خروج بمد أو أكثر مف البمداف الشمالية.
يوناف زعموا فييا إف حزـ إنقاذ الأربعة أكاديمييف في ألمانيا برفع دعوى قضائية في المحاكـ الألمانية  قاـ   

لاتحاد الأوروبي التي قدمتيا مؤسسة الاستقرار المالي الأوروبي تنتيؾ قوانيف االتى تمت الموافقة عمييا و 
ىناؾ حديث أيضا عف أف التكمفة المالية المرتفعة للإنقاذ المالي التي ستتحمميا الدوؿ  والقوانيف الألمانية.

بالخروج مف اليورو، ذلؾ أف كثيرا مف دافعي الضرائب ع كثيرا مف الألماف إلى المطالبة الرائدة مثؿ ألمانيا تدف
اليورو مف حصيمة الضرائب التي تفرض عمييـ تذىب لعمميات الإنقاذ الألماف غير راضيف عف رؤية مميارات 

ة في توجيو سياساتيا الاقتصادية عمى النحو الذي يضمف متانة أوضاعيا المالية، كفاءلدوؿ لـ تكف تتمتع بال
يا ومف المؤكد أف كثيرا مف الألماف لا يرغبوف في أف يروا ألمانيا تمعب دور المنقذ لمنطقة اليورو بتكمفت
 المالية الرىيبة، مثمما فعمت مف قبؿ عندما تـ توحيد شطري ألمانيا، ودفعت أيضا ثمنا فادحا في سبيؿ ذلؾ.
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أحد الدوؿ الشمالية مف منطقة اليورو يجعميا تستعيد مرة أخرى استقلالية سياستيا النقدية  إف انسحاب   

حاب كذلؾ آثارا سمبية فالعودة إلى العممة الوطنية والحد مف التزاماتيا المالية تجاه دوؿ الجنوب، إلا أف للانس
كما ستواجو الدوؿ  را لارتفاع عملاتيا مقابؿ اليورومرة أخرى سوؼ يؤدي إلى تراجع قدرتيا التنافسية نظ

 .1الشمالية عوائؽ قانونية تحوؿ دوف انسحابيا
 حوؿ مستقبؿ الوحدة النقدية الأوروبية : النظرة التفاؤليةلثالمطمب الثا

في مقابؿ النظرة التشاؤمية ىناؾ مف يتفاءؿ بتعافي منطقة اليورو وأنيا ستصبح أكثر تكاملا مف ذي قبؿ    
 وفيما يمي مختمؼ ىذه الآراء.

 الفرع الأوؿ: تعافي منطقة اليورو
سيناريو آخر يطرح نفسو وىو خروج منطقة اليورو مف ىذه الأزمة بسلاـ، إذا ما نجحت المنطقة في    

وضاع في أسواؽ الدوؿ الأوروبية الجنوبية الضعيفة وذلؾ مف خلاؿ حزمة المساعدات المالية وتعيد تيدئة الأ
العديد مف المتتبعيف أنو يمكف  ي الأوروبي شراء الديوف العامة وفرض حزمة جديدة لمتقشؼ، يرىالبنؾ المركز 

في دوؿ  تخفيض السعرصلاحات الييكمية في تجاوز ىذه الأزمة إذا ما نجحت إجراءات التقشؼ والإ
الجنوب، وىذا ما يبعد احتماؿ المجوء إلى مزيد مف تكامؿ السياسات المالية داخؿ المنطقة، كما يرى بعض 
المختصيف إف المساعدات التي يقدميا الصندوؽ النقدي الدولي والدوؿ الأوروبية الأخرى سوؼ تسمح بتأجيؿ 

اد لعافيتيا الاقتصادية، ما يجعميا بمنأى عف المضاربات الإصلاحات الييكمية إلى حيف استعادة ىذه الاقتص
 .2التي يمكف أف تضر بيذه الإصلاحات

كذلؾ أخذ البعض يتحدث عف أف استمرار اليورو في ظؿ ىذه التيديدات التي تواجيو حاليا، سيتطمب    
النقدي ومجمع (عمى غرار الاتحاد Fiscal Unionضرورة قياـ نظاـ مالي مشترؾ، أو اتحاد مالي مشترؾ)

ضرائب مشترؾ، وسياسات مشتركة لمميزانيات العامة، حيث يتـ تسميـ السياسات المالية إلى إدارة مالية 
مركزية، مثمما ىو الحاؿ بالنسبة لمسياسة النقدية، وفتح باب التحويؿ المالي عمى مصراعيو بيف الدوؿ 

بي بشكؿ مشترؾ. في حيف يرى البعض أف ىذا الأعضاء، وذلؾ لتمويؿ جيود التعامؿ مع الديف العاـ الأورو 
المقترح الخاص بالوحدة المالية بيف دوؿ أوروبا سيعني نتيجة واحدة، وىي أف الديوف السيادية الأوروبية 
ستكوف ديونا ألمانية. ومما لا شؾ فيو أف مثؿ ىذه المقترحات في مجموعيا ليست أمرا ىينا وربما قد تتطمب 

 ف دافعي الضرائب في أوروبا.إجراء استفتاء شعبيا بي
ويدور الجدؿ حوؿ ما إذا كانت منطقة اليورو قادرة عمى مواجية أزمة مماثمة في المستقبؿ بفاعمية اكبر    

مما يسمح بإطالة عمر اليورو، لذلؾ ىناؾ العديد مف المقترحات كنقؿ السمطة المالية) الإنفاؽ والضرائب( 
وىذا ما يتطمب  وجود سياسة مالية ونقدية وضريبية موحدة  لأوروبي.لصالح الحكومة المركزية والبرلماف ا

                                                             

، مرجع سبؽ ذكره.السيناريوهات المستقبمية لميورو: محمد إبراىيـ السقا،  1  
 .19، 18، وليد عايب، مرجع سبؽ ذكره، ص ص : بوخاري لحمو2
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نقاذ اليورو مف  لجميع الدوؿ الأعضاء في الاتحاد، كواحدة مف الخطوات البناءة نحو حؿ تمؾ الأزمة وا 

 .1معضمتو الحالية
 الفرع الثاني: منطقة اليورو تصبح أكثر تكاملا

نطقة اليورو في الخروج مف ىذه الأزمة، مما يؤدي إلى مزيد قد تنجح الإصلاحات التي تقوـ بيا دوؿ م   
مف التكامؿ السياسي والاقتصادي، ولكي يتحقؽ ىذا السيناريو  يجب تنفيذ إصلاحات مالية لمحد مف الانتفاع 
المجاني وتعزيز قدرة منطقة اليورو في الاستجابة لمثؿ ىذه الأزمات مستقبلا، ولكي يتـ تقديـ مساعدات 

فعند ي وقتيا المطموب لمدوؿ الضعيفة  يجب تبني آليات واضحة وتعزيز أكبر لممالية الفيدرالية، طارئة  ف
مقارنة اتحاد العممة الأوروبية بالولايات المتحدة، يمكف ملاحظة فرؽ كبير. ففي الولايات المتحدة، يكوف 

ضعيفاً بشكؿ نسبي. وفي  التحويؿ المالي مسموحاً بو بيف مختمؼ الولايات في حاؿ أظيرت إحداىف أداء
منطقة اليورو، تتوقع الدوؿ أف تمارس مستوى كبيراً مف النظاـ المالي، ولا توجد ىناؾ أحكاـ تنظـ عمميات 
التحويؿ المالي. وعمى الرغـ مف ذلؾ، لا يكاد يكوف ىناؾ أي مؤشر عمى الالتزاـ المالي مف بعض الدوؿ 

 الأعضاء.
ط في القسـ السابؽ والتي تسمح بتحقيؽ تكامؿ اكبر في مجاؿ السياسة وقد تـ مناقشة العديد مف النقا   

المالية، والتي يجري العمؿ عمى تطويرىا الآف، بما فييا إعادة النظر في موازنات الدوؿ الأوروبية وفرض 
قيود ػكثر صرامة عمى مستوى الديوف والعجز  في ظؿ ميثاؽ الاستقرار والنمو )كتطبيؽ العقوبات المالية 

نشاء صندوؽ ت مقائيا أو إلغاء حقوؽ التصويت لمدوؿ الأعضاء التي يثبت انتياكيا لميثاؽ الاستقرار والنمو( وا 
 دائـ لتقديـ مساعدات لمدوؿ التي تعاني مف مشاكؿ في موازيف مدفوعاتيا.

المالية لا تزاؿ  لا تزاؿ ىذه المقترحات حتى الآف في مراحميا الأولى، فالسيطرة أو الرقابة المالية لمسياسات   
ربما لكوف السياسة المالية مف مظاىر السيادة  مستوى الوطني لدوؿ منطقة اليورو،في مراحميا الأولى عمى ال

الدوؿ الأوروبية لمتنازؿ  دالوطنية المتبقية، لذلؾ يرتبط تحقيؽ تنسيؽ أكبر في المجاؿ المالي بمدى استعدا
 لعامة.عف سمطتيا المالية بخصوص إعداد الموازنة ا

ذا نجحت أوروبا في حؿ ىذه     سياسية أقوى. فتماما كما أجبر المشاكؿ، ستصبح مؤسسة اقتصادية و وا 
الكساد الكبير الولايات المتحدة عمى تشديد الفيدرالية، مف المتوقع أف تجبر الأزمة الاقتصادية الحالية أوروبا 

الضغط عمى اليوناف لتقوـ بإصلاحات. وىكذا قد عمى توطيد اتحادىا. وقد بدأت المفوضية الأوروبية بالفعؿ 
تحظى منطقة اليورو، مف الباب الخمفي للأزمة الاقتصادية، بالحوكمة السياسية التي لطالما اعتبر المشككوف 
صلاحا لمشاكميا  أنيا ضرورية لحسف سير أي اتحاد نقدي. وفى نياية النفؽ، قد تكوف أوروبا أكثر تكاملا وا 

 .2اية المطاؼ أوروبا أكثر تنافسيةالاقتصادية وفى ني
                                                             

 . 19: المرجع نفسو، ص1
  .20: المرجع نفسو، ص2
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 خلاصة:
انكشفت أوروبا عمى أزمة اليورو التي ىددت بانييار الاتحاد النقدي الأوروبي أو تقيقره إلى مراحؿ سابقة    

واضعة إياه أماـ أكبر وأشد اختبار عرفو خلاؿ مسيرتو التكاممية، وحتى ينجح اليورو في ىذا الاختبار يجب 
بقياـ التكامؿ السياسي الأوروبي  الإسراعوىو ما يحتـ عمى الاتحاد الأوروبي وناف لإفلاسيا تجنب إعلاف الي

بإنشاء ىيئة سياسية موحدة عمى شاكمة البنؾ الأوروبي الموحد ولكف  ،حالاتال ذهلتوحيد القرارات في مثؿ ى
نشاء ىيئة أوروبية م صدار القرارات ذات الصمة وا  وحدة تقوـ بعمميات تفتيش لتسيير الأمور الاقتصادية وا 

عميقة في الاقتصاد اليوناني والاقتصاديات المشابية لموقوؼ عمى بؤر الفساد والقضاء عمييا ومنع تكرارىا 
    .في المستقبؿ

وبغض النظر عف السيناريوىات المختمفة التي تراوحت بيف النجاة والانييار فإف أوروبا لف تترؾ نفسيا    
ى تولد فرص جديدة لمصراع ولتصفية حسابات قروف طويمة مف العداء المدمر خاصة نيبا لمتفكؾ والذي يعن

وباختصار فإف نجاة أوروبا يمثؿ نجاة لمعالـ مف الكثير مف  .وأنيا ميد الحربيف العالميتيف الأولى والثانية
                                        ."المشكلات والأزمات التي سيخمفيا سقوط "القارة العجوز
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لقد استطاعت أوروبا تجاوز خلافاتيا وخرجت بعممة واحدة، حيث اعتبر العديد مف المراقبيف أف إقداـ    
بمداف الاتحاد الأوروبي عمى ىذه الخطوة يعتبر مغامرة كبيرة وغير عادية لأنيا أوؿ تجربة خاصة في ظؿ 

ولكف شكؿ اليورو  ،ؿ والنجاحي الفشالمحيط الاقتصادي  العالمي  السريع التغير ومما سيضعيا بيف محك
بالفعؿ مصدر تجربة ناجحة وفريدة مف نوعيا في البداية وتحققت بذلؾ الوحدة النقدية الأوروبية لكنيا لا 

 تؿ نقدي مثالي. تندرج ضمف تك
أزمة الديوف السيادية التي انطمقت شرارتيا في اليوناف وارتدت إلى باقي دوؿ المنطقة كشفت عف    

وعمى ىشاشة الأسس التي بني عمييا واضعة الوحدة النقدية الأوروبية  ،حاد النقدي الأوروبياختلالات الات
 أماـ أكبر وأشد اختبار عرفتو خلاؿ مسيرتيا.

 :اختبار صحة الفرضيات 
ساد الاعتقاد بأف الاختلالات الاقتصادية التي ظيرت بعد إطلاؽ اليورو أنيا ستختفي بمرور الوقت  .1

لؼ تماما ىذه التوقعات، فقد انقسـ الاتحاد إلى مجموعتيف مف الدوؿ بينيما فارؽ إلا أف الواقع قد خا
شاسع، مجموعة الدوؿ الشمالية وتتضمف: النمسا، بمجيكا، ألمانيا، فنمندا، فرنسا، لوكسمبورغ وىولندا 

إلييا  اليوناف ايرلندا، إيطاليا، إسبانيا والبرتغاؿ، والتي يشار جموعة الدوؿ الجنوبية بما فيياوم
الموجودة بيف دوؿ الاتحاد الأوروبي إلى عدة أسباب  الاختلافات ترجع ،"PIIGS"اختصارا بدوؿ الػ

ترجع إلى خمؿ في  كنوع السياسة الاقتصادية المتبعة، كما أف ىناؾ مف يرى أف ىذه الاختلافات
لىالبناء المؤسسي لميورو،  في زيادة التباعد بيف  ساىـ كؿ ذلؾتفرضيا الوحدة النقدية التي القيود  وا 
، عمى المستوى العالمي . وقد ىددت أزمة الديوف السيادية مكانة اليوروالدوؿ الشمالية والجنوبية

فانخفضت وتذبذبت أسعار صرؼ اليورو مقابؿ كؿ العملات الارتكازية، كما انخفض الطمب عميو 
 رضية الأولى.وهذا ما يثبت صحة الف ،كعممة احتياطية مقارنة بالدولار بشكؿ كبير

والأيدي العاممة وكذا التنسيؽ فيما بيف الأنظمة المالية والجبائية والتي  الإنتاجإف مرونة حركة عوامؿ  .2
لـ يتحقؽ فيما بيف دوؿ الاتحاد الأوروبي  عكس التكتؿ الاقتصادي والنقدي الشامؿ، يبدو أنولـ ي

ا يثبت صحة وهذا مقة نقدية مثالية، وبالتالي فالمنطقة النقدية الأوروبية لا يمكف اعتبارىا منط
 .الفرضية الثانية

أو جزئي أمر مستبعد تماما وغير  بشكؿ كميف انسحاب الدوؿ مف الاتحاد النقدي الأوروبي وتفككو إ .3
محبب مف طرؼ الدوؿ الأعضاء، والدليؿ عمى ذلؾ الإخلاؿ بشرط عدـ الإنقاذ المالي المنصوص 

لزاما عمى سمطات الاتحاد النقدي أف تكوف جاىزة ث أصبح عميو في بنود اتفاقية ماستريخت، حي
تفاقـ الأزمة في إحدى الدوؿ ما يؤدي إلى  عدـبخطط للإنقاذ المالي والتدخؿ السريع لضماف 
 الثالثة. وهو ما ينفي صحة الفرضية ،الأخير اإفلاسيا وخروجيا مف الاتحاد وبالتالي انييار ىذ
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 النتائج: 
 استنتاج ما يمي: بناء عمى ما سبؽ يمكف   

ف العممة الموحدة لا يكفي لاستقرارىا ونجاحيا التدابير التي يتخذىا البنؾ المركزي الموحد في إطار إ .1
نما أيضا يجب أف يضع في اعتباره  سياستو النقدية اليادفة إلى تحقيؽ الاستقرار النقدي فقط، وا 

 ي؛ف الأىمية قضايا الاستقرار المالوبالدرجة نفسيا م
كز عمى معالجة مظاىر الأزمة فييا دوف القضاء عمى أسبابيا تلحموؿ المقدمة لميوناف تر أغمب ا .2

كياف اليورو  تيددالحقيقية مما يجعؿ ىذه الحموؿ تحمؿ في طياتيا بذور أزمات أخرى مستقبمية 
 ؛ودولو

سياسات أثبتت أزمة الديوف السيادية الأوروبية أف ىناؾ صعوبة كبيرة لمواجية المشكمة مف خلاؿ ال .3
الاقتصادية التقميدية المتعارؼ عمييا، لأنيا سياسات لف تمقى شعبية لدى دوؿ منطقة اليورو المدينة 

 وستؤثر عمى الاستقرار السياسي والاجتماعي؛
السياسييف اليونانييف في معالجة مشاكؿ بلادىـ وأف  قد أثبتت ىذه الأزمة فقداف الخبرة السياسية لدىل .4

نما ىي أيضا أزمة سياسية وأخلاقية ومعنوية تحتاج إلى إعادة  أزمتيـ ليست فقط أزمة اقتصادية وا 
النظر في عدة أمور منيا: النظاـ التربوي، وتطبيؽ سمطة القانوف بحذافيرىا، ووضع أصحاب الكفاءة 

عادة ىي  ؛كمة الخطط المستقبمية الحكوميةفي المكاف المناسب، وا 

لقد أظيرت أزمة اليوناف وبجلاء عدـ صحة الشرط الذي وضع في اتفاقية الاتحاد النقدي الأوروبي  .5
  ؛بعدـ جواز تقديـ دعـ مالي للأعضاء بيدؼ الإنقاذ

عضاء ف النظاـ الحالي لميورو يترؾ الحرية لمدوؿ فيما يتعمؽ بشؤونيا المالية، حيث تتمتع الدوؿ الأإ .6
 ؛في اليورو بسيطرة تامة عمى القرارات المرتبطة بعجزىا المالي وبتطورات ديونيا السيادية

كشفت أزمة الديوف السيادية الأوروبية أف الاتحاد النقدي الأوروبي ليس منطقة عممة مثمى بالشكؿ  .7
وعدـ مرونة  الأيدي العاممةانتقاؿ  صعوبةالكامؿ بسبب عدـ وجود سمطة مالية مركزية، إضافة إلى 

   والأسعار؛ الأجور
كشفت عف خمؿ كبير في السيطرة عمى الأوضاع المالية والنقدية في الاتحاد ف أزمة منطقة اليورو إ .8

الأوروبي، وذلؾ لنقص الشفافية والمصداقية في الأرقاـ والإحصائيات المقدمة، إذ لا تعكس الوضع 
 يقي للاقتصاد كما حدث في اليوناف.الحق

نقدي الأوروبي يواجو ثلاثة سيناريوىات محتممة، السيناريو الأوؿ والمتمثؿ في انييار اليورو الاتحاد ال .9
مف خلاؿ خروج دولة أو أكثر، السيناريو الثاني يتمثؿ في تعافي منطقة اليورو، السيناريو الثالث وىو 

 أف تصبح المنطقة أكثر تكاملا وقوة وتماسؾ بفضؿ استعادة عجمة النمو الاقتصادي؛
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إف بقاء اليوناف في الاتحاد الأوروبي ومنظومة النقد الموحدة ىو خيار استراتيجي لا تستطيع أي   .11

لبقاء اليوناف في منطقة  %71حكومة يونانية التخمي عنو، وكذلؾ ىناؾ رغبة شعبية تتجاوز الػػ 
 .الاعتراض عمى الإجراءات التقشفية القاسيةمف رغـ عمى الاليورو 

 التوصيات: 
 عمى النتائج المتوصؿ إلييا يمكف تقديـ التوصيات التالية:بناء    

ف الاتحاد الأوروبي في حاجة إلى مؤسسة قائمة بذاتيا تتمتع بالاستقلاؿ الكافي لتقوـ بمراقبة إ .1
الأوضاع المالية لمدوؿ الأعضاء وتحذير ىذه الدوؿ عندما تحدث مخالفة لمشروط المالية للاتحاد 

  ؛قوبات اللازمة عمى الدوؿ الأعضاء غير الممتزمة مالياالنقدي بؿ وتقوـ بفرض الع
يجب إعادة صياغة اتفاقية ماستريخت بحيث يتـ جعميا تتصؼ بنوع مف المرونة في المعايير التي  .2

 تضعيا، وتفرض ضرورة الالتزاـ بيا مف قبؿ أعضاء الاتحاد النقدي الأوروبي؛
المجوء لمتستر أو التلاعب بشأف الحسابات ضرورة وجود شفافية مطمقة بيف الدوؿ الأعضاء وعدـ  .3

 نجاح واستمرارية اليورو؛والمؤشرات الاقتصادية غير الحقيقية وىي الخطوة الأولى لضماف 

يعتبر تقميص الفجوات في الأداء الاقتصادي لدوؿ الاتحاد ضروري، ذلؾ أف التكتؿ الاقتصادي الذي  .4
  العدوى بيف أعضائو؛ عرضة لانتشاريضـ اقتصاديات قوية وأخرى ضعيفة سيكوف تكتؿ ىش و 

نظاـ للإنذار المبكر بحيث يسمح بعممية متابعة تطورات المالية العامة لمدولة عند تخطي وضع  .5
العجز المالي فييا لنسبة محددة مف الناتج، وبحيث يمكف أف يتـ التعامؿ مع المشكلات بشكؿ مباشر 

 ؛د الأقصى المتفؽ عميوجز إلى الحمف قبؿ الاتحاد بدءا مف المحظة التي يصؿ فييا الع
ىار بعدىا، فإنيا سوؼ تحتاج لكي يتسنى لمنطقة اليورو النجاة مف الأزمة الحالية وتحقيؽ الازد .6

وتخفيؼ حدة  درة العمالة عمى الانتقاؿ داخمياإلى إصلاحات بنيوية شاممة مف أجؿ تعزيز ق أيضا
 والمناطؽ المختمفة.الضغوط الناجمة عف التعديلات الاقتصادية بيف الدوؿ 

 :الآفاق المستقبلية 
إف أزمة الديوف السيادية طرحت العديد مف التساؤلات حوؿ الأسس التي بنيت عمييا الوحدة النقدية    

 يمكف اقتراح موضوع بحث يكوف مكمؿ ليا مثلا: ذلؾبناءا عمى و الأوروبية 
 .أزمة الديوف السيادية وسبؿ تحقيؽ المنطقة النقدية المثمى؟ -
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 ممخص: 
يعتبر الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأوروبي من التكتلات الاقتصادية الرائدة عمى المستوى الدولي مع    

بداية القرن الواحد والعشرين، غير أن أزمة الديون السيادية التي ظيرت  فيإنشاء الوحدة النقدية الأوروبية 
ليورو أصبحت تمثل اختبار حقيقي وتحدي خطير في بعض الدول الأوروبية كاليونان، والتي عرفت بأزمة ا

 يواجو مصير ىذه العممة مع بداية عقدىا الثاني.
وتيدف ىذه الدراسة إلى محاولة البحث في أثر أزمة الديون السيادية عمى مستقبل الوحدة النقدية    

 الأوروبية.
إذ  بية الموحدة عمى المحك،وقد توصمت ىذه الدراسة إلى أن أزمة اليورو وضعت بقاء العممة الأورو    

تعرض جزء من منطقة اليورو لصدمة سمبية قوية بقيت معمقة بلا إجابة، فرغم محدودية ثقل الاقتصاد 
اليوناني في مجمل اقتصاد الاتحاد الأوروبي ومنطقة اليورو، إلا أن عدم الثقة التي نجمت عن مشاكل 

 إلى بقية دول الاتحاد وبشكل نسبي ومتفاوت. الديون السيادية اليونانية أخدت في الانتقال سريعا
وقد انقسمت التحميلات فيما يخص مستقبل اليورو إلى متفائل وآخر متشائم، فالبعض يرى أن اليورو قادر    

عمى البقاء والآخر يرى أن اليورو سينيار لكن ترك اليورو ينيار ىو المجازفة بانييار أوروبا، لذلك يجب 
منطقة اليورو من التعافي وتصبح أكثر تكاملا باعتباره أفضل  تمكنوجودة حتى تتصحيح الاختلالات الم

 سيناريو مطروح. 
التكتل الاقتصادي، الوحدة النقدية الأوروبية، الأزمات المالية، أزمة الديون السيادية،  :الكممات المفتاحية

 منطقة العممة المثمى.
Abstract: 

   The European Economic and Monetary Union is one of the leading international economic 

blocs with the creation of the European monetary union with the beginning of the twenty-first 

century, but the sovereign debt that have emerged in some European countries such as Greece 

crisis, known crisis the euro has become a real test and challenge seriously faces the fate of this 

currency with the beginning of its second decade.                                                                          

   This study aims to try to find the impact of the sovereign debt crisis on the future of European 

monetary union.                                                                                             

   This study has found that the euro crisis put the European single currency survival is at stake, 

as it offers part of the euro zone negative shock strong remained hanging unanswered, despite 

the limited weight of the Greek economy in the whole of the European Union and the euro zone 

economy, but the lack of confidence caused by the Greek sovereign debt problems quickly jump 

to the rest of the EU countries and the relatively uneven.                                                          

   Analyses have been divided regarding the future of the euro to the optimistic and another 

pessimistic, some believe that the euro is able to survive and the other believes that the euro will 

collapse but leave the euro collapse is risking a collapse of Europe, so it must correct existing 

imbalances so you can euro of recovery zone and become more integrated as a best-case 

scenario. 

Keywords: economic blocs, European monetary union, the financial crisis, the crisis of 

sovereign debt, optimal currency area. 


