go_laj\ C«?:.J\j &;\._aj\ H&:ﬂ 839
— o - o ) daoes Al

S—

e a5 Byl g By3LaBY pglall LS

O‘j_:&j\

W J3k 431 s

Tgsladyl aghall B 38T pule B3lgd o ldaned YlaSaw! dasde 3,SThs

Gy S sladl : jaas

s ddkll slue)
Sls 8,201 dbld
Tl Aoy

to B! ol ol We idg

Tt Ayge B3yl

e d el Bl

TF )\.0.9 5\.‘.’..»%\

2020/2019 :dmeldt dendt




B Y T T T T VAV

e e e e T i T e e e T T R e T e T i T e e T e R e T e T i T e T e T e T e e T T e T i e e e i e i e i e e i e e i e e e i e e i e e e e e e e e e e e e e T

FAKY-Y

aalal 35ell " Allg' Blially msadall i )5 o) e landl g sty ) aoalsiall Jand) 138 s8]
.o 4l
Wl s B Y A Gad Y clen I8 laslial iimay lone J Ll o5 )
A edada Al el i IS Ad)
"’ al by "ol "aaad’ Taddal e Laad' Blad alag' sa) dph e Al g sedd )
S Ot
Al daliy e s laal "slasa) "G bl (o)l Al smad Gl lina )

"ehal) dakald Jeall 138 ae Crenlss Al e ) ALk

T e e e e i T e T T e R e T i T i T e T T T e T i e i i T e T T e e T e e T e e e T e T e e i e e e e e e i e e e i e e e e e e e e e e e T e e e

S S S S S S S S S S S S S S S S

(o



)
J

|

158 (e

all

-

I A

£

&)l S LAl
e

£
£
B

!

Gy (A SO G

O
€ e Sl
)

" ”m‘”
Oballl oS3y aly Gl e j5e JS

-

e L pasal)

plus ale &) e deae sy g J) &) @la i )

A O
ﬁ‘\’"j ll‘sﬂbﬂ Laé; Lﬂﬁ:\

FAKY-Y

¢
Lalloda & aiull aed J5ilS
‘;’.A&_I.A.u

-

gﬁ}j °

Lot pac 8 ) JUal
"W’ ol sial) Jaall 13

s

£

V)l ) ) dee b e land) 2dlyg

A

‘ .wﬂ ‘“;P
N \ j' .

£

A

£

O) QLS (Say Vs laglien Cliag (e alal) Cangg oLl
u.'.
M" L..gﬂk_\;

"

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

T T e T e T e e T T R R T T T i T e e i T e T e T T e T T e T e T e T e T e e T i e i i e e e i i e e i e e i e e i e i R i e i e e s e e T e e T e e e e e e e T



e e e e i T e e T e R e T T i i T e e T e e T i T i i T e T e T e T e T e e T e e e T e T e T e e e e s e e i e e e e e e e e e e e i e e e e e e

B Y T T T T VAV

b 24
—
$

b e g il ay Loagl) aay deall @lly iy 13 deald) @lly o i deall @l )
Aana
" all i Jead) 13 e Gipdally Jualil) SEuY) U olineYls SN Jyia 2

ealsiall Janll 138 e 4880 DA o U Clgansi aniiis alaialy 2ea (e 4l Ll

Uiy agladn e A8lal) Ll eliaef 5Ly salud) ) pusiilly (<) (alldy Lead 4 iy
dayis Caanll 12a A8l
o Fde AR g v e sl e il 13 el e Wilef e IS Y G S LS

4\*@3\@;&3

T e e e e i T e T T e R e T i T i T e T T T e T i e i i T e T T e e T e e T e e e T e T e e i e e e e e e i e e e i e e e e e e e e e e e T e e e

S S S S S S S S S S S S S S S S

(o






clygiaall (upgd

dadal) Olgiad)
REAPME
! il ginall (g
v Jslaal) usgd
Vi JISE) Gapgd
() Tasial)
Ay LAY ok ABUY Aiiay) sulaall 1Y) Juadl)
06 gl
07 b paal) B 5L Aiat Aale 1JgY) dagal)
07 A peadl) 450 J3b Al sl 1Y) alladl)
08 Bl i) o sgia z S0 llaal
09 J3b Al Calaal st allaal)
10 ) Ol A8 1 G )
10 ¥ Bl Al e Al dpwdyl) uleald) 1Y) Clladll
14 Y Db A8l @l jia s Sl Guly B 2 B Calladl)
18 Lebawiy IV J3b A8l i i) Callaal
21 AN Ok A8 i dad)
21 e saniaa s Al J3b A8 saia iland 1 JY) Cllaall
24 Lyl (el il Al 5l Al Lpulud) leall : B Callad)
32 Al 5k A8 4y ) el
35 Lada
LAY 5l Adlisly 2008 daalladl Adlal) a3y : AEY Juad)
37 dugeal
38 2008 Luallad) ddlal) Aajy) 1Y) Giasal)




clygiaall (upgd

38 2008 Aallall 2Ll Za3Y asgie 15V Callaall
40 2008 Apallall Al Y1 sl £ SN Calladl)
44 2008 dalladl Al dayy) Jlam) colll sl (bl
45 AN 5l LB el gas 1 A iagal)
45 A 3L A8 G sacae 1JsY) calladll
48 ZEN Jl 48 cladlaly cililial £ S0 Cllaal
51 Ll (kg AAEY 3L ABLE pyplaa Bl Easal)
51 LA J3l Adley sl jubedl JY1 Glladl)
57 206 J3b 28l 4kl julaal 1 SE) el
67 Lada
L)ay) as il gyl aal) Slgad) (Gadad adly B Juadl)

69 g
70 4 ihal Ldpaal) daghiall Joa dale daal 1 JgY) Easal)
70 @iliall ) dUaill el cpilsall 1051 Calladl)
78 @l g paal Hlall Jad) (Sl o S Calladl)
86 4ty AW Ik clBlisly @il GApaall Al : SBY Eaal
86 Ay V) 5L Al e el Gadail 5335 e aY) aal t V) Calladl)
@il padl Sl e

90 Shpadl allail) e Ay 301 ol Al sada 5 Jalas 1 5B Callal)
Al

96 S b DBl e ae Apyihad) dplial) abil) 4jlie s and sl lladl)
Al

08 alail) o A 5l A8 gt Alaiaal) [EY)s el sl ol
gAY Anadll

08 iyl slail) 8 2N Q3L ddlel Gadal sl el t ) calladl)

3N




clygiaal) ugd

100

aldaill & FEN 3l A8y sl juleal) Gada 5 Jidat : 5B (llal)
Al 8 puadll

102

Hlail e 26 J3U Aty Aas) uled) Gubs 5 Jilad s kel
@l huadl

105

lall hpead) sl e ZEN J5l G8 ) e Gals BT ol Clladl)

-

108 DA
101 YOEN]

106

aaball daild







Jolaadl Luygd

laial Ogiad) a8 )
13 S 3 Al s Alaall Jals Jsead dasyall JLaladl oyl | (01-01)
14 i) Ly jal) LD Jyenill cDlabea | (02-01)
30 pdially a1l Capaill sl G 33 | (03-01)
53 AN J3b A8 s o gatl) Jlawdy calillaia | (01-02)
54 Ak gyl A8l Wy ol Jlaudy e aBlbael) iy | (02-02)
90 ~1992 s5all Pla il & Gl JWl Gy 46 a1 sl il | (01-03)
“ 1999
93 Cilasusally il L) Aaymall Libaall yla SlalENI hlae s | (02-03)
Ay el Al
94 2010-2005 3580l s yeadl g Uadl) 3 Jl) () U 2 | (03-03)
96 £l G JEY) a2 <N | (04-03)
100 @l ad) alaall il A0l «ise | (05-03)







dadal Olgiat) ad,
24 A J3b dglay o 4l Sleall | (01.01)
32 Ay A5V Qb Al o iy | (02.01)
61 AS35aY) saniial) NG A Aplaall (g Al agysi | (01.02)
43 Db AN ) e 315 A paal) LS sal) 5ol Cpaina | (02.02)
82 2019 il 5l Sl L JSa | (01.03)
91 sidll DA il 3 el Jlaud) LT ) aal) A ks | (02.03)
1999-1992
92 ial) il gl L peal) Al Jala lalily) halae magi | (03.03)
94 Aghall sl 4 Jlauly U 4s | (04.03)
101 @hall dyaall 2Uaill LI AN cihise | (05.03)

Vil







dale dadia

dalull & cias ) colyolaill dlaiad Jdly pmall g Uadl) 8 50l cilynll g )
Agbgll o Apallal) olsm sl & AL Adgall e Aanlill dals oyl s il Cua (Apalaiy|
Agi Lo il & JSUally ylaliall afiig 4 pumally Llall 3oudl & dudlial) 50s g iyl ) ol )
oabaily 4l clybgils cileyl Gisan cpe 5,85 o328 e

138 Hhlaall ol dgalse b lad¥ls Aial (aiiy LI Cina Glind ge i) Ty La (e
Db Aaay sl lygudl) @by Caldl cad 1974 dis G padll LB Sl dad JS0 Gpb oo
a5 (A Bl and s Gl Gy LS GLay 1988w (Js¥) ilass e Jlly ¢ puns gud
Dol A8l ey L) ada A Jaas 5l V) el 3 halad) slal bl el Jal o
Laalladl LW 2V jseda Hale (81 (Gomal) b A8lal 55 Al culeall e me ) Aulil
Al el Lo o8 U A0l Q3 4861 julee 8 Ciea Lli e aiSN L)) <l 2008
Dkl sale) ) 2l cllalud) ada 138 JS (815 <2008 duallall bl 2a)1 e b Ll Cibianially
Bb daall g Laal die ) ol Lee ¢ Joally Aadll (ggiad) e @il alan ) dakasllg oyl b
Al anl lgde Ll saa jules laal Cali ol 2010 L Llgd 3 A paall Ldll; 4,650
i i€ ) Canial) Lol dallee DA o Apeadd) Ldal) A00a i dal e 200G J3l
Ly

) Sl Jaal) Aadaily acld Laliul (ggpal) (e 43l Ayiliall A pad) deshiidl cSy0 )
Gl o GladlaY) (e desenas s sl des L Ldle mgihe sale (w8 gan
@A Gally sl 98 Heaa DA e ddpaddl Gluwsadl @itk alga sriue o ¢ x il
8 e Bagase OS5 ol Baaa 150k 138 mhk 5 oyl (Apadll sUaill Baas allass) ddads jiiay
zleay) cllee s 4 paall Cluwsall il ) aeld elu) dlee Jeud Clehals il DA (g
Lk Dl 4 Cela Lo 335 A paall L)) Cilllie re aSallddal)

apl) Adlei-1
SAANEY 3k AU el @ ihal) el alal Alaia) adly sale

A Ao sall ALY 2l Say ASEY) 238 Aalladl

T el LN Sl sl adlso ol -
eIl 3 Al iacie) il suaal) Juleddl ale -



dale dadia

eIl J3L A8 uledd el Jdyadd) WUaill Clatia) Ja —

Ayl clua g -2

A5y oallall (gsinall o Zdpaally Adlall LY Q81 58 A pad) LGN J3L dal joela adlsn -
Neluast 8 IeCaall sl ana

oy dacgiy S Hulee Gauais ALl L 480 & (el )gedal ANAN )b 48l cels -
cale ) il U] et 4 eaall 3Dl 33l

cooSlly ol ity AN J3l A8y Al julaall (gyihall dadll HUaill Claia) -

Al SLas) Qlad -3
Hlate S il Baal g g sall 13gd Lyl 25ay
Eoasall Joa Clagleay Cojlee luily ¢ Yy Caanll 34 )]l -
LSy @t Sl Ganadd jiule IV Al 3 4iudi &5 Le ge g saasall Aaidle -
A G5l 48l 4 Cels W gyihall daal HUaill Llaiu) (50 Ay Aglas =

Al dilal —4
t ) Al ol Caags
Leale cupad S el aaly 2B J3lbs (JAsY) 5L A8l e JS e oyl -
A 3L A8l L cela ) sl el aal e g guall lados -
A peaall BB B3l B Galail (gl hpeaall pUaill 8 e el 2seall pal ddjea -
A 50 @y el 4 yiliad) A padl e ghiiall (Bl sde sl —

Al el -5
dgpadl Gl¥l Bl 4aS Jsa sl adaal)l a5yl b dull) A Jdas
A Ja b bl 0 g ) cdals 20 B3l 48l dale J)l bl DA e Ly shais
A Q5 Adll Gl I el dala 1Sy (Il ) DS dage e gy DA (e 1

gyl el 33 iy shlda e Juli



dale dadia

Al mgia —6
aal LY S8 Jeailly J¥) Jeail) 3 hiagl meiall o duhall 30K8) dalles 8 Ladic)
ANy dalled Gl Juadll & Ll zgial) e ladie) WS g s sally dilaial) Calsalls anlidl)
Shradl il & G QL A8l Gl adly Copill meie 138 DA (e WSay Cun da gyl

L@l

AL clulal =7

st 4o Adlxiall Cailgadl aa ) g gasall 3 gl Al AGL) cluhal el i
2020-2019 6l Jyb A8l culyjie (385 doyihiall Adyaell dashiall ek :gpana uay .1
Osanae o Capatll ) duhall s3a Caxgd ¢ AalaBY) aglall 8 o)y 5S0 salgd Jail Aedie dag k]
e Gils L 1 g ZAIEN Bl culillaiay o)) e Gy yilall el 58 (sae dulys ZEN J5L Al
Dl el Lol 8 Ly
abaiy) aglal) dlae cgyiball padll dUaill e dlasall lyals 28060 J3b 48kl : jlad sla 2

G el e Copmill Auhall sda i (Jas dasls (2013 Zaud 13 saall ¢yl ke
Aghal) @il e B 5l A8l e Gkl Aldacal baylTy 206N J3L L e la

salesd ) dadie dagylal Q3L Al e e gyl paall alail) CauSs (sae sl B3l .3
Ol Gpanae o Capeill Auball o3y i Cia sl drala (JleeY) 3 B il
Dl daal jules cliinl A ihall adl gl aals Al Glbgaally Gliall s JHl 48l

-k

sdpall agas —8

bl agaall 38 sy 5 5ylansall CilaaY) 3a)

ol Adlis) sy ) A0 J5h ol nbee Gy Gl 138 Jliy s AlSall agan)®

‘);ul:ud\ a..l«s CJ) Lﬁ):’))éj\ ‘;‘)mad\ ew\ &J:\S:Ij ;\A;ﬁu\ LS.AA} Z\_JLJ\



dale dadia

sl (PIA Ldjead) LGN Gl lEE) Gul adly Jilat e Auhal) ol sl agaad)*
el el e AT cn 2017 ) 2010 (g saieal)

: alnd) Ghsl -9
PP (e ke Ll g gnsall Jsa cailsall JS ALY daf o

13 5 Al Leadall YAy Daally ALl lidylly IS (e Alais Lk £ gl ailadl®

iy Aalal) A Syl 3 desia) clobeall Jiat DS e 4idaits ik s Rlail) qulall®

a8 e s Clesles sl g sasall (ady Jlie JS 4y e ) 28U ¢ jilal)
Al aliga -10

S 3Ll s dpmaladl 4oSally dalald) calaSally sl

Ay JiaY) e ol Litls 4xe Joagll cliuly Gopddl e Lol Jay daalall e Lol —

aligaly Al Clgeally Ll -yl 80l o YL Jans

V) oaals elaa) Jualsill Laie ey Litls ¥) licany ae 3830 8 <L)l o il ol —

Sl ady Jaf Jd 5,831 433 8
Al Jsa —11

aaly aall (adle Chiaal Aol lgliy dedie g Jemd DG ) sl sy L
Ol glly cals) 8y

Db A8l 4 el Lo aaly bl LN Bl Aiad asedas sl ) 4 Uk 1) Juadl®

Al I8



dale dadia

A J5L A8 L Cels L ulaally cdlaaill aaf 4 Wl 1 36 Joadll®

A8 ulee e JS ity 2y ) Qb i) Gl a8y L) 4 U6k a8 s Jaadll®

Mgl e Aalill BV aal aaimy ae 23IEN 3



Aty AN OOk ABUEY A3kaaY) uleal) : 5y Juadll

dbpaal) LB 5l Aat dabe 1 JY¥) el
S Ik AR ¢ S Eaal)

Al 3k A8 G ol




Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Pl

il Can cimys g ey alee o i Ailidag 35S Hhlaal (Speadl sl ey
S 4 dia 3 peadly ) el e il ddpadl jhladl e el A e oy
Sl alaall o 8y (g5 puall (o granal Gl Adgalls dlaall ddliall 3ol ALYl (DY) aa
AW

Dlre pumg Shladl s dgalsd GV e Gl 8 el by Gl o3 Jh a8
& L 350 aal Al julea Ly Auld) lSaly ¢ Joall Jaal) sl e saage 065 s
szllaj\ Q\wb U_abjj:aﬂ\ e e;m..j Lu )L\AAJ\ 4.@;\‘94 @ ‘:g)..ad\ eU:uJ\ 3elaS uumj “ﬂ}\.\l\
Ji e Alsall J5b Adlel iy Lo ddyeadll 450 Adeal dalll calil ccula el sdgl dagig
Dabadl e desane Aaalll s3a e El Cua (1974 Rau <)) diall Leliall Jsall Ac gana
adey dgpadl Gl e Apadl dlall 13 Al dal e Alle Baga cld AplaaY) aclslly

el LU J3L A (g ) ApliaY) aclilly uladdl aaY kil Joadl) 134 S o



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Ah pnal) 48,0 51 AU e 1 J5Y) Gl

Gllyy dlsall Al Akl alledl dpadll Sleadl o ja€ 51 J3l &8l gl IS a8
Ay Al el B2m; g e 30 58T 3 il el (e e gana Lol
A paaal) 4,0 5l A8 5LAS 1Y) calhaal)

ey bl a3 1974 ale Gl 4 o)) Leliall Jaall (e e sanay J3b Al cas
Ell Allall Joal Aaylad) Aiganall dajl Al pgaim & @l chussnn b Al Lgall il sl
ASyaY) ol Lals Ll o) \ginie ) Leluant 8 Sl pall dudy aas 2l
Gsime o Ldpaall i) Al glecaly oY) Al pla gl gosh lamly gl ol i
i o€ (Bl sbe Y S Leluall Joally 4585 Sl dolailae @il 2 )
(EassanS sl ASpaY) Basiall Yl asiall Aaal ¢y crgual) chailn ¢l ¢Lllayl (Llalls
LS sangal) el Laldll 50 daal ey jia o 1977 dan saler A g )ysY) de ganal) 1
LYl Jsal cs als e Ysad FS1 aspia Jlandy Cumy 3DL 5ol aa aimy (5315 Jlend
LAl al e (VL daaall 5yl

Gt Cangind Ay AySyall gl Ladlaal 1987 ale Js¥) Ly a8lay) <) g
Aol @llys clajulaay Jlowd) BUS by Glaty L Al A8 clilaally dalady) & (380530
o %8 oy Jland) LUK 52V aall Jid diagioe G (i Adsall Jlee) (ol ) Cajlaall
Palay) bl dassd) clisasall ) dlasd)

gl S Lojle (5ol Jlandy LUST Tange Dlas 1988 ale cudl 5 g3 4dlal of aa¥)y
48 e ahs el I Sl Dlke e ANV dle 5 jlaeS i jall Ll i dala

Sl 5o Grexd ol g 4 e 3 sall

31 = 2005 ¢ peae cciplrall bl sline il dall (idly Jhliall 380 (uld ccuhall juan?

saled Jad Aadia 3,S0a 2 I3k Adall Algal) jlea 3y ijlaall B laisy) Jhliad Apaad) 5)) (JWS ol e iy ?
2802 <2007 «(pdadi 33 AaadY) daalall Aplaill aglell b iials

siyadly Ml pUatl Za)l Jsn ilagll L) e datie Alilae Apadla) pial b Lgliuaty 3k A8 ¢ als Glades
11402 2009 (gl 6-5 idaid Halall ve Y] daala ) el diays Il



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

el o il Bae Aais T peadll L1 3l 28I L) 5 N6,
LD allall gl A ylad) g goaall Al alis —
Heluand b Sl gl dauss ana sl -
Ll 5kl o a1 da gl any il -
Nilay g 1Sl daliy @) o3l Cadds Al —
Al A sl dudlial) —
3 bl Copeall land ol g adiailly by el shail)
Al Gl s danasdlly dadsall 50l —
J3b A8 o ggda 1 AUl callaall

ALY o2 (bl (s3a5 JHb A8 (et ) llaall laa Gk
ke A iy a3 1Yl

el el Jsall A385a0 gl alSa Jd (e 1974 ale dgle 4 clasl ) 48y s
Ul cpaaly callall 8 gidl e GahaYl daisd) dugysl s saes 4S5aY) saaid) <l
Codual L datiaal aihally Blaial bl 3 gl aladiul jhad ool (e desens o g5in
A Capa (Say Ml (Jsall e Dl sl L) o6 of 050 Alels &l Cilgangis e
() el paskaiy A peadll A5 Alladl) Gpeadl Ly Jali slimd " LS I B
alana g Jangl M (6l Aol Cajliaddl dalal) Jlpadl Jlid) JSTly Hhlaal gl dgalsal
2 epdall gl g

Laly eddpn alnl &) U ames Y 48 dplanad sl o Qb A8 o J) slay) sy
Oe e lelee el Al Aeliall Jeall 25l dlaull Lilae (e JJE oomiiey il

Y gy oia Gluag o bl ol 13 () e Gl Culss Calide Al Gl adll (il

comalall aeill s (3 5l Aad e s b Laditlly Lulu) dlsid) A Bpad Z3aY! cdens aidaall v 4l !
211 4= <2020 « puas
198% 2008 ¢ _pas c.\q‘))ﬂb da__;»{m paaciall :\*)ﬂ\ 4.5).2” cow\g\ JLBA SJ\.\\ RPN L}S;A sdh'a‘\‘) JLJ) 2



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

GhLE ety 5 Adad A 3 Sl 950 pa Cineal Ll ady Bl 5] Agld Aa ol pias
Sl e L0 bl ey tsaball g s A8EY) Cluasiy
b AR (et glat LS

2l (I BLaY) (el ASEY) 3 Guls GUaby Gle Led
o il ddyad) Ll el (K (bl dangio dadlad) gl e syl 1 Gulay -
Nl Aplanll il e asl 320
Jae o Cumy idpeaall LN Cilllud Capaill Zpa (e Basane A U Hlall SURY) e —
-408 331l Bagliiall AN WV aeall e fi Y Copaill ddy)all oda
Adpad) ) il ¢S5 daalladl Gl Jlaudy Gl a1 aal) GlaY) a6y mia WS -
Lo sl lgal gy el @iligine 203 @ilaii i gasd Jlaal)
el Gand i) ¥ aasd b b peaall LN il 3350m0 Ly e GUEY) ans —
b Al ey glb dlay coley) lalaad il Jleal) (bl b o) IS8 Gy didy ciay -
CBlgntl) & ST Shlae Jieodlill JW Gigd)l e i al dalse lieY) g
LS Jare o Jsill Ry iy ¢ Glalaad) e baye g cahlénn) jhlaag Adgnd) Hhlia ey
Gl o el Ge OIS Gl 3¢y (Jlandy LUK alall aiil) Jalge aal 05 o) 53 Y Jland)
Liwd of dle ye jhlie <V lgal ) @l 5 5508 G el Jalads Al &gl e 3l
Aaplalie de Canlit Jland) LUST N aea
ShaY) Jlandy A jualiadl (aany JB) aae 5 Jio) Ay ddadl L6 clalud Blay) o5 -

Al olsally ciladail) g Lggal 35Ul dylaal) Calie) 6 pum 8 Gl

Dfisabe algs il Ladie 3,800 cAalgal) cibualsad) anfy J3b Al ulaa pa gpiladl dpaal) aUil CipSi s aa cCilpal 5308 1
T30 2010 ¢ ihal) Alusa) daala Apalaid) aghell 4 (Jlae) 5ol b
AT 46 Lo o bl gaall 2



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

ol ABlEn) calaal sl Cllaal)

tol Lagd 5L Al Bulu) Calaall adls
allall 5l Zm 80 A goral) Aol Bl amy Fusals allall el SUaill i) A5 & doa Lusal) —
Alall Jsal g a3 lgie £835aY) daaliy Dbl Sgill pug & e oS 35 ccultil
oS an ) Al WiSlhe Canaal Laa Cltil)
) ety Adsall Lgiadia b cAallal) 4 emall Ciriall e Capll LT alay) e Jaall -
Sl Jleel 3 48,0 4a)
A clllaie el 8 clig dll e Lam g i) o Aldle e Adliall age aaa of Al -
il Jlandy dlaiall 48 adll
Pl b Jled) LT Laall sp0all ce )l i —
85 Ay A yaall Cilasgll WS e daaad) 4350 Gl ddleid) cleglaall Jols dilee g —
sl gV Gugy) Aa Jla b dallall dpaleai) <ol

..k_b.;ax\ ﬂ}ﬁﬁ&\ﬂ}&juﬂ\ )Jal;.agﬁmuw\g\ )L\AAS\UAM\_

S Ok B < B el

S @il 3iat Caagiu) A U5V layE daey Al cliag clelaay) (e Alud ey
S liaal 8 At Calsd) bl Jlewly LS el Bl L 20lE5)) llely dadaY)
L cjaily ol el a3l oslailaddl jaal (1987/12/10 & ddsall JleeY) Gl
Odae U8 (e o)) 5 s 1988 Al 8 4hed ol Gliag e 5 Lo by 3 Sl
Lol A8 anly (phadlal)

76 7502 «iball aasal) !
Shan V) Akl clgigalse cbatlialy dalgad) cilaad 3k Aad ¢ jia —Ldlul) cijlaall caisla Glals sl ?
11504 c2008 cOJJS” c‘;‘dbd\ s_ﬂBSﬂ

10



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

(A9 I5b AR \giladal AN Al Guilgad) 1 6Y) calkaal)

teblad (oY) B3l A8EY Ll Cpeliad) Jich
sl Claa 3 Lild any Aglaty) Slalaall e 2lay) ek, rolaty) hlda o 5 L1
Jrll s jhlie Jie g4y Shladl e Sizmd ¢ Jlandyl Lol
o alaayl 385 5 Cun tlghsSi call clawaiall LSy Jual) sl alaiay) (Gaaxi 2
by s lehiant & il gaoal) ol Jonadll Leins€i iy ) Slacaddl (gsinay Jpad) Loy
anll Sl e il gl Jlaady LS jlra 358 O jeead (S Y Al @l cclaaddl
Gliaaiall LS (g5 pall o gl uit g Al Clanadall aal 60 Y Ly i) V)
P dlend) TS e okt Glld aey S 5 Y
Alad) 5 ABliY) Cuneas 3 ALY Shldal) (sl Cua (e s gana ) allal) g0 il .3
P Al e e sane ) Al i g o
O oSy allall Jsa (e 82380 degena o Ziall) (553 3) OCED Jso \eide G3llays : AsY) s ganall-
Shlae s ddiu oo Leal clelay) @l 3 ol dadl Aol LK Liasla clalill aaas
Qs Aadaie & Lyguaall ALS Jp0 & e genall 038 Jp25 Jsall AL Ganaddll (ol e i
reiodl) ll §saa ae diald dpalfl Gl ey a g8 Ally ety sl

o3 (e g (ol deguly @lldg 1994 dlism DA asgial @lld Joaety Pl dial culd N
o 50 Al i Lo ey ¢ oaplad) el Leia Algan salely Culi 1)) st Aused 524l de gendl)
EossanSsl UL (e bl (Luigd aS (Saly e IS i Ally Jsall eda axe (alids)
cehlaiall «olisall (il Wdjind cliload odaidyl (A€ a1 sanial) ASlaall ¢l pugus dyguall ¢lailon
S5 i sl ASTaal) ¢l o comyg il Lusadl) ¢fils
SV Ao saadll Jgo e el Hhlae iy cydie) sy Alladl Joo b 3 Juan 400N ds gagall-

23 Ll Ty 1591 de senall 5y jiall lalaall oyl calimgiasy Jsall 038 wiaii Yy

6402 2013 (ol

.36 35 uauasysswef“._\gbﬂ\wf;

11



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

o dea) CDLAL lidy eyl (sl i gual) Jhlae Al Ailide g (gl @l 4
e bz Jeal) o) i i e cpdl dea e cpad) (o cdeall ailal) DA QIS dea
as Slxd %100 %50 %20 %10 %0 a5 dased ohisl DA (e Jlandy LU e il
4alYs %100 masall Liys (alally alall o Uil ds giaall (g jills <%0 amyall lgiyy Ll JUal
Y Al A el dpal) dalll c€p a8 dabsal Jeall Gadadll Jlae 8 Dgpall e
b AsSie Jual g ¥ L JuaY hlae s slhael of aaYly ¢ plalaa) ol ary aaas s
O aa Jhalaal) dapy e ATy deal o 38D s sl Ledly Aol @iy adass

: hleS Jpadl Aunilly Bylalaall sl s e Cilianadall

12



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

AN Ik e G Al Jata J guadd Aagsal) i) (sl :(01.01) ad; Jsand

g gall daguda 5ylalial) daja
LAl %0

cglaall dlaally (38 5al) clidly dagSall (a clysllaali-

LSsus OCED 4patilly (abai®) gleill dahaia Jso (po Dlyslaali-
Glilaas il e 48 Glileiay 3)jeall Glgllaall Lol 45840
A L fa U8 (e Dgaae ol Al (34

olhlis Gold ) adl el gl clause o Slslhe | %20 %10 %0
Al oSl Ll LS (e D panmall iag iy (ResaiBY) | o %100 %50

Glalidl yiad

iy ¢ Ay dpanill ey ¢ Joall elill) dfeall daiil) elghy e Slsllae %20
Alle Gty sUarall ol A3 genadll cilyglladll G (ag)e¥) ey
LSl 508 (e 3yala
) Agatilly (galam@y) (psbeil) dakiie J50 A daadge s (e gl
el (e digaiian (g S8
i@y (gl daliie o al alall g Uaill Cilussie (o Cilyllas—
el e Aigamna g B ) Al
Ol Aebie Jsd mla g e Aisadas gagh 5l Glslas
By A e Ji Lgilaatin) (e L85 Al ol

el S el clie JS g JalIL Lgane g A %50

n by Anatilly galaity) opolaill dadiie myla o e Dlslhae %100

i e ST Lgdlaana)

i@yl oolaill Aabiie z)d Joal A5S5al ila€all (e ilyllase
(L2 Asans Agilagll Aleally dasia (S5 ol L) dpaiillg

L lanally <Y ALl A Jpal -

S AY) by e lial-

e Aagshe (S5 Al L Al daiy J e salall Adlaudll s -
Il

GAY) JsaY) gaen-
.88 87 86 La L 083 (Baw g cihyal 33l 1 jaaal)

13



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

sl Anmpe Byl Jpeal ) pall Wbl #giae il glat) i A 2 pua¥) Jysad cDlalas .5
Y e e ol el e il Rl cldi) ) i copagilall Hlalaal ol alasiuly
o3 Aysudi oy My uilial) GLadY) e Ll il gl ¢l ) elid) e Jlsel JU) ale g
i 1Y el 3 il ol ) Jeai T culalsly)
Gl Ty lalaall Ay sany (3 Jipntl) Jalas pladialy Halie glat) Y pompal) WY ysat
(+err Datine Glaldie) o)) Gua laca) ild 5ty
oY) alall aa il ol aladinly e b dual ) odlel bl il Glaty) Jyead S
eandl AN Aad* %d40= LoV arledl suai s %20% Jagnd dalae %20 Sie) cpaall sl
(Jlansly TS Jama aliey )5 Al Al

fehle P e lld miiagh Coguy
Ao L jad) clalIdd Jygail) cdlalas :(02.01) a8 Jgaall

Jradll Jalaa ad) alaly)
%100 | daladl clilacall Jie (mgyall dlia a4
%50 gl

oe) eIV ua Dby Aagie as-
%20 | Clays o) c¥slie cillae 2t laca calilas
(-

ot JaY) hual iy dlafpe 25
(Apatia) clalae ) o) Aplll il

.37 ) ‘Q)SS G s u._x...\lail\ s :J.\AA.AS\

) Ok Al @) jia (3 Jland) AU 1 ALY Gallaal

Sle 1988 dlim & as)s¥) AV 13 D liall Jsall 53l Slgud)  Jailae (ulas (38,
(S e dgle LT Al JIseY) LUS aase e b8 Geciall B3l dal ) s

AV sl ssiadl e Al gl 2818 e oty il 028 Sl A8l kil <) 8 8

Jsa¥) ) dalall ldlsel daul a 2a€ %8 AlEY) (Rpagmally LS5 ) (pypdall de sana

.37 u.asyss‘é,w@f ccubadll _)..w.u]

14



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

ani O e Coylaiall (e gaal Jlmall 138 e g e (LY syhlie Aad cua sl Aaaal
agayl culaa o s A el L@linul o dagy Adsall cBlled) Jlae & @l 5o
A5 100 o ST Galyic
ey LS Jara Y

danyall Glilyls Jea) juabie [ slud) Jlaud) + lod) Jland) = Jlend) LU Jana
18% < Jhladl il
ey cilig€a 1Ll

Jiad Al Aag il W bl Olandy 8 G IV dagydll ciingyd e dlend) o553
el Jlendy
+ Apglaly Aelal) cilaliayls diled) claliay) + Gaealuall 3sia) Jady :ulad) Jlaud-1
PRl S8 L) + dygiaall ail) — ((adaall S deise sl ~LY)
2 e Jicyys supplementary capital LSl i ailoall Jlead) ooy 2250l Jland -2
Dek ) 0 el 2LV Glaa Pla e &5 ) llaliaY) b sdileall jual) cillaliaY) -
e Wsiia 058 Of dapdy @lldg cCaaall & il DA e ally o zlaly) vie spalic Gaa
gl ) ddalu)
LI gied lely Jpal sl dags cullalia) oda (€8 iy 1 sa¥! anii sale) cullalgial —
e 53l Wjland A Jlia) Sy Lo Jpual) o 05 of dapdy gl Lgiad (g0 Yy
%55 Aoy il (398 ddd o o (o (N By5 peall e 3 Ly il S A Y Loy
Mg die (555l 038 ggund N Ldialy Bsad) 8 Jsa¥) o2 bl Q3 jhlis as dagaill
Cul€ 13 V) L 3 Yy Aule cullalgia) and tlgluast @il ¢l Aol Gliaadall —
Jsa¥) (o oaal 228 %1.25 0585 o) oy Lo 3 ) Apally (JalSIL 3l gise laraddl)

5kl

820 08D o gaya el 5308 !
19702 2001 il ¢ il (e s Adpan clidily gl (Gola e

.83 82 uau.acg)s:\é,\u@f cubﬂ'é)fab’;

15



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

i of lpailiad ey aame Jab s 05 326 ag 102V gy Ao gie sailsall g ll -
Omadliall iy o8 L ol Jy @iy e sal (§giad A0 Aiiye S i) ) Ala 8 Lalas
dpaeXi (g f bysea (gl oda b G (84 LS ¢ Grae 32l e colaiadl s aiai Gl Jliag
Gsin o day A e (8 Gy il eda Ao S o Ty ot Ala il paalisdll J8 (e
(e gall
Cun Opaaluall s¥5a Ga g Aly Graalual) (Bgia ailiad G Clsall o3a aand ridlendy sl —
ALl 3hsY) e eDlgaudll L6 e Ll LS olgiias Ala 8 elil) i Jead 8 ALl ani
J5a0ne 558 dmy gl N Jpa ) claidl Jlie aga s i) Clia ey g aend

2 oy ladl) Jlahys o) Jlansly e dyy e cillaadle dllin of LS
el (e IS Aappall oda e ookl il Jlandy o cle Wity 3l 1 6Y) Aaadial) *
Sl Jlsal a3y (b Aabiial) bl 5yl dad Jsual) ol 13)
Jlasdy o Bl allyy ailudl Jlaud) jalic o ap@ll cpe 2ae Gy Sl Al Asadlal) *
Jlady yualic alatin) e agd aas b Ll culd a8y ol Jland) (e 558 i wilisdl)
) yualie Glua e Leaasin) & Sl Gibul ades Gajsy lgaladinl Ji€) Loy dilud)
P JRP PRI P PRI
sl ol ) elld gans (4 %100 oo 23 ) aula) Jlasly o sl Jlandly 4y YT -
@l i ) Cpealuall 3sial A€a Wylic] o speiue ddiay bl Jled) alic acy
onedsd) Ggia ) liall oda mid o Ji Al Glacadal) 5 8 LA
Ge %50 oo (subuall (asal) asetlas o il lgle Juand ) gl a5 Y o G -
as il eda e alaeY) 385 are ) el Gaagyy o) Jland
oo %1.25 (Aaladl Jlalaal) sase je llie dgalsed LSl Glamiall il aall -
dan G B0 Y Wliel JleulS lgle alaieY) (e aall @llys pladll Zuajall cilaliilyly Jsual)

.84 U GDJS:\ (o e cg_'eb:d ':S‘}faté 1
il fasia 5,550 Tl Alla A la) gl B ALainy) Jlial) (5 B Lgamaly O Aind i cpue siass
.27 26 Ul U 2011-2010 ¢ ahadl oadl) dals ‘3:\3\...435}7\ ?)M\ LR Hhnale saled

16



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Al Gl Ji e sadine 585 o diledl Jland) 322 B e 450 callaliial 45 Jpadll b iy —
Jlasy pualic am cilainlly agul) dda L & Yy ¢ ilaally 7 LY Glaa PUA (e 0585 s
LG ey JalSIL degirey Digaan e 0sS5 Of (As dagpdl) e led isE o) e sl
GSags el Jilud Qlefinl (8 aleudld daling 4650 cllalull 48850 (525 lelala 4385 Jlajiudl
SIS LY S8 Y Ledie (AT g ) Lgle disiuall 1@ Jals
Jlandy 4LUS (ald BIG

Gl apen o Baday Shalaall sl e alan ) satiise Jlend) Aile Gl digk e Al
DAY ol dlany) sylalad) ) Lalad ulall 465k casin) 38y chaegend) Lalhad) z)lay Jal
s (%100 %50 %20 %10 %0) o shlaall Lulul) ) Caas By o asiall)
Ll gal) (e Aalidgl) &\}'&\

ol alall g ladll e Sbslladdl o Suadll P e Jeall Bl Hhalie o Sl Sy
Ein) iyl bl g il ) Jsall asaa ey N clyslladlly o(fmidie ol ade a3
%100 (o Bange dans (Bl

alll makiis (%100 (s A ) poadd Lpial) Cijladll o Ja¥) Alsh gl of LS
gl e clglhadl olail Alabeall angi o Jishalls Gl @y DA Janis e gendl) Jo off
i) 8 lissle) ) dygaill jUadl dallas s a5 Cijbadll (e ¢ ol alall

phlie Jie duledy) phlaall e (Al jhlae Jsad G dailagl) 4 clalull ¢S5 Ny
Lokl Ayl e 30 lewd il 3ylaliay iaY) Capall jau

s (A e e (Oall) Jea¥l arilall DAL dea e Juea¥) CBERL (sl alidgy
agail) Gllyg (%100 50% %20 %10 %0) dsed sl danye Jare lun 20y Jpua!
Oe S AalYs (%100) palad) i alad) g Uaill (pe ALl (31y5Y15 paaddly (gl imay by sllaalls
i LAl 8 Alal) 4] dlalll 4pal) S 5 Adbiaal)l Joall dpally Gadalll Jlae (A 435 5l

b dsSie dual adl i ¥ e duaY i (g5 elae) o () 8)LEN) jaads  halaal (sl Goany

27 U aS) (B g8 cpie ool |

17



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

s 2y Hhlaal daps Cus e ATy deal (o 28N aua i Caslul sa Laily cdaall Iy dluass
JL Glaaddl
Lgloanty oY) ok ABUES) ol @ A ullaal)

ABLEY) 038 Cae S DLl 138 Y1 Bl Al bl sl ) 3yl Casw
S Jb LB clylay) Yl

bl <3 I G5k 48l L caels ) clyla V) aal Jias
Gy galal) i) o ) oy dudliall Jlae b Allaal) st 3 48EY) oda creals -
sl Jlansly LS el an g Hlnad Leanti DA (g Bl calS 3 315l A1) 8 Caeales
b bl Y olay) PA e Leiidagi 8 1adys Lasa SiST gl Jaa (8 A8EY1 o3 Craale -
Joaly Lellasinds 3yladll Joa¥) ana G Byaianal) A53l5ally caplalial) G o S ofysl ld J gl
LS ulad Dglhad) dad) sabai Jlawly sualic saly 8 Clisaa Ceals 135 aphlie B
-l
oo WS el G )AL rans Sl Gadit (A Jlend) LS Jlae DA (e 48EY) Ciaala -
AT G Al e (Sl alail) (p A5Gall laall 128

2 ailay,
Glsall Al o Ay 588 (6 o 5yl el goladl aalisall Zlall (e maal -
Qs palics 4ilisa o Gite sl (PA G lld; 4L
5 J Bllal) days 3 Jeal ) Taladl ST Cojliadll (585 of ) seam el Gl ¢f =
e G Lol i Ly i ccaladl Joa oY) da 0 b el plinY) ade (o 8 L

lansly yualic 3aL) e oS ol 1) 3ylalie JiT Jsuals Ledlasinds syladll Jsua!

1999 ¢ jme A€ cayysilly iy aadall aladl )l gl Jlas] Ao Lgilulsadly dpallad] el ghatl) Jlall e 3yl !
135134 (= =

o imle Baled Jl dadie 5830 (il Apaall g Uil (B3 52 I3k clbe Gadal ably dldic e gy Al
32 31 Ga = 2016-2015 « i) s daals cpplaiy) ol

imnale Baled Jal adie e iy g B Aualad) Aladl) Cijbaal) Ay o Jlead RS T (ol it s Ly
.66 65 L= (= 2017 s slen daals (AualaBY) aslall 3 Cojladlly Jagaill b

18



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

(A I3k Al clla Lk

il g ol Jlandy il of e SE Ay iy ) O pealy dullad iad
de (PA ) Gl \ghags 3 salal) colyodaill A Cualis 8 Cajlad) Lggals Al ddgal)
G Camall Laling JSLaal e Slmd Jlewdy LS 530 o e oSall maal &8 ey el
LS Lgmpey o eal) (3l L)
Gilapdll ojlie) & 3wk Y Jlesd) B e dene Jare (13L) Do) 138 Gulsi oo g =
Cmayrall Apliall g Liag¥ )y JSLal) ae sl ) Aglady) lalaall dabiddl)
il Casil L sl i€ aadind i Cojlaal] 2adle Gila Hlaa) 138 iy Y -

bl S35 ) Bl Al e Lebaas o5 3 ol 5 o
%8 s 3aa & dlasl Fondement sacld 5l ulul Gl -
bl (e i AagyY lgandi 23 Cam Hlalaall dal) apEll aae -
clladl Jso (8ls OCED de sana (e sana () Ll o5 Cus allall Joal haiall e il —
- Gty Jal s (g Al panidl pae =
bl Qi 8 il dlend  olady) Y1 Slae) e 338 aae -
By o3a aleal WS (1996 diw el ehal e ) Gaall lalia jlieY) s 3891 aae —
gl hlal
AN Job B e G

tdoy) Q)b Al e s Al Ol Jase Jidh
1996 aad AN J5b cdbaxs .

i Jlall Gl ) 350G Aag iy Aila) g Be ) Jare lutial) ie @llg Gaudl Hhlie Jaal
o) JW Gy e %25 asaa B 0S5 ot oo Lglliaia) syl Jiy Y sailue (g i

f bl g raals 1.5 W Gy LS 5l Jaastl 130 e (3l

Q1 23al) ¢ ahl) Lpati eyl Cijluaal) Gy Alla sy Jlamady US S92 2 5 1 J5b blaia ¢ s dena Alaa a8 !
267 266 a a 2008 «Joasall dasls 30 sl

& fiale 5aled A 3,80 ¢35k A ciluagid Gy Jland) LS Galaty a3l i) AL s3a (556 2eal ?
24 23 [ e 2013-2012 ¢ hall Calan (ulie Claj daals (L) o slal)

19



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Jsa¥) [ (AN dagyill + Aplll dagall + AN dapyal) Jlad) Gy Jleal Dl Gy BUS s
%8 < 12.5 * ddsudl Hlalaall dasjall Jea¥l + yylalaa sk das
2004-1999 (n Lo IV JHb Al cdbass .

Aiad J8 (e 85n 20041999 syl e s ) J3 A8Y dgasal) il ks
PahleS AEEYL Aalall o peai Calidae 488la 8 Al Slassally sl e pS xes
Nede laadd) oy il Jadl e lgmpe s V) 48850 jlaal 1999 sa-
s Clagiieg DL e il A8EY) (e Ll 4855 jlaal 2001 ila-
s sl e Cumpe s Al 4880 dadiag Alane el Al LGN Za3 0 laal 2003 Jyé-
0B S il 4y of e 13 2004 3 Dabl) a8 byl O dgle el ¢ LY
2007 dlg ge Sl IS5 2006 (558 dles A

AW 3l A8 ) Gl
2y e gans ol Ll V) clgale s A Dl sy (V1 3l AEE jpaa aey
G L) AleSe pan (gpal Al laal ) Jib Gl ads L S JSAlL dadie oS5 a5 Jsdll

Al Jib Al
Wiganaag Al 5 AR | gaa qlad 1 J Y1 calhaall
e gana 1S cldyyat Al Q3 A8l sna lid ) Galladl) a6 5yl
LN g3k AR gaa ilsad
st (s V) Bl diad il jie & Alalall pUadl 8 A0l J3b dad )y jhe Cels
P leanl Jal Gl e Ales Leallial Joaill el lgie ci) 3l
sl didlaie 3 elae) Joall o a2 hylala) dajal Gy Joall il b jseal -

) Al e dpad) Jaall Cana gy alially ditia dsaiilly (5oLaB)

() Al ApalaiB) Ll Alse o panll LY Blaty I3l Aad e COaT (msay Cptae (o s |
104-103 L= o= <2017/03/01 224

5131 Alaa ccahall Ala ) BLEY) aam (5l Aiad cllbaial A pal) Cjbaal) Lolaid A0S0 50 2y JelS ibaae
254 = 2007 67 232 el

20



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Y il e p2)l) e (g AY) Dhlaally dalay) jhlaal) Guldl G b 35a5 e -
Lin Jsn 38EY) U8 (e adsie OIS Lo e cadl adall adlll o Y] cled ohsY) pags lalall
Lmididl Glassgd) aaa aaliy Aglaty) hlaal colyl G V) @b 38, dglary) il
Aediiall Joall b pals (S ale IS Cajliadll Gl & lalad)
Dhlia) Glualy Jeleil) 8 Gl 50 LGS laalaie) e A paall 3yl aanii ol 36Y) G5 diad -
bl JulEs e Joat 4 calld ) Jgeasll ally Culsall JS 0
bl el Jlaud) 320l pg il Lae Cijbadll Ll e ) jhlaall ¢ lsl s -
Cunlia bl () Jeasill 35 p0ims Wnes 5edlly dnandl Shalie zlexyly dalsall Hhlaes o5 8Y)
bl o3 dgalsad 4 Jlaud) Clual
Gl il 138 o) 3 ccjbadll g Shlae oY Gy e a6V Bl 486 e -
i Ji oAl 1 e Alae e Hhaill Gy (padl Gaphll Adedll cpall Amiay ol (kg
e Sl ity OCED dabie ) Al Joall mualdll Guall Gy coall Cojadll
bl
Gl 2 (Adlide Agalle el 3 bylimly Cijliadd) Jleel iy Coyeadly ) aladl) ok
gl duleal daii 308 A pae SULS
GG 3k A8 Ciy o 1 LG

Lalll ¢y 13l Canall CV A e anll Cijela I Q5 Adlal Josed (e lgine 10 22
il ) cilis 35 1998 M lgy Jshally A8l Ad8lie &g ¢ halaall pulua ST aaa #1538
oo Aosane Cilaliy e ol 2006 a5l Gl EOB na Al s 4 2003 A
JUl Gy Gl ipad DA G (paally J g il aeys dysis ) Adalell clebally ac sl
Mgl Ll L) Cian e b palal) g adl) Wil culs ) Al é g,

:2@ Gl A e 40 Jl A8l a8

U U AalaiBY ) sl A il A peaall dasaial) ke o3 cillinly @iall Aaall alall « uali Glade
291 290

21



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Jaiill Shalias oud) hlia dgalsal a5 slalially genjal) Jlend) LUS Clial st diph -
olasy) hlaa
Ganalal) Al el e ope sl il 056 ¢ (5T Ahally Aaaball Alad Aph 3ga Gle -
Dbl aus DA e elldy (galai@y) Jlandy pasal sl asll 4001 A0l clgad) iy
Ly Aagsyall
i O Al aze s ol () e llay By o) ) oandly Gonll LU Jlad ol -
o3 oM (5 (Jia shall aaa yasil Al @lally AN leayad (s lellandy oo # LYl
ol pa aglelad dafi laggalsy Al Shlaal i e lpSaids g ale e lagily Clusal
Ol
LS Ok A8 Lailad <G

Hleie S ailiad saey Jl A8l
Dl & daes 5 Jia SV Bl ABE jaa o 0o gl ookl ) syl Jalss
5 s Cpbl e i Bl H gy ABLadly i 8 ASEY) o3 s el 53 i)
Selat alaall aul Byl cuaef i Al Jl A8 Ciela Blail 13 ey cdaalal) Zppail) ¢ guia
aald dieay Juadl) Hhaliag dale Aoy Hhlaall g AT jalae JWa) ) olay! jhlaae ams
o (il o ()31 sl Y oY) aSanll sl e s ST dpulin Aau Bpnd) i -
& by sl Aaliia Agins Jsdl dngiaall Gagalh ¢ JY) Qb ABE B Shlaal s
i) a3gl Gandl i e Tuns Aplis Ao dlens 48] LA (e Blla (g B

5Xalla ¢ lalaall odg] Goaad) ail ASIAY) e Tae chaagl 38 Al Gl Aslay A W
O Cun Gsndl i) Ao ST Canpeal Ll o Al Jl Aglay Gy HlLlaal seiad )
ol il A5yl elldy ¢ lalaall sda aaad o a8 Gsud) 8 5ol aDlalad DA (e i)
AL Al
VS Ay Al g3 Al catiu) 8 gadal) 8 A sall 30l ae sl G el clad) -

Sl 1aay ¢ IV ABEY) 5 Gl Al Jsall Gu Spall sl a2 Ml hlaall el i

5yline Ainlat A Aulys —43355al) il [ gag Shpaall £ Ul o §palaal) cpitiall clulsad) ¢ e dene Gl deal !

22



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

228 iy ALE sy Gsndl Cigyl o) LS e dbiay dsilly Joall aea 4anls Shlaal o3 o
- hlall
Sl Ok A8l Calaal <l
Laul Calaal) aas ) Aul) L A8l Cangs
hladl 3510 Gyl cadld s —
bl lalie aas Jlend) 2aeS g OIS s Tayll -
hlaals Jlasdy o LYY llaall 3hal (& sl 2uE) cleal) gn sl e S5 -
Pl CalaaY) ) dalayl
o Gulill Ldle S0 sana JLEA) iles dlagls 08 e Ayt (S5 o ShAA eyl z ) -
NAglsine 48K e gl
sl allail) ol g Aadlss Gy ¥ ama (g ad)ll =
Walie (b cudlady 4000 5k A8LY Lulu) alleal) @ SE) cullal)
Jaa olay) Dhlae o i iS5 o V) () b 48l Lo coiud ) cilulagy) o2
el Pa Dl (e 3220l aldlly e kil sale) Casadal Le say 2k GEHY daje L
o3 Cipla 25 2007 Ly ae Lginadii b gy s 2004 A 5581 \gingha 8 350 J3l 38l
s yeabing Jland)y Creed LS Cajleadl Hlalad 3ol Jadl 3yl daalay)
A gk A8y Al alleal) Yl

p Al <Al A A ge dpulad Ailea EDE e 30l 3l Al @S,

380 G 2007 ¢igyuiSal) cdmalall lall ccbianioally ilnlod) : Agily 4583 Ll (aenl) se dlaall ae !

.50 UA‘Q)SS‘BQM&JA ccubadll ‘),3“2

23



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Jeail

A0 J3L ALy A adleal) 1(01.01)a8) Jeid)

48Ny 2O Gt i) e
Bl
LAY date al 4 dale AV dale )
gl Jallas) L)) daaall cliles Slandyl A aal)

Source: enmie van geumin, sonja bratanoric analyzing banking risk thind the international bank
for reconstruction and devlopment waslignton 2009, p 125.

bl b Bl JSal 6 sl b Sl jualiall e ¢ suall 4 lalYs
t0landy chlillial () as) : d6Y) daleal) —1
oY) halie dgalsal 4 LlaaY) caldl Jladly (e (A1 aall 4 clllidl s3a Jiw

I Al ra g LS Jsdll e 13K ¢ 3gudl jlaliag

[ (RN Ay +AEN Ay + 36V Aagpall) Jlandy Jleal = Olas) B Jane
(o) Jlalae + sl halie +asadl hlie) +hlaal ol das el Jeall
%8 < 12.5

20
HS| JGETEN

danjal) Jpal) g Gilsn Al llaal sglasyl hlias .
12.5 % haladl e g sl 13 ddaxil ansall Jland) 3 Jia sagsud) Hhalad)
12.5 % Shalaall ge sl 138 Adast) an gl Jlandy 3 Jiam sdlgll il

aaall cdans ) (35l Alae cdpadlay) dlgid) alal cibpantl) ol —Jalall ana juay 2 J3k Aad sulaa (lide Caug |
15 0= 2007 »sSi30 <10563
203 Lo ca)S) B g (e deaa Glnd deal ?

24



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

:credit risk olaisy) halia—

sliglly oLl e Gl Caplall S (eagall Ly o 5)08 s Jlaal gLyl llia aad
imiall Coliaall bl jilud 1) a5 Lee el saaaal) gy b aslalially

Al o e ilaiatie palfl Aub zlenl DA el e Qi Cojladl 30y Sas
S 38 Gandll (e Aalay) Shlaall i caall Ga gl Ryl e ) gas JEall
Al ¢ Loly daples AplaitY) julee Bakaiy ¢ LoL hlaall o280 e @Il (Sayy (gl Aadae
gl DA e Shalaal Gl (Kay LS ¢apdll Aladl) Aelly Dhlal) (ol o gLyl juad
(risk shlaall (S5 e Copeaall any qusill (Y @llys Ldhia Lo llad QIS oa g il w8 Gav
.concentration) '
tsed) sl —

Sle 1995 s sed b dall Leliall Joll desendd 45Kl gl lohailae Gl
bl iy Gsndl alie Bkt Caagy Jlasd) RS e Gl (sl 20100 cDpaesl
i 3ol ylalie Adail g i JaY sailie g 4 Jied Jlanhl 26 Gyl dilal*
P 3aaal) Hlalie Jlady aky of*
Sl e Al la cillaalls dul) GLalilly Jpals dagyall Blad) Jland il llie -
e Jlandy Gl gl Gum ey Giapas i) L Jay cllali)ls dpmge
ey ) dgie lend il lalie -
LS pudl Jlalia ) ddlal laiy) slhalie ALlal Jlasdy daws ()5S el

Dl daasall dabadl olay Jals asully Clagagal [ oadail) Jlasdy = Jlend) LS dos
gl halaa +
:durddl) lalda—

@il puaial) Gl Jadys lelid o Lol lleadl delad axe ge Aaslll bl

AE ae sl e gl 18 e S5 S s Al lalially dslall GaaYls ekl

Aplail aglall JleeY1 50 b piiale saled Jal dadie 3,80 clgibandy 2 J3b alled gudad adlgs (DS cpal) ae slise |
44 43 [a e 2007 i s (adluy) dxaladl
AT ) gl

25



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

aal) Glashadl el o Gilad) alde) sal)s dalld) culatiially dudpadl) clleall aas
JGlad) e Gkl LilulSaily 4, S il
Jlawy calutlaial 418 1) daalpall AGEY daleall -2

058 Y 8yhliall el Jpua) ) il Jlend Ay (alsll @l Jia anly Jane gaa ¢
lus s o i) o iy Lo HASE el aals S hlaall auls agd Ul 3 Y) (i 4]
ey e dame dsms of b Bhams By 13 ey Wby Lo oy Jlmall 130 el e (ale)l)
Ll el Laibaas Dsndi elpud) o o padatally 3lsudls @il Jlayl oy 8 Jlawlyl 5391 2al
Jgga) L) PIA s

Al cllalall Tagliie g cllaty il g £S5 8o DAl ) ASEY) s ld 4des
LE) malie sl lale paay gull Y A il 48 ial 5yl Lgyall Jilad) s
GBI dea ) DL 8L ady Lo My lhall iy LI llalall Jae Jilugy 435
L gl Jlansly UST paal) o Ll & 308l 33,80 4350 aY|

Ayl () Jlandy LS lam L ual 2 Bl 48N 3 L)) Zaaliall ddec (e duallyg
iy Slalad) syla) cullad Jumdl alasin) e @l s ) Uil Caagy 45T ¢ il dgalsal
DRl 3lal Allady 5685 o)lalie dgalsal clill Loy Lading A Jlawl) dad cp ASEN ALY daall
0o Sy Wliel Jlaud) 3ol ) Sl G 4l @l ey iy LA A6 Clle
blad) slal S LK cllee 8 Ll )

il Jland) 366 3l 3 Al daleal) wamse 3 A)EY) Aaabyal) Lelany J3b 4801 Cangs
s o o il Galal o e sl 4K LB e esil 2l dalad pae Glaa )
By il 5 5o S e el o Lo sh iy L) L ety 4S5 ¢y Y e B2ny il
- Alcinal) ailyile s dalaal) 4l sia) Al s Al atalal

P iaY) L) Lele o dawd) (5ale dayl saaal) AEEY) i S
Gsivar Alie Dpglladd) el (sgine il AU gl (6 of sl o gy 1dgY) Tasall-

bl @y 1) sthaal (gsind) die Jlaudy £ 6Y daaly dpailia) ) ALYl Wkl

Aoy Al bl pall SLaBYls )3y A Ana o Apaal) £ o WiTy 2 I3k AR (gamall Capai HlIS a3), !
264 a 2018 «3hall Jib faela 03 230 10 Al il

26



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

de adl e clleall Adlal) 2y Slalaall ae Buliny Jlewls dlul) Biiay of sy S
Lt Jony A Jlae ¥ 558 e Aaall eyl G il 310 336 G Y Jlead) LS a0 s
i) e fe 5l el (s of Sl Gandl Cagyla 8 il Sl gl el
tagiy @y Jal ey
ccasthall Jlawl) (ssiva pai dlee e Ulal) 31315 )13y Gulaa i) —
Jlansd )l i) ail) —
il Jalal) il -
o)y 485l -
Aolaal L il (e daalial) -
Ll Zrcalall gl o) Jlandy LS aniy ol daalye Ayl dalull o aagy o SE faal-
A3 pe dsthaall Jlawl) Clisine o ddailaall Lk Calsl) Ladliuy) i e Ul
gasall Jlandy LS any Lgic 1 vie Za DU A4 clehaY)
odn il Joi€ lia oy o 13 dplie Ay lebals Gsdlhad) ash oF cony Tasall 131 Tai s
idens Hldll die ol S ek Aajay paay dadil daph lieY) gen RV Gy WS el
10 Laghe anal () Agsal) Amalpall (S daaalyal
Ll & (andilly pandl) -
aiSa daalpe —
) 351 e cilidlie -
comalall aealyal) Jlae§ daalye —
Vg )l dlae) -
SV sl e el Jlaady Laga @il Baliia) adgn o 406 dgad) o cany Gl fasali-
layhalie ana e Lasy Qa1 ) i) ool Tydas Uy sl o 5,080 dgall oda lligs ofy oslladl)
o LenlSaily Gl L) gy U Sllaal) aaag Lest b Daas RS Aaly) a8
e die Lagad; dlabdl VD 6 Jlewly 5203 gl e say WS clull Jleady il
Castaal 3all Jusatl (8 saadl gy dale

27



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

o3 ety Jlandy LS Al LAY (e d3e Aal) Gadhal) o cagiy SURY) 2
P8 i e sl
8 (5t Jland) TS (pe Apna Lonsiy AL i) A5~
i) Calaaly Lalall Jaball Calisg auii —
aaa oaali § on gl o Jeadl i <y b Jaal ) dead) o g gl Tl
(gsiall 138 e dladlaall pae Alla  dagpe el Ay Coglhad) (gl vie Jlend

G Jland) sise yly (alias) Ala 3 el oy Al Slghadll aaty (sl ashys
Jlaudl dadlal dlaa iy gl WBll Gsdhall sy Ay 5l JBall Jaws o ¢ S3Y) 2
das) Dise iny Jlasd) OIS 1Y) Lo Al Candly Ll 0sdhall asty of s eled ey Jans
Mg sl el ajltid g 5 aY) Coana e JSLia

S hliey Gty 8ysear )l dealall clile 8 plaa) @llia of S sLay) sy
ALSIL gaiaty o)) Cplyal) e Bladd Al ddeal) (majiis cilisa))) jhlaa 55l lead hlisg

1. V. . RERT . ..
Dol a0y el 1555 oy i pelee 00585 o 580

gl ol Ay daleat) -3

oo Capadl dd Ge 88N Jaladl Z L)) (laas (L8LA) (G sud) AaSsm 53S0 020 Jidis
sy lalily Cipmal) Clasage auil Lunlaall by dlganas Syllial de gy Jled) JS
csthall Jleady ans ol JJalal) daill e Siad Jlawly LS (205 Cilaaid)

Gy A8 J3b e Gadss ) ) Dl RS Bl e JEYT 8 a0 Lo e el
alail) sty Clagiall oda aal ity ¢ dpadll ¢ Uil Tl And) 3 Glegiall e e ilg
Gila e Slosleall yng L8881 2ol sk e Jaally daleall o2 (Giad Gl 3) dApanlal)

Aallad) ALty 5lanll apii Jlae 8 MaSa Tyyghai a3ty 13a g Cijlaal

asle (8 o)y 580 Baled il Aavie 3,830 (Anugially §siual) Cilasaigall Jugad Ao 2 I3k A8 Gadai S50 (ile L) !
J18 117 Ga = 20122011 « bl 315l ol s 00 oydl Aralas ¢yl

28



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Dl Al alSal dan o) 3 i) el gl oay Slagiall aal ) al o ) s
Lalaall Wbl g 8 5 W) Qi) 8 Telsu Al i€l e Alle due sy allny Al
o 4ld 0o 138 IS5 cciloslaall il e b dunsl 1S3 Al e LS Can (g ) Lgtinalya
Ll Glacasill sigd 4ulE,) cillalidly Cajladl cilalial
AN 5k AR qa hlial) (uld cullud L

el halie Gl iy plasy) Dhla) (bl cullid (e s (& jeass
rolaly) shalda (el cullud -1

tlaa L) shalie Galil sl ellias
e of V) IV b sl 4 e LS ey ka1 Bpulul) sSal g laadl qiglu¥i-
o e IS (55wt Copad) ol Cum Qhlaall san ) dlia 53 4l Sl Gl
il dasjall Clagasall adl A4S degans ) e iy gl s 2l Glagasall alic
Cluial Llee 3 Jsadiall GLESSY) ol ey 130 8 %100 halaadl (s o€ 13 Qi) Jaaes Jlad
Doy Jlendy & il ) ansiy 3 a1 Gl Jal) Lolisial 2 28 jlalaally Zasyall cilasagall
%1.2 Jalay Jlawly (b gl Y iy %20 Gy shalie (135 Ol Aphll uding el elli (40 %8
f e ot e oy Bilias dugpse (S5 Jhlie gl o adiad saanll 48Y) caual Sy
Sy Canaill YISy Jio auil) 8 Lo pnsall an) adied LS A dusie JB (e sdlac)
Aolall ulaally acia Al
ALl 3eDlall Adalall gl aladinly Cijlaall Cglull 138 ey 1AM Cidall) coglad -
@bl o2 auaddy ccjliaall @l sal CBeall Lilaal L) jhlae (bl Ay (il
b ) Skl el daagi o5 Jaee < Gl BY) AaT iy Cipeaall agh Cus dingie e
oS Axpall o3y Jlandyl 30V aall Cllaie€ ulal) JS8 )y cdlainall Aliaal jilual) il
Sl ol Capliaall GLESH (g0 luin Ladiia) 4ayylally Ll d5ylall aladinly gl

AV Cajladl) o cilasSall

Zaala (91 222l (30 alaal) slai@y )y 5)lY) 4K Al Jland) S Joa 2 I3y 1 ok clidbiia caana a8 o !
272 271 (o = 2008 ¢ sal)

29



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

alatind Ala 3 L oAl i augy A il clalud) a8 LpuluY! Al Cauag
sl s Jland) aysil Byokie kil Gllee gl ) Cojladl mawd desiiall 4kl
LAY gl

adially caslal ) ol Coatl) bl G 38 i i Jgandl 130 DA e a sl Clgas

adiial] pbal) AR Cisieatl) qiglud C 380 :(03.01) ad) Jgand)

IRB asiiall IRB (ol
Cipeaall il e adiny Cipeaall iyt e adiny B4sy) Juas) PD

all 2385 (B3l Al Cipaall Cilyaii o adiay | 3UAY) xie 3,Lall LGD

all 2083 B3l dia Cipeadl Cpis o adiay | 3laY) vie il EAD

Gy 5wl dasd J3b sl Copaall i e ading | dgall 3lainy) Jal ge M
Glalil Gisaw 1) Capadl
Sy 4l )

all gyl )l Byhalially £1aY) & Wlly eidl e ¢ bl Cruall e dea (anll Guas oSl jaaal)

59 = 2001 ¢olee ‘@.JJ:‘“J

Jaddll jhlia (uld qulld -2

O @ AN Gl Al gl olasY) Jhlae 8 Sy Cnplaaad]l wluYl hall o Ly
Gomdl hlaal GLESY) Juad 3 1996 sl oy clad olasy) hlie & Jicy wldd) sl
Dhlie slatl Sl dilin Jady pllas g g) glaa sae a3 Jlandy 8 Lol Al fllae s
Sld Gaas Hllie Jie ool Hlalie Akl Jlesd) 8 Aolee dle 3aas DA e laiy]
iz o Gapadty Wls Ay Gijlaas asfiy Jlia) cblead dagi 5 Cgulal) dadail Qs dagm
) jlalie dgalsad A dlandy e ST S %20

Aabide Cullad A6 paad 28 S dgpslail) Alaje b ey Jenill Jhlie e deadl dhles
2 on L) oy Jansil) lalas Akl

cCipeaall IS alaall Jadall jlalaal Tasls iine adding : alu) jdsall Cogl -

124 o cGiladl pasall

30



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

A Jaall 5Shal Ailida Cilpdne waaty o gl 1 (glmall gLy -
Jlasd) o & Alainall jileall 351300 Lglily alasin) Coybaall Ge callasy 1 ol (bl Goslf —
casllall
o) shlda (uld cullud -3

sl A pnd) il Cluad daadinad) Gyhll air e 3l Q3L daad cadl
Jale JS1 Al abiall dladae (A Gond) halie ol o Caglu¥) 13 aainy 1 (glmall gl
Ll laliag 33 lend halie dilaiall Shlad) aas sy G gan Glo ol dalse e
Adsdaall o3a (A g ading A ShAl danilly Joea¥) Slandy Capall Sladd
P (e puiy 53y VAR diajeall daill asgia o caslu) 138 adiey :dlalall zaladl) caslul~
dahide KB Glay die Gl Hlend il Ao dddie Hladl (il Jlis) dilaas) da Gals
b Alinall LAl 06 25 ey

oo i ) gsb 4l Gl e ol Hlalia dealsad 4 Balea) calgll Jlanly Glea iy
e Claaly ol 10 52d %99 aSb da )y Lulid e Ll VAR dad Jial D5 e %8
106 @yl aasid (Se VAR
o Ay JoaY) Sland gHlaall Calaiy) Clua DA (e @iy zgilmall Calaty) glad —
Adagadl Jgeal oy ali Y
o lely Asinall Joual Jland i (el Jle VAR Lad Gauaty 1l sad) slad -
(DY) e Ai) sanae Al <)l sad) lewd Adasdl
Al 5l A8 Al s A qallaal)

Dl Al G LAY muagy Aplll 5l A8 as ) llad) 138 DA e Gkt
Al g3 A8l sy bl ) 8Ly b 2l )
Ay AW ok AR G cilBERY) aal 1Yl

AUl Lalal) 6 Jian Agllly 1 5l A8 e iy aal of Jsll oS

385 Lo 083 (Baw aape calhall ae daal) 2 :
GS ‘).\:\M;mu BJ\.@.& d;us PR 'é)S.\A sa..'tAj.u}" JJM Jlall UAL L}.\:S g\.u:\a\g G.\‘,A.'t ).)JM 4‘_,,.1‘.:)\ ena ¢dgana ‘_,,.:1.@_"1 2
64 63 a e ol 83 aadluy) sl sl 1S« Jysailly dpulaal

31



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

Jlasl) BUS e 81 jaal) G 55 s iaill lalaall Culaniiudg dilaal —
el ) Jaadls glall Janal) dplany) jhaliad) Alliad Jleud) 363l (abil saaa 35k paad —
(blaall el Cagnaill sl
Ll damn 5 5V ¢ s gar Bl Lah Aniial) cullu g Gyl (8 kil sale) -
) Jseasll Jlawly LS Al (3 B 5al) Jondi e 4805 - Lady) cilillia yaaty oLl —
Jlasly o 5 sall ol 2yl Aaadll Cag ) sle e o 2SE ae Gosllaal) Jasdll
Al J) B3l bl cm DAYl Sl Al clysal)  JE) JSE) a1
Aty Ag¥) gk A8 o cliday) :(02) ad) Joil

TEIR 1 =MIN 4% TOTAL = 8% Jlandy 2o

— ~

oY) Hhlas + Geudl Hlalas + Aledall lalalll

-

G e ks RTREN

-

64 63 (o ¢ e Ayl ¢ puill dpnalall ls (gl cilaluatly Aalgad) cclhadl ve deall e jaall

Al 5l A8 cllag) < LG
fhilad Al (Bl A8l Slplag) Gadls
Adliall e gl 5y8 a6 cglanl) Alljly allall Sl Uail) ) aes b alen) -
Agadly S0 ebeny gull 3 Jlendy Lulee e LB e alati b sae Ladll -
L) lssall Al e Aagpes 558 (psS5 Je gLl Jal sl galall aaluall Gl 3 maal —

JOaTs el G s sl o Byseall s Tl apealic s 43S e Gite slul (DA (e Sl

L Aapls pe adalis (grinay il Gliles aaa o Lali e bl sk Ay Cam g el aly S

A Aal e o) sl e pead) Gl

32



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

o Al Leniay Aaal) (sl o Jsall (& Apeaall iy )y ddhall cillalu e e aslill -
Cilgsasiy Gl 8 Al lginls e el 25 ey D) A pad) aelilly Gilagiil) laal
Sl degiia Jilugy Ol e adl Jlaall 8 dauly B L) i ) sl ciluass
Aglaall cilalaayl,
aal aal cmpal Al hladl syl Al ag el sy 8 Buulul) Azl alaay) saly -
o3 alle a8 Ganll iyl sl colel J3b Al o Cum pualeall SLaiiU Lyl alleal
Measiis Sl a8 )50 §gud) Balaindy 312Y)
Sl Ok Adlas et (LG

V) Jlendy LUS e ol Lgiay ally Tl L) Lk ) clylas W) e a2l e
2 et gl s 4gl) dgasall ClaEnY) (iany an g8 il
ek (e (S il Gy el Al 3l gl ae 408l JHb 48l Sign -
Ngindatl Losliall A5l 355 anel pdas Caliial allall 3 sy Al @lgill s an3 et —
Aedsrie e ang lae Gl 4l e —
Lol iy pail) CallSS Cinmy Low il Clusjlaall (mmad L) Capias ot o -
i) Ay aali ) g Slacade 35S F LYY e ST i Slatal -
Al ) HSAL Gadsy gl Al (aed Laladl ¥l g ol -
0L A3V sy L] Cacapat ) Anlait) Jagiaall (e sl Byl & A0 50 <)y jie Jb -
Dl dal lgle gt Al bl 4 oK Ggualai@)) pan des @A a1 2008 dallal)

At

Rasia 3,85 oy lal s Alla A latll sl 13T Jaall L& aliall 1ty b paaall Ayl 450 ¢ oas s s !
o= o= 2016-2015 < yihall sald) ¢ o swnidd daala cdilley 2585 acadd cdaalaii)) aglall 8 o)) 60 3algd il
.209 108

55 54 (o m ca8) (B papa cubadll yen?

33



Tty A 3l ABUY Aiay) il ) Gl

-

1ADA

AAEY) Gy G el (8 A Aal) Gail ala 50 el Adpeadll LB gl 48
e eleacYl Joall o Gl 4 peadl) 50 ey julaaS cadil Gloa s

s3a i a1 )l A8y Gl daledll gl 6 Jlaly LS g pmse oIS of 22
L Qb A8 ol el ads olaiy) Dhlie o 3G e Jlendy ST Sl as 28y
DBl Gl Bl e dly (pasadll 1 e 58 dpan <Dl clial Gua Jadl @jie)
Dbl z ) 4y oda Load cuald LS 5yshitey dadiia (uld 3y alaind 1385 Hf Ll 35,

Lzl

RS

34



J¥) Suadl)
4ty A Jok LBUY Aliay) spleal)

29



AN 3l 48Uy 2008 dxalladl Aoy ALY Juadl

2008 Aalladl A3y 1 JgY) Guasall
AEEY 5l A8 cilages @SB Gl

ey AN 3t ABU0Y Lo gilly Ayl yplaal) : D Cingal




QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

gl

Jlae & 5800 Joall dal allall Joo alise e baylily Lgiany 2008 daallell 4031 jaas
Syl sl AaiV) o2 Caxdy uan Apallall @gid) 038 e paed) M )l Cam ¢Sl Janl
Loe i) Calide Led cuzapen Al Aplasy) clepl) goldl @yl JlsaY) sy y 3alyy 3 pSall )
Gub oo Al Gl iy Gagpadlly ddsall L) Slawsall Jasi dae L el ) o
g paal) LB L daal

Slela¥) (e desene QAN J3b 46 DA e ddpadl LGN QL A8W) Cuap S
Cagailly Lghgan Jd LoVl Ll e 50l elgid) maadl _allall djeadl) o Uadll (sl acsills
ledpaal Gl i ) A8V s eyl e Zually) cllaliny) i b ge @y lias o

Agibans aafs BED G5l 4860 giiac ) julead) aal ) @ykiie Juadl) 138 DA (e

37



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

2008 dsallal) ddlal) da3¥) 1 J6Y) Guasall

Ly Cipeds 8y ¢A5aY) saniial) VY 8 il sala Aglle Al e alladl sliaidyl ilay
AW Clasall e aaelly L)Y o2 callal 2008 ale o Y )l Ly & 2007 Kl B
1929 ale 8 Sl oLkl Aol 2 @lldg callall Jgn cilpaliaiBly Chuae alignd Ll ciiia} Al
il il Al A el g il Led s Al (glial)l )l AlSia a)Y) s2a e s S
Oe el ciliey il gan ) cnly alladl e lagl 3dy ) cpimly byl s ) duail bl
SVl @y IS daliall culd gylaall Gyl it dliall (mgsll & Sl ) ddleaYl ol Ysall
dghaitll 5 Aalil) Jsal) (e Bailisal) aey caludly ALl (3lsndlls Al gala®y) e IS e bl
A e s Al AL bl
2008 Aallad) Adlall a3 aggda 10 oY) cullaal)

aysia s Agallad) Alall Aa3V) Cigpes ) allaall 138 8 G5y
Leallad) ALl A3 i pas oYl

o el ) gadd) (P Ly LIS Dl chdsall joas ) s3s dla S G e o
A Lsmaae el (5K (b Y chlaal) cagal) Jsa) sl 520l Hland 4 jsax Cipaa DA
raymond goldsmith cua iyl 13a s Al ciliawsall Ll (lail) Sluey) s

Ge 230 b Ay Balai®Y) Gl Gan S alie da Gblaa) 4l Lad Gy
ZeAY cleladll ) o)l s ddla) Cilwsall

) Aa U ane asgie o oyt dag VAl Jgi AN g
2008 dalladl Ll L3y gda s Lald

3525 J: 2007 51 2008 diad sads oS5 Al gd Ay h Heda 2008 Ll dallal) 4L da3DU
Cisd Al Capans saaiall LN 8 Al llia il G (2000 ale g b saaall Aal) 4
P %3.5 N %6.5 o 58l A iy Jadll elid) A6 Lgaa cipl) A<l dildia oS

il L;'.m PN 11 claaa ol el Az g cdls.a\g\ @;ﬁﬁ} M\ ‘_sﬁ :d):u.nj‘ SJLD'X alls )98

(Cijlaall oyl Sl ¢ Y dnalall cclaglaall Lingloiss o b o dyallad) 4lall a5 5 cCilall) v dena amine !
.090= 2014 ¢ yna 3Ll

2017 ¢ yoma 5alal ccilaalall Haall s ¢ JoV1 dagdall cAgpallad) Alall clas¥) Jolad dualpd aa (Goeadl alsal ¢ oo 0 o ®
3504

38



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Al janls 2003 sils sed 2 %1 ) sl A pmsan e din) lae ogual dpalas) JSL
A 3l
Flii) e aelu Lo sudl 8 Al Alpdl gl 5250l lan Aaidiall duall oda cudf 13,
Spupe (i apaliy aliU Apladll el ads Lo @l Sl Glelea Giag D)laal)
R I IS PVON [ [ VWS I T . FRN R IR VRS R [ S SO S NS .
sl o3a (e liaal) aliy Mo ais oLl lgid) o3 jhlie o galiall daly (g Al cliles

12<a 4 Clasadl s & Ciald LB:’JM\ VY LQ)}A._}} (Uatdlia yr :\..ULA.\M\;“ &JLLAAS\ VY & Ciald

Loy g il oda o cpalilly et SLeiadll dpallall Gaalially olsull dued ié dilasia

Glo 32l el Caediyld claal) e callall Jig Aliall Sendl Caenii 2006 ale anyg
Zaatiadl) LUV a8y g sapall Audie (g il e i) ) (s 48 Jacs %5.25 (g5
A0 Coleaal) ) pail Aagiis Adlal)l CLEIYL (pliSa Tpasald cdisnyall agiblic ay s S aple
Ll s Sy Agylie Syl sae ey daysll 3 lgagasd dad Caaitl slaudl axe (e
M55 70 L il pall Cume e Slling

Caias wadl e jaell AV Cudeloaty 4)lal) 3eudl Caals 2008 5 2007 DA (s
Ons Al Glsal) 8 AE] Gl gy 3)ludy ler Ll S 8)smal GUSW a sale) W) e
LYl Al LY cllgig Alad) A Cuend JAY) (bl b ey aal amy o) G Sl
2007 & Vs slle 1300 Ldle K5y cppie aal 3 luall cualyy 4.8,091 sasdl)

o i clsbalia®) gl (soliny gull Saily Jaxll ) clesSally Al gl <ylaals
@i Syl Ahal) labde G Gasld Clsi Guadd AK50aY 1 Basiall VS 8 Ve il 700
Zosds

o)1 Baled Jl dadie 3)S3a dgaal) Jgall Al cpabial) Lo 2008 Al Luallad) Atlal) Aoy cibualsad) «(Jal daglad |
.24 23 Ul $2017_2016 ‘)ibaj\ B)S...u ¢ pad dana aMlA ‘2:\)1...433}” ej&:d\ &

08 Lo 1= 2010 «ihall ndlall cile gadadl) g ¢ 5V Laadall Al Apallad) Ll Aa5Y) ¢ g gussall 2imc ¢ lpia ”
.09

39



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

s @il Gl (s ol G aajaal sbilin Ga (Sual (e 1.4 3yl & gl oy s
lale Cpalill Clbilees alaall Gl Gyyg bl JalS gly oAl iwie ayite (adle 4 Slla
i Uy da)f o Aisle Ludle (el Al g i pllin 3 1 2 Ayl (i Lo Lemsss
LA 55 (@SHa) dull) (e Jadl) alia¥) adae 02330 1 Balsall G 33m
slo Alleel sriaalls £, 5a¥) dplaina) @yl ST aolys Blaad) 50h lad eliy sailise 5l aca a2y
) Sl il & Gty ol Il haay) dejey I OLal s sals callall daya slsial
Sled ad) Leosag s Ol 3.6 b Led LaE A DA LY ae o Al
12008 sle N1 el syte b (Sl N 0l 19 S cleaysl
Lallal) Allal) A3 Lailad (1M
A Jata 8 A0l 23S Apuslas) Gailiadd) 5,
oenl) alaia) Lelagindg ¢ oalie JS Lgigan —
Neslansls Lelalse b Jalally elilally aganli-
Jadie LKl ilagladll Gass —
Aol Sl dglaad dag k) Blad) 8 elil lle @lags ) s Jealsial) laaelas -
Jeibe g L) BT e Casall e Al 30l —
DUl (8 leiidags (puany lalSaY )y lilall & oSl (e dlle An) angion L)) dgalse o -
A ) GlLYI G an el agdlly Gaustill ez S Aladl) VLAY (e dlle daja alais
2008 Aalladl Adlall Aaj¥) bl 2 ALY Callaal)
 sbiles 2008 Lpallal) dlal) 4a3Y) ol Jiam
LS aae dagi Gaud) Agles b Lol dllia of AefY) iy 1 geedl AdlAE AUS axe of (ali -
O LS AT N el e Lgiliey Aalad) Jlsel ani Blee o die Las ¢ yadl 7 Lad)l g5

s Adle Biladd e i i PUA G il Jilisi e cilee 8Ll i cilania

28 (o = 2011 ¢ yome 4aal) Gaal) Laalall Sy (@Mally bt dallad) 4L Aa3Y) cCojlas anld 35al) 2 !
.29

Al lg 0l Ai€a ¢ J5Y) daadall ¢ adhad s sliia Ca Lgadle Ay dpallad) Al Aas¥) (JSU gpn aitll dana
.93 92 o (= 2014 (gl bl

40



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

leallas At ) V) daally awd cilS 08 Clsall 038 () i L sas  Shalad) dlle J gl
S oalai@yly daall HUaill Je A glaall cilaslaall cilulSady kil 50 dalal

ale 8 Ll ) g Js0 (A ciaa 0 AV 3 lin allia () 8 tam il g lBal) ol -
L5 eJsall o3a & Al) Aylaall a5l sady ilpliaall cuils saly Galdll g3all 3 1979
e e Ji 8 %50 (e ST ) il 8 i8S ais G cSlaall el o Gia dalladl 2L
AaY) Al e 58 aad (A€5aY) saaia) LY 8 G Wl Al 4l aad Ly @llyg sl
paad) A8 QAL coplaindy AL e Yoy 4 S G i) 5l of cam (S blsa) o aa
G lgiad e 35 Jlall o3 clalatind (e Yay Jilie GLall a8V S ya¥l cbalsal (e
salyy ) o) Lae ASl) gl 038 el e callall oy (g)liedl sl ol dsas ae Cpsihalsall £ ¥3a
Cafini Ganayiball Vel Anlaty) Blaall (@lid) ey (ol sre ae Jiliall s3] dllawlyl) dal
A eall AN SLE ) Gl ool adall e Wiy Whe a1 i ey daudl e ) e i)
1.3 bax mual Ja e sl sajieadl Gliall sl aily dglaal go Bl caay
Ll 3 5l o2 Sl cda] ails 2006 ale e 79 Wylaie saly 2007 e Jie osile
G Syl (e aal) QM DA e Ll AT G OS lajland 8 e a0 (e ilad CulS Laday
Plellsal e Jseaall o gy axe

VS il Lgiesd ) Capail] il Cranlu a8z SLaiY) Cidiatl) cYISy S8 (e Jaludl) -
Oz Cpdll ¢ Glaall Cpydiiiedl 488 e el Hhlaall Alle cGladl Je cppaiiaad)l JUE) 30k
CYSy Gom mudd Cam 4 g ety oA Hlaiiny) Jlae poad 8 VIS Gl iy e
moodys, standar and poors, fitch caiaill Iy EDE 2K Y ol byl o )
Las 25K35aY ) Banial) Nl 8 Caatl) CYISy B 0 %80 o Leie Aplilly IV jlaws Cua
eo sl Lo man Lo laag (@ondl b 3)Siae Al leus) Lo G@aadl daly S5l Baly (e
Culh gl Joat Sl el caila ) W et a3 aad) Gl

ALy aslall IS AaLaBY) aglall dlaa ¢ g i) ‘;é)m.d\ ‘aw\ s Alaiaal) Lyl AN J5L A8l ¢ jlassba :
278 2 2013 « hall Cadaun (ubie Cila i daals <13 222

A1 10 Ga sa 6083 (B fas cdens oaiipe

41



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

8 ) g lgiss e aiplh Sl Adle cludl e el AAA A mia <S4l
Mena (pslalaty a3 Cpppaionall 58 U (ge Leidlaas

Lo gt Loy clly e 38 ~ L)Y 15 ol Bla agil) olaidl say @ ,ahg osliaa bad) o Jaadl -
aals Ll ) Sl ald e A ) Adal) cOlebeal o b i e il e S
Ju aladl Gl e slaeYly Lasslly Lalisy) e Jaally kel N JEY)s gl wo)l
Zal) L) cliial) e i WS a5y apell e lie D Jandl il Sy ) 6ol Las eyl
s Lo )l Gy Lgalaal o Laly slaiY) 4 gl aliy) gl g Sl Sl aeg
P DY) ey ey s Gostiall ayel gk

LG Ale Ghsl Y ABL e Clagasall disat Addee sl (Al ¢ gl (Sa) Gas -
e 3Ll 5538 0al) Lyl A 0 gaall Jaga ny 43ld allall Zlall 203V (laty Loy ¢ J gl
Ghsl JS8 b ellyy Al Cpagie ) (Asslad) Al Slassall Ga gy lill) ouluY) il
laly 4ald aliall cligayll (he BS Aadae lid) gl ading Lodied dlle Slod 3 Jslanll ALE 2l
Gsal o3 Cleday (gAY Al Clawsall (e le Gas sana Al Gl e lealaiin)
slasls LalY) (e Anliie clide palY) A Cus dase s dase dleall iy cdglial
33l Gag Al ge Dbl g8 e Gysll ddee el By (gAY 3 saaly L) Clusal)
Erasal) aily alaay) Jelisi 1ay ciiabiall cileally Ghs¥) (ghla o leaisiy Leasans
Alaall () By prmsy M ISl Pcililezall 4 A8y el LS lalall

s dess Aaala AnlaBy] aslall LIS cdylals dpaboail Eilayl AN J3b slaa dallad) Ldlal) Aol divsy Loy dens |
139 138 (o m <13 a3l ¢ ihall 3%

46 Gaaad) cigdansgl 3y il Aae ¢ opad) By Jlal) Blomd Ao Lgibualsad)y A gal) Lpallall Adlal) Lol ¢ jhie Cand
.2009 47

Sy Jon oaihd s clgigalsal dpalladl e N anly §paleal) dpallall bl 43S0 4880 Gilacd) colaie 2ense alus
T 6 sa ua 2012 Juil 15 o staiall (cpladd 33 Ay daalall olaiy) and cdaliall Jiladl 3 oY)

42



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

A ) Baatial) cilial) B A el (g AN auish :(01.02) a8y Joid)

alsall

L2

4000

3500

3000

2500
2000 m el
1500
1000 -
500 -E;;||I
0 - T T T T T T T 1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

47 4= 2009 dégends il s csub prime de)l cAgallall Ll claiy) clela (Gullaly ) e @ jaaal)

s Y allell g calise 3 @bl o dpallal) 4Ll da3Y) cti s Aadlal) Jigal) Gugly oali -
cspadl Jeall aals Al jlalaal ddae) saal) de il cld Aualad) Jsa) (e SN o) e
ki dal (e Wl alagil dadial) Joall 8 gl Bilad i e OIS i) Mlgau ekl —
Gl oY) e KB ol G lgle i GelSad) 4l QS L ay gl pmdl llaal Lealy)]

LAl e agllsel s e e asall il Lie w2 s R ol sels Haa el
Al & Juas Jgeal AW Jsa) (e aest llin s(Adladl dadlll) Aiguaal) ana plis) -
ee 350 iy aibiany Gl bl e Alal Hlsal) Ale A6 gl Jis Jeals
a5 Y Al Laily dial) Jpeal dadi Ll Al L el JpaVl LealiyY Joea¥) o2 oy
ALl ylatl) el aly Goall oda Hlaal 8 Adlal) Gliswgall il By claylaal (& awdll dgas
o ) dage o s Al Bl A8 oo Sy ¢l A d50a auay Byg e il il

O Gy il Ly a0 g i) pn 5l Y ol GmbEY) Dl (g gl Asma 3308 3

Cojleaal) e duki Ay AN 3l bl clibial Al cijlaall &l A0l ¢ ) e seaf Gala !
sasiall sl el 21 saall el alaall el slgi€ally o lall s pal ES3aY) Aanl€Y) bl Alae (i gandl Ly
182 U= <2016 (Sl

43



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

i ot ol K5 saniall LV L) @iy &1 Il il s Lo sag 4SLey (53
Adlea) Al Ol QY Aagy el Gl Al ST Jan L (Spel) (9l i) 36))
1981 sl Jaa¥) Asall a5l (pe dai€ %22 o)) £S5 5aY) saaiall Y 6 ) g Uadll
el @ e %100 palal) gl o il Lad 2008 ale BN a)l) A %117 N &
Seal) o)zl (e %30 &l 2 paladly aledl 4iiy Jlay! cpall W 2007 ale Jleal)
1981 ale e %180 GlS o 223 2007 Hle
2008 Luallald) Adlad) a3ty JWEL) ] @ EIEY Qllaal)

P VIS o dale SO0 DA e allall Joo 4 e dpallad) 400 Aa5Y) i
sasiall ¥ 8 oy ) Slalad) Ale Jsa) Juiy bl Gyl DA (e 1 dgY) Al
ot YKB el et 5l desanal elgill dialas olaiy) gl saan il Js pamsy 2S0aY)
) sl (& dplaadl g Lagy) sda a8 2007 Jpfl 8 uidl) BNB iy dlisa & Laldll
Cona! alall e b Al syl Glond & Aa)Y) Cpels ¢ 3lsn) ool Algudl & JSLia sela
Aadiiall Jsall Jle GBlsnd 3
oo Al LBV s il 3 (Al Jsa) Bloasd) piliall jae (el DA e 1S Al
Cipall Sl 8 Gl (e Sl aeud) el (mlisaly GLsY) Glowd deats gl (ol
& Lol iy Zalaial) 40550 LlaiaY) BT oda il ¢ gl il 55l aiall) aYl
Dgpnd) a8 AKa0 Sidl Conngi 3 Aspnn 5 dadain Alga =yl lhlaca¥) @il sl
L Gl B Al i o s GAYL 323l D) L) Clissally dplaill gl
s Tt Gllay 8 51 (80 gl g¥) RS 8 Lhlan e cuindl A 5a Alady Aplatll i)
isal sl Al Lt ) 4350 il Dlanll 8 Aalie Liaf by ¢ LI Jland) 3
Vsl L) GBlead Ysally
b olad ey Sl liel & ALl seDally Adleiall 5yl Cagladll DA (e (ASIAN s jal)

dsan I ool Las dpallad) lissall alail Gagall 3e3lall Cislae <l 3 2008 SN i b

Dl plia 1 cAgtlally dgaluaiy) clasY) OB 8 Aol Agpad) csaisall miny s3gall 2o cgslal) Hlaid a2 !
211 210 U e 2014 cOles cé‘;)“ PPN ‘C"ijﬁ
:220-218 L ¢ Gbeall papall

44



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Ay Ugpual) s (ga Caglaall ulS Ayl o3 ab ¢ Il HLgd¥) shalias duaidie g Sl
Al oShi ) el Dyl dlle Il adcal) Zals e Zld) el dilaia) Caglad) sal5)
3edlally Aisaaall Gl ) dugps¥) Apladll gl 4aY) leiny) gy 6 Lo ¥ JW
LI Jaay) (alia¥ dadim lad 0 Cligall 0 S8y ayliiall dagracall dgalsal dallal)
el ol Ao g Agaall et Agdee Glsn¥) 3 3eDlally Al Caglaall cae LS AL
L L5 58 lS il IV U Gy s 30l o (e a )l les Allall Jguadld (g ol
(sl o JalB dae o 3paiie il LT Apabead) 35 Al Gualiia 455U b 4 L)

Ayie palids) ) s 13 < byled e ) Lee dasaill 398 Cigaly Tagaill Gaalica of LS
a3all e tudy Alal) sale) @l L)) dalad) o) Lo sjiidll Jsual) ana aiiyli Joal) land b
A e e

Ji (e 320l el (mdd) Jeall gy casls ) Clehal) o atpl) o Alapall o2 a8
ol Lae g iyl cadal 3l 8 38 s ol cblaal) BUad pogis Gpud )l 353040 sl

Adlell 3lsuyl & MaY) Lk et aly byl s3] ol & Jaall )

LN 5L LB clagas 1A Eaal)

G bl sale) aey BEN Bl A8 chaa Al Ja bl ) duallad) AW 2oV 2y
Y Jawd e laly 8ygpealy Congl ) Bl ABEN U8 e A peaal) BB Aol aclglly oyl il
el s0 Alilas ila i) Lewindy Lo san)siall col il ddanil Leaglati sale )y 4l J3l
QBN 5l AR ¢ ganaa 1 gY) allaal)

Jaslaas Ledlaal e ISy Ly g 200N J3L dglel slan calladdl 138 ey
Ly g4 A sl Yyl

alus ol 5,83 030 o s Apadl g Uadll 8 bl Q3L Al atis o3 el o) a2,
sl Vg s Ishilae aaial GlAl cAla) AeY) aie Cwi A ) alasill sl dagl
DAY 2010 Ladi 12 (8 Appgsad) J3b Aae 8 alladl cilpobaidl ST (e 350 27 J 4385l
sy Jlo udy LU Gt 0 saaal) Lpallal) Gpalatill julae aaf i Al AN B3l ) i

45



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

S Gl ayl s IV sl Apadl ZOaY) e Onsies o gshii Sl L padl
oY) Sl Al s o duhasat dliial uln oy i) (griue o 2Oy
Ggan Jlaialy Jasaall cilyd 8 0yl A paall Glawsall e 32y Ao e lud aalgl) el (g5
) gl e o dphsat Aplial suln by S ~SaY) SB ssid) W deaall 5 da5))
o il 581 dsan o e ard) lpany TadlaYl pulall el Qg (JSS dad) Uil
Plail) (g5inn o Ddpanll LY g5y Slarall jhlie e pasdll ) 535 alsll il (55
JUSS pad)
A O34 A8 Gy s LSl

A padl LadlaY) calsadly oulaill (e dlelSie de pena e AN YL A8 4SS
e 48 pead () Al Aaall g Uadll Hhalaall s)lals CaluiYly aalatill Gijes ) g Al
Aajiae S Lage daalil) cileaiall lagind

eaanll OUaY) Gpenl Qb Aall e 2ga e eda o AN Q3L Agls) b b,
By Al Bl A8 Jbe (i) Lpleas Jle (uy GeLE! Alsal) LYY AaH, o adiaiy aadl)
& Ul Ay ol el Apuat )l pudl) Jom 31 Y B0 oLy ys 43S 5al) Cojlal) skailas Juas
ity Jlo Guly 201 Jia Ll sal s cihlaal) (e Gesane GEY) 13 ey (8 yadl)
Playe s Cijlaall b by sl Cilujlass Cijlaall b 4aS sally Jaraall clylialy 4ol
A gL s Gl e

P hle 8 2N G5 48l Calaf Jiew
sy gl g @il Gy 4l Bl Al caygl sdle () saclE Alads Aty Baga (sl —
dpbais Cijlad) e @l dlle sagm She Jle (o) sealic e phias bl o sy il
Jle Gl LT o) aal) il Galety Lo 4060 00

.dLa U"‘j) Jmhc &J.Daﬂ; .A:m;:\—

5530 2012-1998 358 A el Alad 4l Ay — gabaiy) gall) o Bpaal) Slgadl sk ¢ ) Jole !
14602 2015-2014 « il 580 pmid dene dasls cAalia@)) aslall 8 ol)5i€0 slgs Juil daia

312 311 o ga 2013 ¢ jeas dpu€iy) cmalall Hlall AREYN J3b @) fag Al 23a) clball ye deall 2
Lyihall Aad) 01 aaall Ayl Cijlaal) & AAEY 5l diad o) he o Lol cilpand (i 2lia dama ¢l guall
243 242 (o a 2014 el il dadl (ol g daala cagdlalls slai@dl

46



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Al ) Ayl AAleaY) jealially wlod) Jle Guly sl pulas ypas -
5 Jeadls 5yedll Jie tdsad) (ary ddleiall dulyll acl@ll ey leg Al oDl —
Gllee (o Aiaall all ALl il il dagas el clagall il Jsal s saldl)
Opelil) S5 ALl Cilissally Ciybaall Jle uly 3 Aalgdl cohlaiin s Aol daa Lusall ¢ o)l
Se Y I Al bl Jle Guly Gl (e gl 538 JS auats (dDla cilageadll 250a
dapdll (e %50 5 Y1 Aagdll e %50 aadldl) Aol Gl A8l Jee Y ddlal) bl
(A
bray Jle guly 310 Adlialy Copadll ol Alla 8 ¢ el vie Glesal) (abaid e 3yl —
leie a5 ol clllaial a1 aall Wik )68 o ang Al () danp il Jle oy () Capeadl)
2010 oavss dafis A 3)eS0l cililliie ) clillaiall o2 Caliad
o Slo ddadladl Gyladd) bagam of s @l e Cang) tJlb Gy o ddadlaall dolaa fala -
Aldiad) ileall dgalse Sy (o aliig duny Gl Gl e 4 Jl
AAIEN 5l A8 sl :la

s Wsaally Jle ol 3208 8 e A0 I Syl dlee AN J3l 481 (S
e 055y ) g Waill 45 50

Sall Jle Gy 3208 Adlady diys Gae s Gpend e saal) 48Y) £ g5 JY) sad) paly

deyse e W5 e S Jle iy e Desie (oY) Ayl cnla) Jle ) sl Jaay
s (o) ¢liatin) by sade ualls Nl ddagyie s Jle ) Gl Ll Giliae dea 0n
e oyen puatiny ag Al dagall sleal) Ol ooy Wodgisn i Ll Gleddd e 30080
Glsthe 40 Ji o adlagll Jd leall Joasl AL, J8Y) o s Guedd 32l Jle (uly il
il ) Jle oy lie (e Glld lae L JS AN G5l Al cabaiudy cclill e jall colaf)

AL @Y Sle A i

pslell 8 o)) 3oled (al Aadie 5,S0 (ARIAN (I3l LB <) jhe (389 Lial) Dbyl Laghaial) gt «(grane unyi
.87 2 2020-2019 « yihall 55l czlal) dine ST drals dpalia)

47



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

cilileal) e 4350 da el cilgal) shlae ddaan e B jeaall Jib 48 il e aa -
Dbl dilaal Jle o) cldlia s DA e sl lilees gpall Glais Jygaiy liniall
sl & bl Gl ¢ e L) Jpa) ani sale) e Aailill leal) dhasal Gl
il 2 ) Gaagd Al W) @)l A 8 sas A G sl 8 3L A8l Jax -
el A ) ams ¥ A halaad) o WS dan G a pad) plaill el A w5
Zoli day A Adlal Glles a8 4y bladl Gl e e Gy clilie deis I
Al hlad) i 35ige ilal Jee Jeais Uadll julaas il
Lol dasaill a3 g Loa ST ASlgn () il g ) 050 sl (I bl saall Cangs =
oobaBY) 2 Gaxi Gl e 35S By iy Slasyly salll Alaje B dpalaidy] ddasdl)
ol olae Julais
Jer Lginaal oo 5,8 dallad) 20U AoV oW i lly gl Alisal Gualal) jgadl gny —
oo ks Al dLCR gl Sl 355k Bl 4l of malgll ey LelalSs 3oy Il ol
Al Aol Wl cLagy 30 s Lggal (il 3ail) dlari] lle A gpus dapd 3 Jguals aliiay) gl
Biise Jisai Jbias sl Jish of lese Canglly 2aY) Aliglay ddanigiall Agdl (bl o8 NSFR
Ngihaiy
A 3l B clblaly aladual @[ qllaal)

A g3k 4l clilaaly ciladlial e JS lhad) 138 aay
LAY 5L AR cladlay dialatil) sogdl) oY

& sacbally daadiall GlabaiU (ydall de genall 328 Lixie) Al 3a0all aelgll iy
e Al cbl G 50 2010 Lseds
DS LAl e i€ Aalall Jle Gl gl bl Liasa s il Jlsal gy 335 -
Ledal dla
cBladl Gpall halaa s ddpadl Goudl halaay LY 32k —
ce Y Jle Gy (Y dajiall Gsaall &SI g aa) Cangr (Ml )l danss g -

142 141 o ga 2013 il capsilly il dasa s cdlall daSsal Lalse ¢ somsal) dima sloa |

48



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

spnd) Lo siin dgalsal ABLY Joua¥) (0 Sy alinl DA o lld 6 Loy D) julee 30 —
casadlly Jpall Gliain) Jlal sybus sty JaY) 5y
Wl el Al 45l callalial) o La) —

AW haxs aly 200 (e ASses 58 Alle dsie 62 e Ao o dulea) Auhall (e il
Apldiinds dale s dplan dlghy Jlee D 73l

Haliall e Jaall e Lulid Lol acids 550 4yl A ae daiil (ujla 3 g
Ales i Jle el laan ST da gyl sl s palially clintiall b gl daal womdiins ¢ Gyl
Olaa s Taais SV Agudly Jle Gl Jagpd e cinglly 4l ST oo @Y dagiy 2011
el G Ll m gl Al dalall gl it (idadal) elliy ddagyell laliall Juadl ddail)
Shladl daapd)h @l e daden ccleadl) e G pe g cpalilly dlenay) A pead) dhsdl
le Aalall Gl Jlee¥ dai ldlanl) o Cliasadlly saliadl & el dagyall sl
Adyas dosane G Bangal) go ) o il pgad il ddadisall LY alliass

i O sSid b)) i e () blas Jidy ) Gl dplaall gl L
Bl Ayadanil selgill oS hLA e Blaall 8 Ledpas 558 oy Llleel Hsme Al Juaiy
335 ils Lgpsl (8 Aalall gl o€l S5 S Lee il Sl Ligyl Caplian b 1S
sl pabiall daal el dasjall oY)
A gL A8 cldla) :La

el Lt lomdli (S A0 J3h Dl e suas malie il 26N gl 28 o)
H bl ) iy il ST ol Qi adail) Qe (o) S Jpani
ADDITIONAL TIER 1 dlaay) Y dayyil .
TIER 2 aulil) day,40 .
Il Galy (pe AN day i) o ladl 230N 5L bl culs .
2018 ale 4lady 2013 sl (o lelaiy) Jle () S L dg0a Joawty ZAN J3l 48l Cali-

bl g ol

21 o ga 2012 itla g pad) cluhall sgae cdbia ) dlgldl o LAY J30 48U i (S < -da !

49



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

%4.5 ) %2 e dlall agudd V) daplll ) RWA hlaally dig)sdl Jsal) dasi ad) .
(Al ly dalall weud) (V) dapplll ) Dhlaall Zighsall Joua¥) dns ady ) (s3mem L 13y
%6 A %4.5 o
L Ol oy LS 3w ) CONSERVATION BUFFER Lgaill gl Jle () d8lal .
WY g e anl Al aadiny Cagus %10.5 Lagail
Ghsall halae duail COUNTER CYCLICAL BUFFER Skl ilal Jk ol
%2.5 ) %0 e dpalaisy)
SYSTEMATIC BUFFER aulaill jhliall dgalsd bl Jle ) -
Sl A gpdly Gl Hlee clial Cua el 3 Agpad) Hhalie A8l )Y 5aaa jules 23l
il ST ailags Lelalial ddaaid Lo of (S lasase dllas gl of e
Al dadlyl sa s aaa lee &GN JHl A8l cualial-
allad) allail) Ao ZRMEN 3L A8 julaa gl cilpass (GG

lapas Koy il sgine o lgindat 3 Qleally cibastl) e il 230G Jl 2l Jaas
Al Lalail)
o B Jaat L V) 2018 daw Aled (aa psall AL Aales e ABEY) pagad o) o2 -
A B o ) el Aualis olglls gl clgild aa 8 Ll Aapds ) Liadas A4S 4 Al
Mo g lgle 4l A e clllia (oS agle s clgple 2eailly lgaladind (3 A peia datis A5l 3l
Sy Clyga
leingy e Ll 55y Lew il (8 Gl A anli ) (g5 Byl ALl Andllly oY) —
AL 3l IS (AT Jisai jalias e edleall g LS sl o (sabai@) Ll o gass
&V leans (535 Loy SU AW el s A Bl 6 ZAIEN J3L A8l jules capis 36—
oe Ly e 13 s L) o)) (e Al lisgall Mash Ja (e cila Sall il Lty ¢ jlagd)
Go ESI (ool Al (g pdi g BN J3 AL julee oF e 3 3 ¢ Joall a3 gaia
Dy gdpad) Al G g Jsexal dmpdall Jeedl Shl e Jilaill Jal e Glld) sl

.

T oy b sail) a3 Ledlsal Gugyy @i Cipbadll A o e Aaaly Angly

50



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

) aslls AASA 0l o @lldy (B ylad) claiial )l cleasd) JlS g e 5yl axe -
sl Alee Bl 0585 ) Sy

G Al g Al Al Jeall clabail e Jeae AN Q3L A8l ulee Guls of -
gl Ay g puial) Apuslas ) Aatil) Jysai 3 e Lusally 48Ul padiiany Y puiag

2w o) dpailly sl Aadiie Clpall s G sall o LllSad) saaall ulad) o3¢l o) -
%1.15 N %1.05 laiey gl Jaay) Jaal) moll) sai (mless) ) gaga 2806 g3 4k
Qs

GG e ddpadl cileadl) 85 ad) oladly adiivs ZEN J3b A jad) Lo Dialll s —
lehigmges oliaddl Jle (uy IS (3 Das T dulgh Budst e Geadll 23] dudbiall 3491y
sl asiall cleadll el ady callan ST s Lglal Jaad Jullys

Cojladl (sl dpellail) cilalial) ana salyy alaial) agyilly a5l o Cum Gl @Y1 e 5y0l —
g Julls LD Dgd) La)l Go Gany Lo a5 ccjlanll sal QalfY) ddee o Tapd JS
A ady o Bl et Lo s Bgs JaV1 Sl Algs Juant b Cijlad) e 463
cipladll dduil) 20 o Y ks a5 SN daxiall 4 paall iloadl)

Bl Aglinly 1Y) J3b Adlal 8 s L BIEN Qi A8l <) jhe Badii A opladl) o) LS -

S AUl el haiay) Jelaet Jealgi W (s350 Al

Leans g hag AANEN 3L 4B julea G Cuayal)

e egall Tl cadld Ji 080 i Lo e AN L A8 secan ity ) oS Y
ABEY) o8 Cilplanly Clules I LY aey cAue gills el Hulaally GBlaialls L) 28ad) () saicaall
(JSS Ghead) plail) e Loy
AN J5L Aduy Lasl pulaall 1 g qallaal)

Ju oy e IS 8 Aaally ZAG Q3L A8y Ll uled) ) lladl) 1aa GGyl
A gl A0l el

1716 o (= 2018 allad) bpaall alail) Ao AR J3b e el cilpand osiny Allae Aliai 1ok !

51



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

el Gl 2

oy malie (e dudas bl o ang Hlalaall et g e I s o D3 A8l
Adle sasan Hua JL)

tobleS Wl Gy 40T V) ol iy (3l Lo 3000 5aY) dglais gl e
JOW Gy ey e -
Agllly 36V dayyall Aaleayl jealially cwlu) QL Gy Ciial jplee 0a =
Gl il 3 aSailly L) alaidl o syl Syt sdaalall JiseY) daesis deS ad) —
o)) Opaalud) Gsin o Ul Gy Al A aal @y i Gl Bl ad Cn Bl S8 caraal
i %2 e Ll e of (Sey @A D) Guly JISET eT sas (Reise Litdl 2Ly dalall
Jads 0 T a5l Juall eyl A1) aad) bl e 2015 i 3y ae %4.5 3508 ) 2012
%6 ) %4 (e lgxdy i S (5 AY) Aagall Ll gV (mayy Cpanludl) (35ia
o Jea¥ly el Jia Joua¥) Gy dlaial) Aulil se |l Juanty Gady Lad 14l cdael) -
Gosl) Cllee daall aul) lpls il il Lgas oy Aagal) cilpall Jseals dsale
sans Cpell) S ys Al lussgally il Jle Gl 3 Al clylaiial )y Aol lea lusally
Se Y A dagall alall Jl Guly i (e 8L 250l o38 JS sy (i y e geadl
il g %5 5 IV Aagdll e %50 aadlly) Al 3 Al Jee HUaY Al el
(At
A O S s e aadl) il lal) 1 s i) Ty il sl o) e o =
il Wynay Jlall Guly 31T dilaly el old Alls b 2 el die Cilodeall Galiaial e 3yl —
Gl Lgie w% ol bl o) aall Bl 085 o g A 1 ) Al I Gy Y
b ohally il s dhss Sll (Say 2010 jaans 3afs b 5ysSa) lillie ) clillia) o2

dy olall 8 els L Gy A o cilsha Al S A el cps e L Lelala

JUal) Gy AR Bl U gyl AN 5L Al et oS 1 el goolaally cladlab 3l diad laal dlad!
Algrd) Slalad Joall Y ccilal¥) Agalgay sludd) Jaad o 548l

ye dala o Sid) g Ul Rl Saais sluy) 8 Lysas AAY 5l AR olgies Uslae (gylsel) Lo galls il de s
08 o ¢ bl ailiiue Gy 0 aal

52



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Agllendyll clsadYl oda jlaal aSan ) Ayl )y A glall cliall 8 kil el e s0e 2011/03
Sl Ll

S s QL Gy e s e cladlay) bl dg r Ll ) e daslaall dlea (ala —
adasin) Sy Llaa Jle Galyp o) Lloia) laca o Lleall Jsal o Al O] dians
Zigalaity s Al cley) s DA plal) Galaiey

LD (e aal ) ulal) asla DA e 38lEY) Caagd el Jlae 8 dgy5all culliall dgalse —
Ayl o a3 Cua Al SlalaBU ZpsbaiB ) sy daipally sl Bl galay il 450
OS1 IS8 el Gy o sl Al o e SlaBY) gy it DA gl e (A s
b o Lee gl (g ddliall Baly AL cgie (g mall 3ol () a3 L 23U (e
diey JSS padl alailly elgl) ol L) g ) jlalaad) 3ol Mg dagiaall (gl 3a5a
Oo i B lee e Gl Cigan Bty o (e @l gli Slad) 8 sluS Al gl Jsan
Ml Baa e a3 O Sy e SLaiBDU An giaall ing il aaa (i a g s celgill Cagla
Janll )3y A padd) deliall o 2804l Clgal) oo Lialll culls 13as 2LaBY) 4l apeiy 3
Oe 135 dasall Jsa¥) Jlaal e %2.5 Y deay 8 JW Gy e ilaal Giala g e
gy o S Les galaiB) 21l colyid DA (g il mie 8 pwsill o @lgll 58 e aal) Jal
Sl ] Gyt A hlaal e

AN 50 A8 Guua Jagadl) Jlal) Gy cilillaia :(01.02) ad; Jsaad

Ay Sl s | aly e A Aag ) | agl) redluall (3 58a

Jlall (Al
%8 %6 %4.5 SN aal)
%2.5 gl el ol
%10.5 %8.5 %7 ) aall

%2.5 SaiBy) 5 gall (yulacal)

4ia 2008 Lallad) Adlal) Aaj¥) sy gl Alall) cladlal (e AN J3b @ljie Llse (upe slee (s Cistaa 1 juaall

657 Ua 0xS3 G gy AN Sl A8 Leia 0585 1 yuleally sabially CalaSladl J3l Ainl laal dlsa !
.21 20 Ul U ‘gil.d\ J,‘)ﬁ“:ﬂ }Jﬂ:\ gé uJJAJ 321 djl,\ Qb.'n..l ujﬂ.ﬁ gé FLEEW P (SAyman cgs‘)}ad\ ij.-.‘“ 2
142 (2 2013 Csa (13 20all iy laly dpnbosdl Eila dlae AAED I3 bras dsalladl el Ay (Lia) dene Aingy

53



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Gty %8 (e ‘YJ-I %10.5 4 JHb a8l cus JWdl U"’\J LS Jame moan Qtﬂ\-.u

:lg;gus

+ by Jhalie) [ aleall JUl Gl sEAE G50 2860 s Sl Gy LS G
10.5< 12.5 * (Jsii Jlalia + Goudl jhlie

AENAN 5k Aoy Wby el gld) Jlal) Gl o cOgantl) galin :(02.02) ab) Jgandl

2019 | 2018 | 2017 2016 | 2015 | 2014 | 2013

%4.5 %4.5 %4.5 %4.5 %4.5 %4 | %3.5 | ki e SN aad)
Juad) Gy

%7 | %6.37| %5.75 %3.12| %4.5 %4 | %3.5 | i 0a S aad
Gsia e JW) Gy
ot el

Jagait) Jlall

%6 %6 %6 %6 %6 | %5.5| 4.5% | Julh bt S aal

142

%38 %8 %8 %8 %8 %8 %8 | Aladl o (A1 2l
Jull s

%10.5| %9.87| %9.25 %8.62 %8 %8 %8 | Juall Luld (A1 aa
Jagaitt

%100 | %100 %80 %60 %40 | %20 ) Ga cliagdal
1 4dl 4l

() Apanl Al e AAEYN J3h bedkal) ciidipe cilulSadl ol Ailie ¢ gldie daa Gyt jdaal)

07 U= 2018 cdnral) daals ¢ yilial)

) dadpyh : Ll

ol 3kl AV L) J8 ol mie b pesd G W al) Jes B3l diad ) s
) Gglad Al gl Gaee Gua ¢ pladll (alaieY dalall Jigdy) L e caw elgul)
o & Bl o= : 54 ¢

d13 02 083 G T compe Dl ¢ asny Cgdaa !
¢oSid) &Lhﬂ\ b Jajmdg e lay) gﬂ W gag AAIEY 3k ABLE) () giny il (B Alllae o glsel) e galls i) ae Glag 2

14 La

54



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Gilee 135 ¢ Il adl 3ol dal e ledidasl pa dman g ) mie ) Shlaadl 1)
Lol i Com AS Gag il 8 il el AL Zadllly e Lo Jaal e 0 3L 4l
aalal) J1sal) ae oy a danan i Ol 050 Al olas Al Joual (1e

Joa¥) desana ) Oaealiudl) Bsia dan Tawi usSan ol oo el ) )l A o
s Jpa¥) g Alafiyall gl e sligg sasall aiine JUl (aly A uliall 3a iy Vs
dagl o lall Canghy A dudapail) dpalaiill se )l e BT g8 e (gohaii Al il
syhliall aain Al ADAY) jhlad) e aall Al Ay odag hliall Luadanl) jplxl) 3 gl
Dbl Jead e gnpalall Greald) WS adie Gualad) Jlse) (e coslladll aluall (46 LIS 4y
o885 o Sy padas sl 3 e st €Y1 550

J%3 < gl el [ IV dngyal sl daily) A
L) LG

2 oty gl llliey ¢ 5l 8 e alaie) LGN 5l A1) con ) S8
tpall) gaal) Ao Agaaad) Adias dpi-1

apal Aol sl ea) el Ly Jadiny 0 Zaiyall Al gaad) 3 Jaa¥) daasy Canei
Al Agaall Chlalgal dgll @lldy %100 e J8 Lol oda Zais 68 VI gy casr 30 Dla
e Apnd) e QIS sinar Ledaliia) e SEL Cojlaal) Dgud) e a0 ) dudl) o328 Caagty
laay Jsliie (i dgygpall Clasasall leoal Al clugall o (o KB lgaimy 5 385 cAigage
Clasasal e eya el Cijladd) Je iy 3) ¢ readll gaall e gl cillaca) e salanll
il Al gl il e ST Ayglase sS5 of Jle Aipal) Gl ol i) Jie dylall ABL)

:& LS Q_Lua.i} 34l

a5 30 A& el i) )l / JLal oy = 3 and) ddass G

120a 2018 chssal) nsls o alladl (Apadd) S o ZAEYN 5l ABUSI )b (Gaed ciband (Aluiad £ 1oL
8 7 o o ‘2018 c28 221l ‘3_\‘)\3}”‘5 %JL@:\B}”

55



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

: Sieall Jagadll (ila dpui-2
lse s 9 leie Caaglly Jyshally Javigiall (gaal) 8 Ay gl Algpnd) (ulal dpll 238 andtiud
elys Caally Al U e JaY) dash Jasaill alaind o Gl 038 aadi Cus cclill §fine A s
LS Alanay) sl b b Ly sl (e 2l o 3 2008-2007 Al 4opy) e lld
e byial) ol ) G Al 2a)Y :ye3 38 bear stearns and limans brothers Ji 3,.<l
Dbl 138 (g ST ol addes gl G (RlEY) G (b aall) el o Jagail) sl al) s
o SIS (gina Lelaliia) e S Coliadll Algi o LGN o Jlaall 138 e SH (i 4l

d\)\a e M\ Y L_\L.ua; USA.IJ ;UM\

%100 < casllaall _isall Jysaill / el isall Jysail) = jisall Jysaill ilia dous

L) Alee pgasl Tfipe sSi laly 2 3 lpa) e e gane Jl 48l a8l LS
bl b sl oda (adli (Sey Ugpud) lalie anii 13, CYDRY dagliag
lelaal lgle adiey AN Laal @ld Qisall jobias yoady pdsel) 13 ey tdagall) S5 -
Aapalias (& asiill Glileny alal) gl oo 13613508 s Dlleny
gy 53yl Apalanll CulEAnl Gl GLES) 3y jdge say rclBliaiuy) Sl aae -
Gl axe Als 8 ol Loy asi Al lleall Zagin leaslay Al Jahy a5l spalall 4siladl
Y s Gl G Lduant S Al e 5S) i S dld) & o @l Bl cliliatay)
A g A
Plas o Jpaall 35 puall wie lgalatin) &3 of oSy Al il Joual Loy :dalial) Joual) -
(O il e sl Ayl Gandl (e olgms Alial Alyga
24510 ) Alany Adadt dpui-3

Al JaY) Baal Wgd) G Gl ey Cipeall Gy o Algradl lalie o33 dal e
o bagpad (Cipa U [ laae ol g (milh [ Jae) Lo Fuy Loy Olaall Bila pxe

IS Al) Cap€s 0y sy dgle 330U Al 3 DLl

.16 15 U.auasyss‘é,w@f‘c\)hwl

56



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Laal il dlee S0 50aal) ddle ABLL Jaa) (e 08N = Al dleall ddasill 4
3 9 gl oo @ 3 C

05230 (rme b el ld Alee J< A Al Aial) iy ila el

Copall jhalae dpdazs Jilu sl dpliall ciliapdasilly cObastll ¢ )al 2e
t3mall & Liasly Ailaia A gyl Al ol

Bay 38 Glily aoead il Bld) oSay Apdl s 4 Gl i Jlaal Gilisy
ae Bypea (usSl LEAY) Jilaill Leiallas @ ey i) [ g Uall) [ Goudl Jisal e Aalias
pe¥) e Bl Ghala (Sl il Al agie ke sk Jhe e se¥) Jb e maas)
gl Alaiall il pisal) ) cilatially Ciyeall Slaad agul) clia s cihise sk ¢ claial
L) Ged) Jlsal Gyl e Sl dala
Y 5l ABEY Lesil) pulaad) @ SEY culhaal)

Al ol Al Hlxay dipadl LSl ddpadl LB jlee 0 IS Qlhall 1 sy
-k
JAEY 54 A8 oA A paal) 44080

Glig) o Jexd g A lead) (e e e3al) Wl o ddpead) 350 Caypt (Sa
Oo i) aad ) il e Ao gane quasl el Lol LS gl Alla b Leagmaaliy Caeal) Ll
Pledlal s clgesdy H)<
c)sall i) aladiivyl-
s el gai (a8t
b))

Jee alati Al Agladll Loal) dganl) 3 Alledl) G peaal) 2050 L) toaliall 5 puled) Jias
038 Chda ailuy @ilia) U< dad) Hlall e Gl dlee 13K i) V) Gl
Aalai) e 13l il Jsall e ppal) Cipla (e padiadiy J3b Aiad Cipha e 1997 A ye Jsf galual

16 Lo« gilad) gasal) !
ALY aslall 3 o)y 50 saled Jal Ao 3,80 cdig ASIY) Adjmal) o Ldyaal) LB Jadi ] (Jal) ae AL 2
.35 = 2019-2018 « sl bl ciuly dead dadls

57



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

o3 lariny A Jsal) elidly Joall il Gyria ) ALYl Adpadl il o 44650
& 5ye Al foalud) oda camdig (Jsall Ayl Apll) Aadaly) Allads W g Uadl) oyl saludl)
Al ULl (e el e (plally G5k Aiad U8 e <2006 558

dcsens A Jupall 2010 oSt 8 2EN Gl A8al e la i 3 Al calel WS
ovle (s allall juo Al aleadl Gu3es 8 Leie dlalse foalual) 028 =il lgade (o Gppdall o
ik Acsenas Aalll o sline] aai lly dpulud) toold) A sens (s daalll culs 2011
Gl Galil ile sana ol Aialll ojlag Lalll 8 olacV) Joall o cpfian (e ddlgall 4Ly
s Cangr Ol ciaadla) il cilasall Gulaas Gudall Gl 2l (3 gaien UK dud padl) 44045
il il Apallall ALl (3] 8 a3 Aalgd) clyskaill letpe e il g lya) (N (sl
3y Lad L Boliisd) (pugyall L Loy i HAT 5pls 2006 5us5i€T die 3 paall 24060 dadaidl)
12008 A daladl 2Ll 2y

Gladia e (V) degendd) 385 cofiesana ) dbpad) LU 29 Lnlul) tsala) s
ol ajfyay) clilially Akl o Al deganally 13 ) 14 (e a5 300 clalud) algas
t0die saaall (o dagall galiall 020 (amy jliaialy S3Cuay 29 ) 14 (e A
AP Lgadla Ayl dlle JS mid of sas cbadlally ala¥ly clggual 1Jg¥) Tasadi-
s sAradl Jdeally (aid il
Agdaall Al bl g ogbeall Jee Fle olia o585 o) s Grailly oglaal) B fasal-
JanaY;
Jsll (Say aiag ¢ difinnall ailly daglial) Aylaad Ayl Adald) yyhs 240 ol 2 palil) Tl
wal slebia e leasity Caally Ayl bl e waal) ae sl 25abaall s3a iiide J3b Aiad

bl ALl el gl

58



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

A3 I3k LB 3hy Lyl Aassal) L
tdaSgal) Ly i1

odae DA e Cijladl Ll 0 cullu) Calide Ll el al) ddsal) culyuall oliy Caye
Claaly ) dles mllae dleay Junilly il Cilaal s 2AS 23 Jlly cLlall 30Y)5 5))3Y)
Lo asal) llias Blen Bing Lays 3L} oLaills (ilsd (385 Janlly Al ae el

Aalall 3315 By Galaa o JS lapy S ARkl Lol Adpad) BN Jl 481 oy
tod Cplaall L Al Aaplall b Lyl (Satig ogyaY) collaliilly cilleall
et lasall Z LY 2l Gl \gdlaal g -
Aasall agllee) 3yl =
sl () kil o pimall ¢ cppaysall ceDlard) ¢yl sall) (e shrall llaall Cilaal mllias slelye —
Ll ias Agally 0850 cllaludl Gl cidlal) plail) 6 ddaally 2l ool cilaleaBy) 3 &gl 3l
iad) Claal o
e Jyenall milslly lapdaiilly cpill) alialy Aol dial 4y ylay agillalis dusyles =
P oneasall mllas dlea —
148 paall dasgall 3k AN I3l A8 (sal—2

Sl Cplad) iyde saclual SGl 1999 e b djead) L g3 Al cyaal
fyskaill dailiag 1999 ale 8 iyl Al OCED dadaic fsalie (3o Lgalelivd a3 385 (daSsall g5l
e OCED Zabie cajral 4ol clygisdl J8 o Lilaal culia) Al 4eSoally il
Gk 3 Ol gl Cijlead) 2ol of (Sa Jadd) Qi o Wijie)y 2004 alall Janal) 4aS 58l
Jila (8 Aaleal) goabiall ABEY) coral S ¢ peal) lgaags liad) by Ly AaSeal)l (ajs

s (g den oY) daala cindl S el Andlad) Adlal) ilasapall AaSon ¢ iina Al de ¢ ligl) 38 Al

2 Comité de bale sur le contrdle bancaire, remborcement de la gouvernance dentreprise pour les
organisations bancaires, banque des réglement international aux bazel, suivi septembre 1999, p 03.

59



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

il all dpadll CahiD G5l A8l ool padlig 2006 ale aaall Jla adel 3, 1999
! I Ayl
3V (laa o liach 50 1S 1 J oY) Tasal) —

pae s atysal JalSs meualy @l agaaly agdllags alll Cplase 32Y) Oudae elimel (68 o an
Qs 53 Daulial) @l laal e 8)sl agad 058 Ofs Aaspla sl sl CEl Y aeesund
el JleeY s Capendl)
CalaaY) T Dbl g de Lua 1 SB) fasal) -

ailly Cilaal) ol 340 Aalieg BaY) Gulae J8 (e Cipadl Lailiay) CalaaYl s
G olelall JC Al &8 G ey WSl paall dwsdl Jab g Jaelail) ay Al Al
RSO
il gasalls ladiall e B fasal) -

alilually dauzaly 2s0ag aeld miags MY o JB 0 Sldgpually Sladlall mie ()
elows 2 ey Capadll b ulalall aaead 5 8)3Y) Gulae s liacY oo Capnall Jals dplaalls
A0 A5 Jlad aUss saqhl) fasal) -

Gaaal Guilyall @lholy Copead) 8 AN AL Jlad sl 35 e o IAY) Gulae o
aR)9d
Shlaal) d)ye  ualdd) fasall —

o bl ADle Gl Ly mlladl lgd coplan ) adlsall 3 phlaall Aals 4
Ll 515 Gaedlsall LS5 Capaally Gdadipall (uia il
CalaaY) e 8ty lalSall (3815t ualiad) fasal) —

Aalal) Al Agpad Al ae lolidny Galally Al Gl Gl Gl
.yl
7Ly Aalal) saqlud) fagall —

Agie pyaball il ddaia¥ )y Jlee) A8 & ~Lad) s dglasl) il

astal Alae ochylaall Lyl iu) Cilaal) gidas b Wily O3k A salee (389 A paal) dassal) caene auls deas !
367 366 (o = 2014 <3l 3paill daala <08 23all (20 alaall dylayls dualaiy)

60



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Ciladdailly sl Al s Cpalll faal) —

ANy gl oo oS Al Agng i) Aigll Ulally T2 51015 8)3Y) (ulne eline ogis
el tgalual) ea gy B IS ccladailly cpilsaly JalS1)
ol A8l ) i (339 L puaal) AaSgal) (5ol Clpuaida 1(02.02) aby Jeial

2 (ulaa slac 3elis <—

calaal Lty dayliag A8 Lua <

Gliadally @l giuwal) zia <

. . . daS gal) galua
Aa 0l A0 Jlad Al <« sl s
A8l 38y 48l
. FARE
hliall A8, <« dt

Galad) g Shlgally clilca) gl [<—

£ Laiyly ddla <]

clafilly Gulgilly Ay |

367 = ¢ (lad) pajall caans anls deas 1 juaal)

Mas) Gl Gpeent e paall Jeall diadill Coagy sl AaSsall toaliad Jib Al Gudad ()

dray Dbl e aall Ay SN 5IY) Gulaa 550 Sp3a0 o toabadl JS5 ccpuadll dals lAl
sy go ST dalie Campal 0 Laslal Blsad) 3 Lagead dudliall e 5)3 ST Cipadll
Dy o aelens aLal) (e 19 (S agindy padaall eline] 30 daal o fsalia SS5 cAalpall

61



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

Al e aldiey) Laaf Gaaall e adl e goaball (ot deluay doulas aUaily Laladll agauas
AaSsall 50 (53 Auspall Cilaal ae GBS duli Al Gy Ofs ¢ eaplalls 2l Gaxl
S A Gl 8 ST s L) RS it sl e 32 ) B3l AELE) Gy
LAY 5L A8 ghy Al Agaad) jlaa LG

lise Ledsl o3 ) A8 Algpadl 8 i B3l 28000 s A gpuall ppand Alin o Jll (S
b L ) jslae S jualic sae ) sy s lly duesil) 3l audly
tlgale iVl Agand) laliia 50y Lawlady) culillatali-1

Shlie Y T Hal Gt of e g Agand) Hlladd daldud) Y1 e Jispann dliy JSh
Aglle W Jsa) e alia) e Jaidy Al (e IS ggie o Tadlay ail e Sy Al
Oo i gl et Al 4 L ddae b Glaal Gl 8 saall e 5yl clgd sa5all
U b dale clelal a3 agile Cny LS colpuad) o Digame pes Aipacmall Jygaill jolas
Slead) o ASadl ) sy cpeasall el Jlae gl s Gl e o ae dule
- hpadl
A ) halia daggn—2

Jeail 4 zsanall (s5isall (o moias gy o ol e llat Agaadl Hhlie LeSpa
oo B Gulae @las il o e St ¢ Qhall Jeatl 4 2 pad) gl Ty Al llis
Glabad) SLadliny) e Gaas gaby O ) Gadae o gy 4l ) 28LaYL @50 il
Dhlaal Aol ) Jal e Gl HURY) 138 by cdllady Agpud) lalie ylaly dileial) cilusyledly
b R el 8 gl Shlias LYl Sl yaat bl clill e gy gl
Al zolag Jaly dlil) il e 6 aaa mite e 48 gall dlec s 612V
) Jlalia uld 3ok gl b3

a5ully Sy Jpall (e dpaiil) cilibal) a8 o 5yl dleadl o3 JS3 o Gany ua

Jisall paliany Ja¥) gsiwe o gsill Glacas Aialll dabl)l ciline e @llyg gl z)la

Sigadl Al clajyiasd ALY Ayaall g Ukl clghiyg Aol Wylee il adl) AaSgall (ol & (alyy e |
360 0o 2017 aanss Anlialll daalall ¢ SEI 2l caal )l alaall cigllally dpalady)

Dailly ALY ogle Alae cdpalall) gpaad) jhaliia 5180 8 AREN J3h Al Saand) cilailal) ) ga clajiisn dpeall 2
.87 86 a U= 2013 03 alaall (28 saxll 3yl

62



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

b cruall )kl 3ol s pseds wasdl Sae N1 Chdse skt o el e g
D Capaall ()6 o g WS ¢ ardatil) Al e il Gaiy Jusall Clala ol 3] (g5
el () ALYl sl e il Lge digaill Glalay Agpud) jlalaad (il 28w e
DY) 13 ag cidaeLall Cagplall 8 Gl awiy o)) Gang Bpalell BV 8 A gl 3l oyl
pandy Hhlaall djme Jal (e aliiiie JS s gylisd) Jilaiy Jaraall il Cipm Lo ehal

ol il Al 48 o Gy WS dale Adiay edllly Aald ddeay Wgull o il Lgied

ol A b maas 2 Asilal e Telig sylaY) J8 (e Gmies IS5 clylgaY)
cypaall dually il Gl gine g oo ] A gl Gl s
rala) 7 Lady)-4

SOl sy Ly of aliiie JS855 Ule ciloglead) g - L) cllasy Ll li) e cany
il 3 lgbmaags Agaad) e slal la) Aultie ol el b)) RS0 gl b

) ALy
toplial) g5

Gl gy gl Hlalie ol 3330l Alaal) Glipll (5)90 andi ehal Gajdall e
Sl Uil b LelSe i) ey 3VL Aguad) bgra Al dulie culS 13 Lo aaaiy clgilson
glady) Ll sl liey) gme 38V AELAY) Clead) e syainal) daglidl ) ALyl
L@l Glasleas (g3 paY)
gl Joa iy diia—6

Hpea 1533k o) Goal) (8 pSLaall rans A Clagleal) iy sl ol of el e G
Aeilgan Gilmiags Agpnd) Hlalaal g)lal Clyfiyi 58 Jsa danals
G 35l A8 apdl 1Al Callaal)

DA 1385 g 0 calalimy) ) dslaY L A6 Gl 486 clalay) (e JS lladl) 138 auay

allall el sl e Gl gl A8 o) e

dend 02 2221 <02 alaall sB‘)\J\‘J\j Jhaﬁ}” &_1‘5;:} JL}EA?‘ sw\ ZJM\ Jhl';d w\ SJ‘.\\J\ () By cgg‘)&é ngjté :
185 = 2018

63



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

LAY J54 A8 clulay Yl
e SN
aani ) deS ally A gadl 5500 —
R DA I P TR - W ER R
2 dila)
cspaall Sl 8 jledl Cusaa Cany Lee (M Cillee ) (et 28 ) gl axe (gmleas) -
skl sadl e JW) i) b dealud) -
Gl Agalse 8 ADa ST aleny alled) gl dlail Jiles Aysiis sall (o ayhell (3ia3 -
LAl
i) Gy il 8ypha (alidil (8 agud (A #L)Y) Gidas -
el Gadiiy gl Ga Gaad ) Meaiay) Gllead Dl dlall sl Slad 3 st Gigas -
bl il Bl 8 by Lae ) g Uaill 8 48las )8 3ama
LA 3L ABLSY dgasall Gailiilly coataasy) Ll
AN Gl LAY dgasall clalimyly pailill (e Ll b
Lol e leiSar Lo bl cpuall (e Leadd (5 5 Jlaady <l gl b =
giadt) oliall A3l 855 anel e Cabiaall allad) b aalgin  @lgall ada aad (<5 -
(i) gl Jaed ol 43S0 o) @ile o ol Gllgiaall da dray Lee Gadaill dojle e -
o) Ul CallSs e e liay Las gl il jlan (ianal
copaaluall o 5 Lea Sliacade 0588 Lealy)) e o) s SlatiaY gl s —

ALy eyl Lgiay sl G Aualall cAY g 15 o -

Alaall eAlally a8 Ao ¢pallal) (pally lall LIy Jajais assal) sl Gehad (B Wygag AAEN O3l e
T = 2015 <01 2221 01
aaal) ¢ i) 5l (g sial) el caad) Sl Alae cddpuaal) Shlaal 800 B ) sag AR 5L A8 (s Jue
312 5= 2017 ¢1 Aadl <16

3 Alwafd.news/ s i J)ly/524922/ L),

64



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

dgelual) Jsal) @il o Andliall g liag) A8l o paii aly lehalis 8 s gilly Zaall) iy
Al lesSall b 8 Blal edlaml sl 5 Joags il 2l 5))a¥) Jag s ) Connss
Ll ) gl 435S all

At Jg gy GlaSa Gligae shlial e b @6 Q3L 48 @) jhe el
Cun callall Joa AL Aoy Glela (0 bpe lua e OCED 4ty galaidy) (slail)
dabiiall s b slaeY) Jsal) Gy of e a2yl e OCED Jsal (midie hlise ()5 panad
S olislls WS Jie L elae V1 e AV Allall Jgo (3588 8 Lalaél (S (ga il
allal) bl allail) o ARG 5L L8 oy b L5l WG

Oy B3k b Laa &) Y A5l @il ik AW A O snale (s pan S
ety (o) Lae Aaj¥) el DA gl (oany Ll cumpan ) dplay) clef) gl Jlsed)
adlall LW A e Taliise Lupd G J3l 4860 jume ity L) Guedsdl) Jisel ¢l
Adhaall culall giels Jua Al gl clei¥ls cAY) e allall padl g Uil (puanil
GBlaalS JW) Gy e ST o Bliay) gl Jooail e GlaY) ey o allall sla@]
V) AV oo LS Alils S ) dpeat Aalall 50 leda (ol dgalse (e ey

Aglas Caagy Apalai) 55l bl daglial Aglan) Jlsal Gusy) pamadd o il Sy
Lo L o2 dglea) Jlsal (ugyy Olome sy JSI QL) sai (& Lol 8Y) Clié (g (Sl g Uail
A Sy ALl alhaill giwe o Shlaall b die i Sl sall b Ll dlle oS
LY Cilgine 8 Llle Toat agin il Joal el oda dleall Jlsdl

Ve s o saaall ZEEY) agat i o) 0o (S LI Clinsall el Gany (L83 S
e ) dalay s Sl gl Gl A5Sal) ) ey lskilae Cagiel 8 Tan dedia Al
e deadl ey o GlaY) &S cundl 13gly aaall (upliall s3] lamudl dlal) bl (e ola
s ghpaal allaill e Bl dial @) e @bl aal ) il 138 b ki s J
t bl lpadls
LAl Al sl adlas iE -

AN O3k A8 38y dpadla) sl b Agpaad) )8Y Aplad) SEVYg clulSady) (ol siny Alahae ccalpal ke cCilyal Laly !
12 52 2018 551 25-24 a5 cigagend) Cajladll

65



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

&V lears (535 Loy (SU AW lssal) sa) Ay il 6 ZAIEN J3b A8 jules Capis 36—
D0 oo G 13 Akl A e Al el M) Jal e il sSall 885 Laiy ¢l
6 Agndlal (e @b Cogas AN 5L A8 ules of e o3 Ay Jsall S Bsaia (e jola
A pad) Ll 8 g Jsenall Bpngadal) Jaedl jlal e Jilal) Jal e G0l clussal) (e i)
o oy (b sail) a8 Ldlsal as) e il GBI o (g daaly dagly sdag

s o il pans Alad Al Jpall bl (e Jra LGN G50 48l 2Us Galas o) -
Mgl A g puial) gl Aatil) Jysa 3 Aat Lusally A8 Liall pdeiiany Y

258 g yd my 1hag Apaiill apliiall Jisai o Cojliaall 58 (e anios ZEN J3 4861 julea —
disad o ladl 5)38 axey SlaYl 22l (e e Gigan ) gt Ally Ll ) e
A4S 3aly) ) gasas Lulaall oda e o cails ) deSal) langi ) dediial) dysanil) ayyLial
Al Al cilelad Y dagiad) a8l

Al o) dpaiily 0slatll Aadiie i 5l Cam el o @alSad) susall Sulaall o3¢ o)
G P15 N %1.05 i sl Jea¥) Jsall milll gan (aless) ) gape QN J3l
M aaa)

cw\‘]\ ?‘53’.“‘5 (:.I..)Sn ubﬂ\ daala cw\.ﬂ\ sl Aaald) :\T}AJ\SS” cculs :\AS‘,A 4‘_,,.3);,@3\ judall 3 gana 453&1\ dena !
.97 96 Ul = 2020 40\3}..&\

66



QA 5l A8k 2008 dsallal) dudlal) a3¥) A Juadl)

-

1ADA
lgant o atylld i) g Uadll Cuse Al dgallad) clygdaill aal e QG Q3L A8l o0

o lsSe o el gle clal Jy Al g3l Ay A oS A Ll ) aE) g5k Al
Apliny) aelll Guki 8 COERY) W o Gasiall ey cAlsmdl Aalall juled) s dilaly Jle
zeed Byl o8 allifi . Ayan¥ Adeay @lldg 2013 duw e AN 3 A8 Lo cela A
Aal Cayla (e ABEY) o2 Lgiiad Al Ailgdl) agealll lacal & a8y b)) Ol (ul) il
Adlall ity Sl julealls aclsall aa gy Akl ageall aal ellyy culks 2010 Lall 8 )b

L) elal Tl sale) Lgalglae DA laiY) dgalse ey L Ll ad ) agllall

67



eIl @il ) lgall Gul adly cdll Juaidl

Ay

4kl Ad yaall daghiiall Joa dale daal 1 J5Y) duaall

Al A ok clBlisly gibadl Auaal) alladl) @ SEY Ganal)

alall o AAEN 5L A8 gadall Aldaal) clelay) Gl dagal)




A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

gl
e ol gally Il culall (ads cladial san gyihall dpadl S alall e sl
oaslly il oy slE Doyl oda aal ey cadlall Gsull giine e Alalall plam) skl
daal julee ae iy Gkl Jlaadl 2l aaa e o Jly pead) dlaill oy g3 10/90
Agull ey (Al dalls dand) seld adag (ally Bl ulas aghy S (A peadl) L6030
Daally Al aeldl lealial (20 1385 gl ped Adhay ok Ldpeanll of alll Cus clealial
bt A padl LI G5l Aiad @) e g €l pad) sl ey e Ju aseall 2 JSE
allail) ki adlys gyihall hpad) dlall e e Al cladlal) al o cllal
e )Ty Ley Y saes Ay ISl A8l s pe AUEN B3l A8 (ghal) dpad

69



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

4 i0al 4 paall daghiall Jea dale daal 1 J5Y) Gl

bl Ll Glaal) e IS 1 gyl 3slaty LSs Lallay DUELY1 3132 pliad) iy ail
sl agle jlans S5y als Ganlis a1 Sl pUaill 138 el 8 Il Glasall 8 i)
@l (3 al) il Agall ¢ L3l 135 3 gmpal) Adlall Cilionsall e salndl s lical DA e el
comsally ) g aays 0 AUl A ela Le pal ) Canaal) 138 8§kt
@) (B paal) AUAI §pal) ¢puilghl) < 5Y) Callaal)

08 Jb (8 yadl) allally ¢ dlly 2l 8 J8  Ahall Aad) alail) Clladll 138 auay
-pally aal
toally 2Bl ¢ gl U8 g yihadl Bl ki) Yl

LS WS Jalye 3ny e
e sk sae (gyhall dpadl slaill Cije @l jleaain) 3o B 4 paall Aaghiiali-1
ilisa 19 Lus dlid ol g 6 jihall 3 A pae duge Jof oLl 5 Cun ST 45 lania) Als sl
le (cond Al Adjenn disa oany yelail 1848 (5yid 28 )6l clul) 1 Joe a5 4<1 (1843
A8 ke maryy ol il e LaY) i b Lgiindas eS3 cOmptoir national des compes
oy O 1851 s yibad) iy anl cnl A pme A Callh Ll 5 caiysan 325 sall @il
il (S g ghaall Alle ) e Caty Caaalig L ds Cadial G uih i adle D0 Lelle
ylaally Le )yl (m gl mie b il Dl @llds (19001880 o Lo il 3 4l s
Ui vie 1958 duw by Guisis ) @y Y dand suad o35 Gapls ) o JB 38 ¢y painnall
1962 4e ) alee Jualys siliadl eliy and Jans Tarma i) manals s il g 5al) Jual) uish
S oiall el il ) Gl ey dend Jsail
Bany 13 Lagy ) ODUELY) die 4y yihial) daslanall Cpe DL day Ay yifial) 43 paal) daghiiali-2
A daball s lpaals (Say ok
Al Ga deail) & (V) 3shadl) i 3y8he Y cie :1970-1962 (A Aajall-
Slo sl Al (1962 gl 8 b dyihiall duiall el Glld el ey dyyihal) dayialls Ly dll

.208 207
70



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

oAy sbaiBy) o Uadll HLeul) g B iy S lly e saly) dgiadl dadal) (il gl Ledile
el ) sl ¢ ad) ¢ Uil dagiad) eal

Gy 1963 ails 1 & sihal) cliy Jae Jail Ayjiha lacal dunge o Laal )i 1 g35al) dlidh*
oLl (laially 1962 e 13 Gppliy bl Guladll Cipla (e gle Baliadl) 149/62 ¢ 5lal
Lagenll ipal) Jrgaiy Lojle (IS Sl 138 o LS ¢ ol 43588 a0ty (5 il (g3 al) i)
HAzaiil) (Baanl dy) g pudally dediiall dg)latin) apliall lasy

i paal) Cilisssall Jae Jas 66/173 assas 1966 Gl 13 8 Ganli 1 @il ihagh i)
ol el ahagll o) el (gyladlly e luall (asall (gl sl ()l [l sl
Jaalea

i) lgaa] laga 3o Jae Jag 129/66 asmras 1967 sla 19 : i) ) ajill®
AS,illy eae— yihal) Labisal) el 4 ddla) &y dlies hadly (hast (gyladlly (g ihall el
eanali any (il Al lall

Al gsidl sl Jas das 204/67 asspe canses 1967 5581 6 1 gihiad) auad) i)
1968 sle Lossiall jadly jihall eliall clidly 1968 ils dalal

a s aionl G2 ¢l Sy Sela 525 1963 sl 7 3 roil 1 4adill (g yilad) (3 galuall®

Te )3t} aisenl aaly Ja¥) Alyghag Aans siall LYY Jysai o diage iS5 ¢cg Sl At il S gid)
el Lladll; 1969-1967 D Lalaal) dals ysaiill Lhall 3d% o3 aa 1967 (e
.1930-1970

Jar S11964 sl 10 8 227/64 2 supall Comsay Gunsli 2labiially b gill gl (5 gaieall®
3)lal sl a8, caisse de solidarité des departement et des communes dalgérie Jsx
0e OIS Sl Sa DY) Ciad Cus cleally GhLY) Cilide (e dsall aany GRS pandiy
Y Jishe Tl (S e Jsmanl) lgad] Sila Jilie S5 0310 () 2l (ke

o SN Ayl o3a Chige il (awadd fate sluy) Adage 19861970 :AuGl Alds yali-

Glssall Jysa e lyal puzag 52y 107/76 &y Y5 1970 sl 2Ll 538 Can gy il

66 L <2008 ¢ ihall (04 dadall cipmalall Gile galaall s i) Sl B cfpdalan ¢ gl SL !
2Ky L) sl Jon calell kel cabaY) Jundi 3 W3y siiadl b A paal) cladlay) «(55aT5 ol Slb 2
) ) 2019 (538 5-4 s Apalill lplaiBy) Jysa

71



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Lot A yaal) o shiall Case ciladlal ac iladl il i) s b igdaall 30 sanll
b el 1 8 Clia S iy o yilall Il g Usill maal dimgar @3 L) Z3LaY)
Galedl DA e @il Ganads A digiall s

@bl pbasll dlull e JS Al Bale ) Slldil) dglay 4 ihall 48 paal) dashiall Cirgd
P e L Glhasee Glplad oS5 Lagie Giuily lall anil) (il
bl bl Al 8 1982 (yle 13 iy el 1aa (anls 4000 Aakilly AadUdl) eli
b Alage D My ¢ A lall Jyea claliial Al e 438 s ge ekl Gl gyl
Z Yy Al g Ul el ) gt Al AN IS5 (gaal) anally (lls duel) )l Al Jisas
coihsl gl e 3l
A sale) amy 1985 Judl 30 4 85/85 (sl ampey il 13 Gunds A daal) Apaiil) oli*
clalal Cuaied 3l A eaall £l ilowgall 4805 adati sale) Ul g g yiliall omall (6l
claalls sseall agnil
AlaBdy) oS 2l rAgdlal) Cilwwpally o) AdMEL) Aaye 1990-1986 :ALLYN Al jali-
aaly ddpally dpaliYls dplaall dald) lgiapd Al Ghaadlly d5de sapas Alage Jsd e (b
Linall Cilygise Gty oalaBYl salll CNVana @dy ) Adalel) SLaBYl el Cipny Loy Sl auas
A paall doghiall (IS a8l ¢ allall DL (8 ihall zlexil ad Ghall sy dandl (s Blag
alaiy laially 1986 <5l 19 o & y5all 12/86 a8y ¢l (e Wiy ciladlal) 038 (o Capad
clills msilly il Glaially 1990 Jusdl 14 8 gy5all 10/90 58 ) Dsye s ills il
gl gy duals gy widy Load = Loaally A giiall will dimysy oLty Comans illy (ALl (g 2Y)
2 il 8 dal)
toajlly ) gl gl B Bl aladl ;L

oasilly il 58 Calaaly asede (e JS auay

(obie la Gaala chpslaily) aslell o)y siSal) ol Jal desite 8800 (3l 48U (325 Adpaall Jlaliall 580 ¢ laisla !
222 e 2014 ¢ il Cadas
AR I3 A et cibiaady AN I3k Aad clllata G @il Aaal) Slgall adly il sallll ¢ asy) Gl ?
302 (= 2008 < sihadl ddal) ¢ jpile ) Arala Aplus) aslelly (§5all dlaa
(@) shpanl) AUal ) 8Ly I- A0l Aalgal) cilpans B 8 B paall aUall) ekl (3T ¢ s 5358 ¢ e (8393l
81 (= 2016 06 232l ¢ jiliall (ulayass daala cdoalaiBY) 2l dlas

72



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

S o] (gl hpeadl alaill (ilasly Z3laY Asnall dseall US 1Al S G gilh aggda—1
Climail) 3 padll Sleall #Olal 588 ST e cllalall Jea Lee il alai@y) e Ul
clebaay) of V) b les Gma Gyl 8 caalg Ll ey gaglly Gl osl Bla e @l
! bl Jal e sl 13 ela 388 ) dsally il aUail) e Cupad daa pudl)
coilly i) Gulaey bl el (8 Adaludl 58555 Al ) 258l US e dpladll Cijliaall jyad -
Lol DLl g dgasie all ofy Lagead diald @y clany Jlad) g -
cGsmalls Ansally Sull (ggine o dpalaify) 4dlaal) Jisl -
AP il el lael -
tsble Gaslls 2 0 golal ) Calaall) aal (e s psdlly B o gl Cilaal-2
a3 dgasend) ARl g (il (Sl ALl JB e ey Al Sl @l gy ARl dana -
s ()90 dasendl Liall Gygatl 31T A 138 K L
DA e iy i 8T peany Mo plas 2ald) Jal e (5% il 58T cladiall i —
a5 8y bl Cilasnssally il Jlee | 4l Loy liadla daiey Giailly il (ulas ¢ Ll
LI A pad) sl s 3l ae sy Talall g5< ) clill dadad laal daal)
Sl i) e ol Lag ) g Uil b gylay) JAkN Sl as aumg -
ciad ) Lyl Jhel) JS All3l -
LSl Sl ADNELY) plhael —
ca il meie & GsalaByl el g Saall sale -
S 3lsall Ay amgi b Jlad S ot gy —
s oashlly A 0 gilE foalea LG

bl Gy ) 56 Ly ela ) t53be aal 4
ol e 32 Lpal) bl culS Jaghal) ol b cdgaial) syilally A@da) 50 C Juadll*

Mlsall Lawd & Jiay IS il Caagd) Js Ay i Calaal s oS5 4 Gl lasi (shia oS

Ergadl Uae 11/03 5315 10/90 sills i) 5l G IV 2650 Ausnssa) sibad) ey ASEI) ¢ aming asine !
980= 2012 <16 23l cciluflly
301 0= 2008 ¢ ifiall dulaind (01 Akl capisily il eley I o Apaall SUaBY) (Cpun pm
o snle saled Ul dadie 5,80 ol yiliad) i) Ala §pualae dlle Ay OB 8 Aadlially 4plas) gl casmne Ll
146 (2 2011-2010 ¢ a2l ciualaiy) aslal)

73



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Apadally Adsal)l A o Jeadl) e Gajilly ) (g8 i s cAdaladal gl il 2o
sl e Teliyy 4l Al lasasd Akl CilaY) Guld e dpsl) chhall AT Eua
053 (3l ) saleind ool 138 S oLl Alaludl 038 Cipha (e 0y 2y (s2g ML sl
Sl bl s ay gl Uaill 4 3

Jisa¥) 5 3 bl o0 A5al G lE) 13 8 IS ALl Byilally A8 5EA Cm Juadl)®
apall a3 ol gl 1 DIa ey cdgsllaall agaill aodal (53S5al) il I e salll 3oyl e 403U
Y Biaily dima deldy g pd 38 5 laal e il iy JIse¥) S ke B
:aalul)

Al s e paliilly (638 5al) el LD able -

Gl 2l ) il laayl ddee oY (3 pal il olat) Ay gead) Aipiadl e (e palill —
Ayl Jeo e Ll s Al e

c5)Sal) i)yl (e B33 Ledrag dpaiil) Aland) 50 o —

Aol Gllal e dabal) Alall ddid) llSasy) (e aall -

Agee 4 Ll o qaall el culS gl 130 U 1ol Bylag Aulaall B33 Gn Juadll®
Gilonsal) () &) e JIsadl has oliie) V) eyl o0 Ly e ganll Cilissiall cilleind s
Gailiny) chldinl Jund o jeail g (Bad g il mie e dual) sl o0 1 oS
2l Calaal) ) Jgeasl Jad (e lldg ddadaddll

ol Qe g aiall Glalpll (s -

s Al e b Aall Ll Lgalga 520y sl slaind —

el Gl e s anliall dpaleai@) dgaall Gl o iy (g il e Jas -

CulSh sae Glygine (b A Galul) 8 L) Al colS cAliiiag Baayg dpats ddalu ¢ LAd*
ot il gl LS oyl e genl) Aiall il il Al Ll el e eham dld) 5yl
Aol aY) 1S5 cyne Jisal @Oal i) ) ey ) B calS Ll Gus i) Al
O3 aad all el Slie sy s Al J) dagdey Sl g @A) @3S @il

sy By Apas ddale Wil adf iy (Bpaiil) Alalid) 3She A 22l 13 Al ela 3 10/90

196 (a 2003 ¢ il 02 Al cmalal) e salaal ikl sl il LS iyl allal !

25 24 G oS3 o gaye ARG (3l 4B <) ha G Dl Adpaall Laghiall jugh (s rane unsi
74



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

A udae oeX byaa A Gaa Dl sl 8 D) Aalull oda auagy cwlS dga Ay e
& pSadll Gamy S Al splall 8 Basages Al Al alas) Gacald Bamg Lelray ()il
Sl G el olig i
Lliss 406 dhaluS o3l elil) Ll oo Sl Gl iy romgius o Auan alii aidag*
il il K Mad Jiay (3Spall Sl raal Joaill 138 Camgasy cmjill Ao Lylaill sl
sle ol ol Dl Ll oi$e caliy of 4l maal LS dlpllee aliys Lehls
Saall K 358 oaalgiy saiil) AUaill 4l gy ool pagl) Aty Lol Gy Apaliai) clulud)
Agatl) adlaal dexd oladl & Ll 13 s plee el Llaall daladl ae il saay o alSal
Pl uldl s sy
tosilly Al sl o cfl A edbaal) aaf ey,
2001 Adud (ajillg S8 gl a1

g3 01/01 5aY) DA (50 2001 sl DA (milly siill (0l e calaal ) el ()
tomlen ) Gasilly il (e an ) L
353l Gann (el il Gspd pads B e il @A oY) Odae e GsSh Y-
0l g gle [a sl
Gl 0y50 e aally D) Adalud) e ool ala say (ailly Sl Gudae e s 2 SIS
el el 3l

CulS ol ¢ yapally a8l silE e 23 sald) e FAEN 3yl a1l 2001 Jaaxd sa Jasdl Leas
Jis ¥ LS dial ) culS dha duase B e Rl sy Bilaall pleddl aie el
OsSy By ¢ bl Qb Jal dale ey o Aasae 3 Y5 (g3Sal il Aaias 3 5y0ball gl

Cilagaty cDlysat o g e Jpanll 8 cuaiall 4siy Ladlaall Pliiu) adal Pals chal) 13

Al aslal) b piiale saled Jal dadia 3,80 ddlall dalgall cilans dgalga B gsiladl (Buaal) Al (i) tena !
199 (= 2007 « il 06 daadall cdmalal) cile gulaall ik gl (5l saall celgiyl) byl ¢ 5kl jallall 2
75



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

O s lom COsaly (g B Juand 4ilsig Ldlaall ~Uy 8 2001 daaed 385 28l 1 sy cApadld
S el b ALlal) gl Ay Jadlay il ol dlaiae b Jelail) 185 Al f duial cilise
:2003 did (ajally a8l ¢ iB Jasei-2

oy Blas b S 3l b ol Sy 3 01/01 el 4 els ) Gl Juaill (S o)
& ball 11/03 51 elad (DY) clilesy 2Ll A hain) ) sl g3l a1 a5 ¢ yilall
Cuse A chril) e dea 380 G2l 10/90 Gasilly 2l o g5lal asially Jasall 2003 sl 26
cpally Al (ulae Cilbadlias 45 Lailall

Pl dalse saad Aagis (ysldl) laa) &3
Sl (Sl Taliall cpall jaud) (yp0 clla g Gonjally 28l ¢l A glaally A3dalal) cilapdal) —
el
e sand) Ll iliansgally Sgull Ciline \gie Al W il dylee -
gkl oais dgallel) 3yladll dadaial slazai) sad aagill Ay (s yliadl alaiBl il ~basy) —
Ll Sl
Al dalall @) el e aie ol Loy (alad) g Uaill e Algall -l —
Celiad) Sl g Uaill Zalaiall Z8Ll el sY1s pilsill Calide delad pae —
12004 J& cdiy) ) edgail-3

Gllyg Agall Jasis Ll Brants Apaall alaill leadlal 4yyihall claludl dlalse dal (e
DLl (g desena Jlaal 2004 Gole & & 38 2003 P Sl aladlad Vil
AW el gl Jlo el oY) asll (alal) 2004 ojle & soball 04/01 a8, adasili-
2502004 A A Jle el A0 2ad) sasy 1990 daad 3L sl ¢ il Jals Jads A
Al Gliswsall uaily 73 G 5le 5005 sl 70 ke

astall 8 o)y siall 5aled il Aadie 5)She cdpalil) Jygady cial) dind o Wylily 6l AUl ciladia) ¢ jally o !
.50 49 o = 2006-2005¢ 5i5ad) dnals il
07 238l ¢gyslally Aanland) o slell Alae cagle Apla cdlpantll ol bl Gasilly S5 (538 g3lal i calld S ol
195 194 (o (= 2018 <02 sl

76



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Alaill 8 el oS3 x5 1aay aldieY) lgte 3 Cgu dag il adg] i ¥ duge JS8
syl
Sy 5 gleay) JaliaY) e dagph aamy (3 2004 Gole 4 & slall 04/02 ) adaiili-
codl 2 %15 5 %0 on @l Al Jaee 75 dsle ddays ¢ ihall oliy
38 Cargs cdpaall filagll Glaca plai Gady 2 2004 Gyl 4 3 soball 04/03 ) adasill-
@A Qlaall a5 2gSsh e pgailyy o Jsand) 0l aae Al 4 Gueagall (amsed ) plail)
leall Zaw IS pensn 31 (8 Alasd) 2Blasl s}l alidd) (0 %l D3y dus Jiball el
Jgdadl)
:2008 P& cliyf ) cdaili-4

Cai Al Dl YUSinly yaall aUaill Leadial dphall cullalul) dlalge dal g
A pad) Gluwsally 73 50 10 A il 3 daslll Gl Jle ) ady & a8 2004 P
Jze e 3.5 )
12009 Lt (ajally a83) o gild Jami-5

2aa 2009 sl 26 &k 03/09 ) @85 alall 2009 A sy il eE o
Aulaad) & VMR @y dam 2003 (malls sl ¢ elh dalaiall 11/03 a1 8 (ailisl) dLesil
emslaall Jeaadill Jaai paet ) d8laly A0l clunsally @il daalie bl 8y Zagiall ol
Sl e s Gl o3 IS dlgall ) ae CSill @ gill L8 peadl) cleadl) Cuaat b L)l
2l 138
12010 dicd (ajally a8l ¢ i Jaaei—6

04/10 Y1 Jaal Pl e ¢lldy 2010 dw yihall 8 4Kl cladlay) clalgs
aaall Joaetl) J3a 385 a5 (Gl siilly slaiall 11/03 53U adially Jaall 2010 sl 26 5l
fot Apnlad bla B e
Al sl e dlsdlaall g el slai@¥) ol gaill alal) ol Gl -
A Alasly) U Sl dya adan -

‘M\ (;}L: @ H\A Balgds d...us 4addq o)SJA c&.})ﬁb@l\ @Ms «ﬂ‘g.'ig\l\ UJG @M\ Glaadly Al )ﬁi ‘u_u};LA 3735) !
.80 79 L= U= <2009-2008
2004 olss 02 ) 3 solall (35 23l cdpans )l saall 2

77



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

VA B gy pall el -
tiad) i) AUl ) Sl SR Cathaal)

)l Lagend) gl ula JB Al 35 DA Lzl bawg L pead) dashial Cngd
dac ) gl A8yl el ) ALY dlle dunes @by 26 ) sacieal) @lgill sae Juay
Ll Sl JUail
;& gil) Yl

10e JS sl
bl Qi1

1962 e 4 yalall 144/62 a8) apbasill sl Cangey ilall @3al il (uuls
Dhal lgie dald lealgar 4ald Cua (o Lok ABDA (e Jilial) Gupladl (g385al) il ela 1agys
Y Gl il (LY Jysay oLl Leiles

OS o 2 gl G 500 (535al) Slill St iy il sl alad) 1986 (56 2
1988 #3al gaa aag ¢AgiSal) @lsill Ll aleally JiSh paaly e sanll Lyl dliay s
£l 10/90 &8y (mjilly sl 06 ola Loday JSU (gginnall o L0l dubd) audiy 0)30 e
dgsinal) Apaddlly wic dgby dge 4l 11 wisle b gihall bl Cajes (1990 Juil 14
Adyes Aalatall ladlal) IS aely Shall el o o8 138 3ay il maaly ¢ el PEY)
ek s 2008 Auluall dualadl el ) sl Masly a1 o sl
2y ladl) gidi-2

@l padl leal JSa b Lusana 15k 2011 Y 2000 (e siaall 5l cargd il
feh LS Aeyge Agllag Aund A 26 (e (5
3 halide Jle by pald @y lein e dia¥) dlsal Gugip pald oy 14 daagee dgi 6
Cililany o5 Badine AN Grelil] dpaalat Adle Fususa) (s sas Cfianie ety (o dlle Cilianisa

DOyl Jiseaill iald (yfiasssas i

197 a o o gasa cadde &l DLl 05 (ghal) (aslly il 5 Ol s callid S ol |
astall 8 pfisale sales il dadie )She oy Aad culthaial Uy 4y jlatl) Cijlaal) b Alaiy) jlalial) 5080l il
192 e 2013 ¢ ilall Al dxals gLyl
239 U 083 o pape 3k LB (315 Adpaall jhlaal) 4 laisla

78



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

tdga gand) 4 el Hgia) 1-2

Pk b e Apasend) dplal) gl (oS
ARl Ahgll i) 1-1-2

B Gole Gn 1966 sa 13 by @ihadl ibasl) il p il ihay gylas by Jyl
Jictiy el Jisall 313 quila ) Gaadt WS Al il dlaall gl dad el daial)
t Y1988 aila 12 )65 88/01 a8y 588 rng (il ihasl) i) Llea
Ledd ey Dlsall g 38540 axe s Adlall CVSI (e A3l mg A -
sl ol (gl b lagall Ay -
S lga) Jysai chla 38 8 el dym -
t il rdll (sl 2-1-2

Giapee 3l aplls i)l oie 1966 ssawsn 20 dylis (giball oandl) il (ol
S5 1971 sle el Al Al Cojlad) Galayd 7o ale 150 o0 Jle uly daalall jiliall
dbac g Ll Aysea sy olilly 1986 Laila 1 4 dypadl gyihall il acay Gl 2z dee
Padaal Ayl ol i 2ay Gl DS 78 1) daall N2 alitg 1985 iy d g 114 cal,
Ay ) dpaiilly AaMAY iy 3-1-2

Gad)) leiage 3 Dlike 33 s Llle Gy 1982 Lujle 13 (8 ot ey Zlle e (A
£ 300 oe ST Ula gl g8 140 e a8 i€ ddyl) Glhliall Sty A3l sk
LSl ABS Alaally ApadliYly ApSsall JSLed) o Jand Calage 7000 s (ol e 39
Dbl i) Lo ) A i) dg )l dpanlly 2Dl iy et gl Allell 581 Lanly
teaAl) il el 4-1-2

o Cipadd) 138 Liings 1967 5isi€) 1 aalis 204-67 o) 5e¥) Cingas Cipadd) 138 and
liall il (Jladll [ calad) 35520 cgplll (mpal A Gl Jae dag g lay) ds

OOSL iy chusiall Gad) el agay el

:23:00 Zeludl 2020 ol 13 3V 5yl cbna faz/elully Caypill/ gyl kgl clill e !
by aslally 3sial) Alaa o yifiad) dgial) B Adpaall Lig SSIY) adal) Jilag @ly )81 &L Finall (LS 2aal?
64 La 2018 ¢ il ddall ¢ jeile ol dxala
Al aglal) 3 fiale saled Jal dadie 5,80 (Apaluat®y) dalil) 05999 @ilad) (dpaall allail) (caly) tens
101 100 (o (= 2012 bl has dasls

79



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Gl e Jondy Gals Olea GBI a Capad) 13 oLl e aslad) Gaagl (S il
S padll Jypatl) dplee 6 elld Cula ) 48BN Agpall g aslad) allad) ae llalls dpoiil
gl sl
sdalaal) dpal) &y 5-1-2

85/85 ) asuyall i 1982 Jpil 20 by casuli dpesec Adle dsuie o ile 52

e st Al Ayl Cailla gl aal es 23 Gsale 500 038 Jle Gl

ol aliee -
Adaall Glelaall cayla (e Aaladall alY) lday) Glle -

Al A jemd) lilenl) e ashs LS -

e Ble sed (Ml (AT Laplse SlS8 B30 (ial) (el (A (e duladl) el ol G

il 4,40
:hlgayly pball gl §gaiall 6-1-2
& 13g) Lo laay) (Sluall Jisat 8 daaadio Ll dwsal dala dllia ol DELY) 2y (s

& OS5 hal) cillailaay lalll saaledll 3sauall WS Lliayls il il Gl 6Ll
i 3 8 55l 93/SPM/150 &8y oolyshl hall camgars 22/64 (5l ansas 1964 sl 10
Al Gulaa algas Canaii sasy 53l 1993

o leosyll & Gublsd)l (e chlasyl aes 4 CNE P BANQUR Llis (sl il
aradia AU AUt aa gl 5 e senll AR Ggiue e Leayys salels by 2l 1970-1964
Sl sl ayaaall bl Jlexing e laa¥) Sull Jisai dage 4d) Caiad Lgins 1971 dinw 3 oSull
Al

ALY slally (3ind Alae Aot lgiall Ahsuad) Auaally 5 (B gt la Judhas plhiad) i e cconsill (o Dlal !
464 s 2018 « il dilall ¢ jpdle L) daala 01 ekl (35 sl
daala AalaBY) aglall 8 fiale saled Jal dadie 35S0 (o) Jpad (b Aplacil) sl Ao losa apli sk oLy 2
173 (= <2005 ¢ il dibind ¢ sy5iia

80



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

il (ilSa g Autlall cilawigally 3 asaad) dualdd) &gidi-3

:‘éjgu paal
todlly Bl eIl ) gaa any Baaal) Laldl) gid) aaf 1-3

lend) gie sl s Ayifal) AK0 daglaiall Cibie 10/90 il 3iil) (sili Hoam day
Oo uaall slaie ) mie Gl (01.03) &) Sl JSal) Cuag dalide o dala 5l dal el oLl
Wiy 1990 Hudsi 3 A& yihall A8yl @by Jia (il il Galae iyl (e (058 dualal) gl
1990 50581 27 3 jihal) el Gl 2003 san 15 il
sl ilSa g Atlall cilawigal) 2-3

il 15 4 )]l asupdll ey 10/90 (ajlly siil) G988 (e 2 salally 1 s0lall Cangs
Uglre e Teling (cpailal) salimels adlsiy sihal) eliy Jadlaa Guaty dileial) (A1) apubyally 1990
Glospally i) Jia olSe Capall i dag b yaad ) 1991 <l 14 3 pasilly sl e
o3 layen iahy gy pailly il Gdae o il mie s @lldy il 6 dusal) Gl
O] calelaid) (g dae Al e Gnly &Y diall Al clblill ae s 5yl
JS ipaals '10/90 amjilly sl silE e 10 3okl con 13ay cibieall Bl doesall S il

p AU JKED) 8 Lpadls Jiall (ol Calida g dalalls daldll oo o2 ¢ )il

oo catia) LI lianssally il Jid CilSa 8 Lag 5 Ganially 10/1991 HUas hitps: //www.f.law.net : e S !
.23:25 aelull 2020 i 14

81


https://www.f.law.net/

AlAaY) 2ol uifad) (Apaal) Slgadl Gk adly

Gllll) Jacadl)

2019 Ll gyifall LS M (< :(03.01) a8, Je

Sl &

Jial) e

LIl lszall

4 laal) dgi)

il el Sl
BACB il

dagpell gl alasi-
UBAF s ill

o linall il
CIClsilly

-BANCO
SABADELL

-MONTE DE
IPACHI DI SIENA

FIATS FIPAES FIATS FIPAES
| | |
bl Gsaiall- (asdiall— ASl) Sl il il
Sl el SR
e e A yead) Azl cIBNA
LU
SPA- - : Ll gl
SOFINANCE @il G2l
sale) 35,0 s e
sl o
Sl sl A AaDl| el
ol i Apatilly
Aol 48,0 o
14,)BADR
S el BNP il Lyl
.~' Wl ‘i‘:‘ﬁ_
@) (ail- el ddl) i
: Al sl oty A0 dPDL
il
Sy Sl
) G gduall—
Rl 28,0 .
Sl dly o || oA
ol
LiiaYCNAP
Sl iy i
ealal) -
ive 4Gl | pa i
o o= AIBEA
iluswall
Ayl
Sl i yoan
JhalISBC-
el Adugla—

23:4532 L1 2020/08/13 a5 WWW.BANK.OF.ALGERIA.DZ : juaal

82



http://www.bank.of.algeria.dz/

A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

toial) Sl alall) L8 A8EAN aea el Al cllal) sl

e S puaal
sAail) 46,0 clhlad-1
Dy elnclS DN asiy Ludy Lblaall e Gl ) Gadae S Rl B ulaa—
Ol sall Jae lslad (pailafione 00 Gl g dasSall (i) (e asmine Casar iz (el (pibase
e Cigea o Slpall gl Alla By (lpadll Aasd) ZleYl LA 35y (o L) tie
Adall oy

les sla U Bdpeadl cladlaY) 6 1550 Ldess Less Yous Gajilly st Gulaa oL) inys
G pledd Bt (@3l Gl 513 IS gt o TS st il 3 10/90 oajills ) (308
sl e 3Sal) il 31 Gulae iy maald (LSl ) Al laludly 4l i
Al i of 41 Gy Al Ulad ailme e J88 o 4 Jsm Cum (0l b Ll (gt
Ol e 435 42 Giald) cra aadia JS o LSl Byg 5 6Ty 1)) padd (sl e
:‘;J_.gu
(3Sall iy Aaleial) ) aen e g LY -
L&Sall i) e e Al Al laal-
C(&Sall i) e uday o) Slail) & Jail-
oY) (o) 1Y) Leliaats (63Sal) i) Ailie Ao JS 23am
aaldl) JlseY) Cadag g pd ayaati—
Mo Gageatal) g8l e 21wy
A iy g Al Slosnssally i) e LN ) gajlly sl 6 @)k 2l 148 paall dadli-
L) pads 0 Al Gl Sadad Cm Alhe 48l Adyae Ll Lan ¥ caie 134 50l
i) clallad) Lleay s Adladl Cilswisalls &l gal)

aalgiall A JKay Apad) Sl 8 leadses Aialll oda ciladla (gl s as LS
Aag)ly anliy Bdladdl e Zaalll s ) cdgyiball ddypadl cligdl duiys hall @iy oy e

Ge Obiie Glaalls JY) Sl oiar asuye Cinsar waaill AL g 5 Baal sy sliac]

52 a0 8D (B gape cdopalil) Jygaly cinal) Aiand o WylTy B maall ALY ciladla) ¢ ally e !
83



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

a1y bl s Lega ity Adlally A yenal) Lagle S cans Latjlial ay Glsaac 5 Llall daSadl)
ShHl G e G, Lt Gl ss gl de duliy el daalll by (144 50l
A (add sl e clalead) Gl ) Lalll s3a cibadlall sid o (Sayy lusgalls gl dlal
il sl xilay Tl dususall i) 38 e Jadaill ) e @l 55K G (90 BB § s ge WD
Ganalll GligallS s clehay) e dlea 2% aalll s3a 8 (Al cilileall i jlad dagig
ABAAY asa clin-2
dalall cilaglaall JS pany CalSE Eun (3S5al) el iy alatiy a8 dial o plalial) 4338
Cibilazal) (g Al Gy dala (g Al e il o lenls Bl Clasles a5 cAasied) (ag Al
e 160 33l b agle pagaie 13a JS (il Hhlaall JS aaad ey gl oda Jilie dadial)
Glagleadl g o ledgan 22y V) dplaill oull o g @l miad Y adles (ally il (5l8
Al dysai Bale) (e Sl 433850 e gl (e il (e Aalaldl

A5 1992 (uple 22 gppliy Jiliall oly e Hhalaall Ky alahi ey AT (sil8 jua WS
22l )eaY) (et duay
Sl il ggine o afitaaly s 8 Sloglaall S5 -
Al lisgally Sgll Lyl cillalis e aati A hlaadl Laldll Glelaall g -
Sl Ayl sle e pe Al Cilisssally gl leate S Slaladl oda i —

Dy aaafy ash il @y of e 416 98 (i b ays WS il il 58 Lgia WS
PR 43 e by bl S5 dalas
Clastes Base o il ey e o Hhlaall 45850 dllia o o) @dal) Qe AgSsem
Cag Al o3gr Adaiyal) Hhlaall Jel€ g sl Y Al o V) e illly Gmg Al gl Gy dala
Al Classsally gull a8 ¢ b sty el Suady oAyl Jlally goliaiy) Lol b
Gie lo JSLE) ey diaat o Jaisall (e @y oy (L Y g il mie 8 Lgilaialy

Ll o3 g lasiad

‘M\ e}d\@wuba@@umém ‘w\ @Uﬁm‘g ﬁﬁﬁgégéﬂ‘ J'LQA.J\ 299 ‘QG}m A:ud\l

16 (a2 2011-2010 ¢ ihall Aidaind deals

A50= bl 45850 ex Hhlaall Sl dalias jus jiball el byt Lle e 11/03 589 (50 98 s2ll) (i ?
84



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

iS5e elinh 1992 Gujle 22 8 Fy5all 02/92 a8 alaill Camser yihall ol 218 Gl
gl Slaglaall IS paiy 45550 038 ) pleaills dll) dbabusl) JS (e )i adall (a)l5al
ve el Al JSlially duladl Sy ddadisell Glagleall aplaiy adall Gajle 43S asfis clgd
topaie & (adliiy adall Jilug calide Jlesinly dDle Ll ) el ol g il ¢ L i
Zailay A8l 038 ety lajudis Lie aaty 8 Loy adall Giajlsal 43S A8lay aidasi a5 1 dgY*
coa Al aad ol adall JSLEe ol Aaall Ealsall J< Jla)
S eraling Agys0 Ayl @lldy Clasi e leie paiy o oS Loy ) alse A i g 1 ALN®
(oA) adabes 4 s bl ¢ Uaassl
L el Aighe (o S laal Aadlle Slea S tAighe ad ClGAN gl Aablsa Slga-
E05al 03/92 a8y alail) Camsan Slead) 138 o L) 23 35 celudll ay adall Jilus aal aaly deall 2o
pand KL add (o plgmy Adagipall Cilaglaall prent e Sleall 138 Jery Cam 1992 (ke 22 4
@A) ) sUan gl e Comyg cpainad) el e Uangll 1) cilaglaall o dslity alilly ana )l 44
Calse L3Sse )y daphay o Sl sagmg el 5l da)ll AU el adall ajlee aeal Cunds
O Dol 13 8 agile camy LS Al ullal elangl) ) leadas WD) (Say s adall
L osnl lSuall s Jf il 38 gial) Gaghse das e sallay

il 20 daals ¢ pfiale salgd Jal dadia 5,80 cAdlal) dadgal) B g laaiy) Aulsaly i) Apaal) alall) cdayss alia '
.36 U= «2009-2008 « yihall 3288w <1995
85



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Aty AW ok cldlisly g uhal) uaall alall) ;GG dall
A yadl) dashaiall LuliY) 520 ayy o Gmjilly il 096 Heam 2y iball oy Jee A
Ll Aglae 4 L) Ry Bl Aad L Cela Al Glehailly ac )l (e desane DA e i)
Aglal) ol Ao ae dald cdpial) Jiag Ayihall ol Lo e Al Gl 2y dpadl el

Ayl (ssine o Lanall seld aen & Agllly Y DL @hie s maag Aslae (gaia

g phall
shaall Al & Aallls Ae¥) J5 Alay) ao bl (gadail 33Aa e )y aal Y )
PN

e S alladl) 1 8 (9 ki
gl daid) b A6Y) 03k ABUnY 45laay) aslgal Y

o Sl e ghal) pead) alal) (€ leils e S el ciladaill ) kil oSy
tsbile Lo S35 IV 5l A8l L chela Al Cle ) Calide
alin) e Al cilusally @il A5l 1) gyihall Sl o il dee el S8 Jlad) Gl 1
2l Gleiall 10/90 adasill DA e J3Y1 J3l )y L caela Al Jl) uly LU 5aY) aal)
Cilaglaill ay el JUa) uly 238 385 5ally dlalad) AL} losnssally gl Jlal el Y1
p ) LAl e el ol

caadll jalic — 4Ll Aalall Jisel) + L) Lalall Jisd) = Lalall JisaY!
1o 3
Sle liggall cdilall gilial) ccullalaay) ¢ elaay) Jld) Guly e 0sSE0 Alud) Lalall s
i padll il
asA sl Gl Jlaal e Aail Jisely andill sale) cillalial Ll e 30l alal) J)sa 1
cole ol ld Glighag ddag piia
AV [l e & Aa gl alal) J1sa0U A llaiiul) (e (sST ageadl] jualic®

10/90 a3, 08l (e A5V 5alall ainan a8 gill S Ul iy aas iy Lo b Ul

ol nals Alae ey yial) o) L8 dalpuall o igh o lugl B Adgall g3 Aiad el cCiyll 5830 canlyd bl s !
.293 292 a (e 2018 43 2aell cda gl
86



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

b LS mjilly dailly Glaiall 1990 Judl 14 b 5554l
e %33 oo adl Jiy o 50 ol e 114 30l 8 Leal) L) gl 3l 0 ¢ sile 500

Gaalall Jlsdy)
Ji ol g ol e 115 salad) 3 lgde (asaiall dglla) Gluwgall Ll 70 sl 100
%50 oo il

Wl Gy S Al oY) 2all 10/90 aladll (e o) (sl (e 04 30l Liay) ciaas LS
09/91 Latdaill b 35 W lapagis %8
A&y hall @by dades) 94/74 o8, Jihall dly e bulall Aol cée Al Bedlall duwi-2
Ayl il Abally sl seld yaah Gladl (03 sl (1994 s 29 &yl 94/74
A 2007 sl 25 8 spalall 07/09 &) deglaill ddauls adially Jasall Al laially
G Gl bl gseaay hall e Gul) o 30D a4l e 3l dage el 3o
se Sl Jare Caniing aias %8 IV e gslud (55 o oy il agilileny ALl 8 Lggalss
2 Ll 4l

%8 < danyall Hhladl [ lall Jl () = 3eSlall Jaxe
s Adlaiall 1999 gl 12 i 99/04 a8y daladll cojral @ jhaliall apdiy ddads 4uui-3
arit Agdee yiiat AL lunsally Sl dually lgagiiy laladl ddast Ay il ol
Dbl 5858 Y] Y lia) e JalEll dld) Capla (e daiiall (@Hlall (gaa) leayisiy il
Sac o edeadl aal (O Ala 8 Gl 038 5ay Sl Lgniagl Jrny eDlaall (e 35080 220 e
e @bl mpdill Gai HULY) 1% 8 agd Syl dalially oDlead) asi ld  JElLy caaall oo
SIS e Aan) € AL lsnssally gl JAN jemns 238755y 0

%25 >ilall Lalall JIsaY) [ danpall ddlal)l Jhlad) = L) s Ak du

& Alalad) L) bl Sgid) JLa) Gl V) asll Zilaiall 1990 Gl 3 solall 01/09 ady olaill (40 01 o8y salall !
bl el e Bpala ¢ Sl
daala ety bl Cilal ¢ ifiad) Alla 1) 3)LEYI-AaSsal) pgu alia dgalsae b AliaY) ClelaY) 5t (lSy byl
108 (e 2015 17 22al) ¢ ihiall 3)Sum
AW lansgally Ssill Hlalad) ddaat Cilagpeail s30mall (1999 sl 12 8 43 540 99/04 3, i) cliy daghes
266 265 (= m 2S3 Gas e el LB (9 Abpad) BN Bl laisla !

87



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

aally Telgm Jball manst DA (e psigll Aldine hld) il Lals Llla i) el cuies
Dhal (55 mn g COlelaa zha) W3 dahadl la Sl (s Gag All) dbadl Jpal ealial
ranll dpe b (385 s Laapand Aa )y s GLJAY) Calide e 3 (%100 ) %0) e sl
Migleal) daglas
Oe Cusy Capall gy Gl el acay ) 2ol o2a Cangd tcipall Claiag 4|4
O] il Aals Adays aliial il el
o jiay suaill §f Jyshall gad) o il dlee (< Aalall Aa@ll g %10 oy A
Al Al o el ddlall dalal) Jlsad
Hias Dlaall gaeal (gaal) Ashll 5l puaill Copall Clmag psane G %30 Y A
LI Lsall il alal) Jlsed) ila
ey a3l o) Cilleny Aalaiall ALl Jag i) ppaas Ul 8 celgdll daad) cilafiilY) (g g5
Y Cuny il A Al Llalil) ssie o Sty A0y Byseay Blially ol aes D)
il Lllsel Cilye 4 (ssinsall 128 5lay
Siall 3 dddad) ddaally el acld an dAdlal) daadall o il Aaldl) Jisd) clisga—6
Ao O et W) Sl elill dalall dalall Je) of e
Sainall ZLY il cllbliay) ealadl Gsia e 0S8 Apell) Lallll Jlsd) -
g padl bl e cliacaddlly
sasA sl Claie laal e 3ail Jisely sl sale) colalia) e LSl Lalal) JlseY) -
cole b @) Glaiadiag dag e
(A GahBY) lge 8 il sal) Lalill J1saV) (e Lulad 0S50 tamdll palie —
PGS 5k A8l gaalatl 3340l AylaY) il lay) <L

tlear] Lol (e desana ilall Gl jacal adl
iliagally gl 3020 Adhall ansiall 2002 uaisi 4 b #y5all 03/02 o3y allall

266 G ¢ Gikall gaall !
11 o 03 o aaye «Silad) Aad LY~ Aassall p o shlia Agalgn (B AlaaY) Clehal) y9 il bl ?
106 s 083 o paye ABEY 5l LB @y ha By Apilial) Adpaall Laghilall jghtl (5rane eayi
Gaala caladl (sl 3 iiale aled (il dadie 3,0 il B LSl Ldpuaal) LN Algal) pulaall chiva b’
99 = 2014 ¢ hall dudaid

88



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

! e Ll Cilusnsally gl oL8 o oUsil 13a 8 53 gemiall 4l 485l —
Al clehaYy cilleal) 48150 alai*
ol sbaall Aallasy dpulaall HUai*
)y lalad) ais oUai*
- ohladl Sl 460 dakl*
celeYls @il s
Gy A gl Gy e llie Ldhe acaially 2011 sl 24 8 #p5all 03/11 &8, alaill —
sl (8 e AN el dala il o Gl By (sl el ddals Ao ol o L) o sl
Jall ddee JS dag s lgsle Juaniall (g jlly desiall (g Al paall 2a st o Cuay Akl
Agaad) iy lalaal 3l el slelye pe lede Joaniall e sall Cala g (e (Say 3

e ey Wle 4l JLaall 03/02 &) adaril) 8 2y, LS ALK aanll 1 lie) (e
Dol AEEDI D ISV cliSa gl ey Wy il Adhal ddal elul e el
il
SN aall slaal 2004 ol 14 3 alall 01/04 8, 2t il ely laal ) dil) -
S 7o Osle 100 (e Al Sluwsalls 72 5lle 2.5 ) 22 ssle 500 e sidl JL) Gy
22 Gsile 500
08/11 ady alaill (he 51/49 2se Aull lalia (il -
Glopally oall AW Copl€l) dlac) ety 2009 55€T 18 4 #3all 05/09 o8, alaill —
Apndaall eS8y A0 Ca gl alae) 5 o cang 4l AUail 138 (he 05 3alad) aby G clayig
2009 ol 23 b sl 04/09 &) il (3 4] il gl ioailly il 20
AW Slisalls i) e dabaall el se sl 4Kl cilbluall i Gacaially

273 o S5 s e el S 3y by Sl 8141 ¢l sl
dpalaiy) ?}l’d\ e Ay il 48 pwaall daghiiall gA Lgluukat a4 gAJAAAS\ Jandl ‘éj LJ))SA\‘J\ oalaad) ¢ pals lale 2
.2015-2014 « il 4%, sCLDA gm@ dxala (14 2aall

89



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

@A Byaal) allail) e Al AgY) 5L AR gadat A Jdas : SEY Gl

e Al Jil Al N1 3k Al e IS ) Gllaal 13 DA e Golai g
Ll g padll 2Usil
A ok AR (gt T Sl oYl

gl Cn Jsal) (e Ao gana om Lo skl Jaall e lsind Aleana (oY) G5l A8l e
Y1 Db A Gadas 3 Jalaaly JLall ) S B Giles 38 3oadl A8EY) 028 e adally
1991 i 14 8 syball 91/34 daeill 43 ela Lo ) Dlad cgyihall dpadl oUaill b
Dwedl ially Aall aeld yaady diladly 1994 judg 29 8 syalall 94/74 a8, Al
p A Jsaall lail ST maca ity ALl il Coylaal)
~1992 55l DA bl B dgid) gl uly LUS S sl ekt 1(01.03) ad) Jaad
1999

1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995, 1994 | 1993 | 1992 | «isiull

8 7 6 5 4 8 5 4 Ao
Al
ol
Sl

94/74 594/34 clalaill By iUl dlac) et jdaal)

: A IS8 e & bl Jsaad) cillane e slac Y

90



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

~1992 558l DA el B deid) Jladl Gal) LUST S aad) dpad ek 1(02.03) a8, Jei
1999

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

1(02.03) Gl Jpaall ay GdUall slae) (et jiecaal)

N anal) alies oMol Gn sSAl (02.03) &8 J<ally (01.03) &8y Jsaad) DA (e L
A8lE) e Jla) Ly LS, 13 les regles prudentielles *! jaally ddaall aclssy dalaial)
1994 2is 1 1992 Ll e NV anall o3¢ 285 o Ayihall Cijladll (f (65 Cus ( IV Jils
1994 529 3 94/74 dadail) laals 91/34 daslaill £ i) Gl

e %24 sy CGijladl B @laY) JhliaY) e SV sl Jlsl 5 1994 A s
Lisi %11 Loy 508l Lgle i Al il

385 %8 ) Ysas %4 ey Cijladl JW) (ul) S G Gl Glsy 1995 Aiw s
G %4 ) Ol (l) S s 8 (alads) (02.03) JSal e Cua (94/74 daledl)
om Lo 1 a5l culS Cua (ol A il dal e dlsill G5 Al gtinte Al 2GR 55l
i 5 Lgide 1 1999-1995 (o Lo syl Lasys Gialll ulaas o500 ki) 558 1994-1992

Claall LS o DBl iy Slaal) Gubil Zhall gl 8L Aadadl) WAl ) a5 s

D) dal (e Cilaal sae Wb s @ il ) Adald) Lgriua ) el Gl Al iaY) uleal) a :jdadly Adaal) ao)gh *
chpad) Jladl 8
91



jliay) s il i) Ayl Slead) Gk adly

Gllll) Jacadl)

Los Vst iy i) 8 Jll () RS (s5in o Goladl Jponll DA (o ] ey e c3ainal

Tl e ST AR 5 eb Jl oy RS Sl LS Ll o530 A el il o sa oSy
Mgl 31999 dun il aa ,alil a2 %8 Laall

Al el iy Al seld yaaty dilaiall A8l Ll DA e kel oy L5 LS

Dbl iy (als s aas 11 sold) Lapalls 1994 i3 29 6 5yaleall 4L ciliowssall
sy Ahudl a5l Alpal)l Jpeal jealial Laills elgu Jldll maas P (e @y cAlaia)
Phlad Legin Gopdil)

Jalre Jony Lgie Cia JS Galial dayyl ) dgjiall Slaliall ands sdgfuall Jals clafiiyi-1
A CaliaY) 33y laliall o3 panis 3df 298 %0 ) sl 228 %100 (o iy pon s
Ll dlgid) Wt Al mall Aihaall Jada cilafiily) jhlia zua i (03.03) a8, Jsil)

Glagagall dagh

Al Jalra

dpliiall palially dyaaill—

al syl 8 Al cAiaiie 2l e Glaad 30 51 e cliUadli-

(ols Cles U5 ) Lalad) Al oglal) cadl Gluall ¢ ilall ey e cldUae
AT Osms ¢ el Clain (Al i Wgall e il

%0

lbuall (palad) cllual) Jaiing jilad) 8 83 5msall ALl Cilusssally il o clilUas—
dalall el Gllia (anladl) liiean (il i) (Gaygill a8 (JaY ag il
Al A deid) dadl

%5

llall bl clluall Jaiiy oall 8 samsall Gajdll Gluwge e clilae
& Aaiall gl Lalal) Ayl Sllua ¢ aulad) lgiioas Al @l (JaY (a5l

%20

Sl Al liasally @il (sl lllad) ay Cpeddieally edeal) e 485U st
Al Blaiad) Gl agaSay Y ) Gl Sleall L) e Aualally duagenll Cilissgal)
s Opeadiual) (il

) lliall (paadindl (gl il ceDleall gl 1e JS ) a8z
(e s Cadagill v chaaliudl) i) bl lgiiat e il (may Ll §))sY)
Jsad) colad) Gasill Gaileall (mgl Gl Gluawsally ol Lalall @l el
oale adly Aalall

%100

Shlie (uld qulloady Aateial) AG0N 3l A8 cl il 4 pial daid) Gk AlSal sda ¢ dsla Ao 1 jaal

oa oa 2012 il glaal eyl S ) Aeala Al L) 8 el saled Jal dedie 583 cdlgld)

92

158 157



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

o et Bpemdl GG G Gl (il (e e s e Db mas cles S

Al 3 Al il e b il CBlalas i Juals §seme (g5l Aanpall Jbladl
Jelse Lz a5y ilinall s sualial) il oy Bilae Ciion ssifpal) e a2
Kais %100 %50 %20 %0 <Dlabal) aladials Hlady Ciivay awdi J$5 cilawdi 4 ) Jusail

LS Lpaails
Al lsapally dlgid) Lgd Aol Lfiaal) zola clafilY) shlia zaass 1(02.03) ad; Jgaad
ag el
Cndal) Aol shdl) Cila
%0 | clailyls CasdSall o byl g P
sl (Say (Ally Alexiadd) e alEYL
cGrae a5
%20 | 355l 5 Aagiedll Al cilalacyi- e b
Llaca clalaie ) Jas CLJ\ Ja e
%50 | chlaeY) e dipdl adally ol Lgia jha

e gand) Ciliially dualal) Y LSH-
Sl CasdSall el cBlheunli-
(Bass dan \ghaa @58 Al

%100 sl s yhi
sl AL e (gl -

A giedl (gl lileca (Y SI-
el LB e gl el -
e 25 01 ol (12 saladl €59 aaadl i yihall Ay seandl dan )l sapyall Gy udlall slac) et jdaall
2014

ol (el i) Al Glluall Ke ddlall (adi Hhladl e cliiaill o3 S
il s daly saad sl Akl Gl
AN (3l AU Gadai A Jalas LS

ie S sl
shradll a8 Al Al Glawsalls el jihall ely gl Guy AGls Aad-1

Eun ((01/04 Uaill) clagpinlly il dl) (e Aaslis dippla (e Jlal Guly BUS julaay 2@l 5535l
93



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

G A Al G5l Al juleay 2l Aaleall sdgy AlEDU AL Cluspally gl Calide Caa
el 128 %8 Al o2
2010-2005 5580 JNA i yaal) g Uadl) B Jlad) uly A8 40 1(03.03) ad) Jgand)

2010 2009 2008 2007 2006 2005 < gead)
23.31 21.78 16.5| 12.94| 15.15 12| uly A A
g il b Jlal

hrad

2010-2005 il el ol pyal e sldel ciltall dlae) (et jdeaal)

L) daidl & Jlad) (uly AUS 4 :(04.03) a8 Joil

25%

20%

15%

10%

5%

O% T T T T T 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010

-(03.03) a8y Jsaal) e alaieYh pillall slac) (e 1 jaall

~2005 sl PA JW Gy LS dus sk (04.03) 43y odled JKE Jsanl) (e Lasdl
Al Jib adley AV daleall ala A Caad 38 L) Ciluswsalls gl o jeday Cua 2010
ey %23.31 2 2010 A b 5Dk G 5T sy %8 2asall A1 aal) e el Canyg
O paatll 3l PR e Dl Laldl)l Jge¥) e by ) bad) Jhlaal ) aal
P e palatil) Lalad) \llsal 3 Lagly 2009 Lles 8 SV Ll Gl ssiane 32030 Da
calblial U85 8 7Y e e gang

94



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

-

G el Vs labail) e desenar il dpad) Al hall ol s tdgjaay) LEN-2
ot dakl oLl el ab ) (03/02 aUaill) Alad) lusally lgidl Aalal) G Gauas
Ayidl J8 (e AalSy damia Al Gl ol daleall 2o (S dggalss Al Hhalaall dilady iy
ot (Lemld) zaladll pshiis Hhalaall uns iy L Siall ol e gpaliall ciladad Galai ol LY
oo bl als¥ls ciledail) ae CaSall Alalall gl ekl Spal sl Cila e Asaall aseal
' lganl Aaleall oda Bukat 3 jeead pAY) 138 Jau Cus o il ol

)il Hlatll cilleny lgie Gl L Lals LI GlelaYls cllead 46, & ailw -
Agladall hlaally (gl i 3l cdaladl)

Calagal) Guils sal) dae LS anal Tylas gypll amill Uaill b il -

pal kil dlbadll Clebay) & il kil LA (ulds sy waad Sleas JWS) o -
YA IS 8 LpE phalsall LiDA dgag aae 1Sy Hhalia

L2 Aalall LS gall ae |5l Lllial el fyla il sheal) aUas 3616 are —

sy Ouibhgal) Gty Gl Lad Aald QlayY) Jisalis JIsel) andi dadlSa sieal b pailis -
cOsl) Ayras jSaall HIADU Allad ol

sl a3 ) alYy Gladaill (e A gens quasy ilall dpad) AUaill 6 2§ gud) Jaldai-3
oy alaill) Caliall gl s 3y JS8 Al ClisiSl e o LadV) bys pay Alall sl
syl Al & J8Y) e saals 5ye Ldyeadl) Aaalll ) alliyls 2009 506€T 18 & #5340 (05/09
2015 4w & Jlie) pre Vs calas 4l e AW Lelhise oo 7 ladVh dihall il oL8 o

il ey jlalie Gl s A1 A e kel Lyl Jlol oy o Gy

123 (= 2015 Al i) Ll ¢ pifiall a8ty g abamy) jhiil) ¢ el oy !
95



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

NI SWEN e JUiay) axs <l (0403) é) Jgaad)

Lol | a¥la 2| Ll clawialy djlad) e | JELY) s oVl dagb
Jliiay) ALl Aadasdu

%19.18 14 Al dsnse 2 A8 e Jpal) ilam
%5.48 4 O pean 2- Aasdia 3l Jalaam
%5.48 4 Opae 2- | doac ) dalall Jlse) Jalea—
%9.59 7 Ciylas 3- Ol Balus =
%32.88 24 sl 6- Dbl st Jales—
%10.96 8 Coylae 4- Loaylall 3kl Jalas—
%2.74 2 O e 2- Al 3 sall D alra
%13.70 10 Cilas 6- JaY1 8 y0ad 4 o) Jalaa
%100 73 & sanal

.125 U LDS.A é.\.w@f 2015 Lﬁj—‘-‘*‘j\ J.J)A.\S\ c).‘l\\}@.u éﬁﬂ\‘g édb‘ﬁn\‘ﬂ J}hﬂ\ cjb;l\ Lﬂ.u :J-\AAAS‘

Aty AW Ok b8l yulaa aa dypifiadl dyjiiay) aliil) 45)lhag andl s I Cullal)

S Dl Al sulee e sihal) 8 Aidad) 45l aY) ae sl 4jliag andi dlaall 138 aua,
il \13\

DU ad dpladl) el culS el 358 PlA ihall @be Al cladlay) Jé
Al el sl a8 Al s A A Al Jleel il 3pally Slansall
€105 Lpasendl bl Lgd iy Al Lol ciladlay) Cuedy Jpad 4l i il
Apasall il Cuatiigy ilagll alaBY) Al aady lads 58S as Slen 3y LY e
o ipadll Sleall el Gmsedl ) bl & il Al cilee gl bl \ghagd )
ic gana 005 palaall Aol ulaall e anaty Lo CibdYls G juleas el Jiii Dl
il LS il e pe il Ly Jhalaally dasall dadlea) Jlall Gy LS )l el
clyy dulatyl Sl oo daslll il dawcs ) ddolgd) ulsll e aaell Al Al

b ) W fpal @l l) il 5 e 55 anii Coga Biial (3l dgalsad Ciliacaddl)

96



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

0L Lgailsal sl dae) DA e Alailly # Loy ¢ smsal DS Llaia) dpaial) Al < f
Al Aglaall B Culld kg Aagiiy uped Mo dpakil) Allu) cilee QIS lgie L)y
e e A peadl) daghiidll g aa ) 10/90 Gl Geud WS 10 ALl A Al
Sl s Qe b ddlal) lea il g ey
A0 ) (Ll
saglial) dagl-1

S ulee A ihall dpad sl b didaall j3ad) sl o 4l ang) (e b Led
Paalll e (ann 3 JL) L)
) s o ) aS %8 ads il Agihiadl Adlal) Ciluwsalls gl 8 QL) (uly 4US L —
Jaitilly I8 b Lhaas
Lal 4y Cela L ge Gl Lgiaad ol jualially Lpae ) Lalal) J1sa A3l pualiall -
A yadl BN B
Db Al @bl ae Gl play] jlalia ddleiall dulial) zola CllEY) Jisad 44k -
Db Aat adde ey b sag dabyeadl wilagll el A dga -
) Jagpill Gian e aelus Lalially Al cld Apagpis dedail e dyad) Jleall g -
Sladailly Aadaly) it Y Ysems Gasilly il Bleiadl 10/90 05 (e Ty dfyeadl 450
bl ey e 3palall
tCMIAY) 4agi-2

2 hle S Luls CaBaY Laliny 3lety Lo
Alaad) JA1 Fusedll 8l Aalill s i CV e & COR) aagy —
(Dl Al 4 Cela oy Sl 4w Jsere s Lain bl Jads jualiall i DA -
Lo aal e i s edarnl) i 4l Ala) Ciluwsalls gl 8 Zadaal aclsll aal ol -
alaliyy Bl dgihall dadl 8 haS 05 of Sa Shlad) ob pan ofs dald (g3l Lal 4 els
cAlas daplay @il 3l Hdlully sl

126 125 (o oS3 Ga ganye ABIEN (I3l A8 <) e (389 Apiad) Ldpadl) Laghiiall pughtl ¢(grame onyi |
121 120 Ga m 0S3 G page AN 3l A8 <) jha 589 Al Ldpaal) LB Adgal pulaall iia e ?
121 (o b gasalt

97



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

el i (el Ld ran ) Aeaial) ki) 3gyihad) A0 clusally @il ol a0 Y*
) lsgalls i) 8 AadaiY) 28 j355y5 s 2an peadl) apdill o azy Sl Hhaliag

shpaal) alail) e AEEY 5L LB gaulait Aladaall BT clelay) Bl daall
B

Dbl e Lliall Gagy AU 5l cildlie ae CaSil 4pihall A0 dogdaiall G il
s Db Al alae pad¥ls allall el 815 o) Lgaled cdaallad) ondl Joaas Al dadasY)
155 Al ilnally gl Jlael e 485115 Calpi¥) dalu ojliely hall iy g8 Gladl 12
Dbl Caae (A Gla¥) LS ealil dgull (giliaY) gl il BEN JHb sl ulee ae
Lihall Sl aUail
LRl Ayl alail) B LAY 5L LB gadal adal) e aY) i d Y] qullaal)

)Y dgalse (B Db Aad e 5333 ulall i) Al oy pod AN J)h A8 Gulal
raal gl Grasdy Guead) GladlaY) (e desane Gub Oe raall JLELY) aae s L)
LN el iy Jael aily cdualaiiyls Adld) Lgall (e 4l Glaacalls cila)¥) Calide (g
aal as ¢ paill gad) o Al s Aaldl) sl culaiall 280G G5 Gkl el
e haY) s
tbamdy A1 sl b1
Jsa¥ls dac @l Lalall Jlsayls Lac @l JlgY) e dngldll dalall Jsd) o&i 108 salall®
A&l dalal)
Dbladl g5l JS pe Aadlie dald Jisel a3 of Al clusally @) o cany 132 saldl*
G5t Aala Jlsel Bl Bl legally il o3 O peaall Lall (Say eled s
Lalll 0w Slad L) Gmpeiall plalaall S Adaty 55aY) o3 et ol 13 @lldy clnall el
Gy Wiall clllial 5 duals Yigel dalall die jsad of Al Glagalls @il e i padll

il Ay L) pe I alaal) o gk

clansgally sl e Aidad) 5e0l) s ey 2014 5588 16 3 #3all 01/14 48 2Uail) |
98



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

10 I sl Sl Gyl (SaY1 aad) adyy ldl) 1 jaesn 23 8 jolall 04/08 &) aasill jlaal®
Jzo Dl 3.5 () Al ciluwsally 73 e

Al gpad) a2 82

Al Hlad Gl8y5 iy (ulls Capped Gaaiall 2011 gle (4 alall 04/11 o) allas laal®
LA Uspd) e iy 8 dy Ulad Guad o AL Gilewsally @l e iy 102 saldi*
ABLY Jga¥) e (553 Al L8 Blaatial )3 A Ll dgalsal

Saally Bsiall Joa) poane Op A aind o Adlal) Cilussally sl o ay 103 sal*
Fsane On A Ay e e Al e Aalind) Jopail) Sl ualll gad) o lldas
Y Jalraly Lol o328 auiiy chediall LNl el gaall e callll ciad culdliaiay)
2l dly (e dagdaty lalae) (Gl b S daaies Al gaull

PAA A A0 Al laal-3

Cin Al Oloally @gll el 60 Gl 2011 juadsi 28 3 & ysall 08/11 4y allas®
allas ams Al liasgally il e cany 3 4180 A8l G saime aaad ) AUl s Caagy
ol Gn Lo bl e o 5ol leuldy Hhalaall dilady Jlad 43dals 456,

rAgllal) cilesnpally dlgial) Ao A8daal) Sedall quui—4

o Akl o3l i aaat ) caag 3 2014 8 16 A Fosadl 01714 aUas cana*
el Ca Al Slasalls &gl

e el gana 5l 528 Geld e 5 piune Baiay aljialy W) Ciluwsally gl 35 102 salall*
shlaally (il hlae goanes cen o Al Lalal ol gaane gm 9.5 o 3ol
(A Aen e danall Goadl haliss dslilaal

Shladly papal Ghlia e S doaeldl) Aalall Jlgy) dasd o) sl et 103 oLl

Y e T gl sl yhlay dillenl

el b allal) Tl lasally i) Jle Gl ) 2all 3l 2008 sawss 23 3 alall 04/08 ) Hlss !

Algpdl sl Ll )y iy (el Cipat ey 2011 sl 21 b & y3all 04/11 48 pUas ?
99



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Gy oOlel 02 sald) 4 lgle (asaid) ddaxil) e 30y cany 4 salall s2a il 104 saldl®
e B Aald Jlsel e 068 olal salus o 3ol JSE o AW Glawsalls Cisbadl e Lol
Jiansal yhlie e 2.5 s
A Ayl alladl) B AXIEY 5L ABERY Lasl) palead) Ggpdai AT Jalad : G Callaal)

Ol slaie) e Leahd) & dpass cladlal 5paY) Clsidl PIA dpadll Sleall agd Al
il Gy @l paadl ol Al Gladay @aad ] Sl dy (g Gua caas (gl
sl alaill A0l e sl maag U Jsandly RGN 5l L8 Ay paY)
@bl Aypadl AUAll Adlal) Adlall ciyise :(05.03) Ay Jgand)

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Cydiga
idall
L
19.56 | %18.86 %18 | %15.98 | %21.50 | %23.62 | %23.77 | Ly Al | Bedlall Lo
% Jull il
23.74 | %23.50 | %27.17 | %37.96 | %40.46 | %45.87 | %50.16 A e
% Jed | Mg
S anl
e
Jgay!
53.86 | %58.39 | %61.64 | %82.06 | %93.52 | %107.51 | %103.73 YEW]
% Uy
S AL
G psadll
JaY
17.84 | %18.14 | %20.34 | %23.55 | %19.06 | %22.67 | %24.58 Lasayall | Al dpd
% ey e
Lalall
%2.01 | %1.86| %1.83| %1.98| %1.67 %1.93 %2.10 Ldgdya
Jgay!
15.18 | %16.33 | %15.86 | %13.27 | %15.51 | %17.48 %17 | seDall A | Axdll) A
% sl e L

2017-2015 (gaiilly (gabeai@¥) ohill ¢ iall liad geiadl il o alaieWl ol dac) et jaal)

Al Cilanpally gl e Aadaal) 83l i ey 2014 538 16 3 5 y3al 01/14 8, s !
100



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

@Al Ayaall ARl Al Adlall ciydise (05.03) aby Ji

120

100

80

60

40

20

L el S

s aa) ) AL J sl A

Jsa¥)
\ — gadll ) AL pead) T
d;y\ 3 jual

\/ L ala ) 1 seY) e 43 93 5l

____!!:!!!!!!..‘=.Il=EEEE=====III.IH-.....'——— sl e 3eSlall A

e ) 35353 5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

bl Jeaall Gbdazs e aldie YU cidlall alac) e 1 jdaal)

Pl Apaall alaill Al Adlal clpdie Jilai-1
H(QW) ol Aslis) Adlall Bedlal) Apim

Ll YY) 2013-2011 3558 A Zadipe @l seMall daus ol odel Jsaall DA e Jaadl
aseall Jeg %15.98 s cilans Cus 2014 (e lelail 55aY) i) 8 1S (alisdl g
Dl A8lEl 8 g pasall Luleadl e 58 el dpihal) gl 8 5ol A of Jill (Ko

3palall Aadaily cpilsill aaly 1205 ZEIGY
24 gl Apeui—

Al Baslie ol gy sty ilall @l 2002 die Agps (aild A padll ¢ Uil Jaus il

o) A gnd) o s Caan il il aleaiaY i)

Jsay! At of oDl J<ally Jsaall DA e Bl :Jpa¥) Jlaa) ) ABL) Joua) A
oaliay) 1 DA e g5 dua ) (8 Chbsall ae dpule dday aali b JaY) ALkl
das e 54l %23.74 Gy 2017 4w e ) %50.16 Lwsy 2011 (e By Jane 3

ALshally A siall g il ana i) Lgie dalse ) aanly 1y clad Ja¥) 6y0mi Jual)

101



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

Syl agadll ) AU Jpa) A Ciipe A1 1 JaY) Syuad 2padll ) ABL Jaal) dua®
A %53.86 A ) cliag daa 2017-2011 5,a¥) sl P 50€ aaliy palessl JaY)
%100 w20 3L 48lE J8 e 2aadl SdY) ggiuall cai 2017

eV Al s s 5l il J8 e aaaall Agud) Cans afind ol il o)) it Lae
LS Sleall e 5yl Ladll agaal) (358
rdal) =

sl DA L cdje dpadl g il 8 Loyl of oSlel JSally Jeand) A (e Jaadls
G 2017 diw 4 A A Al i) e agapd) cilas i 2017-2011 dg )
%24.58 w2011 duw \d dws efs %17.84

%1.67 dousy 2013 dn \J daws o (g AY) A e Glad Jsa¥) Ldgdpe s Ll
%2.10 © 2011 das L dus ey
) A A

201252011 oadsY) el DA Il adyl) L o oSlel J<ally Jsaall DA o Jaadls
@ ol iy Bale QA 5aY) Clsiall o3 8 g g il Clsiadly 4)lie lan dadiye
Al lsgune Ll Cimii)) 5 %13.27 Aty 2014 die cumisil & %15.51 ded 2013 das
2017 & iy aase miasl sl e %16.33 5 %15.86 i 2016 2015 i
%15.18 oy

sanal) Lpnill e A3yle Aphad) il b 1S daiiye gl Ao o Jsill (S Ul
sl JlaaS it LY Hhlad dealse pacay 135 GAEN Bl 488 DA 0e 3 (s de
Ll Hhlad) dealse cililid (355
crlad) paal) alai) o ARG 5L ABUY LA puleadl Gada 5 Juas AN qullaall

S al) ki 51138 Apihall gl o A padl L Guki 1 ge S Clladl) 138 aug
Lo 4 yihall @l e
Agyial gl Lo Ldpadl LB gk i oY

AN Bl A8l Gadai dag 38 ) 1 ) 3yl g
Glileall ) A8LaaYl 2001 L (e lelaid el ol gy5 (AAAY (5L A8 gads JE-1

a5y 5y i) el 185 (OIS e AL LG Gl Gala 8 LG R
102



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

ALIS A8 aas llatiy saall Alsla Alalal) Adhal) alew CulS o)y 138 Bl e gsil 13a dian
iy 18 A 4 e gl 13g oLl 2005 ) 2001 e lsiadl A 5 28 43ld

2003 sle P 5333 2002 Aled e Dlie) clatiadl) e 281l yan ol gy s 2l
el Colivsally 35050 e 0 Taypes 1yodai 55aY) Clgiad) Cangd Gum caily 1N aUat gy
Lw DA dlee 350 Qilie 2005 DA Alee 454 )iy Lo LG oda culed dpellas Ayl e
e O lalae Ld el clid ddhiad) 4 ciling]) Gkl e ilasl ) alas Jaay Jaia 2002
Glagpail) bl o @) Ly Al gl (i 401 e il b ospg dplaall @l
S PREN|

AL Glaiall 14 Tanall yasillyy Alladl) G peadl 460 25 5k 3l ae lalgis 130 JS Jds
A el 2002 suedss 14 3 Fosall 03/02 a8y alaill il ely jacal a8 ol 40
laselgdy Loyl aasty Ll e gl 3 it Caagr 1aay ALl ilawsally Slgidl 3 4a)
B e Al Slassalls o) Gl e Lealiia) qaalll gl (e ol aaS Gyadasil
(aad) leais Aiyhay lges b 2ae) lganay Gluwgall 038 Jalis Aapla pe allaill 134 (ol 6y jun
Pl et ) i) Gasds ae 2D Cigag ) ASLYY
Sl RN Glan Jlae 8 saall G dege Ul 8 cAEIAY 5L ABW b s -2
saa Apld) @il el ely ol 2010 sl 26 3 #ysall 04/10 V) 4 \gde (asaidl
gl Caecall Tl Julais L) Cun (e D3 330 aaie )y Hhladl e S5

A5 DDAl (e A aeliesy el el A6 2011 diw e WUl 4l 1) 5LEY) e
Y5 .CAMELS® sl sliie) 35l e hlaal e 550l 40 mes jogliiy Jsall ial) (3500,
iy HplE cawa 2017 ) GGG (alal) 2013 diw e SYNOBA zalind lgiuksi Loafl s
-yl

Loleall laylicly sabie Lala 400 L6 clilid Sl el dylaiu) culS a el

DA e gy AN G5l 4860 3 daledll s2a aSh 55 2004 A 4Bl Jib 48y At

(s Amala (Gsind) I (alal) Gl 8 fale saled Jal dedie 5,80 cdlgid) Ao Calpdyly A ¢ Sile deas !
203 L= 2012
204 Sa bl gasall ?
197 a c0S3 o pnye cdgalll) cillaluadl L8 ) o 3 ol culadlual il g5lmy 2
103



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

JaiSe e 11/08 HUaill Gy ddalal) L) Usi 6 aseadl e ol #lady) cildlia o)
AN ae AN B pls o s g EIEN Jls Al 3l A Cla g ae A3l
M aiadail 3585 4810 36 S Jom Ao gi iy 2Ll Ll ey 415 40eS Y dma B2ny
Sl 8 Aadl il b Aasgal) gl S5 Ll

gl 4l 4l #Oal Jlaw (8 (ihall Gpad) slaill J8 (e Asanall 25eall (0 a2l
V) A ) llaal) 8 aSanll e lally Adalall L6l 38xl) a5 cllee s dadail (g leas L
Aad) iy (san5 ey AN AN Ly J3L LEE) julee pe dundl S8 LSS axe il o
Aol 4 dadud) A€l duplae Gad Judl & ey ADED JHl Aiad Y Jadl 3yl
bl 85 sl

i Gk oo b padl LSl 5 Jal e ihall Cipla e W) 25eal) ) ALY
P jealial) 8 Aially sl 8 Al toalse a8 e 8 clydise lia J3l dia jules
Glgall e delad agic abyl ) ALYl dialal) 306 ulud o iy @lgid) (g pume Gumd meual —
s il s o pajally o3V ek adall Jal e saall o ¥Wsa5 dpasl
a6l Ayl 4yl gl 3 Juan il ¢ alad) oSaill Gl e dpadll Slgadl (S -
L) Al 48y daly bl Lilac s 4 paall Zialll 8 AFidl
bl Blayl Gulae cliael oSan ) LY et slay) Gulladd agl cladia cllac) -
AN s A gl Bkt Blelye (8 ey cdaesSall @lgid) Jl Gul)) dual) QL) o Asal) of el
DA AV ade gy of ali e sihally alall ¢ Uil gl 8 LS pal) Bk ~la dag
aSa Al el 6 anld o ol Al jen Sl skl e Sl o lae) e®
Apihal) gl Cilall Biaas 8 2 laall Sl oY) cpeatl g3 138 (8 daualy CalyLY|
Oy oY)y il ity Jladl dpasend) gl )l Jandi ) AaSsad) fsalie Grdi g%

Aale Gl e chall Sas) 8 aalugs ¢1aY) ek

L) L) e gl i) Al (o0 A0 3y5eal AT AN 3l Aind ol ey ABY) sad sl ol !
208 (a2 <2020 01 2221 <06 Aadl)
Claj nala el agle b iinle 3aled il Aedie 3,3 (Al jhlial) 8130 Cand B AaSsall g8 ¢ S 5y
119 (= 2016 « il Cihane il
2221 <05 Al iadSY) bl i) Alna dyiiad) gind) b Lasgal) sabia Gkt cals o dana (g ypemd Ciliail
.305 304 L= = <2018 03

104



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

OhEY) il suall ASsall Guldi 8y5un dpaal o duaiilly (galaBY) oslaill daliia caP*
by sed ASsall B (gasall seainll o LA Flad) o) codiely (@ilall g il Sl
L bl Sl B sad) Tl e
CapS Alae Zlas o ac Ll Aplao¥) dalsadl (e Ao gana o Aadl ASil) doghaiall b g
ASsal) Gadail Aar BT dllia culS ply AaSsall il aa ilal) (8 casenll (Sl Ll
AL 3y lls dpagandl il 8 Lpanll jallae Jie Cipeha
S il e e el asendl (KUl Sleal) o AaSsall Aadull foabuall usjlas Sl Of*
Ll daladl gl Pla (e SOy Sl Slead) apdatiy D8, oo Jgpal) o)licl Jihall cly 224
Cle i AaSoal) apngs L) mibadll sl bty SlesYls omsill G ASsall e oY
bl ey s LIS dlud) EY)
A e gl b Agaad) lalia 3oy Apiiay) aolgdl) gadai A Judas WG

JSlie (e lgie cisn W Dl Apadlall L) o)) amy Al Slalaall 350l aliay) 2
Al Cpaua A EANED Lgdli) e ZAIGN G50 Aiad ald ) ol Lae ¢ paall Jeall & jlaliag
Ldpadd) deghidl Cal oSy Wl jhlie ol e b el AV 2o Lo EY)
W MLy paal) Sleall b hEWY) G legd ol A uledl 03 Guddiy @l (g Bl
oamilly by capat ey A 2011 W 24 8 F sl 0411 o8, sl laals jilall el
Aol Jae i ) 09 08 07 30l s 025 01 dlsadl DA (e @lldy gl jlas 44065
el san Bl Adlal) Clswsalls

Ge Al ) Ledl 3 el e o g Lo alial gl G Al 1 ey
Al Qb A Sluasll JiaeY) P ey @ihall (Sall allaill gal gl Jle 333e5 (5)5 pall
Al 04 saldl DA e 128

e e Agall Jlalaal) 58y diapall aghadll oMef s pall alatll 138 2an sxiall 138 (g
i 30 20 11 07 03 a8y Ssall 435S0 Lo oy Ayylaill lgll Lals jilall 8 Alelad) @il
Al el 8 gl i ylaY dglal) okl sl jlaialy gui Al 04/11 2l
c bl hpadl alail) o LAY J5l il he Gl BT :aulll qllaal)

Bl allyg 230 B A8 uledd 508 Ay Aries g Ll V) aal Aihall Gl g5

Asill of Cun ol ShlAAl Luimyatl Hilin) cglaall ol ansily Lehlis Aaphey lgans sl

105



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

g 5N Sl anall b Ciluowsall 2 Lihlie (Ko Yy Gedl Andil e luws sams dphall
A G5l 48l 8 Lgialle

o ST b leban B e LRI iy Ypke ey Apiald) @) b Jl o) IS sa®
s o 3aY) o3 sylasd Gpagend) gl o 5] dalall Gl 8 Al s3gh Lol Al
Lo 13a5 33500 Leng iy s ledlandd Lalal) olgull Wl clajhalie (e aliey Lo gl (e aud)
Gad CS1s A Ll Gl AU G i DA J3L 4861 Guki cblie Ciua e
Bl Ay i Hllaal puagi o) Gakil aaly 1385 Sl A genll gl o oin mliasy)
Lanl 45 dgag pde aid 13 Lald (aladDU 5ol dus adsi Sl laliall dad e a5 Al
oAl (e duan LS e gl dsll

ALl sl gl dalay 05S Cagas sl o iny A Jb 281 Gy Il Oy caypat sale )
3 o s 5, oda il 13y chaalally duasanll Al Jisal Gugs) om @ dia o Lle
Bl o ldleud) s alin Laagenl) gl b AV LS L daadi L e Jle L)
e gl

& Al Lals sl Gilide e (mgyall ais 3 duesenll Sgidl 8 AJL) Zadl) deg*
Pl Al Badas o Cum Basaae dualall @) g i Laiy gaba@Y) (i) gl Jysa Ukl
Dl dapa 21280006 Lalal) ol ol Lo AL Zadlll deg o €l 531 Al o€ o) 43U
Apldin) el Epsanad i GalaDl leada dolid) yla sualial M5 lglea 3 2000
Anhall m)la gl A ¢ L))

siain gl SRl 3yla) Graaty JAl LG HUs aes daals FEN Q3L 48l gkt
A are Y s o s ¢ glaidy) Laliill 35 il cals Ol’ Al sda 3yiatiall (ygaall A
sy ) Ll aalfi ae daj ag Al

b Qala Y b Apiall ol Lalis haas us e aS A A 058 o WA Bl Guls®
JOlady Jasi e g lad) 330m0 Il guad) 8 LeDlalas LS 4Ll Sy

oYy il ciady ladl (8 dasendl @il Bl Gaead ) Sl ol b gan®

Aol Gl e chhall 3 8 aalugs ¢ 3Y) sk ey

Ga 2013 <13 a3all cialaBY) oglal) Alaa cgifiall dpaall alil) o Alainal) baily 48N J3l ABEH ¢ laisla !
.294-290
106



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

dlee Flas o saeludl dplag¥) dalsadl (0 desana o )ihall ddyadll doshial jign Ls*
gill & Aapy BT @l cilS gy S sall llliia pa a8 asanl) 8 paal) Laliil) Cass
L gibaadl L) salyys AL 885 1385 G el

Al Sy b IS8 Y Adass (el peaal) alail) ailiad o) paldtiod G Lee
Calanll 5503 e zoyall Ll duajd ity o @bl Apaall Hlaill (K ¥ adl V) AN 3l
cJand) alaig bl hail dua i) o3 pliiely Apaleai ) dpatill 6 Allady ad b
@Al ALaiByly allal) slady) Ao 19 ades dadly il : pualdd) cullaal)

b Led @yl ald gyihal) slaills dale bl ala@y) e Uy daila il s
REIC|
teallal) ALaiBy) o 19 ades daila -1

s aaY ale abainl Sh b Clabai®y) e syse cilels by Gugpd Y QIS
Py datlal Al yisal
ce ) ladd mless)-
Laal) lend (ealass-
gl @l s lejlisall (mel) & (e
AR Ay ol e bl sl
Aabil) g Uad ) puat—
Agyladll A al) Jlasi—
ceailagll jlasd g AdUadd) Y ama 3Ly
A (3l e (alads-
omS S plplall g Uad ) i
Ay aibadll 5 Jiluads

Claloaid) dlaa (I3l Al cldbiag aAY) DA (e @ilal) Rpaal) alatl) b Lasgal) Gadad bl ESe ol e !
282 L= 2018 yianws <07 232l (JleeY) 5005 Sl dullal)
<02 dlad) calaiBYls 5)3Y) iy dlaa (19 1S Ug g8 (gl doalaBy) BT @ ) DY) Lajf ¢ ipell 3l aaal
121 (22020 02 2aal

107



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

tailial) daly) Ao 19 ades dadly -2
aall (8 aatadl UigysS g by ol peall ae 38 ClBle L) A Joll e Je bl
abaY) Ll caigd adully hall LSV Jsadl o gpall oy dald caugially il
bl aalpy gl claiidl e qllall & e ) gdl guall 4 dalil) Gl
Laatll el Galiss) ) ol @l 51 cgyaall Jailly ganilly olylall Caig Jh 4 ihally Al

Agsall geudl 8

Caaill ) A8l Jlae 3 lein] panliiy %30 Ay alall GASY1 paid ) UgysS ug b sal-
Mo pali ey dgabaily delaay) Gle g il G dabis Vs chlle 7 ) dead aladl 3]
Agallall Baud) 8 il lend 8

Ll el o5les crnn Apaall Alaall (o lelidlae Coal hall chsid Uy)S ey liml Jla i
Glaliay) Aol ) Akl dplaiyly Lelaay) glad) Lo i @l e dpdlel 3l 3
le (e S DL Aeiiall Al

Shall 5hads Ug)€ elg o s (gylatll Jaliil) (alil Tl o5 38 Alla Ayihall §gal) Carg i
L opalls LS5 pa el A5l padis A sV sl e el Y

Gosd ol eha dadill Sled 8 Al (mlads) ol A el e laobam) 8 el e
o Capall Jalgia) alits) ae adl Cusy gyl gaba@y) JUaill AT angs J<5 19 adsS
DS hhad 4alsi leds a3 k) 8 2020 4 Vs Jble 62 ) 2014 ale ¥so Lk 193.6
Laalians) ?‘:J

3)lie 2019 ale %0.9 dusy pmitic gyihall Jlayl Jadd) bl sai o8 Gyl il Jé-
sha 2020 ale Jaapll V53 30 50 o ) sl jew mlssdl (la a5 2018 ale %1.4
&V ) aall adiy Sl o Qilall AL ) Jeal (mis ) gan of ali e L)
LS pe Ll %3 A ) Gy o adgiall e ) Jleal) ) bl e %16.3 Jiss
Zlanilly AS ) 2 eha L)y palal) DLy

@bl Aay) Ao 19 2868 UgysS ugpd il — callal) slathl o dpallall Laall cilas) il (558l 2l 5500 !
325 324 (a = 2020 sa <02 2321 (02 Al ¢ eliinl) el dne adge
Gald e (€ i Junilly Jeal) 008 dlne callal) b Alandly dlaBY) Ao 19 388 ug b ilaalsad) age (G Cunsy
51 0= 2020 <l 15

108



A5y oGl gifal) Lhpaal) lgall Gl adly G el

-

1ADA
Dl A8l g cela 0 ApmaY) aeldll kel el Gula of paliiw a1
OIS (old) LRl (S luy alagl OB L OIS Lally el uladd) (e IS b Ay (RGN
e 5hlse ulaall oda Budail LaPU) ol ) Apihal) A padl dogdaiall U sy 130yl
G aihlaal ihall el yaat oty Lelabiy bkl o ) Z30aY) b o el Jid

AN b A8l cula e Leladials dntilly ) J5lb Sl e el ) cla il

109






ada iy gl (Je BB dlae (4 (4 )by pee s el Adpad) LB J3L d5ad
Alal) Jao 28 cagai 8 Al Gl Shlad) Jaad o 438 5ol allall i pead) Ul
o Laalladl A 5aY) aelgilly julaall 8 Alalal) cDLailly cilyshaill sylue e gyiliadl )
Cluasi e @855 Loy canhaiilly xpdil) ggivadl o ALl ladlaY) (10 de sena ol Gk
Qb daal
CLALE) yulea pe gilad) (Apaall allaill Guudd adly ddyre Joa Uiy jsaad Slaiall 138 (e
A Gulay caals Aphall sl o) Laagd ABIED U Dl GadVls dbpad) LET Sl Ll
O Cua giplal gl WY alpial ae 1999 L %8 Jldl Gl BUS A yég AN U3l
@il yadl alall JEl 8ysa Il dudladl La)¥) ) 23LaYL 1992 ikl Jaf Al
o gladlly 288al) ae )l sk Aspudl Cpaads @lgiall 363l Gyeal AAN Pl 488 slae) )

Ay B e iy B 5555 Alle Ly liy iy

relua @l s -1

Ayl LIV e LU de g gall Cilpzadll LAY diagill e duball goase 2ol
fehleS iy
t 8y A il

iy bl s 1994 ale Ale b (S Lelial) Jodll deganae (o Jlb Aiad Canls
23y BN allall sl A ylall ool Aal Bl g gam b g chpuysnd S5l Aiaal Adgall by gl
Cay La 13 g 4855601 @il als dpallad) gl ginie Al Leluant 3 @Al ¢ gall dauss ana
Asna G
A8 A 8

iy Cuny ALl ) 8 (il sae e iU ) 2008 Laadladl Al da)Y) e
Ansaia Lol o Cadiy Lea Lo gty aeS ulae o BN J5b A8 () sanias
:AEIEY A i)

faw o) Cun AN BL A8 Al ) pleall Gmed Gt o 10/90 056 G o

Lo 2l g3l Al 3 sossad) dall s Aghiadl Al cilagally gl 3 Ol () 4l



FORER

Janll gl HUaY) Jiand aibis Las cdgiliall 4 paall doshiiall Jd (e lellaa) o5 288 uleall AL
AblS gl o Jall (S 4ty e bl aea Hlal 3 clehal sac a3 DA e yead)

) il -2
tol L L)y bl (e Alead Juagilly Zushyall 538 Cisans

o g sanall il LDl SV Bl Al Guls 8 AL Al Gl cla sl -
g paal) LB )L daal

e Ay BIS A cela ) 2014 Loy e V) AGBI Qi Al 4 ihal) gl sua o) -
cilaal Cun (gull Laluaily 28181 Znaballs %8 Jla) Gy cililliial (Sa¥) asll 1Y) 3l dlis)
LD 3380 Ay hadl o )

loe hlie (g cilaal J dg8l) 5L 3l Gadly el oo IS 2 4] AeY) Gigas -
Jull Gy aes DA e Gl il 48 Jiles o ggiad ) Q) JHl 48 ek o
Al Hhalaaeg gl

Al el 8 ZAAN 5l A8l Sl e Al ladia) an 8 hall el Al -

il i) dSpal bl Jlay) Al el el 8 dalally ~lad)) Caea -
- il

iy yadd) QLAY LB Jlae & AAIAN Q3L 48T 4 ) A padll dashiall Bylue o) -
halad) Byla) A8l i Ay i) WahUa) yekity 4 iliad) @l ekl dida daa

Al 38 -3
oS JS daall g Llail) iany JIB Y s gasasall oo AlalS Ay 2085 Y Auball 028 ()
feh WS [adll (Garas
19 28 &0 Aol any alladl el plail) 8 ZAIGN 3l bl Gudad cilass =
19 28 &0 Al amy DN Q3 nlee Gudaiy dyihal) Al daghaial) —
ralaliByly Cluagll —4
il il a0 Ky L) im0 Clalitiayl) e Uil 13 a8 4y Caed Lo e Tely

:aalul)



FORER

o o sl (g3l il DA e Apihall Ldjeanll oshaiall Ll ciliag Al Slagead a2 -
Oo il Aalie AR eLaal Alal adle g 4l V) B leall s e ) el iy
oo AUl Glaglaall U Al lasally @il ayg5 @lldy oo ae hlie Aald hlia
bl o3 dgalse

JA5 Ll Jin g Lo 4385l cullalidl oY bl Sas) 8 38 al elidl ALKl dypall ¢ lac) -
cagalge elal 8 5V Gulae sliact 5T DL =ie DA (e 1 o g3Sall Slid) (550 b
L63Sal il Aylanll gl Abia) Jaal) Cligae e i e paly LT Gl -

A padl) dashiall Ao BN Pl 488 gia A dgegilly LSl uladd) S dlas o dead) -
G o Loy ey Alladll 451 3l t5olie Gl (s5iase o Gailis 35mg (g ally Ayyifial
Al halaall juds Guld

DAL OY Ball ey 8 GAEN 3l A8EY At s o Buan )l auags Gl ol 3y0 e —
dashial & AEEY) Jea oliad) a3 el s 2017 & 3EEY) Gals A4S a5 558
:2020/2018 ¢y Le syidll 8 dyyihial) dudyndl)

Ll clasSlac 285 53l 13a A iball gl b damla 2y 220y YD ld) Jig e Y -
ol day) a4

Claal ae A0 Cpuny 13ag clgd 4]l 5l 4yl Slgil) o) A€ gal) plai ki Alglas —
Lyl mlladl

Auals Tl dlgilly dale el b SLay) Caneaill cYISy 0 e —






aalall Al

tAg pd) A3l anlal)
st oYl

by Aalgall cilbaas 5k dad @) e padla) dijlaal) @ilpad ladu sl 1
2008 <Y1 <01 Axgdall ¢ allad) QUSI lan clgigalsa

Al 935 paal) g UARY o §pualaall cfpiiall clulSad) ¢ o dess (lad 2aal .2
2007 igyu€ay) dunalall ol cdaaall Joall e 3ylda Aiudet dufya—4438 )

2003 ¢ jihall dgalall cile suaall ilagll (lgall celgid) s o 5ylal jalhall L3

2007 « sl <06 dxadall cApmalall cile salaall ilagll (gaal) el ghal) WlyfiS ¢ 5ylal jallall .4
Ol hlially £ 1a¥) A Wbl dsidl Aassa ¢ bl Gundl) e des ozl Guse oSIs L5
2001 cplee cazysilly il (5530

oall ball) AlA la cpSlaad) Ly Ao W)lly disid) 3 Bpaall agudl) ably ((ic dnns .6
2016 sl

2008 « el daind (01 dephall capysilly Hiill elgy )l hymal) By (pn any .7

¢ pan cpygilly (Grsndll santiall dujal) 4S80 eyl halia 3100 asa Jasiaa (liasy 3l .8
.2008

2005 ¢ pae cciylaall il sline clgidl bliall 38 (uld ccuball w9

04 Zalall dpaslall Cile glaall Jidagl) ofgal) lgl) Slatd) & cfpalaa ¢ gl SLE .10
2008 « bl

cijladl Al ol o Wils ddaal) shliall 5 Lablia) gredll adl) 3ala .11
2013 cglae caysilly pall (gyo3lll Jla dysladl)

dagdall (gmalal) cile gaall adagl) lsaall cAdall) Asallal) Adlall A3 ¢ gpmsall dma ¢l .12
2010 « ihal 01

2013 ¢ ihall caysilly il daga ha cAdlal) Lagsadl dalge ¢ gsmsall dma sl .13
sdlly adall Lalal) et Jlae o Lgilulsadly dpallal) cufy ghatll (Jlal) 2 (30 .14
1999 ¢ jas a5l



aalall Al

sl Laalall Hlall crSladly Glaadi-Aadlal) Ldlal a3 cjlas anld 3l ae .15

2001 ¢ pas cigyusay)

.2009 <légends L&l s sub prime daji-dsallall 4o @bl el 0l e .16
Lalady) clas¥) g B Llsal) L) (sl miny s36all e gslanall Hlaid aySll 2 117
2014 gl 01 Zahall caysilly paall sliva la cAgllally

Gmaladl Al ccbiaaiially cilbuwlad)—agiilly $gial) clbabai®) (aeal) 2 alhall e .18
2007 ¢ jmn dpuSul) sy dall

Ay caysily il daalal) Hly lgi) cilabatly Lalgad) camall e lladll 2e .19

- e

Apay ) Apalal) )l AN G5l ) iy paall ZSlaY) callaall de apeall 2e .20
2013 ¢ pas

2012 Laila g pad) cluhall s Asia ) dgid) o AN J3l A8 A (K< -2 .21
sall liad) Sls (01 Zaadal) ¢ dpaall Slgad) Ao Adlall dalgad) ciludSad] ¢y &gy .22
2016 «olee a5l

01 dalall o o) jbila (o Lgadle LSy dpallad) el Aaj¥) (S (558 aaly) 2ena .23
2014 agradl (bl colaidy g ¢ gilall d5Ka

cAatil] A ped) dalaial) Atlal) Cilovwpall Ladiad g A 3AlS) (Ciugy Jsena dena .24

2007 ¢ jeae dpuSuy!

sy sl Cupe Hls A an @by clgdl (Bala ine .25

Aahall ccilagleall LinglsiSs g Uad o dallad) Al Aai¥) 5 cCadalll e desa azmie .26
2014« yme 3l cCajlaall el (<l 01

Sl 1 01 Aadal) dpallal) Adlall cilai¥) Jslad Al pa G aadl alSal ¢ poe oy 2y 27
2017 ¢ jae 3all) cCilaalall

CDlaally cliall (L

aslall Alas cagde AUl bt iy @bl plailly JBi (¢ gil r al ani callA Sy sl L1
2018 <02 dlaal) 07 2l ¢y 5lally Aplynll



aalall Al

Alae Ay yiad) dgid) B 4dpaall g S adal) Jilag adly ¢ gylaal Al Jieall (LI aeaf .2
- 2018 « ahadl Adladl ¢ sile (b daala Al aglally (3 58ad)

Ergaall Aaa (19 4898 Ugye8 Gugnd! Apabua®y) JUEY) @ pusll aMEY) dajl ¢ ipell 50l aaal .3
121 a 2020 <02 338l (02 Aol ¢slaiByls 5,3y

A lail Loill A8 gud) daally gaiil) (B CigSla Judlaw pladind) g il e gpsill o Dlal 4
2018 ¢ hall ddlall ¢ Haile b3 dxala (0135 saadl (Agluy) aglally (§siall dlas

Gl dlae oAy yifad) dlgll) & daSeadl sabae Gadal (ualy e dase (g)puad Ciliail L5
2018 <05 Aaall 03 2aall cdpalSY) il jall

o) By -4 dlal) dalgnl) clpaas OB (2 A paal) alall) gkt G ¢ sie 0398 ¢ o (8350l .6
2016 06 sasll ¢ ihad) (uldya s dnala cdpaliaiByl aladl) Alas ¢ gyiliadl Apaall alall)

aslall Aaa ¢ gpiliad) paal) Al o Alaiaal) Wa)lls AAEN 5L A8 ¢ jlaisla .7

2013 il Cadas (ule cilad daala (13 222l Aalai@y) o glall 340 Galaid)

el S maliyy Al Adlal) cilaisall daSga ¢ iina dil e o Sligdl 38 A .8
2016 Apagadl DY) dgmn (n dans aleY) daala

By A4S Alas ¢ Apaall £1a¥) o Wiy A0l 5L LB (gl Capal ALIS N1 .9
2018 ¢yl (il daala <03 22ad) (10 alaall cddldls 4oy doalaidy) cululyall slaidy)

c bl Adlad 5)Layi-dassal) g g shalia dgalga B LAY clelaY) a8 (D5 5l 10
2015 (17 232l ¢ 5ihall 3800 daala ¢dyjlaly doalaid) el

a8y ls 312Y) AS Aaa ¢ Jlandy US Jga Ay AN 5L cilthiia cdeae a3 .11
2008 < Joasall daals 30 alaall 91 22al)

ddpaal) daghiall B gl gaag Apaal) Jaad) B 50 julaal)  jali (lals .12
2015-2014 <14 23a)) Aplaiy) aglall daa o iliall 4B )5 daala Ay ifiad)

clllaiay AN JMA (e giliad) B paall Al & AaSgal) (guaai adly ilKe cul jaen 13
2018 yrews 07 2aall ¢ JlacY 505 Al dullall cubalaidy) dlas 3k ddal

LY 5l @) clliaial bl dijlaal) 4l 4610 ¢ ) A 2o 2eaf Gala .14
aslall Gy pall 25501 AadSY) clihlel Aaa g grad) Leadladd) Cijlaal) o Afdat A
2016 A€y sanial Gl ¢ wla€s 21 2aadl (07 alaall <Ll gisall

Jok Adad @y e p g B i)y pdlu) gl B yaal) Z3aY) cdess abiall e 4k .15
2020 ¢ s ¢ aalall adaill ly (AZIAY



aalall Al

Lallatl) Adgunad) jlalica 5000 & AEIEY 5L Adadl Sapaad) cila il g8 caydisy desll 2 .16
2013 <03 alaall 28 23l caylailly yyeilly SLaiY) aslell dsa

(spaal) g Uail) cifghi g A gal) Wymlaa lghale Sasdil Aassal) copall & (alyy sme 17
Dand Ailill) Laalall (04 Alaall 02 23al) Adlally dpaluatiy) Cigadl Alaa Wajysanl ALY
2017

Al B Jaggal) aoigh o lu) & Adgall O3k Adad e cCappil) 5 camli) i) e 18
2018 (43 aaall cdagidall (il daala dlae (A yifiad)

Una o Apaal) LAY Glaty I Aad cf fa Bt asny Csane e ke 119
104-103 = = 2017/03/01 222l <03 slaall cdpbaidy) Ll

Allail) o a,BTg 4B 5l Al @l e (e ogla Calalse ¢ el (53 dsea e .20
2018 28 2xadl dp)layly Laliaidy) o slall oSl dlaa ¢ A paal)

By ) Ergaal Sliay) (Aill Aguad) shalial dasluad) 8)Y) c(5hm) 8y c(ola8 (350 .21
2018 yrawwd 02 2221l <02 alaall 3l

ijlaal) pary Ala Lo Jland) LS Joa Ay (A 3 clllala ¢ grns Al a7 .22
2008 ¢ Jeasall daala 30 alaall (91 saal) ¢ d)l) daaii Ay pal)

s e radl Ay Jlal) Gilomd o Wgilualsaily Adgal) Lallad) Adlal) Aaj¥) ¢ jiie Cand .23
2009 47 46 asad) cddangl (35 <l

A58 g5l Adad cbllaia ¢ @il Apaal) Slgall ddly cilay jallall ¢ syl Gl .24
bl Alal) Hsdle L) daals cdpuloal) aslalls (35l dlae ARNEN 3l ddad Gk claasy
.2008

2y Al AUaH) cladlal e AN I3l @) e Al cpape sl ¢ pasmy siae 25
aanll ¢ lal) dallally doalaidy) culdall Aaa celifjd a9 ¢ 9ilhy 455180 2008 Lrallad) 4l o34
2017 02 ¢35 <10

10/90 Ly il ¢ oil oy s A1 Laipa) iliad) eliy AINEIL) ¢ msny Ca52ns .26
2012 <16 202l ccluhlly Eygall s o(11/03 ¥l



aalall Al

leyUaly AN 3L 80 Leta ()55 Al ¢ pulaally (galpally claduadd g3k diad laal dlas .27
shlad ool Y1 ccnilaiy) dgalsas silual) Jest e 3l Jlaudy il 8 UaY)
PAPEMA(

LigusS ugnd il o pallad) slaiBy) o Loallal) dpnal) clal¥) 6 ¢ 805 A€ 3550 .28
202005 <02 232l <02 daall ¢ e liiay) €aill Alae ladgal @ ifad) daiBy) Lo 19 LS
Al cAaalal) QUSD Eaal) 4padlSY) Sl AaSga ¢ prall adill dpens (i) dana 29
2020 ¢agadl chpalidl aglally o<1 T8l

Ladliay) Gl (glas A Wil Job Al sabe (309 Ldpaal) AaSgal) crens puls 2ens .30
2014 (3hall dpadl dasla (08 222)) 20 Alaall Ayylayls LalaBy) aslell daa (jlaall
Lalaid) cilagl dlae AAIEY 50 A8 jlmag Aallal) Adlal) A3 cdinss Liay 2ens .31
2013 s 13 2aall dgylal;

I ity dpaliaidl Culanl (AAMAY A8 J50 laay dnallad) Ldlal) AajY) (isgy Liay dana .32
A3 a2l ¢ ibadl 58 ¢ lad e daals cdpaliai@y) 4 slal)

el BLaY) —J5b ddad culllaial Ay ) Cijlaal) Agladiad AlSal gaa 2dy S Lilana .33
2007 <67 222l) colaidy)g 5oy dlaa

na pallal) Apaall JLEY) Gajats dasgal) galaa (giad 4 Wy gag AN 3 <y 8a .34
2015 <01 aladll (01 2asl) W)y sbaidy)

daala caaall SLaBY) dsa (A paall jhlial 3 A Wy gag AN J3L 4B ¢ Sl Jue .35
2017 01 aladl (16 22l bl oy il

ijlaal) 8 LGN J5l At ) i plag) claad (i alis daae Ly ol 55,36

2014 Sl ¢ ihall ad) (lh sy deala Alaly sl A yihal) Alaad) (01 sand) Ay il
coball AL alatl) gt 4By 55e0 ATs ABIAN 5 e Rey Al gad csale alus .37
2020 06 aladl (01 2aall cioalaidyl il dlas

O Alas callal) B Allaadly SLaldy) o 19 2d< Uigys8 (ug b Cilulsal) Gase o Chugy .38
2020 @l 15 Sald axe ¢ Caia Juriilly Janl)



aalall Al

L) o) alaf clanil) 5l Jrabul) ana jay 4l (54 Ll julaa coliae Caugy .39
2007 5158130 10563 222l cdass N1 (358 dlaa

dmalal) c)dal) G

b ofieale 3algd Jal Aadie 5)S0a Smad) Jugad (B 4yl gid) Ladloss andl Lk ol 1
2005 ¢« ihall dudaind ¢(5)5iie drala Al aslell

Aadie 583 ¢l At clagdl Bhy Jland) LS Gadals 4lasl) oia) Al s da (58 2eal .2
2013-2012 ¢ jihall Caadas cule s dasla Aola@yl aglall & e salgd Jail

5<% e ifiad) gt Ala—puales Llle Ay (B B Acdlially i) gl csana Ll .3
2011-2010 ¢ il 4l daals cApobaiyl aglall 5 jiale saled Jal dedia

3algd Joil dadia 3800 cduaduadl) galiy Jasdiiiy ane i B Apaall Jlgadl j90 (lisa 2l .4
2011-2010 « il didaivd dasls ¢ puiill asle 8 iiwale

dadie 3,800 ¢l Adad clullaial dg 4 ,0a) Cijbaall & Aglany) plalaall 503 caly el 5
2013 ¢ ihall dliall daala cdpalaidy) aglall 8 piiceale 3algd il

g lail) gl B ALay) shldal) Juli5 A lghaaly g3k Adad @l jie cape ns -6
~2010 «_ihall Laall Zaals cipnbaiy) aglall LIS jinle sales Jail dadia 5,83 ¢ iljad) Ala
2011

dadie 380 Apadldy) ijlaal) Jlawdy LS Gludal zigal okl ¢ oledll deas casane Il .7
cOplandd 336 (Bl daalall ylanl) A ygailly dpnlaall (A jfale salgd Jal

saled ol Aadia 3830 cAyig ASIY) Adjuall o ddpaal) LB Jaadl ] (Jidall 2e ADS .8
2019-2018 « yibadl Hhal ¢igh deal drala (Alaidy) aglall  o))5iS

astall 8 o))si€a Baled Jail dadia 3800 ¢l AR (339 Adpaal) hldal) ) ¢ jlaisla .9
2014 ¢ ihall Culas ¢ ulie clai daals cualaidy)

Dfabe 3algd il datia 3800 (A paall Jhaliall 303 Gl 8 daSgall g3 (S50 .10
2016 ¢ ihall Calas ¢ ule s daslas  ppil) agle 8



aalall Al

5,520 cAlaagially §pual) Cilumisal) Jpai o A0 5l ABE) Galad 580 ((ile ) .11
2012-2011 « yihad) sl o ¢ puniil) ppall Rralas ¢ pumutll agle b o))5iS0 5ol Jail daia
il daie 8830 Ay ifall daganll gl Ao ddpaall cilardll il i Gusale 4S5 .12
2009-2008 « jiill agle 3 siale saled

(hraal) g Uadl) & A3 A0 5l Adad e (gl adly Apldie dpew cigye Aen .13
20162015 « sl dd daala cdpalaidy) aglall 2 jiule 3aled Jal dedia 3,830 ¢(guilal)
58 YA il Adlad dpuld Ay galaBY) gadll o Apaal) Slgal) ekl ¢ ) Jile .14
S ¢ pad dens daala cAgalaily) aslell 8 6))6i0 aled Jul deria 353 <2012-1998
2015-2014 « shal

Aadie 5800 cAgallll Jugaly cAaall Aias o WAy B paall alall) cladlal ¢l e .15
20062005 « jilall dasls cipbaiBy) aghell 8 o)y 5iS 32led Jal

Aalgal) cilulsad) aaly gl il sulea g @oiliad) Apaal) AUl (il saa (il 536 .16
2010 ¢ il Alusall faasls cApabai@y) aglall L0 (Jlae V) 510 iiale salgd Jil dedia 3,800
saled Jl dedie 5,800 cAllal) Aadgad) cilpans Agalsa & @yiliadl Apaal) AUl (i) dess .17
2006 ¢ yihall daala cJasladi g 8 cdanla@Y) aglall 3 yrivaals

Balgd il dadia 580 (Ayaliai®y) Apalill 8 0y 99 gl Apaall Al (caly)) 2ease .18
2012 ¢ hall (hay daals cdplaiy) aglall 3 jiiwale

(oaldl) Gl 8 piiaale saled Jal dadie 380 cgil) o Cilpdyly 4B ¢ S 2ess .19
2012 ¢ Al (s dxala (§aall 448

saled Jil dedia 5)S0e ¢ piljad) (B Lghulaly ddpuaall LB Adgal) pulaall cdipia e .20
2014 ¢ hall dudaind daals calad) gl & isale

Al Jgall Adadil) cpabiall o 2008 Adud dpallad Adlal) dajY) cibualsad) ¢ Jaud Aalad .21
—2016 « sl 88 ¢ pad dana daala cdpalaif)l aslell 8 jiinale 3aled Juil dadie 3804
2017

saled Jal Ao 5,800 <Lgalanty 40BN (3l adlen (el adlg (DS (pall ae sl .22

2007 ¢opdandi 33 Ay dxalal) (JleeYV) 5y)a) 5 jiuale



aalall Al

IOk Aall Asa julae (3dg dijladdl B ol jhlaal Laal) 5 (JlS sl e ciye .23
2007 ¢pdands 33 Al daalad) cdplaill aglell 8 iale saled il dedia 5)S0a (A
ety Adbeial) 406N 5l 48U ) il 45l aid) gulal A0Sl saa ¢ Jola daps 24

Olsali eyl S8 o Aaals Aol Bdlall (8 iieale 3aled il dedia 383 (gl Jhlia (uld

2012 ¢ ihall

dadia 5)Sha QBN 3L A8 ) Ba (39 Ayl A paall daghiial) gkl (grara Luni .25

:2020-2019 «_jihall syl czlall diae JST drals il aglall 8 o)y 53S0 algs Jail
Jail dadia 3,800 Adlal) dalgall b 7 Laai¥) Alaly g piliadl (o) AUl cda)ss olia .26
22009-2008 « yihal 52880 1995 il 20 dasls ¢ piivnake 33les

Ula A4l i) )] i B lalial) 50005 Ldpeaal) Adlall )99 ¢ a5 A s .27
daals Ayllag 2580 paradd cApalaif)) aglall 8 6))giSaaled Jul Aedia 3)S)a Ay jladl) el
2016-2015 « il 50l ¢ e syl

cipaipally cililal) slay

Ging g b Laldl) A ail) dijlaall Ly o Jled) US T ¢aondl 2ad Hua Ly 1
(Lysms slen Daala Al aglall LIS Cojliaally Jysaill b piivale salgd Jail adia ale

. 2017

Al b Ugaaad) )8 L) HEV Ny clualSady) ()sins Allan (Calyal ke il pal Ll .2
2018 581 25-24 #3gar Ayl Cijlaall AN 5l A8 3hy L)

Jon sl (Ll (e danie Aalae Apadla) dlgi) & Lghudaiy g3k A8 « b ol .3
6=5 il Ahind ¢l ae Y] Arala ALY gl g Al ) 2l A
2009 sl

Lallad) e 2! adly §pualaal) Lsallal) Adlal) A3 A8dal) Glndl) coliie deas ol .4

53 ALY Aaalall (ol and Asbial) Bl & L) 2laBY] Joa b a5 clgigalsal
2012 Jogl 15 cplands



aalall Al

Al ) alil) e ZAEN (34 el e Gt laad lyies 3alae Aluiad #lsle .5

- hal) el daala 2018

Jins el (b Uaysag AAEN 3 UG olyins Alalne cplsel) Ll sls (ola di) 2 .6
Al il Guls 0 el e Gl ¢ S g Ul it

b U A8y Al 1) O3k Olyins ile 3 Alalne (Dl s35ammn c(gppall 35ka 7
Tl LAY o

) ) B e BN 3 edall cilpdipa ciluadsad) o)sins Aldlre ¢ Sldie (s .8
2018 ¢ jihall Aaall dasla

Gy Andlay) i) b Agauad) 58y Aload) JETYg cilualSady) fin 318020 - lide Ciljal 3l .9
2018 158 25-24 7350 cApaguad) Cijlaali- LAY (3L 48ls)

b)) L) cAaBY) Sl B Wy gag i) B bpaall cladua) (3 3T5 pulie a .10
el Al 2019 (i 54 cass Aalil) lalaiBY) Jysa S5 W) Sl Joa

Lianl) 3ilislls Al Gagalll sluald

Aol Jlanly SV aally dalaiad) 1990 (sa 2 oball 01/09 &8y alias e 01 &) sald) .1
bl @iy e Bpabia ¢ iball 8 ALl Cilisally

o ol 3 daliae s el oy Al r bl e 11/03 5eY) (e 98 saldll L2
hladl 45585

Dbl dhas clagpail saaall 1999 il 12 4 35 99/04 a8; jihall ol dagles .3
AW Slsalls @ i)

Al o dihdl s s Gaidl 2014 gy 16 b #y5a) 01/14 8, sl .4
bl g

Glosally ol Jlandy S 2l Gy 2008 e 23 & jolall 04/08 &) i) .5
el 8 Alalad) 4L



aalall Al

S Laaba

2015 dnd gl el cgg)f\\)'.al\ 953345\} Lﬁdba?}!\ skl ¢ yihall el L1

L AV adlgal) :laglus
2020 sl 13 g3yl 5l cbnaja7 /el caypill/gyihall bl bl e .1
2. https://www.f.law.net

3. www.bank.of.algeria.dz
Lia¥) 3G aalsall :Lali
1. Enmie var geumin sonja bratanoric analyzing risk think the international bank

for reconstruction and développement waslignton 2009.



1 oadlall

(o)) sl (e lgilens ol i Jle Aladlaa)l e ZEN Q3 48 Cuajs il
e Abypeaall Aalal) (oS5 ol el @iy e Lae allall el ¢ Uaill Llias Jal (e 128y
Ohariall pe LAl Glay ity Gl ey 4o Gluifg Glehal AAdl Gk e LAY oda Hulaa
e ) ALyl alie IS5 il cladlaV) oda oS8 N 5l 48l L cela Al claaiudlly
Y Al Gl a8l Whmy Al alhjially el (g clal Cua ccladlall i 8 pailis
LB toale abray Ay Adigidl Cladla¥) a2y AEEY) 228 Gnki 4 des Gligma Coag
A paal) 4l daglaiall 8 ZAIEN AEEY1 L cela Al uleall 03gd S5al) zaalls Alladll 38 padl)
aodilly ) aex e Jeadl Cang 13gds cpiliall dpad) oUaill olal Alad 3 Lhe 51 4K 13
deshidl o Lkt &5 alled) el e Yol Alls cladlaly Ll Gph oo Sball Sl
Claludl JEiel gyl @aaS 4 ghull) 5ygpa dlad daSim JSp o aladieVly dplagl) 48 padll
Coylaall (Sl jhlaall dakari Cuaai Al aSIl 4 paall LU, 550l 4 jiliad) 48 el

A J3 Al ¢ J3b Aiad gl ipaal Uil :dalidal) clalg)

Resumé :

The agreement pazzl 3 had been de voted to make stabiltyand protection for banks
prevented them frombeeing closed during the crisis this is for the internantional
immunety sector banks which let the algerian bank ti hurvy to apply a bunking
system with standards by taking some monetary procedures and put laws which went
with the changes that came with the agreement pazzl 3 but these reform came late if
also marked some deficiencies in there reforms because it found many difficulties in
inplying this agreement despite all these reforms and the commitment to an effective
banking supervision with a partial consolidation of agreement in the algerian banking
system all this gave a negative impact to the algerian effective banking supervision
for this we must work for strenghtning the algerian banking laws by first total
reforms throghout the international level then applying them upen the national
banking system

Also the need to accelerate the mitigation of the requirement that the algerian banking
authorities comply with the principales.



