P EEFPEEFEFEEEEFEFEE P

sl Sl 5 el adlaill 3 ) 59
Laulpud) o glall 5 (358al) S
Giall ad

Zidhall Aol il siall gl Uasl
gwtmmg&M@wO@MGh

e o ——— ——————————————————r e,

el (AN b il kgl il 5 S
Juas plad O 9ildl) awadl

R s llall Sl (e
« “
¥

- ASBLLY Adad

R .'-“J - s ‘ . J)’ALNJL'L«‘« Cuddl e a3 -
‘ vEN
TS UL a9) g daalac il s giilaa 3 /I
[NV - AR i:u\.pd\:uh A ) Aaadl g ) L9 IL
e raalgpe | i e ade Jlas ) puaia gl L3 -
20 - skl Al

ARNEELMENVRAEDNNNRENNNR N

FRFFEFFEFRFPFFRFFEFFRREFEEE e e Eyy e ey eyeer



O I N i s AR R R

"l

Q“‘L’J ol gsj c’“‘u- I3 q.\ﬁmaﬂij -
d‘a‘“‘f—'wd&a}\ tane dadla T o=
‘_3‘,3;.\\?...{5

4

Aigdad) Al il giall o gl HUail

Sl g Ul & Gualai@y) se¥) e

alall ¢y gl (o ialal 33gd Juil 3 Ska
Juas 3 alad) ¢ il Gauads

P ALY L) ) al Az

s llall dlae ) (s

e gliaa /i Ny, Oml oA
"
_ L
ST A3l ddad
PRI PR O WX JVROY AP bt s () a3
Y VYR BV, 339 § g pana 39l ga daalac sl jlas gdlaa 0 /I
LEBLA L eeeeicceeeeesnnnes v e Glaa ) ae daalacdiude 4 ) dgadly ) Lo /i
19534 i, Llaud pa Glaal) 38 daalae | jdlae Jafe JLs | guaia a3 -

2011-2010: daalall L

v
R e E R e



i e

NG NG (U (U CUay (NG L XQ LA (TR CNQy L\ L Von L San LGN S

i yiall gdiad ) sl jiaYy sl palla KA JU:.J il Juzadlly Wl sic |
Jlaﬁ yi'al.a.n J 335-\.“ :\l:\.uY\

e ial 3l 138 dlae )5 Al ds gall pai g ca pdiall ani IS g3
503 g el g3 Q3al el ) ddLa) 45y e 4la) pe ailiy Janll 12a
C k) e i€ 0 5l e sl g daill piladll 3 dadally Jlee

.‘JJ)‘JUJGGQSHOL%‘JJ&&US\:\GAND‘)#

Zaall

N T OV N N T TN N N TN T N N N TN N N N TN Y

Al

P

my R EEEEEEE R EDEEEDEEEEDEE e



v
v
4]
Il

i
-«

[l

-

i

i

v

[

r

[«

v

|

i«

i

[

)

'

v

i

'

i

«

|

[«

i

v

|
w

..w.w“\wu.w

..WMJ.‘

..wmgww_

w@,\”

1

M<

5

) W

4

-— - —— —o — - SRS, - e
.
L l — I I I L ‘ I I

—_
E

L L

]
“__
4
4
|
4
4
4
4
4
4
4
4
M__
w__
4
4
M

_lul
”_||
k

E

k k
7k

E

k

,k

E L

mk

,—IP

E

E

k

k

:.l

k

L

L

,—ll

L



G paidall paly Lastd
s nl Al ¥ ol

Agan i iy el g

Aaiall; e

Anhall; b

iy Y g dgiadl cilel Y gz 10 ) 3

e A dadly 00

-AALl : Autorités Administratives Indépendantes.
-ACP : I’ Autorité de Contrdle Prudentiel (France).
-AJDA: Actualité Juridique de Droit Administratif.
-AMF : Autorité des marchés financiers(France)

-APDC: Aspects Pratiques du Droit de la Communication.
-Art . Article.
-C A. Paris : Cour d’appel de Paris.

-C. Const.: Décision du Conseil Constitutionnel Frangais.
-CEDH : Convention Européenne des Droits de I’Homme et des libertés
fondamentales.

-C E : Conseil d’Etat (France).

-COB : Commission des Opération de bourse(France).
-LGDJ : Librairie Générale de Droit et de Jurisprudence.

-LPA : Les Petites Affiches.

- N° : Numéro.

-OP. Cit : Référence Précédemment Cité.

-P : Page.

-RSC : Revue des Sciences criminelles.

-RTD civ: Revue trimestrielle de droit civil.

-RTD Com: Revue trimestrielle de droit commercial.
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1-BONNEAU Thierry et DRUMMOND France. droit des marchés financiers,2“"*édition,économica,
paris,2002.p.278.
2 -1a lot 2005-842 du 26 juillet 2005, retouché les articles L621-14 et L621-135 du code monétaire et
financier frangais.

3-APOSTOLOVA Nikolina. codes de bonne conduite et responsabilite dans le droit des marches
financiers. Mémoire de D .E A, droit des Affaire. université Robert scumann, 2003, p.36.

4 - Art : L612-39 du code monétaire et financier frangais dispose. « la commission des sanctions peut
prononcer 1'une ou plusieurs sanctions disciplinaires suivantes, en fonction de la gravité du
manquement... »
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1-« I’originalité de la répression disciplinaire exercée par les AAI tient a une compétence
ration personae plus large que dans les institutions classiquement soumises a une discipline,
mais non sans limites, elle réside ausst dans ['externalité disciplinaire par rapport aux corps et
personnes, concernés », voir - PRALUS-Dupuy Joélle, « les principes du procés pénal et leur
mise en ceuvre dans les procédures disciplinaires » , RIDP, N °74,p.893.

4J s ROUGEVIN-BAVILLE(M) : 361 dlld e jiay S 22

« nous ne voyons pas 1'intérét de cette distinction, les mémes principes jurisprudentiels étant
applicables aux unes et aux autres ; nous considérerons donc les sanctions disciplinaires
comme une variété de sanction administrative », voir :- ROUGEVIN-BAVILLE(M), « la
sanction en matiere administrative dans le droit frangais » , www. aca-europe.eu.

3-MENNESSON Nicolas, « le contentieux des sanctions de 1’autorité des marches
financiers », www. mja-paris2.webs.com
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-MORGEON (J). la répression admunistrative, LGDJ,Paris ,1967, p.32.

2-MENNESSON Nicolas, « le contentieux des sanctions de I’autorité des marches financiers »,
Op.cit,p.32.
3- PRALUS-Dupuv Joélle. « réflexions sur le pouvoir de sanction disciplinaire reconnu a
certaines AAI » . RFDA. N°3, 2003, p.554.
4- LAURIE Frédénc . « la constitutionationalisation du droit disciplinaire », A.F.D.C,
Montpellier. 2005, p.03
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1-BREEUR Christine Ferrari,«la contradiction et le pouvoir de sanction de I’administration »,
RFDA, 2001, p.33.
2- ROUGEVIN-BAVILLE(M), « la sanction en matiére administrative dans le droit
frangais»,Op.cit.
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1- BRISSON Jean-Frangois, « les pouvoirs de sanction des autorités de régulation : les voies d une
juridictionnalisation », www.unicaen.fr
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1-PRALUS Dupuy (J), « Réflexions sur le pouvoir disciplinaire reconnu a certaines AAI » ,
Op.cit,p.554.
2-BREEUR (C-F), « la contradiction et le pouvoir de sanction de I’administration »,0p.cit,p.33.
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1- SERRA Yves, le droit frangais de la concurrence, dalloz, paris, 1999, p.17.

2-« la sanction administrative joue dans un orde juridique général alors que la sanction disciplinaire
joue dans un orde juridique particulier », voir : -PRALUS-Dupuy(J), « Réflexions sur le pouvoir
disciplinaire... », Op.cit, p.556

3- MODERNE Franck, « la sanction administrative (¢léments d’analyse comparative) », RFDA, 2002,
p.483.

4- ZOUAIMIA Rachid, Droit de la régulation économique, BERTI Edition, Alger, 2006,p.20.
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1- le conseil constitutionnel Frangais, a précisé dans la décision du 28 juillet 1989 que : « Si
I’éventualité d une double procédure peut effectivement conduire a un cumul de sanctions, le principe
implique qu’en tout état dc causc. dc mentant global des sanction éventucllement prononcées ne
dépasse pas de montant le plus élevé de 1'une des sanctions encourues » voir : SFAKIANAKI
Iphigénie. « la C.E.D H. I'équit¢ et I'¢galit¢ des armes dans le cadre des sanction en manquement aux
réglement de la C.O.B ». Op cit

2- GENEVOIS (B). « le conseil constitutionnel et 1'extensions des pouvoirs de la C.O.B », RFDA,
1989. N°4. p 671

3- Art:L621-16 du code monétaire et financier Frangais: « lorsque la commission des sanctions de
I'Autorité des marchés financiers a prononcé une sanction pecumaire devenue définitive avant que le
juge pénal ait statué défimtivement sur les mémes faits ou des faits connexes, celui- ci peut ordonner
que la sanction pécumiaire s'impute sur I'amende quiil prononce. »

84



iy ginl) (s peaal) o fase a3y L e (VAL A jall & yiall g gand o oSy ¥ AL
12 LS SNy (g Y el oo Slail) e ) 4D oy Sl Gl (o
Al Ly oY) ilisgll dygnadll Ahalul) LaB gi g3l by gl Aganall Ladiaall jlime (g o) 5
Lglas ) Cings g jal clgiall of Gun G (3 gml) Llaal Lllailly 2ol Gl ) g
painall alal Al el o iy A plliaall e & 0 5> dalias

Lgadgs il clgiall O pandl plas (S g sl S anit i all Rl auaglt oo Wl
ol L iy A 2 el Sl gindly Il g Uaill i Alinall 415! izl Laadll Aalull
L

Ol s Lgillia o iy il dyigall el FIYL did 5 Aa 4 il udld
o—a 117 22l ade Cuai W f3ay gl el @l giall 4 jpes WS Agpldl iy gtall golaEY
letle o yeaiall il giall Aills aal igall uall paiy Cua caaiall g Janall pailly Al G gl
il jasd JSy Sllua ailas JSy Y1 adaa B guac JS Slgdall Ol
117 sl cdlal 38, ) Laanitue aal S8 4 0L Lanye o oy jped b S0l Ayl by
O3 e 301 2 Gk e L (Sstal) ) 9l Aay peo Abeay e iy St 5 98
. B giall

dua gl Sllee 3 claugll (A giiadl mill da ) g @laiad) o gl e 12 0L Gaa it LS
lay g ¢ igall pually pgilln gy galay o slasall gl el s oh g 2a s ph ey aed sl O pallilly

(il el i Uy g udly 3 p2e Je

I- "Aucune peine d'amende ne peut donc plus étre prononce a I'égard de piccioto méme dont le
comportement n'est pas suffisamment grave pour justifier un emprisonnement assortir du sursis” In
Docouloux- Favard (C): « en application de la loi du 02 Aout 1989, deux sentences pour une seule
infraction d'initié », TGI. Paris, 1™ ch, du 03 décembre 1993, Picciotto LPA. N°08, 1994, p.07.
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1- SFAKIANAKI Iphigénie, « la C.E.D.H. I'égalité des armes dans le cadre des sanctions en
manquement aux réglement de la C.O.B » Op cit.

2-GUTOMAR Mattias et COLLIN Pierre , « condition d"application du Pnincipe de la personnalité des
peines aux sanctions prononcées par le conseil des marchés financiers ». AJDA ,2000.p.997
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Résumé

La sanction disciplinaire appliquée sur les agents économiques dans le secteur
financier est fondée sur un ensemble des principes qui permettre de réaliser la mission
de I'Etat régulateur

Ces principes sont différents de ce qui découle du systéeme classique de la sanction
disciphinaire. elle se maténalise

Dans un premier rang dans la nécessité de rétablir des déséquilibres dus aux
interventions de plusieurs acteurs économiques sur le marché

Dans un dcuxi¢me rang .la nécessité d'adaptation aux régles  dc travail régissant le
secteur de finance d'autant que ce secteur est sujeta des innovations techniques trés
rapides.

Devant cet etatde fait. les relations classiques entre I'Etat et les agents économiques
nécessitent donc une révision et une réadaptation continue notamment en ce qui
concerne les sanctions disciplinaires dans le domaine financier et ce par la mise en
cuvre des attributions permcttant de donner Ic pouvoir d'infliger lcs sanctions  aux
autorités de régulation indépendantes qui permet d'associer les instances concernées que
ce soit parmi les professionnels ou les spécialistes du domaine financier.

Ces institutions malgré leur différence sur plusicurs plans | elles possédent un
dénominateur commun qui consiste en l'exercice de la sanction disciplinaire dans la
relation qui la lie aux agents économiques dans le cadre de systemes différents ce
qui permettra d'appliquer des sanctions qui aller jusqu'a l'ingérence dans I'exercice
de Il'activité professionnelle .



