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 شكر وتقدير

بسم الله والصلاة والسلام على أشرف المرسلين سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم الحمد لله سبحانه 

وتعالى له الفضل والمنة على توفيقه لإنجاز هذا العمل، فإن أصبنا فمن الله وإن 
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من غير أن ننسى رفقة أخلاقه  وقمة  وأفادنا بنصائحه وتوجيهاته القيمة

 تواضعه،

.، وفقه الله وأدامه فخرا للعلم وطلابه"مرابط محمد: "الأستاذ  

 

كما لا ننسى في هذا المقام كافة الأساتذة الذين تتلمذنا على أيديهم لبلوغ هذه 

 الدرجة من التحصيل العلمي 

العمل وشجعنا إلى فائق الشكر والتقدير إلى كل من أمدنا بالأمل ومهد طريق 

. المضي في سبيل ما نصبوا إليه ولو بكلمة طيبة  

إلى كل هؤلاء عرفانا بجميلهم نتقدم بتحياتنا الخالصة مع كل عبارات الشكر 
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إلهي لا يطيب الليل إلا لشكرك، ولا يطيب النهار إلا بطاعتك، ولا تطيب 

ذكرك، ولا تطيب الآخرة إلا بعفوك، ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك اللحظات إلا ب  

أهدي ثمرة جهدي وخالص أعمالي إلى سندي في الحياة ومثلي الأعلى في 

الصبر وطاعته الأعلى، إلى من كانت كلمات نصائحه همسات أحاديثه ولا يزال 

مني صداها في وجداني حتى وأنا أخط هذه الكلمات إلى من تحمل مشقتي، وأله

".والدي الغالي حفظه الله"الطموح، الإصرار والتفائل، إلى أغلى ما عندي   

إلى أغلى ما لدي في هذه الدنيا الفانية إلى أول إسم نطقت به شفتاي، إلى من 

ربتني وأنارت دربي وأعانتني بالصلوات والدعوات إلى من علمتني معنى 

وأملي في هذه الحياة الحب والتفاؤل، إلى شمس حياتي وضيائها إلى بسمتي 

".أمي الغالية الحبيبة حفظها الله"  

إلى توأم روحي وبلسم جروحي إلى صاحبة القلب الطيب والنوايا الصادقة، إلى 

من كبرت معها وتعلمت منها، إلى من جمعني معها ظلمة رحم واحد، إلى من 

ة اختي الوحيد"أقمت لها مكان في قلبي، وقاسمت معها حلاوة الدنيا ومرها 

".نهى  

إلى سندي في هذه الحياة بعد الله إخوتي، إلى من أرى كل الحب والتفاؤل بعينيه 

وإلى العاقل المفعم بالنشاط " أخي الغالي غلى قلبي أيوب"والسعادة في ضحكته 

"أخي الصغير الغالي على قلبي ياسر"والحيوية   

."ببولعش أماني"إلى زميلتي ومن شاركتني عناء العمل، رفيقة الدرب   

" إلى كل عائلتي والأقارب إلى كل من ذكرهم قلبي ونسيهم قلمي، عائلة 

".بوشروط ومغايشي  

كل من يعرفني ويتمنى لي النجاح إلى من شجعني ولو بكلمة طيبة  إلى  

. والتوفيق  

إلى كل صديقاتي التي تذوقت معهم أجمل اللحظات  ورسمت معهم أجمل 

.يالذكريات، وتقاسمنا المشوار الدراس  

. "ماستر إدارة مالية" دفعةإلى كل طلبة   
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 .إلى من مد لي يد العون ولو بكلمة من القلب إلى كل الأحباء

 "ماستر إدارة مالية"إلى كل طلبة الدفعة 
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  :ملخص

لمالية على الربحية، وللوصول لهذا الهدف تم بناء نموذج تهدف هذه الدراسة إلى معرفة تأثير المخاطر ا 
 (Fmols,Gmm)والنموذج الديناميكي لدراسة العلاقة على المدى الطويل قياسي باستخدام نماذج البانل الساكن 

-0202على عينة من سبعة بنوك إسلامية خلال الفترة ( dumitresu hurlin panel causality)والسببية 
من ذو دلالة إحصائية بين الربحية وكل  عكسية ت نتائج الدراسة القياسية وجود علاقة وقد أظهر  0202

على  طردية، بالمقابل أظهرت الدراسة وجود علاقة رأس المال مخاطرالسيولة و ومخاطر الإئتمان مخاطر 
سببية في ، وتبين من خلال اختبار السببية وجود سعر الفائدةمخاطر سعر الصرف و مخاطر ة لكل من الربحي

 .السيولة والربحية مخاطر الإتجاهين بين

 . المالية، الربحية، نماذج البانل المخاطر ،البنوك الإسلامية :الكلمات المفتاحية  

    Summary 

     This study aims to find out the impact of financial risks on profitability, and to achieve this goal 

a standard model was built using panel data and dynamic model for long-term relationship study 

(Fmols,Gmm) and causality (dumitresu hurlin panel causality) On a sample of seven Islamic banks 

during the period 2010-2019 the results of the standard study showed a statistically significant 

inverse relationship between profitability and both credit, liquidity and capital adequacy, in contrast 

to the study showed a correlation of expulsion on profitability For both the exchange rate and the 

interest rate, a causality test  shows a causality in both directions between liquidity and profitability.                      

  Keywords: Islamic banks, financial risks, profitability, banal models. 
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بطرق وأساليب مباحة حيث أنها تمنح  لبنة أساسية في تحقيق التنمية الإقتصادية الإسلامية تعد البنوك      
المرابحة والمشاركة وغيرها من خدمات الإيداع والحسابات الجارية بهدف سد حاجيات المجتمعات المسلمة في 

ات أهمية بالغة كونها حققت نجاحات كبيرة، وما طرأ عليها من تعديلات الخدمات المصرفية، كما أصبحت ذ
لحماية البنوك من المخاطر نتيجة اتساع أعمالها والإعتماد المباشر عليها في تمويل التنمية ومفهوم المخاطر 

 ناتتعتبر المخاطرة جزء لا يتجزء من طبيعة العمل المصرفي حيث تعد البنوك أكثر الكيا ليس جديدا حيث
في ظل التغيرات المستمرة في البيئة الاقتصادية التي  الإقتصادية الأساسية للمخاطر خاصة البنوك الإسلامية

تؤثر على أنشطتها المختلفة من إقراض وإستثمار وغيرها، قد ترافق تطور الصناعة المصرفية وتتنوع وتتعدد 
ه الأخيرة للعديد من المخاطر والتي لا يمكن منتجاتها بارتفاع حدة المنافسة بين المصارف، مع مواجهة هذ

لآخر الأمر الذي أدى الإبتعاد عنها بشكل نهائي وتتنوع هذه المخاطر وتتفاوت في درجة حدتها من مصرف 
، لذلك إلى زيادة اهتمام والبحث في السنوات الأخيرة بدرجة المخاطر وإدارتها لما لها أثر في عوائد البنك

ة بعاملي العائد والمخاطرة من خلال قياس المخاطر المالية خاصة وذلك بما يضمن اهتمت البنوك الإسلامي
 .تحديد أثر هذه المخاطر على استمرارية البنك وتحقيق الربحية المنشودة

 إشكالية الدراسة  -9
  :وعلى ضوء ما سبق يمكن صياغة إشكالية الدراسة على النحو الآتي 
 ية البنوك الإسلامية؟ما مدى تأثير المخاطر المالية على ربح 

 :وتنطوي تحت هذه الإشكالية مجموعة من الأسئلة الفرعية نوجزها فيما يلي

 التي تعترض نشاط البنوك الإسلامية؟المالية المخاطر  فيما تتمثل 
 في البنوك الإسلامية؟ ما هي أسس إدارة الربحية 
 وك الإسلامية؟فيما تتمثل مؤشرات قياس كل من المخاطر المالية والربحية في البن 
 كيف تؤثر المخاطر المالية على الربحية في البنوك الإسلامية؟ 
 فرضيات الدراسة  -3

للإجابة على التساؤل الرئيسي والأسئلة الفرعية تم وضع مجموعة من الفرضيات يمكن إثباتها أو نفيها 
 :من خلال الدراسة التي سنقوم بها وهي كالآتي

 معدل العائد على حقوق مخاطر الإئتمان و سية ذات دلالة احصائية بين وجود علاقة عك: الفرضية الأولى
  .الملكية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة

 معدل العائد على حقوق مخاطر السيولة و وجود علاقة عكسية ذات دلالة احصائية بين : الفرضية الثانية
  .الملكية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة
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 معدل العائد على مخاطر رأس المال و وجود علاقة عكسية ذات دلالة احصائية بين : الفرضية الثالثة
  .حقوق الملكية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة

 معدل العائد على مخاطر سعر الصرف و  ذات دلالة احصائية بين عكسيةوجود علاقة : الفرضية الرابعة
  .حقوق الملكية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة

 معدل العائد على مخاطر سعر الفائدة و ذات دلالة احصائية بين  وجود علاقة عكسية :الفرضية الخامسة
  .حقوق الملكية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة

 أهداف الدراسة-2
 التطرق إلى مختلف المخاطر المالية التي تتعرض لها البنوك الإسلامية؛ 
 ية والمخاطر المالية لدى البنوك ومن تم إبراز تأثير المخاطر المالية التعرف على أهم مؤشرات قياس الربح

 على ربحية البنوك الإسلامية؛
  المساعدة في ترشيد قرارات مدراء المخاطر في البنوك وتقديم الوصفة المناسبة لعلاج أي مخاطرة يمكن

 .أن تتعرض لها تلك البنوك
 أهمية الدراسة-3

الموضوع نفسه، والذي يعني بتقييم وتحليل العلاقة بين المخاطر المالية تنبع أهمية الدراسة من أهمية 
في البنوك الإسلامية وربحيتها، وبالتالي يتوقع أن تساهم هذه الدراسة في تطوير المفهوم العام للمخاطر 

افة إلى المالية في البنوك وإدراك البعد الحقيقي لهذه المخاطر على الربحية التي تعتبر غاية كل بنك بالإض
تطوير نموذج يساعد في قياس مستوى مخاطر الإئتمان ومخاطر السيولة ومخاطر رأس المال وكذلك 

 . مخاطر السوق الأمر الذي يمكن الجهات المعنية في هذه المؤسسات من الإستفادة منه في اتخاد قراراتها
 أسباب اختيار الموضوع-0
 توافق الموضوع مع تخصصنا إدارة مالية؛ 
  الشخصي للمواضيع المتعلقة بالبنوك الإسلامية؛الميول 
 وجود مواضيع كثيرة تدرس المخاطر المالية في البنوك الإسلامية وقلتها التي تعالج تأثير هذه المخاطر؛ 
 لمواضيع التي تعالج مخاطر البنوك؛القيمة العملية والعلمية ل 
 السعي للتحكم في التقنيات والطرق القياسية والمالية. 
 الدراسةحدود -0

 :من أجل معالجة مشكلة الموضوع قمنا بتحديد الإطار الموضوعي والزمني للدراسة
 الحدود المكانية والزمانية: 

، وهذه البنوك السعودية، قطر، الإمارات ،دول 3مية من بنوك إسلا 7شملت الدراسة عينة مكونة من 
رياض السعودي، بنك البلاد السعودي، الفي بنك الراحجي، بنك الإنماء، بنك قطر الإسلامي، بنك تمثلت 
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، وذلك بالإعتماد على التقارير السنوية 0202-0202بنك الجزيرة السعودي، للفترة الممتدة من بين 
 .من البنوك إسلامية عينة الدراسة المستخرجة

 الحدود الموضوعية: 
مخاطر  مخاطر السيولةالمتمثلة في مخاطر الإئتمان،  المخاطر المالية لى معرفةتهدف هذه الدراسة اإ

ى ربحية البنوك الإسلامية عينة الدراسة، علوأثرها  رأس المال، مخاطر سعر الصرف ومخاطر سعر الفائدة
 .وذلك من خلال عدة متغيرات والتي تمتلك في معدل العائد على حقوق الملكية

 منهج الدراسة -6
د الإحاطة بجوانب الموضوع الدراسة بغية الإجابة على الإشكالية ومختلف تساؤلاتها الفرعية، وقص

من خلال تقديم الإطار النظري للمخاطر المالية والربحية والتمكن منه تم الإعتماد على المنهج الوصفي 
 .وتبيان أثر هذه المخاطر على الربحية في البنوك الإسلامية

في إحصائية وقياسية باستخدام طرق أما في الجانب التطبيقي فقد تم الإعتماد على المنهج التحليلي 
باستخدام برنامج وهذا  الساكنة والديناميكيةبالإعتماد على نماذج البانل تقديرها جمع البيانات و 

EVIEWS10. 
 صعوبات الدراسة -7
 نقص المراجع في المكتبة الجامعية؛ 
 صعوبة تطبيق الأساليب الإحصائية؛ 
 ميةلمالية الخاصة بالبنوك الإسلاوجود تعقيدات في التقارير ا. 
 هيكل الدراسة-1

على الإشكالية المطروحة ربحية البنوك الإسلامية وللإجابة لمعالجة موضوع أثر المخاطر المالية على 
واختبار الفرضيات قمنا بتقسيم الموضوع إلى فصلين لنختم بأهم النتائج المتوصل إليها متبوعة بمجموعة من 

 .التوصيات
ت الأدبيا":خل عام للموضوع قيد الدراسة والمعنون بتمت صياغة الفصل الأول من البحث كمد

الهدف منه هو التعرف على المفاهيم الأساسية المتعلقة بالمخاطر المالية والربحية كما  "النظرية والتطبيقية
 .تضمن الفصل أهم الدراسات التي تناولت الموضوع في أبحاثها سواء كانت باللغة العربية أو الأجنبية

دراستنا على أسلوب  اعتمدنا في تحليل بيانات نأي "التطبيقية الدراسة"ل الثاني إلى تطرقنا في الفص
نماذج البانل لمعرفة العلاقة الموجودة بين متغيرات الدراسة وكيفية تأثير المخاطر المالية على الربحية في 

  .البنوك الإسلامية والخروج لأهم النتائج المفسرة وتحليلها تحليلا قياسيا وماليا
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 تمهيد    

ونة الأخيرة جعل من المخاطر المالية التي تواجه احة المصرفية في الآلذي شهدته السإن التطور ا
مر الذي دفع البنوك إلى البحث عن سبيل لتغطية هذه المخاطر وإبقائها عند الأالبنوك الإسلامية تتنوع، 

مستوى يمكن البنك من تحمله، مما أدى إلى ظهور مفهوم المخاطر المالية حيث أصبح هذا المفهوم يشكل 
مود الفقري للثقافة المصرفية الحديثة، وذلك بهدف السيطرة على المخاطر التي تعترض نشاط هذه البنوك الع

لربح فالحد الأدنى من المخاطر ضروري للحوافز والكفاءة إذ يجب تحمل مخاطر الملكية اللازمة لتحقيق ا
عديد من المخاطر المالية تتمثل لى الإحيث تتعرض البنوك في ظل التغيرات المستمرة في البيئة الإقتصادية 

مخاطر السوق، كما تؤثر هذه المخاطر بشكل مخاطر السيولة، مخاطر رأس المال، في مخاطر الإئتمان، 
لى أهمية إدارتها والتعامل معها بكفاءة عالية من قبل لربحية البنوك، الأمر الذي يدعو إمباشر على أداء ا

طر المالية وأثرها على ربحية البنوك أهمية كبيرة خصوصا في من هنا يكتسب موضوع المخا مدراء البنوك
 .الفترة التي تشهد حدة المنافسة بين البنوك
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I-الربحية في البنوك الإسلامية  مالية و الدبيات اللنظرية للمخاطر الأ  
البنوك إلا أنها تمكنت من تحقيق تقدم ملحوظ حيث أصبحت تنافس  رغم حداثة البنوك الإسلامية،

تقدم بدائل في تقديم التمويل ومجالات الإستثمار و  التقليدية التي تعتبر الأقدم من حيث النشاط المصرفي،
عطاءا، وفي إطار هذا التميز التي تحرم التعامل بالربا أخدا و والتي تتميز بامتثالها للشريعة الإسلامية 

حيث تسعى البنوك  ي لها تأثير على الربح،الت تعترضها مجموعة من المخاطر وأبرزها المخاطر المالية
 . الإسلامية كبقية المؤسسات المالية إلى تقليص حجم المخاطر والحد من آثارها السلبية لتعظيم  ربحيتها

 I-9: المخاطر المالية في البنوك الإسلامية   ماهية 
ية هذه المخاطر ناتجة عن تواجه البنوك الإسلامية عدة مخاطر تعرقل السير الحسن لأنشطتها وأغلب     

المحيط الداخلي والخارجي للبنوك، وبفعل تحولات هذا الأخير تظهر مشاكل وصعوبات في التكييف الشيء 
    .الذي يفسر تحمل البنوك دوما للمخاطرة في تنفيد أنشطتها المختلفة

I-9-9:   مفهوم المخاطر المالية في البنوك الإسلامية 
  .نتطرق أولا إلى مفهوم الخطرلتعريف المخاطر المالية 

 :للخطر نذكر منهاهناك عدة تعاريف :الخطر تعريف :أولا
هو أن يكون و قد اهتم هذا التعريف بشرط تعريف الخطر حتمال وقوع خسارة و إ:"يعرف الخطر على أنه     

س عدم ليقام هذا التعريف على الاحتمال و  كما". ليس مؤكد أو مستحيل الحدوث الحادث الاحتمالي و 
 . 1التأكد

 . 2"عدم التأكد من حدوث خسارة مالية :"كما يمكن تعريفه على أنه
لى خسائر غير متوقعة إحتمال تعرض البنك إ"لسابقين يمكن تعريف الخطر بأنه من خلال التعريفين ا

 ". وغير مخطط لها، تؤثر سلبا على الأهداف المراد تحقيقها 
 : تعريف المخاطر المالية :ثانيا
عملية تتناول عدم اليقين الناتج من الأسواق المالية وتتضمن تقدير :" تعرف المخاطر المالية على أنها      

دارة متفقة مع الأولويات والسياسات الداخلية تواجه المنظمة ووضع استراتيجيات إالمخاطر المالية التي 
 3".وتناول المخاطر المالية بشكل نشط قد يوفر ميزة تنافسية للمنظمة

  4".المخاطر المرتبطة بتغيرات الأسعار في الأصول المالية"وتعرف أيضا على أنها  

                                                           
 .02، ص0227، الطبعة الأولى، دار الحامد، الأردن، إدارة الخطر والتأمين أسامة عزمي سلام،شقيري نوري موسى، 1
 .07، ص0222، دار اليازوري، الأردن، ، إدارة الخطر والتأمينعيد أحمد أبو بكر ووليد اسماعيل السيفو 2

3 Viven brunel, gestion des risques de crédit, the version january28, 2009, p24, sur site : 

http//leguidedurentier.free.fr/documents/risquescredit.pdf, 9 march 2021, 13:37pm. 
 .25، ص0203، الطبعة الأولى، دار الفكر للنشر والتوزيع، الأردن، إدارة وتحليل الإئتمان ومخاطرهمحمد داوود عثمان،  4
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احتمال تقلب العوائد المستقبلية المتأتية من الاستثمارات كما ": كما تعرف أيضا المخاطر المالية بأنها 
 1."أنها درجة اللاتأكد في قابلية المنشأة في تغطية التزاماتها المالية 

ذ تنشأ ث الخسارة المالية إإمكانية حدو " :ل التعاريف السابقة يمكن تعريف المخاطر المالية بأنهامن خلا     
من خلال عمليات لا حصر لها ذات طبيعة مالية شاملة للمبيعات والإستثمارات والقروض والأنشطة المختلفة 

 ". الأخرى للأعمال
I-9-3 مصادر المخاطر المالية في البنوك الإسلامية : 

  2:تتمثل مصادر المخاطر المالية فيما يلي
  أسعار الصرف أسعار السوق مثل أسعار الفائدة و تنشأ المخاطر المالية عن تعرض المنظمة للتغيرات في

 وأسعار السلع؛ 
 الأطراف المقابلة في ظمات أخرى مثل الباعة والعملاء و مخاطر مالية ناشئة عن أعمال وعمليات مع من

 عمليات مشتقة؛
 ر مالية ناشئة عن أعمال داخلية أو فشل المنظمة وخاصة الأفراد والنظممخاط. 
I-9-2 إدارة المخاطر المالية في البنوك الإسلامية:  

دارة المخاطر المالية وظيفة رئيسية في مختلف المؤسسات المالية وخاصة البنوك الإسلامية إأصبحت     
 . البنوك الإسلامية وكيفية إدارتها وذلك لشمولها على المخاطر الأشد تأثيرا في أداء

 دارة المخاطر المالية تعريف إ:  أولا
 :توجد عدة تعاريف لإدارة المخاطر يمكن ذكر مايلي

تخاذ كافة الخطوات المناسبة للتعرف على   عملية ديناميكية يتم فيها إ:"نها تعرف إدارة المخاطر على أ
  3".امل معها المؤثرة على الأهداف المنشودة والتع المخاطر

العائد المطلوب على  تتناول الإدارة المالية العلاقة بين" :أنها يضاأ يمكن تعريف إدارة المخاطر الماليةو   
 .4"ذالك بقصد وجهة نظر أصحابه خاطر التي تصاحب هذا الاستثمار و بين المالاستثمار و 

لمناسبة شامل لتهيئة البيئة ام متكامل و عبارة عن نظا المالية أنها دارة المخاطرإتعريف  نومنه يمك      
المحتملة على  المخاطر تحديد مقدارو  ،وقياسها ،لتوقيع ودراسة المخاطر المحتملة دوات اللازمةوالأ

                                                           
 .402، ص 0227ردن، ، الطبعة الأولى، دار المناهج للنشر والتوزيع، الأالإدارة الماليةمحمد علي العامري،  1
، مكتبة الحرية للنشر والتوزيع، مصر، أساسيات إدارة المخاطر المالية ،  عبد الله الفتاا العشماوي هورشر ، تعريب عطا الله وراد خليل ومحمد. كارين أ 2

  .02، ص0228
3
، جامعة بسكرة، الجزائر، 05قتصادية والإدارية،، العدد، مجلة الأبحاث الااستخدام المشتقات المالية في إدارة المخاطر الماليةسهام عيساوي،   

 .050، ص0204
، أطروحة الدكتورة في علوم التسيير، تخصص إدارة الأعمال، جامعة إدارة المخاطر المالية في الشركات المساهمة المصريةمحمد علي محمد علي،  4

 .05، ص0225مصر،
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 لما يمكن القيام به لتجنب هذه المخاطرسبة لما يلزم و إراداته ووضع الخطط المناصوله و أالبنك و  استثمارات
 .المالية
 المخاطر المالية   مراحل إدارة: ثانيا

 1:سلامية بعدة مراحل نوجزها كالأتيفي البنوك الإدارة المخاطر ية إتمر عمل
ونظرا لإمكانية تغير  يحدد البنك في هذه المرحلة الأهداف المرجوة تحقيقها، :والغاياتتحديد الأهداف  .9

فإن تحديد هذه الأهداف  ،العوامل التي تؤثر على احتمالات نتائج المخاطر مع التغيرات المحيطة بالبنك
والغايات يجب أن يتسم بالمرونة وسرعة التكيف حتى تضمن البنوك الإسلامية بذلك كفاءة برنامج إدارة 

 .المخاطر الخاص بها
تعتبر أهم مرحلة  في إدارة المخاطر حيث تظهر أهميتها في اكتشاف  :تحديدهاالتعرف على المخاطر و  .3

نيفها ووضعها في مجموعة مخاطر ملائمة مما يسهل تقسيمها المخاطر المحيطة بالبنك لغرض تص
 .والسيطرة عليها لاحقا

 .يقصد بها تجزئة المخاطر بغية فهمها وقياس وتقديم معلومات لتسهيل عملية تقييمها :تحليل المخاطر .2
الضعف لدى البنك خلال قياس الحجم هو تشخيص نقاط القوة و  :ييم المخاطر في البنوك الإسلاميةتق .3

 .لمحتمل للخسارة واحتمال حدوثها ثم تصنيفها حسب أهميتها وأثارها على البنكا
بعد تقسيم المخاطر يقوم البنك بدراسة البدائل الممكنة للتعامل مع  :سلوب التعاملدراسة البدائل واختيار أ .0

 .هذه المخاطر واختيار التقنية التي تتناسب مع طبيعة مخاطره مستخدما أساليب عدة
بعد اختيار التقنية المناسبة لمعالجة المخاطر تأتي هذه المرحلة بطريقة تتناسب مع التقنية  :قرارتنفيد ال .0

 .لضمان نجاا إدارة المخاطر
توليها البنوك الإسلامية أهمية بالغة حيث تتضمن اكتشاف البنك لتعثر العميل وبالتالي  :المراجعةالتقييم و  .6

 . تحديد أساليب التعامل مع مستوى التعثر
I-3: طبيعة المخاطر في البنوك الإسلامية   

تتعرض البنوك الإسلامية  خلال أدائها لعملياتها المختلفة إلى مجموعة واسعة من المخاطر تقسم هذه 
وع الآخر المخاطر بحسب طبيعتها إلى نوعين رئيسيين إحداهما يسمى بالمخاطر المالية في حين يسمى الن

عديد من الصيغ التمويلية الأمر الذي جعل المخاطر في الفي نشاطها على وتعتمد بالمخاطر الغير مالية، 
  .مية تتفاوت من صيغة إلى أخرى لاسالبنوك الإ

I-3-9 :أنواع المخاطر في البنوك الإسلامية  
 :تنقسم المخاطر في البنوك الإسلامية إلى مخاطر مالية ومخاطر غير مالية، وتتمثل في

I-3-9-9:شمل المخاطر المالية ما يليت  المخاطر المالية    : 

                                                           
 .60، ص0202، دار النفائس للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، انية في المصارف الإسلاميةإدارة المخاطر الإئتمشوقي بورقبة وهاجر زراقي،  1
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 I-3-9-9-9المخاطر الائتمانية  
 : تعريف خطر الائتمان: أولا

أنها تلك المخاطر الخالية والمستقبلية التي يمكن أن تتأثر بها إيرادات البنك " تعرف مخاطر الائتمان 
 1".وقت المناسبعن عدم قيام العميل بالوفاء بالتزامه تجاه البنك في ال الناتجةورأس ماله و 

بأنها النسبة المئوية المتوقعة التي لن يتمكن المدين أو مصدر وسيلة الدفع من دفع الفائدة " كما تعرف 
المستحقة عليها أو سداد أصل المبلغ وفقا للشروط المحددة في اتفاقية الائتمان، مما يؤدي إلى مشاكل في 

 2.كالتدفقات النقدية ويكون لها تأثير على سيولة البن

بأنه عجز العميل على الوفاء بالتزاماته " من خلال التعريفين السابقين يمكن تعريف خطر الائتمان
  ". اتجاه البنك، مما يؤدي إلى عدم استرداد المبلغ الكامل لمبلغ القرض

 صور مخاطر الائتمان  : ثانيا
 3:يةهناك عدة صور لمخاطر الائتمان والتي يمكن أن نحددها في النقاط التال 
 : تتعدد المخاطر بالمقترض وتتداخل فيما بينها على النحو التالي: المخاطر المتعلقة بالمقترض .9
  من الطبيعي أن يطمئن البنك إلى أن المتعاقد على القرض له  :صلاحيته للإقراضأهلية المقترض و

لمطلوب بكافة الحق في تمثيل المنشأة المقترضة، وأنه يمتلك سلطة الإقراض والتعاقد على القرض ا
انوني للمنشأة المقترضة، وحقوق وفي هذا الشأن يجب التعرف على الشكل الق ،شروطه وضماناته

 . سلطات المديرين في الاقتراضو 
 تستكشف من المعلومات التي يجب تجميعها عنه، والتي تعكس مدى  :السمعة الائتمانية للمقرض

وتهتم البنوك الإسلامية بالتعرف على ما إذا كان . احترامه لتعهداته ووفائه بالالتزامات في مواعدها
 . أنه لا يوفي إلا بالضغط عليه المقترض قد اعتاد أن يماطل في السداد أو

 ويقصد به طريقة معيشة وعلاقته بالغير وأسلوبه في الإنفاق، فهذه  :السلوك الاجتماعي للمقترض
 .ه بغض الصعوبات الماليةالتصرفات الشخصية قد تؤثر على نشاط المقترض وقد تسبب ل

تختلف طبيعتها وأسبابها  بحسب الأنشطة الإقتصادية  :المخاطر الخاصة بالنشاط الذي يزاوله المقترض .3
إذ أن لكل قطاع اقتصادي درجة من المخاطر تختلف . والتسويقيةلتي تتفاوت في ظروفها الإنتاجية ا

 . دات هذا القطاعباختلاف الظروف التشغيلية والاجتماعية والتنافسية لوح
حيث تعمل البنوك الإسلامية على الحد من المخاطر المرتبطة بإدارة  :المخاطر الناشئة عن أخطاء البنك .2

إلا أنه تنشأ بعض المشاكل عن عدم متابعة  القرض وتضع الأنظمة الكفيلة بدعم رقابتها على القروض،

                                                           
1
 .022، ص0200، الطبعة الأولى، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الأردن، إدارة المخاطرنوري موسى شقيري وأخرون،   

 .027-026، ص0203ناهج، الأردن، ، الطبعة الأولى، دار المإدارة الخطر و التأمينسليمان زيدان،   2
 .056-060، ص ص0202، الدار الجامعية، مصر، اقتصاديات النقود والبنوكعبد المطلب عبد الحميد،  3
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الضمان والمحافظة عليها، أو الإفراج بالخطأ  تطورات قيمةالاتفاقيات على القروض بدقة، أو  البنك أحكام
 .  عن بعض الضمانات كالبضائع أو الأوراق المالية أو الودائع

I-3-9-9-3  مخاطر السيولة 
 تعريف مخاطر السيولة  : أولا

التباين في صافي  :"تختلف تعاريف مخاطر السيولة باختلاف وجهة المفكرين، فقد عرفها البعض بأنها
ة السوقية لرأس مال المصرف الناتجة عن صعوبات المصرف في الحصول على الأموال الدخل والقيم

 . 1"المتاحة بشكل مواز وكذللك عن طريق الاقتراض أو بيع الموجودات
المخاطر الناجمة عن السحب المفاجئ على الودائع، وغيرها من التزامات : "كما عرفها أخرون بأنها 

مضطرا لبيع موجوداته في فترة قصيرة، وبأسعار قليلة لموتجهة  المصرف، الأمر الذي يجعل المصرف
 . 2"السحب المفاجئ

عدم قدرة المصرف على الملائمة : "من خلال التعريفين السابقين يمكن تعريف مخاطر السيولة بأنها       
ته اتجاه المصرف على الوفاء بالتزاماول والمطلوبات، مما يؤدي إلى عجز ما بين تواريخ استحقاق الأص

 ".  الغير

 أسباب مخاطر السيولة : ثانيا
 3:أهم أسباب مخاطر السيولة في البنوك الإسلامية تتمثل في 
 عباء خدماتها؛وازن بين نمو التزامات المؤسسة وأ عدم الت 
 ضعف السيولة مما يؤدي إلى عدم التناسق بين الأصول والالتزامات من حيث أجال الاستحقاق؛ 
  على الاستعمالات ذات درجات متفاوتة مما يؤدي إلى صعوبة تحويلها لأرصدة سوء توزيع الأصول

 سائلة؛
 لتزامات المتوقعة إلى التزامات فعلية؛التحول المفاجئ لبعض الإ 
 الأزمات الحادة التي تنشأ في أسواق المال . 
I-3-9-9-2  مخاطر العائد على الاستثمار 
خل الصافي بعد المخاطرة التي يتعرض لها الد:" أنها تعرف مخاطر العائد على الاستثمار على      
قد تنخفض نسبة الدخل الصافي بصورة مفاجئة بسبب ستقطاع الضرائب والمصاريف من الدخل الإجمالي و إ

                                                           
1
، 0203، دار اليازوري للنشر والتوزيع، الأردن، أثرها على الأداء المالي للمصارفاتيجية إدارة المخاطر المصرفية و إستر صادق راشد الشمري،  

 .72ص
، مجلة جامعة البعث، "دراسة حالة"الخاصة في سوريا أثر المخاطر المصرفية في كفاية رأس المال في المصارف التجاريةريما حيدر شيخ السوق،   2

 .063، ص0207، 37المجلد 
، مجلة كلية بغداد ية في العراقدراسة تطبيقية على عينة من المصارف التجار : مخاطر السيولة و أثرها على ربحية المصارف التجاريةمحمد حمد،  3

 .427، ص0207، جامعة تكريث، 50للعلوم الإقتصادية الجامعية، العدد 
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حية متعلقة بالظروف الاقتصادية وتغيير التشريعات عوامل خار ل داخلية مثل زيادة المصاريف أو عوام
ساهمون انخفاض نسبة ية التي تؤثر على أرباا المصرف لذلك يواجه المكذلك ضغوط الأسعار التنافسو 

  1".تنخفض قدرة المصرف على النمو مؤثرا ذلك على انخفاض قيمة السهمصافي الربح و 
I-3-9-9-3   مخاطر رأس المال 

ن ويطلق عليها أيضا مخاطر الملاءة المالية حيث تنشأ عن قدرة البنك على تغطية الخسائر الناتجة ع
تشير و جميع أنواع المخاطر باستخدام رأس المال، يعني أن هذا الخطر هو خطر التخلف عن سداد البنك،  

لكن من و إلى الدرجة التي يمكن بها انخفاض قيمة الأصول قبل أن يلحق الضرر بالدائنين والمودعين، 
عرفة أسلوب المودعين الجانب العلمي صعب تحديد مدى كفاية رأس المال للجهاز المصرف، وذلك لعدم م

حجم لامي برأس مال يتناسب مع طبيعة و والمقترضين في المستقبل بدقة؛ حيث يجب أن يحتفظ البنك الإس
مخاطر السوق و المخاطر لديه، وكذلك قياس ومراقبة وضبط المخاطر حيث أن أثر كل من القروض 

 2.ذي يجب أن يحتفظ به البنكوالمخاطر الأخرى يجب أن يؤخد في الإعتبار عند تقييم رأس المال ال

I-3-9-9-0  مخاطر السوق 
تعبر عن المخاطر المنتظمة التي تنشأ نتيجة التغير في الظروف الإقتصادية والسياسية أي التغير في 
المناخ الإقتصادي والسياسي العام للدولة وهذه المخاطر ينعكس تأثيرها على كافة القطاعات الاقتصادية في 

 .الدولة
خاطر السوق تقلبات في الأسعار الأوراق المالية، التي تنجم عن التقلبات في أسعار من ضمن م

السوق وأسعار الفائدة وأسعار الصرف الأجنبي، وتأثير ذلك على القيم السوقية للأوراق المالية التي يستثمر 
ع في الاستثمار بالأوراق فيها البنك الإسلامي أمواله خاصة بعد قيام البنوك بالتداول في السوق المالي والتوس

المالية، وتكمن خطورة مخاطر السوق أنها لا تنتج بالضرورة عن أداء ضعيف للمصرف أو بيع أدوات مالية 
أو أصول وإنما تنتج عن التغيرات المرغوبة أو التي ليست في صالح المصرف، وفيما يلي سنذكر أهم 

 : المخاطر المرتبطة بالسوق 
 I-3-9-9-0-9  الفائدة مخاطر سعر 

المطلوبات التي عدم ملائمة استحقاقات الموجدات و تنشأ مخاطر سعر الفائدة نتيجة تغير أسعار الفائدة و      
يملكها المصرف، وتنتج عن تعرض البنك الإسلامي  للخسائر نتيجة تحركات معاكسة في أسعار الفوائد في 

                                                           
دراسة تطبيقية لعينة من المصارف الدرجة : أثر إدارة مخاطر السيولة و العائد على الاستثمار على درجة الأمان المصرفيعقيل شاكل عبد الشرع،  1

، جامعة 0، العدد 00الإقتصاد للدراسات الإقتصادية والمالية، المجلد ، مجلة كلية الإدارة و (3590-3595)للمدةفي سوق العراق للأوراق المالية 
 .02القادسية، قسم العلوم المالية و المصرفية، ص

، رسالة ماجستير ية في فلسطينربحية البنوك التجارية المحلاية رأس المال وفق مقررات بازل و العلاقة بين تطبيق معيار كفهاني محمد أحمد دبيك،   2
 .32، ص0205التمويل، الجامعة الإسلامية،فلسطين، ة و في كلية العلوم المالية، تخصص محاسب
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تؤدي تقلبات معدلات العائد لإقتصادية لأصولها و نك والقيمة االسوق والتي قد يكون لها أثر على عائدات الب
إلى تحقيق خسائر ملموسة للبنوك في حالة عدم اتساق أجل الموارد مع الاستخدامات، ومن أهم مكونات 

 1.مخاطر أسعار الفائدة مخاطر إعادة التسعير، المخاطر الأساسية، مخاطر منحنى العائد ومخاطر الخيار
  I-3-9-9-0-3 أسعار الصرف  مخاطر تقلبات 

هي نوع من المخاطر التي يواجهها المصرف أثناء قيامه بعمليات التحويل المالي أو تنفيد نشاطات 
تجارية بالنقد الأجنبي، إذ تتأثر قيم الموجودات والتزامات المصرف بالعملات الأجنبية المختلفة بسبب تذبذب 

 . بالعملات الأجنبية أسعار الصرف خاصة عند اعتماد المصرف على ودائع العملاء
كس المالي ورفع القيود وتوسع نطاق العولمة المالية والمصرفية انعمع التغيرات الإقتصادية والتحرر 

خضوعها لتغيرات سعر الصرف الأجنبي وتحمل عنصر المخاطرة إضافة إلى على القيمة الفعلية للودائع و 
وتعرضها لما يعرف بخطر العملة حيث تسعى تأثير العوائد المستحقة خاصة في المصارف الإلكثرونية 

المصارف إلى توظيف جزء من أموالها في استثمارات أجنبية بهدف زيادة الأرباا من جهة وتنويع محفظة 
 2.أصولها لتنويع المخاطر من جهة أخرى 

 I-3-9-9-0-2  مخاطر أسعار الأوراق المالية 
ة بسبب التغيرات في أسعار الأسهم على سبيل المثال تنشأ المخاطر الأخرى للسعر على الأدوات المالي    

الإنخفاض في مؤشر معين في أسعار البورصة، ومن أمثلة الأدوات المالية التي تؤدي إلى خطر الأسهم  
حيازة البنك الإسلامي لأسهم منشأة أخرى، ومن الأمثلة الأخرى العقود الأجلة وخيارات بيع أو شراء كميات 

  3.ق الملكية وعقود المبادلة المرتبطة بمؤشرات أسعار الأسهممحددة من أدوات حقو 
 I-3-9-9-0-3  مخاطر أسعار السلع 

ون أقل سيولة من أسواق مخاطر السعر في السلع هي الأكثر خطر في الأسواق، يمكن أن يك
قلبات، لذلك فالتغيرات في العرض والطلب له تأثير كبير على الأسعار والتالعملات ومعدلات الفائدة، و 

وبالنسبة للتجارة الفورية أو المادية، فإن المخاطر الإتجاهية الناشئة من التغيير في السعر الفوري هي أهم 
  4.خطر

 
 

                                                           
، الطبعة الثانية، صندوق النقد العربي معهد السياسات الإقتصادية، إدارة المخاطرومعاصرة في الرقابة على البنوك و أطر أساسية ابراهيم الكراسنة،   1

 .37،36، ص0202ات العربية المتحدة، الإمار 
 . 42المرجع السابق، ص  2
، الطبعة الألى، الدار الجامعية، مصر، القياس والإفصاح المحاسبي عن المخاطر في البنوك الإسلامية و التجاريةناصر نور الدين عبد اللطيف،   3

 .330، ص0205
 .00، ص0225، 03، مجلة المحاسب المجاز، العددIIبازل الإدارة الحديثة للمخاطر المصرفية في ظل علي بدران،  4 
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I-3-9-3  متمثلة فيما يلي مخاطر غير مالية : 
I-3-9-3-1 هي مخاطر الخسائر المباشرة أو غير المباشرة الناجمة عن عدم كفاية أو : مخاطر التشغيل

لعمليات الداخلية والأفراد، التكنولوجيا أو من أحداث خارجية، مما يؤدي إلى تفاقم مخاطر الإئتمان فشل ا
  1.والسيولة

I-3-9-3-3  المخاطر التجارية المنقولة 
هي المخاطر التي تنشأ عند تحقيق البنك الإسلامي لمعدل عائد يقل من المعدل السائد في السوق 

جزء من نصيبه أو نصيبه من الأرباا لصالح أصحاب الودائع من أجل  لذلك فإن البنك قد يتنازل عن
 2.المحافظة على معدل أرباا يحمي البنك من مخاطر سحب المودعين لودائعهم إلى العائد الأعلى

I-3-9-3-2  مخاطر الثقة 

طر يؤدي معدل العائد المنخفض للبنك الإسلامي مقارنة بمتوسط العائد في السوق البنكية إلى مخا 
الثقة حيث ربما يظن المودعون والمستثمرون أن مورد العائد المنخفض هو تقصير من جانب البنك 

  3.الإسلامي وقد تحدث مخاطر الثقة بأن تخرق البنوك الإسلامية العقةد التي بينها وبين المتعاملين معها
 

I-3-9-3-3  مخاطر السحب 
لإستثمار إلى حالة من عدم التأكد من القيمة الحقيقية يقوم نظام العائد المتغير على ودائع الإدخار وا

للودائع، فالمحافظة على قيمة الأصول بمعنى تخفيض مخاطر الخسارة جراء معدل العائد المنخفض ربما 
يكون العامل المهم في قرارات العملاء بسحبهم أرصدة ودائعهم، ومن وجهة نظر البنك فإن ذلك يؤدي إلى 

 4.ن ورائها معدل العائد منخفض مقارنة بالمؤسسات المالية الأخرى مخاطر السحب التي يكو 
I-3-9-3-0  القانونية المخاطر الرقابية و 

السلبي  بالتالي تؤدي إلى التأثيرابية عن احتمال تغيير القوانين والقواعد الرقابية و تنتج المخاطر الرق
 . قدرته التنافسيةعلى العمليات المصرفية و 

عدم توفر وثيقها نتيجة طبيعتها المختلفة و تالعقود و  نونية فهي مخاطر تواجه تنفيدأما المخاطر القا 
صورة نمطية موحدة، إضافة إلى عدم توفر النظم القضائية التي تقرر في القضايا المرتبطة بتنفيد هذه العقود 

 5.مما تزيد من المخاطر القانونية ذات الصلة بالاتفاقيات التعاقدية الإسلامية
 

                                                           

; p M3. , handbook of Islamic banking10 risk management in Islamic bankingMabib ahmed, traiqullah khan, 1 
2
ة اقتصادية إسلامية، المعهد ، مجلة دراسإدارة المخاطر في المصارف الإسلامية في ظل معايير بازلطهراوي أسماء وبن حبيب عبد الرزاق،   

 .76، ص3192، جدة، 19،العدد 91الإسلامي للبحوث والتدريب والبنك الإسلامي للتنمية، مجلد 
3
، الملتقى الدولي الأول حول المعاملات المالية المعاصرة وواقعها وآفاقها ،في البنوك الإسلامية إدارة المخاطرالأخضر لقيطي وحمزة غريبي،   

 .99، ص3111ديسمبر، 91-91عبد القادر للعلوم الإسلامية، الجزائر،  جامعة الأمير
4
 .99المرجع السابق، ص  

5
 .92علي بدران، مرجع سابق، ص 
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I-3-3  المخاطر الخاصة بصيغ التمويل الإسلامي 
بالإضافة إلى المخاطر التي تخص البنوك الإسلامية، هنالك مخاطر أخرى متعددة تواجهها في مجال 

 . تطبيق صيغ استثمارها
I-3-3-9 مخاطر المرابحة  

رجة المرابحة أكثر صيغ الإستثمار شيوعا للإعتقاد أنها من أكثر صيغ الإستثمار انخفاضا في د
 1:المخاطر، لكنها لا تخلو من المخاطر نلخصها كالأتي

 .عدم الحصول على ضمانات كافيةل عن السداد و تعرض أموال البنك للخطر في حالة عجز العمي -
يضاف ثبات أرباا البنك طول مدة المرابحة، ففي بيع الرابحة الآمر بالشراء يتم تحديد نسبة المرابحة و  -

يتم توزيع المبلغ عن مدة التسديد المتفق عليها، وقيمة العقد ثابتة سواء تقدم و ، (التمويل)رأس المال 
 . العميل أو تأخر في السداد

تحمل البنك المسؤولية اتجاه البضاعة المشتراة سواء هلاك السلعة أو غيرها، فإذا حدث موانع تحول دون  -
 . ائريتحمل الخساعة للعميل تبقى ملكيتها للبنك و تحويل ملكية البض

I-3-3-3  مخاطر السلم 
:يمكن حصر أهم مخاطر السلم في 

2
 

 ؛المواصفات المتفق عليهايم السلعة في الوقت أو بالكمية و عدم التزام العميل بتسل -

البنك و عليه  مخاطر الاحتفاظ بالسلعة عند تسليمها قبل الوقت المتفقتغطية العائد في السلم للتكلفة و عدم  -
 ل البنك المخاطر المترتبة عن ذلك؛حمهنا يتملزم بالاستلام و 

 .مخاطر ناتجة عن الكوارث الطبيعية تؤدي إلى عدم قدرة البنك على تسليم السلعة -
I-3-3-2  مخاطر الإستصناع 

 3:من أهم مخاطر الإستصناع ما يلي     
لبنك تقلبات الأسعار بعد تحديدها في عقد الإستصناع أو تأخر الصانع في تسليم البضاعة إذا كان ا -

  في تسليم البضاعة إذا كان صانعا؛ مستصنعا أو تأخر المقاول أو المنتج
 . تلف البضاعة تحت يد البنك قبل تسليمها للمستصنع -
I-3-3-3  مخاطر التمويل بالإجارة 

 4: رغم اعتباره أقل خطورة من الصيغ الأخرى إلا أنه يواجه مخاطر أهمها
                                                           

، رسالة ماجستيرفي علوم التسيير، تخصص إدارة المخاطر الشرعية المحيطة بالمؤسسات المالية الإسلامية و سبل الحد منهاأحمد شوقي سليمان،   1
 . 24_23، ص ص0205امعة الأزهر، مصر، الأعمال، ج

، ملتقى دولي حول الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية، المركز الجامعي، إدارة المخاطر في المصارف الإسلاميةمحمد فرا وبن ناصر فاطمة،   2
 . 5، ص 0222ماي  6-5خميس مليانة،الجزائر، أيام 

 .5، ص 0204، رسالة ماجستير في العلوم الإقتصادية،  تخصص نقود و مالية دولية، البنوك الإسلاميةإدارة المخاطر المالية في فريدة دفاس،  3
 . 68فريدة دفاس، مرجع سبق ذكره، ص   4
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 . ية في موعدهاالتأخير أو عدم سداد المدفوعات الإيجار  -
إتلاف أو تغيير ملامح أو تبديل معالم الأصول المؤجرة، أو تأجيرها أو بيعها دون الحصول على إذن من  -

 .الشركة المؤجرة
تاجية كذلك ما تتطلبه من صيانة الأصول الإنية لدى البنوك في شراء المعدات و عدم  توفر الخبرة الكاف -

 .  تخزينو 
I-3-3-0  مخاطر المضاربة 
  1: إلى الإسلامي عندما يكون هو رب المالمكن تصنيف مخاطر المضاربة التي يتعرض لها البنك ي  

المخاطر التي مصدرها عدم الثقة وسوء الأخلاق وعدم التصرف الحسن في المال، أو ليس للمضارب  -
 .صاحب العمل الخبرة الكافية وبالتالي فإن العملية ستتحول إلى خسارة يتحملها البنك

المشروع لمخاطر الأعمال العادية كتقلبات الأسعار أو التغير في أذواق المستهلكين أو تلف تعرض  -
البضاعة  مما يؤذي إلى خسارة يتحملها البنك أو مماطلة المضارب في تصفية العملية مما يؤدي إلى 

  . تعطيل رأس مال البنك عن العمل وبالتالي يعرض البنك لمخاطر عديدة
I-3-3-0 المزارعة ساقاة و مخاطر الم 
: هي مخاطر تنشأ لعدة أسباب و مصادر مختلفة  

2
 

مخاطر متعلقة بعدم الإثمار أو فساد الثمر والذي يؤدي إلى خسارة البنك من ماله كما أن تحديد نصيب  -
 . الطرفين على أساس المساحة المزروعة وهنا قد تثمر جهة دون الأخرى وهي مخاطرة للبنك

I-3-2 مخاطر المالية في البنوك الإسلاميةمؤشرات قياس ال   
 :يمكن قياس المخاطر المالية في البنوك الإسلامية كالتالي 
I-3-2-9  مؤشرات قياس مخاطر الائتمان 
 3: تتمثل أهم المعادلات التي تستخدم لتحديد مخاطر الائتمان فيما يلي 

إجمالي القروض =مؤشر إجمالي القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض   القروض المتعثرة

إجمالي القروض =مؤشر الديون المعدومة إلى إجمالي القرروض   الديون  المعدومة

صافي خسائر القروض =مؤشر تغطية الربح الصافي للخسائر   صافي الأرباا

صافي الخسائر =مؤشر تخصيصات الديون المعدومة إلى صافي الخسائر   تخصيصات الديون  المعدومة

                                                           
 . 63بولقرون طارق وبولحية خليفة، مرجع سبق ذكره، ص  1
، الطبعة الأولى، دار الكتاب المخاطر المصرفية الإلكثرونيةتقييم أداء البنوك و : أعمال البنوك ومنظمات الأعمالصلاا الدين حسين السيسي،   2

 .040، ص 0202الحديث، مصر، 
 .070، ص0205، الطبعة الأولى، دار المسيرة للنشر و لتوزيع، الأردن، إدارة العمليات المصرفيةدريد كامل آل شبيب،   3
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مجموع الأصول=الأجلروض والسلفيات قصيرةالق مؤشر     القروض والسلفيات والقروض قصيرة الأجل

 
I-3-2-3  مؤشرات قياس مخاطر السيولة 

   1 :أهم النسب المعتمدة في حساب مخاطر السيولة نذكرها كالتالي
إجمالي الودائع=مؤشر صافي القروض إلى مجموع الودائع   صافي القروض

الودائع التعاقدية =وض إلى الودائع القاعديةمؤشر صافي القر    صافي القروض

مجموع الاستثمارات=مؤشر الإستثمار قصير الأجل   الإستثمارات قصيرة الأجل

إجمالي الودائع=الودائع التعاقدية مؤشر   الودائع التعاقدية

مجموع الموجودات=قد إلى الموجوداتنرالمؤش   مجموع النقد

 

I-3-2-3  ات قياس مخاطر رأس المال مؤشر 
 2: يتم الإعتماد على المعادلات التالية في حساب مخاطر كفاية رأس المال     

الودائع =مؤشر رأس المال المملوك إلى إجمالي الودائع   المملوك المال رأس

مجموع الموجودات         = مؤشر رأس المال المملوك إلى إجمالي الموجودات   الالم رأس المملوك

الموجودات ذات المخاطر  =المخاطر نسبة رأس المال المملوك إلى إجمالي الموجودات ذات   المال رأس المملوك

I-3-2-0  مؤشرات قياس مخاطر سعر الفائدة 
 3 :تتمثل أهم مؤشرات قياس مخاطر سعر الفائدة فيما يلي      

اسةالحس لسعر الفائدة=مؤشر الموجودات والمطلوبات الحساسة المطلوبات    الموجودات الحساسة لسعر الفائدة

  المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة مجموع المطلوبات=المطلوباتمؤشر المطلوبات الحساسة إلى مجموع 

 

                                                           
، مجلة الاقتصاد و التنمية البشرية، جامعة الملك فيصل، دراسة قياسية:البنوكتأثير المخاطر المالية على ربحية عبد العزيز بن محمد السهلاوي،   1

 .033، ص0208، 3، العدد 2المملكة العربية السعودية، المجلد 
 .034عبد العزيز بن محمد السهلاوي، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .037نفس المرجع، ص  3
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I-3-2-0 مؤشر قياس مخاطر أسعار الصرف      

   1: مخاطر أسعار الصرف بالعلاقة التالية تحسب 

I-3  الربحية في البنوك الإسلامية 

 ستمرارية، كما تساهم في تعظيمالإن له البقاء و تعد الربحية من الأهداف الأساسية لأي بنك لأنها تضم     

 .مختلف مؤشرات قياسهادارتها و إسس أم المفاهيم المتعلقة بالربحية و لى أهإسوف نتطرق هنا ثروة الملاك، و 

 I-2-9  مفهوم الربحية   
 .هميتهاأ ي هذا الجزء الى تعريف الربحية و سوف نتطرق ف     
 الربح تعريف  :أولا 

 2: هناك عدة تعاريف نذكر منها     
الصافية  بأنه مقدار التغيير في القيمة قتصاديةالإيمكن تعريف الربح من الناحية  :قتصاديالإ المفهوم . أ

لكي المشروع في ادة الصافية في الثروة الحقيقة التي يمكن توزيعها على ماهو الزيو أقتصادية للوحدة الإ
 .ن تؤثر على رأس المال المستثمرنهاية المدة دون أ

المصارف التي يقرها اف أو مخصوم منه بعض الإيرادات و هو الربح المحاسبي مض :المفهوم الضريبي . ب
 . الخاضعة للضريبة القانون الجنائي لتحديد الضريبة المستحقة على المؤسسات

يرادات الكلية والتكاليف يعرف الربح وفق المفهوم المحاسبي بأنه الفرق بين الإ :المفهوم المحاسبي . ت
 . تكلفتهاتي تشترك في العملية الإنتاجية و نه الفرق بين عوائد عناصر الإنتاج الي أالكلية أ

 .من السنة النبويةقرآن الكريم و الربح من تفسير ال تعرض المفسرون لمفهوم لقد :المفهوم الشرعي . ث
 :مفهوم الربح في التفسير القرآني -

 الضلالةأولئك اللذين اشترو  ﴿ :إلا مرة واحدة وهي في قوله تعالىفي القرآن الكريم لم ترد كلمة الربح 
 ( 06البقرة ) ﴾ما كانوا مهتدينبالهدى فما ربحت تجارتهم و  

بيع   والآخرة كما فسره معظم العلماء على أنه الزيادة في قيم إن الربح في الآية يتسع لشمل ربح الدنيا
 1.و الخدمة عن سعر تكلفتهاالسلعة أ

                                                           
مخاطر القوائم المالية المصرفية وأثرها على الأمان المصرفي باستخدام السلاسل تقييم وتحليل مؤشرات عامل فاضل توفيق خيوكه وآخرون،   1

 ، مجلة الإدارة والإقتصاد، جامعة كركوك كلية الإدارة والإقتصاد،الزمنية ذات المقاطع العرضية دراسة تحليلية لعينة من المصارف الإسلامية
 .065، ص0204، 22العدد 

، دار أبي هذاء للنشر و توزيع الأرباح في البنوك الإسلاميةعلى ضوء ممارستها المصرفية و معاييرها المحاسبيةقياس عبد الحليم عمار غربي،   2
 .34-30، ص ص 0203والتوزيع، سوريا، 

حقوق المساهمين= مؤشر سعر الصرف   صافي مراكز العملة
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 :مفهوم الربح في السنة النبوية -
 2: ظهر الربح في أقوال الرسول صلى الله عليه و سلم نذكر منها لقد  
له  تسلم  المؤمن لا تسلم له نوافله حتىلك مثل المؤمن مثل التاجر لا يسلم له ربحه حتى يسلم له رأس ماله كذا)

 (.عزائمه
 يستحق لا  لم يتحمل مخاطرة الاستثمار ويعني هذا النص أنه من (يضمن ولا يربح ما لم ،لايحل ما ليس عندك)

  3.يئا من الربحش
ملات المقبوضة العد و المتمثلة في الفوائصاريف التي يحققها البنك و المالفرق بين الإيرادات و هو الربح في البنوك و 

العمولات التي دفعها البنك نظير حصوله والمصاريف المتمثلة في الفوائد و  دمات المصرفية المقدمة للزبائن،على الخ
 4.على الأموال من مصادرها المختلفة

  مفهوم الربحية :ثانيا
 :منها  رتوجد عدة تعار يف للربحية نذك

كما تقيس  و قائمة الدخل،ونات الميزانية العمومية أبعض مك تعرف بأنها تشير الى الربح منسوبا إلى
الربحية الكفاءة التشغيلية للمؤسسة وانها تمكن الأطراف التي لها مصلحة بارتفاع هذه الكفاءة من مراقبتها 

 5.والكفاءة التشغيلية تعني قدرة المؤسسة على تحقيق العوائد الكافية للمالكين، المقرضين والعاملين
نها عبارة عن العلاقة بين الأرباا التي تحققها البنوك والاستثمارات التي أسهمت في تعرف كذالك بأ

 .6تحقيق هذه الربحية
مؤشرا للحكم على كفاءة الأعمال والجهود المبذولة من ا سبق نجد ان الربحية تعد هدفا و من خلال م

 .زئيةي كفاءة الوحدة الكلية والوحدات الجرف المستثمر المالكين والإدارة، أط
 
 
 

                                                                                                                                                                                           
م المالية، ، أطروحة الدكتورة في العلو الربح في الفقه الاسلامي ضوابطه وتحديده في المؤسسات المالية المعاصرةشمسية بنت محمد اسماعيل،   1

 .00-08، ص ص 0222الجامعة الأردنية، 
2
تحقيق على محمد عوض وعادل احمد عبد الموجود، الطبعة الأولى، بدائع الصنائع في تدبير الشرائع، علاء الدين ابي بكرين سعود الكاساني الحنفي،  

 .62، ص 0227دار الكتب العلمية، بيروت، 
  .078، ص0228تحقيق محمد فؤاد عبد الباقي، الطبعة الاولى، دار الحديث، القاهرة،  سن ابن ماجة،زويني، الحافظ ابي عبد الله محمد بن يزيد الق3
  .33ص ،  0204، 20المالية، العدد ، المجلة الجزائرية للاقتصاد و العوامل المؤثرة على البنوك التجارية ان موراد،شروقي زين الدين،تته 4
، رسالة ماجستير في علوم التسيير، تخصص إدارة الأعمال، جامعة تشرين، رة على ربحية البنوك التجارية السوريةدراسة العوامل المؤثرامي مزيق،  5

 .042، ص 0204سوريا، 
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الإقتصادية ردراسة حالة مصرف سوريا والمهج-سعر الفائدة وتأثيره على ربحية المصارف التجاريةعلي محمود محمد، 6

 .540، ص0204نونية، سوريا، العدد الأول، والقا
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 أهمية الربحية: ثالثا 
ن الخسائر وعدم ذلك لأو  الاستمرارية،الذي يمكن البنوك من النمو و  تعتبر الربحية الهدف الإستراتيجي   

ملاك وبالتالي التصفية وللربحية لى التأثير في حقوق اليق الربحية سوف يؤدي في النهاية إالقدرة على تحق
 1: همية بالغة تكمن فيما يليأ 
 الإسلامي، يقوم بتغطية ألمخاطر من خلال الربحية التي يحققها البنك : لربحية ضرورية لمقابلة الأخطارا

فالمخاطر التي تتعرض لها البنوك الإسلامية متعددة  بالتالي ضمان الاستمرارية والبقاء في نشاطه،و 
 .ومنها ما يؤدي الى الإفلاس

 لأنها تساهم في تكوين الإحتياطات  حية ضرورية للبنوك،تعتبر الرب :الربحية وسيلة لتنمية رأس المال
كتتاب في أسهم مال على الإوتعتبر بمثابة مصدر تمويلي ذاتي كما تساهم في تشجيع أصحاب رأس ال

 .البنك،و تعطي للمساهم عائد مقبولا على رأسماله ينمي الثقة بالبنك الذي يساهم فيه
 ية دل ذلك على فعالية جهود ألإدارة كما أن تحقيق الربحية يزيد اّذا زادت الربح: برهان على نجاا الإدارة

 .من ثقة المساهمين و اصحاب الودائع بالبنك الإسلامي والمستثمرين
  الربحية ضرورية للملاك حيت تزيد قيمة ثرواتهم واستثماراتهم في البنوك الإسلامية. 

I-2-3 سس إدارة الربح في البنوك الإسلاميةأ: 
 :تتمثل في 

 :سس تحديد الربحأ :ولاأ
حيث  صحاب الودائعأدون "البنك"رباا المساهمين أيتم طرا جميع المصروفات الإدارية والعمومية من 

ن يقيمه المساهمون وحدهم كطرف في المضاربة الشرعية أتمثل هذه المصروفات عنصر العمل التي يجب 
 2."المودعون "دون الطرف الآخر وهم 

وغير ذلك من نصيب المساهمين، دون ت المصرفية من عمولة وفروق عملة يرادات الخدماتعتبر إ -
 .صحاب الودائع، ذلك كان هذا الخدمات من تمويل المساهمينأ

من نصيب  "الجارية وتحت الطلب"ئتمانية ة عن استثمار جزء من الحسابات الإتعتبر الإيرادات الناجم -
علاقة للودائع يكون ضامنا لها، ولاى مسؤوليته، و البنك سيستثمرها علالمساهمين دون المودعين كان 

 .الاستثمارية بها على الإطلاق ما لم يكن هناك خلط للأموال

                                                           
، مذكرة ماستر غير منشور في علوم التسيير، جامعة جيجل، الجزائر، أثر التقلبات سعر الصرف على ربحية البنوك، هدى قرنوب، وفاء فنيط  1

 .66، ص0203
، مؤتمر الهيئات الشرعية للمؤسسات المالية و المشاركة احتساب الربح في المضاربة و المشاركة في حال خلط الأموال المقاربة سمير الشاعر، 2  

 .00-02ص ص  0202ماي  07-06المؤسسات، تنظيم هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، البحرين،
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و كأن هذه المخصصات تمثل أعباء، أ رباا المساهمين والمودعين،أجمالي تم طرا المخصصات من إي -
دعين، وكأن الفائض منه يعود خسائر مقدرة ناتجة عن توظيف جميع الأعمال المقدمة من المساهمين والمو 

 .على الطرفين على السواء
تياجات تمثل أرباحا محتجزة تؤدي يتم استقطاع الاحتياجات من المساهمين من الأرباا ذلك كأن هذه الاح -
 .لى زيادة حقوق المساهمين وحدهمإ

حاب الودائع لأنها تعتبر دون أص هيئة الرقابة الشرعية من أرباا المساهمين،يتم استقطاع مكافآت الإدارة و  -
 .لا لعنصر العمل المقدم من قبل المساهميناستكمإ

ذا ما تم توزيع الأرباا على الموظفين في البنك فإنه لا بد من استقطاعها من حصة المساهمين في أرباا إ -
عد العامة الاستثمار، دون أصحاب الودائع حيث تم تكييف هّذه الأرباا الموزعون بأنها تقع تحت مظلة القوا 

ساس التراضي من منطلق أنها ليست أرباحا بل بشروط التعاقد مدامت قائمة على أ للعقود التي تعترف
 .مكافأة
 أسس إدارة الربحية : ثانيا

 1:فيما يلي أسس إدارة الربحية في البنوك الاسلامية 
العوائد المتوقعة من و دمات المصرفية بعامل الإيرادات يرتبط تسعير الخ :تسعير الخدمات المصرفية -9

ية في يستفاد من تسعير الخدمة المصرففضلا عن تكلفة الخدمة المصرفية و ممارسة نشاط اقتصادي معين 
 .كثر ملائمة لقدرة العميل بحيث يستطيع تحملهاجعلها أ

 ستثمارية وحصة المضاربة في عوائد الودائعصرفية تحديد رسوم الخدمات غير الإويشمل تسعير الخدمة الم
 .الاستثمارية

ستثمارية الى حقوق ي ذلك من خلال زيادة الموجودات الإويأت :ستفادة من وفرات الانتاج الكبيرالإ -3
لى نتيجة هذه النظرية الى أيضا يمكن من خلال الإندماج الوصول إ ،لكية اي نظرية وفرات الحجم الكبيرالم

رباا كل من ربح حقيقي يفوق حصيلة جمع أل على تخفيض التكاليف على المدى الطويل وبالتالي الحصو 
الأمثل فمقابل هذه الوفرات لى الحجم إلى الحد الذي تصل فيه المؤسسة إ البنكين، وهذه النظرية يستفاد منها

 .رتفاع وزيادة في الاعباء ونقص في الكفاءة والإنتاجية في ظل التوسعيظهر إ

لى ستطاع الوصول إي رأس ماله إكان حجم البنك كبير ف كلما: لمرتفعةالإستثمارات ذات العوائد ا انتقاء -2
ي جذب الودائع الاستثمارية المشروعات المرتفعة العوائد وفي نفس الوقت قوة المركز المالي للبنك تساهم ف

 :ستثمارات مرتفعة العوائد من خلاللثقة أصحاب الودائع بالبنك ويمكن الإستفادة من الإ

                                                           
 .67، ص 0228التوزيع، الأردن، ، دار النقاش للنشر و التمويل المصرفي الإسلاميهيا جميل بشارات،   1
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 ؛ةدارة المخاطر بطريقة ناجحإ -
 استراتيجية نمو مستمر من خلال التغطية الجغرافية؛ -
 .ستفادة من الإدماج وفورات الحجم الكبيرالإ -
يمكن للبنك الاسلامي تحقيق كفاءة النفقات من خلال زيادة  :داتاكفاءة نفقات البنك في تحصيل الإير  -3

جموع إيراداته وهذه النسبة كلما إنخفضت اءة النفقة بنسبة ما ينفق البنك إلى مكفاءة العاملين فيه، وتقاس كف
 .1لك يعني كفاءة الدينار المنفق من قبل البنكفذ
وترتبط هذه المسألة بإدارة السيولة في البنك  :الموارد المتاحة إلى أقصى حد ممكن رفع نسبة توظيف -0

لة نقدية على البنوك ن البنك المركزي يفرض نسبة سيو إذا إ من جهة وبسياسة البنك المركزي من جهة ثانية،
لإستفادة من الفرص دارة المتاا من الموارد واالإسلامية وغيرها، أما ما يمكن أن تؤثر في البنك هو كيفية إ

 2. ستثمار بقدر الامكانالمتاحة في الإ
I-2-2 ليات تعظيم الربحيةآ 

  3:مثل فيعدة طرق وأساليب يمكن من خلالها تحسين الربحية في البنوك الإسلامية وتت توجد
 خرى الناتجة عن المشاركة؛ة وأهمها العمولات والإيرادات الأمعرفة كطبيعة الإيرادات المصرفي -
 رفع أسعار بعض الخدمات وفق الضوابط المشروعة؛ -
 مثل وزيادة نشاط البنك؛الاستثمار الأضغط النفقات و  -
الشريعة الإسلامية في حال البحث عن فرص وخدمات جديدة المسموا بزيادتها في التشريعات المصرفية و  -

 البنوك الإسلامية؛
    .فرض غرامات مالية تعويضية لصالحها في حالة المماطلة وتأخير السداد من قبل المتمولين -

 I-2-3 مؤشرات الربحية: 
ام كثير ساسي في قيذ يعد الربح المحور الألشركات إالربحية الأداء الكلي للمؤسسات واتعكس مؤشرات      

" و خارجيسواء داخلي أ"شأة جذب اي مستثمر ن دون الربحية لا تستطيع المنمقتصادية و طة الإمن الأنش
خرى وتبين هذه النسب مدى قدرة المصارف منشآت ألى أنشطة و ن الملاك والممولين سيتحولون إومن تم فإ

ب على الإدارة فقط همية هذه المجموعة من النسباا من العمليات التي تقوم بها ولا تقتصر أ على توليد الأر 
فالأرباا التي تحققها المصارف تعد من أهم العوامل التي  بالمودعين والملاك والمقرضين،بل هي تهتم أيضا 

                                                           
، رسالة ماجستير في الاقتصاد الإسلامي، جامعة معيار الربحية التجارية للمشروعات الخاصة في الاقتصاد الإسلاميبارئ بن محمد مشعل، عبد ال  1

 .67، ص 0220الإمام محمد بن سعود الإسلامية المملكة العربية السعودية، 
-06الملتقى العلمي السابع حول المصارف ألإسلامية، جامعة الجزائر، أيام ، معايير تقويم الأداء في المصاريف الإسلاميةمحمد عبد الحليم عمر،   2

 .2، ص0225، 08
 .052، صمرجع سبق ذكره ريد كامل ال شيب،د  3
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، فضلا عن أن هذه المؤشرات تعد من المؤشرات المالية التي تستخدم في (المودعين)تؤثر في ثروة الأفراد 
 .س المصارف على تحقيق عائد نهائي صافي من الأموالتقييم الأداء المالي للمصارف تمكن من قدرة قيا

 1:ومن بين هذه المؤشرات ما يلي 
 العائد على حقوق الملكية معدل(ROA :) عليه لعائد على حقوق الملكية ما يحصل يقيس معدل ا

تمثل تلك الأموال في رأس المال والأرباا الملاك من وراء استثمارهم لأموالهم في نشاط البنك، وت
  :حتياطات، وفيما يلي كيفية حساب هذا المعدلحتجزة والإالم

 

نقدية من ستثمار كل وحدة ي الذي يجنيه المساهمين من جراء إعلاه الى الربح الصافالعلاقة أ  رتشيو 
 .موالهمأ
 معدل العائد على الأصول ) ROA:)  ويقيس المعدل نسبة الأرباا المتحققة من جراء استخدام مختلف

ويعطى صول البنك، دة عن كل وحدة نقدية مستخدمة في أالأرباا الصافية المتول يأ أصول البنك،
   :الية بالعلاقة الت

 
 

  نسبة هامش الربحPM: الإيرادات  وتقيس هذه النسبة صافي معدل العائد المتحقق للبنك من مجموع
   :ويعطى بالعلاقة التالية التشغيلية المختلفة،

 

 . التشغيلية الإيرادات جماليالذي يتحقق من كل وحدة نقدية من إالربح الصافي  وتشير العلاقة السابقة الى
I-3  أثر المخاطر المالية على ربحية البنوك الإسلامية  

 فيتواجه البنوك الإسلامية عند تحقيقها لهدفها المتمثل في الربحية العديد من المخاطر التي تؤثر      
 2: رة فيها كالتاليويمكن ضبط المخاطر المؤث ،ربحيتها

I-3-9 على ربحية البوك الإسلامية الائتمانثر مخاطر أ: 
حد أأن داء البنوك، حيث أحدة من المتغيرات الرئيسية التي تؤثر في او  ئتمانيةالإطر بر المخاتعت

عوائد تمثل هذه القروض واحدة من الأصول ذات اللبنوك هو تقديم القروض للعملاء و الأدوار الرئيسية ل
خرى أجهة لكن من رباا كثيرة، و أكثر و أديم قروض أكثر يحقق عوائد بالتالي تقو  على في ميزانية البنك،الأ

                                                           
 .77، ص0223، الدار الجامعية، مصر، (تحليل العائد والمخاطرة)تقييم البنوك التجاريةطارق عبد العال حماد،   1
، ص 0226، الطبعة الأولى، دار تلسيم للنشر والتوزيع، الأردن، التقليديةالمصرفية في البنوك الإسلامية و  خدماتالمروان محمد أبو عرابي،   2

 .08-07ص
 

 ؛الملكية حقوق /صافي الأرباح =العائد على حقوق الملكية

 

مجموع الأصول؛/ صافي الأرباح= العائد على الأصول  

 مجموع الإيرادات؛/ احصافي الأرب= هامش الربح 

 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية لموضوع الدراسة     الفصل الأول                  
 

23 
 

ل التخلف عن السداد دن ارتفاع معذلك لأو  للقروضن تكون حذرة في تقديمها أفإنه يتعين على البنوك 
 .لى انخفاض الربحيةإواحتياطيات خسائر للقروض يؤدي 

I-3-3 لة على ربحية البنوك الإسلاميةثر مخاطر السيو أ 
يهدد بالإفلاس  و الوفاء بالتزاماته في الوقت المناسب يعرض البنك للفشل ن عدم قدرة البنك علىإ

ء بإلزاماتها في الوقت مكانية للوفاظ بمستوى مناسب من السيولة يحقق إلذا تتجه البنوك للاحتفاوالخسارة، 
في ظل  صوله غير السائلةتحدث نتيجة إضطرار البنك الى تصفية أن المناسب ويجنبها الخسارة التي يمكن أ

نك حتفاظ بالأصول السائلة يؤثر سلبا على عوائد البفإن زيادة حجم الإ خرى شروط غير مواتية، من جهة أ
 .ويحمله تكلفة الفرصة البديلة

I-3-2  البنوك الإسلامية ربحيةأثر مخاطر رأس المال على: 
تأثيره على مستوى مهما في تحديد مستوى ربحية البنوك الإسلامية نتيجة  يعتبر رأس المال عاملا

عتماد البنوك ذات رأس المال المرتفعة على مصادر التمويل الداخلية المخاطر،حيث يزداد إ الرفع المالي و 
فتنخفض الحاجة إلى تحمل تكاليف ومخاطر التمويل الخارجي، كما أنه في في ظل عدم تماثل المعلومات 

كن للبنك صاحب القاعدة الرأسمالية الجيدة توفير إشارة في السوق بأن أداءه أفضل من المتوسط مما يم
بالتالي فإن الإحتفاظ بنسبة أعلى من رأس المال تعني والمستثمرين للتعامل مع البنك و  يشجع المودعين

 .مخاطر أقل وربحية أكبر
 I-3-3  وتتمثل في : ةالبنوك الإسلامي ربحيةأثر مخاطر السوق على 
I-3-3-9 تزداد ربحية البنوك الإسلامية كلما زادت أسعار      : أثر مخاطر أسعار الفائدة على الربحية

ضة بمعنى أن الربحية تزداد خصوصا عندما تكون أسعار الفائدة على الودائع منخفالتمويلات الفائدة على 
 . زداد هامش سعر الفائدةكلما إ

I-3-3-3 الخسائر الرأسمالية الناتجة  تؤثر الأرباا أو :ر الأوراق المالية على الربحية أثر مخاطر أسعا
البنك لأن هدفه من الإستثمار  نخفاض أسعار الأوراق المالية في السوق المالي على ربحيةعن إرتفاع أو إ

ربحية عالية ت فإذا أراد البنك تحقيق معدلا ،سيولة والربحيةالأوراق المالية ينصب في تأمين هدفي الفي 
 . ستعداد لتحمل درجة أعلى من المخاطريجب أن يكون على إ

I-3-3-2 تزداد ربحية البنوك الإسلامية كلما زادت أسعار  :أثر مخاطر سعر الصرف على الربحية
يؤدي إلى حلية تؤدي إلى زيادة العائد مما الصرف، حيث عند زيادة أسعار العملات الأجنبية مقابل العملة الم

 . فائضا إيجابيا من التعامل مع العملات الأجنبية والذي يمكن البنوك من تحقيق أرباا تحقيق
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II-الربحية في البنوك الإسلاميةيات التطبيقية للمخاطر المالية و الأدب  
سندرج في هذا الجزء من الفصل بعض الدراسات التي تناولت موضوع  أثر المخاطر المالية على 

ستفادة منها في ضبط المخاطر المؤثرة على الربحية في البنوك ة بموضوع دراستها، والإلتي لها صلالربحية وا
 .الإسلامية التي نستخدمها في بحثنا هذا وكذا النتائج المتوصل إليها

دراسات باللغة الأجنبية وفيما يلي هاته ى فئتين دراسات باللغة العربية و قسمت هذه الدراسات إل
  :الدراسات 

II-9 ة باللغة العربية الدراس  
 (3591)عمر بوجميعة دراسة -9

هدفت الدراسة إلى قياس وتحليل أثر مخاطر إدارة السيولة على ربحية البنوك الإسلامية للفترة  
الإمارات، )دول  25بنوك إسلامية من  02باستخدام بيانات البانل لعينة تتكون من ( 0222-0207)

النموذج العشوائي وفق  ك بتطبيق نماذج البانل الساكن من خلالوذل( السعودية، البحرين، قطر، الأردن
 1: المعادلة التالية

                                             
                                             

 :حيث تمثلت المتغيرات التابعة في 
 ROA  معدل العائد على الأصول -
 ROEمعدل العائد على حقوق الملكية  -

 :أما المتغيرات المستقلة تمثلت في
، نسبة L3الموجودات  ، نسبة النقدية إلى إجماليL2، نسبة النقدية الجاهزة L1نسبة الرصيد النقدي  -

 .L5، نسبة الاحتياطي القانوني L4الودائع الجارية 
 :وقد توصلت هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها

لسياسة إدارة السيولة في البنوك الإسلامية تأثير مختلف على مؤشرات الربحية وذلك حسب المؤشر  -
سة دقيقة عند إدارة السيولة سواء بالرفع أو المستخدم في قياس وإدارة السيولة، وهو ما يتطلب درا

 التخفيض من درجة السيولة؛
حتياطي القانوني ونسبة النقدية وكذا نسبة الإلنسبة الرصيد النقدي تأثير إيجابي على مؤشرات الربحية  -

الجاهزة إلى إجمالي الأصول، هذه النتيجة تبرز أهمية التحكم في درجة السيولة من خلال الرصيد 

                                                           
 

1
، مجلة الريادة 9002-9002دراسة تطبيقية باستخدام بيانات البانل للفترة : أثر إدارة السيولة على ربحية البنوك الإسلاميةعمر بوجميعة، 

 .3131، الجزائر، 13، العدد 17، المجلد 13عمال، جامعة البليدة الاقتصادية للأ
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، أما بالنسبة للنقدية في الخزينة فلابد أن تكون متناسبة (حتياطي القانونيالإ) د لدى البنك المركزي الموجو 
 مع نمو حجم الودائع وطلبات السحب عليها؛

لنسبة النقدية الجاهزة إلى الودائع تأثير سلبي على مؤشرات الربحية وذلك راجع للزيادة في معدل نمو  -
نمو حجم الودائع، وهو ما يتطلب ضرورة النقدية في الخزينة بشكل  النقدية الجاهزة بشكل أكبر من

 يتناسب مع نمو حجم الودائع؛
لربحية يعود السبب في ذلك إلى كان لنسبة الودائع إلى إجمالي المطلوبات تأثير سلبي على مؤشرات ا -

رفع من درجة السيولة عتماد الكبير على الودائع الجارية في التمويل، إن ارتفاع هذه النسبة يتطلب الالإ
 .حتى تكون البنوك قادرة على مواجهة طلبات السحب في الودائع

  (3597)دراسة عبد العزيز بن محمد السهلاوي  -3
حاولت هذه الدراسة  تحديد أثر المخاطر المالية على ربحية بنوك المملكة العربية السعودية، وذلك        

لتحقيق ذلك تم جمع البيانات اللازمة عن البنوك المدرجة في ، و (0207-0203)خلال الفترة الممتدة من
بنك سعودي واختبر نموذج الدراسة بيانات سلسلة زمنية  00سوق الأسهم السعودي، شملت عينة الدراسة 

مقطعية، و تم ذلك باستخدام نموذج الانحدار وفق الأثر الثابت ونموذج الانحدار وفق الأثر المتغير وفق 
 1:ليةالمعادلة التا

                                   
 :وقد استخدم الباحثون متغيرات مستقلة وهي

 (إجمالي التمويل/ مخصص الانخفاض في قيمة التمويل: )التي تم حسابها ب CRمخاطر الإئتمان  -
 (إجمالي المطلوبات/ دات السائلةالموجو ) :التي تم حسابها ب LR مخاطر السيولة -
 (إجمالي الموجودات/ الاستثمارات المتاحة للبيع) :التي تم حسابها ب  Liqمخاطر السيولة -
 (إجمالي الموجودات/ حقوق المساهمين: )التي تم حسابها ب Levمخاطر رأس المال  -

 :أما المتغيرات التابعة فتمثلت في متغير واحد ألا وهو
 (إجمالي حقوق المساهمين/ صافي الدخل: )التي تم حسابه ب  ROEملكيةالعائد على حقوق ال -

 :وقد توصلت نتائج الدراسة إلى ما يلي

وجود علاقة عكسية بين مؤشر المخاطر الائتمانية وربحية المصرف المتمثل في العائد على حقوق  -
 الملكية؛

 لعائد على حقوق الملكية؛وا 0وجود علاقة طردية لكنها ضعيفة نسبيا بين مؤشر مخاطر السيولة  -
 والعائد على حقوق الملكية؛ 0وجود علاقة عكسية ولكنها ضعيفة نسبيا بين مؤشر مخاطر السيولة  -

                                                           
1
 .عبد العزيز بن محمد السهلاوي ،مرجع سبق ذكره 
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كما أظهرت النتائج وجود علاقة وثيقة بمعنى علاقة قوية جدا بين الرافعة المالية الممثلة في مؤشر  -
 مخاطر رأس المال و ربحية المصرف؛

راسة بضرورة اهتمام المصارف المالية بالدراسات والتطبيقات المتعلقة بالمخاطر كما أوصت هذه الد     
 .المالية وكيفية إدارتها بالشكل الذي يضمن عدم تعرض موجودات المصرف إلى إنخفاض قيمتها

  (3596)دراسة فاطمة بن شنة  -2
م ربحية البنوك التجارية الجزائرية تهدف هذه الدراسة إلى مدى مساهمة إدارة المخاطر الإئتمانية في تقيي     

البنك الوطني )بنوك عمومية  5 والتي شملتبنك جزائري  00لعينة تتكون من  0204-0225خلال الفترة 
أجنبية خاصة  7و (الجزائري، بنك التنمية المحلية، بنك الفلاحة والتنمية الريفية، القرض الشعبي الجزائري 

بنك بي أن  العربية المصرفية، بنك الثقة الجزائري، بنك الخليج الجزائر، بنك البركة الجزائري، بنك المؤسسة)
وقد تم إجراء الإختبارات الإحصائية لتحليل متغيرات ( بي الجزائري، بنك سوستي جينرال، بنك ناتكسيس

 : المتمثلة في التابعة الدراسة
  ROAمؤشر العائد على الأصول  - 

 ROE مؤشر العائد على حقوق الملكية -
، نسبة CR2، نسبة كفاية رأس المال CR1 نسبة القروض المتعثرة: أما المتغيرات المستقلة فتمثلت في

 .CR3  الودائعإجمالي القروض إلى إجمالي 
ستخدام برنامج بإ (التابع والمستقل)وقد تم إجراء الإختبارات الإحصائية لتحليل متغيرات الدراسة  

 1:إلى الدراسةوقد توصلت  SPSSالتحليل الإحصائي 
أن اختلاف طبيعة الملكية في البنوك التجارية الجزائرية تعتبر كمحدد ومفسر لمشكلة القروض والمسببة  -

 ؛لمخاطر الإئتمان، كما تؤدي دورا مهما في تفسير ربحية وأداء البنوك
انية التي أن كل من إجمالي القروض ونسبة كفاية رأس المال تمثلان أهم مؤشرات إدارة المخاطر الإئتم -

 ؛تؤثر وتساهم في تقييم ربحية البنوك التجارية الجزائرية
علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين نسبة القروض المتعثرة  والعائد على الأموال الخاصة وبالتالي  -

 ؛الأثر السلبي لنسبة الائتمان على ربحية البنوك
ة والعائد على الأموال الخاصة لكن دون دلال الودائعبين نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي ة علاقة طردي -

 إحصائية مما يعكس الأثر السلبي؛
 ؛علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين نسبة كفاية رأس المال  والعائد على الأموال الخاصة -

                                                           

 
1
، 3593-3550دراسة تطبيقية للبنوك الجزائرية خلال الفترة : إدارة المخاطر الائتمانية ودورها في تقييم ربحية البنوك التجاريةفاطمة بن شنة،  

 .3197  ة في العلوم التسيير، تخصص مالية المؤسسة، جامعة قاصدي مرباا، ورقلة،أطروحة الدكتور 
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وقد أوصت هذه الدراسة تعديل سياسة منح الإئتمان الخاصة بالبنوك فيما يتعلق بالمتغيرات المفسرة   
الإئتمان من أجل التخفيض من القروض المتعثرة، والأخد بعين الإعتبار نسبة كفاية رأس المال لمخاطر 

 .كمؤشرات لإارة مخاطر الإئتمان
 (3591)دراسة جرودي راندة  -3

تهدف هذه الدراسة إلى تبيان مخاطر السوق وأثرها على الأداء المالي للبنوك الإسلامية إضافة إلى        
ارتها وفق معايير بازل ومجلس الخدمات المالية الإسلامية، ولتحقيق هذا الهدف قام الباحث تحديد آليات إد

السعودية )دول عربية  5مصارف إسلامية ل  02بتحديد أثر المخاطر السوقية، وذلك على عينة مكونة من 
-0228) يني للفترة مابة أسن 00مصرفين من كل دولة على امتداد ( والكويت والأردن والبحرين وقطر

0208.) 
 1:وفق المعادلة التالية Panel Dataوتم الإعتماد على أسلوب الإنحدار الخطي المتعدد للبيانات المقطعية 

                                                  
                    

                                                  
                    

 ثابت  α  :حيث 
 ROAمعدل العائد على الأصول: في حيث قام الباحثون بتقسيم الدراسة إلى متغيرات تابعة تمثلت

 .ROEومعدل العائد على حقوق الملكية
  IR، معدل أسعار الفائدةEXC، معدل سعر الصرف INFمعدل التضخم :ومتغيرات مستقلة تمثلت في

 .MURABAHA ،IJARAأسعار السلع  ،PIB النمو الإقتصادي
 :ما يلي أظهرت نتائج هذه الدراسةقد و  

 مثلة بالتضخم كان لها تأثير إيجابي على الأداء المالي للبنوك الإسلامية؛المخاطر السوقية المت -
المخاطر السوقية لأسعار السلع المتكتلة بسعر المرابحة تؤثر إيجابا وسعر الإجارة  تؤثر سلبا على الأداء  -

 المالي للبنوك الإسلامية؛
تؤثر على الأداء المالي عند قياسها المخاطر السوقية المتمثلة بأسعار الصرف والناتج المحلي الإجمالي  -

 بمعدل العائد على حقوق الملكية ولا تؤثر عند قياسها بمعدل العائد على الأصول؛
 المخاطر السوقية المتمثلة بأسعار الفائدة لا تؤثر على الأداء المالي للبنوك الإسلامية؛ -
طر السوق حسب مقررات بازل تعتمد بنوك الدراسة على جملة من الأساليب والطرق لقياس وإدارة مخا -

 ومعايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية؛
                                                           

1
أثر مخاطر السوق على الأداء المالي للمصارف الإسلامية وآليات إدارتها وفق معايير مجلس الخدمات المالية الإسلامية ولجنة راندة جرودي،   

 .3191علوم المالية، تخصص مالية بنوك وتأمينات، جامعة فرحات عباس، سطيف، ، أطروحة الدكتورة في ال9002-9002دراسة قياسية : بازل
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كما أوصت هذه الدراسة على المصارف الإسلامية العمل على تطبيق مقررات لجنة بازل لإدارة 
المخاطر التي تتعرض لها بالإضافة عند حساب الربحية على البنوك الأخد بعين الإعتبار معدل التضخم 

خيم النتائج، وكذلك على البنوك تقدير ربحيتها مسبقا وأثر التضخم عليها وذلك لمواجهة الذي يعمل على تض
 .المخاطر المحتملة

II-3 الدراسة باللغة الأجنبية  

 (Tarfi, etal  2009)دراسة -9
بحية في كل من البنوك التجارية الر الية و ختبار العلاقة بين المخاطر المإ إلىالدراسة  هدفت هذه

( بنك  إسلامي04بنك تقليدي و 00)بنك  36ي ماليزيا، حيث شملت العينة المدروسة الاسلامية فو  التقليدية
، وطبقت panal dataمن خلال استخدام نموذج  (0225-0226)وأجريت الدراسة خلال الفترة الممتدة بين 

 1:الدراسة نموذجي التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية من خلال المعادلة التالية
                          
                          

 .وقد قسمت الدراسة إلى متغيرات تابعة وأخرى مستقلة
 :بالنسبة للمتغيرات التابعة استخدم الباحث كل من

 ROA العائد على الأصول -
 ROE وق الملكيةالعائد على حق -

، مخاطر  IRالفائدة، مخاطر تغير سعر CRمخاطر الإئتمان : أما بالنسبة للمتغيرات المستقلة تمثلت في
 .LRالسيولة 

 :وقد أظهرت نتائج الدراسة ما يلي
 ROEو  ROAئتمانية بعلاقة عكسية ذات دلالة إحصائية مع الربحية مقاسة بنسبتيالمخاطر الإ ترتبط -

 . التقليدية عينة الدراسةك الاسلامية و وذلك في البنو 
 ROA ر سعر الفائدة بعلاقة طردية ذات دلالة إحصائية مع الربحية مقاسة بنسبةترتبط مخاطر تغي -
 .ذلك في البنوك التقليدية، و ROEترتبط بعلاقة عكسية ذات دلالة احصائية مع الربحية مقاسة بنسبة و 
 . ر متأثرة بمخاطر أسعار الفائدةظهرت الربحية في البنوك الإسلامية غي -
الربحية مقاسة بكل لة احصائية بين مخاطر السيولة و عدم وجود علاقة ذات دلاإلى الدراسة توصلت كما  -

 .في كل من البنوك التقليدية والإسلامية ذلكو  ROE وROA من نسبة 
 
 

                                                           
1
 Tafri, Fauziah ; Hamid, Zarinah ; Meera, Ahmed ; Omar, Mohd .The Impact of Financial Risks on Profitability 

of Malaysian Commercial Banks :1996-2005 . International Journal of Social , Management, Economis and 

busieness Engineering No .6,2009,pp ;268-282. 
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 : ILham tabakh (2019)دراسة -3
اية رأس المال على معدل العائد على حقوق الملكية في البنوك تهدف هذه الدراسة لمعرفة أثر كف       

بنوك إسلامية في ماليزيا وبنكين في  25:بنوك إسلامية تمثلت في 27الإسلامية، ولذلك تم اختيار عينة من 
، بحيث تم استخدام نماذج البانل لتحقيق أهداف الدراسة وفقا (0206-0202)السودان، وذلك خلال الفترة 

 1:التالية للمعادلة
                               

 :وقد استخدم الباحثون متغير تابع تمثل في 
 ROE معدل العائد على حقوق الملكية -

 :أما المتغيرات المستقلة فتمثلت في
- X1 :حقوق الملكية إلى إجمالي الودائع 
- X2 :الي الأصولحقوق الملكية إلى إجم 
- X3 :نسبة كفاية رأس المال حسب لجنة بازل 

أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين كل من نسبة إجمالي حقوق الملكية     
بمعنى ارتفاع  X1 مع معدل العائد على حقوق الملكية X3 ونسبة كفاية رأس المالX2 إلى إجمالي الأصول 
ال يؤدي إلى إنخفاض الربحية ممثلة في العائد على حقوق الملكية وقد أوصت هذه نسبة كفاية رأس الم

الدراسة إلى ضرورة إعطاء البنوك الإسلامية أهمية لتقييم المخاطر التي تواجهها وذلك من خلال تطوير 
علومات أساليب وأنظمة قياس المخاطر المصرفية خاصة النماذج الداخلية، وتوفر الشفافية فيما يتعلق بالم

 .المالية للبنوك خاصة نسبة كفاية رأس المال
  (  Tabari, etal . 2013) ةدراس -2

تجلى الهدف الأساسي لهذه الدراسة في اختبار أثر مخاطر السيولة على أداء البنوك التجارية مقاسا          
بنك تجاري  05ن ة معلى عينة مكون( 0205-0203)بالربحية، وطبقت الدراسة خلال الفترة الممتدة بين 

، وكذلك أثر المتغيرات (الناتج المحلي الإجمالي والتضخم)قتصادية الكلية المتغيرات الإ إيراني لقياس أثر
ربحية على ( ئتمانية ومعدل كفاية رأس مال البنكلبنك ومخاطر السيولة والمخاطر الإحجم ا)الخاصة بالبنك 

 2:انل الساكنة وفق المعادلة التاليةستخدام نماذج البالبنوك التجارية، بحيث تم إ
                                       

                                                           
1
 Tabakh Ilham, The Effect of capital Adequacy on rate of return on Equity in islamic banks peroid :2010-

2016, journal of Economic Devlopment , vol 06, n 02,2019. 
2
 Tabari, Naser ; Ahmadi, Mohammad ; Emami, Ma’someh .The Effect of Liquidity Risk on Performance of 

Commercial Banks. Internationl Research  Journal of Aapplied and  Basic Sciences. Vol,4(6), 2013,pp1624-1631. 
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 ،CAR المال كفاية رأس ،LR السيولة ،CR الإئتمان ،GE حجم البنك:حيث تمثلت المتغيرات المستقلة في  
 .INFالتضخم 

   ROA معدل العائد على الأصول: في أما المتغير التابع فتمثل
 :وقد اظهرت نتائج الدراسة

ربحية البنوك التجارية الايرانية ترتبط إيجابا مع حجم البنك، ومعدل كفاية رأس المال، وكذلك مع التضخم  -
 .والناتج المحلي الإجمالي

 .ن جهة أخرى وجود علاقة عكسية بين كل من مخاطر السيولة ومخاطر الائتمان من جهة والربحية م -
وجود أثر جوهري عكسي لمخاطر السيولة على الربحية مقاسة بمعدل العائد على إجمال الأصول ومعدل  -

العائد على حقوق الملكية، أي أن زيادة في مخاطر السيولة سوف تؤدي إلى انخفاض الربحية المتحققة 
 .بالنسبة للعينة المدروسة

وك التجارية تبني إدارة للسيولة أكثر كفاءة، من شأنها أن تضمن كما أوصت نتائج الدراسة بضرورة البن     
 .تحقيق هدفي تعظيم الربحية والحفاظ على السيولة ضمن معدلات التي تفي بالإلتزامات المحتملة والطارئة

II-2  التعليق على الدراسات السابقة 
لمخاطر المالية على ربحية البنوك هناك العديد من الدراسات السابقة التي تطرقت إلى موضوع أثر ا       

الإسلامية وتناولته من زوايا مختلفة، وقد تنوعت هذه الدراسات بين اللغة العربية واللغة الأجنبية، وقد 
استعرضت هذه الدراسة جملة من الدراسات التي تم الاستفادة منها مع الإشارة إلى أبرز ملامحها وتقديم 

والاختلاف وبين الفجوة العلمية التي تعالجها الدراسة الحالية، ونشير إلى  تعليق عليها يتضمن جوانب الإتفاق
وشملت جملة من الأقطار  0202-0202أن الدراسات التي تم استعراضها جاءت في الفترة الزمنية بين 

 .والبلدان مما يشير إلى تنوعها الزمني والجغرافي
ختلاف بينهما ثم نوضح الفجوة العلمية لإتفاق والإة من الدراسات، ثم نبين جوانب اوقد تم عرض مجموع   

الاستفادة من الدراسات  من خلال التعرف على اختلاف الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة وأخيرا جوانب
 .الدراسة الحاليةالسابقة و 

  ما ك في البنو اتفقت الدراسات السابقة على هدف مشترك هو معرفة أثر المخاطر المالية على الربحية
 .البنوك الإسلامية على ربحيةالسيولة  معرفة أثر إدارة إلى هدفت التي( 0202)بوجميعة عمرعدا دراسة 

من من دراسات، حيث حاولت توظيف أكثر مما سبقها ستفادت كثيرا لدراسة الحالية إفيه أن امما لا شك    
من جوانب الاستفادة العلمية  ملللوصول إلى تشخيص دقيق للمشكلة ومعالجتها بشكل كاالجهود السابقة 

 :للدراسات السابقة ما يلي
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  استفادت الدراسة الحالية من جميع الدراسات السابقة في معرفة المتغيرات الداخلة في النموذج لمعرفة أثر
المخاطر المالية على ربحية البنوك الإسلامية كما استفادت الدراسة الحالية من جميع الدراسات السابقة 

 .ول الى المنهج الملائم لهذه الدراسةفي الوص
 ستفادت الدراسة الحالية من دراسةإ ،Tarfi ,etal.,(2009)  بتحديد العلاقة بين المخاطر المالية والربحية

 Tabari,etal,(2009)ودراسة خاطر الائتمانية والسيولة كمتغير مستقل، وتحديد الربحية كمتغير تابع والم
لقياس أثر المتغيرات  PANELداء البنوك التجارية باستخدام نماذج  على أ تقوم باختبار مخاطر السيولة

الائتمان  مخاطر: الكلية والمتغيرات الثابتة الخاصة بالبنك، وبالتالي استخدمنا في دراستنا المتغيرات التالية
حقوق معدل العائد على  ،سعر الفائدة مخاطرسعر الصرف،  مخاطررأس المال،  مخاطرالسيولة،  مخاطر
 .الملكية

 ختلفت دراستنا عن الدراسات السابقة فيما يليإ: 
لفترة ( الإماراتالسعودية، قطر، )دول  3بنوك إسلامية من  7عتمدت دراستنا على عينة تتكون منإ  

وهذا ما تميزت به دراستنا تنوع الدول على غرار الدراسات السابقة ( -02022019)عشرة سنوات متتالية من 
المتغيرات ن البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية في نفس الدولة، وقد قمنا ببناء نموذج يتضمن التي مزجت بي

، نسبة  ER، نسبة سعر الصرفCAR، نسبة كفاية رأس المال LR، نسبة السيولةCRنسبة الائتمان)التالية
ا على أساليب الإقتصاد أما في دراستنا فقد اعتمدن ،(ROE، معدل العائد على حقوق الملكية  IRسعر الفائدة

والنموذج  FEM، النموذج الثابت REMالنموذج العشوائي ) القياسي وذلك باستخدام نماذج البانل الساكن 
ودراسة ( Fmols)وكذلك استخدام طرق التكامل المشترك ( GMM)والنموذج الديناميكي( TRMالتجميعي 

 . بين المتغيرات( pairwise dumitrescu hurlin panel causality tests)السببية
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 خلاصة الفصل الأول 

يتضح من خلال دراستنا لهذا الفصل أن البنوك الإسلامية هي مؤسسات مالية تعمل وفق الشريعة 
ديد المخاطر بالتحو  تنوعت هذه المخاطرالإسلامية التي تسعى الى تحقيق الربح رغم تعرضها للخطر، حيث 

اطر الائتمان ومخاطر السيولة وغيرها من المخاطر التي تعيق تقدم هذه البنوك لى مخالمالية حيث تطرقنا إ
المخاطر، بالإضافة الى تحليل ربحية البنك من خلال مؤشر  خدام نسب ومؤشرات مالية تقيس هذهباست

 .العائد على حقوق الملكية
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 تمهيد 
بعد التطرق في الجانب النظري لأهم المخاطر المالية التي تؤثر على الربحية في البنوك الإسلامية 

ات ختبار صحة الفرضييقي للدراسة لأهميته البالغة في إسنحاول في هذا الفصل عرض الجانب التطب
والوصول إلى نتائج، وذلك بغية معرفة العلاقة بين متغيرات الدراسة معتمدين بذلك على أدوات القياس 

 .الاقتصادي من تحليل رياضي واحصائي
حيث بدأنا بتوضيح الطريقة المتبعة في التحليل القياسي من خلال التعريف بنماذج البانل كون هذه 

ختلاف بين الوحدات بار أثر تغير الزمن وأثر تغير الإعتي الإخص مجموعة من البنوك وتأخد فالدراسة ت
حصائية ومالية توفرت لدينا من معطيات وبيانات إ المقطعية، ثم قمنا بصياغة نموذج قياسي يتم تقديره بما

التقدير للوصول إلى جراء اختبارات وعرض نتائج ر سنوية لبنوك عينة الدراسة، ثم إمستخرجة من تقاري
ستقرارية وفي الأخير تطرقنا لدراسة العلاقة طويلة المدى وكذا السببية لنختم وكذا دراسة الإ، أفضل نموذج

 .بأبرز النتائج المتوصل إليها
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I-  منجية الدراسة التطبيقية 
سنتطرق في هذا المبحث إلى الإطار النظري لبيانات البانل وتقديم المتغيرات التي سنعتمد عليها في  

تنا، بالإضافة إلى صياغة النماذج القياسية التي تسمح لنا بقياس المخاطر المالية التي تؤثر على ربحية دراس
 .البنوك الإسلامية

I-9  المدخل النظري لبيانات البانل  
في " بانل"يشتمل إطار الدراسة على تعريف بيانات السلاسل الزمنية المقطعية، والتي نختصرها بكلمة     

 .كذا المفاضلة بينهمالأساسية المستخدمة في تقديرها و النماذج دراستنا، و 
I-9-9  مفهوم بيانات البانل 

 رضعا الجزء ذهاول في حسن. قتصاديةلإا تية كبيرة خصوصا في الدراساأهتمالبانل  جاذمن تاكتسب   
 .خصائصها وأهميتها ،هاتعريف مل تقديلان خمالبانل  ماذجنمفهوم 

I-9-3  لبانل بيانات اتعريف 
سلاسل زمنية بمجموعة البيانات التي تجمع بين ة البيانات المدمجة لمقطع عرضي و تعرف قاعد 

السلاسل الزمنية، فالبيانات المقطعية تصف سلوك عدد من المفردات خصائص كل من البيانات المقطعية و 
 .أو الوحدات المقطعية شركات أو دول عند فترة زمنية معينة

التي  panal dataأن تسمية البيانات المدمجة متعددة، فقد تسمى معطيات البانل من الجدير بالذكر و 
يعود استخدام هذه التسمية إلى اقتصاديات العمل كما قد تسمى أيضا على أعداد كبيرة من المفردات، و  تشمل

 pooledتسمى كذلك بالبيانات المدمجة عندما تحتوي على سلاسل طويلة، و  longitudinal dataببيانات 

time series crosse section data   1.أي من هذه التسميات متماثلةو 
I-9-2 خصائص بيانات بانل   

 تتمتع نماذج بيانات البانل أو ما تعرف بنماذج البيانات الطويلة في استخدامها مقارنة عند استخدام
 2:دها بالعديد من المزايا منهانماذج البيانات المقطعية بمفردها أو نماذج بيانات السلسلة الزمنية بمفر  
  التحكم في عدم تجانس التباين الخاص الذي قد يظهر في حالة البيانات المقطعية أو حالة البيانات

 حيزة؛الزمنية، والذي يفضي إلى نتائج مت
  زيادة في درجات الحرية وكذلك أقل تعددية خطية بين المتغيرات ومحتوى تعطي البيانات الطويلة كفاءة و

 عية أو الزمنية كل واحدة على حدى؛ماتي أكثر من استخدام البيانات المقطمعلو 

                                                           

،  ("3550-9113)دراسة تطبيقيةعلى مجموعة دول نامية للفترة "صاديتأثير أنظمة أسعار الصرف على النمو الاقتماجدة بن مطيع عاشور،  1  
 .56، ص0222سعود،  مذكرو ماجستير في الاقتصاد، جامعة الملك

، جامعة 20، العدد استخدام نماذج بيانات البانل في دالة النمو الاقتصادي في الدول العربية، المجلة الجزائرية للاقتصاد والماليةمحمد رتيعة،   2
 .054، ص 0204مدية، ال
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  تتضمن بيانات البانل محتوى معلوماتي أكثر من تلك التي في السلاسل المقطعية أو الزمنية، وبالتالي
رتباط المشترك بين المتغيرات تكون أقل ت ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة الإإمكانية الحصول على تقديرا

درجات  دة من بيانات السلاسل الزمنية، ومن جانب آخر تتميز بيانات البانل عن غيرها بعدد أكبر منح
  الحرية وكذلك بكفاءة أكبر؛

  تساهم في الحد من إمكانية ظهور مشكلات المتغيرات المهملة الناتجة عن خصائص غير المفردات غير
 لانحدارات المفردة؛ات متحيزة في االمشاهدة، والتي تقود عادة إلى تقدير 

  توفر بيانات البانل إمكانية أفضل ادراسة ديناميكية التعديل، التي قد تخفيها البيانات المقطعية، كما أنها
تعتبر مناسبة لدراسة فترات الحالات الاقتصادية، مثل البطالة، الفقر والنمو وغيرها، ومن جهة أخرى 

 . ت مفردات العينة من نقطة زمنية لأخرى يمكن من خلال بيانات البانل الربط بين سلوكيا
I-9-3  أهمية بيانات البانل 

لتطور الحاصل في نظرية اكتسبت بيانات البانل في الآونة الأخيرة إهتماما وأهمية كبيرة خصوصا مع ا
أثر تأخد بعين الاعتبار أثر الزمن و  قتصادي الذي يسمح بتطوير طرق الإحصاء المطابقة، والتيالقياس الإ

 1:ختلاف بين الوحدات المقطعية، وتتمثل أهميتها في ما يلير الإتغي
 عتبار تأثير الخصائص غير المشاهدة للأفراد على سلوكياتهم؛الأخد بعين الإ 
 اقتصاديات الحجم؛الاقتصادية مثل التقدم التقني و  القدرة على تحديد بعض الظواهر 
 الفوارق في السلوك بين الأفراد؛ت و طيات للباحث بدراسة الاختلافايسمح هذا النوع من المع 
  تتميز بيانات البانل عن غيرها بعدد أكبر من درجات الحرية وكذلك بكفاءة أفضل، وهذا ما يؤثر إيجابا

 على دقة المقدرات؛
  النتائج النظرية؛الملائم لتطوير تقنيات التقدير و تعتبر معطيات البانل الإطار 
  التخفيف من مشكلة التعدد الخطيإن إستخدام معطيات البانل سيتيح لنا . 

I-9-0 النموذج الخطي العام لبيانات البانل 
 2:يتم ترتيب المعطيات في النموذج الخطي العام لبيانات البانل على العموم حسب بعدين هما    

 i=1يتغير من  iبنوك في دراستنا يرمز له بالمؤشرالذي يعبر عن اليمثل الأثر الفردي و  :البعد الأول -
يتم  tعليه في كل فترة ن التي يتم فيه مشاهدة الأفراد و ي المرتبط بالزمهو البعد الزمني، أ :بعد الثانيال -

 .فرد Nملاحظة 
لدينا  مقطع  أي T ≥2منه نحصل على ما يسمى بنموذج بانل  لما يكون الزمن على الأقل يفوق فترتين و   

 .مشاهدة كلية NTمقطع و Tمشاهدة أي  Nلحظي 

                                                           
1
 William Green, Econometric Analysis, 5 ed, New Jersey, Prentice Hall, Apper Saddle River 2003, p 272. 

2
 Regis Bourbonnais, Econometrie Cours et exercices corriges, 9 ed, Dunod, Paris 2015, p 348.   



 الدراسة التطبيقية              الفصل الثاني                               
 

37 
 

 : الخطي العام لبيانات البانل بتألف من حالتين هما كالتاليالنموذج  
حيث تأخد صيغة نموذج  Nمتجانسة لجميع الوحدات المقطعية  βو αلما تكون المعلمات : الحالة الأولى -

  : عدد الفترات الصيغة التالية Tفرد و Nبانل المتكون من 
                    (1)                                

 :حيث
N.....0،0،3= i تعبر عن الحوادث المفردة. 
T.....0،0،3= t تعبر عن فترات الزمن . 
  nT×9 متجه عمودي يمثل المتغير التابع:     

  k× nTمصفوفة للمتغيرات المستقلة :    
β : 9المعلمات المراد تقديرها× k  
  .دون الحادث الثابت    ن المعلمات في م kيفرض النموذج وجود عدد  
             .tو الفترة  iحد الخطأ العشوائي للوحدة        
حالة وجود بعض الإختلافات في نموذج بانل أو الإختلافات المقطعية غير الملحوظة التي : الحالة الثانية-

متمثل خاصة في الثابت  حيث يقترا المنهج اللكنها تبقى ثابتة خلال الزمن، و  تتفاوت من مقطع إلى آخر
 : بالشكل التالي  (w.green 1993)الحديث الصيغة الأساسية لبيانات البانل كما وضعها 

                       (2) 

I-3: البانلالأساسية لتحليل بيانات نماذج ال  
، panal dataالمتغير التابع فقد تم اعتماد نماذج بيانات البانللغرض بيان تأثيرات المتغيرات المستقلة على  

 : التي تعتمد على ثلاث نماذج أساسية متمثلة فيما يلي
  Pooked Regression Model  (PRM)الانحدار التجميعي نموذج : أولا
 ( ثابتة لجميع الفترات (  )و(   )يعتبر أبسط نماذج البيانات المقطعية حيث تكون فيه جميع المعلمات   

على الشكل الموالي لنتحصل على صيغة ( 1)، وبالتالي يمكن إعادة صياغة المعادلة )إذ يهمل أثر الزمن
  1:النموذج التجميعي

                               (3)             
  
           

 عتياديةبواسطة طريقة المربعات الصغرى الإالنموذج قدير ويتم ت  t=1.2.3….Tو  i=1.2.3….Nحيث 
 

                                                           
1
، ص ص 0207، العدد الثامن، كفاية رأس مال البنوك الإسلامية، مجلة الدراسات المالية والمحاسبة الإداريةتأثير المخاطر على عبد المجيد قدي،   

40 40. 
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  Fixed Effects Model (FEM) نموذج التأثيرات الثابتة: ثانيا
نموذج التأثيرات الثابتة بمعرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية على حدة من خلال جعل  يتميز

ثابتة لكل مجموعة البيانات (   )الميل مختلفة من مجموعة لأخرى مع بقاء معلقات (   )معلمة القطع 
وعليه يمكن صياغة نموذج التأثيرات الثابتة وفقا للصياغة ( عدم تجانس التباين بين المجاميع)المقطعية 

  1:الموالية
                    

 
         , i=1,2,….,N  t=1,2,….,T   (4)                       

    =(   )Varو    E(   )=0: حيث           

 نات مقطعية لا تتغير خلال الزمن لكل مجموعة بيا   ويقصد بمصطلح التأثيرات الثابتة بأن المعلمة 
ذج في لغرض تقدير معلمات النمو ( Gujarati 2003)إنما يكون التغير فقط في مجاميع البيانات المقطعية و 

بالتغير بين المجاميع المقطعية عادة ما تستخدم متغيرات وهمية    والسماا لمعلمة القطع ( 4)المعادلة 
لكي تتجنب حالة التعددية الخطية التامة، ثم تستخدم طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية، )  (N-1بقدر

 Least Squares)رى للمتغيرات الوهمية ويطلق على نموذج التأثيرات الثابتة اسم نموذج المربعات الصغ

Variable Model).  
 : يصبح النموذج على الشكل الآتي( 4)في المعادلة  Dبعد إضافة المتغيرات الوهمية  

            
 
             

 
                             (5)   

         ل المقدارحيث يمث
 
ويمكن كتابة    التغير في المجاميع المقطعية لمعلمة القطع     

 :  بالشكل الآتي   بعد حذف( 5)النموذج 

         
 
             

 
                             (6)                 

  Random Effects Model (REM) نموذج التأثيرات العشوائية: ثالثا
  )تباين يساوي قدره صفر و ذو توزيع طبيعي (    )يفرض نموذج الآثار العشوائية أن الخطأ     

، كما ( 
ية يفترض ثبات تباين الخطأ أي عدم وجود ارتباط ذاتي بين كل مجموعة من مجموعات البيانات المقطع

خلال فترة محددة حتى يكون النموذج صحيحا، وبالتالي في حالة وجود خلل في الفروض السابقة يعتبر 
(    )يفترض نموذج التأثيرات العشوائية أن معامل القطع لائم، هذا و نموذج التأثيرات العشوائية النموذج الم

 .2(𝜇)كمتغير عشوائي مقداره 
   i=1,2,3,….N: ، حيث         (7).…: أي       

                                                           
1
 Christophe Hurlin,L’économétrie des données de panel Modéles linéaires simple, Université D’orléans 2005, p 

20.   
، مجلة دراسات اقتصادية إسلامية، المعهد الوطني ارة البيئية للدول الإسلامية باستخدام منهج تحليل بانلمحددات التجعابد بن عابد العبدلي،  2

 . 02، ص 0202، 20، العدد 00الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، مجلد 
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 : نحصل على نموذج الآثار العشوائية كما يلي( 6)في المعادلة ( 7)وتعويض المعادلة  
            

 
                 (07) 

 : ليةويمتاز بالخواص التا( i)يمثل حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية (   )حيث  
    

        و                   
                  

 . لتقدير نموذج التأثيرات العشوائية( GLS)ويتم استخدام طريقة المربعات الصغرى  
I-2 بانلالالأساسية على نماذج  الاختبارات 

ة من الاختبارات  المطورة للجيل الأول بغية الكشف عن ظهرت مجموع من أجل تحليل بيانات البانل 
يعتبر اختبار الإستقرارية على من حيث الإستقرارية والتجانس، حيث لسلاسل الزمنية للمتغرات البانل خواص ا
، وتوجد مجموعة بانل إحدى أهم مراحل بناء نموذج الإقتصاد القياسي الخاصة في السنوات الأخيرةالبيانات 

 1:ارات على نماذج البانل ونوجز أهمها فيما يليمن الإختب
 (الإستقرارية)اختبارات جذر الوحدة في بيانات البانل : أولا

لأجل تحليل السلاسل الزمنية موضع الدراسة و  يعتبر اختبار جدر الوحدة أساسيا لمعرفة إستقرار       
ات المطورة للجيل الأول بغية الكشف وفحص جدر الوحدة لبيانات البانل ظهرت حديثا مجموعة من الإختبار 

 2:عن خواص السلاسل الزمنية لمتغيرات البانل ونذكر أكثر اختبارين استخداما كلأتي
 : Levien, Lin and chu(LLC)(3535)اختبار -9

اسي الحالي وذلك باستخدام تعتبر دراسة السلاسل غير المستقرة مهمة في تطبيق الإقتصاد القي       
وفي المقابل فإن تحليل معطيات بانل غير المستقرة لم يعرف تطورا إلا منذ  جذر الوحدة، ختباراتمختلف إ

فهما أول من اقترحا هذا الاختبار من  Levin and Lin(1992)وقت قريب، وذلك يعود إلى أعمال كل من
اختبارات وقد انطلاقاتهم مأخوذة مباشرة من ( 0220, 0223، 0220)خلال سلسلة الأعمال التي قامو بها 
 (.ADF)الصاعدة   Dickey-fullerجذر الوحدة في السلاسل الزمنية من 

 :3ويوجد نتيجة لذلك ثلاثة نماذج لاختبار وجود جذر الوحدة  
                            النموذج الأول

  
           

                             النموذج الثاني
  
                 

                                              النموذج الثالث 
  
     

                                                           
  panel Data analvesis باستعمالتأثير تطور القطاع المالي على النمو الإقتصادي، دراسة حالة الجول النامية و المقدمة مجاهد كنزة،  1
 .058، ص 0206جامعة تلمسان،  طروحة دكتوراه في علوم التسيير، تخصص مالية،أ

.058، صالمرجع السابق  2 
3
 Levin .A, Lin. C-F, «Unit Root Test in Panel Data :Asymptotic and finite sample propeties »,Departmnt of 

Economics, University Of California, San Diego,1992, p104 . 
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 و تصاغ الفرضيات على النحو التالي 
 P 0:    الفرضية الاولى

   
  :P   

                                          الفرضية الثانية
N                               

 
                                       الفرضية الثالثة

                                 

القوية لى الفرضية يرجع القيد الأول إ: إلى قيدين رئيسين LLCالمقدمة من قبل  لمقاربةاتخضع 
أما الثاني يتعلق بالفرضية التي على أساسها أن كل المفردات يكون لها أم لا نفس  ،للاستقلالية بين المفردات

 .الوحدة جذر
 Im, Pesaram and shin (IPS): (3552) اختبار  -3

الأسبقية في اقتراا إجراء جذر الوحدة باستخدام بيانات  Im, Pesaram and shin (IPS)كان لكل من      
في نماذج الجيل الأول ونجد أن IPS رويندرج أيضا اختبا LLCبانل لتخفيف القيود المفروضة في اختبار 

وبشكل آخر، تبقى فرضية العدم تتعلق دائما يركز على فحص الديناميكيات  المختلفة لكل مفردة،  IPSاختبار
 :يكون لدينا حالتين    بوجود جذر الوحدة، بالمقابل في ظل الفرضية البديلة  

                       
                          

اختبار مرافق، بحيث يجمع بين فرضيتي جدر الوحدة فهو عبارة عن  LLCمثل اختبار IPSاختبار يعتبر    
 :وانعدام الآثار الفردية بحيث

 : (IPS)اختبار    
                                       

                                                                                      
 

                             
 

 1(F-TEST): اختبار فيشر - 3

                                                           
قتصاد القياسيدحماني محمد أدريوش،  1   .23،ص0203سيدي بلعباس،  ، قسم العلوم الإقتصادية، جامعة جيلالي ليباس،سلسلة محاضرات من الإإ
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معنوية كلما كان النموذج  تكون  F-test كما هو معروف عليه أن قيمة F-testاختبار مقياس فيشر
بالمتغير إحصائية مؤثرة  له علاقة في حالة إضافة متغير والذي يكون  العكس كلما ساء النموذج، أيأحسن و 

لا تتراوا بين الصفر والواحد بل تأخد أي قيمة  F-test تكون معنوية، قيمة F-testمحل الدراسة فإن قيمة 
كما كنا نعرف تأثير أي متغير عن  F-testلقيمة   signifiacanceوالأمر المهم أننا نستطيع معرفة مدى دقة  

فإن هذا يعني أن النموذج  2.25 ن أو يساوي أقل م signifiacance F-testفإذا كان  ، P Valueطريق  
 .مقبول إحصائيا وأما زادا عن ذلك فإن النموذج يكون غير مقبول

 :ويمكن صياغة الفرضيتين كيما بلي   
المتغيرات المستقلة من قة بين المتغير التابع من جهة و النموذج الحالي غير مناسب لتمثيل العلا:     -

 .جهة أخرى 
النموذج الحالي مناسب لتمثيل العلاقة بين المتغير التابع من جهة والمتغيرات المستقلة المفسرة من :     -

 :جهة أخرى ولإجراء هذا الاختبار نقوم بحساب إحصائية فيشر كما يلي
   ,                                  

       

           
   

      

            
  

 ((Hadri-2000اختبار 4-
تكون مستقرة على أساس الفرض المعدوم، أي عدم وجود         يفترض هذا الإختبار أن السلسة       

جذر الوحدة لكل فرد على حدى فيكون الفرض البديل وجود فرد على الأقل  يقبل جذر الوحدة، أي تكون 
 :، ونكتبعنده السلسلة غير مستقرة

 
           
           

  
بالنسبة للثابت        على تقدير بواقي تحدير (Hadri-2000)وبغرض اختبار الفرضية أعلاه يعتمد 

الإتجاه العام بطريقة المربعات الصغرى، تم تطبيق مضاعق لاغرنج على مقدرات البواقي الإحصائية و 
عن بقية غيره من الإختبارات  Hadriتبار تتبع التوزيع الطبيعي المعياري، يتميز الإختبارالمحسوبة  لهذا الإخ

إلا بعد  (Eviews)بأن فرضيته العديمة والبديلة عكس الإختبارات السابقة لذلك فإن نتيجة لاتظهر في برنامج 
 .طلبها

                          Belitung  (t-stat-2000)إختبار -0
لدراسات التطيقية للإختبارين السابقين إثبتت ضعف هذين الإختبارين في حالة ما إذا كان عدد إن ا    

على فكرة تقدير بواقي المنوذج ثم إجراء  Belitung) (2000-الأفراد كبير جدا بالنسبة لطول السلسلة، يعتمد 
ستقرار سلسلة البواقي المعدلة تحويل على هذه البواقي، والفرضية المعدومة لهذا الإختيار تعتمد على عدم ا

 .وبالتالي إستقرار سلسلة الدراسات، وتتبع إحصائية إختبار الموذج التوزيع الطبيعي
 Hsiao (9170)اختبار التجانس ل : ثانيا
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عتبار عينة مكونة إ يهدف هذا الاختبار الى معرفة مدى تجانس معلمات النموذج  المقدر من خلال 
 : 1معرفة بالعلاقة الخطية التالية       وعة كما نفرض أن المسارمن ملاحظات فردية في المجم

                   …(1)                       
   بمتوسط معدوم وتباين يساوي  ( i.i.D) ومتماثلة التوزيع  يفترض أنها مستقلة     حد الأخطاء 

  
. في النموذج يمكن أن تختلف في البعد الفردي وأنها ثابتة في الزمن      ض أن المعلمات  كما يفتر     

 :عند هذا المستوى هناك عدة صيغ ممكنة على التالي
 .فيكون لدينا نموذج بانل متجانس      : بحيث   شعاع المعلمات  و    تطابق الثوابت  -
 .نموذج مختلف  Nتكون مختلفة حسب الأفراد، فيكون لدينا عدد    شعاع المعلمات و    الثوابت  -
      في هذه الحالة ،كل  .تختلف بين المفردات   شعة المعلمات ،بينما أ     ، متطابقة   الثوابت  -

 .نموذج مختلف Nينا عدد معلمات النموذج باستثناء الثوابت تكون مختفلة حسب المفردات، يكون لد
  تختلف حسب المفردات نحصل في هذه     في حين الثوابت ،    متطابقة،    شعاع المعلمات  -

 .الحالة على نموذج التأثيرات الفردية
بار التجانس، الخطوات العامة  لاختختبار إحديد نموذج بانل نلجأ إلى لتلتمييز هذه الحالات المختلفة و     

 موضحة في الشكل التالي  ،Hsiao (1986)المقترا من قبل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
أطروحة  دكتوراه تخصص  ،-نات بانل دراسة قياسية و نظرية باستخدام بيا–تأثير أنظمة الصرف على التضجم و النمو الإقتصادي  جبوري محمد، 

 .306ص  ،0208 لية، جامعة بلقايد تلمسان،مابنوك و 
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  Hsiao (1986)  خطوات اختبار التجانس ل:  (I.9)الشكل رقم  

 

  

  

   رفض                         
    صحيحة                                                                                                 

                                

 

                                       
  صحيحة 

  رفض                                                                            
         

 

 

  رفض                     
  صحيحة                                                         

  

 

 
Regis Bourbonnais,Econometrie cour et exercies corriges, 9sdition,dunod,paris .2015,p349 

 اختبار التجانس الكلي: المرحلة الأولى
وتماثل شعاع    ثوابت تتمثل الخطوة الأولى في اختبار فرضية بنية التجانس العام القائمة على تطابق ال    

 :بحيث أن,   المعاملات 
  

                         
( 0)المقدمة لاختبار التجانس الكلي للنموذج     و يرمز لها بالرمز ب  إحصائية فيشر وبالتالي تستخدم   

 :ويتم كتابتها بالصيغة التالية ( K+1 ( )NT-N)ية و درجة حر ( K+1( )N-1) وبالتي تتبع توزيع فيشر مع 

   
                        

                 
 

 :بحيث أن 
يمثل مجموع مربعات بواقي النموذج         و ( 0)يمثل مجموع مربعات البواقي للنموذج :       

 المقيد 
                   

  
 اختبار            

  
   اختبارتجانس                

   
                

             

                      
  

الثوابت تجانس راختبا                           
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 :أما نتائج هذا الاختبار فقد تكون سواء 

 ي على نموذج البانل المتجانس كليا أللتجانس وبالتالي يتم الحصول    الفرضية   قبول: 
                                             

  فض فرضية العدم، ننتقل الى الخطوة الثانية التي تتمثل في تحديد إذا كان عدم في حالة ما إذا تم ر و
     التجانس مصدره المعاملات 

 اختبار تجانس المعلمات :المرحلة الثانية 
وتعطى ,    مركبة للأشعة  K الخطوة الثانية في اختبار المساواة بالنسبة لكل المفردات لتتمثل  

 :ة بالصيغة التالية الفرضية العدمي
                       

                   
وعند درجة حرية   K (N-1)تتبع توزيع فيشر مع    لتجانس المعاملات     إذن إحصائية فيشر 

(NT-N)(K+1) بحيث تأخد الصيغة التالية،: 

   
                                       

                     
 

يمثل مجموع مربعات بواقي النموذج         و ( 0)يمثل مجموع المربعات البواقي للنموذج :        
 المقيد 

                                            
                                                               

يتم إذا رفض بنية نموذج البانل لأنه في هذه     ت لتجانس المعلما     ففي حالة رفض الفرضية 
 :متماثلة فقط بين المفردات وتكون بالشكل التالي    الحالة تكون الثوابت 

                   

باستخدام النماذج المختلفة مفردة بمفردة أما إذا تم قبول فرضية  iلذلك يتم تقدير معلمات الأشعة  
 . فإننا نقوم بالإحتفاظ بنموذج البانل ونقوم بالبحث في الخطوة الثالثة   العدم لتجانس المعاملات  

   اختبار تجانس الثوابت : المرحلة الثالثة
مد هذه الخطوة الثالثة والأخيرة على تحديد اختبار مساواة الثوابت الفردية في ظل فرضية المعاملات تعت    
 :المشتركة لكل المفردات، بحيث تعطى الفرضية العدمية بالصيغة التالية    

  
     =                                  

وعند درجة حرية  ( N-1)فهي تتبع توزيع فيشر مع    تجانس الثوابت لإختبار    أما إحصائية فيشر 
N(T-1)-K ، وتكتب الصيغة على الشكل التالي: 
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على نموذج البانل مع التأثيرات الفردية، نحصل     لتجانس الثوابت     ففي حالة رفض فرضية العدم  
 :يمثل بالصيغة التالية

                        
I-3 بين نماذج بانل الساكنة فاضلة مال 

ختبارات التي تمككنا من معرفة النموذج نماذج البانل الساكنة توجد عدة إ من أجل المفاضلة بين
 :نوجزها كما يلي الملائم هذه الإختبارات

  اختبار هوسمانHausman(1978)(المفاضلة بين التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية:) 
ير متقارب تحت يعتمد هذا الاختبار على الفرق بين مقدار متقارب وفعال تحت فرضية العدم وغ

 :1مقدار فعال تحت الفرضيتين الفرضية البديلة و 
 Hausmn   اختبار الثابتة تتم المفاضلة بينه وبين نموذج الآثارالعشوائية باستخدام في حالة معنوية اللآثار

وينص الإختبار على ما إذا كان هناك ارتباط بين المتغيرات التفسيرية والآثار غير الملحوظة وتحديدا يختبر 
متسقة وكفأة مقابل ئية الآثار العشوا التي تفرض بأن مقدار   مقدارات النموذجين في ظل فرضية العدم  

لتي لها توزيع ا (H)بأن مقدرة الآثار العشوائية غير متسقة ويستخدم الاختبار إحصائية     الفرض البديل  
 :وفق الصيغة التالية (K)بدرجة      )  مربعكاي 

H     
     

           
          

   
  
    

     
       

 :حيث
 .يمثل الفرق بين مقدار التأثيرات العشوائية ومقدار التأثيرات الثابتة(:         )   
  (var     var(    :) يمثل الفرق بين مصفوفة التباين المشترك لكل من مقدرات التأثيرات الثابتة

 .والعشوائية
عليه يمكن رفض أن الفرق بين المقدرتين معنوي و  الصيغة الإحصائية كبيرة فهذا يعنيفإذا كانت  

أما إذا كانت القيمة صغيرة  . فرضية العدم القئل بأن الآثار العشوائية متسقة والقبول بنموذج الآثار الثابتة
 .وغير معنوية فيكون نموذج الآثار العشوائية هو الأنسب

 :الفرضيتين  يقوم هذا الإختبار على   
                                
                                  

    اختبار فيشرFishre  (المفاضلة بين التأثيرات الثابتة والإنحدار التجميعي)   
التجميعي نعتمد على اختبار فيشر المقيد بفرض العدم  رات الثابتة والإنحدارمن أجل الاختيار بين التأثي   

 :ويعطى بالصيغة التالية( قاطع مشترك)افتراض التجانس 

                                                           
1
 Régis Bourbonnais, économétier :cour et exercies courigés ,9édit, bunord, France, 2015,p385 



 الدراسة التطبيقية              الفصل الثاني                               
 

46 
 

     
       

         
        

         
           

               

 عدد المعلمات المقدرة K :     :حيث 
         

 .يمثل معامل التحديد عند استخدام نموذج التأثيرات الثابتة :    
         

 . يمثل معامل التحديد عند استخدام نموذج الإنحدار التجميعي :  
            :N  عدد أفراد العينة 
          NT:  عدد المشاهدات 

أكبر من القيمة      فإذا كانت قيمة إحصائية   (N-1,NT-N-K)ارن نتيجة المعادلة  أعلاه مع تق     
النموذج ،عندئد فإن نموذج الآثار الثابتة هو  0,05أقل أو يساوي  P-valueالجدولية أو إذا كانت قيمة 

 .الملائم
  اختبار مضاعف لاغرونج(Lagrange ) 

المضاعف المتعلق بالأخطاء الناتجة عن طريقة المربعات الصغرى، ومن  ختبار علىيعتمد هذا الإ    
  1:فرضيات الاختبار

 .نموذج الانحدار التجميعي هو النموذج الملائم:       

 . نموذج التأثيرات العشوائية هو النموذج الملائم:     

 Pegan andطرف كل من على هذه المشكلة مقترحا من" Lagrange"يكون تطبيق اختبار مضاعف 

Breuschختبار على بواقي تقدير طريقة المربعات الصغرى العادية ، بحيث يعتمد هذا الإ(OLC) وتعطى ،
  2:صيغته كالتالي

   
   

      
 
      

   
     

   

      
  

     
   

       
                          

 اوكما هو موضح أعلاه فإن هذا الاختبار يتبع توزيع كاي تربيع ذو حرية واحدة، ويتم الحكم على هذ 
، نرفض فرضية العدم (درجة واحدة)المحسوبة أكبر من قيمة كاي تربيع  LMإذا كانت قيمة : كالتالي  

أقل من  (P Value)فإذا كانت " ackinnon"ونقبل الفرضية البديلة، كذلك يمكن الحكم عن طريقة إحصائية 
 .نرفض الفرضية الصفرية %5مستوى 
 

                                                           
تطبيقية على البنوك التجاريةالأردنية خلال الفترة  دراسة-أثر رأس المال الفكري على ربحية البنوك التجاريةبوعزيز أزهر، جيلالي قالون،   1
 .000، ص 0202، جامعة أدرار، 24، العدد 02التنمية، المجلد و  ، مجلة الإستراتيحية)3550-3597)
دولة  97من  دراسة قياسية باستخدام بيانات البانل للعينة-تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الإقتصادي في الدول الناميةشهيناز بدراوي،  2 

 .024، ص 0205ة، جامعةأبي بكر بلقايد، تلمسان، يكتورة في علوم التسيير، تخصص مال، أطروحة الد(3593-9175)نامية



 الدراسة التطبيقية              الفصل الثاني                               
 

47 
 

I-0 بيانات البانل التكامل المشترك ل إختبار  
 : يوجد لاختبار التكامل عدة اختبارات ومن بين هذه الاختبارات نجد  
 التكامل المشترك  اختبار Pedroni 

ضية التكامل المتزامن موزعة بين أربعة سبعة إحصائيات لكشف وإثبات فر  0222سنة  Pedronقدم 
إحصائيات للانحدار الذاتي المشترك وثلاثة إحصائيات للانحدار الذاتي الفردي ويكون القرار بوجود تكامل 
مشترك من عدمه حسب أغلبية الإحصائيات التي يقدمها هذا الاختبار، أخذا في الحسبان أن يكون شعاع 

 1: وتكون الصيغة على النحو التالي I(1)الدرجة الأولى المتغيرات التفسيرية متكاملا من 
                                                       

 . شعاع المتغيرات     ، 0في الغالب دالة كثير الحدود في الزمن بدرجة      وتكون 
 :التاليكانت ك pedroniوالفرضيات التي وضعها 

         : الفرضية الصفرية -
             : الأولى الفرضية البديلة -
         : الفرضية البديلة الثانية -

 p(value)ختبارات الجزئية، فإذا كان احتمال أو ترفض من خلال نتائج أغلبية الإتقبل فرضية العدم 
 .وبالتالي وجود تكامل مشترك والعكس بالعكس   ترفض الفرضية الصفرية  5%لكل اختبار أقل من 

إذا كانت متغيرات النموذج محل الدراسة في حالة تكامل مشترك فإن الخطوة الموالية هي تقدير العلاقة 
ا طويلة الأجل، غير أن استعمال طريقة المربعات الصغرى في التقدير يمنح مقدرات متحيزة وغير متسقة وهذ

  . ما يستدعي استعمال طريقة أخرى أكثر فعالية، وكذا دراسة السببية

  اختبار التكامل المشتركKao   
تنص فرضية العدم على عدم وجود تكامل مشترك بين السلسلتين، وعلى أساس  Kaoفي اختبار 

ربعات الصغرى حتى وإن كانت الفروق الأولى للسلسلتين مستقرتين فإن مقدرات الم kaoفرضية العدم وحسب 
للبواقي في النموذج غير مستقرة، وعليه فإن هذا الاختبار يؤول إلى اختبار استقرارية بواقي الانحدار السابق 

 .(DE)ويكون ذلك باستعمال اختبار ديكي فولر 
 2: ويمنح هذا الاختبار أربعة احصائيات محسوبة من نوع اختبار ديكي فولر تنقسم إلى قسمين

     ،     : رتباط المتسلسل للأخطاءتصحيح التحيز لمعالم الإ اء عمليةقبل إجر 
   DF    ،DF: رتباط المتسلسل للأخطاءاء عملية تصحيح التحيز لمعالم الإبعد إجر 

                                                           
1
Pedroni . p, Panel Cointegration Asymptotic and Finite sample properties of pooled times series tests with an 

application to the PPP hypothesis, Econometric Theory, 20 (3), 2004, pp  597-598. 
دراسة اقتصادية قياسية لآليات تحقيق النمو وإحداث عملية التقارب الاقتصادي في مجموعة من الدول : النمو الاقتصادي والتقاربالعقاب محمد،   2

 .044، ص0205يا للإحصاء والاقتصاد التطبيقي، الجزائر، ، أطروحة الدكتورة، المدرسة الوطنية العل(3593-9170)النامية خلال الفترة
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على سلسلة البواقي وحساب  ADF ختبار ديكي فولر الموسعإجراء إ kaoوفي الأخير اقترا 
 .ADFالإحصائية 

I-0 ل الديناميكينماذج البان 
 طرائق تقدير انحدار التكامل المشترك :أولا

                          :من بينها ما يليو لتقدير إنحدار التكامل المشترك  هناك العديد من الطرائق
لطريقة المربعات  ةهي طريقة لتصحيح لا معلمي: FMOLS طربقة المربعات الصغرى المعدلة بالكامل -9

في محاولة للتخلص من التحيز من andhanfem  philips 0222-0225وجدها الباحثان الصغرى العادية أ
الطريقة هي الحصول عل وسيط غي متحيز وغير مقارب للتوزيع  الدرجة الثانية إذ أن الفكرة الأساسية لهذه

خطوة في ال( التصحيح المعلمي)الطبيعي، ترتكز هذه الطريقة على إجراء تحويلات في المتغير المعتمد 
لذلك سميت بطريقة المربعات  الصغرى    في الإنحدار للتعديل OLS التالية يتم تصحيح مقدرات طريقة 

 .FMOLSالمعدلة 
تتميز هذه الطريقة بقدرتها على حل مشكلة الإرتباط الذاتي  تحيز المعلمات، والهدف من هذه الطريقة 

  1.هو الحصول على أعلى كفاءة في التقدير

هي طريقة معلمية تعد من أحدث الطرق والأكثر قوة بسبب  :Dols ة المربعات الصغرى الديناميكيةطريق -3
للنظام الذي ر العلاقة التوازنية طويلة المدى أدائها في العينات صغيرة الحجم إذ تستعمل هذه الطريقة في تقدي

 .شتركايشمل متغيرات متكاملة من درجات مختلفة لكنها مازالت متكاملة تكاملا م
تهدف إلى تصحيح الإرتباط الذاتي (  kao-2000) المعتمدة من طرف  (DOLS)إن طريقة التقدير

للأخطاء وعدم ثبات التباين وحذف الداخلية المحتملة للمتغيرات التفسيرية مع المتغير التابع ضمن متغيرات 
  .بانل

وقد تم تطويرها من قبل      0288حيث أن معادلة النموذج الديناميكي إقترحها الباحث فيليبس سنة 
stock and waston  1999،2022سنة saikkonen   تعتمد هذه الطريقة على قيم الإزاحات و التباطؤات ل

 2:لذلك يتم كتابة معادلة الإنحدار الديناميكية كالأتي   
                                                              

 
                   

  GMM طريقة العزوم المعممة: ثانيا
ى ذلك وعلاوة عل ،           0=ارجية أيخطريقة تستعمل تحت أن المتغيرات هي مفسرة أو هي 

         مصفوفة التباين والتباين المشترك لحد الخطأ
         

                                                           
ة للعلوم مجلة العراقي ،دراسة مقارنة في طرائق تقدير انحدار التكامل المشترك كنعان عبد اللطيف عبد الرزاق، أنسام خالد حسن الجبوري،  1

 .057،ص0200 الجامعة المستنصرية، العراق، ،33العدد  ،الإقتصادية
  .060ص  السابق،المرجع نفس  2 
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 GLMت بواسطة طريقة العزوم المعممة توفق بينهما وبين طريقة المربعات الصغرى المعممةفالمقدرا 
 :معطي بالشكل التالي GMMوطريقة المتغيرات الوسيطية، حيث أن المقدرات بطريقة العزوم المعممة 

              
  
    

  

          
  
    

 :حيث
   Y:المتغير التابع 

   X:المتغيرات المستقلة 
   Z:المتغيرات الوسيطية 
𝜴:  مصفوفة لتباين والتباين المشترك المقدرة في المرحلة الأولى بواسطة المتغيرات الوسيطية، كما أنه في

ثير مقدرات حالة تحقق الفرضيات الكلاسيكية فإن المقدر الخاص بطريقة العزوم المعممة يحد ويقلل من تأ
 1 :الفرضية التالية الوسيطية تحقق المتغيرات

                                                
         

رات المساعدة من خلال النموذج ستخدام أسلوب المتغيإ ,Arellano and Bond)  (1991قترا كما إ
 The Genrealized Method ofرية العزوم المعممةوالمتمثل في نظ الديناميكي لبيانات البانل،

Moments(GMM) ،وقد تم استخدام طريقة (GMM-Syst)  على نطاق واسع في الأعمال التجريبية الحديثة
تكون جيدة في استغلال تباين بيانات  (GMM-syst) ستعمالمقدرات نماذج بانل الديناميكية بإفبالنسبة ل

حكم أفضل لخصوصية كل موصودة، وبالتالي توفير تات الفردية غير الالسلسلة الزمنية وحساب التأثير 
 .المتغيرات التفسيرية وهذا ما يساهم في الحصول على مقدرات متسقة وغير متحيزة

 برتلتحديد المفرط للقيود الذي يخ(Sargen test) لاختبار صلاحية النموذج تستخدم هذه الطريقة اختبار

(Sargan test of over-identifying restrictions) مدى جودة وملائمة الأدوات المستعملة في النموذج
هذا الاختبار في أن ل    ، بحيث تتمثل الفرضية الصفرية وصلاحية شروط العزوم المستخدمة في التقدير

لاختبار  (Arellano-Bond test)بالإضافة إلى اختبار دواتية غير مرتبطة بالحد العشوائيالمتغيرات الأ
وسوف يتم تقدير نموذج بانل الديناميكي باستخدام ، الارتباط الذاتي المتسلسل لحدود الخطأ من الدرجة الثانية

على المتغير  مع إدخال فترة إبطاء زمنية(  )وهذا بتعديل المعادلة (GMM-syst)تقنية العزوم المعممة 
 2:كمتغير مفسر كما هو مبين في المعادلة التالية(RGDPpc)  التابع

                                                
         

                                                           
، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، قسم العلوم الإقتصادية، تخصص محاظرات وأمثلة: مطبوعة في الإقتصاد القياسيطهراوي فريد،   1

 .005، ص 0206إقتصاد كمي، جامعة أكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر، 
، 0202الجزائر،  ،0العدد ،02المجلد  مجلة الإستراتيجية والتنمية،تادية والنمو الإقتصادي في الدول العربية، الحرية الإق بختي فريدة، بهياني رضا، 2

 .026-025صص 
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 .يمثل حد الخطأ     ، أما  الآثار المتعلق بعدم التجانسو آثار التحديد ا  𝜇حيث تمثل  

I-6 اختبارات السببية  
الأجل  وذلك عن طريق اختبار سبيبة غرانجر فيالسبيبة لتحليل السلاسل الزمنية ختبار يستخدم ا
 .في الأجل الطويل toda & yamamoto القصير واختبار

يستخدم هذا النموذج في أغلب الدراسات لإختبار السببية بين : اسة سبيبة غرانجر في الأجل القصيردر  :ولاأ
ذا إ     يريتسبب بواسطة المتغ    وطبقا لذلك فإن التغير في قيم   السلاسل الزمنية في الأجل القصير

بدلا من القيم     لى القيم السابقة ل  إضافة إ    ستخدام القيمة السابقة لأكبر بإبدقة    توقع قيمة  
المحسوية عند إذن يتم رفض فرضية  أكبر من القيمة  Fكانت قيمة الإختبار الإحصائي  فإذا   السابقة ل  

لخطوات السابقة يتم إعادة نفس ا    بتسب    حسب مفهوم غرانجر، ومن أجل اختبار هل    يتسبب     
ومن شروط استخدام     على قيمتها الماضية بالإضافة إلى القيم الحالية والماضية ل      بتقدير معادلة ل

  1. لإختبار أن تكون المتغيرات المستعملة مستقرةهذا ا
بين السلاسل الزمنية  toda yamamoto اريستخدم إختب: في الأجل الطويلtoda & yamamotoسببية :ثانيا

في إختبار طبيعة العلاقة بين السلاسل الزمنية غير المستقرة، والذي يعتمد على خطوات سببية غرانجر 
 2: طول التباطؤات ويتم هذا الإختبار وفق الخطوات التالية Kحيث تمثل var modelباستخدام نموذج  

   التعرف على رتب استقرار السلاسل الزمنية الداخلة في النموذج 
  تحديد عدد الإبطاءات المناسبة لنموذجVAR  
  بالإضافة الى ذلك كل المتغيرات بإبطاء هوK+     حيث:  Kعدد الإبطاءات المقترحة وه   

 .هي أعلى رتبة إستقرار للسلاسل المستخدمة في النموذج والمقدرة من أحد إختبارات جدر الوحدة     و
 : يتم كتابة النموذج الإحصائي لهذا الأسلوب من أجل متغيرين كما يلي  

                                      𝜇 

      

     

 

   

      

     

 

   

 

                                      𝜇 

      

     

 

   

      

     

 

   

 

 Dumitrescu Hurlin Panel Causality Testsسببية  :ثالثا 
وهو شكل متقدم من تحليل  Dumitrecu-Hurlinيتم اختبار السببية باستخدام إختبار الذي طوره 

العلاقة السببية واتجاهات الآثار، ويمكن أن ينتج هذا الإختبار نتائج قوية، وتعمل بشكل جيد مع البيانات 
 :غير المتجانسة ،ويأخد الصيغة التالية

                                                           

، مجلة 3595-9163تحليل وقياس العلاقة بين التوسع المالي والمتغيرات الإقتصادية في العراق للمدة من كامل قادم علاوي،محمد غالي راهي، 1 
 .005، ص0203، جامعة الكوفة، الكوفة، 02السنة التاسعة، العدد الإقتصادية والإدارية، للعلوم الغزي 

2
 026-025ص ص  ،عزي خليفة،مرجع سبق ذكره 
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K    and K     and       
         

             
         

 حيث       
ومنىحدر معامل، على التوالي يتم تعريف الفرضيات الصفرية  تشير إلى مصطلح ثابت ومعلمة متخلفة

 :والبديلة على النحو التالي
                                                                           

    
                                                
                            

     
تدعم الفرضية الصفرية عدم وجو سببية في حين تفترض الفرضية البديلة أن هناك علاقة سببية واحدة 

المحسوبة  Wلمعرفة اتجاه السببية، فإذا كانت  WALDعلى الأقل في بيانات البانل، يتم استخدام اختبار 
دم وقبول الفرضية البديلة القائلة بوجود فإن ذلك يؤدي إلى رفض فرضية العW أكبر من القيمة الحرجة ل

الإحصائية نقوم N  علاقة سببية، وعكس ذلك لا توجد علاقة سببية ومن خلال بيانات البانل بالإعتماد على
     1:على النحو الأتي      بتشكيل   

     
 

 
                                                          

 

   
 

II :عينة ومتغيرات الدراسة القياسية         
التي نعتم من خلالها على الدراسات يرات التي ترتكز عليها الدراسة و سوف نتناول في هذا الجزء المتغ      

الربحية في البنوك الإسلامية  السابقة، حيث لاحظنا أن هناك عدة متغيرات للمخاطر المالية التي ثؤثر على
متغيرات مستقلة متمثلة في السيولة، الإئتمان، كفاية رأس غيرات تابعة متمثلة في الربحية و الى متنتقسم و 

 .المال، الصرف، الفائدة، حيث يتم إدراج كل متغير التي سنعتمد عليها في الدراسة التطبيقية لنماذج البانل
 II-4  الدراسة متغيرات  

التي نعتم من خلالها على الدراسات لتي ترتكز عليها الدراسة و يرات اسوف نتناول في هذا الجزء المتغ      
الربحية في البنوك الإسلامية  السابقة، حيث لاحظنا أن هناك عدة متغيرات للمخاطر المالية التي ثؤثر على

متغيرات مستقلة متمثلة في السيولة، الإئتمان، كفاية رأس غيرات تابعة متمثلة في الربحية و نتقسم الى متو 
  .مال، الصرف، الفائدة، حيث يتم إدراج كل متغير التي سنعتمد عليها في الدراسة التطبيقية لنماذج البانلال

II-9-9  المتغيرات التابعة 
 معدل العائد على حقوق الملكية(ROE) :يشير معل العائد على حقوق الملكية الى مدى قدرة البنك على 

                                                           
1
ية ، مجلة تنمإعادة الإختبار على البلدان العربية:الإستثمار-ورقة بحثية تعبئة رأس المال ولغز الإدخارسامي جليل يونس، مروان عبد المالك ذنون،   

 .06، ص0202سبثمبر  0،العراق، 007،العدد 32الرافين،المجلد 
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 .1ي إدارة استخداماته من أجل تحقيق ربحية عاليةتوليد الأرباا كما يشير الى كفاءة البنك ف
وقد اسخدمت العديد من الدراسات معدل العائد على حقوق الملكية كأحد المتغيرات التابعة في البنوك الإسلامية 

 :بالعلاقة التالية يعطىو (  0207)وفاطمة بن شنة   tarfi & all (2009)منها دراسة
 

II-4-1 ةالمتغيرات المستقل 
 كفاية رأس المال  نسبة(CAR) :ل عليها من خلال أموال يعرف بمدى قدرة البنك على رد الودائع حص

تشير كذلك إلى مدى إعتماده على حقوق الملكية كمصدر من مصادر التمويل، وكلما زادت مملوكة، و 
 .هذه النسبة زاد معها أمان المودعين

ل كأحد المتغيرات المستقلة في البنوك الإسلامية وقد اسخدمت العديد من الدراسات نسبة كفاية رأس الما
 : بالعلاقة التاليةوتعطى  Ilham tabakh (2019)منها دراسة 

 
  مخاطر الإئتمانCR:  تعرف المخاطر الإئتمانية على أنها احتمال وقوع الخسائر بسبب تخلف المتعاملين

ناتجة عن  مخاطرف شروط التعاقد، فهي عن الوفاء بالتزاماتهم عند استحقاقها، أو تغيير في السداد بخلا
 .عدم تحقيق التدفقات النقدية المنتضرة من القروض أو توظيفات البنوك

الإئتمان مدى جودة محفظة القروض، حيث تعطي زيادة هذه النسبة إشارة إلى زيادة تعثر يقيس 
ي دخول البنك في منطقة فقدان القروض وارتفاع احتمالية عدم القدرة على استردادها، فارتفاع هذه النسبة يعن

كأحد المتغيرات مخاطر الإئتمان وقد استخدمت العديد من الدراسات ، 2ئتمانيةالإ السيطرة على المخاطر
 مية منهالاسالإالتابعة في البنوك 

  وقد اسخدمت العديد من الدراسات نسبة الإئتمان كأحد المتغيرات المستقلة في البنوك الإسلامية منها دراسة
 : وتعطى بالعلاقة التالية tarfi & all (2009)و( 0208)عبد العزيز بن محمد السهلاوي 

 

  مخاطر السيولةLR: بدون ودات على التحول إلى نقد بسرعة و تعبر السيولة على قدرة أي من الموج
جودات خسارة وهناك درجات متعددة من السيولة فالنقد هو السائل المطلق الذي تقاس به سيولة بقية المو 

في حين هناك موجودات تقترب في سيولتها من النقد وموجودات أخرى متوسطة السيولة والموجودات 

                                                           
 . 80،ص33،0206، العدد38مجلة جامعة البعث، المجلد، -دراسة تطبيقية-العوامل المؤثرة على ريحية المصارف الخاصة سوريابسام الحسين،   1
2
دراسة تطبيقية على المصاريف :المدرجة في سوق الأسهم السعوديتأثير المخاطر المالية على ربحية البنوك عبد العزيز بن محمد السهلاوي،   

، جامعة الملك فيصل المملكة العربية السعودية، 23، العدد 22، مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية، المجلد (3596-3592)التجارية السعودية للفترة 
 .033، ص 0208

(لكيةحقوق الم/صافي الأرباح) =كيةمعدل العائد على حقوق المل    

المخاطر الموجودات مرجحة/رأس المال الأساسي والمساند=كفاية رأس المال  

 

 إجمالي القروض/ لقروض المتعثرةا=مخاطر الإئتمان
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حيث تمكن السيولة البنك من تجنب الخسارة التي قد تحدث ، 1الأمد القصير تتصف بصعوبة تسييلها في
  .تصفية بعض أصولها غير السائلة نتيجة إضطرار البنك إلى

     أصول البنك المرتبطة بالقروض، قد تؤدي نسبة السيولة المرتفعة إلى تقليل  تقيس السيولة جزء من
داء المصرفي الأسيولة البنك و زيادة عدد المقترضين، كما قد يكون ارتفاع نسبة السيولة له مؤشر على 

لعديد من وقد اسخدمت ا ،2فضل بسبب الزيادات في إيرادات الفوائد فيبقى تأثيره على أداء البنك غامضالأ
( 0202)الدراسات نسبة السيولة كأحد المتغيرات المستقلة في البنوك الإسلامية منها دراسة عمر بوجميعة 

  :وتعطى بالعلاقة التالية
       
 مخاطر سعر الصرفER  : وهي المخاطر الناتجة عن التغير في أسعار صرف العملات الأجنبية التي

خاطر على أساس التعامل الفوري، حيث تتأثر قيم الموجودات يحتفظ بها البنك وتتم إدارة هذه الم
بالعملات الأجنبية المختلفة بحركة أسعار الصرف، فارتفاع نسبة المخاطر تتعلق بمدى احتفاظ البنك 

وقد اسخدمت العديد من الدراسات نسبة سعر الصرف كأحد المتغيرات المستقلة في البنوك  بالودائع،
  :بالعلاقة التالية تعطىو  (0202)رودي راندة ج الإسلامية منها دراسة

  
 مخاطر سعر الفائدةIR :  تنتج مخاطر أسعار الفائدة من إحتمالية التغير في أسعار الفائدة، حيث يتعرض

ا البنك لمخاطر أسعار الفائدة كنتيجة للفجوات الزمنية لإعادة التسعير بين الموجودات والمطلوبات، فكلم
عت نسبة المخاطر، وقد اسخدمت العديد من الدراسات نسبة سعر الفائدة كأحد زادت المطلوبات ارتف

 : وتعطى بالعلاقة التالية( 0202)جرودي راندة  المتغيرات المستقلة في البنوك الإسلامية منها دراسة
  
 
 
 
 
 
 

 

                                                           
1
 .022، ص 0222بعة الأولى، دار المهل اللبناني، لبنان، ، الطالنقود والسياسات النقدية الداخليةوسام ملاك،   

2
Houssem Smaoui and ines ben salah, Profitability of islamic banks in the GCC region, Global Economy and 

finance journal, Vol5 , No1, March 2012, p92.   

إجمالي الموجودات/ مجموع النقد=مخاطر السيولة  

حقوق المساهمين/ صافي مراكز العملة= الصرف مخاطر سعر  

 

  إجمالي المطلوبات/ إجمالي المطلوبات الحساسة =مخاطر سعر الفائدة
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II-1   عينة الدراسة القياسية 

 البنوك الإسلامية عينة الدراسة(: II-9)الجدول رقم
 دولة البنك سم البنكإ ترميز البنوك بنوكعدد ال
01 ALB السعودية بنك الإنماء السعودي 
02 QIB قطر بنك قطر الإسلامي 
03 RJH السعودية بنك الراجحي السعودي 
04 RYD السعودية بنك الرياض السعودي 
05 DIB دبي بنك دبي الإسلامي 
06 BAB السعودية بنك البلاد السعودي 
07 BAJ السعودية لجزيرة السعوديبنك ا 

 من إعداد الطالبتين : المصدر  
II-2  نماذج الدراسة القياسية : 

سنعتمد في هذه الدراسة على نماذج الانحدار المتعدد باستخدام بيانات البانل، وبالتالي يمكن صياغة      
 : نماذج الدراسة كما يلي

 

 : حيث
ROE : معدل العائد على حقوق الملكية 

LR: السيولة رطاخم 
CR: الإئتمان  رطاخم 

CAR :رأس المال رطاخم 
ER :سعر الصرف  رطاخم 
IR :سعر الفائدة رطاخم 
  الأخطاء العشوائية :   
II-3 تحليل متغيرات الدراسة : 
سنقوم في هذا الجزء بتقديم عرض وتحليل لمتغيرات الدراسة للبنوك الإسلامية محل الدراسة ممثلة في    

وذلك من خلال الفترة الممتدة بين ( LR,CR,CAR,ER,IR)والمتغيرات المستقلة (ROE)التابعة المتغيرات
0202-0202 .  

 
 

ROE=α+                                        
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II-3-9 تحليل المتغيرات التابعة   
 معدل العائد على حقوق الملكية 

 3591-3595معدل العائد على حقوق الملكية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة للفترة (:II-3)جدول رقم
( %: )ةالوحد  

 المتوسط 0202 0208 0207 0206 0205 0204 0203 0200 0200 0202 
ALB 0 ,06 2,71 4,39 5,96 7,04 11 7,83 9,88 11,82 11,92 7,26 
QIB 20,09 9,46 8,62 9,69 11,77 11,82 10,55 10,77 12,37 13,46 10,78 
RJH 22,33 22,48 21,62 19,36 16,31 15,28 15,64 16,35 7,8 19,84 17,70 
RYD 9,66 10,44 10,84 11,65 12,24 11,39 9,04 10,21 12,82 15,36 11,36 
DIB 5,23 10,38 10,37 10,51 15,83 16,84 14,85 15,59 14,66 14,69 12,86 

BAB 2,97 9,64 21,54 14,29 14,66 12,23 11,05 12,33 14,17 14,71 12,75 
BAJ 0,59 6,13 9,98 11,35 9,29 17,36 10,76 9,71 8,89 8,55 9,26 

  14,07 11,79 12,12 11,38 13,70 12,44 11,83 12,48 10,17 8,70 المتوسط
 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على التقارير السنوية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة: المصدر

 معدل العائد على حقوق الملكية للبنوك عينة الدراسة(: II-3)الشكل رقم 
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 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر

يختلف من بنك إلى (ROE) أن معدل العائد على حقوق الملكية : (II-3)أظهرت نتائج الجدول رقم 
على  %31,31حيث حقق أعلى معدل  ،(3591-3595)آخر في بنوك عينة الدراسة في الفترة المدروسة 

، وهي تعبر عن كفاءة إدارة البنك في استغلال أموال الملاك 3599ى بنك الراجحي السعودي سنة مستو 
وذلك  3595سنة %5,50بقيمة  السعودي وكذا توليد الأرباا، في حين سجلت أخفض قيمة لبنك الإنماء

 .بسبب تسجيل خسارة لدى البنك
عينة الدراسة حيث أظهرت أعلى معدل عائد  عند مقارنة بنوك (II-3)كما أظهر الجدول أعلاه رقم       

-3595)في بنك الراجحي السعودي في أربع سنوات الأولى على التوالي  ((ROEعلى حقوق الملكية 
في السنوات نفسها  وأٌقل نسب للبنك الإنماء السعودي %33,37و %90,29بنسب تتراوا ما بين  (3593



 الدراسة التطبيقية              الفصل الثاني                               
 

56 
 

فتبين لنا أن أعلى نسب معدل عائد على  3590سنة  ، أما نتائج6,53% و%5,50والتي تراوحت ما بين 
أما أقل نسب  %96,20للبنوك عينة الدراسة كانت لبنك الجزيرة السعودي سنة التي بلغت  ((ROEحقوق 

 %99,55لسنة نفسها فكانت لبنك الإنماء السعودي التي بلغت  ((ROE لمعدل العائد على حقوق الملكية
 %90,53في بنك الراجحي السعودي والتي بلغت  3590دراسة لعام وكانت أعلى نسبة للبنوك عينة ال

 3596، وعند مقارنة نتائج سنة %6,72وكانت أقل نسبة للسنة نفسها لبنك الإنماء السعودي التي بلغت 
في بنك الراجحي السعودي التي بلغت  ((ROEنجد أن أعلى نسب معدل عائد على حقوق الملكية 

 3597، أما نتائج سنة %1,69نة نفسها لبنك الجزيرة السعودي حيث قدرتوكانت أقل نسبة للس 90,20%
كانت لبنك دبي الإسلامي التي بلغت  ((ROE تبين لنا أن أعلى نسب معدل عائد على حقوق الملكية

 3591،في حين بينت نتائج %6,75أما أقل نسبة فكانت لبنك الراجحي السعودي  والتي قدرت  93,00%
لسنة  %7,00وقدرت بأقل نسبة  %91,73في بنك الراجحي السعودي والتي بلغت أن أعلى نسب كانت 

 .نفسها لبنك الجزيرة السعودي
كان في ارتفاع  في كل سنة ((ROE فيما يخص المتوسط السنوي لمعدل العائد على حقوق الملكية     

 واليعلى الت(%93,37، %95,96، %7,65)ب  (3593-3595) مستمر في ثلاث سنوات الأولى
 3591ليعرف ذلك ارتفاع وانخفاض في السنوات المتبقية حيث سجل أعلى متوسط سنوي خلال سنة 

 .وهذا ما يدل على أداء أفضل للبنوك الإسلامية %93,56ب
II-3-3    تحليل المتغيرات المستقلة 

 السيولة رطخام 
 3591-3595السيولة للبنوك الإسلامية عينة الدراسة للفترة  طراخم(: II-2)جدول رقم    

 (%:)الوحدة
  

 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على التقارير السنوية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة: المصدر
 

 المتوسط 3591 3597 3596 3590 3590 3593 3592 3593 3599 3595 
ALB 24,22 14,72 21,79 15,78 20,26 24,96 23,62 14,89 12,90 7,72 18,08 
QIB 20,09 9,46 8,62 9,69 11,77 11,82 10,55 10,77 12,73 13,46 13,10 
RJH 16,55 15,85 17,71 16,23 16,28 17,09 20,23 17,19 20,28 18,57 17,59 
RYD 16,05 13,10 15,49 12,35 13,62 13,36 11,86 12,88 11,89 12,76 13,33 
DIB 15,13 17,65 19,54 28,42 16,65 12,34 12,11 15,70 13,78 11,87 16,31 

BAB 30,92 44,32 31,92 28,47 29,29 25,35 23,15 21,19 20,06 13,89 26,85 
BAJ 24,79 22,39 20,12 17,30 17,22 13,30 9,85 9,29 8,57 7,98 15,08 

  12,32 14,31 14,55 15,91 16,78 17,87 18,32 19,31 19,64 21,10 المتوسط
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 نوك عينة الدراسةالسيولة في الب راطخم: (II-2) الشكل رقم
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 EVIEWS10 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات: المصدر

أعلاه نلاحظ أن نسبة السيولة مقبولة في معظم البنوك، حيث حققت ( II-2)من خلال الجدول رقم   
هذا يدل على أن هناك و  3599سنة % 33,23أعلى نسبة سيولة على مستوى بنك البلاد السعودي ب 

أصول قصيرة الأجل قادرة على تسديد التزامات البنك من الديون، أما أخفض نسبة فقد سجلت في بنك 
كما تشير ب فيه لصغر حجم موجوداته السائلة، يعود السب %6,63بنسبة  3591الإنماء السعودي سنة 

( 3590-3595)السنوات الأولى نتائج الجدول أن بنك البلاد السعودي حقق أعلى نسب سيولة خلال 
في حين حقق بنك قطر الإسلامي أقل نسب سيولة خلال السنوات % 33,23و 30,20%تتراوا ما بين 

 %.99,73و %7,03تتراوا ما بين  (3599-3590)
خلال فترة الدراسة كان في انخفاض مستمر، حيث سجل أعلى متوسط  وفيما يخص متوسط السيولة

 %.93,23بنسبة  3591ض نسبة سنة وأخف% 39,95ب  3595سنة 
 الإئتمان  رطاخم 

 3591-3595الإئتمان للبنوك الإسلامية عينة الدراسة للفترة  رطاخم(: II-3)جدول رقم 
 (%:)الوحدة

 المتوسط 0202 0208 0207 0206 0205 0204 0203 0200 0200 0202 
ALB 0 0,04 0 ,32 0,67 0,65 0,75 0,77 1,02 1,52 1,94 0,768 
QIB 0,54 1,25 1,86 1,04 0,96 2,7 1,58 1,78 1,23 1,33 1,427 

RGH 2 ,21 1,7 2,05 1,6 1,28 1,55 1,27 0,75 0,98 0,92 1,431 
RYD 1,71 1,66 1,73 0 ,96 0,78 0,91 0,81 1,01 1,03 0,98 1,158 
DIB 4,67 7,63 6,65 5,83 4,25 2,8 2,55 2,29 2,47 1,15 4,029 

BAB 5,75 7,97 4,12 1,96 15,19 1,5 1,4 1,22 1,44 1,2 4,175 
BAJ 7,11 4,42 1,22 3,47 0,89 0,84 1,26 1,14 1,62 1,35 2,332 

  0,88 1,47 1,31 1,37 1,57 3,428 1,553 1,795 3,524 3,141 المتوسط
 من إعداد الطالبتين بالإعتماد على التقارير السنوية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة: المصدر
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 نسبة مخاطر الإئتمان للبنوك عينة الدراسة( II-3)الشكل رقم
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 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
 أن نسبة الإئتمان عرفت ارتفاع وانخفاض في السنوات الدراسة( II-3)نلاحظ من خلال الجدول رقم  

وأدنى نسبة كانت في بنك الإنماء  3593 سنة%90,91 ب السعودي البلادسجلت أعلى نسبة لبنك  حيث
سنة  لسعودي لم يسجل أي نسبة إئتمانكما تشير نتائج الجدول أن بنك الإنماء ا ،3595سنة  %5 ب

مقارنة بالبنوك الأخرى التي عرفت ارتفاع  تمويلاتأن البنك لايعتمد في نشاطه على منح  وهذا راجع 3595
 تبين لنا أن أعلى نسبة لإئتمان قدرت ب 3593 أما نتائج سنة، (%5,13و %5,53) طفيف مابين

وهو ما يؤدي الى ارتفاع   التمويلاتوذلك راجع إلى أن البنك يمنح  في بنك البلاد السعودي 90,91%
( 3591-3590) ما سنوات الدراسة الخمسة الأخيرةأ المتعثرة، البنوك مخاطر الإئتمان في البنك نشأة في
لبنك الإنماء  %9,13 خفض نسبة إئتمان في هذه الفترة بأسجلت  عرفت انخفاض من سنة لأخرى اذ

 .السعودي
كأعلى   %2,033 لنسبة الإئتمان خلال فترة الدراسة تتراوا ما بين فيما يخص المتوسط السنوي   

بنوك الدراسة  وهي نسبة ضعيفة وهذا راجع إلى تحفظ 3591 سنة %5,77وأدنى نسبة  3599 سنة نسبة
 .بعدم المبالغة بمنح القروض
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 رأس المال   راطخم(CAR) 
 3591-3595رأس المال للبنوك الإسلامية عينة الدراسة للفترة  رطاخم(: II-0)جدول رقم

 (%:)الوحدة
 المتوسط 3591 3597 3596 3590 3590 3593 3592 3593 3599 3595 

ALB 75 44 33 08 06 03 02 00 00 02 31,10 
QIB 17,37 18,58 15,05 16,50 14,60 14,10 16,70 17,30 18,80 19,50 16,85 
RJH 20,63 20,03 19,83 19,60 19,59 20,83 21,98 23,29 20,07 19,87 20,572 
RYD 18,3 17,10 17,70 17,10 17,30 18,40 18,90 19,60 18,10 18,10 18,06 
DIB 17,80 18,20 17,40 18,20 14,90 15,70 18,10 17,20 17,50 16,50 17,15 
BAB 17,43 18,31 18,52 17,14 16,71 15,88 20,46 18,54 17,33 17,50 17,782 
BAJ 15,72 17,40 15,67 15,01 14,05 15,83 19,86 20,94 27,46 24,62 18,656 

  19,44 20,03 19,69 19,42 17,67 17,59 18,79 19,59 21,94 26,03 المتوسط
 .من إعداد الطالبتين بالإعتماد على التقارير السنوية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة: المصدر

 رأس المال في البنوك عينة الدراسة رطاخم(: II-0)الشكل رقم
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 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر

أن مؤشر كفاية رأس المال سجل نسبة مرتفعة في بنك الإنماء ( II-0)قم أظهرت نتائج الجدول ر 
ويرجع ذلك لصغر حجم الودائع، في حين سجلت أدنى نسبة في بنك الجزيرة   3595سنة  %60قدرت ب 

وهذا يرجع إلى إنخفاض حقوق الملكية لدى البنك، كما سجا بنك الإنماء  %93,50بنسبة  3593سنة 
كأدنى نسبة ويرجع ذلك أن نسب كفاية رأس المال  %35كأعلى نسبة و %60ما بين  نسبة مرتفعة تراوحت

 .التي يحتفظ بها البنك مرتفعة مما يعني تعرض إدارة البنك لمخاطر أقل

في كل سنة كان في انخفاض مستمر في السبع سنوات  وفيما يخص متوسط كفاية رأس المال  
ع وانخفاض في السنوات المتبقية حيث سجل أعلى متوسط سنوي الأولى على التوالي، ليعرف بعد ذلك ارتفا

 .%30,52ب  3595خلال سنة 
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 سعر الصرف  رطاخم(ER) 
 3591-3595سعر الصرف للبنوك الإسلامية عينة الدراسة للفترة  طرخام(: II-0)جدول رقم

 (%:)الوحدة
 المتوسط 3591 3597 3596 3590 3590 3593 3592 3593 3599 3595 

ALB 12,88 3,58 11,63 12,67 6,24 1,83 2,38 3,10 1,19 0,73 5,723 
QIB 46,66 7,63 30,20 46,70 10,36 20,43 17,95 19,28 55,90 54,80 30,991 
RJH 35,84 29,56 6,61 7,95 1,63 13,11 3,89 8,10 11,77 17,71 13,617 
RYD 4,38 7,73 3,50 0,61 1,29 2,71 1,75 1,69 2,16 1,98 2,78 
DIB 18,08 47,97 44,36 62,57 68,05 69,19 74,36 72,48 73,74 71,09 60,162 

BAB 38,28 36,97 20,41 2,93 4,26 1,17 11,92 19,69 1,93 3,22 13,878 
BAJ 1,78 1,55 1,70 1,84 1,53 1,44 0,18 0,25 0,06 0,72 1,105 

  39,30 35,10 96,61 90,50 90,01 92,26 91,36 90,19 91,37 33,00 المتوسط
 .من إعداد الطالبتين بالإعتماد على التقارير السنوية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة: المصدر

 سعر الصرف في البنوك عينة الدراسة رطاخم(: II-0)الشكل رقم

0

10

20

30

40

50

60

70

80

AL
B 

- 1
0

AL
B 

- 1
3

AL
B 

- 1
6

AL
B 

- 1
9

Q
IB

 - 
12

Q
IB

 - 
15

Q
IB

 - 
18

RJ
H 

- 1
1

RJ
H 

- 1
4

RJ
H 

- 1
7

RY
D 

- 1
0

RY
D 

- 1
3

RY
D 

- 1
6

RY
D 

- 1
9

DI
B 

- 1
2

DI
B 

- 1
5

DI
B 

- 1
8

BA
B 

- 1
1

BA
B 

- 1
4

BA
B 

- 1
7

BA
J 

- 1
0

BA
J 

- 1
3

BA
J 

- 1
6

BA
J 

- 1
9

ER

 

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر

أعلاه أن نسب سعر الصرف متذبذبة إلا أنها تبقى مقبولة جدا في بعض ( II-0)قم يبين لنا الجدول ر 
ويعود مقارنة بالبنوك الأخرى  3597سنة  %5,50 البنوك ما عدا بنك الجزيرة الذي حقق أضعف نسبة

دبي فقد كانت نسبة سعر  العملات الأجنبية على عكس بنكللودائع ببشكل كامل السبب في ذلك توظيفه 
حقق نتائج مرتفعة خلال معظم سنوات  أنه، كما 3590سنة  %63,20فيه مرتفعة قدرت ب  الصرف
 .يل من الودائع بالعملات الأجنبيةويرجع هذا الارتفاع إلى اعتماده على جزء قل (3591-3599)الدراسة 

لنسبة سعر الصرف عرف تغير ملحوظ أين حقق أعلى متوسط سنة  أما بالنسبة المتوسط السنوي 
 .%92,26بنسبة  3593في حين حقق أقل متوسط سنة ، %33,00بقيمة   3595
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 سعر الفائدة  راطخم(IR) 
 3591-3595سعر الفائدة للبنوك الإسلامية عينة الدراسة للفترة  طرخام(: II-6)جدول رقم

 (%:)الوحدة
 المتوسط 3591 3597 3596 3590 3590 3593 3592 3593 3599 3595 

ALB 75,26 85,09 86,24 92,62 94,44 93,13 94,22 94,34 89,91 93,23 89,848 
QIB 41,61 33,63 34,58 32,90 49,66 25,41 24,14 19,48 32,59 33,49 32,749 
RJH 92,58 92,25 95,87 95,90 96,33 95,25 94,72 95,02 93,09 93,84 94,485 
RYD 87,95 92,76 92,41 89,39 91,63 89,46 86,67 86,88 99,89 75,40 89,183 
DIB 79,69 80,54 75,89 80,67 86,96 86,52 82,85 82,47 82,11 83,43 82,113 

BAB 87,14 86,88 85,91 86,39 94,19 93,35 93,22 93,44 94,76 93,99 90,927 
BAJ 96,92 91,74 88,86 88,63 90,35 88,94 88,63 84,56 83,88 83,64 88,615 

  79,57 82,31 46, 79 80,63 81,86 86,22 80,92 79,96 80,41 75,90 المتوسط
 .من إعداد الطالبتين بالإعتماد على التقارير السنوية للبنوك الإسلامية عينة الدراسة: المصدر

 سعر الفائدة في البنوك عينة الدراسة رطاخم(: II-6)الشكل رقم
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 EVIEWS10رجات من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخ: المصدر
أن نسب سعر الفائدة مرتفع جدا في معظم البنوك حيث سجل بنك ( II-6)لنا الجدول رقم يبين   

وهذا راجع الى ارتفاع في المطلوبات قصيرة الأجل  3597سنة %11,17الرياض أعى قيمة قدرت ب 
ثم بنك  %10,13بة بنس 3595مقارنة بإجمالي المطلوبات ويليه بنك الجزيرة السعودي سنة ( الحساسة)

في ، %10,22و %13,63بنسب تتراوا ما بين  (3590-3593)الراجحي السعودي خلال السنوات 
البنوك الأخرى حيث سجل أخفض حين حقق بنك قطر نسب منخفضة خلال سنوات الدراسة مقارنة ب

 .وهذا راجع لإرتفاع إجمالي المطلوبات %91,37بنسبة  0207خلال سنة قيمة
و  3593سنة  %70,33في كل سنة لهذه النسبة تتراوا ما بين  ص متوسط سعر الفائدةوفيما يخ    

 .، وهي نسبة مقبولة لكن الشئ الملاحظ أن هذه النسب في تذبذب3596سنة  61,3%
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II-0  التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة  
دراسة وذلك خلال الفترة سنقوم في هذا الجزء بتقديم عرض متغيرات الدراسة للبنوك الإسلامية عينة ال

 (.0202-0202)الممتدة بين 
 .التحليل الوصفي للمتغيرات(: II-7)الجدول رقم

 ROE CAR CR LR ER IR 

Mean 11.87686 20.02429 2.188571 17.19657 18.32229 81.13143 
Median 11.37000 18.25000 1.375000 15.95000 7.680000 88.63000 

Maximum 22.48000 75.00000 15.19000 44.32000 74.36000 99.28000 
Minimum 0.060000 14.05000 0.000000 5.690000 0.060000 19.48000 
Std. Dev. 4.764356 8.008541 2.371034 6.785781 22.73831 20.80388 
Skewness 0.045968 5.159925 3.077313 1.208727 1.304542 -1.877673 
Kurtosis 3.305101 33.99365 14.94204 5.394414 3.366578 5.093032 

Jarque-Bera 0.296155 3112.391 526.4340 33.76713 20.24661 53.90996 
Probability 0.862364 0.000000 0.000000 0.000000 0.000040 0.000000 

Sum 831.3800 1401.700 153.2000 1203.760 1282.560 5679.200 
Sum Sq. Dev. 1566.237 4425.434 387.9043 3177.231 35675.13 29863.31 
Observations 70 70 70 70 70 70 

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
  من خلال الجدول رقم(II-7 ) تبين النتائج الموضحة في الجدول أعلاه أدنى قيمة للمتغير التابع المتمثل

في حين الإنحراف  33,3755بينما القيمة العليا  5.5055كانت  (ROE)ية في عائد على حقوق الملك
 .99,2655والمتوسط  3,6032المعياري 

 رأس المال  رطاخمالقيمة الأدنى ل(CAR)  60,5555بينما القيمة العليا كانت  93,5055كانت 
 .7,5570بإنحراف معياري مساوي  97,3055والمتوسط 

 لإئتمانا رطاخمل القيمة الأدنى ل CR))  والمتوسط كان  05,0222بينما القيمة العليا  2كانت
 .3,2695وانحراف معياري كان  9,2605

  لسيولة ا رطاخملالقيمة الأدنى(LR) والمتوسط  33,2355 يبنما القيمة العليا 0,0155 كانت
 .0,6706وانحراف معياري كان  90,1055

  سعر الصرف  رطاخملالقيمة الأدنى(ER)  63,2055انت بينما القيمة العليا ك 5,5055كانت 
 .33,6272وانحراف معياري كان  6,0755والمتوسط 

  سعر الفائدة  رطاخملالقيمة الأدنى(IR)  أما الانحراف  11,3755والقيمة العليا  91,3755كانت
 .77,0255في حين المتوسط كان  35,7527المعياري كان 
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III- نتائج الدراسة القياسية  
اسة القياسية انطلاقا من تحليل مصفوفة الارتباطات الثنائية سنقوم في هذا الجزء بتحليل نتائج الدر      

لمعرفة حدة إرتباط المتغيرات ببعضها، بعد ذلك سنقوم بتحليل إختبار التجانس وتقدير نماذج انحدار البانل 
 الثلاث والتحليل في الأجل الطويل بالإضافة إلى السببية وذلك باستخدام برنامج التحليل الإحصائي القياسي

(Eviews10.) 
III-9  مصفوفة الارتباطات الثنائية 
يهدف تحليل مصفوفة الارتباط إلى قياس درجة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع من     

جهة، وكذا المتغيرات المستقلة فيما بينها، وهو ما يسمح بإعطاء نظرة أولية عن وجود علاقة تأثير بين 
 .%05دة ما تعتبر العلاقة قوية نسبيا إذا كان معامل الارتباط أكبر أو يساوي متغيرات الدراسة، وعا

 مصفوفة الارتباطات بين متغيرات الدراسة(: II-1)الجدول رقم

IR ER LR CR CAR ROE المتغيرات 
     0,2222 ROE 

    0,2222 2,3284- CAR 

   0,2222 2,0400- 2,2460- CR 

  0,2222 2,4720 2,2700 2,2700- LR 

 0,2222 2,2282 2,0040 2,0446- 2,2032 ER 

0,2222 2,3003- 2,0764 2,2832 2,2862 2,2680 IR 

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
 :بأن مصفوفة الإرتباط بين متغيرات النموذج تبين النتائج التالية( II-1)نلاحظ من خلال الجدول رقم      
 الحقوق  بين متغيري معدل العائد على %5ود علاقة ارتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند وج(ROE) 

 .% 21,73قدر معامل الإرتباط بينهما  بحيث( CAR)وكفاية رأس المال 
  بين متغيري معدل العائد على الحقوق % 0وجود علاقة إرتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند(ROE) 

 .% 3,03بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما  (CR) ونسبة الإئتمان
  بين متغيري معدل العائد على الحقوق %0وجود علاقة إرتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند(ROE) 

 .%6,93بحيث قدر معدل الإرتباط بينهما  (LR) ونسبة السيولة
  د على الحقوق بين متغيري معدل العائ % 0وجود علاقة إرتباط طردية ذات دلالة إحصائية عند(ROE) 

 .%32,19بحيث قدر معدل الإرتباط بينهما  (ER ) ونسب سعر الصرف
  بين متغيري معدل العائد على الحقوق     %0وجود علاقة إرتباط طردية ذات دلالة إحصائية(ROE) 

 .%0,79بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما  (IR) ونسبة سعر الفائدة
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أن معدل الإرتباط بين المتغيرات المستقلة قد أخد عدة ( II-1)لجدولمن جهة أخرى يلاحظ من خلال ا  
 : قيم ،بين موجب وسالب ويمكن تلخيصها في النقاط التالية

  بين متغيري كفاية رأس المال  %0وجود علاقة إرتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند(CAR)  ونسبة
 .%33,93بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما  (CR) الإئتمان

  بين متغيري كفاية رأس المال  %0وجود علاقة إرتباط طردية ذات دلالة إحصائية عند(CAR)  ونسبة
 .%6,33 بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما (LR) السيولة

  بين متغيري كفاية رأس المال %0وجود علاقة إرتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند (CAR)  ونسبة
 .%93,33ل الإرتباط بينهما بحيث قدر معام (ER) سعرالصرف

  بين متغيري كفاية رأس المال%0وجود علاقة إرتباط طردية ذات دلالة إحصائية عند(CAR)  ونسبة
 .%7,05بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما  (IR) سعر الفائدة

  بين متغيري الإئتمان %0وجود علاقة إرتباط طردية ذات دلالة إحصائية عند(CR)  ونسبة السيولة(LR) 
 .%36,59بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما 

  بين متغيري الإئتمان %0وجود علاقة إٍرتباط طردية ذات دلالة إحصائية عند(CR) ونسبة سعر الصرف 
(ER) 33,33بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما %. 

  بين متغيري الإئتمان  5وجود علاقة إرتباط طردية ذات دلالة إحصائية عند(CR) عر الفائدة ونسبة س
(IR)  7,25بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما%. 
  بين متغيري السيولة  %0وجود علاقة إرتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند(LR)  وسعر الصرف 

(ER)  5,75بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما %. 
  بين متغيري السيولة 5وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية عند(LR) ئدةوسعر الفا (IR)  بحيث قدر

 .%36,03 معامل الإرتباط بينهما
  بين متغيري سعر الصرف  5وجود علاقة إرتباط عكسية ذات دلالة إحصائية عند(ER)  وسعر الفائدة

(IR)  23,92بحيث قدر معامل الإرتباط بينهما%. 
سعر ، LR لةالسيو  ،CR الإئتمان ،CARكفاية رأس المال ) كل ما سبق يوضح لنا قدرة المتغيرات المستقلة 

 .في تفسير معدل العائد على الحقوق ( IR ، سعر الفائدةER الصرف
III-3 اختبار التجانس لHsiao 1986   
من أجل معرفة هل هناك تطابق تام للأثر الفردي بالنسبة لكل  Hsiaoيستخدم اختبار التجانس ل     

 . التالي ضرورة تضمن الآثار الفردية في النموذجالبنوك وعبر الزمن أم أن هناك اختلاف في الأثر الفردي وب
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 Hsiaoنتائج اختبار التجانس ل(: II-95)جدول رقم

 
 

 

 

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
حيث نلاحظ أن  %0عند مستوى معنوية  F1=2,36وجدنا أن  (التجانس الكلي) 59 المرحلة في      

  ) الفرضيةوبالتالي يتم رفض  prob1=0,010<0,05) (الإحتمال
 ).  

حيث   hsiao 9170نتوجه إلى الفرع الأيسر من مخطط  (تجانس المعلمات) 53المرحلة بينما تقوم    
 (prob2=0,209>0,05) حيث نلاحظ أن الإحتمال %0مستوى معنوية  دعنF2=1,34  وجدنا أن

  )وبالتالي يتم قبول الفرضية 
 .hsiao 9170 مخطط الفرع الأيمن من  والإتجاه نحو  ( 

حيث نلاحظ  % 0عند مستوى معنوية  F3=4,56وجدنا أن  (تجانس الثوابت) 52للمرحلة أما بالنسبة     
    (وبالتالي يتم رفض الفرضية prob3=0,0007<0,05أن الإحتمال 

  (.  
يظهر الجدول أعلاه أنه لايوجد تجانس تام للأثر الفردي بين كل البنوك الإسلامية عينة الدراسة عبر     

 .الزمن، وبالنتالي ضرورة تضمين الآثار الفردية في النموذج، واعتبار نموذج البانل ذو التأثيرات الفردية
III-2  تقدير نماذج البانل الساكنة  
 ،(FEM)، نموذج الآثار الثابثة(PRM)النموذج التجميعي: سنقوم فيما يلي بتقدير نماذج البانل الثلاثة   

على كل المتغيرات المستقلة  (ROE)لمتغير معدل العائد على حقوق الملكية  (REM)نموذج الآثار العشوائية
  . (3591-3595)للفترة الممتدة بين  للبنوك الإسلامية عينة الدراسة

   PRMتقدير النموذج التجميعي : أولا
النتائج الموضحة في الجدول عبارة عن نتائج تقدير إحصائي لنموذج الإنحدار التجميعي لمعرفة أثر     

 .المخاطر المالية على الربحية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة
 
 
 
 
 
 

 Hypotheses F-Stat P-Value  

 H1 2.367774 0.010439  

 H2 1.347150 0.209485  

 H3 4.562946 0.000761  
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 PRMلمات النموذج التجميعي تقدير مع(:II-99)جدول رقم

 الاحتمال القيمة الاحصائية الخطأ المعياري  المعاملات النموذج
LR 2,2273 2,2822 2,2805 2,2350 
IR 2,2520 2,2072 0,8544 2,2680 
ER 2,2632 2,2045 0,5676 2,2006 
CR 2,4848- 2,0605 0,8472- 2,2624 

CAR 2,0574- 2,2670 3,8053- 2,2223 
C 00,7372 0,7252 4,7272 2,2222 

    5,3016 
F 3,6375 (5,5551) 

DW 5,1312 
 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر

   FEM تقدير النموذج الثابت: ثانيا

فة أثر النتائج الموضحة في الجدول عبارة عن نتائج تقدير إحصائي لنموذج الإنحدار التجميعي لمعر        
 .المخاطر المالية على الربحية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة 

 FEMتقدير معلمات التأثيرات الثابتة ( II-93) جدول رقم

 الاحتمال القيمة الاحصائية الخطأ المعياري  المعاملات النموذج
LR 2,0070- 2,2228 0,4222- 2,0668 
IR 2,2000 2,2262 2,0322 2,8080 
ER 2,2722 2,2372 0,0342 2,2372 
CR 2,0582- 2,0366 0,2226- 2,0722 

CAR 2,0250- 2,2750 0,7024- 2.2284 
C 05,4204 8,5200 0,8230 2,2765 

    5,0037 
F 0,0656 (5,555559) 

DW 9,3939 
 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
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 REMعشوائي تقدير النموذج ال: ثالثا
النتائج الموضحة في الجدول عبارة عن نتائج تقدير إحصائي لنموذج الإنحدار التجميعي لمعرفة أثر     

 .المخاطر المالية على الربحية في البنوك الإسلامية عينة الدراسة 
 REMتقدير معلمات التأثيرات العشوائية ( II-92) جدول رقم

 الاحتمال لقيمة الاحصائيةا الخطأ المعياري  المعاملات النموذج
LR 2,2288- 2,2862 0,0352- 2,0620 
IR 2,2424 2,2470 0,2420 2,0282 
ER 2,2726 2,2322 0,0786 2,2062 
CR 2,0262- 2,0025 0,0826- 2,0208 

CAR 2,0240- 2,2643 3,0738- 2,2203 
C 03,2244 4,4668 0,2003 2,2242 

    5,3327 
F 3,9307 (5,5530) 

DW 9,3671 
 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر

III-2-9 المفاضلة بين نماذج البانل الثلاثة   
 FEM تةونموذج التأثيرات الثابPRM  المفاضلة النموذج التجميعي: أولا
نموذج الأفضل بينهما بالإعتماد المفاضلة بين النموذج التجمبعي ونموذج التأثيرات الثابتة لمعرفة ال تقوم    

 :المقيد من خلال إختبار الفرضيتين التاليتين Fعلى  اختبار فيشر 
   :هو الأفضل PRMنموذج                              
   :هو الأفضل FEMنموذج                             

 التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتةنتائج اختبار المفاضلة بين النموذج  (II-93)جدول رقم 

Prob. d,f. Statistic Effects Test 

0,00 (6,58) 6,18 Cross-Section F 

0,00 6 34,64 Cross-Section Chi-Square 

 EVIEWS10المصدر من إعداد الطالبات بالإعتماد على مخرجات برنامج 
-Cross)و (=Cross-Section F 0,97) من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن قيمة الإحصائيتين      

Section Chi-Square=34,68)  لي ترفض فرضية العدم التي تنص بأن اوبالت %0لهما دلالة إحصائية عند
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 النموذج التجميعي هو الأفضل أي أنه تقبل الفرضية البديلة التي تنص على أن نموذج التأثيرات الثابتة هو
 .الأفضل

  REM ونموذج التأثيرات العشوائية FEMلتاثيرات الثابتة المفاضلة بين نموذج ا:ثانيا
نقوم بالمفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية  لمعرفة النموذج الأفضل بينهما       

 :فرضيتين تكونان على الشكل التاليمن خلال تطبيق اختبار هوسمان على معطيات الدراسة حيث أن ال
   هو الأفضل  FEM  نموذج                     

   هو الأفضل  REM نموذج                    
 نتائج اختبار المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية( II-90)الجدول رقم 

Hausman Test  

Prob Chi-Sq. Statistiq 

2,384 5,068 
 EVIEWS10  لبتين بالإعتماد على مخرجات نموذجالمصدر من إعداد الطا

وبالتالي  %0وهي أكبر من  %5,27من خلال نتائج الإختبار نلاحظ أن قيمة الإحتمال تقدر ب  
التي تنص على     ونقبل فرضية العدم   قيمة اختبار هوسمان غير معنوية، أي ترفض الفرضية البديلة

 .الأفضل وأن نموذج التأثرات العشوائية ه
  REMونموذج التأثيرات العشوائية PRMالمفاضة بين النموذج التجميعي : ثالثا

تقوم المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية لمعرف النموذج النهائي الملائم 
ونان بالشكل نج على معطيات الدراسة حيث أن الفرضيتان تكو لبيانات الدراسة من خلال تطبيق اختبار لاغر 

 :التالي
   هو الأفضل  PRMنموذج                         
   هو الأفضل REMنموذج                          

 نتائج اختبار المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية( II-90)الجدول رقم 
Both Time Section Cross Null(no rand Effect)Alternatve 

08,203 0,524 05,508 Breusch-Pagan 

2,222 2,003 2,222 Prob 

 46EVIEWSالمصدر من إعداد الطالبات بالإعتماد على مخرجات نتائج 
الذي يؤدي  الأمر( 5,555)باحتمال 30,09أن القيمة الإحصائية لإختبار لاغرنج تساوي  نلاحظ       

 . أفضلأي أن النموذج العشوائي     الفرضية البديلةوقبول     الى رفض فرضية العدم
بعد المفاضلة بين نماذج البانل الساكنة النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات        

 :وذلك وفق المعادلة التالية ،هو الأفضل للدراسةالنموذج التأثيرات العشوائية  ،العشوائية
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III-2-3 :يةتحليل النموذج الأفضل بالنسبة لمعدل العائد على حقوق الملك 

 التحليل الإحصائي    
يعتمد التحليل الإحصائي على أدوات القياس وهو معرفة جودة النموذج الأمثل وعلى ضوء النتائج        

من النتائج المتوصل توصلنا إلى أن الطريقة الأفضل لتقدير النموذج هي طريقة التأثيرات العشوائية، انطلاقا 
 :إليها يتضح مايلي

 حظ من خلال اختبارنلا F وهذا  %0ولها دلالة إحصائية عند  3,9307أن القيمة الإحصائية تقدر ب
 .ما يدل على صلاحية النموذج

 يشير معامل التحديد R-Squared=0,2438  إلى القدرة التفسيرية للنموذج، حيث تظهر معنوية وجودة
من  %33,27خلال معامل التحديد حيث نلاحظ أن  المتغيرات المفسرة تفسر النموذج بوضوا من 

تفسرها عوامل أخرى لم تدرج  %60,02التغيرات التي تحذث في معدل العائد على حقوق الملكية، أما 
 .في النموذج

  من خلال معلمة كفاية رأس المالCAR نلاحظ أن وجود علاقة عكسية بين كفاية رأس المال CAR  
وحدة  5,3539ب  ROEبوحدة واحدة ينخفض  CARحيث إذا ارتفع   ROEل العائد على الحقوق ومعد

 .%0وهي معنوية عند 
 الإئتمان  من خلال معلمةCR نلاحظ وجود علاقة عكسية بين الائتمانCR   ومعدل العائد على الحقوق 

ROE  حيث إذا ارتفعCR  بوحدة واحدة ينخفضROE 0عند  وحدة وهي غير معنوية 5,3105ب%. 
  السيولةمن خلال معلمةLR   الحقوق  حيث  العائد علىنلاحظ وجود علاقة عكسية بين السيولة ومعدل

 .%0وحدة وهي غير معنوية عند  2,2288ب  ROEيوحدة واحدة ينخفض LRإذا ارتفع 
  من خلال معلمة سعر الصرفER  نلاحظ أن وجود علاقة طردية بين سعر الصرف ومعدل العائد على

 .%0وحدة وهي معنوية عند  2,2726ب ROEبوحدة واحدة يرتفع  ER ق الملكية حيث إذا ارتفعحقو 
  من خلال معلمة سعر الفائدةIR  نلاحظ وجود علاقة طردية بين سعر الفائدة ومعدل العائد على حقوق

 .%0وحدة وهي غير معنوية عند  5,5313ب ROEبوحدة واحدة يرتفع  IRالملكية حيث إذا ارتفع 
 لمة الحد الثابتمع C  وهي القيمة المقدرة للمتغير التابع معل العائد على الحقوقROE   عند انعدام

، سعر الفائدة ER، سعر الصرفLR، السيولةCR، الإئتمانCARكفاية رأس المال) المتغيرات المستقلة
IR)  فإن القيمة المقدرة ل معدل العائد على الحقوقROE   0وهي معنوية عند  92,5533هي %. 

ROE=13,004+0,204CAR+0,296CR+0,098LR+0,070ER+0,049IR 

F=4,1268           ;           Dw=0,8382            ;       =0,2438 
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III-3  دراسة استقرارية المتغيرات 
 (IPS ,LLS HADRI)نتائج اختبار الإستقرارية(:II-96)جدول رقم 

 ROE  LR   CR   CAR  ER   IR  

 IPS LLC IPS LLC IPS LLC HAD IPS LLC HAD IPS LLC IPS LLC HAD 
        0,230-     4,252- 00,060-  0,862-  

   0,363- 5,320- 0,405- 0,742- 3,200-  3,602-  4,700- 3,732-   0,528-  0,088- 

          0,847-        

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر               %0عند مستوى معنوية 

الدراسة باستخدام  نلاحظ من خلال الجدول أعلاه الذي يبين اختبار الاستقرارية لمختلف متغيرات
في حين المتغيرات  (  )عند الفرق  LRو ROE، نلاحظ استقرار المتغيرات LLCو IPSاختباري 
الفرق  اثبتت أنها مستقرة عندHadri انت غير مستقرة وباستخدام اختبارك IRو CARو CRالأخرى 

ة عند الفرق الأول إحتمال وجود وبما أن المتغيرات مستقر  (  )عند المستوى  ERالأول، في حين استقر
 .KAOوبالتالي ننتقل إلى إختبار التكامل المشترك ل, (علاقة طويلة الأجل)تكامل مشترك

III-0 ــإختبار التكامل لKAO  
الذي يقودنا إلى اختبار علاقة التكامل المتزامن بين  Kaoبعد إجراء اختبار الاستقرارية نقوم الآن باختبار    

 : من خلال الجدول التالي هذه المتغيرات
 KAOنتائج اختبار (:II-97)جدول رقم

Prob t-stat  
0.0267 -1.9323 ADF 

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
وهو  %0أقل من مستوى المعنوية عند  ADFنلاحظ أن احصائية ( II-97)من خلال نتائج الجدول رقم    

 .ة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة وبالتالي وجود تكامل مشتركما يفسر وجود علاق
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II- نماذج في الأجل الطويلالتقدير  
  طريقة العزوم المعممةGMM  

 GMMتقدير النموذج بطريقة:(II- 19) جدول رقم

 EVIEWS10ماد على مخرجات من إعداد الطالبتين بالاعت: المصدر
 :من خلال الجدول نلاحظ ما يلي  
في  %5معنوية عند  IRالإشارة المتوقعة لها حيث كانت ER ،CRاكتسبت كل من  المتغيرات المتمثلة في -

ليس لها دلالة إحصائية، حيث تؤثر كل من نسبة سعر الصرف و نسبة الإئتمان إيجابا على  CRحين
فالتغير بوحدة واحدة في كل منهما يؤذي إلى زيادة معدل العائد على , لكيةمعدل العائد على حقوق الم

 .على التوالي 2,2235و 2,2200حقوق الملكية ب 
في حين نسبة السيولة ونسبة كفاية رأس المال ونسبة سعر الفائدة لها علاقة عكسية على معدل العائد  -

، فالتغير %02لفائدة فهو معنوي عند أما سعر ا 5%على حقوق الملكية وذات دلالة احصائية عند 
-2,4577، -2,0007: بوحدة واحدة لكل منهما يؤدي إلى إنخفاض معدل العائد على حقوق الملكية ب

 . على التوالي -2,2303، 
 
 
 
 
 
 

 الإحتمال القيمة الاحصائية الخطأ المعياري  المعاملات المتغيرات
ROE (-1) 2,2737 2,2455 0,6005 2,0000 

ER 2,2200 2,2040 3,8053 2,2224 
IR 2,2303- 2,2022 0,7240- 2,2255 
LR 2,0007- 2,2322 0,8862- 2,2260 

CAR 2,4577- 2,2524 7,7242- 2,2222 
CR 2,2235 2,0223 2,2332 2,3562 
J  23,033   

PROB  5,3239   
INST  35   
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  طريقة المربعات الصغرى المعدلة بالكاملFMOLS  
 FMOLSتقدير النموذج بطريقة:(II-20) جدول رقم

 الاحتمال القيمة الاحصائية الخطأ المعياري  تالمعاملا المتغيرات
LR 2,0032- 2,2645 3,3076- 2,2207 
CR 2,2083 2,0586 2,0785 2,8522 
IR 2,2866- 2,2655 0,3000- 2,0200 

CAR 2,4047- 2,2870 4,7604 2,2222 
    5,0336   
     3,5371   

 EVIEWS10لى مخرجات من إعداد الطالبتين بالاعتماد ع: المصدر
 :من خلال الجدول نلاحظ ما يلي 

من  %03,06تفسر( CR,LR,IR,CAR)أي أن المتغيرات المفسرة  %03,36معامل التحديد يساوي  -
تعود إلى متغيرات أخرى لم تدرج في  %26,62و ROEالتغير الحاصل في معدل العائد على حقوق الملكية 

 .النموذج وهذا على المدى الطويل

على المدى  ROEومعدل العائد على حقوق الملكية  CR لاحظ وجود علاقة طردية بين مخاطر الإئتمانن -
 .وحدة 5,537ب ROEبوحدة واحدة يتغير  CR، أي إذا تغير %0الطويل وهي غير معنوية 

على المدى الطويل حيثِ  ROEوالمتغير (LR,IR,CAR)نلاحظ وجود علاقة عكسية بين المتغيرات  -
CAR وLR  في حين  %5كانت معنوية عند مستوىIR  غير معنوية، أي إذا تغير كل من

(LR,CR,CAR)  بوحدة واحدة ينخفضROE على التوالي (5,39/5,57/5,39)ب.  

III-6 دراسة السببية: 
، والجدول ROEسوف نقوم في هذه المرحلة بمعالجة اتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات المحددة ل   

 :ين هذه العلاقةالموالي يب
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 نتائج اختبار السببية بين المتغيرات:(II-21) جدول رقم

Prob Zbar-Stat W-Stat اتجاه السببية 
2,2247 

0,E-22 
0,8045 
6,2403 

6,6223 
00,4328 

LR→ROE 

ROE→LR 

2,5428 
2,7228 

2,5282- 
2,0653- 

2,6200 
0,0232 

ER→ROE 

ROE→ER 

2,2230 
2,5305 

2,2285 
2,6057- 

0,6802 
2,5508 

CR→ROE 

ROE→CR 

2,4408 
2,7032 

2,7620- 
2,3667 

2,0260 
0,3002 

CAR→ROE 

ROE→CAR 

 EVIEWS10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على مخرجات : المصدر
 :تشير نتائج الجدول إلى ما يلي

من خلال  %0في الاتجاهين والتي كانت قيمة الاحتمال أقل من  LRو  ROEتوجد علاقة سببية بين -
التي بلغت   (Z-STAT)والإحصائية ( 00,4328)و( 6,6223)التي بلغت (W-STAT)الإحصائية 

 (.6,2403)و( 0,8045)
من خلال  %0في الاتجاهين والتي تعدت القيمة الاحتمالية  ERو ROEلا توجد علاقة سببية بين  -

التي بلغت  (Z-STAT)والإحصائية ( 0,0232)و( 2,6200)التي بلغت  (W-STAT)الإحصائية  
 (.-2,0653)و( -2,5282)

من خلال  %0في الاتجاهين والتي تعدت القيمة الاحتمالية  CRو ROEلا توجد علاقة سببية بين  -
التي بلغت  (Z-STAT)والإحصائية ( 0,0232)و( 2,6200)التي بلغت  (W-STAT)الإحصائية 

 (.-2,0653)و( -2,5282)

من خلال  %0في الاتجاهين والتي تعدت القيمة الاحتمالية  CARو ROEلا توجد علاقة سببية بين  -
التي بلغت  (Z-STAT)والإحصائية ( 0,0232)و(2,6200)بلغت  التي (W-STAT)الإحصائية 

 (.-2,0653)و( -2,5282)

III-7 لدراسةمناقشة نتائج ا 
 : Eviewsسنقوم فيما يلي بمناقشة و تحليل النتائج المتوصل إليها باستعمال برنامج    
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 السيولة على ربحية البنوك الإسلامية  مخاطرتأثير : أولا
السيولة و معدل العائد على حقوق الملكية   مخاطرأظهرت نتائج هذه الدراسة هناك علاقة عكسية بين       

 وهي نفس التنيجة التي تم ،(النموذج العشوائي)دلالة احصائية وهذا ما أثبته نموذج البانل الساكن ذات
تفسير ذلك عدم قدرة البنك  ويمكن (GMM)و (Fmols)التوصل إليها باستخدام نموذج البانل الديناميكي 

على الوفاء بالتزاماته في الوقت المناسب يعرضه للفشل ويهدد بالإفلاس والخسارة، لذلك تتجه البنوك 
ا الخسارة التي يمكن أن تحدث للاحتفاظ بمستوى مناسب من السيولة يحقق إمكانية الوفاء بالتزاماته ويجنبه

 .نتيجة اضطرار البنك إلى تصفية أصوله غير السائلة في ظل شروط غير مواتية
ومن نتائج اختبار السببية نلاحظ أن كل من نسبة السيولة و معدل العائد على حقوق الملكية يتسببان        

ودراسة عبد العزيز بن ( 0202)جميعة في بعضهما البعض في الاتجاهين وهذا ما يتوافق مع دراسة عمر بو 
 (.   0208)محمد السهلاوي 

 :الإسلامية البنوكربحية على  رأس المال مخاطرتأثير : نياثا
ومعدل  رأس المال مخاطربين ذات دلالة إحصائية  هرت نتائج هذه الدراسة هناك علاقة عكسيةظأ     

وهي نفس النتيجة التي تم  ،(النموذج العشوائي)الساكن  لبانلالعائد على حقوق الملكية وهذا ما أثبته نموذج ا
ويمكن تفسير ذلك بسبب إجراءات الرفع في  (GMM,Fmols)التوصل إليها باستخدام النماذج طويلة الأجل 

فتنخفض الحاجة إلى تحمل تكاليف من مصادر داخلية  والتي تتطلب هي الأخرى تمويلا  رأس المال
لفترة  لرأس المال توزيع الأرباا وضمهاب يتطلب التضحيةهذا الأخير ث بحي ومخاطر التمويل الخارجي

شجع ك أفضل من المتوسط حيث و مما جعل أداء البن السوق في عدم تماثل المعلومات يعود ذلك لكما ، أطول
بالتالي فإن الإحتفاظ بنسبة أعلى من رأس المال تعني مخاطر أقل و المودعين والمستثمرين للتعامل معها 

 .رحية أكبورب
لى عدم وجود علاقة سببية بين معدل العائد على الحقوق الملكية وكفاية رأس المال السببية إكما أشارت      

  .Ilhem tabakh (2019) وهذا ما يتوافق مع دراسة

 سعر الصرف على ربحية البنوك الإسلامية  مخاطرتأثير : ثالثا
سعر الصرف والعائد على  مخاطرذات دلالة إحصائية بين أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة طردية       

وهي نفس النتيجة التي تم التوصل  ،(النموذج العشوائي)حقوق الملكية، وهذا ما وضحه نموذج البانل الساكن
أن ارتفاع سعر الصرف  جابي إلىييدل هذا التأثير الإ ،(GMM) إليها باستخدام نموذج العزوم المعممة

ودائع في المصرف وهذا ما يعزز بمصادر البنك الذي ينعكس إيجابا على الربحية وهذا يؤدي إلى زيادة ال
لإتباع البنوك نظام مرتبط بجموعة من العملات وعلى رأسها الدولار واليورو، وبالتالي فإن الزيادة التصاعدية 

كون  لأجنبيةفي سعر العملات الأجنبية تزداد عندما يحصل تغير في معدلات أسعار الصرف للعملات ا
   . دة مسبقاأسعار الصرف محد
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كما أظهرت نتائج السببية  نلاحظ أن انه عدم وجود علاقة سببية بين معدل العائد على حقوق الملكية      
 (.0202)ونسبة سعر الصرف وهذا ما يتوافق مع دراسة جرودي راندة

 سعر الفائدة على ربحية البنوك الإسلامية مخاطرتأثير : ارابع
معدل العائد على حقوق سعر الفائدة و  مخاطرقياسية وجود علاقة طردية بين ظهرت نتائج الدراسة الأ    

ويمكن تفسير هذه العلاقة الموجبة بأن  ،(النموذج العشوائي)وضحه نموذج البانل الساكن أ هذا ماو الملكية 
فائدة أعلى من معدل الفائدة التي  والتي تحقق للبنوك معدل ات الخزينةالبنوك تستثمر معظم الودائع في أذن

أعلى من أسعار الفائدة على الودائع مما  لتمويلاتيدفعها للعملاء على الودائع، أي أن أسعار الفائدة على ا
في حين أظهرت النتائج أن سعر  وبالتالي تحقيق أرباا، يساهم في زيادة قيمة العائد على حقوق الملكية

لك ويمكن تفسير ذ، (FMols)و( GMM)البانل الديناميكي يل حسب النماذج الفائدة لايؤثر على المدى الطو 
بأنه لايمكن الزيادة في هامش الربح الذي تعتمده المصارف الإسلامية والذي يكون محدد مسبقا ويبقى ثابتا 

 .Tarfi etal (2009)وهذا ما يتوافق مع دراسة   ،مهما تغيرت أسعار الفائدة وبالتالي لاتتأثر به
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 خلاصة الفصل 
إن الهدف من دراستنا القياسية هو تحليل وقياس أثر المخاطر المالية على ربحية البنوك الإسلامية 

 رطاخم السيولة، رطاخم) عينة الدراسة وقد أظهرت دراستنا وجود علاقة بين الربحية والمتغيرات المستقلة
ك الإسلامية عينة في البنو ( سعر الفائدة رطاخم سعر الصرف و رطاخمرأس المال،  رطاخمالإئتمان، 

 .الدراسة
على عينة متكونة من سبعة بنوك  panel dataوذلك باستخدام منهج بيانات السلاسل الزمنية المقطعية 

إسلامية بعد إجراء بعض الاختبارات على متغيرات الدراسة والتي تمثلت في اختبار الاستقرارية للمتغيرات 
هناك تطابق أم اختلاف في الأثر الفردي ومن أجل تقدير من أجل معرفة هل  hsiao ــواختبار التجانس ل

نماذج البانل الثلاثة اعتمدنا على اختبار فيشر للمفاضلة بين النموذج التجميعي والآثار الثابتة وعلى اختبار 
مضاعف لاغرونج للمفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج الآثار العشوائية، واختبار هوسمان للمفاضلة 

، كما قمنا باختبار النموذج العشوائي هو الأفضلر الثابتة والآثار العشوائية، وقد توصلنا إلى أن بين الآثا
، وأثبت إختبار التكامل المشترك وجود علاقة طويلة الأجل وبالتالي قمنا بتقدير (GMM)البانل الديناميكي

عائد على حقوق الملكية حيث تبين لنا وجود علاقة طردية بين معدل ال( FMOLS)النموذج طويل الأجل
وكانت ( pairwise dumitresu hurlin panel causality tests)ونسبة الائتمان، تم تطرقنا إلى دراسة سببية 

 .التنائج بينهما متقاربة وذلت على وجود سببية بين معدل العائد على حقوق الملكية ونسبة السيولة
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 :العامةالخاتمة 
إن التغيرات التي عرفها الاقتصاد العالمي في مختلف الأصعدة، كان لها تأثير هام على البنوك 

 باعتبارها الدعامة الأساسية لأي اقتصاد، جعلت البنوك أمام منافسة قوية تفرض عليها إثبات وجودها، 
خاطر التي تواجهها، كما أن هذه وذلك من خلال تحسين أدائها بزيادة عوائدها، والتخفيف من الم

الأخيرة أصبحت مفهوما لصيقا وملازما للعمليات المصرفية  سواءا التقليدية أو الإسلامية، لاسيما مع اشتداد 
المنافسة وابتكار منتجات مالية جديدة، الأمر الذي جعل البنوك تبحث عن آليات وأساليب للسيطرة على هذه 

حقيق عوائد مقبولة لذلك حاولنا في هذه الدراسة تسليط الضوء على المخاطر عند مستوى يضمن لها ت
المخاطر المالية من خلال الإجابة عن التساؤل المطروا حول ما مدى تأثير المخاطر المالية على الربحية 

 في البنوك الإسلامية؟ 
ي البنوك تم التعرف في الأدبيات النظرية على أهم المخاطر المالية التي تؤثر على الربحية ف

الإسلامية، أما الأدبيات التطبيقية فقد تناولنا مجموعة من الدراسات التي تخدم موضوع دراستنا وقمنا 
 .بتقسيمها إلى دراسات باللغة العربية وأخرى باللغة الأجنبية

تم الاعتماد في الجانب التطبيقي للدراسة على أسلوب نماذج البانل الذي اكتسب في الآونة الأخيرة 
ماما كبيرا خصوصا في الدراسات الاقتصادية  نظرا لأنها تأخد في الاعتبار أثر تغير الزمن وأثر تغير اهت

 .الاختلاف بين الوحدات المقطعية على حد سواء الكامن في بيانات عينة الدراسة
 نتائج الدراسة 

 :من أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة ما يلي
 النتائج النظرية : أولا

 :صلت الدراسة إلى أهم النتائج في الجانب النظري أهمها ما يليتو  
  تتعرض البنوك إلى نوعين من المخاطر، مالية يمكن حصرها في مخاطر الائتمان، مخاطر السيولة

ت والإجراءات مخاطر رأس المال ومخاطر السوق، ومخاطر غير مالية التي تنتج عن عدم كفاية السياسا
 اك مخاطر إضافية خاصة بصيغ التمويل؛نك، وهنالتي يتبعها الب

 طرق لتحسين الربحية وتحقيق الأهداف؛مد البنوك الإسلامية على آليات و تعت 
 تعد ربحية البنوك الإسلامية هدفا رئيسيا ومن أهم جوانب نموها واستمرارها في تقديم خدماتها؛ 
 اء المالي للمصارف؛في تقييم الأد يتم قياس الربحية بالإعتماد على مؤشرات مالية تستخدم 
  النسب المالية من أجل قياس المخاطر والتنبؤ بها في الوقت المطلوب تعتمد البنوك الإسلامية على تحليل

دون حدوث خسائر وخيمة، ومن أجل التقليل من هذه المخاطر يجب على البنوك أن تكون ذات مركز 
 مالي قوي؛

 ختلفة لما لها دور كبير وحيوي على ربحية البنوك؛التركيز على مجمل المخاطر المصرفية بأنواعها الم 
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 ية في إدارتها تتنوع المخاطر التي تتعرض لها البنوك الإسلامية محل الدراسة، ولكنها تتميز بكفاءة عال
 والتقليل من حدتها؛

  تؤثر على الربحية عدة مخاطر مالية تتمثل في مخاطر السيولة، مخاطر الإئتمان، مخاطر رأس المال
 .سعر الصرف ومخاطر سعر الفائدة مخاطر

 النتائج التطبيقية : ثانيا
  عشر سنواتالخلال  (%02,42)بلغت حقق بنك الراجحي أفضل نسبة لمعدل العائد على حقوق الملكية 

 ؛(%2,26)قدرت ب على عكس بنك الإنماء الذي سجل أدنى قيمة ،0202-0202للفترة الممتدة بين 
  0202للفترة الممتدة بين  عشر سنواتالخلال  (%44,30)بلغت  لةسيو حقق بنك البلاد أفضل نسبة-

 ؛(%7,70)قدرت ب  على عكس بنك الإنماء الذي سجل أدنى قيمة، 0202
 0202عشر سنوات للفترة الممتدة بين الخلال  ( %05,02) بلغت إئتمان أفضل نسبة حقق بنك البلاد-

 ؛(2)لم يسجل أي قيمة ، على عكس بنك الإنماء الذي 0202
 للفترة الممتدة بين  عشر سنواتالخلال  (%75)بلغت  نسبة كفاية رأس المالأفضل  نماءحقق بنك الإ

 ؛(%04,25)قدرت ب  الذي سجل أدنى قيمة جزيرةعلى عكس بنك ال ،0202-0202
  للفترة الممتدة بين  عشر سنواتالخلال  (%74,36)بلغت سعر الصرف أفضل نسبة دبي حقق بنك

 ؛(%2,26)قدرت ب  الذي سجل أدنى قيمةالجزيرة عكس بنك على  ،0202-0202
  للفترة الممتدة بين  عشر سنواتالخلال  (%22,28)بلغت  سعر الفائدةأفضل نسبة  ياضحقق بنك الر

 ؛(%02,48)قدرت ب  الذي سجل أدنى قيمةقطر على عكس بنك  ،0202-0202
 هي مخاطر سعر الصرف  بالإيجاب حيةكشفت نتائج النماذج القياسية أن المخاطر المؤثرة على الرب

 .ومخاطر سعر الفائدة، في حين أن الإئتمان والسيولة كفاية رأس المال كان لهم تأثير سلبي
  التأثيرات العشوائية، الإنحدار )بين نماذج البانل الساكن ( إختبارات المفاضلة)دلت الإختبارات الإحصائية

 هو الأفضل لدراستنا؛ العشوائيالنموذج أن ( التجميعي، التأثيرات الثابتة
  من التغير الحاصل في معدل العائد  %04,38أن ( النموذج العشوائي)أظهرت نتائج الدراسة القياسية

مخاطر السيولة، مخاطر )يعود إلى المتغيرات المستقلة المتمثلة في ( المتغير التابع)على حقوقق الملكية 
في حين النسبة المتبقية ( سعر الفائدةمخاطر رف، سعر الصمخاطر ، مخاطر رأس المالالإئتمان، 

 .تعود لمتغيرات أخرى لم تدرج في النموذج 75,60%
  البانل الديناميكي  كشفت نتائج(GMM,FMOLS )حسب  %34,60نسبة تأثير المتغيرات المستقلة  أن

 مخاطرلسيولة امخاطر الإئتمان، مخاطر )المستقلة المتغيرات  ، في حين كانت نسبة تأثير(GMM)طريقة
النسبة الباقية تعود لمتغيرات  60,07%( FMOLS)حسب طريقة ( سعر الفائدةمخاطر رأس المال، 

 .أخرى لم تدرج في النموذج على المدى الطويل
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  سعر الصرف ومعدل العائد  مخاطر دلالة إحصائية بينذات وجود علاقة طردية الدراسة أظهرت نتائج
 .البانل الديناميكيوهذه النتيجة تتوافق مع نتائج ( كنالبانل السا)على حقوق الملكية 

  سعر الفائدة ومعدل العائد على حقوق الملكيةمخاطر وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين. 
  السيولة ومعدل العائد على  مخاطر دلالة إحصائية بينذات وجود علاقة عكسية الدراسة  أظهرت نتائج

 .نتائج البانل الديناميكيوهذه النتيجة تتوافق مع ( كنالبانل السا)حقوق الملكية 
  رأس المال ومعدل العائد على  مخاطردلالة إحصائية بين ذات وجود علاقة طردية الدراسة أظهرت نتائج

 .نتائج البانل الديناميكيوهذه النتيجة تتوافق مع ( البانل الساكن)حقوق الملكية 
 لإئتمان ومعدل العائد على حقوق الملكيةبين مخاطر اقة عكسية ذات دلالة إحصائية وجود علا. 
  أشارت سببية(Pairwise dumitrecsu hurlin panel causality tests)  إلى وجود علاقة عكسية في

وجود علاقة سببية عدم كلا الإتجاهين بين السيولة ومعدل العائد على حقوق الملكية، في حين شهدت 
 .عائد على حقوق الملكيةى ومعدل الالمتغيرات الأخر  بين

 :ختبار فرضيات الدراسة إ
 الإئتمان والربحية  مخاطرأظهرت نتائج التحليل الإحصائي وجود علاقة عكسية بين : الفرضية الأولى

معدل الإئتمان و  مخاطروالتي أشارت إلى وجود أثر سلبي بين  إثبات صحة الفرضية الأولىوهذا يعني 
 . العائد على حقوق الملكية

 السيولة والربحية وهذا  مخاطرأظهرت نتائج التحليل الإحصائي وجود علاقة عكسية بين : رضية الثانيةالف
السيولة ومعدل العائد  مخاطروالتي أشارت إلى وجود أثر سلبي بين  إثبات صحة الفرضية الثانيةيعني 

 . على حقوق الملكية
 رأس المال والربحية  مخاطرقة عكسية بين أظهرت نتائج التحليل الإحصائي وجود علا: الفرضية الثالثة

معدل رأس المال و  مخاطروالتي أشارت إلى وجود أثر سلبي بين  إثبات صحة الفرضية الثالثةوهذا يعني 
 . العائد على حقوق الملكية

 سعر الصرف  مخاطر أظهرت نتائج التحليل الإحصائي وجود علاقة طردية بين: الفرضية الرابعة
سعر  مخاطربين  سلبيوالتي أشارت إلى وجود أثر  صحة الفرضية الرابعة ينفيالذي والربحية، الأمر 

 . معدل العائد على حقوق الملكيةالصرف و 
 سعر الفائدة  مخاطرأظهرت نتائج التحليل الإحصائي وجود علاقة طردية بين : الفرضية الخامسة

سعر  مخاطربين  سلبيلى وجود أثر والتي أشارت إ صحة الفرضية الخامسة ينفيوالربحية، الأمر الذي 
 . معدل العائد على حقوق الملكيةالفائدة و 
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 التوصيات والاقتراحات 
 :على ضوء النتائج السابقة يمكن تقديم بعض التوصيات نوجزها فيما يلي

 التركيز على مجمل المخاطر المالية بأنواعها المختلفة لما لها دور كبير وحيوي على ربحية البنك؛ 
 إعطاء البنوك الإسلامية أهمية لتقييم المخاطر التي تواجهها، وذلك من خلال تطوير أساليب  ضرورة

وأنظمة قياس المخاطر المصرفية خاصة النماطج الداخلية، بغية المتابعة الجيدة والمستمرة للتمويلات 
مستحقات قبل فوات الممنوحة للعملاء التنبؤ بتعثر العميل أو إمكانية وقوعه في حالة التوقف عن دفع ال

 الأوان؛
  التكوين المستمر، مما يساعد لابد للبنوك الإسلامية من تكثيف الدورات التدريبية للموظفين بغية التأهيل و

ستعاب التقنيات الحديثة في إدارة المخاطر هذا من جهة، وكذا تفهم العمل المصرفي الإسلامي على إ
 .سلامية من جهة ثانيةوالإلمام أكثر بالأمور المتعلقة بالشريعة الإ

 اهتمام البنوك الإسلامية بنماذج التنبؤ بالمخاطر. 
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 المراجع باللغة العربية : أولا
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 تحليل الوصفي لمتغيرات الدراسةال(: 59)الملحق رقم 
 ROE CAR CR LR ER IR 

 Mean  11.87686  20.02429  2.188571  17.19657  18.32229  81.13143 

 Median  11.37000  18.25000  1.375000  15.95000  7.680000  88.63000 

 Maximum  22.48000  75.00000  15.19000  44.32000  74.36000  99.28000 

 Minimum  0.060000  14.05000  0.000000  5.690000  0.060000  19.48000 

 Std. Dev.  4.764356  8.008541  2.371034  6.785781  22.73831  20.80388 

 Skewness  0.045968  5.159925  3.077313  1.208727  1.304542 -1.877673 

 Kurtosis  3.305101  33.99365  14.94204  5.394414  3.366578  5.093032 

       

 Jarque-Bera  0.296155  3112.391  526.4340  33.76713  20.24661  53.90996 

 Probability  0.862364  0.000000  0.000000  0.000000  0.000040  0.000000 

       

 Sum  831.3800  1401.700  153.2000  1203.760  1282.560  5679.200 

 Sum Sq. Dev.  1566.237  4425.434  387.9043  3177.231  35675.13  29863.31 

       

 Observations  70  70  70  70  70  70 

 مصفوفة الارتباطات الثنائية(: 53)الملحق رقم 
 ROE CAR CR LR ER IR 

ROE 1 -
0.398418406

5110189 

-
0.046288898

79812844 

-
0.071244033

09016679 

0.2391499663
987949 

0.0681140546121
8585 

CAR -
0.398418406511

0189 

1 -
0.241208187

0509912 

0.072270851
29494798 

-
0.1446737531

364919 

0.0860560872001
3002 

CR -
0.046288898798

12844 

-
0.241208187

0509912 

1 0.470173453
7688074 

0.2242778412
083823 

0.0830638716788
0854 

LR -
0.071244033090

16679 

0.072270851
29494798 

0.470173453
7688074 

1 0.0080442012
89753294 

0.2764196898352
925 

ER 0.239149966398
7949 

-
0.144673753

1364919 

0.224277841
2083823 

0.008044201
289753294 

1 -
0.3213482327223

905 

IR 0.068114054612
18585 

0.086056087
20013002 

0.083063871
67880854 

0.276419689
8352925 

-
0.3213482327

223905 

1 

 نتائج تقدير نماذج البانل(: 52)الملحق رقم 
 PRMالنموذج التجميعي  -9

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/10/21   Time: 11:22   

Sample: 2010 2019   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 7   

Total panel (balanced) observations: 70  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LR 0.007342 0.089993 0.081579 0.9352 

IR 0.050209 0.027060 1.855446 0.0681 

ER 0.063076 0.024566 2.567638 0.0126 

CR -0.484871 0.262511 -1.847050 0.0694 

CAR -0.257413 0.067292 -3.825327 0.0003 

C 12.73706 2.705941 4.707073 0.0000 
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R-squared 0.269744     Mean dependent var 11.87686 

Adjusted R-squared 0.212693     S.D. dependent var 4.764356 

S.E. of regression 4.227430     Akaike info criterion 5.802882 

Sum squared resid 1143.754     Schwarz criterion 5.995610 

Log likelihood -197.1009     Hannan-Quinn criter. 5.879436 

F-statistic 4.728098     Durbin-Watson stat 0.929366 

Prob(F-statistic) 0.000975    
     
     

 FEMنموذج التأثيرات الثابتة  -3
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 05/10/21   Time: 11:22   

Sample: 2010 2019   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 7   

Total panel (balanced) observations: 70  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LR -0.127193 0.090849 -1.400044 0.1668 

IR 0.022182 0.096043 0.230954 0.8182 

ER 0.079009 0.037008 2.134931 0.0370 

CR -0.258083 0.236635 -1.090639 0.2799 

CAR -0.205287 0.075213 -2.729430 0.0084 

C 15.49246 8.591269 1.803280 0.0765 
     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.554800     Mean dependent var 11.87686 

Adjusted R-squared 0.470366     S.D. dependent var 4.764356 

S.E. of regression 3.467306     Akaike info criterion 5.479438 

Sum squared resid 697.2882     Schwarz criterion 5.864894 

Log likelihood -179.7803     Hannan-Quinn criter. 5.632546 

F-statistic 6.570786     Durbin-Watson stat 1.414195 

Prob(F-statistic) 0.000001    

  REMنموذج التأثيرات العشوائية  -2
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/10/21   Time: 11:23   

Sample: 2010 2019   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 7   

Total panel (balanced) observations: 70  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LR -0.098815 0.086992 -1.135916 0.2602 

IR 0.049485 0.047165 1.049184 0.2980 

ER 0.070607 0.030987 2.278615 0.0260 

CR -0.296010 0.229534 -1.289614 0.2018 

CAR -0.204198 0.064338 -3.173833 0.0023 

C 13.00447 4.466802 2.911359 0.0049 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
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Cross-section random 2.597987 0.3596 

Idiosyncratic random 3.467306 0.6404 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.243805     Mean dependent var 4.618088 

Adjusted R-squared 0.184727     S.D. dependent var 3.848120 

S.E. of regression 3.474562     Sum squared resid 772.6450 

F-statistic 4.126853     Durbin-Watson stat 1.278917 

Prob(F-statistic) 0.002603    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.247383     Mean dependent var 11.87686 

Sum squared resid 1178.776     Durbin-Watson stat 0.838284 
     

 مفاضلة بين النماذج الثلاثةال(: 53)الملحق رقم 
 Fisher فيشرالمفاضلة من خلال اختبار  .9

 

 
 Hausmanالمفاضلة من خلال اختبار هوسمان   .3

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 5.268129 5 0.3840 

     
     

  Lagrange المفاضلة من خلال اختبار مضاعف لاغرونج .2

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

(all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan 25.51865 2.504674 28.02332 

 (0.0000) (0.1135) (0.0000) 

    

Honda 5.051599 -1.582616 2.452941 

 (0.0000) -- (0.0071) 

    

King-Wu 5.051599 -1.582616 2.912017 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 6.189461 (6,58) 0.0000 

Cross-section Chi-square 34.641076 6 0.0000 
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 (0.0000) -- (0.0018) 

    

Standardized Honda  8.454270 -1.458431  0.093494 

 (0.0000) -- (0.4628) 

    

Standardized King-Wu  8.454270 -1.458431  0.797337 

 (0.0000) -- (0.2126) 

    

Gourierioux, et al.* -- --  25.51865 

   (< 0.01) 
    
    

 

 Kaoنتائج اختبار (: 50)الملحق رقم 
Kao Residual Cointegration Test  

Series: ROE LR CR IR CAR    

Date: 05/10/21   Time: 12:05   

Sample: 2010 2019   

Included observations: 70   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend  

User-specified lag length: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        t-Statistic Prob. 

ADF   -1.932329  0.0267 
     
     Residual variance  14.05129  

HAC variance   9.446245  
     

     

 GMMتقدير النماذج بطريقة (: 50)الملحق رقم 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

Transformation: Orthogonal Deviations  

Date: 05/10/21   Time: 11:33   

Sample (adjusted): 2013 2019   

Periods included: 7   

Cross-sections included: 7   

Total panel (balanced) observations: 49  

Period SUR instrument weighting matrix  

Period SUR (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected) 

Instrument specification: @DYN(ROE,-2) ROE(-2) ER(-2) IR(-2) LR(-2) 

        CAR(-2) CR(-2)   

Constant added to instrument list  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROE(-1) 0.073797 0.045510 1.621551 0.1122 

ER 0.092298 0.024191 3.815326 0.0004 

IR -0.032382 0.019001 -1.704261 0.0955 

LR -0.112798 0.039083 -2.886094 0.0061 

CAR -0.457731 0.059414 -7.704094 0.0000 

CR 0.093596 0.100310 0.933067 0.3560 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (orthogonal deviations)  
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Mean dependent var -0.436462     S.D. dependent var 2.819639 

S.E. of regression 2.620962     Sum squared resid 295.3861 

J-statistic 34.64214     Instrument rank 40 

Prob(J-statistic) 0.437143    
     
     

 FMOLSتقدير النماذج بطريقة (: 56)الملحق رقم 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Date: 05/10/21   Time: 12:04   

Sample (adjusted): 2011 2019   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 7   

Total panel (balanced) observations: 63  

Panel method: Pooled estimation  

Cointegrating equation deterministics: C  

First-stage residuals use heterogeneous long-run coefficients 

Coefficient covariance computed using default method 

Long-run covariance estimates (Bartlett kernel, Newey-West fixed 

        bandwidth)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LR -0.213994 0.064501 -3.317690 0.0017 

CR 0.028339 0.158687 0.178585 0.8590 

IR -0.086629 0.065573 -1.321114 0.1922 

CAR -0.414780 0.087112 -4.761459 0.0000 
     
     R-squared 0.622757     Mean dependent var 12.22937 

Adjusted R-squared 0.550211     S.D. dependent var 3.988343 

S.E. of regression 2.674835     Sum squared resid 372.0467 

Long-run variance 4.028900    
     
     

 Pairwise dumitresu hurlin panel causality tests نتائج اختبار سببية(: 57)الملحق رقم 

Pairwise Dumitrescu Hurlin Panel Causality Tests 

Date: 05/10/21   Time: 12:09 

Sample: 2010 2019  

Lags: 1   
    
     Null Hypothesis: W-Stat. Zbar-Stat. Prob.  
    
     DLR does not homogeneously cause DROE  6.69935  2.82459 0.0047 

 DROE does not homogeneously cause DLR  12.4308  6.04133 2.E-09 
    
     DER does not homogeneously cause DROE  0.60116 -0.59801 0.5498 

 DROE does not homogeneously cause DER  1.19395 -0.26531 0.7908 
    
     DCR does not homogeneously cause DROE  1.68195  0.00858 0.9932 

 DROE does not homogeneously cause DCR  0.55182 -0.62571 0.5315 
    
     DCAR does not homogeneously cause DROE  0.29619 -0.76918 0.4418 

 DROE does not homogeneously cause DCAR  2.32207  0.36785 0.7130 
 

 

 


