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انطلاقا من طبيعة  دورا هداما في السوق المالياعات التي تؤدي القط أهدممن  شكركات التأمين تعتبر
مواجهة العايا من  إلىتحقيقها يؤدي  نأ إلا، و ماليةأسوا  كانت اقتصادية  هاتحقيق إلى ىسعالأهدااف التي ت

 .المخاطر بسبب طبيعة نشاطها الذي يؤثر سلبا على مكانتها في سوق التأمين
لأهدميتها في الحياة الاقتصادية وذلك من  امن الاهدتمام بالوضعية المالية لشركات التأمين نظر  ولابا

جل مواجهتها، وحتى تتمكن إدارة المخاطر المالية من معرفة حجم من أالمالية للمخاطر  خلال التقييم المستمر
طريقة لمعالجتها والحا منها، وذلك من خلال تشخيص وضعيتها  إيجادالمخاطر التي تتعرض لها تعمل على 

  .ج لضمان الاستمرارأساليب ونماذبعات 
 ،ةالمخاطر المالية المتعاديم المستخامة في تقي الأدواتو  ساليبالأتطوير  إلىمين أشكركات الت تسعى

التي يات هدذه التقن أهدمعليها، ولعل من  ثرتؤ وذلك بسبب طبيعة نشاطها، والعوامل الااخلية والخارجية التي 
جل غلب الشركات من أا تستخامه أ أسلوبالذي يعتبر في تقييم مخاطرهدا، نجا التشخيص المالي  تعتما عليها

ذات الصيغة المالية والاعتماد على الوضعية المالية وتقييم مخاطرهدا، واستخراج نقاط القوة والضعف  تشخيص
 .المعطيات المتعلقة بمحيط الشركة

مجموعة من المؤشكرات والنسب المساعاة في عملية التشخيص المالي للمعلومات  إلىيستنا  ،ا التقييمفعن
ودلالات تساعاهدا في التحليل الجيا والفعال في تقييم  وأرقامت خام توفره من بياناما  المالية وهدذا من خلال

 .المخاطر المالية التي تواجهها الشركة
  الدراسة إشكالية :أولا

للاور الذي يلعبه التشخيص المالي كمقياس لتقييم المخاطر المالية في شكركات التأمين، ومن خلال  ار ظن  
بالموضوع للأدوات المختلفة لتقييم المخاطر المالية للشركة خاصة النسب والمؤشكرات القرا ات المختلفة المتعلقة 

المالية، تبحث هدذه الاراسة في كيفية تسيير هدذه المخاطر المالية انطلاقا من تطبيق ذلك على شكركة أليانس 
 :ومن هدنا تبرز مشكلة الاراسة في التساؤل الرئيسي التالي .للتأمينات

      ؟يانس للتأميناتألة شركل المخاطر الماليةخيص المالي في تقييم هم التشيس هل    
  :ن الفرعيين التالينيوينارج تحت هداه الإشككالية، السؤالي

 شكركة أليانس للتأمينات؟ واجههاالمخاطر المالية التي ت فيما تتمثل أهدم 
 ؟للتأمينات ما هدي الأدوات المستخامة في عملية التشخيص المالي بشركة أليانس 

 فرضيات الدراسة: ثانيا
 :التساؤلات الموضوعية، قمنا بصياغة الفرضيات التاليةوللإجابة على  
 لتشخيص المالي دور كبير في تقييم المخاطر المالية لشركة أليانس من خلال كشف نقاط القوة وتعزيزهدا ل

  .لشركةلالوضعية المالية ونقاط الضعف ومعالجتها من أجل تحسين 
  من أهدم المخاطر المالية التي تواجه شكركة أليانس للتأمينات خطر الملا ة الماليةمخاطر السيولة و.  
 النسب والمؤشكرات المالية من الأدوات المستخامة في عملية التشخيص المالي بشركة أليانس للتأمينات. 
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 دوافع اختيار موضوع الدراسة: ثالثا
 :الاوافع من ورا  اختيارنا لموضوع الاراسة في أهدمتكمن 

 على شكركات التأمينموضوع يقتصر  ختيارابقمنا  ذاالتأمين ل موضوعلتعرف على ل الميول الشخصي. 
 التشخيص المالي الذي تستخام في تقييم المخاطر المالية في الشركة أدوات أهدم ةمعرف. 
 الموضوع ياخل في صميم التخصص. 
 مارا  شكركات التأمين وخاصة الفئة التي تشتغل بالوظيفة المالية اىالبالغة للموضوع ل لأهدميةا. 

 الدراسة أهمية :رابعا
في الوقت الحالي، وهدذا نظرا للحاجة  االمواضيع التي تشغل حيزا كبير  أهدممن  موضوع الاراسة يعا
التي تساعا في الكشف عن معوقات بلوغ الشركة لأهداافها، والتي من خلالها  والأساليبالطرق  لإيجادالمتزاياة 

لهم دون التأثير على التوازن المالي للشركة وذلك لما لها من يمكن للشركات الوفا  بالتزاماتها اتجاه المؤمن 
 .يمكن للشركة التحقق منه خصوصية عن باقي الشركات كون المنتوج التأميني غير ملموس وكذا لا

 الدراسة أهداف: خامسا
 :    دراستنا إلى تحقيق الأهدااف التالية تسعى

 محاولة الوقوف على واقع تطبيق التشخيص المالي في شكركات التأمين. 
 التعرف على كفا ة التشخيص المالي وماى فعاليته في تقييم المخاطر المالية في الشركة. 
  الماليالمخاطر المالية والتشخيص معرفة العلاقة بين. 
 تشخيص المالي لتقييم المخاطر المالية في شكركات التأمينلنماذج جاياة ل محاولة التطرق إلى. 
 معرفة واقع التشخيص المالي في شكركات التأمين وذلك من خلال دراسة حالة مؤسسة. 

 والأدوات المستخدمة منهج الدراسة: سادسا
 منهج الدراسة( 0

المنهج الوصفي التحليلي، حيث اعتمانا على المنهج الوصفي  الموضوع هدو المتبع لمعالجة هدذا المنهج
وكيفية تقييمه للمخاطر المالية لشركات  لأدواتهوالتحليل النظري التشخيص المالي ب النظري المرتبط في الجانب
فقا اعتمانا على منهج التحليلي من خلال الوقوف على تشخيص حالة شكركة في الاراسة التطبيقية  أماالتأمين، 
 .تللتأميناأليانس 

 الادوات المستخدمة (9
 المراجع والكتب التي صارت في هدذا المجال؛ 
 مذكرات تخرج ماجستير وأطروحات دكتوراه؛ 
 المجلات العلمية المتخصصة؛ 
 الملتقيات الوطنية؛ 
 البحث عن طريق الانترنت. 
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 حدود الدراسة :سابعا
 ".بورصة الجزائر"تتمثل في شكركة أليانس للتأمينات الجزائرية : الحاود المكانية
 (.1112-1112)أجريت الاراسة في الفترة مابين : الحاود الزمنية

 سات السابقةاالدر  :ثامنا
 :الاراسات التي تناولت الموضوع ما يلي من بين

باستعمال النسب المالية مين المالي للشركات التأ الأداءتقييم " :بعنوان، (9112) سليمة طبايبية دراسة (0
، كلية العلوم الاقتصاديةماجستير في  مذكرة ،(9112-9112) شركة الجزائرية للتأمينالدراسة حالة في 
 .، الجزائر-قالمة- 1211ماي  2تسيير، جامعة التجارية وعلوم ال

 :للتساؤل التالي إجابةتمحورت الاراسة حول البحث عن  حيث
 مراعاةمين دون ي تقييم الوضع المالي لشركات التأعتماد نسب التحليل المالي التقلياية فتتمثل مشكلة البحث با

  .شكركات التأمين أنشطةخصوصية 
أهدم أهدااف الاراسة، في تحايا المسلك المعتما في تقييم أدا  شكركات التأمين، والذي سيكون  وتتمثل
يقة وضعها المالي، من أجل معرفة التطورات التي يمكن أن تطرأ على أدائها من أجل تفادي مؤشكرا عن حق

 .الأزمات التي يمكن الوقوع فيها
 :وخلصت هدذه الاراسة إلى النتائج التالية

 سلامة وكفا ة أدا  شكركات التأمين إنما يتوقف على الطريقة التي تمارس فيها قراراتها، وعلى الطريقة التي  إن
 .ها وكيفية معالجتهال تارك فيها الأخطار المتغيرة التي تتعرض

 ات لتي يتم بفضلها اتخاذ القرار ا أحا المعايير ربحية والتي تعتبرشكركات التأمين دائما إلى تحقيق ال ىتسع
 .المتعلقة بالنشاطات المستقبلية

 نسب التحليل المالي على مراعاة خصوصيات نشاط التأمين في تقييم الأدا  المالي لشركة تشير. 
دراسة  التشخيص المالي ودوره في تقييم الأداء في شركة التأمين:" بعنوان، (9100) مختاري زهرة  دراسة (9

كلية العلوم في  ماجستيرمذكرة ، (9112-9112)حالة الشركة الجزائرية للتأمين وإعادة التأمين خلال الفترة 
 .-بومرداس–حما بوقرة التجارية وعلوم التسيير، جامعة أ ،الاقتصادية

 : حيث تمحورت الاراسة حول البحث عن إجابة للتساؤل التالي
 .تقييم أدا  المالي لشركات التأمينما هدو دور التشخيص المالي في 

 أهدم أهدااف الاراسة، في إبراز أهدمية التشخيص المالي كأداة فعالة لتقييم الأدا  في شكركة التأمين،ة مثلت  
 جل إبراز نقاط القوة والضعف في الشركةأواستخلاص الطرق والأدوات من 

 :وخلصت هدذه الاراسة إلى النتائج التالية
  و خاميةعا مهما سوا  كان صناعيا تجاريا أمين يألشركات الت الأدا تقييم. 



 عامة مقدمة

 

ث  
 

 من النمو والاستقرار يتوجب عليها تقييم أدا هدا وذلك من خلال قيامها بالتشخيص المالي تتمكن الشركة  حتى
 .بهاف معرفة الوضعية المالية لها

  لوحاه تماما لتقييم  يكاف غير نهشركة، إلا أليط الخارجي والااخلي لالتشخيص المالي عملية تحليلية للمح
 . الأدا 

دور الابتكارات المالية في مجال التأمين في دعم قدرة شركاته على ": بعنوان ،(9102)جيراز فيروز دراسة (2
 .الجزائر، -سطيف-جامعة فرحات عباس، 1مجلة دراسات اقتصادية، العاد-،"تغطية المخاطر

 :للتساؤل التالي إجابةتمحورت الاراسة حول البحث عن  حيث  
 ما ماى أهدمية الابتكارات المالية الحايثة كأداة لتغطية المخاطر بالنسبة لشركات التأمين؟

لمخاطر أهدم أهدااف الاراسة، في إبراز أهدمية الابتكارات المالية الحايثة كأداة فعالة لتغطية ا وتتمثل   
 .المالية في شكركات التأمين

 :النتائج التاليةوخلصت هدذه الاراسة إلى 
 كثير من المخاطر التي تواجه شكركات التأمينالفي التغلب على  رات المالية الحايثة لها دور مهمالابتكا . 
  استخاام شكركات التأمين لهذه الأدوات بغرض تغطية المخاطر مرتبط بنوعيتها والأداة المالية المشتقة الملائمة

 .لذلك
  يجب التعامل بعقلانية مع يشكل خطر على المؤسسة، لهذا  ااتهدالأوراق المالية بحا  المفرط لهذهالاستعمال

 .هدذه الابتكارات المالية
 صعوبات الدراسة: تاسعا

 :خلال فترة إنجاز هدذا البحث صعوبات عاياة تتمثل في وجهنا
 نقص المراجع بمجال شكركات التأمين والمخاطر المالية المتعلقة بها. 
  دراسات سابقة بنفس متغيرات الموضوععام وجود. 

 هيكل الدراسة: عاشرا
م بالاراسة ومن أجل الوصول ، وإعطا  القار الكافي من الاهدتماالإلمام بالموضوع ومختلف جوانبه قصا  

فصول،  ةمنها، ومن أجل الإجابة عن الإشككالية المطروحة، قمنا بتقسيم الاراسة إلى ثلاثإلى الأهدااف المسطرة 
 .وأخر تطبيقي ينفصلين نظري

تناول ، "التأصيل النظري للتشخيص المالي والمخاطر المالية في شكركات التأمين: "، المعنون بـالفصل الأول( 0
وذلك من حول التشخيص المالي والمخاطر المالية  في الشركة  الأساسيةالنظرية المتعلقة بالمفاهيم  الأدبياتفيه 

لك وذالنظري للتشخيص المالي  الإطارولنا فيه اتن الأولمبحثين، حيث المبحث  إلىصل خلال تقسيم هدذا الف
تطرقنا فيه إلى تعريف فقا  يثانالالمبحث  أمامنه،  ةالمستفيا طرافوالأوطرقه  من خلال التطرق إلى تعريفه

 .المخاطر المالية أنواعها وكيفية إدارة هدذه المخاطر



 عامة مقدمة

 

ج  
 

تم فقا  ،"مساهدمة التشخيص المالي في تقييم المخاطر المالية في شكركات التأمين:" المعنون بـ،صل الثانيالف( 9
مين، حيث تضمن المبحث أيم المخاطر المالية في شكركات التمساهدمة التشخيص المالي في تقي إلىالتطرق فيه 

المستخامة  والأساليب للأدواتفي المبحث الثاني خصص  أماووظائفها،  أنواعهامفهوم شكركات التأمين  الأول
 .في التشخيص المالي لتقييم المخاطر المالية في الشركة

 في المبحث الأول كل من والتي تضمن ،"دراسة حالة شكركة أليانس للتأمينات: "المعنون بـ الفصل الثالث،( 2
، أما في نشأتها، الهيكل التنظيمي لها، وأهدم الأنشطة التي تقوم بها إلىشكركة أليانس حيث تم التطرق تعريف 

وتقييم مخاطر المالية  (1112-1112)المبحث الثاني يتم فيه إسقاط الاراسة النظرية على الشركة خلال الفترة 
   .بواسطة أدوات التشخيص المالي



 

 

 
 
 
 
            
 
 
 
 
 

 

التأصيل النظري للتشخيص المالي والمخاطر :الفصل الأول
 المالية

 حول التشخيص المالي في شركات التأمين إضاءات 0.0
 أساسيات حول المخاطر المالية في شركات التأمين 9.0
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 تمهيد
 مجموعة من المخاطر المالية مثلها في ذلك مثل باقي المؤسسات  إلى تتعرض شكركات التأمين

ي إلى دهدذا ما يؤ مين تعمل على جمع المخاطر التي يتعرض لها المؤمن لهم أ، فشركات التالأخرىالاقتصادية 
والتقليل منها من خلال أدوات  مل الشركة على أدارة هدذه المخاطرحاوث عب  مالي مما ينتج عنها أخطار تع

القرارات  اتخاذالناجعة التي تساعا الشركات على  الأدواتليب للحا منها، والتشخيص المالي يعتبر من وأسا
 .التي تعتما عليها شكركات التأمين التقنيات أهدمالمالية، وهدو من 

 :يلي إلى ما الفصل سنتناول في هدذامام بالموضوع والتوسع فيه أكثر، من أجل الإل
 في شكركات التأمينالتشخيص المالي حول  ضا اتإ 
 لمخاطر المالية في شكركات التأمينحول ا أساسيات 
 
  



 الفصل الأول                              التأصيل النظري للتشخيص المالي والمخاطر المالية
 

8 

 

 لتشخيص الماليا ضاءات حولإ: 0.0
قرارات  اتخاذعليه  ولهذا يتوجب لشركةلمتعلقة بالوضعية المالية  يواجه المسير المالي صعوبات وعراقيل

 .لشركةلتشخيص الوضعية المالية عملية  إجرا ناجحة وفعالة من خلال 
 مفهوم التشخيص المالي.0.0.0

 :منها ونذكرلاتساع مفهوم التشخيص المالي في الشركة فقا قمنا باختصار بعض التعاريف  انظر 
 الماليتعريف التشخيص : أولا
والمؤشكرات المالية، بهاف استخراج  الأدواتعملية تشخيص الوضع المالي للمؤسسة باستخاام مجموعة من "(1

 1."نقاط القوة والضعف ذات الطبيعة المالية
الايجابية من السياسة المتبعة تقييم الحالة المالية لفترة زمنية معينة لنشاط المؤسسة، والوقوف على الجوانب "(1

الركيزة التي يعتما عليها المراد تحقيقها، لاى فهو يعتبر  الأهداافووسائل تتناسب مع طبيعة  أدواتباستعمال 
 2."المسير في وضع البرامج والخطط المالية المستقبلية

معلومات ذات دلالة معينة، من وجهة نظر القائم  إلىنشاط يتعلق بتحويل البيانات الماونة في القوائم المالية ("1
 3."ةللمؤسسضعف في السياسات المالية بالتشخيص، وبما يفيا في الحكم على مجالات القوة وال

لشركة من لالوضع المالي  تحليللالتشخيص المالي هدو عملية  أن من خلال التعاريف السابقة، نستنتج
 . لشركةلخلال أدوات وأساليب مالية مختلفة بهاف اكتشاف نقاط القوة والضعف 

  التشخيص المالي أهمية :ثانيا
 :تشمل النقاط الآتية

في لقرارات الرشكياة، ويساعا التشخيص ا اتخاذلوكهم في بالمؤشكرات المرشكاة لستزويا القرارات في المجتمع  (1
يساعا في التخطيط المستقبلي  إنشا  المشاريع، كمابعا  الأدا تقييم المشاريع و  لإقامةتقييم الجاوى الاقتصادية 

المؤسسة من الانحرافات  للرقابة والسيطرة وحماية التأكاعام  ظروف إخضاع إلى إضافةالمشروع،  نشطةلأ
 4؛المحتملة

و الفائض المتحقق في الموازنة، أالمالية ودراسة وتشخيص العجز  بالتزاماتهاة على الوفا  تقويم قارة المؤسس (1
عائا للتوزيع، ومؤشكرا ماليا في التنبؤ بالأرباح  المحتملة الكما يعتبر مؤشكرا أساسيا للمستثمرين الذين يتوقعون 

   5.السوقية لهاوالقيمة 
 

                                                                 
ية"التسيير الماليإلياس بن ساسي، يوسف قريشي،  1 ار وائل للنشر، الجزائر، ، "الإدارة المال  .11 :، ص1110الطبعة الأولى، د
 .11 :، ص1111دار المطبوعات الجامعية، الجزائر،  التسيير المالي،مبارك لسلوس،  2
 .21 :ص ،1110 دار الجامعية، الإسكنارية، ،"مدخل اتخاذ القرارات"الإدارة المالية جمال الاين المرسي، أحما عبا الله اللحلح،  3
 .11 :، ص1111لنشر والتوزيع، الأردن، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراق لالاتجاهات المعاصرة في التحليل المالي، وليا ناجي الحيالي،  4
تميز، فلاح حسن الحسيني،  5 -111 :، ص ص1110دار الشروق للنشر والتوزيع، الاردن، إدارة المشروعات الصغيرة، ومدخل استراتيجي للمنافسة وال

110.  
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  المالي التشخيص أهداف .9.0.0
من زوايا متعادة ويمكن حصرهدا في النقاط أدا  الشركة تقييم  إلىيهاف التشخيص المالي بشكل عام 

 :التالية
خلال اتخاذ القرارات من على  تساعاهدا التيبالنسبة للسنوات المقبلة لشركة لحضير المخطط الاستراتيجي ت (1

يتم  أساسهاتزويا المسيرين بالمعلومات التي على  شركة والعمل علىلنقاط القوة والضعف ل تحليلاكتشاف و 
 1الإستراتجية؛القرارات الصائبة في مياان التوجيهات  اتخاذ

 2لخطط والبرامج التشغيلية المطبقة؛تقييم اإليه، و  قطاع الذي تنتميالالمؤسسة في  ىبيان وضع ومستو  (1
نتائج قواعا الاستثمار والتمويل  إتباع إلى بالإضافة الأجل الطويل والقصير،تقييم ملا ة الشركة في  (1
 3.لإعااد الموازنة والخطط المستقبليةالاستفادة من نتائج التحليل و 

 خطوات التشخيص المالي .2.0.0
يمر بمجموعة من الخطوات وتتمثل  أنحتى يتمكن المشخص المالي للوصول إلى نتائج معينة، يجب 

                                                  4:فيما يلي
ماهية العمل الذي ترده فهل تريا تقييم و الهاف من التحليل وهدذا يتعلق بقرار الإدارة حول أتحايا الغاية  (1

 تزاماته الجارية كما يحاث غالبا في البنوك؛الأدا  النهائي، أم تريا إجرا  تحليل قارة المشروع على الوفا  بال
بعا ذلك يقوم المشخص بجمع المعلومات المطلوبة حسب نوع التشخيص فإن كان هداف التشخيص تقييم ( 1

لفترة معينة وتحايا المؤشكرات الرئيسية  والإيراداتالأدا  النهائي فان المحلل يقوم بجمع بيانات عن المصروفات 
 ؛ت أو الإنتاجأدا  المشروع مثل المبيعاي فكبير التي لها دور 

ثم ينتقل المشخص بعا ذلك إلى تحايا أدواته التي سوف يطبقها في عملية التشخيص وهدذا يتعلق طبعا ( 1
 بالمستوى العلمي والفني للمشخص وماى تجربته في مجال التشخيص؛

مؤشكرات معينة يستفيا منها في  جل الوصول إلىأستخاام البيانات ذات العلاقة من هدنا يقوم المشخص با( 1
 عملية التشخيص؛

هدذه المؤشكرات في  هجل معرفة اتجاأنة يقوم بتشخيص هدذه المؤشكرات من الوصول إلى مؤشكرات معي بعا( 1
 المستقبل؛

يقام إلى الجهة التي طلبت كل تقرير كتابة استنتاجاته وتوصياته على شكك إلى لينتهي المشخص بعا ذ( 0
 التشخيص

                                                                 
ار هدومةالتسيير المالي للمؤسسة، خميسي شكيحة،  1   .12-21 :ص ص, 1111للطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر،  د
ار البركة للنشر والتوزيع، عمان، الإدارة والتحليل الماليعليان الشريف وآخرون،  2   .21 :، ص1112، د
لية العلوم الاقتصاد، (الأساسي في تقييم الأداء)المنهج الحديث للتحليل المالي عمار بن مالك،  3  -ية وعلوم التسيير، جامعة منتوريمذكرة ماجستير، ك

  .11 :، ص1111الجزائر،  ،-قسنطينة
، الطبعة الأولى، الصايل للنشر والتوزيع، الأردن، (الكشف عن الانحراف والاختلاس)التحليل المالي محمد ماحت غسان الخيري، دلال غسان الخيري،  4

  .11-11: ، ص ص1111
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 خطوات التشخيص المالي(: 0.0)الشكل رقم 
 

 
  
 
 

 نمخخخ..               
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ، مجلة الأفاق للاارسات الاقتصادية، العاد الأول،(أداة لرسم الإستراتجية المالية للمؤسسة )التشخيص الماليوكالة، خليفة الحاج،  نور الاين :المصدر
 .112 :ص
 
 

  
 

 

جدول حسابات النتائج               

الأرصدة الوسطية               

نسبة المردودية                

                       

الميزانية                

رأس مال العامل                

احتياجات رأس مال العامل                

النسب والنتائج                

 تحديد مواطن القوة

 

مواطن الضعف تحديد  

 

 رسم الإستراتجية المالية

 

 تجنب التهديدات

 

الاستفادة من 

 الفرص المتاحة

 

 

  

 

 التنبؤبالمستقبلالمجهول

 

دراسة التوازن 
 المالي

 

دراسة النشاط 
 والمردودية

 

جميع المعلومات حول النشاط 
 والمنافسة

حسابات )جمع المعطيات  المالية 
 (السنوات السابقة

 معالجة الحسابات
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 طرق التشخيص المالي .1.0.0
التعرف على  إلىمين والتي تهاف أيئة المالية الااخلية لشركات التتحليل الب إلىالتشخيص المالي  ىيسع

 1:ذلك يتم استخاام مجموعة من الطرق التي نلخصها فيما يلي إلىنقاط القوة والضعف، بغية الوصول 
 التشخيص التطوري  :أولا

لعات دورات مالية متتالية، حيث  شركةللى دراسة الوضعية المالية ليقوم التشخيص المالي التطوري ع
جل تشخيص الوضع الحالي وتقاير الوضعية المالية المستقبلية أيل الوضعيات المالية السابقة من يتم تحل
يتمكن المحلل  حتىمحاسبي ومالي متطور وفعال لنظام معلومات  الشركةهدذه الاراسات لابا من امتلاك  ولإجرا 

 :على العناصر التالية يويرتكز التشخيص المالي التطور : المالي من رسم التطور المستقبلي للوضعية المالية
و القيمة أ الأعمالاعتمادا على التغير في رقم عة التغيرات في النشاط عبر الزمن متاب يأ :النشاط تطور (0

إذا كان يتطابق مع أهدااف الشركة ، ومن تم الحكم على نمو النشاط فيما الخ ...و النتائج المحاسبيةأالمضافة 
، يستطيع المحلل المالي مراقبة التطور في (مرتفع، مستقر، منخفض)ومعطيات السوق وبنا  حالات النمو 

 .يتناسب طردا مع تطور النشاط أنهيكل التكاليف والذي من المفترض 
مجموعة الإمكانات المادية والمعنوية والمالية المستخامة في  تعبر الأصول عن: الشركة أصولتطور  (9

النمو الااخلي والخارجي، كما ممارسة أنشطتها، ومن تم فمراقبة تطور هدذه الإمكانات يعا ضروري لتشخيص 
لشركة، إذا كانت تتجه نحو النمو أو البقا  أو ل الإستراتيجيةعن الوجهة  يعبر ،هدام امؤشكرا إستراتيجي يعا

 .الانسحاب من السوق 
في الأموال  أساساشركة والمتمثلة ليتشكل الهيكل المالي من مصادر التمويل ل :تطور هيكل دورة الاستغلال (2

على السااد وماى  وقارتها احتياجاتهاوالتمويل الذاتي ومساهدمات الشركات وتحايا قارة المؤسسة على تمويل 
 .المردوديةالمالية، وتأثير الاستاانة على  استقلاليتها

شركة، كما تعتبر لل الاقتصادييقوم عليه الهاف  الرئيسي الذي الأساستعتبر المردودية  :تطور المردودية( 1
المؤشكرات التي تستخام في الحكم على أدا  الشركة من جميع  أهدم، وأحا والاستمراريةضمان للبقا  والنمو 

ي، وذلك عن للتشخيص المالي التطور  أساسيةوعليه، فمراقبة تطور معالات المردودية يمثل قاعاة  .النواحي
 .لية اثر الرافعة الماليةآطريق نسب المردودية و 

 التشخيص المقارن : ثانيا
شركة ومراقبته عبر الزمن، فإن لإذا كان التشخيص التطوري يعتما على تشخيص الوضع المالي ل

وعليه، . شركة مقارنة مع شكركات مماثلة في النشاطليرتكز على تشخيص الوضعية المالية لالتشخيص المقارن 
على معطيات الشركات الرائاة  االذي يعتما عليه التشخيص المقارن هدو الحكم على وضع الشركة بنا  فالأساس

ف المحلل المالي من ويها. والأدوات والمؤشكرات المالية الأرصاةمجموعة من  باستخاامفي نفس القطاع، وذلك 

                                                                 
  .11-12 :، مرجع سبق ذكره، ص صالياس بن ساسي، يوسف قريشي 1
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المحيط، خصوصا في حالات  على التغير في اشركة بنا لالمالي ل الأدا مقارنة  ىإلخلال التشخيص المقارن 
 .مستقرالغير المحيط 

 التشخيص المعياري  :ثالثا
نه وبال مقارنة وضع الشركة أ إلاللتشخيص المقارن،  امتاادإالتشخيص المعياري  اعتباريمكن 

استخاام معالات معيارية يتم اختيارهدا بنا  على دراسة  ىنتمي لنفس القطاع، فإننا نلجأ إلشكركات تبمجموعة 
 .شكاملة ومستمرة لقطاع معين من طرف مؤسسات ومكاتب دراسات مختصة

 المستفيدة من التشخيص المالي الأطراف .2.0.0
به رغم اختلاف أهداافهم وتنوع لتشخيص المالي جعل الكثير من الأفراد يهتمون لإن المجال الواسع 

هدذه المعلومات من جهة جهة، وتنويع  ذلك وفقا لعلاقتهم بالمؤسسة منأغراض استخااماتهم للمعلومات المالية، و 
  :أخرى، وبنا  على ذلك يمكن تقسيم الأطراف المستفياة من التشخيص المالي إلى

  الداخلية الأطراف :أولا
بغرض تحايا  الأدا يساعا التشخيص المالي الماير في تحايا مواطن الضعف والقوة وتصحيح  :الإدارة (0

و أ أسعارهداو رفع ك العمل على زيادة حجم المبيعات أوهدو تعظيم قيمة الشركة، وقا يتطلب ذل الأساسيالهاف 
المالية بالسيولة  لإدارةا اماهدتم أخرى،هة من ج. اليف لغرض زيادة هدامش الربحالمختلفة من التك الأنواعخفض 

نه من الضروري ماتها عنا الاستحقاق كما قا تجا أيجعلها تتابع نتائج التحليل المالي لتمكنها من الوفا  بالتزا
 1.و زيادة مستوى الخزينةأكفا ة تحصيل ديونها من الزبائن  زيادة

المشروع،  أهداافبتحقيق  الإسهامتهتم هدذه الفئة بالتشخيص المالي لمعرفة ماى نجاحه في  :العاملون  (9
ومعرفة ماى توفر الاستقرار الوظيفي، وتحايا المطالب الجاياة بضو  النتائج وتعا وسيلة مناسبة لتحقيق هدذه 

 .المطالب وفق مؤشكرات منطقية
ونسب المايونية،  وربحيته المشروع أدا يهتم المساهدمون عادة بالنسب المالية التي تقيس  :المساهمون  (2

 2.والعائا على الاستثمار ومقاار ربحية السهم الواحا وسعر السوق 
 الخارجية الأطراف :ثانيا
 3:التعرف على ما يلي إلىيهاف هدؤلا  من التشخيص المالي  :المالية الأوراقسماسرة  (0
  الظروفو نتيجة أالشركة نتيجة للتطورات المالية في  الأسهم أسعارعلى  تطرأ نأالتغيرات التي يمكن 

 .الأسهمقرارات التسعير المناسب لهذه  اتخاذالذي يساعا على  الأمرالاقتصادية العامة، 
 للعملا  بشأنهاو تقايم النصح استثمارية جياة يمكن استغلالها أ نشكل فرص أنالشركات التي يمكن  أسهم. 

                                                                 
يةأسعا حميا العلي،  1 ار وائل للنشر، الأردن،الإدارة المال   .22 :، ص1111 ، الطبعة الثانية، د
انية، دار الميسر للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن،  مقدمة في الإدارة المالية المعاصرة،دريا كامل أل شكيب،  2   .02-02 :، ص ص1112الطبعة الث
  .110 :مفلح محمد عقل، مرجع سبق ذكره، ص 3
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تعكس   لأنهاتهتم بعض الوحاات الحكومية بنتائج التشخيص المالي،  :الحكومة والمؤسسات المختصة (9
 بالأسعارالمالي وفي بعض صورهدا تعكس ماى الالتزام بالتعليمات المالية والقوانين الخاصة  الأدا صورة على 

ون في التشخيص المالي لغرض من قبل المختص والإحصا البحث  لإغراضوالضرائب، كما يمكن استخاامها 
 1.لمركز والترتيب الائتماني للمشاريعنشر ا

ن ناحية الحصول على البيانات التحليلية عن وضع الشركة سوا  م يهمهاالأخرى الاولة هدي  أنكما 
الاقتصاد  فيمن قيمة مضافة  من الناحية الاقتصادية وما حققتهمساهدماتها  وأ مساهدماتها بافع الضرائب

 2.الوطني ومساهدمتها من الناحية الاجتماعية
 3:يص المالي تبعا لنوع الاينالتشخ تختلف وجهة نظر الاائنين إلى: الدائنون  (2
  أموالهموحصولهم على فوائا  أموالهماد ديهم الاائنون هدنا هدو ضمان استر  ما إذ :الأجلالديون طويلة ،

الثابتة ومستوى الربحية  للأصولن اهدتمامهم بالتشخيص المالي يتعلق بمعرفة القيمة الحقيقية وبالتالي، فإ
 .في تغطية الفوائا السنوية وكفا تها

  لذا نجا  ،يهم الاائنون هدنا هدو ضمان تحصيل مبلغ الاين في تاريخ استحقاقه ما إن: الأجلالديون قصيرة
 .والسيولة في الوحاة التنفيذيمال العامل والمركز  رأسهدنا يهتمون بالتشخيص الاائنون 

ايا لزبون واستقرار سيولته النقاية وقارته على تسليهتم الموردون باراسة الوضع المالي وسلامته : الموردون ( 1
هتم هدؤلا  بهيكل الأصول المتااولة أو نسبة الأصول السريعة من إجمالي هدذه يالمشتقات في الماى القصير، و 

 .الأصول
أسهم في  أموالهماستثمار ب مو قو من يأفي شكركات المساهدمة  الأسهم أصحابهدم : المستثمرون الحاليون ( 2
المحققة خلال فترة مالية  الأرباحتعرف على لتشخيص القوائم المالية للمشروع ل إلىه الشركاتّ، حيث يسعوا هدذ

المشروع على توفير  أسهمالمتوقعة في المستقبل، واهدتمامهم في احتساب العائا على  بالأرباحوالتنبؤ  معينة،
  4.أرباحهمالسيولة النقاية اللازمة لافع حصص 

            
  

                                                                 
 .02 :سبق ذكره، ص دريا كامل آل شكيب، مرجع1
ايه النعيمي وآخرون،2 ار الميسر للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن،  ،(النظرية والتطبيق)الإدارة المالية  عانان ت   .111 :، ص1112الطبعة الأولى، د
  .12 :، ص1112الأردن،  الطبعة الثانية، دار وائل للنشر والتوزيع، ،(مدخل صناعة القرارات)التحليل الماليمنير شكاكر محمد وآخرون، 3
  .112-112 :، ص ص1112الطبعة الأولى، دار البااية للنشر والتوزيع،  مقدمة في الإدارة والتحليل المالي،أيمن الشنطي، عامر شكقرة،  4
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 صيالمستفيدة من التشخ الأطراف(: 9.0)الشكل رقم 
 
 
 

                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 على المعلومات السابقة         اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر
صل إلى النتائج نة خارجيا كان أم داخليا يمكن أن في الشرك عملية التشخيص المالي إجرا  وخلاصة

 1:التالية
 نتائج التشخيص الخارجي :أولا

 :و كل العناصر التاليةأحا أتكون  أنتختلف النتائج التي يمكن  أيضاالمستعمل الخارجي  ختلافإب
 مياان المالي؛التقوم بها الشركة في التي  الأعمالحول ة ملاحظال (1
 الخاضعة للضرائب؛ الأرقامتحاد  وبواسطتهاتقييم النتائج المالية  (1
 لشركة تحمل نتائج القروض؛ااستطاعة تقييم الوضعية المالية وماى  (1
 لخاص؛البنك ا إلىقروض عنا تقايم الشركة طلب للقرض الرفض لعقا الو الموافقة أ (1
 ؛وضعية المالية واستقلالية الشركةقتراح سياسات مالية لتغيير الإ (1
 .أضعفهاو أ أحسنها القطاع، وإظهاركة مع الشركات من نفس لشر لمقارنة الوضعية العامة  (0
 

                                                                 
-11 :، ص ص1112الطبعة الأولى، دار المحماية العامة، الجزائر،  ،(دروس وتمارين)ليل المالي تقنيات مراقبة التسيير والتح ناصر دادي عاوان، 1

11.  

 وهم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  الإدارة
 

 

 العاملون
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والمؤسسات 

 المختصة
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الأوراق

 المالية
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الأطرافالمستفيدةمنالتشخيصالمالي   
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 الداخلي نتائج التشخيص :ثانيا
 :النتائج التالية حسب الهاف من تشخيصه إلىيصل  أنيمكن للمشخص المالي داخليا 

 تسيير المالي للفترة تحت التشخيص؛حكم على ال إعطا  (1
 والتوزيعية للفترة تحت التشخيص؛ة والتمويني والإنتاجيةالاطلاع على ماى صلاحية السياسات المالية  (1
 ي قا تتعرض لها بواسطة المايونية؛المالية الت والأخطارلشركة لالتحقق من المركز المالي  (1
 وفي الشركة وعلى المردودية فيها؛ على ماى تطبيق التوازنات المالية أحكام إعطا  (1
 المال؛ رأسو تغيير أ و توزيع الأرباحالتمويل أ ثمار أوقرارات حول الاست اتخاذ (1
 في الرقابة العامة لنشاط الشركة؛ للاستفادة منها إليهاوضع المعلومات المتوصل  (0
 الميزانية التقايرية،) للتقايرات المستقبلية لوضع البرامج  كأساس ليهاإالنتائج المتوصل  ووضع المعلومات أ (2
 (.الخ.......ستثمارات الخزينةا

 المالية أساسيات حول المخاطر .9.0
خاصة المالية  الات التي تهتم بها جميع المؤسساتنشغالإكبر المواضيع و طر المالية من أتعتبر المخا

 :مينمنها، ومن بينها شكركات التأ
 مفهوم المخاطر المالية. 0.9.0

 :منها ما يلي كرلقا تعادت تعريفات المخاطر نذ
 تعريف المخاطر المالية :أولا

 :أنهاالمخاطر المالية على  تعرف
 أننه شككل ديون من شكأجلب موارد مالية في  أيالاستاانة،  إلىالاستغلال بسبب اللجو   طرامخرتفاع إ" (1

  1".يؤثر سلبا على مردودية الشركة
لك ، وذ(العادية الأسهمحملة ) ب في العائا المتبقي للملاكأي التذبذ ب في صافي الربح بعا الضريبة،اباالت" (1

 2".التكلفة الثابتة والمتمثلة في القروض والأسهم الممتازة ذاتبسبب استخاام مصادر تمويل 
في تغطية  في قابلية الشركة تأكاأنها درجة لا كما ، الاستثماراتحتمال تقلب العوائا المستقبلية المتأتية من ا" (1

 3".الماليةو  التشغيلية التزاماتها
 
 

                                                                 
  .111: الياس بن ساسي، يوسف قريشي، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .01 :، ص1222، المكتب العربي الحايث، الإسكنارية، 1الطبعة ، "مدخل تحليل معاصر"لإدارة المالية منير إبراهيم الهناي، ا 2
ية محمد علي العامري، 3   .111: ، ص1112 ، دار المناهدج للنشر والتوزيع، الأردن،ى، الطبعة الأولالإدارة المال
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عام  أوبحيث تختلف في النواتج المرغوبة في تحقيقها عما هدو متوقع حاوث انحراف في المستقبل،  إمكانية" (1
نتائج دراسة سلوك  أساسالفرد الاقتصادي في الحاضر على  يتخذهمن الناتج المالي في المستقبل لقرار  التأكا
 1".اهدرة الطبيعية  في الماضيالظ

ن خسارة نقاية تتعرض لها عبارة ع :المخاطر المالية أننستنتج  أنه التعاريف يمكن خلال هدذ من
 .بسبب مختلف العمليات التي تقوم بهاالشركة 

 خصائص المخاطر المالية  :ثانيا
ويتميز  الاهدتمامالمتغير المالي موضع  ميا ويرتبط بالحالة التي يتصف بهيمكن قياس المخاطر المالية ك

 2.الخطر المالي بخاصيتين هدما
 ين؛تقبل غير معلومة على وجه اليقفي المسقيمته  (1
 :النتائج المحتملة إحاىقيمته في المستقبل تنطوي على  (1
  ،من القيمة المتوقعة أو المرغوبة؛ حينما تكون قيمته التي تحققت فعلا أفضلنتيجة موجبة 
  ،لمرغوبة؛أو احينما تكون القيمة الفعلية مساوية للقيمة المتوقعة نتيجة محاياة 
  ،سو  من القيمة المتوقعة أو المرغوبةالفعلية حينما تكون القيمة انتيجة سالب. 

 مينأفي شركات الت أنواع المخاطر المالية .9.9.0
تشترك بها مع  المالية التي الأخطارفهناك من ، مينأاع المخاطر المالية في شكركات التأنو تعادت 

 .توجا مخاطر تتعرض لها الشركة نتيجة طبيعة نشاطها كماالمؤسسات المالية، 
  شركات التأمين مؤسسة مالية باعتبارالمخاطر المالية : أولا

   :المخاطر المالية التالية إلىمؤسسة مالية  باعتبارهداتتعرض شكركات التأمين 
ا الموقف عناما ويحاث هدذ، بالتزاماتهعام قارة البنك على الوفا   احتمالوتكمن في  :مخاطر رأس المال (0

المال  رأسترتبط مخاطر  كلكذ ات البنك،قل من قيمة التزاممستوي أ إلىالبنك  لأصلة لقيمة السوقياتنخفض 
 رأسمخاطر  تتأثركما تمكن من مزاولة نشاطه، مطلوب فكلما زاد مقاار رأس المال ال بمخاطر جودة الأصول،

 3.التي يتبعها البنك رباحالأالمال بسياسة توزيع 
قصيرة الأجل غير كافية لمقابلة قيم الأصول  أنهدي هدناك معني شكائع لمخاطر السيولة و : مخاطر السيولة (9

الخارج، ومن هدذا المنطلق تكون السيولة هدي  إلىأو التافقات النقاية غير المتوقعة  الأجلالمطلوبات قصيرة 
الذي يساعا في كسب الوقت في الظروف الصعبة، ومنه يمكن القول أن مخاطر السيولة هدي  الأماناحتياطي 

                                                                 
ة العلوم الاقتصادية ، مذكرة ماجستير،تسير المخاطر المالية في التجارة الخارجية الجزائريةرشكيا شكلالي،  1 ، 1التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، كلي

  .21 :، ص1111زائر، الج
وعلوم ، التجارية لية العلوم الاقتصاديةمطبوعة مقامة للسنة الثالثة تخصص إدارة مالية، كمحاضرات في مقياس إدارة المخاطر المالية،  ريم بونوالة، 2

  .11 :، ص1112، الجزائر، -جيجل-التسيير، جامعة محمد الصايق بن يحي 
ار الجامعية لنشر والتوزيع والطباعة، الإسكنارية،  تقييم أداء البنوك التجارية تحليل العائد والمخاطرة، طارق عبا العال حماد، 3  ،1222الجز  الثاني، الا

  .21: ص
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بتكلفة  الأموالمخاطر السيولة ترتبط بالقارة على تابير  أن، حيث الأموالمواجهة الصعوبات في تابير 
  1.معقولة

 للأفرادئتمان الإ أوتقايم القروض  إلىبسبب لجو  البنك المخاطر الائتمانية  تنشأ :مخاطر الائتمان (2
ا السبب قا وهدذ القرض وفوائاه، أصلاسترجاع حقوقه المتمثلة في  علىقارته القطاعات المختلفة مع عام و 

له ن وأ القرض وفوائاه في تاريخ الاستحقاق المحاد، أصلقارة المقترض على الوفا  برد يكون ناتجا عن عام 
فالمخاطر الائتمانية تتمثل في  ،وبالتالي لأخر، أولك بسبب نه لا يرغب في ذكالقارة المالية على السااد ول

القرض  أصلعام وجود النية لايه لسااد  أويتحملها البنك بسبب عام قارة الزبون  أنالخسائر التي يمكن 
 2.وفوائاه

الفوائا  أسعارالمخاطر التي تحاث نتيجة لتغير  بأنهاالفائاة  أسعارتعرف مخاطر  :الفائدة أسعرمخاطر  (1
الفائاة للبنك بتغير عائا  أسعارترتبط مخاطر  وهدكذا المطلوبات لعملة ما،موجودات و وعام تطابق استحقاقات ال

 3.ةته وقيمتها، بسبب تقلبات أسعار الفائااموجودات البنك ومطلوب
 أسعارالتغيرات العكسية المحتملة في  أونتيجة التقلبات  وهدي المخاطر التي تنشأ :خاطر سعر الصرفم (2

موجودات من عملة بال يحتفظكان البنك  فإذا بها من تلك  العملات، المحتفظةفي المراكز  أوصرف العملات 
أي إذا كان العكس و  ،الصرف رسع انخفاضن الخطر يكمن في فإمن المطلوبات من نفس العملة  كبرمعينة أ

ارتفاع أسعار الصرف لهذه  عملة معينة أكبر من الموجودات منها، فإن الخطر يكمن في منأن المطلوبات 
  .العملة

ة في جوزات المستماهدي العصرف عملة بلا ما  تاهدور أسعار إلىالتي تؤدي  الأسبابومنه نجا أن من 
عنه  أزيادة الاقتراض الحكومي وينش إلىمما يؤدي سياسات مالية رشكياة،  إتباعموازين المافوعات وعام 

 4.ضخمة على الاقتصاد ضغوطات
  

                                                                 
  .111 :ص ،1111الاار الجامعية،  ،(بنوك -شركات -إدارات -أفراد)دارة المخاطر طارق عبا العال حماد، إ 1
رة الخطر  سلمان زياان، 2 الأولي، دار المناهدج للنشر والتوزيع، الأردن، والتامينإدا   .110: ، ص1111، الطبعة 
ار اليازوري للنشر والتوزيع، الأردن، حوكمت البنوك وأثرها في الأداء والمخاطر، حاكم محسن الربيعي، محمد عبا  الحسين راضي،  3   .122: ، ص1111د
ار الجامعة الجاياة للنشر، الإسكنارية، ائري مع معايير لجنة بازل وأهم انعكاسات العولمةمدى تكييف النظام المصرفي الجز فائزة لعراق،  4 ، 1111، د

  .12 :ص
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 مين بسبب طبيعة نشاطهاأشركات التالمخاطر المالية المؤثر على : ثانيا
، وتتمثل التأمينيمين نتيجة لطبيعة نشاطها المالية التي تؤثر على شكركات التأتوجا العايا من المخاطر 

 1:في ما يلي أهدمها
معيا ) شكركة أخرى ىأمين نفسها لاشركة بتالبأنها قيام إعادة التأمين  عملية تعرف :إعادة التأمينخاطر م (0

ام ملائمة وتتعلق مخاطر إعادة التأمين بع ضا خسائرهدا التي قا تنشأ من وثائق التأمين التي تصارهدا، (التأمين
حاجة  ينبغي دراسة ماى اىل صعوبات مالية كبيرة للشركة، ىإلي ذلك يؤد أنفيمكن برنامج إعادة التأمين، 

 .الموافقة الاتفاقيةاختيار نوعه المناسب مع تحايا شكروط التغطية عن طريق إعادة التأمين و للحماية و المؤمن 
تتمثل في عام قارة المؤمن على استرداد مستحقاته  :أموالها استردادخاطر عدم قدرة شركة التأمين على م (9

عن طريق معياي التأمين،  أو، (المؤمن لهم)من الجهات التي يتعامل معها سوا  مباشكرة من مايني الأقساط 
المالية في  بالأوراقكما يتمثل هدذا الخطر في عام قارة المؤمن على استرجاع أمواله أو عوائاهدا المستثمرة 

 .وهدذا لعجز مصاريها ااستحقاقهتواريخ 
لك من ذ لأنم المخاطر في التأمينات العامة ويعتبر عام قارة معيا التأمين على تسايا التزاماته من أهد

ه عملية لك عادة ما يطلب المؤمن عنا إجرائلذية هدامة بالنسبة للمؤمن المباشكر، يسبب صعوبات مال أنشكأنه 
 .خاص به للتعرف على وضعيته المالية(تصنيف)مين تنقيط أمين من معيا التأالت إعادة

الأموال المجمعة لايها لتغطية  باستثمارمؤسسة مالية  باعتبارهداتقوم شكركات التأمين : خاطر الاستثمارم (2
معرضة لتقلبات في قيمتها نتيجة  الاستثماراته هدذ أن إلاعات المالية للأضرار المستقبلية، الأضرار أو التب

 .السوقية للاستثمارات والقيملعوامل خارجية كتقلبات معالات الفائاة 
ن تقيم أصولها بشكل صحيح، وأهدم تنوع محفظتها المالية وأ أنعلى الشركة ا الخطر تقليل من هدذللو 
 :نجامين ألاستثمارية التي تواجه شكركات التالمخاطر ا

  تتمثل في قيمة الفرق بين ما يتوقعه المستثمر من عوائا استثمارية ، المالية الأوراقمخاطر الاستثمار في
 المالية؛ الأوراقوبين قيم  ،الموزعة رباحالأمتمثلة في 

 ،الاحتفاظالعوائا المتوقعة خلال فترة الاختلاف بين العوائا الفعلية و  درجة تشمل مخاطر الاستثمار العقاري 
 بالعقار؛

 بالتالي فشركات التأمين بالتغير المعاكس لنسب الفائاة و  الخسارة المرتبطةوهدي مخاطر  ،سعر الفائاة مخاطر
 .ن للمؤمن لهالمضمو  الأدنىقل من الحا أا يكون الاستثمار ا عناموهدذبتغير الفائاة  تتأثر

 وقبولها،مين أشكركات التالمخاطر التي تعرض على هدي المخاطر المرتبطة بعملية تقييم  :خاطر الاكتتابم (1
 2:ما يلي اتتخ أنيجب عليها  الاكتتابفعناما تواجه الشركة مخاطر 

                                                                 
، جامعة 1، العاد0المجلا، ، مجلة الاراسات الاقتصاديةدور الابتكارات المالية في مجال التأمين في دعم قدرة شركاته في تغطية المخاطرفيروز جيرار،  1

  .22-20: ، ص ص1112، الجزائر، جوان -1سطيف–فرحات عباس 
 . 111 :، ص1110مؤسسة النقا العربي السعودي، الرياض،  مدخل إلى أساسيات التأمين،المعها المالي،  2
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 لتفسيرات؛لشكل واضح لا يترك مجالا من وضع السياسات والعبارات ب التأكا 
 مين بشكل كامل؛لب التأله بتغطية طمن قيام المؤمن  التأكا 
 أو أي رسوم لك التكاليف غير المباشكرة للتسويق بما في ذ مين تشمل تكلفة الوثائق،أقساط التأ أنمن  التأكا

 أخرى؛
  الاكتتاب؛ بالأنشطةالخاصة بتحايا مسؤوليات الإدارات ذات العلاقات  للاكتتابوضع الضوابط التوجيهية 
  قبل بيع أي منتج من أجل تقليص  بالإعادةالخاصة  التنفيذيةعادة تأمين جز  من المخاطر وفقا للوائح إ

 ومراقبتها وتعزيز تحمل المخاطر؛ الإجماليةالمخاطر 
  بط التوجيهية للاكتتاب وعملية الاكتتابالضواوثائق التأمين و  ملائمةمراجعة دورية وكافية لماى  إجرا 

 .بفعالية إدارةلضمان سير عمل كل 
 ،الأخرى والالتزاماتارتفاع تكاليف إصاار وثائق التأمين  تنشأ عنوهدي المخاطر التي  :كتواريةاطر الإ مخ (2
الشركة لم  أنحيث  أكبر من المبلغ التي تتلقاه شكركة التأمين،يكون المبلغ المحاد لتعويض  أننه خطر أ أي

 .اطر التي وافقت على تغطيتهمقابلا منخفضا عن المخ إلاتتلقي 
ن التعويض إذا كا أما عالية، أرباحتحصل على  أنشكركات التأمين أموالها فهي تتوقع  استثمرتحيث 

 .فهي لن تتوقع أرباح في المستقبل الأمواله بهذ
 ن خسائر الاكتتابفإ لك من خلال فترة زمنية معينة،كتوارية وذأخر للمخاطر الإجانب  يوجا كذلك

 :ستكون تجاوزت تلك المتوقعة ويحاث هدذا لسببين
  معرفة غير كافية لتوزيع الخسائر؛ علىتعتما توقعاتها  أنيمكن 
 وهدي  الخسائر كما هدو محاد،ستنحرف  ،وبالتالي الاعتيادية، الأعمالقا تفوق توقعاتهم في سياق  الخسائر

على طبيعة المخاطر المؤمن  والتي تعتما هدي الأخرى يع الخسارة،خصائص توز  ىتعتما بطبيعة الحال عل
  1.منها

 
                      

  

                                                                 
التجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد ، العلوم الاقتصاديةكلية  ،، مذكرة ماجستيردور هيئات الإشراف في الرقابة على النشاط التأمينيفطيمة يحياوي،  1

  .11: ، ص1111، الجزائر، -لمسيلة–بوضياف 

أنواع

المخاطرالمالية
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 ةأنواع المخاطر المالي(: 0.9)رقمالشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 على المعلومات السابقة ان اعتمادإعااد الطالبتي :رالمصد
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سيولةمخاطرال  

 

 مخاطرسعرالصرف

 

مخاطرعدمقدرةشركة

 التأمينعلىاستزادأموالهم

 
 مخاطرالاستثمار

 

سالمالمخاطررأ  

 

أنواعالمخاطر

لماليةا  

 

 مخاطرأسعارالفائدة

 

نمخاطرالائتما  

 

 مخاطرإعادةالتأمين

 

مخاطرالاكتتاب  

 مخاطرالاكتوارية

 

المخاطرالماليةباعتبارشركات

التأمينمؤسسةمالية

  

طرالماليةالمؤثرعلىشركاتلمخاا

مينبسببطبيعةنشاطهاالتأ  
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 قياسها وأدواتمين ألشركات التالمخاطر المالية ثر في ؤ العوامل الم .2.9.0
أدوات وجود  إلىبالإضافة  المالية،تواجه شكركات التأمين العايا من العوامل التي تؤثر في مخاطرهدا 

 .هدذه المخاطر مالية لقياسومقاييس إحصائية و 
 مينأالمخاطر المالية لشركات الت المؤثرة في العوامل: أولا

 1.اأهدمه المالية لشركات التأمين في المخاطر يوجا العايا من العوامل المؤثرة
للتقليل من  ود تنظيمية على عمل الشركاتالاول بفرض قيقامت العايا من  :الإشرافيةو  التنظيميةالتغيرات  (0

والتسهيلات التي يمكن تقايمها  ،على الالتزام بالمبادئ السلمية افسة فيما بينها، وتشجيع الشركاتنمخاطر الم
 إدارة الذي كان له اثر ايجابي في الأمرالمالية،  الأزماتجل الحا من المخاطر خوفا من أمن للعميل الواحا 

 .المخاطر
 رىدخول شكركات الكبف العملات، و صر  وأسعارالفائاة  أسعارعام استقرار  :استقرار العوامل الخارجية عدم (9

ابتكار العايا من  إلى أدىالذي  الأمر حاة المنافسةزاد من  المالية، الأسواق إلى متعادة الجنسيات منهاخاصة 
 .لم تكن سابقا وجود مخاطر من نوع جايا نتج عنها ما التغطية المستقبلية، هدذ أدوات

كما  تكلفة، بأقلالخامات  أفضلمن طرف المتنافسين على تقايم  الشركة راجبزايا المنافسة إمن م :لمنافسةا (2
 .زيادة المخاطر إلى ا ما يؤديبين المتنافسين، هدذ الأفضلتقوم بمكافأة  أنها
التعرف على  إلى أدتالتي  من العوامل الايجابية التطور التكنولوجي يعتبر إن :التطورات التكنولوجية (1

 إن إلا الافع الالكتروني، :جاياة مثلمنتجات  إدخالجانب تمكنها من  إلى أفضلبطريقة  وإدارتهاالمخاطر، 
   .مثل تصفية الافعات التطورات خلقت في الوقت نفسه مخاطر جاياة،هدذه 
 قياس المخاطر المالية أدوات :ثانيا

التي توصف دوما بالمتغير الحساس عنا اتخاذ أي قرار ووسائل لقياس المخاطر المالية  أدواتهدناك 
نه يستطيع التمييز بين الأصول المالية ذات من قياس المخاطر بالشكل الصحيح فإمالي، وإذا تمكن المستثمر 

 2:فيما يلي يمكن انجازهداالمخاطر العالية والمنخفضة حيث 
 :يلي ما الأدواته هدذ أهدمتعتما على قياس درجة التشتت في قيم المتغير المالي ومن  :الإحصائية الأدوات (0
 بسط مقياس كمي لقياس التشتت، ويمثل الماى الفرق بين القيمة الكبرى والقيمة يعتبر الماى أ :لمدىا

زيادة  إلى إشكارةلك زاد الفرق ما بين القيمتين كان ذ وكلما ،(العوائا المتوقعة)الصغرى للتافقات النقاية المتوقعة 
 .الذي يعني زيادة حجم المخاطر التي تنطوي عليها المشروع الاستثماري الأمر تشتت التوزيع الاحتمالي،

 وذلك من خلال تتبع سلوك المتغير  تفضيلا من مقياس الماى، أكثركمية  أداة تعتبر  :التوزيعات الاحتمالية
 .الممكنة حااثالأالحاوث في كل تحايا القيمة المتوقعة المالي و 

                                                                 
ود والمالية، واقتصاديات المالية محاضرات في مقياس العمليات المصرفية وإدارة المخاطرشكعبان فرج،  1 ، مطبوعة مقامة لطلبة ماستر تخصص النق
  .01-01: ، ص ص1111، الجزائر، -البويرة -التجارية وعلوم التسيير، جامعة آكلي محنا اولحاج ،البنوك، كلية العلوم الاقتصاديةو 
  .112 :محمد علي العماري، مرجع سبق ذكره، ص 2
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  حا مقاييس المخاطر وعام التأكا التي تستخام في مجال تقييم باائل الاستثمار،هدو أ: الانحراف المعياري 
 لأحاوكلما كان الانحراف المعياري  بالنسبة لكل بايل،ويستخام لقياس درجة الاختلاف والانحراف في التافقات 

 .سالباائل كبير كلما كانت مخاطره مرتفعة والعكس بالعك
 :ويحسب كما يلي

 
 
 المخاطر ويتم حسابه بقسمة الانحراف  أويعمل معامل الاختلاف مقياس نسبي للتشتت  :معامل الاختلاف

 :لنفس التوزيع الاحتمالي( القيمة المتوقعة إي) لوسط الحسابيالمعياري على ا
 

 :حيث
²δ:  مربع الانحراف المعياري)التباين 

iR :عائا الورقة المالية(i) 
E(R) :التوقع الرياضي للعائا 

iP: احتمال الورقة المالية  
 معامل بيتاβ :ويحسب معامل ، الأسهماستثمارات صعيا المؤشكرات المالية على  أهدما المؤشكر واحا من يعا هدذ

، ويكون هدذا (jR)وعوائا محفظة السوق المالية  ،(jR)المتحققة  الأسهممن العلاقة التاريخية لعوائا  βبيتا 
وبموجبه تجري معاملة الاستثمار  الأسهمالمالية الخاصة بالمعلومات المالية عن  المؤشكر منشورا في النشرات

 نأ إذتحايا قيمتها في السوق المالية،  وكذلك ،الأسهميتوقف عليه تحايا معال العائا المطلوب من  إذ بالأسهم
والانخفاض في قيمتها ويحصل  بالأسهمارتفاع معال العائا المطلوب للاستثمار  إلىالمرتفع يؤول  βمعامل 

 .دائما (واحا صحيح)يساوي ومعامل بيتا السوق المالية ، المنخفضةالعكس بالنسبة لمعاملات بيتا 
 يل المالي لقياس المخاطر الماليةالتحل أدوات( 9

وفي  خاصة الاائنين،المالية اتجاه الغير، وهدي تعتما على قياس قارة المؤسسة على الوفا  بالتزاماتها 
الية بالمؤسسة ويعتما قياس المخاطر الم وتحقيق تافقات نقاية صافية للمساهدمين، المحادة لاستحقاقها، الآجال

تقريبية على الحالة المتوقعة التي يمكن الاستالال من خلالها كمؤشكرات على مجموع النسب والمؤشكرات المالية، 
لالتزامات مؤشكرات التغطية  أوللمؤسسة من حيث التافقات النقاية المتوقعة للمؤسسة، وبالتالي هدوامش الربح، 

 1:ا الصادن استخامها في هدذلمؤشكرات التي يمكاالنسب و  أهدمالمؤسسة، ومن 
 ؛نسبة المايونية 
 ؛نسبة التااول  

                                                                 
ية،  علال قاشكي، ،عبا القادر شكلالي 1 طر المالية أدارة " :ورقة بحث مقامة ضمن فعليات الملتقي الاولي حولمدخل إستراتيجي لإدارة المخاطر المال المخا

  .11 :، ص1111الجزائر،  نوفمبر، 10،12 يومي جامعة أكلي محنا اولحاج، ،"وأثارهدا على الاقتصاد دول العالم
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  ؛الأجل ةطويل الأصول إلى الأجلنسبة التمويل طويل 
 ؛ (ة ربح السهم للتغير في المبيعاتمؤشكر حساسي) درجة الرافعة الكلية 
 إجمالي الايون؛ سبة حق الملكية إلىن 
 تمويل؛بة التمويل طويل الأجل في هيكل النس 
 الأصول رأس المال العامل إلى نسبة صافي. 

 لمخاطر المالية في شركات التأمينإدارة ا. 1.9.0
المخاطر، وخاصة المعاملات المالية التي  أنواعالاقتصادية بشكل عام عرضة لمختلف  الأنشطةتعتبر 

 إلىمين يهاف ا هداما في شكركات التأالمخاطر المالية بتقايم دور  إدارةبها، حيث تهتم  وتأثراعرضة  أكثرتكون 
المخاطر المالية  إدارةمخاطرهدا، كما تقوم  لإدارةوضع استراتجيات  إلى بالإضافةتقليل المخاطر التي تواجهها، 

عن طريق مختلف أنواع الابتكارات المالية منها التوريق والمشتقات مين بتغطية مخاطرهدا وذلك أفي شكركات الت
 .المالية

 إدارة المخاطر المالية تعريف: أولا
 التي تتعرض لها المؤسسة،ن إدارة المخاطر المالية تتضمن القيام بالأنشطة الخاصة بتحايا المخاطر إ

فها بشكل االمترتبة عليها بهاف تمكين المؤسسة من التطور أو تحقيق أهدا والآثارقياسها والتعامل مع مسبباتها، 
 أنهاالمالية على  والإدارةرية التمويل ة عبارة عن تطبيق لنظخاطر بالمؤسسفعالية و كفا ة، كما أن إدارة الم أكثر

 1:وهدي أهداافثلاثة  إلى، وتهاف ممارسات يجب تقييمها في ضو  تأثيرهدا على القيمة السوقية للمؤسسة
 الوقاية من الخسائر؛ 
  ؛رباحالأتعظيم درجة الاستقرار في 
 الخسائر المالية المحتملة إدارةتكلفة  يتنتا. 

   2:يلي فيمكن اختصارهدا فيماخطوات إدارة المخاطر المالية  أما
 التي تواجهها المؤسسة ومفاضلتها؛ تعريف المخاطر المالية الرئيسية 
 المستوي الملائم للتعرض للمخاطر؛ تحايا 
  ة المخاطر بما يتوافق مع السياسة؛إدار  إستراتجيةتطبيق 
  والتقرير عنها ومراقبتها وتصفيتها حسب الحاجة والحا منهاقياس المخاطر.  

 
 

                                                                 
حما جامعة أ ،علوم التسييرالتجارية و  اجستير، كلية العلوم الاقتصادية،مذكرة مإشكالية تدوير الخطر المالي وأثره على الأسواق المالية،  هدرة حمااني،ز   1

  .111-111:، ص ص1111بن بلة، وهدران، الجزائر، 
رة مخاطر البنوك في ظل المعايير المحاسبية الدولية، فوضيل لحسن، قاور بن نافلة،  2 مجلة اقتصاديات شكمال إفريقيا، دور المعلومات المحاسبية في إدا

  .121 :، ص1112، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 12العاد
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 ينأمالمخاطر المالية في شركات الت إدارةدور : ثانيا
 1:مين وذلك من خلال ما يليتأالمالية دورا هداما في شكركات ال مخاطرال إدارةتلعب 

مها وتجانس ومن حيث حج هامكوناتمين المختلفة و أالت أنواعتركيب محفظة الشركة وطبيعتها من حيث  (1
 ياسة الاكتتاب المباشكر في الشركة؛الخطر لتحايا س إدارةا تاخل بهذو  التغطيات في كل نوع،

مستوى القرار  إلىوالتي ترقي  ه العملية،فنية بوعي كامل لخطورة هدذ أسسى المقبولة عل الأخطارتقسيم  (1
 مين؛ومعيا التأمات لشركة التأمين المالي الذي يترتب عليه تحايا التزا

 مين ومن كل خطر مقبول؛التأ أنواعالشركة العام من كل نوع من  احتفاظتحايا  (1
 المقبولة وحاودهدا وشكروطها؛ الأخطاربما يتفق وتركيب مين التأ إعادةتحايا هيكل  (1
عملية في التحليل مع  أدواتالمطالبات المباشكرة للمخصصات مستخامة في ذلك  إداراتمراجعة تقايرات  (1

 بالواقع؛خبرة فعلية العامل الشخصي المبني على  إضافة
مين على مستوى الشركة في تحايا حاود التأ لإعادةمتخصصة  إدارةلم تجا  إنمين التأ إعادة إدارةمساعاة  (0

حلول مناسب  واقتراح حي القصورمين وتحايا نواالتأ إعادةالمختلفة وتقييم اتفاقيات  للأخطارالاحتفاظ بالنسبة 
 لهذه القصور؛

تكون محفظة الاستثمارات الخاصة بها  أن أومين شكركة التأ أموال إدارةالاستثمار بالشركة في  إدارةمساعاة  (2
ودراسة هياكل الاستثمارات الموجودة بالشركة، وتحايا نواحي  ،للاستثماراعا الفنية والقانونية في ضو  القو 
والاجتماعية للبلاد واقتراح الحلول المناسبة في ضو  الظروف الاقتصادية  وماى كفا تها، القصور بها

 ه الحلول؛هدذ تنفيذالمساهدمة في و 
مين تقايمها وفقا لاحتياجات السوق، وذلك من واقع ن لشركة التأالجاياة التي يمك التأمينيةاقتراح التغطيات  (2

 المخاطر التي يتعرض لها العملا ؛ عن إعاادهداالاراسات التي يتم 
التي  التأمينيةالترويج للتغطيات علاقات العامة في الشركة لتحايا أنسب سياسات الاعاية و ال إدارةمساعاة  (2

مين ككيان اقتصادي المختلفة التي تقوم بها شكركة التأالاقتصادية  الأنشطة مخاطر وإدارة تقامها الشركة،
 .بالمجتمع

 
  

                                                                 
ار الصفا  للنشر والتوزيع، عمان، إدارة أخطار شركات التأمين، أخطار الاكتتاب، أخطار الاستثمار عيا أحما أبو بكر، 1   .111، 111:، ص ص1111، د
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 إستراتجية إدارة المخاطر المالية :ثالثا
 :يمكن تحايا استراتجيات الرئيسية لإدارة المخاطر المالية وهدي

تعتما  أنلك الاحتفاظ بمستوى الخطر على ما هدو عليه، ويمكن ويقصا بذ :مفتوحالموقف  ترك إستراتجية( 0
 ،لإدارتهحيثما يكون مستوى الخطر منخفض بشكل لا يبرر التكلفة المتوقعة  الإستراتجيةعلى هدذه الشركة 

 1.سياسية قبول الخطر الإستراتجيةه ذوتنارج تحت هد
لك تحايا مستويات الخطر التي يمكن تحملها بالشركة، والتي ويقصا بذ: إستراتجية تحمل مخاطر محسوبة( 9

ا المستوي ذهد حتىكافة التاابير المناسبة لتخفيض المخاطر  اتخاذتم  -الشركة في تحملها أكثر منهالا ترغب 
مثل التنويع في خطوط منتجات الشركة سياسات تخفيض الخطر،  الإستراتجيةوينارج تحت هدذه  -المقبول

المالية التشغيلية تبعا  الأدواتواستخاام  ،(هيكل التمويل)والتغير في مستوي الرافعة المالية ( هيكل الاستثمار)
المالية  الأدواتواستخاام ( هيكل التمويل)، والتغيير في مستوى الرافعة المالية (هيكل الاستثمار)الشركة  لظروف

 2.الأسعارالمشتقة للحماية ضا مخاطر 
ى مستو  إلىالخطر  تانية أي يا مصار الخطر بالنسبة للمؤسسة،يتعني تح :تغطية كل المخاطر إستراتجية( 2

مين ضا التأ أوسياسات تحويل الخطر بالكامل كالتغطية الكاملة  الإستراتجيةفي هدذه  تتبع الشركةالصفر، و 
 .3مينطرف ثالث بواسطة عقود التأ إلىالهناسة المالية، تحويل الخطر المالي  أدواتالخطر باستخاام 

 مينألمالية في شركات التالمخاطر ا تغطية : رابعا
تعادت واختلفت الابتكارات المالية الحايثة لتغطية المخاطر المالية التي تتعرض لها شكركات التأمين، 

 .نجا التوريق والمشتقات المالية أهدماولعل 
معين، كما  أصلالمستثمر مستقبلا على  يأخذههدي مركز مؤقت بايل عن مركز السوق  :ةالتغطي تعريف( 0

 4.يتم تصفيته أن إلىيمكن تعريفها بأنها أسلوب لحماية قيمة أصل ما يملكه المستثمر 
فرق بين التغطية وهدناك من ي م للالالة على تحييا المخاطر وتقليصها،ستخاالتغطية يمصطلح  أنحيث 
الربح، أما التأمين فهو دفع ثمن ن التغطية هدي تقليص الخسارة من خلال التنازل عن إمكانية بأ -وبين التأمين 

 5.-لتجنب الخسارة مع الاحتفاظ بإمكانية الربح
         مالية مستحاثة تفيا قيام مؤسسة بحشا مجموعة من الايون  أداة التوريق هدو  :التغطية باستخدام التوريق (9

ثم عرضه على الجمهور من خلال  ووضعها في صورة دين واحا معزز ائتمانيا، ،كأصولالمتجانسة والمضمونة 

                                                                 
سيير، جامعة محمد التجارية وعلوم الت،كتوراه، كلية العلوم الاقتصادية د أطروحةإدارة المخاطر المالية في ظل منتجات الهندسة المالية، جمال معتوق،  1

  .122: ، ص1110بوضياف، المسيلة، الجزائر، 
  .112: ، ص1112، الطبعة الأولي، فلسطين، التحليل المالي فهمي مصطفي الشيخ، 2
  .112: ص ،مرجع سبق ذكره زهدرة حمااني، 3
ية في نوال بوعكاز،  4  ،اجستير، كلية العلوم الاقتصاديةم ، مذكرالأزمة الماليةحدود الهندسة المالية في تفعيل إستراتجية التغطية من المخاطر المال

  .21: ، ص1111التجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، 
  .121: جمال معتوق، مرجع سبق ذكره، ص 5
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النقاية  المستمر للسيولة فقوضمانا للتا تقليلا للمخاطر، مالية، أوراقمؤسسة متخصصة للاكتتاب في شككل 
 1.ةلشركل

وتكون  ،اول في البوصاتمالية تطرح للتا أوراق بإصاارمين التأتوريق تقوم شكركة من خلال عملية ال
إلى مين بتحويلها حيث عادة ما تقوم شكركات التأ ،التأمينية أخطارهدامرتبطة بشكل مباشكر بمحفظة  الأوراقه هدذ

 إلى الأخطارهديئة متخصصة في تحويل  إلىمجملها  أوبتحويل جز  منها  مين الذين يقومون باورهدممعيا التأ
 2.في السوق المالي تااولهاالمالية التي يتم  الأوراق

تعتبر المشتقات المالية إحاى أهدم الابتكارات المالية الحايثة خلال  :باستخدام المشتقات المالية التغطية( 2
 .لأهدميتها فأسواق المشتقات امين وذلك نظر أيرة لتغطية المخاطر في شكركات التالفترة الأخ

 الاستثمارية، للأدوات أساسيةتشتق من عقود  أوتبني هدي عبارة عن عقود فرعية  :م المشتقات الماليةو مفه( 0
استثمارية مشتقة وذلك في نطاق ما  أدواتأ عن تلك العقود الفرعية لينش ،......أجنبيةمالية، عمولات  أوراق

 3.الهناسة الماليةبيسمى  
 مين لتغطية المخاطر الماليةأالية التي تتعامل فيها شركات التالمشتقات الم أنواع( 9

   :مين نجاأي تتعامل فيها شكركات التعقود المشتقات المالية الت أهدممن 
عنا سعر محاد ينفا في  أصلبيع  أوشكرا  عقا يعطي لحامله حق  هدو :عقود الخيارات باستخدامالتغطية  .أ

عبارة ، وهدو (الأمريكيالخيار )خلال فترة محاد مسبقا  أو ،(الأوربيالخيار )يطلق عليه تاريخ التنفيذ تاريخ لاحق
بيع عاد محاد من  أوفي شكرا  -وليس الالتزام -تمنح لحاملها الحقبين طرفين مشتري والبائع، ا تربط عن عق
 4.محرر العقا أوالبائع  ىإل الأصول

 أوعن سااد  جل تغطية احتمال خطر التعثرمين لاستخاام عقود الخيارات من أأالتحيث تلجأ شكركات 
مين في السوق المالية، التأتغطية تحركات مؤشكرات  أو المالية، الأوراق أسعارتغطية محفظتها المالية من تغيير 

 أوخيار الشرا   ماإ نوعين من الخيارات، إلىنا تلجأ شكركات التأمين وهد زيادة العوائا على الاستثمارات، حتى أو
 5.خيار البيع

معين وبتاريخ معين  أصلشكرا   أوبيع  إما أساسينوهدي عقود بين طرفين  :الآجلةالتغطية باستخدام العقود . ب
 6.في المستقبل

                                                                 
وداب، 1 ية الإسلامية، سهام ب  -أم البواقي-مجلة الاراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العاد الثامن، جامعة العربي بن مهيايصناعة الهندسة المال

  .111،111: ، ص ص1112الجزائر، 
  .111-112: ص مرجع سبق ذكره، ص فيروز جيرار، 2
ةإدارة  -تخصص ، مطبوعة مقامة لطلبة السنة الثانية ماستر محاضرات في مقياس الهندسة المالية بن صوشكة،تامر  3  ،، كلية العلوم الاقتصادية-مالي

  .11: ، ص1112-1112التجارية وعلوم التسيير، جامعة ابن خلاون، تيارت، 
ة العلوم الاقتصادية،لاستثمار والتحليل الاستثماري دريا كامل أل شكيب، ا 4   .121: ، ص1111 ، جامعة الزيتونة الأردنية، كلي
  .110: ص فيروز جيرار، مرجع سبق ذكره، 5
ية في المصاريف التقليدية والإسلامية عادل رزق، ا 6 مجلة الاراسات المالية والمصرفية، العاد الرابع، الأكاديمية ، (الأدوات المالية المبتكرة)لابتكارات المال

  .11 :، ص1111العربية للعلوم المالية والمصرفية؛ 



 الفصل الأول                              التأصيل النظري للتشخيص المالي والمخاطر المالية
 

27 

 

السناات  أوونات الخزينة الأسعار السوقية لأدللوقاية من تقلب  الآجلةمين للعقود وعادة تلجأ شكركات التأ
 أسعارتغطية مخاطر تقلب  أو حتىالفائاة،  لأسعار الآجلةوعناهدا تسمي العقود  ،الفائاة أسعار أوالقروض  أو

 1.حقيقية استثماراتهاكانت  إذاالسلع 
الحايثة في مجال الاستثمار  الأدواتالعقود المستقبلية من  تعا: ةعقود المستقبليالالتغطية باستخدام  .ج

في  أصل وبغرض تسليم السلعة أ مشتري، والأخرحاهدما بائع تعاقا بين طرفين، أ الأدواتتمثل هدذه و  المالي،
 2.تاريخ لاحق متفق عليه

تقليل  إلى حيث تسعىوتغطية المخاطر،  تحوطللعقود المستقبلية شكركات التأمين في السوق التتعامل 
 وتتم التغطية بأخذه في السوق الحاضرة، أو ستأخذ أخذتهطر التغيرات السعرية على مركز المخاطر خاصة مخا

التي  سوف تتعرض لها  رن الخسائهدذا النوع من التغطية  فإمركز عكسي في سوق العقود المستقبلية، وفي ظل 
  3.الأسواق الأخرىمكاسب التي تحققها في التعوضها  الأسواقحا شكركات التأمين في أ

 أصل وادلة نوع معين من التافق النقاي أالتزام تعاقاي يتضمن مبهدو : ةعقود المبادلالتغطية باستخدام  .د
 4.بموجب شكروط يتفق عليها عنا التعاقا أخر معين مقابل تافق أصل

كما تعتبر معالات الفائاة  الفائاة، أسعارانخفاض  أوالتحوط ضا مخاطر ارتفاع  إي ،تغير سعر الفائاة
لفة التمويل تك مين، والهاف منها هدو تخفيضاستخااما من طرف شكركات التأ الأدوات أكثروالمتغير من  الثابتة

  5.الفائاة السوقية أسعارلك عن طريق التوقعات المحتملة لمسار مين، وذفي شكركات التأ
 
  

                                                                 
  .112: فيروز جيرار، مرجع سبق ذكره، ص 1
، كلية العلوم الاقتصادية -مالية البنوك والتأمينات -مطبوعة مقام السنة الثالثة تخصصمحضرات في مقياس الهندسة المالية، عبا القادر حيرش،  2

  .11: ، ص1112،التجارية وعلوم التسيير، جامعة ابن خلاون، تيارت، الجزائر، 
  .112 :روز جيرار، مرجع سبق ذكره، صفي 3
إدارة المخاطر البنكية يبط، عمار بوطكوك،نور الاين زع 4 ، مجلة العلوم الإنسانية، العاد السابع، الهندسة المالية واستخدام المشتقات المالية في 

  .121: ، ص1112، الجزائر، جوان -أم البواقي-، جامعة  العربي بن مهياي(1)الجز 
 .111: ز جيرار، مرجع سبق ذكره، صفيرو  5
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 الفصلخلاصة 
 فشكالتشخيص المالي عملية ضرورية في شكركات التأمين وذلك من أجل  أنمما سبق يمكن القول 

إدارة المخاطر المالية من حا منها من خلال إستراتجيات وأساليب تقوم بها مخاطر المالية التي تتعرض لها والال
في الشركات وذلك يتم التشخيص المالي بصفة دورية  أخرىجل تخفيض مستوى المخاطر من جهة، ومن جهة أ

عن طريق إجرا ات داخلية وخارجية لشركة من أجل معرفة الفرص واستغلالها من طرف الشركة واكتشاف 
ي مالي كونه يساهدم فالتهاياات والصعوبات والقضا  عليها، فالتشخيص المالي يلعب دورا هداما في تسيير ال

عملية ركة من خلال طرق وخطوات ضرورية لمعرفة الوضع المالي للشوضع السياسات الواجب إتباعها ل
 .التشخيص المالي

 
 
 

                       



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

مساهمة التشخيص المالي في تقييم  :الفصل الثاني
 مينأية في شركات التالمخاطر المال

 هية شركات التأمين ما .0.9
قنوات مساهمة التشخيص المالي في تقييم المخاطر  .9.9

 المالية
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 تمهيد
تخاام التشخيص المالي كوسيلة من مين من المؤسسات المالية التي تعمل على استعتبر شكركات التأ

الشركة ويبرز  كبيرة ويشمل جميع وظائف أهدميةالتشخيص له  أنجل تقييم مخاطرهدا المالية، على اعتبار أ
الية التي تحتويها الشركة القوائم الم وذلك بالاعتماد على لها،من خلال دراسة الوضعية المالية  أهدميتها

الية التي تتعرض لها الشركات المخاطر الم نمجل الحا من أ ،مختلفة ماليةوأدوات  أساليب وتشخيصها بعاة
 .مينأالت
 :وسنتناول في هدذا الفصل النقاط التالية  

 مينأماهية شكركات الت 
 تقييم المخاطر الماليةلي في التشخيص الما قنوات مساهدمة 
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 ينمأماهية شركات الت. 0.9
، وذلك ت المالية التي تقام جزا  هداما من النشاط الاقتصادي والماليمن المؤسسامين أتعا شكركات الت

 .لمؤسسات والأفرادمن االخامة التأمينية لمن يطلبها من خلال تقايم 
 مين أمفهوم شركات الت. 0.0.9

 :مين ونجا منهاشكركات التأ اريفتع تعادت
وما  تخفيض الخسائر التي يتعرض لها المؤمن له، مين لمن يطلبها بغيةأايم خامة التهدي شكركة تقوم بتق"(1

المساهدمة في التنمية الاقتصادية للبلاد من  إلى إضافةالمجتمع  فرادلأوالاستقرار  الأمانلك من توفير يتبع ذ
 1".وتشجيع الوعي الادخاريوتنمية توفير الموارد المالية 

     الأموالمن المؤمن لهم واستثمار  قساطالأحيث تقوم بتجميع  هدي مؤسسات تجارية تهاف لتحقيق الربح،"(1
 أو اللازمة لافع التعويضات للمؤمن لهم، الأموالتكون مضمونة بغرض توفير متعادة،  أوجهالمجمعة في 

 2."وتحقيق ربح مناسب مينالتأنشاط اولة وتغطية نفقات مز  المستفياين عنا وقوع المخاطر المؤمن ضاهدا،
لك من حيث تقام خامة مزدوجة، وذ لمن يطلبها، تأمينيةهدي نوع من المؤسسات المالية التي تقام خامات "(1

 3".رلبنوك التجارية وصناديق الاستثماها شكأن ااستثمارهدا مقابل عائا شكأن إعادةجل من أ الأموالخلال تحصيل 
الإيجاري من الاعتماد  والتي تتحصل على مين هدي هديئة مرخصة من طرف السلطات العمومية،شكركة التأ"(1
 إلىه الهيئات تنقسم هدذ نأحيث نجا  ا الاعتماد،بهذ لملحقةامحادة تتضمنها القائمة  تأمينيةجل القيام بعمليات أ

  4."مال غير محاود وماة حياة طويل برأسلك شكركات مساهدمة وذ وأخرى شكركات تجارية،
 مين أشركات الت أنواع .9.0.9

 :شكل الفنيوحسب الب الشكل القانوني، حس أنواع إلىمين أتنقسم شكركات الت
 مينأتلشركات ال القانونية الأشكال :أولا

 :تصنف شكركات التأمين حسب الشكل القانوني كما يلي
قابلة  بون فيها بأسهميكتت أشكخاصيؤلفها عاة ، بذاتهاهدي شكركة قانونية  :(التجارية)شركة المساهمة  (0

 5.سهم تطرح للاكتتابأ إلىالمال فيها  رأسويقسم فيها،  أسهمهمبمقاار  إلاعن ديونها لون يسأ لتااول، ولا

                                                                 
، الجزائر، 1111 -الوادي-، جامعة الشهيا حمه لخضر12، مجلة رؤى الاقتصادية، العادإدارة المخاطر في شركات التامينزيا، الطاهدر العمودي،  ايمن 1

  .121،121 :ص ص
 . 11 :، ص1111تشرين، سوريا، كلية الاقتصاد، جامعة  ، مذكرة ماجستيرأثر متغيرات البيئة الداخلية في أداء شركات التأمين، نور أسامة ما  البارد،  2
  .111 :، ص1222، دار المعارف لنشر والتوزيع، الإسكنارية، ىالطبعة الأول إدارة الأسواق و المنشآت المالية، منير إبراهيم الهناي، 3

4 Christian sainurapt, dictionnaire générale de l’assurance , a créature paris, 1996, p:1287. 
جامعة محمد كلية العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير،  مذكرة ماجستير، دور هيئات الإشراف في الرقابة على النشاط التأميني،يحياوي، فطيمة  5

  .11: ، ص1111، الجزائر، -لمسيلة-بوضياف
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 علىه الجمعية حيث تقوم هدذ تربطهم المهنة الواحاة، أشكخاصهدي جمعية مؤلفة من  :لجمعيات التعاونيةا (9
وتتكون الجمعية العامة مال غير محاود،  برأستنشأ عة من الناس تربطهم رابطة واحاة، فكرة بين مجمو  أساس
 1.الإدارةمجلس  أعضا ين باورهدم ينتخبون ذلل كا تهمااشكتر في دفع  المتأخرينالمنخرطين غير  الأعضا من 

مين، التي سمح بها التأ وإعادةين شكركات التأم أشككال معيات تعاونية منوج شكركات تجارية،وتعتبر 
مين تخضع شكركات التأ:" على انه  بالتأميناتالمتعلق  الأمرمن  ،111حيث نصت المادة المشرع الجزائري 

شكركة ذات شككل ، أسهمشكركة ذات : الاثنينالشكلين  خذالقانون الجزائري وتأ إلىمين في تكوينها التأ وإعادة
مين والتي لم يكن أرس عمليات التيمكن للهيئات التي تما الأمرنه عنا صاور هدذا أغير  ،(تعاوني)تعاقاي 

 2."تكتسي شككل الشركة التعاضذية أنغرضها الربح 
حيث الخ، ......وب والزلازل والبراكينالحر  أخطارتاخل في تغطية  أنيمكن للحكومة  :لحكومة كمؤمنا( 2

اد هدذا أو إسن لمؤمنفتقوم باور مين، لا تقبلها عادة شكركات التأي الت الأخطاره مين ضا هدذتتولي الحكومة التأ
تكلفة، ومن  بأقلاجتماعي وحمايتهم وتقايم خامة لهم  إصلاحوالهاف هدو  ،خرىمين الأهديئات التأ لإحاىالعمل 

                                                                                       3.من العجز الأفرادلك حماية ذ
الاين تربطهم صلة معينة  الأفراداتفاق بين  أساس تقوم مثل هدذه الصناديق على :مين الخاصةناديق التأص( 1

ضياع  عرضة له كالوفاة،هدم حيث يتم تكوين صناوق خاص لتغطية خطر اجتماعي معين  كالمهنة والنشاط،
في صورة  للأعضا ه الصناديق بتجميع الماخرات البسيطة تقوم هدذ إذ المرض أو التعويض للحوادث،خل، الا

 4.التأمينيةجانب قيامها بالوظيفة  إلى واستثمارهدا لصالحهم، اشكتراكات
 مينأالفنية لشركات الت لأشكالا: ثانيا

 :كما يليمين تصنف التأ الأشككال الفنية لشركات
 الممتلكات،مين على بالشركات التي تقوم بالتأمين العام يقصا بشركات التأ: (الأضرار)مين العام شركات التأ( 0

سؤولية المانية اتجاه الغير مين على المالتأ وكذلك، بأنواعهمين النقل أالحريق والسرقة وت أخطاروعادة ما يغطي 
 5.مين ضا الحوادث المروركالتأ

 التأمينيةيتمثل في توفير كافة المنتجات لهذه الشركات،  التأمينيالنشاط  إن :مين على الحياةالتأركات ش( 9
فهناك وثائق يستحق فيها  ،(مين المختلطالتأ) معا الاثنينالتي تجمع بين  أوحياة المؤمن له  أوالمتعلقة بوفاة 

 إلىمين ليؤول مبلغ التأفي حالة الوفاة، إلا لا تستحق فيها  وأخرى مين في حالة البقا  على الحياة،أمبلغ الت

                                                                 
  .11 :، ص1221الطبعة الأولى، دار النهضة العربية، لبنان،  محاسبة شركات التأمين،خيرت ضيف،  1
  .، المتعلق بقانون التأمينات الجزائرية1221جانفي  11المؤرخ في  12_21مكرر من الأمر  111المادة  2
  .11 :، ص1221دار النهضة العربية، بيروت، مقدمة في التأمين، عبا العزيز فهمي،  3
لفتاحة،  4 مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية ،التجارية وعلوم التسيير،  ،9إدارة المخاطر الاستثمارية في شركات التأمين وفق نظام الملاءةسعاد 

  .12 :، ص1111، الجزائر، -1سطيف-جامعة فرحات عباس 
ية،إدور محاسبة شركات التأمين في  سليمة طبايبية، 5 ة العلوم الاقتصادية ،التجارية تخاذ القرارات وفق معايير الإبلاغ المالي الدول  أطروحة دكتوراه، كلي

  .11 :، ص1111، الجزائر، -1سطيف-وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس 
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بقا  المؤمن له على  أومين في كلتا الحالتين سوا  وفاة التأمين المختلط ففيه يستحق مبلغ التأ أما، المستفياين
 1.قيا الحياة

مين التي تغطي تكاليف وثائق التأ إصاارهدي تلك الشركات التي تختص في  :مين الصحيشركات التأ (2
تزم يل أنمين على ص وثيقة التأتن الأحيانمن  كثيروفي  بتعويضه مصاريف العلاج، أو المؤمن له،علاج 

 2.لكيزيا عن ذ مين مابحيث تافع شكركة التأ من تكاليف علاجه، المؤمن له بتغطية الحا الأدنى
 بإصاارتقوم  لأنهامين نوع معين من التأ أوهدي شكركات لا تتخصص في فرع  :مين الشاملشركات التأ( 1

الممارسة لجميع  التأمينيةهدي تلك الهيئة  أي الشركات السابقة،التي تصارهدا  التأمينيةالوثائق  أنواعجميع 
 3.أخربشخص  أوبمال المؤمن له  الأمرمين سوا  تعلق أعمليات الت

 مينأوظائف شركات الت. 2.0.9
 :منها ما يليلأدا  نشاطها نذكر الوظائف  من تقوم شكركات التأمين بمجموعة

لمؤمن له نظير خطر معين ينوي من ا هأخذه الوظيفة بمعرفة القسط الواجب تهتم هدذ :ظيفة التسعيرو  (0
 المختلفة يتناسب مع درجة التأمينات أنواعوظيفة التسعير تضع سعر معين لكل نوع من ، وبالتالي مين ضاه،التأ

أسعار والشخص الذي يحاد  المحيطة بالخطر المؤمن ضاه،مين والطرق ومع مبلغ التأواحتمال تحقق الخطر، 
كما انه مين منافسا من جهة، وكافيا لتغطية المؤمن ضاه، أيكون سعر الت أنويراعي  كتواري،مين هدو الإالتأ

 4.أخرىيحقق بعض الربح من جهة 
عملية اختيار طالبي بائن بعا مين الموقعة مع الز أتمثل وظيفة الاكتتاب في عقود التت :وظيفة الاكتتاب( 9
حسب  رفضها، أوقرار بقبولها  اتخاذمين عليها ثم تقام لشركة بغرض التأ الأخطار،مين من خلال دراسة التأ

حاوث الضرر كبير ترفض  كان احتمال فإذاقبل الشركة واحتمال تحقيق الخطر،  لاكتتاب المعتماة منسياسة ا
ه خاطر جياة بغرض تحقيق الربح من هدذالحصول على محفظة م لأجلمين على الخطر وهدذا تأالشركة ال

 5.العملية
التي تقوم بها شكركات   التسويقيةمين المبيعات والنشاطات في مجال التأ بالإنتاجيقصا  :الإنتاجوظيفة ( 2
وكلا  والمناوبين  وكثيرا ما يطلق على التأمينيةهدي الخامة  مين،ية البيع التي تقوم بها شكركة التأمين وعملالتأ

                                                                 
مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية، دور الرقابة على النشاط التقني في شركات التأمين على الأضرار لتعزيز ملاءتها المالية، محمد أمين معوش،   1

  .10 :، ص1111الجزائر، ، -1سطيف -التجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس
  .111 :، ص1222الطبعة الأولى، الإسكنارية، إدارة الأسواق والمنشأة منشأة المعارف، منير إبراهيم الهناي،  2

3 Théodore carofias, théorie et pratique de l assurance vie , Argus, paris, 2009, p14. 
، الجزائر، -المسيلة-اف، جامعة محمد بوضيلعلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسييرذكرة ماجستير، كلية ا، مالتأمين كأداة لإدارة الأخطار، مصعب بالي 4

  .11: ، ص1111
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم أساليب التحليل المالي الديناميكي في تقيين مخاطر الاكتتاب في شركات التأمينتقنيات و عبا النور بومخلوف،  5

  .12 :، ص1110، الجزائر، -1سطيف-التجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس الاقتصادية، 
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مين على الحياة يطلق على الاائرة المتخصصة بالنتائج وفي شكركات التأمين المتخصصة في التأاسم المنتجين، 
 1.اسم دائرة المبيعات

 إلىالتي تؤمنها  الأخطارمين بتحويل جز  من قيام شكركة التأ"التأمين  يقصا بإعادة :مينالتأ إعادةوظيفة ( 1
 ."الأخطاره على تحمل هدذ ةقادر  أخرىشكركة 

مين وذلك عنا قيام شكركة التأالمخاطر،  لإدارةالمهمة  الأدوارمين من التأ إعادةحيث تعتبر عملية 
مين التأ بإعادةثم تقوم  الأخطارحيث تؤمن على هدذه  تزيا عن طاقتها، أخطارمين ضا تأ دعقو  بإبرام الأصلية

التي  التأمينية هاتالج والجز  المتبقي تتكفل بهالمخاطر،  عبا أ فتتحمل جز  من  عليها خوف من العجز المالي،
 .مين فرصة تحقيق الربحلتالي، لا تضيع شكركة التأوبا لها الخبرة في هدذا المجال،

اختيار الجهة المناسبة جل ه العملية من أيتعلق بهذ مين تهتم بكل ماالتأمين في شكركة التأ إعادةوظيفة 
 التي سيتم تحويلها لمعيا الأخطار حا الاحتفاظ، مين،التأ إعادةنوع  مين معها،التأ إعادةعقا  إجرا التي سيتم 

 2.الخ......هاالمتنازل عن الأقساطمبالغ  مين،التأ
التعويضات المستحقة  عأو دفمين الوظيفة المتعلقة بافع مبلغ التأ هديو  (:تسوية المطالبات)وظيفة التعويض (2

 مين جهة مختصة باراسة المطالبات المقامة،حيث يوجا فشركات التأعناما يتحقق الخطر،  له /للمؤمن عليه
هدذه الخسائر  ل عن تسويةوالشخص المسؤو  الخسائروتحايا ماى التعويض المستحق من خلال تسوية 

 :جل تسوية المطالبات وهديمتبعة من أ أسسومنه نجا ثلاثة ، "الخسائر مسوي"هدو
 تكون ن تكون الخسارة قا حاثت فعليا وأ أنحيث يقصا بها التحقق من  :من صحة المطالبة المتقامة التحقق

 .مينالصادرة من طرف شكركة التأمين أمغطاة بموجب شكروط وثيقة الت
 من صحتها يضر  التأكاعام تسايا المطالبة بعا  أو التأخر نأ أي :والسرعة في تسايا المطالبات الإنصاف

 .مبيعاتها ويؤثر بذلك سلبا على بسمعة الشركة
 مين لك من أثر طيب على سمعة التأمين بهذه العملية لما في ذتقوم شكركات التأ :تقايم المساعاة للمؤمن لهم

 3.لك ايجابيا على مبيعاتهحيث ينعكس ذ التأميناتفي سوق 
مين تافع التأ أقساطفكون  ين،الوظائف المهمة لشركات التأم منتعتبر وظيفة الاستثمار  :وظيفة الاستثمار( 6
تثمارات يز هدنا بين الاسيويتوجب التم شركة استثمارهدا،لمين مبالغ ضخمة يمكن لشكركة التأ نه يتجمع لاىإلفا فس

 الممتلكات  تأميناتمين المختصة في الحياة وشكركات التأ تأميناتمين المتخصصة في التي تقوم بها شكركات التأ
 .المسؤولية و 

                                                                 
،التجارية وعلوم  ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية، مذكرة المستهلك ببعض ولايات الغرب الجزائري  ىإشكالية تطور ثقافة التأمين لد كريمة الشيخ، 1

  .11 :، ص1111، ،الجزائر-تلمسان-التسيير، جامعة أبي بكر بلقايا 
، التجارية وعلوم التسيير، العلوم الاقتصادية أطروحة دكتوراه، كليةر السياسات الاستثمارية لشركات التأمين في تطوير الميزة التنافسية، أثجيرار،  فيروز 2

  .11 :، ص1112، الجزائر، -1سطيف-جامعة فرحات عباس
  .101-101 :، ص ص1112الطبعة الأولى، دار الحاما لنشر والتوزيع، عمان،  مين،أالخطر والتإدارة أسامة عزمي سلام، شكقيري نوري موسى،  3
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على  الحفاظ إلى الأولىوتهاف بالارجة  ،الأجلمين على الحياة تكون استثمارهدا طويل شكركات التأ إن
 .جل تحقيق الربحالمال المستثمر من أ رأس

وذلك ، الأجلقصيرة  استثماراتهاوالمسؤولية تكون مين الممتلكات شكركات التأمين المتخصصة في تأ أما
جل تعويض الخسائر ا من أالاخل المتحقق من الاستثمار مهم جا إنحيث ولة، جل المحافظة على السيمن أ

جل تحقيق الربح من أ أموالها باستثمارلك تقوم مين نتيجة سياسة الاكتتاب لذأالت التي تتعرض لها شكركات
 1.ائرلتغطية الخس

 اطر الماليةمخالتشخيص المالي في تقييم ال قنوات مساهمة .9.9
التشخيص المالي في اتخاذ قراراتها المالية وتحسين وضعيتها، بالإضافة إلى تعتما شكركات التأمين على 

تقييم وتسيير المخاطر المالية التي تواجهها، وذلك من خلال مجموعة من أدوات التشخيص المالي المناسبة التي 
 .تمكنها من الوصول إلى أهدافها

 القوائم المالية في شركات التأمين  .0.9.9
جل معرفة المركز المالي أالعناصر الأساسية والهامة من  المالية في شكركات التأمين منوائم تعا الق   

 .لشركة، وتزويا مستخاميها بالمعلومات من أجل اتخاذ القرارات المناسبة
 م المالية مفهوم القوائ: أولا

 :هدناك عاة تعاريف للقوائم المالية نذكره منها
 :تعريف القوائم المالية( 0
المالية هدي عبارة عن مجموعة من الكشوف المحاسبية التي تعبر عن البيانات الإجمالية لمستوى أدا   القوائم"(أ

 2".المشروع وحقيقة المركز المالي الذي آلت إليه نتيجة نشاط المشروع خلال فترة زمنية معينة
القوائم المالية هدي وسيلة أساسية لتوصيل المعلومات المحاسبية للأطراف الخارجية، وعلى الرغم من أن "(ب

إلا أن النظم المحاسبية مصممة بشكل عام على  من مصادر خارج السجلات المحاسبيةعلى معلومات  تحتوي
 "3.(لخإ.....،الأصول، الخصوم، الإيرادات، المصروفات) أساس عناصر القوائم المالية 

إن القوائم المالية تتكون من مجموعة كاملة من الوثائق المحاسبية والمالية التي تسمح بإعطا  صورة 
فالهاف من القوائم المالية هدو تقايم معلومات عن الوضعية المالية  ،صادقة عن الوضعية المالية، وبالتالي

الكفا ة من خلال جاول حسابات النتائج،  وضيحللوحاة في تاريخ غلق الحسابات وذلك من خلال الميزانية، وت

                                                                 
أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية، مين الجزائري في ظل الإصلاحات الاقتصادية والمتغيرات الدولية، أواقع وأفاق شركات التمصطفي بناي،  1

  .22-22 :، ص ص1111، الجزائر، 1التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر
ة المفتوحة، الاانمرك،التحليل المالي، وليا ناجي الحيالي،  2  .22 :، ص1112 الأكاديمية العربي
ية طارق عبا العال حماد،  3   .12 :، ص1111الاار الجامعية، الإسكنارية، ، (أسس الأعداد والعرض والتحليل)التقارير المال
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وتحايا تغيرات وضعية الخزينة من جاول تافقات الخزينة، وذلك لتلبية احتياجات كل المستعملين لهذه 
 1.المعلومات عنا تاريخ قراراتهم الاقتصادية

 مينأالقوائم المالية في شركات الت أنواع: ثانيا
الأساسية للإبلاغ المالي قي شكركات التأمين من أجل التعرف على التغيرات تعتبر القوائم المالية الوسيلة 

تختلف عن القوائم المالية في المؤسسات قوائم المالية في شكركات التأمين الحاصلة في المركز المالي، حيث أن ال
 .لا في كيفية إعاادهدا بسبب طبيعة الحسابات الخاصة المستعملة في الشركةإالأخرى 

 الميزانية المالية  (0
ثلاث مجموعات رئيسية تتمثل في  إلىحسب النظام المحاسبي المالي يتم تبويب الميزانية المالية   
 .ر جاريةوغيعناصر جارية  إلىوالخصوم  الأصولالخاصة، ويتم تقسيم  والأموالصول والخصوم الأ
 ميزانية تعريف ال: أولا

و ثلاثة أشكهر أو أربعة أشكهر، أو ستة كل شكهر، أ)معين  وقتفي  الميزانية كجرد تقوم بها الشركة
، ولكل ما أصولمن  لمجموع ما تملكه الشركة( محاسبيةمرة في كل سنة في نهاية الاور ال الأقلشكهر، على أ

 2.أموال وما عليها من ديون ، والفرق بين ما تملكه من (الأجلقصيرة ومتوسطة وطويلة ) من ديون عليها 
التي  الأصول، وتتضمن الأخرىمين كغيرهدا من ميزانيات المؤسسات المالية شكركات التأوتعتبر ميزانية 

 .لشركةا مواللأ، والخصوم التي تمثل مصار استخاامات الأموال تمثل
 ةالمالي الميزانيةعناصر  :ثانيا

 :هدي كما يليوعناصر الخصوم و  الأصولتتمثل عناصر الميزانية المالية في عناصر 
تلك الموارد في  عة لسيطرتها، لذلك تستخام الشركةو خاضأ موارد اقتصادية تملكها الشركة هدي: الأصول (0

كة، وهدي بصفة مشتر  الأصولو التبادل مع الغير، وتتصف جميع أو الاستهلاك، أ الإنتاجمثل  أنشطتهاتنفيذ 
 .3الشركة إلىنقاية داخلية عادة شككل تافقات  نافع اقتصادية مستقبلية، والتي تأخذبم تزويا الشركة قارتها على

 :إلىتنقسم و 
 عن سنة، وتظهر بقيمة صافية من تي تزيا درجة سيولتها ستعمالات الالاوتضم كل : الثابتة الأصول
 ،(في المخطط المحاسبي الوطني -1-المجموعة)حسابات الاستثمارات كل هدتلاكات، وهدي على العموم الإ
و وليست موجودات مالية أ أعبا لطبيعة هدذه المصاريف، فهي  انظر ، وهدذا الإعااديةستثنا  حساب المصاريف با

                                                                 
أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية، التجارية  محاولة تقييم إفصاح القوائم المالية في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي،عبا الحليم سعياي،  1

  .11-12 :، ص ص1111، الجزائر، -بسكرة-وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر
  .12 :ص، مرجع سبق ذكره، ناصر دادي عاوان 2
  .00 :، ص1111، الطبعة الأولى، دار الحاما للنشر والتوزيع، الأردن، سس المحاسبة الماليةأرضوان حلوة حنان وآخرون،  3
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 الأصولنضيف باقي  فإنناحسابات الاستثمارات،  إلى وبالإضافةفهي لا تعبر عن قيمة حقيقية  ،معنوية، وعليه
 1.الأمانومخزون  الطويل، الماى كمايونية للاستثمار على في ماة تزيا عن سنة، إلاسيولة إلى تتحول  التي لا

 أنالتي يتوقع  والأصولالنقاية  الأصول، وهدي الأجلقصيرة  بالأصولوتعرف كذلك  :المتداولة الأصول 
، ويفصح عنها الأصول، وترتب هدذه (أيهما أطول)  العادية الأعمالو خلال دورة نقاية خلال عام أ إلىتتحول 

 2.(المخزون )ئهااطنقاية وتنتهي بإب إلىسيولة وتحويلا  بأسرعهاحسب سيولتها حيث يتم البا  
أن يؤدي ماضية ويتوقع  أحااثعن ، وتنشأ (أي لغير الملاك)وهدي التزام على المؤسسة للغير : الخصوم( 9

 :إلىوتنقسم  3،لمنافع الاقتصادية خارج المؤسسةتافق ا تسويتها إلى
 تي وهدو مجموعة العناصر ال الأولموعة حسب ماة الاستحقاق، فنجا الجز  ترتب هدذه المج :الدائنة الأموال

الاحتياطات والنتائج قيا  إلى بالإضافةالمال الخاص،  رأسوهدي تمثل  تمثل الملكية الخاصة للمؤسسة،
، فهو مجموعة الايون الثانيالجز   أمانات غير مافوعة بعا طرح نسبة الضريبة عليها، و التخصيص والمؤ 

وديون لشركا  للماى الطويل ، وحسابات اأنواعهابمختلف  أكثر ىإلو المتوسطة الماى من سنة واحاة الطويلة أ
 4.لخإ......،الاستثمار

  ويطلب منها الأفرادو حصلت عليها المؤسسة من المؤسسات أوهدي القروض التي : الأجلديون قصيرة ،
 5.تساياهدا خلال فترة مالية واحاة

                         
  

                                                                 
  .11 :، ص1111الطبعة الثانية، ديون المطبوعات الجامعية، الجزائر، ، (حسب البرنامج الرسمي الجديد)التسيير المالي  ،مليكة زغييب، ميلود بوشكنقرة 1
، 1110الطبعة الأولى، دار الميسر للنشر والتوزيع، الأردن، ، (مدخل نظري وتطبيقي)تحليل القوائم المالية ، غسان فلاح المطارنة، مؤيا راضي خنفر 2

  .12 :ص
ار الجامعة، الإسكنارية،  مبادئ المحاسبة المالية، طارق عبا العال حماد، 3   .21 :، ص1112د
  .11: كره، صناصر دادي عاوان، مرجع سبق ذ 4
  .10 :مؤيا راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره، ص 5
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 نموذج الميزانية المالية لشركات التأمين :(0.9)لجدول رقم ا
 الأصولجانب . أ

صافي 
(0-N) 

إهتلاك  (N) صافي
 الرصيد

 إجمالي
(N) 

 الأصول ملاحظة

 غير جارية  أصول     
 (السلبي أو الايجابيالمنتوج )فارق بين الاقتنا  
 تثبيتات معنوية 
 تثبيتات عينية 

  أراضي
 مباني 

 قيم التوظيفات المنقولة 
  أخرىتثبيتات عينية 
  أخرىتثبيتات عينية 

 تثبيتات ممنوح امتيازهدا 
 تثبيتات يجري انجازهدا

 تثبيتات مالية 
 سناات موضوعة موضع معادلة

 وحسابات دائنة ملحقة بها  أخرىسناات 
 مثبتة  أخرىسناات 
 غير جارية  أخرىمالية  وأصولقروض 

   الأصولضرائب مؤجلة على 
 غير جارية  الأصولمجموع      
 جارية  أصول     

 مين أمؤونات فنية لعمليات الت
 مين الاقتراني المسناة أحصة الت
 مين المسناة أالت إعادةحصة 

 مماثلة  واستخااماتحسابات دائنة 
 المؤمنون 
 مين الماينون أوسطا  الت

 شكابهها  الضرائب وما
 واستخاامات مماثلة  أخرىحسابات دائنة 

 شكابهها  ودات وماالموج
  الأخرىصول المالية الجارية الأموال الموظفة والأ

 الخزينة 
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 الجارية  الأصولمجموع      
 للأصولالمجموع العام      

Source : Min istre de finance ، CNC ،avis n89 portant plan et règle des fonctionnements des comptes et présentation 

des états financières des entités d’assurances et/ou réassurances ، Alger ، 2011،p78. 

 جانب الخصوم. ب
 الخصوم ملاحظة (N)السنة  (N-7)السنة

 رؤوس الأموال الخاصة   
 رأس المال الصادر

 رأس مال غير مستعان به
 (1)احتياطات مامجة-احتياطاتو   علاوة

 فارق إعادة التقاير 
  (1)فارق المعادلة 

 (0)نتيجة صافية حصة المجمع /النتيجة الصافية
 الترحيل من جايا /رؤوس أموال خاصة أخرى 

 حصة الشركة المامجة 
 الأقلية ىحصة ذو 

 المجموع   
 الخصوم غير جارية    

 قروض وديون مالية 
 (مؤجلة ومرصودة لها )ضرائب 

 ديون أخري غير جارية 
 مؤونات تقنية 

 ومنتجات مارجة في الحساب مسبقا  مؤونات
 مجموع الخصوم غير جارية    
 الخصوم الجارية    

 أموال أو قيم مستلمة من إعادة التأمين 
 مؤونات فنية  لعماليات للتأمين 

 حسابات ملحقة دائنون وموارد و 
 ضرائب 

 ديون أخري 
 خزينة سلبية 

 مجموع الخصوم الجارية    
  مجموع  الخصوم    

Source : Ministre de finance ،CNC، avis n89 portant plan et règle des fonctionnements des comptes et présentation 

des états financières  des enti tés d’assurances et /ou réassurances , Alger ،2011 ،p79. 
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 (قائمة الدخل)جدول حساب النتائج ( 9
جاول حسابات النتائج من أهدم القوائم المالية نظرا لأهدمية البيانات المارجة فيها، فهي تعطي  يعتبر

 . صورة كاملة وواضحة لأصحاب المشاريع والمستفياين منه
 مفهوم جدول حساب النتائج  :أولا

ة المحاسبية، جاول حسابات النتائج هدو كشف محاسبي يستخام في التحليل المالي كمتمم للميزاني
ينة عادة مع نهاية ن كانت الميزانية تعطي وضعية المؤسسة في لحطة معفإالسنة، الغرض منه تحليل نتيجة 

المالية و فشل القرارات للحكم على نجاح أ أنشطة الشركةلل ن جاول حسابات النتائج حدورة معينة، فإ
 الأموالجاول حسابات النتائج مصادر  تقويمية، ويبينقرارات  إلىللوصول  المستخامة من طرف الشركة

 1.واستخااماتها
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
  .11-11 :مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكر، ص ص 1
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 عرض جدول حسابات النتائج :ثانيا
 جاول حسابات النتائج بنوعيهسيتم عرض 

لنتائج حسب الطبيعة(: 9.9)رقم  جدولال                حساب ا
 البيان الملاحظة (N)السنة  (N-0) السنة

 صادر على العمليات المباشكرة  أقساط   
 أقساط مقبولة 

 أقساط مكتتبة مؤجلة 
 أقساط مقبولة مؤجلة 
 أقساط مكتتبة للسنة

 (مطالبات على العمليات المباشكرة )خامات 
  (مطالبات بالموافقة)خامات 

 خلال السنة ( مطالبات)خدمات 
 عمولات مقبولة لإعادة التأمين 

 التأمين  عمولات مافوعة لإعادة
لتأمين  عمولات إعادة ا

 عمولات مافوعة
 مين أإعانات الاستغلال لنشاط الت

 مين الصافي أهامش الت .0   
 ستهلاكات الأخرى الخامات والإ   

 أعبا  المستخامين 
 المافوعات المماثلة الضرائب والرسوم و 

 الإنتاج المثبت
 المنتجات التشغيلية الأخرى  

 وخسائر القيمة  مخصصات الإهدتلاكات، والمؤونات
 المؤونات استرجاع على خسائر القيمة و 

 النتيجة التشغيلية .9   
 المنتوجات المالية    

 الأعبا  المالية 
 النتيجة المالية  .2   
 (2+9)النتيجة العادية قبل الضرائب .1   
 الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادية    

 حول النتائج العادية (التغيرات)الضرائب المؤجلة 
 مجموع منتجات الأنشطة العادية 
 مجموع أعبا  الأنشطة العادية 
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 النتيجة الصافية للأنشطة العادية  .2   
 (يطلب بيانها)المنتجات –العناصر غير عادية    
 النتيجة غير عادية  .6   
 النتيجة الصافية للسنة المالية .2   
 النتيجة الصافية للمجموع المدمج .8   
 الأقلية  ىومنه حصة ذو    

 حصة المجمع
الذي يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوي الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة ، 1112جويلية لسنة  10وزارة المالية، القرار المؤرخ في  :المصار

 .، الجزائرالحسابات وقواعد سيرها
لنتائج حسب الوظيفة حساب (: 2.9)رقم  جدولال  ا

حسب  عمليات مصنفة
 ضمانات التأمين

 البيان كل الضمانات مجتمعة

 أقساط صادر على عمليات المباشكرة  
 أقساط صادر مرحلة

 خامات على العمليات المباشكرة 
 الهامش على العمليات المباشرة .0  

 أقساط مقبولة   
 أقساط مقبولة مرحلة 

 مين أقبول عمولات مافوعة من إعادة التخامات على ال
 الهامش على العمليات القبول  .9  
 أقساط متنازل عنها   

 أقساط متنازل عنها مرحلة 
 خامات على التنازل 

 عمولات مقبوضة على التنازل 
 الهامش على التنازل  .2  
 أقساط معاد التنازل عنها   

 أقساط معاد التنازل عنها مرحلة 
 خامات على إعادة التنازل 

 عمولات مقبوضة على إعادة التنازل 
 الهامش على إعادة التنازل  .1  
 مين أإعانات استغلال الت  
 مينهامش التأ .2  
 الخامات الخارجية والإستهلاكات الأخرى   

 أعبا  المستخامين 
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 الضرائب والرسوم والمافوعات المماثلة 
 الإنتاج المثبت 

 المنتجات العملياتية الأخرى 
 الأعبا  العملياتية الأخرى 

 استرجاع على خسائر القيمة والمؤونات 
 المخصصات للاهدتلاكات والمؤونات وخسارة القيمة 

 النتيجة العملياتية .6  
التجارية وعلوم التسيير،  ،كلية العلوم الاقتصادية ،ماجستير مذكرة المعايير المحاسبة الدولية،مين في ظل أمحاسبة شركات الت، فاتح طايلب :المصدر

وقرة    .121 :، ص1111، الجزائر، -بومرداس-،جامعة احما ب

 قائمة التدفقات النقدية (2
تقييم قارة المؤسسة على توليا قاعاة لمستعملي الكشوف المالية ل تقايم إلىيهاف جاول سيولة الخزينة 

  1.وما يعادلها وكذا معلومات حول استعمال هدذه السيولة ،سيولة الخزينة
 (.بالشكل المفصل في المطلب الثالث إليهاسوف نتطرق )
 (جدول تغيير الأموال الخاصة) قائمة التغيير في حقوق الملكية (1

 مفهوم قائمة التغيير في حقوق الملكية: أولا
في كل فصل من الفصول التي تتشكل منها رؤوس الخاصة  أثرتتحليلا للحركات التي  يشكل الجاول

 2.لشركة خلال السنة الماليةل
تقوم المؤسسة بعرض قائمة التغيرات في حقوق الملكية كجز  منفصل  أن (SAI)كذلك عرفها المعيار 

لبنود المكاسب  إضافةفترة وبااية الفترة،  أخرفي القوائم المالية، حيث تتضمن تسوية لحقوق الملكية بين 
 3.والخسائر التي تعتبر جز  من حقوق الملكية ولا تظهر في قائمة الاخل

ولة عن لمسؤ هدي العمليات ا وما ،الخاصة للأموالوهدذا الجاول يبين لنا كيف تغيرت العناصر المكونة 
   4.هدذا التغيير

ر في عناصر يتقييم معلومات مفياة عن مصادر التغي إلىتهاف قائمة التغيير في حقوق الملكية كما 
 .المركز المالي

قائمة التغير في حقوق الملكية من ربطها لقائمة المركز المالي، فتفصح عن التغير الناجم  أهدميةتتبع و 
زة، المحتج الأرباحمن تغيير في و خسائر الاورة المالية وما بنجم عنه أ أرباحعن قائمة الاخل متمثلا في صورة 

                                                                 
 11، 21، الجرياة الرسمية للجمهورية الجزائرية الايمقراطية الشعبية، العاد المتضمن النظام المحاسبي المالي 110-12من المرسوم التنفيذي  11المادة  1

  .11: ص ،1112نوفمبر
  .12: ، ص1112نشر والتوزيع والطباعة، الجزائر، لدار هدومة للنظام المحاسبي المالي، بلعروسي أحما النيجاني، ا 2
  .110 :، ص1112نشر والتوزيع، الأردن، ل، الطبعة الأولى، إثرا  لSRIو SAI 9112رير المالية الدولية معايير التقاخالا جمال الجعارات،  3
التشخيص المالي " :ورقة بحث مقامة ضمن فعليات الملتقي الاولي حول، ICSالتشخيص المالي في ظل النظام المحاسبي المالي ي، وهديبة ناصر  4

  .11: ، ص1111ماي،  11، 11: ،  يومي-عنابة-للمؤسسات الإقتصادية ، جامعة باجي مختار



 الفصل الثاني          مساهمة التشخيص المالي في تقييم المخاطر المالية في شركات التأمين
 

44 
 

حقوق الملكية في  إلىالاورة المالية وصولا  لأو الملكية من  يارات التي تؤثر على بنود حقوق كما تقوم برصا الت
 1.ملكية هدي نوع من قوائم التافقاتن قائمة التغيرات في حقوق الإ، فالاورة، لذلك أخر
 معلومات المطلوبة في قائمة التغير في حقوق الملكية : ثانيا
  الصافية لسنة المالية؛النتيجة 
 تغيرات الطريقة المحاسبية وتصحيحات الأخطا  المسجل تأثيرهدا المباشكر كرؤوس؛ 
  ي رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار تصحيح أخطا  هدامة؛فوالأعبا  الأخرى المسجلة مباشكرة المنتوجات 
  ؛.......(الارتفاع، الانخفاض، التسايا) عمليات الرسملة 
  والتخصيصات المقررة خلال السنة الماليةتوزيع النتيجة. 

 تغير في حقوق الملكية(: 1.9)الجدول رقم
الاحتياطات 

 والنتيجة
فارق إعادة 

 التقييم
علاوة 
 الإصدار

رأس مال 
 الشركة

 البيان ملاحظة

 N-1ديسمبر  11الرصيا في      
 تغيير الطريقة المحاسبية     

 تصحيح الأخطا  الهامة 
  التثبيتاتإعادة تقييم 

الأرباح او الخسائر غير المارجة في حساب 
 النتائج 

 لحصص المافوعة ا
 زيادة رأس المال

 صافي نتيجة السنة المالية
 N-1ديسمبر  11الرصيا في     
 تغيير الطريقة المحاسبية     

 تصحيح الأخطا  الهامة 
 إعادة تقييم التثبيتات 

الأرباح او الخسائر غير المارجة في الحسابات 
 في حساب النتائج 
 زيادة رأس المال 

 صافي نتيجة السنة المالية
 N ديسمبر 11الرصيا في      

 1112رجب  11، مؤرخ في 1112مارس  11هدجري، الموافق 1111عام  الأولربيع  12، المؤرخ في 12الجزائرية، العاد الجرياة الرسمية : المصدر
 .12 :صالجزائر،  قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرها،لحدد الم، 1112يوليو  10الموافق 

                                                                 
لة القوائم المالية كأداة للإفصاح فايز زهداي الشلتوني،  1 زمة لمستخدمي القوائممدى دلا ، مذكرة ماجستير، كلية العلوم عن المعلومات الضرورية اللا

 .11: ، ص1111، فلسطين، -غزة–الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير، الجامعة الإسلامية 
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 التقليديةالتشخيص المالي  وأدوات أساليب .9.9
جل أمن مين أالمستعملة في شكركات الت الأدوات أهدمالتشخيص المالي التقلياية من  وأساليبتعتبر أدوات  

المالية المناسبة  الأدواتتار ول إلى أهداافها المرجوة يجب أن تختتمكن من الوص وحتىتقييم مخاطرهدا المالية، 
 .والنسب المالية رات التوازن الماليلذلك والمتمثلة في مؤشك

 باستخدام مؤشرات التوازن المالي التشخيص المالي . 0.9.9
الثابتة بمواردهدا المالية  أصولهاتمول  أنلكي تكون البنية المالية للمؤسسة في حالة توازن مالي يجب 

الثابتة  الأصوليتساوي حجم  أن، يجب أخرىبعبارة  ،الأجلالمتااولة عن طريق الايون قصيرة  وأصولهاالاائمة 
 .ه القاعاة بالتوازن الماليوتعرف هدذ الأجلالمتااولة مع الايون قصيرة  الأصولالاائمة وحجم  الأموالمع 
 Ri المال العامل رأس :أولا

 التعريف (0
المال العامل عبارة عن هدامش سيولة يسمح للمؤسسة بمتابعة نشاطها بصورة طبيعية دون  رأس
مال عامل موجب داخل المؤسسة يؤكا امتلاكها  رأسضغوطات مالية على مستوي الخزينة فتحقق  أوصعوبات 
 1.المالي توازنهايساعاهدا على مواجهة الصعوبات وضمان استمرار  أمانلهامش 

 2:مال العامل وفق علاقتينال رأسويحسب 
 

 :من أعلى الميزانية
 

 : الميزانية أسفلمن 
 
 3:مال العامل وهدي لرأس أصنافعاة ايوج :المال العامل رأس أنواع (9
نه لا داعي أيرى بعض المحللين الماليين  ىلاالمتااولة  الأصولهدو مجموع : الإجماليالمال العامل  رأس/ أ

 .نفس المعني إلىنه من الناحية المالية هدناك مصطلح يؤدي أبما  أخرلوضع مصطلح 
 :أي
 
 الأصولالاائمة المستخامة في تمويل جز  من  الأموالهدو ذلك الجز  من : المال العامل الصافي رأس/ ب

 .سابقا رأيناهالمال العامل الذي  رأسالمتااولة بعا تمويل وهدو 

                                                                 
  .111 :منير شكاكر وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .11 :مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص 2
  .11 :ميلود بوشكقيرة، مرجع سبق ذكره، صمليكة زغييب،  3

الأصولالثابتة–الأصولالدائمة=رأسالمالالعامل  

الديونقصيرةالأجل–الأصولالمتداولة=رأسالمالالعامل  

مجموعالأصولالمتداولة=رأسالمالالعاملالإجمالي  
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 الأصولمن  جز الخاصة المستعمل في تمويل  الأموالهدو ذلك الجز  من  :المال العامل الخاص رأس/ ج
 . الثابتة الأصولالمتااولة بعا تمويل 

 :ويحسب وفق العلاقة التالية
 
 
 .المتااولة الأصولي تمويل جز  من الاائمة المستخامة ف الأموالهدو جز  من  :الأجنبيالمال العامل  رأس/ د

 :ويحسب وفق العلاقة التالية
 
 
 المال العامل رأسحالات ( 2

 1:وهديالمال العامل  رأس ن أن يأخذهداهدناك ثلاث حالات يمك
 ب المال العامل الموج رأس(7 <RiRF):  متوازنة ماليا على الماى الطويل،  مينأشكركة الت أن إلىيشير ذلك

حيث تمكنت المؤسسة حسب هدذا المؤشكر من تمويل احتياجاتها طويلة الماى باستخاام مواردهدا الطويلة الماى، 
 .وحققت فائض مالي يمكن استخاامه في تمويل الاحتياجات المالية المتبقية

 م المال العامل معدو  رأس(7=RiRF):  مثل على الماى الطويل في حالة توازن أ مينأشكركة الت أنيعني ذلك
 .لكن دون تحقيق فائض ولا تحقيق عام

 ب المال العامل السال رأس(7> RFRi):  وباقي  استثماراتهاعجزت عن تمويل  مينأشكركة الت أن إلىيشير
 إلى استثماراتهاتقليص مستوى  ىإلالاحتياجات المالية باستخاام مواردهدا المالية الاائمة، وبالتالي فهي بحاجة 

 .الحا الذي يتوافق مع مواردهدا المالية
 وأسبابهاالمال العامل  رأسالتغيرات في صافي  (1
بالنقصان ولابا  أودة بالزيا أحيانا، ويكون التغيير وأخرىالمال العامل الصافي بين فترة  رأسيتغير حجم   
 2.قبليةرسم خطط وسياسات مستجل وذلك من أ أسبابهادراسة هدذه التغيرات ومعرفة  الإدارةن م
 المال العامل الصافي رأسنقص  أسباب/ أ
 ؛(الاحتياطات، توزيع جز  من الأجلالمال، تسايا الايون طويلة  رأستخفيض )الاائمة  الأمواللنقص في ا 
  دائمة جاياة؛ أموالالثابتة جاياة غير ممول من  الأصولالاستثمار في 
  الاائمة الأموالالخاصة وبالتالي  الأموالنقص  إلى تؤدى لأنهاالخسائر المتحققة. 
 :المال العامل الصافي رأسزيادة  أسباب/ ب
 ؛(ن احتياطات، تكويالأجلالمال العامل، الحصول على ديون طويلة  رأسزيادة )الاائمة  الأمواللزيادة في ا 

                                                                 
  .21 :إلياس بن ساسي، يوسف قريشي، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .112-110 :منير شكاكر محمد وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص ص 2

الأصولالثابتة-الأموالالخاصة=رأسالمالالعاملالخاص  

رأسالمالالعاملالخاص–رأسالمالالعاملالصافي=رأسالمالالعاملالأجنبي  
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  للبيع؛ الثابتة الأصولالتخلي عن بعض 
 موزعة؛ غيرالالمحققة و  الأرباح 
  الثابتة الأصولستهلاك إمخصصات. 

 RRi المال العامل رأسحتياجات إ :ثانيا
 تعريف( 0

ينتج الاحتياج كما . دورة نشاطها ا ناثمين أت والموارد الاورية في شكركات التهدو الفرق بين الاحتياجا
مواجهة ديونها المترتبة عن النشاط بواسطة حقوقها لاى المتعاملين  الشركةالمالي للاستغلال عناما لا تستطيع 

 1.لتمويل هدذا العجز أخرىعليها البحث عن مصادر يتوجب  ،وبالتالي ،ناتهاو ومخز 
  :ويحسب الاحتياج كما يلي  
 
 

 :إلىمال العامل ال رأسويمكن تجزئة الاحتياج في 
ستغلال وموارد ستخاامات الإإويمثل الفرق بين  :(xeRFB) ستغلالللإ العاملالمال  رأسحتياج في الإ /أ

 2.ستخااماتإ وكانت موارد أستغلال سوا  ره تنتمي لاورة الإستغلال، فكل عناصالإ
 3:ويحسب كما يلي  
 
 
 
 
ناتجة عن حتياجات المالية الالإ عن يعبر :(xeRRFB) ستغلالالمال العامل خارج الإ رأسحتياج في الإ /ب

ستخاامات خارج الإائي، ويحسب من خلال الفرق بين التي تتميز بالطابع الاستثنغير الرئيسية  النشاطات
 4.ستغلالستغلال والموارد خارج الإالإ
 
 
 

                                                                 
ة،التجارية وعلوم التسيير، بة السنة الثالثة علوم الاقتصاد، مطبوعة مقامة لطلمطبوعة في التحليل الماليالعيا صوفان،  1  تجارية ، كلية العلوم الاقتصادي

  .12 :، ص1112، الجزائر، -جيجل -وعلوم التسيير، جامعة محمد الصايق بن يحي
ؤسسة ومالية واقتصاد دولي مطبوعة مقامة لطلبة السنة الأولى ماستر تخصص مالية وحاكمية الم مطبوعة في مقياس التشخيص المالي، ،لحسن دردوري 2

  .11 :، ص1111، الجزائر، -بسكرة –التجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر ، العلوم الاقتصاديةقتصاد، كلية لاا علوم
  .12 :العيا صوفان، مرجع سبق ذكره، ص 3
  .11 :لحسن دردوري، مرجع سبق ذكره، ص 4

ستغلالديونالإ–ستغلالإستخداماتالإ=إحتياجرأسالمالالعاملللإستغلال  

 

iER-ECR =RRiER  

 

iR-ER=RRi        
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 1:ويمكن حسابه كما يلي
 
  
      
  :وأ

   
 
 
   

 :إذن                      
 

 Ri الخزينة: ثالثا
جل ضمان استمرارهدا وتطورهدا، وعلى ضو  أمن  أي شكركةبالغة ومركز جا حساس داخل  أهدميةللخزينة 

 .الخزينةهدذا سنقوم بتعريف 
 تعريفها( 0
الأموال مجموع  أيلماة دورة استغلالية،  جاهدزة التي توجا تحت تصرف الشركةال الأموال هدي مجموعو  

وجود  تعبر عن لأنها الأهدميةوالخزينة هدي على درجة كبيرة من  السائلة التي تستطيع الشركة استخامها فورا،
 2.توازن مالي للمؤسسة

    3:الخزينة وفق العلاقة التالية وتحسب
                                

                   
                                                                          :وأ 

 
 4:يوجا ثلاث حالات للخزينة المالية وهدي: حالات الخزينة المالية (9 

  ة الخزينة موجب(7< RN): المال العامل  رأسان ك إذاRj  المال العامل رأساحتياجات أكبر منRRj : هدذا
ل المال العامل مما يطرح مشك رأسلتغطية احتياجات  أموالهاو جز  من الشركة تقوم بتجميا قسط أ أنيعني 

                                                                 
  .12 :العيا صوفان، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .12 :مليكة زغيب، ميلود بوشكقيرة، مرجع سبق ذكره، ص 2
  .11 :مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص 3
  .12 :، ص1111 ، الطبعة الأولى، دار الحاما للنشر والتوزيع،الأمثلة في تسيير خزينة المؤسسةباديس بن يحي بوخلوه،  4

ستغلالمواردخارجالإ–ستغلالإستخداماتخارجالإ=إحتياجرأسالمالالعاملخارجالإستغلال  

ستغلالالإديونخارج–ستغلالحقوقخارجالإ=إحتياجرأسالمالالعاملخارجالإستغلال  

BFRHEX=BFREHEX-BFRHEX 

 

BFR=BFRHEX+BFREX  
                         

السلفاتالمصرفية-القيمالجاهزة=الخزينة  

احتياجاترأسالمال-رأسالمالالعامل=الخزينة  
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و تعظيم قيم استغلالها عن طريق شكرا  الموارد تعالج بعض التزاماتها أ أن يجب على الشركة ،الربحية، وعليه
 .و تقايم تسهيلات في التساياالزبائن أ أجالو تمايا أ الأولية

  ة الخزينة السالب(7> RN): المال العامل رأسكان  إذاRj المال العامل رأساحتياجات قل من أRRj : هدذا
ن يجب عليها أ ذاالشركة في حالة عجز ل ،الشركة غير كافية لتغطية كل احتياجاتها، وبالتالي موارد أنيعني 

التي لا تؤثر على طاقتها  استثماراتهاو تنازل عن بعض تحصل على حقوقها أو تطلب قروض من البنك أ
 .و بعض من مواردهداأ الإنتاجيةوسياستها 

  ة زينة الصفريالخ(7=RN): المال العامل رأسكان  إذاRj = المال العامل رأساحتياجاتRRj : وهدذا يعني
لماى القصير هدذه الوضعية في ا إلىمحافظة على توازنها المالي ولكن من الصعب الوصول  أن الشركة

المال  رأسولا توقعها في مشكلة الخلل بين  لشركةلي التي تحقق السير العادي هد جاا، والخزينة المثلى
 المال العامل رأسالعامل واحتياجات 

 الوضعية المالي للخزينة: (2.9) الجدول رقم 
 البيان 1<المال العامل  رأس 1>المال العامل  رأس

 (أ) خزينة سالبة
من احتياجات رأس مال > رأس المال العامل 

 .العامل
 خزينة سالبة

 
 

 1< احتياجات رأس المال العامل

 (ب)
من احتياجات رأس < العاملرأس المال 
 .المال العامل
 خزينة موجبة

 (ج)
احتياجات / </رأس المال العامل 
 رأس مال العامل

 خزينة موجبة

 
 خزينة موجبة

 
 1> احتياجات رأس المال العامل

 (د)
احتياجات / </رأس المال العامل 
 رأس المال العامل

 خزينة سالبة

 .12: ، ص1111والتوزيع، لطبعة الأولى، دار الحاما للنشر ا الأمثلة في تسير خزينة المؤسسة،باديس بن يحي بوخلوة،  :المصدر
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 النسب الماليةي باستخدام التشخيص المال .9.9.9
شكيوعا في شكركات التأمين حيث  أساليب التشخيص المالي الأكثر أهدمتحليل النسب المالية واحا من  إن

يوفر عاد كبير من المؤشكرات المالية التي يمكن الاستفادة منها  لأنهوذلك تختلف عن المؤسسات الاقتصادية، 
 .أدا هدافي تقييم 

 على الحياة  اتتأمينلمستخدمة في الالنسب المالية ا .0.9.9.9
النسب المالية المستخامة في فروع التأمينات على الحياة على النسب الاختبارات المالية، و  تتضمن

 .نسب الاستقرار النشاط التأميني والاستثماري
 1:تتمثل في النسب التالية :نسب الاختبارات المالية :أولا
على النتيجة بالعام الحالي بالمقارنة  يطرأ الذيالنقصان  أويقصا به الزيادة  :معدل التغير في النتيجة( 0

 .المعالات المستخامة في مجال التحليل المالي أكثربالنتيجة في السنة السابقة، حيث يعا هدذا المعال من 
 

                      
 

على  الإشكارةوتال  نقصان، أوحيث يعطي هدذا المعال صورة عامة عن النتائج النهائية للنشاط زيادة 
 .تجاه التغير الذي حاث في النتيجةإ

ن الزيادة في  من ربح لأستعمل مصطلح فائض بالاا :الدخل إجمالينسبة صافي فائض مزاولة النشاط  (9
مين لا تغير الربح في المفهوم المحاسبي المتعارف أالت وإعادةمين أعن المصروفات في شكركات الت الإيرادات

 .عليه
    

                                                              
قيمة صفرية يستاعي ضرورة  أوحيث الحصول على معال سالب  ،موجبةه النسبة تكون هدذ أنيجب و 

 .تشخيص ودراسة لعمليات الشركة إجرا 
ه النسبة عن ماى مساهدمة القسط في تغطية وتعبر هدذ :الإقساط إجمالي إلىنسب العمولات والمصروفات  (2

 .مينأكاليف شكركة التكافة ت
                   

 
 

                                                                 
-9112مين خلال الفترة ألتوإعادة امين أدراسة حالة الشركة الجزائرية للتمين أوره في تقييم الأداء في شركة التالتشخيص المالي ود زهدرة مختاري، 1

  .111-111: ، ص ص1111، الجزائر،-بومرداس–مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير، جامعة احما بوقرة  ،9112

×011 
 نتيجة السنة الحالية نتيجة السنة السابقة

نتيجة السنة السابقة
=معدل التغير في النتيجة    

النتيجة الاجمالية

الايرادات
  

المنتوجات التكاليف

النواتج 
=نسبة فائض مزاولة النشاط إجمالي الدخل    

×011  
العمولات و المصروفات

إجمالي الاقساط
 نسبة تكاليف من إجمالي الاقساط 
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 ،يكون هدناك هدامش ربح للقسط حتىتفوق هدذا المعال  أنولا يجب  %01ه النسبة هدو حا المقبول لهذالو 
 .العمولات والمصروفاتالأكثر يغطي على  الأقساط إجمالي ،وبالتالي

 شركةله النسبة مؤشكرا على ماى كفا ة السياسة الاستثمارات لتعا هدذو  :في الاستثمارات نسبة صافي الدخل( 1
 .التأمين

 
 
 

السياسة الاستثمارية  على كفا ة احيث تعتبر مؤشكر  %2.2و %1تكون النسبة محصورة بين  أنويجب 
 .مينلشركات التأ

ه النسبة قيمة الجز  من حقوق الملكية في صورة هدذتوضح  :المال والنتيجة رأس إلىالثابتة  الأصولنسبة ( 2
 إلىنقاية ولا تتمتع بارجة سيولة باون التعرض  إلىمن الصعب تحويلها  الأصولوباعتبار هدذه  ،العقارات
 .الخسارة

 
 
 

النتيجة و  رأسماله الحالة من قيمة حقوق الملكية المكونة في هدذ تتجاوز قيمة العقارات أنوعليه لا يجب 
تكون في حرج عنا  الشركة قا نأيعني  %111تجاوزت  ذاإ نهلأ ،%111 هدوه النسبة لهذ الأقصىأي الحا 
 .الحاجة

مين التأمين في مجال التأ إعادةعملية  إن :المال والنتيجة رأس إلىمين الصادر التأ إعادةنسبة عمولات  (6
مين على الحياة ووجود لطبيعة وثائق التأا وهدذ ،العامة التأميناتعلى الحياة منخفضة جاا بالمقارنة بمجال 

الادخارية من الوثائق  الأنواعالاحتياطي الحسابي وما يترتب عليه من تخفيض المبالغ المعرضة للخطر وخاصة 
صعوبات  إلىه النسبة قا تعكس تعرض الشركة النسبة صغيرة وزيادة هدذ هعليه ففي الحالات العادية تكون هدذو 

 .مينالتأ إعادةعمليات  إلىمن خلال لجو هدا 
 
 
 

ن ارتفاع هدذه النسبة يال على وجود صعوبات لأ %11ه النسبة هدو المقبول لهذ حيث الحا الأقصى
 .مينأالت إعادةعمليات  إلىاللجو   أوجبهاالشركة مما  تواجهها

 
 

    
صافي الدخل من الاستثمارات

صافي الدخل من الاستثمارات قيمة الأصول أخر العام      قيمة  الأصول أول العام 
 نسبة صافي الدخل من الاستثمارات 

 

 ×011
الأصول الثابتة في شكل عقارات 

رأس المال  النتيجة
=  نسبة الأصول إلى رأس المال والنتيجة  

×011         
عمولات إعادة التأمين الصادر 

رأسمال النتيجة
    نسبة عمولات إعادة التأمين الصادر إلى المال رأس و النتيجة 
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 نسب اختيارات الاستقرار للنشاط التأميني والاستثماري  :ثانيا

     1:وتتكون من النسب التالية
في قيمة النقصان  أوالمحصلة الزيادة  الأقساطويقصا بالتغيرات في  :المحصلة الإقساطنسب التغيرات في ( 0
 :عن تلك التي تم تحصيلها في العام السابقم الحالي المحصلة في العا قساطالأ
 
 
 

كحا  (%11)و كحا أدنى( %11 -)تكون النسبة محصورة بين أنيكون هدذا التغيير عادي يجب  وحتى
 الأحوالفي (%11 )و(% 11 -)والمحادة بين الأقساطاتجاه تغير قيمة  إلىترمز هدذه النسبة حيث ، أقصى
 .العادية

ه النسبة يتم استخراج هدذ :الأقساط إجمالي إلىمين أالخاصة بكل فرع من فروع الت الأقساطالتغير في نسبة ( 9
 :من خلال الراحل التالية

  للعام الحالي عن  الأقساط بإجماليبالمقارنة كل فرع  لأقساطالقيام بحساب النسبة المئوية  :الأولىالمرحلة
 .كل الفروع أقساطالفرع على جملة  أقساططريق قسمة جملة 

  كل فرع بغض  لأقساطيتم تحايا القيمة المطلقة للتغير الذي حاث في النسبة المئوية  :الثانيةالمرحلة
 .اليالتغير وذلك بطرح نسبة العام السابق من نسبة العام الح إشكارةالنظر عن 

 يتم فيها جمع التغير لكل فرع وقسمتها على عاد الفروع :لمرحلة الثالثةا. 
 

       
  

 .الشركة أعمالمما يال على استقرار %1 تتجاوز هدذه النسبة أنلا يجب 
ه حيث تعبر هدذ :سبتينالاستثمارات عن ن أنواعمتوسط التغير والنسب الخاصة بالنقدية لكل نوع من ( 2

 إجمالي إلىالاستثمارات  أنواععن متوسط التغير لسنتين للنسب المئوية الخاصة بالنقاية وكل نوع من  النسبة
 :المرحلة التالية إتباعويتم الحصول على هدذه النسبة من خلال  الاستثمارات،

 ثمار العام الحالي حيث الاست أنواعنقوم بحساب النسبة المئوية لكل من النقاية وكل نوع من  :الأولىلمرحلة ا
الاستثمارات لنفس العام، ويتم حساب النسبة المئوية لكل من  إجمالي الاستثمار علىقسمة النقاية ونوع يتم ذلك ب

                                                                 
  .111-111: نفس المرجع، ص ص 1

×011
م السابق م الحالي أقساط العا أقساط العا

م السابق أقساط العا
 نسبة التغير في الأقساط المحصلة 

 

أقساط نفس الفرع عن العام السابق     مجموع اقساط كل فرع للعام الحالي    

عدد فروع التأمين على الحياة
 التغير في نسبة الاقساط الخاصة بكل فرع من فروع التأمين إلى اجمالي الاقساط 
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الاستثمار للعامين الماضيين وقبل العام الماضي وهدذا بقسمة النقاية ونوع الاستثمار  أنواعالنقاية وكل نوع من 
 .الاستثمارات لنفس العامين إجماليللعامين الماضين على 

 قيمة ما لحق بهذه النسب من تغير خلال العامين دون  في هدذه المرحلة نقوم بحساب :المرحلة الثانية
 .وهدذا بطرح نسبة العامين الماضيين من نسبة العام الحالي الإشكارةاحتساب 

 وهدذا بقسمة  ،نقوم بحساب متوسط القيم المطلقة للتغير في نسبة بنود الاستثمارات لعامين :المرحلة الثالثة
وعليه ثمار التي حسب تغيرهدا خلال عامين، مجموع القيم المطلقة للتغير في النسب على عاد نوعيات الاست

 :نجا
 
 
 

النسبية لكل بنا من بنود الاستثمارات  الأهدمية، حيث توضح النسبة %1 لا تتعاى هدذه النسبة أنيجب 
 .تعطي صورة عن هيكل توزيع محفظة الاستثمارات الخاصة بالشركة إذ
 خدمة في فروع تأمينات الممتلكاتالمست النسب المالية .9.9.9.9 
 مينتأالات شركب الخاصة النسب المالية: أولا  

 ،شركةلجل الحكم على الوضعية المالية الحقيقية لنسب المالية التي تكون كافية من أيوجا العايا من ال
 :يلي هدذه النسب نجا ما أهدمومن 

 نسب النشاط :أولا 
إدارة أصولها الأدا  في الشركة على مختلف الأصعاة التشغيلية، و  تهتم نسب النشاط بتقييم ماى كفا ة

 ،جل تعزيز مبيعاتها ورفع معالاتها، مما سينعكس على ربحية الشركة وسيولتها، وبالتاليبشكل جيا وفعال من أ
      1.هدذه النسبة مكملة لنسب الربحية والسيولة في التشخيص المالي

لتأمين  (:6.9)رقم  جدولال  محتوى نسب النشاط في شركات ا
 اسم النسبة (%)النسبة التعليق

تفعة تمتص حقوق المساهدمين الخسائر غير العادية وكلما كانت مر 
 %111كبر وبحا أقصي أدل على تحمل الشركة لأخطار 

لمكتسبةا صافي الاقساط 
حقوق  المساهدمين

 
الأقساط إلى حقوق 

 المساهدمين

على إعادة التأمين، المعال المقبول هدو أكثر تشير إلى ماي الاعتماد 
 %11من

الاقساط الصافية
إجمالي الاقساط

 
الاحتفاظ بأقساط 

 التأمين

تمكن من حساب كل التكاليف المافوعة لكي تتحصل على رقم 
 أعمالها

مصاريف التسيير
 رقم الأعمال الإجمالي

 
على  تكلفة الحصول
 رقم الأعمال

رقم ) ÷مصاريف المستخامين  عاملة اللازمة لتحقيق رقم الأعمالتسمح من معرفة تكلفة اليا ال تكلفة مصاريف 
                                                                 

  .111 :مؤيا راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره، ص 1

مجموع  كل نوع للعام الحالي    كل نوع عن العامين السابقين   

عدد الانواع
متوسط التغير والنسب الخاصة بالنقدية لكل نوع من انواع الاستثمارات عن سنتين   
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رقم أعمال –الأعمال الإجمالي 
 (الوكلا  العاملون 

 المستخامين

مصاريف المستخامين تبين معال أجور المستخامين المقام
عاد المستخامين

 
 معال الأجور المقامة

رقم –رقم الأعمال الإجمالي  في تحقيق رقم الأعمال قيس ماى مساهدمة المستخامينت
عاد ÷ (أعمال الوكلا  العاملون 

 المستخامون 

 إنتاجية المستخامين

تقوم بمقارنة تكلفة الحوادث مع الأقساط الصافية للاورة، إذ يجب أن 
تكون هدذه النسبة منخفضة وذلك من أجل تغطية تكاليف التسيير 

 وتحقيق نتيجة استغلال موجبة

تكلفة الحوادث
الاقساط الصافية للاورة الحالية

 
 تكلفة الحوادث

تسمح بتقاير الماة المتوسطة بالأيام للحقوق على المؤمن لهم، 
ويجب أن تكون منخفضة حتى تحصل الشركة على السيولة إضافة 

 لإجرا  التوظيفات جاياة

حقوق  المؤمن لهم
رقم الاعمال الاجمالي

 
حقوق المؤمن لهم 

 عمالعلى رقم الأ

معرفة النواتج المالية والأرباح الناجمة من توظيف الأموال التي بحوزة 
 الشركة

نواتج مالية
توظيفات مالية

 
 التوظيفات المالية

 وعلوم التسيير،التجارية ، الاقتصادية كلية العلومماجستير،  مذكرة، ستعمال النسب الماليةإمين بألتا لشركات لماليا تقييم الأداء سليمة طبايبة، :المصدر
 .21 :، ص1112 الجزائر،، -قالمة– 1211ماي  2 جامعة

 السيولة نسب :ثانيا
وضرورة وجود أموال جاهدزة تكفي لمواجهة الالتزامات المختلفة عنا هدي إمكانية تحويل الأصول إلى نقود 

بشكل مباشكر على  وتؤثرتعا نسبة السيولة من المواضيع المهمة في شكركات التأمين تاريخ الاستحقاق، لذلك 
                 1.ربحيتها وبالتالي تتسبب لاحقا في عام قارتها على الوفا  ببعض التزاماتها

     نسب السيولة في شركات التأمين  :(2.9) رقم دولجال
 سم النسبةا (%)النسبة التعليق

حملة وثائق التأمين في حالة  التزاماتتبين قارة الشركة على تسوية 
 %111الحا المقبول لهذه النسبة هدو فية، التص

الخصوم 
الاصول السائلة

 
 الأصول إلىالخصوم 
 السائلة

الشركة بالنسبة لمخصصات  من توافر السيولة لاى التأكا إلىتهاف 
 %111المعال المقبول هدو أقل من قنية، و الت

المخصصات التقنية
الأصول السائلة

 
      المخصصات 

       للأصوللتقنية ا
 لسائلةا

في الاورة تعتبر مؤشكرا لقيمة الاحتياطات التقنية التي تم تكوينها 
 %11المقبول هدو  قصىالسابقة ويكون حاهدا الأ

التغير في الاحتياطي للسنة )
 العام السابق فائض ÷(حاةالوا

 الاحتياطات التقنية

لتي لا تي تواجه صعوبات مالية وبين تلك البين الشركات ا أيضاتفرق  الأقساط تحت   و رصيا الوكلا)      رصيا الوكلا 
                                                                 

أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية، التجارية  آفاق إصلاح نظام المحاسبة العمومية الجزائرية الخاص بتنفيذ العمليات المالية للدولة،شكلال، زهدير  1
وقرة    .10 :، ص1111، الجزائر، -بومرداس  –وعلوم التسيير، جامعة احما ب
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تحت والأقساط  الفائض÷ (التحصيل %11صى لها هدو والحا الأقتعترضها مشاكل، 
 التحصيل

وعلوم التسيير، التجارية مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية،  ستعمال النسب المالية،إمين بأتقييم الأداء المالي لشركات الت سليمة طبايبية، :المصدر
 .   21: ص،1112، الجزائر، -قالمة– 1211ماي  2 جامعة

 الربحية نسب :ثالثا
ي قامت بها الشركة خلال فترة زمنية العمليات التعن مؤشكر يوضح ماى كفا ة وفعالية إنجاز  هدي عبارة

  1.معينة
 2:وتتكون نسب الربحية من        

 سنتينناتج عمليات التأمين الإجمالي عن  (0
تقيس ربحية الشركة الناتجة عن عملياتها  أنهاز المالي للشركة حيث هدذه النسبة عن متانة المرك تعبر

 :يلي في مجال التأمينات العامة في الماى الطويل ونستخرج هدذه النسبة وفق ما
 
 
 

 %111تعاى هدذه النسبة لا ت أنويتوجب 
 :حيث تحتسب مكونات هدذه المعادلة كما يلي

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

                                                                 
  .01 :منير شكاكر وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص  1
  .112-112 :زهدرة مختاري، مرجع سبق ذكره، ص ص  2

التعويضات التحميلية عن سنتين

صافي الاقساط المكتسبة عن سنتين
معدل الخسارة عن سنتين 

 

 
المصروفات العمومية و الادارية عن سنتين

صافي الاقساط المكتسبة عن سنتين
       معدل المصروفات عن سنتين 

 

 صافي الدخل من الاستثمار عن سنتين

 صافي الاقساط المكتسبة عن سنتين
  معدل الاستثمار عن سنتين 

 

معدل  -معدل المصروفات عن سنتين + معدل الخسارة عن سنتين=عمليات التأمين الإجمالية عن سنتين  ناتج

 الاستثمارات عن سنتين
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 الاستثمار عائد (9
شركة التأمين، حيث تعطي لكفا ة السياسات الاستثمارية ل النسب التي تظهر أهدمه النسبة من تعتبر هدذ

 فظة استثمارات الشركةمؤشكرا جياا لوجود مح
     :وتحسب كما يلي       

 
 

       
    %.0ويتوجب ألا تنخفض هدذه النسبة عن 

 نسبة الملاءة    :رابعا 
خاصة في مجال  بأهدميةمين على سااد التزاماتها عنا الاستحقاق وتتمتع أوتعني الملا ة قارة شكركات الت

مستقبل المحاد زمنيا قا يتحقق في ال ها تعتبر وعا كتابي لشي يتم التعامل بمين تنبع من أن السلعة التي أالت
مين على ضرورة وجود أالت أسواقالعلمية والعملية في مختلف  الآرا وتتفق معظم  لا يتحقق خلالها،بماة معينة و 

 1.مين بصفة عامةات للملا ة المالية في شكركات التأمستوي أومعايير 
 نميالتأ وإعادةمين لشركات التأ هامش الملاءة :( 8.9) رقم جدولال

 (%)ةالنسب التعليق
من % 11 الأقلعلى  يكون يساوي أنهدامش الملا ة يجب 

 الايون التقنية
المؤونات التقنية راس المال الاجتماعي الاحتياطات 

الايون  التقنية
 

المتضمن  الإعمالمن رقم % 11لا يقل عن  إنيجب 
 مينأالت إعادةجميع الرسوم الصافية من 

المؤونات التقنية راس المال الاجنماعي الاحتياطات 
رقم الأعمال الصافي من إعادة التأمين

 

لتجارية وعلوم التسيير، ، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية ،استعمال النسب الماليةإمين بأم الأداء المالي لشركات التتقيي سليمة طبايبية، :المصدر
 .21 :ص ،1112، الجزائر، -قالمة -1211ماي  2 جامعة

 10 أقصاهجل أ يجبر المشرع الشركة في ،عمالالأمن رقم % 11ل من عناما يكون هدامش الملا ة أق
نات لاى الخزينة العامة ارهد إيااع أو المال، رأسزيادة  أوتحرير  إلى من تاريخ ملاحظة النقص اللجو  أشكهر

 2.وتحريرهدا يتحاد من طرف الماير العام للشركة

 نسبة الملاءة المالية لشركات التأمين (:2.9)دول رقمالج
 اسم النسبة (%)النسبة التعليق

 أما مرتفعة،كانت  إذاللمؤمن لهم  أمانتعا كهامش 
 أوتال عن حالة عسر مالي  فإنهاكانت منخفضة  إذا

 الإفلاس

الاموال الخاصة
إجمالي التعويضات

 
 الخاصة الأموالكفاية 

                                                                 
  .21: سليمة طبايبية، مرجع سابق ذكره، ص  1
  .21: مرجع السابق، ص 2

×011
صافي الدخل من الاستثمار

متوسط قيمة الاصول االمستثمرة للعام الحالي و العام السابق
 عائد الاستثمار 
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في مواجهة مخاطر انخفاض  الأمانتقيس هدامش 
 المالية للأوراقالقيمة السوقية 

الاموال الخاصة
الاوراق المالية المستثمرة

 
       الاستثمار  إليالخاصة  الأموال

 المالية الأوراقفي 

المال الحر على مواجهة  رأستعبر عن ماى قارة 
 مخاطر الاستثمار

رأس المال الحر
إجمالي الاستثمارات

 
               المال الحر رأسعلاقة 

 الاستثماراتب

شكركة التامين الخاصة  أموالتمثل ماي تغطية 
 الثابتة أصولها

الاصول الثابتة
الاموال الخاصة

 
                   للأموالالثابتة  الأصول

 لخاصةا

تسمح بتقاير ماى قارة الشركة على تعويض 
تقترب من الواحا  آنحيث يستحسن  الحوادث،
 الصحيح

التعويضات
الايون  التقنية

 
 لتعويضات للايون التقنيةا

هدامش الملا ة المحقق %111كبر من تكون أ أنيجب 
هدامش الملا ة الواجب تحقيقه

 
               هدامش الملا ة المحقق 

 جب تحقيقهللوا
لتجارية وعلوم التسيير، ، ا، كلية العلوم الاقتصاديةمذكرة ماجستير ستعمال النسب المالية،إمين بأتقييم الأداء المالي لشركات الت سليمة طبايبية، :المصدر
 .21 :ص، 1112، الجزائر، -قالمة-1211ماي  2جامعة 

 المردوديةنسبة  :خامسا
 بأدا ماى تحقيق الشركة للمستويات المتعلقة  تقيس أنهاتعكس هدذه النسبة نتائج النسب السابقة، حيث 

فيما يتعلق بالسيولة، فالنسب التي  شركةال إدارة اتخذتها، كما تعبر عن محصلة نتائج القرارات التي الأنشطة
 نسب المردودية فهي أماالطريقة التي يتم بها تشغيل الشركة،  بعادوأتظهر بعض الجوانب  إليهاسبق التطرق 

 1.الشركة لإدارةنهائية عن الكفا ة العامة  إجاباتتعطي 
 مينالمردودية المالية في شركات التأ نسب (01.9) :رقم الجدول

 اسم النسبة )%(النسبة التعليق
العوائا الأخرى في المرتبة الرواتب وملحقاتها من العلاوات و  تأتي   

لذا تتم مقارنتها ،  الثانية بعا التعويضات وذلك من إجمالي المصاريف
العمليات التي ى ماى كفا ة تعطي صورة عل حتىمع إجمالي الأقساط 

 ها شكركات التأمينتقوم في

الرواتب وملحقاتها
رقم الاعمال

 
 المصاريف الذاتية

مين تأها في شكركات العوائا لا يستهان فيو  إيرادات الأصولتحقق   
 التزاماتها لتغطيةفوائا  من خلال توظيفها للحصول على

إجمالي الايردات
إجمالي الاصول

 
 إلى الإيراداتإجمالي 

 إجمالي الأصول

هر ما تتحمله الشركة من مصاريف خاماتها في ضو  أصولها ظت  
تتحمله الشركة من مصاريف لقا   أي ما الموضحة في ميزانيتها،

 استثمار أموالها

إجمالي المصاريف
إجمالي الأصول

 
 إجمالي المصاريف إلى

 إجمالي الأصول

نتيجة الاورة الصافية هاأصولكفا تها في استغلال  عبر عن ماىت
اجمالي الاصول

 
نتيجة الاورة إلى إجمالي 

 الأصول
                                                                 

  .11 :مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص 1
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نتيجة الاورة الصافية تعبر عن مردودية أموال الشركة الخاصة المستثمر
الاموال الخاصة

 
 مردودية الأموال الخاصة

ة العلوم الاقتصاديمذكرة ماجستير، ستعمال النسب الماليةإمين بأتقييم الأداء المالي لشركات الت سليمة طبايبية، :المصدر  التجارية وعلوم التسيير، ة ،، كلي
 .21 :، ص1112، الجزائر، -قالمة-1211ماي  2 جامعة 

 النسب المالية لشركات التأمين باعتبارها مؤسسة مالية : ثانيا 
 :وتتمثل فيما يلي  

 نسب النشاط (0
 1:تتمثل فيما يلي

 معدل دوران مجموع الأصول. أ
ن تقوم بمقارنة هدذه النسب مع نسب الصناعة، ومع نسب أطي لهذه النسبة لذلك يجب معيار نملا يوجا 

في الشركة أعلى من معال السائا في الصناعة فإن  الأصولالشركة للسنوات السابقة، فإذا وجا معال دوران 
 :من المؤشكرات التالية أكثرذلك يال على واحا أو 

  نقص الاستثمار في الأصول؛ 
   ؛(أكثرو دوريات عما أ/ أكثرساعات عمل ) الأصولالاستغلال المكثف في 
   مستأجر من الغير؛ الأصولاعتماد الشركة في عملها على 
  شكرا  الشركة لسلع مصنعة لإنتاج الكثير من الأصول. 
 :ويحسب كما يلي   
 
 
 
 الجارية غير الأصولمعدل دوران . ب

عما  وانخفاضهمن حيث عوامل ارتفاعه  الأصولحا كبير معال دوران مجموع  إلىهدذا المعال يشبه 
 .الثابتة الأصول، ولكنه يركز على ماى استخاام واستغلال (معيار الصناعة)هدو سائا في الشركات المماثلة 

 :ويحسب كما يلي  
 
 
 
 
 

                                                                 
  .111 :عليان الشريف وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 1

المبيعات الصافية السنوية

صافي مجموع الاصول
 معدل دوران مجموع الاصول 

 

المبيعات الصافية السنوية

صافي الأصول غير الجارية
 معدل دوران الأصول غير الجارية 
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 معدل دوران الأصول الجارية. ج
 الأصولالسابقة ولكنه يركز على مستوى استغلال واستخاام  الأخرىللمعالات  وهدذا المعال يعتبر مكمل

 (.التاريخيالمعيار )عة ومعال الشركة للسنوات السابقة الصنا
 :ويحسب كما يلي  
 
 
 
 نسب السيولة( 9 
 1:وتتمثل فيما يلي   
 نسبة سيولة الأصول. أ  

الشركة، فكلما كانت هدذه  أصولالجارية مع إجمالي الأصول لمعرفة ماى سيولة  للأصولهدي مقارنة 
ياة بالنسبة لاستخاامات المستقرة، وهدذه حالة جهدذا يعني أن الأصول الجارية أكبر من ا (1.1)ن م كبرأبة النس

الاستثمارات طويلة الأجل، مما يتوجب على والعكس عنا انخفاض هدذه النسبة فإنها تال على ارتفاع ، للشركة
 . لتشغيلي من أجل تحسين في مردودية الاستثماراتالمؤسسة البحث عن تحسين في نشاطها ا

 :وتكتب هدذه النسبة كما يلي
 
 
 نسبة السيولة العامة .ب 

تبين هدذه النسبة ماى تغطية الأصول الجارية بكل مكوناتها الخصوم الجارية، فكلما كانت هدذه النسبة 
كان رأس المال العامل للمؤسسة  (1)، إذا زادت هدذه النسبة عن ةهدامشا للحركة والمناور كبيرة أعطت للمؤسسة 

 .موجبا، وما يقال عن سلبيات ضخامة رأس المال العامل يطبق على هدذه النسبة
 :وتكتب النسبة كما يلي  
 
 
 
 
 

                                                                 
التشخيص المالي الوظيفي ودوره :" ورقة بحث مقامة ضمن فعليات الملتقي الوطني حول، التشخيص المالي المبني على المقارنة الوظيفيةنسيمة بروال،  1

 :، ص ص1111ماي، الجزائر،  11-11سوق أهدراس، يومي  -محمد الشريف مساعاية-لاقتصادية، جامعةا المركز المالي للمؤسسة صورة عن في تقايم
11-11.  

 المبيعات الصافية السنوية

صافي الأصول الجارية
 معدل دوران الاصول الجارية 

 

أصول جارية

مجموع الأصول
 نسبة سيولة الأصول 

 

 الأصول الجارية

الخصوم الجارية
 نسبة السيولة العامة
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 نسب المردودية( 2
 1:وتتمثل فيما يلي  
هدذه النسبة تسمح بالتقييم الخاص بنشاط المؤسسة ونستخلص منها نسبة تتجسا فيها : المردودية التجارية/ أ

 .المقارنة ما بين النتيجة ورقم الأعمال
 

  
 
 .كل موارد المستثمر في الشركة تقيس لنا مردودية: المردودية الاقتصادية/ ب
 
 
 
هدي مجموعة من النسب التي تعبر عن طاقة المؤسسة لإيجاد أموال لضمان عملية : نسب المردودية المالية/ ج

 .تحايا التجهيزات المتعلقة بالإنتاج ومن تم تطور وتحسين نشاطها
 
 
 
 
 نسب الربحية( 1  
 2:وتتمثل فيما يلي   
 نسبة ربحية الأصول. أ  
من نتيجة الجارية  والأصولالأصول الغير جارية تبين هدذه النسبة ما تغطيه الوحاة النقاية الواحاة من         

 .إجمالية
 :وتحسب كما يلي

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                 
1 Brahim Sansari, Analyse Financière, Maison chihab, Bab El Oued, Aiger, 1996, p :46 .  

  .11: مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص 2

النتيجة الاجمالية

مجموع الأصول
 ربحية الأصول 

 

النتيجة الأجمالية

مجموع الأموال الخاصة
 نسبة المردودية المالية 

 

النتيجة المحققة

رقم الأعمال
 المردودية التجارية 

النتيجة الصافية

مجموع الأصول
 المردودية الاقتصادية 
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 نسب ربحية الأموال الخاصة. ب
المساهدمين، تمثل ما تقامه الوحاة الواحاة المستثمرة  أموالوهدي النتيجة المتحصل عليها من استخاام 

المؤسسة  أسهم وجاذبية أهدميةالمساهدمين من نتيجة صافية، حيث كلما كانت هدذه النسبة مرتفعة زادت  أموالمن 
 .والسناات الأسهمالمتااولة في بورصة 

 :عطي بالعلاقة التاليةوت    
 
 

 
 نسب ربحية النشاط. ج

في  فضخامة رقم الأعمالو ما تقامه الوحاة النقاية من ربح، أ الأعمالتمثل هدذه النسبة ربحية رقم 
ن الزيادة النشاط في المؤسسة يتزايا في العادة مع تزايا الأعبا  الكلية، وقا بعض الأحيان قا تكون مضللة لأ

إلى انخفاض الإرباح، وبالتالي فهذه النسبة تبين كفا ة  يدالأعبا  كافة رقم الأعمال مما يؤ تمتص هدذه 
 .المسيرين في إدارة كل من رقم الأعمال والأعبا  الكلية

 :وتعطي هدذه النسبة كما يلي        
 
 
 
 

 التشخيص المالي الحديثة أدواتاليب و أس .2.9
 ةاليأهدم التقنيات التي تساهدم في تقييم المخاطر الم من الحايثة لتشخيص الماليا وأساليب أدواتتعتبر 
الشركات، وذلك من خلال الأساليب الرياضية والإحصائية بالإضافة إلى نماذج التنبؤ بالفشل  لها التي تتعرض

 . المالي
  قائمة التدفقات النقدية .0.2.9

من القوائم المالية التي تعمل على متابعة حركة التغيرات التي تحصل في  الأمواليعتبر جاول تافقات 
 .والاستثمارية والتمويليةالتشغيلية  أنشطتهامين في نهاية كل فترة، وذلك من خلال أشكركات الت أموال

 
 
 
 
 

النتيجة الصافية

الأموال الخاصة
 ربحية الأموال الخاصة 

 

النتيجة الإجمالية

رقم الأعمال السنوي
 نسب ربحية النشاط 
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 مفهوم قائمة التدفقات النقدية  .0.0.2.9
 تعريف قائمة التدفقات النقدية: أولا

هر التافقات التي تشرح الميكانيزمات المالية للمؤسسة، كيفية تغيير الخزينة ويظاول يشرح هدو ج
القائمة التي توضح المركز النقاي  بأنهاوتعرف كذلك  ،1للخزينة الإجماليومساهدمة كل وظيفة في التغير 
 2.قائمة التافقات النقاية إعاادعبر ماة  للمؤسسة، وكيفية تغير هدذا المركز

 قائمة التدفقات النقدية أهمية :ثانيا
 3:الخزينة في النقاط التاليةجاول تافقات  أهدميةتكمن 

معلومات التافقات النقاية للمشروع مفياة في تزويا مستخامي البيانات المالية بقارة المشروع على توليا  (1
 المشروع في استخاام هدذه النقاية؛ النقاية، واحتياجات

تزود المستخامين بمعلومات  فإنهات النقاية بالاقتران مع باقي البيانات المالية، عناما نستخام بيانات التافقا (1
المشروع وهيكلها المالي بما في ذلك سيولة المؤسسة وقارتها على  أصولتمكنهم من تقييم التغيرات في صافي 

 ؛ةبالاين والتكيف مع الفرص المتغير الوفا  
ر نماذج لتقاير ومقارنة القيمة الحالية للتافقات النقاية يالمستخامين على تطو معلومات التافق النقاي تساعا ( 1

 ية للمشاريع المختلفة؛المستقبل
التافقات النقاية المستقبلية،  تأكياتستخام معلومات التافق النقاي التاريخية كمؤشكر لمبالغ، وتوقيت ودرجة ( 1

لتافقات النقاية وفحص العلاقة بين الربحية وصافي التافق وهدي مفياة كذلك في اختيار دقة التقايرات السابقة ل
 .النقاي

 مكونات قائمة تدفقات النقدية    .9.0.2.9
وهدي  التمويلية، الأنشطةالاستثمارية،  الأنشطة التشغيلية، الأنشطةتتكون قائمة التافقات النقاية من  

هاشكركات التأمين خلال الفترة المالية ل التي تقوم بها الأنشطة
  

 التشغيلية الأنشطةات النقدية من التدفق :أولا
النقاية  ، وتتمثل الآثار4مينرسها شكركات التأالرئيسية التي تما الأنشطةوهدي التافقات النقاية المتولاة من 

  5.التي تاخل ضمن تحايا صافي الاخل الأخرى حااثوالأللمعاملات 
 

                                                                 
  .110 :زغيب مليكة، ميلود بوشكقرة، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .02 :اسعا حميا العلي، مرجع سبق ذكره، ص 2
ا 3 ية النسبية للنسب المالية المشتقة من قائمة عبا الناصر شكحاة السيا أحما،  ية في تقييم السيولة وجودة الأرباح وذلك من وجهة لأهم التدفقات النقد

، مذكرة ماجستير،  كلية العلوم الإدارية والمالية، جامعة الشرق نظر محللي الائتمان في البنوك التجارية الأردنية ومحللي الأوراق المالية في بورصة عمان
  .10: ، ص1112الأوسط للاارسات العليا، الأردن، 

  .120 :ح محمد عقل، مرجع سبق ذكره، صمفل 4
  .111 :منير شكاكر وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 5
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 1:قسمين إلىويمكن تلخيص المعاملات المتعلقة   
 أوراقماينون و )و من تحصيل الحسابات الماينة الخاصة بالعملا  أ الخاماتالمتحصلات من بيع ( 1

لا ياخل ضمن النشاط  نشاط يأو المالية أ الأوراق، وكذلك المتحصلات من عوائا الاستثمار في (القبض
 .يو التمويلالاستثماري أ

الخاصة بالموردين  وكذلك مقابل سااد الحسابات الاائنة الخامات المقامة للعملا كلفة المافوعات مقابل ت( 1
 .وكذلك المافوعات عن فوائا القروض وسااد الضرائب ،(القبض وأوراقدائنون )

 الاستثمارية الأنشطةالتدفقات النقدية من  :ثانيا
حيث يتطلب تحاياهدا  ،2و بيع الموجودات المتااولةالتي تتعلق باقتنا  أو استباال أ الأنشطةوتتمثل في 

 3.التشغيلية الأنشطةيتم تحليلها عنا التافقات النقاية من تحليل عناصر الميزانية في جانب الموجودات والتي لم 
 4:إلىوتنقسم         

 .أخرى أصول يأو الثابتة أ الأصولو بيع المالية أ الأوراقالمتحصلات من بيع الاستثمارات في ( 1
الاقتنا  لتسهيل  بغرض أخرىثابتة  أصولشكرا   والمالية أ الأوراقالمافوعات مقابل زيادة الاستثمارات في ( 1

 .البيع إعادةمين وليس لغرض أنشاط شكركات الت
 التمويلية الأنشطةالتدفقات النقدية من : ثالثا

 :فيما يلي لوتتمث ،الخاصة أو قروض الأموالتكون ناتجة عن حركة حجم وبنية  أنشطةوهدي 
 في حساب القروض والايون المماثلة، أما فيما يخصن القروض، وتتمثل في التغير م المتأتيةلات يالتحص (1

 5؛تتمثل في الايون الجاياة المتحصل عليها خلال السنة الماليةو الايون المماثلة فتسايا القروض أ
المافوعات في شككل  ، بالإضافة إلىأخرمصار تمويل  يأو والسناات أ الأسهم إصاارالمتحصلات من  (1

  6.الأجلو سااد القروض طويلة أ لأصحابهاو رد جز  من حقوق الملكية أ رباحالأتوزيعات 
 
 
 
 
 

                                                                 
  .112 :رضوان حلوة حنان، مرجع سبق ذكره، ص 1
  .111 :نفس المرجع السابق، ص منير شكاكر وآخرون، 2
  .120 :مفلح محمد عقل، نفس المرجع السابق، ص 3
  .112 :رضوان حلوة حنان، نفس المرجع السابق، ص 4
يث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ المالي  شكعيب شكنوف، 5 ص  ،1111الطبعة الأولى، دار زهدران للنشر والتوزيع، الأردن،  ،SeRIالتحليل المالي الحد

  .121-121: ص
  .112 :رضوان حلوة حنان، مرجع سبق ذكره، ص 6



 الفصل الثاني          مساهمة التشخيص المالي في تقييم المخاطر المالية في شركات التأمين
 

64 
 

 طرق إعداد قائمة التدفقات النقدية  .2.0.2.9
غير المباشكرة، حيث تعتبر وسيلة لاراسة ومتابعة المباشكرة و : بطريقتينت الخزينة يتم عرض جاول تافقا

ويتم الحصول على نتيجة واحاة، سوا  باستخاام الطريقة  المؤسسة، أموالحركة التغيرات التي تحصل في 
 .و الثانيةأ الأولى
 الطريقة المباشرة :أولا

لقائمة التافقات  إعاادهداالمؤسسات الطريقة المباشكرة عنا  بإتباعبه المعيار الاولي السابع،  أوصى
 إلى إضافة توفر هدذه الطريقة من معلومات مفياة عنا تقاير التافقات النقاية المستقبلية، أنالنقاية، لما يمكن 

لية المختلفة عبر المقارنة بين التافقات النقاية الااخ للأنشطةنفس المنهج في عرض التافقات النقاية  إتباع
 1.والخارجية
 جدول تدفقات الخزينة بالطريقة المباشرة (:00.9)الجدول رقم

 البيان الملاحظة (N)السنة (N-7)السنة 
 تدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة التشغيلية     

 التحصيلات مقبوضة من أنشطة التأمين و إعادة التأمين 
 المبالغ المافوعة على أنشطة التأمين و إعادة التأمين 

 المبالغ المافوعة للموردين و المستخامين 
 مافوعة الفوائا والمصاريف المالية الأخرى ال

 الضرائب عن النتائج المافوعة 
 ( الاستثنائية)تدفقات الخزينة قبل العناصر غير العادية

 دية تافقات الخزينة المرتبطة بالعناصر غير عا
 (أ)صافي تدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة التشغيلية   
 تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة الاستثمار    

 تسايا لحيازة قيم ثابتة مادية ومعنوية 
 لمعنوية ا تنازل للقيم الثابتة العينية أوالتحصيلات عن عمليات ال

 تساياات لحيازة قيم ثابتة مالية 
 عن عمليات التنازل عن القيم ثابتة مالية  التحصيلات

 الفوائا المحصلة من التوظيفات المالية 
 الحصص و الأقساط المقبوضة من النتائج المستلم

 (ب)صافي تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة الاستثمار    
 تدفقات الخزينة المتأتية من أنشطة التمويل     

                                                                 
  .111 :مؤيا راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 الناتجة عن إصاار أسهم   التحصيلات
 حصص الأرباح وغيرهدا من التوزيعات التي تم القيام بها 

 التحصيلات المتأتية من القروض 
 تساياات القروض أو الايون الأخرى المماثلة

 (ج)صافي تدفقات أموال الخزينة المتأتية من أنشطة التمويل    
 تأثيرات تغيرات سعر الصرف على السيول وشكبه السيول    
 (أ،ب،ج)تغيرات أموال الخزينة للفترة    
 تتاح السنة المالية إفأموال الخزينة و معادلاتها عنا    

 فال السنة المالية إقأموال الخزينة و معادلاتها عنا 
 تغيير الخزينة خلال الفترة   

Source .Min istre de finance, CNC, avis n89 portant plan et règle des fonctionnements  des comptes et présentation 

des états financières des entités d’assurances et /ou réassurances , Alger, 2011, p80.  

 مباشرةالغير الطريقة : ثانيا
إلى بصافي الربح من واقع قائمة الاخل وتحوله  تباأو التسويات، حيث توقف أطريقة ال إليهايشار 

ويأخذ  ،2الأساس النقايالاستحقاق وليس  أساسوهدو معا على  ،1التشغيلية بأنشطةتافقات مرتبطة  صافي
 3:بالحساب ما يلي

 ؛....(تغير الزبائن، تغير الموردون، الاهدتلاكات،)المعاملات دون التأثير في الخزينة  أثار( 1
 ؛المؤجلة الضرائب( 1
 ..(.و الناقصةأة التنازل الزائاة قيم)و التمويل الاستثمار أ بأنشطةالتافقات المالية المرتبطة ( 1

  

                                                                 
  .121 :ص. 1112دار الجامعية، الإسكنارية،  ة الأداء والاستثمار في البورصة،التحليل المالي لإغراض تقييم ومراجعأمين السيا لطفي،  1
  .122 :شكعيب شكنوف، مرجع سبق ذكره، ص 2
  .122 :مؤيا راضي خنفر، غسان فلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره، ص 3
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 مباشرةالغير تدفقات الخزينة بالطريقة  :( 09.9 )الجدول رقم
 البيان الملاحظة (N)السنة  (N-0)السنة 

 تدفقات الخزينة المتأتية من الأنشطة التشغيلية      
 صافي نتيجة السنة المالية 

 :من أجل( تسويات)تصحيحات 
 الإهدتلاكات والمؤونات 
 تغير الضرائب المؤجلة 
 (الحوادث و الاشكتراكات )تغير المؤونات التقنية 

 تغيير الحقوق، المؤمن، وسطا  التأمين والمتنازلين و آخرون 
 تغيير الايون، المؤمن ،وسطا  التامين والمتنازلين وآخرون 

 أو زيادة في قيمة التنازل الصافية من الضرائب  نقص
 (أ)تدفقات الخزينة الناجمة عن النشاط    
 تدفقات الخزينة المتأتية عن عمليات الاستثمار    

 تساياات لحيازة قيم ثابتة 
 التحصيلات عن عمليات التنازل عن قيم ثابتة  

 (1( )التجميع)تأثير تغيرات محيط الإدماج 

 (ب)الخزينة المرتبطة بعمليات الاستثمار تدفقات    
 تدفقات أموال الخزينة المتأتية من عمليات التمويل    

 الحصص المافوعة للمساهدمين 
 زيادة رأس المال النقاي  

 إصاار قروض 
 تسايا قروض 

 (ج)تدفقات أموال الخزينة المرتبطة بعمليات التمويل    
 (أ،ب،ج)تغير أموال الخزينة للفترة    

 فتتاح السنة المالية إالخزينة ومعادلاتها عنا 
 الخزينة ومعادلاتها عنا إقفال السنة المالية
 (1)تأثيرات تغيرات سعر العملات الأجنبية 

 خلال الفترة تغير أموال الخزينة   

Source ; Ministre de finance, CNC, avis n89 portant plan et règle des fonctionnements des comptes et présentation 

des états financières des entités d’assurances et/ou réassurances , Alger, 2011, p80 
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 و الرياضية  الإحصائية الأساليب .9.2.9
شركة، ومن بينها لتعتبر هدذه الأساليب الكمية من الأساليب الحايثة في تشخيص الوضعية المالية ل

 الأساليب الرياضية والإحصائية 
 1الإحصائية الأساليب .0.9.2

ة من البيانات ولعاد من القياسية والسلاسل الزمنية لمجموع الأرقام على الإحصائية الأساليبتعتما 
حيث  ،الأساستوضيح علاقة مؤشكر باختيار سنة توضيح العلاقة بين مؤشكرات معينة، أو بهاف السنوات، 
المقارنات  ذههدباستخاام السلاسل الزمنية، وتعتبر  الأفقيةفي التشخيص المالي للمقارنة  الأسلوبا يستخام هدذ

لضمان الاقة في عملية التشخيص وتحسب العلاقة بين  من السنوات لحساب العلاقة بين المؤشكرات لعاد
 :المؤشكرات وفق المعادلة التالية

 
 

     :وهدي الإجرا اتبعض  إتباعيجب  الإحصائية الأساليبالمالي وفق وللقيام بعملية التشخيص 
 القوائم المالية؛ أوفي حالة توفر سلسلة زمنية في البيانات  إلا الأسلوبا هدذ إتباعيتم لا ( 1
نات حسب سنوات والثانية لسنوات تتكون من عاة خا للعناصر، الأولى :جاول يتكون من حلقتين إعااد( 1

 السلسلة الزمنية؛
 ؛111مضروبا في  الأساسمثيله من سنة  إلىثم تنتسب قيمة كل عنصر  ،111 الأساستعتبر قيمة ( 1
تحاث لكل عنصر، التي التغيرات  المحلل علىبعا الانتها  من استكمال الجاول التحليلي السابق يحصل ( 1
رسم بياني يوضح اتجاه  إلىعنصر  أو مؤشكرحيث يمكن تحويل قيمة كل الاتجاهدات، ي يسمي بتحليل الذ

 .التغيرات التي حاثت خلال السلسلة الزمنية
 2الرياضية لأساليبا .9.9.2.9

العلاقة  أووالمصاريف  رباحالأوالمؤشكرات المالية مثل العلاقة بين  الظواهدرتحليل العلاقة بين لتستعمل 
رياضية مستعملة في  طرق وتوجا عاة  .الأهداافحسب  على اوهدذبين المبيعات والعمال وغيرهدا من العلاقات 

يكون ملما  إنيجب على المحلل المالي  لهذا وطريقة البرامج الخطية وغيرهدا، ا المجال من البرامج المتغيرة،هدذ
وعناما لا يمكن الاستفادة من الطرق  الاستفادة منها في التشخيص المالي،يمكن  حتى والأساليبه الطرق بهذ

 :الرياضية التالية الأساليبيمكن استعمال  التقلياية بشكل مفيا،
لك من خلال وذكتر، أ أوه الطريقة لتحايا العلاقة بين طاهدرتين تستخام هدذ :طريقة الارتباط والانحدار (0

 :التاليةمعادلة الانحاار 
 

                                                                 
  .111-112: مرجع سبق ذكره، ص صالاتجاهات المعاصرة في التحليل المالي، وليا الحيالي،  1
  .111-111: شكعيب شكنوف، مرجع سبق ذكره، ص ص 2

011×(قيمة نفس العنصر في سنة الأساس÷ العنصر في السنة المقارنة  قيمة)   

 

y=f(x) 
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  .اهدرة الثانيةالظ (Χ)و، الأولىاهدرة لظا (Y) بحيث تمثل
اهدرة سبب والظ الأولىاهدرة قا تكون الظمختلفة،  أشككالاهدرتين علاقة الارتباط بين الظ تأخذن أويمكن 
 .كما يجب تحايا المتغير المستقل والمتغير التابع الثانية نتيجة،

 أواهدرتين ن ظالخطية عناما تكون العلاقة بي الطريقة على حل المعادلاته تعتما هدذ :طريقة البرامج الخطية (9
استخاام البرامج ولحل المشاكل الاقتصادية ب كما تستخام في دراسة القيم المتغيرة الثنائية،، الظواهدرجملة من 

  :استعمال المعادلة التالية الخطية نعتما على
 
 

 :التاليتينمن خلال المعادلتين  bو а بحيث يجب تحايا قيمة كل من
                                                                                                        

 
 
 
 

 .الثاني قيم المتغير (ii)تمثل و  ،الأول قيم المتغير (іx)وتمثل  تسلسل المتغيرات، (i)حيث تمثل 
 التنبؤ بالفشل المالي نماذج .2.9.2.9

 :يلي التنبؤ بالفشل المالي نجا ماالمستخامة في  النماذج أهدمومن 
 aRik (0281)1 نموذج( 0
ومن خلاله  ،1221عام  (كياا) إليهتوصل  الذيالكمية المهمة بالتنبؤ بالفشل وهدو النموذج  النماذجمن  

 :وهدي الإعمالالتشغيلي في مؤسسة  الأدا كل جوانب على خمس نسب مالية تشمل  -بعا دراسته -اعتما 
₁X.  ؛(نسبة الربحية) الأصولمجموع  ÷صافي الربح بعا الفائاة والضريبة 
₂X. ؛(نسبة الرفع)مجموع الخصوم ÷ المساهدمين جموع حقوق م 
₃X .؛(نسبة السيولة)المتااولة الخصوم ÷ النقاية  الأصول 
₄X.  ؛(نسبة النشاط) الأصولمجموع ÷ المبيعات 
₅X. ؛ (الأصولتوازن ) الأصولمجموع ÷  النقاية الأصول 

 التنبؤ بالفشل  نموذجهمن صياغة ( كياا) وعلى هدذه النسب المختارة تمكن
   

                                                        

                                                                 
  .111-112 :، ص ص1111 ، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، الأردن،التحليل المالي تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل حمزة محمود الزبياي، 1

y= a  (x) + b 

 

ΣΧі + n b уi =aΣ 

Σxi² + b  Σ xi yi xi=аΣ 

 

₅R7,807+₄R7,220-₃R7,227-₂R7,28+₁R7,728=Z  
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كانت  إذا أما ،على تحسن المركز المالي للمؤسسة تعبر فإنها ةمرتفع (Z)نه كلما كانت قيمة أوتبين 
(Z) الإفلاسن المؤسسة تكون مهادة بخطر إقل من الصفر فأ. 
 etagnirpF (0228)1 نموذج( 9

 رابع أفضلختيار التميزي المعتما لإالتحليل  أسلوب (etSgrarpSiadroG) استخام الباحث الكناي
مؤسسة ( 11)و مؤسسة ناجحة،( 11)لقارتها على التميز بين  (%21,1)على نسبة حصلت نسب مالية، 

 . تم تصفيتها أو إفلاسها أعلنت
 
 

 :أنحيث      
₁X. ؛المادية الأصولمجموع  ÷ المال العامل رأس 
₂X. ةالمالي الأصولمجموع  ÷ قبل الفوائا والضرائب الأرباح، 
₃X.الخصوم المتااولة؛ ÷قبل الضرائب  الأرباح 
₄X. ؛المادية الأصولمجموع ÷  صافي المبيعات 
 إذا أماإلى سلامة المركز المالي للمؤسسة، ن ذلك يشير فإ ،(Z)نه كلما ارتفعت قيمة أ إلىوتوصل   

 .الإفلاس رمهادة بخط نهاأن المؤسسة تصنف على فإ 1.201قل من أ( Z)كانت 
في عام ( RarehtoB)حيث قام الباحث قارة عالية على التنبؤ بالفشل المالي،  النموذج اثبتولقا 

 1.1) أصولهامجموع متوسط  أنحيث مؤسسة صغيرة ومتوسطة الحجم، ( 11)على  النموذجطبيق بت 1222
 بفحص عينة مكونة من 1221في عام ( IonaB)كما قام  ،%22 إلىوقا وصلت النتيجة  ،(دولار مليون 

 .%21.1إلى ووصلت النتيجة مليون دولار،  (01.1) أصولهامؤسسة كبيرة ومتوسطة مجموع ( 11)
 RgRAiFn (0222)2 نموذج (2

تحليل المخاطر،  أسلوبو التحليل المالي  أسلوبوهدو يجمع بين  ،(ERjC-A) ا النموذجيعرف هدذ
 أهدميةويعطي هدذا النموذج  من المؤشكرات الكمية، أكثر الوظيفة  أوالمؤشكرات النوعية  أوويرتكز على المتغيرات 

القصور في نظام الرقابة الااخلية والنظم المحاسبية المستخامة في  أوولنواحي الضعف  الإداريةبالغة للقرارات 
ستهمل النظام المحاسبي ولن  فإنها الأدا ضعيفة  الإدارةكانت  إذاه نأيركز عليه النموذج هدو  هدم ماأ و  المؤسسة،

 :التالية الأخطا كب واحا من تستر  أنهاكما  تستجيب لتغير،
 ؛العمل التوسع في 
 ؛التورط بمشاريع غير ناجحة 

                                                                 
 .21-22 :، مرجع سبق ذكره، ص صالتحليل الماليفهمي مصطفي الشيخ،  1
، جامعة تشرين، 12، المجلا 1، مجلة البحوث والاراسات العلمية، العاددراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل الماليرضوان العمار، حسين قصيري،  2

  .112-112: ، ص ص1111

₄R7,2 +₃R7,22 +₂R0,70 +₁R7,70=Z  
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 التوسع في الاعتماد على مصادر التمويل المقترضة. 
حودث  إلىبحاوث العيوب التي تقود  تباأحيث  المؤسسة الفاشكلة بعاة مراحل،ا النموذج تمر وحسب هدذ

حاوث الفشل الفعلي ممثلا  إلىتؤدي الفشل، والتي باستفحالها  أعراضهور ظيترتب عليها  التي الأخطا 
 .الإفلاس أوبالتصفية 
 :يكون كما يلي النموذجا تقييم حالة المؤسسة حسب هدذ إنحيث         

 ؛12 يقل عن للمنشأةكان مجموع العلامات الفعلية  إذا ،(حالة الشركة جياة)الفشل ضعيفا  حتمالإ 
 ؛11وأقل من  12كبر منفعلية أحتمال معقول للفشل إذا كان مجموع العلامات الإ 
 وأكثر 11كان مجموع العلامات الفعلية  إذاقويا حتمال الفشل إ. 
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 خلاصة الفصل
ن ه العملية بصورة دورية محيت تتم هدذ ،في شكركات التأمين يةعملية ضرور ي الماليعتبر التشخيص   
ز بالملا ة والمصااقية شركة، من خلال القوائم المالية الموجودة فيها، التي تمتالل جل معرفة نقاط القوة والضعفأ

شركة، وفهم واستخاام المعلومات بشكل صحيح، حيث يتم تقسيم لجل تشخيص الوضعية المالية لوالمقارنة من أ
تقلياية التي من خلالها يتم تحليل شكامل للمعلومات بواسطة مؤشكرات  إلىالتشخيص المالي  وأساليب أدوات

تتمثل في التافقات و  ،شركةلجل معرفة الأوضاع الاقتصادية لفتعمل من أ الحايثة أماالتوازن والنسب المالية، 
 .ضية ونماذج التنبؤ بالفشل الماليوالريا الإحصائية والأساليبية النقا

 
 
 



 

 

 
 
 

 

يانس للتأمينات ألدراسة حالة شركة  :الفصل الثالث
 الجزائرية

 تقديم شركة أليانس للتأمينات الجزائرية. 0.2
 تشخيص الوضعية المالية لشركة أليانس . 9.2
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      تمهيد
نتها  من الجانب النظري للموضوع الذي تطرقنا فيه إلى التشخيص المالي والمخاطر المالية بعا الإ

سنحاول في هدذا الفصل الربط بين  شكركة التأمينفي  المالي هدذه المخاطر بواسطة أدوات التشخيصتقييم كيفية و 
 إطاررض الواقع من خلال أعلى  إسقاطها خلال دراسة مياانية يتممن  الجانب النظري والجانب التطبيقي

ئج، فاخترنا للاراسة وتحايا المعلومات المراد الوصول إليها بهاف استخلاص النتامنهجي لها يسمح بتنظيم 
 .شكركة أليانس للتأمينات الجزائرية كعينة من مؤسسات التأمين في الجزائر

 :ويتناول الفصل 
 شكركة أليانس للتأمينات  تقايم 
  أليانس لشركةالوضعية المالية تشخيص 
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 تقديم شركة أليانس للتأمينات الجزائرية. 0.2
سيتم من خلال هدذا المبحث التطرق إلى تقايم شكركة أليانس للتأمينات الجزائرية التي تمت فيها دراستنا 
التطبيقية، حيث سنتطرق باختصار إلى تعريفها ودخولها إلى البورصة، بالإضافة إلى الهيكل التنظيمي وأهدم 

 .النشاطات المختلفة لها
 للتأمينات الجزائرية تعريف شركة أليانس. 0.0.2 

جانفي  11المؤرخة في  12-21بموجب الأمر رقم  1111في جويلية  للتأميناتليانس تأسست شكركة أ
، وذلك 1110، والصادر في وزارة المالية، والمتعلقة بفتح سوق التأمينات، وانطلق نشاط الشركة سنة 1221

لهم خبرة واسعة  جزائريينللتأمينات أسهم مساهدمين  لقيامها بجمع عمليات التأمين وإعادة التأمين، تضم أليانس
لحرصها  افروع، وهدي تابعة للقطاع الخاص، ونظر المين جميع الشركة في تأ تختص كما .في مجال الاقتصاد

زيادة في عائااتها المالية بشكل  إلى، مما أدى تزاماتها مع الزبون جعلها محل ثقةعلى الوفا  بال الشايا
مليار دينار جزائري 1,111ما يعال  %1.11شكهات شكركة أليانس للتأمينات نموا لقيم أعمالها بنسبة و . متواصل

 1111.1ة رنة بسنمقا %1.11من تسجيل ناتج أرباح خام قاره  1111وهدذا وتمكنت الشركة خلال سنة 
عن طموحات  من حصة سوق الـتأمينات الجزائرية، نسبة تعبر% 1 حوالياليوم الشركة على  تستحوذ

محكم للوكالات عبر كامل التراب  نشارإ إلى وهدذا بفضل انتهاج مخطط ماروس يرمى كبيرة وأفاق نمو واعاة
ياتية لمفي التكاليف الع أفضلالوطني، والتي بواسطتها يتم ابتكار وتطوير منتجات وخامات تأمين جاياة تحكم 

ساعة وكافة 11الزبائن على ماار  برضيامات تحظى السهر على تقايم خ إلى مستقبل واعا، بالإضافةلتجسيا 
كفؤ تحرص على التزاماتها بتقايم نوعية تسيير  إطاراتتوفر أليانس للتأمين طاقما محترفا من و  .الأسبوع أيام

للتأمينات واعاة من  أليانسالذي جعل  بها العاملون في شكبكتها، الشي  حضىالتحفيزات  التي يمتميز، بفضل 
 2.أكثر الشركات أداة وحركية في سوق التأمين الجزائري

 الهيكل التنظيمي لشركة أليانس للتأمينات الجزائرية. 9.0.2
 .يحادهدا الهيكل التنظيمي أدناهمينات أليانس للتأ دارية لشركةالتشكيلة الإ

 
 
   

  

                                                                 
  www .Aljazair Alyoum.com: ، متوفر على الرابط11/12/1111تاريخ التصفح   1
 www .allianceassurance.com: ، متوفر على الرابط11/12/1111تاريخ التصفح   2
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 للتأمينات  الهيكل التنظيمي لشركة أليانس(: 0.2)الشكل رقم 

 
    www.allianceassurance.com.dz.organisation.htmlالرابط  متوفرعلى ،12/12/1111: التصفح تاريخ المؤسسة، تنظيم :المصدر

 الرئيسالمديرالعام

 الاتصالوالتسويق

 المراقبةوالتدقيق

 نائبرئيسالتنفيذي

 مجلسالإدارة

إدارةالخدماتاللوجستيةوالتنميةوالاستثمار  نائبالمديرالعام 

 إدارةالمواردالبشرية

 إدارةأنظمةالمعلومات

الشبكةوالتسويقإدارة  

 إدارةمخاطرالسياراتالعادية

 إدارةمخاطرالمؤسسات

 إدارةتأميناتالنقل

 التوجهالتلقائيوتحويلالمخاطرالبسيطة

 إدارةالشبكةوالتسويق

 إدارةالشبكةوالتسويق

 إدارةالشبكةوالتسويق

 إدارةالشبكةوالتسويق
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 شركة أليانس للتأمينات أداءتطور مؤشرات  .2.0.2
حيث تعتما في تقايراتها على نشاطها التقني والمالي، مين على تقاير النشاط أشكركات الت تعمل معظم

 .اف والبرامج التي ستقوم بتطبيقها ضمن مؤشكراتللسنة السابقة وكذا الأهدا
 النشاطات التقنية :أولا

 .رقم الأعمال والتعويضات، والذي سيتم توضيحها أدناه: حاد هدذه الأنشطة مؤشكرين رئيسينت  
 رقم الأعمال. 0

 .9102، 9108، 9102رقم الأعمال الشركة خلال السنوات  تطور (:0.2)جدول رقم 
 جزائري  دينار: الوحدة

)%(التغير )%(التغير 1112 1112   السنوات 1112 1112 
%1  5,151,101,100 5,722,107,711 %0 عمالرقم الأ 3,759,293,136 4,033,580,052   

 .1112، 1112، 1112السنوات خلال  ثائق الشركةو  :على اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر
 

 الشركة  عمالأالتمثيل البياني للتطور رقم (: 9.2)الشكل 

 
 (1.1) :الجاول رقم :على االطالبتين اعتماد إعااد :المصدر

مال الشركة نلاحظ من خلال قرا ة وتحليل الجاول والشكل أعلاه، تطور ملحوظ ومستمر في رقم أع
دينار جزائري وهدذا بمعال زيادة كانت  4,033,580,052 ـب 1112حيث قار في سنة خلال الفترة الماروسة، 

، في حين حققت رقم دينار جزائري 3,759,293,136التي كان رقم أعمالها  مقارنة بالسنة السابقة% 2نسبته 
 جع هدذهوتر ، 1112عن سنة % 1 دينار جزائري بمعال زيادة قاره 1,111,121,122قاره  1112أعمال في 

 .بهاوالعوامل المرتبطة  فروع الـتأمين في الشركة الزيادة إلى تنوع
 

3,5E+09 

3,6E+09 

3,7E+09 

3,8E+09 

3,9E+09 

4E+09 

4,1E+09 

4,2E+09 

4,3E+09 

2017 2018 2019 

 رقم الأعمال
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 التعويضات .9
  .هتعرف التعويضات على أنها مبالغ تلتزم الشركة بافعها للمؤمن لهم عنا وقوع الخطر المؤمن ضا

 .9102، 9108، 9102سنوات ور التعويضات الشركة خلال التط(: 9.2)جدول رقم 
 جزائري دينار : الوحدة

(%)التغير  (%)التغير  9108 9102   السنوات 9102 9108 
0.10%  التعويضات 1,021,102,022 1,015,110,111 0.54%- 1,015,110,111 1,701,111,517 

 .1112، 1112، 1112السنوات  خلال وثائق الشركة: ىعل ااعتمادإعااد الطالبتين  :المصدر 
 تعويضات الشركة التمثيل البياني لتطور(: 2.2) الشكل رقم

 
 (.1.1)الجاول  :ا علىإعااد الطالبتين اعتماد: المصدر 

نوات أن الشركة تقوم بافع التعويضات للمؤمن لهم خلال الس ،الجاول والتمثيل البياني خلال لاحظ مني
،  %-1.11 ـنسبته ب تقار  1112سنة هدناك انخفاض طفيف في التعويضات  الثلاث الماروسة، حيث نجا أن

 .دينار جزائري 1,211,121,211الذي كان مبلغ التعويضات  1112مقارنة بسنة  1,211,002,111 بمبلغ 
تنخفض التعويضات المافوعة  ،وبالتالي ها الشركةنقص الحوادث المؤمن علي لىا الانخفاض إويعود هدذ

ن جع إلى دفع التعويضات موهدذا را %2.12 نسبتهملحوظ  عاشكهات ارتففقا  1112في سنة  أما للمؤمن لهم،
 .جل كسب ثقة زبائنهاطرف الشركة من أ

  

1,8E+09 

1,85E+09 

1,9E+09 

1,95E+09 

2E+09 

2,05E+09 

2,1E+09 

2017 2018 2019 

 التعويضات

Colonne3 

Colonne2 
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 النشاطات المالية: ثانيا
 .تتحاد هدذه النشاطات من خلال مؤشكر الاستثمارات

 .9102، 9108، 9102السنوات رات الشركة خلال ستثماإ تطورات(: 2.2)الجدول رقم 
 جزائري دينار : الوحدة

(%)التغير (%)التغير 9108 9102   السنوات 9102 9108 
10.52%  1,111,120,512 1,117,101,512 21.11%  الاستثمارات 1,125,011,111 1,117,101,512 

 .1112، 1112، 1112السنوات خلال ا ةوثائق الشرك :ا علىإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر

 تسعى إلى تحقيق أهداافها وهدو زيادة الاراسةالشركة محل نلاحظ من خلال قرا ة وتحليل الجاول أن 
 ارتفاع 1112سجلت في سنة  أنهاحيث نجا  ،ستثمارات من خلال الأموال المحصلة من طرف المؤمن لهمالا

ـ فقا قار نسبة الارتفاع ب 1112أما في سنة ، %11.11وذلك بنسبة  1112 ـملحوظ في استثماراتها مقارنة ب
من طرف الشركة لتعزيز  المبذولةكانت عليه في السنة السابقة، ويعود هدذا إلى استمرار الجهود  عما% 12.11

 .شكبكة التوزيع، من أجل تقوية صورة الشركة في السوق الوطني والاولي
 أليانس تشخيص الوضعية المالية لشركة .9.2

أدوات ل وذلك من خلا لتشخيص الوضعية المالية للشركة، وسيلة المالية عتبر القوائم والتقاريرت
نه سيتم التطرق إليها في حاود المعلومات طرق إليها في الفصل النظري، إلا أالتي تم الت المالي التشخيص

 .المتحصل عليها من طرف الشركة
 تشخيص الوضعية المالية للشركة عن طريق القوائم المالية .0.9.2

بالشركة محل الاراسة خلال الخاصة ( الميزانية وجاول حسابات النتائج)سنقوم بتحليل القوائم المالية 
 .من أجل التعرف على الوضعية المالية للشركة. 1112، 1112، 1112سنوات ال

 .9102 ،9108، 9102خلال السنوات  الميزانية المالية المختصرة للشركة: أولا
 جانب الأصول( 0
 .9102 ،9108، 9102 سنواتر ميزانية الأصول خلال التطو(: 1.2)لجدول رقم ا

 دينار جزائري : الوحدة
 البيان 9102 9108 (%)رالتغي 9102 (%)رالتغي

10%  1,211,155,101 15%  غير جارية الأصول 2,212,171,072 5,122,000,101 
0%  5,175,111,107 7111-%  الجارية الأصول 5,007,701,025 5,211,120,052 
70%  2,272,027,028 0%  المجموع 2,870,822,200 2,227,270,272 

 .1112، 1112، 1112خلال السنوات  شركةالمالية لل ميزانيةال :على اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر
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 :من خلال قرا ة الجاول أننلاحظ 
 ارنة مق دينار جزائري 1,111,222,120 بمبلغ% 11نسبة ب 1112سنة حققت ارتفاعا  الأصول غير جارية

مقارنة  %12دينار جزائري أي بنسبة ارتفاع  1,111,111,021 ـب 1112المبلغ في سنة  وقار ،بالسنة السابقة
كما نلاحظ أن قيمة المباني مرتفعة نسبيا وهدذا  استثمارات الشركة، ، ويعود ذلك إلى زيادة نسب1112بالسنة 

 .الشركة قامت بإنشا  وكالات جاياة من أجل توسيع نطاق الخامة التأمينيةمؤشكر جيا يال على أن 
 وهدذا  1112مقارنة بسنة 1112في سنة  %-1.11سبة انخفاض بنالجارية فسجلت  لأصولالنسبة لأما ب

 %.2بـ 1112التقنية، ثم ارتفعت في سنة راجع إلى انخفاض المؤونات 
 جانب الخصوم( ب

 .9108،9102، 9102لسنواتاميزانية الخصوم خلال  تطور (:2.2)الجدول رقم 
 دينار جزائري : الوحدة

 البيان 9102 9108 )%(التغير 9102 )%(التغير
 
12% 
11% 

1,822,122,121 
1, 122 ,121,212 
121,120,101 

 
0% 
11% 

1,211,010,102 
111,212,1111 
121,121,210 

1,101,122,110 
1,111,112,012 
112,201,212 

 الدائمة الأموال
 رأس مال الخاص

 الخصوم الغير جارية
 الخصوم الجارية 1,011,110,111 1,012,221,111 %-1.12 1,111,221,122 2%

 المجموع 8,912,921,622 8,121,102,290 2% 2,202,261,269 1.02%
  .1112، 1112، 1112المالية للشركة خلال السنوات  ميزانيةال :على اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر

خلال السنوات الثلاث وهدذا  االاائمة سجلت ارتفاع الأموال، أن الجاول نلاحظ وتحليل قرا ةمن خلال 
ارتفاعا سجل  المال الخاص رأس كذلكراجع إلى ارتفاع كل من الأموال الخاصة والخصوم الغير جارية، 

ورغم التزايا المستمر قيمة الاحتياطات، في  الأساس إلى ارتفاع، وهدذا راجع في الثلاث سنواتالل خلا
 صوم خلال السنوات الثلاث، وهدذاللأموال الخاصة إلى أن قيمة الايون تأخذ الشرط الأكبر في جانب الخ

 .على أن الشركة تستعين بجز  كبيير على الايون رغم التزايا المستمر للأموال الخاصة يعبر
 جدول حسابات النتائج: ثانيا

       .(1112-1112) هدم النتائج التي حققتها الشركة خلال فترة الاراسةلأنستعرض الجاول أدناه 
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 .9102، 9108، 9102 سنواتنتائج حسابات الشركة خلال ال(: 6.2)الجدول رقم 
 دينار جزائري : الوحدة

 البيان 1112 1112 )%(التغير 1112 )%(التغير
1%  5151101100 0%  مكتتبة أقساط. 1 2,010,102,121 5721107711 
0%  1,701,111,

517 

7.15-%  1,015,110,

111 

 السنة( مطالبات) خامات .1 1,021,102,022

15-%  171,200,101 11%  التامين إعادةعمولات  .1 115,011,111 157,100,005 
 مينإعانات الاستغلال لنشاط التأ .1 _ _ _ _ _
7.01%  1,210,517,

257 

11%  1,211, 107 ,

015 

 مين الصافيهدامش التأ .1 1,720,011,515

1%  251,112,010 0%  النتيجة التشغيلية .0 271,101,015 211,012,110 
2%  120,112,102 1%  النتيجة المالية .2 110,000,010 127,071,100 
1%  100,000,117 1% قبل  النتيجة العادية .2 111,710,052 112,015,011 

 (2+0)الضريبة
5%  501,052,100 0%  النتيجة الصافية للأنشطة العادية .2 521,001,027 511,120,711 
15%  151,012 10-%  النتيجة غير عادية. 11 155,711 110,011 
5%  501,700,117 0%  النتيجة الصافية للسنة المالية .11 521,157,001 511,211,011 

 .1112، 1112، 1112السنواتجاول حسابات النتائج خلال  :على ااعتمادعااد الطالبتين إ  :المصدر

 :جاول حسابات النتائج نستخلص الملاحظات التاليةمن خلال 
 ـقار ببقيمة موجبة خلال السنوات الثلاث حيث يظهر  أن الهامشنلاحظ  :هامش التأمين الصافي :
دينار جزائري بنسبة زيادة  1,111,121,211 ، وارتفع إلى قيمة1112دينار جزائري سنة  1,112,211,111ـ

التي شكهات ارتفاع  1112 بسنة مقارنة%1.21نسبته بـ تنلاحظ ارتفاع طفيف قار  1112سنة  ، وفي11%
لتي تمثل عقود التأمين، حيث عرفت ارتفاع خلال السنة لمكتتبة واقيمة الأقساط اارتفاع في  وهدذا راجع إلىجيا، 

  .هدذه السنوات
  فقا  1112دينار جزائري، أما سنة  111,121,211قيمة  1112سجلت في  (:التشغيلية)الاستغلالنتيجة

بلغت نسبة التغير  1112، وفي سنة %2دينار جزائري مسجلة بذلك ارتفاع بنسبة تغير  111,211,112بلغت 
 .نخفاض في مصاريف الاستغلالالا إلى، وهدذا راجع 1112مقارنة بسنة % 0
 وفي سنة ، 1112 مقارنة بسنة %1زيادة قارت بـ 1112سجلت في سنة  (:المالية)خارج الاستغلال نتيجة

سنوات الثلاث لمقارنة بالسنة السابقة، وهدذا بسبب ارتفاع في المنتجات المالية ل% 1بلغت نسبة التغير 1112
 .وانخفاض في المصاريف المالية

 رت ادية قبل الضريبة ارتفاع خلال السنوات الثلاث، حيث قاسجلت النتيجة الع :نتيجة العادية قبل الضريبة
: بـ تقار  1112، وفي سنة 1112عن سنة % 0بنسبة ارتفاع  1112دينار جزائري سنة  111,211,211: بـ

 .وهدذا راجع إلى ارتفاع النتيجة خارج الاستغلال% 1دينار جزائري بنسبة ارتفاع  122,222,111
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 النتيجة الصافية قا سجلت ارتفاعا خلال السنوات الثلاث وبشكل متزايا، ففي  أننلاحظ  :النتيجة الصافية
 101,111,211 إلىفقا ارتفع  1112في سنة  أمادينار جزائري  111,111,221سجل قيمة  1112سنة 

، وهدذا ما يال 1112مقارنة بسنة % 1سجلت معال نمو قار بـ   1112، وفي %2دينار جزائري بنسبة زيادة 
  .ضافية لتحقيق هدذا النمو في النتيجة الصافيةإالشركة تقوم بمجهودات  أن

 ن المالييص المالي باستخدام مؤشرات التوازالتشخ. 9.9.2
 .رأس مال العامل، الاحتياج في رأس مال العامل والخزينة :يتم الاعتماد في هدذا الجانب علىو 

 رأس المال العامل: أولا
على الميزانيات المختصرة للشركة لا، لابا من الاعتماد  حالة توازن أممعرفة هدل الشركة في جل من أ

 .1112و 1112 ،1112:سنوات الثلاثخلال ال
 الدائم المال العامل رأس ( 0

 الدائممال العامل ال رأس(: 2.2)الجدول رقم 
 دينار جزائري : الوحدة

 البيان 9102 9108 9102
 الاائمة الأموال 1,101,122,110 1,211,010,102 1,222,122,121
 غير جارية الأصول 1,111,111,211 1,111,222,120 1,111,111,021
120,266,202-  290,929,212-  الدائممال العامل  رأس 928,126,222 

 .1112، 1112، 1112خلال السنوات شركة لالمالية لميزانية ال :على ااعتمادإعااد الطالبتين  :المصدر

وهدذا  ا،موجبكان  1112من خلال النتائج المتحصل عليها نلاحظ أن رأس المال العامل خلال سنة   
حيث حققت  1112و 1112عكس سنتي  الأصول الثابتة بالأموال الاائمةأن الشركة تمكنت من تمويل  يعني

 .  سيولة، عام تحقيقها لهامش وبالتالي ،رأس مال عامل سالبا

  الأجنبيرأس مال العامل ( 9
 رأس المال العامل الأجنبي(: 8.2) رقم الجدول

 جزائري دينار : الوحدة
 البيان 9102 9108 9102

 الخصوممجموع  0,172,105,120 0,517,510,111 0,011,217,211
 الأموال الخاصة 2,151,510,110 2,510,107,522 5,200,101,070
 المال العامل الأجنبيرأس  2,227,200,787 2,788,220,722 2,272,722,220

 .1112، 1112، 1112خلال السنوات  شركةلل المالية ميزانيةال :ىعل االطالبتين اعتماد إعااد :المصدر

نلاحظ أن الشركة تمكنت من تمويل احتياجاتها طويلة الماى باستخاام  ،الجاول قرا ة وتحليل من خلال
ماليا يمكن  اإن الشركة حققت فائض، ورغم ذلك ف1112رغم الانخفاض الذي سجلته سنة  مواردهدا طويلة الأجل

  . إلى توازن الهيكل المالي للشركة يات المالية المتبقية وهدذا ما يؤدستخاامه في تمويل الاحتياجا
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 رأس المال العامل الخاص (2
 رأس مال العامل الخاص: (2.2)الجدول رقم 

 جزائري دينار : الوحدة
 البيان 1112 1112 1112

 الأموال الخاصة 2,151,510,110 2,510,107,522 5,200,101,070
 غير جاريةالأصول  2,212,171,072 5,122,000,101 1,211,155,101
-270,  228,020  -072,  072,720  -27,  022,722  رأس المال العامل الخاص 

 .1112، 1112، 1112خلال السنوات شركة لل المالية ميزانيةال :على اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر

سنوات وهدذا يعني  ل العامل الخاص سالب خلال الثلاثأن رأس الما: نلاحظ من خلال قرا ة الجاول
لهذه الأخيرة ما  أن الشركة ليست قادرة على تمويل أصولها غير جارية من أموالها الخاصة رغم التزايا الملحوظ

 .بمصادر التمويل الخارجية لتغطية النقص ينستعيجعل الشركة ت
 الإجماليمال العامل  رأس( 1

 رأس مال العامل الإجمالي(: 01.2)الجدول رقم 
 جزائري دينار : الوحدة

 البيان 1112 1112 1112
= رأس مال العامل الإجمالي 1,221,121,211 1,110,112,211 1,011,111,021

 الأصول الجارية
ىإعااد : المصدر  .1112، 1112، 1112خلال السنوات شركة لل المالية الميزانية :الطالبتين اعتمادا عل

الماروسة سنوات  عامل الإجمالي خلال ثلاثرأس مال الالقيمة منخفضة ل ل الجاول نلاحظمن خلا
مما يال أن المؤسسة غير مستقلة ماليا أي تاخل الأطراف الخارجية في  مقارنة برأس مال العامل الأجنبي

 .سياستها
 احتياجات في رأس مال العامل( 2

 احتياجات في رأس المال العامل(: 00.2)الجدول رقم 
 جزائري دينار : الوحدة

 البيان 1112 1112 1112
 احتياجات الاورة 1,111,102,211 1,122,121,201 1,212,121,111
 موارد الاورة 1,011,110,111 1,012,221,111 1,111,221,122
0,298,210,288-  0,028,988,920-  112,216,110-  احتياجات رأس مال العامل 

  .1112، 1112، 1112خلال السنوات شركة للالمالية  ميزانيةال :على االطالبتين اعتماد إعااد :المصدر
 االمال العامل سالب رأسياجات في احت حققتمن خلال النتائج المتحصل عليها، نلاحظ أن الشركة 

أي أن الشركة تستطيع تمويل احتياجات  .أقل من الموارد اتالاحتياج أنا يعني خلال السنوات الثلاث، وهدذ
و بعبارة أخرى المال الموجب أ رأسلا تحتاج إلى  أنهاالاورة من موارد الاورة قصيرة الأجل وأن هدناك فائض، إذ 

 .الشركة تملك هدامش أمان كبير يغطي احتياجات الاورة
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 الخزينة( 6
 :يتم حسابه كما يلي

 .9102، 9108، 9102المالية للشركة خلال السنوات  الخزينة (:09.2)الجدول رقم 
 جزائري دينار : الوحدة

 البيان 9102 9108 9102
111,200,112-  111,111,112-  رأس المال العامل 112,120,111 
1,112,211,222-  1112122121-  112,110,111-  احتياج رأس المال العامل 
 الخزينة 612,699,221 802,122,281 826,222,962

 .1112، 1112، 1112 لسنواتللشركة خلال االمالية  ميزانيةال :على اإعااد الطالبتين اعتماد :لمصدرا
على يتبين أن الشركة حققت خزينة موجبة خلال السنوات الثلاث قارت  الجاول،وتحليل من خلال قرا ة 

دينار جزائري،  220,211,102دينار جزائري،  212,111,221دينار جزائري،  012,011,211: التوالي بـ
 .وهدذا يمثل فائض في رأس مال العامل بعا تمويل احتياجات رأس مال العامل

 احتياجات رأس مال العامل< رأس مال العامل  : أي
وهدذا يعني أن الشركة استطاعت أن تمول أصولها الثابتة عن طريق أموالها الاائمة وإحااث فائض، ولها  

مال العامل وتعمل على تغطيته عن طريق رأس  عجز في تغطية احتياجات الاورة بموارد الاورة قصيرة الأجل
 .وتحقيق فائض

لتوازن الماليتمثيل ال (:1.2)الشكل رقم   البياني لمؤشرات ا

 
 جااول مؤشكرات التوازن المالي :على اإعااد الطالبتين اعتماد:المصدر
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 التشخيص المالي باستخدام النسب المالية. 2.9.2
نتمكن من تشخيص الحالة المالية للشركة، قمنا بالتطرق إلى أهدم النسب المالية المستخامة في  حتى 

         .تأمينات الحياة والنسب المالية المستخامة في تأمينات الممتلكات
 النسب المالية المستخدمة في تأمينات الحياة: أولا
 نسب الاختبارات المالية( 0
 معدل التغير في النتيجة/ أ

 معدل التغير في نتيجة الشركة(: 02.2)الجدول رقم 
 دينار جزائري : الوحدة

 البيان 1112 1112 1112
 نتيجة السنة الحالية 52111571001 51112111011 50117001117
 نتيجة السنة السابقة 51110211100.70 52111571001 51112111011

2%  0%  8%  معدل التغير في النتيجة 
  .1112، 1112، 1112خلال السنوات شركة لجاول حسابات النتائج ل :على ااعتمادإعااد الطالبتين : المصدر

% 2ارتفاع بنسبة  حققت 1112نتيجة نشاط الشركة لسنة إن  ،الجاول قرا ة وتحليل من خلال نلاحظ
مقارنة بالسنة %1أي حققت زيادة بنسبة  1112سنة  دج 121,122,101وبلغت دج،  101,111,211بمبلغ 
التي حققتها هدو الارتفاع في الأقساط المكتتبة ويعود السبب في زيادة معال التغيير في النتيجة  ،السابقة

   .شاطها خلال السنوات الاراسةالمؤسسة نتيجة ن
 نسب الأصول إلى رأس المال والنتيجة/ ب

 نسبة الأصول إلى رأس المال  (:01.2)الجدول رقم 
 جزائري دينار : الوحدة

 البيان 1112 1112 1112
 غير جاريةالأصول  1111010101710 1101511171001 1102110111277
5120011011070 
50117001117 

2151011071522 
51112111011 

2115115101110 
52111571001 

 رأس المال
 النتيجة

 رأس المال والنتيجة نسبة الأصول إلى 22% 22% 22%
 .1112، 1112، 1112 للشركة خلال السنواتالمالية  ميزانيةال :على اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر 

المتمثلة في التثبيثات المادية التي تمتلكها  أن قيمة العقارات ،الجاول نلاحظ من خلال قرا ة وتحليل
لماة ثلاث سنوات باعتبار لم تتجاوز قيمة حقوق الملكية المكونة في هدذه الحالة من رأس المال والنتيجة الشركة 

درجة سيولتها باون التعرض إلى خسارة، وعليه نجا أن نقاية ولا تتمتع  إلىمن الصعب تحويلها  الأصولهدذه 
 .حرجةوهدذا يعني أن الشركة ليست في وضعية  %111هدذه النسبة لم تتجاوز 
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 نسبة عمولات إعادة التأمين الصادر إلى رأس المال والنتيجة( 2
 نسبة عمولات إعادة التأمين الصادر إلى رأس المال والنتيجة (:02.2)الجدول رقم 

 دينار جزائري : الوحدة
 البيان 1112 1112 1112

 عمولات إعادة التأمين الصادر 11510111111 15711001005 17112001101
5,20011011070 

511,211,011 

2151011071522 

51112111011 

2115115101110 

52111571001 
 رأس المال

 النتيجة
2%  2%  2% مين نسبة عمولات إعادة التأ 

 الصادر إلى رأس المال والنتيجة
 .1112، 1112، 1112للشركة خلال السنوات  المالية ميزانيةال :على البتين اعتمادإعااد الطا  :المصدر

إلى  مين الصادرحققتها الشركة لعمولات إعادة التألتي النسب ا أننجا  ،الجاول قرا ة وتحليل من خلال
يال على  وهدذا ،%11رأس المال والنتيجة لسنوات الثلاث لم تتعاى الحا الأقصى المقبول لهذه النسبة وهدي 

ن ارتفاع هدذه النسبة يال على وجود صعوبات تواجه لأمين لشركة إلى صعوبات خلال عملية التأتعرض اعام 
 . مينإعادة التأعمليات  إلى تلجأالشركة مما يجعلها 

 نسب المالية المستخدمة في تأمينات الممتلكات: ثانيا
 نسبة السيولة (0

 نسب السيولة(: 06.2) الجدول رقم
 دينار جزائري : الوحدة

 البيان 9102 9108 9102
 الأصول غير جارية 2121211711072 5112210001101 1121111551101
 جارية الخصوم 5115117111271 5112010011111 1172110011100

772%  22%  08%  نسبة السيولة العامة 
 . 1112، 1112، 1112خلال السنوات شركة لالمالية ل ميزانيةال :على االطالبتين اعتماد إعااد :المصدر

حيث  1112سنة ل% 111كبر من نسبة السيولة العامة أ أن ، نجاالجاول قرا ة وتحليل من خلال
ومريح لوضعية الشركة فيما يتعلق بقارتها على تسايا ديونها قصيرة  ايجابياوهدذا يعا مؤشكرا  ،%111بلغت 
 1112في سنتي  أما، الأجلالشركة قادرة على الوفا  بالتزاماتها قصيرة  أن أيالمتااولة،  بالأصول الأجل

بالأصول  الأجلالشركة لم تتمكن من تغطية ديونها قصيرة  أنومنه نجا % 111قل من النسبة أ، فإن 1112و
 .المتااولة وهدذا سيؤثر سلبا على خزينة الشركة
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  الشركة سيولةالتمثيل البياني لنسب (: 2.2)الشكل 

 
اد الطالبتين اعتماد :المصدر    (.10.1)معلومات الجاول رقم  :على اإعا

 نسب الربحية( 9
 نسب الربحية(: 02.2) الجدول رقم

 جزائري دينار : لوحدةا
 البيان 9102 9108 9102

 نتيجة الاورة 111,111,221 101,111,211 121,122,101
 الخاصة الأموال 1,111,112,012 1,112,121,111 1,122,121,212

11%  11%  11%  الخاصة الأموالمعدل العائد على  
 .1112، 1112، 1112 لسنواتا خلال شركةللالمالية ميزانية ال :على االطالبتين اعتماد إعااد :المصدر

، %11 بلغت 1112و 1112خلال سنتي أن نسبة الربحية  ،الجاولقرا ة وتحليل من خلال نلاحظ 
الشركة تقوم باستغلال  أنومنه نجا  ،%11انخفضت واصبحت فنجا أن نسبة الربحية 1112أما في سنة 
 .ها لأجل طويل في سوق المنافسةئح وضمان بقارباجل توليا الأمثلا من أأغلال مواردهدا است
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 لشركة ا البياني لنسب ربحية التمثيل: (6.2)الشكل 

 
 ( 12.1)معلومات الجاول رقم  :على اإعااد الطالبتين اعتماد :المصدر 

 المالية نسب الملاءة( 2
 نسب الملاءة المالية(: 08.2)الجدول رقم 

 جزائري دينار : الوحدة
 البيان 1112 1112 1112

 الخاصة الأموال 2115115101110 2151011071522 5120011011070
 التعويضات إجمالي 1102111021022 1101511101111 1170111111517

877%  702%  720%  الخاصة الأموالكفاية  
 جاريةال الأصول 5100717011025 5121111201052 5117511111107
 الخاصة الأموال 2115115101110 2151011071522 5120011011070

772%  782%  727%  الخاصة للأموال الجارية الأصول 
 التعويضات 1102111021022 1101511101111 1170111111517
 الايون التقنية 1110211101111 1121110011701 1112011771001

02%  28%  22%  التعويضات لديون التقنية 
 المال الحر رأس 2115115101101 2151011071522 5120011011070
 الاستثمارات إجمالي 1112510111111 1111711011512 1111111201512

702%  722%  722%  المال الحر بالاستثمارات رأسعلاقة  
 .1112، 1112، 1112خلال السنوات الشركة وثائق  :لىع اتين اعتمادبالطال إعااد :المصدر
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 نسب هامش الملاءة( 1
 هامش الملاءة(: 02.2)الجدول رقم 

 جزائري  دينار: الوحدة
 البيان 9102 9108 9102

 رأس المال الاجتماعي 2115115101110 2151011071522 5120011011070
 الاحتياطات 11010171171 11110151275 27011101001

 المؤونات التقنية 1111710111101 1111017111772 1100710101111
 الايون التقنية 1110211101111 1121110011701 1112011771001
 هدامش الملا ة 1111110021775 1121011111057 0110012101511

820%  807%  820%  نسبة هامش الملاءة 
اد :المصدر    .1112، 1112، 1112خلال السنوات الشركة وثائق  :ا علىالطالبتين اعتماد إعا

لبياني للنسب الملاءة المالية ل(: 2.2)رقم  الشكل           شركةلالتمثيل ا

 
اد الطالبتين اعتماد :المصدر    .(12.1)، (12.1)معلومات الجاولين رقم  :لىع اإعا

على تغطية التزاماتها أن الشركة تملك قارة نسبيا الجاول والشكل أعلاه، من خلال قرا ة وتحليل نلاحظ 
 1112الماروسة حيث نجا في  الثلاث سنوات ل ارتفاع كفاية الأموال خلالالأموال الخاصة، وذلك من خلاب

الخاصة إلى انخفاض في  الأموال، ويعود هدذا الارتفاع في كفاية 1112مقارنة بالسنة % 11ارتفعت بنسبة  أنها
مقارنة بالسنة الماضية ويعود هدذا الارتفاع % 11ارتفعت بنسبة  1112في عويضات مقارنة بالسنة السابقة، و الت
 .الزيادة النسبية في الأموال الخاصة إلى
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 1112و 1112، 1112في انخفاض مستمر خلال  أنهانسبة التعويضات للايون التقنية نجا  لمن خلا
اه هدامش الملا ة في الجاول التزاماتها اتجاه المؤمن لهم وهدو ما يؤكبمما يال على أن الشركة تقوم بالوفا  

  .الثاني، ومنه نستنتج أن الشركة محل الاراسة تمتلك ملا ة مالية
 نسب المردودية( 2

 نسب المردودية(: 91.2)الجدول رقم    
 جزائري دينار : الوحدة 

 البيان 9102 9108 9102
 نتيجة الاورة الصافية 52111571001 51112111011 50117001117
 رقم الأعمال السنوي خارج الرسم 2101011021121 5172111071711 511511011100

77%  77%  77%  المردودية التجارية 
 نتيجة الاورة الصافية 52111571001 51112111011 50117001117

 مجموع الأصول 0117211051120 0151715101117 0101112171211
2.22%  2.20%  2.82%  المردودية الاقتصادية 

 الاورة الصافية نتيجة 52111571001 51112111011 50117001117
 الأموال الخاصة 21511501110 2151011071522 5120011011070

77.22%  70.22%  70.00%  ماليةالمردودية ال 
 .1112، 1112، 1112المالية للشركة خلال السنوات  ميزانيةال: ا علىالطالبتين اعتماد إعااد :المصدر     
لبياني للنسب المردودية المالية (: 8.2)لشكل رقما   لشركة لالتمثيل ا

 
  (11.1) الجاول رقم :على ادإعااد الطالبتين اعتما :المصدر
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 : الجاول نلاحظ قرا ة لمن خلا  
 حيث شكهات الإيرادات إجماليتعبر عن صافي الاخل المحقق لكل دينار واحا من  ،المردودية التجارية 

على التوالي  1112و 1112نسبتي بعاما كانت % 11.11 بلغت أين 1112انخفاضا ملحوظ خلال سنة 
 .ارتفاع كل من نتيجة الاورة ورقم الأعمالوهدذا راجع إلى % 11.12و 11.11%

 1.12 ـحيث قارت ب 1112تصادية لسنة هدناك ارتفاع في نسبة المردودية الاق، المردودية الاقتصادية  %
نخفاض طفيف في نسبة لاحظ افي 1112نة في س أما، %1.10التي كانت نسبتها  1112مقارنة بسنة 

ومنه يمكن القول أن النسب المتحصل عليها خلال السنوات الماروسة مقبولة، ، %1.20 ـب تقار  المردودية 
وقارة المسيرين في التحكم  وهدي تعبر عن الأدا  المالي الجيا للمؤسسة، وهدذا يال على انخفاض التكاليف

 .فيها، أي ما يفسر أن الشركة في حالة توازن 
 11.12بنسبة  1112أن المردودية المالية ارتفعت في سنة من خلال الجاول لاحظ ، حيث يلمردودية الماليةا 

، %11.20 ـقار بانخفاض شكهات  1112، أما في سنة %11.11التي كانت نسبتها  1112مقارنة بسنة % 
ا راجع إلى زيادة تكاليف وهدذ 1112ض قيمة الاستثمارات خلال يال على أن المؤسسة قامت بتخفي وهدذا

  .التعويضات خلال السنة
 نسب النشاط( 6
 معدل دوران الأصول/ أ

 يقيس مساهدمة مجموع أصول المؤسسة في تحقيق رقم الأعمال السنوي الصافي
 معدل دوران الأصول(: 90.2)الجدول رقم 

 جزائري دينار : الوحدة
 البيان 9102 9108 9102

 رقم الأعمال 1,212,121,110 1,111,121,111 1,111,121,122
 مجموع الأصول 2,111,121,012 2,111,112,111 2,211,101,101

 معدل دوران الأصول 1.12 1.12 1.19
  .1112، 1112، 1112السنوات خلال  شركةالمالية للميزانية ال :على داإعااد الطالبتين اعتما :المصدر

هدذا يعني  1.11 بـيقار  في الشركة الأصولمعال دوران  ، أننلاحظ الجاولوتحليل من خلال قرا ة 
دينار وهدذا يال على كفا ة إدارة الشركة في  1.11بـ يولا  1112دينار مستثمر في الشركة في سنة أن كل 

الشركة يمكنها زيادة حجم مبيعاتها دون  أن، وهدذا يعني الإنتاجيةبأس به من طاقتها  بمستوى لاو  ممتلكاتها إدارة
 1.11إلى  انخفضت 1112وفي سنة  1.12فيقار المعال بحوالي  1112بالنسبة لسنة  أمامالها،  رأسزيادة 

 .من فترة الاراسة الأخيرةالشركة خلال السنة  أدا ولكن بقي في مستوى جيا وهدذا يال على ارتفاع 
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 دوران الأصول الجاريةمعدل / ب
 معدل دوران الأصول الجارية(: 99.2) رقم الجدول

 جزائري دينار : الوحدة
 البيان 9102 9108 9102

 رقم الأعمال 2101011021121 5172111071711 5115111011100
 مجموع الأصول الجارية 5100717011025 5121111201052 5117511111107

 جاريةالأصول المعدل دوران  7.00 7.20 7.28
  .1112، 1112، 1112المالية للشركة خلال السنزات  ميزانيةال :على ان اعتمادبتيالطال إعااد :المصدر 

 1.22الجارية من  الأصولهدناك ارتفاع في معال دوران  أن ،الجاول قرا ة وتحليل من خلال نلاحظ
يال على  مما 1.21كان ن معال الاوران إف 1112أما في سنة ، 1112في سنة  1.21إلى  1112في سنة 

 .الجارية سببا في ارتفاع معال دوران الأصول الجارية الأصول أن
 معدل دوران الأصول غير جارية /ج
 يقيس قارة الأصول الرأسمالية على خلق المبيعات  

 معدل دوران الأصول غير جارية(: 92.2)الجدول رقم 
 جزائري  دينار: الوحدة

 البيان 9102 9108 9102
 رقم الأعمال 2101011021121 5172111071711 5115111011100
 غير جاريةمجموع الأصول  2121211711072 5112210001101 1121111551101

 غير جارية معدل دوران الأصول 7,70 7.20 7.02
  .1112، 1112، 1112المالية للشركة خلال السنوات  ميزانيةال :على االطالبتين اعتماد إعااد :المصدر

 أنوهدذا يعني  1.11 ـبيقار المعال  كان 1112أن في سنة ، قرا ة وتحليل الجاول من خلالنلاحظ 
في  أماتعرف بتكلفة الفرصة الضائعة،  ما أيني من سو  التسيير اتعو  ،الشركة لايها سيولة لم تقم باستثمارهدا

رتفاع في الأصول الغير جارية حيت أن الاعلى التوالي  1.22و 1.22كان معال الاوران  1112و 1112سنة 
 .انخفاض معال دوران الأصول الغير جارية هدذا يعني أن الأدا  التشغيلي للشركة قا ارتفع سبب
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 خلاصة
-1112)للتأمينات الجزائرية خلال الفترة الممتاة ما بين  هدذا الفصل قمنا باراسة حالة شكركة أليانس في

القوائم المالية الخاصة بالشركة ومحاولة تحليلها، واستخراج  المعطيات التي وفرتها لنا قرا ة انطلاقا من (1112
 :مختلف المؤشكرات والنسب المالية، حيث استخلصنا بعض النتائج حول الوضعية المالية للشركة والمتمثلة في

 الشركة تعتما على مصادر التمويل طويلة الأجل بنسبة كبيرة أن يال ارتفاع رأس مال العامل. 
  يعكس لنا قارة  الخاصة التي عرفت تزايا مستمر خلال فترة الاراسة ما الأموالتمتلك الشركة حجم كبير من

 .االشركة على الوفا  بالتزاماته
 الجيا للشركة الأدا كانت مقبولة حيث حققت قيم موجبة وهدذا دليل على  نسب المردودية. 
  وهدذا ما توضحه نسب  الأرباحوبالتالي فهي قادرة على تحقيق  الثابتة أصولهاالمؤسسة قادرة على استخاام

 .1112النشاط في سنة 
 أن إلى أيضاما توصلنا من خلال أهدم النسب لاحظنا ماى قارة الشركة على الالتزام بما عليها لحا ما، ك 

تحقق رقم أعمال أفضل من السنة السابقة حيث سجلت نسبة شكركة أليانس للتأمينات الجزائرية كانت في كل مرة 
  .1112في سنة % 1، وبنسبة 1112مقارنة بسنة  1112في % 2بـ  تنمو قار 
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يعتبر التشخيص المالي أداة جا فعالة من أجل تقييم الوضعية المالية للشركة حيث يسمح لنا بمعرفة 
الحقيقي للشركة وذلك لضمان السير الحسن نحو الأهدااف المحادة لذا تناولنا موضوع بالغ الأهدمية ألا الوضع 

وهدو التشخيص المالي ودوره في تقييم المخاطر المالية في شكركة التأمين، حيث يعتبر ذو أهدمية كبير في جميع 
اط الحساسة التي تستوجب الاراسة واتخاذ المجالات خاصة المجال التأميني، لأنه يقوم بتوجيه الأنظار إلى النق

وأي خلل فيها قا يعرض شكركات التأمين للخطر ويعرقل ا يضمن البقا  لها والاستمرارية القرارات اللازمة مم
 .مسار حياتها خاصة أن الشركة تنشط في محيط يتميز بالتغيير المستمر سوا  كان داخليا أو خارجيا

نمو والاستقرار يتوجب عليها تقييم مخاطرهدا المالية وهدذا من خلال وحتى تتمكن شكركات التأمين من ال
التوازن المالي والنسب المالية  القيام بالتشخيص المالي لنشاطاتها السنوية وذلك باستخاام مجموعة من مؤشكرات

نه غير كافي لوحاه تماما في تقييم المخاطر  أالا. إلى نتائج أكثر دقة ووضوح لتسهيل عملية الاراسة والوصول
 . المالية بل يساهدم في عملية التقييم فقط

 نتائج ال: أولا
 :من خلال الاراسة، تم الوصول إلى النتائج التالية

 النتائج النظرية: أولا
  المشخص المالي داخل المؤسسة والذي يهاف إلى  إن عملية التشخيص المالي عبارة عن عملية يقوم بها

التعرف على نقاط القوة والضعف وهدذا باستخاام مجموعة من الأدوات التي تعمل على تقييم الأدا  المالي 
 .لشركات التأمين

   تهاف عملية إدارة المخاطر المالية في شكركات التأمين إلى الحا من أثار هدذه المخاطر من خلال وضع
 .و الحا منها بأقل تكلفةأتبع لمواجهة الخسائر المتوقعة سياسات الم

   تتعرض شكركات التأمين إلى مجموعة من المخاطر المالية حيث هدناك ما تشترك به مع مختلف المؤسسات
لطبيعة نشاطها ف، وهدناك مخاطر تتضرر بها نتيجة المالية الأخرى كخطر عام السيولة وخطر الصر 

 .عادة التأمينومخاطر إ  واريةكمخاطر الاكت
   لشركات التأمين قوائم مالية شكأنها شكأن المؤسسات الأخرى حيث تختلف عنها إلا في كيفية إعااد جاول

لطبيعة الحسابات المستعملة من طرف شكركات التأمين، وتعتبر من أهدم القوائم  احسابات النتائج والميزانية نظر 
 .ليةالمالية التي تستخامها الشركة لإبراز وضعيتها الما

  النتائج التطبيقية: ثانيا
  كشف و تشخيص المالي ساهدم بشكل كبير في تقييم المخاطر المالية لإن اعتماد شكركة أليانس للتأمينات ل

النسب والمؤشكرات المالية  النتائج المتوصل أليها من خلال ما تبينه القوة والضعف للشركة وهدذا حسبنقاط 
 .وهدذا ما تثبت صحة الفرضية الأولى ،التي تميزت بالاستقرار والنمو من سنة إلى أخرى

  ويجب الحذر مهنا ودراستها باقة هدي خطر عام ركة أليانس للتأمينات من أبرز وأهدم المخاطر التي تواجه شك
 . السيولة وخطر عام الملا ة، وهدذا ما يثبت صحة الفرضية الثانية
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  للتأمينات  تعتبر أدوات التشخيص المالي من أنسب التقنيات التي يتم من خلالها عرض نتائج الشركة أليانس
وهدذا ما يثبت صحة نسب والمؤشكرات المناسبة وضعيتها المالية وذلك بالاعتماد على الوالمساهدمة في تحليل 

 .الفرضية الثالثة
   أنها  ىالأجل، بمعنأثبتت الشركة خلال فترة الاراسة قارتها على تمويل احتياجات الاورة من مواردهدا قصيرة

 .حققت هدامش أمان معتبر
   وهدذا ما تال عليه عام إيجاد الشركة محل الاراسة لأي صعوبات عنا القيام بالرفع من أموالها الخاصة

 .نسبة المردودية المرتفعة خلال سنوات الاراسة
   شيط عملياتها الاستغلاليةتنالأجنبية كموارد مالية ضرورية لتعتما الشركة بارجة كبيرة على الأموال. 
   من النقاط الايجابية المسجلة لصالح الشركة هدو إمكانية تجنبها لبعض الأزمات المالية وذلك لما حققت

خزينة الشركة من قيم موجبة خلال فترة الاارسة وهدذا ما يعكس الأدا  الجيا لها حيث يال أن رأس مال 
 .العامل كافي لتغطية احتياجات رأس مال العامل مع وجود فائض

 الاقتراحات : ثانيا
   إستراتجيةمن الضروري قيام شكركات التأمين بالتخطيط الفعال لمواجهة المخاطر ذات الارجة المرتفعة وفق 

 .المخاطر إدارةمحادة وفعالة معتماة من خبرا  متخصصين في مجال 
  للشركة، معتماة في ذلك  الإداريةمتكاملة تشمل كل المستويات  إستراتجيةشكركات التأمين تبني  يجب على

 .كمية لقياس المخاطر المحتملة وتقييم الموقف المالي للشركة أساليبعلى 
  في كشف الخطر قبل التعرض له، فليس كل المخاطر  أكثراحتياطاتها  أخامين يجب على شكركات التأ

 .تشخيص والسيطرةلسهلة ل
  كبر كفا ة مهامهم بفعالية وأ لأدا تنظم دورات تاريبية لتطوير مهارات موظفيها،  أنمين يجب لشركات التأ

 .والسيولة خصوصا ملا ةالتشخيص المخاطر عموما ومخاطر  مباأولاسيما في مجال تقييم المخاطر لتفعيل 
   جل معرفة الوضعية با من القيام به بصفة دورية من ألا تفسيري إجرا المالي يجب اعتبار التشخيص

 .القرارات المناسبة و أخاالحالية للشركة 
  اعتماد الشركة على أساليب رياضية وإحصائية متطورة في مجال التنبؤ بالمخاطر. 
 أفاق الدراسة: ثالثا

لا يزال موضوع دور التشخيص المالي في تقييم المخاطر المالية في شكركات التأمين شكاسعا  وفي الختام
مجرد محاولة تشوبها مجموعة من النقائص لعلها تكون منطلق  ىى الكثير من البحث والعمل إذ يبقويحتاج إل
ستقبلا، وعلى سبيل م أوسع من ذلك تمس كل الاراسات التحليلية التي يقوم بها شكركات التأمين ىأخر لبحوث 

 .المثال نقترح بعض المواضيع التي يمكن دراستها مستقلا
  في إدارة المخاطر المالية في شكركات التأمين الحايثالمالي أدوات التشخيص  دور 
 أهدمية التشخيص المالي في تقييم شكركات التأمين. 
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 لمراجع باللغة العربيةا
 الكتب  :ولاأ
لحاما لنشر والتوزيع، ، دار االأولى، الطبعة الخطر والتامين إدارة، أسامة عزمي سلام، شكقييري نوري موسى (1

 .1112عمان، 
 ؛1111الطبعة الثانية، دار وائل لنشر، الأردن،  ،الإدارة الماليةأسعا حميا العلي، ( 1
الجامعية، ، الاار ة الأداء والاستثمار في البورصةالتحليل المالي لأغراض تقييم ومراجع أمين السيا لطفي،( 1

 .1112الإسكنارية، 
ار البااية للنشر والتوزيع، ، الطبعة الأولى، دالمالي، مقدمة في الإدارة والتحليل أيمن الشنطي، عامر شكقرة (1

1112. 
ل للنشر والتوزيع، ، الطبعة الأولى، دار وائ(الإدارة المالية)، التسيير المالي إلياس بن ساسي، يوسف قريشي (1

 .1110الجزائر، 
للنشر والتوزيع، ، دار حاما الأولى، الطبعة في تسيير خزينة المؤسسة الأمثلةبوخلوة،  باديس بن يحيى (0

 .1111،الأردن
 ؛1112، دار هدومة للنشر والتوزيع والطباعة، الجزائر، النظام المحاسبي الماليبلعروسي أحما النجاني،  (2
دار الجامعية،  ،(مدخل اتخاذ القرارات)الإدارة المالية جمال الاين المرسي، أحما عبا الله اللحلح،  (2

 .1110الإسكنارية، 
ري ، دار اليازو حوكمت البنوك وأثارها في الأداء والمخاطرحاكم محسن الربيعي، محمد عبا الحسين راضي،  (2

 .1111للنشر والتوزيع، الأردن، 
اق للنشر ، مؤسسة الور التحليل المالي في تقييم الأداء المالي والتنبؤ بالفشلحمزة محمود الزبياي،  (11

 .1111والتوزيع، الأردن، 
ا  للنشر ، الطبعة الأولى، إثر SRiRو SAR 9112، معايير التقارير المالية الدولية خالا جمال الجعارات (11

 .1112والتوزيع، الأردن، 
 .1111والنشر والتوزيع، الجزائر،  ، دار هدومة للطباعةالتسيير المالي للمؤسسةخميسي شكيحة،  (11
 .1221دار النهضة العربية، لبنان، ، الطبعة الأولى، مينأشركات التمحاسبة خيرت ضيف،  (11
والتوزيع والطباعة، ، الطبعة الثانية، دار الميسر للنشر مقدمة الإدارة المالية المعاصرةدريا كامل أل شكيب،  (11

 .1112الأردن، 
صادية، الأردن، العلوم الاقت، جامعة الزيتونة، كلية الاستثمار والتحليل الاستثماري شكيب،  ألدريا كامل  (11

1111. 
، الأردن، دار حاما للنشر والتوزيع، الأولى، الطبعة ، أسس المحاسبة الماليةرضوان حلوة حنان وآخرون  (10

1111. 
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 .1111اهدج لنشر والتوزيع، الأردن، ،الطبعة الأولى، دار المنمينأ، إدارة المخاطر والتسلمان زياان( 12
، دار الأولى، الطبعة SeRIالمالي  للإبلاغالتحليل المالي الحديث طبقا للمعايير الدولية شكعيب شكنوف،  (12

 .1111، الأردنزهدران للنشر والتوزيع، 
 .1111الاار الجامعية،  ،(بنوك -شركات -إدارات -أفراد)إدارة المخاطر طارق عبا العال حماد، ( 12
، جز  الثاني، الاار الجامعية (تحليل العائد والمخاطرة)التجارية تقييم أداء البنوك طارق عبا العال حماد، ( 11

 .1222وزيع والطباعة، الإسكنارية، للنشر والت
، الإسكنارية،الاار الجامعية، (والعرض والتحليل الإعداد، أسس) التقارير المالية طارق عبا العال حماد، ( 11

1111. 
 .1112دار الجامعية، الإسكنارية،  ،الماليةمبادئ المحاسبة طارق عبا العال حماد،  (11
 .1221دار النهضة العربية، بيروت، ، مينأمقدمة في التعبا العزيز فهمي،  (11
صفا  للنشر ، دار ال(أخطار الاكتتاب، أخطار الاستثمار)مين أ، إدارة أخطار شركات التعيا أحما أبو بكر (11

 .1111والتوزيع، عمان، 
، دار الميسر للنشر الأولى، الطبعة (النظرية والتطبيق)المالية   الإدارة، وآخرون النعيمي عانان تايه  (11

 .1112، الأردنوالتوزيع والطاعة، 
 .1112لبركة للنشر والتوزيع، عمان،ا إدارة، والتحليل المالي الإدارة، وآخرون عليان الشريف ( 10
، دار الجامعة الجزائري مع لجنة بازل واهم انعكاسات العولمةمدى تكييف النظام المصرفي فائزة لعراق،  (12

 .1111، الإسكناريةالجايا للنشر، 
، دار الشروق للنشر (مدخل استراتجي للمنافسة والتميز)المشروعات الصغيرة  إدارة، فلاح حسن الحسيني (12

 .1110، الأردنوالتوزيع، 
 .1112، رام الله، فلسطين، الأولى، الطبعة التحليل الماليفهمي مصطفي الشيخ،  (12
، الأولى، الطبعة (مدخل نظري وتطبيقي)تحليل القوائم المالية مؤيا راضي خنفر،غسان فلاح المطارنة،  (11

 .1110، الأردندار المسير للنشر والتوزيع، 
 .1111، الجزائر، ، دار المطبوعات الجامعية، التسيير الماليمبارك لسلوس( 11
 .1112هدج للنشر والتوزيع، الأردن، ، الطبعة الأولى، دار المناالإدارة الماليةمحمد علي العامري،  (11
، (الكشف عن الانحراف والاختلاس)التحليل المالي محمد ماحت غسان الخيري، دلال غسان الخيري،  (11

 .1111يل للنشر والتوزيع، الأردن، الطبعة الأولى، الصاد
ار أجنادين للنشر والتوزيع، ، الطبعة الأولى، دمقدمة في الإدارة المالية والتحليل الماليمفلح محمد عقل،  (11

1110. 
العربي الحايث، المكتب ، الطبعة الرابعة، (مدخل تحليل المعاصر)المالية  الإدارة، الهناي إبراهيممنير  (11

 .1222الإسكنارية، 
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لنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، دار المعارف ل والمنشآت المالية،إدارة الأسواق منير إبراهيم الهناي،  (10
 .1222الإسكنارية، 

مطبوعات الطبعة الثانية، ديوان ال ،(حسب البرنامج الجديد)التسيير المالي مليكة زغيب، مليود بوشكنقرة، ( 12
 .1111الجامعية، الجزائر، 

، الطيعة الثانية، دار وائل للنشر والتوزيع، (صناعة القراراتمدخل )، التحليل الماليوآخرون منير شكاكر محمد  (12
 .1112، الأردن

 ، دارالأولى، الطبعة (دروس وتمارين)تقنيات مراقبة التسيير والتحليل المالي ناصر دادي عاوان،  (12
 .1112المحماية العامة، الجزائر، 

اق للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، مؤسسة الور ، الاتجاهات المعاصرة في التحليل الماليالحيالي،  وليا (11
 .1111الأردن، 

 .1112، الاانمركالعربية المفتوحة في  ، الأكاديميةالتحليل الماليوليا ناجي الحيالي، ( 11
  المقالات: ثانيا
 ؛1110المعها المالي، ماخل إلى أساسيات التامين، مؤسسة النقا العربي السعودي، الرياض، ( 1
، جامعة 12، مجلة الروئ الاقتصادية، العادإدارة المخاطر في شركات التأمينأيمن زيا، الطاهدر العمودي، ( 1

 .1111، الجزائر، -الوادي-حمة لخضرالشهيا 
مجلة البحوث والاراسات  دراسة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشل المالي،رضوان العمار، حسين قصيري،  (1

  .1111جامعة تشرين، سوريا، ، 12جلا، الم1العلمية، العاد
، 2، مجلة الاراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العادصناعة الهندسة المالية الإسلاميةسهام بوداب، ( 1

 .1112، الجزائر،-أم البواقي -العربي بن مهاي جامعة
، مجلة (المالية المبتكرة الأدوات) الإسلاميةالمالية في المصاريف التقليدية  الابتكاراتعادل رزق،  (1

 .1111للعلوم المالية والمصرفية،  العربية الأكاديمية، 1سات المالية والمصرفية، العاداالار 
، دور المعلومات المحاسبية في إدارة مخاطر البنوك في ظل المعايير فوضيل لحسن، قاور بن نافلة (1

، -الشلف-ة بن بوعليجامعة حسيب ،2العاد، إفريقيامجلة اقتصاديات شكمال  المحاسبية الدولية،
 .1112الجزائر،

، مجلة ، دور الابتكارات المالية في مجال التأمين في دعم قدرة شركاته في تغطية المخاطرفيروز جيرار (0
 .1112، الجزائر، -سطيف-فرحات عباس، جامعة 1الاراسات الاقتصادية، العاد

، المخاطر البنكية إدارة، الهندسة المالية واستخدام المشتقات المالية في نور الاين زعيط، عمار بوطكوك (2
 .1112البواقي، أم -العربي بن مهياي ، جامعة2، العادالإنسانيةمجلة العلوم 

ق مجلة أفا ،(إدارة لرسم إستراتجية المالية للمؤسسة)التشخيص المالينور الاين وكالة، خليفة الحاج، ( 2
  .1الاقتصادية، العاد للاراسات 
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 جامعيةرسائل الال: ثالثا
 الدكتوراه: أ
أطروحة دكتوراه، كلية العلوم  إدارة المخاطر المالية في ظل منتجات الهندسة المالية، ،جمال معتوق  (1

 .1110، الجزائر، -المسيلة-بوضياف الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد
 إصلاح نظام المحاسبة العمومية الجزائرية الخاص بتنفيذ العمليات  المالية الدولية،، أفاق زهدير شكلال (1

، الجزائر، -بومرداس-ا بوقرةأطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أحم
1111. 

، الإبلاغ المالي الدولي دور محاسبة شركات التأمين في اتخاذ القرارات وفق معاييرسليمة طبايبية،  (1
، الجزائر، -سطيف-فرحات عباسأطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة 

1111. 
، أطروحة دكتوراه، أثر السياسات الاستثمارية لشركات التامين في تطوير الميزة التنافسيةفيروز جيرار،  (1

 .1112الجزائر، ، -1سطيف-، جامعة فرحات عباسوالتجارية وعلوم التسييركلية العلوم الاقتصادية 
أطروحة دكتوراه،  ، محاولة تقييم إفصاح القوائم المالية في ظل النظام المحاسبي المالي،عبا الحليم سعياي( 1

 .1111ئر، ، الجزا-بسكرة-كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر
 الاقتصادية والمتغيرات الدولية، الإصلاحاتواقع وأفاق شركات التأمين الجزائرية، في ظل مصطفي يناي،  (0

 .1111، الجزائر، 1جامعة الجزائركلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، أطروحة دكتوراه، 
 ماجيستير :ب
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الخارجية الجزائريةتجارة المخاطر المالية في ال ، تسييررشكيا شكلالي (1

 .1111، الجزائر، 1، جامعة الجزائرالاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم إشكالية تدوير الخطر المالي وأثره على الأسواق الماليةزهدرة حمااني،  (1

 .1111، ، الجزائر-وهدران -ا بن بلةأحم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة
مذكرة ماجستير، كلية  ،التشخيص المالي ودوره في تقييم الأداء المالي في شركة التأمينزهدرة مختاري،  (1

 .1111، الجزائر، -بومرداس-ا بوقرةالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أحم
، مذكرة ماجستير، كلية في شركات التأمين وفق نظام الملاءة إدارة المخاطر الاستثماريةسعاد لفتاحة،  (1

 .1111، الجزائر، -1سطيف-رحات عباسالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة ف
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم تقييم الأداء المالي للشركات التأمين باستعمال النسب الماليةسليمة طبايبية، ( 1

 .1112، الجزائر، -قالمة-ماي 2التجارية وعلوم التسيير، جامعة الاقتصادية و 
الأهمية النسبية للنسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية في عبا الناصر شكحاة السيا أحما،  (0

تقييم السيولة وجودة الأرباح وذلك من وجهة نظر محللي الائتمان في البنوك التجارية الأردنية ومحللي 
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ط ، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الإدارية والمالية، جامعة الشرق الأوسالأوراق المالية في بورصة عمان
 .1112للاراسات العليا، الأردن، 

 التحليل المالي الديناميكي في تقيين مخاطر الاكتتاب  في شركات وأساليبتقنيات عبا النور بومخلوف،  (2
، -1سطيف-رحات عباسالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة ف، مذكرة ماجستير، كلية التأمين

 .1110الجزائر، 
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم (الأساسي في تقييم الأداء)، المنهج الحديث للتحليل المالي عمار بن مالك (2

 .1111، الجزائر، -قسنطينة-منتوري الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة
، مذكرة ماجستير، كلية العلوم محاسبة شركات التأمين في ظل المعايير المحاسبة الدوليةفاتح طايلب،  (2

 .1111ر، ، الجزائ-بومرداس-جامعة أحما بوقرةالاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 
محمد  ماجستير، جامعةمذكرة ، دور هيئات الإشراف في الرقابة على النشاط التأميني، فطيمة يحياوي (11

 .1111، الجزائر،-لمسيلة -بوضياف
مدى دلالة القوائم المالية كأداة للإفصاح عن المعلومات الضرورية اللازمة  فايز زهداي الشنلتوني، (11

-غزة-عة الإسلامية، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير، الجاملمستخدمي القوائم
 .1111فلسطين، ، 

، مذكرة ، إشكالية تطور ثقافة التأمين لدي المستهلك ببعض ولايات الغرب الجزائري كريمة الشيخ (11
 ؛1111، الجزائر، -تلمسان-بلقايا،بكر  أبيماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة 

رية وعلوم مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجا، الأخطار، التأمين كأداة لإدارة مصعب بالي -11
 .1111، الجزائر، -لمسيلة -محمد بوضياف التسيير، جامعة

 ملاءتهادور الرقابة على النشاط التقني في شركات التأمين على الأضرار لتعزيز محمد أمين معوش،  (11
، -1سطيف-رحات عباسمذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة ف المالية،

 .1111الجزائر، 
 الأزمةالتغطية من المخاطر المالية في  إستراتجيةحدود الهندسة المالية في تفصيل نوال بوعكاز،  (11

، -1سطيف-رحات عباسوعلوم التسيير، جامعة فوالتجارية  الاقتصاديةمذكرة ماجستير، كلية  العلوم  المالية،
 .1111الجزائر، 

، مذكرة ماجستير، كلية أثر متغيرات البيئة الداخلية في أداء شركات التأمين   البارد،أسامة مانور  (10
 .1111قتصاد، جامعة تشرين، سوريا، الا

 الملتقيات :رابعا
، ورقة بحث مقامة ضمن فعليات لإدارة المخاطر الماليةمدخل إستراتيجي  عبا القادر شكلالي ، علال قاشكي، (1

أيام جامعة أكلي محنا اولحاج،  ،"أدارة المخاطر المالية وأثارهدا على الاقتصاد دول العالم:"الملتقي الاولي حول
     .1111نوفمبر،الجزائر،  10،12
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مقامة ضمن فعليات الملتقي  ، ورقة بحثالتشخيص المالي المبني على المقارنة الوظيفيةنسيمة بروال،  (1
التشخيص المالي الوظيفي ودوره في تقايم صورة عن المركز المالي للمؤسسة الاقتصادية، :" الوطني حول

 ؛ 1111ماي، الجزائر،  11-11سوق أهدراس، يومي  -محمد الشريف مساعاية-جامعة
ورقة بحث مقامة ضمن فعليات ، ICSالتشخيص المالي في ظل النظام المحاسبي المالي وهديبة ناصري،  (1

، 11: ،  يومي-عنابة-، جامعة باجي مختار" التشخيص المالي للمؤسسات الاقتصادية:"الملتقي الاولي حول
 .1111ماي،  11

 الوقائع التظاهرية العلمية: خامسا
والتجارية وعلوم لطلبة السنة الثالثة علوم لاقتصاد مقامة  ،، محاضرات في التحليل الماليالعيا صوفان (1

، -جيجل-، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد الصايق بن يحيالتسيير
 ؛1112الجزائر،
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 ملخص الدراسة
 

تهدد هذهددلدذاس  الدداذوسدد ذاس أدد هذوآددد ذالتاخذت سلددلخذاستيددسلخذاساددلساذاستدداذت ددتس  هلذ ددد  لخذ
استدم ن ذ دد ذاتدديذتمنددلهذ سلم هددلذاسالسلدداذوآدد ذاوتلددل ذا هددلذ دد ذاسالل ددلخذاسالسلدداذاستدداذسهددلذلت ذ هددهذ دداذ

ذ   اذاسلل سذسآتم ننلخذاسجزائ ياذخلالذاسفت ةذاساات ةذ لذبن اسنيلطذالاأتصللي،ذتأ ذتاتذاس  الاذ اذ
ذ(.7102-7102)ذ

حند ذا ند ذاس لدد لذ د ذخدلالذاس  الدداذوسد ذا ذاستيدسلخذاساددلساذسد ذلت ذ نند ذ دداذ    داذ مددلطذ
اسم ةذتاسض فذسآي  اذ  ذخلالذتحآنيذاسنلل لخذاسالسلاذاسا ت لةذ نهلذ  ذاتيذتجنبذاس أ عذ اذاساسلم ذ

ذ.اسالسلا
تيذاسح ذاكالذخآصتذوس ذا ذاستيسلخذاسالساذي تا ذوآ ذ جا واذ  ذالأللسنبذتاستمنللخذ  ذ

ذ.تيذاسحفلظذوآ ذ   زهلذاسالساذتالتا ا هلذ اذل قذا  ذاساسلم ذاسالسلاذاستاذت ات ذ   لخذاستم ن ذ  ذ
 .سلااساسلم ذاسالسلا،ذاستيسلخذاسالسا،ذ   لخذاستم ن ،ذاسم ائهذاسال:ذالكلمات المفتاحية

ذ
ذ

    Abstract 

           The study aims to identify the identify the financial 
diagnostics mechanisms used by insurance companies to assess their financial 

risks as financial institutions that play a role in economic activity. The study was 
conducted at alliance, Algeria, from (2017- 2019). 

          The study found that financial diagnosis plays a big role in determining 
the company’s strengths and weaknesses by analyzing its financial data by 

avoiding financial risks. 
           She concluded that the financial diagnosis depends on a range of 

techniques to reduce the financial risks faced by in order to maintain their 
financial position in the market.  

Key words: financial risk, financial diagnosis, insurance companies, financial  
statements. 
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